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I-PRESENTATION DE LA SICAV

1-1 RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination :
Forme juridique :
Nature :

Objet social :

Lécislation applicable :

Siége social :

Capital initial :

Agrément du Ministre des Finances :

Date de constitution :
Durée :

Publication au JORT :
Registre du commerce :
Fondateur :

Dirigeants :

Gestionnaire :
Dépositaire :

Distributeur :

Ouverture au public :

GENERALE OBLIG -SICAV

Société d’Investissement a Capital Variable
SICAV-Obligataire

La gestion d’un portefeuille de valeurs
mobilieres au moyen de 1’utilisation exclusive

de ses fonds propres.

Loi n°88-92 du 2 Aot 1988 telle que modifiée
et Complétée par les textes subséquents.

16 Avenue Jean Jaures - 1001 Tunis

300.000 dinars

du 10 Janvier 2000

7 Juillet 2000

99 ans

N° 88 du 8 Aot 2000

B154242000

Compagnie Internationale De Leasing, « CIL »

Président Directeur Général: Mr. Mohamed
Chedly Fayache

Compagnie Générale d’Investissement (CGI) —

Intermédiaire en bourse
ARAB TUNISIAN BANK -ATB

Compagnie Générale d’Investissement (CGI) —
Intermédiaire en bourse

Le 1% juin 2001
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1-2. CAPITAL INITIAL ET PRINCIPE DE SA VARIATION:

Le capital initial de la Générale Oblig — SICAV est de 300.000 Dinars réparti en 3.000
actions de nominal 100 Dinars chacune, souscrites en numéraire et libérées en totalité a la
souscription.

Le capital social est susceptible d’augmentations résultant de I’émission d’actions nouvelles
et de diminutions consécutives au rachat par la SICAV de ses propres actions aux détenteurs
qui en font la demande, a condition que le capital minimum ne descende pas au-dessous de
200.000D.

Les variations du capital s’effectuent conformément aux articles 13 et 15 de la Loi régissant
les sociétés d’investissement sans modification de statuts et sans recours ni a la décision
préalable de 1’Assemblée Générale des actionnaires ni a la publicité prescrite par les
dispositions du code des sociétés commerciales. Les actionnaires ne disposent d’aucun droit
préférentiel pour la souscription de toute action nouvelle émise par la société.

1-3.STRUCTURE DU CAPITAL INITIAL:

.. . ACTIONNAIRES & Actions = Montant DT) %
Compagnie Internationale de Leasing- CIL 2 495 249 500 83,17%
Compagnie Générale d'Investissement- CGI 500 50 000 16,67%
Mohamed BRIGUI 1 100 0,03%
Salah Souki 1 100 0,03%
CIL - Immobiliére 1 100 0,03%
Mohamed Chedly Fayache 1 100 0,03%
Nizar Snoussi 1 100 0,03%
Totaux 3000 300 000 100,00%

1-4.DIRECTION :

Le Président Directeur Général de la GENERALE OBLIG-SICAV est Mr. Mohamed
Chedly Fayache .

1-S.CONSEIL D’ADMINISTRATION :

Le Conseil d’administration est composé des membres suivants :

_ Administrateurs | Représenté par| Qualité]  Durée du mandat
Mr. Mohamed Chedly Lui-méme Président| Six exercices (2000-2005)
Fayache
Compagnie Internationale de|  Mr. Mohamed Membre | Six exercices (2000-2005)
Leasing Brigui
Mr. Salah Souki Lui-méme Membre | Six exercices (2000-2005)

1-6.COMMISSAIRE AUX COMPTES

Cette mission est confiée au cabinet « FINOR » pour une durée de trois ans.
Adresse : Immeuble Les Chalets - Cité Montplaisir - 1082 Tunis.
Tél. : (01) 288 700
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1-7.GESTIONNAIRE :

La gestion de la Générale Oblig — SICAV est confiée a la Compagnie Générale
d’Investissement, « C.G.I. », intermédiaire en Bourse, conformément a la convention de
gestion conclue en date du 1¥ Septembre 2000 entre les deux parties ;

En vertu de ladite convention, les opérations suivantes sont confiées a la C.G.1. :

e La gestion du portefeuille de la sicav ;

- Dans ce contexte, la C.G.I. est mandatée pour sélectionner aussi bien les placements que
les cessions de titres a effectuer au jour le jour tant sur le marché primaire que secondaire.

- La C.G.I. s’engage a s’acquitter de cette mission avec la diligence requise d’un conseil en
gestion de portefeuille.

-La C.G.I. assure ’exclusivité de I’exécution des ordres d’achat et de vente des titres
appartenant a la Générale Oblig — SICAV

Aucune commission n’est due par la Générale Oblig — SICAV a la C.G.I. au titre de ces
transactions.

e La gestion comptable et administrative de la sicav ; Cette mission comprend a titre
énonciatif et non limitatif les taches suivantes :

- Mise en ceuvre des moyens humains et logistiques nécessaires a la bonne gestion du
portefeuille de Générale Oblig — SICAV tout en assurant la séparation logistique et
organique des fonctions de gestion collective de celles d’intermédiaire en bourse.

- Suivi des encaissements a leur échéance des coupons, des remboursements du principal
et tous autres produits attachés aux titres appartenant a la Générale Oblig — SICAYV et ce en
étroite collaboration avec le dépositaire.

- Calcul quotidien de la valeur liquidative et sa publication.

- Mise en paiement des dividendes.

- Enregistrement et comptabilisation des opérations selon les normes comptables
applicables aux OPCVM, et publication des comptes et états financiers annexes,
conformément a la législation en vigueur.

- Préparation des états réglementaires présentés trimestriellement aux autorités du
Marché.

- Toute autre mission administrative et comptable de quelque nature que ce soit, telle que
le secrétariat du conseil d’administration, la tenue de registres, la conservation d’archives,
I’édition des bulletins de souscription et de rachat ainsi que tout autre document ou
équipement nécessaire au réseau de vente ou a I’administration de la SICAV.

En rémunération des ces prestations, la C.G.I. pergoit au maximum une commission de
gestion annuelle de 0.5% HT de D’actif net de la Générale Oblig — SICAV. Cette
commission décomptée jour par jour sera réglée trimestriellement a terme échu, nette de
toute retenue fiscale.

e et la distribution, qui comporte la réception, du public, des ordres de souscription et de
rachat.
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Aucune commission n’est due par la Générale Oblig — SICAV a la C.G.I. au titre de cette
fonction.

Le gestionnaire est également tenu de fournir sans délai toutes les informations et documents
justificatifs réclamés par le dépositaire lui permettant de s’acquitter de sa mission de
vérification.

1-8.DEPOSITAIRE

Conformément a une convention conclue entre 1’Arab Tunisian Bank de Tunisie, ATB., et la
GENERALE OBLIG- SICAV, en date du 8 janvier 2001, I’ATB. est désignée dépositaire
exclusif des titres et des fonds non investis de la Générale Oblig — SICAV.

A ce titre, ’ATB. est chargée de :

e La conservation des titres et des especes non utilisées de la SICAV,

e[ a tenue du compte titres de la SICAV,

e[ ’encaissement a leurs échéances des coupons, remboursement du principal et tout autre
produit rattaché aux titres appartenant a la SICAV,

el a tenue des comptes en numéraires de la SICAV.

e ’attestation de la situation du portefeuille et des comptes en numéraires de la SICAV ,
publiés trimestriellement.

eLe contrdle du calcul de la valeur liquidative et sa conformité avec les prescriptions légales
et statutaires, ainsi que la vérification de I’application des régles de valorisation des actifs.
eLe controle de la conformité des actes du gestionnaire avec les prescriptions légales et

statutaires et avec la politique d’investissement fixée par le Conseil d’ Administration.

eLe contrdle de la régularité des décisions d’investissement et leur conformité avec les
statuts et le réglement intérieur de la SICAV.

eLe contrdle du respect des regles relatives aux ratios d’emploi de I’actif net conformément
a la réglementation en vigueur.

Dans I’exercice de sa mission de contrdle et de vérification, et en cas d’existence
d’anomalies, I’ATB est tenue des obligations suivantes :

eDemander la régularisation des anomalies

eMettre en demeure le gestionnaire

eInformer, sans délai , le commissaire aux comptes de la SICAV
eInformer, sans délai, le Conseil du Marché Financier.

En contre partie de ces prestations le Dépositaire, I’ATB, per¢oit des honoraires annuels
forfaitaires de trois mille (3000) dinars, TVA en sus.

1-9.DISTRIBUTEUR :

Les souscriptions et les rachats s’effectuent exclusivement au guichet de la C.G.I.-
Intermédiaire en Bourse, au 16 Avenue Jean Jaurés 1001 Tunis.
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II- OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION

2-1. OBJECTIFS :

L’orientation générale de la politique de placement de la Générale Oblig — SICAV
privilégie la sécurité, la rentabilité et la liquidité. Aussi, dans le but de réduire au maximum
le risque de taux une préférence sera donnée, toutes choses égales par ailleurs, aux
obligations a remboursement rapide et aux titres de créance présentant une liquidité effective
dans les limites autorisées par la réglementation en vigueur.

L’objectif de cette politique est de procurer aux actionnaires de la Générale Oblig — SICAV
un rendement stable et proche du rendement net du Marché Obligataire dans le respect des
limites légales et statutaires.

2-2. POLITIQUE DE GESTION :

La Générale Oblig — SICAYV est une SICAV obligataire, son portefeuille sera composé de
valeurs a revenu fixe et a revenu variable.

La politique d’investissement de la Générale Oblig — SICAYV est arrétée par son Conseil
d’ Administration dans le respect des ratios réglementaires et prudentiels d’emploi de I’actif
en valeurs mobiliéres et de division des risques

Le portefeuille de la sicav pourra étre composé dans les proportions variables selon les
perspectives d’évolution des marchés :

- de titres de créances a revenu fixe, émis ou garantis par 1’Etat ou par des collectivités
publiques locales et des entreprises publiques ou privées ainsi que toutes autres obligations
émises par voie d’appel public a I’épargne,

- et de bons du Trésor.

Le Conseil d’Administration peut prévoir la désignation d’un comité de gestion compos€ :

e de représentant(s) de la COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING,
e de représentant(s) de la C.G.I., intermédiaire en Bourse,
e de représentant(s) de la GENERALE OBLIG-SICAYV.

La composition de ce comité ainsi que toutes les modifications ultérieures sont portées a la
connaissance du CMF.

Ce comité se réunit mensuellement et a comme attributions :

- la conception de la stratégie de gestion du portefeuille de la SICAV, conformément a la politique
générale tracée par le Conseil d’Administration

- le suivi de I’application de cette stratégie par le gestionnaire du portefeuille de la Générale
Obligataire SICAVau sein de la CGI.

- La formulation de propositions au Conseil d’ Administration concernant la politique générale de
la SICAV.
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Une fois la politique générale arrétée par le Conseil d’Administration , le Comité de gestion
établit la stratégie d’investissement en terme de pourcentage de chaque catégorie de
placement ainsi que le plan d’action détaillé par valeur.

La mise en application de la stratégie d’investissement est confiée a un gestionnaire
professionnel : la Compagnie Générale d’Investissement —C.G.I., intermédiaire en Bourse-.
qui exécute, ainsi, les grandes lignes tracées comme indiqué ci-dessus et suit les décisions et
recommandations du Comité de gestion.

III- FONCTIONNEMENT DE LA SICAV

3-1.DATE D’OUVERTURE :

Les actions de la GENERALE OBLIG - SICAV seront offertes a la souscription publique a
partir du 1 juin 2001. A compter de cette date toute personne physique ou morale a le droit
de procéder a la souscription et/ou au rachat des actions de la Générale Oblig — SICAV.

3-2. CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

La valeur liquidative de 1’action de la SICAV est calculée quotidiennement en divisant
I’actif net de la SICAV par le nombre d’actions en circulation au moment de 1’évaluation.

e La détermination de I’actif net de la SICAV tient compte de :

-la valeur du portefeuille titres qui doit étre mise a jour par 1’enregistrement des plus ou
moins values potentielles,

-du report a nouveau,

-des dividendes non encore distribués de I’exercice clos,

-des bénéfices réalisés depuis le début de I’exercice en cours,

-des plus ou moins values potentielles.

e Le portefeuille de la SICAV est valorisé conformément a la norme comptable N° 17
comme suit :

-a la valeur du marché lorsque les obligations ont fait I’objet d’une transaction ou de
cotation a une date récente,

-au prix d’acquisition lorsqu’elles n’ont pas fait I’objet, depuis leur acquisition de
transaction ou de cotation a un prix différent,

- la valeur actuelle lorsqu’il est estimé que ni la valeur de marché ni le prix d’acquisition ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions du
marché indiquent que I’évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode
actuarielle est appropriée.

e Les placements monétaires, quant a eux, sont évalués, a la date d’arrété, a leur valeur
nominale déduction faite des intéréts précomptés non courus.

e La valeur liquidative de la Générale Oblig — SICAYV est établie tous les jours ouvrables.

e Le Conseil d’Administration de la Générale Oblig — SICAV peut modifier les régles
d’évaluation s’il le juge nécessaire, apres avis du commissaire aux comptes. L’information
est dans ce cas immédiatement notifiée au Conseil du Marché Financier ainsi qu’au public
dans un délai de 30 jours avant la prise d’effet.
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3-3. PRIX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les opérations de souscription et de rachat s’effectuent sur la base de la derniére valeur

liquidative. Elle sont nettes de toutes commissions.

e Le prix de souscription du jour est égal a la valeur liquidative de la veille nette de toute

commission et en franchise totale de tout droit d’entrée.

e Le prix de rachat du jour est égal a la valeur liquidative de la veille nette de toute

commission et en franchise totale de tout droit de sortie.

Les prix de souscription et de rachat des actions sont portés a la connaissance du public

quotidiennement par affichage au guichet de la Compagnie Générale d’Investissement,
- intermédiaire en Bourse.

La valeur liquidative doit étre réguliérement communiquée au Conseil du Marché Financier

en vue d’étre publiée sur son bulletin officiel.

3-4. CONDITIONS ET LIEU DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

e Lieu de souscription et de rachat :

Les souscriptions et les rachats des actions de la Générale Oblig — SICAV peuvent étre
effectués auprés de la Compagnie Générale d’Investissement, intermédiaire en Bourse. Si le
souscripteur n’est pas titulaire d’un compte, la C.G.I. lui en ouvrira un au moment de la
souscription.

L’heure limite de réception des ordres de souscription et de rachat est fixée a quinze heures
(15H), en horaire normal, et deux heures avant la fermeture, en horaire d’¢été et de
Ramadhan. Les demandes de souscription et de rachat parvenues avant I’heure limite seront
exécutées sur la base des prix de souscription ou de rachat du jour. Au dela de cette heure
limite, les ordres seront exécutés sur la base des prix de souscription ou de rachat du jour
ouvrable suivant.

e Mode de paiement :

Le paiement relatif aux souscriptions des actions de la Générale Oblig — SICAV est
effectué en espéces, par chéque, selon le choix du souscripteur. Le réglement des rachats est
effectué dans un délai maximum de cinq jours ouvrables a compter de la date de rachat.

e Inscription des souscriptions et des rachats :

La libération des actions doit étre intégrale a la souscription. Pour chaque opération de
souscription ou de rachat aux guichets de la CGI, le demandeur remplit et signe un bulletin
de souscription ou de rachat. Aprés 1’exécution de chaque opération, il lui est délivré un
avis d’opéré .

Outre le relevé de compte envoyé trimestriellement par la CGI, tout client détenteur
d’actions de la SICAV peut, a tout moment, demander la situation de son compte aux
guichets de la CGI.

3-5. DROIT DE RACHAT, CAS DE SUSPENSION :

L’opération de rachat constitue un droit pour tout actionnaire de la Générale Oblig —
SICAYV. L’actionnaire peut ainsi a tout moment demander le rachat de tout ou partie de ses

actions.
Le paiement des actions rachetées est effectué¢ dans un délai n’excédant pas cing séances de

Bourse aprés la réception de la demande de rachat.
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Toutefois, et en cas de force majeure, d’impossibilité de calculer la valeur liquidative,
d’affluence de demandes de rachat excédant les possibilités de cession des titres dans les
conditions normales ou lorsque le capital atteint le seuil minimum de 200.000 dinars, et-
dans le but de préserver les intéréts des actionnaires, le Conseil d’ Administration peut, apres
avis du commissaire aux comptes, suspendre provisoirement les opérations de rachat.

Cette décision et ses motifs doivent étre immédiatement notifiés au Conseil du Marché
Financier , conformément a I’article 13 de la Loi 88-92, et portés a la connaissance des
actionnaires sans délai par un avis publié¢ aux quotidiens de la place ainsi qu’au bulletin du
Conseil du Marché Financier.

La reprise des souscriptions et des rachats doit étre effectuée dans les méme conditions que
la suspension.

3-6. DISTRIBUTION DES DIVIDENDES :

Les dividendes de la Générale Oblig — SICAYV sont distribués annuellement et mis en
paiement suivant les délais fixés par I’Assemblée Générale Ordinaire au guichet de la
Compagnie Générale d’Investissement, intermédiaire en Bourse.

L’Assemblée Générale Ordinaire statue sur la répartition des dividendes qui doivent étre
distribués intégralement sur proposition du Conseil d’ Administration et ce dans un délai de
trente jours qui suivent la tenue de 1’ Assemblée Générale qui a décidé cette distribution.

3-7. INFORMATIONS MISES A LA DISPOSITION DES ACTIONNAIRES ET DU
PUBLIC :

Les actionnaires et le public seront informés de I’évolution de I’activité de la SICAV de la
maniere suivante :

¢ La valeur liquidative sera publiée en permanence, sauf cas d’impossibilité 1égale, au
guichet de la Compagnie Générale d’Investissement, intermédiaire en Bourse. Elle fera
également 1’objet d’une insertion quotidienne dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier.

e Les statuts, le réglement intérieur, les publications trimestrielles et les rapports annuels
d’activités de la société seront disponibles en quantité suffisante au guichet de la Compagnie
Générale d’Investissement, intermédiaire en Bourse.

* La composition de I’actif certifiée par le commissaire aux comptes sera publiée au bulletin
officiel du Conseil du Marché Financier dans un délai de trente jours a compter de la fin de
chaque trimestre.

e Le bilan et comptes annexes seront publiés au Journal Officiel de la République
Tunisienne trente jours au moins avant la réunion de I’Assemblée Générale Ordinaire et
feront I’objet d’une nouvelle publication aprés I’ Assemblée Générale des actionnaires au cas
ou cette derniere les aurait modifié.

* Un relevé trimestriel, précis et détaillé des avoirs en compte adressé a chaque client lui
permettant de suivre de prés la valorisation de son placement, les mouvements sur la période
ainsi que le chiffrage des performances nettes réalisées.

* Outre le prospectus d’émission relatif a la premiére ouverture des souscriptions, une notice
d’information sera mise a la disposition du public. Cette notice sous forme de dépliant
renseignera notamment sur les éléments suivants :

-10-
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- Identification de la SICAV et de ses acteurs (fondateur, directeur, gestionnaire,
dépositaire, intermédiaire chargé de I’exécution des ordres en Bourse, lieux de réception
des souscriptions et des rachats , commissaire aux comptes).

- Caractéristiques financiéres (type de gestion, politique de placements...).

- Horizons de placement (durée minimale recommandée).

- Segmentation de la clientéle (profil des souscripteurs ciblés).

- Politique en matiere de dividendes (distribution ou capitalisation).

- Modalités de fonctionnement (date de cloture de I’exercice, périodicité du calcul de la
valeur liquidative, conditions de souscription et de rachat, commissions diverses...).

Tout événement nouveau concernant la gestion de la sicav , notamment les modifications
des commissions revenant aux gestionnaires et aux dépositaires seront applicables avec une
date de prise d’effet de trente jours, suite & quoi, les actionnaires auront la possibilité de
sortir de la SICAV sans frais. L’information est, dans ce cas, immédiatement notifiée au
Conseil du Marché Financier et annoncée sans délai au public au bulletin officiel du Conseil
du Marché Financier et dans deux quotidiens de la place de Tunis.

-11 -
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IV- ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI
ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D’EMISSION

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus sont conformes a la
réglementation en vigueur, aux statuts de la Générale Oblig — SICAV et a son réglement
intérieur.

Le Président Directeur Général
,,-/
;26061'819 Oblig. SICAV
a
1001 TUNIS - 9/

Le Comm1ssa1re aux Comptes

lmm Les Chalets, Cité Montplaisir
1082 Tunis - Tél: 288.700 - 286.682
289.087 - Fax: 285.613

La notice légale a été publiée au JORT
N° 88 du 08/08/2000

Conseil du Marché Financier

Lalnee 41 1~ 2 0 AVR. 2001

déhvreauvuderarﬂde2delabin°94-l 17 du 14 Novemnbre 1994

Le Président du Conseil du Marché Financier
’LS(A»L
" Signe Bectur &L FouNSI
V ¥
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Régie par la Loi 88-92 du 02 Aot 1988
telle que modifiée et complétée par les textes subséquents

Agrément du Ministre des Finances du 10/01/2000
Siege social : 16 Avenue Jean Jaures - 1001 Tunis
R. C:n° B154242000

Fondateur : La Compagnie Internationale de Leasing (C.I.L)

Dépositaire : ATB - 9 Rue Hédi Nouira — Tunis. T¢él : 35 11 55
Gestionnaire : CGI - 16 Avenue Jean Jaurés- 1001 Tunis - Tél : 25 20 44

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

|\
J& So0SEIENIE O Gt PIOTIDINL % . 000 ss mouncn s wnssss e s s S88 st s a8 885 untonsssensxnax an mm s on s wa s xx s buns
TSR A0 U6 (=) 115 L (< S
Agissant pour le comptede : ... Qualité.....oooviieiii
Nationalité : .........cccevvvveenn.n. Age: i, Sexe:M () F ()
Profession @ ........cooevviiiiiiiiiiiiin, AdIESSE & vt

Aprés avoir pris connaissance du reglement intérieur, du prospectus d’émission et des
conditions d’émission et de rachat des actions, déclare souscrire a ............... actions
nominatives de 100 Dinars chacune, au prix de souscription de la journée du .....................

( ) A I’appui de ma souscription, je vous remets un cheéque N°.............. SUT ....vn...
pour un montant de...................

( ) Je vous autorise a régler 1’opération par le débit de mon compte N°..................

Fait en double exemplaires dont un en ma possession

Signature (*)

(*) Faire précéder la signature de mention manuscrite
“Bon pour souscription a .................... Actions”



GENERALE OBLIG - SICAV
Société d’investissement a capital variable

Régie par la Loi 88-92 du 02 Aofit 1988
telle que modifiée et complétée par les textes subséquents

Agrément du Ministre des Finances du 10/01/2000
Siege social : 16 Avenue Jean Jaures - 1001 Tunis
R. C :n° B154242000
Fondateur : La Compagnie Internationale de Leasing (C.I.L)

Dépositaire : ATB - 9 Rue Hédi Nouira — Tunis. Tél : 35 11 55
Gestionnaire : CGI - 16 Avenue Jean Jaurés- 1001 Tunis - Tél : 25 20 44

BULLETIN DE RACHAT

Je soussigné, (Nom et Prénom) @ .......oooiuiuiiiiii e

Piece d’IdEntite @ ...,
Agissant pour le comptede: ................ooee. Qualité........cooeviiiiii
Nationalité: ....................eeee. Age: i, Sexe: M () F ()

Profession @ ............ooooil AdIesse @ ..o

Aprés avoir pris connaissance du réglement intérieur, du prospectus d’émission et des
conditions d’émission et de rachat des actions, déclare vendre ............... actions nominatives
de 100 Dinars chacune, au prix de rachat de lajournée du ....................

Le montant de I’opération est :
() A porter au crédit de mon compte N°.................... chez ...........o

() A tenir a ma disposition ( ) par chéque.

Fait en double exemplaires dont un en ma possession

Signature (*)

(*) Faire précéder la signature de mention manuscrite
“’Bon pour souscription d .................... Actions”
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