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PROSPECTUS D'EMISSION
Mis à la disposition du public à I'occasion de I'ouverture du capital du FCP au public et du

démarrage des opérations de souscription et de rachat des parts émises par FCP IRADETT 50

Le présent document contient des informations importantes et devra être Iu ayec soin avant
de souscrire à tout investissement

FCP IRADETT 50

Fonds Commun de Placement
Régi par le code des OPC promulgué par la loi 2001 - 83 du24 Juitlet 2001

Agrément du CMF N" l8 - 2,006 du 24 Mai 2006

Siège social du gestionnaire
9 rue Hédi Nouira - l00l - Tunis

Capital initial
100.000 dinars divisé en 10.000 parts de 10 dinars chacune

Fondateurs

Arab Tunisian Bank

Arab Financial Consultants intermédiaire en bourse

Responsable de I'information :

Mme Ben Cheikha Salwa

Qualité : Responsable du département Développement & Marketing
Adresse : 9 rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis
Téléphone : 71 754 720
Fax : 71 234 672

*0ti.553- 
zBotc.zoo6

Visa du CMF No ------------- en date du

Gestionnaire

Arab Financial Consultants
intermédiaire en bourse

donné en application de I'article 2 dela loi No 94 - ll7

Dépositaire

Arab Tunisian Bank

Distributeurs

Arab Tunisian Bank

Arab Financial Consultants intermédiaire en bourse

du 14 novembre 1994.
Ce visa n'implique aucune appréciation sur I'opération d'émission proposée.
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I.PRESENTATION DU FCP

I.1 RENSEIGNEMENTS GENERAIIX

Dénominaüon

Forme juridique

Catégorie

Objet social

: FCP IRADETT 5o

: Fonds Commun de Placement (FCP)

: Mixte

la gestion d'un portefeuille de
mobilières par I'utilisation de ses
propres

valeurs
fonds

Législation applicable : Régi par le code des OPC promulgué par la loi
2oo1 - Bg du z4 Juillet 2oo1

Siège social

Capital iniüal

9 rue Hédi Nouira - tool - Tunis

loo.ooo dinars diüsé en 1o.ooo parts de ro
dinars chacune

Agrément Agrément du CMF No rB -zoo6 du 24 Mai
zoo6

Durée : 99 ans

Promoteurs : Arab Tunisian Bank (ATB)
Arab Financial Consultants
intermédiaire en bourse

(AFC)

Dépositaire

Gestionnaire

Distributeurs

Commissaire aux
comptes

ATB

AFC intermédiaire en bourse

ATB
AFC intermédiaire en bourse
Tout autre distributeur lié au gestionnaire par
une convention de distribution sous réserve
d'agrément du CMF.

: Mr Mohamed Seltana
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1.2 CAPITAL INITIAL ET PRINCIPE DE SA VARIATION

Le capital initial du FCP est de roo.ooo dinars, réparti en 1o.ooo parts de 10 dinars
chacune, souscrites et libérées en totalité et en numéraire.

B-*pltul est susceptible d'augmentation résultant de l'émission de nouvelles parts et de

lÉduction par le rachat de parts antérieurement souscrites à condition qud la valeur
d'origine des parts demeure supérieure à 5o.ooo dinars.
læs variations de capital s'effechrent conformément à l'article 15 du code des opc.

I.3 STRUCTURE DES PREMIER,S PORTEUR.S DE PARTS :

Porteurs de parts

\TB
\FC intermédiaire en
,ourse
)ivers
total

1,4 COMMISSAIREAIIXCOMPTES:

Mr Mohamed Seltana, membre de I'ordre des experts comptables de T\rnisie sis au 45 -
rue Abderrazek CHRAIBI - 1oo1 - T\rnis, a été désigné pour une durée de 3 exercices.

4

Nombre de parts Illontant en dinars
Participations

en
pourcentage

7 OOO 70.OOO 70%
2 2U^U^ 22.OOO 22Yo

Boo B.ooo 8%
1(} ()()() 1()0.ooo LOOo/o
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II. CARACTERISTIQUES FINANCIERES

II.1 CATEGORIE

FCP IRADETT 50 est un fonds commun de placement de type mixte

II.2 ORIENTATION DE PLACEMENT

FCP IRADETT 50 cible une clientèle qui désire urr revenu en plus-values à moyen terme,
moyennant un risque modéré, maîtrisé à travers une gestion prudente.

Ainsi, FCP IRADETT 50 vise l'accroissement à moyen et long terme du capital des porteurs de
parts en investissant dans des sociétés qui présentent des potentialités de croissance et des plus
values en capital importantes à travers la structure suivante :

o De 25Vo à 407o des actifs nets en actions de sociétés de la cote.
o De 257o à 40Vo des actifs nets en obligations, BTA et le reliquat en actifs

monétaires.
o Au maximum 5Vo des actifs nets en titres OPCVM.
o 20Vo des actifs nets en liquidités et quasi-liquidités.

La durée de placement minimale recommandée est de 5 ans.

II.3 DATE D'OUVERTT'RE DES OPBRATIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHAT

Les opérations de souscription et de rachat seront ouvertes dès la mise à la disposition du public du
prospectus visé par le Conseil du Marché Financier (CMF).

II.4 DATE. PERIODICITE ET MODE DE CALCUL DE LA VALEUR LIOUIDATIVE

La valeur liquidative de la part est calculée chaque jour de bourse en divisant l'actif net par le
nombre de parts en circulation. Elle est arrêtée à l6h à I'exception des périodes de séance unique et
de Ramadan.
La détermination de I'actif net tient compte de :

o La valeur du portefeuille titres qui doit être mise à jour par I'enregistrement des plus
ou moins values

o Du report à nouveau
o Des bénéfices réalisés depuis le début de I'exercice en cours
o Des plus ou moins values potentielles

La valorisation des titres en portefeuille sera faite conformément aux règles d'évaluation
comptables en vigueur fixées par arrêté du ministre des finances du 22 janvier 1999, portant
approbation des nolrnes comptables relatives aux OPCVIvI, dont notamment :

Evaluation des actions
I-es actions admises à la cote sont évaluées à leur valeur de marché. La valeur
colrespond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative, ou
antérieure la plus récente.

Evaluation des droi attachés aux actions
Droits attachés aux actions admises à la cote: ces droits sont évalués conformément aux règles
d'évaluation des actions, c'est à dire à la valeur de marché.
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Evaluation des obligations et valeurs assimilées
o Obligations ayant fait l'objet de transactions ou de cotation à une date récente : ces obligations
sont évaluées à leur valeur de marché.
tr Obligations n'ayant pas fait I'objet depuis leur acquisition, de transactions ou de cotations à un
prix différent : ces obligations sont évaluées à leur prix d'acquisition.
Lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le pnix d'acquisition ne constituent une base
raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
l'évaluation à leur valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est approp.ié., 1rt
obligations sont évaluées à leur valeur actuarielle.

Evaluation des titres d'OPCVM
Ces titres sont évalués à leur valeur liquidative la plus récente.

Evaluation des placements monétaires
Ils sont évalués à la date d'arrêté à leur valeur nominale déduction faite des intérêts précomptés
non courus.

Le gestionnaire peut modifier, le cas échéant et après avis du commissaire aux comptes, le choix
des options de l'évaluation prévues par ces règles s'il le juge nécessaire.
Il en informe systématiquement le CMF et le public par un avis publié dans le Bulletin Officiel du
CMF et deux quotidiens de la place de Tunis. Suite àr quoi, les porteurs de parts auront la
possibilité de sortir du FCP sans frais durant un délai de 30 jours.

II.5 LIEU ET MODE DE PUBLICATION DE LA VAI,EUR LIOUIDATTVE

La valeur liquidative sera publiée chaque jour de bourse, sauf dans le cas d'impossibilité légale
etlou de circonstances exceptionnelles, auprès des distributeurs. Elle fera également l'objet d'une
insertion quotidienne dans le Bulletin Officiel du CMF.

II.6 PRIX DE USCRIPTION ET DB RACHAT ET CO ONS DB
SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Le prix de souscription ainsi que celui du rachat sont égaux à la valeur liquidative nette de toutes
commissions.

II.7 LIEUX DE SOUSCRIPTION ET DB RACHAT

Les souscriptions et les rachats s'effectuent auprès des guichets de I'AFC intermédiaire en bourse,
de I'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une convention de distribution sous
réserve d'agrément du CMF.
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III. MODALITES DB FONCTIONNEMENT DE FCP IRADETT 50

III.1 DATE D'OUVBRTURE ET DE CLOTURE DB L'EXERCICE

L'exercice comptable commence le ler janvier et finit le 3l décembre.
Toutefois, par exception, le premier exercice comprendra toutes les opérations effectuées depuis la
date de la constitution du fonds jusqu'au 3l décembre de l'année suivante sans que cette durée ne
dépasse 18 mois.

Ill.2 VALEUR LIOUID TIVE D'ORIGINE

Le capital initial du FCP est de 100.000 dinars, réparti en 10.000 parts de l0 dinars chacune,
souscrites et libérées en totalité et en numéraire à la souscription.

III.3 CONDITIONS ET PROCEDURES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les demandes de souscription et de rachat sont introduites aux guichets de I'AFC intermédiaire en
bourse, de I'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une convention de distribution
sous réserve d'agrément du CMF.
Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés chaque jour au siège de la société
gestionnaire.

o La souscription est constatée par un bulletin de souscription; Le bulletin est soit remis
directement au souscripteur, soit expédié par tout moyen, jugé sûr par la direction générale du
gestionnaire.
Si le souscripteur n'est pas titulaire d'un compte, il lui en sera ouvert un, au moment de la
souscription.
La libération des parts doit être intégrale à la souscription et elles ne peuvent être effectuées qu'en
numéraire. Toute souscription suppose un encaissement préalable des fonds de trésorerie par le
FCP.
La propriété des parts du FCP est matérialisée par les avis d'exécution de souscriptions délivrés aux
souscripteurs par le gestionnaire lors de chaque souscription dans les cinq (5) jours de bourse qui
suivent l'opération.

o Le rachat est constaté par un bulletin de rachat délivré par le distributeur auprès duquel la
souscription a eu lieu. Le bulletin est soit remis directement au porteur de parts, soit expédié par
tout moyen, jugé sûr par la direction générale du gestionnaire.
Le gestionnaire adresse aux porteurs de parts dans les cinq (5) jours de bourse qui suivent
I'opération de rachat, un avis d'exécution indiquant le nombre de parts rachetées, la valeur
liquidative appliquée, le montant des commissions...
Le règlement des parts rachetées a lieu dans un délai n'excédant pas trois (3) jours de bourse à
compter de la date de réception des demandes.

La réception des demandes de souscription et de rachat s'effectue auprès des guichets de I'AFC
intermédiaire en bourse, de I'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une
convention de distribution sous réserve d'agrément du CMF, et ce, du lundi au vendredi comme
suit :

o Jusqu'à l6h en période de double séance

o Jusqu'à l2h en période de séance unique
o Jusqu'à l3h en période de Ramadan

§
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En application de l'article24 du code des OPC, le gestionnaire peut suspendre, momentanément et
après avis du commissaire aux comptes, les opérations de rachat ainsi que les opérations d'émission
des parts du fonds
Cette suspension poulrait avoir lieu notamment dans les cas suivants :

o Si des conditions exceptionnelles I'exigent
o Si l'intérêt des porteurs le commande
o Si le montant du capital atteint le minimum prévu de 50.000 dinars

Les porteurs de parts et le CMF sont avisés sunJ délai par affichage dans les locaux des
distributeurs ainsi que par une insertion dans le Bulletin Officiel du CMF de la décision et des
motifs de la suspension des opérations de rachat et des opérations d'émission.

III.4 FRAIS A LA CHARGE DU FCP

Le FCP prend à sa charge la commission du gestionnaire, la rémunération du dépositaire, la
redevance revenant au CMF, les frais de courtages majorés des taxes y afférentes, la commission
sur les transactions boursières, et tous les frais justifiables revenant au CMF, BVMT,
STICODEVAM ou autres définis par une loi, un décret ou un arrêté.

Lors de chaque transaction, les frais de courtages perçus par AFC intermédiaire en bourse, majorés
des taxes y afférentes, sont de l'ordre de :

o O,l%o H.T du volume des transactions des obligations pour la tranche inférieure ou
égale à 50.000 dinars et de 0,05Vo H.T pour la tranche excédant ce montant ; avec un
minimum de 0,250 D par transaction.

o 4,2%o H.T du volume des transactions des actions, avec un minimum de 0,500 D par
transaction.

Le calcul des frais ci-dessus décrits se fera au jour le jour et viendra en déduction de l'actif net.

rII.5 DISTRIBUTION E DIVIDBNDES

Les dividendes sont distribués annuellement dans les 5 mois qui suivent la clôture de l'exercice et
mis en paiement aux guichets de I'AFC intermédiaire en bourse, de I'ATB ou de tout autre
distributeur lié au gestionnaire par une convention de distribution sous réserve d'agrément du CMF.

III.6 INFORMATI ONS MISES A LA D N DU PUBLIC BT DES RTBURS DE
PARTS

Les porteurs de parts et le public seront tenus informés de l'activité et de l'évolution du FCP de la
manière suivante :

o La valeur liquidative sera affichée chaque jour de bourse dans les locaux des distributeurs
des titres du FCP et fera l'objet d'une publication dans le Bulletin Officiel du CMF.

o I-e, règlement intérieur, le prospectus, les publications légales et les rapports annuels
d'activité du FCP seront disponibles en quantités suffisantes au siège des distributeurs et
peuvent être communiqués à tout investisseur qui en fait la demande et sans frais.

o Les états financiers annuels seront publiés au Eulletin Officiel du CMF dans un délai
maximum de trois mois à compter de la fin de I'exercice.

o Un relevé actuel de son portefeuille peut être demandé à tout moment par le porteur de parts
auprès de son distributeur.

o Tout événement nouveau concernant la gestion du FCP et, notamment, les modifications
des commissions revenant au gestionnaire et au dépositaire aura une date de prise d'effet de
30 jours. L'information est immédiatement notifiée au CMF et annoncée sans délai au
public par un avis publié au Bulletin Offîciel du CMF et dans deux
de Tunis.
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IV. RENSEIGNEMBNTS CONCERNANT LE GESTIONNAIRE ET LE
DEPOSITAIRE

IV.l MODB D'ORGANISATI DE LA GESTIO DU FCP

Le processus d'investissement passe par 3 étapes :

' 1è" étape : Le département d'étude du gestionnaire se charge des travaux d'études et
d'analyses et soumet tous ses travaux au comité de conseil et d'information.

' 2è'" étape : Sur la base des différentes analyses et propositions effectuées par le
département d'étude et selon la tendance du marché le comité de conseil et d'information se
réunit pour décider des orientations générales et des opportunités de placement.
Un procès verbal est établi à la fin de chaque réunion résumant les recommandations du
comité.

' 3è*" étape : Compte tenu des recommandations du comité, le responsable en charge de la
gestion du FCP procède à I'allocation concrète d'actif en fonction des orientations de
placement du FCP telles que définies dans le règlement intérieur et dans le prospectus
d'émission; et ce, en respectant les ratios prudentiels en conformité avec les dispositions
réglementaires en vigueur.

Le comité de conseil et d'information se compose des membres suivants :

o Mr Youssef Kortobi
o Mr Hamza Knani
o Mme Salwa Ben Cheikha
o Mr Imed Kbaier
o Mme Hajer Elloumi
o Mr Hédi Ben Gaied, responsable du contrôle interne au sein de AFC intermédiaire

en bourse, assiste aux réunions en tant qu'observateur.

IV.2 PRESENTATION DES MODALITES DE GESTION

L'AFC intermédiaire en bourse, arrête la politique d'inl,estissement du FCP telle que définie et
détaillée dans le règlement intérieur et conformément au processus défini dans l'article IV.l du
présent prospectus.
Le gestionnaire assure I'intégralité des tâches administratives et comptables, sa mission comprend
à titre énonciatif et non limitatif les tâches suivantes :

- La mise en æuvre des moyens humains et logistiques nécessaires à la bonne gestion du
portefeuille du FCP.

- La gestion administrative et comptable du FCP.
- L'exécution des ordres de bourse.
- La promotion commerciale du FCP auprès du public.
- Le calcul de la valeur liquidative et la préparation de toutes les déclarations et

publications réglementaires.
- La tenue du registre des copropriétaires du FCP.

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour le com,pte des porteurs de parts et jouit de la
faculté d'ester en justice. Il doit exercer les droits rattachés aux titres détenus par le FCP, soit, Ie
droit de participer aux assemblées et d'exercer les droits de vote.

Le gestionnaire ne peut emprunter pour le compte du fonds commun de ement en valeurs
mobilières.
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IV.3 MOYENS MIS EN OEUVRE POUR LA GESTION

Le gestionnaire met à la disposition du FCP toute la logistique humaine et matérielle en vue
d'exécuter toutes les opérations nécessaires à la gestion et notamment :

o La présence de collaborateurs compétents
o L'existence de moyens techniques suffîsants
o Une organisation interne adéquate

IV.4 MODALITBS DE REMUNERATION DU GESTIONNAIRE

En rémunération des services de gestion financière et administrative du FCP, le gestionnaire perçoit
une commission de gestion de 1,47o H.T par an, calculée sur la base de l'actif net.

La rémunération du gestionnaire décomptée jour par jour sera réglée mensuellement à terme échu,
nette de toute retenue fiscale.

La commission de gestion perçue par le gestionnaire englobe la rémunération du commissaire aux
comptes et I'intégralité des dépenses nécessaires pour la promotion et de publicité sous toute forme
que ce soit (y compris les insertions publicitaires légales, statutaires eUou promotionnelles) que le
gestionnaire juge nécessaires.

IV.s PRBSENTATION DE LA CONVENTION ETABLIE AVEC LE DEPOSITAIRE

L'ATB est le dépositaire des actifs du FCP et ce, en vertu d'une convention de dépôt conclue avec
I'AFC intermédiaire en bourse, gestionnaire de FCP IRADETT 50.

Conformément aux dispositions des articles 52 et suivants du règlement du CMF promulgué par
l'arrêté du ministre des finances du 29 janvier 2002, le dépositaire est investi des fonctions
suivantes :

o La conservation des actifs du FCP
o La tenue du compte titres et du compte espèces du FCP
o Le contrôle de la régularité des décisions du FCP
o L'intervention de façon particulière à certaines étapes de la vie du FCP

Le versement du produit des souscriptions et le règlement des rachats sont effectués à travers le
compte bancaire ouvert auprès de I'ATB. Il en est de même concernant toutes les autres opérations
financières du FCP.

La tenue et I'administration du compte titres et du compte espèces du FCP, ainsi que le règlement
et I'encaissement des fonds y afférents sont assurés par I'ATB.

L'ATB atteste de l'inventaire du portefeuille du FCP sur une base trimestrielle conformément aux
nornes comptables relatives aux OPCVM du système comptable des entreprises.
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IV.6 MODAL S DE RECBPTI N DES DEMAND DE SOUSCRIPTI NBTDB

Les demandes de souscription et de rachat parvenant tous les jours aux guichets de I'AFC
intermédiaire en bourse, de I'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une
convention de distribution sous réserve d'agrément du CMF, seront exécutées comme suit :

Les demandes de souscription et de rachat, reçues le jour J avant la séance de bourse, seront
exécutées sur la base de la valeur liquidative publiée la veille en (J-l) à 16h (valeur
liquidative connue).

Les demandes de souscription et de rachat, reçues le jour J pendant et après la séance de
bourse, seront exécutées sur la base de la valeur liquidative à publier le jour même J à l6h
(valeur liquidative inconnue).

Dans le cas d'une intemrption de cotation à la Bourse, le prix de souscription et de rachat est celui
calculé sur la base des cours du jour de la réouverture de la Bourse. Dans le cas d'une intemrption
prolongée de cotation les souscriptions seront suspendues.

IV.7 MODALITES D'INSCRIPTION EN COMPTE

La souscription initiale donne lieu à l'ouverture d'un compte au nom du souscripteur. Une mention
est immédiatement inscrite sur le compte nouvellement créé et porte sur le nombre de parts
souscrites et la valeur liquidative appliquée. Les éventuelles opérations ultérieures doivent être
inscrites sur le même compte.

IV.8 DELAIS DE REGLEMENTS

Les demandes de rachat sont centralisées chaque jour au siège du gestionnaire.
Le règlement des parts rachetées a lieu dans un délai n'excédant pas trois (3) jours de bourse à
compter de la date de réception des demandes.

IV.9 MODALITE DE REMUNERATION DU DEPOSITAIRB

En contrepartie des services de dépositaire exclusif du FCP, I'ATB perçoit une rémunération
annuelle détaillée comme suit :

I I partir de la date de la constitution du fonds jusqu'au 3l Décembre de l'année
suivante, I'ATB percevra une commission égale à O,lVo HT des actifs nets, sans
toutefois dépasser 3.000 dinars par an.

r Du ler Janvier jusqu'aux 3l Décembre 2008, I'ATB percevra une commission égale à
O,lVo HT des actifs nets, sans toutefois dépasser 5.000 dinars par an.

r A partir du ler Janvier 2009,1'ATB percevra une commission égale à 0,17o HT des
actifs nets, sans toutefois dépasser 7.000 dinars par.

Ces montants pourraient être révisés, d'un commun accord, à partir du ler Janvier 2010.
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V. RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET RESPONSABLE DU
CONTROLE DES COMPTES

v.l ATTESTATIONS DES RESPONSABLES QUI ASSUMENT r,.A
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessàires aux investisseurs pour fonder leurs
jugements sur le patrimoine, l'actiüté, la situation financière, les résultats et les
perspectives de la société ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne
comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée».

Monsieur Monsieur Hamza Knani

éral Directeur

*
V.2 COMMISSAIRE AIJT( COMPTES

« Nous avons procédé à la vérification des informations financières et comptables données
dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nouJ avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas dbbservations à formuler
sur la sincérité et la régularité des informations financières et comptables présentées».

Mr Mohamed Seltana
45 - rue Abderrazek CHRAIBI - 1oo1
Tél : ZL gS4 LLL
Fax : 7LgS4 444 \.

,/

Mme Ben Cheikha Salwa
Qualité : Responsable du département Développement & Marketing
9 rue Hédi Nouira - 1oo1 - Tunis
Tél : TLTS4T2I Xb Conseil du Marché FinancierFax: 7rzS4
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a--üJl 

"J" 
alJ"'ll J 4+IJl éJ-Jl & erl,* I lrl t.Ct âJ-rc , r-i-».-:ll âJ3,"o Cr SO iil.:l_,pl éJ'i,o,J.-+

, iul*a*ll cJS I kj" 4$-É^ll cfleLo.lYl é l4+Jt..à"ll ot+Le .=Jr ciV3r.rJt , +lJ.à dr kJr ê++ ti .§ : i--,,1+l!
,î qtUt ülJJYl tl+d -, a,.-li^ll üÉJje-"Jl d,# t;.J-Éll ÂS-r,.î,ll j c,1",r+q qIJl élJJ)l â*--,131 I qlüt .jJ-Jl â+eJ;SUt

lly li êJ--»o -li .t-r'Q ir.:s.ll

,â---ll+lq â,.-li^ll ,È a+]"" cJS so "qU,*ll ôClJl ù-l=1l.ïr,Jt" â*o-lCl+ 4àT*.,-ell iS-É lôlilî3 ,-Jl âll^.ll c.r.:.1s.

:ç
:813-il âJ..,ill+t-r+. .,le (+lJ.- dr kir Ê4 U c§ I 4!t*à^ll i"+lt & .+J^àJl r-rl-"3.:l 6,:) oÂOrl-

t_r+*,jJÈ (â-il.à^ll 4"iJl ,+ 4+J.àll qrt is.l ù:r) oÂo,o5 _l:Q.r So ooo té4p tl.i Y

.ô.sl3Jl iJ"*X -rQ.: O,zSO uo ,J+ y ;ri r- E^ É_rQ.: SO OOO ki+s dJil
.fl cl).tJl
çFilt di).lJl

ùr dsJ Y ;li .:.: 6.o r É)-oUl g3"+- .,! (ful--b^ll â.ill & *+tJ.àll c-rl-."i.rl )5t) oÂOr2 âült+

.ô.sljll ill^,ll Jqr O,SOO

.,.!rri. \l 4$lJl ,Jr*Yl dr k+Jt C# J !*.* ùYj,"rJl oia çl.isl 6i;

Cbït uÉrâr eJ.É 5.8

lî .rré dll é!.i+Jl é]#q..:q lî "çyll üCUl U3j.ii*,^ll" i*o-»+ll+ 4l"LJl âSJ'.ï él#!& j3rr. ll C!-.;i ejy ê
,J*î ./ UtJl éJ-Jl a+.1"r,:t-_,t+r',-.;Jl ôJJUI g3-j.i:.*Jt"i...o-tC!4ÀUJl iSJÉ6"-rs+t$-*Zsyfi .jo

.A.u*,lJl Ai*ll et*àiil .x -$i !."4i Çrrri Y

f.frjl3 oÉ.aiJl 
"J"b 

Ll ,,Jc 4"-l,.aCl Él-.J'l1ill 6.3

:iJlll i-,--lt sr.,.s, ,3J$.oJl -tt ii JJÀi+ e-r*lt J ùlFÀl 'Jl ùol C,l;

.UtJt tJ,.Jl iU ti^.,,._.!t i_,;*,ilL : c»* j"rll ébt,ii, êJJ (JS i\Ji.-iJl A.a$ J.^t ,/

CU Op_.r_rll él#q.! .!rri. ll ll-^iil LJIJI ;_j,iill r Ê3r^*II _,1lr..aYl ô-l.jn I êhll ÊtÀil| dr 4+tS ê+ JS-5lr ,/
.êj"rJl t{Je

4iJl qH cr llg g,O ot,-§i ,J*i ,.+ tÂJp;ii f é:rr. lt cj_fi i#S-Ë -Je +:sll--^ 3 ci141...-Jl qr§l-!. t)tll ,/
.i.ir-!tJl

.ârr*,tJt aj-,lt qÇ dr J6;î 3 ol-§i ,J*i iStJl érp.^Jl â:Jcl 1i^^._il ô-1-iil! LJnl LrI- lll élêl Jiir ,/
.4,1" lll 4ili-^l ùU .,Jc e cl-L ,ri.o e ora.as d"ls dS üb6^l ,/

qJ tlCt 3i -i=p-:^ll 4r+ljl ôYJ'"rJl d -X**:tt .Ji..=*l-*11 , ilL,3,rll tJ'i,o ç,3,-iJ,.-IIl "'-+ J#iJt§ ,/
o3 t\ qhJt ô" J+i e3.: p-5nrJl J 4cltJl ér-Jl â41l ùrl é .'-.,1y! gUU c.r^ 1.-* 30 r,+ \;Àii11 -»- cJ=+

.qlül üJ,.Jl 4l*(J 4i^-.,rJt ; ;l! _l t+.-r* ii9.-
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G

4+$ ttCl 3 dJ-âiâJt+ 1-§Jr.33 dihLül! -4
So crlrl;! dJ&.â d' ,, t,ll ritrli 4qJL L4

:oJt:lt ÊlJàill 
(.r..rr # élli. tl oi,-iJr.^-ijl J, àlL3ill cilJlJi

i5l ,+ clll r+ kJ++ p3 eUtrJlr dljltJ+ -i;l;Jl 61EJt a*.,l-t.Jl f",§ ,JiSl :Jtil a!-rlt r

.k# -rti3J,-iJr.aijl

,ü-rJl e+-r +,..sJ sâ*.,1-2Jl ê*, di, 9" L.ri"ll ot-:l;ËYl3 dbltJl l.i§i^ o-*à ,* :4"üE1l aLll r

.LU"ll ç48êl ,rtsLHl cite rél +.r.+ ùo)l 3.:lJ-,;)l r+t 4;s
.tlrü*! dS L,Ç $o "â.-J+ cjiaiLtt ,.JS.i i â,bJl ol-,;l-.,;s Ê."+J

élh,i 1+l x *lJlJill 
^r3l *I*iIf ri-+ltJ jrrr. ll ,J-ri .+E-É 

"Jr 
r.J*Jl ÊJÂ* ;â-iltïl âL-xll I

9èJ.* tai r ê'"'ll -;r'r'a)r ôJrir d r o§tst Ê'1àilr 

.Ë ïfi' #lf,àf.i f,Ïr;X
:ql$l ot-:oYt 6.i;r^-:ll ibJ ùJS§

=$ylt 
, à.,r31 rJJl I

.3tjsJl ô-tc-r r,l"'ll o
iÀ+i.r .sJL Ë+Jl o

-r*§ ':t*o U '\l o

../Cl .;;ta ô+ll o

1.+t-r) +t§ à ç.:L»lJl o

, i, 'rtl éJL p$i 2.4

lirri. ll êhJl elàilq .+g L (ri!,,1 Jl-3l-Yl Lti* Lr.' I "ç_,pJl .jCUl g3=!.ii..,*Jl" â-t*rlU 4J.t*^,jl âSJJ êJ"
.;;;iilt o*J f .4 d,,-ill+ _;rS.r,"lt ÊtJàill c;."s3

.i+-l.Jl I ç;l.t)l ei-glt i"6.o+,-i.,;l.-i^Jl êJiJ

'Ll§ll crt+!.*Jt+ , J,.-o*U Y -,SilJ t,*i;r.aiJï êé
.,"fÇl çj+LCl éJ§*â ali.^ o.à éJl ,*i).-iI 4+-,13J"àll a;JJt r 4+J,.$+Jt dit*.,jl JS -S;» r

.4+-t*^ll I ç:lr)l ,-i '-ill t

ùCLJI g5j.i:.*Jt" â.o-r;+ll+ 4.t1...,JI ASJ& J,"lJYl 
"J$tu 

Jl éJrl"-ll uG. ôJÈlJl â.-JCl yl-ri d.,"J=, I
"ç-,!l

qJl;jlt crtùteYll çl_j+Slt ,-i-r--ilt r
.êJ,"*ll Ç)ol I UIJI ,-rJ-Jl iq(l kÊ)q! J i'ü.-ill i+$ çt "j-l r

liiri' ll ué çJ.l- -.ftil eL* I

ohiJ-r AiLi^ll éJi-Jl .r_,rLq üî 4*lo c;;J J .grli..-[ i]liill iiiJl ] I ,-,----ll çLl- ,-rt-,,,.J ,-i;»;r,Jt cJ^*t

.cr5Olt J LtJl ciLJ+Jl o.i A-j*.*ll .9i lir''i. , lt â'ti.+ ;r,ldl
.|!rri' \l çl-,,..J ôJlJ+ .)i -i-r.-iü ';s+ Y
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dJ,aIlJt$.àJd.r$l üt*.Cl r-Àa3 3.4
, -cLsjl ürL oill 6r''i,o iÀi.^ c,! éJl ,-i;r.-ill qJ3-»-alt a+JJl -l t-,;+ll d:LJl dS JJrJq çi-r.-i"ll êJ§J'\P J vJ Y \ J êJJr t J 

;g,o r^oijr a+ré '-iJr'ai^Jl ,*
,-i ,.-ill eST L_pJl ôpl§Jl eç:l Cl:oî o

4#tS {$ cjrL-l o

§- Élilr a;}'li o

dJrâill fus"o éJb 4.4

U o/otr4 ç -,.iI qJ*. iJ3r"c, ,-iJr^-ill ôl-qri olil ",.;;nll SJCIJI u-rJt-,ii^,,.Jlt' LIC! 4tLJl âSJÉ .r:tiii
.cllpbYl,,,1..,,i.s.1 9-91 qàtJl dJ.-YT

.iJi--ill i"p.l" C;J"l I !r* âJ3^tll ojo c-uüs.l

.4$t++ oloi çei ù^ +jts -xj é âJJ",ll +.l..j Ê{
.citrL.":ll q$lJ â.J3'^c I q-,;hSll OU)oYl3 ù.c)l , àt-,!-..a,c âJ5^rll ou cJdI

4+I erCl ef L;;,cJl 4+eL§3Tl e*tôi 5.4

JJ+ J*=Yl lrÀ êJ+ ,u-é,d!l ,Jlitll J r',-'!l gCtJl g3-,1t i:.*Jt" â.:;r,lt+ 4ÀLil âS'É cl* p1^lt Jî"11 1-'"ü

.éJÈi.-ll ôlr',,J JJ=JI aJJ llJr"Jf

:Ç qJ t._rlt 'il* UtJt ,jdl ajid 
"Àhll 

êlJà,lJl Ly Sz d.-i! 1,+I

élri, ll ,J-rî 
"J'iJ.slJt 

-

éJli Il .Jl-rî 3 ôlri", ,jJo 4àÀlJl -
uiJ"-ill cilJtJ§ üH+.t3 J êl-:,r=l +$l-r" -

.§rri' ll !l"i'i cJ-l-l !È+ u+ A*-ts ii.-t di$ll -

c.rl..oJl .ilJt cp 4li: elJ.ill ô.:LeJ 3 r-rEiSYi cr!J"-J ir+ljf JlJ,"Yl .r+uil 1.Jà+ ôl+Le 
"É-ÉJ 

d.!l cli+Jt cx-ll
.qrl ç,il+Jl

.41ir+l-ll dlJr"Yf +.r^,.j J,-ü.+§ 91"ii r,.!rrl. r\l dlJr"i3 C.rlri,.uL,,.:. él-""{,J"]J]J qdjJl Cli'.tlt eé

i+EJill ôl-..u.,j^ crt+t,s+ él'i^ll ar..tJl ;glJti;t..ir''r. tl cilù-,âÀi.^A-,.-"Jo;.k; 
"1"lêdll 

CIi+Jt yg
.{+ltll üt _llÎ o.ct-o;Jt

elJr^lll ôrlsl 3 çt§SYl +lÀ"*t§ éJL 6,4

üCUl ;3_1L;O*JI" â.o_,1C1+ 4Jal*^,jl 45-É él#!$ JJ kl_rt rol^ r.-ruà, cl-:Éll ËrLej 3 ..-rl§SYl ,-JÀ^ il+JI §
ù$llJl ;3_,f-ii*Jl" â-:+.,1t+ 4.tl*.,Jl AS-,;,.'i 6^ $+ J"$y tj_r ,ri .i" lÎ o.C ,.C!l éIjr]l él#S ,i "ç>,ll

:oJUIt J-jJl .,Jc qltJl üJ^Jl a+ .1. 
"'e*r-;u 

"c;-.,;'Jl

,Jt ;;l.,ii-lt i.;i;Jl 4^rrs U,.Lî ,sJ, cl-,;*ill ô.tLe) 3ur§)l ,.'l!f,a 4++ll ê ;i.--13'lll â.-= qt+ dp o
.,.r.^*iLl le Lrà ir

ëJ* ,Jl âJ3a;,^ tJi.-l a4s .#1*.,î .,J, cl-.;Éll ô.:LoJ -9 çlf§ïl ,+IÀ. 4#ll ê, ;â.-.1-5all â,.4s r+ :
.4iti ÊCt ,,sre I i;
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iJ.{Jt +.tn "ltt ObZ.+

él i$J.âi!l 1"*E r i+E§"it ç-..àll :se çr.l.,sll lu # cJ+** r qir§"lt e-l+ c.ls C Jt J-rTt +t,!§l i!"o ç5i
.iJ$"*lt .; ,?üSâI ÊJii üi ûS.*eill élil.ll Jl iât àyl+.'cirl.r éJ

idt dbt 8.4

.,-i;U^lt y* er* é,"F.--Jl ,l$;.rtc) $J"^ e"+,
.ol$ ËlLal ,,'lgf,. ê è:U r.l â-t+.Jl g* ora.as ( S) frX i.bi ,f lÂelJü lLJt ,-,----ll -l,*, dr C-",

4+J erCl âJ3r"c éJL g.4

:*+Ys âl^-ü q3i" âJjro & "Éê dll éI,,ll d.-.il tt+)t ol*.s drtiü

é[+ll cj---ii (4+ll3^ll Ai*ll dr -,;r.or.rrJ 3r qU J! él'', Jlt ç,s$àJl üüSill 4# i #r$l ÊJCf cl ql+ o

,jJS Y ôi "J" 
6(c.rlehÿl r-rl.,i.sl g3:) a;itJl dJ*-Yl cs" YoOrL çJlj iJj,"c 

"J" o-é ,"CJrJl

.:Q.r 3 ooo i+
qJ.o Ya o,t çJl*.,j âJ3'"o ..5Jo o*-r.l ,"d!l é§+ll d.--lj 2oO8 -,pe*r1J 31 qlà Jl éL.= ôf ù" o

.:Qr S OOO i"S ôJrl Y Oî ,È c(ole l.rYl .-rL"3sl c.ur) 4$1Jl l.J-rYl
t ltJt dJ,.^,oYl A %oo,t ç;Jlj ÂJ-5,"c è "dé dill é[+]l d..-.il 2oo9 éb i* cl ql+ o

.-.r§.: 7 aoo i4S éJrI y Oi 
"J" 

c(cilel.:Yl çt isl ù:r)

.2O1O é§ ôf ù. a;l.rr ,,-i;*-i^Jt g" étiill+ . ilJ,"rll ora ;É:|ii 4$ls^l É;rr+
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+$t*. lr,tü d*S-*"tt J ôJ-i-iJt ile ùJlJ3-"âIt*5
*Lt**sJl

ôJFi,iJl ,r)" ôJügjr,,^Jl ôr{ri 1.5

lirrr. IqFJi.lJl fTlàll Ji §F."i*iiJl JiJl rdJl lçç_,,t,+ll ,,Til-Éll JilJlAir.Lt^i'.^lilt ôrëôUfit eU3JJl U^le(.,',1

ü-'iilt o§s, Lr-u- 'irt r u'trr -o;.ffi5-,flf,X.,#i;l#Ï,5§,rtrjl

.jUsll ôj.r +-Jl u$+tt uÀ*jp +-Jl

Ét+t rrJl +f+^ ôltg.ü Z.s

_,r!r- ç-rrr^: Lj.i LÀJÊiri él 1$.6.ll or4,Jl j1+i1-, 3 i-ÉJt o\.1 ô.:_2l3Jl ar*.tJl cilt ^lt , oUrlr*ll .r ,-'iill, tj.o§"

."L.:ill t#*lJl I qltJl ôl."jJl âi. I a-..- çJ3n *ü=). qJ c-,J J a.ic-ll

âjUL .^=. rJ 
"Jl

.u"ljl 1oo1 ,al;,.sJl éTjjl r+e e{r 45 : OUJI
71 354111;'*iü1all

71 354 444:u'slill

Ê)ls}l a*,,t4-,3.5

1r$.r.rÀ ô+Jl

o*t3u ,Ë»,J.Ul AË 9 : OlrLIl
7L 754 72o:c'rikJl

71294 672 :.-»stllt
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