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PROSPECTUS D'EMISSION

Mis à la disposition du public à I'occasion de I'ouverture du capital du FCP au public et du
démarrage des opérations de souscription et de rachat des parts émises par FCP IRADETT 20

Le présent document contient des informations importantes et devra être lu avec soin avant
de souscrire à tout investissement

FCP IRADBTT 20

Fonds Commun de Placement
Régi par le code des OPC promulgué par la loi 2001 - 83 du24 Juillet 2001

Agrément du CMF N" 19 - 2006 du24 Mai 2006

Siège social du gestionnaire
9 rue Hédi Nouira - l00l - Tunis

Capital initial
100.000 dinars divisé en 10.000 parts de l0 dinars chacune

Fondateurs

Arab Tunisian Bank

Arab Financial Consultants intermédiaire en bourse

Responsable de I'information :

Mme Ben Cheikha Salwa

Qualité : Responsable du département Développement & Marketing
Adresse : 9 rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis
Téléphone : 7l 754 720
Fax : 7l 234 672

'=06 5s2 I g oEc. 200$

Gestionnaire

Arab Financial Consultants
intermédiaire en bourse

donné en application de I'article 2 de la loi No 94 - ll7

Dépositaire

Arab Tunisian Bank

Distributeurs

Arab Tunisian Bank

Arab Financial Consultants intermédiaire en bourse

1

Visa du CMF No ------------- en date du
du 14 novembre 1994.
Ce visa n'implique aucune appréciation sur I'opération d'émission proposée.
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I. PRESENTATION DU FCP

I.1 RBNSBIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination

Forme juridique

Catégorie

Objet social

Législation applicable

Siège social

Capital initial

Agrément

Durée

Promoteurs

Dépositaire

Gestionnaire

Distributeuns

FCP IRADETT 20

Fonds Commun de Placement (FCP)

Mixte

la gestion d'un portefeuille de valeurs mobilières
par I'utilisation de ses fonds propres

Régi par le code des OPC promulgué par la loi
2001 - 83 du24 Juillet 2A0l

9 rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

100.000 dinars divisé en 10.000 parts de 10 dinars
chacune

Agrément du CMF No 19 -2006 du24 Mai 2006

99 ans

Arab Tunisian Bank (ATB)
Arab Financial Consultants (AFC) intermédiaire
en bourse

ATB

AFC intermédiaire en bourse

ATB
AFC intermédiaire en bourse
Tout autre distributeur lié au gestionnaire par une
convention de distribution sous réserve d'agrément
du CMF.

Commissaire aux comptes : Mr MahmoudZahaf
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I.2 CAPITAL INITIAL ET PRINCIPE DE SAVARIATION

Le capital initial du FCP est de roo.ooo dinars, réparti en 1o.ooo parts de ro dinars
chacune, souscrites et libérées en totalité et en numéraire.
I4-capjtal est susceptible d'augmentaüon résultant de l'émission de nouvelles parts et de
réduction par le rachat de parts antérieurement souscrites à condition qud la valeur
d'origine des parts demeure supérieure à 5o.ooo dinars.
læs variaüons de capital s'effectuent conformément à l'article 15 du code des OpC.

I.3 STRUCf,URE DES PREMIER,S PORTEUR,S DE PARTS :

Porteurs de parts

ATB

- AFC intermédiaire en
bourse
Divers

- Total

1.4 COMMISSAIREATIXCOMPTES:

Mr Mahmoud Zahaf, membre de l'ordre des experts comptables de Thnisie, rue Iac Toba
t"" étage - les berges du lac ro53 Thnis, a été designé pour une durée de 3 exercices.

Nombre de parts Montant en dinars
Participations

en
pourcentage

7 OOO 70.OOO 70%
2 2U-o 22.OOO 22%

8oo 8.ooo B%
1() ()()() 100.ooo 1o,Oo/o

ÏUN,S
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II. CARACTERISTIQUES FINANCIBRES

II.1 CATEGORIE

FCP IRADETT 20 est un fonds commun de placement de type mixte.

II.2 ORIENTATION DE PLACEMEN'I

FCP IRADETT 20 cible une clientèle qui cherche un placement offrant un rendement relativement
stable moyennant un risque relativement faible, à travers l'investissement d'une majeure partie de
son actif dans des produits de taux.

FCP IRADETT 20 offre aux épargnants une opportunité d'investissement prudente et sécurisante
permettant de minimiser le risque boursier à travers la structure de placement d'actif suivante :

o De l07o à 20Vo des actifs nets en actions de sociétés de la cote.
o De 40Vo à 607o des actifs nets en obligations, BTA, BTC, certificat de dépôt, billets de

trésorerie.
o Au maximum 57o des actifs nets en titres OPCVM.
o Environ 20Vo des actifs nets en liquidités et quasi-liquidités.

La durée de placement minimale recommandée est de 5 ans.

II.3 DATB D'OUVERTURE DES OPERATIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHAT

Les opérations de souscription et de rachat seront ouvertes dès la mise à la disposition du public du
prospectus visé par le Conseil du Marché Financier (CMF).

II.4 DATB. PERIODICITE ET MODE DB CALCUL DE LA VALEUR LIOUIDATIVE

La valeur liquidative de la part est calculée chaque jour de bourse en divisant l'actif net par le
nombre de parts en circulation. Elle est arrêtée à l6h à l'exception des périodes de séance unique et
de Ramadan.

La détermination de I'actif net tient compte de :

- La valeur du portefeuille titres qui doit être mise à jour par I'enregistrement des plus ou
moins values

- Du report à nouveau
- Des bénéfices réalisés depuis le début de I'exercice en cours
- Des plus ou moins values potentielles

La valorisation des titres en portefeuille sera faite conformément aux règles d'évaluation
comptables en vigueur fixées par arrêté du ministre des finances du 22 janvier 1999, portant
approbation des norrnes comptables relatives aux OPCVM, dont notamment :

Evaluation des actions
Les actions admises à la cote sont évaluées à leur valeur de marché. La valeur de marché
colrespond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative, ou de la date
antérieure la plus récente.

Evaluation des droits attachés aux actions
Droits attachés aux actions admises à la cote : ces droits sont évalués conformément aux règles
d'évaluation des actions, c'est à dire à la valeur de marché.

5
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Evaluation des obligations et valeurs assimilées
o Obligations ayant fait l'objet de transactions ou de cotation à une date récente : ces obligations
sont évaluées à leur valeur de marché.
o Obligations n'ayant pas fait I'objet depuis leur acquisition, de transactions ou de cotations à un
prix différent : ces obligations sont évaluées à leur prix d'acquisition.

Lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le prix dhcquisition ne constituent une base
raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
l'évaluation à leur valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée, les
obligations sont évaluées à leur valeur actuarielle.

Evaluation des tres d'OPCVM
Ces titres sont évalués à leur valeur liquidative la plus récente.

Evaluation des ements monétaires
Ils sont évalués à la date d'arrêté à leur valeur nominale déduction faite des intérêts précomptés
non courus.

Le gestionnaire peut modifier, le cas échéant et après avis du commissaire aux comptes, le choix
des options de l'évaluation prévues par ces règles s'il le juge nécessaire.
Il en informe systématiquement le CMF et le public par un avis publié dans le Bulletin Officiel du
CMF et deux quotidiens de la place de Tunis. Suite à quoi, les porteurs de parts auront la
possibilité de sortir du FCP sans frais durant un délai de 30 jours.

II.5 LIEU ET MODE DE PUBLICATION DE LA VALEUR LIOUIDATIVE

La valeur liquidative sera publiée chaque jour de bourse, sauf dans le cas d'impossibilité légale
etlou de circonstances exceptionnelles, auprès des distributeurs. Elle fera également I'objet d'une
insertion quotidienne dans le Bulletin Officiel du CMF.

II.6 PRIX DE USCRIPTION ET DE RACHAT ET CO ONS DE
SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Le prix de souscription ainsi que celui du rachat sont égaux à la valeur liquidative nene de toutes
commissions.

II.7 LIEUX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les souscriptions et les rachats s'effectuent auprès des guichets de I'AFC intermédiaire en bourse,
de 1'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une convention de distribution sous
réserve d'agrément du CMF.

{,
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III. MODALITES DE FONCTIONNEMENT DE FCP IRADETT 20

III.1. DATE D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DE L'EXERCICE

L'exercice comptable commence le ler janvier et finit le 3l décembre.
Toutefois, par exception, le premier exercice comprendra toutes les opérations effectuées depuis la
date de la constitution du fonds jusqu'au 31 décembre de l'année suivante sans que cette durée ne
dépasse 18 mois.

lll..2 VALE LIOUIDATIVE D'ORIGINE

Le capital initial du FCP est de 100.000 dinars, réparti en 10.000 parts de l0 dinars chacune,
souscrites et libérées en totalité et en numéraire à Ia souscription.

III.3 CONDITIONS ET PROCEDURES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les demandes de souscription et de rachat sont introduites aux guichets de I'AFC intermédiaire en
bourse, de I'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une convention de distribution
sous réserve d'agrément du CMF.
Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés chaque jour au siège de la société
gestionnaire.

o La souscription est constatée par un bulletin de souscription ; Le bulletin est soit remis
directement au souscripteur, soit expédié par tout moyen, jugé sûr par la direction générale du
gestionnaire.
Si le souscripteur n'est pas titulaire d'un compte, il lui en sera ouvert un, au moment de la
souscription.
La libération des parts doit être intégrale à la souscription et elles ne peuvent être effectuées qu'en
numéraire. Toute souscription suppose un encaissement préalable des fonds de trésorerie par 1e

FCP.
La propriété des parts du FCP est matérialisée par les avis d'exécution de souscriptions délivrés aux
souscripteurs par le gestionnaire lors de chaque souscription dans les cinq (5) jours de bourse qui
suivent I'opération.

o Le rachat est constaté par un bulletin de rachat délivré par le distributeur auprès duquel la
souscription a eu lieu. Le bulletin est soit remis directement au porteur de pffis, soit expédié par
tout moyen, jugé sûr par la direction générale du gestionnaire.
Le gestionnaire adresse aux porteurs de parts dans les cinq (5) jours de bourse qui suivent
l'opération de rachat, un avis d'exécution indiquant le nombre de parts rachetées, la valeur
liquidative appliquée, le montant des commissions...
Le règlement des parts rachetées a lieu dans un délai n'excédant pas trois (3) jours de bourse à
compter de la date de réception des demandes.

La réception des demandes de souscription et de rachat s'effectue auprès des guichets de I'AFC
intermédiaire en bourse, de I'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une
convention de distribution sous réserve d'agrément du CMF, et ce, du lundi au vendredi comme
suit :

o Jusqu'à l6h en période de double séance
o Jusqu'à l2h en période de séance unique
o Jusqu'à l3h en période de Ramadan

7

u"üg;
ÏUN,§

a

ü

t

PROSPECTUS - FCP IRADETT 20



En application de l'article 24 du code des OPC, le gestionnaire peut suspendre, momentanément et
après avis du commissaire aux comptes, les opérations de rachat ainsi que les opérations d'émission
des pans du fonds
Cette suspension pourrait avoir lieu notamment dans les cas suivants :

o Si des conditions exceptionnelles l'exigent
o Si l'intérêt des porteurs le commande
o Si le montant du capital atteint le minimum prévu de 50.000 dinars

Les porteurs de parts et le CMF sont avisés ,un, délai par affichage dans les locaux des
distributeurs ainsi que par une insertion dans le Bulletin Officiel du CMF de la décision et des
motifs de la suspension des opérations de rachat et des opérations d'émission.

III.4 FRAIS A LA CHARGE DU FCP

Le FCP prend à sa charge la commission du gestionnaire, la rémunération du dépositaire, la
redevance revenant au CMF, les frais de courtages majorés des taxes y afférentes, la commission
sur les transactions boursières, et tous les frais justifiables revenant au CMF, BVMT,
STICODEVAM ou autres définis par une loi, un décret ou un arrêté.
Lors de chaque transaction, les frais de courtages perçus par AFC intermédiaire en bourse, majorés
des taxes y afférentes, sont de l'ordre de :

o 0,17o H.T du volume des transactions des obligations pour la tranche inférieure ou
égale à 50.000 dinars et de 0,057o H.T pour la tranche excédant ce montant ; avec un
minimum de 0,250 D par transaction.

o 0,2Vo H.T du volume des transactions des actions, avec un minimum de 0,500 D par
transaction.

Le calcul des frais ci-dessus décrits se fera au jour le jour et viendra en déduction de l'actif net.

III.5 D ON DB BNDES

Les dividendes sont distribués annuellement dans les 5 mois qui suivent la clôture de l'exercice et
mis en paiement aux guichets de I'AFC intermédiaire en bourse, de I'ATB ou de tout autre
distributeur lié au gestionnaire par une convention de distribution sous réserve d'agrément du CMF.

III.6 INFORMATIONS MISES A LA DISPOSITION DU PT]BLIC ET DES PORTEURS DE
PARTS

Les porteurs de parts et le public seront tenus informés de l'activité et de l'évolution du FCP de la
manière suivante :

tr La valeur liquidative sera affichée chaque jour de bourse dans les locaux des distributeurs
des titres du FCP et fera l'objet d'une publication dans le Bulletin Officiel du CMF.

o Le règlement intérieur, le prospectus, les publications légales et les rapports annuels
d'activité du FCP seront disponibles en quantités suffisantes au siège des distributeurs et
peuvent être communiqués à tout investisseur qui en fait la demande et sans frais.

o Les états financiers annuels seront publiés âu Bulletin Officiel du CMF dans un délai
maximum de trois mois à compter de la fin de l'exercice.

o Un relevé actuel de son portefeuille peut être demandé à tout moment par le porteur de parts
auprès de son distributeur.

o Tout événement nouveau concernant la gestion du FCP et, notamment, les modifications
des commissions revenant au gestionnaire et au dépositaire aura une date de prise d'effet de
30 jours. L'information est immédiatement notifiée au CMF et annoncée sans délai au
public par
de Tunis.

un avis publié au Bulletin Officiel du CMF et dans deux quotidiens de la place
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rV. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LE GBSTIONNAIRE ET LE
DEPOSITAIRE

IV.l MODE D'ORGANISATION DE LA GESTION DU FCP

Le processus d'investissement passe par 3 étapes :

' lè" étape: Le département d'étude du gestionnaire se charge des travaux d'études et
d'analyses et soumet tous ses travaux au comité de conseil et d'information.

2ème éhpe: Sur la base des différentes analyses et propositions effectuées par le
département d'étude et selon la tendance du marché le comité de conseil et d'information se
réunit pour décider des orientations générales et des opportunités de placement.
Un procès verbal est établi à la fin de chaque réunion résumant les recommandations du
comité.

3è" étape : Compte tenu des recommandations du comité, le responsable en charge de la
gestion du FCP procède à I'allocation concrète d'actif en fonction des orientations de
placement du FCP telles que définies dans le règlement intérieur et dans le prospectus
d'émission; et ce, en respectant les ratios prudentiels en conformité avec les dispositions
réglementaires en vigueur.

Le comité de conseil et d'information se compose des membres suivants :

o Mr Youssef Kortobi
o Mr Hamza Knani
o Mme Salwa Ben Cheikha
o Mr Imed Kbaier
o Mme Hajer Elloumi
o Mr Hédi Ben Gaied, responsable du contrôle interne au sein de AFC intermédiaire

en bourse, assiste aux réunions en tant qu'observateur.

TV.2 PRESENTATION DES MODALITES DE GESTION

L'AFC intermédiaire en bourse, arrête la politique d'investissement du FCP telle que définie et
détaillée dans le règlement intérieur et conformément au processus défîni dans I'article IV.l du
présent prospectus.

Le gestionnaire assure I'intégralité des tâches administratives et comptables, sa mission comprend
à titre énonciatif et non limitatif les tâches suivanres :

- La mise en æuvre des moyens humains et logistiques nécessaires à la bonne gestion du
portefeuille du FCP.

- La gestion administrative et comptable du FCP.
- L'exécution des ordres de bourse.
- Lapromotion commerciale du FCP auprès du public.
- Le calcul de la valeur liquidative et la préparation de toutes les déclarations et

publications réglementaires.
- La tenue du registre des copropriétaires du FCP.

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et jouit de la
faculté d'ester en justice. Il doit exercer les droits rattachés aux titres détenus par le FCP, soit, le
droit de participer aux assemblées et d'exercer les droits de vote.

Le gestionnaire ne peut emprunter pour le compte du fonds commun de placement en valeurs
mobilières. c *<tl

*
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IV.3 MOYBNS MIS EN OBUVRE POUR LA GESTION

Le gestionnaire met à la disposition du FCP toute la logistique humaine et matérielle en vue
d'exécuter toutes les opérations nécessaires à la gestion et notamment :

o La présence de collaborateurs compétents
o L'existence de moyens techniques suffisants
o Une organisation interne adéquate

IV.4 MODALITES DE REMUNERATION DU GESTIONNAIRE

En rémunération des services de gestion financière et administrative du FCP, le gestionnaire perçoit
une commission de gestion de I ,2VoH.T par an, calculée sur la base de l'actif net.

La rémunération du gestionnaire décomptée jour par jour sera réglée mensuellement à terme échu,
nette de toute retenue fiscale.

La commission de gestion perçue par le gestionnaire englobe la rémunération du commissaire aux
comptes et I'intégralité des dépenses nécessaires pour la promotion et de publicité sous toute forme
que ce soit (y compris les insertions publicitaires légales, statutaires etlou promotionnelles) que le
gestionnaire juge nécessaires.

IV.s PRESENTATION DE LA CONVENTION ETABLIE AVEC LB DEPOSITAIRE

L'ATB est le dépositaire des actifs du FCP et ce, en vertu d'une convention de dépôt conclue avec
I'AFC intermédiaire en bourse, gestionnaire de FCP IRADETT 20.

Conformément aux dispositions des articles 52 et suivants du règlement du CMF promulgué par
I'arrêté du ministre des finances du 29 janvier 2002, le dépositaire est investi des fonctions
suivantes :

o La conservation des actifs du FCP
o La tenue du compte titres et du compte espèces du FCp
o Le contrôle de la régularité des décisions du FCP
o L'intervention de façon particulière à certaines étapes de la vie du FCP

Le versement du produit des souscriptions et le règlement des rachats sont effectués à travers le
compte bancaire ouvert auprès de I'ATB. II en est de même concernant toutes les autres opérations
financières du FCP.

La tenue et l'administration du compte titres et du compte espèces du FCP, ainsi que le règlement
et I'encaissement des fonds y afférents sont assurés par 1'ATB.

L'ATB atteste de I'inventaire du portefeuille du FCP sur une base trimestrielle conformément aux
nonnes comptables relatives aux OPCVM du système comptable des entreprises.
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IV.6 MODALTTES DE RECEPTION DES DEMANDES DE SOUSCRIPTION BT DE
RACHAT

Les demandes de souscription et de rachat parvenant tous les jours aux guichets de l'4pç
intermédiaire en bourse, de I'ATB ou de tout autre distributeur lié au gestionnaire par une
convention de distribution sous réserve d'agrément du CMF, seront exécutées comme suit :

r Les demandes de souscription et de rachat, reçues le jour J avant la séance de bourse, seront
exécutées sur la base de la valeur liquidative publiée la veille en (J-l) à 16h (valeur
liquidative connue).

t Les demandes de souscription et de rachat, reçues le jour J pendant et après la séance de
bourse, seront exécutées sur la base de la valeur liquidative à publier le jour même J à l6h
(valeur liquidative inconnue).

Dans le cas d'une intemrption de cotation à la Bourse, le prix de souscription et de rachat est celui
calculé sur la base des cours du jour de la réouverture de la Bourse. Dans le cas d'une intemrption
prolongée de cotation les souscriptions seront suspendues.

IV.1 MODALITES D'INSCRIPTION EN COMPTE

La souscription initiale donne lieu à l'ouverture d'un compte au nom du souscripteur. Une mention
est immédiatement inscrite sur le compte nouvellement créé et porte sur le nombre de parts
souscrites et la valeur liquidative appliquée. Les éventuelles opérations ultérieures doivent être
inscrites sur le même compte.

IV.8 DELAIS DE REGLBMENTS

Les demandes de rachat sont centralisées chaque jour au siège du gestionnaire.
Le règlement des parts rachetées a lieu dans un délai n'excédant pas trois (3) jours de bourse à
compter de la date de réception des demandes.

rV.9 MODALITE DE REMUNBRATION DU DEPOSITAIRE

En contrepartie des services de dépositaire exclusif du FCP, I'ATB perçoit une rémunération
annuelle détaillée comme suit :

I I partir de la date de la constitution du fonds jusqu'au 3l Décembre de I'année
suivante, I'ATB percevra une commission égale à O,l%o HT des actifs nets, sans
toutefois dépasser 3.000 dinars par an.

r Du ler Janvier jusqu'aux 3l Décembre 2008, I'ATB percevra une commission égale à
0,17o HT des actifs nets, sans toutefois dépasser 5.000 dinars par an.

r § partir du ler Janvier 2009,1'ATB percevra une commission égale à 0,17o HT des
actifs nets, sans toutefois dépasser 7.000 dinars par.

Ces montants pourraient être révisés, d'un commun accord, à partir du ler Janvier 2010.

LJr.-.iJj

rUN,S

§

t

1Qt

PROSPECTUS - FCP IRADETT2O 11
t



V. RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET RESPONSABLE DU
CONTROLE DES COMPTES

V.l ATTESTATIONS DES RESPONSABLES OUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPBCTUS

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur
le patrimoine, l'activité, la situation financière, les résultats et les perspectives de la société ainsi
que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d'omissions de nature à en
altérer la portée».

Monsieur
Directeur

V.2 ATTBSTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES *

<< Nous avons procédé à Ia vérification des informations financières et comptables données dans le
présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires
selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et la
régularité des informations financières et comptables présentées>>.

Mr Mahmoud Zahaf
Rue Lac Toba l " étage - les berges du Lac - 053 - Tunis

V.3 POLITIOUE D'INFORMATION

Mme Ben Cheikha Salwa

Qualité : Responsable du département Développement & Marketing
9 rue Hédi Nouira - l00l - Tunis
Tél : 7l 754720
Fax : 71 234 672

/h Conseil du Marché Financier

n . 5 52- du

Délivrê au vu de I'article 2 de la loi n'94.117 du 14 Novembre 19§{

La

/i --r.ü.,.*. 
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al3"rJl J 4+IJl éJ-Jl fu erlr. -l tJ t.-rlt âJ3r"o 3 *i-»;ll âJ3,"o i. ZO ôl.:lJ'il ül'i. d".lJ

, àJ_,;l,.a.cll cJS I kir d$-ü^ll ôleLer)l cJS I LJL"à^ll *t+Lo *Jo oV_rr"'Jt , +lJ.à dr l.6jc Ê++ U cJS I L:-xl!
Ji 4+lUt 6trrYt tlrJ r a.-Ë^ll ü*É6..ll dr# t;"*lél 4SJ*ïJI I u.é lJtJl 6t-1rYt i.-'13a I qlül ,jr-Jl â-i16J ;stJt

ll;s ri êJ-,y _li CyLi ;».r-oll

.â.o_,uJ! L-1i"ll ,+ 1i1"" dS so "ç_.,pJl ü$Jüï g3_,!-i:.^*Jl" i..o_tCL 4.tL*Jl AS-1*i t.oti§i él 4JJ",JI ciu.:.

:ç
t_r+^ ,jle (q+lJ^- ô. k& Ê+ U dS I â-il-à^ll +";iJt & 4+J-àll srt-^"isl 63t) oÂO,l

t.r+^ *'*ïilr -r* ffi ïf,'fl i:ril;ï*:i3ii ffiË;
:?\!J â+*ilL

rr:ll o)^1.^ll

,:ll cù-l.'^ll

drrd+Y;tî .:s.6.orcf).otJl g3"+.,Jo(A-àLà^ll 4ill ,+4+J.à11 ..,1..'i-l g5t)oÂOr2:e<*.,)Ji+,Xt+

.ôr:ljJl iJ"-X _r1+.r o,SoO

...!_rrr. ll4ràUl 1.Jr,-Yl d,,^ t.6.s,Jt êt: !^g ci)J,"rll ou i-r. l."isl pa

Chlït oæ,ëi.$5.3

ri u.ê.,1jll éIiJl él#L.t ri "çyll ü-eJUl g3;t i:.*Jt" â...-rgl! 4àl*,,.-5Jt as;É él#qe é:'i. Il C!';i 6ljS e+

d*i -s Ulll ,jJ.Jl a+p .x ,-,â+i.é "r-r;Jl üJrJ- ül gy-,f.'ii.*Jt" â.o,1-++l! 4Àl*,,jlll AS;É 6n .ur+ t$-r^ Z)y,f i .lo
.4i-.1J1 Ai-Jl el-àiit .l -X.sî UH!.i.çu+ Y

pydl3 OÉ.ârJl 
"J"1. 

Li ,-P ioSàS.cJl Crt caür-cJl 6.8

:a+lEll À.r.-ll (.l...s.irri' nl| H.ii JJ"ti{ êJ"Jl 3 'j*"aç,*tl èt) Cl

.qJül ,jJ..Jl {kl tl^.,,-lt i=;*,ll! I Cr*-dl él#!& êrJ dS 1$"-lll i"# JJr ,/
CH ôJ'jJ^ll éli+q,.i+ ;!rri. \l -tl-iil LJnl ;:liill J êd -;lr.a)l ô:il I êl-Jl Êtlàill ü^ 4#tS è+ ;p-5» ,/

.p;rrJl tetl.

A.l-Jl qÇ cr 1-j; gO ot -§i ,J;.i os tÀJJij r li3ri, lt ,J_rî 4+§-Ë ,rJc a$ll.- J ô1+1.,,-:ll qrsl-!" t)Àl /
.iJ!,lJ1

.ar".tJl a.l.Jl a;Ç ù^ J3.ii 3 ol.-§i ,J*i i.qllJl édl âj# 4+^..,.,-,,1lt i;»LilL LJill {lJl CtrrJl Js ./
.a.rltJt 4iLi.^l üh .,Ie reLfo .ri.o rcr.as d^ts dS ôb6"i ,/

q.l el_rlt ,î ,*i_.p;^lJ ir+l-,ll diYj^*ll çs ;1illl ,Jt..r"l-*11 , ilt'_9ill él'i, ,.+.i-.^ll ,-,â+ J#ii dS ,/
,"+ e\,âJt ô" d+i e3.r p-yrJl J 4+IJl éJ-Jl 4ilÀ ê)r) é .'-.,1y! gUU cl" L-* 30 J=l iliIll -1l- (À+

.LllJl üJ.Jl 4!KJ 4J^..,-ll ô-ÉiJ! r l*"_* iiJ--

8 .*t-"+, àJI'-il é:.i. - 20 ôlrllt - a. rll ;l.u-l 6;iii
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4+$ eU"Il 3 dJ.âi.lt+ cil*3i (rl.tt*Il! -4
ZO drl.rl;! éJ$.a j iy 'ttl ËEil 4qJL L4

:!t$t ÊlJàiJl 
(r,..!i ê é:''i, tl 

os GJ"-iJl J çi*Eêl cilJlJ§

il;l & clli r,+ kIFJ pl crUtrJl3 dbltJr ,*iJ'.êi^ll 6;Ell Ll;.ll Ê"§ ,JiSl :JlYl ât-xJI r

.Qi .l'n\ ui-lr-ilt

,ürJl 4-r. JË c-t...=J ,Â-.,1;:ll ê*, ..JS rJp" Lri^ll ote.l;r§Yl3 dbll-ill , à\ii o 
"3l*: .Jo .4itill aL_*ll .

.4-*E"Jl qi*ÀJill ,--;psLtJl ôkâ-Éll +r:j1 ùoll 3 rü;Yl a+:4;
.t1"3*! cJS qS $c "i.*I+ c,raiLtt dS"T o.s +bJl ciltlJË l.."+J

élll o"à !ol-,^ ôlJlJÂll 
^&J "J*ll 

f*.+11+ irri. ll r.J-ri -+b,É J" ,Js*ll êé ;aijl3l âL-rll
(-'lu l tai r r-r-x -,r'uo)r ôrs ,'s r q'li'rrr Êuàlr 

.f, ïfri'#ffiffii ilHiiH
.i.Jt:lt çI.:oil g,".i-l,.o:Jt i:sJ ùJS:j

ç+UIt ' i*9 r'r"ll o

,3l§ll ô-,1,aâ \lJl o
iÀ$ .r .rrL Ër+Jf o

;g§:l-o r;-Jl O

dJXl >. LÀ ô ''+. 'll o

1l=+t-x) +t§ è.glLl rJ"Jl o

dJ^aill drrË prô3 2.4

j3ri. l!çJil$l êl-H! .*_t* L sàr.s. Jtiii*)l 4*,1+* Lt.' t "ç.pll ù$11^Jl ü-l-,rl Sj*,.Jt" i--l-rrll+ 4J.1*.,J1 as-*i êJ"
.iÉilt o*l r.4 dl.-ilL -.,é*ll êlJilll .+...,.r

.âr-UI J ç;l:Yl ,*i '.-ill i"$.1,-iJr^-i^ll êJiJ

'â.rlUlt e$*J! ,J,.-.lJ Y JS.§ s,-i.p-i^ll erq
..=fÇl ri*Eill éJ'i,o âÀi.^ oi éJl '-iJ*iX ql-l-,1.'alt a;.:tJl r q d+lt di[il dS -gg-il I

.ar*.lJl r ç-2ll)f ._iJ"âill t
g3'/.t*.cll'r a*-,,1+l!, 4àl*,J1 aSJ.i+ J"lJïl 

"J+!1" 
C üJ$.âll L1e ôJiUl â--lCl J,ol3i diJ.i I

"ç-,;'Jl üCl*Jl
!-,;§SIt r.3Lùo)13 t'-,rl+rlt çiJ"âijl r

.êJ^rX l+ilel I qIJt éJ.Jl 4j# kP).J J 4'ti.-ill i+*g çt "3-l r

lirri' ll çtl- -.lËti': el-'* I

crl'rJ! aiLj^ll ,jJill .f_,r[l ôi t*[ ç;;i J ..3r:i.-ll d]lill c]:^ ll ] I ,-,-.-sll qs!L= .+t .,.J ,-iJl-i^ll d"*J

.,'ï-1. ill J LUI ot$Il i K-j.r*Jl çî 6r''r. ll i.bi:^+ ôr3,;jJl
.,iirri' \l ':'lsj dxllt üi -iJ.itJ is+ Y

I
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r-iy 'rtt lcar' J d él sljL*JJl LÀ s 8.4
, -ctJl , à,1^;ll 6r''i. âÀi-. çj éJl ,-i),.-ill q-rr-.*Jt a;rHl j q-É+lt r\il*..Jl dS -Fé,-iJ.-i^ll êJiJ'\P ' ' J vJ \P \ J ,JJJ ê J 

:u-J*-Àll +-.-l*lc--i;,;r,"ll y:*
,-iJ-iJl êlS=l L_,$t ôclrsll eeJ Olpi .

qsts {$ c},t.,l o

ê^ "Lll eli'i: o

rJiJ,.elll ilS- éJb 4.4

cn o/otrZ Ç Jiii qJ-. iJ3".c .-iJ.-ill cft-ori ,liil ".;;nJl gJ*lül Url.ii.r.qllt' L-lC! 4ÀLJl âS;É .,';tii:
. clplrYl çl.,jsl gjt a;àtJl dJ',.-Yl

.ili.-iJl ia$ cl. C;J.i I !+l* iJJ^*Jl o.rÀ c-r...,i.s.i

. cir,r-,srr ér y âJ3,"c, tur§Ï-;H f :î iïff"H:Jtr
4+J trJ"Jl e- L;p.Jl tiel§Tl f;$i 5.4

-,rl+ -,r+=Yl lJÀ êJii ,crué djll cliJl r "ç;,rJl üjillJl g3;t-ii.-Jl" â.o,1-rJ! 4À1*.,-Cl 45-É cx e-»^ll Jirll \r=ü

..irri. \l ç3lriu,,l +--dl qJ 3r3,"lt

:Ç 4+J t.Ct *i§ qlUl ür.Jl Akl êhll ÊlJâll A 52 dt-ill l*ii
|!rri' ll .J-ri islc 4lààtJl -

éJ\i. ll r.Jl_fi 5 (!1ri,,,, cgJe 4l.itJl-
,-i;$-ilt drlJlj ,jh\tlrl : elf=l +$l-r" -

.g3:r, ll .tLii cj-l-r. É+ o.à A-.ots ai.-, cji$ll -

,-rl..oll ,jl"Jt cp éllil cl;üll ôrLc! 3 i:l§SYl cr$"*J i,+l-ll dlJ,"Yl .r;r.*ir .J:.r§ elLo g9,Jé dll cl+ll cl -l;
.!rl ç-il+Jl

.41 âr+l-ll dlJr"Yl +.:-,i J ,-ü..r§ UÉ"ti 3 i3 ri. ll dlJr"i3 i.3l ri,,.,' çl-,,r 'sl' ' { ,-É-Él ,.C!l Cli.Jl f3,q

,,;rl'rill cil.a.rj,§ ôl+t"s+ éJri^ll âJ*tJl jglJ liir.L.5rrt. \l ôhr*. â-Eiâ. a-.-- 
"Jo 

i.k l çr"r! dll cli+Jt yl*
.4+lUl .!l _,,_l)J o-cl4.Jt

elJFiJl ôrbl 3 ç!§$l +là",rÊ§ .iJL 6.4

ü!" lJl g3_,11.i:.*Jt" â.o-lf+l! 4Àl.',,;Jl 4SJ.,i él#la; Jl klr*l Jeeo çr-,â. el;üll ôrLoJ 3 çt§S)l ,-,lt.t" i#ll #
üCl.Jl g3-,f.i:-,,Jt" â.o-r:+I11 4J"L*J| 4S.1,.i 6" .ri+ t$-r" Z-ly,fî .ir Ji u-é dll ,ghlll éIu-.S li "ttyll

:*Jult J=ill .+, qIJl éJ-Jl i+ .1" !,é+i.Jit "ç.pJl

,rilt ;_23"till i.*i,.aill i"+g.!*.i ,J" elJriJl ô$o! 3 r-rLsSYl çJÀ. i#E p§ :â--,-l+ll 4.,.-- qt+ r.Jis o
.-*Y! lc Ll ' el:

ii* 
"$l 

il3a;. 1ii.-I 4"+ .!*,,î .sl, elJrill ËlLo! 3 ,-rt§SYl ,-Jtt" ii+ll # ;â*-;-dl â.-= r+ o
.4iti ÊJCt d re' r;

10 oc,U+.+L9r c3:.i. - JQ ôlrl_.pt - a.^,ll -,;l-:*.1 6:.ii
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.-rt.,âJl i.l++*,ttl düL 7.4

;lt a;i;ll i."Js y â,rSSJt ,..J'-.--ll r.p sL..:ll lrÀ .,.à d+-,J J +iis^ll e*! çt.,- e+ J) *l-lyt çl§S)l t*l"t t'r-il
.d,'ii..,*ll \,.s qi§S^ll ee gî ,iSa.;lt c{t-Jl ,Ji ful-àYtr 61.é$i CJ

g.ll dL.i 8.4

.,-i_,p-:^Jt f+ e* é ur.--=ll ,l$ ËrLc't ,rrllJ'o ê"*.,
.oli ôlLcl ,,,I!f,^ ê e-lU cl. A--lgll u.o L,o.o- ( S) frX .J*i oj LÀeli JJt uro.-*Jl -,F*. 6il 6sJ

4+§ erCl fujr"c .}JL g.4

:*rYs âl--i4 qJ-.,âJ3,"o ,È uré dll éhll d.-+ tt+)t ciL.s. ù[ü

,glirlf d^.a+ (4+JlCl âi-,ll dr _.,p.curr 91 qtè JJ éJrL-II çilg-Jl d!é]l! 4# i ç§l pll cr 4l+ o

,}J.i ) üî "J" 
6(dJlehYl i-rL"i.:.l ùr) 4$LJl r.Jr,,"-)l A %oOrt ÉJlj âJjr"c & .»ê ,ËiJl

.t§.r 3 ooo i+

rJ^ Yo Ort .p3lj i.J3,"o .rt" u-yl *d!f ,rliill c!*.ael ZOOS Ji^rür 3f L§ Jl é§ iÿ ,-n o

.-,rQl S OOO i"i, éJd Y ôî .,Jo 6(dJlelJYl ,-rl-,isl cl-È) 4#1Jï r.J-rYl

lSL'Jl cJ-r-Yl U Yoo,t q;JtJ âJe"c 
"Jt "1"lé d;».ll 'slrtll d.-asi 2oo9 o§t+ i* cl" qlq o

.-lQr 7 OOO A"i, éJrl y Oî & s(cilcl.rYl r-rt"nl:l ùsr)

.2O1O él+ ty ,s ql.r e,-i-,p-i^ll e^ élityq , alJ'"rll oilÀ -,pii 4$lS"J ÉJ.+

ll ,pU+.{È3l é:'i - lQ ô1.:l;l - Ê"rJl 1lr.-l Ë-ll:ii
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+$t+. ir,
L-jy* cj**-*.lt J ôJfill 61f ilJlJ3-".J1-5

(ltrt*.rrjt

ôÉill ,rb O-dS$..,âJl ô.1t4*1, l.s
q!_rr,Jêhll êllàill Ji çs."J-,fill riill l,cJJl lçç-,;bJl ,,,JifJÉJl I itrlJ4-i+lÀ"ôJÈîill o\;ô.r_;l3ll et-3ùJl U^le (-r-..:,

é-9rJl éll§ I b-r,*".lJt I qIJl 4.â3t^âi. Jl(. - Zjy I a;rl tr3^ll I Le*,ïJ"iJl ,.*1n;J1 , irl'3ill
Ll:t -J JËü+ r.1i +:i; cr l** ,;^.à§ Y .y': a.àJJ,r-ll cil''i ,J! it+i-*ll

,jl§Jl ôji.r l;.,ll .:L ,itt r-i*., c,r !,..J1tt7.{Yt.

ÊL.l,{:ll il+. ôltei 2.5

_,ùr. (-r-..à, LjY tÀJ$Ej ét aiJl4all ciLi.r*ll jhi!+ 3 ;;rürlt o\p ô.r;ljJl t$*l*Jl cil+t *lt , oUrÀr-ll U,o dJüîI+ U^§"

."L.!iJl 1J+*l*ll I o+ltJt ell-jJJl âiJ J a-"- cj:n, olls). qJ c-,iJ J ii&.Jl

,-il-:,jJl .l3.,ose r-r' Jl

.LJr-9,t 1OSB ;-r*s+lt Çili.à - ,J-9Yl &tÀJl - "q-9,l ËJi.s.+" e.ç : ùl3lJl
7t 96z 5L4 I 7t 96z r66:'-ii1*Jl

7t 96z sgs:u,still

Ê)eTl a*,q-.3.5

i.+.'T.r.gÀ ËJ-r*Jl

rr-3l ,ô-,;;3ll,r.Ul A# 9 : Olloll
71 754 72O:'-iül*ll

7t 234 672 :,-»stJt
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