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I. PRESENTATION DU FCP

Renseignements géndéraux

Dénomination : FCP CAPITALISATION ET GARANTIE

Forme juridique :  Fonds commun de placement

Catégorie :  FCP mixte actions et obligations

Objet : La constitution et la gestion d'un portefeuille de valeurs
mobiliéres au moyen de ['utilisation exclusive de ses fonds
propres

Textes applicables : Loin®2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code

des Organismes de Placement Collectif, le décret n°2001-2278
du 25 septembre 2001 portant application des dispositions des
articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des OPC tel que modifi¢ par
le décret n°2005-1976 du 11 juillet 2005, I'arrété du ministre
des finances du 27 mars 1996 fixant les taux et les modalités de
perception des redevances et commissions revenant au CMF et a
la BVMT au titre des émissions de titres, transactions et autres
opérations boursiéres, tel que modifi¢ par les arrétés du 12
décembre 1998 et du 15 juin 2001, I'arrété du ministre des
finances portant approbation des normes comptables relatives
aux OPCVM et le reglement du CMF relatif aux OPCVM et aux
sociétés de gestion de ces organismes, tel que visé par ["arrété
du ministre des finances en date du 29 janvier 2002

Siege : 25 rue du Dr Calmette 1082 — Tunis Mahrajéne
Montant initial : 100 000 TND répartis en 100 parts de 1 000 TND chacune
Référence de ’agrément :  Agrément du Conseil du Marché Financier délivré le 19/02/2007

Durée : 10ans

Les promoteurs

LLe FCP CAPITALISATION ET GARANTIE a ¢été créé¢ a linitiative conjointe du
gestionnaire Alliance Asset Management dont le siege social est situé au 25, rue du Dr
Calmette. 1082 Tunis Mahrajéne et du dépositaire Banque de Tunisie dont le siege social est
situé au 2. rue de Turquie, 1001 Tunis.

L.e gestionnaire

La gestion du FCP CAPITALISATION ET GARANTIE est assurée par Alliance Asset
Management, société anonyme au capital de 200.000 TND dont le si¢ge social est au 25, rue
du Docteur Calmette, 1082 Tunis Mahrajéne, inscrite au registre du commerce de Tunis sous
le numéro B241877 2007, étant précisé que dans le cadre de cette gestion Alliance Asset
Management, s appuyant sur les équipes de COFIB Capital Finances et de BNA Capitaux, a
délégué la gestion administrative et financiére a Cofib Capital Finances et la gestion
comptable a BNA Capitaux.
Le capital social de 200 000 TND est détenu a 39 % par BNA Capitaux. a 39 % par COFIB
Cdpltal Finances. a 11 % par PROPARCO a 10 % par la Caisse Nationale de Sécurité Sociale.
a 0.25 % par Yadh SLIM a 0,25% par Slaheddine LADJIMI. a 0.25% par Raoudha SALE)I e
a 0.25% par Karim ABDELKAFI. Py




Le dépositaire

Les actifs du FCP seront déposés aupres de la Banque de Tunisie, sise au 2, rue de Turquie.
1001 Tunis, inscrite au registre du commerce de Tunis sous le numéro B110594 1996 TN.

Les garants

La Sociét¢ de promotion et de participation pour la coopération économique
(PROPARCO) est une soci¢té anonyme de droit frangais au capital de 142.560.000 € ayant
son si¢ége social au S5, Rue Roland Barthes, 75012 Paris, immatriculée au registre du

commerce et des soci€tés de Paris sous le N° B310.792 205. Une présentation compléte de
PROPARCO est développée au point 5.5.

La Banque de Tunisie est une société anonyme de droit tunisien, au capital de 50.000.000
TND, dont le si¢ge est a Tunis, 2 rue de Turquie, immatriculée au registre du Commerce de
Tunis sous le numéro B110594 1996 TN. Une présentation compléte de la Banque de Tunisie

est développée au point 5.6.

Les distributeurs (établissement désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats)

COFIB Capital Finances, BNA Capitaux et Alliance Asset Management.
1.2 Montant initial ¢t prineipe de sa variation

Le montant initial est fixé a 100 000 TND répartis en 100 parts de 1 000 TND chacune,
souscrites en numéraire et libérées en totalité a la souscription.

Les variations du montant s’effectuent conformément a I'article 15 du code des OPC sans
modification du réglement intérieur. Les porteurs de parts ne disposent daucun droit
préférentiel pour la souscription de toute part nouvelle émise par le FCP.

1.3 Conseil d"Administration et de direction du gestionnaire

Conseil d’Administration du gestionnaire

Administrateurs Represente par Avant pour Durée du  Principale fonction exercée en
fonction au sein mandat  dehors du FCP au cours des trois
de la société de dernieres années et mandats

gestion d’administrateurs les plus

significatifs dans d’autres
SOCIEtés

BNA Capitaux Yadh SLIM Président 3 ans voir ci-dessous
C.OFIB Gapital Slaheddine LADJIMI Directeur Général 3 ans voir ci-dessous
Finances
CNSS Nolm.me Administrateur 3 ans
ultérieurement
PROPARCO Ghislain DE VALON  Administrateur 3 ans Chargé de mission de Proparco
. Administrate . . .
Samir MARRAKCHI indle?;:rl:d;ntwr 3 ans Directeur Général de SPPI

Président du Conseil d’Administration: M. Yadh SLIM, Directeur général de. \BNA\\
Capitaux, membre du conseil d’administration de « SICAR Invest » et de QICA": Q (

Placement Obligataire ».




Directeur Général : M. Slaheddine LADJIMI, Directeur général de COFIB CAPITAL
FINANCES, Président du Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, Président du
conseil d’administration de TEMA, Président du conseil d’administration des SICAV « CAP
oblig » et « SICAV Security », membre du Conseil de la STICODEVAM.

14 Commissaires aux comptes

[.e commissaire aux comptes du gestionnaire et du FCP est la socié¢té AMC - Ernst & Young.
sociét¢ membre de I'ordre des experts comptables de Tunisie et affiliée a un grand groupe
international. Il est désigné pour une durée de 3 ans.

Adresse : Boulevard de la Terre, Centre urbain Nord, 1003 Tunis

2. CARACTERISTIQUES FINANCIERES

2.1 Categorie
LLe FCP CAPITALISATION ET GARANTIE est un FCP de capitalisation de type mixte
actions et obligations.

2.2 Orientation de Placement

La politique d’investissement est arrétée par un comité d’investissement dont la composition
et les prérogatives sont développées au point 4.1.

e FCP a pour objectif d atteindre une plus-value a long terme pour ses souscripteurs.

LLe FCP est investi en actions, en obligations et titres assimilés et en bons du Trésor, mais a
pour objectif de ne détenir a I'échéance que des liquidités. Son objectif principal est de
favoriser ['investissement a long terme en actions en limitant le risque pris par les
investisseurs par la mise en place d'une garantie assurant aux porteurs qui le souhaitent le
rachat de leurs parts au prix unitaire de 1 280 TND.

[."actif du FCP sera initialement investi comme suit :

= 60% en bons du Trésor zéro coupon :
* au minimum 5% en liquidités et quasi-liquidités, dont la moiti¢ en titres émis ou
garantis par |'Etat tunisien ;
= e solde pourra étre investi en actions cotées a la bourse de Tunis et en obligations
tunisiennes ;
étant précisé que les titres autres que les actions devront avoir une ¢chéance antéricure a la
date de liquidation du FCP.

Si, au bout d'un an a compter de la création du FCP, le gestionnaire n’est pas parvenu a
investir les actifs du FCP en bons du Trésor zéro coupon a hauteur de 60% des souscriptions
initiales, il devra proposer une modification de la structure afin d'y intégrer des titres d’Etat
supplémentaires. Cette modification sera considérée comme un aménagement du Reglement
Intérieur, qui sera soumis a l'accord préalable des Garants.

La structure des fonds investis est appelée a étre modifiée au cours de la vie du FCP en
fonction de I’évolution du marché financier tunisien et dans les trois derniéres années de vie
du FCP afin de réduire la partie investie en actions et d’augmenter la partie investie
produits de taux.




2.3 Date d’ouverture des opérations de souscription au public
La date d’ouverture est prévue le jour de la publication du prospectus par le CMF.
2.4 Date, périodicité et mode de caleul de la valeur liquidative

La valeur liquidative de chaque part est calculée hebdomadairement, en divisant I’actif net par
le nombre de parts en circulation.

L actif net est calculé en tenant compte du capital et des sommes distribuables, conformément
a la norme comptable n°16, et s’établit en additionnant les éléments suivants :
v' la valeur du portefeuille titres qui doit étre mise a jour par I'enregistrement des plus ou
moins values potentielles ;
v le report a nouveau ;
v les dividendes non encore distribués de I'exercice clos :
v les bénéfices réalisés depuis le début de I'exercice en cours.

La valorisation des titres en portefeuille sera faite conformément aux régles d*évaluation
comptables en vigueur fixées par la norme comptable n°17 :

Evaluation des actions et valeurs attachées

* Actions admises a la cote : elles sont évaluées a leur valeur de marché. La valeur de
marché correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative,
ou du jour ouvré immédiatement précédent ;

La différence entre la valorisation et le prix d’achat ou la valorisation a la cloture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de I’exercice.

Lorsque les conditions de marché d’un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée
par une réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la
hausse, le cours d"¢évaluation a retenir est le seuil de réservation a la baisse dans le premier cas
et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

Pour les titres admis a la cote n’ayant pas fait I"objet d"offre ou de demande pendant les 10
derniéres séances de bourse précédant la date de cloture, une décote de 12% est appliquée sur
le cours boursier le plus récent. L’identification et la valeur des titres ainsi évalués sont
présentées dans la note sur le portefeuille-titres.

Evaluation des obligations et valeurs assimilées

Les obligations ou valeurs assimilées sont évaluées :

* 4 leur valeur de marché si elles ont fait I'objet de transactions ou de cotation a une
date récente ;

* 2 leur prix d’acquisition si elles n'ont pas fait ’objet depuis leur acquisition, de
transactions ou de cotation a un prix différent ;

* a leur valeur actuelle lorsqu’il est estimé que ni la valeur de marché ni le prix
d’acquisition ne constituent une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et
que les conditions de marché indiquent que I'évaluation a la valeur actuelte en
application de la méthode actuarielle est approprice.




La différence entre la valorisation et le prix d’achat ou la valorisation a la cloture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement, en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de I’exercice.

Evaluation des titres d’'OPCVM
Ces titres sont évalués a leur valeur liquidative la plus récente.
Evaluation des bons du Trésor 76ro coupon

l.a valeur comptable des bons du Trésor zéro coupon est ajustée hebdomadairement en y
intégrant les intéréts courus par application d’un taux de rendement déterminé a la date de leur
acquisition.

Hebdomadairement, les bons du Trésor zéro coupon sont évalués :
= 2 leur valeur de marché s’ils ont fait I’objet d"une transaction récente ;
= 3 leur valeur actuelle, s’il existe une courbe des taux pertinente ;
= 3 leur valeur comptable, faute de pertinence des deux autres méthodes ;

et la différence entre la valeur ainsi déterminée et la valeur comptable constitue, selon le cas,
une plus ou moins-value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la
période.

]

5 Lieux et mode de publication de la valeur liquidative

La valeur liquidative sera publiée chaque lundi matin, a 9h00, sauf dans le cas d’impossibilité
légale. dans les agences des distributeurs. Elle fera également I'objet d’une publication
hebdomadaire au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

¥

i

2.6 rix de souscription et de rachat et commissions de rachat

Lors de la période initiale de souscription, le prix de souscription est égal a la valeur
liquidative établie le lundi suivant. Cependant, en cas de souscription postérieure a la période
initiale de souscription, le prix de souscription sera majoré d’une commission d’entrée de 7%
par part souscrite.

Le rachat des parts par le FCP est possible a tout moment durant toute la vie du FCP. Le prix
de rachat est égal a la valeur liquidative publiée le lundi suivant la demande de rachat.
Lorsque le rachat est suivi, dans un délai de 5 jours de bourse d’une souscription par un
nouveau porteur de parts, il ne donne lieu a aucun paiement de commission (ni de
souscription, ni de rachat). Au cas contraire, le rachat donne lieu au paiement d’une
commission de sortie pour chaque part rachetée, égale a 7 % de la valeur de la part. venant en
déduction du prix de rachat.

Tout nouveau porteur de part devra se conformer aux demandes didentification du
gestionnaire, préalablement a I'émission de parts nouvelles.

En cas de modifications portant sur les éléments caractéristiques du dossier d’agrément, les
souscripteurs pourront céder leurs parts au FCP sans frais, conformément aux dispositions de
la décision générale n°8 du CMF du 1% avril 2004 relative aux changements dans la vie d'un
OPCVM et aux obligations d’information y afférentes. o




Les souscriptions et les rachats s’effectuent auprés des guichets du gestionnaire, de COFIB
Capital Finances et de BNA Capitaux.

2.8 Dur¢e de placement recommandde
La durée de placement conseillée est de 10 ans.
25 Droit applicable

Les relations entre les porteurs de parts, le gestionnaire et le dépositaire sont soumises au droit
tunisien. Tout différend entre les parties précitées qui ne pourrait étre résolu a I'amiable sera
porté devant les tribunaux tunisiens compétents.

Les relations entre les porteurs de parts et les garants sont soumises au droit tunisien. Tout
différend relatif a la validité, I"interprétation ou I'exécution de la garantie qui ne pourrait étre
résolu a I'amiable sera tranché définitivement suivant le Réglement de la chambre de
commerce internationale par trois arbitres nommés conformément a ce Reéglement.

3. MODALITES DE FONCTIONNEMENT DU FCP

N

RA Date de cloture de Pexercice
L exercice commence le 1% janvier et se termine le 31 décembre. Par dérogation, le premier
exercice effectif du FCP commence a sa constitution et se termine le 31 décembre 2007.

Valeur liquidative d’origine

L.e montant initial du FCP est de 100.000 TND répartis en 100 parts de 1 000 dinars chacune,
souscrites et libérées en totalité et en numéraire a la souscription.

3.3 Conditions et procédures de sousceription et de rachat

La souscription initiale est réservée aux investisseurs institutionnels tunisiens, compagnies
d'assurance et établissements publics.

Les souscriptions sont limitées a la période initiale de souscription qui s’étend sur une période
de 30 jours, a partir de la date de mise a la disposition du public du prospectus. Le montant
des souscriptions est plafonné a 40.000.000 TND. A titre dérogatoire, la souscription est
ouverte postérieurement a la période initiale de souscription en cas de rachat d’un nombre de
parts au moins équivalent dans les 5 jours de bourse précédant la demande de souscription.

LLa souscription et le rachat sont constatés par un bulletin de souscription ou de rachat,
obtenus aupres des guichets de COFIB CAPITAL Finances, BNA Capitaux et du
gestionnaire. Le bulletin de souscription ou de rachat est soit remis directement au
souscripteur ou au porteur de parts, soit expédi¢ par tout moyen jugé sar par la direction
générale du gestionnaire.

La libération des parts doit étre intégrale a la souscription.




Toute souscription suppose le paiement préalable au FCP de la valeur d’émission des parts
souscrites. La propriété des parts du FCP résulte d'une inscription par le gestionnaire sur les
registres du fonds. Le paiement des parts rachetées s’effectue dans un délai n’excédant pas
cing (5) jours de bourse a compter de la date de réception de la demande. Le gestionnaire
adresse au porteur de parts, dans les 5 jours de bourse qui suivent l'opération de souscription
ou de rachat, un avis d'exécution indiquant le nombre de parts souscrites ou rachetées, la
valeur liquidative, le montant des commissions éventuellement pergues et le montant net de la
transaction dont son compte a été crédité ou débité.

En application de "article 24 du code des Organismes de Placement Collectif, en cas de force
majeure, d impossibilité de calculer la valeur liquidative, d affluence des demandes de rachat
excédant les possibilités de cession de titres dans des conditions normales et dans le but de
préserver les intéréts des porteurs de parts, le gestionnaire peut suspendre, momentanément et
apres avis du commissaire aux comptes, les opérations de rachat. En outre, conformément a
["article 15 du code précité. la suspension des rachats de parts sera automatique au cas ou la
valeur d’origine des parts viendrait a atteindre 50.000 Dinars.

e gestionnaire est tenu d’informer, sans délai le Conseil du Marché Financier de cette
décision de suspension et de ses motifs. Il est également tenu d’en informer les porteurs de
parts par publication d'un avis au bulletin du CMF et dans les quotidiens de Tunis. La reprise
des souscriptions et des rachats doit étre également précédée de la publication d’un avis dans
les mémes conditions.

3.4 Frais de gestion et autres charges

LLe FCP prend a sa charge la commission du gestionnaire et des garants, la rémunération du
dépositaire et des commissaires aux comptes du FCP, la redevance revenant au CMF et les
taxes et impots, la commission des transactions boursieres, les courtages et les taxes y
afférents, tous frais justifiables revenant au CMF, BVMT, STICODEVAM ou défini par une
loi, un décret, un arrété.

le calcul des frais ci-dessus se fera au jour le jour et viendra en déduction de l'actif net.
Toutes les autres charges sont supportées par le gestionnaire.

R lividendes

Mstribution de

ot

I.e FCP étant de capitalisation, il ne donne lieu a aucun paiement de dividende.
3.6 Informations mises a la disposition des porteurs de parts et du public
Le prospectus est remis préalablement a toute souscription.

Les porteurs de parts sont tenus informés de I’activité et de I'évolution du FCP par :

= la publication hebdomadaire de la valeur liquidative au bulletin du CMF ;

* [affichage hebdomadaire de la valeur liquidative dans les locaux de COFIB Capital
Finances, de BNA Capitaux et du gestionnaire ;

= e réglement intéricur et le prospectus. disponibles sans frais au siege des distributeurs
et communiqués a tout investisseur qui en fait la demande :

= |es états financiers, le rapport du commissaire aux comptes ainsi que le rapport annuel
établi par le gestionnaire mis a la disposition des porteurs de parts au si¢ge social du
gestionnaire dans un délai maximal de trois mois a compter de la date de cloture de
I'exercice (une copie de ces documents est déposée aupres du CMF). U_ned\ﬁgwe est
également envoyée a tout porteur de parts qui en fait la demande. La cempc«)smonad\e\

\




I'actif certifi¢ par le commissaire aux comptes est publiée au bulletin officiel du
Conseil du Marché Financier dans un délai maximum de 30 jours a compter de la fin
de I’exercice ;

» un relevé de compte, disponible sur demande de tout souscripteur auprés du
gestionnaire.

Tout événement nouveau concernant la gestion du FCP et, notamment, la modification des
commissions revenant au gestionnaire et au dépositaire, prendra effet 30 jours aprés I’annonce
de la modification envisagée. qui est immédiatement notifi¢e au CMF et annoncée sans délai
au public par un avis publié¢ au bulletin officiel du CMF et dans deux quotidiens de la place de
Tunis.

4. RENSEIGNEMENTS SUR LE GESTIONNAIRE ET LE
DEPOSITAIRE

4.1 Mode d organisation de la gestion du FCP

En vue de concrétiser les objectifs décrits ci-dessus, un comité d’investissement agissant pour
le compte des porteurs de parts définit chaque année., en début d’exercice. la politique
d’investissement du FCP, les limites de prise de risques, les objectifs de performance, ainsi
qu’une clé de répartition des actifs que le FCP devra détenir pour I'exercice a venir et les
investissements induits a réaliser, dans le respect du réglement intérieur. Cette politique
d’investissement est mise en ceuvre par le gestionnaire dans le respect du réglement intérieur.

Le comité d’investissement aura également la possibilité de proposer aux organes de direction
du gestionnaire et des garants, la modification du réglement intérieur. En cas d’acceptation de
la part du gestionnaire et des garants, et, le cas échéant. d’agrément du CMF, la modification
proposée sera portée a la connaissance des porteurs de parts avant son entrée en vigueur, par
voie de presse, publication au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et le cas
échéant, information dans les documents périodiques du FCP ou courrier personnel,
conformément aux dispositions de la décision générale n°8 du CMF du 1 avril 2004 relative
aux changements dans la vie d’'un OPCVM et aux obligations d’information y afférentes.

Le comité d’investissement est composé de cing (5) membres, nommés pour une durée de
trois exercices puis par cooptation. Deux (2) membres du comité sont nommés par COFIB
Capital Finances. deux (2) par BNA Capitaux et un (1) par la CNSS, étant précisé toutefois
que lors de la derniére année de vie du FCP, le comité sera composé de six (6) membres, un
membre supplémentaire étant alors nommé par PROPARCO. Chaque membre dispose d’une
voix pour le vote des décisions du comité. Les membres élisent pour une durée qui ne peut
excéder trois ans leur président, qui a voix prépondérante en cas de partage des voix. Les
mandats des membres du comité d’investissement et celui du président sont renouvelables.

4.2 Présentation de la Convention de gestion

[La société Alliance Asset Management a été désignée et a accepté détre gestionnaire du FCP,
en vertu du Réglement Intérieur. Il est a noter, que dans le cadre de cette gestion Alliance
Asset Management, s’appuyant sur les équipes de COFIB Capital Finances et de BNA
Capitaux, a délégué la gestion administrative et financiere a Cofib Capital Finances et la
gestion comptable a BNA Capitaux. 5




A ce titre, le gestionnaire est chargé de la mise en ceuvre de la politique d'investissement telle
qu’arrétée par le comité d'investissement. A cette fin le gestionnaire qui aura les charges
suivantes :
= Ja mise en ceuvre des moyens humains et logistiques nécessaires a la bonne gestion du
portefeuille du FCP,
= |a gestion administrative et comptable du FCP et I'exécution des ordres de bourse,
= e calcul de la valeur liquidative et la préparation de toutes les déclarations et
publications réglementaires,
* Jatenue du registre des copropriétaires du FCP,

¢tant précisé que le gestionnaire s’engage a agir en permanence conformément aux
dispositions du code de déontologie applicable a la profession (le Pacte d honneur).

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seul
exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le portefeuille, étant précisé que, a
compter du 31 janvier 2016 et si la valeur liquidative du FCP ne dépasse pas 110% du capital
garanti, le gestionnaire agira apres consultation des garants.

4.3 Conditions dans lesquelles la convention de gestion prend fin
LLa gestion du FCP a été confiée au gestionnaire pour une durée de 10 ans.
LLa gestion du FCP pourra étre retirée au gestionnaire dans les cas suivants :
= non respect du reglement intérieur ou de toute disposition réglementaire ou
[égislative ;

= retrait de I'agrément en tant que société de gestion ;
= ouverture d’une procédure collective a I'encontre du gestionnaire.

i,
Ayin,

Deseriptions des moyvens mis en ceuvre pour la gestion

[e gestionnaire met a la disposition du FCP toute la logistique humaine et matérielle en vue
d’exécuter toutes les opérations nécessaires a la gestion et notamment :

= |a présence de collaborateurs compétents,
= |'existence de moyens techniques suffisants,
= une organisation interne adéquate.

4.5 Modalités de rémunération du gestionnaire

En rémunération des services de gestion financiére et administrative du FCP, le gestionnaire
per¢oit une commission de gestion égale a 0,5% TTC par an des actifs nets, calculés
quotidiennement, étant précisé que cette commission sera au moins égale a 30.000 TND par
trimestre.

4.6 Priésentation de la Convention établie avee le dépositaire
[.a Banque de Tunisie est désignée dépositaire des actifs du FCP, en vertu d’une convention

de dépot conclue avec le gestionnaire agissant pour le compte du FCP en date du 23 janvier
2007. &

A ce titre, le dépositaire est investi notamment des fonctions suivantes :




v' assurer la conservation des actifs compris dans le FCP et ouvrir au nom du FCP un
compte espéces et un compte titres. Pour ce faire, il vérifie la correspondance entre les
avoirs conservés et les titres inscrits aux comptes des porteurs de parts. Le dépositaire
procéde également au contrdle des avoirs existants en effectuant un recoupement
global de I'ensemble des quantités détenues par valeurs a I"aide des justificatifs des
avoirs correspondants.

v' procéder au dépouillement des opérations et a I'inscription en comptes des titres et
espéces. Une attestation de [I'inventaire du portefeuille titres sera délivrée
trimestriellement au gestionnaire et aux garants. L attestation fera ressortir les encours
de titres d’Etat afin de permettre aux garants de controler I'assiette de calcul de sa
commission.

v s"assurer de la régularité¢ des décisions du gestionnaire en vérifiant le respect des
régles d’investissement et des ratios réglementaires, de |'établissement de la valeur
liquidative ainsi que le respect des regles relatives aux montants minimum et
maximum de [’actif du FCP. Le dépositaire contrdle également I’organisation et les
procédures comptables du FCP.

v contrdler I'inventaire de I'actif du FCP et délivrer une attestation de I’inventaire du
FCP a la cloture de chaque exercice. En cas d’anomalies ou d’irrégularités relevées
dans I’exercice de son contrdle, le dépositaire adresse une demande de régularisation
au gestionnaire et une mise en demeure si la demande de régularisation reste sans
réponse durant une période de dix (10) jours de bourse. Dans tous les cas, le
dépositaire en informe le Conseil du Marché Financier ainsi que le commissaire aux
comptes.

Le dépositaire s’assure que les titres d'Etat, notamment les titres z€ro coupon, sont geres
conformément aux obligations incombant au gestionnaire en vertu du reglement intérieur.

4.7 Modalités de rémunération du dépositaire

En rémunération des services de controle et d’administration, le dépositaire pergoit une
commission égale a 0,1 % I’an T.T.C de la valeur de la partie de I’actif net du FCP constitué
de Bons du Trésor Zéro Coupon augmentée de 0,25% I’an TTC de celle constituée par le reste
des valeurs et fonds en dépot. Cette commission est calculée quotidiennement. Elle est versée
par le gestionnaire au dépositaire trimestriellement.

4.8 Modalités de réception des demandes de souscription et de rachat

Les demandes de souscriptions et de rachat sont regues aux sie¢ges du gestionnaire, de COFIB
Capital Finances et de BNA Capitaux pour exécution sur la base de la valeur liquidative
publiée le lundi suivant, augmentée ou minorée, le cas échéant d’'une commission d’entrée ou
de sortie, tel qu'indiqué a I'article 2.6.

4.9 Modalités d'inscription en compte

La souscription initiale donne lieu a I"ouverture d’un compte au nom du souscripteur. Une
inscription portant sur le nombre de parts souscrites est immédiatement opérée sur le compte
nouvellement cré€. Les éventuelles opérations ultérieures doivent étre inscrites sur-le méme
compte. S




.10 Delais de réglement

LLes demandes de rachat sont centralisées au siege du gestionnaire. Le paiement des parts
rachetées a lieu dans un délai n’excédant pas cinq (5) jours de bourse a compter de la date de
réception des demandes.

5 GARANTIE DE CAPITAL ET DE RENDEMENT
APPORTEE PAR PROPARCO ET LA BT

Présentation de la garantie

lLa garantie, apportée par PROPARCO et la BT, consiste en une promesse solidaire
unilatérale d’achat des parts du FCP conclue entre les garants et le gestionnaire au bénéfice
des porteurs de parts.

lLa promesse est soumise au droit tunisien et porte sur la totalité des parts du FCP.

[La promesse peut étre exercée par tout porteur de parts pendant la période d appel de la
garantie, sous réserve que les parts aient été souscrites au plus tard la veille du premier jour de
la période d"appel de la garantie.

Le prix de rachat par part a payer par PROPARCO et la BT sera de 1 280 TND, ce qui
correspondra a la valeur initiale des parts soit 1 000 TND, augmentée d’un rendement annuel
de 2.50%, soit 28 % sur 10 ans. Le prix sera payé dans les 11 jours suivant la liquidation du
FCP en numéraire et en titres d’Etat tunisiens.

[La garantie peut €tre exercée du 31 janvier 2017 au 31 mars 2017.

5.2 Conditions d’exercice de la garantie

Appel de la garantie LLes porteurs de parts pourront appeler la garantie tout au long
de la période d appel.

Période d’appel en garantie [a période d'appel de la garantie débutera le 31 janvier 2017
ou, si ce jour n'est pas un jour ouvrable, le premier jour
ouvrable suivant et s’achevera le 31 mars 2017 a 13h00
(heure de Tunis) ou, si ce jour n'est pas un jour ouvrable, le
premier jour ouvrable suivant (la « Date de Cloture
d*Appel »).

Information des souscripteurs Dans un délai minimum d’un (1) mois avant le début de la
période d’appel de la garantie, le gestionnaire invitera les
porteurs de parts, par lettre recommandée avec accusé
réception ou lettre de décharge, a lui notifier leur éventuelle
intention d’utiliser la possibilité de vendre leurs parts aux
garants.

Notification Les porteurs de parts feront parvenir par €crit au gestionnaire,
avant la Date de Cloture d”Appel, leur intention d.iéx}e,rcefrf‘l’;’r:\: ‘

garantie. Cette notification se fera par lettre recommandée™ =




Fin de la période d’appel

Vente des parts

Liquidation du FCP

Paiement de la garantie

avec accusé de réception, lettre de décharge ou télécopie avec
copie par courrier selon le modele établi en Annexe | de la
Convention de garantie. La notification devra étre signée par
le représentant 1égal du porteur de parts et devra indiquer un
nombre entier de parts que le porteur souhaite vendre aux
garants.

Les porteurs de parts perdront le bénéficie de la garantie pour
les parts qui n"auront pas fait ['objet d’une demande de rachat
par 'un des garants a la Date de Cloture d'Appel. Le
gestionnaire informera les garants de la totalité des appels
exercés au plus tard le 04 avril 2017 ou si ce jour n’est pas
ouvrable, le premier jour ouvrable suivant.

La prise de connaissance par les garants de la volonté de
vente des porteurs de parts concernés formera I’accord des
parties sur la vente des Parts. Le gestionnaire a la demande
des garants et conformément au Réglement du FCP devra
effectuer les formalités nécessaires au transfert des Parts ainsi
que les écritures constatant ce transfert dans les registres du
FCP afin que la vente des Parts aux garants soit constatée
dans les livres du FCP au plus tard le 31 mars 2017. Il
remettra aux garants une attestation nominative de propriété.
Les Parts devront €tre remises aux garants franches et libres
de tout nantissement, saisie ou empéchement quelconques.

Le 03 avril 2017, conformément au réglement intérieur du
FCP, le gestionnaire liquidera le FCP en procédant a la
répartition des actifs entre les différents propriétaires de parts,
a savoir les garants (si la garantie a été actionnée) et/ou les
porteurs de parts (en cas d’exercice partiel ou de non-exercice
de la garantie). Les actifs sous-jacents du FCP seront évalués
conformément au rapport du commissaire aux comptes et
seront composés de liquidités bancaires et le cas échéant de
titres d’Etat ainsi que d’actions cotées sur la Bourse de Tunis.
Cette distribution s’effectuera au prorata du nombre de Parts
détenues, étant précisé toutefois que les Garants donneront
mandat au gestionnaire pour conserver les titres d'Etat
tunisiens et les liquidités leur revenant suite a la Liquidation,
aux fins de procéder au paiement des Porteurs de Parts ayant
appelé la Garantie. Le paiement s effectuera sur un compte a
vue pour les liquidités et par le systeme STICODEVAM pour
ce qui concerne les actions et les titres d'Etat.
Postérieurement a la répartition des actifs, le gestionnaire
accomplira les formalités Iégales relatives a la liquidation du
FCP notamment auprés du CMF.

Le paiement aux porteurs de parts sera effectué¢ par les
garants ou par |'intermédiaire du gestionnaire dans un délai
maximum de 11 jours calendaires a compter de la liguidation
du FCP. ey




Les garants, responsables solidairement du paiement du
montant garanti appelé, paieront en numéraire, au plus tard le
14 avril 2017, une somme correspondant au différentiel entre
le montant garanti appelé et le montant des titres d’Etat
(valorisés a leur valeur nominale plus le coupon couru a la
date de liquidation) qui seront, le cas échéant, détenus par les
garants apres la liquidation du FCP. Ces titres d’Etat seront
versés apres la liquidation, au plus tard le 14 avril 2017, en
paiement aux porteurs de parts qui auront fait appel a la
garantic. Ces derniers recevront une quote-part des titres
d’Etat anciennement détenus par le FCP que les garants
inscriront ou feront inscrire sur un compte titres ouvert au
nom des porteurs de parts dans les livres du dépositaire. Pour
chaque souscripteur, cette quote-part sera calculée par le
rapport du nombre de titres d’Etat détenus par les garants
apres que le FCP aura été liquidé au nombre total de parts
ayant fait |'objet d’un appel en garantie multiplié par le
nombre de parts pour lesquelles chaque porteur de parts a
appelé la garantie.

Chaque porteur de parts recevra en tout état de cause une
soulte d’argent payée en Tunisie en Dinars (TND) par crédit
du compte ouvert a son nom aupres d une banque de la place
de Tunis.

Il est entendu que le reglement du prix sera effectué sans
aucune restriction ni réserve, ceci notamment en cas de
liquidation amiable ou de procédure de redressement ou
liquidation judiciaire du porteur de parts intervenant
postérieurement a I’exercice de la garantie.

8.3 Cofit de la garantie

En rémunération de la garantie apportée, les garants se verront verser trimestriellement une
commission de garantie réglée par le gestionnaire pour le compte des porteurs de parts, qui
viendra en déduction de I"actif net du FCP.

[.a commission de garantie. au taux de 2.5% (TVA comprise) applicable au montant garanti,
sera calculée quotidiennement. Pour les besoins de ce calcul, le montant garanti sera réduit
par :

* la valeur a terme des Bons du Trésor zéro coupon dont I"échéance est le 31 octobre
2016, nette d impot et

* Je montant des liquidités investies en titres émis ou garantis par |'Etat tunisien (soit
2.5% de la valeur initiale du FCP sous réserve de modification d’un commun accord
entre le gestionnaire et les garants).

Le calcul de cette commission sera effectué en fonction du nombre exact de jours rapporté a
une année de 365 jours. La commission trimestrielle sera au minimum de 10 000 TND. En cas
de résiliation de la garantie, la commission de garantie sera due prorata temporis ~

&
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En cas de résiliation de la garantie pour défaut de paiement de la commission de garantie ou
suite a la survenance de circonstances exceptionnelles les garants seront pay€s en priorité,
avec intéréts moratoires, sur les souscripteurs lors de la liquidation du FCP.

8.4 Résiliation de la garantie
La garantie sera résili¢e, totalement ou partiellement, dans les cas suivants :

* retrait de ["agrément du FCP,

®* non-paiement de la commission de garantie pendant plus de 15 jours,

" survenances de circonstances exceptionnelles entrainant une impossibilité pour un
garant d’appliquer la garantie,

* dissolution du FCP intervenant avant la date de liquidation.

5.5 Présentation de la PROPARCO

La Société de promotion et de participation pour la coopération économique
(PROPARCO), créée en 1977, sous la forme d'une société anonyme de droit frangais est
depuis 1990 une société financiére.

Son capital, d'un montant de 142 560 000 euros est détenu a 68 % par I'Agence
Frangaise de Développement (AFD) et a 32 % par des banques et établissements financiers
frangais et étrangers, des organismes financiers internationaux, des sociétés industrielles
et de services.

L*AFD, actionnaire majoritaire de PROPARCO, fait partie du dispositif francais d'aide au
développement. L’AFD est un établissement public frangais dont la dotation est de 0.4
milliards d’euros. Elle est une institution financiére spécialisée (IFS) dont la vocation est
d'étre I'opérateur de l'aide bilatérale frangaise en matiére de financement de projets de
développement dans 80 pays qui constituent sa zone d'intervention. Le Groupe AFD
représente au 31/12/2005 un total de bilan de 15 milliards d’euros dont 1,2 milliards d’euros
de fonds propres au sens de la réglementation bancaire francaise. La note " AAA " est
décernée par I'agence de rating Standard and Poor’s aux émissions obligataires de I'AFD
sur les marchés internationaux.

PROPARCO est la filiale du Groupe AFD spécialisée dans le financement et la
promotion des entreprises du secteur privé. Sa mission est de contribuer, par le
financement des entreprises privées, au développement durable des pays de sa zone
d'intervention. PROPARCO intervient sur le méme champ géographique que I'AFD et
s'appuie pour cela sur le réseau de I'AFD qui comprend plus de 45 agences implantées dans
des pays étrangers et dans les départements francais d'outre-mer.

PROPARCO intervient soit en prenant des participations minoritaires ou en apportant des
quasi-fonds propres, soit sous la forme de préts aux entreprises ou aux établissements
financiers. Elle peut aussi apporter sa garantie afin de faciliter la mobilisation de ressources
en monnaie locale au bénéfice d'émetteurs du secteur privé.

5.6 Présentation de la Banque de Tunisie

La Banque de Tunisie est une banque commerciale privée présente dans toutes les branches
de I'activité bancaire (particuliers, entreprises, marchés, investissements..).

Créée, dans sa forme actuelle, le 23 Septembre 1884, elle est aujourd'hui I'upe dg:
banques en Afrique a avoir plus de cent vingt années d'existence.

17




Premiere banque a étre installée en Tunisie, la Banque de Tunisie resta longtemps le seul
¢tablissement de crédit bancaire, et pendant plus longtemps encore, la seule banque a disposer
d’agences a I'intérieur du pays.

En 1948, la Banque de Tunisie absorba la Banque Italo-Frangaise de Crédit et participa en
1951 a la liquidation de la Banca Italiana de Credito, dont elle reprit, apres I'Indépendance, la
plupart des agences situées a |'intérieur du pays.

En 1963, la Banque de Tunisie ouvre son capital a la Société Générale. D autres banques, et
notamment le Crédit Suisse et la Banca Nazionale Del Lavoro, deviennent actionnaires de la
Banque.

En 1968, la Banque de Tunisie racheta les agences tunisiennes de la Compagnie Frangaise de
Crédit et de Banque (ex-Compagnie Algérienne).

En 1998, la Société Générale cede sa participation dans le capital de la Banque de Tunisie,
dont I'essentiel a été repris sur le marché de la Bourse de Tunis par des actionnaires locaux.

Au 31/12/2005, le capital de la Banque de Tunisie est détenu a 73,4% par des actionnaires
tunisiens et a 26,6% par des actionnaires étrangers, au premier rang desquels compte un
partenaire étranger, le Crédit Industriel et Commercial (C.1.C.), filiale du Crédit Mutuel, qui
détient 20 % du capital social.

lLa stratégie actuelle de la Banque de Tunisie s’est inscrite dans la continuité de ses objectifs
de croissance rentable et mesurée, tout en aspirant a plus de modernité, de fiabilité et de
qualité de service pour sa clientele.

LLa politique de la Banque de Tunisie se caractérise par la prudence en matiere de couverture
de ses risques. Elle n'entend pas privilégier le gain en parts de marché au détriment de sa
rentabilité, et a pu maintenir a un niveau stable son risque sur les engagements avec une trés
bonne couverture de ce risque par les provisions.

Au cours de ces dernieres années, la Banque de Tunisie a recu plusieurs distinctions délivrées
par des institutions étrangeres renommées. Ainsi, elle a été a plusieurs reprises choisie par
EUROMONEY comme étant « the Best Bank in Tunisia ». Dans le méme cadre, THE
BANKER, du groupe Financial Times, a attribué le prix de la meilleure banque en Tunisie
(«<AWARD'S» et «The Banker Brooken Award Trophy» décernés annuellement a Londres).
Une récente distinction a é€galement été attribuée a la Banque de Tunisie par GLOBAL
FINANCE (« Best Bank Award »).

6 RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET DU CONTROLE
DES COMPTES.

6.1 Personnes physiques assumant la vesponsabilité du prospectus
Monsieur Slaheddine LADJIMI Monsieur Faouzi BELKAHIA
Directeur Général du gestionnaire Président Directeur Général du dépositaire
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6.2 Attestation des personnes qui assument la responsabilité du prospectus

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité (a la
réglementation en vigueur et au réglement intérieur du FCP). Elles comprennent toutes les
informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur les caractéristiques
du FCP. son gestionnaire. son dépositaire. ses distributeurs, ses caractéristiques financiéres.
les modalités de son fonctionnement ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne
comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée »

Monsieur Slaheddine LADJIMI Monsieur Faouzi BELKAHIA
Directeur Général du gestionnaire Président Directeur Général du dépositaire

< lod (L - o~ _—>——u
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6.3 Nom et adresse du commissaire aux comptes

Le commissaire aux comptes est chargé a la fin de chaque exercice, en plus des validations
comprises habituellement dans son mandat, de certifier la conformité de la composition du
FCP avec les objectifs d”investissements fixés dans la présente note d’information et dans son
reglement, ainsi que le calcul de la valeur liquidative.

« Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et des données
comptables figurant dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d’observations a
Jormuler sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables
présentes »

Noureddine HAJJI — AMC - Ernst & Young
Commissaire aux comptes ‘ o by

Boulevard de la terre
Centre urbain nord 1003 Tunis

6.4 Responsable de Pinformation

Monsieur Slaheddine LADJIMI Tél. : +216 71 840 253 Fax : +216 71 843 778
Adresse : 25, rue du Docteur Calmette — 1082 Tunis Mahrajéne
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