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Mis à la disposition du public à I'occasion de I'ouverture du capital du FCP
au public et du démarrage des opérations de souscription et de rachat des
parts émises par BNAC PROGRES FCP

Le présent document contient des informations importantes
et devra être lu avec soin avant de souscrire à tout investissement

Fonds commun de placement
Régi par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des
OPC

2810612006 n' 29-2006

Divisé en 1 000 parts d'un montant nominal de 100 DT chacune

: BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse et BNA

: BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse

: Banque Nationale Agricole
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: BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse et le réseau de la BNA

Date d'ouverture âu public dès la mise à la disposition du public du
, prGpectus visé

MME SAIDI RAOUDHA
Responsable de !a gestion des FCP
Téf. 71 788 176 - Fax:71 786 239

Vlos n' 5§$07 du 2U01J2@7 2006 du Conseil du Mantré Financier donné en application de l'arll& 2 & la kli

n'94.1t7 du t{ nwsntsc 1904. Cc visa n'impfiqur aucuna apprüciation sur lopération d'émiasion prorcéc.
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Dénomination : Bi.lAC PROGRES FCP

Forme furldlque : Fonds commun de placement

Catégorie : FCP mixte adions et obligations

Obiet : La corslitution et la gestion d'un portefuuille de valeurs

mobilières au moyen de l'utilisation exclusive de ses fonds propros

Textes applicabler : Loi n" 2001-83 du?4juillet 2001 portant promulgaüon du code des

Organismes de Placement Collectif, le décret n'2001-2278 du 25 septembre 2001 portant

application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du code des OPG telque modifié

par le décret n"2005-1976 du 11 juillet 2005, I'arrêté du rninistre des finanoes üü27 mars 1996

fixant les taux et les modalités de perception des redevances et commiesions revenarü au

CMF et à la BVTI4T au tife des émissions de titres, transadions et autres o1Éraüons

boursières, tel que modifié par les anêtés du 12 décembre 1 998 et du 15 juin 2001 , I'anâé du

ministre &s finances portant aprobation des normes comflables relatives aux OPCVîII et le

règlement du CMF relatif aux OPCVlvl et aux sociétes de gesüon de ces organismes, td que

visé par I'arrêté du ministre des finances en date du 29 fanvier 2002

§iège : 27 bis Rue du Liban 1002 - Tunie Lafayette

Gapltal lnltlal : 100 000 DT répartis en I 000 perts de 100 DT dracune

RÉférence de I'agrÉment : Agrément du cMF du 28/06/ 2000 N'29-2006

Durée : 10 ans

Les promoteurs : BNA CAPITAUX lntermédiaire en Bouree et Banqrc Natbnale Agricole

Gestionnaire : BNA CAPITAUX, lntermédiaire en bourse - 27 bis Rue du Liban 1002

Tunis Lafayette

Déposltalrc : Banque Nationale Agricole BNA - Rue Hedi Nouira 1001 Tunis

Les distributeurs : BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse et le réseau de la BNA

Commlssalre eux comptes
Mlle NARJES BERGAOUI

.l. PRESEHTÀTIOil DU FGP

{.1. t"enseisnernênts gênéraux
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Le capital initial est fixé à 100 000 DT répartis en 1 000 parts de 100 DT chacune, souscrites en

numéraire et libérées en totalité à la souscription.

Le æpital est susceptible d'augmentatims résultant de l'émission de nouvelles parts et de

rédudions dues au rachat par le FCP de parts antêrieurement suscrites, à condition que le capital

minimum ne descende pas au dessous de 50 000 DT.

Les variations du æpital s'effeduent conformêment à I'artide 15 du code des OPC sans

modifiæüon du règlement intérieur.

t.t §tructurs des premiers porteurs de parts
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L'objectif principal de FCP BNAC PROGRES est de réaliser une croissance à moyen terme.
Les choix d'investissement seront donc fails dans le cadre suivant :

- Environ 50Yo des ac{ifs seront placês en actions de sociélés cotées en bourse ;

- Environ 250/a en bons de trésor assimilables, ernfunts garanüs par l'Etat ou émis par

des entreprises hisant appel public à l'épargne, ühes de crêance à long terme émis par l'Etat
ou négociables sur les marchés relevant de la Banque Centrale de Tunisie d billets de
trésorerie émis par les sociétés de la cote ou notées ou avalisées par une banque de la ilaæ;

- Environ 5% des actifs seront placés en titres d'OPCWlt de ÿpe Mixte et Obligataire
- Environ 20% des aclifs seront placés en liquidités et quasi-liquidités.

Les opérations de souscription et de rachat seront ouvertes dès la mise à la dispositim au public
du prospedus visé par le conseil du marché financier.

La valeur liquidative des parts est établie une fois par semaine et oe, tous les lundis
à 15h30mn. A défaut, si le lundi n'est pas un jour ouvrable elle serait établie le premier jour
ouvrable de la semaine à la même heure.
Les sousuiptions et les rachats parvenant du lundi à partir de 15h 30mn et durant toute la
semaine jusqu'au lundi suivant à th seront exécutés sur la base de la VL connue.
Les demandes de souscripfion et de rachat parvenant après gh du jour du calculde la VLfusqu'à
15h 30mn du même jour seront exécutés sur la base de VL inconnue,
La valeur liquidative est calatlée hebdomadairement, en divisant l'adif net par le nombre de parts
en crrculation.

La valorisation des titres en portebuille sera f-aite conformément aux règles d'évaluation
comptables en vigueur fixées par la norme comptable n"17 :

Actions admises à la cote : elles sont évaluées à leur valeur de marché. La valeur de marché
correspond au cours moyen pondérê du jour de calcul de la valeur liquidaüve, ou de la date
antérieure la plus récente,

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance à la baisse exprimée
par une réservation à la baisse ou une tendance à la hausse exprimée par une rÉservation à la
hausse, le cours d'évaluation à retenir est le seuil de réservation à la baisse dans le prernier cas,
et le seuil de réservation à la hausse dans le second cas.
Lorsqu'un titre donné n'a hil l'objet ni de demande ni d'ofre pendant un nombre significatif de
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séances de bourse ænséüJtives, on doit considérer s'il est approprié de maintenir le titre à son

dernier cours d'évaluation. ll est également de même lorsque la quantité des ütres détenus

pourrait avoir, oompte tenu des volumes régdiàrement traités sur le marclrê, une incidence

signifiæüve sur les cours,

Lorsque des critères objedifs du marché justifieraient l'abandon de ce cours comme base

d'évaluation, une décote doit êke appliquée au demier cours bq,rrsier pour se rapprodrer au

mieux de la valeur pobaHe de négociation du tlre. Atihe irdicatif, cette décote pounait se baser

sur læ critères suivants :

- La physbnornie de la demande et / ou de l'ofte potentielle sur le fife ;

- La vdqrr maüématique du tiüe ;

- Le rendement du tife ;

- Ladivité de la société émettrice, le niveau de distibulion de dividendes ;

- Le degré de dilution du titre ;

- La quanüté des titres détenus et l'historique des fansferts sur le titre.

Droits attaüés aux aclkrns admises à la cote : ces droits sont évalués confurmément aux r*les
applicables au« adions, c'est à dire à h valeur de marché ;

Les obligatbns et valeur assimil&s sont évalÉes :

-A leurvaleur de mardré lorsqu'elhs mtfalt füi* de hansadion ou de ffitbn à une dab Écente ;

- Au prtx d'acquisition brsqu'elles n'onl pas fait fobjet, depuis leur aquisition, de transac{ions

ou de ætations à un prix diffircnl;
- A lâ valzur acfildËlh lorsryT æt ætimé que ni la wleur de marché ni le fix dacquisilion ne

ænstittænt urp base naisonnaHe de h \ralqJr de réalisaüon du ti[E et qrc læ ænditions de marûé

indquent que l'évdualion à la valer.r acü.Blh en appliætion de la mêhode aduariefre æt aprcpriee.

Ces tiües sont évalués à leur valeur liquidative la plus réænte

lls sont évalués à la date d'arrêté à leur valanr nominale après déduction des intérêts

précomptés non courus.

La valeur liquidative æra publiée chaque lundi, à 15tr30mn, sauf dans le cas d'impossibilité

légale, dans les agenoes de la BNA et au siège la société BNA CAPITAUX. Elle fera également

I'objet d'une publiætion hebdomadaire au bulletin ofrciel du Conseil du Marché Financier.
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Le prix de souscription est égal à la valeur lQuidative nette de toutes commissions (en fanchiæ
totale de droit d'entrée),

Le prix de rachat est diminué d'une cornmission de raûat (droit de sortie) pour ceux qui

procèderont au rachat d'une partie ou de la totalité de leurs parts avant l'écoulement d'une année

depuis la date de souscripüon.

Le taux de la commission de rachat est de 1%.

Le taux de la commission de ractrat est de 0% pour tout racl'Bt rêalisé au delà d'une annés.

Les souscriptions el les rachats se font, exdusivement, en numéraire sauf en cas de liquidation

du fonds, lorsque les porteurs de parts ont signifié leur aæord pour être rembouné en ütres.

Les sousuiptions et les raclrats s'efiectuent auprès de Blt{A CAPITAUX et du réseau de la BNA

L'exercice social commence le 1er janvier et se termine le 31 déoembre. Par dérogation, le
premier exerciæ efectif du FCP commerce à sa constitution et se termine le 31 dêæmbre üe

l'année suivante, sans que cette durée dépasse 18 mois

Le æpital initial du FCP est de 100 0m DT répartis en 1 000 parts de 100 dinars dncune,
souscrites en numéraire et libérées en totalitê à la souscripüon.

La souscription et le ra$at sont ænstatés par un bulletin de sousoiption ou de rachat obtenus

auprès de la BNA capitaux et des gubhets de la BNA.

La libération des parts doit être intégrale à la souscrifriur.
ïoute souscription suppose le paiement préalable au FCP du prix d'achat des parts aquises.
Dans le cas où la valzur liquidative est inconnue le client signe un bulletin de sousoipüon
désignant :

- 0u bien le nombre de parts auxquels il compte souscrire evec versement d'un montant

réservé à cet efiet et calculé sur la base de la dernière vabur liquidative afichêe.

I

'-j.* *r;r** #i?z#**z* î3*- *Éæ**4*n? r€c*t?tm*ndeg

La durée de placement conseillée du BiIAC PROGRES FCP est de 2 ans.

:. *#***LëT=S *f T*UT?I*HilIËrlJT§il? üË 3T-IAC PRûGHE§ FCP
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- 0u bien par sirnple indicatim et versernent du montant qu'il compte invætir dans BNAC

PRQGRES FCP et une bis la valeur liquidative calculée, le gesüonnaire fixe le nombre

de parts ærrespondant au montant désigné par le dient.

La proprieté des parb du FCP resLfE d'up inscription par le gestionnaire sur les regisbes du bnds.

Pour !a prooédure de rachat des parts du FCP, c'est le mêrne principe qui serait appliqué dans le

sens ou le porteur de parts signera un bulbtin de racfrat dans lequel il peut mentionner le nombre

de parb à rachder ou le montant dont il veut dispær .

Le paiement des parts radretées s'efiectue dans un délai n'excâJant pas cinq (5) iours de bourse

à ænrpta de la date de réception de la demande.

En applicaüon de l'article 24 du code des Organismes de Placement Collectf, en æs de force

majeure, d'impoesibilité de ælculer la valeur liqui«lative, d'afircnce des demandes de rachat

excédant les pæsibilitês de æssion de ütres dans des ænditions normales, et dans le but de

préserver les intâêts des porteurs de parts, !e gestionnaire peut susperdre, momentanément et

après avis du æmmissaire aru comptes, les opérations de rachat. En outre, conbrmément à

I'article 15 du code précité, la uspension des radrats de parts æra automatique au æs où la

valeur d'origine des parts viendrait à atteindre 50.000 Dinars.

Le gesüonnairc est bnu d'inbrmer, sans délai le Corpeil du Marché Financier de cette décision

de sæpension et de ses mot'h. ll est églement tenu d'en informer les porteurs de parts par

publication d'un avis au bulletin du CMF d dans les quotidiens de la plaæ. La repriæ des

sous«iptions et des radrats doit ête également précedée de la publkxtion d'un aüs dans les

mêmes conditions.

Le FCP prend à sa charge la æmmission du gestionnaire, la rémunération du dépositaire et du

disüibuteur, la rémunération du commissaire aux æmptes, la redevanæ revenant au CMF et les

taxes el impôts, la commission des tansadions boursières, les frais de courtages fixés au taux

de 0.2%,la taxe des colledivités locales et tous frais justifiables revenant au CMF, BVMÏ

STICODEVAM ou défini par une loi, un cÉcret, un anêté.

Le calcul des frais cidessus æ fera au jour le jour et viendra en dédudion de I'actif net. Toutes

les autres charges sont supportées par le ges[onnaire.

3.5 Distribution des dividendes
Les diüdendes de BNAC PRoGRES FCP sont distibués annuellement et rnis en paiement dans

læ loæux de la BltlAcapitau et aux guiüets de la BNA.

La mise en distributbn des dividendæ aura lieu dans les 5 mois suivant la dÔture de I'exercice
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Le prospedus est remis préalailement à toute souscription,
Les porteurs de parts sont tenus informés de I'activité et de l'évolution du FCP par :

- la publiætion hebdomadaire de la valeur liquidaüve au bulletin du cMF ;

- I'affichage hebdomadaire de la valeur liquidaüve dans les locaux de la BNA capitaux
et aux guichets de la BNA. ;

- le règlement intérieur et Ie prospectus, disponibles sans ftais au sièç des distributeurs
et communiqués à tout investisseur qui en fait la demande ;

' les états financters, le rapport du commissaire aux comptes ainsique le rapport annuel établi
par le gestionnaire mis â la disposition des poteurs de parts au siège socialdu gestionnaire
dans un délai maximal de trois mois à compter de la date de clôture de l'exerciæ (une æpie
de ces documents est déposée auprès du CMF). Une copie est également envoyée à toü
porteur de parts qui en fait la demande. La composition de I'actif certifié par le æmrnissaire
aux comptes est publiée au bullelin offciel du Conseil du Marché Finarrcier dans un délai
maximum de 30 jours à compter de la fin de I'exerckæ ;

- un relevé de compte, disponible sur demande de tout souscripteur auprès du gætionnaire.
Tout événement noweau concernant la geslion du FCP et, notamment, la modification des
commissions revenant au gestionnaire et au dépositaire, prendra efiet 30 purs après I'annonæ
de la modillcation envisagée, qui est immâiiatement notifiée au CMF et annoncÉe sans clélai au
public par un avis publié au bulletin officiel du CMF et dans deux quotidiens de la place de Tunis.

En vue de corprétiser les orientations de placemen( un æmité d'inve$issement agissant pour le
compte des porteurs de parts définit, la poliüque d'invesüssement du FCB les limites de pise de
risques, ainsi qw les objec{ifs de perbrmance du FCP. Cette ptitirlue d'investissement est mise
en Guvre par le gestionnaire BNAO dans le rosped du règlemeril intÉrieur.
La politiqrc d'investissement est anêtée par un comité d'invesüssement composé des mernbres
suivants :

Mr Yadh SLIM : Directew Généralde BNAC
Mme Raoudha SAIDI : Responsable de la gestion des FCp
Mr EL EDIB Mohsen : Responsable de la gestion des SICAV
MmeJebariZouheira :Analyste Financière
Mme Zarrati Meriem : Contrôleur lnterne
Le mandat de ce comité est d'urre année renowelable et sa rémunér:aüon est à la charge
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du gestionnaire.

Toute modification de la cunposition de ce æmité serait préalablement notifiée au C.M.F.

& æmité se réunit péridiquement (au moins une bis par rnois) et selon I'ex§enæ des

conditions du mardÉ.

4.2 Fresentâltons ües tYtodâlite,". iId] ,'$r;''1tr'!T

La gesüm commerciab, financière, administnative et comptable de BNAC PROGRES FCP est

ænfiée à BllA CAPITAUX intermédiaire en Bouræ qui aura les charges suivantes :

.la mise en æwre des moyens humains et logistiques nâæssaires à la bonne gestion

du portehuille du FCB
- la çstion admintstraüve et æmptable du FCP et I'exéqtion des ordres en bourse,

- le calalde la vabur tiquidative et la préparation de toutes les dêclarations et publiætions

réglementsires,

- la tenue du regisfre des coprçriétaires du FCP,

- la mise en paiement dæ dividendes
- I'inforrnation des porteurs de parts sur la gestbn du FCP avec la periodicité requise

- la communiætion de tout infurmation et docr,rment jtntificatif rédamê par le dércsitaire

pour lui permetbe de s'acquitter de sa mission de vérification.

Le gætionnaire agit en tontes ejrconstances pour le æmpte des porteurs de parts et peut seul

exeicer les drdb de vote eüaüés au titreg æmpris dam le portefuuille du fonds.

4.3 Descriptions des moyens mis en Guvre pour la gestlon

Le gesüonnaire met à le dlryoelüon du FCP hute la bgistiqræ lumaine et matérielle en we

d'exéoter toutes les opênations nécessairee â h gestion et nohmment :

- la présenæ de ællabonatuns cuttpéEttË,
- l'existenæ de moyens teûniquæ sufisants,

- une orgânisalion inteme adéquate.
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En rémunération de ses services de gesüon du FCB la BNA CAPITAUX perçoit annuellement une

commission de gestion de (0,870)TTC de I'aclif net, calculée quotidiennement et versée

trimestriellement

Le gestionnaire prendra à sa üarge les frais suivants :

- Les frais du personnel

- Les charges d'adminisüation générale notamment les charges locatives, les primes

d'asstrarm, les fournitures de bureaux, les ptülhations et les frais de publicité,

les frais dimpression de doarments d'information et la rêmunêration du comité d'investissement.



La Banque Nationale Agricole «BNAI est désignée dépositaire des adiË du FCB en vstu d'uræ
convention de dépÔt conclue avec le gestionnaire BNAC agissant pour le cunpte du FCP en date
du 10 Janvier 2ffi6.
A ce titre, le dépositaire est invesü notamment des fondions suivantes :

- Conærver les ac{ifs du FCP.

- Confôler la rfuularité des décisions d'investissement du fords par la vérifiætion du respect
des règles d'investissement et des ratios réglementaires.

- Contrôler l'établissement de la valeur lkluidative par la vérifiæüon de l'applbaüon des r*les
d'évaluation conformément aux normes comptables relatives au OPCIM et prévus
par le rfulement intérieur.

- Contrôler le respect des règles relatives au monhnt de l'actif minimum du FCp
- Attester la situation du porteEuille du FCP.

Dans l'exercice de sa mission de contrôle et & vérification, et €n cas d'existenoe d'ammalie,
le dépositaire est tenu des obligaüons suivantes :

- Demander la régularisation des anomalies.
- Mettre en demeure le gestionnaire, si la demande de régularisation reste sans réponse

pendant une période de 10 jours de bourse;
- lnformer sans délai le commissaire aux comptes du FCP;
- lnformer sans délai le conseil du mardÉ financier

Les deman&s de souscription et de rachat sont regres au siège du gestbnnaire BNAC et auprès
des agences de la BNA tout au long de la semaine et jusqu'à draque lundi à t heures .

Les souscriptions et les rachats parvenant du lundi à partir de 1Sr 30mn et durant toute la
semaine jusqu'au lundi suivant à th seront exécutées sur la base de la VL connue.

Les demandes de souscription et de rachat parvenant etr& 9tr du jour du ælanl de la VL jusqu'à

15h 30mn du même jour seront exécutés sur la base de VL inconnue.

La souscription initiale donne lieu à l'ouverture d'un compte au nom du souscripteur.
Une inscription portant sur le nombre de parts souscrites est immédiatement opérée sur le æmpte
nouvellement créé, Les éventuelles opérations ultérieures de sousaiptions aditionnelles ou de
rachats doivent ètre inscrites sur le même æmpte.
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Les demandes de radrat smt centralisées quoüdienrement au siège du gestionnaire.

Le paiement des parts rachetées se fait dans un délai n'exoédant pas cinq (5)jours de bourse à

æmpter de la date de réception des demandes.

En rémurÉration de ses services, le dépositaire perçoit annuellement une commission de

dépositaire de 0,3% (rTC) de I'aclif net, calorlés quoüdiennement et versée timeshiellemenl

Monsieur MONCEF DAKHLI I
Président Dircdeur Généralde la BitA

MonsieurYADH SLIM

Directarr Général de BNACapitax

« Anote connaissanæ,16 donÉes du présent prospedus sont conformes à la réalité.

Elles æmpennent toutes les infurmations néoessaires aux investiss€urs pour fonder leur

jugement ew lee caredéristiqræs du FCB son gesüonnaire, son dêpsitaire, ses distributeurs, ses
-ca1a6erbthues 

financières, les modalités de son bndimnement ainsi que sur bs droits attachés

aux ühes ofierts. Elles ne æmportent pas d'omissions de nature à en altérer la portêe»

Monsiar YADH SLIM

Direc{arr Giénéral de BNA CaPitau

Monsieur MONCEF DAKHLI

Présirjent Diredeur Génêralde la Bi,lA 4
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5.3 Nom et adresse du commissaire aux comptes

«Nous avons procédé à la vérification des informations financières et des données cornpbbles
figurant dans le présent prospectus en efiecluant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la yofession. Nous n'avons pas d'obærvaüons à formuler sur
la sincérité et la régularité des informations financières et comptables présentées»

Le Commissaire aux comptes
Mlle NARJES BERGAOUI

ta

a

Jvrd- qERAAo.r,
r:rpral CorreteUà
:iiii::H:#:iiî,

MME SAIDI RAOUDHA

Tér 71 788 176

Fax71 786 239

Adresse 27 Bis Rue du Liban Lafayette 1002 Tunis

/q Canseildu Marchê Financier

r#-4- , *-§-§§*:a-.1! lll!,.*l
Dlffi r nr dr ltdHe i d. h U t'llttl tu tl lhrrntsr t99e

^
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5.4 Pclitique de l'infurmation
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