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FCP mixte actions et obligations



PROSPECTUS D'EMISSION

Mis à la disposition du public à t'occasion de I'ouverture du capital du FCP

au public et du démarràge des opérations de souscription et de rachat des

parts émises par BNAC CONFIANCE FCP

Le présent document contient des informations importantes

et devra être lu avec soin avant de souscrire à tout investissement

BNAC CONFIANCE FCP

Fonds commun de Placement
Régi par ta toi 2001-Ag Ou 24 juillet z}Cil portant promulgation du codedes
OPC

Agrément du Conseil du Marché Financier du

2810612006 n" 29-2006

Caprtal rntttat 100 COC DT
Divisé en 1 000 parts d'un montant nominal de 100 DT chacune

Fondateurs : BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse et BNA

Gestronnarre : BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse

Deposrtarre : Banque Nationale Agricole
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Distributeurs : BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse et le réseau de la BNA

Date d'ouverture au public
prospectus visé

dès la mise à la disposition du public du

Responsabie de !'information
MME SAIDI RAOUDHA
Responsable de la gestion des FCP
Té1. 71 788 228 - Fax 71 786 239

Msa n" 55$07 du 26O12007 2006 du Conseil du Marcfrô Finander donné en application de I'article 2 da la loi
n'91.117 du 1l norrumbrc 1994. Ce vlsa n'lmpllque eucune appréciatlon sur t'opéraüon d'êmission proposée.
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{. PRESENTATION DU FCP

1.1. Renseignements généraux

Dénomination : B}{AC CONFIANCE FCP

Forme furldlque : Fonds commun de placement

Catégorie : FCP mixte adions et obligations

Objet : La constitution et la gestion d'un portehuille de valeurs

mobilières au moyen de l'utilisation exclusive de ses fonds propres

Texter applicabler :Loino2001-83 du}4juillet200l portantpromulgationducodedee

Organismes de Placement Collectif, le décret n'2001-2278 du 25 septembre 2001 portent

application des disposiüons des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du oode des OPC Elqrc rnodiffi

par le décret n"2005-1976 du 11 juillet 2005, I'anêté du ministre des finances du 27 rners 1996

fixant les taux et les modalités de percepüon des redevances et commlsslons rerænant au

CMF et à la BVtvlT au tite des émissions de titres, transactions et auûrss opérations

boursières, tel que modifié par les anêtés du 12 décembre 1998 et du 15 iuin n01 ,l'anêté du

ministre des finances portant approbaüon des normes comptables relalives eux OPCVTI et le

règlement du CMF relatif aux OPCVITI et aux sociétés de gesüon & ces orgnnismes, tel que

visé par I'anêté du ministre des finances en date du 29 ianüer 2402

Siège : 27 bis Rue du Liban 1002 - Tunis LaÊyette

Capital lnltlal : 100 000 DT répartis en 1 000 parb de 1m DT chaune

Référence de I'agrément : Agrément du CMF du 28/06/ 2006 N"28-2006

Durée : 7 ans

Les promoteurs : BNA CAPITAUX lntermediaire en Bounse et Banque Naüonale Agricole

Gestionnaire : BNA CAPITAUX, lntermédiaire en bourse - 27 bis Rue du Liban 1002

Tunis Lafayette

Déposltalre:Banque NationabAgricole BNA- Rue Hedi Nouira 1001 ïunis

Les dietributeurs : BNA Capitaux lntermédiaire en Bourse et le réseau de la BNA

Gommissairc aux comptca
MONSIEUR GHAZI HANTOUS

t^l
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{.2 Gapital lnltial et prlncipe de sa variation
Le capital initial est fixé à 100 000 DT répartis en 1 000 parts de 100 DT chacune, souscrites en

numéraire et libérées en totalité à la souscription.

Le capital est susceptible d'augmentations résultant de l'émission de nouvelles parts et de

rÉdudions dues au rachat par le FCP de parts antérieurement suscrites, à condition que le capital

minimum ne descende pas au dessous de 50 000 DT.

Les variaüons du cepital s'efreduent conformément à l'artide 15 du code des OPC sans

modilïcation du rfu lement intérieur.

1.3 Structurc des premiers porteurs de parts

Nom ct prünon
ou Dônomlnrtlm Sochl

ilombrr
dc partr tontrnt cn DT Poutccntegr

8NA CAPIÎAUX zl00 40m 40*

EITPAR 150 15æ0 15*

EStOUr(}{ 1æ 12m0 1?t

Et tEDll'l 30 30æ 3v.

g]tnr 100 10m0 10'Â

gOIYT TIGAF 100 10m0 101

StcAR tNVtST 1æ 10m0 101

TOIAI rm 100m0 1004

1.4 Gommissaire aux comptes
Monsieur HANTOUS GHAZI, membre de I'ordre des experts comptables de Tunisie. Dont le siège

est à Tunis 40, rue Docteur Bumet 1002 Mutuelleville est désigné COMMISSAIRE AUX

COMPTES pour une durée de 3 ans.

2. GARAGTÉRI§TIQUES FINANGIÈRES

2.1 Gatft;orie
Le FCP BNA CAPITAUX CONFIANCE est un FCP de dislibution de ÿpe mixte.



2.2 Orientation de Placement
L'objectif principal de FCP BNAC C0NFIANCE est de réaliser une croissance à moyen terme.

Les choix d'investissement seront donc fails dans le cadre sulvant :

- Environ 30% des actifs seront placés en actions de sociétés cotées en bourse ;

- Environ 15% des actifs seront placés en bons de trésor assimilables, en emprunts garantis

par I'Etat ou émis par des entreprises hisant appel public à l'éparpe,
- Environ 30% des actifs seront placés en titres de créance à long terme émis par I'Etat

ou négociables sur les marchés relevant de la Banque Centrale de Tunisie et billets de

trésorerie émis par les sociétés de la cote ou notées ou avalisées par une banque de la place;

- Environ 5% des actifs seront places en titres d'OPCVM de type Mixte et Obligataire

- Environ 200/o des ac{ifs seront placés en liquidités et quasi-liquidités.

2.3 Date d'ouverture des opérations de souscription et de rachat au publlc
Les opérations de souscription et de raclrat seront ouvertes dès la mise à la dispsition au publh

du prospectus visé par le conseil du marché financier.

2.4 Date, periodicité et mode de calcul de la valeur liquidative
La valeur liquidative des parts est établie une fois par semaine et æ, tous les lundis

à 15h30mn. A défaut, si le lundi n'est pas un jour ouvrable elle serait etablie le pemia jour

ouvrable de la semaine à la rnême heure.

Les souscriptions et les rachats parvenant du lundi à partir de 15h 30rnn et durant toute la

semaine jusqu'au lundi suivant à th seront ex&utés sur la base de la VL connue.

Les demandes de souscription et de rachat parvenant après th du jour du calculde la VL jusqu'à

15h 30mn du même jour seront exécutés sur la base de VL inænnue.

La valeur liquidative est calculée hebdomadairement, en divisant l'adif net par le nombre de parts

en circulation.

La valorisation des ütres en portefeuille sera faite conbrmément aux règles d'évaluation

comptables en vigueur fixées par la norme æmptable no17 :

Evaluatron oes acttons

Actions admises à la cote : elles sont évaluées à leur valeur de marché. La valeur de marché

correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la valeur liquidative, ou de la date
antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance à la baisse exprimée
par une réservation à la baisse ou une tendance à la hausse exprimée par une réservation à la
hausse, le cours d'évaluation à retenir est le seuil de réservation à la baisse dans le premier cas,

et le seuil de réservation à la hausse dans le second cas.

!c{ [,
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Lorsqu'un titre donné n'a hit I'objet ni de demande ni d'ofre pendant un nomhe significatif de
séances de bourse consécutives, on doit considérer s'il est approprié de maintenir le titre à son
demier cours d'évaluation. ll est fualement de même lorsque la quantité des ütres détenus
pounait avoir, æmpte tenu des volumes rfuulièrement traités sur le mardré, une incidence
s[nificative sur les cours.

Lorsque des critères objedifs du mardré justifieraient I'abandon de ce oours comme base

déwluatkm, uDê décote doit être appliquée au demier cours boursier pour se rapprodrer au

mbux de la valeur pobable de négociation du ütre. A titre indicatif, cette décote pounait se baser
sw les critères suivants :

- l-a ptrysionomie de la dernande et / ou de l'ofrre potentielle sur le titre ;

- La valeur mathématique du tife ;

- Le rendement du tiüe ;

- Uectivité de la socjété émettrice, le niveeu de disüibution de dividendes ;

- Le degré de dilution du titre ;

- La qmnüté des tifes détenus et I'historique des tansbrts sur !e titre.

Evaluation des droits attaüés aux aclions

Droits attaüés aux dions admises à la cote : ces drclits sont évalués conbrmément aux rfules
applicables aux adions, c'est à dire à la valeur de marchê ;

Evaluatron des obligations et valeurs assimilées

Les obligations et valew assimilé€s sont évaluées :

- A leur rcleur de mar$é loutr'dæ mtlït fffi de harsadion qJ de cobüon à une date rÉrænte ;

- Au prix d'acquisiüon lorsqJ'olles n'ont pas fait l'objet, depuis leur acquisition, de transactions

ou de cotations à un prix üfiêrent;
- A la valer aduaridlle lorsqu'il est edimé que ni la valzur de marché ni le prix d'acquisiüon ne

oonstitrænt une base raisonnaHe de la vdeur de réalisaüon du tife d que les conditions de marüé
irËiquent We l'évaluaüon à la vale{^racfuelle en application de la méüode aduarielle est appropriée.

Evaluation des titres d'OPCVM

Ces ütres sont évalués à leur valeur liquidative la plus récente.

Evaluation oes placements monétarres

lls sont évalués à la date d'anêtê à leur valeur nominale après déduction des intérêts
précomptés non courus.

2.5 Lieux et mode de publication de la valeur liquidative
La valeur liquidative sera publiée ctraque lundi, à 15h30mn, sauf dans le cas d'impossibilité

lfuale, dans les egences de la BNA et au siège la société BNA CAPITAUX. Elle fera fualement
I'objet d'une publication heMomadaire au bulletin officie! du Conseil du Marché Financier.

,
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2.6 Prix de souscription et de rachat et commission de rachat

Le p6x de souscription est fual à la valeur liquidative nette de toutes commissions (en franchise

totale de droit d'entrée).

Le prix de rachat est diminué d'une commission de radrat (droit de sortie) pour ceux qui

procèderont au rachat d'une partie ou de la totalité de leurs parts avant l'écoulement d'une année

depuis la date de souscripüon.

Le taux de la commission de raclrat est de 1%.

Le taux de la commission de rachat est de 0% pour tout rachat rêalisé au delà d'une année.

Les souscriptions et les rachats se font, exclusivement, en numéraire sauf en cas de liquidation

du fonds, lorsque les porteurs de parts ont signifié leur accord pour être remboursé en ütres.

2.7 Lieux de souscription et de rachat
Les souscriptions et les rachats s'efrectuent auprès de BNA CAPITAUX et du rêseau de la Blü4"

2.8 Durée minimale de placement recommandée
La durée de placement conseillée du BNAC CONFIANCE FCP est de 2 ans.

3. MODALITÉS DE FO].ICTIOilNEMENT DE BilAG CONFIAilCE FCP

3.{ Date de clôture de I'exercice
L'exercice social commence le 1er janvier et se termine le 3'l déoanhe, Par dérogation, le

premier exercice effectif du FCP commenoe à sa constitution et se termine le 31 décembre de

l'année suivante, sans que cette durée dépasse 18 mois

3.2 Valeur liquidative d'origine
Le capital initial du FCP est de 100 000 DT répartis en 1 000 parts de 100 dinars dlacune,

souscrites en numéraire et libérées en totalité à la souscription,

3.3 Conditions et procédures de souscription et de rachat
La souscription et le radrat sont constrtés par un bulletin de souscription ou de rachat obtenus

auprès de la BNA capitaux et des guichets de la BNA.

La libération des parts doit être intégrale à la souscription.

Toute souscription suppose le paiement préalable au FCP du prix d'achat des parts acquises.

Dans le cas où la valeur liquidative est inconnue le client signe un bulletin de souscription

désignant :

- 0u bien le nombre de parts auxquels il compte souscrire avec versement d'un montant

réservé à cet effet et calculé sur la base de la dernière valeur liquidative affi$ée.

ic( )Âll 7
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' - Ou bien par simple indication et versement du montant qu'il compte investir dans BNAC

CONFIANCE FCP et une fois la valeur liquidaüve calculée, le gestionnaire fixe le nombre

)i de parts correspondant au montant désigné par le client.

La profrété des parb du FCP résulte d'une inscription par le gestionnaire sur les registres du bnds.
Pour la prooédure de rachat des parts du FCB Cest le même principe qui serait appliqué dans le

-- sem otr le porteur de parts signera un bulletin de raüat dans lequel il peut menüonner le nombre

de parts à racheter ou le montant dont il veut disposer.
Le paiement deE parts raüetées s'efiectue dans un délai n'excédant pas cinq (5)jours de bourse

à compter de la date de réception de la demande.

En appliætbn de l'artide 24 du code des Organismes de Placement Collectil en cas de force

mapure, d'impossibilité de calculer la valeur liquidative, d'effiuence des demandes de rachat

exoédant lee possibilités de cession de ütres dans des condiüons normales, et dans le but de

préserva bs intérêts des porteurs de pârB, le gestionnaire peut suspendre, momentanêment et

après aüs du commissaire aux comptes, les opérations de rachat. En outre, conbrmément à

I'article 15 du code précité, la suspension des radrats de parts sera automaügue au ces où la

valeur d'origirn des parts üendrait à atteindre 50.000 Dinars.

Le gestionnaire est tenu d'infurmer, sans délai le Conseil du Marché Financier de ætte décision

de suspension et de ses motib. ll est également tenu d'en infunner les porteurs de parts par

publication d'un avis au Mlletin du CMF et dans les quotidiens de la dæ. La reprise des

sousaipüons et des radrats doit êüe fualement précedée de la publication d'un avis dans les

rnêmes conditions.

3.4 Frais de gestion
Le FCP prend à sa charge la commission du gestionnaire, la rémunération du dépositaire et du

distributeur, la rémunération du æmmissaire aux comfles, la redevance revenent au CMF et les' taxes et impôts, la æmmission des üansactions boursières, les fais de courtaçs fixés au taux

de 0.2%,la taxe des oollectivités locales et tous frais jusüfiables revenant au CMF, BVMÏ
STICODEVAM ou défini par une loi, un décret, un anêté.' 
Le calcul des frais ci-dessus se bra au jour le jour et üendra en déduction de I'actif net. Toutes

les autres charges sont supportées par le gestionnaire.

3.5 Distribution des dividendes
Les dividendes de BNAC CONFIANCE FCP sont distribuès annuellement et mis en paiement

dans lee locaux de la BNA capitaux et aux guichets de la BNA.

La mise en dishibution des dividendes aura lieu dans les 5 mois suivant la clÔture de I'exercice

!



3.6 lnformations mises à la disposition des porteurs de parts et du public

Le prospectus est remis préalablement à toute souscri$ion.
Les porteurs de parts sont tenus informés de I'activité d de l'évolution du FCP par :

- la publication hebdomadaire de la valeur liquidative au bulleün du CMF ;

- I'affichage hebdomadaire de la valeur liquidative dans les locaux de la BNA capitaux

et aux guichets de la BNA. ;

- le règlement intérieur et le prospectus, disponibles sans frais au siège des distributeurs

et communiqués à tout investisseur qui en fait la demande ;

- les états financiers, le rapport du commissaire aux comptes ainsi que le rapport annæl étâbli

par le gestionnaire mis à la disposition des porteurs de parts au sifue social du gestbnnaire

dans un délai maximal de trois mois à compter de la date de clôture de l'exercice (uræ copie

de ces documents est déposée auprès du CMF). Une copie est egalement envoyée à tot"tt

porteur de parts qui en fait la demande. La cornposition de I'actif certifié par le commissalre

aux comptes est publiée au bulletin offciel du Conseildu Marché Financier dans un délai

maximum de 30 jours à compter de la fin de I'exercice ;

- un relevé de compte, disponible sur demande de tout souscripteur auprès du gestionnaire.

Tout événement nouveau concernant la gestion du FCP et, notamment, la modificaüon des

commissions revenant au gestionnaire et au dépositaire, prendre efiet 30 jours atrès I'annonce

de la modification envisagée, qui est imme.diatement notifiée au CMF et annoncée sans délai au
public par un avis publié au bulletin officiel du CMF el dans deux quotidiens de la place de Tunis,

4, RE]'ISEIGilEMENTS GOilGERilAilT LE GESTIOilNAIRE
ET LE DEPOSITAIRE

4.{ J}lode d'organisation de la gestion de BNAC CONFIAHCE FCP
En vue de concrétiser les orientations de placement un csnité d'investigæment agissant pour le
compte des porteurs de parts définit, la politique d'investieEement du FCB les limites de prise de
risques, ainsi que les objectifs de performance du FCP. Cette politique d'investissement est mise
en æuvre par le gesüonnaire BNAC dans le resped du règlement intérleur.

La politique d'investissement est anètée par un comité d'invesüssement oomposé des membres
suivants :

Mr Yadh SLIM : Direc{eur Général de BNAC
Mme Raoudha SAIDI : Responsable de la gestion des FCP

Mr EL EDIB Mohsen : Responsable de la gestion des SICAV
Mme Jebari Zouheira :Analyste Financière
l,[imeZana[ Meriem : Contrôleur lnterne
Le mandat de ce comité est d'une année renouvelable et sa rémunération est à la charge

t4
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' du gestionnaire.

Toute modification de la composition de ce comité serait préalablement notifiée au C.M.F.

., Ce comité se réunit périodiquement (au moins une fois par mois) et selon I'exigence des

, conditions du marché.

4.2 Presentations des modalites de gestion
La gestion commerciale, financière, administrative et comptable de BNAC CONFIANCE FCP est

confiée à BNA CAPITAUX intermédiaire en Bourse qui aura les charges suivantes

- la mise en æuvre des moyens humains et logistiques nécessaires à la bonne gestion

du portefeuille du FCP,

- la gesüon administrative et comptable du FCP et I'exécution des ordres en bourse,

- le calqrl de la valeur liquidative et la préparation de toutes les déclarations et publications

réglementaires,
- la tenue du registre des copropriétaires du FCP,

- la mise en paiement des dividendes
- l'informaüon des portzurs de parts sur la gestion du FCP avec la périodicité requise

- la communicatbn de tout inbrmation et document justificatif réclamé par le dépositaire

pour lui permettre de s'acquitter de sa mission de vérification.

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour le oompte des porteurs de parts et peut seul

exercer les droits de vote attaclrés aux titres compris dans le portefeuille du bnds.

4.3 Descriptions des moyens mis en euvre pour la gestion

Le gestionnaire met à la disposition du FCP toute la logistlque humaine et matérielle en vue

d'exécuter toutes les opérations néæssaires à la gestion et notamment :

- la présence de ællahrateurs compébnb,
' - I'existence de rnoyens tecfrniques suffisants,

- une organisaüon inteme adéquate.

' 4.4 Modalités de rémuneration du gestionnaire
En rémunération de ses services de gesüon du FCB la BNA CAPITAUX perçoit annuellement une

commission de çstion de (O,8ÿo)TTC de I'adif net, calculée quotidiennement et versée

trimestriellement

Le gestionnaire prendra à sa clrarge les frais suivants :

- Les frais du personnel

- Les charges d'administation générale notamment les clrarges locatives, les primes

d'assuranè, bs bumitgres de bureaux, les publicaüons et les frais de publicité,

les fiais d'impression de documents d'information et la rérnunération ü.r comité d'investissement.
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4.5 Présentation de Ia Convention établie avec le dépositaire :
LaBanqueNationaleAgricole«BNA»estdésignéedépositairedesadifsduFCBenvertud'une
convention de dépôt conclue avec le gestlonnaire BNAC agissant pour Ie compte du FCP en date ,.
du 10 Janüer 2006. '\'
A ce titre, le dépositaire est invesü notamment des fondions suivantes ' :

- Conserver les actifs du FCP. r
- Contrôler la régularité des décisions d'investissement du fonds par la vérification du resped

des règles d'investissement et des ratios réglementaires.
- Contrôler l'établissement de la valeur liquidative par la vérification de l'application des règles

d'évaluation conformément aux normes comptables relatives aux OPCVM et prêvus
par le rfulement intérieur.

- Contrôler le respect des règles relatives au montant de l'ac{if minimum du FCP.
- Attester la situation du portefeuille du FCP.

Dans l'exercice de sa mission de contrôle et de vérification, et en cas d'existence d'ammalie,
le dépositaire est tenu des obligations suivantes :

- Demander la régularisation des anomalies.
- Mettre en demeure le gestionnaire, si la demande de régularisation reste sans rÉponse

pendant une période de 10 jours de bourse;
- lnformer sans délai le commissaire au comptes du FCP;
- lnformer sans délai le conseil du marché llnancier

4.6 Modalités de reception des demandes de souscription et de rachat
Les demandes de souscription et de rachat sont reçues au siège du gestionnaire BNAC et auprès
des agences de la BNA tout au long de la semaine et jusqu'à draque lundi à t heures .

Les souscriptions et les rachats parvenant du lundi à partir de 15h 30rnn et dunant toute la
semaine jusqu'au lundi suivant à th seront exécutées sur la base de la \[- connue.

Les demandes de sousoiption et de ractrat parvenant après gh du jour du calcul de la VL jusqu'à

15h 30mn du même jour seront exécutés sur la base de VL inconnue.

4,7 Modalités d'inscription en compte
La souscription initiale donne lieu à I'owerture d'un compte au nom du souscripteur.
Une inscription portant sur le nombre de parts souscrites est immédiaternent opérée sur te compte
nouvellement créé. Les éventuelles opérations ultérieures de souscriptions additionnelles ou de
rachats doivent être inscrites sur le même compte.

]!



F 4.8 Délals de règlement
I Les demandes de rachat sont centralisées quoüdiennement au siège du gestionnaire.

- Le paiement des parts radretêes se fait dans un délai n'exoédant pâs cinq (5) jours de bourse à
F 

conpta de la dde de réceSion des demandes.
a,

4,9 Hodalités de rémunération du dépositaire et du distributaire* 
En rémunération de ses seruices, le dépositaire perçoit annuellement une commission de

dâpositeire de 0,3% çrTC) de l'adif net calculés quoüdiennement et versée fimesfiellement.

5 RE§PO}ISABLES DU PROSPECTUS

ET DU CO}ITRÔIE DES GOMPTES'

5,1 Personnes physiques assumant

0
Monsieur MONCEF DAKHLI A
Président Diredeur Généralde h bNA

lité du prospectur

Monsieur YADH SLIM

Directeur Général de BNA CaPitaux

5.2 Attestation des personnes qui assument la responsabilitè du prospectus

« A note connaissance, les données du présent prospedus sont conformes à la réalité.

- Elles comprennent toutes les inbrmetions nécessaires aux investisseurs pour fonder leur

-- jugement sur les caractêrisüques du FCB son gestionnaire, son dépositaire, ses distributeurs, ses
' 'àraûéristiques 

financières, ies modalités de son functionnement ainsi que sur les droits attachés

: - aux ütres oferts. Elles ne comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée»

m
Monsieur YADH SLIM

Directeur Général de BNA CaPitaux

Monsieur MONCEF DAKHLI

Président Diredeur Généralde la BNA 4
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5.3 Nom et adresse du commissaire aux comptes .
«Nous avons procedé à la vérification des infurmations financières et des données 

1"

comptables figurant dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons I
estimées nécessaires selon les nonnes de la profession. Nous n'avons pas d'observaüons à ,

formuler sur la sincérité et la regularité des informations financières et oomptables présentées»

Le Commissaire aux comptes
Monsieur HANTOUS GHAZI

a

l'

5.4 Politique de I'information

MME SAIDI RAOUDHA
Tél 71 788 176, 7 1 788 228 Faxtl tA6 2lg
Adresse 27 Bis Rue du Liban Lafayette 1002 Tunis

q"â'l9M*
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7p6 Conseil du Marché Financler
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