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SALAMMBO SICAV

PROSPECTUS D'EMISSION

UNION FINANCIERE SALATYIMBO SICAV

Société d'investissement ô copitol vorioble

régie por Io Loi BB-92 du 02 Août I 9BB

telle que modifiée et complétée por les textes subséquents

Siège Sociol

I , Ploce Posteur 1002 Tunis - Belvédère

Agrêmenl du Ministère des Finonces

du 03 Novembre 1997

Copitol Iniriol : 300.000 D

Divisé en 3.000 octions de nominol 100 D

Le Présent Prospectus est mis ô lo disposition du Public ô l'occosion de lo pre-

mière ouverture du copitol ou public ô trovers le démorroge des opérotions de

souscription & de rochot des octions émises por l'Union Finoncière SALAMMBO-

SICAV.

FONDATEUR

TUNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET TINDUSTRIE

UBCI

GESTIONNAIRE

Union de Gestion Finoncière

"u.G.F"

DEPOSITAIRE

U.B.C. I

DISTRIBUTEURS

U.B.C. letU.G.F

Ouverture ou Public

le 01 /02/ 1999

Responsoble de l'lnformotion
M. Thomeur DERBEL

Directeur Générol de l'UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV

Té1. 840 028 - Fox 845 084
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UNION FINANCIERE

SALAMMBO SICAV

I. PRESENTATION DE LA SICAV

I .I RENSEIGNE'YIENTS GENERAUX

Dénominotion UNION FINANCIERE SALAMMBO-SICAV

Forme Juridique Société d'lnvestissement ô Copitol Vorioble.

Noture SICAV-MIXTE

Obiet sociol lo gestion d'un portefeuille de voleurs mobilières

ou moyen de I'utilisotion exclusive de ses fonds

ProPres

legislotion opplicoble Loi N"B8-92 du 2 Août lgBB tell. que modifiée

et complétée por les textes subséquents.

Siège Sociol I , Ploce Posteur I 002 Tunis - Belvédère.

Copitol lnitiol 300 000 D réporti en 3.000 octions

del00Dchocune

Agrément Ministère des Finonces, le 03 novembre 1997.

Dote de constitution 28 Septembre 1998.

Durée 99 ons.

Publicotion ou JORT No .l 14 du 03 Novembre I 998

Registre de Commerce N" Bl 
.l035 

I 1998.

Fondoteur Union Boncoire pour le Commerce et I'lndustrie.
iluBClI

Dirigeonts . Président du Conseil :

M. Sloh Eddine BOUGUERRA

. Directeur Générol :

M. Thomeur DERBEL.

Gestionnoire : Union de Gestion Finoncière. "UGF"

Dépositoire: "UBCI"

Distributeurs : Lo Bonque "UBCI" et l'intermédioire en bourse
iluGFI

Ouverture ou Public : Le 0l Février 1999.
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UNION FINANCIERE

SALAMMBO SICAV

1.2 CAPITAL INITIAL ET PRINCIPE DE SA VARIATION :

Le copirol initiol de l'uNloN FINANCIERE SALAMMBO -SICAV esr de 300.000

Dinors réporti en 3.000 octions de nominol 100 Dinors chocune, souscrites en

numéroire et Iibérées en totolita a lo souscription.

Le copitol sociol est susceptible d'ougmentotions résultont de l'émission d'octions

nouvelles et de diminutions consécutives ou rochot por lo SICAV de ses propres

octions oux détenteurs qui en font lo demonde, à condition que le copitol mini-

mum ne descende pos ou-dessous de 200.000 D.

Les voriotions du copitol s'effectuent conformêment oux orticles l3 et l5 de lo loi

régissont les sociétés d'investissement sons modificotion de stotuts et sons recours

ni ô lo décision préoloble de I'Assemblée Générole des octionnoires ni ô lo publi-

cité prescrite por les dispositions du code de commerce. Les octionnoires ne dis-

posent d'oucun droit préférentiel pour lo souscription de toute oction nouvelle

émise por lo société.

I -3 STRUCTURE DU CAPITAI INITIAL :

ACTIONNAIRES Nombre

d'Actions

Montont

en Dinors

o/
/o

du Copitol

Union Boncoire pour le

Commerce et l'!ndustrie 2.930 293.000 97,69 %

Mr. Sloh-Eddine BOUGUERRA l0 r .000 0,33 %

Mr. Jeon TABARIES r0 r .000 0,33 %

Mr. Ikbel BEDOUI r0 r .000 0,33 %

Mr. Miche! METREAU r0 I .000 0,33 %

Mr Aloin BONNET r0 r .000 0,33 %

Mr. Toher ELLEUCH r0 r .000 0,33 %

Mr. Chokri CHROUDA r0 r .000 0,33 %

TOTAL 3.000 300.000 r00 %

I.4 DIRECTION

Le Conseil d'Administrotion de I'UNION FINANCIERE SALAMMBO'SICAV est pré-

sidé por Mr. Sloh Eddine BOUGUERRA.

Lo Direction Générole de I'UNION FINANCIERE SALAMMBO'SICAV o été confiêe

à Mr.Thomeur DERBEL
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UNION FINANCIERE

SALAMMBO SICAV

I .5 CONSEII D'ADMINISTRATION

Le Conseil d'Administrotion est composé des membres suivonts

Administroteurs QuoliÉ Durée du mondot

Mr. Sloh-Eddine BOUGUERRA Président Six exercices

Mr. Jeon TABARIES Membre Six exercices

Mr. Thomeur DERBEL Membre Six exercices

[UBC! représentée por

Mr. Michel METREAU Membre Six exercices

Mr. Hommodi MOKDADI Membre Six exercices

Mr. Aloin BONNET Membre Six exercices

Mr i SMAOUI Membre Six exercices

Mr. Chokri CHROUDA Membre Six exercices

I.6 CO'YI'YIISSAIRE AUX CO'YIPTES

Le cobinet JEUI BOURAOUI & CO, membre de l'ordre des experts comptobles, sis

ou 92 Avenue Jugurtho- Mutuelleville, 1002 Tunis Belvédère, o été désigné com-

missoire oux comptes de I'UNION FINANCIERE SALAMMBO-SICAV pour une

durée de 3 ons.

Tél: 798 100 - Fox: 787 820

1.7 GESTIONNAIRE

Lo gestion de I'UNION FINANCIERE SATAMMBO -$CAV est confiée ô l'Union de

Gestion Finoncière (UGFI- intermédioire en bourse, filiole de I'UBCI - conformé-

ment ô une convention de gestion conclue en dote du 5 Octobre I 998 entre les

porties. En vertu de lodite convention, Ies opérotions suivontes ont étê confiées à

I,UGF :

o lo gestion du portefeuille de lo SICAV consistont notomment en lo mise en

æuvre des moyens et conseils nécessoires ô Io bonne gestion dudit portefeuille,
o l'exécution des ordres de Bourse de Io SICAV tout en ossuront une séporotion

orgonique entre les fonctions de gestion du portefeuille de Io SICAV et celles de

l'intermédiotion en bourse,

o lo gestion comptoble de lo SICAV ( .nregistrement des opérotions, clossement

et conservotion des pièces, étoblissement de situotions comptobles ), le col-

cul quotidien de so voleur liquidotive, lo préporotion de toutes les déclorotions

et publicotions réglementoires etc.

"t
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UNION FINANCIERE

SALAMMBO SICAV

En rémunêrotion des services de gestion, I'UGF perçoit ou moximum une commis-

sion onnuelle de 0.5% T.T.C. de l'octif net de I'UNION TINANCIERE SALAMMBO

- SICAV. Cette rémunérotion décomptée iour por iour sero réglée trimestriellement

à terme échu nette de toute retenue fiscole.

I.8 DEPOSITAIR,E

Conformément ô une convention conclue entre I'UBCI et I'UNION FINANCIERE

SALAMMBO - SICAV en dote du 5 Octobre I 998, I'UBCI est désignée dêpositoire

exclusif des titres et des fonds non investis de I'UNION FINANCIERE SALAMMBO

- srcAv.

A ce titre, I'UBCI est chorgée de :

o lo tenue du registre des octionnoires de Io SICAV,

. lo préporotion des Assemblées Généroles d'octionnoires,

. lo mise en poiement des dividendes,

o l'encoissement du montont des souscriptions des octionnoires entronts et Ie rè-

glement du montont des rochots oux octionnoires sortonts,

. lo tenue du compte titres de Io SICAV oinsi que l'odministrotion et lo conservo-

tion de ces titres,

o lo tenue des comptes numéroires de lo SICAV

o l'ottestotion de lo situotion du portefeuille et des comptes numéroires de lo

SICAV qui sont publiés trimestriellement,

. le contrôle du colcul de lo voleur liquidotive et so conformité ovec les prescrip-

tions légoles et stotutoires,

o le contrôle de Io conformité des octes du Gestionnoire ovec les prescriptions

légoles et stotutoires et lo politique d'investissement fixée por le Conseil d'Ad-

ministrotion.

En rémunérotion des services de dépositoire, I'UBCI perçoit onnuellement une

commission de 0.4%T.T.C. ou moximum de l'octif net de I'UNION FINANCIERE

SATAMMBO - SICAV. Cette rémunérotion décomptée iour por iour sero réglée

trimestrietlement ô terme êchu nette de toute retenue fiscole.

I.9 DISTRIBUTEURS

Les souscriptions et les rochots s'effectuent ouprès des guichets de I'UBCI et de

I'UGF - lntermédioire en bourse.
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UNION FINANCIERE

SALAMMBO SICAV

ll : POIITIQUE D'INVESTISSEMENT
ET OBJECTIFS DE PIACEMENT

2-l: POLITIQUE D'INVESTISSETYIENT

Lo politique d'investissement de lo société est orrêtée por son Conseil d'Adminis-

trotion qui définit d'une port le codre dons lequel doivent être effectués Ies choix

d'investissement et, d'outre port, les limites de prise de risque occeptées et enfin

les obiectifs de performonce ossignés à lo gestion des octifs. Le Conseil d'Admi-

nistrotion peut voloblement déléguer à un comitê d'investissemenf, com-

posé por des personnes nommément désignées, lo concrétisotion de lo politique

d'investissement qu'il o trocé.

Ce comité se réunit ou moins une fois por mois.

De por son coroctère mixte, l. portefeuille de I'UNION FINANCIERE

SALAMTYIBO'SICAV sero composé d'une proportion d'octions ne dépossont

pos les 40% et qui seront sélectionnées sur lo bose :

' d'un niveou opprécioble de Iiquidité (volume et fréquence des tronsoctions,

rototion des titres).

. d'un rotio roisonnoble de copitolisotion boursière (PER).

o d'un rendement (dividendes/cours) minimum.

t d'un niveou de risque en ropport ovec lo liquidité, le rendement et le PER.

o des perspectives futures de rentobilite.

2-2t OBJECTIFS DE PTACEMENT

Tout en veillont ou respect des rotios légoux d'emploi des octifs, Ie portefeuille

titres de l'Union Finqncière SAIAIYIIYIBO-SICAV sero constitué d'octions,

d'obligotions et de titres ossimilés.

Lo proportion du portefeuille investie en octions sero limitée à 40%.

L'obiectif principol consiste ô offrir oux éporgnonts :

o une opportunité d'investissement qui tire profit d'une dynomisotion du morché,
o un plocement qui s'inscrit dons lo durée ofin d'oncrer une culture boursière

preneuse d'une port mesurée du risque,
o un investissementovec un niveou de risque moîtrisé ettenontcompte des indico-

teurs de (rendement, rentobilité, PER et liquidité)

:r
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UNION FINANCIERE
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SALAMMBO SICAV

lll: FONCTIONNEMENT DE I'UNION
FI NANCI ERE SALAMMBO SICAV

3-I : DATE D'OUVERTURE

Lo dote d'ouverture des opérotions de souscription et de rochot est fixée ou 0l
Février 1999.

3-2 : VAIEUR IIQUIDATIVE

Lo voleur liquidotive de l'oction de I'UNION FINANCIERE SALAMMBO-SICAV est

colculée quotidiennement en divisont l'octif net por le nombre d'octions en circu-

lotion.

Lo déterminotion de l'octif net tient compte de :

. lo voleur du portefeuille titres qui doit être mise ô iour por l'enregistrement des

plus ou moins volues potentielles,

e du report à nouveou,

o des dividendes non encore distribués de l'exercice clos,

o des bénéfices réolisés depuis Ie début de l'exercice en cours,

o des plus ou moins volues potentielles.

Lo volorisotion des titres en portefeuille sero foite conformément oux règles d'évo-

luotion comptobles en vigueur dont notomment :

Evoluation des octions

o octions odmises ô lo cote : Ces octions sont évoluées ô leur voleur de morché.

Lo voleur de morché correspond ou cours moyen pondéré du iour de colcul de

lo voleur liquidotive, ou ô lo dote ontérieure lo plus récente,

o octions non odmises ô lo cote : Ces octions sont évoluées ô leur iuste voleur qui

sero déterminée por référence ô des critères obiectifs tels que le prix stipulé

dons des tronsoctions récentes sur les titres considérés et lo voleur mothémoti-

que des titres. Les octions non odmises à lo cote qui sont négociées dons les

mêmes conditions que les octions odmises ô Io cote sont évoluées selon les

mêmes règles opplicobles ô ces dernières.

Evoluolion des droits ottochés oux actions

o droits ottochés oux octions odmises ô lo cote : Ces droits sont évolués conformé-

ment oux règles d'êvoluotion des octions, c'est à dire ô Io voleur de morchê.

o droits ottochés oux octions non odmises à Io cote : Ces droits sont êvoluês ô leur

iuste voleur. Lo iuste voleur des droits ottochés oux octions non odmises à Io cote est

déterminée por rêfêrence ô des critères obiectifs tels que le prix stipulê dons des

tronsoctions récentes sur les voleurs considêrês et leur coût de revient comptoble.

9



UNION FINANCIERE

SALAMMBO SICAV

Evoluolion des obligorions ei voleurs ossimilées

. obligotions oyont foit I'obiet de tronsoctions ou de cototion ô une dote récente :

Ces obligotions sont évoluées ô Ieur voleur de morché,

. obligotions n'oyont pos foit l'obiet depuis leur ocquisition, de tronsoctions ou

de cototion à un prix différent: Ces obligotions sont évoluées ô leur prix

d'ocquisition,
o Iorsgu'il est estimé que ni lo voleur de morché ni le prix d'ocquisition ne consti-

tue une bose roisonnoble de lo voleur de réolisotion du titre et que les condi-

tions de morché indiquent que l'évoluotion à lo voleur octuelle en opplicotion

de lo méthode octuorielle est oppropriée, Ies obligotions seront réévoluêes à

leur voleur octuorielle.

Evoluotion des titres I'OPCVM :

Ces titres sont évolués à leur voleur liquidotive !o plus récente.

Le Conseil d'Administrotion peut modifier le cos échéont, une fois por on, Ie choix

des options de l'évoluotion prévues por ces règles s'il le iuge nécessoire, oprès

ovis du commissoire oux comptes. ll en informe systémotiquement le Conseil du

Morché Finoncier "CMF" et le public.

3-3 : PRIX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les opérotions de souscription et de rochot s'effectuent sur lo bose de lo dernière

voleur liquidotive. Elles sont nettes de toutes commissions.

. Le prix de souscription du iour est égol à Io voleur liquidotive de Io veille.

o Le prix de rochot du iour est égol à lo voleur liquidotive de lo veille.

3-4 : CONDITIONS ET LIEUX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

o Les demondes de souscription et de rochot doivent obligotoirement être intro-

duites soit ouprès de l'ogence UBCI qui tient le compte boncoire du client soit

ouprès du gestionnoire. Si le souscripteur n'est pos tituloire d'un compte, I'UGF

ou !'ogence Iui en ouvriro un ou moment de lo souscription.

o Lo propriété d'octions de I'UNION FINANCIERE SALAMMBO - SICAV est mo-

tériolisée por les ovis d'opéré d'ordres de souscription délivrés por I'UBCI lors

de choque souscription, pour outont que ceux{i n'oient pos été involidês por

des ordres de rochot ultérieurs.

o Une heure limite de réception des ordres de souscription ou de rochot sero

offichee dons les guichets de I'UBC!. Les demondes de souscription etde rochot

porvenues ou guichet de I'UBCI ovont cette heure limite seront exécutées sur lo

bose des prix de souscription ou de rochot du iour. Au-delô de cette heure

limite, les ordres seront exécutés sur !o bose des prix de souscription ou de

rochot du iour ouvroble suivont.

-r
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UNION FINANCIERE

SALAMMBO SICAV

3-5 s DROIT DE RACHAT, CAS DE SUSPENSION

L'opérotion de rochot constitue un droit pour tout octionnoire de l'UNION FINAN-

CIERE SALAMMBO SICAV. Uoctionnoire peut oinsi à tout moment demonder Ie

rochot de tout ou portie de ses octions.

Le poiement des octions rochetées est effectué dons un déloi n'excédont pos cinq

séonces de Bourse oprès réception por lo société de lo demonde de rochot de

son octionnoire.

Toutefois, et en cos de force moieure, d'impossibilité de colculer Io voleur liquido-

tive, d'offluence de demondes, de rochot excédont les possibilités de cession des

titres dons les conditions normoles ou Iorsque le copitol otteint le seuil minimum

de 200.000 dinors, et dons le but de préserver les intérêts des octionnoires, le

Conseil d'Administrotion peut, oprès ovis du commissoire oux comptes, suspen-

dre provisoirement les opêrotions de rochot.

UUNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV est tenue dons ces cos d'informer,

sons déloi, le Conseil du Morché Finoncier de cette décision de suspension et de

ses motifs. EIIe est égolement tenue d'informer les octionnoires por publicotion

d'un ovis oux quotidiens de Tunis. Lo reprise des souscriptions et des rochots doit

être oussi précédée de Io publicotion d'un ovis dons les mêmes conditions préci-

tées.

3.6 INFOR,YTATIONS 
'WSES 

A LA DISPOSITION DES ACTIONNAIR,ES

ET DU PUBTIC

Les octionnoires et Ie public seront tenus informés de I'évolution de I'UNION

FINANCIERE SALAMMBO - SICAV de lo monière suivonte :

o Lo voleur liquidotive sero publiée en permonence dons les guichets hobilités ô

recevoir les demondes de souscription et de rochot et ou siège de I'Union de

Gestion Finoncière. Elle fero égolement l'oblet d'une insertion quotidienne dons

le bulletin officiel du Conseil du Morché Finoncier.

o Les stotuts, le règlement intérieur, les publicotions trimestrielles et les ropports

onnuels d'octivité de lo société seront disponibles en quontité suffisonte ô tous

les guichets de l'UBCI et ô I'U.G.F.

o Lo composition de !'octif certifiée por le commissoire oux comptes sero publiée

ou Bulletin Officiel du CMF dons un déloi moximum de 30 iours ô compter de

lo fin de choque trimestre.

. Le bilon et comptes onnexes seront publiés ou Journol Officiel de lo République

Tunisienne 30 iours ou moins ovont Io réunion de l'Assemblée Générole Ordi-

noire et feront l'obiet d'une nouvelle publicotion oprès l'

des octionnoires ou cos ou cette dernière les modifieroit.

Assemblée Généro

l1



SALAMMBO SICAV

IV.ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI
ASSUMENT tA RESPONSABITITE

DU PROSPECTUS D'EMISSION

A notre connoissonce, Ies informotions portées ou présent prospectus sont confor-

mes à lo réglementotion en vigueur, oux stotuts de l'UNION FINANCIERE

SALAMMBO-SICAV et ô son règlement intérieur.

Le du Conseil d'Administrotion

Eddine BOUGUERRA

Le Directeur Générol

Mr. Thomeur DERBET

l

. Le Commissoire oux Comptes

Cobinet Jelil BOURAOU! & CO

TÉI. TSE' lffi-
ffi
fu*,'fÿ?'8ffi

Lo notice légole o été publiee ou JORT

No 114 du 03 Novembre I 998
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