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PROSPECTUS D'EMTSSION

TUNISO-LIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV » société d'investissement à capital
variable régie par la loi n"8&92 dv 02 août 1988 telle que modifiée et complétée par les textes

subséquents ayant obtenu l'agrément de Monsieur le Ministre des Finances du 24 juin 2000.

Capital initial
Sièee social
Registre de Commerce

: 300 000 DT
: 25, avenue Kheireddine Pacha- 1002 Tunis

: no R146912000

GESTIONh[AIRE

Société du Conseil et de

1' lntermédi ation Financière
« SCIF »

(Intermédiaire en Bourse)

DES FONDS

Amen Bank

DISTRIBUTEURS

Société du Conseil et de

l' Intermédiation Financière

<< SCIF »

(Intermédiaire en Bourse)

PROMOTEUR

La Banque Arabe Tuniso-Libyenne

de Développement et de Commerce

Extérieur

DE,POSITAIBE DES TITRES

La Banque Arabe Tuniso-Libyenne
de Développement et de Commerce

Extérieur

Le présent prospectus est mis à la disposition du public à l'occasion de l'ouverture du
capital social au public et dudémarrage des opérations de souscription et de rachat des actions
émises par la TUNISGLIBYENNE D'INVESTISSEMENT << SICAV ».

Responsable de I'information :

Mr Moharned DAHMANI

La Banque Arabe Tuniso-Libyenne

de Développement et de Cornmerce

Extérieur

: (01) 783 432
: (0 t) 782 818

TéI
Fax

Visa n" 01.410 dn20l04l200l du Conseil du Mmché Financier donné en application
de l'article 2 de la loi no 9+ll7 du 14 novembre 1994- Ce visa n'implique aucune
appréciation sur l'opération d' émission proposee.

2



SOfuIMAIRE

I/ PRESENTATIOI\ DE LA SOCIETE

l- Renseignements Généraux
2- capital initial er principe de variation
3- Stmcture du Capital Initial
4- Administration, Direction et contrôle
5- Gestionnaire
6- Dépositaire des titres
7 - Dépositaire des fonds
8- Distributeurs

II/ OBJECTIFS ET POLITIOUE DE GESTION DE LA SICAV

1- Objectifs
2- Politique de Gestion

ilU FOI\,CTTONNEMENT

1- Date d'ouverflre
2- Calcul de la valeur Liquidative de l'action
3- Prix de Souscription et de Rachat
4- conditions et Lieux de souscription et de Rachat
5- Droit au Rachat, Cas dc Suspension
6- Distribution de dividende

rY t rNfoBn{ATIgN p.UPUB.tr C

V/ ATTESTATION DES PERSONNES OUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

4

4
5'
5

6

6

7

9

9

10

10

10

11

11

11

l2
t2
l3
13

13

16

.,



T/ PRE,SE,I{TATION DE, LA SOCTE,TE

1 -Renseignements Généraux

Dénomination

Siége Social

Forme Juridique

Obiet Social

Léeislation applicable

Nature

Agrément

Date de constitution

Registre de commerce

Durée

Promoteur

Dirigeants

Gestionnaire

Dépositaire de titres

Dépositaire de fonds

: TUNISO.LIBYENNE D,INVESTISSEMENT « SICAV »

: 25, avenue Kheireddine Pacha-Tunis.

: Soci été d'Investissement à Capital Variable

: La Gestion d'un portefeuille de valeurs mobilières par

l'utilisation exclusive de ses fonds propres.

: Loi no8 8-g2du 02août 1988 telle que modifiée et comptétée

par les textes subséquents.

: SICAV Obligataire

: Agrément de Monsieur le Ministre des Finances du 04 avril 2000

: 30 Mai 2000

: no 8146912000

: 99 ans

: La Banque Arabe Tuniso-Libyenne de Développement et de

Commerce Extérieur.

: Président du Conseil d'Adrninistration
Monsieur Said MRABET

Directeur Général
Monsieur Mohamed DAHMANI

: La Société du Conseil et de l'Intermédiation Financière

« SCIF » (Intermédiaire en Bourse)

Agrément No 34195 du25ll2ll995

: La Banque Arabe Tuniso-Libyenne de Développement et de

Commerce Extérieur

Amen Bank
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Distributeurs

Capital Initial

Publication au JORT

Ouverture au public

: - La Banque Arabe Tunisolibyenne de Développement et de
Commerce Extérieur

La Société du Conseil et de l'lnterrnédiation Financière
« SCIF » (Intermédiaire en Bourse)

:300.000 DT divisé en 3.000 actions nominal de 100 D
chacune.

: no 75 du 07 juillet 2000

: Le 0l juin 2001

2 - Capital initial et principe de variation :

Le capital initial de la TUNISGLIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV » est
de 300.000 dinars divisés en 3000 actions de 100 dinars de nominal, souscrites en numéraire
et libérées intégralemert à la souscription. Les variations du capital s'effectuent
conformément aux articles 13 et 15 de la loi régissant les sociétés d'investissement sans
modification des statuts et sans recours ni à la décision préalable de I'AGE des actionnaires ni
à la publication prescrite par les dispositions du code de commerce.

Les actionnaires ne disposent pas d'un droit préférentiel pour la souscription à toute
action nouvelle émise par [a société.

3-Structure du Capital initial

Actionnaires Nombre
d'actions

Montant en
dinars

oÂ dans le
capital

B.T.L
Mr Said MRABET
Mr OmarAli CHABBOU
Mr Abdenazekl(ERKENI
MrMohamed DAHMANII
Mr Mohamed Habib TOUATI
Mr Abdessalem JBARI
Mr Ahmed RMADI

2993
I
I
I
I
I
I
1

2993A0
100

100

r00
100

100

100

100

99.77
0.03
0.03
0.03
0.03
0.03
0.03
0.03

TOTAL 3.000 300.000 100
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4 - Administration. Direction et Contrôle '

o Conseil d'Administration :

Administrateurs Qualité Mandat

Mr Said MRABET

Mr OmarAli CHABBOU

Mr AbdenazekKERKENI

Mr Mohamed DAHMANI

Mr Mohamed Habib TOUATI

Mr Abdessalem JBARI

Mr AhmedRMADI

Président

Membre

Membre

Membre

Membre

Membre

Membre

du 3 010512000 au2910512006

ll

il

il

n

il

n

Le Conseil d'Administration de la TUNISO-LIBYENNE D'INVESTISSEMENT

« SICAV » est présidé par Mr Said MRABET'

'@:
La Direction Générale de la TUNISO-LIBYENNE D'II'IVESTISSEMENT

« SICAV » est confiée à Mr Mohamed DAHMANI.

a a
oCommissaire aux comPtes

Désignation Adresse TéI. Fax Durée du mandat

ORGAAUDIT 22, Rue des Jasmins

Nouvelle Ariana
2080 700 512

700 515
700 519 3 ans

s-Gestionnaifg:

La Gestion financière, administrative et comptable de la TUNISO-LIBYENNE

D'INVESTISSEMENT « SICAV » est confiée à la Société du Conseil et de l'lntermédiation

Financière « SCIF » (Intermédiatre en Bourse), et ce en vertu d'une convention de gestion

conclue entre les parties en date du 03 avril2001.

A ce titre, le gestionnaire est notamment chargé de:

o la constitution et de la gestion d'un portefeuille d'obligations simples,

d,obligations donnaff accès au capital de valeurs mobilières émises par l'Etat,

les collectivités locales et celles garanties par l'Etat, acquises au moyen des

fonds propres de la SICAV,
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. placement à court terme des excédents de trésorerie de la SICAV,

o la transnrission des ordrcs de bourse de la SICAV à la SCIF (intermédiaire en
bourse), tout en assurant une séparation organique entre les fonctions de gestion
du portefeuille de la SICAV et d'intermédiaire en bourse,

. l'qtablissement de la valeur liquidative dgs actions de.la TLINISO-UBYENNE r

D'INVESTISSEMENT « SICAV » ainsi que la communication de cette
information au Conseil du Marché Financier, au réseau de vente et au public
chaque jour de son établissement,

o la tenue du registre des actionnaires,

. assurer la mise en paiement des dividendes,

o l'établissement du bilan, compte d'exploitation et autres états financiers
provisoires et définitifs avec la périodicité requise,

o la publication des comptes conformément à la réglementation en vigueur,

o I'information des actionnaires sur la gestion de la SICAV avec la périodicité
requise, tels que compte rendu, relevé des avoirs en compte et notice
d'information,

o toute autre mission administrative et comptable de quelque nature que ce soit
telle que la tenue des registres, la conservation d'ardrives, l'édition des bulletins
de souscription et de rachat et de tous autres documents ou équipements
nécessaires au réseau de vente ou à I'administration de la TUNISOLIBYENNE
D'INVESTISSEMENT « SICAV »,

o fournir immédiatement, toute information et documents justificatifs réclamés par
le dépositaire pour lui permettre de s'acquitter de sa mission de vérification.

En rémunération des services de gestion, la Société du Conseil et de l'Intermédiation
Financière (Intennédiaire en Bourse) perçoit une cornmission fixée à 0.6 % hors ta:re par an
de l'actif net de la TUNISGLIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV ». Le calcul des

frais de gestion se fera au jour le jour et viendra en déduction de l'actif net.
Le règlement effectif de la SCIF (Intermédiaire en Bourse) se fera dans les 15 jours

qui suivent la clôture de chaque trimestre.

En plus des taches citées ci-haut, la SCIF (Intermédiaire en Bourse) accepte la mission
de distribution des tites de la TUNISGLIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV » sans

percevoir de commissions.

6-Dépositaire des titres

Conformément aux statuts et aux termes d'une convention conclue en date du
02 avnl2001 entre la BTL et la TUNISO-LIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV », la
BTL est le dépositaire exclusif des titres de la TUNTSO-LIBYENNE D'IN\TESTISSEMENT
« SICAV ».
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A ce titre, le dépositaire est notamment chargé de:

o la conservation des titres de la TUNISO-LIBYENNE
D'INVESTISSEMENT « SICAV »,

. assurer l'encaissement à leur échéance, des coupons, remboursement du
principal et tous autres produits rattachés aux titres appartenant à la
TI.]NISO.LIBYENNE D' INVESTISSEMENT « SICAV ».

Par ailleurs, la BTL en tant que dépositaire de titres doit s'assurer de la régularité des

décisions de la SICAV. A cet effet, elle est tenue notammentde :

o contrôler la régularité des décisions d'investissement et leur conformité

avec les statuts et le règlement intérieur, tout en respectant les informations

mentionnées dans la notice d'information;

o contrôler l'établissement de la valeur liquidative etvérifier I'application des

règles de valorisation des actifs de la SICAV;

o contrôler le respect des règles relatives au montant de I'actif minimum de

la SICAV;

o I'attestation de la composition du portefeuille de la SICAV;

r contrôler la conformité des actes du gestionnaire avec les prescriptions

légales et statutaires et avec la politique d'investissement fixée par le
conseil d'administration.

Dans I'exercice de la mission de contrôle et de vérification et en cas d'existence

d'anomalies, le dépositaire des tites est tenu des obligations suivantes :

demander la régularisation des anomalies;
mettre en demeure le gestionnaire;
informer sans délai le commissaire aux comptes de la SICAV;
informer sans délai le CMF.

La commission de dépositaire des titres est fixê à0.1% (TTC) pax an de I'actif net de

Ta TUNISO-LIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV ».

Cette commission sera prélevée quotidiennement sur I'actif net de la SICAV et versée

trimestriellement à la BTL et ce dans les 15 jours qui suivent la clôture de chaquetrimestre.

En plus des taches citées ci-haut, la Banque Arabe Tunisolibyenne de

Développement et de Commerce Extérieur accepte la mission de distribution des titres de la
TUNISO-LIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV » sans percevoir de commissions.
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7-Dépositaire des fonds :

En vertu d'une convention conclue en date du 02 avril 2001, I'Amen Bank est désigné
bANqUC déPOSitAire des fonds de Ia TUNISO-LIBYENNE D,INVESTISSEMENT « SICAV ».

Il assure notamment :

o la tenue et I'attestation des comptes numéraires et la conservation des
fonds de la SICAV;

o I'encaissement, pour le compte de la SICAV, des espèces, chèques et
virements provenant notamment :

- des souscriptions au capital de la SICAV;
- des coupons en intérêt et principal échus des obligations et

valeurs assimilées détenues par la SICAV ;- des produits de la vente des titres détenus par la SICAV ;- des commissions de placement revenant à la SICAV ;- de toute autre opération liée à I'activité de la SICAV ;

r Le payement, sur le compte de la sICAV et dans la limite de ses fonds
disponibles et ceux placés sur le marché monétaire, des chèques et
virements provenant notamment :

- des opérations de rachats sur le capital de la SICAV ;- des souscriptions en obligations et valeurs assimilées sur le
marché primaire ;

- des achats sur le marché secondaire des titres y compris les frais
de négociaüon en bourse et les commissions revenant à
I'intemrédiaire ;

- des frais revenant au gestionnaire, âu dépositaire, âu
commissaire al»r comptes et des redevances CMF;

- de la mise en payement des dividendes ;
- et de toute autre opération liée à I'activité de la SICAV.

o Les placements des fonds sur le marché monétaire ainsi que les rachats
respectifs, sur instruction ou autorisation préalable du gestionnaire.

8-Distributeurs

Les souscriptions et les rachats s'effectuent auprès des guichets de la Banque Arabe
Tuniso-Libyenne de Développement et de Commerce Extérieur et de LaSociété du Conseil et
de l'Intenrrédiation Financière «SCIF »> (Intermédiaire en Bourse).
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IïI OBJECTIFS ET POLITIQ UE, DE GESTIN DE, LA STCAV:

1-Obiectifs :

Le portefeuille de la TUNISGLIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV » sera

exclusivement composé de :

- titres de créances émis ou garantis par l'état ou par des collectivités publiques

locales et des entreprises publiques ;

- toutes autres obligations émises par voie d'appel public à l'épargne.

Ses principaux objectifs sont :

.t participer à la mobilisation de l'épargle et à la dynamisation du marché
obligataire;

{. offrir à ses actionnaires une opportunité de placementqui tire profit de l'optique
sécuritaire et qui est caractérisée par:

o un rendement appréciable par rapport au marché monétaire;

oune liquiditéparfaite dans le respect des limites légales et statutaires

2-Politique de Gestion

En vue de concrétiser les objectifs cités ci.hauq le Conseil d'Administation qui est
chargé d'arêter la politique générale de la SICAV,peut déléguer la gestion du portefeuille de
la TUNISO-LIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV »» à un comité de placement de
haute technicité professionnelle chargé de mette en place les directives dictées parle Conseil
d'Administration et qui sont exécutæs par la suite par le gestionnaire de la SICAV.

Ce comité, qui seracomposé du directeur général de la SICAV, d'un cadre de la SICAV
et d'un représentant du gestionnaire de ta SICAV, se réunit périodiquement ( une fois par
mois ) et selon I'exigence des conditions du marché. Toute modification apportée à la
composition du comité doit être communiquée au CMF

Les attributions du comité de placemeil se limitent à :

Eà la conception des procédures de gestion de la SICAV afin d'être suivies par le
gestionnaire tout en respectant sa marge de manæuvre,

* la formulæion et la communication des propositions au Conseil d'Administation
afin d'améliorer les ouüls de prise de décision.

I-e choix des actionnaires de la TUMSO-LIBYENNE D'INIVESTISSEMENT
« SICAV » sera orienté de prime abord vers les clients potentiels de la BTL ayant une
trésorerie excédentaire et ensuite vers le grand public.
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ilTI FONCTT LA TISS
« SICAV » :

1-Date d'ouverture :

La date d'ouverture au public des opérations de souscription et de rachat est fixée au
0l juin 2001.

2-Calcul de la yaleur liquidative de l'action

En vue de l'émission et du rachat des actions de la TIINISO-LIBYENNE
D'INVESTISSEMENT « SICAV », il est procédé chaque jour à l'évaluation de l'actif net de
la SICAV.

La valeur liquidative de l'action est obtenue en divisant le montant de l'actif net de la
TUNISO-UBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV » par le nombre d'actions en
circulation au moment de l'évaluation.

La détermination de I'actif net tient compte de :

o La valeur du portefeuille titre,

o Le report à nouveau,

o Les dividendes non encore distribués de l'exercice clos,

o Le montant des bénéfices réalisés depuis le début de l'exercice.

I-a valorisation des tiües en portefeuille sera faite conformément aux règles
d'évaluation comptables en vigueur fixées par arrêté du Ministre des Finances du 22 janvier
1999, portant approbation des normes comptables des OPCVM dont notamment:

Les obligations et valeurs assimilées telles que les titres de créance émis par le Trésor
etnégociablessurTf,iffri"T:tîfffflliiir* 

ont rait robjet de rransactionou de
cotation à une date récente;
- au prix d'acquisition lorsqu'elles ont fait l'objet, depuis leur acquisition,
de fransaction ou de cotation à un prix different;

à la valeur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le
prix d'acquisition ne constitue une base raisonnable de la valeur de
réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
l'évaluation à la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle
est appropriée.

Parmi les conditions qui pourraient ju$ifier l'évaluation des obligations ou des titres
de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier à leur valeur actuelle, il y
a lieu de citer une variation significative du taux de rémunération des placements similaires
récemment émis.

Une augmentation du taux d'intérêt se traduirait par une dépréciation des obligations
ou titres de créance émis par le Trésor et négociables sur Ie marché financier émis à l'ancien
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taux, tandis qu'une dirninution de ce taux se traduirait par une appréciaton des obligations ou

titres «le créance érnis par le Trésor et négociables sur le marché financier émis à I'ancien

taux.
L'évaluation selon la méthode actuarielle consiste à actualiser les flux de trésorerie

futurs générés par le titre à la date d'évaluation.
D'une façon générale, l'évaluation selon la méthode actuarielle doit reposer sur les

pratiques et usages de la profession de façon à préserver l'homogénéité et la comparabilité des

états financiers des OPCVM.
Le taux d'actualisation à retenir correspmd au taux de rémunération des placements

similaires récemment en termes de rendement et de risque.

Le Conseil d'Administration peut modifier les règles de l'évaluation s'il juge

nécessaire après avis du commissaire aux comptes. Cette modification estapplicable avec une

date de prise des faits de trente (30) jours, suite à quoi les actionnaires auront la possibilité de

sortir de la SICAV sans frais. L'information est dans ce cas immédiatement notifiée au

Conseil du Marché Financier et annoncée au pub[c par un avis publié au bulletin offrciel du

Conseil du Marché Financier et aux quotidiens de la place de Tunis.

A chaque jour de son établissement, la valeur liquidative doit être communiquée au

Conseil du Marché Financier. Elle est également publiée arx quotidiens de la place et affichée
aux guichets habilités à recevoir les souscriptions et les rachats.

3-Prix de souscription et de rachat

Le prix de souscription est égal à la valeur liquidative nette de toute commission (en

franchise totale de droit d'entrée). Le prix de rachat est égal à la valeur liquidative nette de

toute commission (en franchise totale de droit de sortie).

Les prix de souscription et de rachat des actions sont portés à la connaissance du
public quotidiennement par affrchage arx guichets de la BTL et de La Société du Conseil et

de l' Intermédiation Financière Qntermédiaire en B ours e).

4-Conditions et lieux de souscription et de rachat

Les souscriptions et les rachats s'effectuent au moyen d'un bulletin de souscription ou
de rachat auprès des guichets de la BTL ou deLa Société du Conseil et de l'Intermédiation
Financière (ntermédiaire en Bourse).

La libération des actions doit être intégrale à la souscription.

Lors de la première souscription, le guichet concerné délive au souscripteur un
certificat d'actions se présentant sous la forme d'un liwet.

[æ rachat d'actions inscrites sur le liwet s'effeetue auprès des guichets de la BTL ou
de La Société du Conseil et de l'Intennédiation Financière(/ntermédiaire en Bourse).

Chaque opération de souscription, de rachat ainsi que le solde représentant le nombre
d'actions détenues à un moment donné par un actionnaire sont inscrits en chiffres et en lettres
sur le livret et authentifiés par le guichet ayarrtréalisé l'opération
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Le paiement du prix de rachat est effectué dans un délai maximum de 5 jours de
Bourse.

Les souscriptions et les rachats sont centralisés chaque jour à une heure limite fixée à
15 heures au siège deLa Société du Conseil et de l'Intermédiation Financière (Intermédiaire
en Bourse).

Les demandes de souscription et de rachat parvenues aux guichets de la BTL ou de1,a
Société du Conseil et de l'Intermédiation Financière (Intermédiaire en Bourse) avant cette
houre limite sont exécutées sur la base de la dernière valeur liquidative affichée. Celles
parvenues après cette heure limite le seront sur la base de la nouvelle valeur liquidative
affichée sans droits d'entrée ou de sortie

S-Droit au rachat. cas de suspension :

Tout actionnaire a le droit d'obtenir à tout moment le rachat de ses actions par la
SICAV. Toutefois, en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la valeur liquidative
ou d'affluence de demandes de rachat excédent les possibilités de cession dans des conditions
normales de titres contenus dans le portefeuille de la TUNISO-LIBYENNE
D'INVESTISSEMENT « SICAV »>, le Conseil d'Administration de la TUNISO-LIBYENNE
D'INVESTISSEMENT « SICAV » peut suspendre provisoirement les opérations de rachat, et
ce dans le but de préserver les intérêts &s actionnaires.

Cette mesure doit être prise en tout état de cause, dans le cas où le capital de la société
viendrait à diminuer en deçà de 200.000 Dinars.

La décision de suspendre provisoirement le rachat doit êfie précédée d'un avis du
commissaire aux comptes, immédiatement notifiée au Conseil du Marché Financier et portée
à la connaissance des actionnaires sans délai par un avis pubtié au bulletin offrciel du C-onseil
du Marché Financier et aux quotidiens de la place.

La reprise des souscriptions et des rachats doit être effectuée dans les mêmes
conditions que la suspension

GDistribution de diüdendes :

En cas de distribution de dividendes conformément aux décisions de l'assemblee
générale ordinaire, leur mise en payement sera effectuée à parir de la date du détachement
des dits dividendes et ce auprès des guichets de la BTL ei de la Société du Conseil et de
I'Intemrédiation Financière «SCIF » Qntermédtaire en Bourse).

IV - IhIFOR]VIATIOITI DU PUBLIC :

Les actionnaires et le public seront tenus informés de l'évolution de l'activité de
I'ACtiVité dE IA TUNISGLIBYENNE D'INVESTISSEMENT « SICAV » dC IA MANièrC
suivante :

la valeur liquidative, le prix d'émission ainsi que celui du rachat seront

affichés en permanence dans les guichets de la BTL et au siège de

o
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o

o

o

o

o

la SCIF Qntermédiaire en Bourse). La valeur liquidative fait l'objet

d'une insertion quotidienne dans le bulletin officiel du Conseil du

marché Financier ;

les statuts, le règlement intérieur, les prospectus, les publications

trimestrielles et les rapports annuels seront disponibles en quantités

suffisantes dans les mêmes guichets et mis à la disposition du public;

la composition de l'actif de la SICAV certifiée par le commissaire aux

comptes sera publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché

Financier dans un délai marimum de 30 jours à compter de la fin de

chaque trimesfre ;

le bilan et les comptes ailrexes seront publiés au JORT 30 jours au

moins avant la tenue de l'Assemblée Générale des actionnaires au cils

où cette derniere les modifierait ;

un compte rendu trimestriel sur la gestion du portefeuille de la SICAV

adressé individuellement à chaque client. Ce compte rendu comporte

une analyse des performances de la SICAV et sihre la politique de

gestion dans le contexte économique et financier de la période

considéree, rappelant les choix réalisés et traçant les perspectives pour

les mois à venir ;

un relevé trimestriel, précis et détaillé des avoirs en compte adressé à

chaque client lui permettant de suiwe de prés la valorisation de ses

placements, les mouvements sur la période et le chiftage des

performances nettes réalisées ;

outre le prospectus d'infonnation relatif à [a première ouverture des

souscriptions, une notice d'infonnation est tenue à la disposition du

public dans tous les lieux où s'effectuent les souscriptions et les

rachats.

a
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o

de chaque modification et doit comporter notamment les élémentÀ

d'information suivants :

- identification de la sICAV et de ses acteurs (fondateur, direction de

la SICAV, gestionnaire, dépositaire, intermédiaire chargé de

I'exécution des ordres en bourse, établissements désignés pour

recevoir les souscriptions et les rachats, commissaire aux comptes);

- caractéristiques financières (classification, politique de placement

avec plus de précisions que ce qui est mentionné au Règlement

Intérieur, caractéristiques de gestion, ...) ;

durée minimale de placement recommandée ;

souscripteurs ciblés '

- affectation des résultats : distribution ou capitalisation ;

- modalités de fonctionnement (date de clôture de I'exercice, date et

périodicité de calcul de la valeur liquidative, conditions de

souscription et de rachat, frais de gestion et de dépôt...).

tout événement nouveau concernant la gestion de la SICAV,

notamment les modifications des commissions revenant au

gestionnaire et aux dépositaires seront applicables avec une date prise

des faits trente (30) jours, suite à quoi les actionnaifes auront la

possibilité de sortir de la sICAV sans frais. L'information est dans ce

cas, immédiatement notifiée au Conseil du Marché Financier et

annoncée sans délai au public par avis publié au bulletin officiel du

Conseil du Marché Financier et dans deux quotidiens de la place de

Tunis.

l5
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V/ ATTESTATTON DES PERSONNES OUI ASSUMENT LA TIESPONSABILITE DU

PROSPECTUS D'EMISSION :

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus sont conformes

à la réglementation en vigueur, aux statuts de la société et à son règlement intérieur.

I.,# Pr,midgilI;t d.n çsç1stfttr dolhd erÊnixtrs,üf,üü,
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Le Birmtærnrtümümül
Mthnmd $ffi§*tÂhfil

L* *smmi*e*trt sffix Ç*mPtm
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