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Société d'Investissement a Capital Variable

régie par la loi n® 8892 du 2 Aodt 1988 telle que
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* GESTIONNAIRE = 5TB
o DEPOSITAIRE : STB
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Responsable de I'information : Abdelmajid CHHAIDER



—_———

|sicay

INVESTIR A BON ESCIENT

Ayant constaté d'une part une dissémination trés large de I'épargne virtuelle, d'autre
part le peu d'aftrait de ces nouveaux épargnants pour les opérations boursiéres qui
leur paraissaient tenir un peu de jeu de hasard, les pouvoirs publics se sont attachés
a rechercher une formule atirayante pour I'épargnant lui assurant, tant sur le plan
réglementaire que fiscal, clarté et sécurite.

C'est ainsi que parait la loi n° 88-92 en 1988 donnant le véritable «feu vert» aux
Sociétés d'Investissement & Capital Variable ou SICAV.

La STB fidéle & sa qualité de bangue financiére visant & promouvoir I'épargne et @
dynamiser le marché boursier, crée SICAV LINVESTISSEUR.

SICAV L'INVESTISSEUR devrait permetire aux épargnants mémes modestes un pla-
cement facile, souple, str, avantageux et qui débarrasse les épargnants de fous les
soucis d'une gestion pour laquelle ils sont mal armés.

Les principes et les modalités de fonctionnement de SICAV LINVESTISSEUR sont
autant de facilités et de garanties pour ses actionnaires.

SICAV L'INVESTISSEUR gére pour le compte de ses actionnaires, un portefeuille de
valeurs mobiliéres «A capital variable, elle crée & chaque instant, de nouveaux
titres pour accueillir de nouveaux actionnaires, ou rachéte les fitres des actionnaires
anciens qui désirent se refirer.

Cefte caractéristique lui confére une trés grande souplesse de fonctionnement.
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PRESENTATION DE LA SOCIETE

1- RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination : SICAV LINVESTISSEUR

Forme Juridique : Société d'Investissement & Capital Variable

Objet Social : La gestion d'un portefeuille de valeurs mobilieres au moyen de I'utili-
sation de ses fonds propres

Date de Constitution : 14 Janvier 1994

Capital Initial : 1.000.000 dinars répartis en 10.000 actions de nominal 100 dinars.
Législation applicable : loi 88-92 du 2 Aot 1988 telle que modifiée par la loi
n® 92-113 du 23 Novembre 1992 sur les sociétés d'investissement.

Agrément : Autorisation du Ministre des Finances du 25 Février 1991

Registre du commerce : 941 641 T

Fondateur : Société Tunisienne de Banque

Dépositaire : Société Tunisienne de Banque

Gestionnaire : Société Tunisienne de Banque (Gestion de Patrimoine).

2- CADRE JURIDIQUE ET FISCAL

SICAV L'INVESTISSEUR est une société d'investissement & capital variable de nati-
nalité tunisienne régie par la loi n® 88-92 du 2 Aot 1988 te“e que modifiée par
la loi n° 92-113 du 23 Novembre 1992.

Elle a été créée le 14 Janvier 1994 a l'initiative de la Société Tunisienne de Banque
aprés avoir obtenu I'agrément du ministre des finances en date du 25 Février 1991.
Ayant le statut de Société d'Investissement & Capital Variable, SICAV LINVESTISSEUR
bénéficie des avantages fiscaux prévus par Iarticle 21 de la loi sur les sociétés
d'investissement dont notamment |'exonération de ses bénéfices annuels de
'impdt sur les sociétés.

En revanche les revenus qu’elle encaisse au fitre de ses placements en obligations
sont soumis & une retenue a la source libératoire de 20% ce qui lui procure un

avantage fiscal par rapport au régime commun de la refenue & la source libératoire

qui est de 25%.
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3- OBJECTIFS ET ORIENTATIONS DE PLACEMENT

SICAV L'INVESTISSEUR, premiére SICAV mixte de la STB, répond aux soucis de ceux
qui cherchent avant tout la sécurité de leur capital par un placement largement diver-
sifié, car son portefeuille sera composé essentiellement de valeurs a revenu fixe de
premiére catégorie, correspondant aux désirs de ceux qui cherchent avant fout des
revenus importants et réguliers, et de valeurs & revenu variable sélectionnées dans
les secteurs géographiques et économiques les plus variés.

Son portefeville sera composé comme suit :

¢ 50% sous forme d'obligations émises par I'Etat, les entreprises publiques et foute
autre société ayant une situation financiére établie.

¢ 20% au maximum sous forme d'actions cotées en bourse ou ayant fait I'objet d'une
émission publique. :

¢ 30% sous forme de fitres du marché monétaire : bons du trésor, certificats de

dépéts, billets de trésorerie ef autres.

4- CAPITAL SOCIAL INITIAL ET PRINCIPE DE SA VARIATION
Le capital initial de SICAV LINVESTISSEUR est de 1.000.000 dinars. Il est divisé en

10.000 actions de nominal 100 dinars, toutes souscrites et libérées en totalité.

La SICAV se distingue par le fait qu'elle peut & chaque instant créer de nouveaux
fitres pour accueillir de nouveaux actionnaires ou rachefer les titres des actionnaires
anciens qui désirent se refirer,

Les variations du capital s'effectuent sans modification des statuts et sans recours ni
& la décision préalable, ni a la publicité prescrite par les dispositions du code de
commerce. Les actionnaires ne disposent pas d'un droit préférentiel pour la sous-

cription de toute action nouvelle émise par la société.
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5- STRUCTURE DES PREMIERS ACTIONNAIRES

ACTIONNAIRES NOMBRE D'ACTIONS MONTANT (en dinars)
Sociéfé Tunisienne de Banque 2000 200.000
STB INVEST - SICAF 4995 499.500
STAR 2000 ZO&)OO
Sociéte OLFA 1000 100.000
M. Abdellatif JERIJENI ] 100
M. Ridha BESBES 1 100
M. Ali MAJOUL 1 EOO
M. Brahim SOUDANI 1 100
M. Abdelmajid CHHAIDER ] 100

6- ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE

e Conseil d’administration

Président : Mr Ali MAJOUL
Membres : STB INVEST (SICAF)
Société Tunisienne de Banque

Société Tunisienne d’Assurance et de Réassurance
Société OLFA
Mr Ridha BESBES

e Directeur général
Mr Abdelmajid CHHAIDER

¢ Commissaire aux comptes
Mr Najib BEN SEOUD

7- GESTIONNAIRE

La gestion comptable, financiére et administrative de SICAV LINVESTISSEUR a été
confiée & la Société Tunisienne de Banque, et ce, en vertu d’une convention de gestion

conclue avec cette derniére.
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La gestion sera assurée par le Département «Gestion de patrimoine» dans le cadre
de la politique générale fixée par le Conseil d’Administration.

En rémunération des services de gestion la STB pergoit une commission de gestion
de 1,5% TT.C. de l'actif net calculé quotidiennement. les frais seront directement

imputés au compte de la SICAV.

8- DEPOSITAIRE

Conformément aux statuts et aux termes d'une convention conclue entre la STB et
SICAV L'INVESTISSEUR, la STB est le dépositaire exclusif des titres ef des fonds de cette
derniére. L'activité du dépositaire constitue I'un des éléments clés du fonctionnement
d'une SICAV. La loi dispose que les SICAV doivent désigner dans leurs statuts Iétablis-
sement auprés duquel sont déposés le porfefeille et les fonds détenus par la SICAV.
Cette obligation légale frouve son fondement dans la volonté du législateur de doter
les SICAV du maximum de transparence et de moyens de contrdle de leur gestion,
susceptibles d'assurer aux acfionnaires une meilleure protection de leurs intéréts.

A ce titre, le dépositaire est nofamment chargé :

o de conserver les fitres et les fonds de la SICAV
o d’encaisser le monfant des souscriptions aux actions de la SICAV et de régler le

montant des rachats aux prix fixés par celle-ci.

OUVERTURE DES OPERATIONS
DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

1- DATE D’OUVERTURE : 30 MARS 1994

2- LA VALEUR LIQUIDATIVE

La valeur liquidative est la valeur de I'action SICAV L'INVESTISSEUR obtenue en divi-
sant I'actif net de la société par le nombre d'actions en circulation.

La détermination de I'actif net de la société se fait en tenant compte
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¢ des plus ou moins values latentes,
* du report & nouveau,
¢ des dividendes non encore distribués de I'exercice clos,

e des revenus réalisés depuis le début de |'exercice en cours.

La valeur liquidative de SICAV LINVESTISSEUR est établie tous les jours ouvrables.
Pour la détermination de cette valeur liquidative, les titres composant le portefeuille
de la SICAV sont évalués sur la base du dernier cours boursier de chaque valeur.
Pour les valeurs qui n'ont pas enregistré de cours pendant les trois derniéres Bourses
précédant la date d'évaluation ou si, depuis la derniére cotation, est intervenu un
&vénement de nature & influencer la valeur boursiére des titres, I'estimation est faite
au dernier cours cofé ajusté en fenant compte de tout événement infervenu sur la
valeur. Pour ce qui est des titres obligataires, leur évaluation tient compte aussi bien

du capital que des intéréts courus.

3- CONDITIONS ET LIEUX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les souscriptions seront recues aux guichets de la STB siege et agences ef de la
SOFIGES ou il sera mis & la disposition de chaque souscripteur, qui se présente, les
statuts, le réglement intérieur, les publications trimestrielles ef les rapports annuels
antérieurs, etc. Elles seront constatées par un bulletin de souscription. La libération
des actions doit étre intégrale & la souscription.

La détention d'actions SICAV L'INVESTISSEUR sera matérialisée par un enregistrement
en comple «litres» ouvert auprés du guichet ob a eu lieu la premiére souscripfion.
'ouverture de ce compte donne lieu & I'édifion d'un avis d'opéré indiquant le solde
du compte et d'un relevé de fires. |
Tous les guichets de la STB et de la SOFIGES seront mis & la disposition de la clien-
tele désirant souscrire au capital de SICAV LINVESTISSEUR.  Les souscriptions
seront faites & n'importe quelle agence du réseau, tandis que les rachats éventuels
ne pourront étre effectués qu'auprés de I'agence qui tient le compte «titres» du
client. Le paiement des actions rachetées est effectué dans un délai n’excédant pas
cing bourses aprés la réception par la société de la demande des rachats, ce délai

ne comprend pas les jours o la Bourse est fermée.
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Les souscriptions et les rachats sont centralisés au siége social de la Société
Tunisienne de Banque - Département : Gestion de Patrimoine. Une heure limite de
réception des ordres de souscription ou de rachat sera affichée dans les guichets de
|la STB. Les demandes de souscription ou de rachat parvenues aux guichets de la STB
avant cette heure limite sont exécutées sur la base des prix de souscription ou de
rachat du jour. Au-deld de cette heure limite les ordres seront exécutés sur la base

des prix de souscription ou de rachat du jour ouvrable suivant.

4- PRIX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les souscriptions ainsi que les rachats d'actions SICAV-LINVESTISSEUR sont effec-

tués a la valeur liquidative, sans perception d'aucune commission.

5- ETABLISSEMENTS HABILITES A RECEVOIR
LES SOUSCRIPTIONS ET LES DEMANDES DE RACHAT

Les souscriptions et les rachats sont regus dans les établissements suivants :

* au guichet de I'agence centrale de la STB

* aux guichets des succursales et agences de la STB

* & la SOFIGES

6- DROIT AU RACHAT, CAS DE SUSPENSION

'opération de rachat constitue un droit & tout actionnaire de SICAV LINVESTIS-
SEUR, il peut ainsi, & tout moment, demander le rachat de tout ou partie de ses
actions. Le paiement du prix du rachat est effectué dans un délai maximum de cinqg
jours de la Bourse. Toutefois en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la
valeur liquidative, d'affluence des demandes de rachat excédant les possibilités de
cession de titres dans les conditions normales ou lorsque le capital atteint le seuil
minimum de 1.000.000 dinars, et dans le but de préserver les intéréts des action-
naires, le Conseil d’Administration peut aprés avis du commissaire aux comptes sus-

pendre provisoirement les opérations de rachat.
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SICAV L'INVESTISSEUR est tenue d'informer sans délai, la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de cette décision de suspension et de ses motifs.

Elle est également tenue d’en informer les actionnaires par la publication d'un avis
au bulletin de la Bourse et aux quotidiens de Tunis.
La reprise des souscriptions et des rachats doit étre précédée de la publication d'un

avis dans les mémes conditions précitées.

7- INFORMATIONS MISES A
LA DISPOSITION DES ACTIONNAIRES

Les actionnaires sont tenus informés de I'activité et de I'évolution de la société de

la maniére suivante :

a) La valeur liquidative est publiée en permanence dans les quichets habilités par le
conseil d’administration & recevoir les demandes de souscription et de rachat et fera
|'obiet d'une insertion, du lundi au vendredi, au bullefin de la Bourse.

Elle est également affichée au parquet de la Bourse.

b) Les statuts, le réglement intérieur, les pub|icc1tions trimestrielles et les rapports

annuels antérieurs sont disponibles en quantité suffisante dans les mémes guichets.

¢) La composition de I'actif de la société certifié par le commissaire aux comptes est
publiée au bulletin de la Bourse dans un délai de 30 jours & compter de la fin de

chaque frimestre.

d) Trente jours au moins avant la réunion de |'Assemblée Générale Ordinaire, SICAV
LINVESTISSEUR publie au bulletin de la Bourse et au Journal Officiel de la
République Tunisienne, son bilan et ses comptes annexes.

Elle les publie & nouveau aprés |'Assemblée Générale, au cas oU cette derniére

les modifie.
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ATTESTATION DES PERSONNES
QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D’EMISSION

J ICA

B INVESTISSEUR

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus sont conformes

d la réglementation en vigueur, aux statuts de la société et & son réglement intérieur.

o Président du Conseil d'administration: Monsieur Ali MAJOUL
¢ Directeur Général: Monsieur Abdelmajid CHHAIDER
* Commissaire aux compte: Monsieur Najib BEN SEOUD

La nofice légale a été publiée au JORT n° 16 du 25 Février 1994

Visa de la Bourse des Va'e( rs Mobilieres

En application de I'article 28 de la loi n® 89-49 du 8,03/
la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tun/s a apposé sur le présent prospecius
le visa n® 94/117 du 28 Mars 1994
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