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PROSPECTUS D'EMISSION

lVlis à la disposition du public à l'occasion de l'ouventure du capital de la SICAV au public et du

démarnage des opér'ations de souscniption et de nachat des actions émises pan

SICAV ENTBEPRISE

Le présent document contient des informations impoltantes
et devra être lu avec soin avant de souscrine à tout investissement

SICAV ENTREPRISE

Société d'lnvestissement à Capital Variable

Bégie pan le code des OPC pnomulgué pan la loi 2OO1-83 du 24 juillet 2OO1

Begistne de Commence n"8242O662OO5

Agrément du CIVIF N"O4/2OO5 du 16/02/2ClC,5

Siége social:

17 , rue de Jénusalem 1OO2 Tunis

Capital inirial

1 .OOO.OOO Dinar"s divisé en 1O.OOO actions de 1OO Dinars chacune

FONDATEUR

TUNISIE VALEURS

GESTIONNAIBE

TUNISIE VALEURS

DISTRIBUTEUB

TUNISIE VALEURS

Responsable de l'infonmation : lVl lVondhen ZID

Téléphone : 70 132 OOO

Adnesse : Centre Unbain nond Avenue Hédi KABRAY

1O82 lVahrajene

DEPOSITAIRE

AMEN BANK

Gualité : Dir ecteun Génénal

Fax:71 236 625

s,

Visa du Conseil du lVlanché Financien no : O5.506 du 15/07 /2OO5
Ce visa n'implique aucune appréciation sur l'opération pnoposée.
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l.Prêsentation de la SICAV

l. 1 Renseignements généraux

Dénomination :

Forme juridique :

Type :

Catégorie :

Objet Social :

Législation applicable :

Siège Social :

Capital initial :

Agrément :

Date de constitution :

Durée :

Publication au JORT :

Registre du Gommerce :

Directeur Général :

Gestionnaine :

Promoteur :

Distributeur :

Dépositaire :

SICAV ENTREPRISE

Société anonyme

SICAV

0bligataine

La gestion d'un pontefeuille de valeurs mobiliènes

par l'utilisation de ses fonds propres

Bégie par le code des OPC pnomulgué par la loi 2OO1-83

du 24/7 /2OO1

17 , Rue de Jérusalem 1OO2 Tunis

1 .OOO.OOO dinans divisé en 1O.OOO actions

de 1OO dinars chacune

Agnément du CMF N'2OO5/4 du 16/2/2ClC,5

02 mai 2OO5

99 ans

JORT N' 82 du 06/05/ 2OO5

Mondhen ZID

Tunisie Valeuns

Tunisie Valeurs

Tunisie Valeurs

Amen Bank o

Ouvelture au public : à partin du 01 /O8/2OO5 è

+

N.82420662005
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l. 2 Gapital initial et principe de sa uariation

Le capital initial de SICAV ENTREPRISE est de 1.OOO.OOO dinans répanti en 1O.OOO actions de 1OO

dinars chacune souscnites et libérées en totalité et en numénaine. Le capital est susceptible d'aug-

mentation résultant de l'émission de nouvelles actions et de néduction par le nachat de ses actions.

Les variations de capital s'effectuent conformément aux anticles 5 et 6 du code des OPC.

l. 3 Stucture du capital initial

Actionnaires Nombre d'actions Y" du capital Montant en dinars

Tunisie Valeuns 2 000 20.o% 200 000
Tunisie Leasing 2 000 20.o% 200 000
Tuninvest Sican 2 000 20.o% 200 000
lVl. lVlohamed Sadok DRISS 2 000 20.o% 200 000
NOURINVEST SICAF 1 800 18.O% 1 80 000
M. Khaled BELLAGHA 190 1.9% 19 000
lVl. Fethi MESTIRI 10 o.1% 1 000
Total 10 000 1o,[Jv, 1 000 000

l. 4 Gonseil d'administration et direction

Administrateur Représenté par Qualité Durée

IVI. FéThi IVIESTIRI Lui même Pnésident 3 ans

M. Slaheddine LARGUECHE Lui même lVlembne 3 ans

Lui même JVlembne 3 ans

lVlme Leila BEN KHEIVIIS Elle même lVlembre 3 ans

lVl. Walid lVlEJRl IVlembne 3 ans

Président du Conseil

Directeur Général

IVl. Fethi tVlESTlRl

lV. lVondhen ZID

l. 5 Gommissaire aux comptes

AUDITEUBS CONSEILS, membne du Conseil de l'Ondre des expents comptables de Tunisie, a été

désigné pour une durée de 3 ans.

Adresse: Avenue Kheriddine Pacha- lmmeuble Pacha CENTER, BLOC B, Appt N" 6

1 07 3 IVIONTPLAISIR Tunis.

* ,;_ÿ
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lVl. Fadhel ABDELKEFI

Lui même
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I l. Garactéristiques financières

Il.1 Gatégorie

Sicav ENTREPRISE est une Sicav de type obligataire

l!.2 Orientation de placement

SICAV ENTREPRISE est une Sicav de type obligataine. Son pontefeuille sera composé exclusivement
de titnes de créances émis ou ganantis pan I'Etat ou par des collectivités locales, d'obligations émises
pan appel public à l'épangne ayant fait I'objet d'une notation ou garanties pan I'Etat ou les banques,
d'obligations conventibles en actions, de tout titr e de cnéance à count terme négociable sun les

marchés qui nelèvent de la BCT ainsi que de dépots aupnés des établissements bancaires de la

place. Le pontefeuille de slcAV ENTBEPRISE sera ainsi réparti:

Entne 5O%o et 8,O/o en : - BTA et empnunts garantis pan I'Etat

- Emprunts obligataires émis pan voie d'appel publique à l'épargne
garantis ou notés

- Actions ou parts d'Onganisme de Placement Collectif.[dans la limite
des 5% de I'actif netl

Entre O%o et 3OoÂ en : - Titnes de créances à court tenme émis pan l'Etat
- Titnes de cnéances à count tenme négociables sun les marchés
nelevant de la Banque Centnale de Tunisie

20% en liquidité et quasi liquidité : On entend pan liquidité, les dépôts placés en compte à vue
ou à terme. Les valeurs assimilées aux liquidités sont, lorsqu'elles ont moins d'un an

d'échéance, les bons du tnéson à court terme, les titnes de créances à court tenme négocia-
bles sun les marchés nelevant de la Banque Centnale de Tunisie.

o

a

a

ll.3 Date d'ouuerture des opéraüions de souscription et de rachat au public

La date d'ouventure est prévue poul" le 01 /O1/?OOï

ll.4 Date, périodicité et mode de calcul de la ualeun liquidatiue

La valeun liquidative de l'action est calculée chaque joun en divisant I'actif net pan le nombne d'actions
en cinculation.

La détermination de I'actif net tient compte du capital et des sommes distnibuables confonmément à

la nonme comptable n'16.
La valorisation des titnes en pontefeuille sera faite conformément aux règles d'évaluation comptables
en vigueun fixées pan arrêté du ministne des finances du 22 janvien 1999 , pontant appnobation des

normes comptables nelatives aux OPCVIVI

ll.5 Lieux et mode de publication de la ualeur liquidative rt

L4
f't

La valeun liquidative sena publiée chaque joun, sauf dans les cas d'impossibilité légale, aupr'ès des

E
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guichets de Tunisie Valeuns. Elle fena également I'objet d'une insention quotidienne dans le bulletin

officiel du conseil du manché financier.

ll.6 Prix de souscription et de nachat et commissions de souscription et de

rachat

Le pnix de souscniption et celui du nachat est égal à la valeur liquidative. Ce pnix est net de toute

commlsslon

!1.7 Lieux de souscription et de rachat

Les souscniptions et les nachats s'effectuent aupnès des guichets de Tunisie Valeurs

ll.8 Durêe minimale de placement recommandée

La dur'ée de placement necommandée est de 12 mois.

ll!.Modalités de fonctionnement

lll.1 Date de clôture de l'exencice

Lexercicesocial commencele 1"' janvienetsetenminele3l décembne. Pandér'ogation, lepnemier

exencice effectif de SICAV ENTREPFISE commence à sa constitution et se tenmine le 31 décembne

de I'année suivante sans que cette dunée ne dépasse 18 mois

lll.2 Valeur liquidative d'origine

Le capiral inirial de SICAV ENTBEPBISE est de 1.OOO.OOO dinans répanti en 1O.OOO actions de 1OO

dinars chacune souscnites et libérées en totalité et en numéraine à la souscription.

lll.3 Gonditions et procédunes de souscription et de rachat

Tout actionnaire peut à tout moment, obtenin le nachat de ses actions pan SICAV ENTREPRISE.

Les demandes de souscniption et de rachat sont neÇues aux guichets de Tunisie Valeuns.

Les souscl-iptions peuvent être effectuées pan chèque, espèces ou vinement bancaire contre remise

d'un necu de versement de fonds ainsi qu'un bulletin de souscription.

Les nachats peuvent êtne effectués pan chèque, espèce ou vinement bancaine contre nemise d'un bon

de règlement de fonds ainsi qu'un bulletin de nachat.

s opérations de souscniptions et les rachats d'actions sont effectuées à vue sun la base de la

nnière valeur liquidative sous réserve des exceptions prévues ci-apnès.

.\
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En application de l'anticle 24 de la loi sur les OPC le gestionnaire peut suspendne, momentanément
et apnès avis du commissaine aux comptes, les opénations de rachat ainsi que les opérations d'émis-

sion des actions de la SICAV.

Cetbe suspension pourrait avoin lieu notamment dans les cas suivants :

- Si des conditions exceptionnelles l'exigent

- Si l'inténêt des ponteuns le commande

- Si le montant du capital atteint le minimum pnévu à l'anticle 3 du code des OPC.

Le CIVF et les ponteuns d'actions sont avisés sans délai pan une annonce dans les journaux de la
place et dans le bulletin officiel du CMF de la décision et des motifs de la suspension des opérations
de nachat et d'émission des actions de la SICAV.

SICAV ENTREPRISE adnesse à l'actionnaire, dans les cinq jouns de bourse qui suivent l'opération de

souscription ou de nachat, un avis d'exécution indiquant le nombre d'actions souscnites ou rache-
tées, la valeur liquidative, le montant des commissions percues et le montant net de la tnansaction
dont son compte a été crédité ou débité.

lll.4 Fnais de gestion

SICAV ENTHEPRISE pnend à sa charge la commission du gestionnaine, la nedevance nevenant au

CMF. Le calcul des fnais ci dessus décrits se fera au joun le joun et viendna en déduction de I'actif net.
Toutes les autnes changes sont suppontées pan le gestionnaine.

lll.5 Distribution des dividendes

Les dividendes sont distnibués annuellement et mis en paiement suivant les délais fixés par I'assem-
blée générale ondinaire aux guichets de Tunisie Valeuns, sans dépassen le délai de cinq mois à

compten de la clôtune de I'exercice.

lll.6 lnformaüions mises à la disposition des porteurs d'actions et du public

Les actionnaines senont tenus infonmés de l'activité et de l'évolution de la SICAV de la maniène
suivante :

- La publication quotidienne de la valeur liquidative dans le bulletin du CMF.

- Affichage quotidien de la valeun liquidative dans les agences de Tunisie Valeurs.
- Les statuts, le pnospectus, les publications légales trimestrielles et les napponts annuels d'activité

de la SICAV doivent êtne disponibles en quantités suffisantes aux diffénentes agences de Tunisie

Valeuns et mis à la disposition du public

- La composition de l'actif centifié par le commissaire aux comptes sera publiée au bulletin officiel du

conseil du manché financier dans un délai maximum de 30 jours à compten de la fin de chaque
tnimestne.

- Les états financiers seront publiés au jounnal officiel de la népublique tunisienne trente jours au

moins avant la néunion de l'assemblée générale ondinaire et feront l'objet d'une nouvelle publication

après l'assemblée génénale des actionnaires au cas où cette denniène les modifierait
- Un relevé actuel de ses actions en dépôt peut êtne demandé à tout moment par I'actionnaire

aupnés de chaque agence commenciale de Tunisie Valeuns.

4l
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- Tout événement nouveau concennant la gestion de la SICAV et notamment, les modifications des

commissions nevenant au gestionnaine et au dépositaire, auna une date de pnise d'effet de 30

jouns. Linfonmation est immédiatement notifiée au CIV1F et annoncée sans délai au public pan un

avis publié au bulletin officiel du CIVIF et dans deux quotidiens de la place de Tunis.

Egalement, les clients peuvent connaftne la valeun liquidative de la SICAV en appelant le numéno vert

80 1OO 111 mis à leun disposition ou en consultant le site WEB de Tunisie Valeurs au

www. tu n isieva le u ns. com

lV.Renseignements concernant le gestionnaire
et le dêpositaire

lV.1 Mode d'organisation de la gestion de SIGAV ENTREPRISE

Le conseil d'administration anrête, dans les limites des droits et nèglements en vigueur, les grandes

lignes de la politique générale de la société qui sera suivie pan un comité de gestion composé des

membnes suivants :

- Le Dinecteun Général de la SICAV

- Le Dinecteun de Département de l'Asset lVlanagement

- Le Dinecteun des services généraux

- Le contnôleur interne

- Le nesponsable de la cellule « Spécialiste en Valeuns de Trésor »

Ce comité se néunit périodiquement [une fois pan mois] et selon l'exigence des conditions de manché'

Son objectif est de néaliser un rendement moyen appr'éciable par nappont à celui du manché moné-

taire.

lV.2 Prêsentation de la conuention de gestion

SICVAV ENTREPBISE confie à Tunisie Valeuns qui accepte, l'ensemble des taches nelatives à sa

gestion commenciale, financiène et administnative confonmément aux dispositions de la loi 2OO1-83

du 24 juillet 2OO1 pontant promulgation du code des onganismes de placement collectif et en vertu

d'une convention de gestion conclue en date du 21/06/2005.
Tunisie Valeuns assune l'intégralité des taches administnatives et comptables de SICAV ENTREPRISE'

Ceüte mission compnend à titne énonciatif et non limitatif les taches suivantes :

. La constitution et la gestion d'un pontefeuille composé exclusivement de titnes de cnéances émis ou

garantis par. I'Etat ou pan des collectivités locales, d'obligations émises pan appel public à l'épangne

ayant fait l'objet d'une notation ou garanties pan I'Etat ou les banques, d'obligations conventibles en

actions, de tout titne de créance à count tenme négociable sun les marchés qui nelèvent de la BCT

ainsi que de dépots aupnés des établissements bancaines de la place.

o La tnansmission des ordres de bounse

La gestion comptable lennegistnement des opérations, classement et consenvation des pièces,

établissement des situations comptables, le calcul quotidien de la valeun liquidative et sa tnansmis-

sion au Conseil du lVlarché Financien, la pnépanation de toutes les déclanations et publrcations

néglementairesJ
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. Le suivi de l'encaissement par le dépositaire des coupons à leur" échéance, du rembounsement du

principal et des autres pnoduits nattachés aux titnes appantenant à SICAV ENTREPRISE.

o La centnalisation des ondres de souscniptions et de rachats.
o La tenue du negistre des actionnaines
o La mise à la disposition de toute la logistique humaine et maténielle en vue d'exécuten toutes les

opérations requises poun la gestion, et notamment :

- La relation avec les commissaines aux comptes et les autonités de tutelle.

- Lélabonation, l'impression et la diffusion de plaquettes, notes d'infonmation et de r"apponts annuels

afin d'infonmen les souscripteuns sur la gestion du portefeuille.

- La pnéparation et le lancement d'actions pnomotionnelles.

- La mise à la disposition du dépositaine de toutes les informations et les documents justificatifs lui

penmettant de s'acquitten de sa mission de contrôle.
o Toute autre mission administnative et comptable de quelque nature que ce soit telle que secrétariat

du Conseil d'Administnation et consenvation d'archives.

lV.3 Gonditions dans lesquelles la conuention de gestion prend fin

La pnésente convention est conclue pour une dunée de 15 ans à compten du démanrage effectif de

SICAV ENTREPRISE et se nenouvellena pan tacite neconduction poun une dur'ée égale, faute de dénon-

ciation émanant de I'une ou l'autne des panties. La dénonciation s'effectue pan télégramme, télex, fax

ou pan tout moyen similaine laissant une tnace écnite.

La dénonciation à l'initiative de SICAV ENTBEPBISE pnend effet O5 jouns de bounse apnès la néception

de la notification de la dénonciation de Tunisie Valeuns. Cette denniène cesse alons d'être habilitée à

prendne l'initiative de nouvelles opénations.

La dénonciation à l'initiative de Tunisie Valeuns pnend effet 15 jouns de bourse au moins après

réception de la notification de la nésiliation de la convention de gestion par SICAV ENTREPRISE.

Tunisie Valeuns cesse alons d'être habilitée à pnendr e l'initiative de nouvelles opénations.

Au plus tand à la date d'effet de la résiliation, Tunisie Valeurs établit un inventair"e des éléments

composant l'actif et le passif et annête un compte nendu de gestion faisant appanaftne les nésultats

de la gestion depuis le dennien état du pontefeuille.

lV.4 Description des moyens mis en æuure pour la gestion

Le gestionnaine met à la disposition de la SICAV toute la logistique humaine et matérielle en vue

d'exécuter toutes les opénations nécessaires à la gestion et notamment,
- La pnésence de collaborateuns compétents
- Lexistence de moyens techniques suffisants

- Une onganisation interne adéquate

lV.5 Modalités de remunêration du gestionnaire

En r'émunénation des senvices de gesLion, Tunisie Valeurs per"coit annuellement une commission de

gestion de 1Y,1T.T.CJ de l'actif net de SICAV ENTREPRISE .

E
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Sont exclues des charges suppontées pan le gestionnaine : les nedevances nevenant au conseil du

marché financien ainsi que toute autne charge pouvant naftre de la gestion de SICAV ENTREPRISE

lV.6 Prêsentation de la conuention établie auec le dêpositaine

[Amen Bank est dépositaine des actifs de la SICAV et ce, en ventu d'une convention de dépôt conclue

entne SICAV ENTREPRISE et LAmen Bank .

Le dépositaine est investi notamment des fonctions suivantes :

- La conservation des actifs

- Le contnôle de la régularité des décisions de SICAV ENTREPRISE

- Lintenvention de façon panticuliène à certaines étapes de la vie de SICAV ENTREPRISE

- Assuner à leur échéances l'encaissement des coupons.

Le versement du produit des souscr"iption et le paiement des rachats sont effectués pan le biais du

compte counant bancaine ouvert aupnés de LAmen Bank- Agence Place Pasteun ll en est de même

de toutes les opénations financiènes de SICAV ENTBEPRISE.

La conservation des titnes et des fonds de la SICAV est assunée pan l'Amen BANK .Une attestation

de I'inventaire du portefeuille titne sera délivnée trimestniellement confonmément aux dispositions de

la norme comptable des OPC.

lV.7 Modalités de réception des demandes de souscription et de rachat

Le prix de souscniption et celui du nachat sont égaux à la valeun liquidative.Ces prix sont nets de toute

commrsslon.

Horaires d'hiver :

Du lundi au vendredi : 8H

Le samedi : 8H

Horaires d'été :

Du lundi au vendredi

Le samedi :

Pendant le mois de Ramadhan :

Du lundi au vendnedi : 8H

Le samedi : 8H

1 8H3O [sans internuptionJ

12H

14H

12H

14H

12H

7H

8H

lU.8 Modalitês d'inscription en compte

Conformément à la néglementation en vigueun et notamment les anticles 49; 50 et 52 du décnet

"99-2478 du pnemien novembne 1999 pontant statut des intermédiaines en bounse et la décision

énénale du Conseil du lVlanché Financien noS, tout nouveau client qui se présentera à tnavens le

i J";-ÿ
TÜ\'ri

E

I

réseau commercial, se venna ouvrir un compte. Louvertune du compte donnena lieu à l'établissement

w

Les souscription et les nachats sont effectués suivant les honaines suivants :
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d'une convention et d'un fonmulaine. Les éventuelles opérations ulténieures de souscriptions et de

rachats doivent êtne inscnites sun le même compte.

lv.g Dêlais de règlement
Les opér ations de souscriptions et les nachats d'actions sont effectuées à vue sun la base de la

dernière valeun liquidative affichée aux guichets de Tunisie Valeuns.

lV-1O Modalitês de rêmunêration du dêpositaire
La némunénation du dépositaine l'Amen BANK, est supportée par Tunisie Valeuns

V. Pesponsables du prospectus et responsables
du contrôle des comptes

V.1 Personnes physiques assumant Ia responsabilité du prospectus

lVonsieun Féthi IVIESTIRI

Pnésident du Conseil d'Administnation

Monsieun lVlondh er ZID

Dinecteur Génénal

V.2 Politique d'information

V.3 Attestations des personnes qui assument la Fesponsabilitê
du prospectus

« A notne connaissance, les données du pnésent pnospectus sont confonmes à la néalité.Elles com-

pnennent toutes les infonmations nécessaires aux investisseuns poun fonden leur jugement sun le

patnimoine, l'activité, la situation financiène, les nésultats et les penspectives de la société ainsi que

sun les dnoits attachés aux titres offerts. Elles ne compontent pas d'omissions de natune à en altérer

la portée ».

MONSiEUT FéIhi MESTIRI Monsieur Mondher ZID

Pnésident du Conseil d' ministnation Directeun Génénal
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Prospectus d'émission

V.4 Nom et adresse du commissaire aux comptes

« Nous avons pnocédé à la vénification des infonmations financiènes et comptables données dans le
présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires

selon les nonmes de la pnofession . Nous n'avons pas d'obsenvations à formuler sun la sincénité et la
régulanité des informations financiènes et comptables présentées ».

Le commissaire aux comptes

Auditeurs Conseils

Avenue Kheniddine Pacha - lmmeuble Pacha CENTER, BL0C B, Appt N" 6 - 1C73 MONTPLAISIR

Tunis- Tunisie.
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