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Mis à la disposition du public à I'occasion de I'ouverture du capital de Ia

SICAV au public et du démarrage des opérations de souscription et de

rachat des actions émises par AXIS TRESOREzuE

Le présent document contient des informations importantes et devra être

lu avec soin avant de souscrire à tout investissement

a

SICAV

IS
Tréso re rie

Société d'investissement à capital variable

Régie par le code des OPC promulgué par la loi zoor-83 du z4lTlzoor
Publié au JORT du rylo4lzooz

Agrément du CMF N"r/zoo3 durylo5lo3

Siège social du gestionnaire:

Immeuble Tirlipe. Rue du lac Lochness. Les berges du Lac roy3 Tunis

Capital initial
r.ooo.ooo Dinars divisé en ro.ooo actions de roo Dinars chacune

FONDATEUR
AXIS GESTION

CE,STIONNAIRE,
AXIS GESTION

DISTzuBUTEURS
A.T.B . A.F.C - AXIS GESTION

Responsable de I'information : Mr Ramz Hamzaoui Qualité : Directeur Général

Téléphon e : 71 96 z7 20 et 71 96 29 6j Fax : 71 96 3J go

Adresse : Immeuble Tulipe. Rue du lac Lochness. Les berges du Lac ro53 Tunis

DEPOSITAIRE
ARAB TUNISIAN BANK

15

esj
ryrtod§

Visa du CMF N" o3.477 en date du 8 août zooS donné en application de l'articl e z de la loi N" 94.rr7 dt t4.1.94

Ce visa n'implique aucune appréciation sur l'opération d'émission proposée
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I.1 nnNsBrcNEMENrs cÉNÉnnux

Dénomination

Forme juridique

Catégorie

Objet social

Législation applicable

Siège social

Capital initial

Agrément

Date de constitution

Durée

Publication au JoRr

Registre du commerce

SICAV AXIS TR-ESORERIE

SICAV

obligataire

la gestion d'un portefeuille de valeurs mobilières par

I'utilisation de ses fonds propres

régie par le code des opc promulgué par Ia loi

zoor-83 du z4lTlzoor

Immeuble tulipe. Rue du lac lochness.

Les berges du lac rojS - tunis

r.ooo.ooo dinars divisé en ro.ooo actions

de roo dinars chacune

agrément du cur du 13 lo5lzooS No zoo3lr

z4 juin zooS

99 ans

JoRT N" rz7 du 8 juillet zooS

N" m3zl7zooJ

Cestionnaire

Promoteur

Distributeurs

Dépositaire

Ouverture au public

AXIS GESTION

Férid Ben Brahim,

président du conseil d'administration

Ramz Hamzaoui, directeur général

AXIS GESTION

ARAB TUNISIAN BANK (e.r.s)

ARAB FTNANCIAL coNSUUrANrs (erc),

AXIS GESTION

ARAB TUNISIAN BANK (e.r.s)

ouverture au public à partir du ru* septembre 2oo3

I.2 CAPITnL INITIAL ET PRINCIPE DE SA VARIAIION

Le capital initial de la srcAv est de r.ooo.ooo dinars réparti en ro.ooo actions de

roo dinars chacune souscrites et libérées en totalité et en numéraire. Le capital

esr susceptible d'augmentation résultant de l' émission de nouvelles actions et de

réduction par le rachat de ses actions. Les variations de capital s'effectuent

conformément aux articles 5 et 6 du code des opc.

srcAv exrs rRÉsoRERIE
PAGE
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I.3 srnucruRE DU cAPrrAL rNrrrAL

Actionnaires Nombre d'actions Montant en dt o/o

Arab Tunisian Bank 2.000 200.000 20,0

Sporr srcAF 2.000 200.000 20,0

Lloyd 2.000 200.000 20,0

TPR 1.500 150.000 15,0

Arab Financial Consultants 1.490 149.000 l4,g

SerrNe srcAF 1.000 100.000 10,0

Axis Gestion 9 900 0,09

Ferid Ben Brahim 1 100 0,01

Total 10.000 1.000.000 100

I.4 coNsul D'ADMrNrsrRATroN ET DTRECTToN

Conseil d' administration

Administrateur Représenté par Qualité Expiration du

mandat

Férid Ben Brahim Lui même Président du conseil 3 ans

Axis Gestion Ramz Hamzaoui Membre 3 ans

Arab Tunisian Bank Karim Ben Ayed Membre 3 ans

S.p.o.r.r srcAF Ezzeddine Mestiri Membre 3 ans

Tpn Tâieb Bayahi Membre 3 ans

Arab Financial

Consultant Youssef Kortobi Membre 3 ans

Arab Financial

Consultants Hamza Knani Membre 3 ans

SpprNe srcAF Ridha Goucha Membre 3 ans

Axis Gestion Ahmed Benghazi Membre 3 ans

Président du Conseil Férid Ben Brahim

Direction Générale Ramz Hamzaoui

I.5 coiranarssArRn Ar.x coMprES:

Avc ERNEST 8. youNc, membre du conseil de l'ordre des experrs comptables

de Tunisie, a été désigné pour une durée de 3 ans.

Adresse : 8, rue du Sénégal, place d'Afrique - 1OO2 Tunis

srcAy axrs rRÉsoRERrE
vrcn 6114
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II.1 cerrcoRrE

AxIx rnÉsonrnrE est une Srcev de rype obligataire

II.2 onrcNrxrroNs DE PLACEMENT

Axrx rnÉsonrnrE est une Sicav obligataire. Son portefeuille sera composé exclu-

sivement de titres de créances émis ou garantis par l'Etat ou par des collectivités

locales, d'obligations ayant fait l'objet d'opérations d'émissions par appel public

à l'épargne ou garanties par l'Etat, d'obligations convertibles en actions, de tout

titre de créance à CT négociable sur les marchés qui relèvent de la BCT ainsi que

de dépôts auprès des établissements bancaires de la place. La politique d'inves-

tissement est arrêtée par son conseil d'administration qui définit les choix d'in-

vestissement. Le portefeuille de Ia SIcav sera ainsi réparti :

a 50o/o en BTA et en obligations ayant fait l'objet d'émissions par Appel Public

à l'Epargne ou garanties par l'Etat

r 30 o/o en BTCT et titres de créances négociables

.20o/o en liquidités et quasi-liquidités

II.3 oerr o'ouvnRTURE DEs opERArroNs DE souscRrprroN ET DE RACHAT AU

PUBLIC

La date d'ouverture est prévu pour le r'" septembre 2003

II.4 oeTT, PERIODICITE ET MODE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATTVE

La valeur liquidative de l'action est calculée chaque jour en divisant I'actif net

par le nombre d'actions en circulation.

La détermination de l'actif net tient compte du capital est des sommes distri-

buables conformément à la norme comptable n"16.

La valorisation des titres en portefeuille sera faite conformément aux règles

d'évaluation comptables en vigueur fixées par arrêté du ministre des finances du

22 janvier 1999, portant approbation des normes comptables relatives aux

oPCVM, dont notamment :

Evaluation des obligations et valeurs assimilées

Obligations ayant fait l'objet de transactions ou de cotation à une date récente :

ces obligations sont évaluées à leur valeur de marché

Obligations n'ayant pas fait I'objet depuis leur acquisition de transactions ou de

cotarions à un prix different : ces obligations sont évaluées à leur prix d'acquisi-

tion.

SICAV AXIS TRESOR,ERIE
ptcn zltt
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Lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le prix d'acquisition ne consti-

tuent une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les condi-

tions de marché indiquenr que l'évaluation à leur valeur actuelle en application

de la méthode actuarielle est appropriée, les obligations sont évaluées à leur

valeur actuarielle.

Evaluation des titres d'opcura

Ces titres sont évalués à leur valeur liquidative la plus récente.

Evaluation des placements monétaires

Ils sont évalués à la date d'arrêté à leur valeur nominale déduction faite des inté-

rêts précomptés non courus.

II.5 uBux ET MoDE DE pUBLICÂrIoN DE LA vALEUR LIqUIDATTvE

La valeur liquidative sera publiée chaque jour, sauf dans le cas d'impossibilité

légale, auprès des distributeurs. Elle fera également l'objet d'une insertion quo-

tidienne dans Ie bulletin officiel du conseil du marché financier.

II.6 prux DE souscRrprroN ET DE RACHAT ET coMMrssroNs DE souscRrprloN

ET DE RACHAT

Le prix de souscription et celui du rachat est égal à la valeur liquidative. Ce prix

est net de toute commission.

II.7 rmtx DE souscRrprloN ET DE RACHAT

Les souscriptions et les rachats s'effectuent auprès des guichets de I'RTB, de l'erc

ou de AxIS GESTIoN.

II.8 ouRgE MINIMALE DE PLACEMENT RECoMMANDEE

La durée de placement recommandée est de rz mois.

sICAv axrs rnÉsoRERrE pecn 8/r4
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[I.1 DATE DE cLôTURE DE r]u<rnclcr

Lannée sociale commence le ler janvier et se termine le 31 décembre. Par déro-

garion, le premier exercice effectif de la sICAV commence à sa constitution et se

rermine le 3l décembre de l'année suivante sans que cette durée ne dépasse r8

mois.

lll.2 vALEUR LIeUIDATTvE D'oRIctNn

Le capital initial de la sICAV est de 1.000.000 dinars réparti en 10.000 actions de

100 dinars chacune souscrites et libérées en totalité et en numéraire à la sous-

cription.

III.3 coNDrrroNs ET pRocEDURES DE souscRrPTIoN ET DE RACHAT

La souscription est constatée par un bulletin de souscription auprès des guichets

de l'erc et de l'el:s ou de Axrs GESTIoN.

Le bulletin esr soit remis directement, soit expédié par tout moyen jugé sûrr par

la direction générale du gestionnaire.

La libération des actions doit être intégrale à la souscription.

Toute souscription suppose un encaissement préalable des fonds de trésorerie par

la sIcev.

La propriété de acrions de la sICAv est matérialisée par les avis d'opéré d'ordres

de souscription délivrés par le gestionnaire lors de chaque souscription.

Le rachat esr consraté par un bulletin de rachat délivré auprès des guichets de

l'ets et de l'erc ou de AxIS GESTIoN.

Le bulletin est soit remis directement, soit expédié par tout moyen, jugé sûr par

Ia direction générale du gestionnaire.

Le paiement des actions rachetées a lieu dans un délai n'excédant pas cinq (5)

jours de bourse à compter de la date de réception des demandes.

En applicarion de l'articl e 24 de la loi sur les opc Ie gestionnaire peut suspendre,

momenranément et après avis du commissaire aux comptes, les opérations de

rachat ainsi que les opérations d'émission des actions de la SICAV.

Cette suspension pourrait avoir lieu notamment dans les cas suivants :

- Si des conditions exceptionnelles l'exigent

- Si I'intérêt des porteurs le commande

- Si le monrant du capital atteint le minimum prévu à I'article 3 du code des opc

Le cur et les porreurs d'actions sont avisés sans délai par une annonce dans les

journaux de la place et dans le bulletin officiel du cvrr de la décision et des

motifs de la suspension des opérations de rachat et d'émission des actions de la

SICAV.

srcAv exrs rnÉsoRERIE
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lll.4 FRArs DE GEsrroN

La stcav prend à sa charge la commission du gestionnaire, la rémunération du

dépositaire, la redevance revenant au cMF et la taxe des collectivités locales, la

rémunération du commissaire aux comptes, la rémunération du conseil d'admi-

nistration, Ia commission sur les transactions boursières, les courtages et les taxes

y afférents, tout frais justifiables revenant au cMF, BVMT, srrcoDEvAM ou défini

par une loi, un décret, un arrêté, et les dépenses publicitaires et de promotion.

Le calcul des frais ci dessus décrits se fera au jour le jour et viendra en déduction

de l'actif net. Tous les autres charges sont supportées par le gestionnaire.

[I.5 DIsrRrBUTroN DEs DTvTDENDEs

Les dividendes sont distribués annuellement et mis en paiement suivant les

délais fixés par l'assemblée générale ordinaire aux guichets de I'ATB, de l'erc et

d'exrs cESTroN.

III.6 INFoRMATIoNs MIsEs A rÂ DrsposITIoN DEs poRTEURs D'ACTIoNS ET DU

PUBLIC

Les actionnaires seront tenus informés de l'activité et de l'évolution de la srcAv

de la manière suivante :

rLa publication quotidienne de Ia valeur liquidative dans le bulletin du cvrp.

r Affichage quotidien de la valeur liquidative dans les agences de l'ets, Ies locaux

d'erc et d'axrs GESTIoN.

r Les statuts, le prospectus, les publications légales trimestrielles et les rapports

annuels d'activité de la sICAV doivent être disponibles en quantité suffisanre au

siège des distributeurs et peuvent être communiqués à tout investisseur qui en

fait la demande et sans frais.

r La composition de l'actif certifié par le commissaire aux compres sera publiée

au bulletin officiel du conseil du marché financier dans un délai maximum de

30 jours à compter de la fin de chaque trimestre.

r Les états financiers seront publiés au journal officiel de la république tuni-

sienne trente jours au moins avant la réunion de l'assemblée générale ordinai-

re et feront I'objet d'une nouvelle publication après l'assemblée générale des

actionnaires au cas où ceme dernière les modifierait.

r Un relevé actuel de ses actions en dépôt peut être demandé à tout momenr par

l'actionnaire auprès de son distributeur.

r Tout événement nouveau concernant la gestion de la srcAv et notamment, les

modifications des commissions revenant âu gestionnaire et au déposiraire, aura

une date de prise d'effet de 30 jours. Linformation est immédiatement nori-
fiée au cMF et annoncée sans délai au public par un avis publié au bulletin offi-
ciel du cMF et dans deux quotidiens de la place de Tunis.

srcAv exrs rnÉsoRERrE
PAGE rclU
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IV.l uopr D'oRGANISATToN DE LA GF^srIoN DE Alos cEsrIoN

En vue de concrétiser les objectifs décrits ci-dessus, le Conseil d'Administration

délègue la gestion de la srcAv «AXIS rnÉson-enlE» ) AxIS GEsrIoN, société de ges-

tion agréée par le cnar. La slcav sera dirigée selon le processus d'investissement

suivant:

lt" érape : Ie Comité de Politique d'Investissement (clr) d'exrs GESTIoN est l'or-

gane de décision de la politique générale de gestion. Sur la base des difïërentes

analyses et propositions faites par la direction générale d'exrs GESTIoN, et notam-

ment des simulations qui seront faites sur des «portefeuilles modèlesr, ce comi-

té décidera de la politique d'investissement en matière des difftrentes classes

d'actifs.

2è^" étape: Ies gestionnaires procèderont aux allocations concrètes d'actifs à par-

tir de la politique générale telle que décidée par le crr, et des objectifs «annon-

cés».

IV.2 pnnsENTArroN DE rÂ cor.I\tENTIoN DE GEsrIoN

La mise en æuvre de la politique d'investissement telle qu'arrêtée par le Conseil

d'Adminisrrarion est confiée à exrs GESTIoN et ce en vertu d'une Convention de

Gestion conclue enrre la srcev Axrs rRÉsoR-ERIE et AxIS GESTIoN le 24juin 2003.

Le gestionnaire de la société aura les charges suivantes :

I Ia mise en æuvre des moyens humains et logistiques nécessaires à la bonne ges-

tion du portefeuille de la srcev.

I la gestion administrative et comptable de la srcav, et I'exécution des ordres de

bourse.

I le calcul de la vaieur liquidative et la préparation de toutes les déclarations et

publications réglementaires.

r Ia tenue du registre des copropriétaires de la sICAV.

Axrs GESTToN a délégué les diverses fonctions administratives et comptables qui

lui incombent à AFC en vertu d'une convention signée le 18 juillet 2002.

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour Ie compte des porteurs d'ac-

tions et peut seul exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le

portefeuille.

fV.3 coNDITIoNS DANs LESqUELLES LA cor{\{ENTIoN DE GEsrIoN PREND FIN

La présenre convention est conclue pour une durée de 3 ans à compter du démar-

rage effectif de la srcev et se renouvellera par tacite reconduction pour une durée

égale, faute de dénonciation émanant de I'une ou l'autre des parties. En cas de rési-

liation de la convention de gestion par l'une des detx parties conformément à la

réglementation en vigueur et aux clauses du contrat, la dénonciation s'effectue par

télégramme, rélex, fax ou par tout moyen similaire laissant une trace écrite.

,
SICAV AXIS TRESORERIE PAGE rlr4
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La dénonciation à l'initiative de la stcev prend effet 5 jours de bourse après

réception par le gestionnaire de la notification de Ia dénonciation. Le gestion-

naire cesse alors d'être habilité à prendre l'initiative de nouvelles opérations.

La dénonciation à l'initiative du gestionnaire prend effet 15 jours de bourse au

moins après réception de la notification de la résiliation de la convention de ges-

tion par la stcav. Le gestionnaire cesse alors d'être habilité à prendre l'initiative

de nouvelles opérations.

Au plus tard à la date d'effet de la résiliation, Ie gestionnaire établit un inventai-

re des éléments composant l'actif et Ie passif et arrête un compte rendu de ges-

tion faisant apparaître les résultats de la gestion depuis le dernier état du porte-

feuille.

N.4 DgscRrprroN DEs MoyENs Mrs EN oEIrvRE pouR rA GEsrroN

Le gestionnaire met à la disposition de la stcev toute Ia logistique humaine et

matérielle en vue d'exécuter toutes les opérations nécessaires à la gestion et

notamment,

- la présence de collaborateurs compétents

- l'existence de moyens techniques suffisants

- une organisation interne adéquate

fV.5 iraooAlrrEs DE REMIJNERATIoN DU GEsrroNNArRE

En rémunération des services de gestion financière et administrative de la sicav,

le gestionnaire perçoit une commission de gestion de 7o/o H.T des actifs nets, cal-

culés quotidiennement.

Sont exclus des charges supportées par le gestionnaire : les honoraires du dépo-

sitaire et du commissaire aux comptes, la rémunération du conseil d'administra-

tion, les redevances revenant au conseil du marché financier, la commission sur

les transactions boursière, les courtages et les taxes y afférents, tout frais justi-

fiables revenant au cMF, BVMT, sTICoDEVAM ou défini par une loi, un décret, un

arrêté, et les dépenses publicitaires er de promotion.

Les courtages sont déterminés en fonction des conditions pratiquées sur le marché.

IV.6 pnnsENTATIoN DE LA cotIVENTroN ETABLIE AvEC LE DEposITATRE

LArab Tirnisian Bank est désignée dépositaire des actifs de la sICAV et ce, en vertu

d'une convention de dépôt conclue entre AXrs TRESoRERTE et l'Rrn le z7 fëvrier

2OO3.

Le dépositaire est investi notammenr des fonctions suivanres :

- La conservation des actifs

- Le contrôle de la régularité des décisions de la srcAv

- Lintervention de façon particulière à certaines étapes de la vie de la srcev

srcAv exrs rnÉsoRERrE PAGE olr4
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Le versement du produit des souscriptions et le paiement des rachats sont effec-

tués par le biais du compte courant bancaire ouvert auprès de l'enen TuNISIAN

BANK. Il en est de même de toutes les opérations financières de la sICAV.

La conservation des titres et des fonds de la sICAV est assurée par l'eRes TuNISIAN

BANK. lJne attestation de l'inventaire du portefeuille titre sera délivrée trimes-

triellement conformément aux dispositions de la norme comptable des opc.

fV.7 UOOALITES DE RECEPTION DES DEMANDES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Le prix de souscription et celui du rachat sont égaux à la valeur liquidative. Ces

prix sont nets de toute commission.

Les souscriptions et les rachats sont effectués comme suit :

- chaque jour jusqu'à 15 h sur la base de la valeur liquidative du jour publiée à

8u3o du matin.

fV.8 uooALITEs p'INscRrprIoN EN coMPTE

La souscription initiale donne lieu à l'ouverture d'un compte au nom du sous-

cripteur. Une inscription est immédiatement opérée sur le comPte nouvellement

créé et porte sur le nombre des actions souscrites. Les éventuelles opérations ulté-

rieures doivent être inscrites sur le même comPte.

IV.9 omats DE REcLEMENT

Les demandes de rachat sont centralisées chaque jour au siège du gestionnaire .

Le paiement des actions rachetées a lieu dans un délai n'excédant pas cinq (5)

jours de bourse à compter de la date de réception des demandes.

IV10. MoDALITES DE REMT NERATIoN DU DEPoSITATRE

En rémunération de ses services de dépositaire, l'eRRn TuNISIAN BANK perçoit

une rémunération annuelle de y.ooo dinars TVA en sus. Ce montant sera révisé

d'un commun accord, si nécessaire.

sICAv exls rnÉ,soRERrE
PAGE I
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V.l prnsoNNEs pnrsleurs AssuMANT LA REspoNsABrLrrE DU pRospECTUs

MONSIEUN NÉ,NT» BEN BRAHIM MONSIEUR RAMZ HAMZAOUI

Président du Conseil d'Administration Directeur Général

V.2 potttleuE o'ruroRuArtox
MoNSIEUR RAMZ HAMzAour Tél: 7l 96 27 20 etTl 96 29 65 Fax :71 96 33 90

Adresse: Immeuble tulipe. Rue du lac Lochness. Les berges du lac lO53 tunis

V3,ryrrsruroNs DEs pERsoI{NEs eln Assr.rMENT rÂ REsroNsABrLlrE DU pRospEcrus

uA notre connaissance, les données du présent prospectLrs sont conformes à la réa-

lité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour
fonder leur jugement sur le patrimoine, l'activité, la situation financière, les résul-

tats et les perspectives de la société ainsi que sur les droits attachés aux titres

offerts. Elles ne comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.,

MoNsrEUn rÉnro BEN BRAHTM MONSIEUR RAMZ HAMZAOUI

Président du Conpeit,d'Adminisrration

./ tnrd\lr('r \[lr(ÿu "

:

&§î*1
Yrsa nt..............

Directeur Général

V.4 Nou ET ADREssE DU coMMrssArREs Arrx coMprEs {L
n Nous avons procédé à la vérification des informations financières er comp-

tables données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences

que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous
n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et la régularité des infor-
mations financières er comptables présentées.,

Le commissaire aux comptes

Arvrc ERNST & youNc

8, rue du Sénégal,

place d'Afrique - roo2 Tunis
ur*§"T.d

La notice légale a &é publiée au JoRr NorzT du 8 juillet zoo11

ür tlerché Flnm hr
{

..,...:.,,.,.dU $ I ÂütJr ttGS

ükllrrthfsùcÊ 2 * § s n g.t. : l7 û tr tü,Üüt l$t
Lf ftttde* ûr Cons,yr *, lÂardÉ Frr*Ur.-4>

§gna: lilorren 1tr8

srcAv exrs rnÉsoRERrE
PAGE rulu

Il-r/
--I



sicav

A{I§,.*,,"

p9+rJJllr.ra! ô;sl

1lr-ra!l ôJ.iri o.rJgâ.,*,rlLcri ùiU' û,}t'*+Jl ,ati.lll t.5

-iglrolt.rar ': "'tl F+lxi ü{ r,.lr 'l "'ll
pt p* arl.,Xl ,".1-a ,r,+,
I J-

p}[e$ iûi.-t;l 2.5

fgli+lli41 'r "' 
lf

7r g6 zg 65 g Tr g6 27 Lo, .ni@l

d-9.l Ioil - ôIr.Jl .sl; .' -,É9J il-+ Gd, - *.Jy ôlk ';lf;-gjl

i,,.r'ii; tt gc Ollg$l ill4ri 3.5

' n I Tl, J4Jl t+ ,,çrlJl .+lil 9 Hl/J aa,lJa-o Â, ,r' I ll or41 Allll c,la!:-ll lr I l" '+.'D
t+,, ô.-,^{l 9 .LJUI jlrgXl ,/ ,/.L+}l , ;,1;.9-;J I .i ,,, ,,,!L .rJ-lJl plL: Il 9l r-,,'*-',,ul

J9nJl d§gLôI*,,, éÿgÀJUl ld' ,L,otgl3a{-,,,1 9l ld' ' 'tjfaga,Jgrglig
. l-ol.ta,r+ .,,1 .Lô ..,,. lfg-r,, ü4Jà'ü X ,-o 9 ,i-,,à9i"ll ;1f ': "' l[ ; I^, ill

plrJl ;-'Jl
59ly.Ili.4.; ' r ,.,If

+:}

$

*

@

3.
arlrXl 6,,J-a us;,

p+l;l ü{ {J ': "'ll

+*

*G

+
t LLrJf ïeb" Ofgjr,g p»t!4,5

c,lr^oll ;lS! JJ., 9 ÂJ,r,:ll or.4a a1l9J1 ;,,,,,ül grl,l^otl 9 r,lailrll ;-c ,',,::l! lr.i'
.i.,.Jâ 9 g', J9- c,tÀ-)la l+J ..rr*J g À+ll Jl:oo li-,.,- ar5X tops ill ;o'dll

" - l. ; tl ,,, ,,,ül 9 ÀJUl .tn/:Jl' 4J 
crbL,-ll .*âb4

*4lJl +rJllg, *. u,Îf - Ff $l ,'. "")l ..J". Ê.1

,)lIr9J IOO2 - l*àJ"l ôlJlJ - Jl'i:, "' ll 6A 8 jl},ljl

zool;.1,* 8 nr,l+ rLT )ri il,,,iFJl ôJld4=r-U ü.a^,ll -P! +fl.oJl ôr-rr'rlf
J ..J LV 

. J

ôih eJ4 i.{.dlJf ; i rrL ô,rl-rall ôJrUl ''' r ' L

,oo3 c,9i 8 err+ 471,orr.c c.,I oJtll ô9.,rJl ilp

ü

,àJc*rr, ,,".-r,Si u,lru.i.,.iJê



sicav

A{l§,..".,"

Êrerfrll*! ôJ.iü

rp ôrld,r, Êl-..i5.*Jl Jlfl l;1lr:,,, ,Jc Àt"tl!'**tl ,,..,rjl ,'l,,ll r-d+

,t'loll ;,1^9.:,Jl .11,-,i, ,r o..,-,,Lll rlso ÊLLX Li+ À!)tl JS â*JUl jLgXl âÀi-,.4

r,ri.tl ôrtc!9,rüi5Il ClÀ*c ,P ùb7,4
J5 r. ub lr-"Jl lr-o;§ 9.i^n, :ll ;,rrÀ.rl+gl-: rl,-,iJl ô.rlrl ,,r-, g..rl-u5Xl .*-,,

'ilyr
,lXlS r[dl ôrlcle -l-i{Xl p4

erJl JJi j;rl,U i^n, :ll ;,,À r,rLl É Jldl .+ ÀJlJl ar.ul â-rti Jl Ê9.1 J5-
.l-rl:' ,n, rll gaioL:Jl acul 

"Jr

+ldl ee J++Jr1*rl ôfb 8.4

pa-',,Xf :rc u[»-rui l;f, r"+ 9 ..,'(tl Êr,,1+ -,[* 6:;l Jl jrf .rOXl ;rlo...tJ

çI.*iJl ô.,[rl 9l -hJXl crLlor -,Loll J-,,j't' J-,,.-'.,J 34 t45.,-,lJl l-,f ;,::([l
.J+-à!,.,11 ,e '-'"(ll l+ ef+ ,r1l

, prJt Jl+, 9.4

J+l ,/ lrrlr.! .,bll pg-,,Xt y, Êt g lr+r tjilljr" oe 
g-,,Xl rlr-, artrl JlJo e"+

rl,-.,,J| ô:lcl ,,,11^ o âs.,rjl Ê)l.:-',,] prb.r. &rrJ! uaë; g.g:l X

4{rJ ergll iJf." ûrb 10.4

rl.,Xl ;9., rlrJr looo lôJ.l ôràl ,,-t ,rydl n)"Jl ,'l,,ll u[-ra-.i, gl'rXl .,hts ül+l-i4

Àil ' l'l À{+Jl ;r
ôJ9I,àJ| r..r Ji-",* jLo,! èlJl lrô o"+lf r*, I

.iJe*r,r,,t**Si ql p, ;,t À.o



sicav

A{l§"."."

Êg{.tJJll*! ôJriri

&trJl ;-o a-ra> ry rl ,' ;,1.+ Jr*ll üb 6i..1 *;,all a+ ,,r[+ JJI C--,r-Jl l4i

C-,.,,Jl rlÉ él(t "' Il g)tl trlL .i" bl! JjXl ,.rJr

JrXl )-,oL:J lrr+ t-r .gr.all ÊÎ4 ,i+i-üJl )i-' C.-,,,,Jl Jp ppl, ol , ;l J+l #g
à*JUl ,-iLgXl À.t-l;Lrfl r-i-o ôf :ll dltrp,ôr, :lll;,r,(.3-sy I pg-,^Jl ,l

.Jl (, ,,, I I

' ÀJ ' : ll iJ9*c ôl-L 5.4

JUI ,.rrl, crl, ,h;rr,,Xl 45.'.i, 
os 

ÀpLXl 9 d+JUl .s;.,^Jl c,h-; ül-i4 À.'.^i]l J;-+
ôiô,., ',,:t 9 +l-,^Jl JfXl ;a a-rr-,ajl ;r rlrXl ;9, /r : r,;t À..râj,ilyc;rJl

["x il9.<Jl

'anJLJl .àJLâll À.'rârll J.a-+ X

crLL*ll *ÀL4 9 4{J grgll ;9-'l -
ôJl.,Xl ,Jrrl-o lg+l -

c,lçlrXl 9 ô)..',4.,.,J1 g etill .,g c,)lalrtl ,ilr".9 qJUl ,r9*il aj+ Jl ôI,ldl dul -
d,,,9+ â*JUl jLgXl Â;a19:. 9 qJUl j9.,Jl .i-l1dJ ô.l.,LJl c,l ; ;, Tl ëtq 9 14., ;1 . : I.l

ll Êg-,,)4 gl ;rE o.,Jl 9l ;,llll ibgXl tl+l g a-,oD-cIJ 
"Éi*4ll 

y-1 i 
^ "' 

i'il I ; (, 'r' ll,

eetl grkiXl ;.,l;;r Llr
j9*Jl ,/ l-d{ J}*ll tgr,jJl ti-..,,- ô).,,4-',Jl oXg<c ,ri

qrJ ergll go ;"ffl ;.!§tôil fÿ 6,4

zooJ,Sÿ+27 e,.*dl -.,.)rjl ,'lr,ll 9 il9r+" ü+,"5l 45).,i, i." ..iotl Âr-Àt jl .r+H

.ÀJgil, ,l,,ï+,5l 45).i, Jlf"l g ;rl'r ,,' l -t+-gJl trfll pXl Lo ;'.c
: J Êlfl ,ffJl i.)dl ,'l;,ll J9a .JlJ t:t: 9

jl(. .,' ll a*Jlll iLgXl + Àl"iül -

Jl4-j!.,,XI .U), .ir.rê À-ôL4 -
il(t,,'ll ô1.: J-L" ,_Èri p nJl,,',"1 ; n , I ;§tJl -

,,1:,ll g;J ,f lJl J.+Jl -lJl _-+t ..1. ,l.Jl ôrlcl .,r-,., yr9 -,1:: (Xl ;rl.,ç[c tl+l n+
ÀS).,i'U aJUl c,[*I+rJl JSJ dl- -,lJl lr-o 9 ,r-"',iJl C.rrjl

âJr. ...,r"r"Si t4l o.a-'..à!ê

, À, . :r I l4r.t9 É ,lJf dL*gJl 'bg4.4
Àtr-.ô,/,"S-. À.'-,êjJ àrJ9)-,àJl arrlll 9;U,r',ll Jl-',,gJI J5"o"g+ ôf 'tl Êgr+

; (.-iJl

,ü-! t4 ..J41.,^Jl 4+9 ..+ *;,a:Jl ,sy
àr, :ll ÊtS-X aa;)Ul 6çl;(ll g,sJ;lfl -

;: ôlJ o++ üL-g -

rsJ)l-o ,.Jsl, É-t-i; -



stcav

A{l§*o.".,"

Êg{rJJllr-! ô}rii

,Àr. :rrurr+rrr.Sl C,f -ll F*Âii )'tl^1,4

Jl al91* -**.Jl ; ..,-,^Jl arl.,Xl d"1-4 p*- U-,; iÉ.ll .sl$Xl ,*-,.,.,-J
d5)-,1, ,[, .ilLJ.l Cg-'Jl a.p .erL ,. Lg+ uo-la ôr d d+-,j, 1'-,ârlj -',*.,,5l

,a*JlJl J-'Fl .1.,.,,.' r-r:fl J$ .,"! c,l.i rlc,' ',,y1

44tdl a-r,l',,,11 ,/r|ljt 4r*ô ü.ô,ôF :ll l.t,,t(tJtdi-r,Xl 4-,11,,,' ai-l ,J9Xl aj.'rll
, ôr-, : ll ü,+"5X a{Ldl i;l.,Xl crLll"l g crl-!, .àLà .l"l-l 'rL 

dJi 9 , ôr : ll
*u*t[t 

,-iLsXl tiL4 À1i41' * 4. Ê[;Jl ,.+ ,/l JJI-rJl ' , be

.Jl94Xl glyl -ü-a d4+ l<*e JLd!..,XI a-,t -,,,, ai"lJl oS ,,râ

ail *È J-o ÀJêl a{lJl .L,,1.,,,1T l;,1 JlgaXl ;,liti ôt, 'tl Ê'ii ,a+|ijl ÀL}tl
.;:lo l.l ælr-oXl 9;k-i_:_.,,,.,X1 a-.,,,r!-,',,

, I 'a; 
tt 
"+lii, ll-iü 2,4

"*+-'"Sl 45J-, Jl d9'.,.- 
"»+Jl 

arlrl .,1,I-o J+..r. ÀJlill ,sp^Jl .L,rl-,,, i,nri +r:
W+4.'&, LooS Cl*24 6jl- .1rël ,..n, *ll -e..-,âj ÀriLjl #;Àr;.lU.,g 1,-,êilj

LJlrJl glrl .r o l[.1 
Ê[*a1l 

,ô, , il J"*Jl , ç" Jl

ÀJUl jLgXl ;l;ôl ,s a.-,a:Jl I-,, .F,o} a$Ul .irll:Xl , ;r,i,Jl Jt^.,9J1 pl-u;.:-,,l I
ÀJgiJ" ür+-'"SX

&rfJl plgl i,;,i 9 alg.+" d.,q+,Sx ,fBl 9 glLXl a.--.,a:Jl r
+*rrl' r:lf ü.,|,l{.nXl 9;rl-,)L.Xl § rl.sl 9 i^n, :11 a<*g +[-,,,:-l r

ÀJ9if" d.+Jl 
'* 

A+oLUl J-L'r, cl-,*o r
45j-,1., Jt t+-t*"r,.+..lJl â,^',,!!l 9 a.,rlrXl Êtdl &q,ÀJ, ;ll,J.+,,,Sl ,-.,^ÿ.e 9I

zool +l+p l8 prh., ",îxl ÀJLÀl .r+9{ -}"Jl ü11JUl ;.,r1 ,r,.' ',,I.l

;l' :ll ,',tÎ-,^rjl jli.' tutl, 0.,-9J ".5{ 9 pg-.,,,,Xt +t .,L*l ,Àt, 'U J"+
.âJÈ*, ,J,ï+"51 AÀi-./ À:pgll ;1f . r ',,1[.1

, À, . :rf o+rüih &dl ç1'3J1lJ.gr;lr3.4

lr+l3 p4 9.el(,,,'ll /ilJl J4Jl ql+ tr;b ..1-a lç1,:,1 crlr-,,3 ô:-l;,a[.;Xl -,crl

g.,L ; rôLcXl C* ilL æ .ürËl -l ja 9rl-l +;-'*, F+ C lil ar]l .j.,,,-J Lr.*-,à

C-'.,,,JI lr, fo+ . ' .; o If Lgr-,,J I ;,1^ , a, Jx-rJl g;,,u| 6*h;U I ;,I^ 4srul r-l ;-n
.l+l{ lrl ü, gr;.1 ; l, ,,,g A g dÈ,sb 9l ,.lu,Slj 9l ÊL,i+ 't.,, ,,,1H

çl '' ;il .+ Jï"rll rst.,Isll JUI ürl, olirl-+u,,Xl ;(.,-,1, d+,,rl4 6Jl C.-,.,,jJ| 6+--: I
J.h;c ir:<. ô.,,-,a.ill 6'1u1 S 6,-,*all ,,lF .,.-,orjl g!,1 .l-ri a-,âJill ;* f-,--, 5

.ô+.+ crLln:-, el.+U

,Uq*r.r r*-r"Si t4l I a-.;,.o



sicav

A4§,..",,"

,ir.ûdJl ç+i 4.3

j9-Jl 
".,.+ efl* 9 d+J t.,fll .l+l , a.'-,-rll À)+l y, aJ9.:+" ,ll,.r."5l 45).,i, J4.'.;J

"+ ÀJÿ*rJl 9 arl:Xl üJ..ê 9 oLl-,.,'ll *Àl14 ôr+l g a*tlt c,Ll-a-tl 6tc rlrXl 9 d+JUl

Jl oSbJl .a1L^11 JS I Q* uill c,lrlrXl J5 g o+rl-.a1l gl,l r " g erg+J! c,Lbll
a.ola<lJ,J*.+d]l *;^,,,ig:Jl ;(*:'11 9 dr!9+ ÀJUl jl1gXl Â-a19:.9 d+JlJl Cg.'*ll a+

e#l g.,k-Xl ;,1;;; grlr, gl Ê9-,,agl ;rQ arJl 9l ;,t111 CLgXI tl.,lJg
.JrXl ;l-,..r. Cl^i s [o9+ lnt-,, ôJÉ.11 -r.3, i;-j

' ôr' '[l k]4.;., 6ÉXl rLrXl §

Clr:ÿS Uâ.râ, Stf 5,t

It .lçXl .--,.,- ,Jê)lji,r,U êfX g LJ9-*,, pa .iJ*" drq+Jl ; (.,.,.,J 
5LrXl yrr

-)rJl .r!Ul ;.gli,:,,,l.1 9 ,*,:ll _r..ÉJl ,'lr,ll él+L..q ÀrbJl À4lJl À*r<-fl ld:^o;

ô.-râjlj 
-*+..,,"519

p9+ol 9 gpol-r*.tl ,i'oi t# b*+Jl crLodrll 6.3

ÀJUl 35;t -..,',.,- d,Jl tt-,;,, tÈ+ pg+rJl 9 
"rr<-ol-ull e)LJ 3.o.1

a.JUl j9-rJl il,a iri,:r;,n ' :ll ; r+ô,-,iu I

yrl ,i':',,t1 ;'lyt 9,;sll t'rjl ''lr,ll oXLSy 
ï,-iJ, 

a4-ij,/9.ljl ,g&tjl r
ô.-,âiIJ,Ê+,,5l 9 -r:Jl ÉJUl

; (.*,,J1 tl ,r,:l ô9-,-,,J1 ;,[ijjl 9 d+\Lijl ;rll, ,ï:ll ,..rJ-lJl pll^ r Il ,,r-*L-Xl ;yLJl r
ül+l-i4 ,J9, ld 

r 
| . J-,--.Jl Fr.;.,rlo JX üq 9 iKJl .,rsJll Urltt p. fÿ

it,a Âr'i,:l lôI.,i,j,<,:i ;,LlJl ..!lr-o *È.t k+ g.,l , I.l ;(.,-,i,J| J9ul oL,95n I
.i.!)L JS ql# ..ta Lor lo ol , '' ôl J+l ,s a*JUl ,j9-.,Jl

J- a+,dl a,rg<rJj ,æ*,ll JPI ,/ tô).i,j ,"+ ,.lJl À-À-1Il ;,LlJl 9 *L;l/l r
6 lrl ',r-' ,LS-l t9.,ar" ,É g ÀrbJl À-olJl a-,*Lll :l ; o il J-o J"Xl "J. -4-,,

;<-ot-,r,xJJ a{Lrjl a-.',I}l }+ ,. l{-,À

.krgll 64-.',)U UfIl ..t-a -rl-r.,.,-,;,r,( ,.11 .*9 fl ,;9;a-c-oL,,-oJJ,iS< r

r s r i,.r r: ll;*- ..l-+ l..r;ll JUI ..r"ll c,lr r[d-:.,,,Xl as].i, g, 1'-,âijl ,a-1I+4 § ;l r
,/ Êtr O+L ,r pp-rJl e ÀJUl ie-',,Jl ;:," p)Irl l,r, 3r*g o;lpl 6"pb.ral*r 3o

.,,11;1-<lH 9 4JUl j9*ll "!dJ 
a.a,-,,11 ÂJ 'r' r Il

àJg*t, .r".."si t4lrcà.,.jJê

Êg{-rJJJlrs! ô1.liri



sicav

A{§*.*.*

a+Jq, ij-§J, Éii eJE 1.3

i,,,,,[*1tr a* Jgi éJr,*rrr,., iI os,.+- 9,fL o,c,-f i^,',',,![l ,t-i.,'lf i,:,i
À*Jlill ; r ,,,Il d{ ,5<-,!r: 3r C 4;::9 uJ*Àf l 

"pétJl 
a1=e I fJl Ê#l +o l.+ 45}.t'U

lrd- 18 arll ;lI C+ X ;l 'J.
it,. ll it'. :rf À4ri1.j

â<l;i kd*, IO OOO Jl I u"; o Jl'-,., IO OOO OOO ÀJ9.9, ,J."JX üJ-,.XI JUt ,"f 4
,-rl,: (Xl r-r lo l( §-\.1\ rrrr yiu q r-lqJl ru-,-U lLr roo ,r9l.r.,.j .i 

^,i 
,,,1

,bJirr, ôrLcl9 r.rliiSll ;r ,{5 9.b*.ri 3.3

.rd[l ;rl ,1,:,,,U9,f*rfll /.i"Jl ,,1:,ll él+!.q tl-rr,-rhSl .lslLri..,l::(Xl *"*
. À.,-,oi1j ,JrJ"sl ,i -. r"lt

â4lJl arLXl o, t^ .J4 l{+ j:L-'aa ; l^ ',,, J! J-,,, 9l Â}*i,l*o l4l -hiSXl aitlâ, d*',
. 
j.".râ&lj

.gl:: (Xl s-ic ;,1( a-,n , i pgsXl yS
I$Jl JlJl .r"L crli a5.-iJl *È..r. Jlf")u ln, ',, o I'r,'1, -,hiSl ;rlo. §.»o-i-,,,:

.,L;Sl plgl io;,i Ê)L! 1:.dl Jlll ,r"1, c,l., rh:.:-,,,Xl ^5.- o, pg-,,Xl ;,(1, É."+
.-,li;Sl ; ol o. § sc .i-S._'iJl *È .t ,"L,,1

9i';,,,dl ,,rjl ,,1:,ll il+f-.q Él*,, rir-, a.,lcl .ü|L..: ,Ldl ôrlcl ;,lor. o;
, ÀF :ll ü.'-"'Sl 9l -,_,rjl ..J+JUI ;,rrl ,r,: ,,,[l

,"L',, Olb *" errJl+ dêJâ> d.',+ rg§+ x Al "f 
l#L.,! .,Lrll pg-.,,xt ,, y*

Jtl"lr
a*Jlll jlrgU ..fl-a}l ;+dl g.1l ,',,',!;1 -Ll-,.,,-., ib{l J9,Hl F 24 J-,a-alj l;,1

.i , ,,': l[.1 dJiS 9 cr[lJl *ôLr 5f ,il ."+ ,l-Jl a.,lc] .,l*Inc ,]!- À.,-,^-:*rlj üS/

'+[-+ll -+dl Érl "' ,,'!4 g--l ,l' . J c,Lla:J

ô)-,iü ,-t' 9 q4l+jl .i-'-,-Jl ,irt .t J+l ;1, pg-,,Xl J4t 9 dij[l j9-,Jl a:+ p)Ll ga
+"Jl 64.,,x rl,-i.,Jl ô-rlcl 9 .-,1;: (Xl c.,[Jnc 0.1- +L-,,i g |* a*JlJl .ig-,r.,Jl Àr+

.aJ1.l+.,,

ÀJq*!r.j*.-uSl 419 t-*;..

Êg.§iJJllr-! ôJ-rir.j

,a*JlJl c,XlJl d OJ-rll lir'H+
CJ; ni.S;,1lri: ','f .s9;b -

y<-ot-,11 CJL,^-o ,,Jr' aJ"-elJl J+l ,. -
../,lJl Jil;Jl ;a a,J-,IJL ,Jl ;rXl Jl Jl JUI ,,"1, dé6tJ h.,-ic -



sicav

A{l§*".".,"

Êg{rLjlf*! ôJ.iti

i. r.,, : lf i.+ ù. Ê)t"Xl i*Àt' 9 glS-e 5.2

gg-,o ,/ Xl ü+1911 ,.srJ Êr § ; o; ' ^,ll â4*e ,s+ eg-arJl 9 y+oul p)Ll g+
qJlll j9-,Jl ,ai-,ô Â) 

"u-q 
lr oy .,.u: t -S +rl;Jl ilLr!,Xl

rfpir.ll ôrLcl 9 uljj5Ïl otXc g rb.i.Jl ôrlcl 9 ..rljjSll y 6.2

J-o UL,Fr-,.,Jl JJr.rÉ 9 a,a,^;Tl À4,-i.J J!91-,.,,{ rl.,-riJl Àrkl,,r-.,,9 -rlu5Xl .*,rJ
il+". Js

rfpirtl ôrlcl 9 r.rl:j5ll üSlAl7 .2

,..JUl ;,rrl .i,'',,,t19 ,r-,.,:EJl ;.»Jl ,'lr,lf J#1,.1, 'f f<- tl.Jl ô:[c19 -,1::(Xl ;rlo.
.i.'-,-!J J+$l 9 -2rJl

.ilq+r.r, r"+.^Jl rul8 À-.;.o

j1b#üJ t+r ,*rt, qirJl ôal' 8.2

lrd- ,, ,t'



sicav

)Ç§,".".,"A

Ê|+rJJllrg! ôJ*i-i

'ÀLa,Jl1,2
À..1"J - Ir-t4 Jl. ,"1 crli rL+U',,l ;1'.,, ,.o .ilr*.,r,.l,,ri".Sl

, .râg:Jl 
ÉrL4+ÿ2.2

ÀÀ1t4 ân, r a-,Jlll l+l,gi Àtr-.a dé;; IsA JLo 
","1 

c,lj;r"lrt,.o.iJrr,Ê+"51

try .r.iLS gG, 9 4Jfl c,lcl*cll ,i atr.-tt ;-n .i.,9<-r-o 9l ar.,L- ;9,, crl-r.i-,, ;-o

I-,âi ù{r ' : ,,, JS g F{-',,1 Jl J,}-rU ** tU, 9 AJgJI ;-o ô9æ-raa 9i o.L Ài al ,,, o

gJ ol-c.l'lxl JS e 
"-,*,ç.il -.É/l ,'l:.ll Jl ÈJ! r,lJl e,j9-,Jl d Jsl..U ütG Jrll

dl'.,9+;o(1,ll g.,l "' "'ill
,l4j!.',Xl -Lt+-g à-.,.,L-', ôrlr,Xl ..,1,1.4 rrr.f

44[3; r^l "' o t],-]o.-,15 glsrihïff'illr.i::
Jgld 4G ;9.1, g.1lr i ,,' 9 5.Il ôJjJÂô â-i.rp 

2LÀr0/o1o 
-

rlgir.ll ôrLe! 9..rljj5Xl Èl*L{4 C ljiàl U93,2
zoolloglot;-a rl'',l rl.*,iJl À:[1 9 -LiLSXl cr|*lcc 

C:;-:a:

-i. L :tf i*1§ F*JJ o*g, gUlS 4.2

"+ "Sr*U 
À*jt -Jl JfXl gl-o; r,',;l lrol aSriJl ,q-r,X â,,., :ll a-a*e..-,.,ü3

Jlll ..r"1, ,L-Lr .is.-i,lj q"t-Jl JfXl r.1$ 
,<r-i-1 

.F,,nJl r:c .lJglrill p.6-,,,X1 .,.,.

.16 ,s. +-Ul ,l^ o t I ;, l.^ grd ÀliHl dlJlg
d OrIl .rrl-Jl ,/ "J[trrg ]t',J-0,]"ll 4..1-,,,ÉlrlooI l;,1^ a-t"-]t ;lirr ',, nn-, r.+

,ld;-o ;,^b 9 4JUl ,-i|1g)L,J É|o}l , ;ol;.9iJl ;.11 ,,,,,,|4 crLl_,.,,.., !l-:ll rggg o-o,c LL

;Xl4ll É'..iâJl 9 i,lri..,,Jl F**Àl

e, l{&+ô +r,-> @j ,'.rs> 
6upb i}rrr 9l c,]|a[r* t]-]4 c;§ ll ;.11' r ,.,11 ;

jr"Jl
;Ga u.+ l#t rôl i! &rrJl+ À, d 9i .}latr-o gr-r* ..rS d f I c,l': .,, t| r

l#Lrjlrr'r .-,-u> gÀ
Àrr;laJra:-o ôrcG J)lq x rL;-eXl rr- g,j9-,Jl ,'r-,,, ri "r+ 

r.,J ,ur,.r,.rjl ld: r,;i r
Îô d.ÀJ-ilJl ; ;r l Il .j..,.,,> ;11' r ,,, tl F++.àJ Ji É Js Cg*Jl *gÈ ;i9 c,l, , ,,,11

., .,,,lJl

ÀJUl Jb»lJ ,t'L+}l ' 
r 
L9.Jl c,l .., .uh g1l r : u, F.r+ô

Àj-lJl ld:^', ,.i-c5e *-rr»;.1f ..r,,,1f oj-o py-r

o{.iiJl ürl ; I rÀ9jJl F++ô
at.,,,rlt r,lgaJl k- Cl^,,9 â.i{-,,X| ;0,;ll É rJl erlJl É çdl ;,t^ll ,sy1

'al,^lt 1i 9 
l;, ,,, o

ÀJq*.., , r.rr--Si 417 ;.*i,,o



sicav

4§*"*.,"A

Êg-o.tJJ tl*!ôfùi

;. ,,, I Îf fJL
o/o zo 200 000

o/o zo 200 000

,#tttJu, u",l iJs*ô 3.1

Xl ,rc rJr
2000 l,'l:.lf
2000 ,i,-l r ,,, Il9 Acl : , lL Êç6Jl 9 ; r,l :: ll ; (, ,r,

o/o zo 200 000 2000 l}ul
o/o t5 rto ooo rtoo pq-,a.,JXl cl[J ,ro,ç

o/o t4,9 I49 ooo r4go - -rJl ;qjlll ;0,[-,,i:-,,r]l
o/o to roo oo0 rooo Jl (.,,, ir.a,,,

o/o o,o9 9oo -r)-r-fu,È-Jl
o/o o,,ot roo F..t+lX d+ r1i r r ,,,1f

o/o too r ooo ooo ro000 4L-!

ôJl ;;, ll Jr4ll d^;iJl

àJbpl ,$t ÿ 9 ô1l.rll 4.1

çl .' "Xl
;rl+;..r,, 3 .»t+J dJ.!-AJ ,<,-olp1 .'t1 tiÉ r 

^ 
,,,If

crlg.-.r, 3 rglrqllj4r i'-rarlj.,r+Jl
crl+.;-,,, 3 FàJ ,lr+ ,'r r§ ,,*',d1 ,;;rJl ,'lr,lf

;rlF-.,, 3 +rà1, Jr:-lr.rl I ,'pJl yc

Ê#Jl9 irr::ll d5).,,

6'l^ ,,' Il, Acll , Il

;.r11 I ',' 3 1'' ' ,-L -'l Ï êc'lxl c,[J,,-ç
+Jàl | . ; ,,,9_, +|rJl ,rg-.Jlll ;9rl ,r':,,,[l

1tÀc ;l-i5 ô'r<-> -ÉJl,,q*Jlll,191 L,i'i-.,.,,11

c.,l+:-t, 3 +ràl. a-'l;q. L-, .gl (, ,,, à '. , a ..,

c.lll L,, 
3 I rh r s il ô: r 1*,1 .gf-r-:iU,)"+Jl

F-r4!l d+ r,;i 'ôJb,Xl JÈJ:'a.F+l

,JelFJl ,trJ plrJl;rll

ÈLL§.ll ïib.o 5.1

crlr.-'r, I oJ U..ü!g+;,-,,tlt rlJl ;:," FÀc -,9r rrl ,'',,,!l ;.,.p.1

UÈlgJ IOoz - lo;U ol ôLr, - Jli' r, "' ll 6a, 8 , ;lf;:Jl

9

,iJqr.., r.,r+Jl 416 ;,'.;-'.

crlf.i-.r, l
;rl+.i-.r, 3



stcav

A{l§*o.".,"

ÀJg+^, ,"l*,ï."5l

I-ir4 Jl. .rrl1 crli rhu,,,l , 1*i.,

ar+Er

Jl4:..i...,L À+Jl4 31rri af"rr* d À.,-,âijl

.r-,§-e a*llll L^rrlf

5rfll zoor i: ,,' ï 83 :.r JgrLaJl

.il-a 1l' , j+ 
"ôlsJl 9 zool o*l:g+ 24 ë
,f|+}l -+dl g1l """!-o

-"-"59J ô1->,+ e+ - *Jf ôth.

ürri,, IOtl ôIr.Jl .-el; ''
ltl9Jl ; r r À Édl, Io ooo Jl ,s-,*.a-o ,L, I ooo ooo

,l:l roo l4-ia

Lool I I »c a*l[l jg-.,Jl ;: , n ,a1iy
zoolslary;ç{l

2ool .{.Jp r

Ài ,- 99

2OOJ i.lJgr. 8 nrh 12/ ::tJ - -J Lv

BI)LJL1OJ ::t

natc, ÊrLalLta 1.1

4+c-"" Il

+fl.cJl ; i*, Ïl

tdl
a5.'-'Jl .eu

.t4rdl .J1l[-a.ll

.rch+Xl êl

;_,-xt Jllt ,"!

,..-- tl
.,-r" (: Il àr,1,v-J Lw

ôJl

o+f Hl ÂJ ,r':lf

.r.a*,ll JFI+

gll-*Jl Jr,,,,Jl

é..4[Jl

c,J g.,y'|

siJl
IJJ

@
, èl , : ll ,rr,+"51

F-=^lXl .J{ {-e '. "' lf , ôlLXl .,pJ-a u*-:,

f9L4Jl 14, ', "' ll , plrJl ;rll
, ôr, : ll d"-r."51

,fîtJl i.)"Jl ''lr,ll
- -)"Jl ü9*JUl ;9.,1 

,r': ',,t1 -'+*tl #l ,'l:,ll

ô,._ro:lj d"+."51

zoolloglot

ô.'-râtll

pg+r-u 6t-èxl

oltü lr.e 9 o,f.ah Jql UÉr,J 2.1

â4+4 F{-',, Io ooo Jl 
'<r-'ua,rl+, 

r ooo ooo , algr+" ;pq+JX ,r,L.Xl JLll ,;o,f .,r-

..r"f ,/ 3+iJl ,iS{.-hJXl sr [r§ 5rrr,,,i Hg .-l9Jl fu-.,.,'Url:]: Ioo,rgl,",i i,,G.r.,l

J!.Hl ..1..-iiSll ..r4 l#{-,,X,i5...,i.,J1 ,L.rt + dâ..o'Jl 9l ô'l.r- pg+,l Jl.r-,oL JUI

drd
.1l .,, ,,,!4 a.Jr,a ..,1-o 6 g S 

",.,-L--Jl Êl5rl "!. ua l[ l;,1^ JLll .r"1, ,s ,g:Jl 3a1

,,-tl+ll ' ;,1'^'9':Jl

âJ9+-, "r{i"Ji 415 ;,-*;,o

Êl{rU l*lôr.iri



sicav

A{l§*"*..

t
t
5

3J.r"rl prii.t
.i-oLc crLo/+ r.r

a

... ol*+ii ls.-o 9 .rJ-êXl JLII grf z.t

.rJ-,êXl Jtfl o"l., 
j l(.r' J.r

........ ôlbXl u*-J.à.9 ô;hXl 4.r
ctLrl-r'31 :-i'f l.r

,idlll oa,ïl-a,!t.z

6

6

6

7

7

7

7

7

, Àt ^ll 1.2

;''-'; ;;;, ;;;;; ;ffi;r;;::
j.'. :lf LolÂF-ooj-lÀ;9r gClB4.z

i^r, :lf À4+ù-Ê)t,Xl i.i.(9ùl (cl.Z

r[-iJl ôrLcJ 9 +h:SXl crXg-or, g rlriJt ÀrLcl 9 +h:SXl 1r-" 6.2

rfr-iJl ô:Lcl 9 ,-h:SXl §ài 7.2
.;.1^gII Ldr,/é$ff ltirJl ô.r,ll 8.2

,iJgf.* ült §51 *x ê),b .3

{Ul :: ,rrJl p:-; g-;L; t.3

rfyiJl ÀrLcJ 9.-h:SXl :r'l(9 l"gÉ l.l

8

8

8

8

9

9

9

9

ro.

ro.

ro.

II.

II
II

II

t2

çt rXl r.ræ e)y r.J
Ê94d1 9 uÉ-o-ôLr*ll .i-oj 

'* 
;n*gll crLo*lrll 6.3

ar.rJ trgf, 9 .à1-,a:fl, ôJl.ii ûlsù! .4
À,'-,a:IJ ,J.r*.r§l dà ér-dJl F{ÀJ À;tt^ 1.4

, à, . : rf À+tôl fr-A; 2.4
, À,.-a-Jl à.:fGi.t{ JtÉJl tQ]1! },gÿX 3.4

À- . :ll ld*' 9 i .".J1,-ljL-,gJ, . ; ag 4.4

o{*J gr}tl el ,4.y'1 ; I Àl.ciXl 
S ';t (.4

12....

r3........... rl;iJl ô-rLcJ 9 .-h:.SXl Cl t^ o # 'i--L. 
7.4

14 ÈrLLllJ, i+,,o Os Ofgârrl, 9 ôFi.iJl g'e CrlJgâJrd, 5

I4...................................,l.ueXl ôa:, : ; I lglJ§-o ù9I4r.+ ù{*Jl O}.i.++Jl g.oL;-i;}l r.5

r4..

r4

,ÀJE*,r, r"+-r"51
r4l4 À§-itrê



sicav

A{l§*o.".,"

Êg{rlJtlr-! ôrrid

a
a
-,(»

cJÉ*,
lLc-i:-.rrX, ÀSÉ Jl..-»f.,6:s a5rL<ng*rJt .i-oj.r! i.--i'Jl .-.o,'9

pg-,,,',11 rfri; ôrlcl 9 ,-h.:,5X1 cr$-, êLlâil s plrJl .-h:SÿJ J+i.;.I, JUI uÈrL Érli

$/* ...;.1 9 à.1.,o14Èt -o -1. Ài.ijll oi-o ..5çS

;L<,irul Ol ê.-Uj.SX' J-; ,;-r<+

t0

Xj:.o JLê ur,J crli;L+i:-rul â.SÉ

zool à+Jf++ z4 ë 1r[-,a.Jl zool .; : ..J 83 ,.rr, ùgrLaJl pt5>X i o .' l-j,

*1#,1,1,.,rTffiLîffi' '
2oo3 çb ry C--rl+ zoiStirsr, ,LJlIl ôg-,.J, ii..r ',ê{+i

*-l+>XlÉIl
ü*j9.r rO53 ôrp-,Jl uel ; .' - g.r.iS gJ ôJ.r.>.J @ -.*.Jg, ôJL€r

ç

À'o':' 
'' F.'4'" "i:,jlffi fi;x; /.,éxr Jur u"l,

i.,-l+Jl
,ô.r. :ll,J.rl*-u'Sl

ç

foil

a5J ggll
.+r;9--tf e,rJ,rJl,' I :, lf

"S.'-,a:-Il
,àr-r :ll!r.r{:$tSl

*
*e*

t/9I'
,àr. :ll,J**-r&S, -.-rreJl ù+*JUl ùg.ll .i.;-ru.tl -.r-*;9:-ll ,,;.,rjl,'l:,lf

Àt t.t- .,rg'FJ'j-6.2 r r ...11 , p),kXl ù4 Jgl-,..'U
71 96 fi go uÊ.Stà,| 71 96 2g 6, - 71 96 27 zo -ülÇl

,.r,r"jg,l rofi ôJp*Jl .-el ; \ê - ,.l*.rsgJ ô.6ro æ - -*Jr ôJL€c ù,gjJl

F#fuJ

1994 j: ,qrJ fi7 t.»-c. ùfLAJ, JA z J-ÂâJJ I - rL Ào-r ... c zooi. cl9i 8 C-Jl! 477.oj rsr, .iJljl é9..J, ji..r. ô*,-i,i;
r9g4,l-+ap 4 é Oÿlt

LiÀ, j.l o.r'll É*iJ gi çlt^.1 r^iî X ôJ!-irlJl oj,-o



(.3to#

a

SICAV

IS
Tréso re rie

/-

ç

t0
rO

r0


