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PROSPECTUS D PEMISSION

22 mai 2006

FCC BIAT-CREDIMMO 1

FONDS COMMUN DE CREANCES
(Loi n® 2001 — 83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement

Collectif)

FONDS COMMUN DE CREANCES HYPOTHECAIRES CONSENTIES A DES
PARTICULIERS CEDEES ET GEREES PAR LA BIAT

DT [36.000.000] de Parts P1 (prioritaires) de DT 1.000 chacune
taux facial : [TMM] + [0,50%] I’an
maturité prévisionnelle : janvier 2012
durée de vie moyenne : | 2,89 ans]
notation initiale [Moody’s France SAS] : [Aaa.tn]

DT [10.000.000] de Parts P2 (prioritaires) de DT 1.000 chacune
taux facial : [TMM] + [1,20%] I’an
maturité prévisionnelle : octobre 2016
durée de vie moyenne : [ 7,88 ans]
notation initiale [Moody’s France SAS] : [Aaa.tn]

DT [2.500.000] de Parts S (subordonnées) de DT 1.000 chacune
taux facial : [TMM] + [2,20%] I’an
maturité prévisionnelle : octobre 2016
durée de vie moyenne : [ 7,96 ans]
notation initiale [Moody’s France SAS] : [A3.tn]

1 Part R (résiduelle)

constitué a ’initiative de :

BIAT TUNISIE TITRISATION
Dépositaire Société de Gestion
MAGHREB TITRISATION
Arrangeur
Syndicat de Placement
BIAT
Chef de File

La Financiére de Placement et de Gestion
Co-Chef de File

Avertissement :
le présent document contient des informations importantes et devra étre lu avec soin avant de
souscrire a tout investissement.

Les parts prioritaires feront I’objet d’une admission a la cote de la Bourse.
Les personnes physiques ou les OPCVM soumis a la réglementation
tunisienne ne peuvent souscrire ou détenir des parts subordonnées S.
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2.4  Représentation par la Société de Gestion

En vertu de P'article 44 du Code des Organismes de Placement Collectif, la Société de
Gestion représente le Fonds, a I’égard des tiers et dans toute action en justice, tant en
demande qu’en défense. La Société de Gestion représente également le Fonds dans tous les
actes relatifs aux droits et obligations du Fonds.

2.5 Adhésion au Reéglement Intérieur

La souscription ou I’acquisition d’une Part entraine de plein droit I’adhésion de son
souscripteur ou de son acquéreur aux dispositions du Reéglement Intérieur du Fonds. Les
porteurs de Parts peuvent se procurer sans frais le Reéglement Intérieur du Fonds auprés de
la Société de Gestion.

2.6  Responsabilité de la société de gestion et du dépositaire

Dans I’accomplissement de leur mission, la Société de Gestion et le Dépositaire ne sont
responsables que de leurs fautes, et ce a titre personnel et sans solidarité entre eux.

2.7 Tribunal compétent

Pour tout différend survenant entre les parties résultant de I’interprétation ou de
’exécution du présent Prospectus, les parties avertiront dans les meilleures délais le
Conseil du Marché Financier et fourniront, sous 1I’égide du CMF, tous leurs efforts et leur
bonne volonté en vue de trouver un réglement amiable a ce différent.

Au cas ou aucun accord ne serait intervenu dans les [deux (2)] mois qui suivent la tentative

de reéglement a I’amiable, les différends seront soumis au Tribunal de 1°° Instance de
Tunis.
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Une notation par Moody’s France S.A.S constitue 1’expression d’une opinion de qualité de
credit. De telles notations ne constituent pas une recommandation de souscrire, de vendre
ou d'acheter les Parts et peuvent faire l'objet d'une révision, d'une suspension ou d'un
retrait a tout moment par I’ Agence de Notation concernée.

Les notations portent sur le paiement des intéréts a bonne date et le remboursement du
principal au plus tard a la date légale d'amortissement. La notation par Moody’s France

S.A.S n'est que l'expression d'une opinion sur le niveau des risques de crédit associés a
l'opération.

Aucune assurance n'est donnée quant au maintien a tout moment des notations alors en
vigueur ou de I'absence de dégradation, suspension, mise sous surveillance ou retrait des
notations par I’Agence de Notation en raison de tout changement ou indisponibilité
d'informations ou, le cas échéant si, de I'avis de I’Agence de Notation, les circonstances
l'exigent. En tant que besoin ou selon que le contexte l'exige, toute référence aux
"notations" dans le présent Prospectus fait référence aux notations délivrées par I’ Agence
de Notation, a l'exclusion de toutes autres. Tout événement futur, et ce compris tout
événement affectant les contreparties du Fonds et/ou relatif aux Créances et au marché
bancaire en général, pourrait avoir un effet défavorable sur les notations alors en vigueur
des Parts P1, Parts P2 et Parts S.
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Le présent prospectus (le « Prospectus ») est établi conformément aux dispositions de
I"article 29 du réglement du Conseil du Marché Financier relatif aux fonds communs de
créances. Le Prospectus ne saurait constituer une offre en vue de la souscription, I’achat ou
la vente de Parts & I’intention de quiconque a I’égard de qui il serait illégal de faire une
telle offre, ni dans un quelconque pays pour lequel les autorisations nécessaires pour
effectuer une telle offre n’auraient pas été obtenues.

La souscription ou I’acquisition d’une Part entraine de plein droit 1’adhésion de son
souscripteur ou de son acquéreur aux dispositions du Réglement Intérieur du Fonds. Les
porteurs de Parts peuvent obtenir communication du Prospectus auprés de la Société de
Gestion et peuvent obtenir sans frais communication du Réglement Intérieur du Fonds
aupres de la Société de Gestion.

Les noms communs, termes et expressions utilisés dans ce Prospectus et commencant par
une majuscule auront la signification qui leur est donnée au Glossaire figurant en annexe.

1. PRESENTATION DU FCC
1.1 Le Fonds a pour dénomination "FCC BIAT-CREDIMMO 1".

FCC BIAT- CREDIMMO 1 est un fonds commun de créances, créé a I’initiative conjointe
de la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT), agissant notamment en qualité de
Dépositaire et de Cédant, et de la société Tunisie Titrisation, agissant en qualité de Société
de Gestion. La Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT) et la société Tunisie
Titrisation sont les promoteurs du Fonds.

Le Fonds est une copropriété qui a pour objet exclusif d’acquérir des Créances hypothécaires
cédées par la BIAT, en vue d’émettre, en une seule fois, des Parts représentatives de ces
Créances.

Le Fonds est régi par les articles 35 et suivants du Code des Organismes de Placement
Collectif promulgué par la Loi, et par le Réglement Intérieur du Fonds.

Le Fonds n’a pas la personnalité morale. Les dispositions du code du droit réel relatives a
I"indivision ainsi que les dispositions régissant les sociétés en participation ne lui sont pas
applicables.

Le Fonds ne peut emprunter.

1.2 Le Fonds sera constitué le 22 mai 2006, I’acquisition par le Fonds des Créances
hypothécaires constituant son actif initial se fera a la méme date.

Le Fonds émettra en date du 22 mai 2006, quatre catégories distinctes de Parts
représentatives des Créances:

- les Parts P1, qui sont des parts prioritaires, pour un montant total initial de
DT [36.000.000] ;

- les Parts P2, qui sont des parts prioritaires, pour un montant total initial de -~

DT [10.000.000] ;
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- les Parts S, qui sont des parts subordonnées aux Parts P1 et aux Parts P2, supportant

en priorité les risques de défaillance des Débiteurs, pour un montant total initial de
DT [2.500.000] ; et

- Une Part Résiduelle, souscrite par le Cédant et supportant en priorité les risques de
défaillance des Débiteurs, dont le montant initial est au minium de DT 1.500.000 et
sera fix¢ & la Date de Constitution du Fonds comme la différence positive entre le
CRD des Créances a cette date et la somme du nominal des Parts Prioritaires et des
Parts S ;

soit un montant total initial d’émission au moins égal a DT [50 000 000].

Le Fonds est agréé par le Conseil du Marché Financier en date du 10 mars 2006, sous le
numéro 05-2006.

Conformément aux dispositions de I’article 28 du Reéglement du Conseil du Marché
Financier relatif aux fonds commun de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds, la
Société de Gestion insérera au Journal Officiel de la République Tunisienne une annonce
relative a la date de I’agrément du Fonds, a la date d’ouverture au public, 4 la dénomination
et au siege social de I’établissement ol seront déposés le portefeuille et les fonds du FCC
ainsi qu’a la dénomination et au siége social de la Société de Gestion et du distributeur.

1.3 Société de Gestion — La Société de Gestion du Fonds est Tunisie Titrisation. Une
présentation plus compléte de la Société de Gestion figure au sein de la partie 5
(Organismes intervenant dans 1’opération) du présent Prospectus.

1.4 Etablissement Dépositaire — L’établissement dépositaire du Fonds est la Banque
Internationale Arabe de Tunisie (BIAT). Une présentation plus compléte du Dépositaire
figure au sein de la partie 5 (Organismes intervenant dans I’opération) du présent
Prospectus.

1.5 Garantie de placement — La garantie de placement des Parts P1, des Parts P2 et des
Parts S sera assurée par un syndicat de placement dont le chef de file est la Banque
Internationale Arabe de Tunisie (BIAT) et le co-chef de file est la Financiére de Placement
et de Gestion Une présentation plus compléte du chef de file et des membres du syndicat
de placement des Parts P1, des Parts P2 et des Parts S figure au sein de la partie 5
(Organismes intervenant dans 1'opération) du présent Prospectus.

1.6.  Commissaire aux comptes — Le commissaire aux comptes du Fonds, désigné par le
conseil d’administration de la Société de Gestion est Monsieur Mahmoud ZAHAF-
Membre de I’ordre des experts comptables de Tunisie. Une présentation plus compléte du
commissaire aux comptes figure au sein de la partie 5 (Organismes intervenant dans
["opération) du présent Prospectus.

1.7 Ouverture au public — Compte tenu du fait que le placement des Parts P1 et des
Parts P2 sera assuré par des intermédiaires diment habilités et/ou par des procédés de
publicité, le Fonds fera appel public a ’épargne au sens du paragraphe 6° de I'article 1 de
la loi n°94-117 du 14 novembre 1994.

Conformément aux dispositions de 1’article 41 du Code des Organismes de Placement A

Collectif, le Fonds ne peut faire I’objet de démarchage.
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2.  DESCRIPTION DES MECANISMES GENERAUX DE LA TITRISATION
2.1 Description des principes généraux de la titrisation et de PPopération

2.1.1  La titrisation est une technique financiére permettant a un établissement de crédit de
ceder ses créances en les transformant en titres liquides et négociables représentatifs de ces
créances.

En Tunisie, I’établissement de crédit concerné (Etablissement Cédant) céde un lot de
créances a une structure ad hoc : le Fonds Commun de Créances («FCC»),
régi par le Code des Organismes de Placement Collectif. Afin de financer I’ acquisition de ces
creances, le FCC émet aupres d’investisseurs des parts représentatives de ces créances. Les
flux générés par les créances, intéréts comme capital, sont collectés par un organisme en
charge du recouvrement des créances, et sont reversés au Fonds par ce recouvreur. Les
sommes ainsi reversées sont affectées a la rémunération et au remboursement des
Parts.

2.1.2 Dans le cadre de I’'opération décrite dans le présent Prospectus, les Créances résultent
de préts hypothécaires consentis par la BIAT & des particuliers, amortissables par mensualités
constantes, destinés a I’acquisition ou & la construction de logements de résidence
principale.

Apres leur cession au FCC, les Créances continueront a étre gérées par la BIAT, en qualité de
Recouvreur, en vertu de la Convention de Cession et de Gestion signée entre le Recouvreur et
la Sociét¢ de Gestion et qui définit précisément les obligations du Recouvreur. La
Convention de Cession et de Gestion prévoit les conditions dans lesquelles tout ou partie du
recouvrement des Créances peut étre confié a une banque autre que le Cédant.

2.13  Le Fonds pourra faire usage de la faculté de liquidation anticipée par cession des
Créances restant a son actif, si le montant résiduel du Fonds est inférieur 3 10 % du
montant initial de I’émission. A défaut, le Fonds sera dissout lors de ’extinction effective
de la derniere Créance figurant a son actif.

2.14 Les Créances constitueront I’actif initial du Fonds. Ce dernier ne peut acquérir,
aprés I'’émission des parts, de nouvelles créances. Le Fonds place les sommes
momentanément disponibles et en instance d’affectation conformément aux dispositions de
l"article 4 du décret n° 2001 — 2278 du 25 septembre 2001 et aux dispositions du
Reéglement Intérieur.

2.1.5  Les risques liés a la détention d’une Part et les mécanismes de couverture de ces
risques sont décrits au sein de la partie 4.3 (Evaluation des risques et mécanismes de
couverture) du présent Prospectus.

2.2 Démarchage

Conformeément aux dispositions de I’article 41 du Code des Organismes de Placement
Collectif, le Fonds ne peut faire 1’objet de démarchage.

2.3 Rachat des Parts

Conformément a Iarticle 37 du Code des Organismes de Placement Collectif, les porteurs
de Parts ne peuvent demander le rachat de leurs Parts par le Fonds.
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3. L’ACTIF DU FONDS
3.1 Créances et Débiteurs

3.1.1 Composition de I’actif du Fonds

L’actif du Fonds comprend :

- les Créances acquises par le Fonds auprés du Cédant & la Date de Cession dans le cadre
des dispositions de la Convention de Cession et de Gestion ; et

- les flux de paiement provenant des Créances, les pénalités de retard, les
remboursements anticipés totaux ou partiels et les indemnités y afférents, ainsi que
I’ensemble des sommes provenant de la réalisation des garanties attachées aux Créances
et les produits générés par le placement des sommes momentanément disponibles et en
instance d’affectation (y compris les sommes portées au crédit du Compte de Réserve).

3.1.2 Description des Créances

A la Date de Constitution du Fonds et conformément aux dispositions de I’article 35 du Code
des Organismes de Placement Collectif, de I’article 3 du Décret n® 2001-2278 du 25
septembre 2001 portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 du
Code des Organismes de Placement Collectif, et de la Convention de Cession et de Gestion,
chaque Créance acquise par le Fonds devra répondre a chacun des critéres suivants

(1) elle existe et résulte d'une opération de crédit sous la forme d’un prét immobilier
d'une durée résiduelle supérieure a trois (3) ans ;

(i1) le prét dont elle résulte a été consenti par le Cédant, a une personne physique de
nationalité tunisienne ;

(111) le prét dont elle résulte est destiné a financer des logements a usage principal
d’habitation, par voie d’auto construction, d’extension ou d’acquisition ;

(iv) elle est libellée en Dinar Tunisien (DT) ;
(v) elle est détenue en pleine propriété par le Cédant depuis son origine ;
(vi) le prét dont elle résulte a été consenti par le Cédant conformément 3 ses

procédures d’octroi habituelles et la Créance est gérée par le Cédant
conformément a ses procédures habituelles ;

(vii) elle est intégralement libérée ;
(viii) elle porte intérét a un taux variable ; B w3
(ix) elle est amortissable mensuellement ;

(x1) elle est payable a terme échu par prélévement automatique effectué sur le compte
bancaire ouvert au nom du Débiteur concerné dans les livres du Cédant;

(xii) son ¢chéance contractuelle finale est comprise entre le [1° juin 2009] et [30
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

septembre 2020] ;

elle pourra faire I'objet d'un ou plusieurs remboursements anticipés, total ou
partiels, a l'initiative du Débiteur ;

elle n’est ni immobilisée, ni douteuse ou litigieuse, au sens de la réglementation
bancaire en vigueur ;

elle ne fera I’objet, totalement ou partiellement, ni de cession ni de délégation ou
de nantissement ni de saisie ou empéchement quelconque de sorte qu’il n’y a
aucun obstacle a sa cession au Fonds ;

elle ne fait I'objet d'aucun incident de paiement non encore régularisé ;

elle n'a fait I'objet d'aucune procédure de recouvrement amiable ou contentieuse
ni d’aucune déchéance du terme avant la Date de Constitution du Fonds ;

elle bénéficie d'une assurance couvrant les risques de décés et d’invalidité de
travail du Débiteur concerné, cette assurance ayant été souscrite
concomitamment a la signature du contrat de prét dont résulte cette Créance et
cette assurance n’ayant fait I’objet, a la connaissance du Cédant, d’aucune prise
en charge au titre du risque de déces ou d'invalidité de travail du Débiteur
concerné ; et

elle bénéficie d’une garantie hypothécaire de premier rang diiment enregistrée au
profit du Cédant.

En outre, a la Date de Constitution du Fonds :

(1)

(i)

(111)

(iv)

(v)

aucun Debiteur ne pourra valablement opposer au Cédant d'exception au
paiement de tout montant se rapportant a la Créance dont il est ou sera
redevable ;

les actes et contrats relatifs aux Créances et aux éventuelles siretés qui s'y
rattachent constitueront des obligations contractuelles valables ;

la Créance n’est entachée d’aucun vice juridique qui la rendrait nulle, rescindable ou
susceptible de résolution légale, ni n’est susceptible d’étre prescrite a raison d’une
prescription ayant commencé a courir ;

toutes les dispositions légales ou réglementaires applicables aux Créances, aux
éventuelles sfiretés qui s'y rattachent, et aux actes et contrats dont résultent ces
Créances et slretés auront été observées, ce dont le Cédant conservera la preuve

jusqu'a I'extinction des Créances, comme pour ses propres créances ; et

toutes les Créances liées a une siireté seront cédées au Fonds. Pl
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3.13 Déclarations et garanties du Cédant

Aux termes de la Convention de Cession et de Gestion, le Cédant a déclaré et garanti que
chacune des Créances qu’il céde au Fonds répond, a la Date de Cession, aux criteres
mentionnés au paragraphe 3.1.2 (Description des Créances).

Au cas ou, apres la date d'acquisition des Créances par le Fonds, il serait constaté qu'a
cette date une ou plusieurs Créances n'étaient pas conformes a la description figurant au
paragraphe 3.1.2 (Description des Créances) ci-dessus, la Société de Gestion pourra
demander la résolution de la cession de cette ou ces Créances, ce que le Cédant a accepté dans
la Convention de Cession et de Gestion.

En cas de résolution de la cession d’une Créance dans les conditions susvisées, la Société
de Gestion informera le Cédant par lettre simple de sa décision de résoudre la cession des
Créances concernées et le Cédant paiera au Fonds, a la Date de Versement se rapportant
au Mois de Référence au cours duquel les conditions de cette résolution auront été
constatées, le CRD de chaque Créance concernée a I’issue de ce Mois de Référence,
augmenté de tout montant en principal et intéréts exigible et resté impayé au titre de ladite
Créance.

Toutefois, le Cédant ne garantit ni la solvabilité des Débiteurs des Créances, ni I'efficacité et
la valeur économique des garanties attachées auxdites Créances au Jjour de leur réalisation. De
plus, les garanties données par le Cédant ne permettent nullement aux porteurs de Parts de
faire valoir quelque droit éventuel que ce soit directement auprés du Cédant ou du Débiteur, la
Société de Gestion étant seule habilitée & représenter le Fonds a I’égard des tiers et dans toute
action en justice.

3.14 Présélection de Créances Eligibles

Une présélection des Créances susceptibles d’étre cédées au Fonds a été établie avant la
période de souscription des Parts. Cette présélection comprend des Créances totalisant, au 28
février 2006, un capital restant di minimum de 52 588 985,000 DT.

A la Date de Constitution du Fonds, la sélection des Créances sera effectuée parmi les
Créances qui, a cette date, rempliront I’ensemble des conditions visées au paragraphe 3.1.2
(Description des Créances) ci-dessus, selon la méme méthode que celle qui a régi la
présélection susvisée, le capital restant di total des Créances devant nécessairement étre
supérieur ou égal a [50 000 000] DT.

Des données chiffrées sur les Créances appartenant a la présélection, figurent dans les
tableaux qui suivent :
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-

Informations Générales

I Nombre de prét 1590 | Taux moyen_ 8,42 %
CRD total (DT) 52588 985,000 | Taux moyen pondéré 8,23 %
CRD moyen (DT) 33 075,000 | Durée résiduelle moyenne (mois) 92

] CRD minimal (DT) 2 831,000 | _Durée résiduelle moyenne pondéré (mois) 107

| CRD maximal (DT) 355 120,000 |_Durée Initiale moyenne (mois) 116

Date d’engagement minimale Durée Initiale moyenne pondérée (mois) 130
Septembre 1998
Date d’engagement maximale Durée Initiale minimale (mois) 59
Juillet 2005
Date de derniére échéance Durée Initiale maximale (mois) 186
Septembre 2020

PAR TRANCHE DE CAPITAL RESTANT DU

Capital restant du Nombre CRD (en DT) (% en nombre) | (% en montant)
Moins de 10000 135 1061 630,870 DT 8.50 2.00
De 10000 a moins de 20000 447 6 603 501,665 DT 28.10 12.60
De 20000 a moins de 30000 408 10 099 263,556 DT 25.70 19.20
De 30000 a moins de 40000 181 6419 972,774 DT 11.40 12.20
De 40000 a moins de 60000 232 11 342 557,816 DT 14.60 21.60
De 60000 a moins de 90000 112 8103 405,590 DT 7.00 15.40
De 90000 a moins de 120000 49 4923 479,408 DT 3.10 9.40
De 120000 & moins de 180000 22 3057 206,480 DT 1.40 5.80
Plus de 180000 4 977 966,630 DT 0.30 1.90
Total 1590 52 588 985,000 DT 100.00 100.00

PAR TAUX STATUTAIRE
Taux du prét Nombre CRD (en DT) (% en nombre) | (% en montant)

Moins de 6 % 16 523 138,090 DT 1.00 1.00
De 6% a moins de 7 % 30 1218972,313 DT 1.90 2.30
De 7 % a moins de 8 % 236| 11553 753,120 DT 14.80 22.00
De 8 % a moins de 8.5 % 450 17 860 587,876 DT 28.30 34.00
De 8.5 % a moins de 9 % 397 11737 137,896 DT 25.00 22.30
De 9 % a moins de 10 % 449 9497 630,636 DT 28.20 18.10
10 % et plus 12 197 764,859 DT 0.80 O.f},O
Total 1590 52 588 985,000 DT 100.00

100.001

WS0101.782840.1 T




324 Reversement au Fonds et régularisation

A chaque Date de Versement avant 14 heures (heure de Tunis), le Recouvreur créditera le
Compte d’Accueil, par le débit du Compte Spécifique, d’un montant égal aux Sommes
Collectées durant le Mois de Référence et figurant au crédit dudit Compte Spécifique a la
Date d’Arrété précédent ladite Date de Versement.

A chaque Date de Versement suivant la Date d’Arrété d’un Mois de Référence, le
Recouvreur adressera a la Société de Gestion un fichier informatique relatif audit Mois
de Référence (le « Fichier Reporting ») ainsi qu’une version papier de 1’arrété du
Compte Spécifique a ladite Date d’ Arrété.

A la réception de ces pieces et virements et, au plus tard, le jour ouvré précédant la Date de
Régularisation du Mois de Référence, la Société de Gestion calculera la différence entre :

- les sommes portées au crédit du Compte d’Accueil par le Recouvreur dans les
conditions mentionnées ci-dessus, et

- I’ensemble des sommes devant étre effectivement recouvrées par le Recouvreur au
titre de ces Créances pendant le Mois de Référence telles qu’elles apparaissent sur
le Fichier Reporting mentionné ci-dessus.

Si cette différence est positive, la Société de Gestion donnera au Recouvreur les instructions
nécessaires pour que soit remboursé a ce dernier a la Date de Régularisation, par le débit du
Compte d’Accueil, le montant de cette différence.

Si cette différence est négative, la Société de Gestion en communiquera le montant au
Recouvreur de sorte que celui-ci vire a la Date de Régularisation, au crédit du Compte
d’Accueil le montant de cette différence.

En cas de désaccord entre la Société de Gestion et le Recouvreur sur les calculs ainsi
effectués, la position de la Société de Gestion prévaudra, sans préjudice d’une

régularisation ultérieure.

3.2.5 Renégociations

Le Recouvreur aura la faculté, sans 1’accord préalable de la Société de Gestion, de
procéder a des Renégociations ayant pour effet de réduire ou de prolonger une fois
la durée résiduelle de la Créance de six (6) mois maximum et, dans le cadre d’une
négociation amiable, participer a I’élaboration d’un plan conventionnel de
reglement et faire des propositions en ce sens, le tout, sous réserve que la Créance
ainsi renégociée continue a respecter les caractéristiques définies au paragraphe 3.1.2
(Description des Créances) ci-dessus. Toute Renégociation portant sur un autre
¢lément de la Créance devra étre préalablement autorisée par la Société de-
Gestion. P

3.2.6 Défaillances et déchéances du terme \ NIS )

Lorsque le Recouvreur le jugera opportun, il pourra confier a son service du recouvrement -~ .-

Jjudiciaire le recouvrement d'une Créance et, dans les mémes conditions, prononcera ou
constatera la déchéance du terme de la Créance dans un délai de neuf (9) mois apres la
survenance du premier défaut de paiement non régularisé au titre de cette Créance, sous
réserve des dispositions légales et contractuelles applicables.
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4.1.2  Echéanciers prévisionnels des Parts

Les échéanciers prévisionnels de chacune des Parts P1, P2 et des Parts S figurent ci - apres
(tableaux I, IT et I1T). Ces échéanciers n’ont qu’une valeur indicative puisque, notamment :

- chaque Débiteur a la possibilité de rembourser par anticipation tout ou partie de la
Créance qui le concerne, chaque Remboursement Anticipé ayant pour effet
d’accélérer I’amortissement des Parts P1 puis, aprés complet amortissement des Parts
P1, celui des Parts P2 et des Parts S ;

- le rythme et les régles d’amortissements des Parts P1, P2 et des Parts S et de paiement
des intéréts sur ces Parts peuvent étre modifiés en cas d’ Amortissement Accéléré.

L’échéancier de base a été établi & partir d’un scénario de taux de remboursement anticipé
(TRA) de [1] % et d’un taux de déchéance annuel de [1,5] %. Des données statistiques d’un
echantillon représentatif du portefeuille éligible pour une cession au Fonds, au cours de la
période allant de [2002] a [2005], sont présentées au tableau IV.

En tout état de cause, les garanties visées dans le présent Prospectus et le Reglement
Intérieur du Fonds ne sont pas congues pour garantir le respect des échéanciers prévisionnels
et ne sauraient donc étre mises enjeu a cette fin.

A la fin de chaque semestre, la Société de Gestion publiera de nouveaux échéanciers
prévisionnels actualisés, sur la base des taux de Remboursement Anticipé et de déchéance,
constatés au cours du semestre précédent. Ces nouveaux échéanciers prévisionnels
actualisés seront insérés dans les comptes rendus visés aux paragraphes 7.1 (Compte rendu
d’activité semestriel) et 7.2 (Compte rendu d’activité annuel) du Prospectus et feront
I’objet d’une diffusion et d’une publication dans les conditions décrites au paragraphe 7.3
(Diffusion de I’information).

Compte tenu du caractere particulier du mode de rémunération et d’amortissement de la Part

Résiduelle, il n’y a pas lieu a ’établissement d’un échéancier prévisionnel de cette Part
Résiduelle.

23 WS0101.782840.1



TABLEAU DESCRIPTIF DES PARTS

Parts P1 Parts P2 Parts S Part Résiduelle
Nombre de Parts [36 000] [10 000] [2500] [1]
Montant nominal [DT 1 000] [DT 1 000] [DT 1 000] [EErtE]
Unitaire
Montant nominal [DT 36 000 000] [DT 10 000 000] [DT 2 500 000] [FHHxEk]
Total
Prix d'émission nominal [DT 1 000] [DT 1000] [DT 1000] [au pair]
Prix de remboursement attribution du boni
nominal [DT 1 000] [DT 1 000] [DT 1 000] de liquidation
Taux facial [TMM* + 0,50 % [TMM* + 1,20 % [TMM* + 2.20% indéterminé
I’an] I’an] ’an]
Taux actuariel (**) TMM*+ 0.50 % TMM*+ 1.20 % TMM*+2.20 % indéterminé
Période de souscription [du 15 au 19 mai [du 15 au 19 mai [du 15 au 19 mai [22 mai 2006]
2006] 2006] 2006]

Date de reglement par les
souscripteurs

[22 mai 2006]

[22 mai 2006]

[22 mai 2006]

[22 mai 2006]

Date de jouissance

[22 mai 2006]

[22 mai 2006]

[22 mai 2006]

[22 mai 2006]

Rythme de paiement des
intéréts

trimestriel

trimestriel

trimestriel

indéterminé

Rythme d'amortissement trimestriel trimestriel (***) trimestriel (***) in fine
Maturité finale (****) janvier 2012 octobre 2016 octobre 2016 septembre 2020
Durée de vie moyenne a 2,89 7,88 7,96 indéterminé
1'émission (*¥***)

Notation initiale Moody’s [Aaa.tn] [Aaa.tn] [A3.tn] NR

France SAS (¥****)

Forme des Parts

[nominative]

[nominative]

[nominative]

[nominative]

Placement des Parts [public] [public] privé privé
Cotation

cotée cotée [non cotée] non cotée
*) La moyenne arithmétique des TMM des 3 derniers mois publiés par la BCT.
(**) Taux de rendement annuel calculé a I'émission sur la Base du TMM* supposé cristallisé sur

toute la durée de vie du Fonds

(F*%)

(****)

(*****)

Apres amortissement des Parts P1.

Données prévisionnelles calculées sur la base des échéanciers prévisionnels ci-dessous et selon un
scénario basé sur un Taux de Déchéance de 1,5 % et TRA de 1 %

Notation prévisionnelle a la date figurant en premiére page du Prospectus, accordée sous réserve

que les Créances et la documentation définitive du Fonds remplissent toutes les conditions
arrétées entre les Fondateurs et I’ Agence de Notation.

(******)

Le montant nominal initial de la Part Résiduelle sera établi 4 la Date de Constitution du Fonds et

sera égal a la différence positive entre le montant nominal du CRD des Créances acquises par le
FCC a la Date de Cession et le montant nominal total des Parts Prioritaires et des Parts S.
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PAR DUREE RESIDUELLE

Durée restante Nombre CRD (en DT) (% en nombre) | (% en montant)
de 3 a moins de S ans 443 8893016,016 DT 27.90 16.90
de 5 ans a moins de 7 ans 498 | 13543 460,060 DT 31.30 25.80
de 7 ans a moins de 10 ans 199 7850 057,775 DT 12.50 14.90
de 10 ans a moins de 12 ans 128 5940 645,122 DT 8.10 11.30
de 12 ans a plus 322 16 361 805,819 DT 20.30 31.10
Total 1 590 52 588 985,000 DT 100.00 100.00

PAR DUREE INITIALE

Durée initiale Nombre CRD (en DT) (% en nombre) | (% en montant)
De 3 ans a moins de S ans 14 371 087,690 DT 0.90 0.70
De 5 ans a moins de 7 ans 422 10457275,036 DT 26.50 19.90
De 7 ans a moins de 10 ans 561 14 093 072,583 DT 35.30 26.80
De 10 ans a moins de 12 ans 132 4998 209,036 DT 8.30 9.50
De 12 ans a moins de 15 ans 246| 12060 843,715 DT 15.50 22.90
De 15 ans a 16 ans 215 10 608 496,731 DT 13.50 20.20
Total 1590 52 588 985,000 DT 100.00 100.00

PAR TAUX D’AMORTISSEMENT REALISE

Amortissement réalisé Nombre CRD (en DT) (% en nombre) | (% en montant)
Moins de 10 % 557 24 300 066,879 DT 35.00 46.20
De 10 % a moins de 20 % 530 17 047 182,388 DT 33.30 3240
De 20 % a moins de 30 % 311 7712 301,904 DT 19.60 14.70
De 30 % a moins de 40 % 188 3448 986,625 DT 11.80 6.60
De 40 % a moins de 50 % 4 80 446,996 DT 0.30 0.20
Total 1 590 52 588 985,000 DT -100.00 100.00

T~
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PAR PROFESSION

Code Profession Nombre CRD (en DT) (% en nombre) | (% en montant)

Salarié du PUBLIC 640 16 532 935,796 DT 40.25

Salarié du PRIVE 516 19 165 442,460 DT 32.45

Inactifs 32 839 384,763 DT 2.01

Travailleur Résident a

l'Etranger 26 1166 555,247 DT 1.64

Profession Libérale 208 9711 659,482 DT 13.08

Artisans 73 1 966 846,606 DT 4.59

Commercants 95 3206 160,437 DT 5.97

Total 1590 52 588 985,000 DT lOO.OO|
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3.15 Interdictions légales

Le Fonds ne peut céder les Créances, sauf en cas de liquidation dans les conditions
définies dans le présent Prospectus notamment au paragraphe 6.3 (Conditions de
dissolution et de liquidation du Fonds). 11 ne peut nantir les Créances.

3.1.6 Prix de Cession des Créances

Le montant total du capital restant di des Créances acquises par le Fonds a la Date de
Cession est au moins égal a, et le plus proche possible de, 50 000 000 DT.

Le prix de cession de ces Créances est égal au montant du CRD, déterminé pour la Date de
Cession, des Créances acquises par le Fonds. Ce prix est intégralement exigible et payable a la
Date de Cession.

3.2 Modalités de recouvrement des Créances

3.2.1 Principe

Conformément aux dispositions de I’article 42 du Code des Organismes de Placement
Collectif, le Cédant continue d’assurer, dans le cadre d’une Convention de Cession et de
Gestion et sous le controle de la Société de Gestion, la gestion et le recouvrement des
Créances cédées au Fonds en qualité de Recouvreur des Créances.

3.2.2 Durée

Le mandat de gestion et de recouvrement décrit au présent paragraphe 3.2 (Modalités de
recouvrement des Créances) prendra effet a la Date de Constitution du Fonds et expirera a
la cloture de la liquidation, anticipée ou non, du Fonds, sauf résiliation anticipée dans les
conditions décrites au paragraphe 3.2.12 ci-apres.

3.2.3 Recouvrement des Créances

Pour les besoins du recouvrement, le Recouvreur ouvre dans ses livres un compte
dénommé « Compte Spécifique » qu’il crédite au jour le jour du montant des Sommes
Collectées au titre des Créances.

Le Recouvreur procédera au prélévement automatique des échéances dues par les
Débiteurs au titre des Créances et payables par prélevements automatiques, a leur date
d’exigibilité contractuelle et sous bonne valeur, sur les comptes sur lesquels ces
préléevements sont contractuellement domiciliés. Ces prélévements seront portés au crédit
du Compte Spécifique.

Lorsque le Recouvreur aura connaissance du fait qu'un prélevement automatique est rejeté,
c'est-a-dire lorsque 1'établissement dans les livres duquel est ouvert le compte concerné
l'avisera du fait que l'avis de prélevement correspondant ne sera pas honoré, il pourra
procéder, a sa seule convenance, a d’autres présentations, totales ou partielles.
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3.2.7 Assurances

S’agissant des polices d’assurances couvrant les risques de décés et d'invalidité de travail
du Débiteur concerné, le Recouvreur s’assurera du paiement aux entreprises d’assurance
concernées des sommes dues a celles-ci au titre de ces polices d’assurance.

3.2.8 Avances Techniques

Conformément a la Convention de Cession et de Gestion et afin de protéger le Fonds
contre le risque de liquidité li¢ aux retards de transfert des paiements constatés sur les
Créances, des Avances Techniques seront effectuées, le cas échéant, par le Recouvreur
et remboursées a ce dernier dans les conditions définies au paragraphe 4.1.3
(Amortissement des Parts et Paiement des Intéréts).

3.2.9 Obligations de conservation et de diligence

Dans le cadre de I’application de ses fonctions de Recouvreur :

- le Recouvreur s'engage a prendre ou a faire prendre, pour le compte du Dépositaire,
les mesures nécessaires a la conservation des Créances et des siiretés dont elles
bénéficient, le cas échéant, comme il le ferait pour ses propres créances, et
notamment :

a prendre ou a faire prendre 4 ses frais les mesures nécessaires au maintien en
vigueur et a la mise en oeuvre en temps utile des siiretés dont bénéficient
éventuellement les Créances ;

a s'opposer aux actions visant a contester I'existence, la validité, le montant ou
la durée des Créances et des siiretés dont elles bénéficient le cas échéant, ou le
taux d'intérét qui leur est applicable ;

a faire en sorte que les éventuelles Polices d'Assurance souscrites par son
intermédiaire soient maintenues en vigueur, et soient mises en jeu dés que le
Recouvreur aura connaissance de la réalisation du risque assuré ;

a diligenter pour le compte du Fonds les actes et procédures
judiciaires, extrajudiciaires ou amiables nécessaires au recouvrement des
Créances, sous réserve du respect de ses obligations susvisées ;

- le Recouvreur s'engage a porter a la gestion et au recouvrement des Créances les
soins qu'y apporterait un gestionnaire prudent et avisé, et des diligences au moins
equivalentes a celles qu'il apporterait au recouvrement de ses propres créances ;

- le Recouvreur garantit que les procédures qu'il applique et appliquera a la gestion et
au recouvrement des Créances sont et resteront conformes aux lois et reglements en
vigueur. g e
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3.2.10 Mandat de représentation

Dans le cadre de la Convention de Cession et de Gestion, la Société de Gestion donne
mandat au Recouvreur afin que celui-ci diligente au nom et pour le compte du Fonds les
actes et procédures judiciaires, extrajudiciaires ou amiables nécessaires au recouvrement
des Créances, en ce compris les actes et procédures nécessaires aux Renégociations dans
les conditions susvisées.

En particulier, le Recouvreur appréciera librement l'opportunité de procéder au nom et
pour le compte du Fonds a toutes assignations, conclusions, sommations, voies
d'exécution, interventions volontaires ou forcées, oppositions, tierce- -oppositions,
déclarations d'appel et pourvois en cassation, nécessaires de son point de vue dans le cadre
du recouvrement des Créances.

Toutefois, au cas ou cela s'avérerait nécessaire de l'avis du Recouvreur, la Société de
Gestion s'est engagée, dans le cadre de la Convention de Cession et de Gestion, a donner
un pouvoir spécial au Recouvreur et/ou 4 intervenir, pour le compte du Fonds, aux cotés
du Recouvreur dans les actes et procédures diligentées par celui-ci.

3.2.11 Responsabilités

Dans le cadre de la Convention de Cession et de Gestion, chacune des parties n'encourt de
responsabilité vis-a-vis d’une autre que pour inexécution ou mauvaise exécution de ses
obligations légales ou contractuelles, ou pour tout retard dans l'exécution de ces
obligations, et ce a titre personnel et sans solidarité avec les autres parties.

Dans le cadre de la Convention de Cession et de Gestion, chacune des parties a renoncé a
tout recours en responsabilité contractuelle a I’encontre du Fonds.

Dans le cadre de la Convention de Cession et de Gestion, chacune des parties s’est
engagée a indemniser le Fonds de I’entier préjudice subi par celui-ci, le cas échéant, du
fait de I'inexécution de ses obligations par ladite partie.

3.2.12 Modifications

Conformément aux dispositions de la Convention de Cession et de Gestion, le Recouvreur
a la facult¢ de s'adjoindre, de mandater, ou de se substituer des tiers dans
l'accomplissement de certaines taches dés lors qu'il reste garant de leur bonne exécution,
que le tiers concerné renonce expressément a tout recours en responsabilité contractuelle a
I'encontre du Fonds, et que, dans le cas d'une substitution, la Société de Gestion lui donne
son accord préalable.

En cas de manquement du Recouvreur & ses obligations de paiement, ou si le maintien du
Recouvreur comme Recouvreur était de nature a provoquer une détérioration ou un retrait
de la Notation alors en vigueur, la Société de Gestion sera libre de prendre toutes mesures
qu'elle jugera utiles, en justice ou autrement, en vue de protéger les intéréts des porteurs de
Parts, sous réserve d'en informer le Dépositaire, et le recouvrement et la gestion des ~

Créances pourront étre confiés d'un commun accord entre la Société de Gestion et le 7~

Dépositaire a une personne autre que le Recouvreur, sous réserve :

\

- que ce changement fasse l'objet d'une notification préalable par la Société de Gestion a
I’Agence de Notation ;

- que le choix du nouvel établissement chargé du recouvrement ne provoque pas une
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détérioration ou un retrait de la Notation alors en vigueur, ou permette de limiter cette
détérioration ou d'éviter un tel retrait ;
- que ce changement soit conforme a la 1égislation alors en vigueur ;

et sans préjudice de I’application des dispositions décrites au paragraphe 6.4 (Régime des
modifications touchant I'opération).

Le recouvrement et la gestion des Créances seront obligatoirement confiés a une personne
autre que le Recouvreur, désignée d'un commun accord entre la Société de Gestion et le
Dépositaire, si la notation financiére des engagements long terme du Recouvreur par
I'Agence de Notation devient inférieur & Baa3.

Dans ces cas, le Recouvreur prendra a sa charge les frais directement liés au transfert de
la gestion et du recouvrement des Créances, et notamment les frais d’information des

Débiteurs conformément aux dispositions de I’article 42 du Code des Organismes de
Placement Collectif.
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4.LES PARTS

4.1 Caractéristiques des Parts émises

4.1.1 Description des Parts

En représentation des actifs qui lui sont cédés, le Fonds émet, 4 la Date de Cession, en une
seule fois et sous réserve qu’elles soient intégralement libérées, des Parts réparties en quatre
(4) catégories distinctes :

- les Parts P1 ;
- les Parts P2 ;
= les Parts S ;et
- la Part Résiduelle.

Conformément aux dispositions de 1’article 37 du Code des Organismes de Placement
Collectif, les Parts sont des valeurs mobilieres. Chaque catégorie de Parts donne lieu a
des droits différents en capital et en intéréts.

Les Parts revétent la forme nominative et donnent lieu & une inscription en compte au
nom du titulaire.

Les Parts P1 et les Parts P2 sont des Parts ordinaires et font I'objet d'un placement public.
Elles sont destinées aux investisseurs institutionnels et aux Organismes de Placement
Collectif en Valeurs Mobilieres. Les particuliers et autres investisseurs peuvent néanmoins
les souscrire aupres des membres du syndicat de placement visés en premitre page du
Prospectus, pendant la période de souscription visée dans le tableau ci-aprés, dans la limite
des Parts disponibles.

Les Parts P1 et les Parts P2 s’amortissent trimestriellement selon un échéancier décrit au
paragraphe 4.1.2. (Echéanciers prévisionnels des Parts). Sauf en cas d’Amortissement
Accelere, les Parts P1 et les Parts P2 s’amortissent sur une base séquentielle, les Parts P2 ne
commengant a s’amortir qu’apres complet amortissement des Parts P1.

Les Parts S sont des Parts spécifiques au sens de 1’article 35 du Code des Organismes de
Placement Collectif et ne peuvent étre souscrites par des personnes physiques ou des
organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres. Les Parts S sont destinées a des
investisseurs institutionnels. Sauf en cas d’Amortissement Accéléré, les Parts S
s’amortissent trimestriellement selon un échéancier décrit au paragraphe 4.1.2. (Echéanciers
preévisionnels des Parts), les Parts S ne commengant & s’amortir qu’aprés complet
amortissement des Parts P1.

La Part Résiduelle est une Part spécifique au sens de Iarticle 35 du Code des Organismes
de Placement Collectif et est souscrite par le Cédant. Elle est amortie aprés amortissement
complet des Parts Prioritaires et des Parts S. Le porteur de la Part Résiduelle pergoit 4 chaque
date de distribution les montants résiduels du Compte d’Accueil aprés paiements des
sommes prévues au paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et Paiement des Intéréts) ci-

apres. Aucun paiement ne peut avoir lieu au profit du porteur de la Part Résiduelle tant que/""

les porteurs de Parts Prioritaires et de Parts S n’ont pas regu I’intégralité des paiements qui

leur sont dus. A la date de cloture de la liquidation du Fonds, la Part Résiduelle sera

remboursée en une seule fois par attribution de 1’éventuel boni de liquidation du Fonds. Le
montant nominal initial de la Part Résiduelle est au minium de DT 1.500.000 et sera fixé a
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la Date de Constitution du Fonds comme la différence positive entre le CRD des Créances a
cette date et la somme du nominal des Parts Prioritaires et des Parts S.

Le montant total de I’émission des Parts Prioritaires et des Parts S s’éleve a

DT 48.500.000, étant précisé que le montant total de 1’émission des Parts y compris la Part
Résiduelle est au moins égal a DT [50 000 000,00].

Les principales caractéristiques des Parts figurent dans le tableau ci-aprés. Les régles
d’affectation, de calcul et de distribution du principal et des intéréts dus au titre des Parts

sont fixées au paragraphe 4.1.3 (4dmortissement des Parts et Paiement des Intéréts) ci-
apres.
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TABLEAU I : NOMINAL RESTANT DU EN POURCENTAGE DU NOMINAL
INITIAL DE 1 000 DT — PARTS PRIORITAIRES

date PARTS DE TYPE - P1 - PARTS DE TYPE - P2 -
écheance 1 e oR1que ‘ZA’XS 1% 2% 3% | THEORIQUE ‘2"’}5 1% 206 3%
Jui-06 100000 |100000 [1000,00 |1000,00 | 100000 | 100000 ] 000,00 ] 1000,00 |1000.00 ] 1000.00
oct-06 96470 | 96470 | 961,28 | 95790 | 95455 | 1000,00 ] 1000,00 | 000,00 ] 1000,00 | 1000,00
Janv-07 92866 | 02866 | 92185 | 91513 ]| 908,50 | 100000 | 1000,00 | 1000,00 ] 1000.00 | 1000.00
avr-07 891,86 | 891,86 | 83169 | 871,67 | 861,82 | 1000,00 ] 1000,00 ] 1000,00 100000 | 1000.00
ui-07 85428 | 850,52 | 837,06 | 82385 | 81087 | 1000,00 | 1000,00 ] 000,00 ] 1000,00 | 1000.00
oct-07 81592 | 80844 | 791,74 | 77540 | 759,39 | 1000,00 ] 1000,00 ] 1000,00 ] 1000.00 ] 1000.00
Janv-08 77674 | 76560 | 74573 | 72633 | 707,38 | 1000,00 | 100000 ] 1000,00 J1000,00 | 1000.00
avr-08 736,75 | 721,99 | 69901 676,63 | 65483 | 100000 | 100000 | 1000,00 | 1000,00 | 1 000,00
Juil-08 695,91 67760 | 651,5% | 62628 | 605,73 | 100000 | 1000,00 | 1000,00 ]1000,00 | 100,00
oct-08 654,21 632,41 60339 | 57529 | 54808 | 100000 | 1000,00 ] 1000,00 |1000,00 | 100000
Janv-09 611,63 | 585,41 55447 | 52364 | 49386 | 1000,00 | 1000,00 | 1000,00 100000 | 100000
avr-09 568,16 | 53958 | 50480 | 47,32 | 43909 | 100000 ] 1000,00 | 1000,00 |1000.00 | 100000
Jail-09 523,77 | 491,01 45435 | 41832 | 38374 | 1000,00 | 100000 ] 1000,00 ]1000,00 | 1000.00
0ct-09 47844 | 44338 | 40314 | 36465 | 327,82 | 100000 ] 100000 | 1000,00 |1000.00 | 100000
Janv-10 43217 | 39397 | 351,13 | 31040 | 271,79 | 1000,00 | 1000,00 ] 1000,00 |1000,00 | 100000
avr-10 38540 | 34465 | 30016 | 25810 | 21840 | 100000 | 1000,00 | 100000 ] 1000,00 |1000.00
Jui-10 340,53 | 20757 | 251,67 | 20856 | 16807 | 100000 ] 1000,00 ] 1000,00 ]1000.00 ] 100000
oct-10 297,76 | 25288 | 20594 | 16227 | 121,50 | 100000 | 1000,00 | 1 000,00 [1000.00 | 100000
Janv-11 25745 | 210,16 | 16352 | 119,30 7821 | 1000,00 ] 100000 | 1000,00 100000 | 100000
avr-11 219,86 | 172,07 123,76 79,15 3814 | 100000 | 100000 | 1000,00 |1000,00 | 100000
i1 184,43 | 13533 36,75 42,43 223 | 1000,00 | 1000,00 | L000,00 |1000,00 | 1000.00
oct-11 151,25 | 10144 53,32 9,45 - 1000,00 | 1000,00 | 1000,00 | 1000,00 891,83
Janv-12 121,09 70,87 2500 - - 100000 | 1000,00 | 1000,00 | 927,07 807,62
avr-12 93,47 43,07 . - - 100000 | 100000 | 983,23 | 848,69 732,00
Jui-12 63,43 17,43 : - - 1000,00 | 1000,00 | 910,10 | 777,60 660,36
oct-12 345,18 - E - - 1000,00 | 97834 | 842,68 | 708,89 500,55
Janv-13 23,08 - - - - 1000,00 | 91558 | 776,91 | 641,50 524,81
avr-13 3,85 - - . : 100000 | 85398 | 712,04 | 57811 461,34
13 : B - . : 942,56 | 792,81 650,85 | 516,33 400,01
oct-13 - - - - - 886,37 | 73493 | 590,92 | 456,22 342,04
Janv-14 : B - . - 832,81 676,23 | 532,10 | 399,13 286,43
avr-14 - - : - - 780,64 | 62207 | 47582 | 343.82 234,36
Juil-14 - - - - - 72880 | 567,68 | 421,13 | 20158 184,37
oct-14 - . - - - 677,71 51510 | 368,39 | 241,44 136,00
Janv-15 : - - - - 62835 | 46337 | 318,33 | 192,70 89,60
avr-15 . . - - - 57994 | 41374 | 269,34 | 145,09 47,13
15 : - - - - 532,21 36599 | 221,31 99,67 9,17
oct-15 - - - - - 486,23 | 318,58 | 174,10 57,87 -
Janv-16 : : } - - 4,75 | 272,21 128,85 19,30 -
avr-16 - - E - - 397,57 | 226,07 86,59 : .
16 - - - . - 353,77 181,06 47,56 - -
oct-16 : : - : ” 310,03 138,40 11,24 = -
Janv-17 : : - - . 266,66 98,18 - - -
avr17 : : : - - 224,43 60,45 - : -
17 : : - - . 184,00 24,76 - - -
oct-17 : : : - - 145,28 : - - -
Jjanv-18 - - - - - 108,58 2 ] = -
avr-18 - - - - - 73,35 - 3 s =
18 . : : - - 39,64 - . : =
oct-18 - - - = = 7,91 - - % =
Jurée de vie (ans) | 6,85 6,08 5,58 5,33 5,07 12,43 11,16 10,40 9,64 9,13
vie moyenne (ans) | 3,28 3,09 2,89 2,73 2,59 9,41 8,56 7,88 7,31 7,14
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TABLEAU II : PAIEMENTS POUR UNE PART P AYANT UN NOMINAL
INITIAL DE 1000 DT — PARTS PRIORITAIRES

date PARTS DE TYPE -P1 - PARTS DE TYPE - P2 -

écheance Iy \roRIQUE SN | 19 | 200 | 306 |THEORIQUISANS | 105 | 206 | 306
juil-06 43,05 49,05] 52,47] 5585 59,20 1550] 15,50] 15,50] 15,50] 15,50
oct-06 49,31 4931 52,65] 5594 59,18 1550] 15,50] 15,50] 15,50 15,50
janv-07 49,57 49,57| 52,84] 56,04] 59,17 15,50] 15,50] 15,50] 15,50] 15,50
avr-07 49,84 53,60] S6,75] 59,81] 62,80 15,50| 15,50 15,50f 15,50 15,50
Juil-07 50,11 53,78| 56,82) 59,77| 62,63 15,50] 15,50 15,50] 15,50 15,50
oct-07 50,39 53,95| 56,90] 59,73| 62,45 15,50] 15,50 15,50f 15,50 15,50
Jjanv-08 50,68 54,13] 56,98] 59,69| 62,28 15,50] 15,50 15,50f 15,50 15,50
avr-08 50,97 54,32] 57,05] 59,65] 62,10 15,50] 15,50] 15,50 15,50] 15,50
juil-08 51,27 54,51] 57,13] 59,60 61,93 15,50] 15,50] 15,50] 15,50] 15,50
oct-08 51,57 54,70] 57,22] 59,56] 61,75 15,50] 15,50] 15,50 15,50] 15,50
Janv-09 51,88 54,89] 57,30] 59,52] 61,57 15,50] 15,50] 15,50] 15,50] 15,50
avr-09 52,20 55,09] 57,38| 59,47| 61,38 15,50] 15,50 15,50f 15,50 15,50
Juil-09 52,53 55,29] 57,47| 59,43] 61,20 15,50] 15,50] 15,50 15,50 15,50
oct-09 52,86 55,50 57,55 59,26] 60,54 15,50] 15,50) 15,50| 15,50 15,50
Janv-10 52,71 54,74] 55,79 56,57] 57,12 1550| 15,50] 15,50 15,50] 15,50
avr-10 50,17 51,82] 52,62] 53,08] 53,33 15,50] 15,50] 15,50 15,50] 15,50
Juil-10 47,45 48,79] 45,20] 49,16] 48,87 15,50 15,50] 15,50 15,50] 15,50
oct-10 44,40 45,19 4525] 4520] 4497 15,50] 15,50) 15,50] 15,50 15,50
Janv-11 41,14 42,000 42,01] 41,79 41,14 15,50] 15,50] 15,50 15,50] 15,50
avr-11 38,45 39,10) 38,71) 37,76| 36,44 15,50 15,50 15,50 15,50 15,50
Juil-11 35,72 35,75 34.62] 33600 2,26 15,50 15,50] 15,50] 15,50 123,67
oct-11 32,24 31,96] 31,05] 9,59 0,00 15,50] 15,50] 15,50] 88,43] 93,03
janv-12 23,28 28,78 23,32] 0,00 0,00 15,50] _15,50] 32,27 92,75] 88,14
avr-12 26,33 26,231 0,00] 0,00] 0,00 15,50] 15,50] 88,37] 84,24] 82,99
Jui-12 24,19 17,67] 0,00 0,00] 0,00 15,50] 37,16] 81,53] 80,76] 80,04
oct-12 21,83 0,00 0,000 0,00 0,00 15,50] 77,92] 78,83 78,38] 74,89
Janv-13 20,46 0,00 0,00 000] 0,00 15,50] 75,79 76,91 73,33] 7161
avr-13 3,90 0,00 0,00 0,00 0,00 72941 74,41) 72,23 70,74 68,48
juil-13 0,00 0,00] 0,00 0,00] 0,00 70,80] 70,17 70,02] 68,11] 64,17
oct-13 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 67,30] 68,08] 67,98 64,17] 60,91
Jjanv-14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 65,08| 66,68] 64,53 61,49 56,51
avr-14 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00 63,94| 64,03] 62,06 57,57 53,62
Juil-14 0,00 0,00] _0,00] 0,00 0,00 62,39] 61,38] 59,27 54,66] 51,23
oct-14 0,00 0,00 0,00 000] 0,00 59,87] 59,71] 55,77 52,49 48,50
Janv-15 0,00 0,00 0,000 000l 0,00 58,15] 56,82] 53,92 50,60] 43,86
avr-15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 56,72 54,17 5221 47,66 38,69
juil-15 0,00 0,00 _0,00] 0,00 0,00 54,23 52,88] 50,65 4334] 9,31
oct-15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 52,02| 51,51 47,95 38,86 0,00
janv-16 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 51,02] 50,36] 44,26] 2021] 0,00
avr-16 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00 49,96 48,50] 40,37 0,00 0,00
Juil-16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49,22 45,47) 37,05 0,00 0,00
oct-16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 43,18 42,37] 11,42 0,00 0,00
Janv-17 0,00 0,00] 0,00] 0,00l 0,00 46,36] 39,25 0,00 0,00 0,00
avr-17 0,00 0,000 0,00] 0,00 0,00 4391 36,62] 0,00 0,00 0,00
Jui-17 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 41,57] 2514 0,00 0,00 0,00
oct-17 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00 38,95 0,00 0,000 0,00 0,00
janv-18 0,00 0,00] 0,000 0,00 0,00 36,91 0,000 0,000 0,00 0,00
avr-18 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00 34,85 0,00f 0,00 0,00 0,00
juil-18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32,34 0,00 0,00 0,00 0,00
oct-18 0,00 0,00] 0,00] 000 0,00 8,04 0,000 0,00 0,00 0,00

durée de vie (ans) 6,85 6,08 5,598 | 5,33 | 5,07 12,43 11,16 | 10,40 9,64 | 9,13

vie moyenne (ans) 3,28 3,09 2,89 | 2,73 | 2,59 9,41 8,56 | 7,88 | 7,31 7,14
4 b
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TABLEAU III : NOMINAL RESTANT DU ET PAIEMENTS POUR UNE PART S
AYANT UN NOMINAL INITIAL DE 1000 DT

MOMINAL RESTANT DU EN %o DU MOMIMNAL INITIAL

PAIEMENTS D 'UNE PART AYANT

UM NOMIMNAL INITIAL DE 1 000 DT

date
écheance THEORIQUE 5:25 o8 », s |rHEORIQUE ‘?25 i », e
Juil-06 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{ 1 000,00 1 000,00 18,00 18,00, 18,00 18,00 18,00
oct-06 1 000,00 1 000,00 1 000,00{1 000,00{ 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
janv-07 1 000,00 1 000,00] 1 000,001 000,00 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
avr-07 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{ 1 000,00/ 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
juil-07 1 000,00 1.000,00 1 000,00{ 1 000,00f 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
oct-07 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00 1 000,001 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
janv-08 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00f 1 000,00 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
avr-08 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00 1 000,00 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
juil-08 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
oct-08 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{ 1 000,00{ 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
janv-09 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{ 1 000,00/ 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
avr-09 1 000,00 1 000,00( 1 000,00{ 1 000,001 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
Juil-09 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{ 1 000,00{1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
oct-09 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00] 1 000,001 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
janv-10 1 000,00 1000,00§ 1 000,00f 1 000,00f 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
avr-10 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{ 1 000,001 000,00 18,00 18,00, 18,00 18,00 18,00
Juil-10 1 000,00 1 000,00/ 1 000,001 000,00( 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
oct-10 1 000,00 1 000,00 1 000,00{ 1 000,001 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
janv-11 1 000,00 1 000,001 000,00{ 1 000,00( 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
avr-11 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{1 000,00 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
juil-11 1 000,00 1 000,00/ 1 000,00{ 1 000,00f 1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 18,00
oct-11 1 000,00 1 000,001 000,00| 1 000,00)1 000,00 18,00 18,00 18,00 18,00 102,27
janv-12 1 000,00 1 000,001 000,00{1 000,00f 915,73 18,00 18,00, 18,00 95,80 92,78
avr-12 1 000,00 1 000,00(1 000,00f 922,20| 839,43 18,00 18,00 89,03 87,53 88,49
Juil-12 1 000,00 1 000,00 928,97 851,27] 766,05 18,00 18,00 82,40 84,66 86,66
oct-12 1 000,00 1000,00f 863,30] 781,93| 693,19 18,00 82,15 79,97 82,95 82,16
janv-13 1 000,00 935,85| 798,86| 713,06] 623,50 18,00 79,81 78,34 78,23 79,78
avr-13 1 000,00 872,89 734,91 647,66] 554,94 18,00 78,24 73,83 76,21 77,54
juil-13 1 000,00 810,36| 674,31f 583,11 487,39 77,61 73,75 71,86 74,11 73,78
oct-13 940,39 751,20| 614,59 519,49 422,38 73,75 71,47 70,05 70,48 71,24
janv-14 883,56 693,25 555,60| 458,37| 358,74 71,25 69,89 66,75 68,25 67,20
avr-14 828,22 635,84| 498,85] 398,37| 298,00 69,91 67,03 64,47 64,54 65,01
juil-14 773,21 580,25 443,36] 341,00] 238,36 68,12 64,19 61,84 61,97 63,45
oct-14 719,01 526,51 389,51] 285,17 179,20 65,31 62,35 58,43 60,24 61,52
janv-15 666,64 473,63| 338,09| 230,06f 120,90 63,36 59,26 56,76 58,85 57,16
avr-15 615,28 422,90| 287,41 175,35 65,91 61,71 56,42 55,23 56,25 52,41
juil-15 564,64 374,09 237,36f 122,26] 14,69 58,94 54,99 53,87 51,99 14,95
oct-15 515,86 325,84] 187,76] 72,47| - 56,48 53,47 51,29 47,65 -
janv-16 468,67 278,23] 139,85 26,12 - 55,31 52,17 47,64 26,60 -
avr-16 421,80 231,07 94,74] - - 54,06 50,16 43,79) - -
Juil-16 375,33 185,07  52,65) - - 53,16 46,94 40,66] - -
oct-16 328,93 141,47  12,94] - - 51,94 43,66 13,17) - g
janv-17 282,91 100,35| - - - 49,89 40,37 = =
avr-17 238,11 61,78] - - - 47,18 37,59 - -
Juil-17 195,21 25,31 - - - 44,59 25,76 - -
oct-17 154,13 - - - - 41,71 - ~ ~
janv-18 115,19 - - - - 39,44 - - -
avr-18 77,82 - - - - 37,17 - - -
juil-18 42,05 - - - - 34,41 - - -
oct-18 8,40 - - - - 8,55 - - - -
durée de vie (ans) 12,43 11,16 |10,40| 9,64 | 9,13 12,43 11,16 10,40 9,64 9,13
vie moyenne (ans) 9,55 8,61 7,96 | 7,53 | 7,14 9,55 8,61 7,96 7,53 7,14 |
//’ . TR \\\
; ) e
\.\ =l/ . :
—— ‘/”v
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TABLEAU IV : DONNEES STATISTIQUES SUR UN PORTEFEUILLE DE

PRETS IMMOBILIERS TITRISABLES

SEMESTRE 1 2 3 4 bl ] 7
Capital restant ddi (DT)| 3 302 065 §372 663 8623215 11768082 | 1591831 | 20673260 ! 2BY4IW | 32947
Montant de limpayé
moyen (DT) 389 644 1680 2085 2 866 4325 11 403 2493
Taux d'impayés 0,01% 0,01% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,04% 0,08%
Remboursement
anticipé moyen (DT)
TRA =
* TRA : Taux de remboursement anticipé.

o \
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4.1.3 Amortissement des Parts et paiement des Intéréts

4.1.3.1 Les principes d’amortissement

a)  Période d’ Amortissement Normal

Les Parts P1, P2 et S s’amortissent trimestriellement, a chaque Date de Paiement
Trimestrielle, selon un échéancier prévisionnel, fonction du rythme d’amortissement
contractuel des Créances, des Remboursements Anticipés et des Déchéances du Terme sur
les Créances.

Les Parts P1, les Parts P2 et les Parts S s’amortissent sur une base séquentielle, les Parts
P2 et les Parts S ne commengant a s’amortir qu’apres complet amortissement des Parts P1.

Les intéréts dus sur les Parts Prioritaires et les Parts S sont versés trimestriellement a leurs
porteurs, a chaque Date de Paiement Trimestrielle.

La Part Résiduelle s’amortit in fine, a la date de liquidation du Fonds, par attribution du seul
boni de liquidation. En période d’ Amortissement Normal, les éventuels excédents du Compte
de Réserve sont versés au porteur de la Part Résiduelle trimestriellement, a chaque Date de
Paiement Trimestrielle, sous réserve que le solde créditeur du Compte de Réserve soit
supérieur ou égal au Seuil de Réserve.

b) Période d’ Amortissement Accéléré

Le Fonds entre en période d’Amortissement Accéléré a une Date de Paiement Trimestrielle
si, un Jour Ouvré avant cette date, il est constaté, par la Société de Gestion, la survenance de
I’un quelconque des événements suivants :

- le Ratio de Perte Nette du Trimestre de Référence précédent est supérieur a :

& 3 %, pour la premiére année a compter de la Date de Constitution du
Fonds ;

o 5% pour la deuxieme année a compter de la Date de Constitution du
Fonds ;

. 6,5 % pour la troisieme année a compter de la Date de Constitution du
Fonds ;

. 7 % pour les dates postérieures a la troisieme année a compter de la Date de

Constitution du Fonds ;
- le Ratio d’Impayés est supérieur ou égal a 6% pendant deux (2) Trimestres de
Référence consécutifs et [le montant du Compte de Réserve est réduit de plus de
40 % du Seuil de Réserve] ;

- la Marge Nette est négative pendant deux (2) Trimestres de Référence consécutifs.

WS0101.782840.1
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Le Fonds entre également en période d’ Amortissement Accéléré si :

- a tout moment, la Société de Gestion constate un défaut de paiement ou un
manquement grave du Cédant ou du Recouvreur a leurs obligations respectives au
titre de la Convention de Cession et de Gestion ;

- a tout moment, la Société de Gestion constate que, depuis plus de soixante (60) jours
calendaires, le Dépositaire ou le Recouvreur ne peut plus exercer ses fonctions prévues
au Reéglement Intérieur du Fonds notamment du fait d’un retrait d’agrément, et n’a pas
été remplacé dans les conditions définies dans ledit Réglement Intérieur ;

- a tout moment, la Société de Gestion constate que, depuis plus de quatre vingt
dix (90) jours calendaires, elle ne peut plus exercer ses fonctions prévues au
Reglement Intérieur du fonds, notamment du fait d’un retrait d’agrément et n’a pas été
remplacé dans les conditions définies dans ledit Réglement Intérieur ;

- a tout moment, la Société de Gestion, le Dépositaire ou le Recouvreur fait I’objet
d’une procédure de reglement amiable ou d’une procédure de redressement ou de
liquidation judiciaire ou de toute procédure équivalente en application des
dispositions légales en vigueur.

Le passage en Amortissement Accéléré est irrévocable.

En période d’ Amortissement Accéléré :

- les Parts Prioritaires s’amortissent trimestriellement, 4 chaque Date de Paiement
Trimestrielle, sur une base pari passu, au prorata du capital restant di sur ces Parts

Prioritaires ;

- les intéréts dus sur les Parts Prioritaires et sur les Parts S sont versés a leurs porteurs
trimestriellement, a chaque Date de Paiement Trimestrielle ;

- ’amortissement des Parts S est suspendu jusqu’a complet amortissement des Parts
Prioritaires ;

- tout paiement au titre de la Part Résiduelle est suspendu jusqu'a complet
amortissement des Parts Prioritaires et des Parts S.

Chaque fois qu’il est prévu d’affecter une somme a une catégorie de Parts, cette somme est
répartie entre chacune des Parts de la catégorie, la somme ainsi affectée a chacune d’elles

étant arrondie, si nécessaire, au millieme inférieur.

Les regles d’allocation des flux au sein du Fonds en période d’ Amortissement Normal et,
le cas échéant, en période d’ Amortissement Accéléré sont précisées ci-apres.
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4.1.3.2 Amortissement Normal

a)  Calculs préalables

En temps utile et avant chaque Date de Paiement Trimestrielle, la Société de Gestion ou
toute entité agissant sous son contrdle, procéde aux calculs visés ci-apres.

Base Trimestrielle d’Amortissement des Parts Prioritaires

Jusqu’a complet amortissement des Parts Prioritaires, la Base Trimestrielle d’ Amortissement
des Parts Prioritaires a une Date de Paiement Trimestrielle et pour chaque Trimestre de
Référence, est égale a la somme :

e de la Quote-Part Prioritaire du principal constaté¢ a la Date d’Arrété du Trimestre de
Référence concerné, augmentée du montant total du principal remboursé par anticipation
au cours de ce Trimestre de Référence ; et

e de la Quote-Part Prioritaire, constaté a la Date d'Arrété du Trimestre de Référence, du
CRD des Créances qui ont été déchues de leur terme au cours de ce Trimestre de
Référence.

Base Trimestrielle d’Amortissement des Parts S

Jusqu'a complet amortissement des Parts S, la Base Trimestrielle d'Amortissement des Parts
S a une Date de Paiement Trimestrielle pour chaque Trimestre de Référence, est égale a la
somme :

e de la Quote-Part Subordonnée du principal constaté a la Date d'Arrété du Trimestre de
Référence ; augmentée, si les Parts Prioritaires ont été intégralement amorties a l'issue de
la précédente Date de Paiement Trimestrielle, du montant total de principal remboursé
par anticipation au cours de ce Trimestre de Référence ;

e de la Quote-Part Subordonnée, constaté a la Date d'Arrété du Trimestre de Référence, du
CRD des Créances qui ont été déchues de leur terme au cours de ce Trimestre de
Référence.

Coupons

[A chaque Date de Paiement Trimestrielle, le Coupon auquel donne droit une catégorie de

Parts Prioritaires et de Parts S, est égal :

- au capital restant di des Parts de cette catégorie, constaté le premier jour de la
Période d’Intérét de cette Date de Paiement Trimestrielle ;

- multiplié par le taux facial applicable a cette catégorie de Parts, figurant dans le
tableau descriptif des Parts ;

- multiplié par le nombre de jours exact de la Période d’Intérét ; o

- divisé par 360 ; b

- arrondi, pour chaque Part, au milliéme inférieur.] [/
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b)  Allocation des flux

A chaque Date de Versement, la Société de Gestion procéde aux allocations de flux visées
ci-aprés dans I’ordre dans lequel elles sont mentionnées et procéde aux appels nécessaires
au titre des Avances Techniques.

Les paiements relatifs a ces allocations de flux sont effectués a la Date de Paiement
correspondant a cette Date de Versement, soit [neuf (9)] Jours Ouvrés apres ladite Date de
Versement.

Chaque fois qu’il est prévu de débiter I'un des comptes du Fonds, ce débit est effectué dans la
limite de son solde créditeur compte tenu des opérations mentionnées auparavant, de sorte
qu’aucun des comptes du Fonds ne puisse présenter, & aucun moment, un solde débiteur.

1.  Le Compte d’Accueil - Le Compte d’Accueil est crédité :

- du montant des Sommes Collectées du Mois de Référence, versées par le Recouvreur par
le débit du Compte Spécifique ;

- du montant des Produits Financiers constatés sur le Compte d’Accueil et sur le Compte de
Réserve a cette Date de Versement.

Il est également crédité ou débité en fonction des régularisations opérées par la Société de
Gestion dans les conditions mentionnées au paragraphe 3.2. (Modalités de Recouvrement
des Créances) ci-dessus.

2. Avances Techniques - Si I’Encours des Avances Techniques est non nul, la Soci€té
de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit remboursé au Cédant, a la Date
de Paiement correspondante, le montant de cet encours ;

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de
ce compte,

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de I’Encours des Avances Techniques restée impayée, le cas échéant, faute d’un
solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée du montant de I’éventuelle
Avance Technique effectuée par le Cédant au profit du Fonds a cette Date de Versement,
constitue I’Encours des Avances Techniques a prendre en compte a la Date de Versement
survante.

3. Arriérés de Commissions - Si I’Arriéré de Commissions est non nul, la Société de
Gestion donne les instructions nécessaires pour que le montant de cet arriéré soit pay€ aux
bénéficiaires des Commissions de Base, a la Date de Paiement correspondante, sur une base
pari passii .

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Techmques
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait ét€ atteint ; '

- par le débit du Compte de Réserve.
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La part de I’Arriéré de Commissions restée impayée, le cas échéant, faute d’un solde
créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, des sommes dues a
cette date au titre des Commissions de Base conformément au paragraphe Commissions de
Base ci-dessous et restées impayées a cette méme date, constitue I’ Arriéré de Commissions a
prendre en compte a la Date de Versement suivante.

4. Commissions de Base - Si la Date de Versement considérée est une Date de
Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que
soit payé a leurs bénéficiaires, a la Date de Paiement Trimestrielle correspondante, le
montant des Commissions de Base :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de ce
compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Techniques
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait ét€ atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

5.  Arriéré de Coupon des Parts Prioritaires - Si ’Arriéré de Coupon des Parts
Prioritaires est non nul, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que
soit viré le montant de cet arriéré a ses bénéficiaires, a la Date de Paiement
correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de
ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Techniques
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de I’ Arriéré de Coupon des Parts Prioritaires restée impayée, le cas €chéant, faute
d’un solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, de la
part du Coupon des Parts Prioritaires restée impayée a cette méme date conformément au
point 6. (Coupon des Parts Prioritaires) ci-dessous, constitue I’ Arriéré de Coupon des
Parts Prioritaires a prendre en compte a la Date de Versement suivante.

6. Coupon des Parts Prioritaires - Si la Date de Versement considérée est une Date
de Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires
pour que soit viré le montant du Coupon des Parts Prioritaires, a la Date de Paiement
Trimestrielle correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances -

Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.
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7.  Arriéré d’Amortissement des Parts Prioritaires - Si la Date de Versement
considérée est une Date de Versement Trimestrielle et si I’Arriéré d’ Amortissement des
Parts Prioritaires est non nul, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour
que soit viré le montant de cet arriéré a ses bénéficiaires, a la Date de Paiement
Trimestrielle correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait ét¢ atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de I’Arriéré d’ Amortissement des Parts Prioritaires restée impayée, le cas échéant,
faute d’un solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, des
sommes dues a titre d’amortissement des Parts Prioritaires conformément au point 8
(Amortissement des Parts Prioritaires) ci-dessous et restées impayées a cette méme date,
constitue I’Arriéré d’Amortissement des Parts Prioritaires a prendre en compte a la Date de
Versement Trimestrielle suivante.

8. Amortissement des Parts Prioritaires - Si la Date de Versement considérée est une
Date de Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires
pour que soit viré le montant de la Base Trimestrielle d’ Amortissement des Parts Prioritaires,
a la Date de Paiement correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de ce
compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.
9.  Arriéré de Coupon des Parts S - Si I’Arriéré de Coupon des Parts S est non nul, la
Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit viré le montant de cet

arriéré a ses bénéficiaires, a la Date de Paiement correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de
ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Techniques
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.
La part de I’Arriéré de Coupon des Parts S restée impayée, le cas échéant, faute d’un

solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, de la part
du Coupon des Parts S restée impayée a cette méme date conformément au point 10.

(Coupon des Parts S) ci-dessous, constitue I’ Arriéré de Coupon des Parts S a prendre en_ - —

compte a la Date de Versement suivante.
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10. Coupon des Parts S - Si la Date de Versement considérée est une Date de
Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour
que soit viré le montant du Coupon des Parts S, a la Date de Paiement Trimestrielle
correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

11. Arriéré d’Amortissement des Parts S - Si la Date de Versement considérée est
une Date de Versement Trimestrielle et si I’ Arriéré d’ Amortissement des Parts S est non
nul, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit viré le montant
de cet arriéré a ses bénéficiaires, a la Date de Paiement Trimestrielle correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de I’ Arriéré d’ Amortissement des Parts S restée impayée, le cas échéant, faute d’un
solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, des sommes
dues a titre d’amortissement des Parts S conformément au point 12 (Amortissement des Parts
S) ci-dessous et restées impayées a cette méme date, constitue 1’ Arriéré d’ Amortissement des
Parts S a prendre en compte a la Date de Versement Trimestrielle suivante.

12.  Amortissement des Parts S - Si la Date de Versement considérée est une Date de
Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que
soit viré le montant de la Base Trimestrielle d’ Amortissement des Parts S, a la Date de
Paiement correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuftisance du solde créditeur de ce
compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

13. Compte de Réserve - Si la Date de Versement considérée est une Date de Versement
Trimestrielle et si le solde créditeur du Compte de Réserve est inférieur au Seuil de Réserve

applicable a cette date, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit -~
virée, a la Date de Paiement Trimestrielle correspondante, la différence entre ces deux montants $

par le débit du Compte d’Accueil, au crédit du Compte de Réserve.

Si a I’inverse le solde créditeur du Compte de Réserve est supérieur au Seuil de Réserve

applicable a cette date, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que -
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soit virée, a la Date de Paiement correspondante, la différence positive entre le solde
créditeur du Compte de Réserve et le Seuil de réserve, par le débit du Compte de Réserve,
au crédit du Compte d’Accueil.

14. Part Résiduelle - Si la Date de Versement considérée est une Date de Versement
Trimestrielle, si le solde créditeur du Compte d’Accueil est non nul et si le solde du Compte de
Réserve est égal au Seuil de Réserve, le solde du Compte d’ Accueil constitue le montant résiduel a
verser au porteur de la Part Résiduelle, a la Date de Paiement Trimestrielle correspondante.

La Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que le montant résiduel soit
payé au porteur de la Part Résiduelle, de sorte que le solde du Compte d’Accueil soit
ramené a z€ro.

4.1.3.3 Amortissement Accéléré

a) Calculs préalables

Durant la période d’Amortissement Accéléré, en temps utile et avant chaque Date de
Paiement Trimestrielle, la Société de Gestion ou toute entité agissant sous son controle,
procéde aux calculs visés ci-apres.

Base Trimestrielle d’ Amortissement des Parts Prioritaires

Jusqu’a complet amortissement des Parts Prioritaires, la Base Trimestrielle d’ Amortissement
des Parts Prioritaires a une Date de Paiement Trimestrielle et pour chaque Trimestre de
Référence, est égale a la somme :

e du principal constaté a la Date d’Arrété du Trimestre de Référence concerné, augmentée
du montant total du principal remboursé par anticipation au cours de ce Trimestre de
Référence ;

e du CRD des Créances qui ont été déchues de leur terme au cours de ce Trimestre de
Référence.

Base Trimestrielle d’Amortissement des Parts S

Aprés complet amortissement des Parts Prioritaires et jusqu’a complet amortissement des
Parts S, la Base Trimestrielle d’Amortissement des Parts S a une Date de Paiement
Trimestrielle et pour chaque Trimestre de Référence, est égale a la somme :

e du principal constaté a la Date d’Arrété du Trimestre de Référence concerné, augmentee
du montant total du principal remboursé par anticipation au cours de ce Trimestre de
Référence ;

e du CRD des Créances qui ont été déchues de leur terme au cours de ce Trimestre de
Réference.

y 2
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Coupons

A chaque Date de Paiement Trimestrielle, le Coupon auquel donne droit une catégorie de

Parts Prioritaires ou de Parts S, est égal :

- au capital restant di des Parts de cette catégorie, constaté le premier jour de la
Période d’Intérét de cette Date de Paiement Trimestrielle ;

- multiplié par le taux facial applicable a cette catégorie de Parts, figurant dans le
tableau descriptif des Parts ;

- multiplié par le nombre de jours exact de la Période d’Intérét ;

- divisé par 360 ;

- arrondi, pour chaque Part, au millieme inférieur.

b)  Allocation des flux

Durant la période d’Amortissement Accéléré, a chaque Date de Versement, la Société de
Gestion procede aux allocations de flux visées ci-aprés dans 1’ordre dans lequel elles sont
mentionnées et procéde aux appels nécessaires au titre des Avances Techniques.

Les paiements relatifs a ces allocations de flux sont effectués a la Date de Paiement
correspondant a cette Date de Versement.

Chaque fois qu’il est prévu de débiter I’'un des comptes du Fonds, ce débit est effectué dans la
limite de son solde créditeur compte tenu des opérations mentionnées auparavant, de sorte

qu’aucun des comptes du Fonds ne puisse présenter, a aucun moment, un solde débiteur.

1. Le Compte d’Accueil - Le Compte d’Accueil est crédité :

du montant des Sommes Collectées du Mois de Référence, versées par le Recouvreur par le
débit du Compte Spécifique ;

- du montant des Produits Financiers constatés sur le Compte d’Accueil et sur le Compte de
Réserve a cette Date de Versement.

11 est également crédité ou débité en fonction des régularisations opérées par la Société de
Gestion dans les conditions mentionnées au paragraphe 3.2. (Modalités de Recouvrement
des Créances) ci-dessus.

2. Avances Techniques - Si I’Encours des Avances Techniques est non nul, la Société de
Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit remboursé au Cédant, a la Date de
Paiement correspondante, le montant de cet encours par le débit du Compte d’Accueil puis,
en cas d’insuffisance du solde créditeur de ce compte.

La part de I’Encours des Avances Techniques restée impayée, le cas échéant, faute d’un
solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée du montant de I’éventuelle
Avance Technique effectuée par le Cédant au profit du Fonds a cette Date de Versement,

constitue I’Encours des Avances Techniques 4 prendre en compte a la Date de Versement” -~ "

suivante.

3. Arriéré de Commissions - Si I’Arriéré de Commissions est non nul, la Société de
Gestion donne les instructions nécessaires pour que le montant de cet arriéré soit payé aux-_

bénéficiaires des Commissions de Base, a la Date de Paiement correspondante, sur une base
pari passu .
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- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Techniques
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de ’Arriéré de Commissions restée impayée, le cas échéant, faute d’un solde
créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, des sommes dues a
cette date au titre des Commissions de Base conformément au point 4. (Commissions de
Base) ci-dessous et restées impay¢€es a cette méme date, constitue 1’ Arriéré de Commissions
a prendre en compte a la Date de Versement suivante.

4. Commissions de Base - Si la Date de Versement considérée est une Date de
Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que
soit payé a leurs bénéficiaires, a la Date de Paiement Trimestrielle correspondante, le
montant des Commissions de Base :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de ce
compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Techniques
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

5. Arriéré de Coupon des Parts Prioritaires - Si I’Arriéré de Coupon est non nul, la
Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit viré le montant de cet
arriéré a ses bénéficiaires, a la Date de Paiement correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de
ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Techniques
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de I’Arriéré de Coupon des Parts Prioritaires restée impayée, le cas échéant,
faute d’un solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant,
de la part du Coupon des Parts Prioritaires restée impayée a cette méme date
conformément au point 6. (Coupon des Parts Prioritaires) ci-dessous, constitue
I’Arriéré de Coupon des Parts Prioritaires a prendre en compte a la Date de Versement
suivante.

6.  Coupon des Parts Prioritaires - Si la Date de Versement considérée est une Date
de Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires . -
pour que soit viré le montant du Coupon des Parts Prioritaires, a la Date de Paiemer},t"' /'/4" N
Trimestrielle correspondante : [0, .3

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur X
de ce compte ; it
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- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

7.  Arriéré d’Amortissement des Parts Prioritaires - Si la Date de Versement
considérée est une Date de Versement Trimestrielle et si 1’ Arriéré d’ Amortissement des
Parts Prioritaires est non nul, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour
que soit viré le montant de cet arriéré a ses bénéficiaires, a la Date de Paiement
Trimestrielle correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de I’Arriéré d’ Amortissement des Parts Prioritaires restée impayée, le cas échéant,
faute d’un solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, des
sommes dues a titre d’amortissement des Parts Prioritaires conformément au point 8
(Amortissement des Parts Prioritaires) ci-dessous et restées impayées a cette méme date,
constitue I’ Arriéré d’ Amortissement des Parts Prioritaires a prendre en compte a la Date de
Versement Trimestrielle suivante.

8. Amortissement des Parts Prioritaires - Si la Date de Versement considérée est
une Date de Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions
nécessaires pour que soit viré le montant de la Base Trimestrielle d’ Amortissement des Parts
Prioritaires, a la Date de Paiement correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de ce
compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.
9. Arriéré de Coupon des Parts S - Si I’Arriéré de Coupon des Parts S est non nul, la
Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit viré le montant de cet

arriéré a ses bénéficiaires, a la Date de Paiement correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de
ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances Technlques/ *-7'"“‘ :
puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ; [

- par le débit du Compte de Réserve. & \f “AITES

La part de I’Arriéré de Coupon des Parts S restée impayée, le cas échéant, faute d’un e 1
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solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, de la part
du Coupon des Parts S restée impayée a cette méme date conformément au point 10.
(Coupon des Parts S) ci-dessous, constitue I’Arriéré de Coupon des Parts S a prendre en
compte a la Date de Versement suivante.

10. Coupon des Parts S - Si la Date de Versement considérée est une Date de
Versement Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour
que soit viré le montant du Coupon des Parts S, a la Date de Paiement Trimestrielle
correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait ét¢ atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

11.  Arriéré d’Amortissement des Parts S — Uniquement a compter du complet
amortissement des Parts Prioritaires et si la Date de Versement considérée est une Date de
Versement Trimestrielle et si I’ Arriéré d’ Amortissement des Parts S est non nul, 1a Société
de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit viré le montant de cet arriéré a
ses bénéficiaires, a la Date de Paiement Trimestrielle correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur
de ce compte ;

- par appel aux Avances Techniques dans la limite du Plafond des Avances
Techniques puis, au cas ou le Plafond des Avances Techniques aurait été atteint ;

- par le débit du Compte de Réserve.

La part de I’ Arriéré d’ Amortissement des Parts S restée impayée, le cas échéant, faute d’un
solde créditeur suffisant sur les comptes susvisés, augmentée, le cas échéant, des sommes
dues a titre d’amortissement des Parts S conformément au point 12 (Amortissement des Parts
S) ci-dessous et restées impayées a cette méme date, constitue 1’ Arriéré d’Amortissement a
prendre en compte a la Date de Versement Trimestrielle suivante.

12.  Amortissement des Parts S — Uniquement & compter du complet amortissement
des Parts Prioritaires et si la Date de Versement considérée est une Date de Versement
Trimestrielle, la Société de Gestion donne les instructions nécessaires pour que soit viré le
montant de la Base Trimestrielle d’Amortissement des Parts S, a la Date de Paiement
correspondante :

- par le débit du Compte d’Accueil puis, en cas d’insuffisance du solde créditeur de ce
compte ;

R ~

- par le débit du Compte de Réserve, de sorte que celui-ci soit soldé a zéro, aux arrondis -}

. ¥ Ko N
pres. (57N \
] ‘;»‘\,-A » “ )

13. Part Résiduelle - Si le Fonds n’est pas encore dissout et si toutes les sommes dues .
en principal et intéréts ont été intégralement payées, la Société de Gestion donne les *.
instructions nécessaires pour que soit viré au porteur de la Part Résiduelle, a la Date de
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Paiement Trimestrielle correspondante, a titre de montant résiduel, le solde de tous les
comptes ouverts au nom du Fonds.

4.2 Marché Secondaire

Les membres du syndicat de placement, en tant qu'animateurs de marché (Market
Maker), ont ’intention d’intervenir pour faciliter les échanges des Parts et animer le
marché secondaire.

Aucune garantie n’est donnée quant a la création ou a I’évolution d’un marche
secondaire de ces Parts ou quant a la liquidité d’un investissement en ces Parts.
Toutefois, la Société de Gestion s’engage & demander auprés de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis, 1’admission des Parts Prioritaires du « FCC BIAT — CREDIMMO
1 » a la cote de la bourse.

Ces parts seront prises en charge par la STICODEVAM.

Par ailleurs, conformément a D’article 37 du Code des Organismes de Placement
Collectif, les Parts ne peuvent donner lieu par leurs porteurs a une demande de rachat par
le Fonds.

4.3 Evaluation des risques et mécanismes de couverture

43.1 Evaluation des risques

Les risques auxquels sont exposés les porteurs de Parts sont :

- le risque lié au placement des sommes disponibles et en instance d’affectation ;

- le risque de liquidité pouvant résulter de la multiplication des retards de paiement
des débiteurs ;

- le risque de crédit pouvant résulter de la multiplication des défaillances des
débiteurs ;

- le risque de remboursement anticipé des Parts pouvant résulter de la multiplication
des Remboursements Anticipés des créances par les Débiteurs ;

- le risque d’amortissement accéléré des Parts.

La valeur d’un investissement en Parts est susceptible d’évoluer, notamment en fonction des
changements dans I’environnement économique qui peut faire l’objet de variations
inattendues. Celles-ci pourraient avoir des répercussions sur les taux de défaillance et de
perte des portefeuilles de préts de méme nature que les préts a ’origine des Creances. Un
certain niveau de défaillances et de pertes qui serait constaté sur les Créances malgré la mise
en ceuvre des sdretés qui leurs sont attachées aurait pour conséquence une réduction, voire
I’élimination de la protection que constituent les mécanismes de couverture décrits dans le
présent Prospectus. En cas d’élimination de ces couvertures, les porteurs de la Part Résiduelle,

des Parts S et, le cas échéant, des Parts Prioritaires subiront le risque de perte, en capital ou en~ o
intéréts, que comportent les Créances. (7

) N ., . oz PR AN
Les Créances et les shretés qui s’y rattachent, les indemnités éventuelles de déces et .
d’invalidité ou la mise en jeu des garanties réelles ou personnelles éventuelles, constituent,~ - :

avec les garanties expressément visées dans le Prospectus, la seule source permettant le
reglement des sommes dues aux porteurs de Parts.

Les Parts ne constituent ni une participation dans la Sociét¢ de Gestion, le
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Cédant/Recouvreur, ni une obligation de ces entités, et ne bénéficient d’aucune garantie ou
assurance, de quelque nature que ce soit, d’aucune entité de droit public ou privé, autre que
les garanties expressément visées dans le Prospectus.

4.3.2 Mécanismes de couverture

Les mécanismes de couverture mis en place pour protéger le Fonds notamment contre
les risques susvisé€s sont exposés ci-apres.

4.3.2.1 Replacement des sommes disponibles et en instance d’affectation

Les porteurs des Parts sont protégés notamment contre les risques liés au replacement des
sommes disponibles et en instance d’affectation par les engagements pris par le
Dépositaire de placer les sommes disponibles et en instance d’affectation conformément
au paragraphe 6.1.3 (Régles applicables au placement de la trésorerie) ci-apres.

4.3.2.2 Différentiel d’intérét

Une premiére couverture est assurée par le différentiel existant entre, d’une part, le
montant des intéréts dus par les Débiteurs et, d’autre part, la somme des intéréts
payables aux porteurs de Parts et des commissions dues par le Fonds.

4.3.2.3 Avances Techniques

Conformément a la Convention de Cession et de Gestion et afin de protéger le Fonds
contre le risque de liquidité lié aux retards de transfert des paiements constatés sur les
Créances, des Avances Techniques seront effectuées, le cas échéant, par le Recouvreur
et remboursées a ce dernier dans les conditions définies au paragraphe 4.1.3
(Amortissement des Parts et Paiement des Intéréts).

Si a une date quelconque, I’Encours des Avances Techniques est supérieur ou €gal au
Plafond des Avances Techniques, et tant qu’un tel constat sera maintenu, le Cédant ne
sera plus tenu d’effectuer des Avances Techniques dans les conditions susvisées.

Tant que le montant des sommes figurant sur le Compte de Réserve n’a pas atteint le
Seuil de Réserve, le Plafond des Avances Techniques est égal a 4.5% du capital restant
da des Créances lors de leur acquisition par le Fonds. Dés lors que le montant des
sommes figurant sur le Compte de Réserve aura atteint une premiére fois le Seuil de
Réserve, le Plafond des Avances Techniques sera égal a 3 % du capital restant di des
Créances lors de leur acquisition par le Fonds.

L’Encours des Avances Techniques ne donne lieu a aucune rémunération au profit du
Cédant.
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4.3.2.4 Fonds de Réserve

Un Fonds de Réserve est institué et alimenté progressivement dans les conditions
mentionnées au paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et paiement des intéréts) ci-
dessus par le crédit du Compte de Réserve.

A la Date de Constitution du Fonds, la Société de Gestion retiendra sur le prix de cession
df au Cédant, un montant égal a [2] % du CRD des Créances et portera ce montant au
crédit du Compte de Réserve.

A chaque Date de Paiement Trimestrielle, le Fonds de Réserve sera réduit et augmenté
par le débit ou le crédit du Compte de Réserve, conformément au paragraphe 4.1.3
(Amortissement des Parts et paiement des intéréts).

Les Produits Financiers générés par le placement des sommes figurant au crédit du
Compte de Réserve seront reversés au Compte d’Accueil.

Le Seuil de Réserve est le montant souhaité du Fonds de Réserve, en dega duquel aucune
distribution ne peut étre faite au porteur de la Part Résiduelle. Le Seuil de Réserve est
égal, a chaque Date de Versement Trimestrielle en période d’Amortissement Normal, a
[3] % du montant nominal des Créances a la Date de Cession. Ce pourcentage est porté a
[5] % au cas ou, a une Date de Versement Trimestrielle, le Ratio d’Impayeés dépasse [3]
%.

Le Compte de Réserve est tenu par I’Etablissement Teneur du Compte de Reéserve.
4.3.2.5 Emission des Parts S et de la Part Résiduelle

Outre les Avances Techniques et le Fonds de Réserve, les porteurs de Parts Prioritaires
sont couverts contre les risques de retard de Paiement et de défaillance des Débiteurs par
I’émission des Parts S et de la Part Résiduelle. De méme, les porteurs de Parts S sont
couverts contre les risques de retard de Paiement et de défaillance des Débiteurs par
I’émission de la Part Résiduelle.

La couverture bénéficiant aux porteurs de Parts Prioritaires du fait de I’émission des
Parts S et de la Part Résiduelle résulte des mécanismes d’allocation des flux exposés au
paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et paiement des intéréts). L’ordre de
répartition des sommes disponibles a I’actif du Fonds implique que le risque de défaillance
des Débiteurs sera supporté en priorité par le porteur de la Part Résiduelle, puis par les
porteurs de Parts S et enfin, par les porteurs de Parts Prioritaires.

Il est toutefois rappelé qu’en période d’Amortissement Normal, les Parts P2 ne
commencent & s’amortir qu’aprés complet amortissement des Parts P1.

4.3.2.6 Autres garanties

Le Fonds bénéficie des slretés de toute nature garantissant les Créances et des garanties
de conformité délivrées par le Cédant.
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4.3.2.7 Risque d’Amortissement Accéléré des Parts

Les porteurs de Parts sont exposés a un risque d’Amortissement Accéléré, dans les
conditions visées au paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et Paiement des Intéréts) ci-
dessus.

4.3.2.8 Calendrier des calculs et de la mise en jeu des garanties

La Société de Gestion effectuera en temps utile avant chaque Date de Paiement les calculs
nécessaires au paiement des sommes dues aux tiers et aux porteurs de Parts ainsi qu’au
fonctionnement du Fonds et, le cas échéant, mettra en jeu les garanties susvisées dans les
délais contractuellement prévus, afin que le Fonds dispose desdites sommes & bonne date.

433 Niveau des garanties

A la Date de Constitution du Fonds, du fait de la constitution du Fonds de Réserve, de
I’émission de la Part Résiduelle (et en prenant I’hypothése que le montant nominal initial de la
Part Résiduelle sera de DT 1.500.000) et des Parts S, le niveau de support de crédit dont
bénéficient les porteurs de Parts Prioritaires est égal a 11 % du montant initial des Parts. Ce
taux n’inclut pas I’existence du Fonds de Réserve et des garanties réelles et sfiretés attachées
aux Créances.
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4.4

portant loi de finances pour I’année 2002)

Fiscalité applicable aux porteurs de parts (la loi n°® 2001-123 du 28 décembre 2001,

Entité Type d'impot Imposition Commentaire
concernée

Les Fonds En matiére IS Hors champs

communs de d'application

créance Retenue a la source Taux 20% Les gestionnaires du FCC imputent cette
retenue a la source qu'ils sont tenus d'opérer
sur les revenus servis aux copropriétaires

Les En matiere IS et IR

copropriétaires - les parts du w o Les revenus sur des parts inscrites & un actif

fonds sont souscrites par des
personnes morales ou des
personnes physiques
soumises a I'impdt selon
régime réel

- les parts du
fonds sont souscrites par des
personnes physiques non
soumises selon le régime
réel

revenus des parts
sont soumis a
I'IR ou I'IS.

'-les
revenus sont
soumis a I’IR
dans la catégorie
des revenus de
capitaux
mobiliers.

professionnel font partie du bénéfice
imposable de I'année a laquelle se rattachent
lesdits revenus.

Ces revenus feront partie du revenu global
imposable dans le cadre de la déclaration
annuelle.

Retenue a la source

Taux 20%

Plus value mobiliére

- les parts du
fonds sont souscrites par des
personnes morales ou des
personnes physiques
soumises a I'impdt selon le
régime réel

- les parts du
fonds sont souscrites par des
personnes physiques non
soumises selon le régime
réel

Fait partie du
bénéfice
imposable
soumis a I'IR ou
allS.

En dehors du
champs
d'application

Sous réserve de certaines déductions, la
plus-value provenantde la cession des titres
inscrits a I'actif du bilan fait partie des
résultats soumis a I'lR ou a I'lS de I'année de
la cession.

En matiére de TVA

Exonération des
intéréts de la
TVA

44
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5. ORGANISMES INTERVENANT DANS L’OPERATION

51 Cédant

LA BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE (BIAT) est un établissement
de crédit, constitué sous la forme de société anonyme au capital de 120 000 000 DT, ayant
son siége social a Tunis, Siege Social, 70/72 Avenue Habib Bourguiba - 1000 et
immatriculée au Registre du Commerce de Tunis sous le n° B 187881996.

Le Cédant céde au Fonds, dans les conditions prévues a la Convention de Cession et de
Gestion, les Créances qu’elle détient sur les Débiteurs.

5.2  Arrangeur

MAGHREB TITRISATION

Espace sans pareil N° 33, Ataoufik, lot 20-22 - Sidi Maarouf — Casablanca - Maroc

Maghreb Titrisation est 1’établissement responsable du montage et a contribué, conjointement
avec les Fondateurs, a la réalisation de toutes les étapes de 1’opération de titrisation.
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5.3 Société de Gestion

TUNISIE TITRISATION

La socié¢té Tunisie Titrisation, société anonyme au capital de 250 000 DT agréée en
qualité de Société de Gestion de Fonds Commun de Créances, en date du 3 octobre 2005,
en vertu de la Loi, ayant son siége social a Tunis, Siege Social : 70/72 Avenue Habib
Bourguiba - 1000 et immatriculée au Registre du Commerce de Tunis sous le n° B
01152006.

La Société de Gestion est une société anonyme ayant pour objet unique la gestion de fonds
communs de créances, et notamment du Fonds. Elle représente le Fonds dans ses rapports
avec les tiers, dans toute action en justice, tant en demande qu’en défense et dans tous les
actes relatifs aux droits et obligations du Fonds. Elle prend toutes les mesures qu’il estime
nécessaires ou opportunes pour la défense des droits attachés aux Créances. Elle est tenue
d’agir en toutes circonstances dans I’intérét des porteurs de Parts.

En qualité de gestionnaire du Fonds, la Société de Gestion est notamment investie des
missions suivantes :

- elle conclut les contrats nécessaires a la vie du Fonds et veille a leur bonne exécution
ainsi qu’a celle du Réglement Intérieur du Fonds. Elle renouvelle ou résilie ces contrats dans
le respect de la réglementation en vigueur et des dispositions du Reglement intérieur du
fonds ;

- elle désigne le commissaire aux comptes du Fonds, pourvoit, le cas échéant, au
renouvellement de son mandat ou a son remplacement ;

- elle procéde a I’acquisition des Créances répondant aux criteres figurant au
paragraphe 3.1.2 (Nature des Créances) ci-dessous, et régle au Cédant le prix de cession
convenu ;

- elle exerce tous les droits inhérents ou attachés aux Créances ;

- elle calcule les sommes dues aux porteurs de Parts et en réalise la distribution
conformément au Réglement Intérieur du Fonds et aux dispositions de la Lot ;

- elle donne au Dépositaire les instructions nécessaires au paiement de toute somme due
par le Fonds, conformément au Reglement Intérieur du fonds et aux dispositions de la Loi ;

- dans I’attente de leur affectation conformément aux dispositions du Reglement
Intérieur, elle donne les instructions nécessaires au placement des sommes momentanément
disponibles et en instance d’affectation conformément aux dispositions de I'article 4 du
Décret n°® 2001-2278 du 25 septembre 2001 portant application des dispositions des
articles 15, 29, 35, 36 et 37 du Code des Organismes de Placement Collectif et du
Réglement Intérieur ;

- elle établit I’ensemble des documents nécessaires a I’information des porteurs de

,/."

Parts et des tiers conformément a la réglementation en vigueur et au Réglement Intérieur / -

du fonds ;

- elle prend toute mesure nécessaire ou opportune en cas de faute du Recouvreur ou de\i
. . . . . ’ . \ . r N\
son incapacité a exercer sa mission et met fin, si nécessaire, a ses fonctions conformément

aux dispositions du Reglement Intérieur.
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La Société de Gestion peut confier & un tiers tout ou partie des missions qui lui sont
1également ou contractuellement imparties mais reste néanmoins responsable, vis-a-vis des
porteurs de Parts, de la bonne exécution de ces missions.

A cet effet, ces missions sous-traitées par la Société de Gestion pourront notamment
comprendre :- la modélisation et le contrdle des flux,

- le traitement et le reporting mensuel,

- le traitement et le reporting trimestriel,

- le reporting semestriel,

-la valorisation trimestrielle des Parts et la publication des mises a jour des échéanciers
prévisionnels des parts,

- le rapport annuel de gestion du Fonds.

La rémunération des missions sous-traitées est intégralement prise en charge par la Société
de Gestion.

En cas de cessation des fonctions de la Société de Gestion, pour quelque raison que ce soit, la

gestion du Fonds pourra étre transférée, a I'initiative du Dépositaire, de la Société de

Gestion 4 une autre société de gestion de fonds communs de créances diiment agréée par le

Conseil du Marché Financier au cours de la vie du Fonds, a tout moment, sous réserve :

- que ce changement fasse l'objet d'une notification préalable par le Dépositaire a
I’Agence de Notation ;

- que le choix de la nouvelle société de gestion ne provoque pas une détérioration ou
un retrait de la Notation alors en vigueur, ou permette de limiter cette détérioration
ou d'éviter un tel retrait ;

- que ce changement soit conforme a la législation alors en vigueur ;

et sans préjudice de 1’application des dispositions décrites au paragraphe 6.4 (Régime des
modifications touchant I'opération).

Les porteurs de Parts peuvent obtenir communication des comptes annuels de la
Société de Gestion auprés du responsable d’information cité au chapitre 8 (Responsables
du Prospectus et Responsables du Contréle des Comptes).

5.4 Dépositaire
BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE (BIAT)

Le Dépositaire assure la responsabilité de la conservation des titres de Créances et de la
trésorerie du Fonds. A ce titre, le Dépositaire est dépositaire des Créances et de la
trésorerie du Fonds, et responsable de la conservation des actifs du Fonds, conformément
aux dispositions des articles 53 et suivants du réglement du Conseil du Marché Financier
relatif aux fonds communs de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds.

Le Dépositaire s’assure de la conformité des décisions que prend la Société de Gestion aux
lois et réglements applicables et au Réglement Intérieur, conformément aux dispositions " 'f__;.-_;\\
des articles 59 et suivants du réglement du Conseil du Marché Financier relatif aux fonglé TN

communs de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds. .

e

A la demande de la Société de Gestion, le Dépositaire proceéde a I’ouverture dans sé{sﬁ\"—?,
livres du Compte d’Accueil ainsi que tout compte qui pourrait s’avérer nécessaire au o
fonctionnement du Fonds (a Iexception du Compte de Réserve ouvert dans les livres de

/%
o /
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I’Etablissement Teneur du Compte de Réserve), étant précisé que pour chaque compte
espéces, un compte titres sera également ouvert au nom du Fonds. Le Dépositaire est seul
habilité & faire mouvementer les comptes du Fonds. Le Dépositaire vérifie qu’en aucun
cas ces comptes puissent devenir débiteurs. Le Dépositaire reste responsable vis-a-vis du
Fonds de la restitution de I'ensemble des sommes et des titres ainsi déposés au nom du
Fonds dans ses livres.

Sans préjudice des dispositions du paragraphe 6.4 (Régime des modifications touchant
I’opération), en cas de dégradation de la notation financiere des engagements court terme
du Dépositaire par 'Agence de Notation en dega de [P-2], la Société de Gestion procedera
dans les meilleurs délais au remplacement du Dépositaire par un établissement de crédit
daiment habilité et disposant d'une notation financiére de ses engagements court terme par
I'Agence de Notation supérieure a [P-2] ou toute notation financiere équivalente.

5.5 Recouvreur
BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE (BIAT)

Le Recouvreur est 1’établissement chargé d’assurer la gestion et le recouvrement des
Créances. A Dinitiative de la Société de Gestion, le recouvrement des Créances pourra €tre
confié a un autre Recouvreur au cas ou le Recouvreur initial viendrait a perdre son statut
d’établissement de crédit, a cesser son activité de préteur hypothécaire ou si la notation du
Recouvreur s’est dégradée en dessous Ba2 ou s’il venait @ manquer a I’une de ses obligations
légales ou contractuelles telles qu’elles résultent de la Convention de Cession et de Gestion.
Les frais liés au transfert du recouvrement des Créances a un nouveau Recouvreur sont a la
charge du Recouvreur initial.

5.6 Etablissement Teneur du Compte de Réserve
BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE (BIAT)

L’Etablissement Teneur du Compte de Réserve ouvre dans ses livres, au nom du Fonds,
un compte destiné & recevoir les sommes versées conformément au paragraphe Fonds
de Réserve ci-apres. Il est habilité a faire mouvementer le Compte de Réserve, seulement
sur instructions du Dépositaire.

Sans préjudice des dispositions du paragraphe 6.4 (Régime des modifications touchant
I"opération), en cas de dégradation de la notation financicre des engagements court terme
du DI’Etablissement Teneur par 'Agence de Notation en deca de [P-2], la Société de
Gestion procédera dans les meilleurs délais au remplacement de I’Etablissement Teneur
par un établissement de crédit diment habilité et disposant d'une notation financiére de
ses engagements court terme par 'Agence de Notation supérieure a [P-2] ou toute
notation financiére équivalente.

5.7 Le syndicat de placement

Chef de File : Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT) S

/

Co-Chef de File : la Financiére de Placement et de Gestion — Intermédiaire en Bourse / -

o 7

5.8 Le commissaire aux comptes
Monsieur Mahmoud ZAHAF k

Rue du Lac TOBA — Immeuble Bougassas — 17 étage les berges du Lac — 1053 — Tunis ~

Le commissaire aux comptes du Fonds a été désigné par le conseil d’administration de la
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Société de Gestion. Il certifie I’ensemble des comptes du Fonds. Il signale aux dirigeants
de la Société¢ de Gestion les éventuelles irrégularités et inexactitudes qu’il releve au
cours de I’accomplissement de sa mission. Il est habilité a signaler aux autorités et
notamment au Conseil du Marché Financier tout manquement ou inexactitude qu’il
pourrait étre amené a constater.

5.9 Agence de Notation

MOODY’S FRANCE SAS
65/67 rue de la Victoire, 75009 Paris France

L’Agence de Notation proceéde principalement a I’appréciation des caractéristiques des
Parts et des Créances, ainsi que I’évaluation des risques attachés a ces Créances. L’ Agence
de Notation assure également le suivi du niveau de sécurité qu’offrent les Parts et les
conclusions de ce suivi doivent étre rendues publiques. Conformément aux dispositions de
I’article 40 du Code des Organismes de Placement Collectif, I’Agence de Notation a été
diment habilitée par un arrété du Ministre des Finances en date du 24 avril 2003.

5.10 Conseil Juridique

GIDE LOYRETTE NOUEL
21, Avenue Jugurtha Le Belvédeére 1002 Tunis
Tunisie
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6. FONCTIONNEMENT DU FCC
6.1 Principes de Fonctionnement

6.1.1  Acquisition de créances aprés I’émission des Parts

Le Fonds ne peut acquérir de nouvelles Créances apres la Date de Constitution du Fonds.

6.1.2  Paiement des Avances Techniques

Un systeme d’Avances Techniques est prévu dans I’hypothése ou, avant toute date de
Versement située six (6) Jours Ouvrés avant une Date de Paiement, la Société de Gestion
constaterait une insuffisance des sommes disponibles due aux retards de transfert des
paiements constatés sur les Créances, pour permettre le paiement des sommes exigibles
dues aux porteurs de Parts et aux bénéficiaires des Commissions de Base.

Les Paiements des Avances Techniques sont effectués par le Cédant dans la limite du Plafond
des Avances Techniques, et lui sont remboursés dans les conditions visées au paragraphe 4.1.3

(Amortissement des Parts et Paiement des intéréts) ci-dessus.

Si I’encours des Avances Techniques atteint le Plafond des Avances Techniques, le Cédant
n’est plus tenu d’effectuer des avances au Fonds au titre des Avance Techniques.

6.1.3  Reégles applicables au placement de la trésorerie

La Société de Gestion a confié au Dépositaire la mission de placer les sommes

momentanément disponibles et en instance d'affectation figurant au crédit des comptes du
Fonds.

Les sommes disponibles ne pourront étre placées qu'en :

- bons du Trésor libellés en DT ;

- actions ou parts d’organismes de placement collectif en valeurs mobilieres
spécialisées dans les titres de créance, ayant une note équivalente aux bons de

Trésor;

- titres de créance admis a la négociation sur un marché organisé a I’exception des
parts de fonds commun de créances, notés:

- [Aaa.tn] pour les titres a long terme ; ou
- [P1.tn] pour les titres a court terme.
Toute autre forme de placement qui serait autorisée par la législation alors en vigueur

pourra étre utilisée pour la gestion de la trésorerie du Fonds, avec I'autorisation préalable e,
et écrite de la Société de Gestion, a condition que de tels placements ne soient pas de 12

nature a justifier une détérioration ou un retrait de la Notation alors en vigueur. el P

1_ \ > ~ i
Chacun des placements dotés d’une échéance devra arriver a échéance, en tout état de cause,”, ———"
au plus tard un Jour Ouvré avant la Date de Paiement suivant la date dudit placement, s i

I’échéance devant étre choisie de sorte que le Fonds puisse a tout moment disposer de la
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trésorerie disponible pour procéder au paiement ponctuel de I’intégralité des sommes
exigibles dues par lui a la date concernée.

La Société de Gestion et le Dépositaire ne pourront en aucune maniére s’affranchir du
respect des regles de placement applicables a la gestion de la trésorerie du Fonds.

A chaque Date de Versement, le Compte d’Accueil sera crédité, sur instruction de la Société
de Gestion, des Produits Financiers réalisés a cette date sur le Compte d’Accueil. Les
Produits Financiers générés par le placement des sommes figurant au crédit du Compte
de Réserve seront reversés au Fonds au crédit du Compte d’Accueil a chaque [Date de
Versement], sur instructions de la Société de Gestion.

6.1.4  Frais et commissions

Les frais et commissions supportés par le Fonds seront :

- la commission due au Recouvreur, payable a chaque Date de Versement
Trimestrielle, égale a 0,4 % HT I’an du CRD des Créances vivantes en début de
période de calcul ;

- la commission due a la Société de Gestion, payable a chaque Date de Versement
Trimestrielle, égale a 0,4 % HT I’an du CRD des Créances vivantes en début de
période de calcul ;

- la commission due au Dépositaire, payable a chaque Date de Versement
Trimestrielle, égale a 0,05% HT par an du CRD des Créances Vivantes en début de
période de calcul. ;

Pour chaque Date de Versement Trimestrielle, le début de période de calcul mentionné ci-
dessus est le premier jour du Trimestre de Référence de cette Date de Versement
Trimestrielle.

Les commissions susvisées représenteront annuellement, tout au long de la vie du Fonds,
au maximum 0,85 % HT du CRD des Créances Vivantes en début d’année.

Aux commissions susvisées s'ajouteront la commission due a I’Agence de Notation,
payable annuellement et égale a la contre-valeur en Dinars de la somme de 5.000 Euros
I’an.

Les frais de constitution du Fonds, d’émission, d’impression et de diffusion de tout
document, et de placement des Parts seront pris en charge par le Cédant.

La Société de Gestion supportera les frais de fonctionnement normal du Fonds non
expressément pris en charge par un autre intervenant.

Au cas ou le Fonds ne disposerait pas de la trésorerie nécessaire pour payer les
Commissions de Base exigibles & une Date de Versement Trimestrielle, la Societe dev.’“'
Gestion ne procédera a leur paiement qu'a concurrence de la trésorerie disponible sur, fe "/.,
Compte d’Accueil et le Compte de Réserve a cette date, les montants versés a chacun des-‘.>
créanciers de ces Commissions de Base se trouvant donc réduits & due proportion, et tout. s
montant de commission resté impayé constituera un Arriéré de Commissions, dont le.” .7~ /
paiement interviendra a la premiére Date de Versement suivante a laquelle le Fonds
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disposera de la trésorerie nécessaire a son paiement. Les Arriérés de Commissions ne
porteront pas intérét.

6.2 Principes Comptables

6.2.1  Principes comptables régissant le Fonds

La Soci¢té de Gestion établit les comptes du Fonds conformément aux régles comptables
en vigueur et notamment celles édictées par la Norme Comptable n° 1.

6.2.2  Durée des exercices comptables

L’exercice comptable du Fonds commence le ler janvier et se termine le 31 décembre.
Le premier exercice débutera exceptionnellement a la Date de Constitution du Fonds,
pour s’achever le 31 décembre 2006.

6.3  Conditions de dissolution et de liquidation du Fonds

6.3.1  Dissolution anticipée

Le Fonds pourra faire usage de la faculté de liquidation anticipée qui résulte de 1’article
39 du Code des Organismes de Placement Collectif. En conséquence, le Fonds pourra
étre liquidé par anticipation en cas de cession des Créances dans les conditions fixées par
les articles 39 et 38 du Code des Organismes de Placement Collectif, dés lors que le
CRD des [Créances Vivantes] sera devenu inférieur 4 10 % du montant initial des Parts
lors de leur émission. Cette cession ne pourra intervenir qu’en une fois et pour la totalité
des Créances figurant a I’actif du Fonds.

A cet effet, la Société de Gestion, agissant pour le compte du Fonds, proposera au
Cédant d’acquérir ces Créances, la cession ne pouvant intervenir qu’a une Date de
Versement Trimestrielle et, au plus tot, a la premiére Date de Versement Trimestrielle
suivant la Date d’Arrété a laquelle les conditions nécessaires a cette cession auront été
réalisées. Le produit de la cession sera porté au crédit du Compte d’Accueil.

Le prix de cession des Créances au Cédant dans les conditions susvisées devra étre suffisant
pour qu’apres la cession, le Fonds dispose des sommes nécessaires pour payer les
Commissions de Base et toutes sommes en principal et intérét restant dues aux porteurs de
Parts Prioritaires et les sommes en principal dues au porteur de la Part Résiduelle. A défaut,
une telle cession ne pourra étre effectuée.

A défaut de cession des Créances au Cédant dans les conditions susvisées, pour quelque
raison que ce soit, la Société de Gestion tentera de céder dans les mémes conditions les

Créances figurant encore a I’actif du Fonds a toute personne habilitée.

6.3.2  Date ultime de dissolution

A défaut de dissolution anticipée dans les conditions visées ci-dessus, le Fonds sera dissout

lors de I’extinction de la derni¢re Créance figurant a son actif. o
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6.3.3  Liquidation

Quelle que soit la cause de la dissolution du Fonds, la Société de Gestion procédera a la
liquidation du Fonds dans les six (6) mois suivant la date de dissolution du Fonds.

La Société de Gestion agissant en qualité de liquidateur, le Dépositaire, le Recouvreur et le
commissaire aux comptes continueront d’exercer leurs fonctions jusqu’a la cléoture de la
liquidation. Durant la période de liquidation, le Fonds demeure soumis au contrdle du
Conseil du Marché Financier et ne peut effectuer que les opérations strictement
nécessaires a sa liquidation. Durant la période de liquidation, le Fonds ne peut faire état de
sa qualité qu’en précisant qu’il est en cours de liquidation.

Uniquement en cas de liquidation anticipée du Fonds dans des cas autres que ceux visés au
Reglement Intérieur, la Société de Gestion dépose un dossier d’agrément de liquidation du
Fonds conformément aux dispositions de I’article 40 du réglement du Conseil du Marché
Financier relatif aux fonds commun de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds.
Conformément aux dispositions de I’article 42 du réglement du Conseil du Marché
Financier relatif aux fonds commun de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds,
dés I'obtention de 1’agrément relatif & la liquidation, la Société de Gestion en informe
immédiatement les porteurs de Parts par courrier individuel et publie un communiqué
relatif a la liquidation dans deux quotidiens dont I’un en langue arabe et dans le bulletin
officiel du Conseil du Marché Financier.

Dans le cas ou la fonction de liquidateur n’est pas assumée par la Société de Gestion, le

liquidateur est désigné par le président du tribunal compétent & la demande de tout porteur
de Parts.

6.3.4  Boni de liquidation

L’éventuel boni de liquidation sera attribué au porteur de la Part Résiduelle.
6.4 Régime des modifications touchant I’opération

6.4.1 Conformément aux dispositions de I’article 42 du réglement du Conseil du Marché
Financier relatif aux fonds commun de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds,
toute modification portant sur I'un des éléments du dossier d’agrément initial de
constitution du Fonds sera portée a la connaissance du Conseil du Marché Financier par la
Société de Gestion.

Le Conseil du Marché Financier appréciera si ces modifications sont de nature a entrainer, le
cas €chéant, le retrait de ’agrément qui a été délivré ou si elles doivent faire I’objet d’une
information aupres des porteurs de Parts.

6.4.2 Toute modification des éléments caractéristiques contenus dans le Prospectus sera
portée a la connaissance des porteurs de Parts par communiqué approuvé par le Conseil du
Marché Financier.

Ces modifications sont opposables, aux porteurs de Parts, trois (3) jours de bourse apres la
publication du communiqué. Yol
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7.NATURE ET PERIODICITE DE L’ INFORMATION
7.1 Les indicateurs de gestion trimestriels

La société de gestion publie au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier apres la
cloture de chaque trimestre, les indicateurs de gestion trimestriels comportant notamment :

- ’évolution du Remboursement Anticipé

- le montant et pourcentage des créances faisant 1’objet de défaut de paiement

-la mise en jeu des garanties et des mécanismes de couverture

- le montant et pourcentage des divers frais et commissions supportés par le fonds au cours de
la période

- le niveau constaté durant la période des sommes momentanément disponibles ou en instance
d’affectation par rapport a I’actif du fonds

7.2  Compte rendu d’activité semestriel

Six semaines apres la cloture de chaque premier semestre de l'exercice comptable du
Fonds, la société¢ de gestion publie au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier,
sous le contréle du Dépositaire, un compte rendu d'activité semestriel du Fonds qui
contient les informations suivantes :

- I'inventaire de l'actif’;

- le pourcentage des Parts détenues par les OPCVM ;

- le montant et le pourcentage de Créances disposant d'une clause de remboursement
anticipé ;

- I'évolution des taux de remboursement anticipé ;

- la durée de vie moyenne du portefeuille des Créances détenues par le Fonds ;

- le montant et le pourcentage des Créances faisant I'objet de défauts de paiement ;

- la mise en jeu des garanties ;

- I'évolution des cours des Parts cotées ;

- toute modification apportée au document de notation et aux éléments
caractéristiques du Prospectus.

Le commissaire aux comptes atteste la sincérité des informations contenues dans le
compte rendu d’activité semestriel.

7.3 Compte rendu d’activité annuel

Six semaines aprés la cloture de l'exercice du Fonds, la Société de Gestion publie au
bulletin officiel du Conseil du Marché Financier, sous le contréle du Dépositaire, un
compte rendu d'activité annuel qui contient les informations suivantes :

- les états financiers annuels établis par la Société de Gestion avec l'indication de leur
certification par le commissaire aux comptes ;

- un rapport de gestion comprenant, outre les informations mentionnées au
paragraphe 7.1 (Compte rendu d’activité semestriel), ce qui suit :

° une analyse détaillée des résultats du Fonds et des facteurs explicg;tifs_'- T
de ces résultats ; // /» —~350

. la part des créances amorties par rapport a l'actif initial ; sy,
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° le montant et le pourcentage des frais et commissions de gestion
appliquées au cours de l'exercice.

Le commissaire aux comptes atteste de la sincérité des informations contenues dans le
compte rendu d'activité annuel.

7.4  Diffusion de ’information

Les documents visés aux paragraphes 7.1 (Compte rendu d’activité semestriel) et 7.2
(Compte rendu d’activité annuel) doivent étre transmis par la Société de Gestion a tout
porteur de Parts qui en fait la demande. Ils doivent également étre mis a disposition du
public dans les locaux de la Société de Gestion et dans les établissements ayant recueilli
des souscriptions des Parts.

Un exemplaire de ces documents est adressé au Conseil du Marché Financier.
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8. RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET RESPONSABLES DU CONTROLE
DES COMPTES

ATTESTATION DES RESPONSABLES DU PROSPECTUS

A notre connaissance, les données du présent Prospectus sont conformes & la réalité, elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement
sur le FCC BIAT- CREDIMMO 1 ; elles ne comportent pas d’omissions de nature 4 en altérer
la portée.

TUNISIE TITRISATION
Société de Gestion —
s T ZLL--,

2301

urguiba

Nom et PrénokpMonsieur Chékib NOUIRA Nom et Prénom: Monsieur Sahbi BEN AISSA
Fonction : Président Directeur Général _-Fonction : Président Directeur Général

ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables
figurant dans le présent Prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur
la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées.

Commissaire aux comptes
Monsieur Mahmoud ZAHAF

Pour toutes informations et communications financiéres, priére de contacter le responsable de
I’information :

Nom et Prénom: Monsieur Sahbi BEN AISSA

Adresse : 70-72, Avenue Habib Bourguiba — 1000 —Tunis.
Téléphone : 71.13.16.13

Télécopie : 71.34.62.45

Courriel : sahbi.benaissa@biat.com.tn.
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Visa du Conseil du Marché Financier

A Conseil du Marché Financier

coas

fe | o L

VISA Mmoo, G o 2 MAL2006
Delivré au vu de l'article 2 de la loi n°94-117 du 14 Novembre 1934

La Présid U Conseil du Marché Financker —
\\_._—

Signé: Zeineb GUELLOUZ

Ce visa n’implique aucune appréciation sur I’opération d’émission proposée.
Le présent prospectus établi par les fondateurs et engage la responsabilité de ses signataires.

Ce visa a été donné apres examen de la pertinence et de la cohérence de I’information fournie
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ANNEXES
(LA LETTRE DE NOTATION)
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-Moody’s France SAS

Services aux Investisseurs

4 Mai 2006
65/67 rue de la Victoire

75009 Paris - France
FCC BIAT-CREDIMMO 1

70-72 Avenue Habib Bourguiba Tel - +33(0)153 30 10 20
Tunis Fax . +33(0)1 42 66 32 50
Tunisie

Re: FCC BIAT-CREDIMMO 1
Parts P1
Parts P2
Parts S

Madame, Monsieur,

En réponse & votre demande et compte tenu des informations que vous nous avez transmiscs, Moody’s a attribué
les notations a long terme, publiques, suivies et provisoires sur une échelle de notation nationale aux titres émis
par le FCC BIAT-CREDIMMO 1 4 sa date de constitution. Lcs notations constituent une opinion sur I’espérance
de perte des investisseurs a la date ultime d’amortissement.

(P)Aaa.tn aux Parts P1 DT 36,000,000.00
(P)Aaa.tn auxx Parts P2 DT 10,000,000.00
(P)A3.tn aux Parts S DT 2,500,000.00

Selon Moody’s, la structure permet le paiement a bonne date des intéréts des Parts P1 et des Parts P2 et le
paiement ultime du capital sur les Parts P1, lcs Parts P2 et les Parts S a la date ultime d’amortissement de la
transaction.

Les notations sont publiques. Moody’s rendra publique tout changement de notation par I'intermédiaire de divers
médias conformément aux pratiques habituelles de Moody’s.

Moody’s effectuera le suivi des notations attribuces. Toute information relative 4 I’opération et en particuliers
toute modification importante ou tout amendement de la documentation de I’opération doit étre communiquée a
I’adresse électronique Monitor.rmbs@moodys.com.

Moody’s atrribue des notations provisoires en amont de la vente finale des parts. Ces notations constituent
I’opinion de crédit préliminaire de Moody’s concernant cette transaction. Suite a la revue de la documentation
finale de la transaction et des opinions juridiques, Moody’s attribuera une notation définitive a la transaction. Une
notation définitive peut différer d’une notation provisoire. La notation de Moody’s constitue uniquement une
opinion sur les seuls risques de crédit associés a la transaction ; tout autre risque que les risques de crédit ne sont
pas visés par la notation mais pourraient avoir un impact non négligeable sur la rentabilité des titres. Les notations
Moody’s sont susceptibles d’étre modifiées, suspendues ou retirées a tout moment a la seule discrétion de
Moody’s. Les notations sont I’expression d’une opinion et non une recommandation d’achat, de vente ou de
conservation dun titre financier.

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, nos sentiments sincéres,

—

Mehdi Ababou
Assistant Vice President - Analyst
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APPRECIATION DES CARACTERISTIQUES DES PARTS

(RAPPORT D’APPRECIATION)
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Intemational Structured Finance Document d'appreciation

Europe, Middle East, Africa

FCC BIAT-CREDIMMO 1

RMBS / TUNISIE

Ce rapport préliminaire traite de la structure et

des caractéristiques de [opération envisagée NOTAT'ONS PREVISIONNELLES (P)
sur ia base des informations communiquées a
Moody's & la date du [28 Février 2006]
Moody's informe les investisseurs que
certains éléments de l'opération ne sont pas  Part Notation Montant (en million) % du Total Maturité légale
encore finalisés. Aprés un examen final de

I'opération, Moody's attribuera des notations

0,

définitives. Les notations définitives P1 (P)Aaa.tn DT[36 000 000] [721% [Sept 2020]
peuvent étre différentes des nofations P2 .(P)Aaa.tn  DT[10 000 000] [20]1% [Sept 2020]
prévisionnelles indiquées dans ce rapport (en
cas de modification de linformation fournieet S (P)A3.tn DT[2 500 000] [5]% [Sept 2020]
aprés revue des versions finales de la
documentation et des opinions juridiques). R NR DT[1500 000] [81% [Sept 2020]
Moody's communiquera les  notations
définitives vers le Client Service Desk Total [50 000 000]
Date de constitution Les notations portent sur le paiement des intéréts a bonne date et le remboursement du principal au plus tard
22 Mai 2006] a la date légale d'amortissement. La notation de Moody’s n'est que I'expression dune opinion sur le niveau

i

des risques de crédit associés a lopération. Les autres risques non liés au crédit, tels que ceux qui
o i inci| t la date finale utres ni: hé n'ont
Analyste principal concernent la date du remboursement du principal avant la date finale et les autres risques de marché n'on

pas été analysés et peuvent avoir un impact significatif sur le rendement des investisseurs.
Mehdi Ababou

AVP Analyste
+33 153301052
Mehdi. Ababou@moodys.com

Analyste back up

Alix Faure

Analyste Associée

+33 153301038
Alix.Faure@moodys.com

Contacts investisseurs
Londres

Edward Bowden

Investor Liaison Specialist

+44 20 7772-5454
Edward.Bowden@moodys.com
New York

Brett Hemmerling

Investor Liaison Specialist

+1 212 553-4796

Brett. Hemmerling@moodys.com

Service Client
London: +44 20 7772-5454
csdlondon@moodys.com

Suivi de performance
monitor.london@moodys.com

Site Internet
www.moodys.com
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OPINION

Points forts de la transaction

La protection contre les pertes apportée par la subordination des parts
S aux parts P, le compte de réserve et la marge excédentaire de
'opération.

Le faible niveau de la quotité financée moyenne a la date de cession
ainsi qu'a la date d'octroi des préts (respectivement 55.9% et 64.4%).
Le bon positonnement concurrentiel de la BIAT sur le marché
hypothécaire local.

Le support d'avances techniques de liquidité pour couvrir la
multiplication éventuelle des retards de paiement des débiteurs et les
problémes techniques pouvant intervenir dans le transfert des fonds.
Les critéres d'éligibilité des préts et le mode de sélection du portefeuille
titrisé par le cédant.

Faiblesses et éléments modérateurs

Manque de données historiques sur le marché immobilier tunisien dans
son ensemble, et plus spécifiquement sur I'évolution historique des
prix.

Données historiques de performance limitées liées notamment au
développement relativement récent de l'activité d'octroi de préts a
I'habitat de la BIAT ;

Absence de recouvreur de substitution a la date de constitution de
I'opération.

Réle déterminant de la BIAT dans l'opération en tant que recouvreur,
banque teneuse de comptes, gestionnaire de trésorerie et dépositaire ;
Premiére opération de titrisation en Tunisie exploitant le nouveau cadre
légal de titrisation.

Marche s
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SYNTHESE DE LA STRUCTURE

Emetteur:

Société de Gestion
Dépositaire

Type de structure:

Type d'emprunteurs:
Etablissement d'octroi et recouvreur
Date de Paiement Trimestrielle

Support de crédit
Fonds de Réserve

Avances techniques

Fournisseur des avances techniques
Teneur du Compte de Reserve
Gestionnaire de trésorerie
Armrangeurs

Fonds Commun de Créances (« FCC ») BIAT-CREDIMMO 1
[Tunisie Titrisation]
[Banque Intemationale Arabe de Tunisie] (« BIAT ») (Baa2/Prime-2)

Afin de financer I'acquisition d'un portefeuille de créances immobiliéres, le FCC, régi
par le Code des Organismes de Placement Collectif, émet des parts représentatives de
ces créances aupres d'investisseurs.

Les emprunteurs des créances sous-jacentes sont résidents tunisiens.
[BIAT]

[15] Février, Mai, AoGt, Novembre de chaque année.

1ére Date de Paiement Trimestrielle [15 AoGt] 2006.

La Date de Paiement Trimestrielle est la date de paiement des Intéréts et du Principal
des parts, conformément aux régles d'amortissement et de paiement des intéréts du
FCC.

Marge excédentaire, Fonds de Réserve et subordination des parts S aux parts P.

Montant en date d'émission : DT [ 1 000 000], soit 2% du portefeuille titrisé. Le montant
du Fonds de Réserve augmentera par capture de la marge excédentaire jusqu'a
atteindre 3% du portefeuille.

Montant maximum des Avances Techniques : DT [2 251 508]
[BIAT]

[BIAT]

[BIAT]

[Maghreb Titrisation]

SYNTHESE DES ACTIFS (sur la base du portefeuille arrété au 28 Février 2006)

Type d'actif

Rang de 'hypothéque

Montant

Montant moyen par emprunteur:
Taux moyen pondéré

Nombre de créances

Objet du prét

Quotité financée moyenne a I'octroi
Quotité financée moyenne actuelle
Durée de vie moyenne écoulée
Durée de vie moyenne restante
Fréquence d’amortissement

Type de taux d'intérét
Concentration géographique

Préts a I'habitat bénéficiant d’'une hypothéque de premier rang octroyés a des
personnes physiques de nationalité tunisienne dans le cadre du financement de leur
résidence principale.

[100]% de préts avec hypotheque de premier rang

DT[50 033 527.97]

Moyenne: DT[33 696]; maximum: DT[355 120]
8.24%

[1 620] créances

[100]% de résidence principale
[64.4]%

[55.9]%
[2.0] années

[8.8] années
[100]% amortisement mensuel
[100]% taux variable
Tunis [30.8]%, Sfax [27.9]%, Ariana [11.4]%, Ben Arous [6.2]%, Sousse [5.9]%,
Monastir [5.6]%, Manouba [1.5]%, Bizerte [1.0]%

FCC BIAT-CREDIMMO 1
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PARTS

Parts Notation Montant Index Marge
P1 (P)Aaa.tn DT[36 000 000] TMM* [%]
P2 (P)Aaa.tn DT[10 000 000] TMM [%]
S (P)A3.tn DT[2 500 000] TMM [%]
R NR DT[1 500 000] TMM NA

* Désigne, le taux du marché monétaire publié par la Banque Centrale de Tunisie et calculé sur la base de la moyenne
arithmétique des douze demiers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédent la date de paiement des

intéréts.
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Moody'’s a assigné des notations
prévisionnelles aux parts émises
par le FCC BIAT- CREDIMMO 1
dans le cadre de la 1°* opération
de titrisation tunisienne

RESUME DE LA TRANSACTION

Moody's a attribué les notations prévisionnelles long terme (P)Aaa.in aux parts
prioritaires P1 et P2, et (P)A3.tn aux parts Subordonnées S.

La notation attribuée par Moody's aux parts P1, P2 et S est déterminée sur une échelle
de notation nationale spécifique a la Tunisie. Ces notations ne sont donc pas
comparables aux notations Moody's attribuées sur I'échelle internationale.

FCC BIAT-CREDIMMO 1 est la premiére opération de titrisation réalisée en Tunisie.
Cette transaction conceme la titrisation d'un portefeuille de préts a I'habitat octroyés par
la BIAT a ses clients. C’est ainsi la premiére opération a tirer partie du cadre légal offert
par la loi sur la titrisation votée en 2001 en Tunisie.

La BIAT est un établissement de crédit privé et 'un des principaux acteurs du marché
tunisien. La BIAT est notée Baa2 par Moody's en notation internationale alors que ses
dépdts en monnaie locale sont notés A3.

Le Fonds Commun de Créances FCC BIAT-CREDIMMO 1 (“FCC") a été crée a
Iinitiative conjointe du Dépositaire et de la Société de gestion. Il est régi par les articles
35 et suivants du Code des Organismes de Placement Collectif promulgué par la Loi
n°2001-83 du 24 juillet 2001, et par le Réglement Intérieur du Fonds.

A sa date de constitution, le FCC acquiert le portefeuille de créances et finance cette
acquisition par I'émission auprés d'investisseurs de parts de FCC représentatives des
créances. Les flux générés par les créances, en intéréts et en principal, sont collectés
par la BIAT en tant qu'établissement recouvreur mandaté par le FCC pour effectuer le
recouvrement des créances. Les fonds ainsi collectés par le recouvreur sont reversés
au FCC mensuellement. Ces sommes sont dés lors affectées a la rémunération et au
remboursement des Parts.

On distingue, en raison des régles de priorité de paiement, les parts prioritaires P1 et P2
et les parts subordonnées S, dont le remboursement est subordonné au complet
amortissement des parts P1 et le cas échéant des parts P2.

Les parts émises par le FCC sont adossées a un portefeuille de préts a I'habitat
octroyés par la BIAT a des personnes physiques de nationalité tunisienne dans le but de
financer leur résidence principale.

Les notations Moody's portent sur I'espérance de perte des investisseurs jusqu’a la date
légale d'amortissement. Dans l'opinion de Moody's, la structure de la transaction permet
le paiement a bonne date des intéréts et le remboursement du principal 4 la date légale
d'amortissement.

Les notations prévisionnelles se basent sur les caractéristiques du portefeuille de
créances auquel sont adossées les parts, les mécanismes de support de crédit qui
protégent les parts des risques de perte encourus sur le portefeuille, la qualité des
parties a la transaction, la structure de la transaction et son cadre légal.

Moody's attribue les notations prévisionnelles préalablement a la cession de créances et
3 la date de constitution du FCC et ces notations représentent une opinion préliminaire.
Les notations définitives ne seront délivrées quaprés un examen concluant de la
transaction et de la documentation juridique finales. Par conséquent, une notation
définitive peut différer d’une notation prévisionnelle.
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FCC statique : ni rechargement
ni réémission

Schéma de Ia transaction

Cession parfaite

Commingling risk

Risque de compensation
(« Set Off Risk »)

ASPECTS STRUCTURELS ET JURIDIQUES

La loi tunisienne relative a la titrisation a porté création d’un véhicule, Fonds Commun
de Créances, permettant la titrisation notamment de préts a I'habitat. Le FCC est une
co-propriété dont I'objet est d'acquérir des créances dont le prix d'acquisition est financé
par I'émission de parts de catégories différentes.

Dans le cadre de son analyse, Moody's s'est notamment intéressé aux aspects
structurels du FCC BIAT-CREDIMMO 1 ainsi qu'a l'analyse de certains éléments

juridiques présentés ci-dessous (Cession parfaite des créances, risque de
« Commingling », risque de compensation)

Passé la Date de Constitution, le FCC ne pourra pas acquérir de nouvelles créances, ni
émettre de nouvelles parts. Le FCC se contente donc d’acquérir un portefeuille de préts
unique par I'émission de parts de catégories différentes.

Les parts ainsi émises par le FCC suivent le profile d'amortissement de I'actif du FCC et
non un profile d'amortissement prédéterminé. Par conséquent, I'amortissement des
parts est directement dépendant du profile d'amortissement du portefeuille de préts a
I'habitat et est notamment sujet a la variation du taux de remboursement anticipé du
portefeuille d’actifs.

En raison des priorités de paiement, les parts du FCC bénéficient de droits différents sur
les revenus issus de I'actif du FCC. Ainsi, I'amortissement des Parts P est prioritaire a
I'amortissement des autres catégories de parts.

L'ensemble des flux générés par les créances seront virés par le recouvreur sur les
comptes de I'établissement teneur de compte du FCC une fois par mois a la Date de
Versement. Le recouvreur est ainsi mandaté pour collecter les sommes a percevoir sur
le portefeuille de préts a I'habitat pour le compte du FCC. La Société de Gestion du FCC
s'est cependant engagée a intervenir aux cdtés du recouvreur dans lintérét des
porteurs de parts ou a mandater si besoin un recouvreur de substitution si le risque
présenté par le recouvreur initial était susceptible de provoquer la dégradation de Ila
notation du FCC.

Schéma 1

(See excel file)

Dans le cadre de la loi tunisienne, et a I'image du cadre légal frangais, la cession de
créances au FCC est réputée parfaite par simple remise d'un bordereau de cession au
fondateurs du FCC, le dépositaire et le société de gestion, a compter de la date de
constitution du Fonds.

Le risque de « commingling » se matérialise par la réalisation d’'une perte sur les fonds
collectés par le recouvreur et non reversés au FCC, notamment dans le scénario de
faillite du recouvreur initial. Dans le but de préserver la structure de ce risque, le
recouvreur devra notifier les emprunteurs de la cession de leur prét au FCC dés lors
que la notation des dépots en monnaie locale de la BIAT en tant que recouvreur est
dégradée en dessous de Baa3. Dés lors que la notification est effectuée, les
emprunteurs demeureront redevables vis-a-vis du FCC des sommes versées au
recouvreur initial mais non pergues parle FCC.

Le FCC est exposé au risque de compensation par les débiteurs de leur dette, les préts
a I'habitat, avec leurs avoirs en dépdts auprés de la BIAT, notamment dans le scénario

6 « Moody’s Investors Service

\ G4—atdf x

FCC BIAT- CREDIMMO 1




de faillite de I'établissement originateur des préts a I'habitat. Dans ce scénario, les
débiteurs pourraient réduire le montant de leur dette a concurrence des avoirs qu'ils
auraient perdu suite a une telle faillite. Dans la mesure ol les avoirs auprés de la BIAT
des dlients dont le prét a I'habitat est partie au portefeuille titrisé s'élévent a [ 1% du
montant du portefeuille titrisé, Moody's estime qu'il existe un lien de corrélation non nul
entre la notation de I'opération et celle de la BIAT. Cependant, Moody's a notamment
retenu comme éléments de confort le mécanisme: de notification des débiteurs si la
notation des dépéts en monnaie locale de la BIAT est dégradée en dessous de Baa3
(les conditions juridiques de la compensation en droit tunisien ne semblant pas étre
réunies aprés notification de la cession) et le niveau actuel de la notation des dépbts en

monnaie locale de la BIAT a A3.
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La Marge excédentaire estle
premier niveau de protection
pour les investisseurs dans les
parts

Les deuxiéme et troisiéme
niveaux de protection pour les
porteurs de parts sont
constitués par le Fonds de
réserve et la subordination des
parts les plus juniors

En période d'amortissement
normal, amortissement
séquentiel des parts prioritaires
P1 et amortissement pro rata
des parts P2 et S

SUPPORT DE CREDIT

Le premier niveau de protection pour les investisseurs dans les parts est la marge
excédentaire dégagée par la transaction. Le niveau de remboursement anticipé et la
distribution des pertes dans le temps ont un impact sur la valeur de la marge excédentaire.
La marge excédentaire se détermine par la différence entre :

(1) les intéréts produits par les créances et

(i) la somme des commissions et coupons a payer par le FCC.

La marge nette excédentaire est estimée a environ [1.6]% a la date de constitution.

Au début de la transaction, la marge excédentaire est utilisée pour augmenter le niveau du
Fonds de Réserve de 2% a 3%. Au cours de la vie de la transaction, dans le cas d'un
tirage sur le Fonds de Réserve, la marge excédentaire est utilisée pour réalimenter le
Fonds de Réserve jusqu'au seuil de réserve requis, soit 3%.

Le deuxiéme niveau de protection est foumni par le Fonds de Réserve dont le montant initial
de [2.0]% augmentera progressivement a [3.0]% par ponction sur la marge excédentaire
au début de la vie de la transaction.

Lorsque le Fonds de Réserve aura atteint le seuil de [3.0]% du montant initial des parts, il
conservera ce niveau jusqu'a la fin de la transaction, sauf en cas de tirage sur le compte
de réserve. Le seuil minimum de réserve est fixé a2 DT[1 500 000], soit 3.0%.

Le troisieme niveau de protection est fourni aux parts P par la subordination des parts S et
R. En raison du mécanisme de subordination, les parts R (non notées) supportent en
premier lieu les pertes éventuelles sur le portefeuille au-dela du Fonds de Réserve, alors
que les parts S sont exposées aux pertes excédant le montant du Fonds de Réserve et le
montant de parts R. Ainsi, les parts P sont les demiéres parts a supporter les pertes
potentielles sur le portefeuille.

En période d'amortissement normal, les parts P1 s’amortissent prioritairement aux autres
parts. Aprés complet amortissement des parts P1, les parts P2 et S s'amortissent pro rata.
Cependant, I'affectation des sommes dues aux porteurs des parts P2 et S continue de
s'effectuer de maniére séquentielle. Les intéréts de la part S sont & ce titre subordonnés au
paiement de principal de la part P2. En cas d'amortissement accéléré, 'amortissement des
parts P1 et P2 devient pro rata, et les parts S ne s'amortissent qu'aprés complet
amortissement des parts prioritaires P1 et P2.

La Part Résiduelle s’amortit dans tous les cas aprés amortissement complet des Parts P et
des Parts S.

Le porteur de la Part Résiduelle ne percoit pas de rémunération attendue mais les
montants résiduels disponibles aprés paiement de I'ensemble des sommes dues par le
ECC. A la date de cloture de la liquidation du Fonds, la Part Résiduelle sera remboursée
en une seule fois par attribution de I'éventuel boni de liquidation du Fonds.

L'amortissement accéléré est déclenché par la survenance d'un des événements suivants :
1) le Ratio de Perte Nette du Trimestre de Référence précédent est supérieur a :
- 3%, pour la premiére année a compter de la Date de Constitution du Fonds ;
- 5% pour la deuxiéme année a compter de la Date de Constitution du Fonds ;
- 6,5% pour la troisiéme année a compter de la Date de Constitution du Fonds ;
- 7% pour les dates postérieures a la troisiéme année a compter de la Date de
Constitution du Fonds
2) le Ratio d’lmpayés est supérieur ou égal a 6% pendant deux (2) Trimestres de
Référence consécutifs;
3) la Marge Nette est négative pendant deux (2) Trimestres de Référence consécutifs
L'amortissement accéléré est également déclenché par d'autres événements, notamment
un manquement grave du Cédant, Recouvreur ou Société de gestion a leurs obligations.

Le passage en amortissement accéléré est irrévocable.
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Amortissement Anticipé des
parts

Avances techniques

Fonds de réserve

Le Fonds pourra amortir par anticipation les parts dés lors que I'encours des parts est
inférieur a 10% du montant initial de I'émission. Cet amortissement anticipé s'opérera par
cession du portefeuille de préts pour sa valeur nominale.

LIQUIDITE

Les porteurs de parts bénéficient de deux sources de liquidité afin de couvrir d'éventuelles
interruptions dans le transfert des fonds collectés sur les préts a I'habitat. Ces interruptions
peuvent étre le fait de retards de paiement importants de la parts des emprunteurs ou
encore de problémes techniques dans le transfert des fonds collectés au niveau du
recouvreur.

Au-dela de la marge excédentaire dans I'opération, le Fonds de réserve constitue une
source de liquidité dans la mesure ou il est susceptible de couvrir jusqu'a 6 mois de
paiement des coupons dus aux porteurs de parts.

FCC BIAT- CREDIMMO 1
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L’actif et le passif du Fonds
portent intérét & taux variable

Le portefeuille de référence est
constitué de préts a I’habitat
octroyés par la BIAT a des
personnes physiques de
nationalité tunisienne

COUVERTURE DES RISQUES

L'actif et le passif du Fonds portent intérét a taux variable. L'index de référence est le
TMM (taux du marché monétaire publié par la Banque Centrale de Tunisie et calculé sur
la base de la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du
marché monétaire tunisien précédent la date de paiement des intéréts).

L'actif et le passif du FCC étant référencés sur le méme index, le FCC ne nécessite pas
la mise en place d'un swap de taux.

COLLATERAL: PORTEFEUILLE DE REFERENCE

Le montant du portefeuille de référence s'éléve a DT[50 000 000.00]. Il est constitué de
[1620] préts a I'habitat octroyés par la BIAT & des personnes physiques de nationalité
tunisienne en vue de I'acquisition d’'une résidence principale en Tunisie.

L’ensemble des créances répond notamment aux critéres suivants :

i) Toutes les propriétés financées sont situées en Tunisie.

ii) Tous les préts sont garantis par une hypothéque de premier rang
enregistrée au profit du Cédant.

iii) Les créances ont toutes pour objet le financement de la résidence
principale de I'emprunteur.

iv) Elles portent intérét a taux variable et s'amortissent mensuellement.

V) Toutes les créances sont libellées en Dinar Tunisien (DT).

vi) Le paiement de la mensualité est effectué par prélévement automatique

sur le compte bancaire ouvert au nom du Débiteur concerné dans les
livres du Cédant.

vii) Toutes les sommes dues a I'emprunteur au titre de la créance ont été
libérées.
viii) Les créances ne sont ni immobilisées, ni douteuses ou litigieuses, au sens

de la réglementation bancaire en vigueur.
ix) Toutes les créances du portefeuille n'ont eu aucun incident de paiement
depuis leur date d'octroi.
X) Aucune créance n'a fait I'objet d’'une procédure de recouvrement amiable
ou contentieuse ni d'une déchéance du terme avant la Date de
Constitution du Fonds.
xi) Toutes les créances bénéficient d’'une assurance couvrant les risques de
décés et d'incapacité de travail du Débiteur concerné.
Ces caractéristiques constituent des éléments favorables dans le cadre de I'analyse du
risque de crédit des créances réalisées par Moody's.

L'analyse statistique du portefeuille de préts a I'habitat de la BIAT a été contrainte par le
manque de profondeur statistique dans la mesure ou la BIAT a débuté son activité
d'origination de préts a I'habitat en [2000].

Moody's a néanmoins constaté un taux de perte faible sur les préts qui présentent par
ailleurs des taux de retard de paiement de 30 a 90 jours relativement importants. Le
nombre de dossiers transférés au contentieux reste cependant limité et résulte dans
des taux de récupération élevés.
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La BIAT : premiére banque
privée en Tunisie

Des critéres d’octroi
conservateurs

Un processus d’octroi et de
recouvrement bien segmenté par
fonction

ETABLISSEMENT D'OCTROI ET RECOUVREUR

La Banque Intemnationale Arabe de Tunisie est une banque commerciale privée dont le
siége se trouve a Tunis. La BIAT recouvre un réseau de 102 agences et posséde divers
filiales notamment dans les secteurs de I'assurance, de la gestion d'actifs ou de
l'immobilier. A fin 2004, le montant total d'actifs de la BIAT s'élevaita USD 2.8 milliards.
La BIAT est ainsi la premiére banque privée tunisienne et la troisiéme plus grande
banque en Tunisie avec une part de marché de 12% sur les préts et de 15% sur les
dépots.

En dépit de sa création relativement récente en 1976, la BIAT a su s'imposer sur le
marché tunisien avec une forte présence a la fois dans le secteur des entreprises
comme dans celui des particuliers. La BIAT est ainsi 'un des leaders dans le secteur
des préts aux particuliers.

Les préts aux particuliers constituent une source de croissance forte pour les banques
tunisienne avec des taux de croissance de 17% en 2004 et 8% en 2003. La BIAT a
enregistrée une croissance de 11.1% de son activité de préts aux particuliers en 2004.

La BIAT doit cependant faire face a la compression des marges sur le marché tunisien
d'autant que sa structure de colts pése sur sa profitabilitt. Le niveau de
provisionnement des risques relativement bas constitue de méme un facteur de
faiblesse pour la banque.

Moody's a effectué une revue opérationnelle des procédures de la BIAT en matiére
d'octroi et de recouvrement de préts a I'habitat.

Dans son processus d'octroi de préts a I'habitat, la BIAT s'attache autant a la qualité de
crédit présenté par son client qu'a la valeur du bien financé qui fait 'objet d'une
évaluation. La BIAT, de méme que le reste des banques tunisiennes, reste relativement
conservative dans le niveau de quotité financé qui suppose en contrepartie un apport du
client.

Dans son analyse du profile de risque du client, la BIAT vérifie le niveau des revenus
dont il dispose, sachant que les mensualités de remboursement de I'emprunt ne doivent
pas dépasser 40% du revenu disponible de I'emprunteur. De plus, le client de la BIAT
doit domicilié son salaire a la BIAT et avoir maintenu un compte a la BIAT pendant une
durée d’au moins un an avant de pouvoir bénéficier d'un préts a I'habitat (le client
devant démontrer sa capacité d'épargne au cours de cette période).

Le processus d'octroi de préts a I'habitat fait l'objet d’'une stricte segmentation entre
différents département depuis les délégations d'approbation, de préparation du dossier
de prét, de saisie des données dans le systtme informatique de la BIAT jusqu'au
département chargé d'effectuer le paiement.

Le processus de recouvrement est de méme organisé en fonction des retards de
paiement du client. En dega de trois mois de retard de paiement, I'agence de la BIAT
est chargée d'effectuer les relances nécessaires. Au-dela de trois mois de retard de
paiement, le processus de recouvrement est centralisé au siege de la BIAT dans un
département dédié. La derniére étape du processus en cas de non recouvrement
consiste dans la prise en charge du dossier par le département juridique de la BIAT qui
procédera a la vente aux enchéres du bien immobilier.
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Moody’s part de I’hypothése
d’une distribution lognormale
des pertes

Déterminer la forme de la courbe
de distribution

ANALYSE DE MOODY’S

Les analyses proposées par Moody's fournissent aux investisseurs du marché RMBS
un systéme homogéne et transparent de notation de la qualité relative du risque crédit.
Les notations Moody'’s portent sur I'espérance de perte des investisseurs jusqu'a la date
légale d'amortissement. Dans son évaluation du risque de crédit d'un titre RMBS,
Moody's prend en compte tant la probabilitt que la sévérité de perte que les
investisseurs sont susceptibles de subir.

Dans I'analyse des portefeuilles de RMBS granulaires, Moody's fait I'hypothése d'une
distribution lognormale des pertes. Une distribution de pertes est une courbe qui attribue
a chaque scénario de perte une probabilité de survenance.

Afin d’établir la notation des parts, Moody's a élaboré le modéle MARCO (« Moody's
Analyser of Residential Cash Flows ») qui prend en compte les principaux aspects
structurels d’'une opération et évalue leur impact en termes de risque de crédit pour les
différentes tranches.

Pour déterminer les notations prévisionnelles de parts, Moody's a utilisé la méthodologie
suivante, qui s'applique a I'ensemble des marchés de la zone Europe, Moyen-Orient et
Afrique.

Distribution des pertes

La premiére étape de l'analyse consiste a déterminer la forme de la distribution
lognormale des pertes du portefeuille d'actif titrisé, a partir de I'estimation de son
espérance de perte et de sa volatilité.

En raison du manque de données historiques (notamment du manque de données
statiques par génération de préts immobiliers aux particuliers), Moody's utilise trois
parameétres afin de déterminer la courbe de distribution lognormale des pertes:

- 'espérance de perte du portefeuille

- le MILAN Aaa CE ajusté

- la durée de vie moyenne du portefeuille.

MILAN est ainsi I'un des outils utilisés par Moody's afin de calculer le MILAN Aaa CE
ajusté qui permet de déterminer la distribution des pertes.

Le Milan Aaa CE est déterminé parMILAN fonctionne comme un modéle de scoring dont le but est de déterminer la qualité
I'utilisation du modéle de scoringde chaque prét du portefeuille titrisé. Chaque prét est comparé et évalué en fonction

MILAN

d'un prét de référence, qui dépend du pays concerné. Le rehaussement de credit Aaa
requis pour ce prét de référence peut ensuite étre déterminé sur la base de certaines
hypothéses - essentiellement le ratio de quotité financée (LTV). La comparaison des
caractéristiques principales du prét, du bien immobilier sous-jacent et de I'emprunteur
avec celles du prét de référence conduit au calcul d'ajustements positifs ou négatifs et
permet de calculer le Aaa CE, pour chacun des préts.

Une fois chaque prét ainsi évalué, le portefeuille tout entier est a son tour comparé au
portefeuile RMBS de référence en termes de concentration régionale et de
concentration en emprunteurs et en préts. Cette comparaison permet de procéder a de
nouveaux ajustements, positifs ou négatifs, du niveau de rehaussement de crédit du
portefeuille qui avait été préalablement obtenu par simple addition des niveaux de
rehaussement de crédit de chacun des préts. Cette derniére étape conduit au MILAN
Aaa CE pour le portefeuille entier.

Toutes les étapes sont analysées et discutées par un comité de notation, qui est

susceptible d'apporter de nouveaux ajustements de nature quantitative et qualitative au
MILAN Aaa CE (pour conduire a un « Adjusted MILAN Aaa CE »).

L’espérance de perte estdéterminéeMoody's évalue I'espérance de perte pour un portefeuille spécifique en utiisant les
a partir des données historiques.données historiques de défaut et de récupérations fournies par le cédant ou basées sur
L’écart-type est ensuite déterminédes portefeuilles comparables.

en utilisant I'espérance de perte et le| '¢cart-type de la distribution lognormale est ensuite calculé a partir de I'espérance de

Milan Aaa CE

perte du portefeuille et du Milan Aaa CE.
- La principale hypothése est que le Milan Aaa CE représente le scénario de pertes du
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Le modéle de cash-flow MARCO
est utilisé pour évaluer I'impact
des caractéristiques
structurelles de la transaction

Suivi régulier de I'opération

Analyses apparentées

portefeuille compatible avec une récession Aaa.

- Les pertes calculées avec cette distribution sont allouées a une « tranche Aaa », que
I'on considére équivalente a 1 - Milan Aaa CE

- L'espérance de perte pour la tranche est ensuite calculée en actualisant les pertes
avec un taux d'intérét sans risque et en retenant comme horizon d'actualisation la durée
de vie moyenne pondérée du portefeuille

Enfin, le modéle permet de trouver I'écart-type de la distribution lognormale qui rend
I'espérance de perte pour la « tranche Aaa » strictement équivalente a I'espérance de
perte d'une « vraie » tranche Aaa sur la maturité attendue.

Pour mesurer la volatilitt dans des scenarios de stress économique, Moody's prend
également en compte les données historiques. Cependant la volatilité des données
historiques n'est pas nécessairement significative du fait du manque de données ou de
données incomplétes. Par ailleurs, la volatilité passée n'est pas nécessairement un bon
indicateur de la volatilité future compte tenu des modifications de I'environnement
économique.

Tranchage et Notation des parts

Aprés avoir obtenu la distribution des pertes du portefeuille étudié, on utilise un modéle
de cash-flow pour évaluer I'impact des caractéristiques structurelles de l'opération telles
que les priorités d'intéréts et du principal, la liquidite et la valeur de la Marge
excédentaire.

Le total des pertes enregistrées par catégorie de parts pondéré par la probabilité de ce
scénario de pertes déterminera ensuite 'espérance de perte pour chaque tranche et par
conséquent la notation, en ligne avec I'objectif d’espérances de perte de Moody's pour
chaque catégorie de notation.

Les notations prévisionnelles des parts P sont par conséquent basées sur une analyse :

1) des caractéristiques du portefeuille de préts auxquels sont adossés les Parts ;
2) des taux relatifs de passage en impayé pour le type de préts considérés
3) des données de performance par secteur et par établissement de crédit

4) de la protection apportée par le support de credit contre les défauts et retards
de paiement du portefeuille

5) des roles et qualité de crédit des diverses contreparties de I'opération et

6) de la qualité juridique et structurelle du montage.

La notation prévisionnelle des parts S repose sur les facteurs ci-dessus mais également
sur 'évaluation de I'importance de leur niveau de subordination au sein de la structure.

SENSIBILITE DES NOTATIONS ET SURVEILLANCE

Moody's procédera réguliérement au suivi de I'opération pour s'assurer de son bon
déroulement en vérifiant notamment les différents éléments qui sous-tendent la notation
et en examinant a intervalle régulier les rapports de suivi de performance réalisé par la
société de gestion. Tout changement de notation qui en résulterait sera annoncé
publiquement et publié par l'intermédiaire de notre Client Service Desk. Pour toute
question relatve au suivi de Il'opération, veuillez vous adresser a
monitor.london@moodys.com

DOCUMENTATION ANNEXE

Pour plus de précisions sur I'approche de Moody's dans ce type d'opérations ainsi que
dans des opérations analogues, veuillez vous référer aux documents suivants:

- La Méthode Lognormale Appliquée a I'Analyse des ABS, Juillet 2000
- Servicer Quality Ratings in EMEA: Moody's methodology, October 2003
- Méthodologie de notation des titres adossés a des préts immobiliers

FCC BIAT- CREDIMMO 1
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résidentiels (« RMBS ») en France, Octobre 2005

Cash Flow Analysis in EMEA RMBS: Testing Structural Features with the
MARCO Model (Moody's Analyser of Residential Cash Flow), Janvier
2006
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Echelle de notation nationale Moody’s pour la Tunisie.

Mode de Construction de I’échelle :

L’échelle de notation nationale pour la Tunisie reprend les mémes symboles de
notation que I'échelle de notation Moody’s internationale. Cependant, chacune
des notes est assortie du symbole « .tn » attestant du caractére spécifique de
cette échelle au marché national tunisien.

Echelle de notation (par ordre de risque de crédit croissant) :

Aaa.tn
Aa1l.tn
Aa2.tn
Aa3.tn
A1.tn
A2.tn
A3.tn
Baa1.tn
Baa2.tn
Baa3.tn
Ba1.tn
Ba2.tn
Ba3.tn
B1.tn
B2.tn
B3.tn



GLOSSAIRE

ACCESSOIRES
Désigne toute somme due, le cas échéant, par un Débiteur au titre d’une Créance et de ses
accessoires en dehors des sommes en principal et intérét ;

Sont compris notamment dans les Accessoires :
- les intéréts de retard ;

- les pénalités de toutes sortes ;

- les frais et débours de toutes sortes.

AGENCE DE NOTATION

Désigne Moody’s France S.A.S, société de droit frangais, diment habilitée par un arrété
du Ministre des Finances en date du 24 avril 2003 & procéder a I’appréciation des
caractéristiques des Parts et des Créances, au sens de ’article 40 du Code des Organismes
de Placement Collectif.

AMORTISSEMENT ACCELERE
Désigne la procédure d’amortissement accéléré du principal des Parts Prioritaires dans les

conditions fixées au paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et Paiement des
Interéts).

AMORTISSEMENT NORMAL
Désigne la procédure d’amortissement normal du principal des Parts dans les conditions
fixées au paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et Paiement des Intéréts).

ARRIERE D’AMORTISSEMENT

Désigne, pour une catégorie de Parts Prioritaires ou pour les Parts S, et a une Date de

Versement Trimestrielle, le cas échéant, le montant constaté a cette date dans les conditions

fixées au paragraphe 4.1.3 (Admortissement des Parts et Paiement des Intéréts), égal a la

différence positive éventuelle entre :

- le montant de principal exigible au titre de la catégorie de Parts considérée, depuis la
Date de Constitution du Fonds jusqu’a ladite date, comprise, conformément aux
regles d’amortissement des Parts précisées dans le Prospectus et le Réglement
Intérieur du Fonds ; et

- le montant de principal effectivement mis en paiement au profit des porteurs des
Parts de cette catégorie au cours de la méme période.

ARRIERE DE COMMISSIONS

Désigne, a une Date de Versement, le cas échéant, le montant constaté a cette date dans les

conditions fixées au paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et Paiement des Intéréts),

¢€gal a la différence positive éventuelle entre :

- le montant des Commissions de Base exigibles depuis la Date de Constitution du
Fonds jusqu’a ladite Date de Versement comprise, conformément aux stipulations du
Prospectus et du Reglement Intérieur du Fonds, et

- le montant des Commissions de Base effectivement mises en paiement au profit de
leurs bénéficiaires au cours de la méme période.




ARRIERE DE COUPON

Désigne, pour une catégorie de Parts Prioritaires ou pour les Parts S, a une Date de

Versement Trimestrielle et le cas échéant, le montant constaté a cette date dans les

conditions décrites au paragraphe 4.1.3 (Amortissement des Parts et Paiement des

Intéréts), égal a la différence positive éventuelle entre :

- le montant d’intérét exigible au titre de la catégorie de Parts considérée, depuis la
Date de Constitution du Fonds jusqu’a ladite date, comprise, conformément aux regles
de rémunération des Parts précisées dans le Prospectus et le Reglement Intérieur du
Fonds ; et

- le montant d’intérét effectivement mis en paiement au profit des porteurs des Parts de
cette catégorie au cours de la méme période.

AVANCE TECHNIQUE
Désigne un paiement effectué, le cas échéant, par le Cédant au profit du Fonds dans les
conditions décrites aux paragraphes 4.1.3 (Amortissement des Parts et Paiement des

Intéréts) et 4.3.2 (Mécanismes de couverture) du Prospectus et au Réglement Intérieur du
Fonds.

BASE TRIMESTRIELLE D’AMORTISSEMENT DES PARTS PRIORITAIRES
Jusqu’a complet amortissement des Parts Prioritaires, la Base Trimestrielle d’ Amortissement
des Parts Prioritaires a une Date de Paiement Trimestrielle et pour chaque Trimestre de
Référence, est égale a la somme :

e de la Quote-Part Prioritaire du principal constaté a la Date d’Arrété du Trimestre de
Référence concerné, augmentée du montant total du principal remboursé par anticipation
au cours de ce Trimestre de Référence ; et

e de la Quote-Part Prioritaire, constaté a la Date d'Arrété du Trimestre de Référence, du
CRD des Créances qui ont été déchues de leur terme au cours de ce Trimestre de
Référence.

BASE TRIMESTRIELLE D’AMORTISSEMENT DES PARTS S

Jusqu'a complet amortissement des Parts S, la Base Trimestrielle d’Amortissement des Parts
Subordonnées a une Date de Paiement Trimestrielle pour chaque Trimestre de Référence,
est égale a la somme :

e de la Quote-Part Subordonnée du principal constaté a la Date d'Arrété du Trimestre de
Référence ; augmentée, si les Parts Prioritaires sont intégralement amorties a l'issue de la
précédente Date de Paiement Trimestrielle, du montant total de principal remboursé par
anticipation au cours de ce Trimestre de Référence ;

e de la Quote-Part Subordonnée, constaté a la Date d'Arrété du Trimestre de Référence, du
CRD des Créances qui ont été déchues de leur terme au cours de ce Trimestre de
Référence.

CEDANT
Désigne La Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT).

CHEF DE FILE
Désigne La Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT).

CO-CHEFS DE FILE




Désigne Désigne La Financiére de Placement et de Gestion (FPG) — Intermédiaire en
Bourse.

COMMISSIONS DE BASE
Désigne les frais et commissions dues par le Fonds et visés au paragraphe 6.1.4 (Frais et
Commissions).

COMPTE D’ACCUEIL

Désigne le compte ouvert au nom du Fonds dans les livres du Dépositaire, crédité et débité
dans les conditions fixées aux paragraphes 3.2 (Modalités de Recouvrement des Créances) et
4.1.3. (Amortissement des Parts et Paiement des Intéréts).

COMPTE DE RESERVE
Désigne le compte ouvert au nom du Fonds dans les livres de 1’Etablissement Teneur du
Compte de Réserve et destiné a accueillir les sommes correspondant au Fonds de Réserve.

COMPTE SPECIFIQUE

Compte ouvert dans les livres du Recouvreur et destiné a enregistrer, au jour le jour, le
montant des sommes pergues par le Recouvreur au titre des Créances dans I’attente de leur
reglement au Fonds a une Date de Versement.

CONVENTION DE CESSION ET DE GESTION
Désigne la convention conclue entre le Cédant/Recouvreur, le Dépositaire et la Société de
Gestion, régissant les conditions et modalités d’acquisition et de gestion des Créances.

COUPON

Désigne, pour une ou plusieurs catégories de Parts Prioritaires ou pour les Parts S a une Date
de Paiement, le montant en intérét exigible a cette date au titre de cette catégorie de Parts,
conformément aux dispositions du Réglement Intérieur du Fonds.

CREANCE
Désigne I'une des créances acquises par le Fonds auprés du Cédant.

CREANCE VIVANTE
Désigne une Créance qui n’est ni déchue de son terme, ni totalement amortie ou passée en
perte.

CRD

Désigne, pour une ou plusieurs Créances et a une date donnée, le montant de capital restant
d au titre de cette ou de ces Créances a cette date, selon I’échéancier contractuel en vigueur
a cette date, a I’exclusion des éventuels montants de capital exigibles et impayés.

DATE D’ARRETE
Désigne, pour un Mois de Référence, le dernier jour calendaire de ce Mois de Référence.

DATE DE CESSION

Désigne la Date de Constitution du Fonds. s
o
DATE DE CONSTITUTION DU FONDS sy,
Désigne le [22 mai 2006]. \\
DATE DE PAIEMENT N

Désigne, une date a laquelle des sommes en intéréts et, le cas échéant, en principal et toutes
3



autres sommes dues, deviennent exigibles au titre des Parts et aux bénéficiaires des
commissions et Avances Techniques. Chaque Date de Paiement correspond a une Date de
Versement et est située le 15 de chaque mois ou trimestre de la vie du Fonds. Si I'une de
ces dates n’est pas un Jour Ouvré, le premier Jour Ouvré suivant est considéré.
Une Date de Paiement peut coincider avec une Date de Paiement Trimestrielle.

DATE DE PAIEMENT TRIMESTRIELLE

Désigne le [15 mai], [15 aoit], [15 novembre], [15 février] de chaque année de la vie du
Fonds ou, si I'une de ces dates n’est pas un Jour Ouvré, le premier Jour Ouvré suivant.

La premiere Date de Paiement Trimestrielle étant le [15 aotit 2006].

DATE DE REGULARISATION

Désigne une date a laquelle la Société de Gestion doit avoir opéré les vérifications entre les
sommes dues au Fonds au titre d’un Mois de Référence et les sommes effectivement versées
par le Recouvreur sur le Compte d’Accueil. Cette date est le [8] de chaque mois civil de la
vie du Fonds ou, si ce jour n’est pas un Jour Ouvré, le premier Jour Ouvré suivant.

DATE DE VERSEMENT

Désigne une date a laquelle le Recouvreur verse au Fonds toutes sommes dues au titre du
recouvrement des Créances. Chaque Date de Versement est le [6] de chaque mois civil de
la vie du Fonds ou, si ce jour n’est pas un Jour Ouvré, le premier Jour Ouvré suivant.

La premiere Date de Versement est le [6 juin 2006].

Une Date de Versement peut coincider avec une Date de Versement Trimestrielle.

DATE DE VERSEMENT TRIMESTRIELLE

Désigne le [6] mai, [6] aolt, [6] novembre et [6] février de chaque année de la vie du
Fonds ou, si ce jour n’est pas un Jour Ouvré, le premier Jour Ouvré apres.

La premiere Date de Versement Trimestrielle est le [6 aofit 2006].

DEBITEUR
Désigne le débiteur ou les débiteurs solidaires d’une ou plusieurs Créances ainsi que leurs
éventuels coobligés.

DECHEANCE DU TERME

Désigne la sanction prononcée ou constatée par le Recouvreur a I’encontre du Débiteur
aux termes de laquelle I’intégralité du capital restant da sur la Créance détenue sur ce
dernier devient exigible. La Déchéance du Terme peut étre prononcée ou constatée a tout
moment par le Recouvreur dans le respect des dispositions de la loi et du contrat de prét et,
au plus tard, a la date a laquelle la somme du principal et des intéréts exigibles de la
Créance est supérieur a neuf (9) mois d’arriérés.

DEPOSITAIRE
Désigne la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT), en sa qualité d’établissement
chargé par la Société de Gestion de la conservation des actifs du Fonds FCC BIAT-
CREDIMMO 1.

DINAR TUNISIEN ou DT
Désigne la monnaie ayant cours légal en République de Tunisie, ou son équivalent legaI
dans toute monnaie qui viendrait a la remplacer.

ENCOURS DES AVANCES TECHNIQUES
Désigne, a une date donnée, le montant cumulé des Avances Techniques effectués, le cas.;
échéant, par le Cédant entre la Date de Constitution du Fonds et ladite date, diminué du™
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montant cumulé des remboursements de ces Avances Techniques effectués par le Fonds au
cours de cette méme période. L’Encours des Avances Techniques ne peut excéder le Plafond
des Avances Techniques.

ETABLISSEMENT TENEUR DU COMPTE DE RESERVE
Désigne I’établissement de crédit ayant ouvert dans ses livres le Compte de Réserve. Le

Teneur de Compte de Réserve initial est La Banque Internationale Arabe de Tunisie
(BIAT).

FICHIER REPORTING
Désigne le fichier contenant toutes les informations nécessaires au suivi et aux
controles des Créances cédées au Fonds.

FONDATEURS
Désigne la Société de Gestion et le Dépositaire.

FONDS ou FCC
Désigne le fonds commun de créances FCC BIAT- CREDIMMO 1.

FONDS DE RESERVE

Désigne les sommes inscrites au crédit du Compte de Réserve, destinées notamment a
renforcer la protection des porteurs de Parts contre les risques de défaillance des
Débiteurs.

GLOSSAIRE
Désigne le présent glossaire.

JOUR OUVRE
Désigne un jour ou les paiements en DT sont effectués sur le marché interbancaire en
Tunisie.

LOI
Désigne la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des
Organismes de Placement Collectif.

MARGE NETTE
Désigne la différence entre les intéréts regus des Créances d’une part et les intéréts dus
aux porteurs de Parts et les Commissions de Base d’autre part.

MOIS DE REFERENCE

Désigne un mois civil de la vie du Fonds. Pour une Date d’Arrété, le mois de référence est
le mois civil dont cette Date d’Arrété est le dernier jour. Pour une Date de Versement ou,
le cas échéant, une Date de Paiement, le Mois de Référence est le mois civil précédant le
mois dans lequel se situe cette date.

Par exception, le premier mois de référence est la période comprise entre la Date de
Constitution du Fonds et le 31 mai 2006.

NOTATION

Désigne, a tout moment et pour une catégorie de Parts Prioritaires ou les Parts S, la

notation accordée par 1I’Agence de Notation. SRl
N \ .

PART ~,. =5
Désigne une part émise par le Fonds.




PART P1

Désigne une Part de la catégorie P1, telle que décrit dans le Prospectus et le Réglement
Intérieur.

PART P2

Désigne une Part de la catégorie P2, telle que décrit dans le Prospectus et le Réglement
Intérieur.

PART PRIORITAIRE
Désigne une Part P1 et/ou une Part P2.

PART RESIDUELLE
Désigne une Part résiduelle, telle que décrit dans le Prospectus et le Réglement Intérieur.

PART S

Désigne une Part subordonnée aux Parts Prioritaires, telle que décrit dans le Prospectus et
le Réglement Intérieur.

PERIODE D’INTERET

Désigne, pour une Date de Paiement Trimestrielle, la période comprise entre la précédente
Date de Paiement Trimestrielle (ou s’il s’agit de la premiére Date de Paiement
Trimestrielle, la Date de Constitution du Fonds) comprise, et ladite Date de Paiement
Trimestrielle, non comprise.

PLAFOND DES AVANCES TECHNIQUES
Désigne, a une Date de Versement, le montant maximum de I’Encours d’Avances
Techniques, a savoir [ 2 250 090 DT].

PRODUITS FINANCIERS

Désigne, a une Date de Versement, les produits financiers générés depuis la précédente Date
de Versement, par le placement des sommes momentanément disponibles et en instance
d’affectation.

PROSPECTUS

Désigne le présent prospectus d’émission destiné & I’information préalable des
souscripteurs des parts du FCC BIAT- CREDIMMO 1, tel qu’il est défini par les
dispositions de I’article 2 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994, portant
réorganisation du marché financier.

QUOTE-PART PRIORITAIRE

Jusqu’a I’amortissement complet des Parts P1, la Quote-Part Prioritaire & I'issue de chaque

Date de Paiement Trimestrielle est égale a 100 %. A compter de I’amortissement complet

des Parts P1, la Quote-Part Prioritaire a l'issue de chaque Date de Paiement Trimestrielle est

€gale au ratio (i) du montant nominal des Parts Prioritaires a I’issue de la Date de Paiement
Trimestrielle précédente, sur (ii) la somme du montant nominal des Parts Prioritaires }/ '''''
I'issue de la Date de Paiement Trimestrielle précédente et du montant nominal des Parts S'a

I’issue de la Date de Paiement Trimestrielle précédente. '@\ ,- *-‘::-1:’ 3>
'\ 5 N fi‘}, &
QUOTE-PART SUBORDONNEE N7 \/’

La Quote-part Subordonnée a I'issue de chaque Date de Paiement Trimestrielle est égale au™-"_ (%~
ratio (i) du montant nominal des Parts S & I’issue de la Date de Paiement Trimestrielle
précédente, sur (ii) la somme du montant nominal des Parts Prioritaires a I’issue de la Date
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de Paiement Trimestrielle précédente et du montant nominal des Parts S a I’issue de la Date
de Paiement Trimestrielle précédente.

RATIO D’IMPAYES

Désigne, pour un Trimestre de Référence, le rapport entre :

- le montant des échéances impayées a la Date d’Arrété de ce Trimestre de
Référence ; et

- le CRD des Créances Vivantes a cette méme Date d’ Arrété.

RATIO DE PERTE NETTE

Désigne, pour un Trimestre de Référence, le rapport entre :

- le CRD des Créances faisant I’objet d’une Déchéance du Terme, diminué des
récupérations sur réalisations des Créances déchues ; et

- le CRD des Créances Vivantes a cette méme Date d’ Arrété.

REGLEMENT INTERIEUR
Désigne le réglement intérieur du Fonds.

REMBOURSEMENT ANTICIPE

Désigne, pour une Créance, le remboursement, par le Débiteur ou 1’un quelconque de ses
coobligés, de tout ou partie du principal non encore exigible au titre de la Créance ;

les sommes payées au Fonds par le Cédant dans le cadre des éventuelles résolutions de
cession de Créances dans les conditions précisées dans le Prospectus et le Réglement
Intérieur du Fonds sont assimilées a des Remboursements Anticipés.

RENEGOCIATIONS
Modifications des caractéristiques initiales d’'une Créance convenue entre le Recouvreur et le
Débiteur.

SEUIL DE RESERVE
Désigne, a la date d’émission, le montant du Fonds de Réserve, a savoir [ 1 500 068 DT].

SOCIETE DE GESTION
Désigne la Société Tunisie Titrisation, telle qu’elle est agréée par le Conseil du Marché
Financier en date du 3 octobre 2005.

SOMMES COLLECTEES

Désigne pour un Mois de Référence, le montant constaté a la Date d’Arrété de ce Mois
de Référence, égal :

au montant des sommes (y compris les remboursements anticipés) dont le recouvrement
a été comptabilisé par le Recouvreur au titre de I’ensemble des Créances au cours du
Mois de Référence ;

- augmenté du montant des indemnités d’assurances encaissées par le Recouvreur au
cours du Mois de Référence ;

- augmenté des éventuels autres montants dus au Fonds par le Recouvreur.

TMM
Désigne, la somme des taux du jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre
exact de jours du mois, le résultat €tant arrondi au 1/16 de point de pourcentage le plus. ——_

proche. b X
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TRIMESTRE DE REFERENCE

Désigne, pour une Date de Paiement Trimestrielle ou une Date de Versement
Trimestrielle, les trois Mois de Référence précédant le mois dans lequel se situe cette Date
de Paiement Trimestrielle ou Date de Versement Trimestrielle.
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BULLETIN DE SOUSCRIPTION DE VALEURS MOBILIERES-

Emetteur :

Société de gestion :

Dépositaire :

Souscripteur :
Nature des titres :
Quantité :

Jouissance :

Prix de souscription unitaire :

Prix de souscription total :

Date de paiement
du prix de souscription :

Modalités de paiement :

Notice d’information

Conditions générales :

Parts P1

FCC BIAT-CREDIMMO 1, fonds commun de
créances régi par le Code des Organismes de Placement
Collectif et agrée par le Conseil du Marché Financier en
date du 10 mars 2006, sous le numéro 05-2006.

Tunisie Titrisation, société de Gestion de Fonds
Commun de Créances dont le siége social est sis au
70/72 avenue Habib Bourguiba 1000, Tunis. RC : B
01152006.

Banque Internationale Arabe de Tunisie, société
anonyme de 120.000.000 Dinars tunisiens dont le

siege social est sis au 70-72 Avenue Habib
Bourguiba — 100 Tunis. RC : B 18788 996.

[identification compléte du souscripteur]
Parts P1 de 1 000 dinars

[®] Parts P1

22 mai 2006

1000 DT

[@]DT

22 mai 2006

Oenespéces: O par cheque N° tiré sur: [@®]
Agence :[ @]

O par virement en date du [ ® Jeffectué sur mon
notre compte) compte n° [@® ] ouverta [ @]

Agence [@®]

publiée au JORTn° [@] endate du[®]

La souscription d’une ou plusieurs parts du fonds FCC
BIAT CREDIMMO-1 entraine de plein droit I’adhésion du
souscripteur aux dispositions du Réglement Intérieur dudit
fonds, dont le souscripteur déclare avoir pris connaissance.




Ordre émis a :

Il appartient au souscripteur d’une ou plusieurs parts
émises par le fonds de se renseigner sur les conséquences
comptables, fiscales ou juridiques d'une telle souscription
ou acquisition, ou de toute opération dont la ou les parts
concernées pourraient faire 1’objet aprés cette souscription.

Ni la société de gestion du fonds susvisé, ni le dépositaire
des actifs de ce fonds, ne sauraient étre tenus pour
responsables des conséquences d’une souscription de parts,
ni ne sauraient étre tenus de communiquer aux porteurs de
parts des informations, autres que celles expressément
prévues dans le reglement applicable au fonds, concernant
I’évolution en Tunisie de la réglementation comptable,
fiscale ou juridique applicable aux parts et & leur porteur.

Tunis (Tunisie)

Le : [®] 2006, en deux (2) exemplaires originaux dont un en possession du souscripteur.

Signature' d’un représentant diment habilité du souscripteur:

Visa de la Société de Gestion :

! Faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé ».

Inscription au compte du souscripteur le




BULLETIN DE SOUSCRIPTION DE VALEURS MOBILIERES-

Parts P2

Emetteur : FCC BIAT-CREDIMMO 1, fonds commun de
créances régi par le Code des Organismes de Placement
Collectif et agrée par le Conseil du Marché Financier en
date du 10 mars 2006, sous le numéro 05-2006.

Société de gestion : Tunisie Titrisation, société de Gestion de Fonds
Commun de Créances dont le siége social est sis au
70/72 avenue Habib Bourguiba 1000, Tunis. RC : B
01152006.

Dépositaire : Banque Internationale Arabe de Tunisie, société
anonyme de 120.000.000 Dinars tunisiens dont le
siege social est sis au 70-72 Avenue Habib
Bourguiba — 100 Tunis. RC : B 18788 996.

Souscripteur : [identification compléte du souscripteur]
Nature des titres : Parts P2 de 1 000 dinars

Quantité : [ @] Parts P2

Jouissance : 22 mai 2006

Prix de souscription unitaire : 1 000 DT

Prix de souscription total : (@] DT

Date de paiement
du prix de souscription : 22 mai 2006

Modalités de paiement : O en especes : O par chéeque N°[ @ ] tiré sur [ @]
Agence : O par virement en date du [ @ ] effectué sur mon
notre compte) compte n°[ @], ouvert & [ @], Agence

[®]
Notice d’information : publiée au JORT N° [@] endate du[®]
Conditions générales : La souscription d’une ou plusieurs parts du fonds FCC

BIAT CREDIMMO-1 entraine de plein droit I’adhésion du
souscripteur aux dispositions du Réglement Intérieur dudit
fonds, dont le souscripteur déclare avoir pris connaissance.

Il appartient au souscripteur d’une ou plusieurs parts
émises par le fonds de se renseigner sur les conséquences-;




comptables, fiscales ou juridiques d'une telle souscription
ou acquisition, ou de toute opération dont la ou les parts
concernées pourraient faire 1’objet aprés cette souscription.

Ni la société de gestion du fonds susvisé, ni le dépositaire
des actifs de ce fonds, ne sauraient étre tenus pour
responsables des conséquences d’une souscription de parts,
ni ne sauraient étre tenus de communiquer aux porteurs de
parts des informations, autres que celles expressément
prévues dans le réglement applicable au fonds, concernant
I’évolution en Tunisie de la réglementation comptable,
fiscale ou juridique applicable aux parts et a leur porteur.

Ordre émis a : Tunis (Tunisie)

Le: [®]2006, en deux (2) exemplaires originaux dont un en possession du souscripteur.

Signature' d’un représentant diment habilité du souscripteur:

Visa de la Société de Gestion :

Inscription au compte du souscripteur le

! Faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé ».




BULLETIN DE SOUSCRIPTION DE VALEURS MOBILIERES-

Parts S

Emetteur : FCC BIAT-CREDIMMO 1, fonds commun de
créances régi par le Code des Organismes de Placement
Collectif et agrée par le Conseil du Marché Financier en
date du 10 mars 2006, sous le numéro 05-2006.

Société de gestion : Tunisie Titrisation, société de Gestion de Fonds
Commun de Créances dont le siége social est sis au
70/72 avenue Habib Bourguiba 1000, Tunis. RC : B
01152006.

Dépositaire : Banque Internationale Arabe de Tunisie, société
anonyme de 120.000.000 Dinars tunisiens dont le
siege social est sis au 70-72 Avenue Habib
Bourguiba — 100 Tunis. RC : B 18788 996.

Souscripteur : [Banque Internationale Arabe de Tunisie, société
anonyme de 120.000.000 Dinars tunisiens dont le
siege social est sis au 70-72 Avenue Habib
Bourguiba — 100 Tunis. RC : B 18788 996].

Nature des titres : Parts S de 1 000 dinars

Quantité : 2500 Parts S

Jouissance : 22 mai 2006

Prix de souscription unitaire : 1000 DT

Prix de souscription total : 2500000 DT

Date de paiement

du prix de souscription : 22 mai 2006

Modalités de paiement : [A voir avec la BIAT]

Conditions générales : La souscription d’une ou plusieurs parts du fonds FCC

BIAT CREDIMMO-1 entraine de plein droit ’adhésion du
souscripteur aux dispositions du Réglement Intérieur dudit
fonds, dont le souscripteur déclare avoir pris connaissance.

Il appartient au souscripteur d’une ou plusieurs parts
émises par le fonds de se renseigner sur les conséquences
comptables, fiscales ou juridiques d'une telle souscription
ou acquisition, ou de toute opération dont la ou le,s,;p‘é’rfs iy
concernées pourraient faire I’objet aprés cette souscfiption. . -
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Ni la société de gestion du fonds susvisé, ni le dépositaire
des actifs de ce fonds, ne sauraient étre tenus pour
responsables des conséquences d’une souscription de parts,
ni ne sauraient étre tenus de communiquer aux porteurs de
parts des informations, autres que celles expressément
prévues dans le réglement applicable au fonds, concernant
I’évolution en Tunisie de la réglementation comptable,
fiscale ou juridique applicable aux parts et a leur porteur.

Ordre émis a : Tunis (Tunisie)

Le : [®] 2006, en deux (2) exemplaires originaux dont un en possession du souscripteur.

Signature' d’un représentant diment habilité du souscripteur:

Visa de la Société de Gestion :

Inscription au compte du souscripteur le

! Faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuveé ».




N

BULLETIN DE SOUSCRIPTION DE VALEURS MOBILIERES

Emetteur :

Société de gestion :

Dépositaire :

Souscripteur :

Nature du titre :
Quantité :

Jouissance :

Prix de souscription unitaire :

Prix de souscription total :

Date de paiement
du prix de souscription :

Modalités de paiement :

Conditions générales :

PART RESIDUELLE

FCC BIAT-CREDIMMOI1, fonds commun de
créances régi par le Code des Organismes de Placement
Collectif et agrée par le Conseil du Marché Financier en
date du 10 mars 2006, sous le numéro 05-2006.

Tunisie Titrisation, société de Gestion de Fonds
Commun de Créances dont le siége social est sis au
70/72 avenue Habib Bourguiba 1000, Tunis. RC : B
01152006.

Banque Internationale Arabe de Tunisie, société
anonyme de 120.000.000. Dinars tunisiens dont le
siege social est sis au 70-72 Avenue Habib
Bourguiba — 100 Tunis. RC : B 187881996.

Banque Internationale Arabe de Tunisie, société
anonyme de 120.000.000. Dinars tunisiens dont le si¢ge
social est sis au 70-72 Avenue Habib Bourguiba —
100 Tunis. RC : B187 88 1996.

Part Résiduelle

une (1) Part résiduelle

22 mai 2006

[a remplir le jour de la souscription]

[a remplir le jour de la souscription]

22 mai 2006

Le prix de souscription de la Part Résiduelle sera payé
par compensation, et ce conformément a ’article 11
de la Convention de Cession et de Gestion de
Créances.

La souscription d’une ou plusieurs parts du fonds FCC
BIAT CREDIMMO-1 entraine de plein droit I’adhésion du
souscripteur aux dispositions du Réglement Intérieur dudit
fonds, dont le souscripteur déclare avoir pris connaissance.




Ordre émis a :

Il appartient au souscripteur d’une ou plusieurs parts
¢mises par le fonds de se renseigner sur les conséquences
comptables, fiscales ou juridiques d'une telle souscription
ou acquisition, ou de toute opération dont la ou les parts
concernées pourraient faire I’objet aprés cette souscription.

Ni la société de gestion du fonds susvisé, ni le dépositaire
des actifs de ce fonds, ne sauraient étre tenus pour
responsables des conséquences d’une souscription de parts,
ni ne sauraient étre tenus de communiquer aux porteurs de
parts des informations, autres que celles expressément
prévues dans le réglement applicable au fonds, concernant
I’évolution en Tunisie de la réglementation comptable,
fiscale ou juridique applicable aux parts et 4 leur porteur.

Tunis (Tunisie)

Le : [®] 2006, en deux (2) exemplaires originaux dont un en possession du souscripteur.

Signature du représentant diment habilité du souscripteur';

Visa de la Société de Gestion :

' Faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé ».

Inscription au compte du souscripteur le
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