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Visa du CMF No 04- 0484 du 2l janviet 2004
Le visa du (.N'lF n'implique aucune appri'ciarrrn srrr l',rpération d'émission proposéc

Mis initialement à la disposition du pubhc à l'r,ctirsron de l'ouverture au public
du « F(.P ÀXIS C,\PI'l'.\1. l'ltt 'I)ENT 

»

Inirialemenr dénommé « FCP ,\XtS (. \l'!l'l'.{I PROTEGE »

et du démarrage des opérations de souscriprion ct tlt rachat des parts émises par ledir ltr(.P

Le présent prospectus ainsi que le règlement intérieur du firnds mis à jour contiennent des informations
importantes et devront être lu avec soin avant de souscrire à tout investissement

FCP A>us Cerrrer Pnuonxr
FONDS COMMUN DE PLACEMENT DE CATEGORIE MIXTE

Régi par le code des OPC promulgué par la l,ri 2001-83 du 2a/7 /2001
telle que modifiée et complétée par les textes subsi'cprents et ses textes d'application

Àgrément du CIvIF No 02-2003 clu 13/05/2003
Àgrément du CNIF de changement de la dénominarr.rn clu fonds no 08-2012 du 12/4/2012

Adresse : 67, Àvenue ivloharncrl V 1002 Tunis

Montant initial : 100.000 Dinars divisés en 100 parts
de 1000 f)inars clracune

Date d'ouverture eu public : 5 février2004 I I SEp 20ll

l.a présente mise à iour du pEgpecrus d'émission a été enregistrée par lc (.onseil du lUarché Financier le soLrs
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rcsponsabilité de ses signataires. L'enregistrement a été effecnré apri's examen de la penirrence et dc la cohércnce de
I'intbrmation foumie.
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ARAB TUNISIAN BANK

DIS'I'RIRL]'I'EUITS
ARAB TUNISIAN BANK

ARAB FINANCIAL CONSULTANTS
BANQUE TUNISO- LIBYENNE

AXIS CAPITAL BOURSE

Responsable de I'information : Monsieur Karim MIMITA
Directcur Général d'r\xis (]estion
'l'éléphonc : 71 901 250 liax :11901522
,\clresse : 67, t\vcnuc Mohamed V 1002 -l'unis

I:-rnail : karim.rnirnita@axiscanital.corn. rn

Lc préscnt prospcctus ct lc rèqlcrncnt irrtôrictrr r.lu ti>rrds rnis à lorrr s()trt ,uls à lrr clispositrorr du puhlic, s:urs irats, luprès cltr

gcstiorrrrairc la société.\XIS (ll'ISTION sisc au (r7,.\r'cnue trlolrirrnccl \:- 1002 "l'urris, dc la société.\\lS C.\PI'l'.\1,
U()Ullsli. interrnédinire en l>oursc sisc au 67,.\r'cnuc \lohamccl \'- 1002 J'unis, cle lrr société.\ll.\ll l'lN.\NCI;\1,
CONSUI-'|.-\NTS, intcrmécliaire cn boursc sisc:ru.l ruc 7036 - I'll \lcnzah -l - 1004 -lurris ct dcs gtrichcts rl'agcnces dc
l'.\R-'\B TUNISI.\N B:\NK et dc la Il.\NQLIt'l'l'UNISO- I.IBYENNT'1.
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I.PRESENTATION DU FCP

I. 1 RENSEIGNEMENTS GENERATIX

Déno'ninafi61 : FCP ÀXIS CÀPITÂL PRUDENTirritialement dénornmé « FCp ÂXIS CÂPITÀL
PROTEGE »

Fotme iuridique : FONDS COMMUN DE PLÀCEMENT-FCp_
Catégorie : Mixte
Typ. : OPCVM de capitalisation

Obiet : La gestion d'uo portefeuille de valeurs mobilières par I'utilisation de ses fonds propres
Légielation applicable : - Loi no 2001-83 du 24 juillet 2001 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents

et ses textes d'appücation portarit ptomulgation du code des OpC
- Règlement du Conseil de Marché Financier relatif aux organismes de placement collectif en

valeurs mobilières et à la gestion de portefeuilles de valeurs mobilières pour Ie compte de tiets
visé pat arrêté du Ministre des Finances en date du 29 avtil 2010

Adresse du fonds : 67, Àvenue Mohamed V 1002 Tunis
Moat"nt initid : 100.000 Dinars divisés en 100 parts de 1000 Dinats chacune
Agtéments : drémeot du Clv(F N. 02-2003 du 13 mai 2003

Âgrémeot du CMF de changement de la denomination du fonds no 08-2012 du 12 av11 2012
Date de constitntion : 18 juin 2003

Duée : 6xée ioitialeoeût à 3 ans et 3 mois à compter de la date d'ouverture au public püs prolongée
de 30 aos

Publication au JORT : JORT No119 du 28 juin 2003

Ptoaoteurs : Â)ilS GESTION & ÂRÀB TUNISIÀN BÂNK (Â.T.B)
Gestionnaire : Â)ilS GESTION 67, Àvenue Mohamed V, 1002 Tunis
Dépositaire : ÀRÂB TUNISIÀN BÀNK (À.T.8) 9, Rue Hedi Nouira, 1001 Tunis
Disttibuteure : Â)üS CÂPITÂL BouRsE 67, Àveoue Mohamed v, 1002 Tunis

ÂRÂB TUNISIÂN BÂNK 9, Rue Hedi Nouira, 1001 Tuois
ÀRÂB FINÂNCIÀL CONSULTÂNTS (ÀFC) 4, Rue 7036 El Menzeh 4, 1004 Tunis
et BÀNQUE TUNISO-LIBYENNE (3TL) 25, Âvenue l(heireddine Pacha 1073 Tunis

Date d'ouvettrre au public 5 février 2004

I.2 MONTANT INITIÂL ET PRINCIPE DE SA VARIATION

Le moat^ut initizl du FCP est de 100.000 dinars répartis en 100 parts de 1.000 dinars chacune
souscdtes eû ûuméraile et libérées en totalité. I-e màntant iniriâl est susceptible d'augmenrâtions
tésultant de l'émission de nouvelles parts et de réduction par le rachat des parts Àtérieuemint émises.
Il ne-Peut êtrc procédé au mchat des parts antétieurement souscdtes si la valeur d'odgine des parts en
citculation diminue jusqu'à 50.000 dinars. Lotsque la valeut d'origine de l'ensemüe des i*, .o
chculation demeure pendant 90 iours infédeure à 1OO.OOO dinars, lË gestionnafue doit procéïer à la
dissolution du fonds.

I.3 STRUCTURE DES PREMIERS PORTEURS DE PARTS

3

Pofteu$ de parts Nbre de parte Montant en DT %

ARAB BAÀIK 30 30.000 30

(Arc)ARAB FINAI{CIAL CONSULTAÀITS 69 69.000 69

A]üS GESTION 1 1.000 1

Total 100 100.000 100
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I.4 COMMISSAIRE ATIX COMPTES

La société AMC.ERNST & youNc société inscdte à l,otdre des Experts Compables de Tunisie
teprésentée par Monsietu Fehmi Laourine.

Adtesse : Boulevard de la Tere - centre urbain Nord - 1003 Tunis.
Tél: 70 749 lll Fax: 70 749 O4S
E-mail : Fehmi.Laourin@tn.ey.com
Mandat : Exercices 2070-2012 (mandat renouvelé porrr une durée de 3 ans)
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rr. CARACTERTSTTQUES FrNAr{crERES

II.1 CATEGORIE

FCPAxts Clgru.Pnuomïlest un fonds commrul de placement en valeurs mobili&es de catégorie
mrxte.

Ii.1 ORIENTATIONS DE PLACEMENT

FCP,4xs Clrurtg Pnaogxrest destiné essentiellement âux investisseuts acceptânt un risque faible à
modéré. Le FCP est investi de la façon süvante :

o Entre 25o/o et 35o/o en acdons de sociétés cotées à Iâ BVMT et présentant un rendement élevé
eû tetmes de dividendes et/ou un potentiel important de plus-values en capita!

o Entte 45o/o et 55o/o en obligations cotées à la BVMT, BTÀ, BTCT, cerificats de dépôt et billets
de trésoretie,

o Maximurn 5o/o et OPCVM,
o Maximum 20o/o en dépôts à terme, dépôts à rnre et disponibiütés.

II.3 DATE D'OTIVERTTJRE DES OPERATTONS DE SOUSCRTPTION ET DE RACHAT AU PUBLIC

Iæs opérations de sousctiptioa et de rachat ont été ouverres au pubüc le 5 féwier 2004.

La valeur liqüdative de la part est calculée une fois par semaine et ce, tous les vendredis à 8h30. A
défauq si le vendtedi n'est Pâs urr jour ouwable elle serait étabüe le premier jout de boutse ouwable
suivant à th30. La valeur Iiquidative hebdomadaite est a'rêtée sur la base des cours de bourse de la
veille et des intérêts counrs de la semaine écoulée.
La valeur üquidative de la part est calculée en divisant l'actif net pat le nombre de parts en circulation.

La valodsation des tites en portefeuille est faite confo'mément aux règles d'évaluation compables €n
vigueur fixées par atrêté du Minisue des Finaaces duZ2janvier 1999, porant approbation des ror.rnes
comptâbles relatives aux OPC\À{, dont notamment:

Evaluation des actions
læs actions admises à la cote sont évaluées à leur valeur de marché. La valeur de matché correspond au
couts moÿen pond&é du jout de calcul de la valeut liquidative, ou de la date antétieure la plus técente.
Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance à la baisse exprimée par.ne
téseration à la baisse ou une tendance à la hausse exprimée pâr une téservation à la hausse, Ë .o.rr.
d'évaluation à retenir est le seuil de réservation à la baisse dani le premier cas, et le seuil de réseryation
à la hausse.lans le deuxième cas.
Lorsqu'un titre donné n'a fait I'objet ni de demande ni d'offre pendant un nombre signiâcatif de
séances de bourse consécutives, on doit considerer s'il est approprié de maintenir le titre à1on demier
cous d'évaluation. Il en est également de même lorsque h quantité des titres détenus pourrait avoir,
comPte tenu des volumes régulièrement traités sur le marché, une incidence significative iur les cours.

fl.4

Evaluation des droiæ attachés aux actions
Les droits attachés aux acdons admises à la cote
actions, c'est à dire à la valew de matché.

sont évalués confotmémeût aux règles d'évaluation des

Evaluation des obligations et valeurs assirniléss
Les obligatiots ayant fait l'obiet de transactioos ou de cotation à une date récente
valeut de matché. Les obligations n'ayant pas fait l'objet depuis leur acqüsition de

:
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cotations à un pdx difféteat sont évduées à leur ptix d'acquisition et en prenanr en compte la
différence Par raPPort au prix de temboutsement en la répartissart sr11 la période restânte à courit
et ainsi constituaag selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée-ditectemeng en capitaux
ptoPres, en tant que sornme non distdbuable. La différence doit apparaître également cofixme
composante du résultat net de l'exercice.
Lotsqu'il est estimé que ni la valeut de marché ni le prix d'acquisition ne coûstinrent une base
taisonnable de la valeut de Éalisatiol du titre et quc les conditions de marché indiquent que
Iévaluation à leut valeut achrelle en application de la méthode acttradelle est apptopriée, les obligation,
sont évaluées à ler:r valeut actuarielle.
Paürri les conditions qü poutraient justifier l'évaluation des obligations ou des titres de créance érrris
pat le Ttésot et négociables sut le marché financier à leut valèur actuelle, il y 

^ 
üeu de citer une

vaittion significative du taux de témunétation des placements similaircs récemment émis.
Une augmentâtion du taux d'intetêt se tmduirait par rure déptéciation des obligations ou tites de
creance émis par le Trésor et négociables sut le matché financiet émis à I'ancien aux, tandis qu'.ne
diminution de ce taux se ttaduiaitpar une appréciation des obligations ou titres de créance émis par le
Ttésor et négociables sur le matché fiaancier émis à I'ancien aux.

L'évaluation selon la méthode acnratielle consiste à acnraliser les flux de tésorede futurs génerés par le
titte à la date d'évaluation.

?'Y" faç9n génémle, l'évaluation selon la métlode acnradelle doit teposer sur les pratiques et us4ges
de Ia ptofession de façon à ptéserver I'homoçnéité et la comparabilité des éàts financiers àes
oPC\ ,1.

Le aux d'acnralisation à retenit correspond au tâux de rémunétation des placements similair.eg
récemment émis en termes de rcndemeût et de risque.

Evaluation des tites d'OPCVIVI
Ces titres sont évalués à leur valeur liquidative la plus récente.

Evaluation des placements monétaires
Ils sont évalués à la date d'atrêté à leut valer.n nominale déduction faite des intétêts précomptés non
courus.

II.5 LIETIX ET MODE DE PUBLICAI'ION DE LA VALEUR LIQUIDATTVE

La valeut üquidative hebdomadaite de la part est publiée tous les iours de botrse sauf dans le cas d'une
ilFossibilité légale ou de circonstance exceptionnelle aux sièçs des intemrédiaircs en Bourse, Axis
Capial Botuse et AFC, auptès des guichets d'agences de I'ATB et de la BTL et au siège du gestionnaire
Axis Gestion.
Elle fait l'obiet d'une insertion quotidienne au bulletin ofEciel du Conseil du Marché Financier.

Dans toute communication où la valeur üquidative est mentionnée, la société de gestion et les
distributeus doivent également indiquer la valetu liquidative précédente.

II.6 PRD( DE SOUSCRIPTTON ET DE RACHAT

Les sous.riptions et les rachats se font à la valeur üquidative.
r,es prix de souscription et de rachat sont exonérés de toute commission.
Les souscriptions et les rachats se font exclusivement en numéraire sur la base d'une valeur üquidative
hebdomadaite inconnue qui sera détemrinée chaque vendredi. Les souscriptions et les rachats p"*"rr*
le vendredi se font sur la base de la valeur liquidative connue ce jout là.

à\ ,r§
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II.7 LIEID(ET HORAIRE DE SOUSCRTPTION ET DE RACHAT

Les sousctiptions et les rachats s'effechrent tous les jous de bouse de 8h30 à 15h 00 (de 8h30 à 14ho0
en période de séance unique et de mmadarr), auptès d'AXIS CAPITAL BOURSE, intemrédiaire en
bourse sis au 67, Avenue Mohamed V, 1002 Turds, des guichets d'agences de I'ATB et de la BTL ainsi
qu'auprès de I'AFC, intermédiaite en bource sis au 4, Rue 7$6 EI Menzeh 4, 7004 avec lesquels Ie
gestionaaire est Iié par des conventions de distribution.

II.8 DT REE I\,fiNII\{AIE DE PIÀCEI\GNT RECOÀ,tr\{ANDEE

La duée minimzüe de placement recoûrmândée est de 3 ans.

III. MODALITES DE FONCTIONNEMENT DU FCP ÆüS CAPITAL PRUDENT

III.1 DA:TE D'OT,ITERTURE ET DE CLOTURE DE LE)GRCICE

L'exercice_9omPtâb!^c:mmence le 1* ianvier et se tenrrine le 31 décembre. Par dérogarion, le premiet
exetcice effectif du FCP a commencé à sa constinrtion et s'est terminé le 31 décembrJde l,annéZ ZOO+-

III.2 VALELIR LIQUIDATnTE D'ORIGINE

L€ montaût iûitiel du FCP est de 100.000 dinats répartis en 100 parrs de 1.000 dinats chacrure
souscrites et libérées en toalité et ea numémire à Ia souscription.

IrI.3 CONDMONS ET PROCEDI'RES DE SOUSCRTPfiON ET DE RACFIAT

Les demandes de sousctiption et de nchat doivent êue introduites auprès des guichets d'agences de
lâTB et de Ia BTL, ainsi-qu'auprès des intemédiaires en bogrse AFb et Axis-Capial Boiuse aoec
lesquels le gesdo.nri'e est lié pat des convend.ons de distdbution.

-S-i llousaipteur n'est pas tinrlaire d'un compte, Axis Capital Boruse, fAFC ou l'agence concetaée de
I'ATB ou de la BTL lui en ouwim un au moment dJ b souscriFtion. I-es éoàn enes opétations
ultérieues doivent être inscrites sut le même compte.

9bry. sousctiption et tachat est matédalisé par un bulletin deliwé par le distdbuteur concemé par
l'opération. Le bulletin est soit remis directemenq soit expédié par téiégramrne, télex, fax ou p", ô,,a
moyen 5itnilaire laissant ture trace éctite, et reconnu .n mrtièr. dè preuve et ce avant 15h.

La libémtion de9 narts doit êue intégrale à la sousctiption et elle ne peut êre effecnrée qu'en numéraire.
Toute souscription suppose uo encaissement ptéalable des fonds de uésorerie pat h FCp.

? -pd:-et des parts rachetées a lieu dans un délai n'excédant pas trois (3) iours de bourse à compter
de la date de cdcul de la valeur liqüdative hebdomadaite. Les rachats sont effectués exclusivem"rt .,,
numénire.

Le çstionnaite adtesse au porteur de parts, dans les cinq iours de bourse qui suivent l,opération de
souscription ou de rachag un avis d'exécution indiquant Ie nombre de parts sïuscrite, ou àchetées, la
valeur üquidative et le monant de la transacrion dont son compte a été crédité ou débité.

La propriété des parts résulte de I'inscription sru une üste tenue par le gestionnaire du fonds. Cette
lsscriFtion donne Iieu à la délivraace par le çstionnaire d'une attestation

â.,1

Porant sur le nombre de parts détenues.
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En applicatign de faticle 24 ùt code des OPC, le gestionnaire peut suspendre, momentanément et
après avis du commissaite aux comptes, les opétations de ràchat aàsi qoe les opératioos 6e
sousctiption des parts du fonds.

cette suspension poutrait avoir lieu notânment dans les cas suivants :

- si des conditions exceptionnelles l,exiçng
- si l'intérêt des porteuts de parts le commande,
- si la valetu d'odgine des par,ts en circulation atteint cinquante millions de dinars (pou les

,o.lscriFtions),
- si la valeut d'odgine des parts en cfuculation diminue jusqu'à 50 000 dinars (pout les tachats).

Le CMF est avisé sans délai de la décision et des motifs de la suspension. Les porteurs de parts sont
avisés sans-délai par_un avis publié dans deux quotidiens de la Place doat l'un 

"o 
Log,r" zttbJ etdans le

bulletin officiel du cMF de la décision et des motifs de la suspension.

La repdse des sousctiptions et des tachats sera aussi ptécêdêe de l'information du CMF et de la
pubücation d'un avis.tans les mêmes conditions ptécitées.

III.4 FRAIS ALA CHARGE DU FCP

Le FCP pread à sa chargp la commission du gesdonnaire (Axis Gestion), la rémunération du
dépositafue, la redevaoce reveûaût au CMF, la 

-rémunération 
du commisr"ir" "o* comptes, la

sqmmissien sut les transactions bowsières, les court4ges et les axes y afférentes et tout frais justifiable
revenaût au CMF, à Iâ B\ ,fT, à la STICODEVAM 6g d{fini pa.r tme lo! uo décet ou u' a*êté.
læ cdcul des ftais ci-dessus déctits se fait au jour le jout et viËnt en déduction de l'actif net Toutes les
autres charçs (notammeot les frais de distributioa) sont supportées par le gestionnaire.

III.5 DISTRIBUTION DES DIVIDENDES

I-e FCP étant un FCP de capialisation, il ne distribue aucuo dividende druant sa dutée de vie.

III.6INFORMATIONS MISES A LA DISPOSTNON DU PT'BLIC ETDES PORTEURS DE PAITTS

Les porteurs de parts et le public soot tenus informés de l'actiüté et de l'évolution du FCP de la
manière suivaate:

El ? "4* Iiquidative est publiée chaque jotu de bourse auptès du gestionnaire et des guichets
des distributeu$ et fait l'objet d'une insetion quotidienne au bulletin officiel du CMF.

o Iae 
1èglement intétieut, le prospecus, les états financiers annuels et le rapport de gestion annuel

du FCP sont disponibles en quantités suffisantes aux guichets des distriÈut"ru, -.t 
",, 

siège du
çstionnaire et comrnuniqués à tout investisseur qü en iait t" demande et sans &ais.

o Les éats financiets annuels sont pubüés au bulletin officiel du CMF dans un délai de ttois mois
à comptet de la fin de chaque exercice.

tr Un televé achrel de ses paræ détenues peut être demandé à tout moment par le porteu de parts
auprès de son distributer:r.

Tout événement nouveau concemant le FCp est porté à la connaissânce
porteurs de patts confonnémeût à la Décision Générale du CMF nog du ler
aux changements dâns la vie d'un OPCVM et aux obligations d

8
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IV. RENSEIGNEMENTS CONCERNAI{T LE GESTIONNAIRE, LE
ET LES DISTRIBT]TEURS

DEPOSITAIRE

IV.1 MODE D'ORGANISATION DE LA GESTION D'AXIS GESTTON

La gestion du fonds g1t asgutée pat AXIS GESTION conforméneent aux orientations de placement
définies pat son conseil d'lrtminisfl2fioa.
En rnre de conctétiser ces orientations de placemeng AXIS GESTION s'est organisée selon le
ptocessus suivant:

lèaétaPe: Iæ Comité de Gestion d'Axis Gestion est l'organe qui veille à la mise en æu\rre de Ia
poütique génétale de çstion. Sru la base des différentes ptopositions d'investissement faites par le
gestionnaite et en se basant principalement sur les analysei macoéconomique et fondamentate, ainsi
que sur des simulations qü sont faites sur des portefeuilles modàes, ce coÂité décide de la politiq.e
d'investissement er matière des différentes classes d,actifs.

2e êtzg,e: Conformément aux décisions pdses par le comité de gestion, le gestionnaite du FCp
procède aux allocations concètes d'actifs.

Iæ Comité de Gestioa est composé du Président du Coasd du Ditectew Généd du responsable
Middle Office et du gestionnaite.

Nom des membres du comité Fonction
Mr Fédd Bea Bnhim Président du Conseil
Mr l(arim Mimia Dfuecteur Génétal
Mlle Yosta Saidane Responsable Middle Office
Mr Mhamed Bmhâm Gesdonnrire

Le comité de çstion se téunit chaque semaine. Aucune rémuaération des membres du comité de
gestion n'est supportée par le foads.

ry.2 PRESENTATTON DES MODALITES DE GESTION

IÂ mise en æuw: de l^ politique geaérale d'iovestissement telle qu'arêtée pü le conseil
d'2dminis62tion d'AXIS GESTION est confiée au comité de gestion ci-dessùs décdt.

AXIS GESTION agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les dtoits de vote attachés aux titres compds dans le fonàs. Elle ne peut er aucuo cas
emprunter pour le compte du fonds.

La çstioa administrative et comptâble du FCP (y compris la valodsation du portefeuille et le calcul de
la Vdeut Liquidative) est coofiée à AXIS CAPITAL BÔURSB, intemrédiaire en bourse en verhr d,uûe
convention signée avec AXIS GESTION.

AXIS CAPITAL BOURSE asstue lintégralité des tâches administratives et comptables et de gesrion
du passif. Dans l'accomplissement de sa mission, AXIS CAPITAI BOURSE esr soumise au cànrôle
du CMF. Les ftais de gestion adminisuative et compable sont supporrés par AXIS GESTION.

IV.3 MO\'ENS MIS EN OEI-I\IRE, POURI-A GESTTON

Axrs GESTION met à la disposition du FCp toute la logistique humaine
d'exécuter toutes les opémtions nécessaites à la gestion et norrmrnent :

-la présence de collaborateuis compétents, 1

-Pexistence de moyens techniques sufEsants,

9
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-une organisation interne adéquate.

rV.4 MODALITE DE REMUNERATION DU GESTIONNAIRE,

En rémunéstion des sewices de gestion du FCP, AXIS GESTION perçoit une commission annuelle
de gestion de 7,25o/o H.T de l'actif neg calculée quotidiennement et réglée mensuellement.
Les frais de disttibution font partie des charges supportées par le Gestionnaire.

rV.5 PRESENTÂTION DE LA CONVENTION ETABLIE ENTRE LE GESTIONNAIRE ET LE
DEPOSITAIRE

ARAB TTINISIÂN BANK -ATB- est désignée dépositaire des actifs du FCP et ce, en verrtr d'ur:e
conveation de dépôt condue ente AXIS GESTION et 1'ATB.
Le dépositaite est investi norarnrneût des fonctions suivartes :

- l^ conservadon des actifs
- le contrôle de la régulatité des décisions du FCP
- l'intervention de fiçot particulière à certaines étapes de la vie du FCP.

Le vetsement du prodüt des souscriptions et le paiement des tachats sont effecnrés par le biais du
?mPte coutaût bancaire ouvert auprès de I'ATB. Il en est de même pour toutes les opérations
financières du FCP.
La consetvation des titres et des fonds du FCP est assurée par le même éablissement bancaire,I'ATB.
Une attestation de l'inventaite du portefeuille-titres est déliwée annuellement confoünément aux
dispositions de la ûorÿne compable des OPCVM.

Le dépositaire dépouille les otdtes du gestionnaite concernant les achats et les ventes des titres ainsi
que ceux relatifs à l'exercice des droits de sousc.iption et d'attribution attachés aux valeurs mobilières
comprises dans le fonds. Le déposit"i.e doit s'assurer de la régularité des décisions du gestionnafue. Il
doit le cas échéant ptendre toutes les mesures conservatoires qu'il iuge utiles.
En cas de litiç avec le çstionnaire il en infomre le CMF.

rV.6 MODAIJTES DE RECEPTTON DES

lss dsmandes de .quscriFtion et de rachat sont inuoduites rous les jours de bourse de gh30 à 15h00
(de 8h30 à 14h00 en période de séance unique et de ramadan), auprès des guichets d'agences de I'ATB
et de la BTL ainsi qu'auprès des intermérliaires en boutse AXIS CAPITAL BOURSE et AFC avec
lesquels le çstionnaire est Iié par des conventions de distdbution.
Les sousctiFtions et les rachats se font sur la base d'une valeur üquidative hebdomadaire inconnue qü
sera déterminée chaque vendtedi. Les souscriptions et les rachats paffenus le vendredi se font sur la
base de la valeur üqüdative connue ce jour là.

IV.7 MODALITES D'INSCRTPTION EN COMPTE

La souscription initiale donne lieu à l'ouverhue d'un compte au rom du souscripteur, auprès du
distributeur concerné. Une inscripdon est immédiatement opérée sur le compte nouvellement créé
et Porte sur le nombre de parts souscdtes. Les évennrelles opérations ultérieues doivent être inscrites
sur le même compte.

rV.8 DET AIS DE REGLEMENTS

l,6s dernandes de mchat soût centralisées chaque jour au siège du çstionnaite.
Le paiement des parts rachetées a üeu dans un délai n'excédant pas trois (3) j
de la date de cdcul de la valeur liqüdative hebdomadaire.

l0
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TV.9 MODALITE DE REMLINERATION DU DEPOSITAIRE

En rémunération de ses services de déposiaire,I'ARAB TUNISIAN BANK perçoit une rémunérarion
annuelle de 5.000 Dinars CIVA en sus). Cette commission est prélevée quotidiennement sur l'actif net
et réglée annuellement. Elle est supportée par Ie fonds.

rV.lO DISTRTBUTEURS: ETABLISSEMENTS DESIGNES POLTR RECEVOnI LES SoUSCRIPTIoNS
ET LES RACHATS

AXIS GESTION a signé des conventions désignart 1'ATB sise au 9, Rue Hedi Nouira, 1001 Tu'is,
fAFC intemrédiaite ea bourse sis au 4, Rue 7036 ElMenzeh 4,7004 Tunis, la BTL sise au 25, Avenue
Kheiteddine Pacha 1073 Tunis et AXIS CAPITAL BOURSE intetmértiaire en bourse, sis au 67,
Avenue Mohamed V, 1002 Ttrnis cotnme distributeurs du fonds.
La rémunéradon de ces distdbuteus est à la charge d'AxIS GESTION.
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V. RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET RESPONSABLE DU CONTROLE DES
COMPTES

V.1 RESPONSABLES DU PROSPECTUS

Monsieut IGrim Mimia : Dfuectetrr Général d'Axis Gestion
Monsieut Fédd Ben Tanfous : Directeur Génésl de I'ATB

V.2 ATTESTATTON DES PERSONNES qUI ASSUMENT LA RESPONSÂBILITE DU PROSPECTUS

« Â notre connaissance, les données du présent prospectus sont confoflnes à la téatité (réglemenation efi
vigueur et règlement intédeur du fonds); elles compreonent toutes les informations nécessaires aux investisseurs
pout fonder leur jugement sut les caractéristiques du fonds, son gestionnaire, son dépositaire, ses distdbuteurs,
ses caractédstiques Enancières, Ies modalités de son fonctionnement ainsi que sur les droits attachés aux titres
offerts ; elles ne comportent pes d'ornissions de nature à en alterer la portée. »

Monsieur Karim Mimia
Directeur GénémI d'Axis Gestion rATB

v.3

Société AMC ERNST & YOUNG société inscrite à l'Ordre des Experts Comptables de Tunisie
représentée pat Monsieur Fehmi Laourine.

?

Adtesse : Boulevard de la Terre - Centre Uôain Nord - 1003 Tunis
Tél:70 749 111 Fax :70749 045
l,-rnail : Fehmi.Laor:rio@tn.ey.com
Maadat : Exetcices 2010-2012

V.4 ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

« Nous avons procédé à la vériEcation des infomrations financières et des ,

présent prospecnrs en effectuanl 1s5 diligences que nous avons estimées

A t.r'.- ,

Botl
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données Egurant dans le
nécessaires selon les normes de la

profession. Nous n'avons pas d'obserwations à formuler sur la sincérité et la régularité des informations
financieres et comptâbles présentées. »

V.5 RESPONSABLE DE L'INFORMATION

Monsieur Kerim Mimita
Directeur Général d'Axis Gestion
Téléphone :77 907 250 Fax : 71 904522
Adresse : 67, Avenue Mohamed V 1002 Tunis
E-mail : karim.mimia@axiscapial.com.tn
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ifi,".ill iai '," s-i, .lstl. ü.âillJ ixill ielJl .,Je 

"llJ.ll 
i*.».,It ar .t t i,i [l+ri t+ i*-»& & a, ir4.Jt

ir ài., uÉ.-rr * iiflffi ,:T'#,Sffi flfl-,;,ï. 1
1999 (ê+ 22 ,f t-f^lt i;ltrll 5j JlÉ üJ+.à^llJ l.C{ dJ'.,rjl i+-ls..ll -,,ëlJl tiÈ sls*ll i}i.. ËS ii

: td. ;É.üt+ .ri: r!$Jl élJrl d *ft +ll i+ECl c.t*j.! i#-l-.ll JcUl ,rjc, iiJ--.ll+.3t :"ir,

e+-Tt r*f:
i$.-ill1r$ cJ,"irl ÊJ, qf e+..;rll .-Jl u. rt, ü.lr.Il l,§i éil-Ér é!l ,,rr ra'rC......- i--lrdl+ L'. -;.r,olt X."!t ilif

.,jr.U g1.;U g,'-l ; 3l

o.l-2r llli.l)ll 5,ri o§l5l LÈtiiiYl .,le Àtisll os.)c !Èti§Il JÂj àt+51 O.r*..ri-l iJ-,ilfJ üdl .if;li ç,p r-r3. -,1I11 
ri-

*r gtfi.lTl ,,JÊ ÀliàJl i$" .1 J1ïl iJt Jl ,rr..ÈlÀjyt sJê ùlirll l$e ü+t*lt ËiTlt J*-, ù* grS;U slo Jltirlt
.idjriltilLrlt

>a uJt ,Lil ir gl+Jl ,.e -/.tlt .,.rc ri;ll§.llu,â.-rll ir eb »o il4Ja +L J çp* Z-..: -t^{}r. 5i. dlS.3J êJ tlt
t!là3.11 erl;.sll rilll{ 6.$...,3t1 .-Jr eb lôJ#t 1s}".i1 c'lÀi-Jt u.J Ol$ ül dq t ,.; f.5.1 éll3 rr5; J .i.#sll J,...,

.6.t[e

rrr,Ttr i.la.tt
..idl i.ri,, çl d.Tl êgii rrlr.l liÈ i+JA.l| êa-!t+

6
u*r$.
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Lüt .llÈill ptijle*Éï

t*tr..ll dt-uTt J.et rltLilgét(3t ".,J. ctri-Hrôj

.iri r i.JE êrJ-t+ crt.riJl o3À ÈS

l+fU af,{ritt e*rf:

.iiri.{.lt J:o J 14.". i r.-r- Jl rilCt t{j" c+Li r il4."yr l-JiJrJ drii)lr èJu ,.Ê Ês

{S.:tti-ri J.il ilpÈ J ûts. S.z

tly*trJjü-r u/. rl $Jf,r ilÂlÂ -r.!t éLi l3l ll i..-JJ{tr{ & ,, LE 6r.tJt i.-.il ip.pïr ii.-ilr .{4i ütt t é
'-rtrlll ,rÉil +.-"lt eti,t-tg$ élry,rrt aJr ,.-r. ./r 6rsuLip,1r.E-J isjr 'rlJ C.). J, u*it ,l-rrl. t ,r!I,

.i$.lt OrJ tiid 1+-.,-rl 6J"iilL{ lC.} l{3.l}l êt trS c i.r. -rll gapsl . ir. t Jt y-*r ,.+llf un"iê
.iiJ*Jl :$. {l i-*i Jl 'o-j.i)l ùr"jrJtr. i 'rlt us.sl .} .r*. .lit .iJi.-ilt Lri Jl q! 6JLiTt ë. È)t+ ds.f

rl.Éll ôrblj trLiirYliJÉ G.z
lri.-Ill i4* etJ,ilt 6-ùo!5 er. lsS)t ql^Ê Fr

.Ir. çf gn.ju cl 'lillisLcll,-rtSS!t gn3

6.tLa!3 çl§SYl etJ.e È§J .L.+ uJ $ralt . É, il{à. iprpl :ci. r l+i,y6l .} hij elJ.ilt ôrtefj çlESTt g!
.ÊCt élL d eiJJ,ull i+iÉtll r+É,-*Ul,rle 1r+ll aA i5...tt,tr,ilt

rl;rill i.tb[ ç[i3sYl c.$.,i J iÉt l l.z
ryr) dlrJt .u+ lilUlt iElJl d [rl.;..o. i' :ltJ ij.Bll iclJl g,. i-tJcl.+ d.e ill r$ ,t-,,,ilt 6s[o!3 r-r. LiS)t ôt+Le êrisi "J"f s(gt ac-,r Ja.i §rJ 6sljl i..-.Jl+ dl.rll 6Jri ,Jr! dtejr r,{ i*ililt LLJ| ir.tè Jl t-ft+- . r. trtr ij lilt
§d.r'Jl cl+]t try él#l$ r.rrlr e 1oo2 cp-f cl.,.Lill r..re ljt 67 ç.rtSll i-;-;r1!la t l..u iJot-Cr.i-,-rl-l r*psl
oii.ll 4 .tro 7o36 Ce CÉtSt ,i-..-r-r+lh !3-5 r,..,Jdl uJÈllll uj-rL!..*ll iS-É.rrL ,,r-.rtll .#sll ,dtJl J u*r$

.êJi-É cil$li3l . i--ill 6. Ê+l+j.'!- , 1OO4 L*iJi.etjt

, ilqjtt t{r ÉJ.Jl

dils l3l érJt i.*i{ icllJl cidl cre d-rt§I +lJillr r+Stt rJ+s (J, 6JJ,-,.J1 clliâ.i..,.j| crl.ri.§ ilSt-.lt 6,g113 2r^î_,/r si:L-»lt+- y; C Jl Éü.1,. Z.*-t" OSi I tit eljflJl üê rl .'!.- ë;tr d i..-tr+ll+ cr-!* rSr ,l iU.Ê t-i_r.,gf ,$-r ,ir$i3"ll 6-,Till 
"J" 

kr*.":.r rt.r-ltu)l a61r;.otta,.i-,llilrlr+-yrr a;a:sfr r-\pr;o è-_rE ri. rÈ c,^,,
o.rss elli< i-,# r .eiê cj..ti J;o èli"s lJllill dlr.ll sj;J,T+. c..lr+ çr§l :J"iâ.lt ùr ,--zulf sr: ruulr rr*-

.llj..,t ^lt 
r :...11 isitJt i+$ilt ciEé. dr"

.ir+b,'.ur lilr §.Jt éJisi æ yÉ. t*,l.I dh.j 6l or.:OÏt O"i! )r édt t-Jd dÉ.J y 1,jl J.ü U Ét i,iJLàlt {.;fl1 r-:_:
.l,utiJl $ l;i§ÀIlt inJÀI .,,...- iJLrJt l,q$I+ êsirlt 6l .i.1,-,Jt

a+Jull ü!l sÉ drl§[ i].lillr l+Slt cjp ,.r.6Jhr.-.ll crtiri.""Jl crlsi- 3l gLi-rt Ê*$ -l;»: ol .jlS.r ..jlt s. t+!t oJi dr.
.tà.- ;_,p.-"ll ilï-Jl .:liJi" slll J3tÈ tr..i + $lSt .9i JËi3lt JSs dÉ,È fult-lt l4ill.;

i.l..till-l I t'-'ill .Jp o. iJÊ.a.ll crüri..^ll crts- ,l gE-rl i.J§ ul .rr.ii:f ;i,..ItiJr + ç.j; -ôà3lill i1*i cÉ tEJ)r ,J
ietirrt J,.+rJ' ur, ç.1 t51.;11{pi e! Làri§,jl gl 6.Ës; r+*stt ,51;31 i;."i .,. "- ;.t .- Jt i+lrlt édti rJ3lrsl!
.L*lilt 6sull ia.,i .,....- -o-,p.-cJl t+ltÂll .idl ,*r!.JrlS iltiltr ii.,*jÂll d+l o. il.-.ll c.rliri-.lt crhi- 3l Z,-l-li..S

.Êsiil êu8,,,', ,ili ire iJrÊll i,lEull ipiilt olilsll üJesi crr l*trFiJt ii.lrlJh egiilt .J3.i
ÉlJill uail+3 4u:3'o-2jr; iij6Jl . i-'o3 !l.Jl ol..ltJl ,Je l,il#rtlt inJÀI ,,. "- jtiilt jS3_.» Ot c++r LLe ti.an

.tJliJlt+*L" § r i,ilLll élJJTl d .,eLàJl . rtirttt drl-"-! l+Jl,Jt
.iJÀlÂ.ll r rJÈ-rll ,'ï- ir ilSlâll 14.- 6JÀ.-"Jl crti*Eél 51.c ig"i Llsuiot .r+lrlt iH.il l+J,.iil_r:
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ttJio 6J.Il grl-,, u+."Slrr , ilqJ':tt dlJi.i.ll lfusi.all .Jgr{ ol-s
{+! tt {;-lt Éi s guiâr epu f.S

.2oo4.r+.+rrsr,u,.,',ciirr.dr'ffi1f,ffü*;rf"fr ffi-ï
iCL.$ i+i.a3l l-1I 2.3

l_lt+r IOOO t'rtJ 'tl. I i l;, i.^o- rOO J! L-.;, -j.rp 1OO OOO ,.=r ..+Eê ul-ri.Ulf ü$!-X ,J.-y ë+!t .g
.qr. t§SIl S" rj"tSlt+ hij tÀ.l,lJrriJ \p.tssl pi;sl_5ü i..a-ll

el;r.i!l ô.rte!3 çljlSïl Érlel»! r !oü 3.3
i'*tpJl reJ 'rll«, ,v+rllt urrl ,rlrtll3 rrrjl +.»lt el$ lrJ él!".l+.t{ cl;»ill i.rta13 qJss)t ,.JtL Ê}üt r+

.,-iJ'.-i^ll ÿ ëii cqütiil rcJ+; üHJll ill.,Jl.Jt ,rl-l r-gsl r ç-rll uJÉIJt 4p-j.r.".lt isJüi.-JJÉlt+
ç.# dl élir!! rl "dé ur.yjl a+U ,+.tt g-lrl Jl ç-;Jl 6.e$.ll gL.1t"§..e!l isjrt IÀt.C .I. .-rlt u*esl Jrs ,

.c.r. t,"sJl él§ u*ii 
"Jr 

ts""lt li§tll o§a'Jl ,JF-i é 3 .r-IsSTl Jic L.t{r d iÉ d t3! .,.tr< J1 e-l+ çt"". eji *rrltt

riut rr 3l i-,»il.p lÂJ.ilt d.$ .iJ.'Jq usrtt g-/l .i.J. ir d-I iÀl+ lÀ-l+ el..pi â.r[e!3 q.ltr$ i+Le ,JS É"+j
u+ r$BI er,lJl dl! élli J i+.rll r üb-»ll c+. r.l. l.a.t.i-rï,.,r-r.l f{pr iJ Jl uF,ÉE rl 

"*su 
ll ii. -» .lr;e ra[..-rl

.dtrlt
él ü.i"ll éJÈi.-ll .iJt il. dlJny dJ--- É-Éi3 r-jsSl i;Lro rJS5 .ej§S)l ric hii d.tSJt{ uÉ.-.Jl "J-: Ê{ ül .:.rJ

.ti;.". ' ilurtn
iri.-ill i-ü r-il.i,t 1pE r.1e ct.:slt i.._ldtr .J- &l il»J (3) oL-§l dl-J + Uftj rtJl gra.asJt ë+. S.*l' riv v 

-J5- - 
ra' -- \J'' 

hüj yl erJ.ilr6.:telf ï .ip*!î
.eljlt "0.:te!31 {§STl irL" 

"È..jtl 
I..-JJCI{ cJ- etll i.."i ùÀ. } rJt d+i,t lislfr tJt4 uie.-sJl d"fs Èt-+

.qi dit rl .+U.- ir $Àr. çSiij.r:t Crr ,i1i.-ilt 1+l r tlJ-É slJl jl tss.tt ;r .-,.-.ll .»c _,[r.i)t C"."8
ù)Ê ù4.:ü ','« Jl if^..,l 6i.a'û eU .t**tl lll gc 'Jrir. J , r-*-ï.ll l(< -.J r. iti 

"J" 
d;;JIl1 L;ê.-rll ist cr§

.iSli. ltuiâ.-sJl

;l.r.a)l cit;Le lrl3. ii. l.alS, r.- rJl gfu r,rol-;Jt . r*t:Jdl crtsJ.i éld.lt Orifi$ .,. 24 ü.-iltêf5-! EÈ
.caL.L.,iJl çül-1. 19l.,1 rÀt .:'+,rtl\l cl-.pill 6:lo!9

.llulr cr)lJt (,i i.^41À JJsr.lt ücr3lt Jl e .+Ilt r-É+r

.rtlI.-... .:tl i$t" Jiè ü.jà r'
UÉ.-rtl çLlÂ LrL-. +3Ll U É ! r'

(+tsslJ {1*tlt{) t-rtr+ Olù 50 iJ5ls.ll u}-.-.X l+L-Yt i4Jilt .".ï! t3t r'
.(elJÉll i.rte) i.uiltb ) l-j+p 50 000 .rs,rJl iJsls.ll uÉ.-âll !L-Yt Lglt ."J. r lr tit r'

&^È Cl" drl Of ulo -Jl "t 
t Èrl él-S .ügL3lt trt+Lo -,. !-lj tl_r+ cj+t ùjo ô-r.it+. iJLlt éj-lt q$ È.e! é

.&lrill ,-r. t r.,lj JlJir ijX.ll édl iif,j ! .Jtl qJ.iiltdJ U lrll ii,llf+ -'r-t l.a r r 'c.lsl1 CÉyg OS+.* t*
.liiL EJJSLIiJârJ'.il êr d§,,.i à» J"ii r i$-ll üjJl 1$ èr! u+ elJ.ill -à$e!r çt5STt elj.o ,-iüli*! ÊiJ r

U4iJÉ
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, llL,'rlt -4Jfüd éJhlir.lt jlS rb rtael 4.3
9*tt.it Jle+lilill,.ltrq.Jtfrlt "tdt,r.r1, t---rlt,.;a;.§D,-iJ.-3.lli!- ê. lLlrllé!Jr.i.ltéJÊi.-ltcJ.r+
i"i6J astJt ç+Jt^-.ll é I ,lru tl.û^lt rrlctslt3 c.ryJnrltJ l-trJf+ e)et.r,r!l ï]-r ,crfr.r;f -$;1JÈlJ iJ.-lt
!rr- Jf rt lJLll .itJry 

"J' 
iÀitJt r t-lilt üËieJt r»r:1. ,.r.rir lsJ.itt rrJ*j;e i*fr.fr Or-»tf t t*tit lJt lt ér*lt

.tt-f rl _rl 5l urstil
ds .i.,r;.tl dl.-fu .éJàL-X lilJl ols.».rll irtc-ll é r b-g .o)c,l i-llS.L.ll çiJJt -.lt ob uLnirt t*i

.(ê*jjl lbjæ. éll3,.ri t-) a;»ll oloTt

cblteür3 5.3
tu rJ.lS Ôti gt.rl çl eJiül qi dt$!l 1L.,_,! éJÀi.- $ . !l..il! .rl.ri.,ielt éJÈi.-lt üî L.f

fs.dtJ oÉ,âJtêtr Li sle {"-l.adt ÉuJ&.ll 6.3

' i+llil6roll ',','- o.llÀ3.16JÈi.-lll"t iii ÊJ.rllJ uÉ.-rJl êt Èrl é
é-rJl "ircl i ..-,!l i1.,;Fiilti b.fl,dlrs r i»"jll J . i}. rJl 6.rl i---_,,5plta d.o fr dS rri. .rtt i-$i éÉ1; r'

.icllJl
ürùi.-ll lW çri-ll -r.lfillr iuiJl i+lt ll étJÂlt J ru,.,11 ;h.a)l 6ji r êtèlt pLliilt g,. i.i" § g..i -1;r" -f r'

il Éi s..,8 u e s,r J,,r, .giii H,trJitff ffit t#lir.:#l i {
.qIJt

.ejJ"lt .i.;È tl.,+ltl JiÊ ç1."r. : x ,rle dJ"-rll ip r.r.an d.tr dS üUS"3 r'
iSrd ÊtJl -i-r.ll ti$ dl5 r' iLê élJi.i.ll üj$.-ll Lr-+ urr g.- rJl uro -rJl .rJ"r.. r rr-lt èrl e+ r'
qrr,rel4+r ' rLrtlt Ér..,."} sle iiJtJ"lt crtJËiil+ éLi.ltJ 2004 d.Jl 0l gjti g »c i$r-tr 6lr

.taje 'cJFj.ll Èryl Él++tJJ ht t ii 6.u cDti i+lt.llt étJlt

r tsl 0-l
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i,#rjünll J 4+J erJ.Jl J ütll.3.Jl+ dJril rlrlrt*i.,1l -4

, iJ. rtt Ur4,.rSliS.;*il dJ.tlt ËEj3 {fuL 7..4
!5À Êi."+il 1 .!i-,/.ll uJ+.. tcLt'à,.ilt . tqr*1 c.t{+jl u*L.3gi.a!l ç/ liJr.-ill ,LiJ,.ailt 

c,».,,Si" iS,.ô JS
: rrJElt ,nlJàill ','"'- 'rqiJ"'âilIu+pnsl" d-.i cq+-rÉ!t

:.J ill lL_Fll
ü '-i.ll dJsJ$,. ,rt.l .rJo_l .si ,.-ill LIJI Lt+Jl üÉilâü.J" , i .tt Ur+.,s!

.*,t+- i,i+ut JJii .ii+jr.r ùit . ,1" li$Lr Ê CtJx iilii. ist-. 3 ô)3.ï r-ril-l ,.J"r
ir.rtll . ir. rtlii+l J*.n
i+§Jl iliL-6Yt dJt iltJ

.ol.r.ndl/*il, ir.i:. ulibi.lt Jt §*yl

:iJ- l3liLJr.ll
.crlr.»dl ,ulilt , trur'r\+, iJqjrlt élJi.i"ll éJJj.-ll (J!,-i u-I^lr ÊJ6, 6,-iJ,.-Ill ibj d.lJilJiJ lift

.,-iJ"-iJl I "r.§illclrf" clrj,.". J ÊlJl J,JJ^ll J !,r,1+.ll c»ru r.1.,-i ÿ-illis UJSI

if,alt i.iillt puapl et-,"i
i-;l.tll,.tr.rl+r .»3_l rtÀl*,!(-}l rr^i l".ll

pte -»r. +Ll"t"êUS +*ll
'uq$rl çtg", cl.J".. 6lqr.,, s9J,*l i*JYl

gJr.êL pl_;lüut '1.-11

.ldl.àDl -1rçl 6rs.-tl Cl.s+ Yr trpl 1JS .ii,.-itf i.+t 6.3+;

LiJ.aill é,È A$i 2.4
.rrçiJ,,6ill u+F.Sl'' â-;l.rl .pl+-c la Ll.' trs JL§-)l LlJl i-t+Jt &J4 lir.l. iJJSJ.ll . r--i!l U er6

cilÀi.ù{ iil'i.ll crr^l..:ll éy. ui.i dl 6rl." Jl sêr u-.-.ll .rLt çl-rJ dlJil,Yl dS.r,l ".ir,.-i[ u+Fsl" at rj
.éJÈi.-ll eJt -l uàlJryl dlJ,rYl ir dL,fL kJ ûfu ) J .éJÈi.-lt iÀis-risJÈi.It

:S-É J! 6:i.alll i+§ r-rG'lr éJùi.-ll iÀir. ËF élli,urt t i) éJJ!-l!,r+-LJll ç3trll . i--ll i.rr. cr.;...Î
. 
rrüJaâ3ll 

cl+^'Sl" r»l -l k+t, Ul r i$tlil r . r...r rr iÀl.,Jl .I.,rl-l ct;a1.§["

ê'-à§ 6l{:l{+l l.aJJ dÀi §/J fJ,-rI rl' t-t' tttr i#-il-r.ltJ i,r^.;l.rTl Êl1.It é " ilol.,C dL,rlt u,+rsl'' JrE
.*;-L..ll3 ç-,ll.t)l ' lr ttt qUJl.-. "Li.,.-ill u.,:t.§l' d^rsJ .illl..!t édlirp +$r-* J! "itl."j! "I.,yl-l ,*.st"

, iJ' rttkrÉJÉélj$-,Cl ebg !.t[
' à,-îll i1.;JJ.àll o§erJt dS itüI Lfll lplllr "*J.ttlt üt-jt & éJri.-lt i.ô ,J9, ilt-iJ.-3I! ,.».S1, e.-a:

; i-lÀ5

LjlJl 'àelislt É$l gtjcl :r+r o
.{rlS t1ii3 cJ.U.l }f o

eôt ,.Jitl Ë.liii r.nr o

*
Uo.jJ,
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, i.l t tt ;çE 4.! a.a
Lr %1.25 ç lü fui- iJ.1l"e ' .ltir:tt ,4-ü.i4ll éJÊi.-lt s,i liJl-ill ci...ti cli! ',.i.,yoill u,g.s|" ,*-tis

.t+.X.1CiSr t;,l1x,,..."-{ rc-rlel.rll er. t-irl ù}qtlJl c'lU+J,.r!l

.. il. tJl lC -!.,!ll ,l+e!ldl..à CrjJÉlteir;t .a"c et§.1

a+l gljrlt3 dJHâT.ll iH L#ltfrftiry |#l: S.4
i».r ri* L;. gt.r4 $tlï .,'r,rrf étl3J qilà-lill .rt.!3.i^ll éJÈtall crl.rr+l +l ggf *.l..C ,+*ll 4iJt drÊâ

."!i r...îll c»fÂ1,

: Utt5lt d{-ll{ u-r,-ill ++-r rrJo +l gs;t dt ârr
.crlJJÈ. fIsJc rÀiL.lt

., ittirrï ,4 ü.,i^ll üJÈj.all cllJlJ ii"-r* !it-r.
.üJri.âlt Àl'ô: u. d.lfl .r'+ uj i.^-1Â éJù+ dirilt

çl*rll ,!*»t,i" élll J elJrill 6.:[ef 3 r-r.lIS)t cr!rl"'J ir+lJl dlJr.Y +r..6 J gi.$ crlLc ,r,C C.ylg .strrtl ira
., :r.qJîll él ,r.i.lt éJÈi^-ll+iitt lg {$alt e$.,Jt .15.ril§ J ,4$l6jiJt fJ+Jt

.üJùi.-ll cjtr.l-l ôhi.. Jài+ .r.C il.!t .d,llt Êé t..s
crt*,,34 iiLi.ll i*u,,ls.ll J#IJI tirt éjrtil cllJrl j ôls- ili..! r..p i.lt6.i tgp- u*+lt d.tljl clirll Caar,

..'eÇl' tusrll
crhi*l-tr iiLi^ll .rl.i-)11 r-rLSSYt ért-r gl.ri-ll è§r çl.;.ill rr!L.; 6l'q t+i , lr tJl JÉlJl jJr r,1l t.r.ll eé
s-:S! l§ J -rri. Jütill c+Sl-Éll e. ,-iJ.ir,J ôlJlJi gJÀ3 6rr gr. .rShlt r*rl gçt 

"Jt 
ç+l J éJùi.lt ; it .:.lf

i!È d+ ùl tÈ *;;i. :.,-ilt irp.r rir ft_,p..Ur- ,üts ê i.r.,,I,i. tlt;.r;i' i+*t' olct.,pli r,S SU:itÈ ,.Iff
.illlitéj*It

rl;lill irtc! s lj5sYl ,:dl!. ë éÿ O.*
LJlr-il| J.+ iilLïl i-clJl J! t l+.-. .. :llJ ij.Ell ietJl (J,. i..-;A cJ." rJÉ r§ ,tpt ;J.o! 3 çlsSït oltc aa
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