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Société d'Investissement a Capital Variable
régie par la loi N° 88-92 du 2 AOUT 1988
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PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public a l'occasion de la premiére ouverture du
capital au public a travers le démarrage des opérations de souscription et de

rachat des actions émises par

SICAYV - BDET

RESPONSABLE DE L'INFORMATION
MR. AHMED NAIlJA : Directeur a la BDET
"Tél : 718.000
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I.- PRESENTATION DE LA SOCIETE

1.- RENSEIGNEMENTS GENERAUX

DENOMINATION

OBJET SOCIAL

SIEGE SOCIAL

FORME JURIDIQUE

LEGISLATION APPLICABLE

AGREMENT

DATE DE CONSTITUTION

REGISTRE DU COMMERCE

CAPITAL INITIAL

PROMOTEUR

GESTIONNAIRE

NEGOCIATION DES TITRES EN BOURSE

DEPOSITAIRE DES TITRES

DEPOSITAIRE DES FONDS

: SICAV-BDET

: Gestion d'un portefeuille de valeurs
mobiliéres constitué au moyen de
ses fonds propres

: 34, Rue Hédi Karray -1004 TUNIS

: Société d'Investissement a Capital
Variable
: Loi 88-92 du 2 Aoiit 1988, telle
que modifiée par la 92 -113 du 23
Novembre 1992 sur les sociétés
d'investissement

Autorisation du Ministre des
Finances du 30 Juin 1994
126 Aoilt 1994

: GU 942284 T du 29 Septembre
1994 :

: 300.000 Dinars, divisé en 3.000
actions de nominal 100 Dinars
chacune )
: BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE TUNIS

: BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE

(Gestion de Valeurs Mobiliéres)

: BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE,
Intermédiaire en Bourse.

: BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE

: BANQUE NATIONALE
AGRICOLE

2.- OBJECTIF ET ORIENTATION DE PLACEMENT

L'objectif de la société est de présenter un produit de placement
collectif privilégiant, dans la mesure du possible, la sécurité, la liquidité et

le rendement.

Son portefeuille sera constitué d'obligations et titres assimilés

et d'actions soigneusement sélectionnées.

La société sera attentive pour que la structure de ses
placements soit ajustée de maniére a réaliser son objectif.



3.- CAPITAL INITIAL ET PRINCIPE DE SA VARIATION

Le capital initial de SICAV-BDET est de 300.000 D, divisé en 3.000
actions de nominal 100 D chacune, toutes souscrites et libérées en totalité.

Le capital social est susceptible d'augmentations résultant de
I'émission d'actions nouvelles et de diminutions consécutives au rachat par la
société de ses propres actions a la condition que le montant du capital ne
descende pas au-dessous du minimum de 200.000 D.

Les variations du capital s'effectuent sans modification des Statuts,
sans qu'il soit besoin de les soumettre a I'Assemblée Générale des Actionnaires et
sans qu'il y ait lieu de procéder a la publicité prescrite par les dispositions du Code
de Commerce.

Les Actionnaires ne disposent pas d'un droit préférentiel pour la
souscription de toute action nouvelle émise par la société.

4-LISTE DES PREMIERS ACTIONNAIRES

ACTIONNAIRES NOMBRE MONTANT
D'ACTIONS (DINARS)
B.D.E.T. 2.994 299.400 D

MR. TIJANI CHELLI 1 100 D
MR. BRAHIM RIAHI 1 100 D
MR. HABIB BEN SAAD 1 100 D
MR. AHMED NAIJA 1 100 D
MR. MOHAMED HABAIEB 1 100 D
MME. SAMIA BECHEDLI 1 100 D

5.- ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE
* CONSEIL D'ADMINISTRATION
- Président : MR. AHMED NAIJA
Membres :B.D.ET.
‘MME. SAMIA BECHEDLI

* DIRECTION GENERALE : MR, AHIMED NAUIA - P.D.G.

‘e



COMMISSAIRE AUX COMPTES : SOCIETE FINOR,
membre de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie - Immeuble
Saadi - TOUR AB 2080 Route de I'ARIANA.

6.-GESTIONNAIRE

La gestion commerciale, financiére et administrative de la
SICAV-BDET a été confiée a la BDET, et ce, en vertu d'une convention
conclue entre les parties.

Elle sera assurée par le Département "Gestion de Valeurs
Mobliéres" dans le cadre de la politique générale fixée par le Conseil
d'Administration.

La négociation des titres en Bourse sera effectuée
exclusivement par la BDET, intermédiaire en Bourse.

En rémunération de ses prestations, la BDET pergoit 1 % de
l'actif net de la SICAV.

7. - DEPOSITAIRES

Aux termes d'une convention conclue entre la BDET et la
SICAV-BDET et en vertu d'une décision du Conseil d'Administration, la
BDET est le dépositaire exclusif des titres de la SICAV-BDET.

En outre et aux termes d'une convention conclue entre la
B.N.A. et la SICAV-BDET, la B.N.A. est le dépositaire des fonds de la
SICAV-BDET.

L'activité du dépositaire constitue l'un des éléments essentiels du
fonctionnement d'une SICAV. Cette obligation Iégale trouve son
fondement dans la volonté du législateur de doter les SICAV du maximum
de transparence et de moyens de contrdle de leur gestion susceptibles
d'assurer aux actionnaires une meilleure protection de leurs intéréts.

En contrepartie des services de. dépositaire exclusif des titres
constituant le portefeuille de la SICAV-BDET, la rémunération de la BDET
sera établie conformément a la réglementaion en vigueur.



I1.- OUVERTURE DES OPERATIONS DE SOUSCRIPTION
ET DE RACHAT

1-DATE D'OUVERTURE : [ Février 1995
2.- DETERMINATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La valeur liquidative est établie quotidiennement et obtenue en
divisant la valeur de l'actif net de la société par le nombre d'actions en
circulation.

La détermination de I'actif net tient compte en particulier :

- de la valeur du portefeuille titres mise a jour par I'enregistrement des plus
ou moins-values potentielles ;

- des dividendes non encore distribués de I'exercice clos ;

- du report a nouveau ;

- des autres revenus réalisés depuis le début de I'exercice en cours.

La valorisation des titres composant le portefeuille s'effectue sur
base des modalités suivantes :

- Les valeurs mobiliéres admises a I'un des marchés de la cote permanente
sont évaluées sur la base de la moyenne des cours de la cotation du jour,
pris conformément aux usages et a la pratique en vigueur ;

- les valeurs mobiliéres négociées sur le marché occasionnel sont évaluées
sur la-base du dernier cours pratiqué sur le marché ;

- pour les valeurs qui n'ont pas enregistré de cours pendant les trois
derniéres bourses précédant la date d'évaluation ou si. depuis la derniere
cotation, est intervenu un événement de nature a influencer la valeur
boursiere des titres, I'estimation est faite au dernier cours coté, ajusté en
tenant compte de tout événement intervenu sur la valeur.

- s'agissant des titres de créances, leur évaluation tient compte aussi bien du
capital que des intéréts courus.

3.- PRIX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Le prix de souscription se fait a la valeur liquidative sans droit
d'entrée.

Le prix de rachat se fait a la valeur liquidative minorée d'un droit
de sortie fixé a 0,5% du montant du rachat.



4.- LIEU ET CONDITIONS DE SOUSCRIPTION ET DE
RACHAT

Les demandes de souscription et de rachat s'effectuent auprés du
guichet de la BDET.

Lors de la premiére souscription, le guichet concerné délivre
immédiatement au souscripteur un certificat d‘actions sous forme de livret.

Toute opération de souscription ou de rachat donne lieu a une
inscription sur ce livret.

Les demandes de souscription et de rachat qui parviennent avant
1S heures au siege de la BDET sont exécutées sur la base des prix de
souscription et de rachat du jour. Au dela de cette heure limite, les ordres
sont exécutés sur la base des prix de souscription et de rachat du jour
ouvrable suivant.

Tout ordre ne sera validé qu'apreés son inscription sur le livret.

La libération des actions est intégrale & la souscription.

Le paiement du prix de rachat est effectué dans un délai
maximum de 5 jours ouvrables.

5.- CONDITIONS DE SUSPENSION DES OPERATIONS DE
SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Tout actionnaire peut a tout moment obtenir le rachat de ses
actions par la société.

Les opérations de rachat seront suspendues lorsque le montant du
capital doit descendre au-dessous de 200.000 D.

En outre, le Conseil d'Administration a la faculté de suspendre
momentanément, et aprés avis du Commissaire aux Comptes, les opérations
de souscription et de rachat lorsque des circonstances exceptionnelles
I'exigent ou si l'intérét des actionnaires le commande.

Dans les deux cas, la société est tenue d'informer sans délai, la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de la décision de suspension et de ses
motifs. Elle est également tenue d'en informer les actionnaires par un avis
publié au Bulletin Officiel de la Bourse et sur des quotidiens de Tunis. La
reprise est réalisée dans les mémes conditions.



6.- INFORMATIONS MISES A LA DISPOSITION DES
ACTIONNAIRES

Les actionnaires sont tenus informés de I'activité et de I'évolution
de la société de la maniere suivante :

a- La valeur liquidative est publiée en permanence au guichet de la
BDET, habilité a effectuer les souscriptions et les rachats. Elle est
également affichée au parquet de la Bourse et fait l'objet éventuellement
d'une publication quotidienne dans son bulletin.

b- Les statuts, le réglement intérieur, les publications trimestrielles
et les rapports annuels seront disponibles en quantité suffisante au guichet
de la BDET. !

c- La composition de l'actif, certifiée par le Commissaire aux
Comptes, est publiée dans le Bulletin Officiel de la Bourse dans un délai de
30 jours a compter de la fin de chaque trimestre.

d- Trente jours au moins avant la réunion de 1'Assemblée Générale
Ordinaire, SICAV-BDET publiera au Bulletin Officiel de la Bourse et au
Journal Officiel de la République Tunisienne son bilan et ses comptes
annexes. Elle les publiera a nouveau aprés I'Assemblée Générale, au cas ou
cette derniere les modifie.

II1.- PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

A notre connaissance, les informations portées au présent
prospectus sont conformes a la réglementation en vigueur, aux Statuts de la
Société et a son réglement intérieur.

Le Président Directeur Général Le Commissaire aux Comptes

Mr. Ahmed NAIJA Société FINOR

La notice légale a été publiée au JORT N° 104 du 11/10/94

X

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres

N°95/160-du 17 Janvier 1995
délivré au vu de l'article 28 de la loi N° 89-49 DU 8 Mars 198
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