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PROSPECTUS D'EMISSION
SICAV BH OBLIGATAIRE

Société d'investissement & capital variable
régie par la loi 88-92 du 2 Aolt 1988
telle que modifiée et complétée par les textes subséquents

Siége Social
17 Rue 8031 Montplaisir 1002 Tunis Belvédére

Agrément du Ministére des Finances
du 14 Avril 1997

Capital Initial : 500.000 D
Divisé en 5000 actions de 100 D |'une

Le présent PROSPECTUS est mis & la disposition du public
& I'occasion de I'ouverture du capital au public et du démarrage
des opérations de souscription et de rachat des actions émises par
la SICAV BH OBLIGATAIRE.

PROMOTEUR
BANQUE DE L'HABITAT

GESTIONNAIRE DEPOSITAIRE
BANQUE DE L'HABITAT BANQUE DE L'HABITAT

e Quverture au public le : 10/11/1997
* Responsable de I'information : Mr. ZIDI Abdelhamid
Directeur Général de la SICAV BHO
Teél: 846.081 - fax: 781.725
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| - PRESENTATION DE LA SOCIETE:

1. Renseignements généraux:

Dénomination
Siége Social

Forme Juridique

Objet social

Législation applicable

Date de constitution

Capital initial

Nature

Agrément

Promoteur

Dirigeants

Gestionnaire
Dépositaire

Publication au Jort

: SICAV BH OBLIGATAIRE
: 17, Rue 8301 Montplaisir 1002 Tunis-Belvédeére

: Société d'investissement & capital variable

- SICAV -

: La gestion d'un portefeuille de valeurs

mobiliéres au moyen de I utilisation exclusive de
ses fonds propres.

: loi 88-92 du 2 Aot 1988 telle que modifiée et

complétée par les textes subséquents.

: 5 Juin 1997
: 500. 000 dinars soit 5000 actions de

nominal 100 Dinars

: SICAV BH OBLIGATAIRE

: agrément du Ministre des Finances du

14 Avril 1997

: Banque de |'Habitat.

: Président Directeur Général

Mr. TAHAR BOURKHIS
Directeur Général
Mr. ABDEL HAMID ZIDI

: Banque de I'Habitat
: Banque de I'Habitat.
: N° 66 du 01/07/1997



2. Objectifs et orientation des placements:

La SICAV BH OBLIGATAIRE est spécialisée dans la gestion d'un porte-
feuille de titres de créances composés essentiellement d’obligations sélec-
tionnées par le gestionnaire.

Son objectif principal consiste & offrir aux épargnants un produit de pla-
cement collectif assurant dans la mesure du possible la sécurité, la liqui-
dité et le rendement.

3. Capital social initial et principes de sa variation:

Le capital initial de SICAV BH OBLIGATAIRE est de 500.000 D divisé en
5000 actions de nominal 100 D, toutes souscrites en numéraire et libé-
rées en totalité & la souscription.

Les variations de capital s'effectuent conformément aux articles 13 et 15
de la loi régissant les sociétés d’investissement sans modification de sta-
tuts et sans recours ni & la décision préalable de I'’Assemblée Générale
des actionnaires ni & la publicité prescrite par les dispositions du code de
commerce. Les actionnaires ne disposent pas d'un droit préférentiel pour
la souscription & toute action nouvelle émise par la Société.

4. Structure du Capital Initial :

ACTIONNAIRES Nbre. d’actions | Montant (D) %
1 - BANQUE DE 'HABITAT 1500 150.000 30
2 - ASSURANCE SALIM 1250 125.000 25
3 - EPARGNE INVEST SICAF 1250 125.000 25
4 - SIM SICAR 250 25.000 5
5 - MODERN LEASING 250 25.000 5
6 - SICAV BH PLACEMENT 250 25.000 5
7 - KHELIFA KAMEL HARRABI 230 23.000 4,6
8 - TAHAR BOURKHIS 5 500 0,1
9 - MAHMOUD BEN FARAH ) 500 0,1
10 - ABDELHAMID ZIDI 5 500 0,1
11 - KARIMA BEN ALAYA 5 500 0,1
TOTAL 5000 500.000 100
4 BHO
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5. Administration, Direction et Contréle:
* Conseil d’Administration composée de :

ADMINISTRATION QUALITE DUREE DU MANDAT

TAHAR BOURKHIS Président représentant la Du 5 juin 1997
Banque de I'Habitat au 5 juin 2001

MAHMOUD BEN FARAH | Membre IDEM

ABDELHAMID ZIDI Membre (Directeur Général)| IDEM

ASSURANCE SALIM Membre IDEM

EPARGNE INVEST SICAF | Membre IDEM

SIM SICAR Membre IDEM

SICAV BH PLACEMENT Membre IDEM

MODERN LEASING Membre IDEM

Il lui revient de décider de la politique d’investissement de la SICAV BHO
et de veiller & son application.

Direction Générale :

Mr. Abdelhamid ZIDI

Commissaire aux comptes :

M. Fethi KCHOUK : Membre du Conseil de I'Ordre O.E.C.T.
Adresse : 12, Rue Ibn Rachik - 1002 Belvédére - Tunis
Tél: 801.515 - Fax : 782.107
Durée du Mandat : 3 ans

6. Gestionnaire:
La Banque de I'habitat a la charge de gérer en vertu d’une convention de

gestion le portefeville titres de créances de la SICAV. IL lui revient notam-
ment de:

5 BHO.
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- déterminer la valeur liquidative et de la communiquer au Conseil du
Marché Financier et au réseau de vente avec la périodicité requise aux
fins de publication.

- stablir les états financiers et de les publier conformément & la régle-
mentation en vigueur

En contre partie la Banque de I'habitat pergoit une commission annuelle
de gestion plafonnée & 0,5% H.T. des actifs gérés calculés quotidienne-
ment. . Les frais seront directement imputés au compte de la SICAV BHO.

7. Dépositaire:

Conformément aux statuts et aux fermes d’une convention de dépositaire
conclue entre la Banque de I'Habitat et SICAV BH OBLIGATAIRE, la
Banque de I'Habitat est désignée dépositaire exclusif des fitres et des
fonds de SICAV BH OBLIGATAIRE.

A ce titre le dépositaire est notamment chargé de:

- conserver les fitres et les fonds de la SICAV

- encaisser & leur échéance, les coupons, remboursement du principal et
tous autres produits rattachés aux titres appartenant @ la SICAV.

- tablir les avis d’opération qui touchent les comptes fitres ef espéces de
la SICAV suite & I'exécution effective des ordres d’achat et de vente de
cefte derniére.

En rémunération des services de dépositaire la Banque de I'Habitat per-
cevra des honoraires annuels d'un montant de mille dinars (1000 DT)
TVA en sus pour les douze premiers mois d activité effective de la SICAV.
Ce montant sera révisé, d’un commun accord, au terme de cette période.

Il - FONCTIONNEMENT DE LA SICAV BHO

1. Date d’ouverture: 10 Novembre 1997

2. Caleul de la valeur liquidative:
La valeur liquidative est la valeur de I'action SICAV BH OBLIGATAIRE obte-

nue en divisant I'actif net de la Société par le nombre d’actions en circulation.
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sauf instruction contraire de la réglementation en vigueur..

La détermination de I'actif net de la société se fait en tenant compte
notamment:

* du report & nouveau.

* des dividendes non encore distribués de I'exercice clos.

* des revenus réalisés depuis le début de I'exercice en cours.

* des plus ou moins values potentielles.

La valeur liquidative de SICAV BH OBLIGATAIRE est établie tous les

jours ouvrables.

3. Prix de souscription et rachat:
Les opérations de souscription et de rachat s'effectuent & vue sur la base
de la derniére valeur liquidative. Elles sont nettes de foutes commissions.

4. Conditions et lieux de souscription de rachat:

Les souscriptions au capital de SICAV BH OBLIGATAIRE s'effectuent
auprés des guichets de la Banque de I'Habitat. La libération des actions
doit &tre intégrale & la souscription

Lors de la premiére souscription, le guichet concerné délivre au souscrip-
teur un certificat d’actions se présentant sous la forme d’un livret.
Chaque souscription, rachat ainsi que le solde représentant le nombre
d'actions détenues & un moment donné par un actionnaire sont inscrits en
chiffres et en letires sur le livret authentifies par le guichet ayant réalisé
'opération.

Les souscriptions et les rachats sont centralisas chaque jour ouvrable au
siége social de SICAV BH OBLIGATAIRE.

Une heure limite de réception des ordres de souscription ou de rachat
sera affichée au siege de la Société et & tous les guichets servant de lieux
de souscription et de rachat. Les demandes de souscription et de rachat
parvenues aux guichets de la Banque de I'Habitat avant cefte heure limite
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sont exécutées sur la base des prix de souscription ou de rachat du jour.
Au deld de cette heure limite les ordres qui seront recus, seront exécutés
sur la base des prix affichés du jour ouvrable suivant.

5. Droit de rachat, cas de suspension:

l'opération de rachat constitue un droit pour tout actionnaire de SICAV
BH OBLIGATAIRE, I'actionnaire peut ainsi & tout moment demander le
rachat de tout ou partie de ses actions.

Le paiement du prix de rachat est effectué dans un délai maximum de 5
Jours de bourse.

Toutefois en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la valeur
liquidative, d'affluence de demandes, de rachat excédant les possibilités
de cession de fitres dans les conditions normales ou lorsque le capital
atteint le seuil minimum de 200.000 D et dans le but de préserver les inté-
rats des actionnaires, le Conseil d’ Administration peut, aprés avis du com-
missaire aux comptes, suspendre provisoirement les opérations de rachat.

SICAV BH OBLIGATAIRE est tenue d'informer, sans délai, le Conseil

du Marché Financier de cette décision de suspension et de ses motifs. Elle
est également tenue d'informer les actionnaires par publication d'un avis
aux quotidiens de Tunis. La reprise des souscriptions et des rachats doit
&tre aussi précédée de la publication d'un avis dans les mémes conditions
précitées.

6. Informations mises a la disposition des actionnaires:

Les acfionnaires sont tenus informés de I'activité et de I'évolution de
SICAV BH OBLIGATAIRE selon les modalités suivantes:

a) La valeur liquidative est publiée en permanence dans les guichets habi-
lités & recevoir les demandes de souscription et de rachat et fera I'objet
d'une insertion quotidienne au bulletin du Conseil du Marché Financier.
b) Les statuts, le réglement intérieur, les publications trimestrielles et les
rapports annuels antérieurs sont disponibles dans les mémes guichets.

BHO.

SICAV




¢} Lo composition de |'actif de la Société certifiée par le commissaire aux
comptes est publiée au bulletin CMF dans un délai de 30 jours & compter
de la fin de chaque trimestre.

d) Trente jours au moins avant la réunion de I'Assemblée Générale
Ordinaire, la SICAV BH OBLIGATAIRE publie au bulletin du Conseil du
Marché Financier et au Journal Officiel de la République Tunisienne, son
bilan et ses comptes annexes. Elle les publie & nouveau aprés I'Assemblée
Générale, au cas ou cette derniére les modifie.

il - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D’EMISSION :

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus sont
conformes & la réglementation en vigueur, aux statuts de la société ef &
son réglement intérieur.

LE PRESIDENT DU CONSEIL

D’ ADIMISTRATION LE DIRECTEUR GENERAL
Monsieur Monsieur
TAHAR BOURKHIS ZIDI ABDLEHAMID
LE COMMISSAIRE
AUX COMPTES
Monsieur
FETHI KCHOUK

La notice léegale a été publiée au JORT N° 66 du 1/7/1997

Visa du Conseil du Marché Financier délivré au vue de 'article 2 de la
loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994
Le Conseil du Marché Financier o apposé sur le présent prospectus le visa

N° 97-303 du 10ctobre 1997,

SICAV
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