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1．PRESENTATIONDUFCP

l．lRENSEIGNEMENTSGENERAUX

Denomination

Fomejuridique

Catego”ie

Typedel，OPCVM

AdfeSSedufbnds

Objet

Legislationapplicable

Montantinitial

AgfementduCMF

Datedeconstitution

Dllrec

PublicationauJORT

PrOmOteurS

Gestionnaire

Depositaire

DistributeurExclusif

Dated’ol一Vertureaupublic

：FCI｝VALEURSINSTITUTIONNE1．

：FondsConmundePlacelnent

：ⅣIIXre

：OPCV高IdcdlStribuuOn

‥IrmcublcIntcgra一ccntrcUrbainNordlO82TunlSMahra1品e

：LaconsdtutionetlagesdonaumoyCndcl，u址sadondesesk）llds

propresd’unportekuillcde、raleursmob址eres

：－CodedesOrgalllSlneSdel）lacementCoⅡecufpromL一lgueparlalol

n02001－83du24）ulLIct2001telquem（）dJ〔ctCOmpl壷parlestcxtes

SubSequentSCtSeSteXteSd）appLICatlOn

－ReglcmcntduConsciJduMarclleJ－inancicrrcladfnuxorganlSmeSde

placcmentc011cctlfcl‥raleursmobihCrcsetalagesdondeporteftunLes

dc∴、raleurs mobiliercs pourle compte de tlerS、，lSC Parl，arr壷du

MlnlStre dcs FlnallCeS en datc du29a、・rn2010tcl〔iue mOd誼〔et

COlnPletiparlestexrcssubs句uellts・

：100・000dinarsdivisesen20partsdc5・000dlnarSCllaCulle

：no48－2015dulOseptcmbre2015

：12110，embre2015

：7ans

：n0141du24no，eml）re2015

∵11LJNIME＼「lI．EUllゞ＆：一心IENl）▲1NK

ImmcublcIlltegra－CentreL’rbalnNordlO82TunlSMallraJenC

∴1人liL卜、13INトこ

AVENL肥汗I（）l十IMEDV－1002’llL†N時

：TuNl！HEV．lLELiRゞ

ImmeubleIntegra－CentrcL宣balllNordlO82TunisMahraJ読C

：14d‘cembre2015
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1．2MoNTANTINITlALETPRlNCIPEDESAVARlATION

し・e mOntaIltlnldalde F、Cll＼’ALI〕し皿SINS●…Ul、10NNEL est delL）0・000dinars rcpartlS el1

20partsdc、，aleurd’orlgme5・000dlnarSCllaCullC∴SOuSCrltCSennumeralfe∴ethberecsen tOtaliteala

SOuSCrlPtlOn・

Lem011tantlllltlalcstsusccptlbled，augmentation rcsultantdel宅1nlSSlOllde nouvclles pttrts∴etde

reductionparracllatdespartsantcrlCurementSOuSCrites・

IlllepeutetrCPrOCedeaL‥aChatdespartsanterieurcmentsouscritesslla、raleurd，orlglnedespartsien

ClrCLllatlOndimnuc，uSq高50・000dlnarS・Lorsquela、・alcurd，OrlglnCdel，cnscmbledcs partsen

CirculatlOndcmeLIrepelldant9010…Sin俺rleurealOO・000dmars，1egestionnalredoitprocederala

dlSSOlLIdondu k）nds．

1．3STRUCTUREDESPREMIERSPORTBURSDEPARTS

PorteufSdeparts

⊥＼nlCn Bank

－lssura‘lCCShIagllrebla

IhnquedelIHabltat（13H）

CalSSCdcsDep∂tsetConsignatlOnS（CDC）

CompagnicNIedlterrtlnicnned’AssurallCeSerdeI淀assurllnCCS

（COMAlO

CollSOrdulT了IlunlSO－KoweidcndcDevcIoppemcnt（CTI÷D）

Soci壷AssuranccsMultlrisquesItdhad（AMIAssurances）

Soclctedcl）1acementetdeDかeloppementIndustricl

etTourisdqLIc（Sl〕DIT－SICAlう

Socl壷1－umSlennedl▲lssuranccsetdel清ssuranccs（STAR）

TuluSle Valeurs

TOTAL

Montant

enD

1．4CoMMISSAIREAUXCOMPTES

LeCABINET ECC－MAZARSISOCi壷InSCriteau tableau del，Ordrc dcs Experts Cornprables∴de

TuIllSle・reprCSenteeParMQllSICurNouradFRllDIa壷deslgn〔ComlnIぶSaireauxcomptespourml

lTtlndatde3ans：eXerCICeS2016－2018

Adresse：ImmeubleMazars－RucduLacGharEIMelh－LcsBergesduLac－10531－unlS

lld：71，‘3380

1こax：71964381l

F－lni11日mnznr証しIlllSIC＠mazars．com．tn
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2．CARACTERISTIQUESFINANCIERES

L：●CPVALELTRSINSTTTUTIONNEl・eStunFondsCommundelmccmentdctyF時distrlbuuon

ZIPPartCnantalacategorledesk）ndsm証CS．

2．20RIBNTATIONSDEPIACEMENT

FCPVALELTRSINSTITUTIONNELcstdestineauxmvestisseursacceptantunhautnsque∴Ctdedie

PrlnCIPalemcntauxmvestlSSeurSlnStldLrtlOnnels（auscnsdcl，ardcle39duReglementGenerald．1a

Bourse）．

FCl）V’▲LEURSINSTI’TUTIONNELvISe ainv℃StlrmaIOritairement surle marche des actlOnS

COteCS・etnhorltalrementenBTA（bonsdctresorassimilables）ct／ouenBTZ（B。nSdc・rres。rえze．。

COuPOn）et／ouenempruntsobllgatairesemisparappell，ubhcalepargncetendtresd，OPCヽTM．aヽreC

unobjcctifdcriallSerunrendcmentsuperleuri7％paran．

1）arconsequcnt，ilseraln、reStlCOmmCSuit：

●　Mln⊥mum600ノbdel’actlfenactlOnSCOteeSCnboursc

●　Maximum1500del’actifenBTA／BTZ／EmpruntsobHgatalreSとmisparappelpubHc紺pa唯me

●　Maxlmum5％dcl’actlEIICtendtrcsOPCV凧I

●　200／Odcl，acufcnhquldit‘setquaslhquiditis

FICPVALEURSINST、ITUTIONNEL、riscAin、reStlrenprlOrltedansIcstitresde∴SOCietesa），antles

CaraCteristlqueSSulVanteS‥

●　DespcrspectlVeSdccroISSanCePetJom佑elz′ll′7′7坤ノW）promctteuses油Ioycntemc．

●　LTnpro珊derlSquemOdere・

●　LTnevaLorisat10nJugieattra），anteParrapP。rtaumarChe砕ER，Lbtpれ）初物n〟砂A．白khL一存〟′・

擁′′／′印′7可

2・3DATED●oUvERTUREDESOPERATIONSDESOUSCRIPTIONETDERACHATAUPUBLIC

LeSOPCratlOnSdcsouscrlptlOndemarrerontle14deccmbre2015

LapenodcdcsouscrlPt10nS萄alcrasuruneperiodcmaxmalcde3moISaPartlrdeladated・ouver…e

dessouscrlPtlOnSauPubhcctl，acufsouscritauboutdecctteperlOdcserain、ナCSdconk）rmementaux

OrlellmOnSdeplacement・Aceteffct，ilnepeut缶eprocedeal，emssIOndcpartsnou、rellesapresla

C16turedessous竺Ptl。nSSaufp。urlescasd’ex。neratlOndcdroitsdcsorticpri諒uscl－aPreS・（cf・2・6

PrlXdesouscrlPtlOnCtdcrachat）

TumsleValeul・SSCrescrveledroitdec16turel・lessouscrlPtlOnSaVantltcheancedc3moissll，actlf

attemtunmontant，ugeraisonnable・Touteslesoperationsde∴SOuSCnPtlOnCtde∴CreadondepartS

SerOntdoncsuspenduesapardrdccettedatequiferal，obJetd，unavISPub疑dansunquoddlenetaL一

bulletlnOfncleLduCMF．

LesoperadOnSderachatserontpossiblesaprcSlaC16でし一redessouscrlPtlOllS・
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2・4DATElPBRIODICITEBTMODEDECALCULDELAVALEURLIQUIDATJVE

l・a、証urhqudauvedcspartsseracalculeeunck）lSParSemaincetce，tOuSles、・endredisa16h（江41l

CnPirlOdedeseanceunlqueeta13h30durantlernoISdcramadan）・Addhut，Silcvendredl壷stpaS

uniOurOu、’rable，eueSeraetabheleJOurdcboursesuivanta16h（江4henpenodedeseanceuniquciet

i13h30durantlemoisderamadan）・

La、，aleurllquldahvehebdomadairescracalculeecndlVisantl，actlfnetparlenombrcdeparts∴en

cHCuladon．

1－aValorlSationdesutresenportefeu皿esera鉦tcconk）rlnementauXreglcsd，料aluatlOnCOmPtables

envlguCurhxeesparl，arreteduMinistredesFlanCeSdu221an、，icr1999，POrtantapPrObat10ndes

tl・）rrneSCOmPtablcsrclatlVCSauXOPCVMdontnotament：

Evaluationdes actions

LesactlOnSadnusesalacotcdelaBoursedesValeursMobillereSdeTunlSSOnteValueesaleurヽraleur

demarche・La、▼aleurdcmarcheCOrrCSPOndaucoursmoyenpondereduIOurdc∴CalculdelaiValeur

hqLlldatl、re，OualadateanterleurClaplusrecentC・

lJOrSquCIcscondidonsdemarchid－undtredonnedegagentunctcndancealabalSSCieXPrlmicpar

uncriservationalabaisscouunetendancealahausseexpmecparunereservatlOnalahaussc言c

COurSdldvaluauonaretenirestleseuHdereservationAlabalSSedansIcpremlerCaSCtleseuildc

reservauOnalahausscdansledeuxiemecas．

Lorsquun titrcdonne n－a fhltllobic白山de demande nld’offrependa・ltun nombre slgnincatlfde

SeanCeSdcbourseconsecutives，Ondoitconsldererslilestappropriedemalntenirlctmeasondernicr

COurSdlCvaluatlOn・Ilenestegalcmentdememclorsquelaquandtedestitrcsdetenuspourralta、，OLr．

COmPtetenudcs、，01umcsreguliercmcnttralteSSurlemarche，unCincldellCeSlgnlhcadvesurlescours・

Lorsquedescriteresobiectlfsdumarchejus誼eralent1－abandondccecourscommcbased－evaluadon，

uncdec（）tedoltetrCaPPuqueeaudemiercoursbourslerpOurSCraPPrOClleraumicuxdela∴、raleur

PrObable de negociation du tnre・A titrclndlCa叫cette〔脆cotc pourrait sc baser sur Les chtercs

－IaphySlOnOmCdclademandeet／oudel．oEfrepotentieucsurletllre，

－la、raleurmathemadquedutltre，

－lerelldementdudtrc、

－1－actlヽ壷delasocleteemenrice，lcmlreaudedlStrlbutiondedlVldendes，

－1edegrcdediJudOndudtre，

－laquantitedestltleSdetenusetllllistorlquedcstransfertssurle血e・

EvaluationdesdfOitsattachesauxactions

Les droits attaches aux∴actlOnS admises ala cote（droit pr誰renuel de souscriptl01l Ct drolt

d’attllbuuOn）sontevaludsconk）rmementauXreglcsd－evaluauOndcsactionsclestadlre江a、・alcurde

marclle．
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Evaluationdesobi晦ationsetvaleufSaSSimilees

I・CSObllgndonsctles、TaleursassLmileestels叩elesutresdccreancednlSparle′11risoretnegocinl〕lcs

surlemarcl売mIallClerSOn亡く3Yaluees：

言la、・alcurdemarchelorsquleuesont融tl’ObjctdetransactlOnSOudecotatlOnauncdateJ・友ellte；

一種uprKdlacquSltionlorsquleuesn一ontpas知日lobict，depusleuracqulSition，detransactlOnSOude

COtadonまunprlXdifEirent；

－ah、・aleuractuellelorsqulllestcsdIlequenilavaleurdcrnarcllenlleprixd，acqulSitionneconstituc

uncbascmlSOnnabledcla、・alcL一rderealisationduhtteetquelcsconditionsdemarchellldlquentquC

l一読IuatlOn去h、raIeuractueuecnappllCatiolldelamethodcacmarlellccstal甲OPm〔e・

Parllulescondjtions〔lulPOurralentIuS誼cr1－6VaLuauondcsobhgatlOnSOudestltrCSdccrianceelTuS

Parlel壷soretnegoclablcssurlemarclle anancICraleurvalcuracnlellc言1〉ralJeu dcciterune

、rarlau｛）nSlgnincatNedutauxdcr〔munerationdesplaccmentssLmlla心csrcceInment‘ms・

し†ne∴aLIgmentation du tauxd－mt霜tse tmdumitparuncdepreclauOn dcsobLlgationsou trtresdc

CreanCetmsp批lcTresoretnegoclablcssLIrlcmarcll誼nancleremlSal－ancicntaux，tandisquLlne

dlmnutlOndcceta皿SetradumltParune∴apPreClatl（）ndcsol）llgad。llSOutltrCSdecreance霜llSPar

leTresoretnegoclablessurlcnlarCh全島nanclerernisA‖ancielltauX．

I売、・aluatlOnSel。nlan売hodcacmariclleconsistcaactuauserlesnuxdetrcs。rerlefumrsgcncrcspar

lctitrcaladatcdlivaluation．

D一LIne島lGOllg五erale，llevaluationsclonlam誼IOdeactuarielledoitreposcrsurlcspratlqueSeruSagCS

dela proftsslOn dc丘IGOn a preserrerllhomogenelte∴Ctla comparabillte des dats hnancicrs des

（＿）PCVhI．

Le taux dlacruaLISatlOn al・etenir correspond au taux dc remLlllerad‘）ll des placements simdaLreS

rdcelnlnCnt‘mlSCntCrmCSdcrcndcmcntctderlSque・

Evaluationdes titfeSd10PCVM

LCStltrCSd101）Cl恥Isontevaluesaleur、壷urllquldauYelaplusr友ellte・

EvaluationdesplacementsmonetaireS

LCSPlaccmentsmonetaifeSSOnreYaluesaladated－arr琵aleu‥TaleLIrllOmlnalededucuonhlredes

lmdrCtsprecomptcsnoncoums・

2．5LIEUXETMODEDEPUBLICATIONDBLAVALEURLIQUIDATIVE

Ln、ri－leurtlquldati、・ellebdomadalrCdespartsdeFCl）VALELTRSINSTITUTIONN剛・SCraPublleC

t（，uSlesJOurSOu、・rabless叫fdanslescasd’unclmPOSSlb山tel短alcoudecLrCOnStanCeeXCer川。nnelle

aul壷s dcs gulChcts du distributeur Tunisie Valeurs・ElIe ftra，egalclllent・1’0bICt dL”lC mSerrlOll

quoridlenneaLlbulletinofhcielduConseiJduNarcheFlnanCICr・

Dans toute communlCadOn Otlla∴・alcurllqudam，e eS白nendonnce，Legcsdonmire dolt Cgalcmcnt

mdlquerla、▼aleur quldatl、‾CpreCedcntc・
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2．6PRIXDBSOUSCRIPTIONETDERACHAT

LcprKdcsouscrlPt10neStegaはtavalcurd，orlglnCnet．CdetoutecommsslOn．

LeprKderachatestegal江avaleurliquidadvedhlmueed・undroltdcsorticde：

0　5％siladureededetendonestlnferieurea3ans

●　2％slladurecdedetentionestsuperieureouegalea3ans・

LcsdroltSdcsortlCSCrOntre、rerSふalactlfdufbndsetlntCgreSdansla、，alcur叫idadlr．．

LesportcursdcpartsserontexoneI・eSdcsdroitsdesomelorsqucIcrachatestsuivid，unesouscrlpuOn

d’unegalmontanteffectueea、rcClamemevaleurhqudad、reCtPOurunmemenombrcdeutresparle

POrtCurdepartsouunautrcmvestisseur．

IJeSSOuSCrlPuOnSetlesrachatsPCuVentetreCffectuesparcheques，eSPeCCSOu、・lremCntSbancalrCS，

2．7LIEUXETHORAIRESDESOUSCRIPTIONETDERACHAT

J・CSS。uSCrlr旭OnSetlcsrachatsseftrontaupresdcsguichctsdcTumsieValeursatra，CrSSOnreSeau

d’agences・

LessouscrlPtlOnSS’cffectucront：

－Dulundlauヽrendredidc8ha18h．

－Lcsamedldc8hA12h．

l・aPenOdedesouscrlPt10nS，etalerasuruneperiodemamalcde3moisapartirdeladatcd・ouvcrmre

dessouscnptlOnSauPubllC・Aceteffe同nepeutetreprocedei・LtrnlSSIOndcpartsnouvelLes∴aPreSla

Cl6mredcssouscnpdonssaufpourlescasd，exoniradondedroitsdcsorticprevuscl－dessus・

TumsleValeurs∴SCreSer・Cledr01tdecl6mrcrlessouscrlPtlOnS∴a、・an日置Cheancede3m01SSil・acuf

attClntunmOntantJugeralSOnnablc・Touteslesopcradonsdc∴SOuSCrlPdonetdc∴Creationdeparts

SerOntdoncsuspenduesapar血decettcdatequifcral’。bietd’unavispubliidansunquotldicnetau
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Ser0－ltdollCSuSPClldLlCSapartirdecettcdatcquiferal’｛）bietd’umvispul〕11とdansunquoddie，lc．au

bLIlleunomcieldLlCN羊saufpourles‖CaSd，exoneratjondcdroitsdcsortle．

QLlaIlt…Ⅹ（）PeratlOnSdcracllat，Cllcsserontposslblesapreslncldmrcdess（mSChptiollS．

4．7MoDALITESD，INSCRJPTIONENCOMPTE

J・一S（…SCrlPqOninitlaleauxpartsdelこCPVALtiURSINSTITL町IONNH＿donnelicual，0Llヽ・Cl・…e

d’uncompteaunomdusoL↑SCrlPtCur・し’ncinscr甲OnSeralmmediatcmclltOPereC∴Surlecompte

l10しlVellemen－CrdcrporterasurlenombrcdepartssouscrlteS・Lcsevenmellcsor，eraqOllSultCrlCureS

desoL一SCrlPt⊥OllC．dcrachatdcpartsde、，rOntetreinscritcssurlememccompte・

4．8DELAISDBREGLEMENT

TJereglemcntdespartsracheteesauralieudansundelnintxc捉alltpaS310LIrSdeboLlrSeaC｛）mPter

dcladntedccalcLlldelavalcurLlquidativcllCbdomadaircparcheques，eSPeCeSOu、，lrementSl）anCalreS・
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4・9MoDALITESDBREMUNERATIONDELIBTABLISSEMENTDEPOSITAIRE

I：n一七mundmuonde∴SCSSerViccsdcdeposltalre，AmcnBankperce、，raulleCOmmlSSionannucmde

O・。50′・一（H・’1）dcl’acdfneta、，eCunmnimumdc5000dinars（HT）ctullrnamulnd．15帆）Od．nars

（H・’1）paraIl・

Cctte colnmisslOn Sera prelcYie quo血cnnemcnt surl，actlf nct e＝rcrsee trimcstrlellcment∴aLl

dep（，SltametCedallSles15i（…SqulSu1、・cmtlaclOturcdechaquetrmestre．

Ccttecommissionserasupportecparlek）nds・

4・10DISTRIBUTEUR：ETABLISSEMENTDESIGNEPOURRECEVOIRLESSOUSCRIPTIONSETLES

J■eS∴SOuSCrlptlOnS∴etlcsrachatsscftrontcxclusi、・Cmentaupresdesguichetsde・⊥lunlSie、′aleursa

tra、－erSSOnreSeaud，agellCcS・

LedlStrlLJureuraSSureCCttemisslOnSanSauCuneremuneration．
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5．RESPONSABLESDUPROSPECTUSETRESPONSABLEDUCONTROLEDESCOMPTBS

5．1RESPONSABLESDUPROSPECTUS

M．FadhelABDELKEFI：DireCteufGenefaldeTunisieValeus

M．AhmedEIKARM：PfeSidentduDirectoiredeAmenBank

5．2ATTESTATIONDESPERSONNESQUIASSUMENTLARESPONSABILITEDUPRoSPECTUS

くくAnotre：Omaissapce・lesdonneesdupre誓章．pfOSPeCtuSSOntCOnfbmesal realite（ala

feglementatl。nenVずeuretaufeglementlnteneurdu fonds）・Elles compfennentやuteSles

infomadonsnecessalreS auXinvesdsseuspou∵bnderleusIugementS SurlescafaCterisuquesdu

fonds，SOn geSdonnaire，SOn depositaire・SOn distJibuteu SeS CafaCt誼sdques　丘nancieres・

les modallteS de son foncdonnementahslqueSurles df01tS attaChes aux dtres o純rts・Elles ne

comportentpasd，omisslOnSdenatureaenalteferlaportee・〉〉

Monsie　FadhelABDBLKE Direct′GeneraldeTuni’麹S 

ん1，でi ��

MonsieufAhJmedEIKARM
PreSidentduDifeCtOiredeAmenBank

5．3RBSPONSABLEDUCONTROLBDBSCOMPTBS

CABINET ECC－MAZARS，SOCieteinscfite au tableau del，0fdre des Experts Comptables de

TunlSie，rePreSenteeParMonsieLmMouradFRADI

AdfeSSe：ImeubleMazarS－RueduLacGhafEIMelh－LesBefgeSduLac－1053Tunis

Tel：71963380

Fax：71964380

E一maH：maZarS．tunlSie＠mazarS・COm・m

Mandat：eXerCices2016－2018



5・4ATTBSTATIONDUCOMMISSAIREAUXCOMPTES

〈〈Nous∴aVOnSPrOCedealaveniAcadondeslntOmatlOnSmancieI・CS∴etdesdonneescomptables

血gurantdanslepresentprospcctuseneffecmantlcsdiugencesquenousavonsestmecsnccessalres

SelonlesnomesdelaprofesslOn・Nousn・avonspasd・obsen加OnSafbrmulersurla∴SlnCditeetln

regularltedeslnfbrlnations角nancieresctcomptablcsprcsentees・）〉

5．5RESPONSABLEDEL，INFORMATION

M．LIatemSAIGHI

Directeur duDepartcmentGesnOnd，AcdfsdcTunlSieValeurs

Adrcsse：IrnmeubleIntcgra－CentreLTrbainNordlO82TunlSMahra＊nc

琉Iepl10nc71189α）O Fax：71949346

E－maJ：Shatcm＠tunislevaleurs．com

LanotlCeli料lcaetepubhecauJORTn0141du24novembre2015
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