AVERTISSEMENTS

DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

1 « «le Conseil du Marché financier appelle I'attention des souscripteurs sur les
risques spécifiques qui s'attachent aux FCPR et aux fonds d'amorgage =

L

2 « «le Conseil du Marché Financier attire I'attention des souscripteurs sur le
fait que la waleur liquidative du FCPR ou fonds d'amorgage peut ne pas refléter,
dans un sens ou dans 'autre, le potentiel des actifs en portefeuille sur la durée
de vie du fonds et ne pas tenir compte de I'&volution possible de leur valeur »

3 « «le consel du marché Financier appelle également I'attention du public sur
le risque de concentration des investissements sur un groupement unique, ce qui
accroit les risques s'agissant notamment des perspectives d'évelution et de
liquidité du portefeuille du fonds »




Le présent document contient des informations importantes et devra étre lu avec soin avant
de souscrire a toul investissement.
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PRESENTATION DU FONDS

lon | FEPR MAX-JASMIN
feurs | MAXULA GESTION el BANQUE ZITOUNA

¥ Loi n® 5392 du ? Aodt 1988, relative aux saciétés dinvestissement, telle que
madifiée e complélée par les textes subsdquents et notamment par la loi n® 95-87
du 30 Cictobre 1995 e le décret lon n®9% -2011 du 271 actebre 2011 relative a la
résvision de |a législation des sociétés d'investizsemnent a capital risque, des fonds
communs de placement & rsgue of de faciliter fes conditions des inlerventions.
" Loi n® 2008-78 du 22 Décembre 2008 portant modification de la législation relative
aux Sociétés d'Investissement 3 Capital Risque ot aux Fonds Communs de
Placement a Risque ef extension de leur champ o' intervention.

¥ Lol n® 2005-105 du 19 Décembre 2005 relative 3 la création des Fonds
Communs de Placement a Risque.

¥ Diégret n*2006-381 du 03 Féyrier 2006 portant application des dispositions de
Iarticle 22 bis du code des organismes de placement collectif, pramulgué par la loi
ne 2000 83 du 24 Juillet 2000, telle gque complétée par la loi n°2005-105 du 19
Dvcembire 2005, refative 3 la crdation des Fonds Communs de Placement 3 Risgue,
¥ Laoi n® 2005106 du 19 Décembre 2005 porfant loi des finances pour I'année
2006: régime fiscal des Fonds Communs de Placement & Risgue.

¥ Lo n® 2008-77 du 22 Décembre 2008 portant loi de finances pour 'annie 2000
arlaptation des dispositions relatives aux svantages fiscaus accondés aux investisseurs
aupris des Sociélds J Imestissement 3 Capital Risoue avec la Begislation les régissant.
¥ Loi n® 200971 du 21 Décembre 2009 portant lai de finances pour 'année 2010
rationalisation des avantages Hscaux au tibee des opdrations de edimestissement.
v Code des organismes de placement collectif promulgué par la Loi n® 2001-83
dis 24 Juilled 2001

¥ Le réglement du CMF relatif aux OPCWM et aux societés de gestion de ces
organismes, tel que visé par arrété du Ministre des du réglement du CMF
relatif ausx OPCWVAM et aux socidétés de gestion de cos organismes,

¥ Arrété du Ministre des Finances du 27 Mars 1996 fixant les taux el les
rwdalités de perceplion des redevances et commissions revenant au CME et
a la BVMT au titre des émissions de fitres, transactions e autres npérations
boursieres, lel que modifié par les lextes subsdguents,

¥ Les arrétés du Ministre des Finances relatifs au systeme comptable des
entreprises ef parficuliérement aux nomes comptables des OPCWYM,

Montant du Fonds ; 100 200 000 Dinars

{ | Réfdrence de 'agrément du Fonds ¢ 342012 du 21 Juin 20712
| | 10 ans et peut &tre proroge de deux pérodes d'une année chacune

| dix ans
| MAXULA GESTION immotske Emeraucks, Rue dur Lac Winckermns 1455 fos darges o Lar Jus

| BANQUE ZITOUNA
| MAXULA GESTION

| Annioelle

| Son Eminence M. Mohamed Mokhtar SELLAMI
| dis la mise b disposition du public du prospectus d'émission visé par le CMFP



Il CARACTERISTIQUES FINANCIERES

2.1 Orientation de la gestion

La gestion du fonds «MAX — JASMING vise 3 réalisation de plus-values sur les capitaux investis.
1! a pour ohjet le placement des sommes souscrites et libérées par les investisseurs, en vue de
constituer un porefeuille diversiiié de panicipations, Ces participations seront essentiellement
— mais pas exclusivement — composiées de valeurs mobilitres de sociéds non cotdées de droit nisicn.

2.1.1 Ohjet du fonds

Le Fonds Commun de Placement 3 Risque « FCPR MAX-JASMIN = st un fonds commun de
placement en valeurs maobsilieres qui a principalement pour chjet la participation, pour le compte
des portewrs de parts ef en vue de sa rétrocession ou de sa cession, au renforcement des fonds
propres des entreprizes, « FOPR MAXSJASMIN s intervient au moyen de |a souscription oo
Facquisition, d'actions ordinaires ou parts sociales, Les investissements aurcnt lendance 3 élre
a moyen terme (456 ans) et seront dirigés vers les projets qui satisferaient un ou plusieurs des
critires spécifics cl-dessous ;

* Projets caracténses par des avantages compétitifs significatifs avec un fort potentiel de
croissance et de développement ;

* Projets caractérists par un management avant un fort professionnalisme et par un projet
d'entreprise viable ;

* Projets en mesure d'ablenie des résultats dconomigues positifs et gul ont besain de nouveaus
capitaux pour poursuivre des programmes de développement ;

® |es créneauy porteurs intégrant de nouveaux produits et les projets & haute valeur ajoutes
et & contenu technologigque élevé [adronauticue, électronigque, mécanique de précision,
mécatronigue, plaslique lechnique, textile technigue, L)

* Les investissements b caraciire lechnologicue priotitalee 'ITPY dans le cadee du programime
de mise & niveau ;

* ['innovation et le développement technologique dans les secteurs jugés stratégiques.

* Towt projet se rapportant aw développernent e 'éduction (établissement scolaire privé primaire,
secondaire ou superieur, centre de formation 0
Four i partie investic én actions, géner un fonds éhigue (charaigue consiste i procéder 3 une opération
de filirage. Cetle démarche consiste 3 soumetine les sociéiss cibles & un certain nombre de filtnes,

2.1.1.1 Le filtrage sectoriel
Ciutree les critieres habitoels de Panalyse financiéne, les sociébés sont choisies 3 trovers un filtne
poant notamment sur la valeur ajoutde sociétale etiou humatne du (des) secteur(s) dans leguelis)
elles interviennent. Sont exclues les sociéiés dont activitd ef les revenus sont lids ;

# A la production ou au commerce d'alcos] @

* Aux services financiers conventionnels (banque, assurance| ;

* Ainst gu'a tout autre secteur qui pourrait tre identifié comme nen confar
agréces par le comité de conformitécharaigque.

2,1.1.2 Le filtrage financier ;
Ces eritéres sectoriels sant renforcds par le respect de quelgues ralios financiers, et qui sont
détaillés ci-dessous. Les sociotés devront ainsi satistaire, sur la base de leur demiere situation
consolidée publide, chacun des quatre ratios financiers présentés ici de maniére simplifide :

* Dettes totales! Valorsation Totale di fa sociéte doit Stre inférieur ou égal 3 30%. ;

* Liguidités +Placements et Autres Actifs Fimanciers! Valornsation Totale de la société doit
étre inférieur ou egal a 30%. ;

* Actifs Immaobilisés + Stocks ¢ Total Actifs doit &tre supérieur ou egal & 30% ;

* Produits de Placement ( Total des Produits d'Exploitation doit 8tre inféneur ou égal & 5%,



2.1.2 Regles de Gestion
La gestion du Fonds vise la réalisation de plus values sur les capitaux investis. Elle a pour objet
le placement du capital souscrit et libéré par les investisseurs en vue de la constitution d'un
portefeuille diversifie de participations, Ces participations seront essentiel lement composées
de sociétis non cotées avant leur siége social en Tunisie. « FCPR MAX=JASMIN » investira au
murins BO% die son actifl dans des sociétés etablies en Tunisie ef non cotées 3 la bourse des valeurs
mhiliéres de Tunis a lexception de celles exercant dans le secteur immobilier relatif a Phabitat,
& FCPR MAX-JASMIN » investira au maoins 65% de son actif principalement dans ;

* Les entreprises implantées dans les zones de développement régional au titre de article 21
de la lod BE-92 du 2 Aodt 1988,

* Les entreprizes éligibles au bénéfice des avantages afférents aux zones de développement, telles
fue fixées par les articles 23 et 24 du code d'Incitation de Finvestissement (CI1).

* Les projets oréés dans le cadre de Petites ef Movennes Entreprises (PME] telles que définies par le CIL,

* Les entreprises qui réalisent des investissements pesmettant de promouvoir la technologie
au sa maitrise ainsi gque Pinrovation dans tous les sectears dconomigque prévas par le CIEou dans
le= activités éligibles aux interventions du régime de ["'encouragement de I"innovation dans le
domaine de |a technologie de I'information.
La part de I"actifl qui ne sera pas investie en titres d'entreprises non cotées sera placée en produits
hancaires commescialisés par Bangue Zitouna. Le fonds ne pedt intervenin gue par une prise
de participation dans le capital {actions ou parts sociales)

2.1.3 Secteurs

# FCPR MAX-JASMIN = sera positionné sur tous les secteurs présentant un fort potentiel de
développement, compétitifs pour affronter "ouverture du marche local,

& FCPR MAX-JASMIN = n'investira pas plus que 50% du montant de ses engagements dans
des sociétés opdrant dans un méme secteur d'activité,

Tout investissement dipassant ce seuil sera soumis au Comite de Stratégie of de Suivi,

2.1.4 Ratio de Répartition des Risques
v FCPR MAX-JASMIN » ciblera trois & six opérations d'investissements par an -
Il n’investira pas plus que 15%: de son actif dans une méme société. el

k

2.1.5 Délai de Réalisation des Investissement
& FCPR MAX=JASMIN » emploiera 80% au moins de son actif dans un délai ne dépassant pas
la fin des deux anndes suivant celle au cours de laquelle a eu liew la libération des pans,

2.1.6 Stratégie de désinvestissement

ans le cadre de sa stratégie de désinvestissement, « FCPR MAXJASMIN = privilégiera
les sorties en bourse,

Toutefois, les autres canaus de désinvestissemaent, a savoir les sorties industrielles, le rachat par
le management ou par d'autres fonds seront egalement envisages. A cet effet, des pactes d'actionnaires
seront établis entre les actionnaires des enfreprises dans lesquelles « FCPR MAX-JASMIN =
détiendra une padticipation e le Gestionnaine stipulant les modalinés de sortie des FOPR MAXJASMIN »

2.1.7 Principes et régles mis en place pour préserver les intéréts des porteurs de Parts
Le Comité de Stratégie et de Suivi du s FOPR MAX=JASMIN » devea Stre saisi par le Gestionnaire
afin de se prononcer sur chacun des cas sunvants dans la mesure ol ces cas occasionnent ou
sont susceptibles d'occasionner un conflit d'intérét pour le Gestionnaire.

On entend par « Entreprise Lide » toute entilé (sociélé fonds ou autre} qui directement ou
indirecternent, par le biais d'un ou plusieurs intermédiaires, (i) est contrilée ou gérée par le
Cestionnaire ou (i contrile ou gire le Gestionnaire ou (i) est contrilée oo gérée par les mémes



persannes qui contrilent ou gérent e Gestionnaire, Une entreprise (oo une entités est considérée,
pour 'application de la définition ci-dessus comme en contrdlant une autre :

1° Lorsgu'elle détient direciement ou indirectement une fraction du capital lul conférant la majoritd
des droits de vate dans les assemblées géncrales de cotte entregrise ; ou

2® Lorsqu'elle dispose seule de la majonte des dimits de vote dans cette entreprise en vertu d'un
acoord conclu avec d'autres associés ou actionnaires et qui n'est pas contraire & inténét de la société | ou
37 Lorsqu'elle détermine en fait, par les droits de vote dont elle dispose, les décisions dans les
assemblées géndrales de cette soci@é, Flle est présumée exercer ce conteble lomsgu'elle dispose
directement ou indirectement, d'une fraclion des droits de vete supérieur 3 40 % el gu'aucun aulre
assncie ou actionnaire ne détient directierment ou indirecterment une fraction supérieurs a [a sienne.

2.1.7.7 Critéres de répartition des dossiers d'investissement entre « FCPR MAX-JASMIN » o
les portefeuilles gérés etiou canseillés par le Gestionnaire et/ou une « Enlreprise Lide s
Tourt dossier d'investissement sera propasé en prionté i « FCPR MAX-JASMIN = dans [a mesure
ol |'investissement répond 3 la politique d'investissement cle « FOPR MAXJASMIN «.
Les regles de co-investissement @1 de co-désinvestissemen! avec les portefeuilles gérés otfou
conseillés par [e Gestinnnaire et/ou les « Entreprises Liges »

2.1.7.1.7 En cas de co-investissement ou de co-désinvestissement par le Fonds au cote d'une
ou plusieurs structures gérées par le Gestionnaire ou d'une « Entreprise Lide «, les conditions
de co-investissement ou de co-désimvestissement devront respectes le principe des conditions
éuivalentes inotamment mémes conditions de prix, quand bien méme kes volumes seraient différents).
Le Comité de Stratégie ot de Suivi sera obligatoirement saisi préalablement a toute décision de
co-investissement ou de co-désinvestissement visée au présent point (2.1,7,1,1),

Le Cestionnaire sesa obligaloirement lenu par 'avis rendu par le Comilé de Stratégie et de Sulvi
pour procéder ou non 3 de tels co-investissements ou co-désinvestissements, conformément au
present Keglement. a"f“"
Les regles exposees ci-essus cessent de s'appliquer dés lors que les titres concernés fong T g
d'une cotation sur le marché.

2.0.7.1.2 Sauf accord préalable du Comité de Stratégie ot de Suivi, « FCPR MAX=JAS
ne poura participer a une opération d'appon de fonds propres complémentaires au profit d'une
entreprise dans laguelle une « Entreprise Lige » ou d*autres véhicules que gére le Gestionnaire
sont déja actionnaires, gque si un ou plusieurs investisseurs fiers participeint] également au
nouveau tour de table & un niveau suffisamment significatii. Dans ce cas, la participation de
« FCPR MAX=JASMIN = & 'opération sera subordonnée & sa réalisation dans des conditions
équivalentes (avec un prix identiquet a celles applicables auxdits tiers.

Le Comile de Stralégie e de Suivi doil &re saisi par le Gestionnaire préalablement 3 opération
d'apport de fonds propees complémentaires, il sera informe des conditions juridigques «f financieres
cle 'opération. A dédaut d'avis favorable dmis par le Comité de stratégie ef de suivi, "opération
d'apport de fonds propres complémentaires ne pourra étre réalisée.

2.1.7.1.3 En principe, les opportunités de rachat par un tiers des tires o' une société dans laguelle
& FCPR MAX-JASMIM » el d’autres struchures gérées par le Gestionnaire (etiou une « Entreprise
Lige o) ont co-investi ensemble, seront réparties entre les structines concermnées au prorata de
leewir participation respective dans la sociéld ayant fait 'objet du co-investissement.

Lors de ces rachats, il comviendra egalement de respecter le principe des conditions équivalentes
iquand bien méme les volumes seraient différents), dés lors que chaque structure ou entreprise
ayant co-investi se désengage au méme moment, Toutefois, si des garanties d'actif ou de passif
ont #16 o0 sonl consenties par 'une ou "autre des struclures ayant co-investi, les conditions
de prix pourront ne pas #re identigues,



Le Comitd die Stratégie ef de Suivi devra étre saisi par le Gestinnnaire préalablement 3 la decision
cle désinvestissement suite d un co-investissement, A défaut d'avis favorable émis par le Comité
de Stratégie et de Suivi, le désinvestissement ne pourra 8lre réalisé,

Les ridgles exposdes cidessus cessenl de stappliquer dits lors gque les tires concernds font Pobjet
d'une cotation sur le marche.

Cessinns de titres (de capital ou de créance) non ootés entre le Fonds et une « Entreprise Lice »
o une autre structure gérée par le Gestionnaire,

Ces transferts de participations sont interdits, saur approbation préalable du Comité de Stratégie
el e Suivi.

2.1.7.2 Prestations de service du Gestionnaire aux societés du porefeuille de « FOPR MAX-JASMIN «
Tout paiement regu par le Gestionnaire de la part des sociélés comprises dans le porlefeuille du
& FCPR MAX-JASMIN » relatif & des prestations lides auxdites sociétés sera déduit de la
romunération due au Gestionnaine par le Fonds.

En cas de co-investissement dans une méme entreprise par plusieurs fonds gérés par le
Gestionnaire, les paiements recus par le Gestionnaire de cette entreprise seront déduits des
homoraires de pestion du < FCPR MAX-JASMIN = multiplié par le ratio du () nombre d*actions
o dles parts sociales détenues par « FOPR MAXAJASMIN » dans cette entreprise sur (i) le nombre
des actions ou parts sociales détenues par I'ensemble des fonds géeés par le Gestiggees

2.1.8 Type du FCPR : un fonds de distribution
Les sommes distribuables seront distribudes aux porteurs de parts,

2.1.9 Fiscalite

Conformément aux dispositions du code des OPC promulgué par la loi 20071-83 tel
complétée par la Inoi 2005-105 et des articles 23 et 25 de la lai des finances pour I"année 2006
fixant le régime fiscal des FCPR créds par la loi n"2005-105 du 19 décembre 2005 e des
souscripteurs & leurs parls, « FOPR MAX-JASMIN = ne disposera pas de |a personnalilé morale
el sera, par consdguent, en dehors du champ d'application de 'impdt. Dans '@lat actuel de la
legizlation, les dividendes et les plus values provenant des actions composant le portefeaille du
& FCPR MAXJASMIN » sont exonéris de 'impit. Cependant, les revenus des sommes non investies
el placées auprés de la Bangue Zitouna seront soumis 3 une retenue i la source définitive et
libératoire de 'impdt de 209 de leur montant bt

2.1.9.1 Avantages fiscaux relatifs 3 [a souscription i « FCPR MAX-JASMIN »

Les bénéfices ef revenus réinvestis dans I"acquisition de Pars de « FOPR MAX-JASMIN » sont
deductibles de Uassiette imposable, ef ce, sous iéserve du minimum d'impot présvu par les aficles
12 et 12 his de la Ioi 59114 du 30 décembre 1959 ayant promulgué le code de FIRPP of de )5,
Les avantages fiscawe relatiis 4 la souscrption au fonds ob&issent au respect des conditions suivanbes ©

(it le mon rachat des parts souscrites pendant 5 ans 3 partic du Ter janvier de Fannée qui
suit celle de leur libération,

(i1 la tenue par le hénaficiaire de la déduction d'une comptabilivé conforme 2 la législation
comptable des entreprises et ce pour les personnes physiques réalisant des bénéfices
industriels ef commerciaus o des béndlices provenant des prodessions non commerciales
el les personnes morales,

d'une attestation de souscription et de libération des parts délivrées par le gestionnaire
o Foneds et o' une altestation justifiant 'emplof par le fonds de ses actifs au taws minimom de
65% dans les projets ou dans les zones susvisées ou l'engagement du gestionnaire du
fonds & employer les actifs du fonds dans les conditions susvisées dans un délai ne
depassant pas |a fin de ['année qui suil celle au cours de laquelle a eu lieu la libération des parts.
Le mon respect par le gestionnaine du fonds de son engagement de Putilisation des actifs du fonds
dans les limites visdes ow dans fe cas du rachat des parts avant explration de la période de 5 ans



a compter du ler janvier de |'année gui suit celle de la libération, entraine le paiement de |impdt
el et non acquitté au Hires des revenus ou béndfices déduits majord des peénalie
afférentes, et ce, solidairement entre le gestionnaire e1 le bénéficiaire de

2.1.9.2 Revenus provenant des Parts de « FOPR MAX-JASMIN =
En wertu des dispositions de 'article 25 de [a loi des finances pour "annds 2006 g5
privenant des parts des FCPR sont considérés comme des revenus distribués et ne so
pas imposables.

2.1.9.3 Plus Value de cession des Parts de « FCPR MAX-JASMIN =
Les plus values de cession des parts du « FCPR MAX=JASMIN = ne sont pas imposables.

2.2 Durée de vie du fonds et prorogation

« FCPR MAX-JASMIN » aura une duree de vie de 10 ans i compter de la date de signature du
premicr bullelin de souscription.

Celle durde pourra &re proropde d'un maximum de deos périodes d'un an chacune,

2.3 Les Parts

2.3.1 Monlant du fonds

Le montant de « FOPR MAX=JASMIN » sora de TI0 200 000 Dinars. Eépartis en 100200 Parts
de valeur nominale de 1000 Dinars, dont un maximum de 200 Parts d'une valeur nominale
e 1 DMK Dinars serant souscrites a hauteur de 50% par le Gestionnaire et 50% par les membres
de ['Gopuipe de gestion | toutelas leurs nombre ne dépassera pas 0.2% du nombre total des parts émises.
Tout souscripteur devea par aillours s'engager a libérer les montants appelés sur demande du Gestionnaire.

Less dlroits cles copropriétés sont exprimés en parts, chague part corespond i dne méme fraction

2.3.2 Droits attachés aux porteurs de parts @
cle Factif du fonds.

Chague porteur de pan dispose d'un drodt de coproprién sur les actifs du fonds propontionnel
au nombre de parts possedess.

Uactif du fonds comprend les montants souscrets ef libérés par les porfeors, augmentis des produits
nets et des plus values nettes du Fonds.

Les termes « Produfls Mets » et « plus values nettes » désignent la diffésence entre les produits
(dividendes, intéréts, produits de cession] et les charges thonoraires de [a société de gestion,
honoraires du dépasitaire, honoraires du Commissaire aux Comptes, provisicns. . constatds
depais 1o date de constitution du Fonds jusqu’a la date de calcul),

2.3.3 Souscription des Parls

2.3.3.1 Période de souscription

La période de souscription commencera a compter de la date de signature du premier bulletin
de souscription et s'achévera le 30 Movemdbre 2013,

Le Carstionnaire informera les souscripieurs uliérieurs di la date de signature du premier bulletin
dle snuscription.

La peériode de souscription sera ciblurée par anticipation une fols que la somme des souscriplions
aura atteint le montant de 10 200 000 TRO.

Le Gestionnaire devra également notifier, par courmier électronigque canfirmé par télécopie, [a
cliture de la périnde de souscription & I'ensemble des portewrs de Fads A et des porfeurs de Farts B
elans un délai maximal de 15 jours 3 compter de la date de cléture,

Une deusiéme période de souscription peut &tre décidée par le gestionnaire, Elle s'éalera de
la périnde allant du 071 Décembre 2013 au 30 Novembre 2014, Durant cette période, |es
souscriptions seront effectudes a la valeur de Mille Trente dinars (1 030,000 DT).



2.3.3.2 Souscriptions e libération des Parts dans le cadre des engagements de libération des parts :

Les investisseurs s engagent par écrif, de fagon ferme el imdvocable, 3 souscrine ume somime
comespondant au montant de leur souscription, aux termes d'un document intitulé « bulletin
de souscription = et suivie de la mention « lu et approuve ».

Lobligaticn dexécution par les porteurs de Parts des engagements de libération conclus avec le
Gesthonnaire est sous condition de la notification par le Gestionnalre d'une demande de libérateon.

Cette notification devra prévoir un préavis minimal d'un mais pour la liberation.

A défaut de libération par le porteur de Pars durant les périodes fivdes par la société de gestion
cles snmimes restant 3 verser sur e montant des parts détenues, cette demiére ui adresse une
mise en demeare par lettre recommandée avec accusé de rbception, of 513 expiration d'un
délai d'un maois de la mise en demewre celle-ci est restée sans effet, la société de gestion peut
procéder, sans aucune aulonsation de justice, 3 la cession des parts.

Touteliois, le souscripteur qui a cédé ses parts cesse d'étre tenu des versements non encore
appelés par la sociéld de gestion,

En outre, si a partir de la troisieme année de vie du Fonds, le CGestionnaire ou le Comité
d’inviestissement considére -ou'au vu des résultats ou des perspectives du Fonds - il n'est pas
souhaitable de pracéder 3 des demandes de libération supplémentaires, il proposera aus poreurs
ce Parts "annulation de leurs engagements de libération non encore exéoutés, Cette annulation
dueviendra définitive en cas d'avis favorable des porteors die Parts représentant 90% des Parts domises.

En vue d'obtenir avis des porteurs de Parts, le Gestionnaire ou le Comité d'investissement [eur
adressera sa proposition dannulation motivée par courrier électronioue confirme par 1elecopie,
Les Portewrs de Parts auront un défai de 15 jours pour exprmer lear avis, Le défaut de réponse
sera interpréfe comme un avis favorable,

2.3.4 Rachal des parls a l'iniliative des porleurs de parts
Les rachats de Farts sont prohibés durant toute la vie de ¢ FOPR MAX-JASMIN

2.3.5 Cession des paris

Les cessions ne peuvent porler que sur un nombre entier de parls.
1l est toutefois rappele que les avantages fiscaux des souscripteurs sont conditionnés par la
conservation de leurs parts pendant une durde mimmale de 5 ans & partic du Ter Janvier i
I'année gui suit celle de la souscription.

Paur ftre opposable aux Gers et ao Fonds, la cession doil faire Pobjel o une déclaration de transiern
nalifiée par letire simple adressée 3 la Socidld de gestion, datée el signée par le cédant,
La Saciéte de Gestion informe |e dépositaire du transfert en mentionnant les coordonnees du cédant, le
nombre de parts cédies, ¢ le prix auguel 1a transaction a 8¢ efiectude. La Sociétd de pestion transemed
cefte déclaration au Dépasitaire qui reporte le ransfert de parts sur la liste des portleurs de pars.
La seciote de gestion tient une liste nominative et chronologique des ofires de cession gu'elle a
regues ef eninforme e Dépositaine,

Lees Parts sont [brement cessibles,

Les Parts souscrites par la Gestionnaire of par ses membres sont librement cessibles entre e et
tout membre du Cestionnaire affecté 3 la gestion du « FCPR MAX-JASMIN »

Le Cestionnaire devra effectuer les écritures de transiert des Parts dans le registre du Fonds afin
fue la vente des Parts soit constatée dans les livres de « FOPR MAX-JASMIN = et remettra au
nOUVEAN poreur une altestalion nominative de propriétd.



2.3.6 La valeur Liguidative

2,1.6.1 Périodicité de caloul de la VL
La valeur liquidative est établie par le gestionnaire le 31 décembre de chague exercice.
La valewr liquidative est affichée dans les locaux de la Société de Gestion le premier jour ouvrable
cjui st sa ddtermination finale, apris cerification du Commissaine aux Comples, el communiguie
au Conseil du Marché Financier,

2.%.6.2 Rigles de valorisation

La valeur quuiddl.iw_' i L'l'HIL]L:L" Part est calculde en divisant Factii net par le nombire de Parls
en circulation.

Lactif met du fonds sera dvalué 3 sa juste valeur conformement aux nommes internationales
déffinies par |'EVCA (European Venture Capital Association). La méthodalogie de valorisation
appliquiée dépendra de ['actil sous-jacent ot sera caleolée selon différentes approches : le codt d'une
transaction récente, les multiples boursiers, |a valeur comptable nette, la methode discounted cash flow.
Le gestinnnaire s'engage & maintenir [a meme méthode de valorisation retenue lors de acouisition
des sociétds cibles sauf en cas d'événement qui justifie le changement de o méthode de valorisation
et apris acoord du comité dinvestisserment.

2.4 Maodalités d'amortissement et de distribution

Le Fonds pourra commences a amortin les parts des souscripleors apris une période de 5 ans
a partir du Ter lanvier de 'année qui suit celle de la libération du Fonds. Par contre, les plus
values de cessions et les dividendes font |'objet de distribution aux porteurs de Parts sams qu'il
ne soit necessaire d'attendre la fin des 5 ans.

2.4.1 Aifectalion des résullals el ordre de remboursemenls

Il ne sera effectud aucun prélevement sur les résultats distribuables du « FCPR MAX-JASMIN =
en voe de procéder 3 un quelcongque réinvestissemeant ou en vae de |a constitution d'une
quelcongue reserve. Ces résultats distribuables seront entigrement distribués sous réserve du
respect des éventuelles limites de distribution résultant du droit tunisien, La distribution des
ritsultats distribuables réalisés par « FCPR MAX-JASMIN » sera effectude selon 'ordre suivant

1. Aux parteurs de Parts, 3 concurrence du montant de lewrs souscriptions libérées et non encore

remboursees,

2. Une fols que la totalilé des sommes privoes au paragraphe 1 cl-dessus aura 646 versde aux
porteurs de Parts, le reliquat servira a verser aux porteurs de Parts un complément leur
permettant d'atteindre un taux de rendement interne annuel de 6% du montant de leurs
souscriptions libérées et non encore remboursées, capitalisé annuellement depais la date de
libération des souscriplions jusqu'a celle de leur resnboursement, Pour plus de clarté, il est
précise e siles distributions au tiee des années antérieurss 3 une annde N n‘ont pas permis
de verser tout ou partie du complément prévu par le présent paragraphe au titre desdites anndes,
e conplément leur sera verse I'annee W aussi bien pour 'annés 8 que pour [es anmeées entérieurss.,

3. Une fors gque la totalité des sommes prevues aux paragraphes 1, et 2 cl-dessus aura été versie,
lee religuat sera réparti a concurrence de 50 % entre [es porteurs de Parts et a concurrence
de 20 % au CGestionnaire, ces sommes représentent le bonus de gestion.

2.4.2 Distribution d'actifs

En fin e wie du Fands — v compris les éventuel les procogations prévies par article 2.2 ef en cas
d'impossibilite de cession satisfaisante de tout ou partie des actifs de FOPR MAX-JASMIN dans
le cadre des dispositions de 'article 2.1.6 du présent Réglement, le Gestionnaire devra fournir
ses meilleurs elforts pour trouver des sorties altematives, méme si lesdites sorties devaient &tre
rialisées 3 des conditions financiéres inférleurss 3 la valeur de marchi



loutefons, des sorties a des conditions financiéres inférieures 3 la valeur des actifs telle qu'elle
résulte des états financiers des spciétés cibles concernées ne pourront &tre réalisées qu'avec le
consentement des porteurs des Parts représentant 75% des Parts dmises,

A cet effer, et en vue d'oblenir Faccord des porteurs de Parts, le Gestionnaire leor adressera
une demande par courrier dectronigue confinme par télécopie. Les Porteors de Parts auront un
délai de 15 jours pour exprimer leur avis. Le défaut de réponse sera inferprété comme un avis favorable.

En cas dimpossibalité de sortie & des conditions financiéres inférieures 3 la valeur de marché ou
de refus des porteurs de Parts représentant 75% des Parts émises, [es actifs concemneés seront
répartis entre les ponteurs de Parts conformément a I'ordre de remboursement préva au 2.4

2.5 Durée minimale de placement recommandée

Il est recommandé d'investir sur la période du Fonds.

I RENSEIGNEMENT CONCERNANT
LE GESTIONNAIRE ET LE DEPOSITAIRE

3.1 Le gestionnaire
La gestion du Fonds @ FCPR=-MAX JASMIN » est assurée par MAXLUILA GESTION, qui aura
notamment les charges sUivantes @

1. Le conseil pour lidentification et la réalisation des investissements ef des désinvestissements,

2. Le suivi des participations et la représentation de « FCPR=-MAX JASMIN » aux Conseils
o Administration et Assemblées Générales des sociétés du portefeville (jeton de présence).

3. Lensemble des tiches relatives & la gestion courante du Fonds (administrative, commerciale,
complable el financiérea),

Les missions configes au Gestionnaire en vertu du point 3. ci-dessus sont, 3 titre indicatit et

nom limitatif, les suivantes

# La gestion de a trésorerie du fonds,

# La conception et [a réalisation de toutes les actions commerciales concernant I'activité du
fonds sous toutes ses formes,

* La tenue et [a publication des comptes, conformément a la législation en vigueur et aux

directives du Fonds,

Lacquittement de tous impdts ou taxes relatifs & "activité du FCPR, conformément & la

législation en vigueur,

Le suivi des conflits ou contentiews éventuels qui pourraient naitre sur certaines participations,

* La transmission aux porteurs de parts des informations relatives aux investissements effectucs

par le FCPR conformément i larticle 16 du présent réglement,

Toute autre mission administrative et comptable, de gquelque nature que ce soit, telle que

secritariat du comitéd, conservation darchives edc,

Le Gestionnaire agira en tant que conseiller en investissement de & FCPR-MAX JASMIN »
Aucas o il y a des montants non affectss, ef si Fopportunité d'un investissement est confirmds
par son étude, le gestionnaire présentera le projet au Comité dinvestissement du Fonds pour la
décision d'investissement. En cas d'approbation, Ce comité mandatera le Gestionnaire pour
accomplir les formalités juridiques relatives & linvestissement,

La procédure de désinvestissement est similaire i celle retenue en matiére o investissement,
telle que dicrite au paragraphe précédent.

Le Gestionnaire a un role de conseil et les décisions d investissemnents et de désinvestissements
sous quelgues formes que oe soit, sont du ressort du Comité d investissement,

Le Gestionnaire doit mettre en place les décisions du Comité d’investizsement. Toutes les
décisions du gestionnaire doivent Sre documentes.



Il diit en outre effectuer les diligences suivantes @

» Detecter les cibles d'inveslissement,

= Accomplir les due diligences juridique, business, comptable et organizationnelle,

= Participer a la définition de la stratégie et & la nomination des dirigeams

= Suivre de manide permanente les socifés en poefeullle el s'assurer de la fiabilitd du systéme
de contrile interne

* Disposer de modeles de suivi des performances

* Disposer des standards reconnus de reporting et de valorisation des portefevilles

= Appliquer la réglementation et la normalisation en vigueur

= La réalisation el le suivi des investissements du « FCPR-MAX JASMIN »

* La proposition de la politique de désinvestissement au Comité d'investissement.

» La réalisation de la politique d'investissement

Rendre compte au Comité o investissement des diligences qu'il a effectue,

Le Gestinnnatre doit également mettre en place un systéme de contrdle interne efficace ot
nommer un responsable de conformité et de controle interne.

3.1.1 Le Comité de Conformité Charaique

En outre, MAXULA GESTION a comstitud un Comité de Conformitd présidd par son Excellence
Cheikh Mokhtar SELLAMI. Ce comité est charge de fournir une assistance au fonds en veillant
4 ce que ses inlerventions demeurent conformes & la politique arrétée par le Comite
o Investissement conformément aux dispositions di point 2,1, Cel organe et appelé 3 ratifier toul
operation et les contrats adoptés par |e Fonds durant sa vie. || est charge d'émettre un rapport
annuel lors de Paméé de la valeur Gguidative, Par ailleurs il est chargé d'une mission de contrale
en commenganl par I'acdit des politiques d'investissement, du prospectis d'émission, pour
aboutir & boutes les operations excoutées bors des choix des projets dimestissement et de leor lguidation.

La rémunération de ce Comité est i la charge du Gestinoanaine

3.1.2 Le Comilé d'Investissement

Le comibé d'imvestissement est un argane dans leguel sitgent :

(i) deux représentants du gesticnnaire

(i} un représentant nommé par chague investisseur représentant 10% au moins des Parts sans
dépasser le nombre de trois (31, Dans le cas o0 les représentants pourront dépasser le nombre
de trois (3, seulement les trais premiers souscripteurs représenteront Pensemble des porteurs
de parts ou pourront se faire représenter oo nommer dautres investisseurs,

Il est précisé que chagque porteur de Parts ne pourr disposer de plus d'un siege quelgue soit
le pourcentage de Parts détenues, Des porteurs disposant de moins de 1095 des Parts ne podsront
pas se reprouper pour obtenin un siége au Comité ' Investissement.

En cas d'absence d'un minimum de trois porteurs de Pans disposant 10% des Parts ou plus
I recours au regroupement sera autorissé, Dans tous les cas, le comité ' Investissement, doit
avair au moins trois représentants des porteurs de Parts du fonds,

Le comité o Investissemnent se réunit au moins une (ois tous les deux mois sur convocation du
gestionnaine faite par email confirmé par télécopie moyennant un préavis de 10 jours.
Pour délibérer valablement, le Comité o' Investissement doil réunir 12 moitié au moins de ses
membres, les délibérations éant prises 3 la majorité des 2/3 des membnes prisents ou représentiés,
Un PV est dressé pour constater |a validité des réunions et des délibérations,

Les membres du Comité d'Investissement pourront se faire représenter par un fiers 5 condition
cue celui-ci fasse partie de la méme entité que celle du Porteur de Parts "ayant nomme ou par
un autre membre du Comité d' Investissement,

Le Comiteé d'Investissement examinera les dossiers ' investissement el de désinvestissement qui
lui sont soumis. [l décide des investissements et des désinvestissements a réaliser conformement
|u’auy stratégies et orentations amétées par le comité de stratégie et de suivi,

Le Comité d'Investissement est en charge également de la sélection des FCPR dans lequel il
va investir, Pour cela il doit accomplir les diligences nécessaires en matiere de choix du fonds
et notamment le portefeuille du fonds et 'objet du fonds.

®



3.1.3 Le Comité de stratégie et de Suivi

Cie comité est composé de représentants de tous les investisseurs porteurs de parts du « FCPR-
MAX JASMINe disposant d'au modns 106G des parts en circulation et d'un représentant du gestionnaire.
Le comité de stratégie et de suivi se réunira sur convecation du gestinonnaire ou de 'un de
ses membres faite par email confirmé par télécopie moyvennant un préavis de 15 jours.
Il se reunira au moins une fois lous les six mois.

Chague représentant d'un porteur de Parts au comité de suivi disposera d'un nombre de voix
épal au pourcentage de Farts détenues par le porteur gu'il représente par rapport a "ensemble
des Parts détenues par des investisseurs représentés au comité de stratégie et de suivi.

Le représentant du gestionnaire ne disposera pas de voix au sein du comité de stratégie et de suivi,
Four délibérer valablement le comité de stratégie et de suivi doit réunir la moitié ae moins de
sess membre, les délibérations Stant prises 3 la majorité des 203 des voix des membres prisents
ou representes, Un PV est dressé pour constater la validité des réunions et des délibérations.
Les membres du comité de stratégie et de suivi peuvent se faire représenter (1) par des petsonnes
représentant le souscripteur personne morale ou (il par un autre membre du comita.

Le Comité de stratigie ef de suivi est chargé de surveiller les progris de FCPR MAX-JASMIN
ef e respect de la stratégie o' investissement, 1| a un rale décisionnel sur les aspects qui concement
la conduite du Fonds tels que les dventuels conflits dinténés, les exceptions qui peuvent dre failes
a la stratégie d'investissement oo a la taille des investissements ainsi que, de maniére genegg
dans tout domaine prévu dans le cadre du présent Prospectus. 2

3.1.4 Révocation du Gestionnaire

Le Gestionnaine pewl ére révogues pour justes maotits of ce, par notification par letine recomg
aver accuse de réception, par des porteurs de Parts représentant 80%, des Parts &

Sera considérd comme un juste motil de révocation du Gestionnaire, 'un des cas suivants

i) une vialation par le Gestionnaire de ses obligations contractuelles vis-3-vis du « FCPR MAX
=JASMIN =, & lacjueel le i1 p'a pas &6 rembdie (571 sl possible d'y remdédient dans les G0 jours
suivant la nofification de cette violation par des porteurs de Parts représentant 51 %, des Parts
Eimises sans teni comples des Parts souscrites par le Gestionmalre et 'équipe de gestion ;

{iih  une faute grave, infraction pénale, ou fraude du Cestionnaire ;

(iiir V'insalvahilité, 'ouverture d'un réglement amiable, d'un redressement judiciaire ou dune
procedure de faillite du Cesstionnalrne :

En i de révocation du Gestionnaire par application du prisent point, les Parts souscrites par be Gestionnaine
et Féguipe de gestion devront 8re cédiées, dans un délai de 15 jours 3 compter de la désignation
du nouveau gestionnaire, au nouveau gestionnaire du Fonds et 3 la nouvelle équipe de gestion au prix
e i (11T la Part. En outie, ils perdront oot droil sur les edmunéanions prévaes au point 2.4 ci-dessus,

Le Gestinnnaire peut egalement &fre révogue sans motifs par notification par lettre recommandés
avec acousé de réception adressée 90 jours 3 Pavance par des portewrs de Pars représentant 0%
des Parts Bmises sans tenir comples des Parts souscrites par le Gestionnaire et I'équipe de gestion.
En cas de réviscation du Gestionnaire par application du présent point, les Parts souscrites par le
Giestionnaire ef I'équipe de gestion deviont étre cédées, dans un délan de 15 joors a compter de la
désignation du nouveau gestionnaire, au nouveau gestionnaire du Fonds et & la nouvelle équipe
de gestion & la dermiére valeur liguidative caleulée. En oulre, ils conserversnt leur drodt sur les
rémuneratinns préviees au point 2.4, ces remuncérations seront patagées entre les parteurs successiis
awl provata du tepps de détention des Parls concemées par chacun de ces porteurs, éant précisé
que la perinde d'investissement comptera double et qua cette répartition intégrera les
rémunérations éventuellement pergues par les porteurs de Parts avanl la date de cession de leur Parts,

La révocation du Gestionnaire ne deviendra effective gu’une fois qu'un nouveau gestionnaire
aura é1¢ agréé par le CMF et par les ponteurs de Parts repeésentant 80% des Farls émisessans tenir
comptes des Parts souscrites par le Gestionnaire et équipe de gestion.

Les investissements et désinvestissements ainsi gue toute demande de souscription et de libération
seront sugpendus pendant toute la période comprise entre la date de notification de la dvocation
du Gestiennaire et celle de 'approbation du nowveau gestionnaire.




3.2 Le Dépositaire

Banque Zitouna est dépositaire des actifs du « FOPR MAXJASMIN &, en verlu d'une lellre

d’acceptation des fonctions de dépositaire pour le Fomds « FOPR MAX=JASMIN = péré par

Maxula Cestion,

A e titre, le dépositaire est investi des fonctions suivantes ;

- Assurer |a conservation des actifs de & FCPR=MAX JASMIN » et auvrir &n son nom un compte
espices el un comple tifre,

- Procéder au dépouillemant des ordres et & Iinscription en compte des titres et especes.

- Contriler inventaire de Factif de & FCPR-MAX JASMIN = et délivrer une attestation de linventaire
de & FCPR=-MAX JASMIN = 3 |a cliture de chague exercice.

3.3 Le Commissaire aux Comptes
Lin commissaire aux comptes est désigné pour une durée de trois (3) exercices par le conseil
dadministration de la Société de gestion.

Un commissaire aux comples effectue les diligences el contrdles peévus par la loi el natamment
certifie, chaque fois quiil ¥ a liew, [a sincérité et |a régularité des comptes et des indications de
nature comptable contenues dans le rapport de gestion,

Il porte & la connaissance du conseil du marché financier et de la Société de gestion,
les irrégularités el inexactitudes, quiil a relevd lors de laccomplissement de sa mission,

IV LES FRAIS LIES AU FONCTIONNEMENT /&7
DU FCPR

&
4.1 Commission de la société de gestion T
Le Gestionnaire percevra de FCPR MAX-JASMIN, au titre de sa rémunération pour les missions @
énumdérdées dans le point 3.1 ¢
1) 2% HT Pan du montant de "actii net invest, payvable 3 'avance au débat de chague trimestre
de son exercice social; et
23 0,5% HT I'an du montant de I'actif net non investi, payable a 'avance au début de chagque
trimestre de son exercice sacial,
Far dérogation a 'alinéa précédent, au cas ol la date de souscription intervient au cours d'un
trimestre, les frais de gestion afférents 3 celte période seront payés en méme temps gue
IL‘ trirmestre survant.
3) Un bonus de gestion représentant 20% de la plus value globale du Fonds excédant un Taux

de Rendement Interne capitalisé sur toute |a durée de vie du fonds, calculé conformement aux
clispositions du point 2.4,

Toute sémunération servie au Gestionnaire, au titre du pedsent article, est définitivement actuise i son peofit.
4.2 Rémunération du dépositaire

La rémunération du Dépositaire, sera payée i terme échu le dernier jour de chagque exercice,
Cette commission anmuelle sera égale 3 0.15% HT du montant de "actif net du Fonds évalué au
3112 de chaque année avec un minimum de 5000 DT

4.3 Rémunération du Commissaire aux Comptes

# FCPR-MAX JASMIN » versera au Commissaire aux Comptes, au titre de ses honoraires, une
rémunération estimee en application du baréme d'honoraires des commissaires aux comples.
4.4 Frais de constitution supportés par le Fonds

Le Fonds supportera |es frais, honoraires et commissions lids & sa constitution, son lancement
et son placement dans une limite de 10 000 DT, Le religuat des frais de constitution sera
supporté par le Gestionnaire.



4.5 Frais de due diligence
Le Gestionnaire prendra en charge les frais de doe diligence des sociénds cibles,

FCPR MAX=JASMIMN prendra en charge les frais d'awdit et de due diligence des sociétés nécessaires
dans le cadre d'une sortie en bourse,

Dans le cadre de I'examen par le Comité de stratépie et de suivi des dossiers de désinvestissement,
le Gestiennaire lui soumettra un montant maximal des frais d'audit el de due diligence concernés
et assumera 'excédant en cas de dépassement de ce montant.

4.6 Frais de transaction

Les frais de transaction lidgs & Mensemble des investissements réalisés seront assurmds par FCPR
MAX-JASMIN, 5 moins quils ne puissent &re imputés sur les sociétés cibles dans le cas d'un
investissernent ou sur les acquéreurs dans e cas d'un désinvestissement,

[Jans le cadre de 'examen par le Comité de stratégie et de suivi des dossiers d‘investizsement
ou de désinvestissement, le Gestionnaire [ui soumettra un mantant maximal des frais de transaction
indluits par la trangaction concermce of assumerna Pexcédant en cas de dépassement de ce montant.

4.7 Frais de contentieux
FOPR MAX=JASMIN prendra en charge les frais d'@tudes éventuelles qui poarraient étre deécides
pour des raisons exceptionnelles par le comité de stratégie et de suivi.

FCPR MAX=JASMIN prendra en charge les frais lidgs aux éventuelles affaires contentieusss oi
il agit en qualité de défendear dans une limite fixde par le comité de stratégie et de suivi, sauf
s7il est établi que le contenticux en question est imputable & une faute commise par le Gestionnaire.
Dans ce cas, les frais de contentieux seront & la charge du Gestionnaire,

Dans le cas ob le Gestionnaire envisagerait d'intenter- en qualité de demandeur - une action en
justice pour le compte de FCPR MAX-JASMIN, cette action ainsi qu'une estimation des frais el
honoraires v afférents devea étre approuvée par le comité de stratégie et de suivi

Les frais lids & cette procédure judiciaire seront prig en charge par FCPR MAX=JASMIN, sauf
s'il est 8tablit que le contentieux est imputable 3 une faute commise par le Gestionnaire.
Dans ce cas, les frais de contentieux seront & la charge du Gestionnaire,

Far ailleurs, le Gestionnaire prendra en charge également tout excédent de frais et honoraires
relatifs a la procédure judiciaire et ce, dans le cas ol lesdits frais et honoraires dépasseraient
I'estimation aulorisée, E

V U'INFORMATION PERIODIQUE

5.1 Exercice Comptable

Le premier exercice comptable commencera & courir & compler de la constitution du Fomnds,
pour s achever le 31 Décembre.

Le dernier exercice se termine avec la liquidation du fonds.

5.2 Informations périodiques
Ala cliture de chaque exercice, la Société de Gestion dresse le bilan, I'état de résultat, 1'état
de variation de I"actif et et les notes aux élats financiers du Fonds, et &ablit un rapport sur
la gestion du Fonds pendant ['exercice écoulé, qui comprend notamment :

- Un compte rendu sur [a mise en ceuvre de [a politique d'investissement du Fones,

- Un compte rendu sur les nominations des représentants de la société de gestion au sein

des sociétés en participation,
- Un compte rendu sur les changements de méthodes de valorisation,



La sociélé de Gestion est appelée & présenter des éals financiers annuels

Les états financiers, le rapport du commissaire aux comptes ainsi que le rapport du gestionnaire
sant mis i la disposition des poieurs de parts au siége social du gestionnalre dans un deélai
macimiem de frois mols 3 compter de la date de cloture de Fexercice. Une copie de ces documents
st déposee auprés du Conseil du Marché Financier. Une copie est également envovae a tout
proarteur de parts qui en tait la demande

L'ensemble des documents ci-dessus est contrile par le Commissaire aux Comptes.

VI RESPONSABLES DU PROSPECTUS

6.1 Responsable du Prospectus

Monsieur Raouf AOUADI,

Président Directeur Général de MAXULA GESTION, sociéné de gestion,

sise d 'lmmeuhle Fmeraude, Rue du Lac Windermese 1053 les Berges du Lac Tunis
Tél:+ 216 71 960 026 - Fax 2 + 216 71 963 302

6.2 Attestation du Responsable du Prospectus

A ma connaissance, les données du présent Prospectus sont conformes & la réalité (réglementation
en viguewr, réglement intérieur du fonds) ; elles comprennent toutes les informations nécessaines
aux investizseurs pour fonder ledr jugement sur les caractéristiques financiéres, les modalitos
de son fonclicnnement ainsi oue sur fes dilts attachés aux titres offerts, Elles ne comportent pas
d'omissions de pature 3 en altérer la portde,

Signature de Monsieur Raouf AOUADI

6.3 Politique d'information

Muonsieur Raouf AOUADI, Prosident Directear Condral de MAXULA CESTION, societe de gestion,
Tel: + 216 71 960 026 Fax: + 216 71 963 302.

La Maleur Liguidative sera communiguée 3 Fensemble des porteurs de Parts par lettre
recommandée avec accusé de réception, e-mail, Fax ou par tout autre mayven d’envod,

Le présent Prospectus ainsi que e raglement intérieur doivent obligatoirement étre remis 4 |a
souscription et mis i la disposition du public sur simple demande

Le réglement du fonds ainsi que le demier document pénodigque sont disponibile aupres de -
Monsieur Raouf ADUADI, Président Directewr Candral de MAXULA CESTION, société de gestian.
Adresse : 'Immeuble Emeraude, Rue du Lac Windermaere 1063 les Berges du Lac Tunis,

Tél:+ 216 71 960 026 -Fax : + 216 71 963 302,
W e 15/ 0-1% 5

Four Bangue Zilouna m;"? :Wi;miyl:r Pl :
LE PRESIDENT DIRECTEUR CENERAL

Monsieur Ezzedine KH O}

6.4 Signature du Déposilaire

et fa pladyl
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