Jhual by

Cagda gill & il 3 gaiall "3 CATSY e Apuliag e 5l gl AS ydn il GuaStall ) e Y1 dd o de g ga s il o2
d}_\.’\.;a.no.cﬁ_).!‘ha“uam:..“ p'ﬁ EJLD:IJ

el Lgl L_; CAESY] Ui el Lgiel )3 iy Aol QLUL_A b_ls: UJJMB {E___lé.ln.'ll ?U:'xi“ 3 BJ...’.I\]'» adh L,Q‘}:D-‘

o) (o S AN Gl — A gall (o gad) G gl iy Ciglh gil) & jidial) g gatial)
i gill Ja gadl) AS iy (08l paaslal) ) 9o DU
Jabid o)) cituall (e cidh il ¢ idia (4 9dlua
s AN il qilaual L gl Ja ghadl] 48 iy ¢idl) cpadlall ¢l 9o S0 4 pas dbiay alada
f\gd-um
B o gl Lald) 5 L o3 LaS 2001 Dl sn 24 3 & 5540 2001 =83 23e ¢ sl oo 5 50ball e lanll Cila gl il ga dlsa SaY anls
Ayl Lo i

2017 didl 18 okt 2017 - 24 22 ALl G gl Bas ot 53

2017 b5 6 ipaasdl )yl sale] 5 QESY] Glilac c_m@u;lj ]

o3 1053 -2 8l Gilas -« jlinal) gl AL Sty o w5 e 1 ¢lgind)
Basd ol Alasll el jlie 10 dads Alas 10,000 L;u Ak JLip 100,000 : Aald) daall

e Kb .. 2017, 550, o . 0984 /17/.. 310 a3 AL G gl i 5 el

o

MM*JIMYlwﬁmgic&cth\lhmmy 1994 yuad s 14§CJ_9-°]1]994M11733CU‘34UJ"L}°2LL4'5“
L}mLuJMJUAt_uu.'-l_\.unJmL\jlaMc_m‘;_\ \.@_u]_,_,.\.mlﬂ_tlr.Uy&ﬂ|d&ujd}m;4]1gmu}nu)£wa)mﬂlahblmﬁ ‘;_I

ATl il gl
() gt gl

9 G dl g ey
(A il gl (g ) a8 iy AS il

Ayl pagal A @ puaial
A9l aall gl el Jgeall) A i paill A gull (o gad) (i g iy A8
g 594l
A ) gally B g QLS il

Ls.nl_ag_" Oldi awd) ese) o Joguaal
d}a\il{_gu_)*aﬁlibﬂ'lsuﬂlumyt_‘ucﬁy ‘-lc Ha

i3 1053 -2 5l Bilas - ol g AL B Man s ozl it 8 jlee 1yl giad)
70 029 030 ;0S8 71 |38 522 il

sofiane.hammami(@biat.com.tn : = 9,55MN1 & sl

s e e () 9 L gill T ghaalll &€yt il s Sl ol 9o W) Aad e (3 gaicall Jdadall aUaill 5 jlacall s i g g o
S JJ;J|L5:'I.J;-Jl_uJ.'I|C@_1 |-’u'L_uL_n.u‘5_1C|_).1] o_)LAu‘Lu'L_SHd_}_aYlLﬁuJA.aJﬁL;bﬂ“jJ):_“ JJ&_LL! AJ_).u._l

i3 1053
1053 -2 8mmall Gian - Ll med - Al Mgy ol " 3 jlany A8LSH - dea el ey — JUiS L w A S35 D
i g—3

'
)




gl

Bodial) apali 1
dale claglas G
- S . ot e 5 Lol alall 21

b ettt ee et oottt ettt e re ettt e et e s Caanll Gl Y plala Al 327
sl e 41

Caall 12
B eeeivee s b dll Clgn s 222
el pill sale) 5 Y Cllee i a5 322
il Ao Cluial 48 3l 54y j 090 422
Aphaill daf i dS jlag lSa 522
B oo i S e R T PR R O T R e T el il sale ] 5 ESY] jz 6-2
el yiill dale) 5 lmSY) cud i 5 oSl 722
[ <onesvssseevamewsssmtrasmsmsmissis 35540 55654 4 i 5 65 R 5 AR SRR 55 b yill gy rasall il sl 8D

NS agl) A AN Gl A gl o all (ui g el — Cida gill o Bdial) (3 gateall pua 3ok 4
6 Ay gl Ja ghadl) AS iy i) Cppaadlall
5T v 8 Y G e AT e T SV S SR O Al Al e—'\ijctﬁé‘ @JU 1-3
B cvesnmmnensssmtunne st simnten SRS S A A AR A SRR AR e SR SRS S A S e R AR 8 K0S eb-um ale) 4 i—'LuS‘ﬁ' t—ﬂp!}‘ J:-J_)-u: 3-3
S cad gill @l jidall 3 panall S e plel 423
B R R S AR 4 N SR S R B S S B e Lo m s 5-3
B eetreeessssses sttt s paraall Lils dad e de gongall cilagladll 623

8 gisall 94 pagally U patlally et cilaldy) 4
a3 LAY s — U,J}_\Hdﬂlwyﬁfuiﬂdwidjwlguﬁdlﬁbﬁ%ﬁ 1ot

O oottt et ettt reA st n ARt e eR SRt S ans e e s aneeen s anentas e et eenen s L—Um-\ﬂ L:u]n e—l-m 2-4

O 1ot Al g sall g o pualiall G da puall AFEY) @i 54

10 ol pdll ale) g i) Qe A 35k 64
10
11

12
12

12

TN T TS (Tt L LTI T T P TTIR y

..................................................................................................... Clusll & dall Gk

. CA_‘..“ Jd
B A S P
;.l).u.\.“ n_‘ll.c! 9 t_lll_\.\S}" &_I.‘:LLm &L\.\‘U.‘S.o.lll Mu.u‘yn.'ll &_)_}.n.n

clibual) 48 ya e Jgipuall g b il o ) ol g panal)
sl oo sl gpel
S Ay s 0 sleny Al el ol
hbanll 8] e ge J gzl
bl Ll pa Baled
e e gl

10-4

1-5
2-5
35
4-5



{(’) -("!"i_ ’;n y \’“ \,‘.l!,'lli\_“} R 'Il'

dale Slaglza 1.1

Gl o) se S a1 8 LA Glus — dgall el a5 oy — cadagill o il 3 gl .

- - - v " - - - M.mu]'l
e gl b ghaall A€l sl R
il (31 )W) 8 Canks gl & jidia (§ gaiea (LB JSl)
s laal Gui gl Jghall 0 ol gpadll ole S G juan diay galata, bliss ibal)
{a‘g_mw] (;A J'LATJY\ |

ol s ) L1 GBIy 531 8 il gill ) jidia (3530 g sl

g3 1053 -2 5 _usall Silas - L wal) g AL by zlol s lac O gl

Ggaiall Al oyl gall Jlaniuly Alla (31 5l ddadaa 3 o yumill sl

Cilss 24 A @ osll 2001 A 83 2ae sl e S sl elaall Cada gl sy lae. |
‘ Agalaill Lpea goai 5 BN (a gunily L] g Lgmi o5 LS 2001 |

| . &LA-” @‘)ﬂjﬂh
L il 5 AL 31 (8 elaad) Cagli il s pay el Ll aull B i i
it 5 LS 2010 il 29 3 Fosall ALl 555 e Dl digall uall ailad ALl (51 591 Dadlss
sl 10 sas) gl Aan bl dagl 13 dan 10.000 ) Aania Hlnx 100.000 } e flaal)
; 2017 Judl 18 gy 2017 - 24 au@wldﬂl@mﬂ oAt A |
| |
| 2017 »58117 oSl Gl
| |
G 6 duall |
ol AL g 6y |
2017 158131 &bl 130 22 |
L A gl 4 gganll
| g8l ol i Ly
1 g gall
| sl (b iyl g2l (ol (pal s iy AS
Joall B i puaill gall ol (gl g el AS
) . ) - | oil_patiall
i3 1053 -2 5l (3ilas - L uall g S A oy ) " B jlee | ‘
| Aol el gty |
I i ) Ayl pagall |
oSlas 511080 - 520 - padud e cunlle LE72 70 \
! ~hua ) gally dapea g - JUinlS il
| glsal

, w1053 -2 el Gl -l i AL sl Wl 5 jlee ‘

LESY) i gy U
2017 55 6 A 8 )

o) pll Bale) g

o L] 1@43&@%’5 flaall 2.1

Ol Sl o ge S agu) (8 LAY s Jgall el (i gi ol — Cads gill o il (3 gaiall L) gl sas
LUEST & gy 10 sas) sl Fasll Lo Ll 4ld dios 10,000 G Aesia > 100.000 - Epwi 5l Loglasll &S
Jasi Sl ta gy a3 g

Ll LT 3l Gananll 3 saiall Ji (pe ol 8 Balel g Ganail gl susa Garas laaly Lol duall 8 U (S

&\

by



Cluy 111 5(250.000) Il ol (e u_-T'l} ;J\‘ljl.‘)'..\l\.“ .\_)41%)1H :'-\__!l.m;\jl ‘*\o_ha“ l,f',\’;)i ) (BT :‘.\.:\f‘l'.'\f;»“ eaan If el pdi S.J\r.‘l e Y

Ggieall o i paiall o cpatid Uy 100,000 J (033 a5 90 20 A glaiall sl g gzl Alab) Al

Uanaall cpl N1 cplalall AdSny 3,1

Al Dhally dlual) asaal] e wananll Lals
50% 50.000 5000 (ol all Al ALl
50% 50.000 5000 ey yi cu S Nl
100% 100.000 10000 £ saxall

Gllualdl Bl pa 4.1

e gl (et 8 ABaal) i gy el ol ) A pme s A 5 A8 30 ¢ b diuY) 5 3AA1 AB C ASL4
Al )l 2035-2 458 8l -JHY) Gkl o Ll 5 5 jlee ¢ ol glaall g 1 Ol gind)

71.942.177 : 0S8l 70,838,600  ; willgd)

walidamor@abcaudit.com.tn : 59 5SM ¢l g}

2020 - 2019 2018 Allall il il ; 33l

dallall pailadd) 2
ciiall 1.2

i gl L ghatll A iy st oSl ol se M a8 SR laam — S gall o el i g lly Gl gill o jiial) (5 aieall
Olse N & jean Biay aladay dadipe jhlie dudl bl o) il 45 po Bl el (g iy il A e §gata 5o
a5l Japun g - S g (oal o gihall agu¥1 A L EaW il ool 2 gll Ja phaalll AS s cpiall cum Sl
penl 8 LAY cililon o) giny Sloadl gially LAl Lo g il cplda all
iyl gil) cilga 9 2.2
Lo gt &S iy il cpmadall o e S0 pganl) 8 L3N Claan — sl gy el i by — i gill 5 5 painall Gy
b R e Ol B gl Lo ghatl) 4S5 opidl) Sl Gl se W) J (e 8 paianal) Aall (3 Tyl ) Do 51l
.fg-m‘:ﬂ
ey 13 i 7D 3all 1999 Al 2773 sae pa¥) Cilyuatia ol jisly ca7palall o 53l cagul) 3 LAY Gl LN lacal
25 LS (lgad dey gall clailil] g allaal laxiaa] 5 L CiTpuail) A58 5 pas) 8 JAIYI L wum il la g 8 Jaseiay (Shatall 5 1999
Al lpaa gead 5 R8s (a grailly ddla] 5 aniid
) sl e eyl o il g
) silly Ao paal pgall) (3 la g gl 00 JBY e % 80
bl AL Ay 5l 8 Sl sl 5% 20 A O Ga
L Cilagngall (50 % 2 55lad of danadi gy A G el oSa Y e
sl ey ol Al sl 85 et Runtl i s Rua gl A paall pen) LSS STy
ligiaal) BT Ll i) il eyl e LLEE a0 hall cileUasll LS 4a 8 o |
gal B ém.u L_Fﬂ'u syl f:.g_u.l] SLEl "l 45yl cilla chLm o= 223Ul " stock picking” dandil yial .
(oo Alaina dn )y e Aals Hpani GU81 L) ) o) JLia] o adind A el Tl cililad] 5 g (e oA il
¢ JJ::lA_q.'\'r
gy} Bals) g gyl ciljlas @8 7y U5 3.2

3\ 2017 b3 6 psy o)yl Bale) 5 QESY) Hllae oS

B

+ |

P24



;;\:'\i\.n.f.\"\.!l l\nl‘\ calis) f\“:\ sa g 'l-i\'g\) 949 el 4,2
Caaill 5 aal gl debudl Jle 5 opican ] aUai) il plise Aaladl debull o faas o5 JS Le gl Ganasdl dabiat Aad Cuaiad
Aagh s oy e g Amanl) g (0S5 Al 13 laima ) e ol Al | sl A de bl o 5 Sasd gl Auan ) JUail dpilly ) yeks
Mgl dia ) gl dae g 3 Apiaill

lap ol o g i) ag Bk Cllaall dilly A5 aa Bo gaual Db D el e o) 8l ale] 5 QY] Cllae 5
& smd] ALl i sltial) Callaall pilly s g9 JS gdasin oy iy oo e dhasd

Uasd g Al 3 L el cads il eiligal dpalaa) el e Alaally gl 1999 Al 22 &l Al
Sl

e

piead] plid

L;lel:u,ﬁgua;\Eﬁgwi@pgﬂi@@@j@m@w@f@wgw&u fumy g Aayrall agu) aid
G gy ol
Pl g oladl 5f (el o Jalisdl oa ye (alidiV) g olad) Cpmn iaal Apsailly (3 el Cagpka e i i Loie o
Sle bliall dse 5 Y1 ALY 3 paliay) e Bl ddie Gaal) sl jew 05 gli ¥ e Lliall 0a e
Al A gL )Y

e sl b Sh oy Rua) sl Bl Gacasll (e pla 3o Ak Gl 5 aje § page Gpee i Sl 1Y) o

Dbl b el e s 50 AS guaall cilaiull axal 5% o &850 Lavie Lagl @l iy 5 aniill e AL alall o)
sale Al glatall culyasll

sl s Gl Ry pll e AT e i il gy il S el Vs e 330 e gutagall (3 gl Qa5 Ladio
AN a1 Jae o el 8y il 1 sy o) (Say g il Jgla) Al all Al g

il e o gell ol /g callall eyl -

ieall Al ) dagall -

sbaall 343 5 -

LY 225 (6 stne 5 B jaeaall AS all Bl
i) L& Aa s -

Al e e gaill (3l g 5 AS gusaall claial sae -

ol Aluaiall (g ghalf avil

Gl Rty gl pesl) pi o il Ve (alinsY) (3 UESY) 8 Abnd) ) Ly iy Al s Al 5 i) o

o AL ALy 5AY 18 puls

ALl 3 gudl (3 Jloill AL 5 A8 530 I8 e B paiaall [ laiill AL Ay 340 g6 ) 255
s g )5 A da ) gl i 1) S E0llaa g guiga IS 1Y) Gpull Aefly o
Bl o ga dlld g« il ha cpaiy Aua ) sally jaaii o] o) Olan i g clapli] oy )5 Bia o0 o) 1) AShiguall Ladlly o
Al 8l gaa o PV g 5 Mo g i ol Qi JS
i 1) g 20l (i dagll Y e Ll Jiad ) Al A2 Y g (3 pull dail) oSy ¥ O L3 Lo 13 I Aaily o
ol il g il 45l Cus ) Al il o (5 gual) iy ol

Gadl 8 Jalaill AL 5 43y 530 J g b paadl 5 pdall ALGEN 24580 8 anii 7 of oSar i Al co G
L yin 5 ytecaall Allaall e s i) e s 3 YA (63 el S5 ey sl Aagilly ALl

A3 53l U8 e 5 preaall ydanill AN 45 52l g8 ) dad 8 gl iad) ) el 8 (g3 Bailall Ausd g L85 ,Y1 ()
a3 oo Bl A 3 Lmlis] () o (b eyl 500 gt Cnam 5 yemall L) (550l 3 ol AL
o B pauanall ALl (5 guadl 8 Sl AL 5 5 580 8 (g b parmal) ylaill 2L 43y jal) g6 Al 8 p i)
e gail] 5ok} dusad

%\ il g )3 il e ol il diligiunall Aal il Ball a8 sl 48 ylally vl Jiay

&

i




onilad el By geay :\,'s:;,nh a8 e g -"\__’_J_..u_il LL]LU!_)‘LA\\\H \ﬁlr, ";L;li_._J___!_h..ll“ -’\J'_n)iqh [ERTVEN H:}}iﬂl )'S'iJ_J_ \_Jl Lty Lol e Adiay
_:\_:IJIGJ:_H Lealila 4 Al {_'élel\,“ A el aall \J;l;:_;\.“ xiul_._.;:.-:_bnl adlall (‘;ﬂ}?ﬂ

(5= (5

o)L'L;_n“ 3 u}j.))Ah [SITENN Ailaall tias '.‘:).h;m.” lLILiJ__Iq_}l“ Al e A il e L.J_Aljh Ol A (381 55

Lbuail) dagd pii Ay b 5 LS4 5.2

iy ol g Al Cag b sl 7 i gl Allaial aga s s el deay sl Jeall a4 JalS i gl Lbaill dad Galat 2
ALl (3 gl Agg) s I A 55 Laa g g 5ol oy LS A sally da g - JUAS iy

A Aol A ) 5 UEY1 g gl 5 o pumtiall o oy eomil) ad ) Lo 5 Y o A5 o 3 IS
gl Bale) g UESY) e 6.2
(oo™ B 3l Usdo 3o 35n g pae) Wsae U8 o Ala Lbaill Ay glase oyl 32l S GUESY) jman )55

’].15.1 lJJ,;.a:. le.\.u.“ SJLB! 9 \_1\_!_\5}” L_'L‘_J.l.nf— i’j

pi il Bale) g EiSY) e gi g ¢Slal 7.2

i g Ay )l 8 lany RS A 5l g S il iy ol il Bale] ) SV Clibee o
-t Al G il e dda 53 53 € uip5 1053 -2 8l Gilas

A 8 ) sl Rrasl ) Y e 6l il Bale) 5 ESY) e o
eCpiantl AUl Lpully J1 g 5l any Caualll 5 2N Aelod) N alis il delull (g @
ian) ) Aaall oUad Lonailly Lala Ciuadll 5 e Lol dotal) ) laes &3l delul) 00 0
ey e alai ) Auadlly el Chatia delud) N ala il delull e 0

Cih 2l g o gl Ll Bl 82

ub.l.mu.m;.!u.\.la_yﬂ L@_.lwgajahl_._lj_‘.]“ﬂall A

A Gl — Jgall ed) O gt Sl — iy gl el (g gdball g 3ok 3
L g1} Jo ghadl) A8 yidiy il cpaadlall o)) oS agud) A

Adlal) Al pid g L) gl 1.3

e s gl & il (3 paial Aglad Ala s gl (B LAl Ry 5 ypond 3T (8 (60 il 808 (o Al il o
2018 ey 31 (5 (e 5 41 ST gl (s el 8 Jaiall ililasll

Lba Ldatl) dad 2.3

Ol Sall ) 5o U gl 8 R Gl — G pall ol (i iy Gl il ol i 5 paiall al) @hiall ypasd
5 S) 5 il 10 sas) gl Lasll LY el fli Lan 10.000 Y Losia Uy 100,000~ A sill b ghasll A5 )5
i pddl bals) g LS Cilel sl g \ 313

Baal g Ay CESY] sie pacaall 391 aaall sas
C’J..?ja:‘ﬁml n_e)a'_'\.q.l'lcnkh.l_ﬁ%g.)h _A.mJ}I.‘h.j:n:\.w‘j_dLL‘_ulSQl_!Jﬂ__}Jm ;IJ&H EJLI:‘IJt__l'L'uS‘}“ LIIUL’!A?MW&H

utmll]uﬁnd;.uum}' 9|J&EALG1JL_|HES$4:|1ALJSJ}SM‘ L_Jluaj"_\ uLuSY'I‘L}'I.@ FLoi'h (_!lA:L\SJSA.II‘

X,



;.\rféin,a'j ‘\ua L_)J.-Lmi |_-§iﬂ k) l:)_.i‘l:\;ﬁ a8 slabiall \__Jl Lol 2‘\._1”_\1.'[__\ ;‘-\5'15_)1_‘1 ;'\;;r. j_\.».u'l 21_._!-'1;_5{5 :.\_,\:15 U-.;I.J A .\;h; ¢ \_)‘_".\“ };.\Lf‘_j 9 x___s['_i'?ﬁ\_\]l -:JL}'{nf_ E»L[i
£ s QL dy o allial) lUaall Aol Aran o5 S Lghaniin iy (g yaa e
-f\.gaj_,ﬂl_! .1:-_‘_Lmj = JMLS ol E‘,)'jnh JAS O ‘al_u‘_] sl a8l fm.:g {.\7)4.:{1 sale| g LS f‘\_LLcu: Js

) yall g yrall Aghocil Rah g LS o Sy 3l el 30 apand palanall o Cang (oY) o 5y B QY o] Aty
it 53 ) By el i iy e g e ol 3 a8 oL B 2 S Y e sl
iy bl Lo Oloin) J Gt gl o idiall (5 paieally o Ll (g5 g3 @il b o LSS o 5y geassl] e
TSl 4xdy (g3 C_L\A.U 438 gall Gavasll a3e nand Cipeatiall

Y AL ) 8 sl £ s g 52 15 e ) Y1 o s L

A il (3 griall 53008 A gpan i e Lgianii o Gang ) Al S 155 Y) QY] Al o35 Yy LIS CLIESYT 0 2 ey

Ky el gt 0 el iy gily e 3 30 (53 ¥ ol (g8 Cuiall 8 (3o ILSESY 09 il Al il ing

ading Gl parasll axe g dasy ol b Bale] ALy Oananll dala oma Cun dagall i Gakaid col pill dale] el 2y Al
o1l Bale) U Tpuilly Lal ) o g SN o) il Boke] el duailly clly y A8 gall 85 yoall Libeaill Lad 5 Lagh yd sale)
Capeaiall 33y ¢ Bkl Rah Clainl a5 bl i dlaall aasll 22 Y1 gasall Jada 232y 34 g s oLl Ay J30a skl

anantl Jala dad e g o2 ahaal)

iy il e ol (3) 4530 (oaxy ¥ daf (8 (S dignd 5l dlaa Gyl e ol 143 el Bale) sl il Garas]l dlie aauy
e ) bl e Ciladin] 7 ) e

Mdﬁi@gﬂ|%u'y&‘1\njiwleujllﬁjwl)‘mlua@liu&Lgp])miiic}}iguﬁsyl:tﬂlnc;)\_}jl
“’\JLm; L_-:-l,‘ Ode J‘ u.:ﬂ.) Aa ) :tﬁLmJ

'L)aa.a;_llll;lala‘i:les._@'l_)m ;!)JJIS_\L::IJ«_MGS‘!! &L\l:\l.ux: ;midwkﬂ\@u‘)‘aﬂqjjﬂ'ng_:ﬂl u.\u_gjn.j_‘.\Jd\S}.u‘;js.i

s — ol el i oy — Cagda gl o el (3gviaall anmn 230 Oyl RSy Al paanll Jdad (S
,ammwéﬂugmb;g@m@mﬂ\h@l&;ﬁ@lLH;M\JJ;EJW‘NL_;JLAM

pbs Jinl s ge el 5 atiall b o juaiall LSua Ll o Jmly Cola il & jiSal) Ggaiall anas Asle i
ASleal) Gavast) sae austi Ciaiall Ca ke Sxall el Balgd

& LS 2001 ddbisx 24 3 ¢ 3al 2001- 83 e G pafiay 5 lal eleadl Cals ) ciliga Alae (e 24 Juaill i
Uj.).\.\.ﬂ“ L)Am:s)ljm“ ulglan;c-‘y:“ D.)LD" L.I‘Lﬂ\la.i: L‘é:.duk_ﬂ_}ua:lAuLM:\:\L\.\Lﬂli L&x@yﬂ.\}‘a\hml L)aj.;.a.l.“_: L&.ALAEJ_,LG_:;\S.LI
buanl (8 o gl ) 320 any A g0 Adimy

Al YD Eals bl 13 o) ] oSy

el Bl dple pe cagyh

waranll s dalias ailal Lo 1y oo

sl el Gl Lad L 50,000 2 ) A ghaiall pacasll Rla) Lol cuniail L3 4
LESYL e Lad i ¢ sale 50 A glaiall aasl AbaY Al cliay Laly) o

alall Gy ylall 3 colaiadl my AlSa) (3580 ¢l yih Bale] il 3y sl dnbeaill ad Cluia) Allaiu) o 5 alEs 8 Alls Sl
M&L}QM pl‘).nﬂl 'I;ALC—:IJl_IllilS\I‘;'l L_IL.\.LO.C- L_B.\lx:} R_GJ;A‘:\A” T:Jl..\! ULJMLUSAJBUMJ'I L_,,_Lxl; C_h_uﬁmull‘_dhl:uu“ L_‘I.JG_IJ
sl () ya gl ) 231

Sla el ade qagiy LS el Gl 5 dal g ALl Ggsull dim oMo} VAl oda (3 Cipualall Lo ca gl
ALl (3 gl g e 1 Ayl A pell ZNIGE Jalin Lagia Bas 5 (e g Oy 30 i (B3 b 0 dal 05 pasasll

5y oSl La g il i Gy lls L3 30 475 Al Gl il a3y U sn 1 il Ble) 5 CUESYI Clilae (il 058 of oy



L,.;\;_:Ir'j\g"!ﬂ 155__)3.:,'?;0” (',Lg,.\_'u_./_\],', (pﬁl_g f__g"r"’ ;l‘g‘ A3

Lo ghaal) A8y il cun Sl (gl ge S agast) i S 2o Glan — gl o palh a5 iy il il 8] jidall 5 gaiial) Gandiy
Y gaall Al gae g olbunl) a5 yal g AL G gual) digd aal wluh 5 4l gagall dlgee 5o paiall Algae ads A il
LAl gl i) el iy gl S Ly Alesiiall el g Ay illy Jagus sl Al gac Lo ALl lela¥ IS 5 Ayl
5 gy oMed 553l Cis jlaall o3 coluind g, gl el 5l gy Bassall of Aaliall dpu gl (g 51y Al 31y 5Y) Ray

5 335eal) 1 g o 30 L s £

sl ety G jlima SIS 8 Ly (g 39 iy Jlmll US gl (8 o puaill sl (ol (53 i 38,5 o

bW s 5.3

A8yt ol el lse S a8 LA Gl — Jpall el (i el —cadda ll & il geanall G el
U 5 Gl ol (T o T il Al ) i g Bl L ghasl

paaall s Aad o de g gall cilagleal) 6.3

Al gl G 3 gaiall 5ok 5 bl gacasl) s Sle] o8

Loy Loy U e el Sy S iy iy Bl o0 Y OB g 00 Lanp sl e G5 0 )
AL 5 gl gl sl g iy

EJ}dlduhuLgJLm.‘.|Ll_mﬁ4JM'l}JM‘JMM|M&J]HlJﬂ13L};|J” Uzmjjbm‘)]ln_}mwmlsc_uuﬂy il |
Lhmu}dlg_ﬁctiln‘ﬂm_ﬁwmdﬁ@m‘juw\)w)

_aeJuJ|M|?s-;@JuQU&.:tambLaéid,;iLﬁg@uxLgﬂl&;@@)@ﬂuaﬂwwuuéwﬁ Q

&_)j.a."iwk_\u::h

Ll (5 gl Al ‘-.\la.!'l Gl ks Cagla gill 3 il 3 ganall (i e Ena JS el LrL‘L'* ‘:.J.s:'t(;.u [m]
b..\,ed“).ndﬂ]l_n]'ldbjyl _ch'Ln_;‘.h_q;d:}ﬂI\_uLmubec MJL]D!‘“—"I“);!"—I-I'bdl'—‘-ﬂjbzooflLL_)ﬂ" 01(_;(:)}«}!8;_1‘:
Lie 5 il e)\.&:}"l Cilaa g g Lgdalidi

£ 5sall g 4gal pagall g Lipatially (3o claldiy) .4

ﬁ_m‘ﬂuﬁ‘)lédmum u.l‘gﬁiu.i}.“u.uyd.u _;.uh}dlﬁmus‘gu‘ﬁi@u)mdlfhumh)h 1.4
wﬂlbghﬂlﬁwuummum)-mu\pﬁ

P VR L}Jﬂ';@f.'ll(_)m_,'jéh u.\l:._,lu\_‘.y.u.elid_jjga.'llLgquﬁldyaY\@u}mﬂé_g.mwlﬂiL}mj.n_'m«ts_)mu_'lju
x_n.LLn‘,.suLJJ.\uujldjnmﬂw_\;‘n”L_e.d:JJ.“LJLP}J]\JJEMJJ‘LJL;J!AS}uuuﬁlumM]uchJeﬁ_m‘iluﬁJ\_mJY\

5y Jyeal) b oyl Jgall el un.lJ_ln_'Lu-&S_)uaan!&MuﬁwuumﬁﬁujjuahJM|ubmulz_umum
ab S5 Y plm;muﬁu)sujumm)n‘m 138 cpe

Aiuall ' ALY g ]

Al sl (5 by - pindl il e Jgipne 63155 2l g dame 2l

i Jgratl (g8 o puaill gl oy pall i iy 38 5 e e eagll Ol )
B sl Gl i el - Al o Agpuna | ) oyl ) Sl
ol all g oty Aaiill g g e 1 ool dane 2l

o) 8 iyl Tl el st iy 0 (ool SRl 38| cp Suanll gl gl gl

; Ul (o o puaill gall o yal) (a3 Sl AS  (ga) (5 saiall (B i peale Ll g ulall 2l
Bt il g BAlA € 58 ) Yo Cay ot A Ana il

K 510 Ja ghat ) A< 5 o5 il GuaSall Olpe W ALE Jaa | (gpal) a2 Sae il

A7t Ay nail) AL 5aa] 5 A Ainlll 038 Fa s a5

%\ il o3 A e [y S S Gina 4l 25l Al 350l R0 (M)



Ul LUl e s o 03 ol Cag ok dicaif La G g pea A5 S Aalaiis ddiay jlafiuy) &ia) g Laial aiady
(L9 40 S g 1) > et .

ot LAV Gl — gall o el i g3 iy ks Sill & gl (5 ganeall Alall (31 ) g3 Adndne 6 Capumil] Apadl i 33a (1
A gill Ja gl § Ayl it s dall ol 505U agast)

an L o el il il 5 laiiandl) dolal Ayl Vka e Ba3nal) sl aYl) an Auad il n pladlll S iy pidll

sl A jias) Ul (8 genal) B Gm a1 30 13) Lgllan) e el il ppasl s (3

ol gl Sl daad slome aaliny Y
i patill (g b ol 2.4

a3l ol 5o S pgan) 3 L RN Gilism — gl el (i iy — Cada il O il 3 gaieall Aliaa (p 8 OO
et i gpuatl) y Ajuad gill La glatl) Ay (puidl)

¢ G inall b aSaall il Ay g peall dalall 534 ) dilusll 58

‘ djl.\mﬁ Lé_.u.nl_x,o]l_, ‘:.;Jl_\?l L_Q;).na.lh

¢ é;M. Uasan L;laal;. )'_'\é_\ EI

5 3pal 5 AL (3 pel) i) Lg Dty Cagha il & i) (5 g2kl s g Aah i

il gill &l gl (5 saieall 4y gl A0 31 gl )

¢ Gdiall L8 i patl Luli pacasll ds 2lel

Aal) 4158 sl il Faga pm 43 gl 3 gell iyl (0 A shhaall (30 M5 e glaall JS 3

ococooOOoDoo

d.JaA:._uE_\":.yn."m_:';_luu.'lhd\Laml CI;I‘}\AE.II‘ uJS;:i.n.uJLu.qa_‘\:.}l‘L\S.ngjuaaa:.lll (uj‘.el;t_d_m:.J Q‘ﬂl;lliﬂ\ﬂ&u)mﬂ‘&nu
- . i
.t_‘U‘u“‘:‘J

u}aﬂ.\L@_uAJeS‘_;mL}al_ujiwAJ 3.4
a0 8l agaal Gl sel g8 (1
S A8 Jilay b 61 (2
,ﬁih‘t;l‘;\aﬁhﬂ)géji(g

i paiall J—Pt‘ sk 4.4

L__,Luz;ng)%o}g(éjmaﬂmq)@jﬁy;dyﬁt@jqjmmgjﬂl@ﬁlua}id@ A8y el o peall) cilard Jilde
e JS g Lty gusd o 5 a0 A el 03 Cllinl By Auad il n plad ) S 5y (il (3Ll O se S peualdl 3 JAaY)

cagllas oo (s stonn (3 grinall 3 il 50 pall 3 5o La 1) i puatlall B30 5 5 el B2 g0 el A gee miad wll e 5 5Me
L% 1,75 (o) Mmoo S el bl Ui ge 1 piite e piie W) Jame 200l (3 gually 350 Zan] glase

Liall 23 g3 pall At g AdEaall 4y giaall 433 93 pal) A G Gl e Lgia (QI;IJ\JI Jlie] 039) % 10 Lpuinall 4 gaxll o2a 415
At

Aol L (g 5l 5 La gy A ganll ode lutinl oy

Oa dil 80353 ye diaii 5y gea (B Al gla i) ALYl die g el jaaall Hlie Y cpe A dbial dad Cluda) JS 2e
53 sa gall A3 g0 yall A
Ll}.\.u:;_ﬂ_)a.a.m.”n_\..ﬂ.ﬂl.g_"g}\.u]f:u_gWJJ@JD_&;‘Q‘M‘MBJM&A‘%A}{}J\:U.}a.c.h_\.\a@_)\_l_ﬁh_ﬁj

Ayl &’5‘9"'“3 i paliall G M\)gu-“ @_&m‘z" H.fﬁ.l 5.4

@b AT i — Ll o pall g oy — il ol G5 paieall g s ) pragall il papnll Guii Sy e
o et 1y o5l g iy (o g ALty o) B i gy D B 1 Lo g AS 5y (il Sl 05230 gl
. Jnal




e sl 3 LAY s — daall opall i el — Ciplagill & sidall (5 gateall Gl Clus Sl B
Lol g 4gd Ao gall Allal) (31553 e Adnilacall g Qui 5ill o gladll Sy pinidl] s Sl
e a8 L AN Glas —Jgall el guigi oy - Gl il A il Ggaiall gl s lisa
| A gl Lyl Sy (il ()
e agatl 8 AW s — (gl el (i3 olly — Cala gill & i) Godiall iy ga e dbilsall B
A il L gl A8y iiall s Sl
b Al — gl el (g8 iy e il il 5 poieally By gl Al BT 520 e N 3
waranll s by Uil culyiadl 5 G il o ghall 48 55 8l Guadlall Olse S aguy)
Ay sl 5N Bae Ly dStiaall culaisall Jabid (and ol ja) i)k 0= 53 g2 gall ClShaall A48 4o 3
i oy — Cads gill @ jidiall 3 pnially dualall coluiull Gls ol gl Giluall i elmuty claiaall g Gl 5
- A gl da gkl A8 sy i) s DLall o se S agul) QAJum s — 5ol 2l
pad) 3 LRV Gl = gall o pall (i g8 Sl — ik ill & jidiall (3 gatall dgatadll @l e g2WY 3
Al Y i LS L gl ghaall A8 iy piiall s Sl o e 3
i peatiall Clagladl e Al Cange Al s g gall Bale] B>
o ¥ Gl 8 J a8 el L gall o el i iy le] 3>
o — lpall el g oy — Cagla il & il (5 paieally lund s giaal) claiady ileiall cllall o
- A gl L ghaall S il as Sl o)) se U agull 3 LAY
Jga¥ 5 ctaindly Ailaiall s2d0all cillaall JS 0
au;;‘,chsJ@lsuaﬂ_aL;anM1sgn@iﬁﬁuds o
Gsinall 5 ladl sl y clainl) Asinal (g5 288 3>
o)yl sale) ilie aaud p ALY Jidlae e dailall
los — Jsall el g oy — s il & gidal (3 gaieall calaiig d8liall (o jlaall aday Jdidladdl g 3
A il da phaall AS i il sl o) e 3U agu) A 20V
& jidall (5 gaiiall Badaall Hlaiial] duliay Aalall aUsill 5 4 i) il il pa i paiall i 8 B3 A8 pe 3
gk il
) i) G gxiall Jalall Uil e Liiad (s 5 ol g gall @555 5ok Auals Ahayy 5 priall sl by 5 A8 e 3
0 il L gl S iy i) Sl s S gl B S R0 Gl — A gall oyl (i 5 ol — il g3l

v

Y

o)yl ale) g i) calldaa A G5k 6.4
et AL o peattall s g 53 (o3l -dmy ally Ty -l gy il (ol o)yl Bale] 5 ESY) Cllee S5
- Al B Y G o Ay il Jesdl AUl S o) il Bale) 5 CLESY) bl S5
Al s Caaill 5 ) e Ll ) Wslia 380 deludl (e ¢ Ofivas]] pUail duailly @
Ll Cialll 5 e Lalall delull L) blba A5l delul) (e : 3as gl dcaall slal dully o
el Caatia e ludl s lalon A5a8H Zelull (e rolima ) sed dldai Y Al 5 @
Lbaidad bl Jle 5 oudyl yauuujuwuuj)mm}u;mwwuuhpnfdmu—.ljuu:swuumeu
& st ALl Ay 34 Bkl CdUaall dilly Anas o gy IS Lphapain o (A5 poa g
Glual) b dpdl 30k 7.4

il mb_wﬂmdmj-mﬂﬁuwj S il Ca gl e (Sl auly Gl i Y1 ESY) Alee e G
ATl acasl de paall

boanll ity Jani ) cangy A a] g d8aY el pdiale) 5 QLIS ddae JS

Eil |
7



el Jlel 8.4

L elly g e guay Aol i luin) e 5 (o o)l ) 5ally Jae ol A6 oliadl Jal 3 ae) pid o beall anaall yd &4y
TR (PR R R RE R S P

L) £ agall Aniugall yuali 35k .9.4

Clagapall o coleh¥) Gl (950 % 0,10 @ 36 Lgin Wgae o (ool pall Gaigh oy Juasty glay) e Jiia
A gl 53 (3 gaiall Janly

o)yl Bale] g QUiESY) calban Al A81Cal) dowgall 1@ 3 9al) 10,4

ol g o Ay )l B ey RSN Ayl sy - JS gy iy )l Bale] 5 ESY) lolee (5
gt A (o pclall g a5 (M e piy—5 1053 -2 5 pall Bl

e gl Ty - S il Fas M g gill A gae Jea¥) (Gl (sall o pall g 2l BS 3 sy

Y



:{élél;";‘\ “ ’:‘quiw p] [ﬁ’;};‘- (;]\Q\EE}J:;L(\i_j'_Q B\)—:}_:—:‘—"‘“ ('I;}f*jf (j’)\f}j‘vﬂ;(’\;liu(\j] nYE’JS
2 byl e Giglglpenal) (1.5

u_\_gﬂ\wlfj\wynﬂu‘ab}\).n ,ﬁﬁl.}m@.ﬂl

1b_yfill) Al g () glaathy cpdll a3 Balgadi 2.5
L;“J (UJ‘\':GD‘ U.l;‘-\.'l'leLL.\.L'l'l) d.n.v_“ l.g_l Lg_)l_‘d'l L_!..L!IJ.L“ ) @‘}U AJ.I'LE.Q a‘).m.lj‘._l 3.!_)‘}]‘ (_l'l_l.l:u.n“ Lele cawa

u.nWW»Y@JMJ}A@LJ:MQ@JA\dﬁﬂ\éﬂﬁjh)ﬂuéﬁj@@l@bﬁi_’m
Ml g o

gl G Sl (ol Laaa ) fﬂ
o) sl gall o adl (53 Gl 48 56 ple aa ol ol i s iy ple e

é{,él{/ / OA/&{/
BIAT ASSET MANAGEMENT
Société de Gestion des OPCYM
Agrément du EMFN'3-2002 du 9Mai 2002
Toom youssef Tavers-Les Jardins du Lac[1-1053 Tunis
Tél: 71138 526/ Fax: 71198 235

silibaa) 48] pa o Jglall 3.5

e 2y ) Gaddi 8 Al iy Guunitaall ¢l sl @i g s 41 e 38 58 )iyl G80 A B C AS,4
ALyl 2035-2 4, -0 Gl i < w ‘ o.al;w g ouﬂ

71942 177 : >SSl 70 838 600 : Cilgll

walidamor@abcaudit.com.tn : (AN ¢ il

2020 - 2019 2018 4dall <l gind) ; 31al

scilbondl 8y dalgdi 4 -5

G AajY W e Al duigall !LILJL‘I:.“F J'lfgt_).ellh 5 il el 3l ol sl Clihaal) 5 Allal) il glaall e il Liad
1 2sill Aol s ALl gl Anm 5 (5om Jm il Ma L) s 5 Aigall len




e ¢ Jyigual) 5- 5

bl glada syl

i3 1053 -2 8_pall 3ilas - Uil gt AL iy )l 8 lac 1yl giad)
70 029 030 :sSll 71 138 522wl

sofiane.hammami@biat.com.tn : (9 AN & sl

43\2017 2A8S1 31 )i 130 e Can Al gil) Ay ) gganll a0 il 0y A iR B il s Al

2017 525 HH‘W..L_Z%},*

1994 ,,Jprqwlmummwmw S [T
Llalt (gl Aty (s *

)

bt pluaay)




