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�+46� :  
  �<*,ك 	)*�>/; :9 رأس ��ل �#�/&�6آً, ه/3& ا	�2ق ا	��	/& ا	�1**0/. %�	���-, ا	��َ+& ا	�*(ً)�& %$#�وق  .1

2. ?@ �1)� A َ$#�وق ��1. أن	ا &/C$� &�/D نE% ./0**1�	َ/& ا	��	�2َق ا	َ��ة @/�ة آ�� �6آً, ه/3& ا A و &GC�J ا	���Iدات :9 ا	�
 .  ا	َ$#�وق و ��1. أن 6LE� A %(/. ا�A*�0ر ا	*Kَ�ر ا	��1. 	�/�*�

3.  M:ً,� أن �E��@/& أL,ى، �6آً, ه/3& ا	�2ق ا	��	َ/& ا	��)م %Eن ا	*,آ/R(� S ا��P*QAرات :9 �?���& ��َ@�ة، و ا	6ي �.  .�
Kَ*	ى ا�� &+َ�L ,6آ ،,K�	ا &�/D 9:َ$#�وق	ا &GC� .        �ر و ا	�/2	9: & �

 # �ة ��FGة
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 ا�7H�س

���� �� رأس ��ل �����ا� ��Kّوقا���1+�  .1�� � ��ك �

 ا�MN�KO ا����َ��  .2
 

     ��I��ت ا	*�>/; 1.2
2.2V$�      إ��دة �,اء ا	�$X2@ V إرادة ��	91 ا	
3.2 V/$��    �Z�*#	ا : Mا^ر%�ح ��ز�  
4.2 9Z�0?	م ا�G#	ا     

 

1.4.2 �Zا�C	آ**�ب   اA�% &+َ��	ا &/Z�0?	وق":9 ا�#+  J/D	ا*َ &/�#".  
  ".#�/& َ*ا	J/D  +#�وق":9   ا	(��Zات ا	�*Eً�/& �. ا	�$V ا	�1**0& 2.4.2

���c ا	�$V ا	�1**0&   3.4.2 � .� &/�ًE*�	ا &:�d�	/�& ا�	وق":9 ا�#+  J/D	ا*َ &/�#."  
 

 

3. R+�� دع�    إر�Vدات ��.�K����( U�ف وا��

   	�*$ً,فا    1.3
   �,اXD ا	��2%�ت    2.3
  	)?#& اQA*<�ر�&    ا3.3
  	?#& ا	�*�%(&     4.3
  ا	��دع 	���    5.3

 

4.  ��"( �1����� �� رأس ��ل �����ا���Kوق ا�  ا���Kر+� ا���.ً��   � ��ك �

�,آ& ا	*$َ,ف���	&   1.4   
   ا	��دع 	������	&   2.4
   �,اXD ا	��2%�ت���	&   3.4
   & ا	��	َ/&ا	#2َ   4.4
  ا	َ�ورَ�& ا	�()���ت   5.4

 

    ا�� �ة  هC0 34ا��"Zو��ن .5

<,ةة���د   1.4  f6ول �. هg2�	ا   
  Q�/Q& اh�iم   2.4
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���� �� رأس ��ل �������1+�  .1��  ا���Kوق ا�� ��ك �
 

 

 "#�/& َ*ا	J/D  +#�وق"  :ا��"���

��#� "ل �#�/&#�وق �<*,ك 	)*�>/; :9 رأس ��+"  :ا��K]� ا�#�1

 :9 ا	�<�رآ&، 	��2ب @��)9 ا	�$V #�/&َ*ا	J/D  $#�وق	 ا^9Q�Q ا	k,ض �*�cP  :[�ض ا���Kوق

/&، :J/��� 9 ��دة إ@�	*��و 	��ف إ�l ارد  �َ,ة��	�2تاQg�(	 &/َ6ا�	ا. 

��َ#��ص ا�#�1Kا��  
 و ا	�*(ً)p %<,آ�ت ا��P*QAر، آ�� 1988 أوت 2 ا	�gرَخ :9 92ا	���ن ��د  −

 J� ن ��د���	�% &+َ�L و &�@h	#$�ص ا	و ��1/)� %� �� ا	�gرَخ :�#�87 9/

 .1995 أآ*�%, 30

 $#�د�pا	 و ا	�*(َ)s)0% p 2005 د�0�2, 19 ا	�gرَخ :9 105ا	���ن ��د  −

 .	)*#�/& :9 رأس ��ل ا	*#�/&*�>/; 	) ا	�<*,آ& 

�<,�(�ت  و ا	�*(َ)C/: 2006 p/0K*% p,ي 03 ا	$�در %*�ر�t 381ا^�, ��د  −

 c$C	ن ��د 22ا���	�% v�َ#�	?���9 و ا	*�>/; ا	�2ت اQg� &(َ?� .� 1,ر� 

�ن ��د ��I 2001)/& 24 ا	�gرَخ :9 2001 	#2& 83��	�% ��/��� J� آ�� ،

ا	$#�د�p ا	�<*,آ&   ، و ا	�*(ً)s)0% p 2005 د�0�2, 19 ا	�gرَخ :9 105

 .	)*�>/; :9 رأس ��ل ا	*#�/&

�ن 2005 د�0�2, 19 ا	�gرَخ :9 22005#&  	106ا	���ن ��د  −��% p(ً)*�	و ا 

�<*,آ& 	)*�>/; 	)$#�د�p ا	#�Gم ا	?9Z�0 	ا	�*(ً)p %� 2006ا	��	َ/& %�	02#& 	#2& 

 .:9 رأس ��ل �#�/&

 و ا	�*(ً)��I 2001 &(َ?�% p)/& 24 ا	�gرَخ :9 2001 	2#& 83ا	���ن ��د  −

 .ا	�<*,ك��2Qgت ا	*�>/; 

− X/�,� 2	َ#��َ�& ه/3& ا	& و �ق ا	#���	ا J/�(	 9���?	*�>/; ا	�2ت اQg�% p(ً)*�	ا

 �(��)� %�	�,ار *�d� 9. ا	*$َ,ف :9 هf6 ا	��2Qgت آ�� �Jا	��2Qgت ا	

 tَ/& %*�ر�	��	َ$�در �. وز�, ا	9 29اC�I 2002 ,ار وز�,�% ��/�#� J� و آ�� ،

9C 15  ا	�gرَخ :9 ا	��	َ/&�I2007.      

 و ا	���د 	X2# و �,وط 1996 ��رس �27	َ/& ا	$�در %*�ر�D t,ار وز�, ا	�  −

	 &)I,ا	ت اA��)	*��02ت و ا	ا c/$�و %�ر+& ا^وراق �/3& ا	�2ق ا	َ#��َ�& �
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ا	��	َ/& %(#�ان  إ+�ار ا	2#�ات و ا	�(��hت و ا	(�)َ/�ت ا^L,ى ا	�*(ً)�& 

&�@h	ص ا�$#	�% ��/�#� J� �0ر+&،آ��	�%. 

. وز�, ا	��	َ/& ا	�*(ً)�& %�	#�Gم ا	���90Q 	)<,آ�ت و ا	�,ارات ا	$�درة � −

 . 	)�/J ا	�#��	&ا	�<*,ك�Lَ+& ا	��ا�� ا	��� &/َ0Q	��2Qgت ا	*�>/; 

�0 ����Kً�ف���G@ا �س �17ـ  :ا��1��	ا ���1002ـ�د ��  

�� . �#�ر دD &$َ@ 1.000/�& ا	�َ$& ا	�ا@�ة 3000 د�#�ر ���2َ& إ	R 3.000.000  :رأس ا���ل ا&�

M�_�ا�� `G�� :   ار,D &�َ��#َ	�2ق ا	2009-��52د ه/3& ا t2009-12-23 %*�ر�  

C+�aا�� b+أول ����2   :��ر tر���V$� J/D ا	

 Q#& ��1. ا	*���� :/�� %C*,�/.، �َ�ة ا	C*,ة ا	�ا@�ة و  Q#�ات، 7  : ا���ة

=0�Bنا��  

 

 

 ا���Kً�ف 

R+�� دع�  ا��

 s)% J�	$#�وق ا	)*�ا	�0درة  >/; :9 رأس ��ل �#�/&�<*,ك � ,lإc0D .� &/َZ�#l 

ـ�د 17(ـا	Z�1. ��َ,ه� اIA*���9 %) ا	�*$ً,ف(ا	��	َ/& ا	<,آ& ا	*� &/َ2	yوراق 

و ا	f,َ�� .Z�1 %<�رع ���� ) ا	��دع 	���( ��� و %#| ا^��ن 1002�� ا	��س،  

�1002 -ا	������  . 

  /{ %�	�0ر+&  وQ– ا	<,آ& ا	*� &/2	yوراق ا	��	/&

 %#| ا^��ن

 ا	�#�K& ا	(�,اَ/& ا	<��	/& ، –، ا	�R#0 ا	(�	�FINOR »   ,*#Q 9*/Q 9 »:/#�ر  ��ا�( ا�6"�)�ت

�– @9 ا	��,�Iن 1082��   

  د�0�2, �. آQ c#& ��	َ/&31%*�ر�D  t/�& ا	*$C/& ا@*�2ب�*J  ا����HK ���� ا�c"�بدور+� 

 �� @<��B1لا��Z<"�ت ا��Zهَ
 ���)�تا@آ

ـ�د 17(ـ ا	Z�1. ��َ,ه� اIA*���9 %)ا���Kً�ف(ا� �آ� ا���#"َ�� �!وراق ا����َ�� 

1002�� ا	��س،  ��� . 

  �)R ذَ�& ا	(��م ا	#<,ة و�M هf6 %�ا�& �. ��ر�t ��ر+f�� b ا@آ���)�ت
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 ا�MN�KO ا����ّ�� .2

1.2������7Gَت ا���      

,�P*2�"وق�#+  J/D	ا*َ&/�#" D^ا R(� c65 % .� : ر,َ�  : 9 رأس ا	��ل ا	�X**1 و ا	�

����ه� :9 ا	C$�ل  −� J� 9*	*#�/&، ا	ا p-�#�% &�(ً)*�	زات ا�/*�A�% ع�C*h	 &(%��	<,آ�ت ا	23ا 

 . ا	*<?/R(� M ا��P*QAرات �?َ)& �. 24و

−  9: ��C�,)� Jَ� آ�� &KQً�*�	ى و ا,k$َ	�2ت اQg�	9 إ-�ر ا: ��P)% Jَ� 9*	ا M<�ر��	ا�&(َ?  

  .ا	*<?/R(� M ا��P*QAرات

ا	*<?/R(� M   :9 �?َ)& آ�� �C�,)� Jَ��ا	�<�ر�M ا	*c0D .� ��P)% Jَ� 9 ا	��P*2,�. ا	?�د −

 .ا��P*QAرات

−  .� �#1َ� Mر��>� s)0% ���D 9*	�2ت اQg�	ا  c*?��� :9 آ	و ا &D�Kَ	9 ا: J1َ�ا	#��ض و ا	*

ا	*<?/R(� M ا��P*QAرات أو :9 ا	َ#<�-�ت  &ا	����Kت اDA*$�دَ�& ا	�#$�ص �)/�� :9 �?َ)

�Gم ا	*<?/R(� M ا	*?��� :9 �/�د�. ا	*�#1	�I/� ا	�()����َ/& cLَ�*	 &(%��	ا. 

%(�)َ/�ت ا	*���c وذ	| %(#�ان إ��دة ا��P*Qر ا	�,ا%/v و ا	<,آ�ت ا	�#*�A�% &)C*/�زات ا	�*(ً)�&  −

I إ+�ار &/َ(�� p/0K� R	إ &I�� .  ���ة 	J�Qyا	(��Zات دون ا	

−  c0D .� �/(� $�دق�	ا c/هE*	إ��دة ا ���ا	َ<,آ�ت ����ع ��)َ/�ت إ��دة ا	*Eه/c :9 إ-�ر %,

��� . ا	�?)� ا	�1َ); %�6ا ا	0,

ا	�*(ً)�& %(�)َ/�ت ا	*���c وذ	| ا	َ<,آ�ت ا	*9 ��ا�I +(�%�ت اD*$�د�& وا	�#*�A�% &)C*/�زات  −

 .  (��Zات دون ا	��I& إ	p/0K� R ��)َ/& إ+�ار ���Iة 	J�Qy%(#�ان إ��دة ا��P*Qر ا	�,ا%/v و ا	

 ,/k	<,آ�ت ا	9 ا: fر��P*Qا J*� J	 6ي	دات ا�I��	ء �. اS?(	 &02#	�% أ��&I�0ر+& ��ر	�% Q �C/<�� J*/

  ). �SL#&ور�Dع وQ#�اتأJ�Q ( %�	�0ر+& ا	�2َ(,ة ا	�/�Q  Jق:9

(� ا	��Aت، ��1ً. �?��ع ا��P*QAرات ا	�?َ�(& و A ��1ن ا	��2ه�& %�k	0َ/& رأس ا	��ل، 	1. :9 %

 و:9 %(� ا^@/�ن ��	0َ/& رأس ،ا	�#?Sة �. c0D ا	$#�وق �M ا	��P*2,�. ا�L,�. �. ا�*hك SIء ه�م

   .ا	��ل :9 ا	<,آ& ����ع ا	��2ه�& 

   . Q#�ات7 إ	J*�3 R هf6 ا��P*QAرات �)R �(َ�ل :*,ات �*,اوح %/. 
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 �Iَ�*�"وق�#+  J/Dا	�1م  "#�/&َ*@^ Md�� 9*	ت ا���K�(	&(َ?�  ,6آ   :�#��ا	*<?/R(� M ا��P*QAرات، 

 ا	hC@& و ا	$/� ا	0�,ي  −

  �ت ا	*���)/& $#��ا	 −

  ا	(���/&ا^��kل  −

 ا	2ً/�@&  −

 ا	ً$#���ت ا	*�)/�َ�&  −

− c�#َ	ا 

− J/()*	َ*,%/& و ا	ا 

−  &/َ:��Pَ	ً$#���ت ا	ج و ا�*iا 

 �E-/, ا	�CKَ	& ا	*#</{ ا	���Iَ 	)<�0ب و  −

−  &� ا	ً$َ

 @���& ا	3/0&  −

− s)0	(��ري ا	ا    

<�-�ت أL,ى و ���Lت �/, ��	َ/& −.  

 ,�P*2�"وق�#+   J/D	ا*َ&/�# " R(� ,���� R$D*9 �#<{ :9 % 50أ	<,آ�ت ا	ات :9 ا��َ)*	0)� ا� .� 

  .�KDع وا@�

و ��1ن  . & وا@�ة :9 �,آ**Xا	�1 �. ا	�0)� % 15أR(� ,���� R$D  "#�/&َ*ا	J/D  +#�وق"��P*2, آ�� 

 .   د�#�ر450.000 و D200.000/�& ا��P*QAر ا	C,دي :9 �,آ& وا@�ة %/. 

2.2  MK6اء ا��V إ�0دة      C� درة�B�(MK6ا� �a���  

�,آ& ا	*$َ,فا�I,*QAع�*J ا	*�K% �Iَ)�0ت  R	| إ	6	0,رة �	$�@0& و ا�	ا pZ�l�	/�م .  و ا�	1. ا�� A و

  .ا^L/,ة ا	*Jَ� 9 إ���ره� D/�& ا	*$C/&(�)َ/�ت �)R أ�Qس ا	  ه�Q f6ى ��ا و ��*�X2عاI,*QA%(�)/�ت 

 X(- V$�Q  9C#�ات ا^و	R %�ا�& �.J�$$@5 و ذ	| hLل  ا�I,*QعA ��1. 	��	91 ا	�I ة,َ� 

 @�Aت �?S  �� ��ى :9" اh�iق:*,ة "  و ا	*R�َ2� 9 :/�� �)9 ا	*�,�, ا	*Jَ� 9 :/�� 	*)|	)2#& ا	��ا	/& 

$َ�   .  Vأو و:�ة ��	| ا	
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ا^L/,ة �*��� J$L J	 &	�Z�Cة  D/�& ا	*$R(�&/C أ�Qس و ، ا�I,*QAع ��)َ/&  %(�%(� هf6 ا	C*,ة، أي

 cP�*� $#�وق	9ا::  

  .hL 2016ل Q#& ا�I,*QAع& /إذا �َ�� ��) : % 4 �

 .hL 2017ل Q#& ا�I,*QAع& /إذا �َ�� ��) : % 3 �

 أR$D ����,$#�وق ا	2/�	& ا	�1:/&، 	<,آ& ا	*$َ,ف ا	��D &(�� 9: pره� R(� &#Q إذا 	J ��*)| ا	

 X(- ي^ &%�?*Qh	ع�I,*Qا.   

3.2hNا���� M�KO�      :ز+` ا&ر)�ح��  

QJَ*/ M%)&��ز���	ا �	�0�	ا V$�  . 	)*�ز�R(� M ��	91 ا	

 4.2  �N�B*م ا��lا��       

�ن ��د ا	�#َ� �<*,كا	��2Qgت ا	*�>/; �?َ)& - ��0	��d*/�ت ��	�% &� إ�������J  و ا	* 2001 9	83 &#2

�ن ا	��	َ/& 	2#& 25 إ	R 23 و ا	C$�ل �. 2005 	#2& �%105	���ن ��د�D .� 2006 دو�� 	)#�Gم ةا	�

	 9Z�0?	<*,آ$#)ا�	ا p9 رأس ��ل �#�/&  &�د�: ;/<�*(	  |(�� A ،"وق�#+  J/D	ا*َ&/�#"&/$��  

    .داء�� Md	A 9y %�	*�	�(#�َ�&، و

و  ا	�/�& ا	��d:& �. "#�/&َ*ا	J/D  +#�وق" ا	#��?& �. ا��P*Qر ا^J�Q :9  و ا	�/J ا	��d:&و�(RC ا^ر%�ح

c�)	?�ري %� ا	ا M�,>*(	 ��0- |	& . ذ	#���	ات رؤوس ا^��ال ا�Z�� Md�� ��#/% ع و�D,ً(	ات�#Q &#�S�	ا 

 J$�	.� رد��	ا /َZ���,َ�  .   �. ا	�0)� ا	��م%20%�/�& اء �. ا^د ار و�

 : "����َ�ا����  ���وق"��   ا@����زات ا�*N�Bَ�� ا����O )�@آ���ب 1.4.2 

 ا	*�9 ��*�X2   ��. ا	�����ة  " #�/�& َ*ا	J/D   +#�وق"اD*#�ء @$J$L J*� V ا^ر%�ح و ا	(��Zات ا	��P*2,ة :9    

 ��1,ر ��. ا	����ن ���د     12 و 12 :�9 ا	�C$�ل   �)/�� ا^داء، و ذ	| �M ا@*,ام �0)��  ا^داء  ا^د�R ا	��ارد         

����ا c��/L ا^�����ص   �)��R ا	��d,�0&  	�?َ)��& ا	���*J�ً و 1989 د���0�2, 30 ا	���gرَخ :��9  1989 	��#2& 114

       R(� <,آ�ت	ا R(� &0�,d	و ا .//)/0K	ا �	ا J�,  .��        .�� &���3� &02� p��,- .�� X2�*�� R�أن ا^داء ا^د

ا	#<�-�ت ا	�#�$�ص �)/���   :9 ا	�#�-p و"أس ��ل �#�/& �<*,ك 	)*�>/; :9 ر   ا	#�وق  $ا	"ا��P*QAر :9   

  .ا	R(� &0�,d ا	<,آ�ت ا^���ص ا	0K/(//. ودcL �. �?َ)&  ا	R(� &0�,d 48 و �%39	C$�ل 

% M*�*(	 َ$#�وق	آ**�ب :9 اA�% &+َ��	ا &/َZ�0?	زات ا�/*�A� ا@*,ام X?�&/	�*	<,وط ا	ا  :  
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����  ��L لhL &0**1�	ا V$�9C 	)2#& ا	*9 �)9 ) 5(��م ا�I,*Qع ا	�I ات %�ا�& �. �َ,ة�#Q

 .�D ���2� ��/: J/�*���)| ا	*9 

���� i �0تlإ J����2�%َ/& ا	*Vَ#� 9 �)/�� ا	���ن ا	���90Q 	)<,آ�ت و ذ	| %�	02#& �?�ز ا	(�)/�ت ا	

���ص y	.//)/0K	رَ�&  آا�?� ,/k	. ا��	ا .� &/�ًE*� &�َو �?�ر &/َ��#+ v/%�6. @َ���ا �,ا	|  ا	6

���ص %�	02#& y	./��#)�	ا.    

�$V ا	�2َ)�&  ، %��*/�ز J$L ا^داء �#� ا	*$,�v %�ا	�C*2/�ون��ً�م  ����(	 ,�,����دة اآ**�ب و �

 �)R أ�Qس ^+�	��. c0D ا	�*$ً,ف :9 ا	$#�وق و ���دة أL,ى ��0P اQ*(��ل ا	$#�وق 

 &0265 %M<�ر��	9 ا: cD^ا R(�  p-�#�	/� أو :9 ا	<�ر إ�	*$ً,ف :9 ا�	ا ��َ)� أو fhأ� �

 4 ا	$#�وق @X2 ا	<,وط ا	�#$�ص �)/�� أ�fh و ذ	| hLل :*,ة أ+�لا	$#�وق QA*(��ل 

 . Q#�ات

 -��0 	)<,وط ا	�#$�ص �)/��  ا	َ$#�وقأ+�لإن ��م ا@*,ام ا	�*$ً,ف :9 ا	$#�وق 	*(َ��Q�% f*(��ل 

 &��� c0D V$�9C 	)2#& اQ#�ات %�) ��L )5 ، أيC*,ةا	أ�fh  أو :9 @�	& ا�I,*Qع ا	�I ة,َ� .� &�

 ��/: J� 9*	*)| ا	/& 	ا��	ا&�/D ���2دًي�g� ،V$� �V(�*2  إ	R د:M ا^داء ا	�XI�*2 و ا	k/,  ذ	| ا	

�داءات ا	*LE/, ا	��+& %��، و ذ	| %�d &��,Kف إ	/�� ا	*9 �%(#�ان ا	�,ا%/v أو ا	���+/c ا	��$��& و 

  .   :9 ا	$#�وق و ا	�#*�% MC	���d�J$#َ/& %/. ا	�*$ً,ف

2.4.2 �� �B��aا�� MK6ا� C� ��َ�mات ا����N�.وق"    ا����   �َ�ا�������"  

 c$C	ت ا�/d*��	 ��0-25 &#2	 &/َ	��	ن ا��D .� 2006 9: &0**1�	ا V$�، �(*0, ا	(��Zات ا	�*Eً�/& �. ا	

�(&�/,  و%�	*�	�9& آ(��Zات ��زَ"�<*,ك 	)*�>/; :9 رأس ��ل �#�/&ا	#�وق $ا	"�L داءات�	.  

3.4.2   �� �B��aا�� MK6ا� A+�6� C� ���ًmا��� ���nوق"ا����1 ا�����   �َ�ا�������"   

���c ا	�$V ا	�1**0&  �(*0,� .� &/�ًE*�	ا &:�d�	/�& ا�	وق":9 ا�#+  J/D	ا*َ&/�#"  ,/�&)��L 

  .داءات	�
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3   . R+�� دع�  إر�Vدات ��.�K����( U�ف وا��
  

     ا���Kـً�ف 1.3

و�<�c ���&  .ا	��	ّ/& 	yوراق ا	*�2ّ/& ا	<,آ& إ	R "#�/&َ*ا	J/D  +#�وق"��آc ��ّ�& ا	*$ّ,ف :9 

  :  ا	*�	/&ا	(�)ّ/�ت ،�)c/0Q R ا	6آ, A ا	�$,ا	*$ّ,ف :9 ا	$#�وق، 

 .ا?�زه� وإ��Z���(,�; ا��P*QAرات و  .1

 ا	(�َ�& 	)<,آ�ت ا	?)�2ت:9 �?�	� اiدارة و  "�/&#َ*ا	J/D  +#�وق"و ��c/P  �,ا0D& ا	��2ه��ت  .2

�:�� .ذات ا	�

��0Qَ/& و ا	��	َ/&�اiدار�& و ا	*?�رَ�& و ا	( �?���& ا	���م ا	��َ+& %�	*$َ,ف ا	/��9 	)$#�وق  .3.( 

  ا	*$����)/� أن ���رس @��قو:9 آ�ّ:& ا	��Aت  ا	�*$ّ,ف 	��2ب @��)9 ا	�$�cLّ�* Vه6ا و

  .ا	�<*,ك ا	*�>/; $#�وق,اI(& 	ات ا	ا	�*(ّ)�& %�	�#2

?�ح، إذا @p�َ ا	$#�وق 02& �,دودَ�&  &	��� Mز��� MDَ�*�	|، �. ا	ذ .� hd:و ) p�,- .� &02*��

 &/َ(Lا�	,دود�& ا�	02& ا"TRI (" �(0�55 % ل �َ�ةhL  $#�وق@/�ة	و. ا f6#?�ح ه	& ا	ا@*�2ب ��� J*�

	| %(� J$L آc ا	�$�ر�; و ا	(��Aت، �. ا	�Cرق %/. 02& ، و ذ)�Lل �. ا^داءR(�20 % ) أ�Qس 

 �$C/&و �*J ا	*���2 ا	 9()C	�f6 ا	(��	& ��م . % 55ا	�,دودَ�& ا	�#?Sة و 02& ا	�,دودَ�& ا	��2و�& 	ـ 

  .  ا	$#�وق

2.3   R+�� دع�      ا��

&/D�Cا� ,lّ/& و%#| إ	��	وراق اy	 &/ّ2M(Kd %#| ا^��ن %��ّ�& ا	��دع 	���  �ا^��ن، �0,�& %/. ا	<,آ& ا	*�

   :ا	*�	/& %�	���مّ 	���، ا	��دع �M(Kdو ."#�/&َ*ا	J/D  +#�وق" 	2#�ات وأ��ال ا	�$,ي

%�JQ و @�2ب Q#�ات و :*v @�2ب �Iري  "#�/&َ*ا	J/D  +#�وق" ���Iدات �)R ا	��Cظ ���ن  -

�وق و ا	2#�ات ا	�M� &0**1 @�2%�ت �,اXD ا	0#| ��ى �p%�K ا	2/�	& ا	���Iدة %�	$#آ�� . ا	$#�وق

V$� .��	91 ا	

−  X2@ &1(*��	دات ا�I��(	 c��� V��,ا0D& ا	2/�	& ا	���Iدة و ذ	| �. -,�p إI,اء :

 .ا	�/�& و ذ	| %����2ة ا	�pZ�l ا	*�0P� 9 ذ	|

 .ا	�/�م %?,د 	)2#�ات و �2?/)�� :9 ا	��2%�ت ا	?�ر�& أو @�2%�ت ا	2#�ات -
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�V ا@*,ام �Dا�� و ذ	| �.  ا	�*$َ,ف �. ا	$�درة ,اراتا	� �p%�K ��ى ���ن  -: p�,-

ّ/&،  ا	���ا��P*QAر����� &/C$*	ا &�/D  |	6ا��ا@*,ام آ��	$�ى ا�	و ا �/ ا	�*(ً)�& %�	��0	� ا	�

   "#�/&َ*ا	J/D  +#�وق"	���Iدات 

   "#�/&َ*ا	J/D  $#�وق%"�,ا0D& ا	*#J/G و اIi,اءات ا	���0Qَ/& ا	��َ+&  -

 �#� ا	$#�وق Q#�ات �DاI JZ,د ���دة �J/(2 و "#�/&َ*ا	J/D  +#�وق"�,اI &/َ(�� &0D,د ���Iدات  -

p(� cّآ &#Q &/َ0Q���. 

  	��� ا	��دع �)R �*(ّ/. إAhLت، و�Iد +�رة و:9 وا	*�p/D، ا	�,ا0D& %��ّ�& ا���hK إ-�ر و:9 -

&0	�K�	ت %*��2& اAhLi$�د ه6ا :9 و ا	ا J*� �/I�� 6 -)X أن �0/. �� إذا ا	�*$,ف إ	R ارإ

 .%�	�0ر+& ��c أّ��م �<,ة أhL cIل �)/� ا	,دّ �* Jّ	J ا	*��2&

 @�2%�ت �,اXD إ�(�ر و %6	|، ا	��	ّ/& ا	�2ق ه/3& %��(�ر ���م أن 	��� ا	��دع �)R ا	��Aت آc :9 و -

  .$#�وقا	

 ا	�()��& �)R @$)�ا �D هAgء أن و @*,ا���ا ��D Jَ ا	�1**0/. %��رة ا	�*(َ)�& ا	��+َ/�ت أن �. ا	*Eآَ� -

 .ا	��	َ/& ا	�2ق ه/X/�,� &3 �. 112 و 111 ا	C$�ل �)/� َ$� 	�� -��0 ا	?ً/�ة

 .ا	��	َ/& ا	�2ق ه/�% 112 .� X/�,� &3	c$C ورد آ�� ا	�1*�ب ا	*$,�v و�Iد �. ا	*Eآَ� -

 .%6	| ا	��	ّ/& ا	�2ق ه/3& %��(�ر ���م أن 	��� ا	��دع �)R ا	��ا��، %�f6 اhLiل @�	& :9 -

        ��ا�( ا�6"�)�ت 3.3

Q#�ات �. c0D �?)� إدارة ا	<,آ& ا	*M(Kd� 9 %�ور ) 3( 	�َ�ة hlث �*J �(//. �,اXD @�2%�ت

    .ا	�*$ً,ف

ا	���م ا	��آ)& إ	/� ���م �,اXD ا	��2%�ت :9 إ-�ر ��D ��/(� #$�ص�	0& اD,ا�	/�م %(�)َ/�ت ا�	و َ/%� �

lإ &+َ�L �2%�ت و���ت ذات ا	0Kَ/(& ا	���0Qَ/& ا	�اردة :9 ���ر�, ا	*$َ,ف �0ت +�ق و دDَ& ا	/�ا	*�

|	6	 &I��  .   آ)�� ا�d*D ا	

و �,آ& ا	*$َ,ف و ا	��دع 	��� c1% ه/3& ا	�2ق ا	َ#��َ�& و �#� ا*��ء ���ً��، �)R �,اXD ا	��2%�ت إ�hم 

 .   م %���ً��ا	���	�Cت و ا^�KLء ا	*9 إ�*,�*� hLل ا	�/�
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        �*�� ا����).� 4.3

   :�.�*,آXَ هf6 ا	)?#& 

- cD^ا R(� ./(P�� )2 (*$َ,ف	آ& ا,>	. 

-  cD^ا R(� �6. ��)�1ن	�2ه�/. ا�	10ا%V$� . �. ا	

*�Gم�?*�M 	?#& ا	�*�%(& إl, د��ة ا	�*$ً,ف�% ,�� ا	�K*% ./0**1َ�راتإ�hم  D$� ،  آQ cَ*& أ

  . ا	$#�وق

<,ة إ� &/َ�h	c1 ��	91 ا	َ$#�وق و �2& �. هf6 ا	#<,ة �*J إر�Q	�� إ	R ا	��دع 	����*J إر�Qل  .    

        �*�� ا@<�=��ر 5.3

 &0D)?#& :9 �,ا	ا f6دور ه cP�*��� ,/Qc$#�وق	و.   ا�M(Kd &���% $�ص�	ا �Iو R(� &#?(	ا f6ه 

أن �,د  اP*QA#�ءات ا	*9 ��1. ; ا��P*QAر ووDو(�)َ/�ت ا��P*QAر  %وp()*� ��/: ��/QA ا���ذ ا	�,ارات 

 	*�d� cZ�2� &��2رب ا	�$�	v آ)�� *�cLَا	 :9آ�� �*�cPَ دور هf6 ا	)?#& آ6	|  .إQ*,ا�/?/& ا��P*QAر :9

     .��:/ ا��P*QAر �J ا	*9 ا	َ<,آ�ت :9 -,أت

��, و �*,آXَ �. أر%(&  cر �َ,ة آ��P*QAا &#?	 M�*?�)4 ( &آ,� .� ./(P*$َ,ف��	ا.  

���� �� رأس ��ل �����ا�����pB ا���Kر+� .4��   وا>90م ا��وري )"�� ا���Kوق ا�� ��ك �

1.4       ���  V�آ� ا��Kَ�ف�0

�,آ& ا	َ*$َ,ف  c$َ�*� R(� &	���&�َ�#Q دل�)� ا^داء % 2 .� &/	�L  &�/D .�&/:�$َ	ا^+�ل ا  tر��*%

�0{ ��ر�t ا	6ي �)9  ا	<�, لhLآQ c#& و ��:M هf6 ا	(��	&  د�0�2, �. 31&/C$*	ا &�/D .  

& ��,�, رأس ا	��ل :9 �#*$; ا	#2َ&	9 @�:  ، X2*��&/َ02 &��,K% َ*$َ,ف	أ��0ء ا.  

?�ح 	�Z�Cة �,آ& ا	*َ$,ف و ذ	| :9 @�	& ���/p ا	َ$#�وق  &	��� Mز��� ,G*#�	|، �. ا	ذ R	إ &:��إ

�*X2 (	#02& �,دودَ�& �p�,- .��َ,دود�	02& ا  &/َ(Lَ�ا	ا &« TRI » ( &�/�%55 % �	َ�ة�. ا .  

Jَ*� س�Qأ R(� ،تA��)	$�ر�; و ا�	ا cَآ J$L �)% ،f6َ#?�ح ه	& ا	ل �. ا^داء، % 20 ا@*�2ب ����L 

02& ا	�,دودَ�& ا	��َ��& و 02& ا	�,دودَ�& %�/�& وذ	| �. ا	�Cرق %/. )  %�@*�2ب آc ا�داءات23.6%(

  . �$C/& ا	َ$#�وق�#�هf6 ا	  &�/� &02#		C()9او �*J ا	*���2  . 55%
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2.4      ����0R+�� دع�   ا��

 �31. �0)� ا^+c ا	َ$�:9 	)َ$#�وق ا	6ي �J ��//�� %*�ر�Q  t#��� % 0.1 ا	��دع 	��� ���	&��2وي 

 ر د�#�5.000و @ً� أR$D ��2و 	ـ) �Lل �. ا^داء( د�#�ر 3.000 �. آM� &#Q cً @� أدR ��2و 	ـد�0�2,

  ).�Lل �. ا^داء(

�0{:9 ا	َ<�, ا	��ا	9 	*�ر�t  (��	&هf6 ا	و �2َ�د &/C$*	ا &�/D .  

3.4      ���   ��ا�( ا�6"�)�ت �0

 M:��"وق�#+  J/D	ا*َ&/�#" &	���XD,ا�	& ا^�(�ب  	و�I X2@ |	�2%�ت %(#�ان أ�(�%� و ذ� ا	

 ا	��َ$$& 	�,ا90D ا	��2%�ت    

        ا�َ"�� ا����َ�� 4.4

��2/QE� tوق %�ا�& �. ��ر��#$َ(	 R	َ/& ا^و	��	2#& ا	*#*�9 :9  �0أ ا	2010 د�0�2, 31 ، v0$� |	ذ ,lإ

��,ا ,>� 9#lَ/& أ	��	2َ#& ا	و �#*�9 :9 . ا &#Q cَ1	 9C�I 2َ#& .  د�31,0�2و ��0أ �. �َ,ة	آ�� �#*�9 ا

�*/C$� �#� )َ$#�وق	ة ,/L^َ/& ا	��	ا.  

  ريَا>90م ا�َ�و      5.4

 @�2ب �kَ/, ا^+�ل  و @�2ب ا	#*/?& و ا	��از&%���اد�#� �)p آQ cَ#& ��	َ/&، ���م �,آ& ا	*$,ف 

 ��,�, @�ل ا	*$َ,ف :9 ا	َ$#�وق hLل %���اد آ�� ���م. ا	�6آَ,ات ا	��َ+& %�	��اJZ ا	��	َ/& 	)$#�وقو

R(� &+َ�L ي�*�  : ا	2َ#& ا	��	َ/& ا	�#�d/& و ا	6ي �

 .َ/& إر�Qء Q�/Q/& ا��P*Qر و وD; ا��P*Qر ا	َ$#�وق��,�, @�ل ��) −

�,آ& ا	*$َ,ف :9 ا	<,آ�ت ا	*9 �ً�� :/�� ا	��2ه�& − 9(Pً�� ل ��*); ��2/�ت�@ ,�,��. 

− J//�*	ق ا,- ,//k� ل�@ ,�,��. 

  �*J و�M ا	��اJZ ا	��	َ/& و ��,�, �,اXD ا	��2%�ت و ��,�, ا	�*$ً,ف �)R ذَ�& ��	91 ا	�$V وذ	| 

آ�� �*J .  ا	*$َ,ف :9 أcI أlhl f�$D& أ��, %�ا�& �. ��ر�p(� t ا	2#& ا	��	َ/&	<,آ& �َ, اIA*���9:9 ا	�

�2& أL,ى 	�� c1	�D V$@ |م %K)0��. إ��اع �2& �. هf6 ا	�pZ�l 	�ى ه/3& ا	�2َق ا	��	َ/& cQ,� و.  

 . ا	�pZ�l ا	�6آ�رة أ�fh%�,اI(& آ���cم �,اXD ا	��2%�ت 
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�ن C0 ه34 ا�� �ةا��"Zو�.  5    

 ���aا� �B0 Aq�� ��ّ"ا�  

  )<,آ& ا	*� &/ّ2	yوراق ا	��	ّ/&	(�م ا	���, ا	

   71.795.641: ا	�Cآ�   /   71.794.822: ا	���;

  

  �م ا�aأ��cا�"ّ�� 
 �/Z,	(�م ا	, ا���	���2 ا�	0#| ا^��نا	  

  71.834.532: ا	�Cآ�   /   71.835.500: ا	���; 
  

  :� �ة ا��"Zول C0 ا�ات�7Vد    1.5

"MDا�(	 &�%�K� #<,ة	ا f6�% اردة�	()���ت ا�	ن ا�: �#�(� X2@ .) م�G#	و ا c�)	?�ري %�� ا	ا X/*,ا�	ا

	)� R#2*� R*@ .�,�P*2	�J ا	��Iّ�& وهM/�I .�d*� 9 ا	�()���ت ا	d,ور�&  ):ا	َ�اL)9 	)$#�وق

 VZ�$L R(� ف�D�	ا	$#�وقا �	وا ���	دع ��	*$ّ,ف :/� وا�	زّعوا��	 M%�*	ّ/&  ا	��	ا �$Z�$Lو 

 	�()���ت أيّو�d*� A. هf6 ا.  و ا	���ق ا	*�%(& 	��آ6	| �)R ا	���ق ا	�,�K0& %�	2#�ات ا	�(,و�&و

 ,/k� أن �E� .� ��Q .اه����."  

 )�' ا&��ن ا� �آ� ا���#"َ�� �!وراق ا����َ��

 ا���دع ��+R ا���Kً�ف

 ا	���, ا	(�م

��B0 Aq�����a ا. ا�"ً��  

 �/Z,	(�م ا	, ا���	���2ا�	ا  

 ا�"ّ�� أ��c ا�a�م

  

  <��<� ا>90م     2.5
  

  ا�"ً�� و��� ��G�ي 

  ا	12,�/, ا	(�م 

  ا	<,آ& ا	*� &/َ2	yوراق ا	��	َ/& 

�1002ـ�د �� ا	��س �17ـ��  

  71.795.641: ا	�Cآ�   /   71.794.822:  ا	���;

�J* نh�iا .� &/C$*	ا &�/D 	�� c1	 ر�)�iا M� +�ل�	ا &��d� &	�Qر &KQا�% V$�91 ا	

  .%�h*QAم
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    .�)R ذَ�& ا	(��م �#� اAآ**�ب �?X و�M هf6 ا	#<,ة و ا	#�Gم ا	َ�اL)9 آ�� 

	�ى ا	<,آ& ا	*� &/َ2	yوراق ا	��	َ/& ا	Z�1.  ا	#�Gم ا	�اL)9 	)$#�وق وا	�pZ�l ا	�ور�& ا	���P& �*�:,ة إن

�1002 ا	��س ��ــ�د ��17َ,ه� %(ـ �� .   

 

 


