FCPR SWING

Fonds Commun de Placement a Risque bénéficiant d’une procédure allégée

Le présent prospectus contient des informations importantes et devra étre lu avec soin

avant de souscrire a tout investissement.
Le présent prospectus doit obligatoirement étre mis a la disposition du public préalablement a toute souscription

Promoteurs

Gestionnaire :
CAPSA CAPITAL PARTNERS
10bis, rue Mahmoud Matri, Mutuelleville- 1002 Tunis

Dépositaire :
AMEN BANK
Avenue Mohamed V - 1002 Tunis

Avertissements:

1. Le Fonds commun de placement a risque SWING :
a. est un fonds bénéficiant d'une procédure allégée;
b. fait'objet d'un prospectus allégé ;
c. estsoumis ades regles de gestion spécifiques et est réservé :

i. aux souscripteurs avertis tels que définis par la législation en vigueur (Détenteurs de
parts A) ;

ii. auxdirigeants, salariés et personnes physiques agissant pour le compte de la société de
gestion et a la société de gestion (Capsa Capital Partners) elle-méme (Détenteurs de
parts B) ;

2. La souscription, l'acquisition ou la cession de parts A est réservée aux investisseurs avertis tels que définis
par la législation en vigueur;

3. La souscription, I'acquisition ou la cession de parts B est réservée aux dirigeants, salariés et personnes
physiques agissant pour le compte de la société de gestion et a la société de gestion (Capsa Capital
Partners) elle-méme ;

4. Le souscripteur ou l'acquéreur de parts (A) ne peut céder ses parts qu’a des Investisseurs répondant aux
conditions précitées (souscripteurs avertis tels que définis par la Iégislation en vigueur) ;

5. Le souscripteur ou l'acquéreur de parts (B) ne peut céder ses parts qu‘aux dirigeants, salariés et personnes
physiques agissant pour le compte de la société de gestion (Capsa Capital Partners) et a la société de
gestion (Capsa Capital Partners) elle-méme;

6. Le Conseil du Marché Financier attire |'attention des souscripteurs sur les risques spécifiques qui s'attachent
aux FCPR;

7. Le Conseil du Marché Financier attire |'attention des souscripteurs sur le fait que la valeur liquidative du
fonds peut ne pas refléter le potentiel des actifs en portefeuille sur la durée de vie du Fonds et ne pas tenir
compte de |'évolution possible de leur valeur;

8. Le Conseil du Marché Financier attire également I'attention du public sur le fait que la concentration des
investissements dans un groupement unique, accroit les risques, s'agissant notamment des perspectives
d'évolution et de liquidité du portefeuille du Fonds.
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1. PRESENTATION DU FONDS :

Dénomination du Fonds
Forme juridique
Objet

Principaux textes applicables

Siege du Gestionnaire
Montant du Fonds

Référence de I'agrément
Date de constitution
Durée

Promoteurs

Gestionnaire

Dépositaire

Commissaire aux Comptes
Périodicité de la VL
Etablissements désignés pour
recevoir les souscriptions
Ouverture des souscriptions

FCPR SWING

Fonds Commun de Placement a Risque

Le Fonds Commun de Placement a Risque « FCPR SWING» est un Fonds commun de placement
en valeurs mobilieres qui a principalement pour objet la participation, pour le compte des
porteurs de parts et en vue de sa rétrocession, ou sa cession, au renforcement des opportunités
d'investissement et des fonds propres des sociétés.

Les principales dispositions applicables sont les suivantes :

-Loi n° 88-92 du 2 ao(it 1988, relative aux sociétés d’investissement, telle que modifiée et
complétée par les textes subséquents et notamment par le décret-loi n® 2011-99 du 21 octobre
2011 portant modification de la législation relative aux sociétés d'investissement a capital risque
et aux fonds communs de placement a risque et assouplissement des conditions de leurs
interventions.

- Code des organismes de placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001.
-L'arrété du ministre des finances du 27 mars 1996 fixant les taux et les modalités de perception
des redevances et commissions revenant au CMF et a la BVMT au titre des émissions de titres,
transactions et autres opérations boursiéres, tel que modifié par les textes subséquents.

-Loi n° 2005-105 du 19/12/2005 relative a la création des Fonds communs de placement a risque.
-Loi n° 2005-106 du 19/12/2005 portant loi des finances pour I'année 2006 et fixant le régime
fiscal des Fonds communs de placement a risque.

-Décret n° 2006-381 du 03/02/2006 portant application des dispositions de l'article 22 bis du
code des organismes de placement collectif, promulgué par la loi n® 2001-83 du 24 juillet 2001,
tel que complété par la loi n°® 2005-105 du 19 décembre 2005, relative a la création des Fonds
communs de placement a risque.

-Loi n° 2008-77 du 22 Décembre 2008 portant loi de finances pour I’'année 2009

(dans ses dispositions afférentes a I'adaptation des dispositions relatives aux avantages fiscaux
accordés aux investisseurs auprées des Sociétés d'Investissement a Capital Risque avec la
législation les régissant).

-Loi® 2008-78 portant modification de la législation relative aux sociétés d’investissement a
capital risque et aux fonds communs de placement a risque et a I'extension de leur champ
d’application.

-Loi n°® 2009-71 du 21 Décembre 2009 portant loi de finances pour I'année 2010 : (dans ses
dispositions afférentes a la rationalisation des avantages fiscaux au titre des opérations de
réinvestissement) ;

-Réglement du Conseil du Marché Financier relatif aux Organismes de Placement Collectif de
Valeurs Mobiliéres et a la gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers;
-Décret loi n°2011-100 du 21 octobre 2011 portant adaptation des avantages fiscaux relatifs au
réinvestissement dans le capital risque avec le champ d'intervention des sociétés
d'investissement a capital risque et des fonds communs de placement a risque

-Décret n°2012-2945 du 27 novembre 2012 portant application de I'article n°23 de la loi n°88-92
du 2 aout 1988 et de I'article n°22 quinquies du code des OPC.

10bis, rue Mahmoud Matri, Mutuelleville- 1002 Tunis

50 025 000 Dinars répartis en 50 000 Parts A de 1 000 Dinars chacune et 250 Parts B de 100
Dinars chacune

Décision 06-2013 du CMF du 14/02/2013.

Date du premier versement de fonds

10 ans, éventuellement prorogée de deux périodes d’un an chacune

Le FCPR a été créé a l'initiative conjointe de CAPSA CAPITAL PARTNERS (Gestionnaire) dont le
siege social est sis a 10bis, rue Mahmoud Matri, Mutuelleville- 1002 Tunis et d’AMEN BANK
(Dépositaire) dont le siege social est situé a I'avenue Mohamed V- 1002 Tunis.

CAPSA CAPITAL PARTNERS

AMEN BANK

KPMG

La valeur liquidative est calculée au 31 décembre de chaque exercice

La société CAPSA CAPITAL PARTNERS dont le siege est sis a 10bis, rue Mahmoud Matri,

Mutuelleville- 1002 Tunis.
Dés la mise a la disposition du public du présent prospectus
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2. CARACTERISTIQUES FINANCIERES :

2.1 ORIENTATIONS DE LA GESTION : ;

SWING est tenu , dans un délai ne dépassant pas la fin des deux années suivant celle au cours de laquelle a eu lieu la libération
des parts , d’employer 80% au moins de ses actifs dans des sociétés établies en Tunisie et non cotées a la bourse des Valeurs
mobiliéres de Tunis, a I'exception de celles (Sociétés) exercant dans le secteur immobilier relatif a I’habitat.

Sont également prises en compte pour le calcul du taux d’emploi prévu par le paragraphe précédant du présent article les
actions nouvellement émises sur le marché alternatif de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, et ce, dans la limite de 30%
dudit taux.

Lorsque les actions d’une société dans laquelle SWING détient une participation sont admises au marché principal de cote de la
bourse des valeurs mobilieres de Tunis, elles continuent a étre prises en compte pour le calcul du taux d’emploi prévu par le
second paragraphe du présent article pendant une durée ne dépassant pas cing ans a compter de la date de I’admission.

SWING intervient au moyen de la souscription ou de I'acquisition d’actions ordinaires ou a dividende prioritaire sans droit de
vote, de certificats d’investissement, et au moyen de I'acquisition ou de la souscription de parts sociales.

SWING peut également intervenir au moyen de la souscription ou de I'acquisition de titres participatifs, d’obligations
convertibles en actions et d’'une fagon générale de toutes les autres catégories assimilées a des fonds propres conformément a
la législation et la réglementation en vigueur.

SWING peut aussi accorder des avances sous forme de compte courant associés dans les limites prévues par la législation en
vigueur.

FCPR SWING investira au moins 65% du capital souscrit et libéré dans :

- Les entreprises éligibles au bénéfice des avantages afférents aux zones de développement, telles que fixées par les articles 23
et 24 du Code des Incitations aux Investissements (Cll).

- Les projets créés dans le cadre de Petites et Moyennes Entreprises (PME) telles que définies par le CIl.

- Les projets des nouveaux promoteurs tels que définis par le CII.

- Les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maitrise ainsi que I'innovation
dans tous les secteurs économiques prévus par le Cll ou dans les activités éligibles aux interventions du régime de
I’encouragement de I'innovation dans le domaine de la technologie de I'information.

- Les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs aux opérations de transmission au titre du réinvestissement des bénéfices
et revenus, sans que la condition de I’émission nouvelle de titres ne soit appliquée.

- Le s entreprises objet d’opérations de mise a niveau dans le cadre d’'un programme de mise a niveau approuvé par la
commission chargée de ce programme.

- Les entreprises rencontrant des difficultés économiques et bénéficiaires des avantages relatifs aux opérations de transmission
au titre du réinvestissement des bénéfices et revenus, sans que la condition de I'émission nouvelle des titres ne soit appliquée.

- Les montants disponibles provisoirement et non investis seront placés en billets de trésorerie, bons de trésor assimilables

(BTA), bons de trésor court terme (BTCT), OPCVM obligataires ou actions de sociétés.
Les investissements porteront sur des durées moyennes de 3 a 7 ans.
FCPR SWING ciblera les secteurs régis par le Code des Incitations aux Investissements, a savoir :

- Lagriculture et la péche - La production et les industries culturelles

- Les industries manufacturieres - L'animation pour.les jeunes et I'encadrement de
- Les travaux publics I'enfance

- Letourisme et autres activités para-touristiques - Lasanté et autres services annexes

- L'artisanat - La protection de I'environnement

- Letransport et autres services annexes - La promotion immobiliere

- L'éducation, I'enseignement et la formation - D’autres activités et services non financiers.

FCPR SWING investira au maximum 15% des montants souscrits dans une méme société. L'investissement unitaire dans une
entreprise cible sera compris entre 1 000 000 Dinars et 7 500 000 Dinars.

2.2. RACHAT DES PARTS A L’INITIATIVE DES PORTEURS DE PARTS :
Les porteurs de parts ne peuvent demander le rachat de leurs parts par le Fonds pendant la durée de vie du fonds.

2.3. AFFECTATION DES RESULTATS : DISTRIBUTION

Les sommes distribuables seront distribuées aux porteurs de parts.

Par ailleurs, il est prévu de distribuer une commission de succeés au cas ou le Fonds réaliserait un taux de rendement annuel
moyen (calculé par le TRI) de 8%. Cette commission de succes est calculée, aprés déduction de tous frais et commissions, sur la
base de 20% (HT) de la différence entre le taux de rendement réalisé et le taux de rendement annuel moyen de 8%. Son
reglement effectif se fera a la date de cléture du Fonds

2.4. AVANTAGES FISCAUX RELATIFS A LA SOUSCRIPTION A FCPR SWING:

La nature des avantages fiscaux dont peuvent bénéficier les Porteurs de parts, les conditions devant étre réunies pour prétendre
auxdits avantages fiscaux et les conséquences du non respect de ces conditions sont précisées dans le décret loi.n°2011-100 du
21 octobre 2011 portant adaptation des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement dans le capital risque avec le champ
d'intervention des sociétés d'investissement a capital risque et des fonds communs de placement a risque. Xz
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3. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LE GESTIONNAIRE, LE DEPOSITAIRE ET LES AUTRES ORGANES LIES AU
FONCTIONNEMENT DU FONDS

3.1. LE GESTIONNAIRE :

La gestion du Fonds FCPR SWING est assurée par CAPSA CAPITAL PARTNERS, qui aura notamment les charges suivantes :

1. L'identification et la réalisation des investissements et des désinvestissements,

2. Le suivi des participations et la représentation de FCPR SWING aux Conseils d'Administration et Assemblées Générales
des sociétés du portefeuille

3. L'ensemble des taches relatives a la gestion courante du Fonds (administrative, commerciale, comptable et financiére).

3.2. LE DEPOSITAIRE :

AMEN BANK est le dépositaire des actifs de FCPR SWING, en vertu d’une convention de dépositaire exclusif conclue entre le
Gestionnaire Capsa Capital Partners et Amen Bank.

A ce titre, le Dépositaire est notamment investi des fonctions suivantes :

- Assurer la conservation des actifs compris dans FCPR SWING et ouvrir au nom de FCPR SWING un compte especes et un
compte titres. Pour ce faire, il vérifie la correspondance entre les avoirs conservés et les titres inscrits aux comptes des
porteurs de Parts.

- Controler les avoirs existants en effectuant un recoupement global de I'ensemble des quantités détenues par valeurs a
I"aide des justificatifs des avoirs correspondants.

- Procéder a l'inscription en comptes des titres et especes.

- Sassurer de la régularité des décisions du Gestionnaire en vérifiant le respect des régles d’investissement et des ratios
réglementaires, de |'établissement de la valeur liquidative ainsi que le respect des regles relatives aux montants
minimum et maximum de I"actif de FCPR SWING.

- Controler I'organisation et les procédures comptables de FCPR SWING.

- Controler I'inventaire de I'actif de FCPR SWING et délivrer une attestation de I'inventaire de FCPR SWING a la cl6éture de
chaque exercice.

- En cas d’anomalies ou d’irrégularités relevées dans I'exercice de son contrdle, le Dépositaire adresse une demande de
régularisation au Gestionnaire et une mise en demeure si la demande de régularisation reste sans réponse durant une
période de dix (10) jours de bourse. Dans tous les cas, le Dépositaire en informe le Conseil du Marché Financier (CMF)
ainsi que le commissaire aux comptes.

3.3. LE COMMISSAIRE AUX COMPTES :

Un commissaire aux comptes est désigné pour une durée de trois (3) exercices par le conseil d’administration de la Société de
Gestion.

Le commissaire aux comptes effectue les diligences et contréles prévus par la loi et notamment certifie, chaque fois qu'il y a
lieu, la sincérité et la régularité des comptes et des indications de nature comptable contenues dans le rapport de gestion.

Il porte a la connaissance du Conseil du Marché Financier, de la Société de Gestion et du Dépositaire, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevé lors de I'accomplissement de sa mission.

3.4. LE COMITE DE SURVEILLANCE :

Ce Comité est composé de représentants de tout investisseur disposant d’au moins 10% des Parts A s’il le souhaite et de 2
représentants du Gestionnaire dont le Président du Conseil d’Administration de la société de gestion. Le Comité de surveillance
se réunira sur convocation du Gestionnaire ou de l'un de ses membres faite par email ou courrier confirmée par télécopie
moyennant un préavis de 15 jours. Les réunions du Comité de surveillance doivent se tenir tous les six mois et étre consignées
dans des proces verbaux.

Il est précisé que des porteurs disposant ensemble de 10% des Parts A pourront se regrouper pour obtenir un siege au Comité
de surveillance, ils doivent nommer un représentant permanent et en informer le gestionnaire par écrit.

Le Comité de surveillance est chargé de surveiller les progrés de SWING et le respect de la stratégie d’investissement. Il a un réle
décisionnel sur les aspects qui concernent la conduite du Fonds tels que les éventuels conflits d’intéréts, les exceptions qui
peuvent étre faites a la stratégie d’investissement ou a la taille des investissements ainsi que, de maniére générale, dans tout
domaine prévu dans le cadre du réglement intérieur.

Le Comité de surveillance peut décider la révocation du gestionnaire par la majorité de 90% de ses membres.

Toute modification de la composition de ce comité sera préalablement notifiée au CMF.

3.5. LE COMITE D’INVESTISSEMENT :

Le comité d’investissement est composé de quatre membres au moins: le Directeur Général de la société de gestion, un ou
plusieurs autres représentants de la société de gestion, et un ou plusieurs experts indépendants désignés par la société de
gestion, ainsi qu’un représentant de tout souscripteur détenant plus de 10% des parts A souscrites du Fonds, s’il le souhaite.

Le gestionnaire doit présenter le dossier d’investissement devant le comité d’investissement avant toute-.décision
d’investissement ou de désinvestissement.

Le Comité d’Investissement examine les dossiers d’investissement et de désinvestissement qui lui sont soumis. Il décide dés
investissements et des désinvestissements a réaliser.

La périodicité des réunions du comité d’investissement dépendra de I'existence de dossiers soumis a examen.
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4. LES FRAIS LIES AU FONCTIONNEMENT DU FONDS ET L'INFORMATION PERIODIQUE
4.1. HONORAIRES DE GESTION:

La rémunération due au Gestionnaire, tout le long de la vie du fonds, lui sera versée semestriellement et d'avance.

Les Honoraires de gestion® sus-indiqués seront de :
- 1.5 % HT annuellement du montant Souscrit® et non investi 2
- 2 % HT annuellement du montant investi® diminués des montants restitués aux Porteurs de Parts® en cout historique ainsi
que des pertes définitives éventuelles qui seraient constatées sur certaines lignes du portefeuille.

Toute rémunération servie au Gestionnaire, au titre du présent article, est définitivement acquise a son profit.

4.2. FRAIS D’ETUDES D’OPPORTUNITES D’INVESTISSEMENTS ET DE DUE DILIGENCES :

Le fonds SWING prendra en charge les frais d’étude d’opportunités d’investissement et de due diligence des sociétés cibles qui
ne rentrent pas dans le cadre des attributions de la société de gestion sur demande du comité d’investissement.

Dans le cadre de I'examen par le Comité d’Investissement des dossiers, le Gestionnaire lui soumettra un montant maximal de
50.000DT par année aux titres des frais d’étude d’opportunités d’investissement de désinvestissement et de due diligence
concernés et assumera |'excédent en cas de dépassement de ce montant.

4.3. REMUNERATION DU DEPOSITAIRE:

En rémunération de ses services, le Dépositaire pergoit une commission annuelle égale a 0,1% HT du montant de I'actif net du
Fonds évalué au 31/12 de chaque année sans que cette rémunération ne soit inférieure a 10 000 TND HT et supérieure a 12 000
TND HT. Ces frais seront réglés en sus de la commission de gestion directement par le fonds et payés semestriellement d’avance.

4.4. REMUNERATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES:

SWING versera au Commissaire aux comptes, au titre de ses honoraires, une rémunération estimée en application du bareme
d'honoraires des commissaires aux comptes. Ces frais seront réglés en sus de la commission de gestion directement par le fonds.

4.5. EXERCICE COMPTABLE :

Le premier exercice comptable commencera a courir a compter de la date de constitution du Fonds, pour s'achever le 31
Décembre de I'année au cours de laquelle de fonds a été constitué.

La durée de I'exercice comptable sera ensuite de douze mois. Il commencera le ler Janvier de chaque année et se terminera le
31 Décembre.

Le dernier exercice se termine a la date de la cl6ture de la liquidation du Fonds.

4.6. INFORMATIONS PERIODIQUES :

A la cléture de chaque exercice, la Société de Gestion dresse le bilan, I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net et les
notes aux états financiers du Fonds, et établit un rapport sur la gestion du Fonds pendant I'exercice écoulé, qui comprend
notamment :

- Un compte-rendu sur la mise en ceuvre de la politique d'investissement et de désinvestissement du Fonds,

- Un compte rendu sur les nominations de représentants de la Société de Gestion au sein des sociétés en participation,

- Un compte rendu sur les changements de méthodes de valorisation,
Les états financiers, le rapport du commissaire aux comptes ainsi que le rapport du Gestionnaire sont mis a la disposition des
porteurs de parts au siége social du Gestionnaire dans un délai maximum de trois mois a compter de la date de cl6ture de
I'exercice. Une copie de ces documents est déposée auprés du Conseil du Marché Financier. Une copie est également envoyée a
tout porteur de parts qui en fait la demande.
L'ensemble des documents ci-dessus est controlé par le Commissaire aux Comptes.
La Valeur Liquidative sera transmise au CMF le jour méme de sa détermination selon les modalités fixées par le CMF.

* Les honoraires de gestion sont calculés au prorata temporis
* A la date de mise en paiement des frais de gestion
? A la date de mise en paiement des frais de gestion
“ A la date de mise en paiement des frais de gestion
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5. PERSONNES RESPONSABLES DU PROSPECTUS

Monsieur Anis Mnejja, Directeur Général de CAPSA CAPITAL PARTNERS
TEL:71143800 -FAX:71891678

Monsieur Ahmed EL KARM, Directeur Général d’AMEN BANK
TEL : 71 835 500 - FAX : 71 834 532

5.1 ATTESTATION DU RESPONSABLE DU PROSPECTUS :

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité (réglementation en vigueur, réglement
intérieur du Fonds) ; elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur les
caractéristiques du Fonds, son Gestionnaire, son Dépositaire, son distributeur, ses caractéristiques financieres, les modalités de
son fonctionnement ainsi que sur les droits attachés aux parts offertes. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en
altérer la portée.

AMEN BANK CAPSA CAPITAL PATNERS
Dépositaire Gestionnaire
Président du directoire Directeur Général

M. Anis MNEJJA

5.2 POLITIQUE D'INFORMATION :

Mr Anis MNEJJA — Directeur Général — Capsa Capital Partners
10 bis rue Mahmoud Matri Mutuelleville, 1002 Tunis

Tel : 711438 00—Fax:7189 16 78

La valeur liquidative sera communiquée a I'ensemble des porteurs de Parts par lettre recommandée avec accusé de réception.

Le présent prospectus ainsi que le réglement intérieur doivent obligatoirement étre remis a la souscription et mis a la disposition
du public sur simple demande.

Le réglement du Fonds ainsi que le dernier document périodique sont disponibles aupres de Capsa Capital Partners, 10 bis rue
Mahmoud Matri Mutuelleville, 1002 Tunis.

/Ay Conseil du Marché Financier
Woare 0.8 2 Q 4y 14 MAIZ0B

Délivré av vu de l'article 2 de la Loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994
Le Président du Conseil du Marché Financier

Signé: Salah ESSAYEL
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