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PREAMBULE : LES S1CAV i

Les Société d’investissement A4 Capital Variahle fant

partie des OPCVM ( Organismes de Placement Collectif en
Valeurs Mobilieres ), L’autre formule de placement collectif
étant le Fonds Commun de Placement., Legs deux bprincipales
digstinctions entre les deux sont:

¥ lUne S1CAV est une société et posséde la personnalité

morale, alors que le KCP n’est qu’une co-propriété,

¥ Une SI1CAV n’a pas de limite de capital, alors que le
capital du FKFCP est limité & 300 mille dinars par 1la
cgisla

1. CADRE JURIDIQUE :

SLCAV=-PROSPERITY est régi

ie 3 1la
Aot 1988, telle que modifiée par la loi n Q92—
e

Ces deux lois définissent le cadre Jjuridique des
S1CAV et notamment les ratios et les critéres de
fonctionnement,

Une S1CAV eat  une sociéteé anonyme aqui a 1la
personnalité morale, et qui est par conséquent régie par les
dispositions du code de commerce. mile présente toutefols des
caractéristiques propres

8 Faire usage que d

C’est ainsi qu’une S1CAV ne peut f
8

e
n oD

ses fonds propres pour assurer l’exercice de son aobjet 1
devrait e limiter a4 la gestion d’un portefeuille de valeur
mobilieres. Le capnital minimum d’une SLCAV A la constitution
a été fixé a 300 mille dinars, et ne peut descendre an dessous
de 200 mille dinars.
e fonctionnement des S1CAV est conditionné par le

recspect de quelques ratios tel au

unstifier an bhout de 2 ans de leur création de 1'empioi de
levr actif net en valeurs mobhilieres & hacteur de 70 % au

oy

2 détenir un nombre d’actions repvisentant plus de 10
tal d’une méme société,



- Ne pas employer au titre d’une me e

ctif net sauf s’il s’agit  de 1

collectivités publiaques locales i g
TRt

11. CADRE FISCAL :

quelques avantages fiscaux
tale du paiement de 1’impét su

r
és ainsi que tous impéts, droits et
atifs a4 la constitution ou aux

wuang aux souscripteurs, ils peuvent hénéficier d’une
s0

retenue a4 la urce lihératoire de 20 % ( opérée au nom de la
S1CAV 1}, Par ex emple une personne qui souscrit directement A
des obhligations se voit retenir A4 la source un impot égal A
15% des intéréts percus. Lors de sa déclaration de revenus,
il pavera le reste de 1’impdt Qelon son taux d’imposition. S1
par contre la S1CAV souscrit a des obligations, une retenue 4
la source définitive égale a 20 % des intéréts lui est opérée,
Aingi, toute vpersonne physique, dont le taux d’imposition
marginal est supérieur a 20 % peut profiter de cette retenue
lihératoire, Toutes les personnes morales sont par ailleurs
avantagées par ce régime fiscal,

Contrairement aux souscriptions aux SICALY, les
[=Ya}t S V n’ouvrent droit A aucun dégrévement
fiscal pour les souscripteurs..

Ail. CLASSIFICATION DES SICAV :

La classification la plus utilisée est celle hasée
sur la composition de 1’'actif. Une autre pourrait &tre la
duree de détention a conseiller aux souscripteurs. En fait,
les deux critéres peuvent étre liés. On peut en eeffet

distinguer:




2- Les SICAV obligataires { moyen a long terme }: L’actif
est composé uniquement de titres de créance négociahles en
bourse . Sont moins volatiles que les SI1CAV actions dans

3- Les SICAV mixtes ( moyen A long terme ) : L’actif est
diversifié avec des actions et des aobligations. Ces SI1CAV
présentent plus de sécurité que les SICAV actions.

S1CAV-PROSPERLITY appartient 4 la troisiéme catégorie,
et peut par conséquent assurer un rendement impartant A moven
terme. Les fluctuations de sa valeur liquidative peuvent
toutefois étre plus perceptibles que celles d’une SICAV
ohliga



| FICHE SIGNALETIQITE
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ANFORMATIONS GENERALES

DENOMINATION : S1ICAV = PROSPERITY
OBJET SOCIAL : Gestion d’'un portefeuille de valeurs

mobilieres par 1’utilisation exclusive
de ses fonds propres

DATE DE CONSTITUTION : 07 mars 1994
AGREMENT : N7 139 du 25 janvier 1994,
SIEGE SOCTAL : 70-72 Avenue Habib Bourguiba,
TUNLS 1080
FONDATEUR : Banque Internationale Arabe de Tunigie
(GESTIONNAIRE ¢ Service l'itres, Banque
Internationale Arabe de ‘1lunisie.
DEPOSITAIRE : Banque Internationale Arabe de

Tunisie.
COMMISSAIRE AUX coMPtES @ MR, SLAHEDDINE ZAHAK, membre de 1’ordre des
experts comptables
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IDENTIFICATION

CATECORIR : S1CAV mixte,

SOUSCRIPTEURS : Toute personne physique et morale,
résidente ou non.

AFFECTATION DES REVENUS : Digtribution annuelle de dividendes,

0y

ORIENTATION DES  PLACEMENTS : Actions - Obligations - Bons d
trésor, structure flexible A mettre
jour périodiaguement.

2
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SOUSCHRIPTIONS ET RACHATS

LIgux : Toutes les agdgences de 1a RBLAYT,
et le Service Tiires sis aun 4 rue de
Hollande a Tunig,

CoMqissrons ve SOUSCRIPTION @ Néant .

COMMISSIONS 1'% RACHAT : 0,580 % de la valeur liquidative,
REGLES 7% VALORISATION : Cours de cloture ou dernier cours en

hourse



‘ CESTIONNATRE — DEPOSITAIRE

1- LE GESTIONNALRE : LE SERVICE TITRES DE LA B 1 A 7T

La gestion de SICAV-PROSPERITY sera assurée DAT
o o)

différentes entités afin de garantir un contréle et une
efficacité indispensables.

En effet, la stratégi
la société est tracée par le com
d

e > conseil .
S1CAV=-PROSPERITY est définie en te
chaque catégorie de placement

Une fois 1a stratégie arretée, le comité
d’investissement établit le plan d’actions en proposant un
détail par valeur, '

Enfin, et en vertu d’une convention de gestion en
date du 17 mars 1994 entre la RBIAT et S1CAV-PROSPERITY, 1a
mise en application de la stratégie est confide 1 Service

t

1 1 a Vi
itres de la BIAT, qgui exécute ainsi les grandes lignes
tracées comme indiqué ci-dessus,

Le Service Titres de la BIAT est tenu de suivre les
décisions du ¥, comiteée d’investiszement . 11 pogséde
toutefois, une marge de manceuvre assez étendue, afin de ne
pas bloaquer le hénéfice d’opportunités urgentes,

Z- LE DEPOSITALRE : LA BANQUE INTHERNATIONALE ARABE DE
TUNLISLE




D’autre part, l’encaissement des fonds provenant des
ptions a la SI1CAV, et le réglement 4d
s aux rachats sont a la charge du dépasitaire,

La B.1.A.7T. met 1’ensemhl s
disposition du public pour toutes opérations de souscrinti
S

Le role du dépositaire gs’étend aussi a celui du
contrale. Ainsi, 11 aura a s’assure que les procédures
d’évaluation, de comptabilité et de calcul sont conformes aux
réeglegs légales et statutaires.

3- REMUNERATION - FRALS DE GESTION :

En contre partie deg fonctions de gestionnaire, la
B.1.,A.7., aura droit a des frais de gestion au taux annuel de
0,5 % et calculé sur l’actif net de 1la SI1CAV. Ceg fraigs de
gestion seront imputés sur les frais généraux de SI1CAV-

PROSPERITY .



FONCTIONNEMENT DE S1CAV-PROSPERITY

1. QUVERTURE DES SOUS CRIPTIONS PUBLl QUES

Les actions de SI1CAV - PROSPERITY seront ouvertes a
la souscription publique a partir du avril 1994 , A partir
de la méme date, toute personne phvsique ou morale a le droit
de procéder i 1la souscription et/ou au rachat des actions de

S1CAV = PROSPERITY.

{1l. CAPITAL SOCIAL ET PRINCIPES DE SA VARIATION

Le capital initial de SICAV- “PROSPERITY est de 500 000
dinars, 11 est divisé en 5 000 actions de nominal 100 dinars
toutes souscrites et lihérdes en totalite a la souscription.

Le capital est susceptibhle d° augmentation re 1ltant
de 1’émission d’artlnns nouvelles et de diminution consécutive
au rachat par la S1CAV de ses pPropres actions aux dpt nteurs
aqui en font la demande, & condition que le capital ne descende

pas au dessous de 200 000 dinars.

Les wvariations s’effectuent sans modification desg
statuts et sans recours ni 4 la décision préalahle de
17Assemblée @Génédrale des actionnaires, ni A4 la publicité
prescrite par les dispositions du code de commerce,

Les actionnaires ne disposent Pas d’un droit
préférentiel pour la souscription de toute action nouvelle

émise par la sociéta,

Lii. VALEUR LIQUIDATIVE - PRIX DE SOUSCEIPTION - PRIX Di
KACHAT .

fonscription des actions de SLCAV=-PROSPERITY est

effectués A 1la valeur liquidative sans perception cde
commissions, Les rqrhatc sant effectués A la valeur
liquidative minorée d’une commission de sortie égale A 0,5 4%,

Ces prix sont appelés : prix de souscription et prix de



1. La valeur liquidative :

La valeur liquidative reprégsente ce aque vaut une
de S1CAV - PROSPERITY a une date mprécise, Elle est

action

obhtenue en divisant 1l’actif net de 1la SLCAV par le nombhre
d’actions en circulation. L’actif net de la SLCAV est égal a
1’évaluation du partefeuille de valeur_ { actions,
obhligations, bons de trésor, liquidité intérets courus et
autres distributions ) moins les frais de gestion,

Aingsi, la valeur liquidative varie au fur et a mesure
que les valeurs incluses dans le portefeuille de 1la S1CAV
enregistrent soit des plus ou moins values, soit des
encaigssements de revenus ( dividendes ou intéréts ), soit des
constatations de revenus ( i1l s’agit notamment des intérets
courus qui sont constatés chaaque jour ).

Pour la détermination de cette wvaleur liquidative,
les titres composant le portefeuille de la SI1CAV gont évalués
sur la base du dernier cours hoursier de chaque valeur. Pour
legs valeurs aui n’ont pas enregistré de cours pendant les
trois derniéres hourses précédant la date d’évaluation ou si,
depuis 1la derniere cotation, est intervenu un événement de
nature A influencer 1a valeur boursieéres des titres,
1’égtimation est faite au dernier cours coté ajusté en tenant
compte de tout événement intervenu sur la valeur.

Pour ce qui est des titres obligataires leur
évaluation tient compte aussi bien du capital que des intérets
COUTrus.

2. Le prix de souscription:

Le prix de sousecription a une action SLICAV-PROSPERITY

est égal a la valeur liquidative de la veille, Les
souscriptions aux actions SI1CAV-PROSPERLTY sont effectuées
Jjusqu’a 15 h A la valeur liaquidative de la veille, Les
de andeg parvenues apres 15 h sont exécutées le lendemain. La

h

ma.
aleur llquldati ve est diffusée chaque jour a partir de 8
n 1ichets de la B,1.A.T,

3. Le prix de rachat:

Le prix de rachat d’une action SLCAV-PROSPHERITY esth
gal A la valeur liguidative de 1la veille minorée d’uane
ommis=sion de rachat, Cette commisaion de rachat  vient

_ nter 17actif net de la S1CAV, et par conséquent la valeur
liquidative suivante,

Les valeurs liquidatives utilisées pour ie calcul des
prix de rachat répondent aux mémes principes que celles
utilisées pour le calcul des prix de socuscription.




111, CONDITIONS ET LIEUX DE RACHAT ET DE SOUSCRIPTION :

1. Lieux des souscriptions et des rachats :

Les souscriptions et les rachats des actions SI1CAV-

PROSPERITY peuvent étre effectués dans toutes les agences de
la  BANQUE INTERNATIONALE ARABE DB TUNLISLE . ainsi qu’au
Service Titres de la BIAT, sis & Tunis, au 4 Rue de Hollande
{en face de 1’ambhassade de FKrance ),

2. Mode de paiement :

Le paiement relatif aux souscriptions des actions
SLICAV-PROSPERLITY egst effectué en espéces, par chéaque ou npar
virement bancaire selon le choix du souscripteur, Le
reglement des rachats est effectué, le jour méme, soit par
cheéaue, foit par virement bancaire selon le choix de

1’actionnaire.

3. Inscription des souscriptions et des rachats :

Les demandes de souscription sont exprimées par le
remplissage et la signature d’un bulletin de souscription

dlspﬂnlble chez tous les guichets de la B.1.A.T., et doit étre
accompagné d’une ouverture de compte A 1’agence BLAT
concernée, Le présent prospectus et les documents indiqués au
? me paint de la page "12" du dit prospectus sont mis en

..'TJ

uantité suffisante a4 la disposition du souscripteur.
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Chaque souscription donne droit A une att a
iption au nom de 1l’actionnaire, Cette attestati
ée par l’agence aupreées de laquelle la souscription
ée, e dernier peut., en outre, réclamer et recevoir un
vé montrant le nombre total d’actions SICAV=-PROSPERITY
enu a une date, et  heure fixées, Ce releve eat
exclusivement délivré par le Service l'itres de la BLA'T,

Les demandes de rachat zont axprimees nar
remplisso e et la signature «’une demande de rachat df 3]
chez tous les guichets de la B.1i.A,1, ilne opération de rachat
ne peut etre effectuée que sur présentation de 1'attestation

cde gsousceription, ¥n cas de rachat partiel, une attegstation
pour le reliquat est délivrée au souscripteur.

Un avig d’opéré est délivré pour chaque opération de
rachat,



1V. CAS DE SUSPENSION DES SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

Le rachat des actions par les actionnaires pourrait
suspendu proviseoirement pour deux raisons

D
:"‘f‘
l'D

- Soit que le montant du capital est réduit an minimum
prévu par la loi, A4 savoir 200 000,000 dinars.

- Soit par décision du Conseil d’Administration. apre:
i ire aux comptes, et ce suite A un

)
D

D
200

rc
an
ans

1le la wvaleur liauidative, a une
affluence de demandes de rachat exc
cessio s

D

~t

_____

titres dans les conditi

normales,

Dans les deux cas, la Bourse des valeurs mohiliéres,
ainsi aue les acti es dolvent etre informés sans délai,

ion r
de la décision de SUS S1ON, ainsi que de ses motifs.

L’information des actionnaires est faite par la
pubhlication d’un avis au Bulletin officiel de la Bourse des
valeurs mobiliéres et sur un quotidien de la place de 'Tunis.

La reprise des rachats doit etre aussi publiée sur les mémes
axes,



| INFORMATIONS MISES A LA DISPOSITLION DES ACTLONNALRKS !

Les actionnaires sont tenus informés de 1’activité et
de 1’évolution de la société de la maniére suivante

1 La valeur liquidative est publiée en permanence dans
es guichets habhilités A recevoir les demandes de souscription
t de rachat. Elle est également affichée au parquet de la
o)

Bourse, Elle sera aussi publiée dans le Bulletin de la Bourse
et sur la presse nationale, '

2. lLes statuts, le réglement intérieur, les publications
trimestrielles et les rapports annuels d’activité de 1la
société seront disponibles en quantités suffisantes 4 tous les
guichets de la RBR.L.A.T,.

3. La composition de 1’actif de la société, certifide par
le commissaire aux comptes, est publiée au Bulletin de 1la
Bourse dans un délai maximum de 30 jours 4 compter de la fin
de chaque trimestre,

4. Trente jours au moins avant la réunion de 1’Assemhlée
Générale Ordinaire, SICAV-PROSPERITY publiera au Bulletin de
la Bourse et au Journal Officiel de la République lunisienne,
son rapport d’lactivité, les rapports du commissaire aux
comptes ainsi que gson bilan et ses comptes annexes. Elle les
publiera & nouveau aprés 1’Assemblée Générale, au cas on cette

derniére les modifie,



ATTESTATION DES PERSONNES QUL ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D’EMISSION
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