


SICAV - RENDEMENT
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Agrément du Ministre des Finances du 8 avril 1992
Capital initial : D. 1000 000 divisé en 10 000 actions
de nominal 100 dinars
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Promoteur
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PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public a l'occasion
de la premiére ouverture du capital au public a travers le démarrage
des opérations de souscription et de rachat des actions émises par SICAV-Rendement

Responsable de l'information : Mr. Ali BOUZIDI Tél: 259 999
Délégué Général de la ,
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I - PRESENTATION DE LA SOCIETE

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

1 - FLASH TECHNIQUE

Dénomination

Siege social

Forme

Législation particuliére
applicable

Agrément

Date de constitution

Durée

Capital initial

Promoteur

: SICAV-Rendement
: 3, Avenue de France - 1000 TUNIS

: Société d'investissement a capital variable

Loi n°88-92 du 2 aoflit 1988 sur les sociétés

d'investissement.

. Autorisation du Ministre des Finances du 8 avril 1992
: 8juillet 1992

: 99 ans a compter de son immatriculation au registre de

commerce, sauf dissolution anticipée ou prorogation,
telles que prévues par les statuts.

1 000 000 de dinars répartis en 10 000 actions de nominal
100 dinars.

: Banque de Tunisie

2 - ADMINISTRATION, DIRECTION & CONTROLE

Conseil d'administration

. Président

. Membres

Direction générale
Mr. Mohamed BEN BRAHIM

Commissaire aux comptes

: Mr. Mohamed BEN BRAHIM

: - Banque de Tunisie

- Placements de Tunisie - SICAF
- ASTREE
- SIH - Société d'Investissements Hoteliers

- Mr. Tahar LAAJIMI

: Président Directeur Général

Mr. Mahmoud Karray : 9, rue d'Angleterre - 1000 - TUNIS Tél : 254 178 - 247 139



3 - GESTIONNAIRE

La gestion de la SICAV-RENDEMENT a été confiée a la Banque de Tunisie - Intermédiaire en
Bourse, en vertu d'une convention de gestion conclue entre le gestionnaire et la SICAV.

4 - DEPOSITAIRE
Le dépdt des fonds et des titres de SICAV-RENDEMENT a été confi€ a la Banque de Tunisie,
conformément a la convention conclue entre la BT et la SICAV.

A ce titre, le dépositaire est notamment chargé :

- de conserver les titres et les fonds de la SICAV ;
- d'encaisser le montant des souscriptions aux actions de la SICAV et de régler le montant
des rachats.

B - CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE

-La SICAV-RENDEMENT est une société d'investissement a capital variable constituée en
vertu de la loi n°88-92 du 2 aoft 1988 sur les sociétés d'investissement. La création de cette
SICAV s'inscrit dans le cadre de la mutation de l'environnement financier tunisien qui se traduit
par une multiplication des produits au niveau du marché monétaire et la mise au point
d'instruments d'intervention sur le marché financier.

La SICAV-RENDEMENT est une SICAV obligataire qui gere un portefeuille constitué
uniquement de valeurs a revenu fixe. Ayant les statuts de SICAV, elle bénéficie des avantages
fiscaux prévus par l'article 21 de la loi n°88-92 dont notamment I'exonération des bénéfices
annuels de 1'impot sur les sociétés. En revanche, les revenus qu'elle encaisse au titre de ses
placements en obligations sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20 % ce qui lui

procure un avantage fiscal par rapport au régime commun de la retenue a la source libératoire qui
est de 25 %.

- Objet de la société et composition de son actif : La société a pour objet de
gérer un portefeuille des valeurs mobiliéres constitué par utilisation de ses
fonds propres.

La société s'intéressera plus particuliéerement aux emprunts d'Etat et de
collectivités publiques locales et d'une maniére générale aux placements a
revenu fixe.

L'actif de la société sera composé, de facon constante, de valeurs mobiliéres a
revenu fixe ayant fait l'objet d'une émission publique ou cctées en bourse, de
titres émis ou garantis par 1'Etat et de fonds en dépot.

La société ne pourra employer en titres d'une méme entreprise plus de 10 % de son actif net,
sauf s'il s'agit de 1'Etat, des collectivités publiques locales ou des titres garantis par 1'Etat.

La composition de l'actif de la SICAV est publiée au Bulletin de la Bourse dans un délai de 30
jours a compter de la fin de chaque trimestre et ce apres attestation de son exactitude par le
commissaire aux comptes.



- Une société a capital variable : Le capital initial de la société est fixé a D. 1 000 000 et
réparti en 10 000 actions d'un nominal de D. 100, il peut étre augmenté a tout moment par

'émission d'actions nouvelles. Par contre, le rachat par la société de ses actions entraine la
réduction du capital du montant des actions rachetées.

Les variations du capital de la SICAV s'effectuent sans modification des statuts et sans besoin,

ni de les soumettre a l'examen de I'Assemblée Générale des actionnaires, ni de procéder a la
publicité prescrite par le code de commerce.

- LISTE DES PREMIERS ACTIONNAIRES

Actionnaires Nbre d'actions Montant

. Banque de Tunisie 3 000 300 000
. Placements de Tsie-SICAF 3 000 300 000
. ASTREE 3 000 300 000
. Sté d'Investissements Hoteliers 990 99 000
. Divers et personnes physiques 10 1 000
Total 10 000 1 000 000

C - L'ACTION SICAV-RENDEMENT & SES AVANTAGES

1 - Valeur liquidative, prix de souscription et de rachat

Le titre SICAV est une action qu'un épargnant peut acquérir et vendre a son gré. Les
mouvements d'achat et de vente n'affectent pas la valeur de cette action. Celle-ci dépend
seulement de la valeur du portefeuille de la société appelée "Valeur liquidative".

La valeur liquidative de 1'action SICAV-RENDEMENT est obtenue en divisant I'actif net de la
SICAV par le nombre d'actions en circulation composant son capital social.

Cette valeur inclut également :
- le report a nouveau ;

- les dividendes non encore distribués de l'exercice clos ;
- le montant des bénéfices réalisés depuis le début de 1'exercice en cours. -



Pour la détermination de cette valeur liquidative, les titres composant le portefeuille de 1a SICAV
sont évalués sur la base du dernier cours boursier de chaque valeur. Pour les valeurs qui n'ont
pas enregistré de cours pendant les trois derniéres bourses précédant la date d'évaluation ou si,
depuis la derniére cotation, est intervenu un événement de nature a influencer la valeur boursiere
des titres, l'estimation est faite au dernier cours coté pondéré, pour tenir compte du temps
écoulé, du coupon détaché ou d'une maniere générale de tout autre événement intervenu.

Pour ce qui est des titres obligataires leur évaluation tient compte aussi bien du capital que des
intéréts courus.
La valeur liquidative sera établie tous les vendredi.

L'émission et le rachat d'actions SICAV-RENDEMENT sont opérés 2 la valeur liquidative sans
perception d'aucun droit d'entrée ni de droit de sortie.

2 - Avantages de l'action SICAV-RENDEMENT

Souplesse : les opérations d'achat et de vente d'une action SICAV peuvent
étre effectuées a tout moment.
L'action SICAV peut bénéficier de 1'anonymat (action au porteur) ou
étre nominative.

Liquidité . Elle est permanente, c'est-a-dire que les clients qui ont souscrit aux
actions SICAV-RENDEMENT ont la possibilité de les vendre a tout
moment A tous les guichets habilités a recevoir ces opérations de
souscription et de rachat. L'action SICAV n'est pas soumise a une
négociation en bourse.

Sécurité : La SICAV-RENDEMENT est une sociét¢ spécialisée dans
l'acquisition de valeurs a revenu fixe dont le rendement est connu

d'avance. En outre, la composition du portefeuille de la SICAV est a
méme de garantir une répartition des risques entre plusieurs titres.

Rentabilité . Le porteur d'une action SICAV-RENDEMENT per¢oit un revenu
servi brut pour net et revétant le caractére libératoire.

Transparence : Les actifs de la société sont évalués de maniere objective,
cohérente et permanente et portés a la connaissance de tous les
actionnaires et du public.



II - OUVERTURE DES OPERATIONS
DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

1 - DATE D'OUVERTURE : LE 2 NOVEMBRE 1992

2 - PRIX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT, COMMISSIONS

Les souscriptions et les rachats regus a la date d'ouverture de ces opérations et avant la premiere
mise a jour de la valeur liquidative de I'action SICAV-RENDEMENT, seront opérés a la valeur
nominale de l'action -100 dinars.

Les souscriptions ainsi que les rachats d'actions SICAV-RENDEMENT sont effectués a la
valeur liquidative, sans perception d'aucune commission.

La demande de rachat doit étre accompagnée du dépdt des titres. Le paiement du prix de rachat
est effectué dans un délai maximum de six jours ouvrables.

3 - CONDITIONS & LIEUX DE SOUSCRIPTION & DE RACHAT

Les souscriptions et les rachats sont regus aux guichets de la Banque de Tunisie-siége, agences
et bureaux. La propriété d'actions SICAV-RENDEMENT sera matérialisée soit par un
enregistrement en compte ouvert auprés du guichet ol a eu lieu la premiére souscription, soit par
la délivrance de certificats nominatifs ou au porteur.

4 - PUBLICATION DES PRIX DE SOUSCRIPTION & DE RACHAT

Les prix de souscription et de rachat seront affichés chaque semaine aux guichets de la Banque

de Tunisie ainsi qu'au parquet de la Bourse. IIs pourraient étre publiés au Bulletin Officiel de la
Bourse et sur n'importe quel autre support.

5 - CONDITIONS STATUTAIRES DE SUSPENSION DES SOUSCRIPTIONS & DES
RACHATS

Tout actionnaire peut, a tout moment, obtenir le rachat de tout ou partie de ses actions par la
SICAV, sous réserve de deux exceptions :

- le capital ne peut étre ramené en dessous de D. 200 000. L'actionnaire ne peut pas exi gerle
rachat de ses actions si ce rachat doit ramener le capital en dessous de ce montant ;
- le conseil d'administration de la SICAV peut suspendre les opérations de souscription et de

rachat si des circonstances exceptionnelles exigent ou si l'intérét des actionnaires le
commande.



Le conseil doit motiver sa décision, recueillir I'avis du commissaire aux comptes, informer la
Bourse au plus tard le lendemain ouvrable du jour ou la décision est prise, informer les

actionnaires par avis publié au JORT, au Bulletin Officiel de la Bourse et sur un quotidien en
langue arabe et un autre en langue frangaise ainsi que par affichage aux lieux habilités a recevoir
ces opérations.

Si la suspension est prévue pour une période supérieure 4 3 mois ou si elle vient d'étre prorogée

de maniere a dépasser la période de 3 mois, le conseil doit, dans les 30 jours qui suivent la
décision de suspension ou de prorogation, convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire

des actionnaires de la SICAV.

6 - INFORMATIONS MISES A LA DISPOSITION DES ACTIONNAIRES

Les actionnaires sont tenus informés de 1'activité et de 1'évolution de la société de la maniére
suivante :

a/ la valeur liquidative est publiée en permanence dans les guichets habilités a recevoir les
demandes de souscription et de rachat et fera I'objet d'insertion sur le Bulletin de la
Bourse. Elle est également affichée au parquet de la Bourse et dans les
lieux des souscriptions et des rachats.

b/ les statuts, le réglement intérieur, les publications trimestrielles et les rapports annuels
anténeurs sont disponibles en quantité sufﬁsame dans les mémes guichets.

e/ ktmmﬁe l'mf&ﬂhmélécemﬁéparm COMMISSaires mmest
ﬂ meant laréunion de 1'Assemblée Générale Ordinaire SICAV-

NT publicanBulletincde 2 Bourse et au ?oumal Officiel de la République

Tm, ‘MMﬁmm annexes. Elle les publie a nouveau aprés
I'&swnﬁée(iéﬁ*,wm@ceﬂtm&s mod;f ie. :



III - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'EMISSION

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus, sont conformes a la
réglementation en vigueur, aux statuts de la société et a son réglement intérieur.

Le Commissaire aux comptes Le Président Directeur Général

Mahmoud KARRAY Mr. Mohamed BEN BRAHIM

La notice 1égale a été publiée au J.O.R.T n°97 du 22 septembre 1992

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

En application de 1'article 28 de la loi N° 89-49
du 8 mars 1989, la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis
a apposé sur le présent prospectus le visa n°92/67 du 6 octobre 1992
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