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Tunis, le 18 juin 2026

Messieurs les Actionnaires de la Société TRADERS INVESTMENT MANAGERS S.A

Objet :
Rapports général et spécial du commissaire aux comptes.
Etats Financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2025.

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société TRADERS INVESTMENT MANAGERS S.A et en
exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre
rapport sur le controle des états financiers annuels de la société TRADERS INVESTMENT MANAGERS S.A arrétés
au 31 décembre 2025, ainsi que notre rapport spécial sur les conventions réglementées prévues par l'article

200 du code des sociétés commerciales.

Nous vous en souhaitons bonne réception et vous prions d'agréer, Messieurs les actionnaires, I'expression de

notre haute considération.

Imen MANSOURI
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS - EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

Messieurs les Actionnaires
TRADERS INVESTMENT MANAGERS SA

I. Rapport sur I'audit des états financiers
1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre assemblée
générale, nous avons effectué l'audit des états financiers de la société «TRADERS INVESTMENT
MANAGERS S.A», qui comprennent le bilan au 31 décembre 2025, I'état de résultat et I'état de flux de
trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables.

A notre avis, états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société « TRADERS INVESTMENT MANAGERS S.A» au 31 décembre 2025, ainsi
que de sa performance financiére clos a cette date, conformément au systéme comptable des
entreprises.

2. Fondement de I'opinion sans réserves

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit
des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d'audit.
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3. Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe & la direction. Notre opinion sur les états financiers ne
s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce
rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabiité
consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport de
gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le
rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les
états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport de
gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous
avons effectués, nous concluons & la présence d'une anomalie significative dans le rapport de gestion,
nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler & cet égard.

4. Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

Le conseil d'administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers conformément au systtme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle interne qu'il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne

s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la
société.

5. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des éfats financiers

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales
d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se
fondant sur ceux-ci

Une description plus détaillée des responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers se trouve
sur le site Web de I'Ordre des Experts comptables de Tunisie, @ www.oect.org.tn. Cette description fait
partie du présent rapport de l'auditeur.

Il. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l'ordre des experts comptables de Tunisie et
par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.
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1. Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur l'efficacité du systéme de
contréle interne de la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la
mise en place d'un systéme de contrle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de
son efficience incombent a la direction et au conseil d'administration.

Sur la base de notre examen, nous estimons que la structure actuelle ne permet pas de garantir un
contréle interne efficace et efficient.

2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux verifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres émises
par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe a la
direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n'avons pas
détecté d'iregularité liée a la conformité des comptes de la société avec la réglementation en vigueur.

3. Autres obligations Iégales et réglementaires

La structure actuelle de la société souffre de sous-effectif. Le poste du 2é responsable de I'orientation de
la gestion est toujours vacant depuis la démission de Mme Sena JERRAYA le 28 mars 2023.

Tunis, le 18 juin 2026

Imen MANSOURI
Expert-comptable
Associée
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Traders Investment Managers

Société Anonyme
BILAN
Arrété au 31 Décembre 2025
(exprimés en dinars)
Actifs Notes 31/12/2025 31/12/2024
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations Incorporelles 76 807,526 76 807,526
Moins : Amortissements 73 393,093 69 979,683
A1 3414,433 6 827,843
Immobilisations Corporelles 56 636,448 56 636,448
Moins : Amortissements 56 374,102 56 248,178
A2 262,346 388,270
Immobilisations Financiéres A3 2478,000 2478,000
Total des actifs immobilisés 6 154,779 9694,113
Autres actifs non courants 0,000 0,000
Total des actifs non courants 6 154,779 9694,113
Actifs courants
" Clients A4 149 596,087 86 868,525
Moins : Provisions 246,134 246,134
149 349,953 86 622,391
Autres actifs courants AS5 87 175,303 78 188,026
Placements et Actifs Financiers 0,000 0,000
Liquidités et équivalents de liquidités A6 2736,630 7 990,822
Total des actifs courants 239 261,886 172 801,239
Total des actifs 245 416,665 182 495,352
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Traders Investment Managers

Société Anonyme
BILAN
Arrété au 31 Décembre 2025
(exprimés en dinars)

Capitaux propres et passifs Notes 31122025  31/12/2024
Capitaux propres

Capital social 278040,000 278040,000

Réserves légales 0,000 0,000

Résultats reportés -138080,280 -106 627,012
Total capitaux propres avant résultat 139959,720  171412,988

Résultat de la période 3913,329  -31453,268
Total capitaux propres avant affectation P.1 143873,049  139959,720
Passifs
Passifs non courants

Emprunts long terme 0,000 0,000
Total des passifs non courants 0,000 0,000
Passifs courants

Foumisseurs et comptes rattachés P.2 24 383,676 8270,110

Autres passifs courants P.3 77 159,940 34 265,522

Concours bancaires et Autres passifs financiers 0,000 0,000
Total des passifs courants 101543,616  42535,632
Total des passifs 101543,616  42535,632
Total des capitaux propres et des passifs 245416,665 182 495,352
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Traders Investment Managers
Société Anonyme

ETAT DE RESULAT - MODELE AUTORISE
Période allant du 1er Janvier au 31 Décembre 2025
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(exprimés en dinars)

Notes 31/112/2025 31/12/2024
Produits d'exploitation
Revenus RA 70724,008 98 582,225
Autres produits d'exploitation R.2 0,000 17,337
Total des produits d'exploitation 70724,008 98 599,562
Charges d'exploitation
Achats de fournitures et consommables R.3 1198,515 6 777,623
Charges de personnel R4 18 522,879 67 780,647
Dotations aux amortissements et aux povisions R.5 35639,334 3539,334
Autres charges d'exploitation R.6 43674,713 55 037,862
Total des charges d'exploitation 66 935,441 133 135,466
Résultat d'exploitation 3788,567 -34 535,904
Charges financiéres 12,830 539,745
Produits financiers R.7 457,907 4122,383
Autres gains ordinaires 179,750 0,008
Autres pertes ordinaires 0,065 0,010
Résultat des activités ordinaires avant impot 4 413,329 -30 953,268
Imp0t sur les bénéfices 500,000 500,000
Résultat des activités ordinaires aprés imp6t 3913,329 -31 453,268
Eléments extraordinaires 0,000 0,000
Résultat net de I'exercice 3913,329 -31 453,268
Résultat net de I'exercice 3913,329 -31 453,268
Effets des modifications comptables 0,000 0,000
Résultat aprés modifications comptables 3913,329 -31 453,268
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Traders Investment Managers
Société Anonyme

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE - MODELE AUTORISE

Période allant du 1er Janvier au 31 Décembre 2025

(exprimés en dinars)
31/12/2025 31/12/2024

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net 3913,329 -31 453,268
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions 3539,334 3539,334
* Variation des :

Autres Actifs non Courants 0,000 0,000

Clients & Comptes Rattachés -62 727,562 36019,426

Autres actifs courants -8 987,277 -3 185,054

Placements et Actifs financiers 0,000 103 081,762

Fournisseurs & Comptes rattachés 16 113,566 -346,363

Autres passifs courants 42894418 -100627,933

Transfert de charges 0,000 0,000
* Plus ou moins-value de cession 0,000 0,000
* Résorption Frais Préliminaires 0,000 0,000
Flux de trésorerie affectés a I'exploitation -5254,192 7 027,904
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant d'acquisition d'immobilisations 0,000 -4 561,254
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations 0,000 0,000
Décaissements provenant d'acquisition d'immob financiéres 0,000 0,000
Encaissement provenant d'immob. Financiéres 0,000 0,000
Décaissements des associés 0,000 0,000
Flux de trésorerie affectés aux activités d'inv. 0,000 -4 561,254
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements par emmision d'actions 0,000 0,000
Encaissements subvention 0,000 0,000
Reclassement échéance - 1 an sur crédits 0,000 0,000
Remboursement des emprunts 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant des activités de fin. 0,000 0,000
Variation de trésorerie -5254,192 2 466,650
Trésorerie au début de I'exercice 7 990,822 5524,172
Trésorerie a la cloture de I'exercice 2736,630 7 990,822
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TRADERS INVESTMENT MANAGERS
Société Anonyme

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE 2025

| - Présentation de la société

La société TRADERS INVESTMENT MANAGERS S.A est une société anonyme de droit tunisien, créé en 2009. Son
capital social s'éléve a 278.040 dinars.

La société a pour objet social la gestion, individuelle et collective, de portefeuille de valeurs mobiliéres pour le
compte de tiers.

La comptabilité de la société est exprimée en Dinar Tunisien et est informatisée.
Sur le plan fiscal, la société est :

Soumise a la TVA au taux de 19% sur les commissions qu'elle pergoit

o Tenue d'opérer des retenues a la source au titre des traitements, salaires, loyers et honoraires qu'elle
paie ;

Soumise a la TFP au taux de 2% du salaire brut & au FOPROLOS au taux de 1 % du salaire brut,
Soumise a la TCL au taux de 0,2% du chiffre d'affaire TTC

Soumise a ['lS au taux de 15%

Il - Note sur le respect des normes comptables Tunisiennes

Les états financiers relatifs a I'exercice clos au 31 décembre 2025, ont été établis conformément aux
dispositions des normes comptables tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30
décembre 1996.

Il - Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers de I'exercice ont été préparés par référence a 'hypothése de continuité de I'exploitation
ainsi qu'aux conventions comptables de base et notamment :

Convention du coiit historique ;

Convention de rattachement des charges aux produits ;
Convention de prudence, et

Convention de permanence des méthodes.

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2025 couvrant la période allant du 01 janvier au 31 décembre
2025, comprennent le bilan, I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie et les notes aux états financiers.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles de la société sont enregistrées a leur colt d'acquisition hors
taxes récupérables.

CPA TUNISIEITIM SA/Rapports du commissaire aux comptes/Exercice 2025 Page 13



il

SV W UBREBUUULUOURUWEUENUTUULLUYLSLT gL«

Ils sont amortis linéairement selon les taux suivants :

» Installations Générales

» Matériel Informatique

> Matériel De Communication
>

»

Equipements De Bureau
Matériels de Transport

15%
33%
20%
20%
20%

IV - Notes explicatives sur les différents postes des états financiers

BILAN

A.1 Immobilisations Incorporelles

Les immobilisations incorporelles ont atteint au 31 décembre 2025, 3 414,433 dinars et se détaillent ainsi

Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Logiciels 76 807,526 76 807,526
Total brut 76 807,526 76 807,526
Amortissement des immobilisations incorporelles 73 393,093 69 979,683
Valeur Comptable Nette 3414,433 6 827,843

A.2 Immobilisations Corporelles

Elles ont atteint au 31 décembre 2025, 262,346 dinars en valeur comptable nette et se détaillent ainsi

Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Installations Générales 3 590,668 3590,668
Matériels Informatique 37 442,210 37 442,210
Matériel De Communication 2436,928 2436,928
Equipements De Bureau 13 166,642 13 166,642
Total brut 56 636,448 56 636,448
Amortissement des immobilisations Corporelles 56 374,102 56 248,178
Valeur Comptable Nette 262,346 388,270

CPA TUNISIE/TIM SA/Rapports du commissaire aux comptes/Exercice 2025
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A.3 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres ont atteint au 31 décembre 2025, 2 478,000 dinars et se détaillent ainsi

Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Dépots et cautionnement 2478,000 2478,000
Total 2478,000 2 478,000

A Clients & Comptes Rattachés

Les créances envers les clients ont atteint au 31 décembre 2025, 149.349,953 dinars et se détaillent ainsi

Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Clients Divers 149 349,953 86 622,391
Clients douteux 246,134 246,134
Total brut 149 596,087 86 868,525
Provisions 246,134 246,134
Total Net 149 349,953 86 622,391
A.5 Autres Actifs Courants

Les autres actifs courants ont atteint au 31 décembre 2025, 87 175,303 dinars et se détaillent ainsi

Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Etat, Report d'lmpét 73 563,126 71725,780
Etat, Report de TVA 8781,629 1743,762
Retenue a la Source 116,517 2 337,346
Charges constatées d'avance 2490,149 2 381,138
Compte d'attente 2223,882 0,000
Total 87 175,303 78 188,026
CPA TUNISIE/TIM SA/Rapports du commissaire aux comptes/Exercice 2025 Page 15
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A.6 Liquidités & Equivalents de Liquidités

Les liquidités & équivalents de liquidités ont atteint au 31 décembre 2025, 2736,630 dinars et se détaillent

ainsi
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
AMEN BANK 305,593 7 310,896
BIAT 2 269,992 668,321
Caisse 161,045 11,605
Total 2736,630 7 990,822
P.1 Fournisseurs & comptes rattachés
Les dettes fournisseurs ont atteint au 31 décembre 2025, 24 383,676 dinars.
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Foumisseurs Divers 24 383,676 8270,110
Total 24 383,676 8270,110
P.2 Autres Passifs Courants
Les autres passifs courants ont atteint au 31 décembre 2025, 77.159,940 dinars.
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Débiteurs Créditeurs Divers 16 735,792 5781,272
Débiteurs Créditeurs Divers BIAT 28498,118 10 160,704
CNSS 0,000 2317,618
Etat imp6t et taxes a déclarer 25416,030 12170,373
Charges a payer 5610,000 2935,555
Etat impdt a liquider 500,000 500,000
CSS apayer 400,000 400,000
Total 77 159,940 34 265,522
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ETAT DE RESULTAT

R.1. Revenus

lIs ont atteint au cours de la période du 01 janvier au 31 décembre 2025, 70 724,008 dinars.

Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Commission de gestion sous mandat 33513414 36 264,859
Commission de gestion OPCVM 532,326 2 317,366
Commission de performance 36 678,268 0,000
Commissions sur transactions 0,000 60 000,000
Total 70724,008 98 582,225
R.2. Autres Produits D'exploitation
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Quote-part des commissions R/S OPCVM 0,000 17,337
Total 0,000 17,337
R.3. Achats fournitures & consommables
lls ont atteint au cours de la période du 01 janvier au 31 décembre 2025, 1 198,515 dinars.
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Fournitures Divers 189,765 542,765
Fournitures de Bureau 90,600 169,784
Gasoil 0,000 4 033,632
STEG 764,479 1870,687
SONEDE 153,671 160,755
Total 1 198,515 6777,623
R.4. Charges de Personnel
Elles ont atteint au cours de la période du 01 janvier au 31 décembre 2025, 18 522,879 dinars.
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Salaires 15451,671 56 334,912
Charges sociales légales 2714,858 9616,368
Autres charges de personnels 356,350 1829,367
Total 18 522,879 67 780,647
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R.5. Dotations aux amortissements & aux provisions

Elles ont atteint au cours de la période du 01 janvier au 31 décembre 2025, 3 539,334 dinars

Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Dotation aux amortissements Immobilisations Corporelles 125,924 125,924
Dotation aux amortissements immobilisations Incorporelles 3413410 3413410
Total 3 539,334 3539,334
R.6. Autres Charges d’Exploitation
Elles ont atteint au cours de la période du 01 janvier au 31 décembre 2025, 43 674,713 dinars
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Loyer 18 646,045 17779,018
Formation 3380,000 120,000
Documentation Générale 40,700 118,000
Frais de Nettoyage 1 920,000 1 935,000
Honoraires 12 500,000 22 188,905
Publication publicité et relation publique 113,334 449,134
Voyages et déplacement 0,000 73,100
Frais postaux 13,700 0,000
Frais de Télécommunication et ADSL 3 606,628 2401,971
Frais Bancaires 324,766 360,560
Droits de garde Dépositaire 2016,121 2 397,133
Adgésion AIB 0,000 3500,000
Impbts et taxes 1113,419 3 715,041
Total 43 674,713 55 037,862
R.7. Produits Financiers
Les produits financiers ont atteint au 31 décembre 2025, 457,907 dinars
Rubriques 31-déc-25 31-déc-24
Produits financiers 457,907 651,960
Dividendes SICAV 0,000 2403,162
Plus-Value FCP 0,000 86,553
Plus-Value SICAV 0,000 980,708
Total 457,907 4 122,383
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