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OBJET : Rapport du commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés au 31 décembré
2025

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

Dans le cadre de la mission d’audit qui nous a été confiée, nous avons I'honneur de vous faire
parvenir notre rapport d’audit sur les états financiers de la société « SMART CAPITAL SA »
arrétés au 31 décembre 2025.

Vous en souhaitant bonne réception, nous vous prions d'agréer, Messieurs les actionnaires,
I'expression de notre haute considération.

Le commissaire aux comptes
F.M.B.Z KPMG TUNISIE
HZAMI MOHAMED
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE
CLOS AU 31 DECEMBRE 2025

TUNIS, le 2 juin 2026

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA
SOCIETE « SMART CAPITAL SA »
Immeuble Saphir,1*" étage avenue du Dinars
Les Berges du Lac Il, 1053 Tunis.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

Rapport sur 'audit des états financiers

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 30 juin 2025, nous avons effectué I'audit des états financiers
de la Société « SMART CAPITAL SA » (“la Société”), qui comprennent le bilan au 31
Décembre 2025, I'état de résultat et I'état de flux de trésorerie pour 'exercice clos a cette date,
ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables et
d'autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un total du bilan de 8 246 396
DT au 31 Décembre 2025, un résultat bénéficiaire de 820 989 DT de I'exercice clos a cette
date, des capitaux propres avant affectation du résultat de 'exercice de 4 453 918 DT au 31
Décembre 2025 et des flux de trésorerie positifs provenant des activités d’exploitation de
83 069 DT pour I'exercice clos a cette date.

A notre avis, les états financiers, ci-joints, présentent sincérement dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére de la Société au 31 Décembre 2025, ainsi que sa
performance et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au
systéme comptable des entreprises.
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Fondement de I'Opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes professionnelles applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent, en vertu de ces normes, sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur des états financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la Société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent
a laudit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
élements probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d’audit.

Rapport de gestion
La responsabilité du rapport de gestion incombe au conseil d'administration.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et, de ce fait, nous
n'exprimons aucune forme d’'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'Article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la
Société dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états
financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il
existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou les connaissances
que nous avons acquises au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble
autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons
effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans le rapport de
gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la Direction et de la Gouvernance pour les états financiers

Le conseil d'administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des
états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contréle
interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est a la direction qu’il incombe d'évaluer la
capacite de la Société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
cette continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux Responsables de la Gouvernance de surveiller le processus d’'information
financiere de la société.

Les etats financiers ont été arrétés par le conseil d’administration.
Responsabilités de I'auditeur des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport d'audit contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’'un audit réalisé
conformément aux Normes professionnelles applicables en Tunisie, permettra toujours de
detecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives, lorsqu'il est raisonnable
de sattendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur
Ceux-ci.



Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux Normes professionnelles applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

» Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procedures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle
interne :

¢ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
I'audit, afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

* Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

¢ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative lié¢e a8 des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative,
nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient, par ailleurs, amener la société a cesser son exploitation.

* Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
repréesentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner
une image fidéle ;

¢ Nous communiquons aux responsables de la gouvernance, notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
deficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé
aux verifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systeme de contréle interne

En application des dispositions de l'article 266 du code des sociétés commerciales, nous
avons procédé aux vérifications périodiques portant sur l'efficacité du systéme de contréle
interne de la Société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de
la mise en place d'un systeme de contréle interne, ainsi que la surveillance périodique de son
efficacité et de son efficience incombe au Conseil d’Administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié de déficiences importantes dans le
systeme de contréle interne de la Société, susceptibles d’'avoir un impact sur la fiabilité de ses
états financiers relatifs a I'exercice 2025.
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Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres avec la réglementation en
vigueur

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001,
nous avons procedé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des
valeurs mobiliéres émises par la Société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité avec les prescriptions de la réglementation en
vigueur incombe a la Direction et au Conseil d’Administration.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous
n'avons pas détecté d'irrégularité liée a la conformité des comptes de la Société avec la
réglementation en vigueur.

Le commissaire aux comptes
F.M.B.Z KPMG TUNISIE
HZAMI MOHAMED
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ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2025
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SMART CAPITAL SA

BILANS COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2025 & 31 DECEMBRE 2024

(En Dinars Tunisiens)

ACTIFS NOTES 31/12/2025 31/12/2024

ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles 2.1 448 871 448 871
Amortissements <448 871> <448 871>
0 0
Immobilisations corporelles 2.1 425819 423 094
Amortissements <307 288> <265 336>
118 531 157 758
Immobilisations financiéres 2.2 49 070 49 070
Total des actifs immobilisés 167 601 206 828
Total des actifs non courants 167 601 206 828
ACTIFS COURANTS
Clients et comptes rattachés 2.5 151 669 158 286
Autres actifs courants 5051879 2 686 827
Provisions <117 663> <121 663>
2.4 4934216 2565164
Placements et autres actifs financiers 2.5 2356 145 1 861 931
Liquidités et équivalents de liquidités 2.6 636 765 375 128
Total des actifs courants 8078 795 5160 509
TOTAL DES ACTIFS 8246 396 5367 337

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers

(S}



SMART CAPITAL SA

BILANS COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2025 & 31 DECEMBRE 2024

(En Dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTES  31/12/2025 31/12/2024
Capital social 5000000 5000000
Résultats reportés <1367 071> <2307 553>
Total capitaux propres avant résultat de I’exercice 3632929 2692447
Résultat net de I’exercice 820 989 940 483
Total des capitaux propres avant affectation 4453918 3632930
PASSIFS

Passifs non courants 114 919 136 112
Emprunts 2.7 22199 43392
Provisions 2.8 92 720 92 720
Passifs courants 3677559 1598295
Fournisseurs et comptes rattachés 29 29528 58 652
Autres passifs courants 2.10 3626471 13520569
Concours Bancaires et autres passifs financiers 211 21 560 19074
Total des passifs 3792478 1734407
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 8246396 5367337

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers
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SMART CAPITAL SA

ETATS DE RESULTATS COMPARES ARRETES AUX 31 DECEMBRE 2025 & 31
DECEMBRE 2024

(En Dinars Tunisiens)

NOTES 31/12/2025 31/12/2024
Produits d’exploitation 2911 885 3210039
Revenus 31 2761 885 2788613
Autres produits d’exploitation 3.2 150 000 421 426
Charges d’exploitation <2263 913> <2 368 788>
Achats d’approvisionnement consommés 3.3 125 874 411990
Charges du personnel 34 1 555 364 1350271
Dotations aux amortissements et provisions 35 37952 85710
Autres charges d’exploitation 3.6 544 723 520 817
Résultat d’exploitation 647972 841 251
Charges financiéres nettes 3.7 <7 154> <0 792>
Produits des placements 3.8 186 744 115654
Autres gains ordinaires
Résultat des activités ordinaires avant impot 827 562 947113
Impbt sur les sociétés 6573 6 630
Résultat des activités ordinaires aprés impot 820 989 940 483
Eléments extraordinaires 0
Résultat net de ’exercice 820 989 940 483

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers



SMART CAPITAL SA

ETATS DE FLUX DE TRESORERIE COMPARES ARRETES
AU 31 DECEMBRE 2025 & 31 DECEMBRE 2024

(En Dinars Tunisiens)

NOTES 31/12/2025 31/12/2024

Flux de trésorerie liés a I’exploitation
Résultat net 820 989 940 483
Ajustements pour :

¢ Amortissements et provisions 37 952 85710

e Variationde :
Créances 6617 16 228
Variations autres actifs <2365 052> <623 282>
Variations placements <494 214> <701 808>
Fournisseurs et autres passifs 2076 778 207912
Flux de trésorerie afférant/provenant des opérations d'exploitation 83 069 <74 757>
Flux de trésorerie liés a ’investissement
Décaissement provenant de ["acquisition d’immob. Corp. et
incorp. <2 725> 0
Décaissement provenant de ["acquisition d’immob financiéres 0 0
Décaissements affectés a I'acquisition d'autres actifs non
courants 0 ¢
Flux de trésorerie provenant des opérations d’investissement <2 725> 0
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissement suite a I’émission d’actions 0 0
Remboursement d’emprunts <18 707> <16 030>
Flux de trésorerie affectés des activités de financement <18 707> <16 030>
VARIATION DE TRESORERIE 61 637 <90 787>
Trésorerie au début de ’exercice 575128 665 915
Trésorerie a la cloture de ’exercice 2.6 636 765 575128




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Arrétés au 31 Décembre 2025

Montants exprimés en Dinars Tunisiens

1. PRINCIPES, METHODES COMPTABLES

Les états financiers sont préparés conformément aux dispositions de la loi 96-112 du
30 décembre 1996 portant promulgation du systéme comptable des entreprises et par
application des principes et méthodes comptables tels que définis par le décret
n° 96-2459 du 30 décembre 1996 portant promulgation du cadre conceptuel.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs, appliqués par SMART CAPITAL
pour I'élaboration de ses états financiers, sont les suivants :

1.1 Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d'acquisition. Elles seront amorties
linéairement selon les principes comptables généralement admis.

1.2 Placements

Les titres SICAV sont comptabilisés a leur cott d’acquisition. Ils font I’objet de réévaluation
au cours de la date de cldture de I'exercice.

1.3 Revenus

Les revenus de la société sont comptabilisés au fur et @ mesure que les services sont rendus par
référence au degré d'avancement des opérations a la date d'arrété des états financiers.
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SMART CAPITAL

arrétés au 31 Décembre 2025

2 NOTES SUR LE BILAN

ACTIFS

2.1 iImmobilisations Incorporelles & corporelles

Le solde de cette rubrique s analyse comme suit :

Notes aux états financiers

Libellé

Immobilisations incorporelles

Site Web

T i e Loy pren 1

Immobilisations corporelles

Valeurs
Brutes au
317122024

Logiciels 422229

Acquisitions
2025

Valeurs
Brutes au
31/12/2025

Amort.
Cumulés
31/12/2024

Dotations

de

I'exercice

Amort.
Cumulés
31/12/2025

VCN au
31/12/2025

422229

422229

0

26 642

26 642

)

26 642

et

0
0

448 871

189013

B

448 871

448 871

448 871

0

Matériel de Transport

93 980

Matériel Informatique

Mobilier de ‘Bureau
Total

123 655

423094

189013

92920

93 980

39 18%

19573
18 796

112493
57954

76520
136026

126381

120 688

1 945

122 633

3747

16 446

12 570

1 637

14 207

2239

425819

265 336

41 952

307 288

118531




SMART CAPITAL

2.2 Immobilisations financiéres

Le solde de cette rubrique s analyse comme suit :

Caution (loyer)
Total brut

2.3 Clients et comptes rattachés

Le solde de cette rubrique s’analyse comme suit :

Clients (a)
Clients produits non encore facturés
Total brut

(a)

FDF ANAVA

CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS
FONDS INNOVATECH

STICHTING SPARK

Total brut

2.4 Autres actifs courants

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Compte d attente Fonds INNOVATECH
Banque STB SILATECH
Banque STB SPARK
Banque STB RDI

Compte GPG

Créditde TVA

Crédit IS

Charges constatées d avance
Personnel Avances
KONNECT

Jetons de présence

Compte d’attente

Total brut
Provisions compte GPG
Total net
2.5 Placements et autres actifs financiers

19

Notes aux états financiers arrétés au

31/12/25

49 070

31 Décembre 2025

31/12/24

49 070

49 070

31712725

49 070

151 669
0

31/12/24

1554265
3021

151 669

158 286

31/12/2025

137

120 466
<3 595>
34 662

151 669

31/12/25

417

447 354
141 137
2702 998
117 663
37492
1544 552
15228

0

647
41430

7 959

31/12/24

417
440 311
141 281
696 928
121 663

34 870

1 190 253
16 388

0

647

41 430

2 639

5051879

<117 663>

2 686 827

<121 663>

4934 216

2 565 164




SMART CAPITAL

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Placement a terme
Intéréts courus

Total

2.6 Liquidités et équivalents de liquidités

Banque STB 1
Banque STB 2

La poste

Carte technologique
Caisse

Total

Notes aux états financiers arrétés au

31/12/25

31 Décembre 2025

31/12/24

2300 000
56 145

1 800 000
61 931

2 356 145

1861 931

31/12/25

2 459
619 013
11 542
1 897

1 853

636 765

31/12/24

17 024
555108
0

1185
1811

575128




SMART CAPITAL

Notes aux états financiers arrétés au

31 Décembre 2025
PASSIFS
2.7 Emprunts
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Emprunts Leasing 22199 43 392
Total 22199 43 392
2.8 Provisions
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Provisions pour risques 92 720 92 720
Total 92 720 92 720
2.9 Fournisseurs et comptes rattachés
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Fournisseurs d’exploitation 11498 45 100
Fournisseurs d’immobilisation 15030 1.3 §52
Total 29 528 58 652
2.10 Autres passifs courants
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Association SILATECH 447 354 440 311
Créditeurs divers SPARK 76 440 76 440
Créditeurs divers RDI 2304 685 479 663
Personnel rémunérations dues 11 855 12 000
Personnel Bonus a payer 2233383 180 000
Dettes provisionnées pour congés a payer 178 889 80 258
Charges a payer 135499 65 082
Jetons de présence et rémunérations membres des 50 000 50 000
comités
Organismes sociaux CNSS 113 961 100 971
Etats, impdts et taxes 82 047 35639
Autres 205 205
Total 3626471 1520 569




SMART CAPITAL

Notes aux états financiers arrétés au

31 Décembre 2025
2.11 Concours bancaires et autres passifs financiers
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Emprunts Leasing échéances a moins d’un an 21 560 19 074
Total 21 560 19 074
3. NOTES SUR I’ETAT DE RESULTAT
3.1 Revenus
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Frais de gestion 2726 498 2714 220
Cotisations Label 35 387 37 966
Autres revenus 0 36427
Total 2761 885 2788 613
3.2 Autres produits d’exploitation
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Subventions recues (Programme RDI) 0 217426
Subventions re¢ues (Programme SPARK) 0 204 000
Autres revenus non encore facturés (CO INNOV) 150 000 0
Total 150 000 421 426




SMART CAPITAL

3.3 Achats d’approvisionnement consommeés

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Achats et charges liés au programme SPARK
Achats et charges liés au programme RDI
Autres achats (Etude & serv.sodexo.elec....)

Total

3.4 Charges du personnel

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Salaires Bruts

Bonus

Cotisations sociales

Congés payés

Autres charges du personnel
Total

3.5 Dotations aux amortissements et aux provisions

Notes aux états financiers arrétés au

31/12/25

31 Décembre 2025

31/12/24

0
0
125 874

204 000
79 172
128 818

125 874

411 990

31/12/25

31/12/24

1065310
165 000
208 174

98 630
18 250

1023 064
180 000
154 418

<14 336>

7125

1555 364

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Dot aux amortissements immob incorporelles
Dot aux amortissements immob corporelles
Dot aux provisions pour risques

Reprises sur provisions comptes GPG

Total

12
J

31712725

1350 271

31/12/24

24 528
46 520
14 662

0

85710




SMART CAPITAL

Notes aux états financiers arrétés au
31 Décembre 2025

3.6 Autres charges d'exploitation

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

31/12/25 31/12/24
Locations et charges locatives 171 935 165 469
Entretien et réparations 10 867 31015
Primes d'assurances 41 553 20523
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 46 023 62 472
Rémunérations TECH INVEST 100 000 40 000
Publicité, publications, relations publiques 5000 10 912
Jetons de présence et rémunérations membres des 56 875 77 830
comités
Frais postaux et frais de télécommunications 43 204 37595
Impbts et taxes 43 866 38 895
Déplacements missions et réceptions 20782 31 804
Autres 4619 4 302
Total 544 723 520 817
3.7 Charges financiéres nettes
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Charges financiéres Leasing 6 862 9584
Pertes de change 291 208
Total 7154 9792
3.8 Produits des Placements
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
31/12/25 31/12/24
Produits titres SICAV 0 48 966
Intéréts Placement a Terme 173 039 61 932
Autres produits 12978 4756
Gains de change 728
Total 186 744 115 654




