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1

Messieurs les Actionnaires de la société
« FLAT6LABS INVESTEMENT TUNISIA - SA »,

OPINION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
1-1  PRESENTATION DE LA MISSION

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale ordinaire réunie le 16 septembre 2026, nous avons audité les états financiers de la société
« FLAT6LABS INVESTEMENT TUNISIA -SA » pour 'exercice clos le 31 décembre 2025, comprenant :

- Le bilan totalisant D :327.877 ;

- I'état de résultat dégage un bénéfice de 75 804.

- L’état de flux de trésorerie dégageant un solde positif de D : 11.627 ;

- Ainsi que les notes annexes (y compris le résumé des principales méthodes comptables).

12 OPINION

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la société « FLAT6LABS INVESTEMENT
TUNISIA -SA » comprenant le bilan au 31-12-2025, 'état de résultat et I'état de flux de trésorerie pour
I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes
explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres positifs de D: 92 168.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiers de la société au 31 décembre 2025, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux
de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément a la loi en vigueur relative au systeme

comptable des entreprises.

1-3  FONDEMENT DE L'OPINION

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états
financiers en Tunisie et nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion d’audit.

1-4  QUESTIONS CLES DE L’AUDIT

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans 'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées dans
le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre
opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé qu'il n’y avait aucune question clé de I'audit @ communiquer dans notre rapport.
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1-5 RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

La responsabilité du rapport du conseil d’administration incombe a ce dernier. Notre opinion sur les états
financiers ne s'étend pas au rapport du conseil d’administration et nous n’exprimons aucune forme
d’'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des sociétés commerciales, notre responsabilité
consiste a vérifier 'exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport du
conseil d’administration par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent
a lire le rapport du conseil d’'administration et ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative
entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore
si le rapport du conseil d'administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la
lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative
dans le rapport du conseil d’administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

1-6 RESPONSABILITE DE LA DIRECTION ET DES RESPONSABLES DE LA GOUVERNANCE POUR LES
ETATS FINANCIERS

Le conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément au systeme comptable des entreprises, ainsi que du contrdle interne qu'il considére comme
nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-Ci
résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est au conseil d’administration qu'il incombe d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives
a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si le
conseil d’'administration a I'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux administrateurs de surveiller le processus d’information financiére de la société.

1-7 RESPONSABILITE DE L’AUDITEUR POUR L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leurs ensembles ont
exempts d’'anomalies significatives ( que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs), et de délivrer un rapport
de l'auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a un niveau €levé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit,
réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou
d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lors qu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs

des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Nos responsabilités pour I'audit des états financiers sont décrites de fagon plus détaillée dans la Note 1
annexée au présent rapport de commissariat aux comptes. Cette description, fait partie integrante de notre

rapport.
2 RAPPORT RELATIF AUX OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie et

par les textes réglementaires en vigueur en la matiere.

21 EFFICACITE DU SYSTEME DE CONTROLE INTERNE

En application des dispositions de I'article 266 du code des sociétés commerciales, nous avons procédé aux
vérifications périodiques portant sur I'efficacité du systéme de contréle interne de la société. A ce sujet, nous
rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d'un systéme de contrGle interne

ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe au conseil d'administration.

QoI VSin

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrle interne.

22 CONFORMITE DE LA TENUE DES COMPTES EN VALEURS MOBILIERES

En application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous nous
sommes assurés de la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par la société a la
réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe au
conseil d'administration.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n'avons pas

détecté d'irrégularité liée a la conformité des comptes de la société avec la réglementation en vigueur.

/ e
/ \ g

| LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
‘ Maher HAMMAMI
c&\wan ET CONSULTING

ert Comptable Inscrit au \\_
Tabl ﬁ\“&

Tunis, le 30 septembre 2026
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ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations corporelles

Moins : amortissements

Immobilisations financieres 4

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants 5
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Stocks

Clients et comptes rattachés 6

Moins : amortissements

Autres actifs courants 7

Liquidités et équivalents de liquidités 8
TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

BILAN DE L'EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2025

(exprimé en dinars)

31.Décembre

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

2025 2024
0
0 0
150 000
150 000 0
26 824 40 241
176 824 40 241
108 966
108 966 0
30 460 5411
11627 111721
151 053 117 132
327 877 157 373

Capital social
capital non appelé non versé
Résultats reportés

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT

Résultat de I'exercice

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

PASSIFS

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL DES PASSIFS

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

Notes

10
11

31.Décembre

2025 2024
150 000 150 000
(37 500) (37 982)
(96 136)
16 364 112018
75 804 (96 136)
92 168 15 882
81023
154 686 141 491
235 709 141 491
235 709 141 491
327 877 157 373
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ETAT DE RESULTAT
(exprimé en dinars)

31.Décembre

Notes 2025 2024
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 12 520 988
Autres produits d'exploitation 40 241
Total des produits d'exploitation 561 229 0
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises consommeés
Charges de personnel
Dotations aux amortissements et aux provisions 13 417
Autres charges d'exploitation 13 470 368 95 236
Total des charges d'exploitation 483 785 95 236
RESULTAT D'EXPLOITATION 77 444 (95 236)
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
Résultat des activités ordinaires avant imp6t 77 444 (95 236)
Impbt sur les bénéfices 14 (1 640) (900)

Résultat net de I'exercice 75 804 (96 136)
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(exprimé en dinars)

31.Décembre

2025 2024
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net 75 804 (96 136)
Ajustements pour :
* Dotations aux amortissements 13 417
Résorption des charges a répartir
* Variation des :
- Stocks
- Stocks
- Créances (108 966)
- Autres actifs courants (25 049) (5411)
- Fournisseurs et autres dettes 94 218 141 491
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 49 424 39 944
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles
Décaissement provenant de |'acquisition d'autres actifs 4 (150 000) (40 241)
non courants et immobilisations financiéres
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement (150 000) (40 241)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissement du capital 9 482 112 018
Encaissement d'emprunt
Remboursements d'emprunt
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 482 112 018
Variation de trésorerie (100 094) 111721
Trésorerie au début de I'exercice 111 721 0

Trésorerie a la cléture de I'exercice 8 11 627 111 721
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-NOTES DE PRESENTATION

Note 1 : Présentation de la société

La société « FLAT6LABS INVESTMENT TUNISIA S.A» est une société anonyme de droit tunisien constituée le 24
septembre 2024. Le capital social est de 150.000 DT. La société a pour objet :

-La gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres pour le compte de tiers,

-La participation directe ou indirecte dans des sociétés pouvant se rattacher a l'objet précité, par voie de création de
sociétés nouvelles, tunisiennes et/ou étrangéres, d'apports de commandite de souscriptions, achats de titres ou droits
sociaux, fusion, alliance, association en participation ou de prise ou de dotation ou en gérance de tous biens ou droits

autrement,

-Généralement, toutes opérations financiéres mobilieres ou immobiliéres se rattachant directement ou indirectement a

I'objet ci-dessus ou susceptibles d'en faciliter la réalisation, I'exploitation ou le développement.
L'exercice social commence a partir du 1er janvier et finit le 31 décembre.

La société est régie par la loi N°2000-93 du 3 novembre 2000 portant promulgation du code des sociétés commerciales
et la loi N°2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif en valeurs

mobilieres et les textes subséquents.

Régime fiscal :
Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun.

REFERENTIEL COMPTABLE

Note 2 : Déclaration de conformité

Les états financiers ont été établis et arrétés conformément aux dispositions du systéme comptable des entreprises.
Les régles, méthodes et principes adoptés pour I'enregistrement des opérations au courant ou & la fin de I'exercice ne

comportent aucune dérogation significative par rapport a ceux prévus par les normes comptables en vigueur.

Note 3 : Principes comptables appliqués

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme procédé de mesure
celui du codt historique.

Les autres méthodes d'évaluation les plus significatives se résument comme suit :

3.1 Unité monétaire

Les états financiers sont établis en dinars tunisiens. Les soldes des opérations libellées en monnaie étrangere ont été
convertis au cours de cléture et les gains et pertes de change ont été imputées directement aux résultats conformément

aux dispositions de la norme comptable n°15.

3.2 Immobilisations
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Seuls les éléments répondant aux criteres de prise en compte d’un actif ont été immobilisés.

Les immobilisations sont enregistrées & leur colt d’entrée qui comprend le prix d’achat augmenté des droits et taxes
supportés et non récupérables et les frais directs tels que les commissions et courtages, les frais de transit, les frais de
préparation du site, les frais de livraison, de manutentions initiales et les frais d'installation.

La valeur récupérable de 'immobilisation est appréciée a la fin de chaque exercice, lorsque celle - ci ne couvre pas la
valeur nette comptable, la différence donnera lieu :

¢ Aune réduction de valeur lorsque la dépréciation est irréversible

o A une provision pour dépréciation lorsque la dépréciation n’est pas irréversible

Les taux d’amortissements pratiqués par nature d'immobilisation se présentent comme suit :

3.3 Clients

Les comptes clients englobent les créances détenues sur les clients au titre des opérations de ventes.
Lorsque le recouvrement d’une créance est compromis, une provision pour créances douteuses est constatée pour faire

face a une perte latente.

3.4 Taxe sur la valeur ajoutée

La société comptabilise les produits et les charges en hors taxes récupérables.

Ainsi, la TVA collectée est enregistrée directement au crédit du compte « Etat, TVA collectée », alors que la TVA
facturée a la société est portée au débit du compte « Etat, TVA déductible ».

A la fin de chaque mois, les comptes « Etat, TVA collectée » et « Etat, TVA déductible » sont soldés et donnent lieu :

- a une liquidation au profit du trésor si la TVA collectée dépasse la TVA déductible

- a un report pour la période suivante dans le cas contraire.

3.5 Gains et pertes de change

Les gains et les pertes de change résultent de la fluctuation des cours de change des devises entre la date de
I'enregistrement comptable de la transaction libellée en monnaie étrangére et celle de son dénouement financier.
A la cloture de la période, la différence entre les soldes comptables et les soldes en devises convertis aux cours de

cloture donnent lieu a I'actualisation des comptes libellés en monnaies étrangéres.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025
(Exprime en dinars)

|- NOTES AU BILAN
Note 4 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Le poste « Immobilisations financiéres » s'éleve a 150.000 DT au 31 décembre 2025.
Il correspond a la souscription de la société au fonds « TSF LOCAL FUND ».

Note 5 : AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Les autres actifs non courants se détaillent comme suit :

31. Décembre

31. Décembre

2025 2024
Frais préliminaire ( Charges avant entrée en activité) 26 824 40 241
Total 26 824 40 241

Note 6 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Ce poste s'analyse comme suit :

31. Décembre
2025

31. Décembre
2024

Clients - prestations de services 108 966

Total 108 966
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025
(Exprime en dinars)

Note 7 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Ce poste s'analyse comme suit :

31. Décembre 31. Décembre
2025 2025
Etat, retenue a la source 30 460 -
Etat, TVA déductible - 5411
Total 30 460 5411

Note 8 : Liquidites et equivalents de liquidites

Le poste liquidites et équivalents de liquidites présente a la date de cléture de I'exercice un solde de D : 11 627.
Il se detaille comme suit :

31. Décembre 31. Décembre

2025 2024
BIAT 11627 111721
Total 11627 111721
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Note 9 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres se détaillent comme suit:

Capital social
Capital souscrit non versé
Résultats reportés

Total des capitaux avant résultat de I'exercice

Résultat de I'exercice

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025
(Exprime en dinars)

Total des capitaux propres avant affectation

31. Décembre

31. Décembre

2025 2024
(A) 150 000 150 000
(37 500) (37 982)

(96 136) .
16 364 112018
76 544 (96 136)
92 908 15 882

(A) Au 31 décembre 2025, le capital social s'eleve a D : 150 000 represente par 150 000 actions
d'une valeur nominale de D : 1 chacune.

Actionnaire I\'Iom.b re Vale:ur Montants
d'actions nominal
Flat6labs for incubators S.A.E 39 200 1 39 200
Walid Triki 37 500 1 37 500
Ramez El-Serafy 35 204 1 35 204
Dina EI-Shenoufy 35 204 1 35 204
Yehia Houry 964 1 964
Wael Amin 964 1 964
Hany El Sonbaty 964 1 964
Total 150 000 1 150 000

Le tableau des mouvements des capitaux propres au titre de I'exercice 2025 se présente ainsi :




FLAT6LABS INVESTEMENT TUNISIA S.A
Avenue de Carthage - 1001 Tunis - Tunisie

TABLEAU DES MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

(exprimé en dinars)

. . Capital non appelé Résultats Subventions Résultat de Total des capitaux Dividendes a
Capital social . A " . \ . PR
non versé reportés d'investissement I'exercice propres distribués
Constitution de la societe suivant les statuts du 24 septembre 2024 150 000 (37 982) 112018
Resultat de I'exercice 2024 (96 136) (96 136)
Solde au 31 decembre 2024 150 000 (37 982) 0 (96 136) 15 882
Liberation de capital souscrit et affectation du resultat 2024 en report a nouveau 482 (96 136) 96 136 482
Resultat de I'exercice 2025 76 544 76 544
Solde au 31 decembre 2025 150 000 (37 500) (96 136) 76 544 92 908
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025
(Exprime en dinars)

Note 10 : Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs se détaillent comme suit :

Fournisseurs Flat6lab Tunisia

Note 11 : Autres passifs courants

Les autres passifs courants se detaillent comme suit :

Clients, avances et acomptes regus sur commandes
Charges a payer

Receveurs des finances

Créditeurs divers

Imp6t a payer

10

31. Décembre
2025

31. Décembre
2024

81023

Total 81023

31. Décembre

31. Décembre

2025 2024
115 288 -
3700 1700
35698 -
138 891
900
Total 154 686 141 491
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15, Avenue de Carthage - 1001 Tunis - Tunisie

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025
(Exprime en dinars)

II- NOTES A L'ETAT DE RESULTAT

Note 12 : Revenus et autres produits d'exploitation

Le chiffre d'affaires hors taxes de I'exercice totalise D : 520 988.

Prestations de services

Note 13 . Autres charges d’exploitation

Les autres charges d'exploitation se détaillent comme suit:

Honoraires divers
Commissions et frais bancaires

Total des services extérieurs

Location et charges locatives
Personnels exterieurs

Transport et deplacements divers
Frais de reception

Total des autres services extérieurs

T.C.L.

Total des impots et taxes et versements assimilés

11

31. Décembre

31. Décembre

2025 2024
520 988
Total 520 988 0
31. Décembre 31. Décembre
2025 2024
468 447 1700
681 297
469 128 1997
3752
62 712
9 407
17 368
0 93239
1240
1240 0
Total 470 368 95 236




FLAT6LABS INVESTEMENT TUNISIA S.A
15, Avenue de Carthage - 1001 Tunis - Tunisie

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025
(Exprime en dinars)

Note 14 : IMPOT SUR LES BENEFICES

L'imp6t sur les bénéfices au titre de I'exercice 2025, a été déterminé conformément a la |égislation en vigueur,

de la maniere suivante :
Résultat comptable net
Réintégrations
- Impdt sur les bénéfices
- Imp6t sur les sociétés
- Contribution sociale de solidarité
- Autres charges non déductibles
Déductions
- Quote part perte 2024
Résultat fiscal imposable
Résultat fiscal imposable arrondi au dinars inférieur
Imp6t sur les bénéfices au taux de 15%
Minimum d'impét (0,2% du CATTC)
CATTC 619 975,720
0,2% du CATTC 1239,951

Impo6t dii au titre de I'exercice 2025

Contribution sociale de solidarité

Reliquat perte différé 2024 18 691,376
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