e
“umum

DOCUMENT DE REFERENCE
« TUNISIE LEASING ET FACTORING 2020 »

TUNISIE
LEASING & FACTORING

S.A. au capital de 54 000 000 dinars divisé en 10 800 000 actions de nominal 5 dinars entiérement libérées
Siége Social : Centre Urbain Nord - Avenue Hédi Karray - 1082 Tunis Mahrajéne
RC n° B 134091997 - Identifiant Unique 00314408

Tunisie Leasing et Factoring est notée BBB (tun) a long terme avec perspective stable et F3 (tun)

a court terme par PPagence de notation Fitch Ratings en date du 25/08/2020

Ce document de référence a été  enregistré par le CMF le ...19.0CT.2020 ... sous
le. 'M?.G/0.0s.y)nnc en application de I'article 14 du réglement du Conseil du Marché Financier
relatif a 'appel public a I'épargne. Il devra étre actualisé réguliérement par les informations périodiques,
permanentes et occasionnelles. Il ne peut étre utilisé a 'appui d’une opération financiere que s'il est complété
par une note d’opération visée par le Conseil du Marché Financier. Ce document de référence a été établi
par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Cet enregistrement effectué apres examen de la
pertinence et de la cohérence de I'information donnée sur la situaton de la société n'implique pas

'authentification des éléments comptables et financiers présentés.

Responsable de 'information

M. Mondher ZID
DIRECTEUR FINANCIER - TUNISIE LEASING ET FACTORING
Tel : 70 132 000 Fax : 71 232 020

Intermédiaire en Bourse chargé de I'élaboration du Document de Référence

TunisieValeurs

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord 1082 Tunis Mahrajene
Tel: 71 189 600 FFax : 71 949 350

Le présent document de référence est mis i la disposition du public auprés de Tunisie Leasing et Factoring :




TUNISIE

“ LEASING & FACTORING
SOMMAIRE
PRESENTATION RESUMEE DE LA SOCIETE ... iittuunieitttnessaaeeenaeesestssesssssnssnmnssssssssssessnnesssmennnnssssnneeersrns 1.
CHAPITRE 1 : RESPONSABLES DU DOCUMENT DE REFERENCE ET RESPONSABLES DU
CONTROLE DES COMPTES ...ttt ettt ettt attea et e ettaaesaaesssasnsssnsssnnsinsssssinnenin D
1.1. RESPONSABLES DU DOCUMENT DE REFERENGE .....civuuiiitiiiiinimienmnisteestiessssssesnnssesseesnseesnsesesnennneidh
1.2. ATTESTATION DES RESPONSABLES DU DOCUMENT DE REFERENCE ... cccvvvuiiiieticeeemeneeesnneeseennneeenns 4..
1.3. RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES ...tuuuiiitttttieeeeseremmseretssessessnssmnsaeesssessrssssessssseeennns 5
1.4. ATTESTATION DE LGNTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE BELABORATION DU DOCUMENT DE
LT = = [ =N 10
1.5. RESPONSABLE DE IINFORMATION ....uuutiiiitteeetettas s smmaaessassesssssassssssssnnnnsssssnsssesssasssmmmnanssnssessssnsns 10.
CHAPITRE 2 : RENSE! GNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNA,
ET SON CAPIUTAL .ottt ettt ettt ettt ettt ettt e tata e tata e et et ststaeasastsastaaaeses 11
2.1. RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANTEMETTEUR ....cvuuiiiiiiiieeeevineemmmeenaneas 11
2.2. RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT LE CAPITAL SOCIAL......civviiiiieeernvnnnnes 13
2.3. TABLEAU DEVOLUTION DU CAPITAL SOCIAL. . .ccttuniieiettneesetsaeremmseeettseesssssss s sssesssssssssssnsessssseeennns 14
2.4. REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL ET DES DROITS B VOTE AU 17/06/202Q........ccuoiiiiiieeiiemceeeeeeees 15
2.5. PRESENTATION SOMMAIRE DU GROUPEAMEN BANK AU 31/12/2019.....ccuuiiiiieieeeieeieeeemeeeee e 17..
2.6. DESCRIPTION DU GROUPETUNISIE LEASING ET FACTORING AU 31/12/2019......cccivvvieiieeiee e 18
2.7. RELATIONS DE TUNISIE LEASING ET FACTORING AVEC LES SOCIETES DU GROUPE AB1/12/2019......26
2.8. RELATIONS AVEC LES AUTRES PARTIES LIEES ABIL/12/2019......ccuuiiiiiie e et 30
2.9. DIVIDENDES ..uuiiitiiiitiiiitieetti e smreee ettt tetat e sttt saeannssssststssestnsessannnsetssstssesnssstnsnnnannnssssserenneestnnes 33..
2.10. MARCHE DES TITRES DE EMETTEUR. ..uuuiiiitttiiieeta e sereeeeta s eessssassessssseesnmnssssssnsssssssnssssmnsarensssesssans 34
2.11. NOTATION DE LA SOCIETE uuuittuuiittnieetntiesnnnarensesteessetstnssssansssssetssetstreetssamssensststoresorer e 36
CHAPITRE3-RENSE! GNEMENTS CONCERNANT LG6ACT/!/ VI TE DE TUN/I! S/
J O KO /AT € S 40
3.1 PRESENTATION SOMMAIRE DETUNISIE LEASING ETFACTORING .....ucivtiiiiiiiii i ereemeeeieerieeeaesebaand 4Q
3.2 DESCRIPTION DE IGACTIVITE LEASING AU 31/12/2019.....cccuuiiiie et emmee e 40.
3.3 DESCRIPTION DE IGACTIVITE LEASING AU 30/06/2020Q.........uiiiieiiieiicceeeee et e s emmee e s e 45,
3.4 EVOLUTION DE LACTIVITE FACTORING AU 31/12/201Q.....cuuiiiiiiiiiieeeeeme et meeeni e 49
3.5 EVOLUTION DE LACTIVITE FACTORING AU 30/06/202Q0.........ceeieeeieieeeeeeemee et e et e e meeeeenaneeaens 52
3.6 INDICATEURS DACTIVITE DU LEASING AU 30/06/2020.........eeeieeeieeieeeeeme et e e meeeenn s e e s e 53
3.7 INDICATEURS DACTIVITE DU FACTORING AU 30/06/2020.......ccceuuieeiiteeeeeeeeeeeee e e eeeeeassemmmneeeas 55
3.8 ORGANISATION DE TUNISIE LEASING ETFACTORING ....uuiivtiiiiiieitieieeemmeeeestneeeaneessnssmsernnseennesenns 55.
3.9 LES FACTEURS DE RISQUE ET LA NATURE SPECULATIVE DENCTIVITE DE LA SOCIETE.......cccvvvvnrnerennn. a3..
3.10  DEPENDANCE DE LA SOCIETE ciittutittuiiituieittnetnteennsesnaetsteestseessesnssaessssssersseretnnnsernnsssssessnessrneesns 66.
1 Tt I A VN7 YIRS = VA N [T 69.
3.12  LITIGE OU ARBITRAGE .....ittuiiitiiiiti ettt semeee sttt eesttesstsemaeannsstasestaetsnstsaeannsetaseranersnsssssnnnnennseeen 69
3.13 POLITIQUE SOCIALE ET EFFECTIF....itutttuuuiaeieeeeesssaaeaaeeeesssstnnnnseeeenmmmnnnseseesesssssnnnsessnsnmnnsseeeeseeeesssnd Ons
3.14  POLITIQUE D GNVESTISSEMENT DETUNISIE LEASING ETFACTORING........cccevvvvvvvveeeeeeremnneeeeeeeeeenen Lo
CHAPITRE 4 - PATRIMOINE, SITUATION FINANCIERE, RESULTATS oo, 72
4.1 PATRIMOINE DE LA SOCIETE AUSL/12/2019... . et eeeeeee et e et eeemee s e e e e et e e e e e enenes 72
4.2 ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS AU3L/12/200 .. et oo eeeeeeeeee e eeeeeeeseeesemenemeneeeeeneeaeesne e, l1..
4.3 NOTES AUX ETATS FINANCIERS AWBL/L12/2009....ccceuiieiieeeee et e et s emmeee e e e nean e e e e e e 82
4.4 NOTES COMPLEMENTAIRESEXPLICATIVES ET RECTIFICATIVES AUX ETATS RANCIERS INDIVIDUELS AU
Y 02 0 S 143
4.5 RAPPORT GENERAL ET SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIFEXERCICE20109........ 153
4.6 ANALYSE DE LA SITUATION FINANCIERE DE TUNISIE LEASING ETFACTORING AU 31/12/20109.......... 162
4.7 ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ABL/L2/2019. ... vt eeeeee e e eeeee e eeaeeeeseeseeseeesenens 174.
4.8 NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ABL/12/2019.....ccuuiieiieeee e 179
4.9 NOTES COMPLEMENTAIRESEXPLICATIVES ETRECTIFICATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU
N b 3 L T 224
4.10 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIEBSSDLIDES ARRETES AWB1
[0 ==Y =T T2 0 1 I 232
4.11 PATRIMOINE DE LA SOCIETE AU30/06/2020Q........uuiiiiieieeiieeeeeee et e e e et smee st e e e seata e e e esanenes 237
4.12 LES PRINCIPALES ACQUISITIONS ET CESSIONSIIMOBILISATIONS CORPORELLESINCORPORELLES ET
FINANCIERES POSTERIEURES ABO/O6/20200........ccuuuieiiieiee e eeeee s e e eete e e s et eesmmas s sssansssssbansssmnnnennnssessssns 242
4,13 ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AUS0/06/202Q......000uciiiiiiieiiietciceeeeevetiie s e e e e e e s s e eeeeesenes 243

4.14 NOTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES ABO/06/202Q.........cuvveeiiiiieiceaceeneenns 248



TUNISIE

“ LEASING & FACTORING
4.15 NOTES COMPLEMENTAIRESEXPLICATIVES ET RECTIFICATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AUBO/OB/20LQ......cceeiiiiieee et eeeeeem e ettt e e ettt ssmmeae s s e e s s et e e s st e e nmmm e s s s baa s esebas s mmmmantansesssanss 309
4.16 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU
1 07L0L57 20 1 O 316
4.17 ANALYSE DE LA SITUATION FINANCIERE DE TUNISIE LEASING ET FACTORING AU 30/06/2020.......... 318
4,18 COMPORTEMENT BOURSIER DE IBACTION TUNISIE LEASING DEPUIS2019.......ciiiiiiiiiiieeiseemee e, 327
CHAPITRE 5 . ORGANES DO6ADMI NI STRAT/ ON, DE DI/ RECT/! ON ET DE
(000 L ] =1 T 330
51 MEMBRES DES ORGANES BADMINISTRATION ET DE DIRECTION ..ccuuuiiiivtinieererenssmmseessnssesessnneeeeenns 330
5.2 INTERETS DES DIRIGEANTS DANS LA SOCIETE ABL/12/2019.......ccuuuiiieiiiiiiiiceee e emmees 332
5.3 (00 ] N 1 11T I8 = P TS 333

54 NATURE ET IMPORTANCE DES OPERATIONS CONCLUES DEPUIS LE DEBUT DU DERNIER EXERCICE AVEC
LES MEMBRES DES ORGANES@DMINISTRATION ET DE DIRECTION AINSI QU@VEC UN CANDIDAT A UN POSTE DE

MEMBRE DU CONSEIL DO BMINISTRATION OU UN ACTIONNAIRE DETENANT PLUS DE 5%DU CAPITAL............ 333
CHAPITRE 6 : RENSEl GNEMENTS CONCERNANT LOEVOLUT! ON RECENTE E
PERSPECT! VES DOAVENIL Bttt ette st ateaaiteaasanas 335

6.1. EVOLUTION RECENTE ET ORIENTATION ... uveteteeeteeeeeseeseeaeeaeeesseeseeesesssssaeammaassessesesessesesemaanesses 335

6.2 ANALYSE DES ECARTS ENREGISTRES ENTRE LES REALISATIONS OEXERCICE2019PAR RAPPORT AUX

PREVISIONS. ..ttt itttttittetti et s aeemsettesstessaasestssamaaassssassbasastsssmnannnsbasestssessnssssnennsnstsssssnsesssnessssnnnnnnnsessns 336

6.3 ANALYSE DES MODIFICATIONS EFFECTUEES AU NIVEAU DES PREVISIONX)202024PAR RAPPORT AUX

INFORMATIONS PREVISIONNELLESZ20192023......euieiniiiiieiiiemeree et e e eaee it e e sema et s sesnesstn e ssnsnmneensestnses 336

6.4 ANALYSE DES PERFORMANCES REALISEES 80/06/2020PAR RAPPORT AUX PREVISIONS RELATIVES A

[ (== TOA (01 =02 12 O T 338

6.5 PERSPECTIVES BAVENIR ...uuiiittiieeitti e ee s ceeeemaeeesesta s eessssss smmmssssssssssssssansesssaaennnesssssnssessssnssnnnnnns 339

6.6 EVOLUTION DES CREANCES CLASSEHESEASING ....vveeteeseeeeteeseeeeeeeemeeseseseeeessssaesanesseeseeeseeeseeesns 352.

6.7 EVOLUTION DES CREANCES CLASSEEBACTORING ... veeveeeteeeeeeeeeeeemmeemeeseeesenesnesesseamnaseeesereseeesns 352

6.8 ETAT DES CASHFLOW PREVISIONNELS ...ttt tttetteteeesmeeameeseeesseseeeseeesemssaaanesseeeseassesessseamneannsseees 352

6.9 MARGE BRUTE DAUTOFINANCEMENT PREVISIONNEL. ....cccvtunieeireteeetssseesensseesssssesessnnssnmnssesssnsesees 352

6.10 INDICATEURS ET RATIOS PREVISIONNELS DULEASING ....utiivuiiiieeeieeeteemeeeneeetnseesnsessnnsmmennnsesnseres 353

6.11 INDICATEURS PREVISIONNELS DUFACTORING .. ccuuiitniiitneeitteeeremeesnesssnessssssseseemneessssnessnsessnnsns 354

6.12 AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES DE LA

PERIODE ALLANT DE 20208 2024 ......ccuuiiiiiiiii e eeeeee et e e e ettt vemeeea et eba e e sta e san s aennsstasestnsersnnsssnennnns 355

6.13 TABLEAU DAMORTISSEMENT DES EMPRUNTS OBLIGATAIRES ET SUBORDONNES EN COURS EMIS PAR
TUNISIE LEASING ETFACTORING. .. .cuuuiittiittiiit e reeen ettt eeetneseta st aeransssssstetaesstasestssansensssstnsestnrersnssnnnennn 356



Présentation résumée de la société

La société « Tunisie Leasing été créée en octobre 1984 avec comme objet principal la réalisation

ddop®rations de |l easing portant sur des biens
étendu en 1994 aux opérations de leasing portant sur des biens imimadaligr professionnel et aux

op®rationsAdoéompfactduvageemier juillet 1689, | a
abandonrdau profit ddédune nouvelle soci®t ® filiale ¢

La dénomination de la société est passébudésie Leasinga d unisie Leasing et Factorirgla suite
del op®r at i on dréalisteuen 20tlénTunisie keasing de sadilifilenisie Factoring.

Le capital social de Tunisie Leasiritactoring 6 ® 1 v e  a5d.000M@0IDT aivinéehOiB80Q000
actions de 5 DT chacune. Les titres de | a soci ¢

Au moment de la rédaction drésentiocument de référendaunisie Leasingt Factoringst détenue a
hauteur d&7,966 par le Groupe Amentiavers Amen BanB%,990) , | a soci ® ® ddass

(19,9460), PGI (,04%) et SICOF (0®B06) . El'le figure dans |l e p®rim tr
est consolidée par la méthode de la mise en équivalence.

Tunisie Leasingt Factoring st aussi ~ |l a t°te 20l8dein groupe com
- Trois établissements de crédit danten Tunisi€Tunsie Leasingun en Algrie (Maghreb
Leasing Algériet un en Afriqgue subsaharienne (ALFD&nceg
- Unesociétd 6i nt er m®di ati on boursi re (Tunisie Val
- Quatre sociétés a capiiajue (Tuninvest SICARTunisie Participations Tuninvest
International &\ et Tuninvest Innovations SICAR)
- Deuxautres sociétéxercant dans un secteur différent : Tunisie LLD (Location Longug Durée
et TLG Finance
- STIF, soci ® ® tunisienne doéing®nierie finan

Depui s | 6exer ci ceeFactofing@hlit ddsétats fmanaerslcansolddésn g

Activité du Leasingau 31/12/2019

- Le montant des approbations au 312I79s 6 e st 43® 1882mD@ contre472684mDT au
31/12/2018 soit undaissale7,36%.

- Les mises en force se sont élev@éd &03nDT au 31/122019contre431669mDT au 31/122018
soit unebaissele16,490.

- Les encours financiers se sont élev@s7a843mDT au 31/122019 contre 913762 mDT au
31/12/2018 soit undaissale6,1250.

- Le total des engagements nets de provisions et produits réservés se soB78I6&&nBT au
31/12/2019contre920764mDT au 31/122018 soit unaégressiode5,124.

- Détérioratiordu ratio de créances classé8 %0 au 31/12/22019contre5,3%6 au 31/122018

- Le ratio de couverture de créances classées est pasx®odmi 31/122018359,686 au 31/12/2019
- Le total des engagemeffigdan et Hors Bilan) a atte@82 363nDT au 31/122019

- Le produit net de leasing a affiché baissede 3 910mDT (-7,50%6) passant d&2155mDT au
31/12/2018a48 245mDT au 31/122019

- Au 31/12/2019Tunisie Leasing et Factoringégagé un bénéfice (@@tant modifications comptables)
de4 878mDT contrel0456mDT a la méme période 2018 soit unebaissele’53,35%.

Activité du Leasingau 30/06/ 2020:

- Le montant des approbations au 30AD&0a regressa 129 186mDT contre216349mDT au
30/06/2019 soit undaissaele D,2%%0.

- Les mises en foroat baiss@103 394nDT au 30/062020contre170813mDT au 30/062019 soit
unerégressiode 39,4 %6.

Document de Référendd unisie Leasingt Factorin@®0 Pagel
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- Les encours financiemst baiss@806 846nDT au 30/062020contre883071mDT au30/06/2019
soit unaiminutionde8,63%%.
- Leratio de créances classstpassé£6,4% au 30/06/2020contre8,34% au 30/062019

Activité du Factoring au 31/12/2019

- Le total des engagemgdiian et Hors Bilarg) 6 e s A12®19mbT@&u 31/12201 contrel24 430
mDT au 31/122018, soit undaisselel,2P%.

- Leratio de créances classstpassde4,98%au 31/12/2018a 3,686 au 31/12/2Q9.

- Le ratio de couverture de créances clasgéesnaintendu100%au 31/12201.

- Le total des engagememaéss 0 e s t 1183068 TRau 31/122010.

-Le produit n e@rogreds@lad664anOT @52 aBok passante 12 704 mDT au
31/12/2018 419368 mDT aB1/12/201.

Activité du Factoringau 3/ 06 2(20:

- Le total des engagements adiaissde125 41 DT au 30/06/201%108 339INDT au 30/06/2@0,

soit uneégressiode 13,6%.

- Le ratio de créances classées estqmb87% au 30/06/20189,126 au 30/06/2Q0.

-Le produit net d déefedsiade®3amDa §6e8Poh passdnt d@ I3BMBOT aun e
30/ 062019a8 701mDT au &/ 062020

N otation de la société :

En date di25a00t220, | dagence i nt EBitthnRatingaoonfiméles ndtes suivantea t i o n
aTunisie Leasing et Factoring

- Note nationale a long term®BBB (tun) ; avec perspective stable.

- Note nationale a court term€3 (tun).

Mise en conformité par rapport aux articles 19394 et 195 de la loi n° 2048 du 11 juillet 2016
relative aux banques et aux établissements financiers

Les articles 19394 sont respectés a ce.jour

Co n c e rrticke 195 :la boGiété Tunisie Leasing et Factoring détient une participation, dans le capital
de la société Tunisie LL@Dne entité spécialisée dans la location longue durée et dans la gestion des
véhicules d'entrepr)ssupérieur a 20.dagid 6 une enti t® sp®ciali s®e dal
dans |l a gestion des vVv®hicul es dauweleasing (haasing e , a
Opérationnel).

Note sur |l es ®v nements pos®ci eniss portaatr Sud
pandémie mondiale COVID1 9 s ur |l activit® de | a soci ®t ® ¢
financiere:

Outre ses répercussions sanitaires, la crise du dO¥IDa eu des ret omb®es | o
nationaleceqa i mpact ® n®gativement | es performances
certitude dodautant que | a pand®mi e continuera ¢
Dans ce contexte, une panoplie de mesures a ®:

| & dence économique, sociale et financiére sur les secteurs touchéBaignsCentrale de Tunisie
a publié la circulaire 2026 imposant au secteur le report des échéances de crédits accordées aux
entreprises et aux professionnels, relative addepéiiant du 1er mars au 30 septembre 2020.

Au niveau de Tunisie Leasing et Factoring, dés la décision du confinement, le Plan de Continuité de
|l 6Activit® a ®t ® mis en phajcer iats®@®@ udank o6 édef & ®tl iR
services vigVvis daclients et partenaires.

Document de Référendd unisie Leasingt Factorin@®0 Page?
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Au 30 juin 2020, plus de 6 000 demandes de rééchelonnement ont été traitées grace a la mise en place ¢
moyens humains et techniques permettant | i nst
confamément a la circulaire BCT précitée.

Les encours b®n®ficiant de ce report so® vent
cr®ances de | easing au 30 juin 2020, dont un er
ddun |lacoowyv e

En termes de performances, les mesures de confinement imposées ont eu pour effet une régression de |
production du premier semestre de 39% ~ | 0inst e

Cette régression des principaux indicateurs ne présente en awcumistpge pour la continuité
ddoexploitation.

L6®valuation des c¢cr®ances objet du report a ®t¢
ci-avant citée. En effet, le report d'échéance n'a pas systématiguement comme conséquence une remise ¢
cause de la situation financiére des clients individuellement.

Toutefois, des simulations tenantl9 sorm emparsede dd hy p
r®ali sation par | e management qui | &da conduit p
additionnelle de 1 MDT au titre du premier semestre de 2020.

La diversification des produits de TLF a préservé sa résilience et stérebhsavitée a la fin de ce
premier semestre.

Document de Référendd unisie Leasingt Factorin@®0 Page3
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Chapitre 1 : RESPONSABLES DU DOCUMENT DE REFERENCE ET RESPONSABLES DU
CONTROLE DES COMPTES

1.1. Responsables du document de référence

LE PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION LE DIRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEFI Hichem ZGHAL
TUN oR““lﬂa
= n E
o \Eemg\hhd\““““‘ ""“:d;gw:‘ w00 8 SIN -.'3. 3 >
1en 704 ' 100

1.2. Attestation des responsables du document de référence
voelle
sur le

« A notre connaissance, les données du présent document de référence sont conformes a la réalité ; elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le
patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de la société. Elles ne
comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée ».

LE PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION LE DIRECTEUR GENERAL
Hichem ZGHAL
ASIH f

Document de Référence — Tunisie Leasing et Factoring 2020 Page 4
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1.3. Responsables du contréle des comptes

Etats financiers individuels deTunisie Leasing et Factoringrelatifs® | & e 087 c i c e
- AMCERNST&YOUNGsoci ®t ® db6éexpertise comptable ins
comptables de Tunisie, représentée parelmi LAOURINE Boulevard de la Ter@€entre
Urbain Nord- 1003- Tunis.

-  ECC MAZARS, représenté par M. Mohamed Ali ELAOUANI CHERMReuble Mazars Rue
Ghar El Melh, Les Berges du Lac 1053 TWihisisie

£ftats financiers individuels de Tunie208 Leasir

- AMCERNST&YOUNG soci ®t ® ddexpertise comgxpedasb!| e i r
comptables de Tunisie, représentée pdrelmi LAOURINE Boulevard de la Terr@gentre
Urbain Nord- 1003- Tunis.

- Cabinet MS Louzir membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited représenté par Madame Sonia
Ketari Louzir, Rue du Lac Oubeira Immelibéeled 10530 Les Berges du Lad unis

Etats financiers consolidés dd unisie Leasing et Factoringrelatifs” | & e 20&8%t@01% e
- AMCERNST&YOUNG soci ®t ® ddexpertise comptable ir
comptables d&unisie, représentée par B&hmi LAOURINE Boulevard de la Ter@€entre
Urbain Nord- 1003- Tunis.
- Cabinet MS Louzir membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited représenté par Madame Sonia
Ketari Louzir, Rue du Lac Oubeira Immeuble llidebl@5306 LesBerges du LakTunis

Etats financiers individuels de Tunisie Leasing et Factoring arrétés au 30/06/2020
- AMC ERNST & YOUNG, soci ® ® ddoexpertise compt

comptables de Tunisie, représentée par M. REAMDURINE, Boulevard de la Terre, Centre
Urbain Nord- 1003- Tunis.

- Cabinet MS Louzir membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited représenté par Madame Sonia
Ketari Louzir, Rue du Lac Oubeira Immeuble l1feb@b30 Les Berges du Lad unis

Extrait de | 6dopinion sur Tuaisie LEasirgtetsFaciolingaaéiési er s
au 31/12/2017

Les ®tats financiers indi200duehs faeiatidebjel &
par le cabinet AMC ERNST & YOUNG représenté par Monsieur Fehmi LAOURINE et par le cabinet
MAZARS représenté par Monsieur Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF, selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie, etootrifiésans résergel outefois, les commissaires aux
comptes ont formut® | dobservation suivante

«Nous attirons | dattent i o Notessurltes cordroles fistagx emapws Et a't
qui décrit les faits suivants

1- La socit® absorbéekunisie Factoring a f ait | dobj et ddéun contr?tl] e
et taxes auxquels elle est soumise et couvrant la période allant du ler janvier 2006 au 31 décembre 200¢

Une notification des résultats de la vérificEiioale a été adressée a la société en ao(t 2010 et ayant pour
effet de r®clamer ° |l a soci ® ® un compl ®ment ¢
246 KDT de pénalités.

La société absorbée a formulé son opposjtiant aux résultats de la vérification en septembre 2010,
n®anmoins | dadministration nféa pas retenu | es

La soci ® ® a reformul ® son opposition Juant ~ |
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Un arr°t® de taxation doéoffice a ®t ® notifi®
compl ®ment doéi mplts et taxes de 737 KDT, dont
opposition devant le tribunal de premiéstaice de Tunis.

Un jugement préparatoire a été prononceé par le tribunal de 1lére instance de Tunis, en février 2015,

demandant " | 6admini stration de recalculer | e
redressement, ce qui a eu pour effetachener le montant des imp6ts a 77 KDT, dont 17 KDT de

p®nal i t®s, parall |l ement | dadministration a for
Le jugement définitif a été prononcé par le tribunat¢d@stance de Tunis, en juin 2015, portant

ajustemer e s mont ants r®cl am®s par | dadministration
Léadministration a interjet® appel en f®vrier
2- La société absorbégunisie Factoring a f ait | 6obj et ddoun cpbtmtr | e

et taxes auxquels elle est soumise et couvrant la période allant du ler janvadr @&hsre 2012.

Une notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée a la société en septembre 2014 et ay
pour effetde réclamerala®@ci® un compl ®ment doi mA43BEDTedontt ax e s
575 KDT de pénalités.

La société absorbée a formulé son opposition quant aux résultats de la vérification, néanmoins
| 6admini stration nda r et enuvéseqtésparkasocidtéai ns ar gume

La soci ® ® a reformul ® une opposition quant 7 |

En juin 2017, l a soci® ® a conclu un arrangem
pai ement ddédun montant de 294 KDT, dont 211 KDT

Cet arrangement ne couvre pas les chefs de redressement relatifs aux avantagegisdtaok &e ra
r® nvestissement des b®n®fices effectu® en 200
au titre de 2008 suite au précédent contrdle fiscal.

La société a constitué les provisions requises permettant de couvrir raisonnalisquest tatachés
a ces redressements.

Notre opinion ndest pas modifi®e ~ | '®gard de

Extrait de | 6opinion sur |l es £tats Financiers
au 31/12/2018

Les états financiers individuels relatifsfae x e r ¢ i ¢ 201840 rots fl &i t3 1/ dRBj et do
par le cabineAMC Ernst & Youngeprésenté par NkehmiLAOURINE et lecabinet M.SLouzir

Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limiggniésenté paAimeSoniaKETARI LOUZIR, selon les

normes professionnelles applicables en Tunisie, et ont été candiéeserse Toutefois, les

commissairesasxo mpt es ont formut ® | observation suivart
«Nous attirons | 0Motetsur lestconodhfiscaumrdeslétats finamdiees, qdi décrit
- Léincertitude relative ° | 6i ssue future des

absorbée « Tunisie Factoring » pour des montants respectifs de 77 KDT et 476 KDT. Ces montants
sontprovisionnés dans les états finangiers

- Lébarrangement avec | dadministration fiscal e,
au paiement &&8bn Kdontsaunrt |che base doéwn ®ch®anc

Extraitdel 6 opi ni on sur | es £tats Financiers individ
au 31/12/2019
Les ®tats financiers indi 2009%uweal o aridl dtdiofbg et Id@D
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par le cabineAMC Ernst & Youngeprésenté par NkehmiLAOURINE et lecabinet M.SLouzir
Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limiggtésenté padme SoniatKETARI LOUZIR, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie, et ont été certifiés sans Tadefoes, les
commssairesauxo mpt es ont formut® | observation suivart

«Nous attirons | datt:ention sur |l es points suiva

- La note 213 aux Etats Financiers décrivant le changement de méthode de la politique de
provisionnement en appliquant des taux de décote moins élevés et qui restent supérieurs et ou égau:
a ceux pratiqués par la majorité des autres sociétés de leasing.
Enapplication du paragraphe 17 de | a nor me NC
mani re r®trospective. A cet ef fet), |l es donn
proforma pour les besoins de comparabilité. L'effet deul@ligométhode sur les exercices
antérieurs qui a été imputé sur les capitaux propres d'ouverture de I'exercice 2019, s'éléve a 370!

KDT. Son effet sur | " exercice 2019 s'est tr a
3401 KDT.

- La note & aux Etats Financiers suite a la survenance de la crise sanitaire liée au corona virus
Covidl9. SoOGagissant ddun ®v®nement non | i ® aux
2019, |1 0i mpact de cett eesclosie8ledécenibee2019. Gependante f |
de tels événements peuvent avoir un effet défavorable sur la situation financiére, le colt de risque
et |l es r®sultats de |l a soci ® ® au titre de |

Notre opinion ndest pas modifi®e " | d®gard de
Extrait de | dopinion sur | es £tats Financiers
au 31/12/2018

Les états financiecsnsolidés el at i f s ~ | 02088omdai demidl d Holbg el 1/dD.

par le cabineAMC Ernst & Youngeprésenté par NkehmiLAOURINE et lecabinet M.SLouzir
Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limiggniésenté paAdmeSoniaKETARI LOUZIR, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie, et ont été certifiés saas Tagefos, les

commissairessagxo mpt es ont f ormtet ® | dobservation suivart
«Nous attirons | dattention sur |l a note 44. ¢ Not
- Ldincertitude relative ° |1 0issue future des

absorbée « Tunisie Factoringosr des montants respectifs de 77 KDT et 476 KDT. Ces
montants sont provisionnés dans les états financiers

- Léarrangement avec | 6admi ni stration fiscal
aboutissant au pai23KRTnsud a dlhuaas enohd amt ®adle®&n c
5 ans.

Cette observation ne modifie pas notre opinion.

Extrait de | 6dopinion sur |l es £tats Financiers
au 31/12/2019

Les états financietsnsolidés el at i f s ~ | 02089 mdi deidl d Holbg eI 1/dD:
par le cabineAMC Ernst & Youngeprésenté par NFehmiLAOURINE et lecabinet M.SLouzir
Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limiggntésenté paAimeSoniaKETARI LOUZIR, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie, et ont été certifiés saas Tagefoes, les
commissairesasxo mpt es ont formut ® | dobservation suivart

«Nous attirons | datt:ention sur | es points suiva
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- Lanote 410 aux Etats Financiers consoliddedification comptable (Régles de décotes sur la
valeur du matériel en leasimgiiécrivant le changement de méthode de la politique de
provisionnement en appliquant des taux de décote moins élevés entsiuppsteurs et ou
€gaux a ceux pratiqués par la majorité des autres sociétés de leasing.

En application du paragraphe 17 de la norme NCT 11, ce changement de méthode a été traité
ddune mani re r®trospective. xerciee®Qdl8 antféféet |, I
retraitées en proforma pour les besoins de comparabilité. L'effet de la nouvelle méthode sur les
exercices antérieurs qui a été imputé sur les capitaux propres d'ouverture de I'exercice 2019, s'élév
a 3709 KDT. Son effet sur I'exeecic 2019 s' est traduit par | a
provisions de 3 401 KDT.

- La note 34 aux Etats Financiers consolidés sauga@enance de la crise sanitaire liée au corona

virusCovidk 9. Sdagi ssant dodéun ®v®nement non | i ®
| 6exercice 2019, | i mpact de cette crise naoo¢
Cepadant, de tels événements peuvent avoir un effet défavorable sur la situation financiere, le
co¥%t de risque et |l es r®sultats de | a soci ®
Notre opinion ndest pas modifi®e ~ | d®gard de

Avis sur les Etats Financiers individuels de Tunisie Leasingt Factoring arrétés au 30/06/2@0

Les états financiers individuels arrétés au 3086/20ont f ait | 6obj et dbéun ex
AMC Ernst & Young représenté par M. FEIADURINE et le cabinet M.S. Louzir Membre de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited représenté par Mme Sonia KETARI LOUZIR, selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie, et ont été certifiés sand eSsepnemissaires acxmptes

ont précisé que

«Ces comptes interm®di aires ont ®t® arr°t®s par
des éléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise liéEaet Gevdifficultés a
appréhender ses incidences et lspgeives d'avenir.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de cette information financiér
intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. Notre
responsabilité edexprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire sur la base de
notre examen limité.

- Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et

relatives auxni ssi ons ddexamen | imit®. Un examen | i mi
consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questic
financi res et comptabl es e talytduwes et ddutees procésliees e n

d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué
selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons rele
tous les f& significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas
d'"opinion doéaudi't

- Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que |
informations financieres @éntnédiaires-vintes ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére

de la société Tunisie Leasing & Factoring puin32020, ainsi que de sa performance financiére et des

flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant datstteodformément aux principes
comptables généralement admis en Tumisie.
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Attestation des commissaires aux comptes

: Jrant
« Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et des données comptables figurant ires
dans le présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires V o0

selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la
régularité des informations financieres et comptables présentées ».

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

N
AMC ERNST & YOUNG MS Louzir Membre de DTTL
Fehmi LA'OURINE Sonia KETARI LOUZIR
(\_\.’k;/""

AMC ERNST & YOUNG
%x Boulevard de la Terre xx
Centre Urbain Nord - 1003 Tunis
Tél: 31 342111
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1.4. Attestation de l'intermédiaire en Bourse chargé de I'élaboration du document de

référence

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour nous assurer de la sincérité du document de

référence ».

1.5. Responsable de I'information

Mondher ZID
Directeur financier de Tunisie Leasing et Factoring

Tel : 70 132 000 - Fax : 71 232 020

gt TUNISIE

EASING €T FACTORI
Cenvlle in Nord Av Heédi Karray 1082 Tupis mﬂ;g
Tel#70 132000/ 31 332 000-Fax: 71 232 020

047 '

/ § T :
[4A0%Consvll du Marché Financier

L'Enrogistrament de w8 document
[ de relerence ne remplage en aucun cas
le_visa deiivre au vu da I'article 2 d2 la loi
n° 94-117 du 14 Novembre 1994 qui sera
| sollielté & I"'oceat’nn dz chequa nperation

TUNISIE VALEURS
LE DIRECTEUR GENERAL

Walid SAIBI

A Consell du Marché Financier
Enregistrement n°/ts....0).../du() 0.5 L. 2D 0CT. 2070
Délived au vu de larticle 14 du rdglement du CHF relalif & I'APE

Le Présidant du Consail du Marché Financier

Signé: Salah ESSAYEL

| &
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Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANYo- %4 £765 2

SON CAPITAL

2.1. Renseignements de caractére général concernant 1 61 | AOOAOO

2.1.1Cadre général

Dénomination sociale

Tunisie Leasing et Factoring

Nationalité

Tunisienne

Siegesocial

Avenue HédKarray- CentreUrbain Nord 1082 Tunis Mahrajene

Téléphoned Fax

70 132000- 71232 020

Forme juridique et législation particuliere applicable

Tunisie Leasing et Factorest une société anonyme régie par la l0i430d6 11
juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers. Elle est
régie par les dispositions de la loi de finance A7QANY 27 décembre 2007 relat
" Il 6ann®e 2008 qui a abrog® et g\
telles qubi ns d89¢et9®40eds 26juilat 1994aclativesiau lendi

Date de constitution

8 octobre 1984

Durée de vie

99 ans

Objet social

La société a pour objet princigad e f f ect uer des o pe@ing
portant sur des biens mobiliers et/ou immobiliers & usage professionnel.

Elle peut effectuer toutes op®rati
| 6exportation.

Ddune mani re g®n®rale, t out e srciaep,
mobili res ou immobili res se ratt
dessus.

Exercice social

Du Zerjanvier au 31 décembre de chaque année

Capital social

54 00000 DT

Tribunal compétent en cas de litige

Tunis

Régimefiscal

Droit commun et particulierement la loi R9®4lu 26/07/1994 portandisposition
fiscale relative au leasing.

Laloin°200 8 du 25/ 12/ 2000 portant | a |
la déduction des amortissemdirianciers en remplacement des amortisser
ordinaires par les sociétés de leasing.

Laloin°®200# 0 du 27/ 12/ 2007 portant 1| oi
la suppression de la déduction des amortissements financiers pour les e
eer -ant | dactivit® de | e a scijamger2068.u r

Identifiant Unique

0031440S

Lieu ou peuvent étre consultés les documents relatifs a |
société

Siege social de la sociefvenue HédKarray Centre Urbain Nord 1082 Tun
Mahrajéne.

Responsable charg® de | 6i
les actionnaires, les obligataires, le CMF, la BVMT e
TUNISIE CLEARING

M. Mondher ZD - Directeur financier dEunisie Leasing et Factoring

Tél.: 70 13D00- fax: 71232 020
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2.12. Clauses statutaires particulieres
Dénomination (article 3 des statuts)
La société prend la dénomination @anisie Leasing Eactoring.

Dans tous les actes et document émanant de la société, la dénomination sociale doit toujours étre
précédée ou suivie des masgiété anonymeet de | di ndication du mo

Transmission des actions (article 10 des statiits

La cession des actions soOoeffectue | ibrement
Tunisie.

Convocation des Assembl ®es (article 27 des st a
paragraphe 2)

Les actionnaires sont réunis, chaque année en Assemblée Générale Ordin@omspdr le
d Administration, dans les six premiers mois quisuavent!l 1t ur e de | dexer ci
et | ieux indiqgu®s par | davis de convocati on

Les Assemblées Générales peuvent étre convoquées, en cas de nécessité, par le ou le:
commissaires aux comptes, un mandataire nommeé par le tribunal sur demand&oEssgut i

en cas d'urgence ou a la demande d'un ou de plusieurs actionnaires détenant au moins trois pout
cent du capital social, le liquidateur, soit enfin, par les actionnaires détenant la majorité du capital
social ou des droits de vote apres offes pyghl e s de vente ou doé®changc

bloc de contrble.
Les r®unions ont |l ieu au si ge soci al, ou d

L dsgemblé&sénéraleOrdinaire est convoquée par un avis publié au journal officiel de la
r®publ ique tunisienne et dans deux quotidie
jours au moins avant la date fixée pour la réunion.

Lédavis indiquelra ttanueatdcke elta lre®dnieaun daei nsi (

La soci ® ® sobmegafygédart icolnd 27 de ces
|l darticle 276 du Code des Soci ®t ®s Co
loi N°201947 du 29 mai 2019.

Droit de si®ger ° une Assembl ®e G®n®r ale (arti
04/06/2009 paragraphe 3)
Les titulaires doactions | i b®r®es des ver si
G®n ®r ale sur justification de | eur identit®

Toutefois, les sociétés sont valablement représentées soit par un de leurs g