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Présentation résumée de la société 

 

Hannibal Lease est une société anonyme au capital de 40 180 000 Dinars créée en 2001. 

Elle a pour objet le financement des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers à usage 
industriel ou professionnel dans les différents secteurs économiques. Toutefois, son activité est orientée 
principalement vers les véhicules de tourisme, les véhicules utilitaires et les poids lourds.  

La société Hannibal Lease est détenue à hauteur de 41,18% par le Groupe DJILANI. Les sociétés du Groupe qui 
détiennent une part du capital de HL sont : PATERSON DISTRIBUTION S.A (0,034%), CONFECTION RAS JEBEL S.A 
(0,014%), LA GENERALE DISTRIBUTION (0,00068%), FINANCIERE TUNISIENNE (14,00%) ET INVESTMENT TRUST 
TUNISIA (27,39%).  

[ΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ǎǳƛǾƛ ǇŀǊ ¦ƴƛǘŜŘ DǳƭŦ .ŀƴƪ et la Caisse Tunisienne d'Assurances Mutuelles Agricoles 
(CTAMA) qui détiennent respectivement 11,15% et 7,86% du ŎŀǇƛǘŀƭΦ 5ΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ ŜƴǾƛǊƻƴ 
16,28%, à savoir la Mutuelle AǎǎǳǊŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩEnseignement détenant 5,51%, MOKHTAR GROUP HOLDING MGH 
détenant 3,63%, Tunisian International Bank (TIB) détenant 2,79%, Al Mal Investment Company détenant 2.51%, et 
ƭΩ!ƳŜƴ .ŀƴƪ ǉǳƛ ŘŞǘƛŜƴǘ 1.84% du capital. Ces actionnaires détiennent au total 76,74% du capital de « Hannibal 
Lease » et peuvent être considérés comme le noyau dur constituant le capital de la société. 

Hannibal Lease était à la tête dΩǳƴ DǊƻǳǇŜ ŎƻƳposé au 31/12/2017 de :  

- La société Amilcar LLD détenue à hauteur de (99,16%) : ayant pour activité la location longue durée de voitures ; 

 - La société Immobilière ECHARIFA détenue à hauteur de (26,56%) : ayant pour activité la promotion immobilière ;  

- La société Eclair PRYM détenue à hauteur de (24%) : ayant pour activité la fabrication de fermetures à glissières ; 
et  

- La société NIDA détenue à hauteur de (29,84҈ύ Υ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ƭŀ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ōǳǊŜŀǳȄ Ŝǘ ŘΩƻǇŜƴ ǎǇŀŎŜǎΣ 
infrastructures TélécoƳΣ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜΣ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜƳŜƴǘ Ł ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŀǳȄ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ 
Off Shore).  

[ΩƻǊƎŀƴƛƎǊŀƳƳŜ Řǳ ƎǊƻǳǇŜ ŀǳ о1/12/2017 se présente comme suit : 

 
 
 
 
 
 
 
 
    Contrôle exclusif            Influence notable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Hannibal 
Lease 

99,16 % 

NIDA 

Amilcar LLD 
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Immobilière Echarifa 
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9,00% 
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5ŜǇǳƛǎ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмоΣ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ ŎƻƳƳŜƴŎŞ Ł ŞǘŀōƭƛǊ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎΦ  

Activité de Hannibal Lease au 31/12/2017 : 

Á [Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ŀǳ омκмнκнлмт ǎΩŜǎǘ ŞƭŜǾŞ Ł сфтΣ4 MDT contre 524,2 MDT au 31/12/2016, soit une 
hausse de 33,02%.  

Á Les mises en force se sont élevées à 550,9 MDT au 31/12/2017 contre 388,2 MDT au 31/12/2016, soit une hausse 
de 41,9%.  

Á  Les encours financiers se sont élevés à 805,0 MDT au 31/12/2017 contre 574,5 MDT au 31/12/2016, soit une 
augmentation de 40,1%.  

Á Le total des engagements nets de provisions et produits réservés se sont élevés à 853,9 MDT au 31/12/2017 contre 
629,2 MDT au 31/12/2016, soit une hausse de 35,7%. 

Á Le ratio de créances classées à 3,86% au 31/12/2017 contre 4,68% au 31/12/2016. 

Á Le ratio de couverture de créances classées est passé de 71,37% au 31/12/2016 à 72,23% au 31/12/2017. 

Á Le total des engagements courants (Bilan et Hors Bilan) a atteint 878,4MDT au 31/12/2017. 

Á Le produit net de leasing a atteint 25,7 MDT au 31/12/2017 contre 21,9 MDT au 31/12/2016 soit une hausse de 
17,1%. 

Á Au 31/12/2017, Hannibal Lease a dégagé un bénéfice net de 8,2 MDT contre 7,1 MDT à la même période en 2016, 
soit une hausse de 16,1%. 

Activité de Hannibal Lease au 30/06/2018  

Á Le montant des approbations au 30/06/2018 ǎΩŜǎǘ ŞƭŜǾŞ Ł 344,7 MDT contre 361,7 mDT au 30/06/2017, soit une 
baisse de 4,7%.  

Á Les mises en force se sont élevées à 239,1 MDT au 30/06/2018 contre 263,3 MDT au 30/06/2017, soit une baisse 
de 9,2%.  

Á Les encours financiers se sont élevés à 858,7 MDT au 30/06/2018 contre 686,1 MDT au 30/06/2017, soit une 
augmentation de 25,2%.  

Á Le total des engagements nets de provisions et produits réservés se sont élevés à 916,5 MDT au 30/06/2018 contre 
740,9 MDT au 30/06/2017, soit une hausse de 23,70%.  

Á Le ratio de créances classées est passé à 4,46% au 30/06/2018 contre 4,83% au 30/06/2017.  

Á Le ratio de couverture de créances classées est passé de 63,42% au 30/06/2017 à 61,30% au 30/06/2018.  

Á Le total des engagements courants (Bilan et Hors Bilan) a atteint 942,3 MDT au 30/06/2018.  

Á Le produit net de leasing a affiché une hausse de 0,60 MDT (4,3%) passant de 12,6 MDT au 30/06/2017 à 13,1MDT 
au 30/06/2018.  

Á Au 30/06/2018, Hannibal Lease a dégagé un bénéfice net de 3,9 MDT contre 4,1 MDT  à la même période en 2017, 
en repli de 4,68% 

 Activité de Hannibal Lease au 30/09/2018 
 Hannibal Lease affiche Au 30/09/2018, une régression de 20,21% des approbations par rapport à la même période 

de 2017 atteignant un montant de 402,62 MDT contre 504,57 MDT au 30/09/2017. 

De même, les mises en forces ont enregistré une diminution de 19,12% comparés à la même période de 2017, 

passant ainsi de 375,13 MDT à 303,40 MDT 30/09/2018. 

De plus, les produits nets de leasing ont diminué de 16,99% par rapport au 30/09/2017, passant de 18,13 MDT au 

30/09/2017 à 15,05 MDT au 30/09/2018. 

Quant au encours financiers, ils ont enregistré une progression de 15,24%, passant ainsi de 717,32 MDT au 

30/09/2017 à 826,65 MDT au 30/09/2018. 
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9ƴ нлмтΣ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ ŞǾƻƭǳŞ ŘŜ нуΣтлл a5¢ à 40,180 MDT, par incorporation de réserves à hauteur 
de 2,870 a5¢ Ŝǘ ǇŀǊ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ уΣсмл a5¢Φ  

 

Le 14 Novembre 2018Σ ƭΩŀƎŜƴŎŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ CƛǘŎƘ wŀǘƛƴƎǎ ŀ confirmé la note de « Hannibal Lease », à savoir  BB (tun) 
à long terme avec perspective stable, et B (tun) à court terme.  

BB+, BB, BB- (long terme) : /ǊŞŀƴŎŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭΩŀǇǘƛǘǳŘŜ ŀǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝƴ 
temps et en heure du principal et des intérêts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le 
ǇŀȅǎΦ [ΩŀǇǘƛǘǳŘŜ ŀǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ Ŝƴ ƘŜǳǊŜ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǊŜǎǘŜ ǎŜƴǎƛōƭŜ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ 
ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ŘŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΦ [Ŝǎ ǎƛƎƴŜǎ ζ Ҍ η Ŝǘ « - » 
peuvent être utilisés pour marquer des nuances de qualité.  

B (court terme) : /ǊŞŀƴŎŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭΩŀǇǘƛǘǳŘŜ ŀǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ Ŝƴ 
heure du principal et des intérêts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement 
en temps et en heure est très sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financières. 

 
MISE EN CONFORMITE DE LA SOCIETE HANNIBAL LEASE PAR RAPPORT A LA NOUVELLE LOI BANCAIRE N°2016-48 
DU 11 JUILLET 2016  

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ƭƻƛ ōŀƴŎŀƛǊŜ Ŝǘ ƭŜ ŘŜƎǊŞ ŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ 
par rapport à cette dernière a permis de relever les irrégularités suivantes : 

Á En matière de Gouvernance : 

Les dispositions ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 58 de ladite loi ne sont pas encore respectées, à savoir lΩƛƳǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ǇƻǳǊ ƭŜ 5D Ŝǘ ǇƻǳǊ 
ƭŜ 5D! ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ. 

Á En matière de prise de participation : 

!ǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 75 de la loi 2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux établissement de crédit « La banque ou 
ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Ǉƭǳǎ ŘŜ нл ҈ des droits de vote ou du capital 
d'une même entreprise. Toutefois, la banque ou ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ financier peut, à titre temporaire, dépasser ce 
pourcentage lorsque la participation est faite en vue de permettre le recouvrement de ses créances. 

Or il a été révélé que la société Hannibal Lease détient 99,16% du capital de la société AMILCAR LLD, 26,56% dans la 
société Echarifa SA et 24% dans la société Eclair Prym SA. 

9ƴ ǊŞŀŎǘƛƻƴΣ Ł ŎŜǘǘŜ ƛǊǊŞƎǳƭŀǊƛǘŞΣ Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мфр ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ζ 2016-48 » sus-
ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜΣ ǳƴ Ǉƭŀƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴ a été envoyé à la Banque Centrale de Tunisie en vue de respecter les exigences légales 
en terme de prise de participation. Une dérogation de la BCT a été, également, demandée pour les participations 
dans la STE AMILCAR LLD et la STE NIDA SA. En cas de refus de la BCT, Hannibal Lease se conformera aux dispositions 
ŘŜ ƭŀ [ƻƛ Řŀƴǎ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ƴΩŜȄŎŞŘŀƴǘ Ǉŀǎ WǳƛƭƭŜǘ нлмф. 
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Chapitre 1 - Responsable du document de référence et responsables 
du contrôle des comptes 

 

 

1-1 Responsable du document de référence 

 

Monsieur Mohamed-Hechmi DJILANI 

Directeur Général de Hannibal Lease 
 

1-2 Attestation du responsable du document de référence 

« A notre connaissance, les données du présent document de référence sont conformes à la réalité. Elles 
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, 
ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 9ƭƭŜǎ ƴŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƻƳƛǎǎƛƻƴǎ 
de nature à en altérer la portée. » 

Monsieur Mohamed-Hechmi DJILANI 

Directeur Général de Hannibal Lease 
 

 

 

 

 

 

1-3 Responsables du contrôle des comptes  

- 9ǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 2015, 2016 et 2017 : 

¶ /ŀōƛƴŜǘ aΦ{Φ [h¦½LwΣ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ 5ŜƭƻƛǘǘŜ ¢ƻǳŎƘŜ ¢ƻƘƳŀǘǎǳ [ƛƳƛǘŜŘΣ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩhǊŘǊŜ ŘŜǎ 
Experts Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Mohamed LOUZIR,  
Adresse : Immeuble SOLARIS, 4ème étage ς !ǇǇ м ϧ нΣ wǳŜ Řǳ [ŀŎ ŘΩ!ƴƴŜŎȅ млроΣ [Ŝǎ ōŜǊƎŜǎ Řǳ [ŀŎ 
ς Tunis. 

¶ CLbhwΣ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ƛƴǎŎǊƛǘŜ ŀǳ ǘŀōƭŜŀǳ ŘŜ ƭΩhǊŘǊŜ ŘŜǎ 9ȄǇŜǊǘǎ /ƻƳǇǘŀōƭŜǎ ŘŜ 
Tunisie représentée par Mr. Mustapha MEDHIOUB,  
Adresse : Immeuble International City Center ς Tour des bureaux Centre Urbain Nord ς 1082 ς 
Tunis. 
 

- Etats financieǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 2016 et 2017 : 

¶ /ŀōƛƴŜǘ aΦ{Φ [h¦½LwΣ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ 5ŜƭƻƛǘǘŜ ¢ƻǳŎƘŜ ¢ƻƘƳŀǘǎǳ [ƛƳƛǘŜŘΣ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩhǊŘǊŜ ŘŜǎ 
Experts Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Mohamed LOUZIR,  
Adresse : Immeuble SOLARIS, 4ème étage ς App 1 ϧ нΣ wǳŜ Řǳ [ŀŎ ŘΩ!ƴƴŜŎȅ млроΣ [Ŝǎ ōŜǊƎŜǎ Řǳ [ŀŎ 
ς Tunis. 

¶ CLbhwΣ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ƛƴǎŎǊƛǘŜ ŀǳ ǘŀōƭŜŀǳ ŘŜ ƭΩhǊŘǊŜ ŘŜǎ 9ȄǇŜǊǘǎ /ƻƳǇǘŀōƭŜǎ ŘŜ 
Tunisie représentée par Mr. Mustapha MEDHIOUB,  
Adresse : Immeuble International City Center ς Tour des bureaux Centre Urbain Nord ς 1082 ς 
Tunis. 
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- États financiers intermédiaires individuels de Hannibal Lease au 30/06/2018 

¶ Cabinet F.M.B.Z KPMG TUNISIEΣ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩhǊŘǊŜ ŘŜǎ 9ȄǇŜǊǘǎ /ƻƳǇǘŀōƭŜǎ ŘŜ ¢ǳƴƛǎƛŜ 
représentée par Monsieur Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI,  
Adresse : Les Jardins du Lac, B.P. n°317 Publiposte rue lac Echkel, Les berges du Lac ς1053-  Tunis. 

¶ CLbhwΣ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ƛƴǎŎǊƛǘŜ ŀǳ ǘŀōƭŜŀǳ ŘŜ ƭΩhǊŘǊŜ ŘŜǎ 9ȄǇŜǊǘǎ /ƻƳǇǘŀōƭŜǎ ŘŜ 
Tunisie représentée par Mr. Mustapha MEDHIOUB,  
Adresse : Immeuble International City Center ς Tour des bureaux Centre Urbain Nord ς 1082 ς 
Tunis.  

9ȄǘǊŀƛǘ ŘŜ ƭΩƻǇƛƴƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ŀǊrêtés au 31 décembre 2015 

 [Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом 5ŞŎŜƳōǊŜ нлмр ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŀǳŘƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ ƭŜ /ŀōƛƴŜǘ 
FINOR représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le Cabinet MS LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR 
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.  

I-Opinion : 

« A notre avis, les états financiers de la société « HANNIBAL LEASE » sont réguliers et sincères et donnent, pour tout 
aspect significatif, une image fidèle de la situation financière de la société au 31 décembre 2015, ainsi que de la 
performance financière et des flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément aux principes 
comptables généralement admis en Tunisie. » 

II-Vérifications et informations spécifiques :  

« Nous avons procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles. Sur la base de 
ŎŜǎ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ƴƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ł ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǎǳǊ ƭŀ ǎƛƴŎŞǊƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴŎƻǊŘŀƴŎŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ 
ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘΩƻǊŘǊŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘƻƴƴŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΦ 

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé à l'examen des procédures de contrôle interne 
relatives au traitement de l'information comptable et à la préparation des états financiers. Nous signalons, 
conformément à ce qui est requis par l'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi n° 
2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures 
susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers. 

9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мф Řǳ ŘŞŎǊŜǘ ƴϲ нллм-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé 
ŀǳȄ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ŝǘ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ł ŦƻǊƳǳƭŜr sur la tenue des comptes en valeurs mobilières 
émises par la société eu égard à la réglementation en vigueur. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎ Ŝǘ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎŎƻƳǇƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ƳƛǎǎƛƻƴΣ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ǇǊƛǎ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜǎ ƛƴŦǊŀŎǘƛƻƴǎ 
ŎƻƳƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻǳǊǎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴŎe de Sfax. La société « HANNIBAL LEASE »  a déposé une plainte auprès du 
procureur de la République du tribunal de première instance de Tunis, le 8 janvier 2016 sous le numéro 
7000959/2016. 

9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нтл Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞtés commerciales et du paragraphe 36 de la norme 
мл ŘŜ ƭΩhǊŘǊŜ ŘŜǎ 9ȄǇŜǊǘǎ /ƻƳǇǘŀōƭŜǎ ŘŜ ¢ǳƴƛǎƛŜΣ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ǊŞǾŞƭŞ ŎŜǎ Ŧŀƛǘǎ ŘŞƭƛŎǘǳŜǳȄ ŀǳ ǇǊƻŎǳǊŜǳǊ ŘŜ ƭŀ 
République du tribunal de première instance de Tunis, par lettre en date du 25 avril 2016.  

[ΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŘŜǎŘƛǘŜǎ ƛƴŦǊŀŎǘƛƻƴǎ ǎΩŞƭŜǾŀƴǘ Ł мпо Y5¢ Ŝǘ ŀ ŞǘŞ ŎƻƴǎǘŀǘŞŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜǎ ŘǳǊŀƴǘ ƭŜǎ ŜȄŜǊŎƛŎŜǎ нлмо-2015. » 

9ȄǘǊŀƛǘ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ 31 décembre 2015 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмр ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŀǳŘƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ 
le Cabinet M.S. LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR et le Cabinet FINOR représenté  par Monsieur 
Mustapha MEDHIOUB selon les normes de la profession applicables en Tunisie. 

Les commissaires aǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƻƴǘ ŞƳƛǎ ƭΩŀǾƛǎ ǎǳƛǾŀƴǘ : 
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I-Opinion :  

« A notre avis, les états financiers consolidés de la société « HANNIBAL LEASE » sont réguliers et sincères et donnent, 
pour tout aspect significatif, une image fidèle de la situation financière du groupe au 31 décembre 2015, ainsi que 
de la performance financière et des flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément aux principes 
comptables généralement admis en Tunisie. » 

II-Vérifications et informations spécifiques :  

« Nous avons procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.  

{ǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ŎŜǎ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ƴƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ł ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǎǳǊ ƭŀ ǎƛƴŎŞǊƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴŎƻǊŘŀƴŎŜ ŀǾŜŎ 
ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘΩƻǊdre comptable données dans le rapport de gestion du groupe au 
ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмрΦ » 

9ȄǘǊŀƛǘ ŘŜ ƭΩƻǇƛƴƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ 31 décembre 2016 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом 5ŞŎŜƳōǊŜ нлмс ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŀǳŘƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ ƭŜ /ŀōƛƴŜǘ 
FINOR représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le Cabinet MS LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR 
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.  

Les commissaires aux comptes ont émis ƭΩƻǇƛƴƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘŜ : 

I-Opinion : 

« A notre avis, les états financiers de la société « HANNIBAL LEASE » sont réguliers et sincères et donnent, pour tout 
aspect significatif, une image fidèle de la situation financière de la société au 31 décembre 2016, ainsi que de la 
performance financière et des flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément aux principes 
comptables généralement admis en Tunisie. » 

II-tŀǊŀƎǊŀǇƘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ : 

« Nous attirons votre attention sur la note aux états financiers n° 3-4 dont le contenu indique que la société a fait 
ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŦƛǎŎŀƭ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ŝǘ ŎƻǳǾǊŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 
allant du 1er janvier 2012 au 31 décembre 2015. 

Une première notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée à la société en décembre 2016 et la 
société a formulé, en janvier 2017, son opposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses 
observations et arguments justifiant la régularité de sa situation fiscale et la sincérité de ses déclarations, néanmoins 
ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŜǘŜƴǳ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǊƎǳƳŜƴǘǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ǊŜŦƻǊƳǳƭŞ ǎƻƴ ƻǇǇƻǎƛǘƛƻƴ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǊŞǇƻƴǎŜ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜΣ Ŝƴ ƳŀǊs 2017. 

! ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ ŎƻǊǊŜŎǘƛƻƴǎ ǎȅƳŞǘǊƛǉǳŜǎ ǉǳƛ Ŝƴ ŘŞŎƻǳƭŜƴǘΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ƭŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ 
requises permettant de couvrir les risques rattachés à ces redressements et ce, pour un montant de 415.000 DT.  

Notre opinion ne comporte pas une réserve concernant cette question. 

III-Vérifications et informations spécifiques : 

« Nous avons procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles. Sur la base de 
ces vérifications, nous ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ł ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǎǳǊ ƭŀ ǎƛƴŎŞǊƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴŎƻǊŘŀƴŎŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ 
ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘΩƻǊŘǊŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘƻƴƴŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΦ 

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé à l'examen des procédures de contrôle interne 
relatives au traitement de l'information comptable et à la préparation des états financiers. Nous signalons, 
conformément à ce qui est requis par l'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi n° 
2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures 
susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers. 
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9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭe 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé 
ŀǳȄ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ŝǘ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ł ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǎǳǊ ƭŀ ǘŜƴǳŜ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ Ŝƴ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ 
émises par la société eu égard à la réglementation en vigueur. » 

Extraƛǘ ŘŜ ƭΩƻǇƛƴƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ 31 décembre 2017 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом 5ŞŎŜƳōǊŜ нлм7 ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŀǳŘƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ ƭŜ /ŀōƛƴŜǘ 
FINOR représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le Cabinet MS LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR 
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.  

Les commissaires aux comptes ont émis lΩƻǇƛƴƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘŜ : 

I-Opinion : 

« A notre avis, les états financiers de la société « HANNIBAL LEASE » sont réguliers et sincères et donnent, pour tout 
aspect significatif, une image fidèle de la situation financière de la société au 31 décembre 2017, ainsi que de la 
performance financière et des flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément au système 
comptable des entreprises. » 

II- wŀǇǇƻǊǘ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ  

« Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications 
ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ǇǳōƭƛŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜǎ ŜȄǇŜǊǘǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ŘŜ ¢ǳƴƛǎƛŜ Ŝǘ ǇŀǊ ƭŜǎ ǘŜȄǘŜǎ 
règlementaires en vigueur en la matière. 

Efficacité du système de contrôle interne 

9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ о ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲфп-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du 
ƳŀǊŎƘŞ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ǇǊƻŎŞŘŞ Ł ǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ 
interne de la société. A ce ǎǳƧŜǘ ƴƻǳǎ ǊŀǇǇŜƭƻƴǎ ǉǳŜ ƭŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴ 
système de contrôle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et son efficience, incombe à la 
ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ 

Sur la basŜ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŜȄŀƳŜƴΣ ƴƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞ ŘŜǎ ŘŞŦƛŎƛŜƴŎŜǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ Řǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜΦ 

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières à la règlementation en vigueur 

9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мф Řǳ ŘŞŎǊŜǘ ƴϲ нллм-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé 
aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières émises par la société avec 
la réglementation en vigueur. 

La responsabilité de veiller à la conformité aux prescriptions de la règlementation en vigueur incombe à la direction. 

{ǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ŘƛƭƛƎŜƴŎŜǎ ǉǳŜ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŜǎǘƛƳŞŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ŘŜ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜΣ ƴƻǳǎ ƴϥŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘϥƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ 
à formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobilières émises par la société avec la 
réglementation en vigueur. » 
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9ȄǘǊŀƛǘ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ 31 décembre 2016 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмс ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŀǳŘƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ 
le Cabinet M.S. LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR et le Cabinet FINOR représenté par Monsieur 
Mustapha MEDHIOUB selon les normes de la profession applicables en Tunisie. » 

[Ŝǎ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƻƴǘ ŞƳƛǎ ƭΩŀǾƛǎ ǎǳƛǾŀƴǘ : 

I-Opinion : 

« A notre avis, les états financiers consolidés de la société « HANNIBAL LEASE » sont réguliers et sincères et donnent, 
pour tout aspect significatif, une image fidèle de la situation financière du groupe au 31 décembre 2016, ainsi que 
de la performance financière et des flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément aux principes 
comptables généralement admis en Tunisie. » 

II-tŀǊŀƎǊŀǇƘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ : 

Nous attirons votre attention sur la note aux états financiers n° 4-4 dont le contenu indique que la société Hannibal 
[ŜŀǎŜ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŦƛǎŎŀƭ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ Ŝst soumise et couvrant 
la période allant du 1er janvier 2012 au 31 décembre 2015. 

Une première notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée à la société en décembre 2016 et la 
société a formulé, en janvier 2017, son opposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses 
observations et arguments justifiant la régularité de sa situation fiscale et la sincérité de ses déclarations, néanmoins 
ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŜǘŜƴǳ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ arguments présentés par la société. 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ǊŜŦƻǊƳǳƭŞ ǎƻƴ ƻǇǇƻǎƛǘƛƻƴ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǊŞǇƻƴǎŜ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜ Ŝƴ ƳŀǊǎ нлмтΦ 

! ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ ŎƻǊǊŜŎǘƛƻƴǎ ǎȅƳŞǘǊƛǉǳŜǎ ǉǳƛ Ŝƴ ŘŞŎƻǳƭŜƴǘΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ƭŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴs 
requises permettant de couvrir les risques rattachés à ces redressements et ce, pour un montant de 415.000 DT.  

Notre opinion ne comporte pas une réserve concernant cette question. 

III-Vérifications et informations spécifiques : 

« Nous avons procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.  

{ǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ŎŜǎ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ƴƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ł ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǎǳǊ ƭŀ ǎƛƴŎŞǊƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴŎƻǊŘŀƴŎŜ ŀǾŜŎ 
ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘΩƻǊŘǊŜ ŎƻƳǇtable données dans le rapport de gestion du groupe au 
ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмсΦ » 

 

9ȄǘǊŀƛǘ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмт 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмт ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŀǳŘƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ 
le Cabinet M.S. LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR et le Cabinet FINOR représenté par Monsieur 
Mustapha MEDHIOUB selon les normes de la profession applicables en Tunisie. 

[Ŝǎ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƻƴǘ ŞƳƛǎ ƭΩŀǾƛǎ suivant : 

Opinion  

« A notre avis, les états financiers consolidés ci-joints sont réguliers et sincères et donnent, pour tout aspect 
significatif, une image fidèle de la situation financière du groupe au 31 décembre 2017, ainsi que de sa performance 
financière et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément au système comptable des 
entreprises. » 
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Avis sur les Etats Financiers intermédiaires de Hannibal Lease arrêtés au 30/06/2018 

Les états financiers intermŞŘƛŀƛǊŜǎ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлму ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŜȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞ par le Cabinet FINOR 
représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le Cabinet .M.B.Z KPMG TUNISIE, représenté par Monsieur Moncef 
BOUSSANOUGA ZAMMOURI selon les normes professionnelles applicables en Tunisie, et ont été certifiés sans 
ǊŞǎŜǊǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƻƴǘ ŦƻǊƳǳƭŞ ƭΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘŜ Υ  

« En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée générale et en 
ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нм ōƛǎ ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲ фп-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du 
marché financier, nous avons procédé à une revue limitée des états financiers intermédiaires de la société Hannibal 
Lease couvrant la période allant du 1er janvier au 30 juin 2018 et faisant apparaître à cette date un total bilan de 
926 337 KDT et un bénéfice net de 3 927 KDT ». 

Nous avons effectué l'examen limité du bilan de la société Hannibal Lease, arrêté au 30 juƛƴ нлмуΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ 
ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ŦƭǳȄ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƛȄ Ƴƻƛǎ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŀƴǘ Ł ŎŜǘǘŜ ŘŀǘŜΣ ŘŜǎ ƴƻǘŜǎ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ 
un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. 

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincère de cette information financière 
intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. 

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financière intermédiaire sur la base de 
notre examen limité. 

Etendue de l'examen limité 

« Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives aux 
Ƴƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞΦ ¦ƴ ŜȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞ ŘϥƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ intermédiaires consiste en des demandes 
d'informations, principalement auprès des personnes responsables des questions financières et comptables et dans 
ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŀƴŀƭȅǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘϥŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘϥŜȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞΦ [ϥŞǘŜƴŘǳŜ Řϥǳƴ ŜȄŀƳen limité 
est substantiellement inférieure à celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet 
pas d'obtenir l'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En 
conséquenceΣ ƴƻǳǎ ƴϥŜȄǇǊƛƳƻƴǎ Ǉŀǎ ŘϥƻǇƛƴƛƻƴ ŘΩŀǳŘƛǘΦ » 

Conclusion 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent à penser que les informations 
financières intermédiaires ci-jointes ne donnent pas une image fidèle de la situation financière de la société Hannibal 
Lease au 30 juin 2018, ainsi que de sa performance financière et des flux de trésorerie pour la période de six mois 
se terminant à cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie ». 
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1-4 Attestation des commissaires aux comptes  

« Nous avons procédé à la vérification des informations financières et des données comptables figurant dans le 
présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes 
ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴΦ bƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ł ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǎǳǊ ƭŀ ǎƛƴŎŞǊƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ǊŞƎǳƭŀǊƛǘŞ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 
financières et comptables présentées. » 

 
Attestation des commissaires aux comptes  

Les Commissaires aux Comptes 
 

Cabinet M.B.Z KPMG TUNISIE       FINOR 

 

Monsieur Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI       Monsieur Mustapha MEDHIOUB 
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1-5 !ǘǘŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ Ŝƴ .ƻǳǊǎŜ ŎƘŀǊƎŞ ŘŜ ƭΩŞƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ Řǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

« Nous attestons avoir accompli les ŘƛƭƛƎŜƴŎŜǎ ŘΩǳǎŀƎŜ ǇƻǳǊ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ŘŜ ƭŀ ǎƛƴŎŞǊƛǘŞ Řǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ». 

MAC SA 

Le Directeur Général Adjoint  

Monsieur Mourad BEN CHAABENE  
 

 

 

 

 

 

1-6 wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ 

Monsieur Foued BOUAZRA 

Directeur Adjoint Responsable de l'Audit Interne 

Tél. : 71 139 400 

Fax : 71 139 460 
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Chapitre 2 - Renseignements de caractère général concernant 
ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ 

 
2.1. Renseignements de caractère général concernant Hannibal Lease 

2.1.1. Dénomination et siège social 

Dénomination sociale : Hannibal Lease S.A. 

Siège social : Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki ς Les Berges du Lac ς 1053 Tunis 

Téléphone : 71 139 400 

Fax  : 71 139 460 

Email  : commercial@hannibalease.com.tn 

Site Web : www.hannibalease.com.tn 

2.1.2. Forme juridique et législation particulière 

Forme juridique : Société Anonyme 

Législation particulière applicable : La société est régie par la loi 2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et 
aux établissements financiers. Elle est également régie par les dispositions de la loi de finance n°2007-70 du 27 
ŘŞŎŜƳōǊŜ нллт ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŀƴƴŞŜ нллу ǉǳƛ ŀ ŀōǊƻƎŞ Ŝǘ ƳƻŘƛŦƛŞ ƭŜǎ ŀƴŎƛŜƴƴŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳ ƭŜŀǎƛƴƎ ǘŜƭƭŜǎ 
ǉǳΩƛƴǎǘƛǘǳŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲфп ς 89 et 94-90 du 26 juillet 1994 relatives au leasing. 

2.1.3. Date de constitution et durée 

Date de constitution  : 11/07/2001 

Durée   : 99 ans 

2.1.4. Objet social (Article 2 des statuts)  

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ Ŝǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ Ł ǳǎŀƎŜ 
professionnel, industriel, agricole, commercial et de service. Elle peut également effectuer toutes opérations 
financières, industrielles, commerciales, mobilières et immobilières se rattachant directement ou indirectement à 
ƭΩƻōƧŜǘ Ŏƛ-dessus. 

2.1.5. Registre de commerce : B138962001 

2.1.6. Exercice social : Du 1er Janvier au 31 Décembre 

2.1.7. Nationalité : Tunisienne 

2.1.8. Régime fiscal 

Droit commun régissant la fiscalité des sociétés de leasing et particulièrement les lois 94-89 et 94-90 du 26 Juillet 
1994 portant dispositions fiscales relatives au leasing, la loi n°2000-98 du 25 Décembre 2000 portant loi de finances 
ǇƻǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ нллм Ŝǘ ƴƻǘƛŦƛŀƴǘ ƭŀ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ǊŜƳǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
ordinaires par les sociétés de leasing, ainsi que la loi n°2007-70 du 27 Décembre 2007 portant loi de finances pour 
ƭΩŀƴƴŞŜ нллу Ŝǘ ƴƻǘƛŦƛŀƴǘ ƭŀ ǎǳǇǇǊŜǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŜȄŜǊœŀƴǘ 
ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŎƻƴŎƭǳǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ ǇǊŜƳƛŜǊ WŀƴǾƛŜǊ нллуΦ 

Depuis 1996, les dispositions du ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ L ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ пу Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜ ƭΩLwtt Ŝǘ ŘŜ ƭΩL{ ǎƻƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
de leasing. Ainsi, les provisions au titre des créances douteuses sont déductibles en totalité. 

Par ailleurs la société bénéficie, en vertu de la loi n ° 2010-29 du 07 WǳƛƭƭŜǘ нлмлΣ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŜƴŎƻǳǊŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ł ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ .ƻǳǊǎŜ ŀǳ ǘŀǳȄ ǊŞŘǳƛǘ ŘŜ нл҈ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ 
ƭΩŀƴƴŞŜ нлмоΦ 

2.1.9. Matricule fiscal 

766 895 FAM 000 
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2.1.10. Capital social 

Le capital social de Hannibal LeŀǎŜ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 40 180 000 de dinars divisés en 8 036 ллл ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴƻƳƛƴŀƭ р*dinars 
chacune entièrement libérées. 

2.1.11. Lieu où peuvent être consultés les documents de la société 

Siège de la société : Rue du Lac Malaren ς Imm. Triki ς Les Berges du Lac ς 1053 Tunis. 

2.1.12. wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŎƘŀǊƎŞ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎΣ ƭŜ /aCΣ ƭŀ 
BVMT et Tunisie Clearing  

 
M Foued BOUAZRA,  
Directeur Adjoint Responsable de l'Audit Interne de Hannibal Lease 

Tél. : 71 139 400 
Fax : 71 139 460 
 

2.1.13. Clauses statuaires particulières 

Cession et transmission des actions (Article 10 des statuts)  

Les actions sont librement négociables. 

[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴŜ ǎƻƴǘ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ǉǳΩŀǇǊŝǎ ƭΩƛƳƳŀǘǊƛŎǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ Řǳ ŎƻƳƳŜǊŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ sociétés. 
9ƴ Ŏŀǎ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ Řŝǎ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛǘƛǾŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜ-ci. Après la 
Řƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ ŜƭƭŜǎ ŘŜƳŜǳǊŜƴǘ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΦ 

Individualité des actions ςnue propriété ςusufruit (Article 12 des statuts) ς ƳƻŘƛŦƛŞ ǇŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ мer Juin 2016 

I. Les actions sont ƛƴŘƛǾƛǎƛōƭŜǎ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 

[Ŝǎ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜǎ ƛƴŘƛǾƛǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ǘŜƴǳǎ ŘŜ ǎŜ ŦŀƛǊŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ ǳƴ ǎŜǳƭ 

ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄΣ considéré comme seul propriétaire ou par un mandataire unique ; en cas de désaccord, 

le mandataire unique peut être désigné en justice à la demande  du copropriétaire le plus diligent. 

II. Les usufruitiers et nus-propriétaires doivent également se faire représŜƴǘŜǊ ǇŀǊ ƭΩǳƴ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄΣ Ł 

ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜΣ ƭΩǳǎǳŦǊǳƛǘƛŜǊ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ǾŀƭŀōƭŜƳŜƴǘ ƭŜ ƴǳ-propriétaire quelque soit 

la décision à prendre  

Assemblées générales (Article 21 des statuts) ς ƳƻŘƛŦƛŞ ǇŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ мer Juin 2016 

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en assemblées générales, lesquelles sont qualifiées 
d'ordinaires, d'extraordinaires mixtes ou de spéciales selon la nature des décisions qu'elles sont appelées à 
prendre. 

Les assemblées générales appelées à délibérer sur la vérification des apports, sur la nomination du premier 
ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǎǳǊ ƭŀ ǎƛƴŎŞǊƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ŦŀƛǘŜ ǇŀǊ ƭŜ ƻǳ ƭŜǎ ŦƻƴŘŀǘŜǳǊǎΣ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǾŀƴǘŀƎŜǎ 
ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊǎΣ ǎƻƴǘ ǉǳŀƭƛŦƛŞŜǎ ŘΩŀǎǎŜƳōƭŞŜǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŎƻƴǎǘƛǘǳǘƛǾŜǎΦ 

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur toute 
modification des droits des actions de cette catégorie. Ces assemblées sont convoquées et délibèrent selon les 
conditions qui lui sont propres et quƛ ǎƻƴǘ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ орп Ŝǘ ǎǳƛǾŀƴǘ Řǳ /ƻŘŜ ŘŜǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ /ƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ 

Toute assemblée générale régulièrement constituée représente l'universalité des actionnaires. 
Les délibérations des assemblées générales obligent tous les actionnaires, même absents. 
  

                                                 
* wŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ мл 5¢ Ł р 5¢ ŘŞŎƛŘŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ мсκлтκнлмнΦ  
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Accès aux assemblées ς Pouvoirs (Article 24 des statuts) ς ƳƻŘƛŦƛŞ ǇŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ мer Juin 2016 

I. Tout actionnaire a le droit d'assister aux assemblées générales ordinaires et de participer aux 

délibérations, personnellement ou par mandataire, tant qu'il possède au moins dix (10) actions. 

Plusieurs actionnaires peuvent se réunir pour atteindre le minimum prévu par les statuts et se faire 
représenter par l'un d'eux.  

Le droit de participer à l'assemblée est subordonné à l'inscription des actions dans les registres de la 
société huit (8) jours au moins avant l'assemblée. 

II. Tout actionnaire peut se faire représenter par une personne de son choix. A cet effet, le mandataire 

doit justifier de son mandat. 

Les représentants légaux d'actionnaires juridiquement incapables et les personnes physiques 
représentant des personnes morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu'ils soient ou non 
personnellement actionnaires. 

III. Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire établi et adressé à la 

société dans les conditions fixées par la loi. Le formulaire doit parvenir à la société un jour avant la 

date de la réunion de l'assemblée. 

Feuille de présence ς Bureau ς Procès verbaux (Article 25 des statuts) ς modifié pŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ мer Juin 2016 

I. A chaque Assemblée est tenue une feuille de présence contenant les indications préscrites par la loi. 

Cette feuille de présence, dûment émargée par les actionnaires présents et les mandataires et à 

laquelle sont annexés les pouvoirs donnés à chaque mandataire, et le cas échéant les formulaires de 

ǾƻǘŜ ǇŀǊ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴŎŜΣ ǎƻƴǘ ŎŜǊǘƛŦƛŞŜ ŜȄŀŎǘŜ ǇŀǊ ƭŜ ōǳǊŜŀǳ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜΦ 

II. Les Assemblées sont présidées par le Président Directeur Général, ou en son absence, par un vice-

président ou par un administrateur spécialement délégué à effet par le conseil. 

{ƛ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ Ŝǎǘ ŎƻƴǾƻǉǳŞŜ ǇŀǊ ƭΩǳƴ ƻǳ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳȄ /ƻƳǇǘŜǎΣ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ Ŝǎǘ ǇǊŞǎƛŘŞŜ 

ǇŀǊ ƭΩǳƴ ŘΩŜǳȄΦ 5ŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎŀǎΣ Ł ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƘŀōƛƭƛǘŞŜ ƻǳ ŘŞǎƛƎƴŞŜ ǇƻǳǊ ǇǊŞǎƛŘŜǊ 

ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜΣ ŎŜƭƭŜ-ci élit son président. 

[Ŝ tǊŞǎƛŘŜƴǘ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ Ŝǎǘ ŀǎǎƛǎǘŞ ŘŜ ŘŜǳȄ ǎŎǊǳǘŀǘŜǳǊǎΣ Ŝǘ ŘΩǳƴ ǎŜŎǊŞǘŀƛǊŜΣ ŘŞǎƛƎƴŞǎ 

ǇŀǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘǎΦ Lƭǎ ŦƻǊƳŜƴǘ ƭŜ ōǳǊŜŀǳ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜΦ 

Les membres du bureau ont pour mission de vérifier, certifier et signer la feuille de présence, de 

veiller à la bonne tenue des débats, de régler les incidents de séance, de contrôler les votes émis, et 

ŘΩŜƴ ŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ ǊŞƎǳƭŀǊƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƛƭƭŜǊ Ł ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ procès-verbal. 

III. Les procès-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrées et certifiées 

conformément à la loi. 

Quorum ς Vote ς Nombre de voix (Article 26 des statuts)  

I. Dans les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, le quorum est calculé sur l'ensemble 

des actions composant le capital social et, dans les assemblées spéciales, sur l'ensemble des actions 

de la catégorie intéressée, déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des 

dispositions de la loi. 

II. En cas de vote par correspondance, le quorum est calculé compte tenu des actions des actionnaires 

ayant adressé leur formulaire dans le délai prescrit, lorsque l'assemblée est appelée à voter sur des 

résolutions inscrites à l'ordre du jour ou sur une proposition ayant pour objet ou pour effet 

d'amender ou de rendre inopérante, en tout ou en partie, une résolution figurant à l'ordre du jour. 
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En revanche, ces actions ne sont pas prises en compte lorsque l'assemblée est appelée à délibérer 

sur une question soulevée en séance. 

III. II. Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel au capital qu'elles représentent. Chaque 

action de capital ou de jouissance donne droit à une voix au moins. 

IV. III. Au cas où des actions seraient nanties, le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres. A 

cet effet, le créancier gagiste dépose, à la demande de son débiteur, les actions qu'il détient en gage, 

sous la forme et dans le délai indiqué dans la convocation. 

V. La société émettrice ne peut valablement voter avec des actions par elle souscrites, ou acquises ou 

prises en gage ; il n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du quorum. 

VI. VI. Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, à main levée, ou par assis et levés, ou par appel 

nominal, selon ce qu'en décide le bureau de l'assemblée. 

Assemblée Générale Ordinaire (Article 27 des statuts)  

I. L'assemblée générale ordinaire est celle qui est appelée à prendre toutes décisions qui ne modifient 
pas les statuts. 

Elle est réunie au moins une fois l'an dans les six mois de la clôture de l'exercice, pour statuer sur les 
comptes de l'exercice social précédent.  

Elle a, entre autres pouvoirs, les suivants : 

- discuter, approuver, redresser ou rejeter les états financiers ; toute délibération portant 
ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Şǘŀƴǘ ƴǳƭƭŜ ǎƛ ŜƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇǊŞŎŞŘŞŜ ǇŀǊ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
rapports du ou des commissaires aux comptes ; 

- statuer sur la répartition et l'affectation du résultat en se conformant aux dispositions 
statutaires ; 

- nommer et révoquer les administrateurs ; 

- nommer le ou les commissaires aux comptes titulaires et suppléants ; 

- approuver ou rejeter les nominations d'administrateurs faites à titre provisoire par le conseil 
d'administration ; 

- fixer le montant des jetons de présence alloués au conseil d'administration ; 

- statuer sur le rapport spécial des commissaires aux comptes concernant les conventions 
soumises à l'autorisation préalable du conseil d'administration ; 

- autoriser les émissions d'obligations ordinaires ; ainsi que la constitution des sûretés réelles qui 
pourraient leur être conférées ; 

- autoriser les émissions de titres participatifs. 

II. [ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ƴŜ ŘŞƭƛōŝǊŜ ǾŀƭŀōƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŎƻƴǾƻŎŀǘƛƻƴ ǉǳŜ ǎƛ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘǎ 
ou représentés ou ayant voté par correspondance détiennent le tiers au moins des actions conférant à 
leur titulaire le droit de vote.  

Sur deuxième convocation, aucun quorum n'est requis. 

Elle statue à la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés, y compris 
les actionnaires ayant voté par correspondance, dans le délai prescrit sous réserve des limitations 
et précisions mentionnées à l'article 26 ci-dessus. 
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Assemblée Générale Extraordinaire (Article 28 des statuts)  

I . L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée à modifier les statuts dans toutes leurs 
dispositions. Elle ne peut, à cet effet, augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des 
opérations résultant d'un regroupement d'actions régulièrement décidé et effectué. 

Toutefois, les statuts peuvent être modifiés par le Président Directeur Général lorsque cette 
modification est effectuée en application de dispositions légales ou réglementaires qui la prescrivent. 
Les statuts sont soumis, Řŀƴǎ ƭŜǳǊ ǾŜǊǎƛƻƴ ƳƻŘƛŦƛŞŜΣ Ł ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ 
suivante. 

II. L'assemblée générale extraordinaire ne délibère valablement que si les actionnaires présents, 
représentés ou ayant voté par correspondance possèdent au moins sur première convocation, la moitié 
et, sur deuxième convocation, le tiers du capital. 

A défaut de ce dernier quorum, la deuxième assemblée peut être prorogée à une date postérieure de 
deux mois au plus à celle à laquelle elle avait été convoquée. 

Elle statue à la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés 
y compris les actionnaires ayant voté par correspondance, dans le délai prescrit sous réserve des 
limitations et précisions mentionnées à l'article 26. 

III. Dans les assemblées générales extraordinaires appelées à délibérer sur l'approbation d'un apport 
en nature ou l'octroi d'un avantage particulier, l'apporteur ou le bénéficiaire dont les actions sont privées 
du droit de vote, n'a voix délibérative, ni pour lui-même ni comme mandataire. 

IV. S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut être faite aux droits des actions 
d'une de ces catégories sans vote conforme d'une assemblée générale extraordinaire ouverte à tous les 
actionnaires et, en outre, sans vote également conforme d'une assemblée spéciale ouverte aux seuls 
propriétaires, des actions de la catégorie intéressée. 

Les assemblées spéciales sont convoquées et délibèrent dans les mêmes conditions que l'assemblée 
générale extraordinaire sous réserve des dispositions particulières applicables aux assemblées de 
titulaires d'actions à dividende prioritaire sans droit de vote. 

Fixation - Affectation et répartition du résultat (Article 32 des statuts)  

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exercice fait apparaître par différence, après 
déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de l'exercice. 

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices est déterminée proportionnellement à sa participation dans le 
capital social. 

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats reportés des 
exercices antérieurs et ce, après déduction de ce qui suit : 

- Une fraction égale à 5% du bénéfice déterminé comme ci-dessus indiqué au titre de réserve légale. Ce 
ǇǊŞƭŝǾŜƳŜƴǘ ŎŜǎǎŜ ŘΩşǘǊŜ ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀŘƛǘŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ŀǘǘŜƛƴǘ ƭŜ ŘƛȄƛŝƳŜ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ; 

- La réserve prévue par les textes législatifs spéciaux dans la limite des taux qui y sont fixés ; 

- [Ŝǎ ǊŞǎŜǊǾŜǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ǉǳŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ƧǳƎŜ ŎƻƴǾŜƴŀōƭŜ ƭŜǳǊ ŎƻƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴΦ 

L'assemblée générale peut, en outre, décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont 
elle a la disposition, en indiquant expressément les postes de réserve sur lesquels les prélèvements sont 
effectués. 

Aucune distribution ne peut être faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient à la 
suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permettent 
pas de distribuer. 

La perte, s'il en existe, est après l'approbation des comptes par l'assemblée générale, reportée à nouveau, pour 
être imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'à extinction. 
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Mise en paiement des dividendes (Article 33 des statuts) ς ƳƻŘƛŦƛŞ ǇŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ мer Juin 2016 

Les modalités de mise en paiement ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ǎƻƴǘ ŦƛȄŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜΦ 

La mise en paiement des dividendes décidée doit avoir lieu dans un délai maximum de trois mois à partir de la 
ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜΦ 

Aucune répétition de dividende ne peut être exigée des actionnaires, sauf lorsque la distribution a été effectuée 
en violation des dispositions légales ou que la société établit que les bénéficiaires avaient connaissance du 
caractère irrégulier de cette distribution au moment de celle-Ŏƛ  ƻǳ ƴŜ ǇƻǳǾŀƛŜƴǘ ƭΩƛƎƴƻǊŜǊ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜǎ 
circonstances. 

[ΩŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ǊŞǇŞǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŦƛŎǘƛŦǎ ǎŜ ǇǊŜǎŎǊƛǘ ǇŀǊ Ŏƛƴǉ ŀƴnées à partir de la date de la distribution. Elle 
se prescrit dans tous les cas par dix ans à partir de la date de décision de distribution. 

Ce délai est relevé à quinze ans pour les actions en restitution intentées contre les dirigeants responsables de la 
décision de distribution des dividendes fictifs. 

[ΩŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǎŜ ǇǊŜǎŎǊƛǘ ǇŀǊ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƭŀ ǘŜƴǳŜ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ 
Générale qui a décidée la distribution.  

2.2. Renseignements de caractère général concernant le capital de la société 

Capital social : 40 180 000 dinars 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ : 8 036 000 actions 

Nominal  : 5 dinarsϞ 

Forme des actions  : Nominative 

Libération : Intégrale 

Catégorie : Ordinaire 

Jouissance : 1er Janvier 2018  

  

                                                 
ϞwŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ мл 5¢ Ł р 5¢ ŘŞŎƛŘŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ 16/07/2012.  
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2.3. Evolution du capital social 

Organe de 
décision 

Nature de 
l'Opération 

Evolution du capital Capital souscrit Montant libéré Capital libéré Valeur 
nominale 
en dinars  

Montant en 
dinars 

Nombre 
d'actions 

Montant en 
dinars 

Nombre 
d'actions 

Montant en 
dinars 

Nombre 
d'actions 

Montant en 
dinars 

Nombre 
d'actions 

 AGC du 
11/07/2001 

Capital initial 5 000 000 500 000 5 000 000 500 000 3 125 000 312 500 3 125 000 312 500 10 

   - - - - 1 087 500 (1) 108 750 4 212 500 421 250 10 

   - - - - 93750 (2) 9 375 4 306 250 430 625 10 

   - - - - 168750 (3) 16 875 4 475 000 447 500 10 

   - - - - 356250 (4) 35 625 4 831 250 483 125 10 

 AGE du 
01/11/2005 

Réduction du 
capital 

-168 750 (5) -16 875         4 831 250 483 125 10 

AGE du 
01/11/2005  

Augmentation 
du capital en 
numéraire 

5 168 750 516 875 5 168750 (6) 516 875 3 168 750 316 875 8 000 000 800 000 10 

   - - - - 2000000 (7) 200 000 10 000 000 1 000 000 10 

 AGE du 
24/06/2008 

Augmentation 
du capital en 
numéraire 

10 000 000 1 000 000 10 000 000 1 000 000 10 000 000 1 000 000 20 000 000 2 000 000 10 

 AGE du 
16/07/2012 

Réduction de la 
valeur nominale 
de 10 DT à 5 DT 

- -     - - 20 000 000 4 000 000 5 

 AGE du 
17/04/2013 

Augmentation 
du capital en 
numéraire par 
appel public à 
l'épargne 

8 700 000 1 740 000 - -     28 700 000 5 740 000 5 

AGE du  
17/05/2017  

Augmentation 
du capital par 
incorporation de 
réserves 

2 870 000 574 000 2 870 000 574 000 2 870 000 574 000 31 570 000 6 314 000 5 

AGE du  
17/05/2017  

Augmentation 
du capital en 
numéraire par 
appel public à 
l'épargne 

8 610 000 1 722 000 8 610 000 1 722 000 8 610 000 1 722 000 40 180 000 8 036 000 5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

wŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ мл 5¢ Ł р 5¢ ŘŞŎƛŘŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!D9 Řǳ мсκлтκнлмнΦ   

  (1) libéré en 2002   (4) libéré en 2ллр όŀǾŀƴǘ ƭΩ!D9 Řǳ лмκммκнллрύ 
           (2) libéré en 2003  (5) correspondant à la partie non libérée du capital initial 
           (3) libéré en 2004  (6) libéré à concurrence de 61,3% au moment de la souscription 
           (7) libéré en juillet 2007 

 



25 

 

2.4. Répartition du capital social et des droits de vote au 31/ 08/2018 

2.4.1. Structure du capital au 31/08/2018 
Actionnaires Nombre 

d'actionnaires 
Nombre d'actions et 
de droits de vote 

Montant  % du capital et des 
droits de vote en Dinars 

Actionnaires Tunisiens 516 6 677 319 33 386 595 83,09% 

Personnes Morales 44 5 693 468 28 467 340 70,85% 

Ayant 3% et plus 5 4 697 545 23 487 725 58,46% 
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 729 742 3 648 710 9,08% 
Public ayant au maximum 0,5% 31 266 181 1 330 905 3,31% 

Personnes Physiques 472 983 851 4 919 255 12,24% 

Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00% 
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 4 385 945 1 929 725 4,80% 
Public ayant au maximum 0,5% 468 597 906 2 989 530 7,44% 

Actionnaires Etrangers 3 1 321 465 6 607 325 16,44% 

Personnes Morales 3 1 321 465 6 607 325 16,44% 

Ayant 3% et plus 1 896 000 4 480 000 11,15% 
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 2 425 465 2 127 325 5,29% 
Public ayant au maximum 0,5%     0 0,00% 

Personnes Physiques 0 0 0 0,00% 

Ayant 3% et plus     0 - 
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%     0 - 
Public ayant au maximum 0,5%     0 - 

Total Actions en Circulation   7 998 784   99,54% 

Actions Propres 1 37 216 186 080 0,46% 

TOTAL GENERAL 520 8 036 000 40 180 000 100,00% 

 
2.5. Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital social et des droits de vote au 31/ 08/2018 

Actionnaires 
Nombre d'actions et de 
droits de vote 

Montant en DT 
% du capital et des droits 
de vote 

Investment Trust Tunisia S.A. 2 200 789 11 003 945 27,39% 

Financière Tunisienne S.A. 1 130 252 5 651 260 14,06% 

United Gulf Bank 896 000 4 480 000 11,15% 

CTAMA 631 381 3 156 905 7,86% 

MAE 443 046 2 215 230 5,51% 

MOKHTAR GROUP HOLDING MGH 292 077 1 460 385 3,63% 

TOTAL 5 593 545 27 967 725 69,61% 

 
2.6. /ŀǇƛǘŀƭ Ŝǘ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

direction au 31/ 08/2018 

Actionnaires 
Nombre d'actions et de 
droits de vote Montant en DT 

% du capital et des 
droits de vote 

Investment Trust Tunisia S.A. 2 200 789 11 003 945 27,39% 

Financière Tunisienne S.A. 1 130 252 5 651 260 14,06% 

United Gulf Bank 896 000 4 480 000 11,15% 

CTAMA 631 381 3 156 905 7,86% 

MAE 443 046 2 215 230 5,51% 

Tunis International Bank TIB 224 000 1 120 000 2,79% 

M. Mohamed Hechmi Djilani 42 608 213 040 0,53% 

M. Hedi Djilani 29 798 148 990 0,37% 

M. Rafik Moalla 25 676 128 380 0,32% 

M. Abderrazak Ben Ammar 20 000 100 000 0,25% 

M. Zouheir Besbes 2 325 11 625 0,03% 

M. Abdessatar KRIMI 0 0 0,00% 

M Mohamed BERRAIES 0 0 0,00% 

TOTAL 5 645 875 28 229 375 70,26% 
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2.6.1. bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ  

Au 31/08/2018, le capital de Hannibal Lease est réparti entre 519 actionnaires dont : 

¶ 47 actionnaires personnes morales ; 

¶ 473 actionnaires personnes physiques. 

 
2.7. Présentation générale du Groupe Hannibal Lease au 31/12/2017 

ü Hannibal Lease 

La société Hannibal Lease a été créée en 2001 ayant pour objet principal le financement par le crédit-bail de biens 
mobiliers et immobiliers à usage professionnel, industriel, agricole, commercial et de service.  

Le capital social actuel de Hannibal Lease ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 40 180 000 dinars composé de 8 036 000 ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ 
nominale de 5 dinars. Les titres de la société sont admis en Bourse depuis Juillet 2013.  

En 2017, son Produit Net de Leasing a été de 25,74 MDT dégageant un bénéfice de 8,2 MDT. 

ü Amilcar LLD 

La société Amilcar LLD est une société anonyme, créée en 2009 et ayant pour objet principal la location courte et 
longue durée de voitures.  

[Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŀŎǘǳŜƭ ŘŜ !ƳƛƭŎŀǊ [[5 ǎΩŞƭŝǾŜ Ł м нрл ллл ŘƛƴŀǊǎ Ŝǘ ŘŞǘŜƴǳŜ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ ффΣмс҈ ǇŀǊ Iannibal Lease. 

En 2017Σ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘŜ 3,7 MDT dégageant un bénéfice de 0,455MDT. 

ü Immobilière ECHARIFA 

La société Immobilière ECHARIFA est une société anonyme, créée en 1994 et ayant pour objet principal la promotion 
immobilière.  

[Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŀŎǘǳŜƭ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛŝǊŜ 9/I!wLC! ǎΩŞƭŝǾŜ Ł у тлл ллл ŘƛƴŀǊǎ Ŝǘ ŘŞǘŜƴǳŜ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ нсΣрс҈ ǇŀǊ I[Φ  

En 2017, la société a ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ nul et a dégagé un résultat net de 0,379MDT. 

ü Eclair PRYM 

La société Eclair PRYM est une société à responsabilité limité (SARL), créée en 2001 et ayant pour objet principal la 
fabrication de fermetures à glissières de tout genres.  

[Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŀŎǘǳŜƭ ŘŜ 9ŎƭŀƛǊ tw¸a ǎΩŞƭŝǾŜ Ł н рлл ллл 5ƛƴŀǊǎ Ŝǘ ŘŞǘŜƴǳŜ Ł Ƙŀuteur de 24% par HL. 

En 2017Σ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘŜ 7,6 MDT dégageant un résultat après modification comptable 
de -0,605 MDT. 

ü Société NIDA 

La société NIDA est une société à responsabilité limité (SARL), créée en 2007 et ayant pour objet principal la location 
ŘŜ ōǳǊŜŀǳȄ Ŝǘ ŘΩƻǇŜƴ ǎǇŀŎŜǎΣ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ¢ŞƭŞŎƻƳΣ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜΣ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜƳŜƴǘ 
Ł ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŀǳȄ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ hŦŦ {ƘƻǊŜύΦ  

[Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŀŎǘǳŜƭ ŘŜ bL5! ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мо 200 000 Dinars et détenue à hauteur de 29,84% par HL. 

En 2017Σ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘŜ 5,1 MDT dégageant un bénéfice de 0,851MDT. 
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2.8. Schéma financier du Groupe Hannibal Lease au 31/12/2017 
 

 
 
 
 
 
 
 
    Contrôle exclusif            Influence notable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2.9. Tableau de participation entre les sociétés du Groupe Hannibal Lease au 31/12/2017 

 

  

Hannibal 
Lease 

Amilcar LLD 
(*) 

Immobilière 
ECHARIFA 
(*) 

Eclair PRYM 
(*) 

Société 
NIDA 

Hannibal Lease   99,16% 26,56% 24,00% 29,84% 

Amilcar LLD           

Immobilière ECHARIFA 
      9,00%   

Eclair PRYM           

Société NIDA           

 
2.10. Evènements récents modifiant le schéma financier du Groupe Hannibal Lease entre le 31/12/2017 et la 

ŘŀǘŜ ŘŜ ƭΩŞƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ Řǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
 
Néant. 

(*)  Les participations de la société Hannibal Lease dans le capital des sociétés AMILCAR LLD, Echarifa SA , Eclair Prym SA, ne 

sont pas conformes aux dispositions ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ тр  ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ нлмс-48 du 11 juillet 2016, relatives aux établissements de 
crédits qui stipule que : « lΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ne peut détenir directement ou indirectement plus de 20% des droits de 
ǾƻǘŜ ƻǳ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴŜ ƳşƳŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ƻǳ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǇŜǳǘΣ Ł ǘƛǘǊŜ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜΣ 
dépasser ce pourcentage lorsque la participation est faite en vue de permettre le recouvrement de ses créances. » 
  

Hannibal 
Lease 

99,16 % 

NIDA 

Amilcar LLD 

 29,84% 

Immobilière Echarifa 

Eclair Prym Tunisie 
24,00% 

26,56% 

9,00% 
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2.11. Chiffres clés des sociétés du Groupe Hannibal Lease au 31/12/2017 
 

En dinars Hannibal Lease 
Amilcar 
LLD 

Immobilière 
ECHARIFA 

Eclair 
PRYM 

Société 
NIDA 

Capitaux propres  72 507 187  1 418 114 10 569 414  3 981 797 16 382 401  

Produits d'exploitation 25 738 226 4 348 230 0  7 587 854  5 232 150  

Résultat d'exploitation 11 510 996 1 196 697 (175 613)  22 170  1 628 023  

Résultat net après modifications comptables 8 202 760  454 684  378 340  (605 456)  851 439  

Total Passifs 780 223 563 7 517 149  378 986  2 497 055  12 428 589  

Charges financières nettes 44 095 868 593 336  -4 747  58 436  475 705  

Dividendes distribués 2017 4 018 000    452 400  0 0  

 
2.12. Les engagements financiers des sociétés du Groupe Hannibal Lease au 31/12/2017 

 

En dinars 
Hannibal 
Lease 

Amilcar 
LLD 

Immobilière 
ECHARIFA 

Eclair 
PRYM 

Société 
NIDA Total 

Certificats de dépôt 58 500 000  - - -   58 500 000  

Certificats de Leasing 76 000 000  - - -   76 000 000  

Découvert 15 660 880    - -  15 660 880  

Emprunts obligataires 236 243 000  - -     236 243 000  

Crédits bancaires extérieurs 27 854 341  - - -   27 854 341  

Crédits bancaires locaux 200 199 874  - - 763 469  7 363 358  208 326 701  

Crédits leasing - 7 099 861  - 250 067  64 265  7 414 193  

Comptes Courants Associés  - 100 000  - 600 000  250 000  950 000  

Total 614 458 095  7 199 861  0  1 613 536  7 677 623  630 949 115  

 

2.13. Politique actuelle et future de financement inter-sociétés du Groupe Hannibal Lease 

En cas de besoin de liquidité, Hannibal Lease pourra faire appel aux entités du groupe pour des éventuelles émissions 
de certificats de dépôts. 

2.14. Relation de Hannibal Lease avec les sociétés du Groupe au 31/12/2017 

2.14.1. Prêts octroyés et crédits reçus des sociétés du Groupe 

Á Prêts octroyés  

1) Le ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŞǳƴƛ ƭŜ нф ƧǳƛƭƭŜǘ нлмрΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǳƴŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŎƻǳǊŀƴǘΣ ŘΩǳƴ montant 
de 100.000 DT, accordée à la société « Amilcar LLD », dans laquelle Hannibal Lease détient 99,16% du 
ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ŀŘƛǘŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŞƳǳƴŞǊŞŜ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ у ҈ ƭΩŀƴΦ [Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ ŎƻƴǎǘŀǘŞ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝƴ нлм7Σ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 
8 000 dinars. 

2) [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŞǳƴƛ ƭŜ мр ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǳƴŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŎƻǳǊŀƴǘΣ ŘΩǳ 
montant de 250.000 DT, accordée à la société « Nida SA » dans laquelle Hannibal Lease détient 29,84% du 
ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ŀŘƛǘŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŞƳǳƴŞǊŞ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ у҈ ƭΩŀƴ 

  Le produit constatŞ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł утс 5¢Φ 

Á Crédits reçus  

1) HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de 6.000.000 
DT, durant la période allant du 3 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ нмΦунл 5¢Φ 

2) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de 82.000.000 
DT, durant la période allant du 2 janvier 2017 au 27 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%. 

Le Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł птмΦлфп 5¢Φ  
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[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł сΦрллΦллл 5¢Φ. 

3) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
« ECLAIR PRYM TUNISIE » dans laquelle elle détient 29,84% du capital, pour un montant global de 1.000.000 
DT, durant la période allant du 22 novembre 2017 au 21 janvier 2018, au taux facial de 7,50%. 

 

Le montant des intérêts supportés à ce titre eƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł пΦмпм 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦлллΦллл 5¢Φ. 

2.14.2. Les créances et les dettes commerciales avec les sociétés du groupe 

AMILCA LLD 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ср ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ !ƳƛƭŎŀǊ [[5 ηΣ Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŜƭƭŜ 
ŘŞǘƛŜƴǘ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ффΣмс ҈ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ǘƻǘŀƭŜ ŘŜ р муф млн ŘƛƴŀǊǎΦ ! ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭŜ 
cumul des contrats mis Ŝƴ ŦƻǊŎŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мм ррн роп ŘƛƴŀǊǎΦ  

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł рфл уно ŘƛƴŀǊǎΦ [ϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎϥŞƭŝǾŜΣ 
au 31 décembre 2017, à 7 099 861 dinars.   

NIDA SA 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société «NIDA SA », dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, totalise la somme de 290 141 dinars. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł р фрф ŘƛƴŀǊǎΦ [ϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎϥŞƭŝǾŜΣ 

au 31 décembre 2017, à 54 007 dinars. 

ECLAIR PRYM TUNISIE 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE », dans laquelle 
elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 633 541 dinars.  

La marge brute ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ом упн ŘƛƴŀǊǎΦ [ϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎϥŞƭŝǾŜΣ 
au 31 décembre 2017, à 250 070 dinars. 

  

2.14.3. Les apports en capitaux avec les sociétés du groupe  

Reçus :  

Néant  

Donnés : 

Néant 

 

2.14.4. Dividendes et autres rémunérations encaissés par Hannibal Lease en 2017 et distribués par les autres 
sociétés du GrƻǳǇŜ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм6 

Néant. 

2.14.5. Dividendes et autres rémunérations distribués par Hannibal Lease en 2017 ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм6 

Néant.  
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2.14.6. Garanties, sûretés réelles et cautions données ou reçues des sociétés du groupe  

1) Garanties, sûretés réelles 

Á Données : Néant 

Á Reçues : Néant 

2) Les cautions  

Á Données : Néant 

Á Reçues : Néant 

2.15. Relations commerciales entre Hannibal Lease et les sociétés Řǳ DǊƻǳǇŜ ŘǳǊŀƴǘ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм7 :  

2.15.1. [Ŝ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǊŞŀƭƛǎŞ ǇŀǊ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řǳ ƎǊƻǳǇŜ  

1) Encaissé :  

AMILCA LLD 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ср ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ !ƳƛƭŎŀǊ [[5 ηΣ Řŀƴǎ 
laquelle elle détient directement 99,16 % du capital, pour une valeur totale de 5 189 102 dinars. A la clôture 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭŜ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мм ррн роп ŘƛƴŀǊǎΦ  

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł рфл уно ŘƛƴŀǊǎΦ [ϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ 
s'élève, au   31 décembre 2017, à 7 099 861 dinars.   

NIDA SA 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société «NIDA SA », dans laquelle elle a 
des dirigeants en commun, totalise la somme de 290 141 dinars.  

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł р фрф ŘƛƴŀǊǎΦ [ϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ 

s'élève, au 31 décembre 2017, à 54 007 dinars. 

ECLAIR PRYM TUNISIE 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE », dans 
laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 633 541 dinars.  

La marge brǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ом упн ŘƛƴŀǊǎΦ [ϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ 
s'élève, au 31 décembre 2017, à 250 070 dinars. 

    

2) Décaissé :  

Néant. 

2.15.2. [Ŝǎ ŀŎƘŀǘǎ ƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎΣ ƛƴŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎΣ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ 
avec les sociétés du groupe :  

Néant  

2.15.3. Les prestations de service reçues ou données avec les sociétés du groupe: 

Néant  

2.15.4. Les contrats de gestion  

Néant 
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2.15.5. Les contrats de location  

Amilcar LLD a conclu avec Hannibal Lease un contrat de location de voiture. Les voitures mises à la 
disposition de Hannibal Lease à fin 2017 sont au nombre de 11.  

[Ŝǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмт ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł мтф 755 dinars.   

Les fonds gérés  

Néant  

2.16. Relations de Hannibal Lease avec les autres parties liées au 31/12/2017 autres que les sociétés du Groupe(*) 

2.16.1. Prêts octroyés et crédits reçus autres que les sociétés du groupe 

Prêts octoyés 

Néant. 

Crédits reçus 

Société Immobilière AL KADIRIA 

1) HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépôt auprès de la Société 

Immobilière AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 1.000.000 DT, 

émis le 15 décembre 2016 et échéant le 14 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нΦслн 5¢ 

2) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 

Immobilière AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de       

16.500.000 DT, durant la période allant du 14 janvier 2017 au 27 janvier 2018, à des taux variant entre 

7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł усΦнпн 5¢ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł пΦлллΦллл 5¢Φ 

Abdelkader ESSEGHAIER 

1) HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr 

Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 3.000.000 DT, durant 

la période allant du 13 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł уΦплу 5¢ 

2) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr 

Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 36.500.000 DT, durant 

la période allant du 12 janvier 2017 au 17 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%. 

Le Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нмоΦлтт 5¢Φ  

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł оΦлллΦллл 5¢Φ 

PRYM FASHION TUNISIE 

1) HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépôt auprès de la société 

PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000 DT, émis 

le 14 décembre 2016 et échéant le 13 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

Le montant des intérêts supportés à ce titre en 20мтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мΦнлм 5¢Φ 

(*) Υ ¢ŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛŜǎ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ сн ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲнлмс-48 du 11 Juillet 2016, relative aux banques et aux établissements 
financiers. 
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2)  HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 

PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 9.000.000 

DT, durant la période allant du 13 janvier 2017 au 15 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%.  

Le montant des intérêts suppoǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ртΦссс 5¢Φ  

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦлллΦллл 5¢ 

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT 

1) HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant 

global de 1.000.000 DT, durant la période allant du 14 décembre 2016 au 19 janvier 2017, au taux facial de 

7,25%. 

  [Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł оΦлло 5¢Φ  

2) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant 

global de 15.500.000 DT, durant la période allant du 13 janvier 2017 au 14 janvier 2018, à des taux variant 

entre 7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł флΦфлн 5¢Φ  

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦрллΦллл 5¢ 

LES BATIMENTS MODERNES 

1) HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépôt auprès de la société 

LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 1.000.000 

DT, émis le 23 décembre 2016 et échéant le 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł пΦнлп 5¢Φ  

2) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 

LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 

20.000.000 DT, durant la période allant du 22 janvier 2017 au 23 janvier 2018, à des taux variant entre 

7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ммрΦрпо 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦрллΦллл 5¢ 

CAPITALEASE SEED FUND 2  

1) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès du fonds « 

CAPITALEASE SEED FUND 2 » dans laquelle elle a des actionnaires communs, pour un montant global de 

1.500.000 DT, durant la période allant du 24 mars 2017 au 19 décembre 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нсΦтло 5¢Φ  

IMMOBILIERE MUTUELLE ASSURANCE DE L'ENSEIGNEMENT  

1) HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 

« Immobilière Mutuelle Assurance de l'Enseignement» dans laquelle elle a des actionnaires communs, pour 

un montant global de 4.000.000 DT, durant la période allant du 11 novembre 2016 au 9 février 2017, à des 

taux variant entre 7,25% et 7,33 %.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нсΦплс 5¢Φ  
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2) HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 

« Immobilière Mutuelle Assurance de ƭΩ9ƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘ η dans laquelle elle a des actionnaires communs, pour 

un montant global de 26.000.000 DT, durant la période allant du 28 janvier 2017 au 28 novembre 2017, à 

des taux variant entre 7,25% et 7,50%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ммоΦлор 5¢Φ 

2.16.2. Créances et dettes commerciales autres que les sociétés du Groupe 

SOCIETE FINANCIERE TUNISIENNE 

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la Société Financière Tunisienne, dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, porte sur un montant de 300 000 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ce contrat 
ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мт утс ŘƛƴŀǊǎΦ !ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ƭϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜ ŎƻƴǘǊat s'élève à 147 789 dinars 

MANUFACTURING INTLE COMPAGNY « MIC »    

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ н ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ a!b¦C!/¢¦wLbD Lb¢[9 
COMPAGNY (MIC) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 517 768 dinars. A la clôture 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭŜ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł смл суф ŘƛƴŀǊǎΦ  

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мр пнн ŘƛƴŀǊǎΦ !ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ƭϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
de ces contrats s'élève à 615 356 dinars 

STE PRYM FASHION TUNISIE    

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société PRYM FASHION TUNISIE, dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 008 dinars, racheté en 2017. 

La marge brute réalisée en 2017 sur ce contǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł орт ŘƛƴŀǊǎΦ 

STE INVESTEMENT TRUST TUNISIA 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ Lb±9{¢a9b¢ ¢w¦{¢ ¢¦bL{L! ηΣ 
dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 148 464 dinars. La marge brute réalisée en 2017 
ǎǳǊ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł м пус ŘƛƴŀǊǎΦ !ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ƭϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎϥŞƭŝǾŜ Ł млр отп ŘƛƴŀǊǎΦ    

STE HERMES CONSEIL          

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « HERMES CONSEIL », dans laquelle elle a 
des dirigeants en commun, totalise la somme de 102 681 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ces contrats 
est nul. Au 31 décembre 2017, l'encours financier de ces contrats s'élève à 2 dinars. 
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2.16.3. Les apports en capitaux en 2017 autres que les sociétés du groupe 

Néant. 

2.16.4. Les dividendes encaissés par Hannibal Lease Ŝƴ нлму ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт ŘŜǎ parties liées autres 
que les sociétés du Groupe 

Néant. 

 

2.16.5. Les dividendes décaissés par Hannibal Lease Ŝƴ нлму ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт ǇƻǳǊ les parties liées 
autres que les les sociétés du Groupe 

Actionnaires 
Dividende par 
action 2017 

Nombre 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Dividendes 
2017 

Investment Trust Tunisia S.A. 0,5 2 200 789 1 100 394 

Financière Tunisienne S.A. 0,5 1 130 152 565 076 

United Gulf Bank 0,5 896 000 448 000 

Tunis International Bank TIB 0,5 224 000 112 000 

Caisse Tunisienne Assurances Mutuelles Agricoles 0,5 631 381 315 691 

Mutuelle Assurance de ƭΩ9ƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘ 0,5 443 046 221 523 

M Hédi Djilani 0,5 29 798 14 899 

M Abderrazak Ben Ammar 0,5 20 000 10 000 

M Mohamed-Hechmi Djilani  0,5 42 608 21 304 

M Zouhaier BESBES 0,5 2 325 1 162,5 

M Rafik MOALLA 0,5 25 676 12 838 

Total 0,5 5 645 775 2 822 887 

 

2.16.6. Garanties et suretés 

Reçues 

Néant. 

Données 

 Néant. 
2.16.7. Transferts de ressources 

Néant  

2.16.8. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants 

 [Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŜƴǾŜǊǎ ǎŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǾƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нлл ƴƻǳǾŜŀǳ 
II § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :  

ҍ [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞǳƴƛ ƭŜ мт aŀƛ нлмтΣ ŀ ƴƻƳƳŞ aǊ IŞŘƛ 5WL[!bL Ŝƴ qualité de Président du 
/ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ Lƭ ƴŜ ƭǳƛ ŀ ŞǘŞ ŀƭƭƻǳŞ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ŀǳŎǳƴŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴΦ  

 

 ҍ [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞǳƴƛ ƭŜ мт aŀƛ нлмтΣ ŀ ƴƻƳƳŞ aǊ aƻƘŀƳŜŘ IŜŎƘƳƛ 5WL[!bL Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ 
Directeur Général de la société. Sa rémunération a été fixée par le comité de rémunération du 19 Mai 2017.  

/ŜǘǘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞŜ ŘŜ ǎŀƭŀƛǊŜǎΣ ŘŜ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭŀ Ŏƻǘƛǎŀǘƛƻƴ ǎƻŎƛŀƭŜΣ ŘŜ ƭΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ 
ƎǊƻǳǇŜ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀǾŀƴǘŀƎŜǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ǾƻƛǘǳǊŜ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ prise en charge des frais y 
afférents, ainsi que toutes les charges de représentation liées à sa fonction.  

ҍ [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞǳƴƛ ƭŜ мт aŀƛ нлмт ŀ ƴƻƳƳŞ aǊ wŀŦƛƪ ah![[! Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ 
Général Adjoint. Sa rémunération a été fixée par le comité de rémunération du 19 Mai 2017. Cette 
ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞŜ ŘŜ ǎŀƭŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ǇǊƛƳŜ ŘŜ ōƛƭŀƴ ǎΩƛƭ ȅ ŀ ƭƛŜǳ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ 
ƭŀ Ŏƻǘƛǎŀǘƛƻƴ ǎƻŎƛŀƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ƎǊƻǳǇŜΦ Lƭ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ Ŝƴ ƻǳǘǊŜ ŘΩǳƴŜ ǾƻƛǘǳǊŜ ŘŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŀǾŜc la prise 
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Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘǎ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴŘŜƳƴƛǘŞ ŘŜ ŘŞǇŀǊǘ Ł ƭŀ ǊŜǘǊŀƛǘŜ ŦƛȄŞŜ Ł ǎƛȄ ǎŀƭŀƛǊŜǎ ōǊǳǘǎ Ł ƭΩƛƴǎǘŀǊ 
de tout le personnel ainsi que la prise en charge de toutes les charges de représentation liées à sa fonction. 

- Les membres du consŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ŎƻƳƛǘŞǎ ƛǎǎǳǎ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ǎƻƴǘ 
ǊŞƳǳƴŞǊŞǎΣ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ нлмтΣ ǇŀǊ ŘŜǎ ƧŜǘƻƴǎ ŘŜ ǇǊŞǎŜƴŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴǎΣ ŀǇǇǊƻǳǾŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ 
Générale Ordinaire du 17 mai 2017.  

Les obligations et engagements de la sƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŜƴǾŜǊǎ ǎŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳΩƛƭǎ ǊŜǎǎƻǊǘŜƴǘ ŘŜǎ 
Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ǎƻƴǘ ŘŞǘŀƛƭƭŞǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ Řǳ ǘŀōƭŜŀǳ Ŏƛ-après : 

 

 

(1) Le directeur général adjoint bénéficie, en cas de départ à la ǊŜǘǊŀƛǘŜ Ŝǘ  Ł ƭΩƛƴǎǘŀǊ ŘŜ ǘƻǳǘ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ 
ŘΩǳƴŜ ƛƴŘŜƳƴƛǘŞ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ Ł с Ƴƻƛǎ ŘŜ ǎŀƭŀƛǊŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜΦ /Ŝǘ 
ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻǳǾŜǊǘ ǇŀǊ ǳƴŜ ǇƻƭƛŎŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜΦ 

Par ailleurs, Monsieur Rafik MOALLA assure la fonction de Président Directeur Général  de la filiale « Amilcar 
Location Longue Durée », qui lui sert à ce titre une rémunération brute annuelle de 30.000 DT.. 

 

 

 

 
  

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Avantages à court terme 352 980 1 819 366 920 73 805 112 500 112 500

Rémunérations brutes 290 000 254 052 49 052

Charges sociales 7 177 1 819 64 748 24 753

Assurances 55 803 48 121

Jetons de présence et autres - - - - 112 500 112 500

Avantages postérieurs à l'emploi (1) - - 10 255 - - -

352 980 1 819 377 175 73 805 112 500 112 500

PDG
DGA

Membres du CA, du CPAI et 

du comité des Risques

Lƭ Ŝǎǘ Ł ǎƛƎƴŀƭŜǊ ǉǳŜ ƭΩŜȄŀƳŜƴ Řǳ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт ŀ Ŧŀƛǘ ǊŜǎǎƻǊǘƛǊ que : 
 

- LŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ру ŘŜ [ŀ ƭƻƛ ƴϲнлмс-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et 

ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ǊŜǎǇŜŎǘŞŜǎΣ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƳǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ǇƻǳǊ ƭŜ 5D Ŝǘ ǇƻǳǊ 

ƭŜ 5D! ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ. 

- Les avantages en nature (Voitures de service dont l'utilisation aux besoins exclusifs du service ne peut 

şǘǊŜ ŘŞƳƻƴǘǊŞŜΤ .ƻƴǎ ŘϥŜǎǎŜƴŎŜ ΤtǊşǘ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ƴƻƴ ƎŞƴŞǊŀǘŜǳǊ ŘΩƛƴǘŞǊşǘύ ƻŎǘǊƻȅŞǎ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƳŜƳōǊŜǎ 

du personnel ne sont pas soumis aux cotisations sociales et aux retenues fiscales, exposant ainsi la 

société à un redressement fiscal et social. 

¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊ Ł régulariser ces situations. 
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2.16.9. Relations commerciales 

2.16.8.1 [Ŝ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǊŞŀƭƛǎŞ ǇŀǊ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ ƭƛŞŜǎ   

1) Encaissé :  

SOCIETE FINANCIERE TUNISIENNE 

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la Société Financière Tunisienne, dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, porte sur un montant de 300 000 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ce contrat 
ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мт утс ŘƛƴŀǊǎΦ !ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ƭϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎϥŞƭŝǾŜ Ł мпт туф ŘƛƴŀǊǎ 

MANUFACTURING INTLE COMPAGNY « MIC »    

Au cours de ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ н ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ a!b¦C!/¢¦wLbD Lb¢[9 
COMPAGNY (MIC) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 517 768 dinars. A la clôture 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭŜ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł смл суф ŘƛƴŀǊǎΦ  

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мр пнн ŘƛƴŀǊǎΦ !ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ƭϥŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
de ces contrats s'élève à 615 356 dinars 

STE PRYM FASHION TUNISIE    

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société PRYM FASHION TUNISIE, dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 008 dinars, racheté en 2017. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł орт ŘƛƴŀǊǎΦ 

STE INVESTEMENT TRUST TUNISIA 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ Lb±9{¢a9b¢ ¢w¦{¢ ¢¦bL{L! ηΣ 
dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 148 464 dinars. La marge brute réalisée en 2017 
ǎǳǊ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł м 486 dinars. Au 31 décembre 2017, l'encours financier de ce contrat s'élève à 105 374 dinars.    

 

STE HERMES CONSEIL          

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « HERMES CONSEIL », dans laquelle elle a 
des dirigeants en commun, totalise la somme de 102 681 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ces contrats 
est nul. Au 31 décembre 2017, l'encours financier de ces contrats s'élève à 2 dinars.. 

 

2)Décaissé : Néant 

2.16.8.2 Cessions et acquisitions ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎΣ ƛƴŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎΣ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ 
ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ ƭƛŞŜǎ Υ 

Néant. 

 
2.16.10. Prestations de services reçus ou données 

Á Données : Néant 

Á Reçues :  

[Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞǳƴƛ ƭŜ у ƳŀǊǎ нлмтΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ƭŀ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŎƻƴŎƭǳŜ ŀǾŜŎ ƭŀ 
société « HERMES CONSEIL » dirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal Lease. Le niveau 
de rémunération annuelle rattachée à cette convention est plafonné à 50 000 dinars toutes taxes comprises.  

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŞƭŜǾŞŜ Ŝƴ нлмт Ł ом фпп ŘƛƴŀǊǎ ƘƻǊǎ ǘŀȄŜǎΣ ǎƻƛǘ ор ттф ŘƛƴŀǊǎ ǘƻǳǘŜǎ ǘŀȄŜǎ 
comprises. 

2.16.11.  Contrat de location 

Néant. 
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2.17. Dividendes 

Désignation 2017 2016 2015 

Résultat Net 8 202 760 7 068 169 4 635 703 

Montant global des dividendes 4 018 000 3 157 000 2 353 400 

Capital social  40 180 000 28 700 000 28 700 000 

Nombre d'actions 8 036 000 5 740 000 5 740 000 

Dividende par action 0,50 0,55 0,41 

Date de mise en paiement 15/06/2018 15/06/2017 24/06/2016 

 

2.18. aŀǊŎƘŞ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ 

Les titres de capital de Hannibal Lease sont négociés au marché principal de la cote de la Bourse des Valeurs 
Mobilières de Tunis. 

Les titres de créance de Hannibal Lease sont négociés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs 
Mobilières de Tunis. 
Il existe à mi-Novembre 2018, onze (11) ŜƳǇǊǳƴǘǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŎƻǘŞǎ ǎǳǊ ƭŜ 

marché obligataire. 

Á HL 2013/2 : Catégorie A Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣн҈ Ŝǘκƻǳ ¢aaҌнΣн҈ 
Catégorie B : pour une durée de 7 ans dont 2 années de ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣор҈ ; 

Á HL 2014/1 : Catégorie A Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣср҈ Ŝǘκƻǳ ¢aaҌнΣо҈ 
Catégorie B Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣу҈ ; 

Á HL 2015/1 : Catégorie A Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣт҈ Ŝǘκƻǳ ¢aaҌнΣо҈ 
Catégorie B Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣур҈ ; 

Á HL 2015/1 subordonné : Catégorie A : pour une durée de 5 ans et uƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣтн҈ Ŝǘκƻǳ 
TMM+2,4% Catégorie B Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ 
7,92% ; 

Á HL 2015/2 : Catégorie A Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣср҈ Ŝǘκƻǳ ¢aaҌнΣор҈ 
Catégorie B Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣур҈ ; 

Á HL 2016/1 Υ tƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣср҈ Ŝǘκƻǳ ¢aaҌнΣпр҈ ; 
Á I[ нлмсκн Υ /ŀǘŞƎƻǊƛŜ ! Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ annuel de 7,65% et/ou TMM+2,35% 
/ŀǘŞƎƻǊƛŜ . Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣур҈ Τ 

Á I[ нлмтκм Υ /ŀǘŞƎƻǊƛŜ ! Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣср҈ Ŝǘκƻǳ ¢aaҌнΣор҈ 
Catégorie B : pour uƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣур҈Φ 

Á I[ нлмтκн Υ /ŀǘŞƎƻǊƛŜ ! Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ тΣср҈ Ŝǘκƻǳ ¢aaҌнΣор҈ 
/ŀǘŞƎƻǊƛŜ . Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩintérêt annuel de 7,85%. 

Á I[ нлмтκо Υ /ŀǘŞƎƻǊƛŜ ! Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ 8,00% et/ou TMM+2,40% 
/ŀǘŞƎƻǊƛŜ . Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ 8,25%. 

Á HL 2018/1 subordonné : Catégorie A Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ŀƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ 8,3% et/ou 
TMM+2,1% Catégorie B Υ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ т ŀƴǎ Řƻƴǘ н ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ƎǊŃŎŜ Ŝǘ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ 
8,5% ; 
 

2.19. Notation de la société 

Le 14 Novembre 2018Σ ƭΩŀƎŜƴŎŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ CƛǘŎƘ wŀtings a confirmé la note de « Hannibal Lease », à savoir  BB (tun) 
à long terme avec perspective stable, et B (tun) à court terme.  

BB+, BB, BB- (long terme) : /ǊŞŀƴŎŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭΩŀǇǘƛǘǳŘŜ ŀǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝƴ 
temps et en heure du principal et des intérêts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le 
ǇŀȅǎΦ [ΩŀǇǘƛǘǳŘŜ ŀǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ Ŝƴ ƘŜǳǊŜ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǊŜǎǘŜ ǎŜƴǎƛōƭŜ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ 
ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ŘŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΦ [Ŝǎ ǎƛƎƴŜǎ ζ Ҍ η Ŝǘ ζ - » 
peuvent être utilisés pour marquer des nuances de qualité.  
B (court terme) : Créances pour leǎǉǳŜƭƭŜǎ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭΩŀǇǘƛǘǳŘŜ ŀǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ Ŝƴ 

heure du principal et des intérêts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement 

en temps et en heure est très sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financières.  
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Chapitre 3- wŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ǎƻƴ 
évolution 

 
3.1. Présentation de la société 

Hannibal Lease est une société anonyme au capital de 40 180 000 Dinars créée en 2001.  

Elle a pour objet le financement des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers à usage 
industriel ou professionnel dans les différents secteurs économiques. Toutefois, son activité est orientée 
principalement vers les véhicules de tourisme, les véhicules utilitaires et les poids lourds.  

[ΩŀƴƴŞŜ нлмо ŀ ŞǘŞ ƳŀǊǉǳŞŜ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ I[ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜ ƭŀ .ƻǳǊǎŜ ŘŜ ¢ǳƴƛǎ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ 
ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ŘŜ м тпл ллл ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŘΩǳƴŜ valeur nominale de cinq dinars 
chacune, représentant 30,31% du capital après la réalisation de ladite augmentation et ce faisant passer le capital 
de la société de 20 000 000 dinars à 28 700 000 dinars. 

9ƴ нлмтΣ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ ŞǾƻƭǳŞ ŘŜ нуΣ700 MDT à 40,180 MDT, par incorporation de réserves à hauteur 
de 2,87 a5¢ Ŝǘ ǇŀǊ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ уΣсмл a5¢Φ 

3.2. Activité de la société au 31/12/2017 

5ǳǊŀƴǘ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǘƻǘŀƭ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀtions du secteur a progressé 
à 22,9% contre 21,7% par rapport à la même période en 2016. En effet, Hannibal Lease affiche au 31/12/2017 une 
progression de 33,04% des approbations par rapport à la même période de 2016 atteignant un montant de 697,4 
MDT contre 524,2 MDT au 31/12/2016. 

Les mises en force ont suivi l'évolution globale du marché avec une amélioration de la part de marché de Hannibal 
Lease aux alentours de 22,6% (contre 20,8% au 31/12/2016). La progression des Mises en Force sont passés de 388,2 
MDT au 31/12/2016 à 551 MDT au 31/12/2017, soit une progression de 41,9%.  

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀǳ омκмнκнлмт ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ мфΣт҈ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŀƭƻǊǎ ǉǳΩƛƭ 
représentait 17,2% à la même date en 2016. 

Les encours sont passés de 574,5 MDT au 31/12/2016 à 805 MDT au 31/12/2017, soit une progression de 40,1%.  

Situation de « Hannibal Lease » par rapport au secteur du Leasing au 31/12/2017 

  
Secteur en MDT** HL en MDT * Part de Hannibal Lease (%) 

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 

Approbations 3 048,7 2 417,8 2 162,3 697,4 524,2 373,9 22,9% 21,7% 17,3% 

Mises en Forces 2 433,4 1 862,3 1 729,4 550,9 388,2 273,3 22,6% 20,8% 15,8% 

Encours financier 4 084,9 3 339,3 3 167,3 805,0 574,5 426,5 19,7% 17,2% 13,5% 

*Chiffres audités  
**Source : CIL 

 

3.2.1. Evolution des approbations 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ омκмнκнлмт Ł сфтΣп a5¢ ŎƻƴǘǊŜ рнпΣн a5¢ ŀǳ омκмнκнлмсΣ ǎƻƛǘ ǳƴŜ 
croissance de 33%. 

Le nombre de dossiers approuvés est passé de 7 563 pendant 2016 à 8 205 en 2017, soit une hausse de 8,5%, le 
Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƻȅŜƴ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ Ŝƴ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ ннΣс҈ ŀǳ омκмнκнлмт ŀǘǘŜƛƎƴŀƴǘ лΣлур a5¢ ŎƻƴǘǊŜ лΣлсф ŀǳ 
31/12/2016. 
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Nombre des approbations 

  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 
Variation 

2017/2016 

Nombre d'approbations 8 205 7 563 6 112 8,5% 
Montant (MD) 697,4 524,2 373,9 33,0% 
Montant Moyen des approbations (MD) 0,085 0,069 0,061 23,2% 

 

Répartition sectorielle des approbations 

 

Répartition par 
secteur 

Au 31/12/2017* Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation 

2017/2016 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 1 696 71,7 10,3% 1 745 65,0 12,4% 1 352 52,1 13,9% 10,3% 

BTP 944 157,5 22,6% 930 142,3 27,1% 583 65 17,4% 10,7% 

Industrie 725 104,5 15,0% 558 51,5 9,8% 477 36,1 9,7% 102,9% 

Tourisme 722 73,9 10,6% 596 49,7 9,5% 551 45,7 12,2% 48,5% 

Services 4 118 289,8 41,6% 3 734 215,7 41,1% 3 149 175 46,8% 34,4% 

Approbations totales 8 205 697,4 100,0% 7 563 524,2 100,0% 6 112 373,9 100,0% 33,0% 

 

wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 
 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 31/12/2017*  Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation 

2017/2016 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 3 686 214,2 30,7% 3 595 168,7 32,2% 2 963 140,9 37,7% 27,0% 

Véhicule Utilitaire 2 610 108,5 15,6% 2 391 90,2 17,2% 2 017 72,2 19,3% 20,4% 

Véhicule Lourd 1213 204,1 29,3% 1036 168,9 32,2% 732 90,8 24,3% 20,8% 

Matériel Spécifique 640 138,4 19,8% 484 71,9 13,7% 342 40,3 10,8% 92,4% 

Immobilier 56 32,2 4,6% 57 24,6 4,7% 58 29,7 7,9% 30,9% 

Approbations totales 8 205 697,4 100,0% 7 563 524,2 100,0% 6 112 373,9 100,0% 33,0% 

 

3.2.2. Evolution des mises en forces 

Les mises en forces totales sont passées 388,2 MDT au 31/12/2016 à 551 MDT au 31/12/2017, soit une amélioration 
de 41,9%. Le nombre de dossiers est passé de 5 961 dossiers en 2016 à 6 538 pour la même période de 2017 
enregistrant ainsi une hausse de 9,7%. En ce qui concerne le montant moyen par dossier, Hannibal Lease a enregistré 
une hausse de 29,2% le faisant passer de 0,065 MDT au 31/12/2016 à 0,084 au 31/12/2017. 

Nombre de contrats mis en force 
 

 

  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 
Variation 
2017/2016 

Nombre de mises en force 6 538 5 961 4 770 9,7% 
Montant (MD) 550,9 388,2 273,3 41,9% 
Montant Moyen par contrat (MD) 0,084 0,065 0,057 29,2% 

 
 

*Chiffres  audités  

  

En MDT 

En MDT 
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Répartition sectorielle des mises en force 
 

Répartition par 
secteur 

Au 31/12/2017 *  Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation 

2017/2016 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 1 336 56,4 10,2% 1 401 51,9 13,4% 1 060 39 14,3% 8,7% 

BTP 760 132,7 24,1% 710 97,9 25,2% 438 46,3 17,0% 35,5% 

Industrie 581 70,3 12,8% 458 39,1 10,1% 367 24,8 9,1% 79,8% 

Tourisme 641 61,6 11,2% 487 37,4 9,6% 493 37,3 13,6% 64,7% 

Services 3 220 229,9 41,7% 2 905 161,9 41,7% 2 412 126 46,1% 42,0% 

Mises en force totales 6 538 550,9 100,0% 5 961 388,2 100,0% 4 770 273,3 100,0% 41,9% 
 

wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 31/12/2017 *  Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation 

2017/2016 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 3 015 176,0 31,9% 2 886 134,1 34,5% 2 427 114,1 14,7% 31,3% 

Véhicule Utilitaire 2 039 86,7 15,7% 1 854 72,1 18,6% 1 518 54,4 19,9% 20,2% 

Véhicule Lourd 938 161,6 29,3% 782 120,3 31,0% 510 61,1 22,4% 34,3% 

Matériel Spécifique 503 100,3 18,2% 400 49,5 12,7% 289 28,9 10,6% 102,6% 

Immobilier 43 26,3 4,8% 39 12,2 3,1% 26 14,8 5,4% 115,6% 

Mises en force totales 6 538 550,9 100,0% 5 961 388,2 100,0% 4 770 273,3 100,0% 41,9% 

 

3.2.3. 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ financier 

Au 31/12/2017, les encours financiers de la société ont atteint 805 MDT contre 574,5 MDT au 31/12/2016, soit une 
évolution de 40,1%. Le nombre de contrat a atteint 19 905 contrats, soit une hausse de 19,5% par rapport à 2016. 
Le montant moyen par contrat a atteint 0,04 MDT au 31/12/2017, en réalisant un progrès de 17,6% par rapport à la 
même période en 2016. 

Nombre de contrats en-cours 
 

  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 
Variation 

2017/2016 

Nombre de contrats encours 19 905 16 654 13 487 19,5% 
Montant (MD) 805,0 574,5 426,5 40,1% 
Montant Moyen par contrat (MD) 0,040 0,034 0,032 17,6% 

 
wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
 

Répartition 
par secteur 

Au 31/12/2017 *  Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation 

2017/2016 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 4 427 89,1 11,1% 3 644 72,4 12,6% 2 694 52,3 12,3% 23,0% 

BTP 2 167 187,3 23,3% 1 702 122,8 21,4% 1 217 67,8 15,9% 52,5% 

Industrie 1 633 96,1 11,9% 1 347 59,2 10,3% 1 165 44,8 10,5% 62,3% 

Tourisme 1 640 76,0 9,4% 1 415 53,2 9,3% 1 310 48,1 11,3% 42,9% 

Services 10 038 356,6 44,3% 8 546 266,9 46,5% 7 101 213,5 50,1% 33,6% 

Encours total 19 905 805,0 100,0% 16 654 574,5 100,0% 13 487 426,5 100,0% 40,1% 

 
 
 
 
 
 
*Chiffres audités  

  

En MDT 

En MDT 

En MDT 
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wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 31/12/2017 Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation 

2017/2016 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 9 153 251,4 31,2% 7 776 194,9 33,9% 6 230 154,9 36,3% 29,0% 

Véhicule Utilitaire 6 494 133,7 16,6% 5 411 106,8 18,6% 4 361 82,1 19,2% 25,2% 

Véhicule Lourd 2 663 237,6 29,5% 2 157 165,8 28,9% 1 794 109,4 25,7% 43,3% 

Matériel Spécifique 1426 131,1 16,3% 1160 72,2 12,6% 972 49 11,5% 81,6% 

Immobilier 169 51,2 6,4% 150 34,8 6,1% 130 31 7,3% 47,1% 

Encours total 19 905 805,0 100,0% 16 654 574,5 100,0% 13 487 426,5 100,0% 40,1% 

 

Evolution des engagements de la société sur la clientèle au cours des trois derniers exercices 

  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 

Créances courantes (classe 0 et 1) (Bilan et Hors Bilan) 844 502 627 620 428 625 458 392 489 

Créances classées 33 866 704 30 485 830 25 656 457 

Classe 2 1 958 303 2 409 360 1 478 208 

Classe 3 1 235 005 2 331 720 1 072 425 

Classe 4 30 673 396 25 744 750 23 105 824 

Total Engagements (Bilan et Hors Bilan) 878 369 331 650 914 455 484 048 946 

Provisions et Agios réservés sur créances classées  24 463 593 21 757 171 19 177 183 

Provisions affectées 22 768 066 20 335 791 18 073 363 

Produits réservés  1 695 527        1 421 380       1 103 820    

Ratio des créances classées 3,86% 4,68% 5,30% 

Ratio de couverture des créances classées (le cumul des 
produits réservés et des provisions sur créances classées) 

72,23% 71,37% 74,75% 

  

En MDT 
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3.3. Activité de la société au 30/06/2018 

Hannibal Lease affiche au 30/06/2018 une baisse de 4,67% des approbations par rapport à la même période de 2017 
atteignant un montant de 344,8 MDT contre 361,7 MDT au 30/06/2017. 

Les Mises en Force sont passés de 263,4 MDT au 30/06/2017 à 239,1 MDT au 30/06/2018, soit une baisse de 9,2%.  

Les encours sont passés de 686,1 MDT au 30/06/2017 à 858,7 MDT au 30/06/2018, soit une progression de 25,16%. 

Situation de « Hannibal Lease » par rapport au secteur du Leasing au 30/06/2018 
 

  

Secteur en MDT (*) HL en MDT  Part de Hannibal Lease (%) 

30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 30/06/2018**  30/06/2017 31/12/2017 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 

Approbations 1 494,7 1 569,9 3 048,7 344,7 361,7 697,4 23,1% 23,0% 22,9% 

Mises en Forces 1 196,4 1 214,2 2 433,4 239,1 263,4 550,9 20,0% 21,7% 22,7% 

Encours 
financier 

4 321,4 3 699,0 4 084,9 858,7 686,1 805,0 19,8% 18,5% 19,7% 

* Source : CIL 
 

3.3.1. Evolution des approbations 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ 30/06/2018 à 344,7 MDT contre 361,7 MDT au 30/06/2017, soit une baisse 
de 4,7%. 

Le nombre de dossiers approuvés est passé de 4 297 au deuxième trimestre 2017 à 3 618 pour la même période en 
2018, soit une baisse de 15,8%. 

Le Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƻȅŜƴ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ est en hausse de 13,2% atteignant 0,095 MDT au 30/06/2018 contre 0,084 MDT 
au 30/06/2017. 

 
Nombre des approbations 
 

  
30/06/2018**  30/06/2017 31/12/2017 

Variation 2T  
2018/2017 

Nombre d'approbations 3 618 4 297 8 205 -15,8% 

Montant (MD) 344,7 361,7 697,4 -4,7% 

Montant Moyen des approbations (MD) 0,095 0,084 0,085 13,2% 

 

Répartition sectorielle des approbations 

 

Répartition par 
secteur 

Au 30/06/2018**  Au 30/06/2017 Au 31/12/2017 Variation 2T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 679 32,8 9,5% 854 34,1 9,4% 1 696 71,7 10,3% -3,8% 

BTP 366 69,8 20,2% 517 81,6 22,6% 944 157,5 22,6% -14,4% 

Industrie 373 50,7 14,7% 338 53,6 14,8% 725 104,5 15,0% -5,4% 

Tourisme 386 47,5 13,8% 445 44,5 12,3% 722 73,7 10,6% 6,7% 

Services 1 814 143,9 41,8% 2 143 148,0 40,9% 4 118 290,0 41,6% -2,8% 

Approbations totales 3 618 344,7 100,0% 4 297 361,7 100,0% 8 205 697,4 100,0% -4,7% 

 
** Chiffres non audités  

  

En MDT 
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wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 30/06/2018(*) Au 30/06/2017(**)  Au 31/12/2017 Variation 2T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 1 546 109,9 31,9% 2 017 113,3 31,3% 3 686 214,2 30,7% -3,0% 

Véhicule Utilitaire 1 125 47,1 13,7% 1 280 53,4 14,8% 2 610 108,5 15,6% -11,7% 

Véhicule Lourd 591 105,3 30,6% 648 107,9 29,8% 1213 204,1 29,3% -2,4% 

Matériel Spécifique 308 66,5 19,3% 325 68,6 19,0% 640 138,4 19,8% -3,1% 

Immobilier 48 15,8 4,6% 27 18,5 5,1% 56 32,2 4,6% -14,5% 

Approbations totales 3 618 344,8 100,0% 4 297 361,7 100,0% 8 205 697,4 100,0% -4,7% 

 

3.3.2. Evolution des mises en forces 

La progression des Mises en Force sont passés de 263,4 MDT au 30/06/2017 à 239,1 MDT au 30/06/2018, soit un 
abaissement de 9,2%.  

Le nombre de dossiers est passé de 3 351 dossiers au 30/06/2017 à 2 674 pour la même période de 2018 enregistrant 
ainsi une baisse de 20,2%. En ce qui concerne le montant moyen par dossier, Hannibal Lease a enregistré une hausse 
de 14,1% le faisant passer de 0,078 MDT au 30/06/2017 à 0,090 au 30/06/2018. 

Nombre de contrats mis en force 

 

  
30/06/2018(*) 30/06/2017(**) 31/12/2017 

Variation 2T  
2018/2017 

Nombre de mises en force 2 674 3 351 6 538 -20,2% 

Montant (MD) 239,1 263,4 550,9 -9,2% 

Montant Moyen par contrat (MD) 0,089 0,078 0,084 14,1% 

 
Répartition sectorielle des mises en force 
 

Répartition par 
secteur 

Au 30/06/2018(*) Au 30/06/2017(** ) Au 31/12/2017 Variation 2T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 488 23,5 9,8% 673 26,5 10,1% 1 336 56,4 10,2% -11,3% 

BTP 269 49,9 20,9% 410 66,7 25,3% 760 132,7 24,1% -25,0% 

Industrie 278 31,0 13,0% 262 26,6 10,1% 581 70,3 12,8% 16,5% 

Tourisme 328 38,1 15,9% 378 34,1 13,0% 641 61,7 11,2% 11,7% 

Services 1 311 96,6 40,4% 1 628 109,4 41,4% 3 220 230,0 41,7% -11,7% 

Mises en force totales 2 674 239,1 100,0% 3 351 263,4 100,0% 6 538 551,0 100,0% -9,2% 

 
wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 30/06/2018(*) Au 30/06/2017(** ) Au 31/12/2017 Variation 2T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 1 186 85,3 35,7% 1 593 90,8 34,5% 3 015 176,0 31,9% -6,1% 

Véhicule Utilitaire 807 33,6 14,1% 333 52,1 19,8% 2 039 86,7 15,7% -35,5% 

Véhicule Lourd 428 79,0 33,0% 1186 67,9 25,8% 938 161,6 29,3% 16,3% 

Matériel Spécifique 233 35,5 14,8% 216 34,7 13,2% 503 100,3 18,2% 2,3% 

Immobilier 20 5,7 2,4% 23 17,9 6,8% 43 26,3 4,8% -68,2% 

Mises en force totales 2 674 239,1 100,0% 3 351 263,4 100,0% 6 538 551,0 100,0% -9,2% 

 

(*) : Chiffres non audités  

(**)  :chiffres audités   

En MDT 

En MDT 

En MDT 



47 

 

3.3.3. 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 

Les encours sont passés de 686,1 MDT au 30/06/2017 à 858,7 MDT au 30/06/2018, soit une progression de 25,2%. 

Le nombre de contrat a atteint 20 604 contrats, soit une hausse de 12,5% par rapport à 2017. Le montant moyen 
par contrat a atteint 0,042 MDT au 30/06/2018, réalisant un progrès de 11,2% par rapport à la même période en 
2017. 

Nombre de contrats en-cours 
 

  
30/06/2018(*) 30/06/2017 31/12/2017 

Variation 2T  
2018/2017 

Nombre de contrats encours 20 604 18 310 19 905 12,5% 

Montant (MD) 858,7 686,1 805,0 25,2% 

Montant Moyen par contrat (MD) 0,042 0,037 0,040 13,5% 

 

 
wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
 

Répartition par 
secteur 

Au 30/06/2018(*) Au 30/06/2017 Au 31/12/2017 Variation 2T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 4 554 91,5 10,7% 4 052 80,1 11,7% 4 427 89,1 11,1% 14,2% 

BTP 2 242 195,7 22,8% 1 967 158,8 23,1% 2 167 187,3 23,3% 23,3% 

Industrie 1 779 106,4 12,4% 1 437 69,4 10,1% 1 633 96,1 11,9% 53,3% 

Tourisme 1 759 90,5 10,5% 1 587 68,6 10,0% 1 640 76,0 9,4% 31,9% 

Services 10 270 374,5 43,6% 9 267 309,2 45,1% 10 038 356,6 44,3% 21,1% 

Encours total 20 604 858,7 100,0% 18 310 686,1 100,0% 19 905 805,0 100,0% 25,2% 

 
wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 30/06/2018(*) Au 30/06/2017 Au 31/12/2017 Variation 2T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 9 316 270,2 31,5% 8 517 228 33,2% 9 153 251,4 31,2% 18,5% 

Véhicule Utilitaire 6 753 135,6 15,8% 5 959 122 17,8% 6 494 133,7 16,6% 11,1% 

Véhicule Lourd 2 842 262,9 30,6% 2 423 199,7 29,1% 2 663 237,6 29,5% 31,6% 

Matériel Spécifique 1 513 138,6 16,1% 1252 89 13,0% 1426 131,1 16,3% 55,7% 

Immobilier 180 51,4 6,0% 159 47,4 6,9% 169 51,2 6,4% 8,4% 

Encours total 20 604 858,7 100,0% 18 310 686,1 100,0% 19 905 805,0 100,0% 25,2% 

 

Evolution des engagements de la société sur la clientèle au 30/06/2018 

  30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 

Créances courantes (classe 0 et 1) (Bilan et Hors Bilan) 900 268 031 727 373 482 844 502 627 

Créances classées 42 060 633 36 936 571 33 866 704 

Classe 2 4 629 024 4 443 240 1 958 303 

Classe 3 5 660 973 2 443 187 1 235 005 

Classe 4 31 770 636 30 050 144 30 673 396 

Total Engagements (Bilan et Hors Bilan) 942 328 664 764 310 053 878 369 331 

Provisions et Agios réservés sur créances classées  25 782 651 23 423 955 24 463 593 

Provisions affectées 23 822 035 21 743 727 22 768 067 

Produits réservés        1 960 617          1 680 228    1 695 527 

Ratio des créances classées 4,46% 4,83% 3,86% 

Ratio de couverture des créances classées (le cumul des 
produits réservés et des provisions sur créances classées) 

61,30% 63,42% 72,23% 

(*) : chiffres non audités  

En MDT 
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3.4. Activité de la société au 30/09/2018 

Hannibal Lease affiche au 30/09/2018 une baisse de 20,2% des approbations par rapport à la même période de 2017 
atteignant un montant de 402,6 MDT contre 504,6 MDT au 30/09/2017. 

Les Mises en Force sont passés de 375,1 MDT au 30/09/2017 à 303,4 MDT au 30/09/2018, soit une baisse de 19,1%.  

Les encours sont passés de 717,3 MDT au 30/09/2017 à 826,7 MDT au 30/09/2018, soit une progression de 15,2%. 

Situation de « Hannibal Lease » par rapport au secteur du Leasing au 30/06/2018 
 

  

Secteur en MDT (*) HL en MDT Part de Hannibal Lease (%) 

30/09/2018 30/09/2017 31/12/2017 30/09/2018 30/09/2017 31/12/2017 30/09/2018 30/09/2017 31/12/2017 

Approbations 1 928,5 2 197,4 3 048,7 402,6 504,6 697,4 20,9% 23,0% 22,9% 

Mises en Forces 1 595,5 1 732,3 2 432,7 303,4 375,1 551,0 19,0% 21,7% 22,6% 

Encours financier 4 270,1 3 878,4 4 084,9 826,7 717,3 805,0 19,4% 18,5% 19,7% 

* Source : CIL 
 

3.4.1. Evolution des approbations 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ 30/09/2018 à 402,6 MDT contre 504,6 MDT au 30/09/2017, soit une baisse 
de 20,2%. 

Le nombre de dossiers approuvés est passé de 6 008 au 30/09/2017 à 4 546 pour la même période en 2018, soit une 
baisse de 24,3%. 

Le Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƻȅŜƴ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ est en hausse de 5,9% atteignant 0,089 MDT au 30/09/2018 contre 0,084 au 
30/09/2017. 

 
Nombre des approbations 
 

  
30/09/2018 30/09/2017 31/12/2017 

Variation 3T  
2018/2017 

Nombre d'approbations 4 546 6 008 8 205 -24,3% 

Montant (MD) 402,6 504,6 697,4 -20,2% 

Montant Moyen des approbations (MD) 0,089 0,084 0,085 5,9% 

 

Répartition sectorielle des approbations 

 

Répartition par 
secteur 

Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 923 45,1 11,2% 1 258 50,1 9,9% 1 696 71,7 10,3% -9,9% 

BTP 431 75,6 18,8% 720 120,9 24,0% 944 157,5 22,6% -37,5% 

Industrie 460 56,6 14,1% 511 73,2 14,5% 725 104,5 15,0% -22,7% 

Tourisme 468 54,9 13,6% 558 53,0 10,5% 722 73,7 10,6% 3,6% 

Services 2 264 170,4 42,3% 2 961 207,3 41,1% 4 118 289,8 41,6% -17,8% 

Approbations totales 4546 402,6 100,0% 6 008 504,6 100,0% 8 205 697,4 100,0% -20,2% 

 
  

En MDT 
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wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 1984 137,5 34,15% 2762 152,2 30,17% 3 686 214,2 30,7% -9,7% 

Véhicule Utilitaire 1480 63,4 15,75% 1822 75,2 14,91% 2610 108,5 15,6% -15,7% 

Véhicule Lourd 685 114,7 28,49% 934 158,6 31,44% 1213 204,1 29,3% -27,7% 

Matériel Spécifique 346 70,8 17,59% 448 94,1 18,65% 640 138,4 19,8% -24,7% 

Immobilier 51 16,2 4,02% 42 24,4 4,83% 56 32,2 4,6% -33,6% 

Approbations totales 4546 402,6 100,00% 6008 504,6 100,00% 8 205 697,4 100,0% -20,2% 

 

3.4.2. Evolution des mises en forces 

La progression des Mises en Force sont passés de 375,1 MDT au 30/09/2017 à 303,4 MDT au 30/09/2018, soit un 
abaissement de 19,1%.  

Le nombre de dossiers est passé de 4 692 dossiers au 30/09/2017 à 3 400 pour la même période de 2018 enregistrant 
ainsi une baisse de 27,5%. En ce qui concerne le montant moyen par dossier, Hannibal Lease a enregistré une hausse 
de 11,2% le faisant passer de 0,080 MDT au 30/09/2017 à 0,089 au 30/09/2018. 

Nombre de contrats mis en force 

 

  
30/09/2018 30/09/2017 31/12/2017 

Variation 3T  
2018/2017 

Nombre de mises en force 3 400 4 692 6 538 -27,5% 

Montant (MD) 303,4 375,1 551,0 -19,1% 

Montant Moyen par contrat (MD) 0,089 0,080 0,084 11,2% 

 
Répartition sectorielle des mises en force 
 

Répartition par 
secteur 

Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 665 33,1 10,9% 973 38,9 10,4% 1 336 56,4 10,2% -14,9% 

BTP 338 58,5 19,3% 563 94,9 25,3% 760 132,7 24,1% -38,3% 

Industrie 347 44,2 14,5% 378 37,8 10,1% 581 70,3 12,8% 16,7% 

Tourisme 409 46,7 15,4% 494 42,9 11,4% 641 61,5 11,2% 8,8% 

Services 1 641 120,9 39,8% 2 284 160,5 42,8% 3 220 229,9 41,7% -24,7% 

Mises en force totales 3 400 303,4 100,0% 4 692 375,1 100,0% 6 538 551,0 100,0% -19,1% 

 

 
wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 1 491 107,7 35,5% 2 233 124,2 33,1% 3 015 176,0 31,9% -13,3% 

Véhicule Utilitaire 1067 46,3 15,3% 1417 60,1 16,0% 2 039 86,7 15,7% -23,0% 

Véhicule Lourd 504 89,5 29,5% 688 114,2 30,5% 938 161,6 29,3% -21,7% 

Matériel Spécifique 315 53,9 17,8% 321 55,9 14,9% 503 100,3 18,2% -3,5% 

Immobilier 23 6,0 1,9% 33 20,8 5,5% 43 26,3 4,8% -71,2% 

Mises en force totales 3 400 303,4 100,0% 4 692 375,1 100,0% 6 538 551,0 100,0% -19,1% 

  

En MDT 

En MDT 

En MDT 
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3.4.3. Evolution ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 

Les encours sont passés de 717,3 MDT au 30/09/2017 à 826,6 MDT au 30/09/2018, soit une progression de 15,2%. 

Le nombre de contrat a atteint 20 301 contrats, soit une hausse de 8,1% par rapport à 2017. Le montant moyen par 
contrat a atteint 0,041 MDT au 30/09/2018, réalisant un progrès de 7,9% par rapport à la même période en 2017. 

 
Nombre de contrats en-cours 
 

  
30/09/2018 30/09/2017 31/12/2017 

Variation 3T  
2018/2017 

Nombre de contrats encours 20 301 18 789 19 905 8,1% 

Montant (MDT) 826,7 717,3 805,0 15,2% 

Montant Moyen par contrat (MD) 0,041 0,038 0,040 7,9% 

 

 
wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
 

Répartition par 
secteur 

Au 30/09/2018 Au 30/9/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Agriculture 4 551 90,4 10,9% 4 197 82,1 11,4% 4 427 89,1 11,1% 10,2% 

BTP 2 202 182,9 22,1% 2 043 169,7 23,7% 2 167 187,3 23,3% 7,7% 

Industrie 1 768 108,2 13,1% 1 470 73,0 10,2% 1 633 96,1 11,9% 48,2% 

Tourisme 1 728 85,9 10,4% 1 602 67,4 9,4% 1 640 76,0 9,4% 27,4% 

Services 10 052 359,3 43,5% 9 477 325,1 45,3% 10 038 356,6 44,3% 10,5% 

Encours total 20 301 826,7 100,0% 18 789 717,3 100,0% 19 905 805,0 100,0% 15,2% 

 
 

wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ 

Répartition par type 
d'équipement 

Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T 
2018/2017 Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 

Véhicule Tourisme 9 115 259,2 31,4% 8 744 232,2 32,4% 9 153 251,4 31,2% 11,6% 

Véhicule Utilitaire 6 694 131,8 15,9% 6 086 123,6 17,2% 6 494 133,7 16,6% 6,6% 

Véhicule Lourd 2 790 244,0 29,5% 2 502 214,5 29,9% 2 663 237,6 29,5% 13,7% 

Matériel Spécifique 1 523 143,4 17,3% 1294 99,4 13,9% 1426 131,1 16,3% 44,3% 

Immobilier 179 48,4 5,9% 163 47,7 6,6% 169 51,2 6,4% 1,5% 

Encours total 20 301 826,7 100,00% 18 789 717,3 100,0% 19 905 805,0 100,0% 15,2% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

En MDT 
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3.4.4. IƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŀǳ олκлфκнлму 
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3.5. Organisation de la société 

3.5.1. [ΩƻǊƎŀƴƛƎǊŀƳƳŜ ŘŜ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ  

[Ω!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ 9ȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ du 17/05/2017 a approuvé le changement du mode de gouvernance de 
ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀŦƛƴ ŘŜ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊ Ł ƭŀ ƭƻƛ ōŀƴŎŀƛǊŜ нлмс-48 relative aux Banques et aux Etablissements de crédit 
et a décidé de séparer les fonctions de Président Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ et de Directeur Général. 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ƭŜǎ ǇƻǳǾƻƛǊǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ŞǘŜƴŘǳǎ ǇƻǳǊ ŀƎƛǊ ŀǳ ƴƻƳ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ ŦŀƛǊŜ Ŝǘ ŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 
actes et opérations relatifs à son objet social et à son Administration. Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue 
ŜȄǇǊŜǎǎŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀǎǎŜƳōƭŞŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳ tǊŞǎƛŘŜƴǘΣ ƭŜ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭ 
assume, sous sa responsabilité, la direction de la société moyennant une délégation de pouvoirs accordés par le 
conseil. 

[ƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǊŞǳƴƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ 17/05/2017, un nouvel organigramme a été approuvé, 
structuré autour de quatre principales directions à savoir : 

- [ŀ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ : elle englobe la direction Réseau, la direction Etudes et Analyses et la 
direction des Engagements ; 

- La Direction Juridique, Recouvrement et Contentieux ;  

- La Direction Administrative Comptable ; et 

- La Direction financière. 

Fonctionnement 

Le /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŀǎǎƛǎǘŞ ǇŀǊ о ŎƻƳƛǘŞǎ Υ 

- /ƻƳƛǘŞ ŘΩŀǳŘƛǘ  

- Comité de risques  

- Comité de Nominations et Rémunérations  
 

[Ŝ ŎƻƳƛǘŞ ŘΩŀǳŘƛǘ  

Il est présidé par un administrateur indépendant qui est chargé, conformément à la règlementation bancaire, de 
ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ƭŀ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǊǘŞ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƻǳǊƴƛŜǎ Ŝǘ ƭΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƘŞǊŜƴŎŜ ŘŜǎ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ŘŜ 
ƳŜǎǳǊŜΣ ŘŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƳŀƞǘǊƛǎŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ Lƭ ŀ ƭŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘΩŜȄŀƳƛƴŜǊ ƭŜǎ ƛƴǎǳffisances du fonctionnement du 
ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ǊŜƭŜǾŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ Ŝǘ ƭΩŀŘƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ƳŜǎǳǊŜǎ ŎƻǊǊŜŎǘǊƛŎŜǎΦ 

Il est composé de trois (3) membres désignés lors de la réunion du /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 30/04/2018. Les 
membres de ce comité sont : 

- M. Abdessatar KRIMIϟ (Président); 

- La Financière Tunisienne représentée par M. Abdelkader ESSAGHAIER ; et  

- M. Zouheir BESBES. 

Lƭ Ŝǎǘ Ł ǇǊŞŎƛǎŜǊ ǉǳŜ ǎǳǊ ǇǊƻǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ ŎƻƳƛǘŞ tŜǊƳŀƴŜƴǘ ŘΩ!ǳŘƛǘ LƴǘŜǊƴŜΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
du 27/08/2018 a nommé Monsieur Foued BOUAZRA Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎŜƭƭǳƭŜ ŘΩ!ǳŘƛǘ LƴǘŜǊƴŜΦ 

Comité des risques 

Conformément à la circulaire 2011-06, le CƻƴǎŜƛƭ ŘΩAdministration a constitué un comité des risques, Il est présidé 
ǇŀǊ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŎƘŀǊƎŞΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ ŘΩŀƛŘŜǊ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎΩŀŎǉǳƛǘter de ses responsabilités relatives à la gestion et à la surveillance des risques et au 
respect de la réglementation et des politiques arrêtés en la matière. 

Il est composé de quatre (4) membres désignés lors de la réunion du ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 30/04/2018. Les 
membres de ce comité sont : 

- M. Mohamed BERRAIES§ (Président du comité) ; 

- Investment Trust Tunisia SA représentée par M Hatem BEN AMEUR ;  

- [ŀ aǳǘǳŜƭƭŜ !ǎǎǳǊŀƴŎŜǎ ŘŜ ƭΩ9ƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘ a!9 ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞŜ ǇŀǊ aƳŜ aȅǊƛŀƳ .9b !.59bb9.L ; et  

                                                 
ϟ bƻƳƳŞΣ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘΣ ǇŀǊ ƭΩ!Dh Řǳ олκлпκнлму 
§ bƻƳƳŞ ǇŀǊ ƭΩ!Dh Řǳ олκлпκнлмуΣ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘΦ  
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- United Gulf Bank « UGB » représentée par M. Mohamed Salah FRAD. 

Il est à préciser que la Direction Générale  a nommé Monsieur Mohamed MESSAOUDI en tant que responsable de la 
cellule de surveillance et le suivi des risques. 

Comité de Stratégie, des Nominations et des Rémunérations 

[ŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ ŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ ŎƻƳƛǘŞ Ŝǎǘ ƭΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴ Ŝǘ Řǳ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ 
politiques : 

- de nomination et de rémunération,  

- de remplacement des dirigeants et des cadres supérieurs et de recrutement, 

- ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΦ  

Ce comité est composé de trois (3) administrateurs désignés lors de la réunion du ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 
30/04/2018. Les membres de ce comité sont :  

-  M. Hédi DJILANI ;  

-  M. Zouheir BESBES ; et 

-  M. Abderrazak BEN AMMAR.  

Responsable de contrôle conformité : 

Le Responsable Contrôle Conformité est hiérarchiquement rattaché au CƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ Madame Radhia 
BAHRI a été nommée comme responsable de contrôle conformité et du contrôle permanant. 

 



[ΩƻǊƎŀƴƛƎǊŀƳƳŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƭ ŀŎǘǳŜƭ ŘŜ « Hannibal Lease » arrêté le 17/05/2017, se présente comme suit : 

Directeur Général 
 
 

Surveillance et suivi des risques 
 

Direction Centrale 
ŘΩ9ȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

 

Agence Sousse 

Agence Djerba 

Service Recouvrement 
Amiable 

  
          

Comité des Risques 
 

/ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
Contrôle Permanent et 

de la Conformité 
 

Comité de direction 
CODIR 

 

Agence Tunis 

Direction Réseau 
 

Direction Etudes & 
Analyse 

 

Direction Juridique 
Recouvrement & 

Contentieux 
 

Audit Interne 
 

 
Direction Engagements 

 

/ƻƳƛǘŞ ŘΩ!ǳŘƛǘ   
 

{ŜŎǊŞǘŀǊƛŀǘ ϧ .ǳǊŜŀǳ ŘΩƻǊŘǊŜ 

Direction Organisation et 
{ȅǎǘŝƳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ 

 

Comité de Stratégie, des Nominations 
et des Rémunérations 

 Directeur Général Adjoint 
 

Agence Gabes 

Agence Nabeul 

Agence Beja 

Agence Sfax 

Service Etude & 
Evaluations Petits et 

Moyens Tickets 
 

Service Etude & 
Evaluations Grand 

Ensembles 
 

Service Production 
 

Service Réalisation 
 

Service Recouvrement 
Contentieux  

 

Direction 
Administrative & 

Comptable 
 

Département 
Comptabilité  

 

Département 
Administratif  

 

Contrôle de Gestion 
 

Service Réalisation & 
recours au fonds  

          

Direction 
Financière 

 

Service Cash 
Mangement  

Service 
Encaissements  

Service 
Décaissements  
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3.5.2. Contrôle Interne 

[Ŝ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ŘŜ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ŝǎǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ōŀƴŎŀƛǊŜ 
et aux principes de gouvernance définis par le CƻƴǎŜƛƭ ŘΩAdministration. La Direction Générale définit la structure 
ƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ Ŝǘ ǊŞǇŀǊǘƛǘ ƭŜǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƻǇǘƛƳŀƭŜ ŀŦƛƴ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ǳƴŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜ 
couverture des risques, leur évaluation exhaustive et leur gestion. 

Trois niveaux sont définis au sein du système de contrôle de la société Hannibal Lease à savoir : 

- Premier niveau : Ce contrôle généralement appelé « autocontrôle », réalisé préalablement ou en cours 
ŘΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎΣ Ŝǎǘ ŜȄŜǊŎŞ ǇŀǊ ŎƘŀǉǳŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘŜǎ ǉǳΩƛƭ ŜȄŞŎǳǘŜ 
dans sa fonŎǘƛƻƴΦ /Ŝ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝǎǘ ǊŜǇǊƛǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ƛƴǘŜǊƴŜǎ Ŝǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ 
ƳŀǘŞǊƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ όǎǳǊ ƭŜ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƻǳ ƳŀƴǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǿƛŀ ŘŜǎ ŎƘŜŎƪ-lists ou des visas).  

- Deuxième niveau : Ce contrôle est effectué par la hiérarchie et couvre les processus fonctionnels 
(approbation, production, engagements, paiement, comptabilité, etc.) et par le responsable de la 
ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜȄǘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ  

- Troisième niveau Υ /ΩŜǎǘ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜ ǊŞŀƭƛǎŞ par les structures de contrôle mises en place au 
ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǉǳƛ ǊŜƴŘŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜΣ ŀǳǎǎƛ ōƛŜƴΣ Ł ƭŀ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ǉǳΩŀǳ Conseil 
ŘΩAŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ /ΩŜǎǘ ƭŜ Ŏŀǎ ŘŜ ƭΩŀǳŘƛǘ ƛƴǘŜǊƴŜ ǉǳƛ ŀƎƛǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǳƴ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŀǇǇǊƻǳǾŞ 
ŀƴƴǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƳƛǘŞ ŘΩŀǳŘƛǘ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ Řǳ ŎƻƳƛǘŞ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǉǳƛ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜΣ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ ŞǾŀƭǳŜ ƭŜ 
ŘŜƎǊŞ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀǳȄ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞŜΦ 

3.6. {ȅǎǘŝƳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ  
[Ŝ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ όƳŀǘŞǊƛŜƭǎΣ ƭƻƎƛŎƛŜƭǎΣ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ 
ŘƻƴƴŞŜǎ Ŝǘ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎύ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘŜ ǊŜƎǊƻǳǇŜǊΣ ŘŜ ŎƭŀǎǎŜǊΣ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜǊ Ŝǘ ŘŜ ŘƛŦŦǳǎŜǊ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƛƴ 
ŘΩǳƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘƻƴƴŞΦ 
 
Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎΩŜǎǘ ŘƻǘŞŜ ŘΩǳƴŜ ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǉǳŜ Ł ƭŀ ǇƻƛƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ŘŜǎ 
ƴƛǾŜŀǳȄ Ƙŀǳǘǎ ŘŜ ǎŞŎǳǊƛǘŞ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞΦ !Ŧƛƴ ŘŜ ǎŞŎǳǊƛǎŜǊ ƭŜǎ ŎƻƴƴŜȄƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ŦƛǊŜǿŀƭƭǎ 
sont installés dans toutes les agences reliées au siège de la société. Pour assurer une haute disponibilité et un 
débit satisfaisant de la connexion, les sites distants sont tous reliés au siège via une connexion en fibre optique 
redondante.  
 
Une politique de sauvegarde des données a été mise en place se basant sur un lecteur de bande et une baie de 
ǎǘƻŎƪŀƎŜΦ [Ŝǎ ōŀƴŘŜǎ ǎƻƴǘ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞŎǳǇŞǊŞŜǎ Ŝǘ ǇƭŀŎŞŜǎ Řŀƴǎ ǳƴ ƭƛŜǳ ǎǶǊ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇǊŞǎŜǊǾŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊƛǘŞ 
Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ǳƴŜ ǊŜǇǊƛǎŜ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ƭŜǎ ǎŜǊǾŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ǊŞǇƭƛǉǳŞǎ ŀǳǇǊŝǎ 
ŘΩǳn Data Center distant.  
 
!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлм7, Hannibal Lease a finalisé la mise à jour de son infrastructure réseau et de ses 
équipements basés sur les critères suivants : 

Á Une architecture pour les serveurs, intégrant les composants serveurs du systèmŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ 
hautement disponible, évolutive et permettant une grande capacité à monter en charge pour 
ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜǊ ƭŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ Lease, 

Á La ǊŜǎǘǊǳŎǘǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜǎ ƭŜǎ 
constructeurs et éditeurs (Hard & Soft), 

Á La stabilisation et la sécurisation du système, 
Á La migration de la solution de messagerie existante pour bénéficier des nouveautés de la dernière 

version Microsoft Exchange 2016 (partage et collaboration, clients et mobilité, haute disponibilité et 
résilience de site), 

Á [ŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴ Ǉƭŀƴ ŘŜ ǊŜǇǊƛǎŜ ŀǇǊŝǎ ǎƛƴƛǎǘǊŜ ōŀǎŞ ǎǳǊ ƭŀ ǇƻǊǘŀōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀŎƘƛƴŜǎ ǾƛǊǘǳŜƭƭŜǎΣ 
Á [ŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǇŜǊǾƛǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Řǳ ǎƛǘŜ ŘŜ ǎŜŎƻǳǊǎ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜΦ 

 
En fait, la solution adoptée prévoit une infrastructure virtualisée avec une haute disponibilité et de très hautes 
performances, permettant de supporter tous les services et applications métiers de Hannibal Lease (service 
ŘΩŀƴƴǳŀƛǊŜΣ ǎŜǊǾƛŎŜ ŘŜ ǇŀǊǘŀƎŜ ŘŜ ŦƛŎƘƛŜǊǎΣ ƳŜǎǎŀƎŜǊƛŜΣ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ǇǊƻƎƛŎƛŜƭǎ Ŝǘ ƭƻƎƛŎƛŜƭǎ ƳŞǘƛŜǊǎΣ ŜǘŎ Χύ ǘƻǳǘ Ŝƴ 
ŀǎǎǳǊŀƴǘ ǳƴŜ ƘŀǳǘŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ǳƴŜ ǊŜǇǊƛǎŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ǊŀǇƛŘŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǇǊƻōƭŝƳŜǎΦ  
La virtualisation permet : 

Á Une meilleure utilisation des serveurs physiques, 
Á La réduction des coûts, 
Á Une plus grande réactivité, 
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Á Le « Green Computing», 
Á [ŀ ǎƛƳǇƭƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ Ǉƭŀƴ ŘŜ ǊŜǇǊƛǎŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ 
Á La rationalisation. 
Á La réduction du câblage, 
Á La haute disponibilité Υ ǳƴ ŞƭŞƳŜƴǘ ŎǊǳŎƛŀƭ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΦ 

 
En outre, la ƴƻǳǾŜƭƭŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ƭƻƎƛǉǳŜ Ŝǎǘ ŀǊǘƛŎǳƭŞŜ ŀǳǘƻǳǊ ŘΩǳƴ ǎƛǘŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǘ ŘΩǳƴ ǎƛǘŜ ŘŜ ǎŜŎƻǳǊǎΦ 
Le site principal comprend : 

Á ¦ƴ ǎŜǊǾŜǳǊ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ Υ ŞƭŞƳŜƴǘ ŎƭŞ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ǉǳƛ ŘŜǾǊŀ ŀǎǎǳǊŜǊ ƭΩŀǳǘƘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊǎ Ǿƛŀ ƭΩŀƴƴǳŀire Active Directory 2012 r2, assurer les services réseaux centraux (DNS, 
5I/tΣΧύΣ 

Á Un Cluster HYPER-V qui héberge les machines virtuelles suivantes : deuxième contrôleur de domaine, 
deuxième serveur de messagerie Exchange 2016, premier serveur de messagerie Exchange 2016, un 
serveur antivirus Trend Micro WFBS v9, un serveur de fichier pour le partage de données utilisateurs, 
ǳƴ ǎŜǊǾŜǳǊ ŘŜ ōŀǎŜǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ {v[ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴΣ ǳƴ ǎŜǊǾŜǳǊ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ƳŞǘƛŜǊ όtǊƻƭŜŀǎŜύΣ ǳƴ 
serveur de test de restauration, 

Á Une baie de disques SAS nécessaire pour implémenter le Cluster Hyper-V, et qui sera utilisée pour 
ǎǘƻŎƪŜǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƳŀŎƘƛƴŜǎ ǾƛǊǘǳŜƭƭŜǎΣ 

Á Un serveur de sauvegarde qui devra assurer la sauvegarde des données critiques suivantes : bases de 
données SQL, base ŘΩŜȄŎƘŀƴƎŜΣ ōŀǎŜ ŘΩŀƴƴǳŀƛǊŜΣ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ƳŞǘƛŜǊǎΣ ŦƛŎƘƛŜǊǎ ŎǊƛǘƛǉǳŜǎΣ ƳŀŎƘƛƴŜǎ 
virtuelles critiques, 

Á Une baie de disques SATA : cette baie de disques sera utilisée comme support de sauvegarde à court 
terme, la politique de sauvegarde consiste à sauvegarder les données vers la baie de disques ensuite 
depuis la baie, 

Á Robot de sauvegarde Υ ŎΩŜǎǘ ǳƴ ŎƘŀǊƎŜǳǊ ŘŜ ōŀƴŘŜǎ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ƭŀ ǎŀǳǾŜƎŀǊŘŜ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ 
Á Le site de secours comprend un serveur Hyper V qui héberge les machines virtuelles suivantes : 

troisième contrôleur de domaine, troisième serveur de messagerie Exchange 2016, Réplica du serveur 
de fichiers, Réplica du serveur de bases de données SQL de production, Réplica du serveur 
ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ƳŞǘƛŜǊ όtǊƻƭŜŀǎŜύΦ 

3.7. CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǘ ƴŀǘǳǊŜ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘé 

9ƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜΣ Ŝǎǘ ŎƻƴŦǊƻƴǘŞŜ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

ü Le risque de crédit : 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ нн ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ./¢ ƴϲ нллс-19 le définit comme étant le risque encouru en cas de défaillance 
d'une contrepartie ou de contreparties considérées comme un même bénéficiaire au sens de la réglementation 
en vigueur.  

tƻǳǊ ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ Ł ŎŜ ǘȅǇŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ŝǎǘ ŀȄŞŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘs : 

- !ƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ ŘŞŎƛǎƛƻƴΣ Ŝƴ ǎΩŀǇǇǳȅŀƴǘ ǎǳǊ ƭŀ connaissance de ses clients, 

- La gestion du risque de crédit tout au long du processus du financement (demande, étude, octroi, suivi 
Ŝǘ ŀǇǳǊŜƳŜƴǘύ Ŝǘ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ǳƴŜ ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǳǾƻƛǊ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ Ŝǘ 
ŘΩƻŎǘǊƻƛ ŘŜǎ ŎǊŞŘƛǘǎ ŀǳǇǊŝǎ des différents responsables et entités de financement et de crédit. 

 
ü Le risque de marché : 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ ом ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ./¢ ƴϲ нллс-19 définit le risque de marché, comme étant les risques de pertes 
qui peuvent résulter :  

Lƭ Ŝǎǘ Ł ǎƛƎƴŀƭŜǊ ǉǳŜ ƭΩŜȄŀƳŜƴ Řǳ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт ŀ Ŧait ressortir certaines 
insuffisances notamment :  

- [Ŝ ƳŀƴǳŜƭ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŞǘŞ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ ŘŜǇǳƛǎ ǎƻƴ ƛƴǎǘŀǳǊŀǘƛƻƴ ƳŀƭƎǊŞ ƭŜ changement de 

ƭΩƻǊƎŀƴƛƎǊŀƳƳŜΣ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ƭΩƻōǎƻƭŜǎŎŜƴŎŜ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎΦ 

- Un système de notation non encore achevé. En effet, la société a entamé, au cours de 2017, les 

travaux de conception de son système de notation interne.  
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- des fluctuations des prix sur les titres de transaction et de placement tels que définis par les normes 
comptables et sur tout autre instrument financier prévu par la réglementation en vigueur.  

- ƻǳ ŘŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŜƴƎŜƴŘǊŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ de change 
au comptant ou à terme. 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŜȄǇƻǎŞŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ǎŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ŎƻƴǘǊŀŎǘŞǎ 
et libellés en Dinars tunisien. 

ü [Ŝ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Υ 

{Ŝƭƻƴ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 35 de la circulaire de la BCT n° 2006-19, le risque global de taux se définit comme le risque encouru 
en cas de variation des taux d'intérêt, mesuré sur l'ensemble des opérations de bilan et de hors bilan. 

Certaines ressources de la société sont indexées au taux du marché monétaire (TMM), ce qui engendre un risque 
de taux du fait que les emplois sont octroyés à taux fixe. 

Pour faire face à ce type de risque, des stress-ǘŜǎǘ ǎƻƴǘ ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜƳŜƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ŘŜ 
la variation du TMM sur le Produit net de leasing. 

ü Le risque de liquidité : 

{Ŝƭƻƴ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ оу ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ./¢ ƴ ϲ нллс-19, Le risque de liquidité se définit comme le risque pour 
ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ƴƻƴ ǊŞǎƛŘŜƴǘŜ ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǇƻǳǾƻƛǊ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜǊΣ Řŀƴǎ ŘŜs conditions normales, 
de leurs engagements à leur échéance. 

tƻǳǊ ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ Ł ŎŜ ǊƛǎǉǳŜΣ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ǊƛƎƻǳǊŜǳȄ ǇƻǳǊ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊΣ ƳŜǎǳǊŜǊΣ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜǊ 
et contrôler ledit risque. Ce processus comporte un mécanisme permettant une projection complète des flux de 
trésorerie en rapport avec les actifs, les passifs et les éléments de hors-bilan selon divers horizons temporels 
appropriés. La fonction trésorerie au sein de Hannibal Lease est centralisée au sein de la direction financière. 
Ceci est de nature à assurer : 

-  ¦ƴŜ ŦƭǳƛŘƛǘŞ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŀȅŀƴǘ ǘǊŀƛǘ Ł ƭΩŞǉǳƛƭƛōǊŜ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŜƴǘǊŜ ŜƳǇƭƻƛǎ et ressources ; 
-  Une gestion plus rigoureuse des actifs (créances matérialisées par des traites) de la société ; 
-  Un suivi permanent ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ƭŜǳǊǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘŜǎ Ŝǘ ŎŜ ǇŀǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ 

de logiciels dédiés à la fonction trésorerie. 
 

ü Risque de règlement : 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ пн ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ./¢ ƴϲ нллс-19 le définit comme étant le risque de survenance, au cours du délai 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘΣ ŘΩǳƴŜ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ ǉǳƛ ŜƳǇşŎƘŜƴǘ 
ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ƴƻƴ ǊŞǎƛŘŜƴǘŜ ŘŜ ƭǳƛ ƭƛǾǊŜǊ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 
financiers ou les fonds convenus, alors que ledit établissement de crédit ou ladite banque non résidente a déjà 
ƘƻƴƻǊŞ ǎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭŀŘƛǘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΦ  

La direction financière à travers le service recouvrement se charge du suivi des impayés et des actions de 
recouvrement. 

Les dossiers contentieux sont gérés par le service juridique et contentieux rattaché à la direction générale. 

ü Risque opérationnel : 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ пр Ře la circulaire de la BCT n° 2006-19 le définit comme étant le risque de pertes résultant de carences 
ƻǳ ŘŜ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴŎŜǎ ŀǘǘǊƛōǳŀōƭŜǎ Ł ƭŀ ŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴΣ Ł ƭΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎΣ ŀǳȄ ŜǊǊŜǳǊǎ 
ƘǳƳŀƛƴŜǎ ƻǳ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǳȄ ŞǾénements extérieurs. 

La maîtrise des risques opérationnels repose ǎǳǊ ǳƴ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ 
activités et sur le principe de la responsabilité des hiérarchies opérationnelles sur leurs risques. Par ailleurs, 
Hannibal Lease a mis en place un dispositif informatisé permettant le suivi des contrôles de premier et deuxième 
niveau par les responsables opérationnels. 

[ŀ ŎŜƭƭǳƭŜ Řǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀǳŘƛǘ ƛƴǘŜǊƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜƴǘ ŘŜǎ Ƙŀōƛƭƛǘŀǘƛƻƴǎ ƭŜǳǊ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Řŀƴǎ le 
ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƳƛǎǎƛƻƴǎΣ ŘΩŀŎŎŞŘŜǊ ŀǳȄ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ŎŜǎ ŎƻƴǘǊƾƭŜǎΦ  

Enfin, Hannibal Lease a achevé ǳƴŜ Ƴƛǎǎƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴ Ǉƭŀƴ ŘŜ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴ 

système de gestion de la sécurité de l'information.  

http://fr.wikipedia.org/wiki/Syst%C3%A8me_de_gestion_de_la_s%C3%A9curit%C3%A9_de_l%27information
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3.8. 5ŞǇŜƴŘŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  

[ŀ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ ŘŜ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎΩŀǇǇǊŞŎƛŜ principalement par le degré de respect des règles prudentielles 
prévues par la circulaire de la BCT n° 91-24 du 17/12/1991 telle que modifiée par la circulaire n°99-04 du 
19/03/1999 et la circulaire n°2001-12 du 04/05/2001 et complétée par les circulaires 2012-09 du 29/09/2012 et 
2016-03 du 29/07/2016. 

- !ǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ м : 

Risques encourus supérieurs à 5% des fonds propres nets  

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мer de la circulaire BCT n°91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par la circulaire 
n°99-04 du 19 mars 1999 et la circulaire n°2001-12 du 04 mai 2001 et complétée par les circulaires 2012-09 du 
29/09/2012 et 2016-03 du 29/07/2016, le montant total des risques encourus ne doit pas excéder :  

- о Ŧƻƛǎ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ƭΩŞǘablissement financier, pour les bénéficiaires dont les risques 

ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘΣ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄΣ Ł р҈ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŘŜǎŘƛǘǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎΦ 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǘƻǘŀƭ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎƻƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘΩentre 
ŜǳȄ Ł р҈ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł : DT : 75 021 102 DT  (A) 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł DT : 92 605 411 DT  (C) 

(A)        /  (C)   = 0,81 Inférieur à 3 

Risques encourus supérieurs à 15% des fonds propres nets  

- 1,5 fois les fonds ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 

ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘΣ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄΣ Ł мр ҈ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŘŜǎ Řƛǘǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎΦ 

Le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques sont suǇŞǊƛŜǳǊǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘΩŜƴǘǊŜ 
ŜǳȄ Ł мр҈ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł : Néant 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ м Ŝǎǘ ŘƻƴŎ ǊŜǎǇŜŎǘŞΦ 
 

- !ǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ н : 

Risques encourus sur un même bénéficiaire  

[Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǎǳǊ ǳƴ ƳşƳŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜΣ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ н ŘŜ ƭŀ Ŏirculaire de la BCT n°91-24 telle que 
modifiée par la circulaire n°99-04, ne doivent pas excéder 25% des fonds propres nets. 

Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƭƛŜƴǘǎ ŘŜ Iŀƴƴƛōŀƭ Lease dont les risques sont supérieurs ou égaux à 25% des fonds propres. 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ н Ŝǎǘ ǊŜǎpecté. 

- !ǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ о : 

wƛǎǉǳŜǎ ŜƴŎƻǳǊǳǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŀȅŀƴǘ ŘŜǎ ƭƛŜƴǎ ŀǾŜŎ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ но ŘŜ ƭŀ 
loi 2001-65 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ о ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉue Centrale de Tunisie n°91-24 du 17 décembre 1991 telle 
que modifiée par les textes subséquents, le montant total des risques encourus sur les personnes ayant des liens 
ŀǾŜŎ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ financier ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 43 de la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016, ne doit pas excéder 
une 75% des fonds propres nets. 

Le montant total des risques encourus sur les personnes ayant des ƭƛŜƴǎ ŀǾŜŎ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ financier au sens 
ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ но ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲнллм-ср Řǳ ƧǳƛƭƭŜǘ нлмм ǎΩŞƭŝǾŜ Ł : 17 978 689 DT (A) 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 5¢ : 92 605 411 DT  (B)  

 (A) /  (B)   = 0,1941  Inférieur à 0.75 
 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ о Ŝǎǘ respecté. 
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- !ǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ п : 

Couverture des risques encourus pondérés par les fonds propres nets 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ п ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ./¢ ƴϲфм-24, telle que modifiée par les textes subséquents, les fonds 
ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘƻƛǾŜƴǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊ Ŝƴ ǇŜǊƳŀƴŜƴŎŜ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ мл҈ Řǳ ǘƻǘŀƭ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 
encourus pondérés. 

De même, les fonds propres nets de base ne peuvent être inférieurs à 7% des risques encourus. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлм7 à : : 92 605 411 DT  (A) 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ ом décembre 2017 à : : 66 781 411 DT  (B) 

Le montant des risques encourus pondérés ǎΩŞƭŝǾŜ Ł : : 896 360 334 DT (C) 

(A)        /             (C)                                          =             10,33% 

(B)        /             (C)                                          =             7,45% 
 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ п Ŝǎǘ respecté. 

 

3.9. Litige ou arbitrage  

!ǳŎǳƴ ƭƛǘƛƎŜ ƻǳ ŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜǎ ŀŦŦŀƛǊŜǎ ŎƻƴǘŜƴǘƛŜǳǎŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻǳǊŀƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ ƴΩŜǎǘ 
à signaler. 

3.10. Politique sociale et effectif  

Formation du personnel 
La politique de formation du personnel de Hannibal Lease tient compte de : 

Á La politique de gestion de carrière. 
Á La gestion des compétences. 
Á Le développement des connaissances dans les activités métiers. 
Á Le développement de compétences en nouvelles technologies.  

En 2017Σ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŞ Ł ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎŞƳƛƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƻǊƎŀƴƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭΩ!t.¢Σ ǇŀǊ 
ƭΩƛƴǎǘƛǘǳǘ ŘŜ ƭŀ ./¢ Ŝǘ ǇŀǊ ŘŜǎ ŎŀōƛƴŜǘǎ ŘŜ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǇǊƛǾŞǎΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ 
formation ŘΩǳƴ cadre en MBA en services financiers auprès de ƭΩ!.C. 
 
Par ailleurs, Hannibal Lease organise périodiquement des séances de formation en interne pour initier ses cadres 
et agents aux différentes problématiques liées au risque, contrôle et éthique professionnelle outre les formations 
destinées à développer les compétences métiers et les connaissances légales, réglementaires et technologique 
ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΦ  

Avantages sociaux 
[Ŝ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜǎ ŀǾŀƴǘŀƎŜǎ ǎƻŎƛŀǳȄ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 
 

¶ Assurance Groupe Maladie. 

¶ Prime de scolarité. 

¶ Prime pour mariage et de Aid El Kebir. 

¶ Tickets Restaurant. 

¶ Assurance départ à la retraite. 

 
PaǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ǎǇƻǊǘƛǾŜǎ Ŝǘ ŎǳƭǘǳǊŜƭƭŜǎ ŘΩǳƴ ƎǊŀƴŘ ƴƻƳōǊŜ Řǳ 
personnel. 
  



 

60 

 

Effectif 

[ΩŜŦŦŜŎǘƛŦ ŘŜ « Hannibal Lease » est composé de 127 personnes au 31/12/20мтΣ ŀǾŜŎ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩŜƴŎŀŘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ 
76,3%. 

  2015 2016 2017 

Cadres  75 69 71 

Maîtrises 7 16 26 

Exécutions 13 21 30 

Total 95 106 127 

 

3.11. Analyse SWOT 

Forces Faiblesses 

V Elle occupe la 2ème place en termes de mises en 
forces et la 2ème ǇƭŀŎŜ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ ; 

V Elle dispose d'un système d'information 
satisfaisant ; 

V [ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǇƻǎǎŝŘŜ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩŜƴŎŀŘǊŜƳŜƴǘ ŀǎǎŜȊ 
élevé du personnel (76,3% en 2017). 

V Société ayant la notation la plus faible ; 

V bΩŞǘŀƴǘ Ǉŀǎ ŀŘƻǎǎŞŜ Ł ǳƴ ƎǊƻǳǇŜ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ 
Hannibal Lease reste dépendante des marchés 
financiers pour son financement ; 

V Rentabilité faible comparativement au 
secteur.  

Opportunités Menaces 

V Des projets d'infrastructure à moyen terme 
devant profiter au secteur de leasing ;  

V 5ŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ǎƻƴ ǊŞǎŜŀǳ ŘΩŀƎŜƴŎŜǎ Ŝǘ ŀǳƎƳŜƴǘŜǊ 
sa part de marché.  

V Concurrence de plus en plus rude sur le 
marché ; 

V Conjoncture économique morose.   
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3.12. Politique ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǇǊŞǾƻƛǘ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ période du Business Plan de 10 MDT 
répartit comme suit : 

 
 2018 P 2019 P 2020 P 2021P 2022 P 

Immobilisations Incorporelles 32 428     

Immobilisations Corporelles 7 840 193 240 000 700 000 550 000 600 000 

Terrain      

Immeubles 6 774 821     

Matériel de Transport 231 200 150 000 200 000 250 000 300 000 

Matériel et Mobilier de Bureau 328 205 50 000 100 000 100 000 100 000 

Matériel Informatique 385 967 40 000 400 000 200 000 200 000 

Installations Générales 120 000     

Affectation des immobilisations en 
cours en immeubles  

8 170 285     

Total Immobilisations Incorporelles 
et Corporelles 

7 872 621 240 000 700 000 550 000 600 000 

 

Investissements en immobilisations financières 

 
Prises de participation pour dégrèvement fiscal : 2,5 Millions de Dinars par an de 2018 à 2022
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Chapitre 4- Patrimoine, Situation financière, Résultat 
 
4.1 Patrimoine de la société au 31 décembre 2017  

4.1.1 Créances sur la clientèle, opération de leasing  

 

 En DT 31-déc-17 31-déc-16 31-déc-15 

Créances sur contrats mis en force 831 314 179 595 774 724 444 691 410 

Encours financiers 804 981 509 574 517 361 426 462 063 

Impayés 29 560 226 24 089 705 20 317 030 

Intérêts échus différés (3 347 211) (2 883 079) (2 153 794) 

Valeurs à l'encaissement 119 656 50 736 66 110 

Créances sur contrats en instance de mise en force 6 087 383 7 353 950 4 823 562 

Total brut des créances leasing 837 401 562  603 128 674 449 517 971 

A déduire couverture      

Provisions pour dépréciation des encours (8 521 216) (8 295 032) (7 740 995) 

Provisions pour dépréciation des impayés (14 185 054) (11 978 963) (10 297 056) 

Provisions collectives (3 030 000) (2 600 000) (2 400 000) 

Provisions additionnelles (61 796) (61 796) (35 312) 

Produits réservés (1 695 527) (1 421 380) (1 103 820) 

       

Total net des créances leasing 809 907 969 578 771 502 427 937 789 

 

 

 

Cette rubrique s'analyse ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Créances sur contrats mis en force 831 314 179 595 774 724

Encours financiers 804 981 509 574 517 361

Impayés 29 560 226 24 089 705

Intérêts échus différés (3 347 211) (2 883 079)

Valeurs à l'encaissement 119 656 50 736

Créances sur contrats en instance de mise en force 6 087 383 7 353 950

Total brut des créances leasing 837 401 562 603 128 674

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours (8 521 216) (8 295 032)

Provisions pour dépréciation des impayés (14 185 054) (11 978 963)

Provisions collectives (3 030 000) (2 600 000)

Provisions additionnelles (61 796) (61 796)

Produits réservés (1 695 527) (1 421 380)

Total net des créances leasing 809 907 969 578 771 502

Les mouvements enregistrés durant la période sur l'encours des contrats de leasing  sont indiqués ci-après :

Solde au 31 décembre 2016 581 871 311

Addition de la période

 - Investissements 549 729 502

 - Relocations 15 041 521

Retraits de la période

 - Remboursement du capital (305 156 200)

 - Relocations (13 958 674)

 - Cessions à la valeur résiduelle (224 099)

 - Cessions anticipées (16 234 470)

Solde au 31 décembre 2017 811 068 892
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[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ǇŀǊ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘŜ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ǎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : 

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇŀǊ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ : 

 

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘŜ ƳŀǘŞǊƛŜƭ : 

 

 

 

 

5.1 Analyse par maturité

L'analyse de l'encours des contrats par maturité se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Créance à plus de cinq ans 13 531 308 5 877 882

 - Créance à plus d'un an et moins de cinq ans 566 386 927 403 221 131

 - Créance à moins d'un an 341 749 529 243 449 101

Paiement minimaux sur contrats actifs (1) 921 667 764 652 548 114

 - Revenus à plus de cinq ans 2 232 496 784 186

 - Revenus à plus d'un an et moins de cinq ans 67 290 819 47 725 627

 - Revenus à moins d'un an 62 557 911 45 667 836

Total des produits financiers non acquis (2) 132 081 226 94 177 649

 - Valeurs résiduelles (3) 4 804 713 3 006 926

- Contrats suspendus (4) 10 590 258 13 139 971

- Contrats en cours (5) 6 087 383 7 353 950

Encours financiers des contrats de leasing 811 068 892 581 871 311

5.2 Analyse de l'encours par secteur d'activité et par type de matériel

5.2.1 Analyse par secteur d'activité

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Bâtiment et travaux publics 187 711 823 125 445 435

- Industrie 97 224 576 59 837 015

- Tourisme 77 228 655 54 339 878

- Commerce et services 359 367 884 269 248 114

- Agriculture 89 535 954 73 000 869

Total 811 068 892 581 871 311

5.2.2 Analyse par type de matériel

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Equipements 118 996 093 81 356 645

- Matériel roulant 556 969 089 423 696 415

- Matériel spécifique 83 917 523 41 402 353

Sous Total 759 882 705 546 455 413

- Immobilier 51 186 187 35 415 898

Total 811 068 892 581 871 311

(6)=(1)-(2)+(3)+(4)+(5)

5.1 Analyse par maturité

L'analyse de l'encours des contrats par maturité se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Créance à plus de cinq ans 13 531 308 5 877 882

 - Créance à plus d'un an et moins de cinq ans 566 386 927 403 221 131

 - Créance à moins d'un an 341 749 529 243 449 101

Paiement minimaux sur contrats actifs (1) 921 667 764 652 548 114

 - Revenus à plus de cinq ans 2 232 496 784 186

 - Revenus à plus d'un an et moins de cinq ans 67 290 819 47 725 627

 - Revenus à moins d'un an 62 557 911 45 667 836

Total des produits financiers non acquis (2) 132 081 226 94 177 649

 - Valeurs résiduelles (3) 4 804 713 3 006 926

- Contrats suspendus (4) 10 590 258 13 139 971

- Contrats en cours (5) 6 087 383 7 353 950

Encours financiers des contrats de leasing 811 068 892 581 871 311

5.2 Analyse de l'encours par secteur d'activité et par type de matériel

5.2.1 Analyse par secteur d'activité

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Bâtiment et travaux publics 187 711 823 125 445 435

- Industrie 97 224 576 59 837 015

- Tourisme 77 228 655 54 339 878

- Commerce et services 359 367 884 269 248 114

- Agriculture 89 535 954 73 000 869

Total 811 068 892 581 871 311

5.2.2 Analyse par type de matériel

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Equipements 118 996 093 81 356 645

- Matériel roulant 556 969 089 423 696 415

- Matériel spécifique 83 917 523 41 402 353

Sous Total 759 882 705 546 455 413

- Immobilier 51 186 187 35 415 898

Total 811 068 892 581 871 311

(6)=(1)-(2)+(3)+(4)+(5)

5.1 Analyse par maturité

L'analyse de l'encours des contrats par maturité se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Créance à plus de cinq ans 13 531 308 5 877 882

 - Créance à plus d'un an et moins de cinq ans 566 386 927 403 221 131

 - Créance à moins d'un an 341 749 529 243 449 101

Paiement minimaux sur contrats actifs (1) 921 667 764 652 548 114

 - Revenus à plus de cinq ans 2 232 496 784 186

 - Revenus à plus d'un an et moins de cinq ans 67 290 819 47 725 627

 - Revenus à moins d'un an 62 557 911 45 667 836

Total des produits financiers non acquis (2) 132 081 226 94 177 649

 - Valeurs résiduelles (3) 4 804 713 3 006 926

- Contrats suspendus (4) 10 590 258 13 139 971

- Contrats en cours (5) 6 087 383 7 353 950

Encours financiers des contrats de leasing 811 068 892 581 871 311

5.2 Analyse de l'encours par secteur d'activité et par type de matériel

5.2.1 Analyse par secteur d'activité

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Bâtiment et travaux publics 187 711 823 125 445 435

- Industrie 97 224 576 59 837 015

- Tourisme 77 228 655 54 339 878

- Commerce et services 359 367 884 269 248 114

- Agriculture 89 535 954 73 000 869

Total 811 068 892 581 871 311

5.2.2 Analyse par type de matériel

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Equipements 118 996 093 81 356 645

- Matériel roulant 556 969 089 423 696 415

- Matériel spécifique 83 917 523 41 402 353

Sous Total 759 882 705 546 455 413

- Immobilier 51 186 187 35 415 898

Total 811 068 892 581 871 311

(6)=(1)-(2)+(3)+(4)+(5)

5.3 Impayés

L'analyse des impayés se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Clients ordinaires (1) 16 048 836 12 200 051

Inférieur à 1 mois 7 642 987 5 640 104

Entre 1 à 3 mois 4 798 014 3 876 324

Entre 3 et 6 mois 973 914 786 231

Entre 6 mois et 1 année 947 215 732 912

Supérieur à 1 année 1 686 704 1 164 480

Clients litigieux (2) 13 511 390 11 889 654

Total (1)+(2) 29 560 226 24 089 705
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4.1.2 Portefeuille titres de placement 

 

 En DT 31-déc-17 31-déc-16 31-déc-15 

ҍ !Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ 1 422 343 1 590 343 1 656 321 

ҍ ¢ƛǘǊŜǎ {L/!± 89 298 11 569 1 057 899 

   Total brut 1 511 641 1 601 913 2 714 220 

ҍ tǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ -309 549 -315 380 -307 480 

   Total net 1 202 092 1 286 532 2 406 741 

Au 31/12/2017, le portefeuille des actions cotées se présente comme suit : 

  

Le portefeuille des actions cotées se présente comme suit :

Libellé

Nombre d'action 

Participation HL 
Valeur nominale Coût d'acquisition Total

Coût moyen de 

décembre
Provision

pourcentage de 

détention

CARTHAGE CEMENT 79 312 1,000 2,893 229 414 2,327 (44 855) 0,046%

SAH 23 550 1,000 6,494 152 923 15,432 - 0,064%

TUNIS RE 13 050 5,000 9,518 124 204 7,991 (19 921) 0,087%

Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,374 (87 120) 0,111%

Délice Holding 35 276 10,000 13,723 484 095 16,435 - 0,064%

UADH 38 462 6,500 6,500 250 003 2,662 (147 617) 0,104%

ARTES 6 500 5,000 7,647 49 706 6,103 (10 036) 0,033%

1 422 343 (309 549) Total
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4.1.3  tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

  31-déc-17 31-déc-16 31-déc-15 

       

 - Titres de participation  8 778 841 8 778 841 6 645 511 

 - Titres immobilisés  581 112 581 112 81 112 

- Avances sur acquisitions de titres NIDA - - 586 666 

Total 9 359 953 9 359 953 7 313 289 

 

 
 

 

Les titres de participation s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur

% détention
Nombre d'actions 

ou parts sociales
Valeur nominale Coût d'acquisition Date de souscription

- Société Amilcar LLD 99,16% 12 395 100 1 239 500 2014

- Société immobilière ECHARIFA 26,56% 23 104 100 2 200 000 * 2010-2012

- Société NIDA 29,84% 3 939 342 1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016

- Société Eclair Prym 24,00% 6 000 100 600 000 2013

Total 8 778 841

(*) L'acquisition des 22.000 actions de la société immobilière ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette dernière a réalisé une

augmentation de capital par incorporation des réserves, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée à raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331 actions au

prix de 1.6 dinars par action.

Les titres immobilisés s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur

% détention
Nombre d'actions 

ou parts sociales
Valeur nominale

Coût unitaire 

d'acquisition
Montant Total Date de souscription

- Fonds commun de placement MAC Equilibre 1,57% 100 100,000 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Epargnant 0,18% 100 100,000 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Croissance 0,52% 108 100,000 102,889 11 112 2005-2008

- Fonds commun de placement MAC Horizon 4,23% 5 000 100,000 100,000 500 000 2016

- Les sables du centre 16,67% 500 100,000 100,000 50 000 2005

Total 581 112
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4.1.4 Immobilisation corporelles et incorporelles au 31 décembre 2017 

 

 

Valeur brute Provisions Valeur

Désignation Début de Acquisition Transfert Cessions Fin de Début de Dotation de Cessions Fin de pour comptable

période période période la période période dépréciation nette

Logiciels 33,3% 451 849 92 650 - 544 499 337 217 60 172 - 397 389 - 147 109

451 849 92 650 - - 544 499 337 217 60 172 - 397 389 - 147 109

Terrain - 5 670 140 - - - 5 670 140 - - - - - 5 670 140

Terrain hors exploitation - 250 000 - - - 250 000 - - - - 250 000 -

Immeubles 5,0% 2 630 526 - - - 2 630 526 792 782 131 526 - 924 308 - 1 706 218

Matériel de transport 20,0% 939 638 3 603 - - 943 241 503 964 160 812 - 664 776 - 278 465

Equipements de bureau 10,0% 682 639 25 641 - - 708 280 462 820 51 378 - 514 198 - 194 081

Matériel informatique 33,3% 502 454 28 276 - - 530 729 388 365 60 672 - 449 037 - 81 692

Installations générales 10,0% 655 636 1 921 - - 657 557 361 716 61 011 - 422 728 - 234 830

Autres matériels 10,0% 45 886 - - - 45 886 35 744 2 831 - 38 576 - 7 310

Immobilisations en cours 943 484 3 444 794 376 921 186 900 4 578 299 - - - - - 4 578 299

Avances et acomptes aux 

fournisseurs d'immobilisations 650 952 392 758 (376 921) 666 789 - - - - - 666 789

12 971 354 3 896 993 - 186 900 16 681 446 2 545 391 468 232 - 3 013 623 250 000 13 417 824

TOTAUX 13 423 203 3 989 643 - 186 900 17 225 945 2 882 608 528 404 - 3 411 012 250 000 13 564 933

Sont inclus dans le coût des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.

Total des immobilisations corporelles

Total des immobilisations incorporelles

Amortissements

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

(Montants exprimés en dinars)

Taux 

d'amortissement

En DT 
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4.2 Etats financiers individuels comparés arrêtés au 31 décembre 

[Ŝǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀǊǊşǘés au 

омκмнκнлмт ƴŜ ǎΩŀŎŎƻƳƳƻŘŜƴǘ Ǉŀǎ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ŝƴ ŎŜ 

qui concerne les notes aux états financiers qui ne comportent pas les informations et renseignements ci-après :  

- Une note sur les événements postérieurs Ł ƭΩŀǊǊşǘŞ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ǎǳǊǾŜƴǳǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ 

ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ 

paragraphe 36 de la NC 14 relative aux éventualités et événements postérieurs à la date de clôture ; 

- Une note sur les règles de prise en compte des gains et des pertes de change et de la couverture contre 

les risques de change du groupe et ce, conformément aux dispositions du paragraphe 82 de la NC 01 

norme générale ainsi que les règles de conversion des opérations en monnaies étrangères. 

 

 

  

Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǎŜ Ŏƻƴformer aux dispositions du système comptable des entreprises et ce pour les 

états financiers individuels arrêtés au 31/12/2018 et suivants. 

 



 

68 

 

 

4.2.1 Bilans individuels comparés au 31 décembre 

 

     31/12/2017 31/12/ 16 31/12/ 15 

Actifs Notes         

Liquidités et équivalents de liquidités 4  4 671 188 14 431 009 7 240 908 

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 5  809 907 969 578 771 502 427 937 789 

Portefeuille -titres de placement  6  1 202 092 1 286 532 2 406 741 

Portefeuille d'investissement 7  9 359 953 9 359 953 7 313 289 

Valeurs Immobilisées 8  13 564 933 10 290 595 9 491 162 

Autres actifs 9  14 024 615 17 056 109 5 949 830 

Total des actifs    852 730 750 631 195 700 460 339 719 

Passifs          

Concours bancaires 10  15 660 880 11 722 960 1 254 018 

Dettes envers la clientèle 11  8 524 277 5 199 476 5 685 303 

Emprunts et dettes rattachées 12  610 356 838 487 100 412 365 028 023 

Fournisseurs et comptes rattachées 13  140 514 665 67 519 395 35 781 641 

Autres passifs 14  5 166 904 5 566 418 2 822 545 

Total des passifs    780 223 563 577 108 661 410 571 529 

Capitaux propres          

Capital social    40 180 000 28 700 000 28 700 000 

Réserves    5 783 659 5 041 480 4 663 524 

Prime d'émission    13 996 000 8 830 000 8 830 000 

Actions propres    (832 733) (398 915) -1 292 

Résultats reportés    5 177 500 4 846 306 2 940 255 

Résultats de l'exercice    8 202 760 7 068 169 4 635 703 

Total capitaux propres 15  72 507 187 54 087 039 49 768 190 

Total des capitaux propres et des passifs   852 730 750 631 195 700 460 339 719 

 
  

En DT 
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4.2.2 Etat des engagements hors bilan au 31 décembre 2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

31 Décembre 31 Décembre

2017 2016

ENGAGEMENTS DONNES  131 345 437 124 288 424

   Engagements de Financement en Faveur de la Clientèle 46 258 490 50 146 914

   Engagements sur intérêts et commissions sur emprunts 85 086 947 74 141 510

ENGAGEMENTS RECUS 1 710 135 150 1 269 917 906

   Cautions Reçues 630 472 460 482 579 060

   Garanties Reçues 336 570 630 963

   Intérêts à Echoir sur Contrats Actifs 132 081 226 94 177 649

   Valeurs des biens, objet de leasing 947 244 894 692 530 235

ENGAGEMENTS RECIPROQUES 49 799 645 37 505

   Emprunts obtenus non encore encaissés 49 770 000 -

   Effets escomptés sur la clientèle 29 645 37 505

 ETAT  DES  ENGAGEMENTS  HORS  BILAN

AU 31 Décembre 2017

(Exprimé en dinars) En DT 
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4.2.3 Etats de résultat comparés au 31 décembre  

   

 En DT  Notes 31-déc-17 31-déc-16 31-déc-15 

        

Produits d'exploitation     

Intérêts et produits assimilés de leasing 16 69 619 440 51 826 610 39 641 130 

Intérêts et charges assimilées 17 (44 095 869) (30 433 146) (23 671 235) 

Produits des placements 18 184 389 561 512 421 147 

Autres produits d'exploitation 19 30 266 28 825 27 452 

Produits nets  25 738 226 21 983 800 16 418 494 

     

Charges d'exploitation        

Charges de personnel 20 7 047 593 5 465 389 4 520 993 

Dotations aux amortissements 21 596 503 512 335 575 730 

Autres charges d'exploitation 22 3 579 811 3 288 798 2 646 892 

Total charges d'exploitation  11 223 906 9 266 522 7 743 615 

     

Résultat d'exploitation avant provisions  14 514 320 12 717 278 8 674 879 

     

Dotations nettes aux provisions et résultat des 
 créances radiées 23 

 
2 862 275 2 462 429 2 778 299 

Dotations nettes aux autres provisions 24 141 050 447 285 224 834 

     

Résultat d'exploitation   11 510 996 9 807 564 5 671 746 

     

Autres pertes ordinaires  25 (437 315) (15 366) (1 400) 

Autres gains ordinaires 26 81 59 161 95 287 

     

Résultat des activités ordinaires avant impôt  11 073 761 9 851 359 5 765 633 

     

Impôts sur les bénéfices 27 (2 296 801)     (2 024 139) (1 129 930) 

     

Résultat des activités ordinaires après impôt  8 776 960 7 827 221 4 635 703 

Contribution conjoncturelle 27 (574 200) (759 052) -  

     

Résultat Net de lΩŜȄŜǊŎƛŎŜ  8 202 760 7 068 169 4 635 703 

     

Résultat par action  1,256 1,119 0,819 
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4.2.4 Etats de flux de trésorerie comparés au 31 décembre  

 

 En DT  Notes 31-déc-17 31-déc-16 31-déc-15 

Flux de trésorerie liés à l'exploitation       

Encaissements reçus des clients 28 448 108 048 334 539 023 274 763 616 

Décaissements pour financement de contrats de leasing 29 (551 002 909) (411 149 263) (305 257 753) 

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 30 (10 839 314) (8 203 588) (7 913 076) 

Intérêts payés 31 (41 242 920) (27 791 865) (22 505 609) 

Impôts et taxes payés 32 (3 669 680) (1 737 614) (2 212 877) 

Restitution du crédit TVA  19 723 440   

Autres flux liés à l'exploitation 36 (1 672 405) 2 007 799 (1 416 947) 

Flux de trésorerie provenant de (affecté à) l'exploitation  (140 595 741) (112 335 509) (64 542 645) 

     

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement       

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations 
corporelles et incorporelles   33 

 
(3 937 844) (5 167 220) (2 436 227) 

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations 
corporelles et incorporelles 34 

 
160 000 55 499 79 600 

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations 
financières   

 
- (2 046 664) (1 756 338) 

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités 
d'investissement  

 
(3 777 844) (7 158 385) (4 112 964) 

     

Flux de trésorerie liés aux activités de financement        

Encaissements suite à l'émission d'actions 15 13 776 000 - - 

Décaissements suite au rachat d'actions propres 15 (1 033 154) (656 955) (509 293) 

5ŞŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳƛǘŜ Ł ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇǊƻǇǊŜǎ 15 595 791 258 491 1 720 132 

Dividendes et autres distributions 35 (3 121 250) (2 350 854) (2 009 000) 

Encaissements provenant des emprunts 12 898 230 000 671 000 000 596 250 000 

Remboursements d'emprunts 12 (777 771 543) (552 035 629) (521 965 433) 

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de 
financement  

 
130 675 844 116 215 053 73 486 406 

     

Variation de trésorerie  (13 697 741) (3 278 841) 4 830 796 

     

Trésorerie au début de l'exercice 4 et 10 2 708 050 5 986 891 1 156 095 

Trésorerie à la clôture de l'exercice 4 et 10 (10 989 692) 2 708 050 5 986 891 
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4.2.5 Schéma des Soldes Intermédiaires de Gestion comparés au 31 décembre  

 

 

SOLDES

Décembre Décembre Décembre Décembre Décembre Décembre

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Intérêts de leasing 66 738 625 49 446 765Intérêts et charges assimilés 44 095 868 30 433 146

Intérêts de retard 867 800 922 499

Variation des produits réservés (274 147) (317 561)

Produits accessoires 2 287 162 1 774 907

Autres produits d'exploitation 30 266 28 825

Intérêts et produits assimilés de leasing 69 649 706 51 855 435 Total des intérêts et charges assimilés 44 095 868 30 433 146 Marge commerciale (PNB) 25 553 838 21 422 288

Marge commerciale (PNB) 25 553 838 21 422 288Autres charges d'exploitation 3 579 811 3 288 798

Produits des placements 184 389 561 512Charges de personnel 7 047 593 5 465 389

Sous total 25 738 226 21 983 800 Sous total 10 627 403 8 754 187 Excédent brut d'exploitation 15 110 823 13 229 613

Excédent brut d'exploitation 15 110 823 13 229 613Dotations aux amortissements et aux résorptions596 503 512 335

Reprises sur provisions : Dotations aux provisions :

 - Suite au recouvrement des créances 1 394 633 1 093 001 - Pour dépréciation des créances 3 826 908 3 355 430

 - pour titres de participation 102 371 108 425 - Collectives 430 000 200 000

Autres produits ordinaires 81 59 161  - Pour dépréciation des titres 96 540 116 325

 - Pour risques et charges 75 000 389 375

 - Pour autres actifs 71 881 50 010

Autres pertes ordinaires 437 315 15 366

Impôts sur les bénéfices 2 296 801 2 024 139

Sous total 16 607 909 14 490 200 Sous total 7 830 948 6 662 980 Résultat des activités ordinaires8 776 960 7 827 221

Résultat des activités ordinaires 8 776 960 7 827 221Contribution onjoncturelle 574 200 759 052

Sous total 8 776 960 7 827 221 Sous total 574 200 759 052 Résultat net 8 202 760 7 068 169

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

(exprimé en dinars)

PRODUITS CHARGES

En DT 
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4.2.6 Notes aux états financiers arrêtés au 31 décembre 2017 
NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE 

1-1 Présentation générale 

La société Hannibal Lease est une société anonyme de droit tunisien constituée le 30 Juillet 2001 avec un 
capital initial de 5.000.000 Dinars divisé en 500.000 actions de 10 Dinars chacune. 

[ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ мŜǊ ƴƻǾŜƳōǊŜ нллр ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ 
168.750 Dinars, correspondant à la partie non libérée à cette date, et ce pour le ramener de 5.000.000 Dinars 
Ł пΦуомΦнрл 5ƛƴŀǊǎΣ ǇŀǊ ƭΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜ мсΦутр ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ мл 5ƛƴŀǊǎΦ 

ParallèleƳŜƴǘΣ ƭŀ ƳşƳŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł млΦлллΦллл 5ƛƴŀǊǎ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ 
création de 516.875 actions nouvelles de 10 Dinars chacune, souscrites en numéraire et libérées à 
concurrence de 61,30 % lors de la souscription. Le reliquat a été libéré au cours du 2ème semestre 2007. 

[ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ǊŞǳƴƛŜ ƭŜ нп Ƨǳƛƴ нллу ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ млΦлллΦллл 5ƛƴŀǊǎ 
Ł нлΦлллΦллл 5ƛƴŀǊǎ Ŝǘ ŎŜΣ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ мΦлллΦллл ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎΣ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ мм Dinars, 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ мл 5ƛƴŀǊǎΣ ƳŀƧƻǊŞ ŘΩǳƴŜ ǇǊƛƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ м 5ƛƴŀǊ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴΦ 

L'assemblée générale extraordinaire du 16 juillet 2012 a décidé de réduire la valeur nominale de l'action pour 
la ramener de 10 Dinars à 5 Dinars et de porter ainsi, le nombre d'actions composant le capital social de 
нΦлллΦллл Ł пΦлллΦллл ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ 

[ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ мт ŀǾǊƛƭ нлмоΣ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ 
ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ǇǊƛƴŎipal de la cote de la Bourse des valeurs mobilières et 
ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀǾŜŎ ǊŜƴƻƴŎƛŀǘƛƻƴ ŀǳȄ ŘǊƻƛǘǎ ǇǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ 
de nouveaux souscripteurs et ce, pour un montant de 8.700.000 dinars en numéraire pour le porter de 
нлΦлллΦллл ŘƛƴŀǊǎ Ł нуΦтллΦллл ŘƛƴŀǊǎ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ мΦтплΦллл ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ 
de 5 dinars chacune.  

[Ŝ ǇǊƛȄ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŦƛȄŞ Ł фΣрлл ŘƛƴŀǊǎ ƭΩŀŎǘƛƻƴΣ ǎƻƛǘ р ŘƛƴŀǊǎ ŘŜ ƴƻƳƛƴŀƭ Ŝǘ пΣрлл ŘƛƴŀǊǎ ŘŜ ǇǊƛƳŜ 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ libéré intégralement lors de la souscription, avec jouissance à compter du 1er janvier 2013. 

9ƴŦƛƴΣ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ǊŞǳƴƛŜ ƭŜ мт Ƴŀƛ нлмт ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ 
ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ммΦпулΦллл ŘƛƴŀǊǎ ǇƻǳǊ ƭŜ Ǉƻrter de 28.700.000 dinars à 40.180.000 dinars et ce, 
simultanément, de la manière suivante : 

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 dinars par la création de 1.722.000 actions 
ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŞƳƛǎŜǎ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ у ŘƛƴŀǊǎ ƭΩŀŎǘƛƻƴΣ ǎƻƛǘ р ŘƛƴŀǊǎ ŘŜ ƴƻƳƛƴŀƭ Ŝǘ о ŘƛƴŀǊǎ ŘŜ ǇǊƛƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ όо 
actions nouvelles pour 10 actions anciennes). Les nouvelles actions ont été souscrites en numéraire et 
libérées intégralement lors de la souscription. Elles portent jouissance au 1er Janvier 2017.  

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 dinars (1 action gratuite pour 10 actions 
anciennes) portant jouissance au 1er janvier 2017. 

!ƛƴǎƛΣ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł плΦмулΦллл 5ƛƴŀǊǎ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ уΦлосΦллл ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ 
valeur nominale de 5 Dinars libérée en totalité. 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ Ŝǘ 
immobiliers à usage professionnel, industriel, agricole, commercial et de service. 

[ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ est régie par la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux 
établissements financiers, ainsi que la loi n° 94-89 du 26 Juillet 1994 relative au leasing. 
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1-2 Régime fiscal 

1-2-1 Impôt sur les sociétés : 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩƛƳǇƾǘ sur les sociétés selon les règles du droit commun. Elle ne bénéficie à ce titre 
ŘΩŀǳŎǳƴŜ ŜȄƻƴŞǊŀǘƛƻƴ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘΩŀǾŀƴǘŀƎŜǎ ŦƛǎŎŀǳȄ ŀŎŎƻǊŘŞǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎΦ 

[ΩƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘǶ Ŝǎǘ ŘŞŎƻƳǇǘŞ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ ор҈ Ŝǘ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ ŀǳ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ лΣн҈ Řǳ 
cƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ōǊǳǘ ǘƻǳǘŜǎ ǘŀȄŜǎ ŎƻƳǇǊƛǎŜǎΦ 

Toutefois et en vertu des dispositions de la loi n° 2010-нф Řǳ т Ƨǳƛƴ нлмл ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŜƴŎƻǳǊŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ł ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ ōƻǳǊǎŜΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ ƭŀ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ Řǳ taux d'imposition 
de 35% à 20% pendant une période de cinq ans à partir de l'année d'admission. 

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de contrats de leasing 
sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice imposable et ce, en vertu des dispositions de la 
loi de finances 2000-98 du 25 décembre 2000. 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ пп ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ŘŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ нллу ŀ ŀōǊƻƎŞ ŎŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎΣ Ŝǘ ŎŜΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles exploités dans le cadre de contrats de leasing à 
partir du 1er janvier 2008. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ Ŝǘ ŘŜǇǳƛǎ мффсΣ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ L ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ пу Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜ ƭΩLwtt Ŝǘ ŘŜ ƭΩL{ ǎƻƴǘ 
applicables aux sociétés de leasing. Ainsi, les provisions au titre des créances douteuses sont déductibles en 
totalité. 

1-2-2 Taxe sur la valeur ajoutée : 

5Ŝ ǇŀǊ ǎƻƴ ǎǘŀǘǳǘ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎΣ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŀǎǎǳƧŜǘǘƛ ǘƻǘŀƭ Ł ƭŀ ǘŀȄŜ ǎǳǊ ƭŀ 
valeur ajoutée. 

LΩarticle 49 de la loi n°2007-тл Řǳ нт ŘŞŎŜƳōǊŜ нллтΣ ǇƻǊǘŀƴǘ ƭƻƛ ŘŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ нллуΣ ŀ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ 
la TVA est liquidée, pour les opérations de leasing , sur la base de tous les montants dus au titre de ces 
opérations. 

Il sΩensuit que lΩassiette de la TVA comprend : 

- Les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus jusquΩau 
31 décembre 2007, 

- Les montants relatifs au remboursement du coût dΩacquisition des immobilisations ainsi que les intérêts 
facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus à partir du 1er janvier 2008. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ рл ŘŜ ƭŀ ƳşƳŜ ƭƻƛ ŀ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ǊŞŀƭƛǎŜƴǘ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ 
peuvent déduire la TVA grevant leurs achats dΩéquipements, matériels et immeubles destinés à être exploités 
dans le cadre des contrats de  leasing, et ce nonobstant lΩenregistrement comptable de ces achats. 

Il sΩensuit que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent déduire la TVA relative aux 
équipements, matériels et immeubles destinés à lΩexploitation dans le cadre de contrats de leasing et ce 
nonobstant lΩenregistrement comptable de ces achats. 

1-2-3 Autres impôts et taxes : 

Hannibal Lease est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes : 

- La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) au taux de 0,2% sur la base des loyers pour 
les contrats conclus avant 2008, et des marges pour les contrats conclus à partir de janvier 2008. 
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- La taxe de formation professionnelle calculée au taux de 2% sur la base du montant total des traitements, 
salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés. 

- La contribution au FOPROLOS calculée au taux de 1% sur la base du montant total des traitements, salaires, 
avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés. 

Note 2. Référentiel comptable 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜΣ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ƻƴǘ ŞǘŞ Şǘŀōƭƛǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ 
principes comptables généralement reconnus.  

[ŜǎŘƛǘǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǎΩŀǇǇǳƛŜƴǘ ǎǳǊ : 

- Le système comptable des entreprises promulgué par la loi nº96-112 du 30 décembre 1996. 

- Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT nº 91-24 du 17 
décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les circulaires subséquentes. 

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par Hannibal Lease et les normes 
ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ǘǳƴƛǎƛŜƴƴŜǎ ƴΩŜǎǘ Ł ǎƻǳƭƛƎƴŜǊΦ 

Note 3. Bases de mesure et principes comptables pertinents : 

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour l'établissement de 
ses états financiers peuvent être résumés comme suit : 

3-1 Bases de mesure 

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept du capital financier et en retenant comme procédé 
de mesure celui du coût historique. 

3-2 Unité monétaire 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ 5ƛƴŀǊ ¢ǳƴƛǎƛŜƴΦ 

3-3 Sommaire des principales méthodes comptables 

3-3-1 Comptabilisation des créances issuŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

[Ŝǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇƻǊǘŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ όŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎΣ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ǊƻǳƭŀƴǘΧύ Ŝǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ 
(terrains et constructions). La durée contractuelle du bail varie entre deux et dix ans. A la fin du contrat, le 
locataire ŀǳǊŀ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŜǾŜǊ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎƘŀǘ Řǳ ōƛŜƴ Ŝǘ Ŝƴ ŘŜǾŜƴƛǊ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŎŜΣ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ 
résiduelle préalablement convenue. 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ ōƛŜƴǎ ŘƻƴƴŞǎ Ŝƴ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ŎƻǊǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ǇƻƭƛŎŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜΦ 

Il est à signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la durée du bail, la 
propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǾŜƴŀƴǘǎ ǘŜndant soit à réviser les loyers et proroger la 
durée du contrat, soit à décaler pour une période les loyers. 

Ces contrats transfèrent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents à la propriété des 
actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification en tant que contrats de location-
financement. 

Antérieurement au 1er janvier 2008, et par dérogation à la convention comptable de base de prééminence du 
fond sur la forme, les immobilisations données en leasing figuraient parmi les actifs corporels de la société 
ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ ŎƻǶǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘƛƳƛƴǳŞ Řǳ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜnts financiers et des pertes de valeurs 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƴƻƴ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 
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Les redevances de crédit-bail, échues et non courues à la date de clôture, figuraient parmi les passifs sous 
ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƻƴǎǘŀǘŞǎ ŘΩŀǾŀnce ». 

!ǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΣ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ мer janvier 2008, de la norme comptable relative aux contrats de location 
όb/ пмύΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀǇǇǊƻǳǾŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ Řǳ ƳƛƴƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜǎ Řǳ ну ƧŀƴǾƛŜǊ нллуΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŜΣ 
au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement selon une approche faisant prévaloir 
la substance économique des transactions et les présente comme des créances pour un montant égal à 
l'investissement net dans le contrat de location. 

Cette approche a été appliquée de manière rétrospective à tous les contrats mis en force avant le 1er janvier 
2008.  

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brut dans ledit contrat diminué des 
produits financiers non acquis.  

L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux à recevoir au titre de 
la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.  

Les paiements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneur est, ou peut être, tenu 
ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΦ  

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :  

a- la somme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et  
b- la valeur actualisée de (a) ci-dessus, aǳ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΦ  

[Ŝ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩŀŎǘǳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ŘƻƴƴŜΣ ŀǳ ŎƻƳƳŜƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ 
contrat de location, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements minimaux au titre de la location et de (b) 
ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǊŞǎƛŘǳŜƭƭŜ ƴƻƴ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŞƎŀƭŜ Ł ƭŀ ǎƻƳƳŜ όƛύ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƭƻǳŞ Ŝǘ όƛƛύ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘƛǊŜŎǘǎ 
initiaux de bailleur.  

Pour le cas spécifique de Hannibal Lease :  

a) la valeur résiduelle non garantie est nulle ;  
b) les coûts directs initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le locataire à la 

signature du contrat.  

Hannibal Lease vise à répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une base 
systématique et rationnelle. Cette impǳǘŀǘƛƻƴ ǎŜ Ŧŀƛǘ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǎŎƘŞƳŀ ǊŜŦƭŞǘŀƴǘ ǳƴŜ ǊŜƴǘŀōƛƭƛǘŞ 
ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜ ŎƻƴǎǘŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭŀ ƭƻŎŀǘƛƻƴ 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ǎƻƴǘ ƛƳǇǳǘŞǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ōǊǳǘ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ Řǳ Ŏƻntrat de location pour 
diminuer à la fois le montant du principal et le montant des produits financiers non acquis. 

3-3-н tǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

5Ŝǎ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ 
indication objective de perte de valeur liée à un événement survenu postérieurement à la mise en place du 
concours, que cet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et 
que ses consŞǉǳŜƴŎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜǎǘƛƳŞŜǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŦƛŀōƭŜΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŘΩǳƴŜ 
ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƳŜƴŞŜ ŘΩŀōƻǊŘ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭ Ǉǳƛǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

5ŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴΣ Ł ōŀǎŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜΣ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Υ 

[Ŝǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ƴƻǊƳŜǎ 
prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n° 
91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque 
de la manière suivante : 
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A- Actifs courants 

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier 

B2- Actifs incertains 

B3- Actifs préoccupants 

B4- Actifs compromis 

Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la manière suivante :  

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une situation 
financière équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours 
financiers compatible avec son activité et sa capacité réelle de remboursement.  

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des 
entreprises dont le secteur d'activité connaît des difficultés ou dont la situation financière se dégrade.  

B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises 
ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres à la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles qui suivent 
:    

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité,  

- ƭϥŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ǇŀǊ ƳŀƴǉǳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ  

- des problèmes de gestion ou des litiges entre associés,  

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,  

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,  

- l'existence de retards de paiement des intérêts ou du principal (entre 90 à 180 jours).  

B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un 
degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent à des entreprises ayant, avec plus de gravité, les 
caractéristiques de la classe 2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intérêts entre 180 et 360 
jours.  

B4-  Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de 
la classe 3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en intérêts au delà de 360 jours. 

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de risque tel que 
prévu par la circulaire BCT n° 91-24, à savoir : 

B2- Actifs incertains 20% 

B3- Actifs préoccupants 50% 

B4- Actifs compromis 100% 

/Ŝǎ ǘŀǳȄ ǎƻƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞǎ Ł ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƴŜǘǘŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΣ ǎƻƛǘ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ōǊǳǘ 
déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue des biens donnés en leasing et 
des garanties obtenues qui relèvent de celles admises par la circulaire précitée, à savoir : 

- Les cautions bancaires ; 

- Les actifs financiers affectés ; 

- Les dépôts de garantie ; 

- Les hypothèques inscrites ; 
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La valeur du matériel donnée en leasing est prise en tant que garantie pour le calcul des provisions pour 
ŎǊŞŀƴŎŜǎΣ Ŝǘ ŎŜΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ǉǳƛ ǾŀǊƛŜ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ Řǳ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ŦƛƴŀƴŎŞΦ 

[Ŝǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǊŜǘŜƴǳǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ Ŝƴ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ƭŜǎ 
suivants : 

- Matériel standard Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ нл҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 

- Matériel spécifique Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ пл҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 

- Immeubles  Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ   р҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 

Pour certains contrats de leasing classés en actifs compromis, la valeur du bien est considérée nulle, tant que 
ƭŜŘƛǘ ōƛŜƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎƛŞŜ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞǎ 
ǊŞŜƭƭŜǎ ŘΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ǊŞŎǳǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

Dépréciation, à base ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜΣ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Υ 

9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мл ōƛǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ƴϲфм-24 telle que complétée par la circulaire 
n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué par prélèvement sur le résultat des provisions à caractère général 
dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les 
engagements nécessitant un suivi particulier (classe 1).  

/Ŝǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜǎ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜǎΣ 
ŀƧǳǎǘŞŜǎ ǎƛ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ǘŜƴƛǊ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǇǊŞǾŀƭŀƴǘ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƭΩŀǊǊşǘŞΦ  

/ŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǇŜǊƳŜǘΣ Ŝƴ ƻǳǘǊŜΣ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƎǊƻǳǇŜǎ  ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ǉǳƛΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ 
survenus depuis la mise en place des concours, ont atteint collectivement une probabilité de défaut à 
ƳŀǘǳǊƛǘŞ ǉǳƛ ŦƻǳǊƴƛǘ ǳƴŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ƻōƧŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǎŀƴǎ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ 
perte de valeur puisse être à ce stade allouée individuellement aux différentes contreparties composant le 
portefeuille.  

Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles concernés en tenant 
ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ŎȅŎƭŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŀƴŀƭȅǎŞŜΦ  

Les modificationǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŦƛƎǳǊŜƴǘ Řŀƴǎ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘΣ Řŀƴǎ ƭŀ ǊǳōǊƛǉǳŜ 
" Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées" en tant que composante du coût du risque 
encouru par Hannibal Lease. 

Au bilan, les provisions collectives requises sur les créances issues des opérations de leasing sont déduites 
des actifs correspondants.   

[ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Řǳ ƧǳƎŜƳŜƴǘ ŜȄǇŞǊƛƳŜƴǘŞ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŎƻƴŘǳƛǊŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ł ŎƻƴǎǘŀǘŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ 
collectives additionnelles au titre ŘΩǳƴ ǎŜŎǘŜǳǊ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ȊƻƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ŀŦŦŜŎǘŞǎ ǇŀǊ ŘŜǎ 
événements économiques exceptionnels ; tel peut être le cas lorsque les conséquences de ces événements 
ƴΩƻƴǘ Ǉǳ şǘǊŜ ƳŜǎǳǊŞŜǎ ŀǾŜŎ ƭŀ ǇǊŞŎƛǎƛƻƴ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŀƧǳǎǘŜǊ ƭŜǎ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ǎŜǊǾant à déterminer la 
provision collective sur les portefeuilles homogènes non spécifiquement dépréciés. 

Provisions additionnelles :  

En application des dispositions de la circulaire de la BCT n° 2013-21 du 30 décembre 2013, il est constitué des 
provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe B4 supérieure ou égale à 3 ans 
pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités suivantes : 

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 à 5 ans ; 

- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ; 

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale à 8 ans. 
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[ΩŀƴŎƛŜƴƴŜǘŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ .п Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ Υ !Ґb-M+1 tel que :  

V A : Ancienneté dans la classe B4 ;  

V b Υ !ƴƴŞŜ ŘΩŀǊǊşǘŞ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Τ  

V M : Année de la dernière migration vers la classe B4. 

3-3-о wŜǾŜƴǳǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

Antérieurement au 1er janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés à la période incluant aussi bien 
ƭΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǉǳŜ ƭŀ ƳŀǊƎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ōǊǳǘŜ όƛƴǘŞǊşǘύ ŦƛƎǳǊŀƛŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ Ƴƻƴǘŀƴǘ 
ƛƴǘŞƎǊŀƭ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ Revenus bruts de leasing » au niveaǳ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘΦ tƻǳǊ ŎƻǊǊƛƎŜǊ ƭŜ ǎƻƭŘŜ Řǳ 
produit net de leasing, la portion du loyer couru correspondant au remboursement du capital, figuraient en 
ǎƻǳǎǘǊŀŎǘƛŦ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ Dotations aux amortissements des immobilisations en location ». 

[ΩŀōŀƴŘƻƴ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎΣ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΣ ŀǳ мŜǊ ƧŀƴǾƛŜǊ 
нллуΣ ŘŜ ƭŀ ƴƻǊƳŜ b/ пм ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΣ Şǘŀƛǘ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭŀ ǊŜŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ 
susvisée.  

Désormais, seule la marge ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ōǊǳǘŜ όƛƴǘŞǊşǘύ ŦƛƎǳǊŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ 
« Intérêts et revenus assimilés sur opérations de leasing ». 

Les intérêts des contrats de location-financement sont répartis sur la durée du contrat selon une base 
systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du contrat de location. 

Les intérêts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et 
pendant la période antérieure à la date de mise en force. 

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu'à la 
première échéance. 

Les intérêts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs 
nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT  N° 91-24, sont portés au résultat à 
ƳŜǎǳǊŜ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻǳǊǳǎΦ /ŜǳȄ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƴƻƴ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŞŜǎ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ζ ŀŎǘƛŦǎ ƛƴŎŜǊǘŀƛƴǎ 
» (classe B2), les « actifs préoccupants » (classe B3) ou parmi les « actifs compromis » (classe B4), au sens de 
la circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la 
rubrique « /ǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ». 

3-3-4 Comptabilisation des placements et des revenus y afférents : 

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements à court terme (Portefeuille-titres de 
ǇƭŀŎŜƳŜƴǘύ Ŝǘ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ όtƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘύΦ 

- Placements à court terme 

Sont classés dans ŎŜǘǘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ǉǳŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ǇŜƴŘŀƴǘ Ǉƭǳǎ 
ŘΩǳƴ ŀƴ Ŝǘ ǉǳƛΣ ŘŜ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ƴŀǘǳǊŜΣ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƭƛǉǳƛŘŞǎ Ł ōǊŝǾŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ Ŧŀƛǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ 
placements pendant une période supérieure à un an ne remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur 
classement parmi les placements à court terme. 

LƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘΦ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ Ƙonoraires, les droits et les frais de banque sont exclus. 

A la date de clôture, les placements à court terme font l'objet d'une évaluation à la valeur de marché pour 
les titres cotés et à la juste valeur pour les autres placements à court terme. Les titres cotés qui sont très 
liquides sont comptabilisés à leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées sont portées 
en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas très liquides et les autres placements à court terme, les 
moins-values par rapport au coût font l'objet de provisions et les plus-values ne sont pas constatées. 



 

80 

 

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par 
ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭ ǉǳŜ ǇǳōƭƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ ōǳƭƭŜǘƛƴ ƻŦŦƛŎƛŜƭ ŘŜ la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis. 

Pour les placements à court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est déterminée par 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ƧƻǳǊƴŞŜ Řǳ Ƴƻƛǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ 
publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier. 

[Ŝ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΣ ǎΩŜŦŦŜŎǘǳŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŀǳ Ǉƭǳǎ 
ŦŀƛōƭŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ƻǳ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǎΩƛƭǎ Şǘaient antérieurement 
comptabilisés à cette valeur. 

- Placements à long terme 

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver durablement 
notamment pour exercer sur la société émettrice un contrôle exclusif, ou une influence notable ou un 
contrôle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour 
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les placements à long terme sont également des 
placements qui n'ont pas pu être classés parmi les placements à court terme. 

LƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘΦ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎΦ 

Postérieurement à leur comptabilisation initiale, les placements à long terme sont évalués à leur valeur 
ŘΩǳǎŀƎŜΦ [Ŝǎ Ƴƻƛƴǎ-ǾŀƭǳŜǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ ŎƻǶǘ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎΦ [Ŝǎ Ǉƭǳǎ-values par rapport au coût 
ne sont pas constatées. 

Pour les titres cƻǘŞǎΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳǎŀƎŜ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ƳƻȅŜƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŀǊ 
ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭ ǉǳŜ ǇǳōƭƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ ōǳƭƭŜǘƛƴ ƻŦŦƛŎƛŜƭ ŘŜ ƭŀ .±a¢Φ 

tƻǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞǎΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳǎŀƎŜ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ facteurs tels que la valeur 
de rendement, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que la 
conjoncture économique et l'utilité procurée à l'entreprise. 

Le transfert des placements à long terme en placements à court terme s'effectue : 

- au plus faible du coût d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué parmi les placements 
à court terme évalués au plus faible du coût et de la juste valeur. 

- à la valeur de marché, si le transfert est effectué parmi les placements à court terme évalués à la valeur de 
marché, la différence par rapport à la valeur comptable est portée en résultat. 

- Comptabilisation des revenus des placements 

Les intérêts sur titres à revenu fixe sont pris en compte en produits de façon étalée sur la période concernée, 
par référence au taux de rendement effectif. 

Les dividendes sur les titres à revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en résultat sur la 
ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ǎǘŀǘǳant sur la répartition des résultats de la société émettrice 
des titres. 

3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes 

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la 
rubrique « Emprunts et dettes rattachées ». 

Les dettes libellées en monnaies étrangères sont converties en dinars, selon le taux de change du déblocage. 
Le risque de change étant couvert. 
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Les intérêts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges financières à mesure ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻǳǊǳǎΦ 

[Ŝǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŜƴŎƻǳǊǳŜǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ǎƻƴǘ ǇƻǊǘŞŜǎ Ł ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎƘŀǊƎŜǎ 
ǊŜǇƻǊǘŞŜǎ Ŝǘ ŀƳƻǊǘƛŜǎ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ŀǳ ǇǊƻǊŀǘŀ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎΦ  

3-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelles : 

[Ŝǎ ƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎ Ŝǘ ƛƴŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞŜǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƛƴŎƭǳŀƴǘ 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǳǊ ǇǊƛȄ ŘΩŀŎƘŀǘ ƘƻǊǎ ǘŀȄŜǎ ŘŞŘǳŎǘƛōƭŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ŝǘ ƴƻƴ ǊŞŎǳǇŞǊŀōƭŜǎ 
Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘƛǊŜŎǘǎ ŘΩƛnstallation et de formation. 

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, à partir de la date de leur mise en service, sur 
la base de leur durée de vie utile estimative. 

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de la société, converties en taux 
ŘΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : 

- Logiciels      33,3% 

- Immeuble       5,0% 

- Matériel de transport    20,0% 

- Mobilier et matériel de bureau   10,0% 

- Matériel informatique    33,3% 

- Installations générales    10,0% 

- Autres matériels     10,0% 

3-3-7 Créances et dettes libellées en monnaies étrangères : 

A la date de clôture les dettes et les créances en monnaies étrangères sont évaluées en utilisant le taux de 
change en vigueur à cette date. Les différences de change en résultant sont comptabilisées, conformément 
à la norme 15 relatives aux opérations en monnaie étrangères, dans les comptes de résultat de l'exercice 

3-3-8 Taxe sur la valeur ajoutée : 

La société procède à la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de même en ce 
qui concerne les investissements. 

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A 
facturée à la société est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ». 

9ƴ Ŧƛƴ ŘŜ ǇŞǊƛƻŘŜΣ ƭŜ ǎƻƭŘŜ ŘŜ ŎŜǎ ŘŜǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ Řǳ ǘǊŞǎƻǊ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ 
ŎǊŞŘƛǘŜǳǊ ƻǳ ŘΩǳƴ ǊŜǇƻǊǘ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ ŘŞōƛǘŜǳǊΦ 

3-3-9 Impôt sur les bénéfices : 

[ŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘΩƛƳǇƾǘ sur les bénéfices comptabilisée par la société correspond à celle exigible en vertu de 
ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ Řǳ ōŞƴŞŦƛŎŜ ƛƳǇƻǎŀōƭŜΦ 

[ΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŘŜǎ ŘŞŎŀƭŀƎŜǎ ǘŜƳǇƻǊŜƭǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇŀǎǎƛŦǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŜǳr base 
ŦƛǎŎŀƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀƛƴǎƛΣ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜΦ   

3-3-мл /ƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇŀǎǎƛŦǎ ŘΩƛƳǇƾǘ ŜȄƛƎƛōƭŜ : 

.ƛŜƴ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ όŀŎƻƳǇǘŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƭǎΣ ǊŜǘŜƴǳŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ Ŝǘ ŜȄŎŞŘŜƴǘǎ ŘΩƛƳǇƾǘ ǊŜǇƻǊǘŞǎύ Ŝǘ ǇŀǎǎƛŦǎ 
όƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘǶύ ŘΩƛƳǇƾǘ exigible soient comptabilisés et évalués séparément, ils sont compensés 
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ŀǳ ōƛƭŀƴ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ŘǊƻƛǘ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜƳŜƴǘ ŜȄŞŎǳǘƻƛǊŜ  ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ǉǳƛ 
Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǇŀǊ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ рп Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜ ƭΩLwtt Ŝǘ ŘŜ ƭΩL{.  

3-4 Contrôle fiscal 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŦƛǎŎŀƭ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ soumise et 
couvrant la période allant du 1er Janvier 2012 au 31 décembre 2015. 

Une notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée à la société en Décembre 2016 et ayant 
ǇƻǳǊ ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǊŞŎƭŀƳŜǊ Ł ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǳƴ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘ ŘΩƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ тпуΦпом 5¢ Řƻƴǘ 
262.537 DT de pénalités et de ramener le crédit de TVA constaté au 31 décembre 2015 de 2.795.985 DT à 
2.176.671 DT. 

5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀŘǊŜ Ŝǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ пп Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŦƛǎŎŀǳȄΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ 
formulé, en Janvier 2017, son opposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses 
observations et arguments justifiant la régularité de sa situation fiscale et la sincérité de ses déclarations, 
ƴŞŀƴƳƻƛƴǎ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŜǘŜƴǳ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǊƎǳƳŜƴǘǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ 

La société a reformulé son opposition quant Ł ƭŀ ǊŞǇƻƴǎŜ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜΣ Ŝƴ ƳŀǊǎ нлмтΦ 

Le dénouement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnel et a eu pour effet de ramener 
le complément des impôts et taxes réclamés à 429.826 DT dont 62.738 DT de pénalités, le crédit de TVA 
constaté au 31 décembre 2015 de 2.795.985 DT à 2.203.671. 

! ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ ŎƻǊǊŜŎǘƛƻƴǎ ǎȅƳŞǘǊƛǉǳŜǎ ǉǳƛ Ŝƴ ŘŞŎƻǳƭŜƴǘΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ 
pour un montant de 557.800 DT et a procédé à la reprise sur les provisions antérieures pour 389.375 DT.  

3-5 Contrôle social 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛŜ ŘŜ ǎŀ 
situation sociale, pour la période allant du 1er Janvier 2014 au 31 Décembre 2016. 

Le dénouement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnels et a eu pour effet de payer 
un complément de cotisations en principal de 187.439 DT. 
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NOTE 4 : Liquidités et équivalents de liquidités 

 

NOTE 5 : Créances sur la clientèle, opérations de leasing 

 

 

Ce poste se détaille comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Banques 4 670 288 14 429 802

 - Caisses 900 1 208

Total 4 671 188 14 431 009

Cette rubrique s'analyse ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Créances sur contrats mis en force 831 314 179 595 774 724

Encours financiers 804 981 509 574 517 361

Impayés 29 560 226 24 089 705

Intérêts échus différés (3 347 211) (2 883 079)

Valeurs à l'encaissement 119 656 50 736

Créances sur contrats en instance de mise en force 6 087 383 7 353 950

Total brut des créances leasing 837 401 562 603 128 674

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours (8 521 216) (8 295 032)

Provisions pour dépréciation des impayés (14 185 054) (11 978 963)

Provisions collectives (3 030 000) (2 600 000)

Provisions additionnelles (61 796) (61 796)

Produits réservés (1 695 527) (1 421 380)

Total net des créances leasing 809 907 969 578 771 502

Les mouvements enregistrés durant la période sur l'encours des contrats de leasing  sont indiqués ci-après :

Solde au 31 décembre 2016 581 871 311

Addition de la période

 - Investissements 549 729 502

 - Relocations 15 041 521

Retraits de la période

 - Remboursement du capital (305 156 200)

 - Relocations (13 958 674)

 - Cessions à la valeur résiduelle (224 099)

 - Cessions anticipées (16 234 470)

Solde au 31 décembre 2017 811 068 892
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5.1 Analyse par maturité

L'analyse de l'encours des contrats par maturité se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Créance à plus de cinq ans 13 531 308 5 877 882

 - Créance à plus d'un an et moins de cinq ans 566 386 927 403 221 131

 - Créance à moins d'un an 341 749 529 243 449 101

Paiement minimaux sur contrats actifs (1) 921 667 764 652 548 114

 - Revenus à plus de cinq ans 2 232 496 784 186

 - Revenus à plus d'un an et moins de cinq ans 67 290 819 47 725 627

 - Revenus à moins d'un an 62 557 911 45 667 836

Total des produits financiers non acquis (2) 132 081 226 94 177 649

 - Valeurs résiduelles (3) 4 804 713 3 006 926

- Contrats suspendus (4) 10 590 258 13 139 971

- Contrats en cours (5) 6 087 383 7 353 950

Encours financiers des contrats de leasing 811 068 892 581 871 311

5.2 Analyse de l'encours par secteur d'activité et par type de matériel

5.2.1 Analyse par secteur d'activité

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Bâtiment et travaux publics 187 711 823 125 445 435

- Industrie 97 224 576 59 837 015

- Tourisme 77 228 655 54 339 878

- Commerce et services 359 367 884 269 248 114

- Agriculture 89 535 954 73 000 869

Total 811 068 892 581 871 311

5.2.2 Analyse par type de matériel

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Equipements 118 996 093 81 356 645

- Matériel roulant 556 969 089 423 696 415

- Matériel spécifique 83 917 523 41 402 353

Sous Total 759 882 705 546 455 413

- Immobilier 51 186 187 35 415 898

Total 811 068 892 581 871 311

(6)=(1)-(2)+(3)+(4)+(5)
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5.3 Impayés

L'analyse des impayés se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Clients ordinaires (1) 16 048 836 12 200 051

Inférieur à 1 mois 7 642 987 5 640 104

Entre 1 à 3 mois 4 798 014 3 876 324

Entre 3 et 6 mois 973 914 786 231

Entre 6 mois et 1 année 947 215 732 912

Supérieur à 1 année 1 686 704 1 164 480

Clients litigieux (2) 13 511 390 11 889 654

Total (1)+(2) 29 560 226 24 089 705
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Note 5 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE (SUITE)

A B 1 B 2 B 3 B 4

Encours financiers     685 511 130          102 494 364          1 449 968             629 075                  14 896 972            804 981 509 

Impayés 2 228 888             9 690 323             508 720                605 930                  16 526 365            29 560 226 

Contrats en instance de mise en force 5 759 572 327 475                -                           -                             336                      6 087 383 

693 499 590 112 512 162 1 958 688 1 235 005 31 423 673 840 629 117 

Avances reçues (*) (7 767 430)            (185)                     (384)                     -                             (750 277)               (8 518 277)

685 732 160 112 511 977 1 958 303 1 235 005 30 673 396 832 110 841 

43 520 602 2 737 888 - - - 46 258 490 

729 252 762 115 249 866 1 958 303 1 235 005 30 673 396 878 369 331 

Produits réservés -                       -                       (51 782)                 (53 275)                   (1 590 470)            (1 695 527)

Provisions sur encours financiers -                       -                       (5 944)                   (21 214)                   (8 494 058)            (8 521 216)

Provisions sur impayés -                       -                       (34 829)                 (272 787)                 (13 877 438)           (14 185 054)

Provisions additionnelles -                           -                       -                           -                             (61 796) (61 796)

-                         -                         (92 555) (347 277) (24 023 761) (24 463 593)

729 252 762 115 249 866 1 865 748 887 728 6 649 635 853 905 737 

0,22% 0,14% 3,49%

3,86%

4,68%

4,73% 28,12% 78,32%

72,23%

71,37%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientèle)

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2016

TOTAL ENGAGEMENTS

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 31 décembre 2016

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés

ENCOURS GLOBAL

TOTAL DE LA COUVERTURE

ENGAGEMENTS NETS

CREANCES LEASING

Actifs nécessitant 

un suivi 

particulier

Actifs préoccupants

ENGAGEMENTS HORS BILAN

Actifs courants Actifs compromis

ANALYSE PAR CLASSE

TOTAL

Actifs incertains
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NOTE 6 : Portefeuille-titres de placement 

 

 

NOTE 7 : Portefeuille d'investissement 

 

 

 

L'analyse du portefeuille-titres de placement se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Actions cotées 1 422 343 1 590 343

 - Titres SICAV 89 298 11 569

Total brut 1 511 641 1 601 913

 - Provisions pour dépréciation des actions cotées (309 549) (315 380)

Total net 1 202 092 1 286 532

Le portefeuille des actions cotées se présente comme suit :

Libellé

Nombre d'action 

Participation HL 
Valeur nominale Coût d'acquisition Total

Coût moyen de 

décembre
Provision

pourcentage de 

détention

CARTHAGE CEMENT 79 312 1,000 2,893 229 414 2,327 (44 855) 0,046%

SAH 23 550 1,000 6,494 152 923 15,432 - 0,064%

TUNIS RE 13 050 5,000 9,518 124 204 7,991 (19 921) 0,087%

Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,374 (87 120) 0,111%

Délice Holding 35 276 10,000 13,723 484 095 16,435 - 0,064%

UADH 38 462 6,500 6,500 250 003 2,662 (147 617) 0,104%

ARTES 6 500 5,000 7,647 49 706 6,103 (10 036) 0,033%

1 422 343 (309 549) Total

Lôanalyse du portefeuille d'investissement se pr®sente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Titres de participation 8 778 841 8 778 841

 - Titres immobilisés 581 112 581 112

Total 9 359 953 9 359 953

Les titres de participation s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur

% détention
Nombre d'actions 

ou parts sociales
Valeur nominale Coût d'acquisition Date de souscription

- Société Amilcar LLD 99,16% 12 395 100 1 239 500 2014

- Société immobilière ECHARIFA 26,56% 23 104 100 2 200 000 * 2010-2012

- Société NIDA 29,84% 3 939 342 1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016

- Société Eclair Prym 24,00% 6 000 100 600 000 2013

Total 8 778 841

(*) L'acquisition des 22.000 actions de la société immobilière ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette dernière a réalisé une

augmentation de capital par incorporation des réserves, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée à raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331 actions au

prix de 1.6 dinars par action.
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Les titres immobilisés s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur

% détention
Nombre d'actions 

ou parts sociales
Valeur nominale

Coût unitaire 

d'acquisition
Montant Total Date de souscription

- Fonds commun de placement MAC Equilibre 1,57% 100 100,000 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Epargnant 0,18% 100 100,000 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Croissance 0,52% 108 100,000 102,889 11 112 2005-2008

- Fonds commun de placement MAC Horizon 4,23% 5 000 100,000 100,000 500 000 2016

- Les sables du centre 16,67% 500 100,000 100,000 50 000 2005

Total 581 112
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Note 8: Valeurs immobilisées 

 

Valeur brute Provisions Valeur

Désignation Début de Acquisition Transfert Cessions Fin de Début de Dotation de Cessions Fin de pour comptable

période période période la période période dépréciation nette

Logiciels 33,3% 451 849 92 650 - 544 499 337 217 60 172 - 397 389 - 147 109

451 849 92 650 - - 544 499 337 217 60 172 - 397 389 - 147 109

Terrain - 5 670 140 - - - 5 670 140 - - - - - 5 670 140

Terrain hors exploitation - 250 000 - - - 250 000 - - - - 250 000 -

Immeubles 5,0% 2 630 526 - - - 2 630 526 792 782 131 526 - 924 308 - 1 706 218

Matériel de transport 20,0% 939 638 3 603 - - 943 241 503 964 160 812 - 664 776 - 278 465

Equipements de bureau 10,0% 682 639 25 641 - - 708 280 462 820 51 378 - 514 198 - 194 081

Matériel informatique 33,3% 502 454 28 276 - - 530 729 388 365 60 672 - 449 037 - 81 692

Installations générales 10,0% 655 636 1 921 - - 657 557 361 716 61 011 - 422 728 - 234 830

Autres matériels 10,0% 45 886 - - - 45 886 35 744 2 831 - 38 576 - 7 310

Immobilisations en cours 943 484 3 444 794 376 921 186 900 4 578 299 - - - - - 4 578 299

Avances et acomptes aux 

fournisseurs d'immobilisations 650 952 392 758 (376 921) 666 789 - - - - - 666 789

12 971 354 3 896 993 - 186 900 16 681 446 2 545 391 468 232 - 3 013 623 250 000 13 417 824

TOTAUX 13 423 203 3 989 643 - 186 900 17 225 945 2 882 608 528 404 - 3 411 012 250 000 13 564 933

Sont inclus dans le coût des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.

Total des immobilisations corporelles

Total des immobilisations incorporelles

Amortissements

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

(Montants exprimés en dinars)

Taux 

d'amortissement
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NOTE 9 : Autres actifs 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le détail des autres actifs est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Charges reportées 1 707 776 1 502 119

 - Dépôts et cautionnements versés 40 100 40 100

 - Fournisseurs, avances et acomptes 100 152 100 152

 - Prêts au personnel 1 308 369 1 252 414

 - Personnel, avances et acomptes 31 488 34 517

 - Etat, crédit de TVA              8 265 350 12 687 499

 - Etat, compte d'attente TVA 1 299 398 677 062

 - Etat, TCL en cours de restitution      118 054 118 054

 - Compte courant "AMILCAR LLD" 100 000 100 000

 - Compte courant "NIDA" 250 000 -

 - Produits à recevoir des tiers 859 301 489 489

 - Débiteurs divers 50 942 110 181

 - Charges constatées d'avances 92 789 71 745

Total brut 14 223 719 17 183 332

A déduire :

         - Provisions (199 104) (127 223)

Montant net 14 024 615 17 056 109
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Taux Valeur brute Résorptions Valeur

Désignation de résorption Début de Addition Fin de Début de Dotation de Fin de comptable

période période période la période période nette

Frais d'augmentation de capital 33% 471 270 204 297 675 567 471 270 68 099 539 369 136 198

Charges à répartir 33% 158 279 - 158 279 158 279 - 158 279 -

Frais d'émission des emprunts (a) 4 327 245 729 554 5 056 799 2 825 126 660 096 3 485 221 1 571 578

TOTAUX 4 956 794 933 852 5 890 645 3 454 675 728 195 4 182 869 1 707 776

Les frais d'augmentation de capital ainsi que les charges à répartir sont résorbés selon le mode linéaire.

(a) Les frais d'émission et de remboursement des emprunts sont résorbés au prorata des intérêts courus.

La dotation de la période aux résorptions des frais d'émission des obligations, s'élevant à D : 660.096 figure parmi les charges financières.

AU 31 DECEMBRE 2017

TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES REPORTEES

(exprimé en dinars)

Les charges report®es englobent les frais dôaugmentation de capital, les frais dô®missions des emprunts ainsi que les charges ¨ r®partir.

Cette dernière rubrique (charges à répartir) présente un solde nul. Les dernières dépenses remontent à lôann®e2011 et sont relatives à lô®laborationdôunmanuel

de procédures et des fiches organisationnelles réalisée par un cabinet externe.
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NOTE 10 : Concours bancaires 

 

NOTE 11 : Dettes envers la clientèle 

 

NOTE 12 : Emprunts et dettes rattachées 

Ce poste se présente comme suit:

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Banques, découverts 15 660 880 11 722 960

Total 15 660 880 11 722 960

Les dettes envers la clientèle se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Avances et acomptes reçus des clients 8 518 277 5 193 476

 - Dépôts et cautionnements reçus 6 000 6 000

Total 8 524 277 5 199 476

Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Banques locales 200 199 874 141 054 211

 - Banques étrangères 27 854 341 28 639 546

 - Emprunts obligataires 236 243 000 210 145 000

 - Certificats de dépôt 58 500 000 46 500 000

 - Certificats de leasing 76 000 000 52 000 000

Total emprunts 598 797 215 478 338 758

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires locaux 2 270 690 810 655

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires étrangers 597 355 597 355

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires 8 339 656 7 207 584

 - Intérêts courus sur certificats de leasing 1 245 963 723 066

 - Charges constatées d'avance sur certficats de dépôt (894 040) (577 006)

Total dettes rattachées 11 559 623 8 761 655

Total 610 356 838 487 100 412

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées" sont récapitulés dans le tableau suivant :
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NOTE 12 : Emprunts et dettes rattachées (suite)

 

CERTIFICAT DE DEPOT ET CERTIFICATS DE LEASING

Certificats de Leasing ELBARAKA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 35 000 000 110 000 000 (110 000 000) 35 000 000 -                      35 000 000

Certificats de Leasing ZITOUNA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 13 000 000 103 500 000 (81 500 000) 35 000 000 -                      35 000 000

Certificats de Leasing ELWIFAK BANK 5 000 000 -                      5 000 000 -                      5 000 000 -                      5 000 000

Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 1 000 000 4 000 000 6 000 000 (9 000 000) 1 000 000 -                      1 000 000

Sous-total 52 000 000 224 500 000 (200 500 000) 76 000 000 -                      76 000 000

Certificats de dépôt 58 500 000 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 -                      58 500 000

Sous-total 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 -                      58 500 000

Total des certificats de leasing et certificats de dépôts 98 500 000 684 000 000 (648 000 000) 134 500 000 -                      134 500 000

EMPRUNTS OBLIGATAIRES

HL 2010/1 30 000 000 Annuellement (2011-2015) -                      -                      -                      

HL 2010/2 30 000 000 Annuellement (2011-2015) -                      -                      -                      

HL 2012/1 20 000 000 Annuellement (2013-2017) 4 000 000 -                      (4 000 000) -                      -                      -                      

HL 2013/1 20 000 000 Annuellement (2014-2018) 8 000 000 -                      (4 000 000) 4 000 000 -                      4 000 000

HL 2013/2 30 000 000 Annuellement (2014-2018) 23 288 000 -                      (6 000 000) 17 288 000 11 288 000 6 000 000

HL 2014/1 30 080 000 Annuellement (2015-2019) 23 200 000 -                      (6 016 000) 17 184 000 11 168 000 6 016 000

HL 2015/1 30 000 000 Annuellement (2016-2020) 27 760 000 -                      (2 240 000) 25 520 000 19 520 000 6 000 000

HL 2015/2 SUB 25 000 000 Annuellement (2016-2020) 23 897 000 -                      (1 103 000) 22 794 000 17 794 000 5 000 000

HL 2015/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 -                      (3 334 000) 36 666 000 33 332 000 3 334 000

HL 2016/1 20 000 000 Annuellement (2017-2021) 20 000 000 -                      (4 000 000) 16 000 000 12 000 000 4 000 000

HL 2016/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 -                      (2 439 000) 37 561 000 35 122 000 2 439 000

HL 2017/1 20 000 000 Annuellement (2018-2024) -                      20 000 000 -                      20 000 000 19 000 000 1 000 000

HL 2017/2 25 000 000 Annuellement (2018-2024) -                      25 000 000 -                      25 000 000 23 254 000 1 746 000

HL 2017/3 40 000 000 Annuellement (2019-2025) -                      14 230 000 -                      14 230 000 14 230 000 -                      

Total des emprunts obligataires 210 145 000 59 230 000 (33 132 000) 236 243 000 196 708 000 39 535 000

CREDITS BANCAIRES ETRANGERS

BAD 4,996 (2013-2023) 5 996 434 Semestriellement (2016-2022) 5 639 546 -                      (785 205) 4 854 341 3 997 708 856 633

BIRD 12 MDT (2015) 12 000 000 Semestriellement (2019-2026) 12 000 000 -                      -                      12 000 000 12 000 000 -                      

BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 Semestriellement (2019-2028) 8 000 000 -                      -                      8 000 000 8 000 000 -                      

BAD 3 MDT (2016-2025) 3 000 000 Semestriellement (2019-2027) 3 000 000 -                      -                      3 000 000 3 000 000 -                      

Total des crédits des banques étrangères 28 639 546 -                      (785 205) 27 854 341 26 997 708 856 633

TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017

(exprimé en dinars)

DESIGNATION Montant du crédit Modalités de remboursement
Solde en début de 

période
Utilisations

Remboursements 

de la période

Fin de période

Solde
Echéances à plus 

d'un an

Échéances à 

moins d'un an

Remboursement après 90 jours de la date 

de souscription de chaque certificat

Remboursement après 90 jours de la date 

de souscription de chaque certificat

Remboursement après 90 jours, 180 ou 

360 jours de la date de souscription de 

chaque certificat
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CREDITS BANCAIRES LOCAUX

STB BANK 7 MDT (2012) 7 000 000 Trimestriellement (2012-2017) 793 419 -                      (793 419) -                      -                      -                      

AMEN BANK 3 MDT (2012) 3 000 000 Trimestriellement (2012-2017) 150 000 -                      (150 000) -                      -                      -                      

AMEN BANK 2 MDT (2012) 2 000 000 Trimestriellement (2012-2017) 105 263 -                      (105 263) -                      -                      -                      

ATB 1,5 MDT (2012) 1 500 000 Trimestriellement (2013-2017) 300 000 -                      (300 000) -                      -                      -                      

BTK 2 MDT (2012) 2 000 000 Trimestriellement (2013-2017) 400 000 -                      (400 000) -                      -                      -                      

BT 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 1 750 000 -                      (1 000 000) 750 000 -                      750 000

BIAT 6 MDT (2013) 6 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 2 035 000 -                      (1 331 061) 703 939 -                      703 939

BT 2 MDT (2013) 2 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 700 000 -                      (400 000) 300 000 -                      300 000

STB BANK 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 1 362 765 -                      (847 202) 515 564 -                      515 564

BH 5  MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 2 210 083 -                      (1 066 715) 1 143 368 -                      1 143 368

BTE 3 MDT (2013) 3 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 1 330 003 -                      (641 219) 688 784 -                      688 784

AMEN BANK 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 1 951 615 -                      (1 084 266) 867 350 -                      867 350

BIAT 3 MDT (2014) 3 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 350 000 -                      (600 000) 750 000 150 000 600 000

ATB 2MDT (2014) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 900 000 -                      (400 000) 500 000 100 000 400 000

AMENBANK 5 MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 2 484 224 -                      (782 016) 1 702 208 297 843 1 404 365

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 823 450 -                      (400 251) 423 199 -                      423 199

AMENBANK 2 MDT (2014-2) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 822 210 -                      (537 513) 284 697 -                      284 697

AMENBANK 2 MDT (2014-3) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 954 919 -                      (530 144) 424 776 -                      424 776

BTL 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 825 000 -                      (300 000) 525 000 225 000 300 000

BTL 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 825 000 -                      (300 000) 525 000 225 000 300 000

BIAT 2,5MDT (2014) 2 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 250 000 -                      (555 556) 694 444 138 888 555 556

B.T.E 5 MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 3 227 439 -                      (990 832) 2 236 606 1 169 104 1 067 502

BH 5  MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 2 967 989 -                      (1 012 803) 1 955 186 867 790 1 087 397

ATB 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 900 000 -                      (300 000) 600 000 300 000 300 000

BIAT 2,5MDT (2014-2) 2 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 323 529 -                      (588 235) 735 294 147 059 588 235

QNB 5MDT (2015) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2021) 3 571 429 -                      (714 286) 2 857 143 2 142 857 714 286

BNA 5 MDT(2015) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 3 250 000 -                      (1 000 000) 2 250 000 1 250 000 1 000 000

BIAT 5MDT (2015-1) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 3 250 000 -                      (1 000 000) 2 250 000 1 250 000 1 000 000

BIAT 5MDT (2015-2) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2018) 2 630 446 -                      (1 721 318) 909 128 -                      909 128

BT 3MDT (2015) 3 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 2 100 000 -                      (600 000) 1 500 000 900 000 600 000

BIAT 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 444 444 -                      (444 444) 1 000 000 555 556 444 444

BIAT 4MDT (2015-1) 4 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 2 888 889 -                      (888 889) 2 000 000 1 111 111 888 889

AMEN BANK 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 567 027 -                      (376 089) 1 190 939 785 829 405 110

AMEN BANK 1MDT (2015-1) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 823 035 -                      (197 563) 625 472 412 665 212 808

TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017

(exprimé en dinars)

DESIGNATION Montant du crédit Modalités de remboursement
Solde en début de 

période
Utilisations

Remboursements 

de la période

Fin de période

Solde
Echéances à plus 

d'un an

Échéances à 

moins d'un an
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BTL 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 -                      (400 000) 1 200 000 800 000 400 000

BIAT 3MDT (2015) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 2 400 000 -                      (600 000) 1 800 000 1 200 000 600 000

BTL 1MDT (2015) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 800 000 -                      (200 000) 600 000 400 000 200 000

AMEN BANK 1MDT (2015-2) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 822 957 -                      (197 487) 625 470 412 702 212 768

BIAT 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 -                      (400 000) 1 200 000 800 000 400 000

AMEN BANK 1MDT (2015-3) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 820 911 -                      (198 340) 622 571 409 881 212 690

ATB 1,5MDT (2015-1) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 200 000 -                      (300 000) 900 000 600 000 300 000

AMEN BANK 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 636 264 -                      (395 343) 1 240 921 816 975 423 946

AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 284 409 -                      (310 689) 973 720 640 818 332 902

BT 3MDT (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 550 000 -                      (600 000) 1 950 000 1 350 000 600 000

BIAT 2MDT (2016) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1 800 000 -                      (400 000) 1 400 000 1 000 000 400 000

BIAT 5MDT (2-2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 4 500 000 -                      (1 000 000) 3 500 000 2 500 000 1 000 000

BIAT 3MDT (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 684 211 -                      (631 579) 2 052 632 1 421 053 631 579

BIAT 4MDT (2016) 4 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 3 600 000 -                      (800 000) 2 800 000 2 000 000 800 000

AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 361 966 -                      (305 991) 1 055 975 728 042 327 933

BIAT 3 MDT (2016-1) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 684 211 -                      (631 579) 2 052 632 1 421 053 631 579

BTL 3 MDT  (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 850 000 -                      (600 000) 2 250 000 1 650 000 600 000

BH 5 MDT  (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 5 000 000 -                      (875 737) 4 124 263 3 190 385 933 878

STB 10 MDT  (2016) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 10 000 000 -                      (2 000 000) 8 000 000 6 000 000 2 000 000

ATB 1 MDT  (2016) 1 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1 000 000 -                      (200 000) 800 000 600 000 200 000

BNA 5 MDT (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 4 750 000 -                      (1 000 000) 3 750 000 2 750 000 1 000 000

BIAT 3 MDT (2016-2) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 842 105 -                      (631 579) 2 210 526 1 578 947 631 579

AMEN BANK 2 MDT (2016-1) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 000 000 -                      (347 641) 1 652 359 1 281 808 370 552

AMEN BANK 3 MDT (2016-1) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3 000 000 -                      (525 032) 2 474 968 1 920 555 554 413

AMEN BANK 3 MDT (2016-2) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3 000 000 -                      (518 799) 2 481 201 1 925 392 555 810

AMEN BANK 2 MDT (2016-2) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 000 000 -                      (348 799) 1 651 201 1 280 734 370 468

BIAT 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) -                      5 000 000 (1 000 000) 4 000 000 3 000 000 1 000 000

BNA 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) -                      5 000 000 (526 316) 4 473 684 3 157 895 1 315 790

BARAKA 5 MDT (2017-1) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) -                      5 000 000 (421 307) 4 578 693 3 688 090 890 603

BARAKA 5 MDT (2017-2) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) -                      5 000 000 (421 307) 4 578 693 3 688 090 890 603

AMEN BANK 7MDT (2017) 7 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                      7 000 000 (244 946) 6 755 054 5 531 015 1 224 039

BT 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                      5 000 000 (500 000) 4 500 000 3 500 000 1 000 000

BTL 3MDT (2017) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                      3 000 000 (300 000) 2 700 000 2 100 000 600 000

AMEN BANK 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                      5 000 000 (193 039) 4 806 961 3 935 923 871 038

AMEN BANK 3MDT (2017) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                      3 000 000 (132 272) 2 867 728 2 350 265 517 463

ATB 3MDT (2017) 1 000 000 Trimestriellement (2018-2022) -                      3 000 000 -                      3 000 000 2 400 000 600 000

BIAT 20MDT (2017) 20 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                      20 000 000 (837 476) 19 162 524 15 672 818 3 489 706

BIAT 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2018-2020) -                      10 000 000 -                      10 000 000 6 666 667 3 333 333

BH 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2022) -                      5 000 000 -                      5 000 000 4 146 806 853 194

STB BANK 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                      10 000 000 (500 000) 9 500 000 7 500 000 2 000 000

CITIBANK 30 MDT 30 000 000 Crédit relais 20 000 000 64 000 000 (54 000 000) 30 000 000 -                      30 000 000

Total des crédits des banques locaux 141 054 211 155 000 000 (95 854 338) 200 199 874 118 044 615 82 155 259

Total général 478 338 758 898 230 000 (777 771 543) 598 797 215 341 750 323 257 046 892

TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017

(exprimé en dinars)

DESIGNATION Montant du crédit Modalités de remboursement
Solde en début de 

période
Utilisations

Remboursements 

de la période

Fin de période

Solde
Echéances à plus 
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NOTE 13 : Fournisseurs et comptes rattachés 

 

NOTE 14 : Autres passifs 

 

 

 

 

 

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Fournisseurs d'exploitation

 - Factures d'achats de biens ou de prestation de services 712 924 780 240

Sous total 712 924 780 240

Fournisseurs d'immobilisation

 - Fournisseurs, retenue de garantie 22 161 2 793

 - Fournisseurs, Assurances décénales 32 430 -

Sous total 54 592 2 793

Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing

 - Factures d'achats de biens de leasing 28 331 702 3 367 327

 - Effets à payer 111 407 617 63 361 206

 - Factures non parvenues 7 830 7 830

Sous total 139 747 149 66 736 362

Solde des fournisseurs et comptes rattachés 140 514 665 67 519 395

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Personnel, rémunérations dues 108 108

 - Personnel, provisions pour congés payés 145 643 108 995

 - Personnel, autres charges à payer 600 000 465 000

 - Etat, retenues sur salaires 154 104 114 314

 - Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers 1 050 308 693 402

 - Etat, retenues sur TVA - 5 095

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers 183 018 58 580

 - Etat, retenues au titre de la plus-value immobilière 23 889 29 750

 - Etat, impôts sur les bénéfices à liquider (voir note 27) 571 614 980 418

 - Etat, contribution conjoncturelle (voir note 27) 574 200 759 052

 - Etat, autres impôts et taxes à payer 135 568 74 367

 - Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges 4 369 3 270

 - CNSS 338 128 257 467

 - CAVIS 51 798 34 691

 - Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés

   et autres charges 32 923 24 575

 - Créditeurs divers 456 226 230 351

 - Prestataires Assurances 56 438 664 799

 - Diverses Charges à payer 663 568 622 809

 - Provisions pour risques et charges 125 000 439 375

Total 5 166 903 5 566 418
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NOTE 15 : Capitaux propres 

 

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Capital social (A) 40 180 000 28 700 000

 - Réserve légale (B) 2 137 538 1 541 814

 - Réserve spéciale pour réinvestissement 3 487 979 3 487 979

 - Réserve pour fonds social 150 000 -

 - Primes d'émission 13 996 000 8 830 000

 - Actions propres (D) (832 733) (398 915)

 - Complément d'apport 8 142 11 688

 - Résultats reportés 5 177 500 4 846 306

Total des capitaux propres avant résultat de la période (E) 64 304 427 47 018 871

       Résultat de l'exercice (1) 8 202 760 7 068 169

Total des capitaux propres avant affectation (F) 72 507 187 54 087 039

Nombre d'actions (2) (C) 6 532 545 6 313 954 

Résultat par action (1) / (2) 1,256 1,119

Nombre Coût

Solde au 31 décembre 2016 44 194 398 915

Achats de la période 116 381 1 033 154

Cessions de la période (66 199) (595 791)

Complément d'apport (3 546)

Attribution d'actions gratuites 6 825

Solde au 31 décembre 2017 101 201 832 733

Le nombre des actions détenues par HL représente, au 31 décembre 2017, 1,28% des actions en circulation.

 - Réserve spéciale pour réinvestissement 3 487 979

 - Primes d'émission 8 830 000

 - Résultats reportés 75 392

(F) Voir tableau de mouvements ci-joint

(E) En application de l'article 19 de la loi n° 2013-54 du 30 décembre 2013 portant loi de finances pour la gestion 2014, les fonds propres

distribuables en franchise de retenue s'élèvent au 31 décembre 2017 à D : 12.393.371 et se détaillent comme suit :

(D) Lôassembl®egénérale ordinaire, réunie le 17 mai 2017, a autorisé le conseil dôadministrationde la société à racheter et revendre ses

propres actions en vue de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de lôarticle19 de la loi n°94-117 portant

réorganisation du marché financier.

L'assemblée a fixé la durée d'intervention à 3 ans à partir de la date de cette assemblée.

Le conseil d'administration du 25 Août 2017, a limité le nombre maximum d'actions à détenir à 4% du total des actions composant le

capital à la date de l'assemblée générale ordinaire du 17 mai 2017, soit 321.440 actions.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

Le rachat de Hannibal Lease de ses propres actions a eu un effet de régularisation de son cours boursier.

(A) Lôassembl®egénérale extraordinaire réunie le 17 mai 2017 a décidé dôaugmenterle capital social de la société dôunmontant de

11.480.000 Dinars pour le porter de 28.700.000 Dinars à 40.180.000 Dinars et ce, simultanément, de la manière suivante : 

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 DT par la création de 1.722.000 actions nouvelles émises au prix de 8 DT

lôaction,soit 5 DT de nominal et 3 DT de prime dô®mission(3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes). Les nouvelles actions ont été

souscrites en numéraire et libérées intégralement lors de la souscription. Elles portent jouissance au 1er Janvier 2017. 

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 DT (1 action gratuite pour 10 actions anciennes) portant jouissance au 1er 

janvier 2017.

Ainsi, le capital social sô®l¯veau 31 décembre 2017 à D : 40.180.000 composé de 8.036.000 actions dôunevaleur nominale de D : 5 libérée

en totalité.

(C) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen

pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond à la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par

les normes comptables.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit

affecter au moins 5% de son résultat à la réserve légale jusqu'à ce qu'elle soit égale à 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas

faire l'objet de distribution.
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(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Réserve Résultats Actions Complément Résultat

social légale pour d'émission pour fonds reportés propres d'apport de Total

réinvestissement social l'exercice

Solde au 31 décembre 2015 28 700 000 1 163 016 3 487 979 8 830 000 - 2 940 255 (1 292) 12 529 4 635 703 49 768 190 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 1er Juin 2016 378 798 4 256 905 (4 635 703) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2015 (2 353 400) (2 353 400)

Rachat d'actions propres (656 955) (656 955)

Encaissement de dividendes sur actions propres 2 546 2 546 

Cession d'actions propres 259 333 (842) 258 491 

Résultat de l'exercice 2016 7 068 169 7 068 169 

Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1 541 814 3 487 979 8 830 000 - 4 846 306 (398 915) 11 688 7 068 169 54 087 039 

Augmentation du caiptal décidée par l'AGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5 166 000 (2 870 000) 13 776 000 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 6 322 445 (7 068 169) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)

Rachat d'actions propres (1 033 154) (1 033 154)

Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750 

Cession d'actions propres 599 337 (3 545) 595 791 

Résultat de l'exercice 2017 8 202 760 8 202 760 

Solde au 31 décembre 2017 40 180 000 2 137 538 3 487 979 13 996 000 150 000 5 177 500 (832 733) 8 142 8 202 760 72 507 187 

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

AU 31 DECEMBRE 2017
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NOTE 16 : Intérêts et produits assimilés de leasing 

 

NOTE 17 : Intérêts et charges assimilées 

 

 

L'analyse des intérêts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Intérêts de leasing 66 738 625 49 446 765

 - Intérêts de retard 867 800 922 499

 - Préloyer 253 876 197 414

 - Frais de dossier 554 688 515 609

 - Produits nets sur cession d'immobilisations en leasing 488 576 265 298

 - Frais de rejet 820 022 654 585

 - Commissions d'assurance 170 000 142 000

Total des produits 69 893 586 52 144 170

 - Transferts en produits de la période

Intérêts inclus dans les loyers antérieurs 278 845 157 878

Intérêts de retard antérieurs 29 596 8 021

 - Produits réputés réservés en fin de période

Intérêts inclus dans les loyers (562 855) (433 692)

Intérêts de retard (19 732) (49 768)

Variation des produits réservés (274 147) (317 561)

Total des intérêts et des produits de leasing 69 619 440 51 826 610

 - Encours financiers des contrats actifs

         . Au début de la période 561 377 391 414 960 399

         . A la fin de la période 794 391 251 561 377 391

         . Moyenne (A) 677 884 321 488 168 895

 - Intérêts de la période (B) 66 738 625 49 446 765

 - Taux moyen  (B) / (A) 9,85% 10,13%

Les charges financières se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Intérêts des emprunts obligataires 17 452 078 13 865 384

 - Intérêts des crédits des banques locales 12 730 910 8 366 786

 - Intérêts des crédits des banques étrangères 1 602 827 921 863

 - Intérêts des autres opérations de financement 9 912 460 6 543 913

 - Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

   remboursement des emprunts 660 096 489 612

       Total des charges financières des emprunts (A) 42 358 371 30 187 558

 - Intérêts des comptes courants 1 699 899 242 566

 - Autres charges financières 37 597 3 023

       Total des autres charges financières 1 737 497 245 589

Total général 44 095 868 30 433 146

 - Encours des ressources

         . Au début de l'exercice 478 338 758 359 374 386

         . A la fin de l'exercice 598 797 215 478 338 758

         . Moyenne (B) 538 567 986 418 856 572

 - Taux moyen (A) / (B) 7,86% 7,21%
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NOTE 18 : Produits des placements 

 

NOTE 19 : Autres produits d'exploitation 

 

NOTE 20 : Charges de personnel 

 

NOTE 21 : Dotations aux amortissements 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Les produits des placements se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dividendes 193 328 237 221

 - Plus values sur cession des actions - 110 421

 - Plus values sur cession des titres SICAV 88 7 330

 - Revenus des comptes créditeurs 94 416 87 264

 - Moins values sur cession des titres SICAV - (2 704)

 - Moins values sur cession des titres cotés (113 019) -

 - Revenus des certificats de dépôt - 106 740

 - Revenus des comptes courants associés 8 877 8 000

 - Plus values latentes sur titres SICAV 699 490

 - Jetons de présences reçus des filiales - 6 750

Total 184 389 561 512

Les autres produits d'exploitation s'analysent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Produits locatifs 30 266 28 825

Total 30 266 28 825

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Salaires et complément de salaires 5 560 299 4 350 552

 - Cotisations de sécurité sociale 1 003 296 759 262

 - Autres charges sociales 483 998 355 575

Total 7 047 593 5 465 389

Les dotations de l'exercice aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles 60 172 39 691

 - Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 468 232 472 644

 - Dotations aux résorptions des frais d'augmentation de capital 68 099 -

Total 596 503 512 335
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NOTE 22 : Autres charges d'exploitation 

 

NOTE 23 : Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 

 

NOTE 24 : Dotations nettes aux autres provisions 

 

 

 

 

 

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Achat de matières et fournitures 353 671 330 762

Total des achats 353 671 330 762

 - Locations 414 596 368 246

 - Entretiens et réparations 83 996 73 759

 - Primes d'assurances 111 333 96 076

 - Etudes, recherches et services extérieurs 119 -

            Total des services extérieurs 610 044 538 081

 - Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 461 445 433 839

 - Publicités, publications, relations publiques 443 260 527 139

 - Déplacements, missions et réceptions 210 194 238 647

 - Frais postaux et de télécommunications 320 219 264 050

 - Services bancaires et assimilés 458 955 358 957

 - Autres 219 319 157 773

             Total des autres services extérieurs 2 113 391 1 980 404

 - Jetons de présence 75 000 75 000

 - Rémunération du Comité Permanent d'audit Interne 18 750 18 750

 - Rémunération du Comité de risques 18 750 18 750

             Total des charges diverses 112 500 112 500

 - Impôts et taxes sur rémunérations 162 151 123 273

 - T.C.L 161 004 121 587

 - Droits d'enregistrement et de timbres 44 633 49 439

 - Autres impôts et taxes 22 417 32 752

            Total des impôts et taxes 390 205 327 050

Total général 3 579 811 3 288 798

Les dotations nettes de l'exercice aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dotations aux provisions pour risques sur la clientèle 3 826 908 3 328 946

 - Dotations aux provisions collectives 430 000 200 000

 - Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances (1 394 633) (1 093 001)

 - Dotation aux  provisions additionnelles - 26 484

Total 2 862 275 2 462 429

Le détail des dotations nettes aux autres provisions est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dotations aux provisions pour dépréciations des comptes d'actifs 71 881 50 010

 - Dotations aux provisions pour dépréciations des titres cotés 96 540 116 325

 - Dotations aux provisions pour risques et charges 75 000 389 375

 - Reprise sur provision pour dépréciation des actions cotées (102 371) (108 425)

Total 141 050 447 285
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NOTE 25 : Autres pertes ordinaires 

 

NOTE 26 : Autres gains ordinaires 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Reprises sur provisions pour risques et charges (389 375) -

 - Redressement social 187 439 -

 - Redressement fiscal 557 800 -

 - Apuement de comptes 113 14 228

 - Pénalités 17 645 255

 - Moins value sur cessions d'immobilisations 26 900 21

 - Autres pertes ordinaires 36 793 861

Total 437 315 15 366

Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Produits nets sur cessions d'immobilisations propres - 46 062

 - Autres gains sur éléments exceptionnels 81 13 099

Total 81 59 161
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NOTE 27 : Impôts sur les bénéfices 

L'impôt sur les bénéfices a été liquidé, conformément aux dispositions du droit commun, de la manière suivante :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Résultat comptable 8 202 760 7 068 169

A réintégrer

 - Dotations aux provisions pour risques sur la clientèle 4 256 908 3 555 430

 - Dotations aux provisions pour risques et charges 75 000 389 375

 - Dotations aux provisions pour dépréciation des autres actifs 71 881 50 010

 - Dotations aux provisions pour dépréciations des titres 96 540 116 325

 - Reprises sur provisions fiscales 1 394 633 1 093 001

 - Provisions fiscales 2014/2013 pour affaires en cours 3 226 788 2 983 465

 - Créances abandonnées -                       14 228

 - Impôt sur les sociétés 2 296 801 2 024 139

 - Contribution conjoncturelle 574 200 759 052

 - Redressements fiscal et social 745 240 -                        

 - Diverses charges non déductibles 100 826 52 941

A déduire

 - Reprises sur provisions comptables 1 394 633 1 093 001

 - Provisions fiscales 2014/2013 pour affaires en cours 3 226 788 2 983 465

 - Reprises sur provisions pour risques et charges 389 375 -                        

 - Dividendes 193 328 237 221

          Bénéfice fiscal avant provisions 15 837 452 13 792 448

Provisions pour dépréciation des créances douteuses 4 256 908 3 555 430

Provisions pour dépréciation de titres cotés 96 540 116 325

          Bénéfice fiscal 11 484 004 10 120 693

Impôt sur les sociétés (au taux de 20%) 2 296 801 2 024 139

A imputer

 - Acomptes provisionnels payés 1 573 425 823 820

 - Retenues à la source 151 761 219 900

Impôt à payer (Report d'impôt) 571 615 980 418

Contribution conjonctuelle 574 200 759 052
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NOTE 28 : Encaissements reçus des clients 

 

NOTE 29 : Décaissements pour financement de contrats de leasing 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Clients et comptes rattachés en début de période + Note 4 24 089 705 20 317 031

 - Clients et comptes rattachés en fin de période - Note 4 (29 560 226) (24 089 705)

 - Clients, autres créances en début de période + Note 4 50 736 66 110

 - Clients, autres créances en fin de période - Note 4 (119 656) (50 736)

 - Clients avances et comptes reçus en début de période - Note 11 (5 193 476) (5 679 303)

 - Clients avances et acomptes reçus  en fin de période + Note 11 8 518 277 5 193 476

 - Dépôts et cautionnements reçus en début de période - Note 11 (6 000) (6 000)

 - Dépôts et cautionnements reçus en fin de période + Note 11 6 000 6 000

 - Produits constatés d'avance en début de période - Note 4 (2 883 079) (2 153 794)

 - Produits constatés d'avance en fin de période + Note 4 3 347 211 2 883 079

 - TVA collectée 60 025 117 46 248 673

 - TVA collectée sur avances et acomptes (622 336) (397 550)

 - Revenus bruts de l'exercice (loyers) + Note 4 & 16 371 894 824 280 540 698

 - Autres produits d'exploitation + Note 16 3 185 228 2 726 231

 - Plus/Moins values sur relocation - Note 4 (1 082 848) (909 638)

 - Cessions d'immobilisations à la VR + Note 4 224 099 365 309

 - Cessions anticipées d'immobilisations + Note 4 16 234 470 9 479 145

448 108 048 334 539 023Encaissements reçus des clients

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Fournisseurs de leasing en début de période + Note 13 66 736 362 31 745 904

 - Fournisseurs de leasing en fin de période - Note 13 (139 747 149) (66 736 362)

 - Investissements en Immobilisations destinées à la location + Note 4 549 729 502 390 614 435

 - TVA sur Investissements + 74 278 333 55 495 036

 - Etat, retenues sur plus-value immobilière en début de période + Note 14 29 750 60 000

 - Etat, retenues sur plus-value immobilière en fin de période - Note 14 (23 889) (29 750)

551 002 909 411 149 263Investissements dans les contrats de leasing
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NOTE 30 : Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 

 

 

 

 

 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Avances et acomptes au personnel en début de période - Note 9 (34 517) (21 781)

- Avances et acomptes au personnel en fin de période + Note 9 31 488 34 517

- Avances et acomptes aux fournisseurs en début de période - Note 9 (100 152) (100 152)

- Avances et acomptes aux fournisseurs en fin de période + Note 9 100 152 100 152

- Dépôts & cautionnements en début de période - Note 9 (40 100) (38 500)

- Dépôts & cautionnements  en fin de période + Note 9 40 100 40 100

- Charges comptabilisées d'avance en début de période - Note 9 (71 745) (41 726)

- Charges comptabilisées d'avance en fin de période + Note 9 92 789 71 745

- Fournisseurs d'exploitation en début de période + Note 13 780 240 186 948

- Fournisseurs d'exploitation en fin de période - Note 13 (712 924) (780 240)

 - Personnel, rémunérations dues en début de période + Note 14 108 2 156

 - Personnel, rémunérations dues en fin de période - Note 14 (108) (108)

- Personnel, provisions pour CP en début de période + Note 14 108 995 97 122

- Personnel, provisions pour CP en fin de période - Note 14 (145 643) (108 995)

- Personnel, autres charges à payer en début de période + Note 14 465 000 300 000

- Personnel, autres charges à payer en fin de période - Note 14 (600 000) (465 000)

- Personnel, provisions pour départ à la retraite en début de période + Note 14 - 7 670

- Personnel, provisions pour départ à la retraite en fin de période - Note 14 - -

- Etat, retenues sur salaires en début de période + Note 14 114 314 90 544

- Etat, retenues sur salaires en fin de période - Note 14 (154 104) (114 314)

- Etat, Redevances de compensation en début de période + Note 14 - 27 042

- Etat, Redevance de compensation en fin de période - Note 14 - -

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période + Note 14 693 402 467 430

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période - Note 14 (1 050 308) (693 402)

 - C.N.S.S en début de période + Note 14 257 467 209 890

 - C.N.S.S en fin de période - Note 14 (338 128) (257 467)

 - CAVIS en début de période + Note 14 34 691 26 782

 - CAVIS en fin de période - Note 14 (51 798) (34 691)

- Personnel, charges sociales sur congés à payer  début de période + Note 14 24 575 15 304

- Personnel, charges sociales sur congés à payer  fin de période - Note 14 (32 923) (24 575)

 - Diverses Charges à payer en début de période + Note 14 622 809 561 228

 - Diverses Charges à payer en fin de période - Note 14 (663 568) (622 809)

 - Prêts accordés au personnel au cours de l'exercice + 343 540 453 000

 - Remboursements sur prêts au personnel - (287 585) (258 050)

 - TVA, payée sur biens et services + 1 176 049 646 632

 - Charges de personnel + Note 20 7 047 593 5 465 389

 - Autres charges d'exploitation + Note 22 3 579 811 3 288 798

 - Impôts et taxes - Note 22 (390 205) (327 050)

10 839 314 8 203 588Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
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NOTE 31 : Intérêts payés 

 

NOTE 32 : Impôts et taxes payés 

 

 

 

 

 

 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Frais d'émission d'emprunts + Note 9 729 554 957 726

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période + Note 14 58 580 57 202

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période - Note 14 (183 018) (58 580)

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires en début de période + Note 12 7 207 584 4 402 035

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires en fin de période - Note 12 (8 339 656) (7 207 584)

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires début de période + Note 12 1 408 010 1 041 372

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires fin de période - Note 12 (2 868 045) (1 408 010)

 - Intérêts courus sur certificat de dépot en début de période - Note 12 (577 006) (468 623)

 - Intérêts courus sur certificat de dépot en fin de période + Note 12 894 040 577 006

 - Intérêts courus sur certificat de leasing en début de période + Note 12 723 066 678 853

 - Intérêts courus sur certificat de leasing en fin de période - Note 12 (1 245 963) (723 066)

 - Intérêts et charges assimilées + Note 17 44 095 868 30 433 146

 - Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

   remboursement des emprunts - Note 17 (660 096) (489 612)

41 242 920 27 791 865Intérêts payés

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Etat, impôts sur les bénéfices à liquider début de période + Note 14 980 418 383 764

- Etat, impôts sur les bénéfices à liquider fin de période - Note 14 (571 614) (980 418)

- Etat, contribution conjoncturelle début de période + Note 14 759 052 -

- Etat, contribution conjoncturelle fin de période - Note 14 (574 200) (759 052)

- Etat, TCL en cours de restitution  en début de période + Note 9 (118 054) (118 054)

- Etat, TCL en cours de restitution en fin de période - Note 9 118 054 118 054

 - Etat, retenues sur TVA en début de période + Note 14 5 095 8 201

 - Etat, retenues sur TVA en fin de période - Note 14 - (5 095)

- Etat, autres impôts et taxes à payer en début de période + Note 14 74 367 54 841

- Etat, autres impôts et taxes à payer en fin de période - Note 14 (135 568) (74 367)

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

  charges en début de période + Note 14 3 270 2 771

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

  charges en fin de période - Note 14 (4 369) (3 270)

 - Régularisation de TVA suite au contrôle fiscal - (127 975) -

 - Impôts et taxes + Note 22 390 205 327 050

 - Contribution conjoncturelle + Note 27 574 200 759 052

 - Impôts sur les bénéfices + Note 27 2 296 801 2 024 139

3 669 680 1 737 614Impôts payés
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NOTE 33 : Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 

 

NOTE 34 : Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 

 

 

NOTE 35 : Dividendes et autres distributions 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 8 92 650 105 338

 - Investissements en Immobilisations corporelles + Note 8 3 896 993 1 215 887

- Fournisseurs d'immobilisation en début de période + Note 13 2 793 3 848 788

- Fournisseurs d'immobilisation en fin de période - Note 13 (54 592) (2 793)

Décaissements provenant de l'acquisition 3 937 844 5 167 220

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Cessions d'immobilisations corporelles + Note 8 186 900 9 458

 - Moins value sur cessions d'immobilisations - Note 25 (26 900) (21)

 - Produits nets sur cessions d'immobilisations, autres que

  destinées à la location + Note 26 - 46 062

160 000 55 499Encaissements provenant de la cession

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dividendes + Note 15 3 157 000 2 353 400

 - Dividendes sur actions propres - Note 15 (35 750) (2 546)

3 121 250 2 350 854Dividendes et autres distributions
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bh¢9 ос Υ !ǳǘǊŜǎ ŦƭǳȄ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Produits à recevoir des tiers en début de période + Note 9 489 489 403 461

 - Produits à recevoir des tiers en fin de période - Note 9 (859 301) (489 489)

 - Autres comptes débiteurs en début de période + Note 9 110 181 37 884

 - Autres comptes débiteurs en fin de période - Note 9 (50 942) (110 181)

 - Placements en début de période + Note 6 1 601 913 2 714 220

 - Placements en fin de période - Note 6 (1 511 641) (1 601 913)

 - Compte courant "AMILCAR LLD" en début de période + Note 9 100 000 100 000

 - Compte courant "AMILCAR LLD" en fin de période - Note 9 (100 000) (100 000)

 - Compte courant "NIDA" en début de période + Note 9 - -

 - Compte courant "NIDA"  en fin de période - Note 9 (250 000) -

 - Autres comptes créditeurs en début de période - Note 14 (230 351) (108 179)

 - Autres comptes créditeurs en fin de période + Note 14 456 226 230 351

 - Prestataires assurances en début de période - Note 14 (664 799) (292 420)

 - Prestataires assurances en fin de période + Note 14 56 438 664 799

 - Frais dôaugmentation du capital- Note 9 (204 297) -

 - Produits des placements (hors plus values de cessions) + Note 18 193 416 352 267

 - Plus values latentes sur titres SICAV - Note 18 699 490

 - Moins values sur cessions titres cotés - Note 18 (113 019) -

 - Produits des comptes créditeurs + Note 18 103 293 208 754

 - Autres gains ordinaires + Note 26 81 13 099

 - Autres pertes ordinaires - Note 25 (799 790) (15 344)

(1 672 405) 2 007 799Autres flux liés à l'exploitation



 

109 
 

Note 37 : Informations sur les parties liées : 

Engagement Leasing 

AMILCA LLD 

Au ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ср ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ Amilcar LLD », dans laquelle 
elle détient directement 99,16 % du capital, pour une valeur totale de 5 189 102 dinars. 

! ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭŜ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł     мм 552 534 dinars. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł рфл уно ŘƛƴŀǊǎΦ 

L'encours financier de ces contrats s'élève, au 31 décembre 2017, à 7 099 861 dinars.  

NIDA SA 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société «NIDA SA », dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, totalise la somme de 290 141 dinars 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł р фрф ŘƛƴŀǊǎΦ 

L'encours financier de ces contrats s'élève, au 31 décembre 2017, à 54 007 dinars. 

Société Financière Tunisienne 

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la Société Financière Tunisienne, dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, porte sur un montant de 300 000 dinars. 

La ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мт утс ŘƛƴŀǊǎΦ 

Au 31 décembre 2017, l'encours financier de ce contrat s'élève à 147 789 dinars. 

ECLAIR PRYM TUNISIE 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE », dans laquelle 
elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 633 541 dinars 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ом упн ŘƛƴŀǊǎΦ 

L'encours financier de ces contrats s'élève, au 31 décembre 2017, à 250 070 dinars. 

MANUFACTURING INTLE COMPAGNY « MIC »    

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ н ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ MANUFACTURING INTLE 
COMPAGNY (MIC) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 517 768 dinars. 

! ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭŜ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł смл суф ŘƛƴŀǊǎΦ  

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мр пнн ŘƛƴŀǊǎΦ  

Au 31 décembre 2017, l'encours financier de ces contrats s'élève à 615 356 dinars. 

STE PRYM FASHION TUNISIE    

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société PRYM FASHION TUNISIE, dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 008 dinars, racheté en 2017. 

La marge brute réalisée en 2017 sur ce ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł орт ŘƛƴŀǊǎΦ 
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STE INVESTMENT TRUST TUNISIA 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ I[ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ζ INVESTMENT TRUST TUNISIA », 
dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 148 464 dinars. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Ŝƴ нлмт ǎǳǊ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł м пус ŘƛƴŀǊǎΦ 

Au 31 décembre 2017, l'encours financier de ce contrat s'élève à 105 374 dinars. 

STE HERMES CONSEIL          

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « HERMES CONSEIL », dans laquelle 
elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 102 681 dinars. 

La marge brute réalisée en 2017 sur ces contrats est nul. 

Au 31 décembre 2017, l'encours financier de ces contrats s'élève à 2 dinars. 

Certificats de dépôt 

Société Immobilière ECHARIFA 

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de 6.000.000 DT, 
durant la période allant du 3 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ нмΦунл 5¢Φ 

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de 82.000.000 DT, 
durant la période allant du 2 janvier 2017 au 27 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%. 

Le montant des intérêts sǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł птмΦлфп 5¢Φ  

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł сΦрллΦллл 5¢Φ 

Société Immobilière AL KADIRIA 

1- HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépôt auprès de la Société 
Immobilière AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 1.000.000 DT, émis le 
15 décembre 2016 et échéant le 14 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩélève à 2.602 DT. 

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 16.500.000 DT, 
durant la période allant du 14 janvier 2017 au 27 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł усΦнпн 5¢ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł пΦлллΦллл 5¢Φ 

Abdelkader ESSEGHAIER 

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr 
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 3.000.000 DT, durant la 
période allant du 13 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  
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[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł уΦплу 5¢Φ 

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr 
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 36.500.000 DT, durant la 
période allant du 12 janvier 2017 au 17 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нмоΦлтт 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł оΦлллΦллл 5¢Φ 

PRYM FASHION TUNISIE 

- HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépôt auprès de la société 
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000 DT, émis le 
14 décembre 2016 et échéant le 13 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мΦнлм 5¢Φ 

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 9.000.000 DT, 
durant la période allant du 13 janvier 2017 au 15 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ртΦссс 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦлллΦллл 5¢Φ 

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT 

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global 
de 1.000.000 DT, durant la période allant du 14 décembre 2016 au 19 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł оΦлло 5¢Φ 

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global 
de 15.500.000 DT, durant la période allant du 13 janvier 2017 au 14 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% 
et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł флΦфлн 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦрллΦллл 5¢Φ 

SOCIETE ECLAIR PRYM TUNISIE 

HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
« ECLAIR PRYM TUNISIE » dans laquelle elle détient 29,84% du capital, pour un montant global de 1.000.000 DT, 
durant la période allant du 22 novembre 2017 au 21 janvier 2018, au taux facial de 7,50%. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł пΦмпм 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦлллΦллл 5¢Φ 
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LES BATIMENTS MODERNES 

1- HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépôt auprès de la société 
LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 1.000.000 DT, 
émis le 23 décembre 2016 et échéant le 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł пΦнлп 5¢Φ 

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs,  pour un montant global de 20.000.000 
DT, durant la période allant du 22 janvier 2017 au 23 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ммрΦрпо 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł мΦрллΦллл 5¢Φ 

CAPITALEASE SEED FUND 2 

HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès du fonds 
« CAPITALEASE SEED FUND 2 » dans laquelle elle a des actionnaires communs, pour un montant global de 
1.500.000 DT, durant la période allant du 24 mars 2017 au 19 décembre 2017, au taux facial de 7,25%. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нсΦтло 5¢Φ 

Immobilière Mutuelle Assurance de l'Enseignement 

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
« Immobilière Mutuelle Assurance de l'Enseignement» dans laquelle elle a des actionnaires communs, pour un 
montant global de 4.000.000 DT, durant la période allant du 11 novembre 2016 au 9 février 2017, à des taux 
variant entre 7,25% et 7,33 %. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нсΦплс 5¢Φ 

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
« Immobilière Mutuelle Assurance de l'Enseignement» dans laquelle elle a des actionnaires communs, pour un 
montant global de 26.000.000 DT, durant la période allant du 28 janvier 2017 au 28 novembre 2017, à des taux 
variant entre 7,25% et 7,50%. 

Le montant des intérêtǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ммоΦлор 5¢Φ 

Avances en compte courant associés 

1- [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŞǳƴƛ ƭŜ нф ƧǳƛƭƭŜǘ нлмрΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǳƴŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŎƻǳǊŀƴǘΣ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ 
de 100.000 dinars, accordée à la société « Amilcar LLD », dans laquelle votre société détient 99,16% du capital. 
[ŀŘƛǘŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŞƳǳƴŞǊŞŜ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ у ҈ ƭΩŀƴΦ 

[Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ ŎƻƴǎǘŀǘŞ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł уΦллл ŘƛƴŀǊǎΦ 

2- [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŞǳƴƛ ƭŜ мр ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǳƴŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŎƻǳǊŀƴǘΣ ŘΩǳƴ 
montant de 250.000 dinars, accordée à la société « NIDA SA », dans laquelle votre société détient 29,84% du 
ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ŀŘƛǘŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŞƳǳƴŞǊŞŜ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ у ҈ ƭΩŀƴΦ 

[Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ ŎƻƴǎǘŀǘŞ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł утс ŘƛƴŀǊǎΦ 

 

 

 

http://www.mae.tn/
http://www.mae.tn/
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Location de voitures 

Amilcar Location Longue Durée a conclu avec Hannibal Lease un contrat de location de voitures. Les voitures 
mises à la disposition de Hannibal Lease à fin 2017 sont au nombre de 11. 

[Ŝǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмт ǎΩŞƭŝvent à 179 755 DT. 

/ƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ 

[Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞǳƴƛ ƭŜ у ƳŀǊǎ нлмтΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ƭŀ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŎƻƴŎƭǳŜ ŀǾŜŎ 
la société « HERMES CONSEIL » dirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal Lease. Le 
niveau de rémunération annuelle rattachée à cette convention est plafonné à 50 000 dinars toutes taxes 
comprises. 

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŞƭŜǾŞŜ Ŝƴ нлмт Ł ом фпп ŘƛƴŀǊǎ ƘƻǊǎ ǘŀȄŜǎΣ ǎƻƛǘ   ор 779 dinars toutes taxes 
comprises. 

Rémunérations des dirigeants 

Les rémunérations des dirigeants se détaillent comme suit :  

 

 

(мύ [Ŝ ŘƛǊŜŎǘŜǳǊ ƎŞƴŞǊŀƭ ŀŘƧƻƛƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞǇŀǊǘ Ł ƭŀ ǊŜǘǊŀƛǘŜ Ŝǘ  Ł ƭΩƛƴǎǘŀǊ ŘŜ ǘƻǳǘ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩǳƴŜ 
indemnité équivalente à 6 mois de salaires conformément à la convention sectorielle. Cet engagement est 
ŎƻǳǾŜǊǘ ǇŀǊ ǳƴŜ ǇƻƭƛŎŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜΦ 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜ tǊŞǎƛŘŜƴǘ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭ Ŝǘ ƭŜ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭ !ŘƧƻƛƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘΣ ŎƘŀŎǳƴ ŘΩŜǳȄΣ ŘΩǳƴŜ ǾƻƛǘǳǊŜ 
de fonction avec la prise en charge des frais y afférents. 

Par ailleurs, Monsieur Rafik MOALLA assure la fonction de Président Directeur Général  la filiale « Amilcar 
Location Longue Durée », qui lui sert à ce titre une rémunération brute annuelle de 30.000 DT. 

NOTE 38 : Évènements postérieurs à la clôture 

/Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ но ƳŀǊǎ нлмуΦ tŀǊ 
conséquent, ils ne reflètent pas les évènements survenus postérieurement à cette date.  

Sur la base de la revue des évènements postŞǊƛŜǳǊǎΣ ƴƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ ǊŜƭŜǾŞ ŀǳŎǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ Ŝǘ ƭŀ 
ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƳŜƴŀŎŞŜΦ 

  

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Avantages à court terme 352 980 1 819 366 920 73 805 112 500 112 500

Rémunérations brutes 290 000 254 052 49 052

Charges sociales 7 177 1 819 64 748 24 753

Assurances 55 803 48 121

Jetons de présence et autres - - - - 112 500 112 500

Avantages postérieurs à l'emploi (1) - - 10 255 - - -

352 980 1 819 377 175 73 805 112 500 112 500

PDG
DGA

Membres du CA, du CPAI et 

du comité des Risques
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NOTE COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS ARRETES AU 31/12/2017 :  

1/ Une note sur lô®tat des engagements hors bilan : 

 

Type d'encouragements Valeur Totale Tiers Dirigeants Entreprises liéesAssociésProvisions

1)- Engagements donnés

a) Garantie personnelles

ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ

ωŀǾŀƭ

ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ

b) Garanties réelles

ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ

ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances à l'exploitation mobilisée

e) Abandon de créances

f) Engagements sur intérêts et commissions sur emprunts 85 086 947 85 086 947

g) Engagements sur opérations de Leasing 46 258 490 45 801 581 456 909

TOTAL 131 345 437 130 888 528 456 909

2 - Engagements reçus

a) garanties personnelles

ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ

ωŀǾŀƭ 630 472 460 630 472 460

ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ

b) Garanties réelles

ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ 336 570 336 570

ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances à l'exploitation mobilisée

e) Abandon de créances

f) ligne de découvert

g) Les intérêts à échoir au crédit de Leasing 132 081 226 131 118 943 962 283

h) Valeurs des biens, objet de Leasing 947 244 894 937 736 808 9 508 086

 Total 1 710 135 1501 699 664 781 10 470 369

ω 9ƳǇǊǳƴǘ ƻōǘŜƴǳ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ŜƴŎŀƛǎǎŞ49 770 000 49 770 000

*Effets escomptés et non échus 29 645 29 645

ω /ǊŞŘƛǘ ŎƻƴǎŜƴǘƛ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ǾŜǊǎŞ

ω hǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŀƎŜ

ω /ǊŞŘƛǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀƛǊŜ

ω /ƻƳƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎƻƴǎƻƳƳŀōƭŜǎ

ω 9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ƎŞƴŞǊƛǉǳŜǎ

Total 49 799 645 49 799 645

ω /ƻƴǘǊŀǘ ŀǾŜŎ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǇǊŞǾƻȅŀƴǘ ŘŜǎ 

engagements supérieurs à ceux  prévus par la 

convention col lective

3- Engagements réciproques
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2/ Une note sur les ®v®nements post®rieurs ¨ lôarr°t® des ®tats financiers, survenu entre 

la date de la cl¹ture de lôexercice et jusquô¨ la date dôaujourdôhui 

Sur la base de la revue des ®v¯nements post®rieurs, nous nôavons relev® aucun impact sur les comptes 
et la continuit® dôexploitation nôest pas menac®e. 

 

3/ Une note sur les règles de prise en compte des gains et des pertes de change et de 

la couverture contre les risques et change du groupe et ce, conformément aux 

dispositions du paragraphe 82 de la NCT 1 ainsi que les règles de conversion des 

opérations en monnaies étrangères 

3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes 
Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la 

rubrique « Emprunts et dettes rattachées ». 

Les dettes libellées en monnaies étrangères sont converties en dinars, selon le taux de change du 

déblocage. 

Lesdites dettes sont admises ¨ la garantie du "fonds de p®r®quation des changes" institu® par lôarticle 

18 de la loi n° 98-111 du 28 d®cembre 1998 portant loi de finances pour lôann®e 1999 et dont la gestion 

est confi®e ¨ la soci®t® "Tunis Re" en vertu dôune convention conclue avec le minist¯re des finances. 

La garantie au titre de la couverture des pertes résultant de la fluctuation des taux de change des 

emprunts ®trangers est accord®e contre le versement par Hannibal Lease dôune contribution au profit 

du fonds dont le niveau et les modalités de perception sont décidées par une commission 

interministérielle conform®ment aux dispositions de lôarticle 5 du d®cret nÁ 99-1649 du 26 juillet 1999 

fixant les modalités de fonctionnement dudit fonds. 

Ainsi, la soci®t® nôest pas expos®e au risque de change. 

Les intérêts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges financi¯res ¨ mesure quôils sont courus. 

Les commissions encourues lors de lô®mission des emprunts sont port®es ¨ lôactif en tant que charges 

report®es et amorties syst®matiquement sur la dur®e de lôemprunt au prorata des int®r°ts courus. 

NOTES EXPLICATIVES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS ARRETES AU 31/12/2017 :  

 

1/ Une note sur les variations importantes au 31/12/2017 par rapport au 31/12/2016 des 

rubriques :  

o « Intérêts et produits assimilés de leasing », soit +34,33% : 

Lôaugmentation de cette rubrique est ®troitement li®e ¨ lôaugmentation de lôactivit®. En effet les mises 

en force ont augmenté de 42% passant de 388,2 MDT à 551 MDT et les encours financiers ont passé 

de 574,5 MDT à 805 MDT, soit une augmentation de 40,1%. 

 

o « Intérêts et charges assimilés », soit +44,89% : 

Lôaugmentation  de lôactivit® dôHannibal Lease a engendré des besoins en ressources de financements 

supplémentaires, combiné à la hausse du taux directeur, a impacté la rubrique « Intérêts et charges 

assimilés » par une augmentation de 44,9% 
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NOTES RECTIFICATIVES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS ARRETES AU 31/12/2017  :  

NOTE 36 : Autres flux liés à l'exploitation

31 

Décembre 

2017

31 

Décembre 

2016

 - Produits à recevoir des tiers en début de période + Note 9 489 489 403 461

 - Produits à recevoir des tiers en fin de période - Note 9 (859 301) (489 489)

 - Autres comptes débiteurs en début de période + Note 9 110 181 37 884

 - Autres comptes débiteurs en fin de période - Note 9 (50 942) (110 181)

 - Placements en début de période + Note 6 1 601 913 2 714 220

 - Placements en fin de période - Note 6 (1 510 942) (1 601 423)

 - Compte courant "AMILCAR LLD" en début de période+ Note 9 100 000 100 000

 - Compte courant "AMILCAR LLD" en fin de période - Note 9 (100 000) (100 000)

 - Compte courant "NIDA" en début de période + Note 9 - -

 - Compte courant "NIDA"  en fin de période - Note 9 (250 000) -

 - Autres comptes créditeurs en début de période - Note 14 (230 351) (108 179)

 - Autres comptes créditeurs en fin de période + Note 14 456 226 230 351

 - Prestataires assurances en début de période - Note 14 (664 799) (292 420)

 - Prestataires assurances en fin de période + Note 14 56 438 664 799

 - Frais dôaugmentation du capital- Note 9 (204 297) -

 - Produits des placements (hors plus values de cessions)+ Note 18 193 416 352 267

 - Moins values sur cessions titres cotés - Note 18 (113 019) -

 - Produits des comptes créditeurs + Note 18 103 293 208 754

 - Autres gains ordinaires + Note 26 81 13 099

 - Autres pertes ordinaires - Note 25 (799 790) (15 344)

(1 672 405) 2 007 799Autres flux liés à l'exploitation
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4.2.7 Rapport Général des Co-commissaires aux comptes sur les états financiers individuels arrêtés au           
31 décembre 2017 
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4.2.8 Rapport Spécial des Co-commissaires aux comptes sur les états financiers individuels arrêtés au            
31 décembre 2017 
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4.2.9 Engagements financiers au 31 décembre 2017 
 

Type d'encouragements Valeur Totale Tiers Dirigeants 
Entreprises 
liées 

Associés Provisions 

1)- Engagements donnés             
a) Garantie personnelles             

ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ             

ωŀǾŀƭ             
ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ             
b) Garanties réelles             
ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ             
ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ             

c) Effets escomptés et non échus             

d) Créances à l'exploitation mobilisée             
e) Abandon de créances             
f) Engagements sur intérêts et commissions sur emprunts 85 086 947 85 086 947        
g) Engagements sur opérations de Leasing 46 258 490 45 801 581   456 909     

TOTAL 131 345 437 130 888 528   456 909     

2 - Engagements reçus             
a) garanties personnelles             
ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ             
ωŀǾŀƭ 630 472 460 630 472 460         
ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ             
b) Garanties réelles             
ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ 336 570 336 570         
ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ             
c) Effets escomptés et non échus             
d) Créances à l'exploitation mobilisée             
e) Abandon de créances             
f) ligne de découvert             
g) Les intérêts à échoir au crédit de Leasing 132 081 226 131 118 943   962 283     
h) Valeurs des biens, objet de Leasing 947 244 894 937 736 808   9 508 086     
              

 Total 1 710 135 150 1 699 664 781   10 470 369     

3- Engagements réciproques     
  

      
  

ω 9ƳǇǊǳƴǘ ƻōǘŜƴǳ ƴƻƴ encore encaissé 49 770 000 49 770 000         

*Effets escomptés et non échus 29 645 29 645         
ω /ǊŞŘƛǘ ŎƻƴǎŜƴǘƛ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ǾŜǊǎŞ             
ω hǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŀƎŜ             
ω /ǊŞŘƛǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀƛǊŜ             
ω /ƻƳƳŀƴŘŜ ŘŜ consommables             
ω /ƻƴǘǊŀǘ ŀǾŜŎ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǇǊŞǾƻȅŀƴǘ ŘŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ 
supérieurs à ceux  prévus par la convention collective 

            
            

ω 9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ƎŞƴŞǊƛǉǳŜǎ             

Total 49 799 645 49 799 645         
 
II- DETTES GARANTIES PAR DES SURETES 
 

Néant.  
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4.2.10 Encours des emprunts émis par Hannibal Lease au 31 décembre 2017 
4.3.10.1. Encours des emprunts obligataires émis par Hannibal Lease au 31 décembre 2017 

Emprunts en DT Montants Echéances  Taux d'intérêt Durée 
Encours 
31/12/2017 

E.O 2013/1 TF 16 000 000 17-mai 6,90% 5 ANS 3 200 000 

E.O 2013/1 TV 4 000 000 17-mai TMM+1,9 5 ANS 800 000 

E.O 2013/2 TF 12 080 000 28-févr. 7,20% 5 ANS 4 832 000 

E.O 2013/2 TF 13 220 000 28-févr. 7,35% 7 ANS avec 2 ans de grâce 10 576 000 

E.O 2013/2 TV 4 700 000 28-févr. TMM+2,2 5 ANS 1 880 000 

E.O 2014/1 TF 15 200 000 30-oct. 7,65% 5 ANS 6 080 000 

E.O 2014/1 TF 12 880 000 30-oct. 7,80% 7 ANS avec 2 ans de grâce 10 304 000 

E.O 2014/1 TV 2 000 000 30-oct. TMM+2,3 5 ANS 800 000 

E.O 2015/1 TF 11 200 000 30-avr. 7,70% 5 ANS 6 720 000 

E.O 2015/1 TF 18 800 000 30-avr. 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 18 800 000 

E.O 2015/1 TV 0 30-avr. TMM+2,3 5 ANS 0 

E.O 2015 s TF 5 515 000 25-nov. 7,72% 5 ANS 3 309 000 

E.O 2015 s TF 19 485 000 25-nov. 7,92% 7 ANS avec 2 ans de grâce 19 485 000 

E.O 2015 s TV 0 25-nov. TMM+2,4 5 ANS 0 

E.O 2015/2 TF 14 670 000 28-mars 7,65% 5 ANS 11 736 000 

E.O 2015/2 TF 23 330 000 28-mars 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 23 330 000 

E.O 2015/2 TV 2 000 000 28-mars TMM+2,35 5 ANS 1 600 000 

E.O 2016/1 TF 20 000 000 28-juin 7,65% 5 ANS 16 000 000 

E.O 2016/1 TV 0 28-juin TMM+2,45 5 ANS 0 

E.O 2016/2 TV 1 000 000      800 000 

E.O 2016/2 TF 1 11 195 000 28-nov 7,65% 5 ANS 8 956 000 

E.O 2016/2 TF 2 27 805 000 28-nov 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 27 805 000 

E.O 2017/1 TV 1 000 000 10-févr TMM+2,35   1 000 000 

E.O 2017/1 TF1 4 000 000 10-févr 7,65%   4 000 000 

E.O 2017/1 TF2 15 000 000 10-févr 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 15 000 000 

E.O 2017/2 TV 0 20-juil TMM+2,35 5 ANS 0 

E.O 2017/2 TF1 8 445 800 20-juil 7,65% 5 ANS 8 445 800 

E.O 2017/2 TF2 16 554 200 20-juil 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 16 554 200 

E.O 2017/3 TF1 7 670 600 26-janv 8,00% 5 ANS 3 050 000 

E.O 2017/3 TF2 28 530 000 26-janv 8,25% 7 ANS avec 2 ans de grâce 11180000 

E.O 2017/3 TV 3 799 400 26-janv TMM+2,4 5 ANS 0 

Total 294 310 000      236 243 000 
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4.3.10.2. Encours des emprunts bancaires de leasing contractés par Hannibal Lease                            

au 31 décembre 2017 

 

Emprunts en DT Montants Taux d'intérêts Modalités de remboursement Durée 
Encours 
31/12/2017 

CREDITS BANCAIRES LOCAUX            

            

AMENBANK 5 MDT (2013) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 867 350 

AMENBANK 5 MDT (2014) 5 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 1 702 208 

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2018) 4 ANS 423 199 

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2018) 5 ANS 284 697 

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2018) 5 ANS 424 776 

AMENBANK 2 MDT (2015) 2 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 1 190 939 

AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 625 472 

AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 625 470 

AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 622 571 

AMENBANK 2 MDT (2015) 2 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 240 921 

AMEN BANK 1,5MDT (2016-1) 1 500 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 973 720 

AMEN BANK 1,5MDT (2016-2) 1 500 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 055 975 

AMEN BANK 2MDT (2016-1) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 1 652 359 

AMEN BANK 3MDT (2016-1) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 2 474 968 

AMEN BANK 3MDT (2016-2) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 2 481 201 

AMEN BANK 2MDT (2016-2) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 1 651 201 

AMENBANK 7 MDT (2017) 7 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 6 755 054 

AMENBANK 5 MDT (2017) 5 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 806 961 

AMENBANK 3 MDT (2017) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 2 867 728 

ATB 2MDT (2014) 2 000 000 TMM +2% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 500 000 

ATB 1,5MDT (2014) 1 500 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 600 000 

ATB 1,5MDT (2015) 1 500 000 TMM +2,3% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 900 000 

ATB 1MDT (2016) 1 000 000 TMM +2,35% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 800 000 

ATB 3MDT (2017) 3 000 000 TMM +2,35% Trimestriellement (2018-2022) 5 ANS 3 000 000 

BIAT6MDT (2013) 6 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 703 939 

BIAT3MDT (2014) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 750 000 

BIAT2,5MDT (2014) 2 500 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 694 444 

BIAT2,5MDT (2014) 2 500 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 735 294 

BIAT5MDT (2015) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 2 250 000 

BIAT5MDT (2015-2) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 909 128 

BIAT2MDT (2015) 2 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 1 000 000 

BIAT4MDT (2015) 4 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 2 000 000 

BIAT3MDT (2015) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 800 000 

BIAT 2MDT (2015-2) 2 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 200 000 

BIAT 2MDT (2016) 2 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 400 000 

BIAT 5MDT (2-2016) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 3 500 000 

BIAT 3MDT (2016-1) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 2 052 632 

BIAT 4MDT (2016) 4 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 2 800 000 

BIAT 3MDT (2016-2) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 2 052 632 

BIAT 3MDT (2016-3) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 2 210 526 

BIAT5MDT (2017) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 4 000 000 

BIAT20MDT (2017) 20 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 19 162 524 

BIAT10MDT (2017) 10 000 000 TMM +3% Trimestriellement (2017-2022) 3 ANS 10 000 000 

BTE 3MDT (2013) 3 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 688 784 

BTE 5MDT (2014) 5 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 2 236 606 

BTL 1,5MDT (2014) 1 500 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 525 000 

BTL 1,5MDT (2014) 1 500 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 525 000 
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BTL 1MDT (2015) 1 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 600 000 

BTL 2MDT (2015) 2 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 200 000 

BTL 3MDT (2016) 3 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 2 250 000 

BTL 3MDT (2017) 3 000 000 TMM + 2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 2 700 000 

BH 5 MDT (2013) 5 000 000 TMM + 2,25% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 1 143 368 

BH 5 MDT (2014) 5 000 000 TMM + 2,25% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 1 955 186 

BH 5 MDT (2016) 5 000 000 TMM + 2,25% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 4 124 263 

 BH 5 MDT (2017)  5 000 000   TMM + 2,5%  Trimestriellement (2018-2022) 4 ANS 5 000 000  

BT 2MDT (2013)  2 000 000 TMM + 2% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 300 000 

BT 5MDT (2013)  5 000 000 TMM + 2% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 750 000 

BT 3MDT (2015)  3 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 1 500 000 

BT 3MDT (2016) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 950 000 

BT 5MDT (2017)  5 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 500 000 

STB BANK 5MDT (2013)  5 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 515 564 

STB BANK 10MDT (2016)  10 000 000 TMM + 3% Trimestriellement (2017-2021) 6 ANS 8 000 000 

STB BANK 10MDT (2017)  10 000 000 TMM + 3% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 9 500 000 

BNA 5MDT(2015) 5 000 000 TMM + 2,75% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 2 250 000 

BNA 5MDT(2016) 5 000 000 TMM + 2,75% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 3 750 000 

BNA 5MDT(2017) 5 000 000 TMM +3% Trimestriellement (2017-2021) 4 ANS 4 473 684 

QNB 5MDT(2015) 5 000 000 7% Trimestriellement (2015-2021) 7 ANS 2 857 143 

BRARAKA 5MDT(2017) 5 000 000 7,50% Semestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 578 693 

BRARAKA 5MDT(2017) 5 000 000 7,50% Semestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 578 693 

CITI 5,5MDT 5 500 000 TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5 500 000 

CITI 4,5MDT 4 500 000 TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 4 500 000 

CITI 4MDT 4 000 000 TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 4 000 000 

CITI 7,5MDT 7 500 000 TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 7 500 000 

CITI 3MDT 3 000 000 TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3 000 000 

CITI 5,5MDT 5 500 000 TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5 500 000 

SOUS TOTAL 1 293 000 000       200 199 875       
 
CREDITS BANCAIRES ETRANGERS  
   

      

BAD 4,996 MDT(2013) 4 996 434 4,72% Semstriellement (2016-2023) 
9 ans avec 3 
ans de grâce 

3 925 770 

BAD 1MDT(2014) 1 000 000 4,72% Semstriellement (2016-2023) 
9 ans avec 3 
ans de grâce 

928 571 

BAD 3 MDT (2016) 3 000 000 4,20% Semstriellement (2019-2026) 
11 ans avec 3 
ans de grâce 

3 000 000 

BIRD 1MDT(2015) 1 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ans avec 3 
ans de grâce 

1 000 000 

BIRD 5MDT(2015) 5 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ans avec 3 
ans de grâce 

5 000 000 

BIRD 6MDT(2015) 6 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ans avec 3 
ans de grâce 

6 000 000 

BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ans avec 3 
ans de grâce 

8 000 000 

            

SOUS TOTAL 2 28 996 434       27 854 341 

            

Total 321 996 434       
228  054 216  
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4.3.10.3. Encours des billets de trésorerie et certificats de leasing contractés par Hannibal Lease 
 au  31 décembre 2017 
 

SOUSCRIPTEURS Montants Échéance Encours 31/12/2017 

Certificat de leasing        

Certificats de leasing  Baraka Bank  (Taux : TMM+2,75) 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 35 000 000 

Certificats de leasing Zitouna Bank  (Taux Fixe) 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 35 000 000 

Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 1 000 000 02/01/2018 1 000 000 

Certificats de Leasing WIFAK  (Taux Fixe) 5 000 000 15/02/2018 5 000 000 

        

Total certificat de leasing 76 000 000   76 000 000 

Certificats de dépôt       

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 500 000 17/01/2018 500 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 2 000 000 31/01/2018 2 000 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 1 000 000 27/02/2018 1 000 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 2 000 000 28/03/2018 2 000 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 1 000 000 14/03/2018 1 000 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 1 000 000 04/04/2018 1 000 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 1 000 000 13/03/2018 1 000 000 

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  3 000 000 04/01/2018 3 000 000 

ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 27/02/2018 500 000 

ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 16/01/2018 500 000 

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  1 000 000 13/02/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 1 000 000 09/01/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 13/01/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 18/01/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 20/01/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 26/01/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 1 000 000 27/01/2018 1 000 000 

LES BATIMENTS MODERNES 500 000 17/01/2018 500 000 

LES BATIMENTS MODERNES 1 000 000 23/01/2018 1 000 000 

Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 2 000 000 09/01/2018 2 000 000 

Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 1 000 000 17/01/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 27/01/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 08/01/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 500 000 12/01/2018 500 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 14/01/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 500 000 15/01/2018 1 500 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 500 000 16/01/2018 1 500 000 

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT 500 000 08/01/2018 500 000 
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EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT 1 000 000 14/01/2018 1 000 000 

PRYM FASHION TUNISIE 1 000 000 15/01/2018 1 000 000 

ECLAIR PRYM TUNISIE 500 000 21/01/2018 500 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 500 000 22/03/2018 1 500 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 18/12/2018 1 000 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 21/12/2018 1 000 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 500 000 25/01/2018 500 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 08/01/2018 1 000 000 

STE PARTNER INVESTMENT 5 000 000 09/06/2018 5 000 000 

STE PARTNER INVESTMENT 5 000 000 18/06/2018 5 000 000 

STE PARTNER INVESTMENT 3 000 000 31/05/2018 3 000 000 

TUNISO EMIRATIE SICAV 500 000 09/01/2018 500 000 

TUNISO EMIRATIE SICAV 1 000 000 22/01/2018 1 000 000 

TUNISO EMIRATIE SICAV 1 000 000 30/01/2018 1 000 000 

LA POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT 1 000 000 28/01/2018 1 000 000 

B,S,B SERVICES ET PARTS 500 000 14/03/2018 500 000 

INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 500 000 09/01/2018 1 500 000 

INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 000 000 09/01/2018 1 000 000 

RIDHA RAFRAFI 1 000 000 15/11/2018 1 000 000 

CGF PRENIUM OBLIGATAIRE FCP 500 000 07/01/2018 500 000 

SICAV BHO 1 000 000 28/01/2018 1 000 000 

        

Total Certificats de depôt 58 500 000   58 500 000 

        

        

 Total  134 500 000   134 500 000 
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4.2.11 {ǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ Ł ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ subordonné « HL Subordonné 2018-1 » 

 

Catégorie Durée Taux d'intérêt 

A 5 ans 8,30% ou TMM+2,1% 

B 7 ans avec 2 ans de grâce 8,50% 

 

 

Catégorie 
Nombre de 
souscripteurs 

Nombre 
d'obligations 

Montant souscrit 
en DT 

% 

Catégorie A     

SICAV 4 27 500 2 750 000 13,75% 

Assurances 2 15 000 1 500 000 7,50% 

Sous total 6 42 500 4 250 000 21,25% 

Catégorie A variable     

Banques 1 10 000 1 000 000 5,00% 

Assurances 1 30 000 3 000 000 15,00% 

SICAV 5 38 000 3 800 000 19,00% 

CDC 1 10 000 1 000 000 5,00% 

Sous total 8 88 000 8 800 000 44,00% 

Catégorie B Fixe     

SICAV 1 10 000 1 000 000 5,00% 

Assurances  4 47 500 4 750 000 23,75% 

Particuliers 1 12 000 1 200 000 6,00% 

Sous total 6 69 500 6 950 000 34,75% 

Total 20 200 000 20 000 000 100,00% 
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4.2.12 Soldes intermédiaires de gestion comparés au 31 décembre  
 

 

  

(En Dinars) 
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4.2.13 Tableau de mouvement des capitaux propres  
    Capital Réserve Réserve Prime   Résultats Actions Complément Résultat   
    social légale pour d'émission Fonds social reportés propres d'apport de Total 
        réinvestissement           l'exercice   

Solde au 31 décembre 2015   28 700 000 1 163 016 3 487 979 8 830 000   2 940 255 -1 292 12 529 4 635 703 49 768 190 

                        
!ŦŦŜŎǘŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻǳǾŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!Dh Řǳ лмκлсκнлмс     378 798       4 256 905     -4 635 703 - 
                        
Dividendes versés sur le bénéfice 2015             -2 353 400       -2 353 400 
                        
Rachats d'actions propres               -656 955     -656 955 
                        
Encaissement de dividendes sur actions propres             2 546       2 546 
                        
Cession actions propres               259 333 -842   258 491 
                        
Résultat de l'exercice 2016                   7 068 169 7 068 169 
                        

Solde au 31/12/2016   28 700 000 1 541 814 3 487 979 8 830 000 0 4 846 306 -398 915 11 688 7 068 169 54 087 039 

                        
Augmentation du capital parc l'AGE du 17/05/2017   11 480 000     5 166 000   -2 870 000       13 776 000 
                        
Affectation approuvée par l'AGO du 17/05/2017     595 724     150 000 6 322 445     -7 068 169 0 
                        
Dividendes versés sur le bénéfice 2016             -3 157 000       -3 157 000 
                        
Rachats d'actions propres               -1 033 154     -1 033 154 
                        
Encaissement de dividendes sur actions propres             35 750       35 750 
                        
Cession actions propres               599 337 -3 545   595 791 
                        
Résultat de l'exercice 2017                   8 202 760 8 202 760 
                        

Solde au 31/12/2017   40 180 000 2 137 538 3 487 979 13 996 000 150 000 5 177 500 -832 733 8 142 8 202 760 72 507 187 

                        
Affectation approuvée par l'AGO du 30/04/2018     669 013     150 000 7 383 747     -8 202 760 0 
                        
Dividendes versés sur le bénéfice 2017             -4 018 000       -4 018 000 
                        

Solde au 31 décembre 2017 après affectation du 
résultat 

  40 180 000 2 806 551 3 487 979 13 996 000 300 000 8 543 247 -832 733 8 142 0 68 489 187 

En Dinars 
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4.2.14 Affectation des résultats des trois derniers exercices 

Désignation (en Dinars) 2017 2016 2015 

Résultat Net 8 202 760 7 068 169 4 635 703 

Résultat reportés 5 177 500 4 846 305 2 940 255 

Réserves légales  669 013 595 724 378 798 

Dividendes 4 018 000 3 157 000 2 353 400 

Dotations au fond social 150 000 150 000 0 

Report à nouveau 8 543 247 8 011 750 4 843 760 

 

4.2.15 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǊŜǾŜƴǳ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Ŝǘ Řǳ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

Désignation (en Dinars) 2017 2016 2015 

Revenus de leasing 69 619 440 51 826 610 39 641 130 

Résultat d'exploitation 11 510 996 9 807 564 5 671 746 

Capital social 40 180 000 28 700 000 28 700 000 

Nombre d'actions 8 036 000 5 740 000 5 740 000 

Revenus de leasing par action 8,663 9,029 6,906 

Résultat d'exploitation par action 1,432 1,709 0,988 

 

4.2.16 Evolution du résultat net 

Désignation (en Dinars) 2017 2016 2015 

Résultat des activités ordinaires avant impôt 11 073 761 9 851 359 5 765 633 

Résultat net d'impôt 8 202 760 7 068 169 4 635 703 

Capital social 40 180 000 28 700 000 28 700 000 

Nombre d'actions 8 036 000 5 740 000 5 740 000 

Résultat des activités ordinaires avant impôt par action 1,378 1,716 1,004 

Résultat net d'impôt par action 1,021 1,231 0,808 

Résultat des activités ordinaires avant impôt / Capital social 27,56% 34,33% 20,09% 

Résultat net d'impôt / Capital social 20,42% 24,63% 16,15% 

 

4.2.17 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ŘΩŀǳǘƻŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ 

Désignation (en Dinars) 2017 2016 2015 

Résultat net de l'exercice 8 202 760 7 068 169 4 635 703 

Dotation aux amortissements 596 503 512 335 575 730 

Dotations nettes aux provisions 3 003 325 2 909 714 3 003 132 

Marge brute d'autofinancement 11 802 588 10 490 218 8 214 565 
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4.2.18 Evolution des dividendes 

Désignation 2017 2016 2015 

Résultat Net 8 202 760 7 068 169 4 635 703 

Montant global des dividendes 4 018 000 3 157 000 2 353 400 

Capital social  40 180 000 28 700 000 28 700 000 

Nombre d'actions 8 036 000 5 740 000 5 740 000 

Dividende par action 0,50 0,55 0,41 

Date de mise en paiement 15/06/2018 24/06/2017 24/06/2016 

 

4.2.19 Indicateurs et ratios de gestion  
a- Les indicateurs de gestion  

  2017 2016 2015 

Indicateurs de gestion en DT       

Résultat de la période (1) 8 202 760 7 068 169 4 635 703 

Créances sur la clientèle + Portefeuille titre commercial + Portefeuille 
d'investissement 820 470 014 589 417 987 437 657 819 

Engagement (2) (Bilan et Hors bilan) 878 369 331 650 914 455 484 048 946 

Fonds propres (avant résultat net) (3) 64 304 427 47 018 871 45 132 487 

Capitaux propres avant affectation 72 507 187 54 087 039 49 768 190 

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 809 907 969 578 771 502 427 937 789 

Créance classées (4) 33 866 704 30 485 830 25 656 457 

Produits réservés (5) 1 695 527 1 421 380 1 103 820 

Total provisions (6) 22 768 066 20 335 791 18 073 363 

Emprunts et ressources spéciales (7) 610 356 838 487 100 412 365 028 023 

Dettes envers la clientèle 8 524 277 5 199 476 5 685 303 

Total bilan 852 730 750 631 195 700 460 339 719 

Charges de personnel 7 047 593 5 465 389 4 520 993 

Dotations nettes aux provisions 3 003 325 2 909 714 3 003 132 

Intérêts et produits assimilés de leasing 69 619 440 51 826 610 39 641 130 

Charges financières (8) 44 095 869 30 433 146 23 671 235 

Total charges d'exploitation (hors dotations aux provisions sur créances) 11 223 906 9 266 522 7 743 615 

Produits nets 25 738 226 21 983 800 16 418 494 

Provisions nettes  3 003 325 2 909 714 3 003 133 
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b- Les ratios de gestion 

  2017 2016 2015 

Ratios propres aux sociétés de leasing       

Fonds propres / Engagements (3)/(2) 7,32% 7,22% 9,32% 

Rentabilité de fonds propres (1)/(3) 12,76% 15,03% 10,27% 

Taux de créance classées(4)/(2) 3,86% 4,68% 5,30% 

Ratio de couverture de créances classées (5)+(6)/(4) 72,23% 71,37% 74,74% 

Créances classées/Créances sur la clientèle + Portefeuille titre 
commercial + Porte feuille d'investissement 

4,13% 5,17% 6,00% 

Ratio de Fonds propres selon la circulaire 91-24 de la BCT (*) 10,33% 11,34% 15,26% 

Ratio de gestion       

Charges de personnel/ produits nets 27,38% 24,86% 27,54% 

Produits nets/ Capitaux propres avant résultat 40,03% 46,76% 36,38% 

Coefficient d'exploitation (Total des charges d'exploitation/Produits 
nets) 43,61% 

42,15% 47,16% 

Dotations nettes aux provisions/ produits nets 11,67% 13,24% 18,29% 

Ratio de structure       

Total des capitaux propres avant résultat/ Total bilan 7,54% 7,45% 9,80% 

Emprunts et ressources spéciales/Total bilan 71,58% 77,17% 79,30% 

Créances sur clientèle, opérations de leasing/ Total bilan 94,98% 91,69% 92,96% 

(Emprunts et ressources spéciales + dettes envers la clientèle)/Créances 
sur clientèle, opérations de leasing 76,41% 

85,06% 86,63% 

Ratio de rentabilité       

ROE (Résultat net/ Capitaux propres avant résultat net) 12,76% 15,03% 10,27% 

ROA (Résultat net/ Total bilan) 0,96% 1,12% 1,01% 

Résultat net/ Produits nets 31,87% 32,15% 28,23% 

Intérêts et produits assimilés de leasing/Créances sur la clientèle 8,60% 8,95% 9,26% 

Produits nets/ Total bilan 3,02% 3,48% 3,57% 

 

(* ) Tel que modifié par la circulaire 99-04 de la BCT, ce ratio prudentiel exige de chaque établissement de crédit (Banques et 

société de leasing que ses fonds propres nets représentent au moins 8% de son actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction 

des risques encourus. 
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4.3 Etats financiers consolidés arrêtés au 31 décembre 2017 

[Ŝǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ 
омκмнκнлмт ƴŜ ǎΩŀŎŎƻƳƳƻŘŜƴǘ Ǉŀǎ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜǎ entreprises notamment en 
ce qui concerne les notes aux états financiers qui ne comportent pas les informations et renseignements 
ci-après : 

- ¦ƴŜ ƴƻǘŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊǎ Ł ƭΩŀǊǊşǘŞ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ǎǳǊǾŜƴǳǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ 

ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊcice et la date de publication des états financiers, conformément aux dispositions 

du paragraphe 36 de la NC 14 relative aux éventualités et événements postérieurs à la date de 

clôture. 

En outre, le rapport des commissaires aux comptes ne comporte pas une évaluation du contrôle interne, et 
ŎŜΣ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ о ƴƻǳǾŜŀǳ ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲфп-117 du 14 Novembre 1994 portant 
réorganisation du marché financier. 

 

 

 

 

 

  

Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǎŜ Ŏƻƴformer aux dispositions du système comptable des entreprises et ce pour les 

états financiers consolidés arrêtés au 31/12/2018 et suivants. 
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4.3.1 Bilan consolidé au 31 décembre 2017 (exprimé en Dinar Tunisien) 

 

31 Décembre 31 Décembre

2017 2016

ACTIFS

Notes

Liquidités et équivalents de liquidités 5 4 705 787 14 431 110

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 6 802 411 178 573 023 584

Portefeuille-titres de placement 7 1 202 092 1 286 532

Portefeuille d'investissement 8 9 264 178 9 174 428

Valeurs Immobilisées 9 22 464 169 16 821 172

Actifs d'impôts différés - 185 531

Autres actifs 10 14 277 783 17 294 463

TOTAL DES ACTIFS 854 325 187 632 216 820

31 Décembre 31 Décembre

2017 2016

PASSIFS

Notes

Concours bancaires 11 15 660 880 11 731 960

Dettes envers la clientèle 12 8 524 277 5 199 476

Emprunts et dettes rattachées 13 610 356 838 487 100 412

Fournisseurs et comptes rattachés 14 140 308 629 67 029 060

Autres passifs 15 5 263 972 5 689 876

TOTAL DES PASSIFS 780 114 596 576 750 784

INTERETS MINORITAIRES 16 11 913 9 652

CAPITAUX PROPRES

Capital social 40 180 000 28 700 000

Réserves 5 783 659 5 041 480

Prime d'émission 13 996 000 8 830 000

Actions propres (832 733) (398 915)

Résultats reportés consolidés 6 557 554 5 775 431

Résultat consolidé 8 514 198 7 508 389

Total des capitaux propres 17 74 198 678 55 456 385

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 854 325 187 632 216 820

(exprimé en dinar tunisien)

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2017
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4.3.2 Etat des engagements hors bilan consolidé au 31 décembre 2017 (exprimé en Dinar Tunisien) 

 

 

  

                                                (Exprimé en dinars)

31/12/2017 31/12/2016

ENGAGEMENTS DONNES  131 264 009 124 241 651

   Engagements de Financement en Faveur de la Clientèle 46 177 062 50 100 141

   Engagements sur intérêts et commissions sur emprunts 85 086 947 74 141 510

ENGAGEMENTS RECUS 1 701 027 515 1 263 552 853

   Cautions Reçues 630 472 460 482 579 060

   Garanties Reçues 336 570 630 963

   Intérêts à Echoir sur Contrats Actifs 131 335 130 93 633 671

   Valeurs des biens, objet de leasing 938 883 355 686 709 160

ENGAGEMENTS RECIPROQUES 49 799 645 37 505

   Emprunts obtenus non encore encaissés 49 770 000 -

   Effets escomptés sur la clientèle 29 645 37 505

 ETAT  DES  ENGAGEMENTS  HORS  BILAN

AU 31 Décembre 2017
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4.3.3 Etat de résultat consolidé au 31 décembre 2017 (exprimé en Dinar Tunisien) 

 

 

31 Décembre 31 Décembre

Notes 2017 2016

PRODUITS D'EXPLOITATION

Intérêts et produits assimilés de leasing 18 69 033 726 51 367 589 

Revenus des opérations de location longue durée 19 4 124 091 3 152 562 

Intérêts et charges assimilées 20 (44 095 490) (30 432 382)

Coût des opérations de location longue durée 21 (2 682 621) (2 017 075)

Produits des placements 22 14 661 391 784 

Autres produits d'exploitation 23 75 099 46 165 

26 469 467 22 508 643 

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel 24 7 345 907 5 677 361 

Dotations aux amortissements 25 656 797 584 305 

Autres charges d'exploitation 26 3 537 843 3 260 035 

Total des charges d'exploitation 11 540 546 9 521 700 

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 14 928 920 12 986 943 

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 27 2 862 275 2 462 429 

Dotations nettes aux autres provisions 28 148 512 492 358 

RESULTAT D'EXPLOITATION 11 918 134 10 032 156 

Autres pertes ordinaires 29 (462 008) (16 034)

Autres gains ordinaires 30 95 72 472 

RESULTAT COURANT DES SOCIETES INTEGREES AVANT IMPOT 11 456 220 10 088 593 

Impôts différés (185 531) (106 355)

Impôts sur les bénéfices (2 420 799) (2 031 176)

RESULTAT COURANT DES SOCIETES INTEGREES APRES IMPOT 8 849 890 7 951 063 

Contribution conjoncturelle (574 200) (760 052)

  RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 8 275 690 7 191 011 

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 8 240 768 320 059 

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 8 516 459 7 511 069 

Part revenant aux intérêts minoritaires 16 (2 261) (2 680)

RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE 8 514 198 7 508 389 

Résultat par action 1,303 1,189 

Produits nets

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

(exprimé en dinar tunisien)
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4.3.4 Etat de flux de trésorerie consolidé au 31 décembre 2017 (exprimé en Dinar Tunisien) 

 

 

 

31 Décembre 31 Décembre

Notes 2017 2016

Flux de trésorerie liés à l'exploitation

Encaissements reçus des clients 31 447 770 024 334 395 247

Décaissements pour financement de contrats de leasing 32 (545 813 807) (408 263 166)

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 33 (11 701 031) (8 885 331)

Intérêts payés 34 (41 242 542) (27 791 101)

Impôts et taxes payés 35 (3 731 419) (1 801 970)

Restitution du crédit de TVA 19 723 440 -

Autres flux liés à l'exploitation (1 787 802) 1 939 771

Flux de trésorerie provenant de (affectés à) l'exploitation (136 783 137) (110 406 549)

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations 

corporelles et incorporelles 36 (9 130 234) (8 070 120)

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations

corporelles et incorporelles 37 1 583 284 990 665

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financières - (2 046 664)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement (7 546 950) (9 126 120)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissements suite à l'émission d'actions 17 13 776 000 -

Encaissements suite à la cession d'actions propres 17 595 791 258 491

Décaissements suite au rachat d'actions propres 17 (1 033 154) (656 955)

Dividendes et autres distributions 38 (3 121 251) (2 350 854)

Encaissements provenant des emprunts 13 898 230 000 671 000 000

Remboursements d'emprunts 13 (777 771 543) (552 035 629)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 130 675 843 116 215 053

Variation de trésorerie (13 654 243) (3 317 615)

Trésorerie au début de l'exercice 5 et 11 2 699 150 6 016 766

Trésorerie à la clôture de l'exercice 5 et 11 (10 955 093) 2 699 150

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(exprimé en dinar tunisien)
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4.3.5 Schéma des Soldes Intermédiaires de Gestion consolidé au 31 décembre 2017 (exprimé en Dinar Tunisien) 

SOLDES

Décembre Décembre Décembre Décembre Décembre Décembre

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Intérêts de leasing 66 152 911 48 987 744Intérêts et charges assimilés 44 095 490 30 432 382

Revenu des opérations de location longue durée4 124 091 3 152 562

Intérêts de retard 867 800 922 499Coût des opérations de location longue durée 2 682 621 2 017 075

Variation des produits réservés (274 147) (317 561)

Produits accessoires 2 287 162 1 774 907

Autres produits d'exploitation 75 099 46 165

Intérêts et produits assimilés de leasing 73 232 917 54 566 316 Total des intérêts et charges assimilés 46 778 111 32 449 457 Marge commerciale (PNB) 26 454 806 22 116 859

Marge commerciale (PNB) 26 454 806 22 116 859Autres charges d'exploitation 3 537 843 3 260 035

Produits des placements 14 661 391 784Charges de personnel 7 345 907 5 677 361

Sous total 26 469 467 22 508 643 Sous total 10 883 750 8 937 395 Excédent brut d'exploitation 15 585 717 13 571 248

Excédent brut d'exploitation 15 585 717 13 571 248Dotations aux amortissements et aux résorptions656 797 584 305

Reprises sur provisions : Dotations aux provisions :

 - Suite au recouvrement des créances 1 394 633 1 093 001 - Pour dépréciation des créances 3 826 908 3 355 430

 - pour divers risques et charges 19 310 -  - Collectives 430 000 200 000

 - pour titres de participation 102 371 108 425 - Pour dépréciation des titres 96 540 116 325

 - pour immobilisations - 16 281  - Pour risques et charges 75 000 389 375

 - pour autres actifs - 24 218  - Pour dépréciation des autres actifs 98 653 135 581

Autres produits ordinaires 95 72 472 Autres pertes ordinaires 462 008 16 034

Impôt différé 185 531 106 355

Impôts sur les bénéfices 2 420 799 2 031 176

Résultat courant des sociétés 

Sous total 17 102 127 14 885 644 Sous total 8 252 237 6 934 581 intégrées après impôt 8 849 890 7 951 063

Résultat courant des sociétés intégrées après impôt8 849 890 7 951 063Contribution conjoncturelle 574 200 760 052 Résultat net des sociétés intégrées8 275 690 7 191 011

Quote part dans les résultas des 

sociétés mises en équivalence 240 768 320 059

Part revenant aux intérêts minoritaires (2 261) (2 680)

8 514 198 7 508 389

Résultat net revenant à la société 

consolidante

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION CONSOLIDE

(exprimé en dinars)

PRODUITS CHARGES
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4.3.6 Notes aux états financiers consolidés au 31 décembre 2017 

Note 1 : Présentation du groupe 

1.1. Structure juridique des sociétés du groupe 

Le groupe « HL » est composé des cinq sociétés suivantes : 

 

É La société Hannibal Lease « HL η ŀ ŞǘŞ ŎǊŞŞŜ Ŝƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нллм Ŝǘ ŀȅŀƴǘ ŎƻƳƳŜ ƻōƧŜǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ 

des opérations de leasing portant sur des biens à usage industriel ou professionnel. 

[Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ Ł ƭŀ ǎƻƳƳŜ ŘŜ 5 : 

40.180.000 divisé en 8.036.000 actions de D : 5 chacune. 

Les titres de la société sont admis à la côte de la bourse depuis juillet 2013. 

É La société  « AMILCAR LLD» est une société anonyme de droit tunisien constituée en 2010. Elle a pour 

objet principal la location de voitures.  

Le capital social de la société « AMILCAR LLD» ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ł  5 : 1.250.000, divisé en 

12.500 actions de D : 100 chacune, totalement libérées. 

 

É La société « IMMOBILIERE ECHARIFA » est une société anonyme de droit tunisien constituée en 1994. 

Elle a pour objet principal la promotion immobilière.  

Le capital social de la société « IMMOBILIERE ECHARIFA » ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ł 5 : 

8.700.000, divisé en 87.000 actions de D : 100 chacune, totalement libérées. 

É La société « ECLAIR PRYM TUNISIE » est une société à responsabilité limitée de droit tunisien constituée 

eƴ ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нллм ǎƻǳǎ ƭŜ ǊŞƎƛƳŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǘƻǘŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǊǘŀǘǊƛŎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲфо-120 

ǇƻǊǘŀƴǘ ǇǊƻƳǳƭƎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻŘŜ ŘΩƛƴŎƛǘŀǘƛƻƴǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΦ 9ƭƭŜ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

fermetures à glissières de tout genre. 

Le capital social de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE » ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ł 5 : 2.500.000, 

divisé en 25.000 parts de D : 100 chacune, totalement libérées. 

É La société « NIDA » est une société anonyme de droit tunisien constituée en mai 2007. Elle a pour objet 

ƭŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴΣ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭΩƘŞōŜǊƎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎŜƴǘǊŜǎ ŘΩŀǇǇŜƭǎΦ  

Le capital social de la société « NIDA » ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ł 5 : 13.200.000, divisé en 

13.200.000 actions de D : 1 chacune, totalement libérées. 

1.2. Participations et organigramme du groupe 

Les participations de la société Hannibal Lease dans les entreprises associées et filiales, se détaillent comme 

suit : 

V Hannibal Lease détient 12.395 titres sur les 12.500 actions formant le capital de la société «AMILCAR 

LLD », soit un pourcentage de participation de 99,16%. 

V Hannibal Lease détient 23.104 titres sur les 87.000 actions formant le capital de la société 

« IMMOBILIERE ECHARIFA », soit un pourcentage de participation de  26,56%. 

V Hannibal Lease détient 6.000 titres sur les 25.000 parts formant le capital de la société « ECLAIR 

PRYM TUNISIE », soit un pourcentage de participation de  24,00% 

V Hannibal Lease détient 3.939.342 titres sur les 13.200.000 actions formant le capital de la société 

« NIDA », soit un pourcentage de participation de  29,84% 
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Périmètre de consolidation 

      2017 2016 

   
Pourcentage 
d'intérêt  

Pourcentage 
de contrôle 

Pourcentage 
d'intérêt  

Pourcentage 
de contrôle 

            

Amilcar LLD 99,16% 99,16% 99,16% 99,16% 
            
Société Immobilière ECHARIFA 26,56% 26,56% 26,56% 26,56% 
            
Société Eclair Prym Tunisie 24,00% 24,00% 24,00% 24,00% 
            
Société NIDA 29,84% 29,84% 29,84% 29,84% 

 

Organigramme du groupe 

 
 
 
 
 
 
 
 
    Contrôle exclusif            Influence notable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Note 2 : Méthodes et modalités de consolidation  

 

2.1. Méthode de consolidation 

La méthode de consolidation appliquée est déterminée en fonction du pourcentage des droits de vote, 

détenu par la société Hannibal Lease, ainsi que de son pouvoir de diriger les politiques financières et 

opérationnelles de chaque société incluse dans le périmètre de consolidation. 

Les méthodes de consolidation appliquées pour chaque société du périmètre de consolidation sont 

les suivantes : 
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Société Degré de contrôle Méthode retenue 

AMILCAR LLD Contrôle exclusif Intégration globale 

IMMOBILIÈRE ECHARIFA Influence notable Mise en équivalence 

NIDA  Influence notable Mise en équivalence 

ECLAIR PRYM Influence notable Mise en équivalence 

Á Le contrôle exclusif est ǇǊŞǎǳƳŞ ŜȄƛǎǘŜǊΣ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŘŞǘƛŜƴǘ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ 

ǉǳŀǊŀƴǘŜ ǇƻǳǊ ŎŜƴǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ Ŝǘ ǉǳΩŀǳŎǳƴ ŀǳǘǊŜ ŀǎǎƻŎƛŞ ƴΩȅ 

détienne une fraction supérieure à la sienne. 

Á [ΩƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ƴƻǘŀōƭŜ Ŝǎǘ ǇǊŞǎǳƳŞŜ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘŞǘƛŜƴǘΣ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ 

ōƛŀƛǎ ŘŜ ŦƛƭƛŀƭŜǎΣ нл҈ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ Řŀƴǎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŘŞǘŜƴǳŜΦ 

[ΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ƴƻǘŀōƭŜ Ŝǎǘ ƳƛǎŜ Ŝƴ ŞǾƛŘŜƴŎŜ ǇŀǊ ƭŀ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŀǳ 

consŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŘŞǘŜƴǳŜΦ 

 

2.2. Date de clôture 

[ŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ǊŜǘŜƴǳŜ ǇƻǳǊ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ 

financiers individuels, soit le 31 décembre de chaque année. 

2.3. Modalités de consolidation 

La consolidation des sociétés du groupe est effectuée selon les étapes suivantes : 

 

Á Traitement des participations dans les entreprises associées 

Les participations dans les entreprises associées, sont comptabilisées selon la méthode de la mise 

en équivalence. 

La quote-part dans les résultats de ces participations est présentée comme un élément distinct 

au compte de résultat. 

¢ƻǳǘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜΣ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴΣ ŜƴǘǊŜ ƭŜ ŎƻǶǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǉǳƻǘŜ-

part de chaque iƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƧǳǎǘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŀōƭŜǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ 

associée, est comptabilisée selon la NCT 38. 

 

Á Intégration des sociétés sous contrôle exclusif 

[ΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎΣ ŀ ŞǘŞ ǊŞŀƭƛǎŞ Ŝƴ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜǎ Şǘapes suivantes : 

- Les états financiers individuels de la société mère et de sa filiale, sont combinés ligne à ligne en 
ŀŘŘƛǘƛƻƴƴŀƴǘ ƭŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ǎŜƳōƭŀōƭŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎΣ ŘŜ ǇŀǎǎƛŦǎΣ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎΣ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǘ ŘŜ 
charges ; 

- Les soldes et les transactions intra-groupe sont intégralement éliminés ; 

- [Ŝǎ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ǎƻƴǘ ǊŜǾǳŜǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ǳƴƛŦƻǊƳŜǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 
sociétés du groupe ; 
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- La valeur comptable de la participation de la mère dans la filiale et la quote-part de la mère dans les 
capitaux propres de la filiale, sont éliminées ; 

- Les intérêts minoritaires dans le résultat net de la filiale consolidée, sont identifiés et soustraits du 
ǊŞǎǳƭǘŀǘ Řǳ ƎǊƻǳǇŜ ŀŦƛƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ƴŜǘ ŀǘǘǊƛōǳŀōƭŜ ŀǳȄ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ Ƴŝre ; 

- [Ŝǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ƳƛƴƻǊƛǘŀƛǊŜǎ Řŀƴǎ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ŦƛƭƛŀƭŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞŜ ǎƻƴǘ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ Ŝǘ ǇǊŞǎŜƴǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
bilan consolidé séparément des passifs et des capitaux propres de la mère. 

 

2.4 : Règles de consolidation  

Les états financiers consolidés sont établis selon une optique à la fois financière et économique, 

suivant laquelle, les comptes consolidés ont pour objet de fournir aux associés de la société mère, 

ƭŀ ǾŞǊƛǘŀōƭŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƳşƳŜ ŜƴǘƛǘŞ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŜƴƎƭƻōŀƴǘ 

les intérêts majoritaires et minoritaires. Ces derniers ne sont pas considérés comme des tiers. 

Les conséquences de cette optique se traduisent comme suit : 

- 9ŎŀǊǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΥ ƭΩŞŎŀǊǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǊŜǘŜƴǳ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ƳŝǊŜ ƭƻǊǎ Ře 
ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΦ 

- 9ŎŀǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Υ ƭΩŞŎŀǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ Ł ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ 
ŘΩŀŎǘƛŦ Ŝǘ ŘŜ ǇŀǎǎƛŦ ƛŘŜƴǘƛŦƛŀōƭŜǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞŜǎ Ŝǘ ƭŜǳǊǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ƴŜǘǘŜǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ 
de chaque acquisition. 

- Résultats inter-sociétés: les résultats réalisés suite à des transactions conclues entre la société mère 
et les sociétés sous contrôle exclusif ou conjoint ou mise en équivalence sont éliminés respectivement 
dans leur intégralité ou dans la limite du pourcentage ŘΩƛƴǘŞǊşǘΦ 

- Présentation des intérêts minoritaires: ils sont présentés au bilan et au compte de résultat 
respectivement entre les capitaux propres et les dettes, et en déduction du résultat consolidé. 

 

2.5 : Principaux retraitements effectués dans les comptes consolidés 

Á Homogénéisation des méthodes comptables 

 

[Ŝǎ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ǇŀǊǘƛŜ Řǳ ǇŞǊƛƳŝǘǊŜ ŘŜ 

consolidation ont été alignées sur celles retenues pour les comptes consolidés du Groupe. 

 

Á Elimination des soldes et transactions intra-groupe 

 

[Ŝǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŜǎ ŀǳ DǊƻǳǇŜ Ŝǘ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ǎǳǊ 

ƭŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ǎƻƴǘ ŞƭƛƳƛƴŞǎ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ 

intégration globale ou proportionnelle ou mise en équivalence. 

 

Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les produits et charges réciproques sont 

ŞƭƛƳƛƴŞǎ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘégration globale ou proportionnelle. 

Note 3 : Déclaration de conformité 

Les états financiers consolidés sont établis conformément aux dispositions de la loi n° 96-112 du 30 décembre 

1996, relative au système comptable des entreprises dont notamment : 

¶ La norme comptable générale (NCT 1) ; 
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¶ La NCT 35 (Etats financiers consolidés) et la NCT 36 (Participations dans des entreprises associées), et 
notamment les principes régissant les techniques, règles de présentation, et de divulgation spécifiques 
Ł ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ; 

¶ [ŀ ƴƻǊƳŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ǊŜƎǊƻǳǇŜƳŜƴǘǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ όb/¢ оуύΦ 

¶ Les règles de la Banque Centrale de Tunisie prévues par la circulaire n°91-24 du 17 décembre 1991, telle 
que modifiée par les circulaires n°99-04 du 19 mars 1999, n°2001-12 du 4 mai 2001, n°2012-09 du 29  
juin 2012, n°2012-20 du 6 décembre 2012 et n°2013-21 du 30 décembre 2013. 

Note 4 : Bases de mesure et principes comptables pertinents : 

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour l'établissement de 

ses états financiers peuvent être résumés comme suit : 

4-1 Bases de mesure 

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept du capital financier et en retenant comme procédé 

de mesure celui du coût historique. 

4-2 Unité monétaire 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ 5ƛƴŀǊ ¢ǳƴƛǎƛŜƴΦ 

4-3 Sommaire des principales méthodes comptables 

4-3-м /ƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

LŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇƻǊǘŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ όŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎΣ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ǊƻǳƭŀƴǘΧύ Ŝǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ 

(terrains et constructions). La durée contractuelle du bail varie entre deux et dix ans. A la fin du contrat, le 

locataire aura la possibilité de lever lΩƻǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎƘŀǘ Řǳ ōƛŜƴ Ŝǘ Ŝƴ ŘŜǾŜƴƛǊ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŎŜΣ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ 

résiduelle préalablement convenue. 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ ōƛŜƴǎ ŘƻƴƴŞǎ Ŝƴ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ŎƻǊǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ǇƻƭƛŎŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜΦ 

Il est à signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la durée du bail, la 

propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǾŜƴŀƴǘǎ ǘŜƴŘŀƴǘ ǎƻƛǘ Ł ǊŞǾƛǎŜǊ ƭŜǎ ƭƻȅŜǊǎ Ŝt proroger la 

durée du contrat, soit à décaler pour une période les loyers. 

Ces contrats transfèrent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents à la propriété des 

actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification en tant que contrats de location-

financement. 

Antérieurement au 1er janvier 2008, et par dérogation à la convention comptable de base de prééminence 

du fond sur la forme, les immobilisations données en leasing figuraient parmi les actifs corporels de la société 

ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ ŎƻǶǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘƛƳƛƴǳŞ Řǳ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ 

ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƴƻƴ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

Les redevances de crédit-bail, échues et non courues à la date de clôture, figuraient parmi les passifs sous 

ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƻƴǎǘŀǘŞǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜ ». 

!ǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΣ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ мŜǊ ƧŀƴǾƛŜǊ нллуΣ ŘŜ ƭŀ ƴƻǊƳŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴ 

όb/ пмύΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀǇǇǊƻǳǾŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ Řǳ ƳƛƴƛǎǘǊŜ ŘŜs finances du 28 janvier 2008, la société comptabilise, 

au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement selon une approche faisant prévaloir 

la substance économique des transactions et les présente comme des créances pour un montant égal à 

l'investissement net dans le contrat de location. 
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Cette approche a été appliquée de manière rétrospective à tous les contrats mis en force avant le 1er janvier 

2008.  

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brut dans ledit contrat diminué des 

produits financiers non acquis.  

L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux à recevoir au titre de 

la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.  

Les paiements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneur est, ou peut être, tenu 

ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΦ  

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :  

a- la somme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et  

b- la valeur actualisée de (a) ci-ŘŜǎǎǳǎΣ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΦ  

[Ŝ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩŀŎǘǳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ŘƻƴƴŜΣ ŀǳ ŎƻƳƳŜƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ 

contrat de location, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements minimaux au titre de la location et de (b) 

ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǊŞǎƛŘǳŜƭƭŜ ƴƻƴ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŞƎŀƭŜ Ł ƭŀ ǎƻƳƳŜ όƛύ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƭƻǳŞ Ŝǘ όƛƛύ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘƛǊŜŎǘǎ 

initiaux de bailleur.  

Pour le cas spécifique de Hannibal Lease :  

c) la valeur résiduelle non garantie est nulle ;  

d) les coûts directs initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le locataire à la 

signature du contrat.  

 

Hannibal Lease vise à répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une base 

ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜΦ /ŜǘǘŜ ƛƳǇǳǘŀǘƛƻƴ ǎŜ Ŧŀƛǘ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǎŎƘŞƳŀ ǊŜŦƭŞǘŀƴǘ ǳƴŜ ǊŜƴǘŀōƛƭƛǘŞ 

ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜ ŎƻƴǎǘŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŀǳ ǘƛǘre de la location 

ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ǎƻƴǘ ƛƳǇǳǘŞǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ōǊǳǘ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ 

diminuer à la fois le montant du principal et le montant des produits financiers non acquis. 

4-3-н tǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻpérations de leasing : 

5Ŝǎ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ 

indication objective de perte de valeur liée à un événement survenu postérieurement à la mise en place du 

concours, que cet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et 

ǉǳŜ ǎŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜǎǘƛƳŞŜǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŦƛŀōƭŜΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŘΩǳƴŜ 

ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƳŜƴŞŜ ŘΩŀōƻǊŘ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭ Ǉǳƛǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

5ŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴΣ Ł ōŀǎŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜΣ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Υ 

[Ŝǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ƴƻǊƳŜǎ 

prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n° 

91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque 

de la manière suivante : 

A- Actifs courants 
B1- Actifs nécessitant un suivi particulier 
B2- Actifs incertains 
B3- Actifs préoccupants 
B4- Actifs compromis 
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Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la manière suivante :  

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une 

situation financière équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de 

concours financiers compatible avec son activité et sa capacité réelle de remboursement.  

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant 

des entreprises dont le secteur d'activité connaît des difficultés ou dont la situation financière se dégrade.  

 B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des 

entreprises ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres à la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles 

qui suivent :    

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité,  

- l'absence de la mise à jour de la situation financière ǇŀǊ ƳŀƴǉǳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ  

- des problèmes de gestion ou des litiges entre associés,  

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,  

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,  

- l'existence de retards de paiement des intérêts ou du principal (entre 90 à 180 jours).  

 B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises 

signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent à des entreprises ayant, avec plus de 

gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intérêts entre 

180 et 360 jours.  

B4-  Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les 

caractéristiques de la classe 3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en intérêts au delà de 

360 jours. 

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de risque tel que 

prévu par la circulaire BCT n° 91-24, à savoir : 

B2- Actifs incertains 20% 

B3- Actifs préoccupants 50% 

B4- Actifs compromis 100% 

/Ŝǎ ǘŀǳȄ ǎƻƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞǎ Ł ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƴŜǘǘŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΣ ǎƻƛǘ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ōǊǳǘ 

déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue des biens donnés en leasing et 

des garanties obtenues qui relèvent de celles admises par la circulaire précitée, à savoir : 

- Les cautions bancaires ; 
- Les actifs financiers affectés ; 
- Les dépôts de garantie ; 
- Les hypothèques inscrites ; 

La valeur du matériel donnée en leasing est prise en tant que garantie pour le calcul des provisions pour 

ŎǊŞŀƴŎŜǎΣ Ŝǘ ŎŜΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ǉǳƛ ǾŀǊƛŜ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ Řǳ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ŦƛƴŀƴŎŞΦ 
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Les principes retenus pour ƭΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ Ŝƴ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ƭŜǎ 

suivants : 

- Matériel standard Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ нл҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 
- Matériel spécifique Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ пл҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 
- Immeubles  :ValeǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ   р҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 

Pour certains contrats de leasing classés en actifs compromis, la valeur du bien est considérée nulle, tant que 

ƭŜŘƛǘ ōƛŜƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎƛŞŜ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ possibilités 

ǊŞŜƭƭŜǎ ŘΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ǊŞŎǳǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

5ŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴΣ Ł ōŀǎŜ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜΣ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Υ 

9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мл ōƛǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ƴϲфм-24 telle que complétée par la circulaire 

n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué par prélèvement sur le résultat des provisions à caractère général 

dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les 

engagements nécessitant un suivi particulier (classe 1).  

/Ŝǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜǎ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜǎΣ 

ŀƧǳǎǘŞŜǎ ǎƛ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ǘŜƴƛǊ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǇǊŞǾŀƭŀƴǘ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƭΩŀǊǊşǘŞΦ  

/ŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǇŜǊƳŜǘΣ Ŝƴ ƻǳǘǊŜΣ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƎǊƻǳǇŜǎ  ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ǉǳƛΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ 

survenus depuis la mise en place des concours, ont atteint collectivement une probabilité de défaut à 

maturité qui fournit une indication objective de ǇŜǊǘŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǎŀƴǎ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ 

perte de valeur puisse être à ce stade allouée individuellement aux différentes contreparties composant le 

portefeuille. Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles 

ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ŎȅŎƭŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŀƴŀƭȅǎŞŜΦ  

[Ŝǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŦƛƎǳǊŜƴǘ Řŀƴǎ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘΣ Řŀƴǎ ƭŀ ǊǳōǊƛǉǳŜ 

" Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées" en tant que composante du coût du risque 

encouru par Hannibal Lease. 

Au bilan, les provisions collectives requises sur les créances issues des opérations de leasing sont déduites 

des actifs correspondants.   

[ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Řǳ ƧǳƎŜƳent expérimenté de la Direction peut conduire la société à constater des provisions 

ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜǎ ŀŘŘƛǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘΩǳƴ ǎŜŎǘŜǳǊ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ȊƻƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ŀŦŦŜŎǘŞǎ ǇŀǊ ŘŜǎ 

événements économiques exceptionnels ; tel peut être le cas lorsque les conséquences de ces événements 

ƴΩƻƴǘ Ǉǳ şǘǊŜ ƳŜǎǳǊŞŜǎ ŀǾŜŎ ƭŀ ǇǊŞŎƛǎƛƻƴ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŀƧǳǎǘŜǊ ƭŜǎ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ǎŜǊǾŀƴǘ Ł ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŀ 

provision collective sur les portefeuilles homogènes non spécifiquement dépréciés. 

Provisions additionnelles :  

En application des dispositions de la circulaire de la BCT n° 2013-21 du 30 décembre 2013, il est constitué des 

provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe B4 supérieure ou égale à 3 ans 

pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités suivantes : 

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 à 5 ans ; 
- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ; 
- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale à 8 ans. 

[ΩŀƴŎƛŜƴƴŜǘŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ .п Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ Υ !Ґb-M+1 tel que :  

V A : Ancienneté dans la classe B4 ;  
V b Υ !ƴƴŞŜ ŘΩŀǊǊşǘŞ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Τ  
V M : Année de la dernière migration vers la classe B4. 
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4-3-3 Revenuǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

Antérieurement au 1er janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés à la période incluant aussi bien 

ƭΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǉǳŜ ƭŀ ƳŀǊƎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ōǊǳǘŜ όƛƴǘŞǊşǘύ ŦƛƎǳǊŀƛŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ Ƴƻƴǘŀƴǘ 

ƛƴǘŞƎǊŀƭ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ Revenus bruts de leasing » au niveaǳ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘΦ tƻǳǊ ŎƻǊǊƛƎŜǊ ƭŜ ǎƻƭŘŜ Řǳ 

produit net de leasing, la portion du loyer couru correspondant au remboursement du capital, figuraient en 

ǎƻǳǎǘǊŀŎǘƛŦ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ Dotations aux amortissements des immobilisations en location ». 

[ΩŀōŀƴŘƻƴ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎΣ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΣ ŀǳ мŜǊ ƧŀƴǾƛŜǊ 

нллуΣ ŘŜ ƭŀ ƴƻǊƳŜ b/ пм ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΣ Şǘŀƛǘ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭŀ ǊŜŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ 

susvisée.  

Désormais, seule la ƳŀǊƎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ōǊǳǘŜ όƛƴǘŞǊşǘύ ŦƛƎǳǊŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ 

« Intérêts et revenus assimilés sur opérations de leasing ». 

Les intérêts des contrats de location-financement sont répartis sur la durée du contrat selon une base 

systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du contrat de location. 

Les intérêts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et 

pendant la période antérieure à la date de mise en force. 

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu'à la 

première échéance. 

Les intérêts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs 

nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT  N° 91-24, sont portés au résultat à 

ƳŜǎǳǊŜ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻǳǊǳǎΦ /ŜǳȄ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƴƻƴ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŞŜǎ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ζ ŀŎǘƛŦǎ ƛƴŎŜǊǘŀƛƴǎ 

» (classe B2), les « actifs préoccupants » (classe B3) ou parmi les « actifs compromis » (classe B4), au sens de 

la circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la 

rubrique « /ǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ». 

4-3-4 Comptabilisation des placements et des revenus y afférents : 

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements à court terme (Portefeuille-titres de 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘύ Ŝǘ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ όtƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘύΦ 

- Placements à court terme 

Sont classés Řŀƴǎ ŎŜǘǘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ǉǳŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ǇŜƴŘŀƴǘ Ǉƭǳǎ 

ŘΩǳƴ ŀƴ Ŝǘ ǉǳƛΣ ŘŜ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ƴŀǘǳǊŜΣ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƭƛǉǳƛŘŞǎ Ł ōǊŝǾŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ Ŧŀƛǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ 

placements pendant une période supérieure à un an ne remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur 

classement parmi les placements à court terme. 

LƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘΦ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus. 

 

A la date de clôture, les placements à court terme font l'objet d'une évaluation à la valeur de marché pour 

les titres cotés et à la juste valeur pour les autres placements à court terme. Les titres cotés qui sont très 

liquides sont comptabilisés à leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées sont portées 

en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas très liquides et les autres placements à court terme, les 

moins-values par rapport au coût font l'objet de provisions et les plus-values ne sont pas constatées. 

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par 

ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭ ǉǳŜ ǇǳōƭƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ ōǳƭƭŜǘƛƴ ƻŦŦƛŎiel de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis. 
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Pour les placements à court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est déterminée par 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ƧƻǳǊƴŞŜ Řǳ Ƴƻƛǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭƭŜ que 

publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier. 

[Ŝ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΣ ǎΩŜŦŦŜŎǘǳŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŀǳ Ǉƭǳǎ 

ŦŀƛōƭŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ƻǳ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǎΩils étaient antérieurement 

comptabilisés à cette valeur. 

- Placements à long terme 

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver durablement 

notamment pour exercer sur la société émettrice un contrôle exclusif, ou une influence notable ou un 

contrôle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour 

protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les placements à long terme sont également des 

placements qui n'ont pas pu être classés parmi les placements à court terme. 

LƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘΦ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎ. 

Postérieurement à leur comptabilisation initiale, les placements à long terme sont évalués à leur valeur 

ŘΩǳǎŀƎŜΦ [Ŝǎ Ƴƻƛƴǎ-ǾŀƭǳŜǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ ŎƻǶǘ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎΦ [Ŝǎ Ǉƭǳǎ-values par rapport au coût 

ne sont pas constatées. 

Pour les titres ŎƻǘŞǎΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳǎŀƎŜ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ƳƻȅŜƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŀǊ 

ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭ ǉǳŜ ǇǳōƭƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ ōǳƭƭŜǘƛƴ ƻŦŦƛŎƛŜƭ ŘŜ ƭŀ .±a¢Φ 

tƻǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞǎΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳǎŀƎŜ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ tels que la valeur 

de rendement, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que la 

conjoncture économique et l'utilité procurée à l'entreprise. 

Le transfert des placements à long terme en placements à court terme s'effectue : 

- au plus faible du coût d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué parmi les placements 

à court terme évalués au plus faible du coût et de la juste valeur. 

- à la valeur de marché, si le transfert est effectué parmi les placements à court terme évalués à la valeur de 

marché, la différence par rapport à la valeur comptable est portée en résultat. 

- Comptabilisation des revenus des placements 

Les intérêts sur titres à revenu fixe sont pris en compte en produits de façon étalée sur la période concernée, 

par référence au taux de rendement effectif. 

Les dividendes sur les titres à revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en résultat sur la 

ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ǎǘŀǘǳŀƴǘ sur la répartition des résultats de la société émettrice 

des titres. 

4-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes 

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la 

rubrique « Emprunts et dettes rattachées ». 

[Ŝǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǊ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ł ƳŜǎǳǊŜ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻǳǊǳǎΦ 

[Ŝǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŜƴŎƻǳǊǳŜǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ǎƻƴǘ ǇƻǊǘŞŜǎ Ł ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎƘŀǊƎŜǎ 

reportées et amorties sysǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ŀǳ ǇǊƻǊŀǘŀ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎΦ  
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4-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelles : 

[Ŝǎ ƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎ Ŝǘ ƛƴŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞŜǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƛƴŎƭǳŀƴǘ 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǳǊ ǇǊƛȄ ŘΩŀŎƘat hors taxes déductibles ainsi que les droits et taxes supportés et non récupérables 

Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘƛǊŜŎǘǎ ŘΩƛƴǎǘŀƭƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴΦ 

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, à partir de la date de leur mise en service, sur 

la base de leur durée de vie utile estimative. 

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de la société, converties en taux 

ŘΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : 

- Logiciels      33,3% 
- Immeuble       5,0% 
- Matériel de transport    20,0% 
- Mobilier et matériel de bureau   10,0% 
- Matériel informatique    33,3% 
- Installations générales    10,0% 
- Autres matériels     10,0% 

4-3-7 Taxe sur la valeur ajoutée : 

Les charges et les produits sont comptabilisés en hors taxes, il en est de même en ce qui concerne les 

investissements. 

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A 

facturée aux sociétés du groupe est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ». 

En fin de période, le ǎƻƭŘŜ ŘŜ ŎŜǎ ŘŜǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ Řǳ ǘǊŞǎƻǊ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ 

ŎǊŞŘƛǘŜǳǊ ƻǳ ŘΩǳƴ ǊŜǇƻǊǘ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ ŘŞōƛǘŜǳǊΦ 

La loi n° 2007-70 du 27 décembre 2007, portant loi de finances pour l'année 2008, prévoit que la TVA est 

liquidée, pour les opérations de leasing, sur la base de tous les montants dus au titre de ces opérations. Par 

ŀƛƭƭŜǳǊǎ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞŘǳƛǊŜ ƭŀ ¢±! ƎǊŜǾŀƴǘ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘΣ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ Ŝǘ 

immeubles destinés à être exploités danǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Ŝǘ ŎŜ ƴƻƴƻōǎǘŀƴǘ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 

comptable de ces achats. 

4-3-8 Impôt différé 

¦ƴ ŀŎǘƛŦ ŘΩƛƳǇƾǘ ŘƛŦŦŞǊŞ Ŝǎǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎ ǘŜƳǇƻǊŜƭƭŜǎ ŘŞŘǳŎǘƛōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ 

ƻǴ ƛƭ Ŝǎǘ ǇǊƻōŀōƭŜ ǉǳΩǳƴ bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles déductibles pourront être 

imputées, sera disponible. 

4-4 Contrôle fiscal 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŦƛǎŎŀƭ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ 

est soumise et couvrant la période allant du 1er janvier 2012 au 31 décembre 2015. 

Une notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée à la société en décembre 2016 et ayant 

ǇƻǳǊ ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǊŞŎƭŀƳŜǊ Ł ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǳƴ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘ ŘΩƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ Ǉour un montant de 748.431 DT dont 

262.537 DT de pénalités et de ramener le crédit de TVA constaté au 31 décembre 2015 de 2.795.985 DT à 

2.176.671 DT. 

5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀŘǊŜ Ŝǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ пп Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŦƛǎŎŀǳȄΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ 

formulé, en janvier 2017, son opposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses 

observations et arguments justifiant la régularité de sa situation fiscale et la sincérité de ses déclarations, 

ƴŞŀƴƳƻƛƴǎ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŜtenu toutes les observations et arguments présentés par la société. 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ǊŜŦƻǊƳǳƭŞ ǎƻƴ ƻǇǇƻǎƛǘƛƻƴ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǊŞǇƻƴǎŜ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜ Ŝƴ ƳŀǊǎ нлмтΦ 
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Le dénouement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnel et a eu pour effet de ramener 

le complément des impôts et taxes réclamés à 429.826 DT dont 62.738 DT de pénalités, le crédit de TVA 

constaté au 31 décembre 2015 de 2.795.985 DT à 2.203.671. 

! ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ ŎƻǊǊŜŎǘƛƻƴǎ ǎȅƳŞǘǊƛǉǳŜǎ ǉǳƛ Ŝƴ ŘŞcoulent, la société a enregistré des pertes 

pour un montant de 557.800 DT et a procédé à la reprise sur les provisions antérieures pour 389.375 DT.  

4-5 Contrôle social 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻn approfondie de sa 

situation sociale, pour la période allant du 1er Janvier 2014 au 31 Décembre 2016. 

Le dénouement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnels et a eu pour effet de payer 

un complément de cotisations en principal de 187.439 DT. 
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NOTE 5 : Liquidités et équivalents de liquidités 

 

NOTE 6 : Créances sur la clientèle, opérations de leasing 

 

 

 

Ce poste se détaille comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Banques 4 704 812 14 429 802

 - Caisses 975 1 308

Total 4 705 787 14 431 110

Cette rubrique s'analyse ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Créances sur contrats mis en force 824 192 870 590 567 074

Encours financiers 797 881 648 569 285 496

Impayés 29 509 452 24 089 705

Intérêts échus différés (3 317 885) (2 858 863)

Valeurs à l'encaissement 119 656 50 736

Créances sur contrats en instance de mise en force 5 711 902 6 813 681

Total brut des créances leasing 829 904 771 597 380 756

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours (8 521 216) (8 295 032)

Provisions pour dépréciation des impayés (14 185 054) (11 978 963)

Provisions collectives (3 030 000) (2 600 000)

Provisions additionnelles (61 796) (61 796)

Produits réservés (1 695 527) (1 421 380)

Total net des créances leasing 802 411 178 573 023 584

6.1 Encours financiers

Les mouvements enregistrés durant la période sur l'encours des contrats de leasing  sont indiqués ci-après :

Solde au 31 décembre 2016 576 099 177

Addition de la période

 - Investissements 544 705 188

 - Relocations 15 041 521

Retraits de la période

 - Remboursement du capital (302 401 781)

 - Relocations (13 869 236)

 - Cessions à la valeur résiduelle (153 654)

 - Cessions anticipées (15 827 667)

Solde au 31 décembre 2017 803 593 550
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6.2 Impayés

L'analyse des impayés se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Clients ordinaires (1) 15 998 062 12 200 051

Inférieur à 1 mois 7 592 213 5 640 104

Entre 1 à 3 mois 4 798 014 3 876 324

Entre 3 et 6 mois 973 914 786 231

Entre 6 mois et 1 année 947 215 732 912

Supérieur à 1 année 1 686 704 1 164 480

Clients litigieux (2) 13 511 390 11 889 654

Total (1)+(2) 29 509 452 24 089 705
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6.3 : Analyse et classification des créances sur la clientèle   

 

A B 1 B 2 B 3 B 4

Encours financiers     678 411 269          102 494 364          1 449 968             629 075                  14 896 972            797 881 648 

Impayés 2 178 114             9 690 323             508 720                605 930                  16 526 365            29 509 452 

Contrats en instance de mise en force 5 384 091 327 475                -                           -                             336                      5 711 902 

685 973 474 112 512 162 1 958 688 1 235 005 31 423 673 833 103 001 

Avances reçues (*) (7 767 430)            (185)                     (384)                     -                         (750 277)               (8 518 277)

678 206 044 112 511 977 1 958 303 1 235 005 30 673 396 824 584 725 

43 439 174 2 737 888 - - - 46 177 062 

721 645 218 115 249 866 1 958 303 1 235 005 30 673 396 870 761 787 

Produits réservés -                       -                       (51 782)                 (53 275)                   (1 590 470)            (1 695 527)

Provisions sur encours financiers -                       -                       (5 944)                   (21 214)                   (8 494 058)            (8 521 216)

Provisions sur impayés -                       -                       (34 829)                 (272 787)                 (13 877 438)           (14 185 054)

Provisions additionnelles -                           -                       -                           -                             (61 796) (61 796)

-                         -                         (92 555) (347 277) (24 023 761) (24 463 593)

721 645 218 115 249 866 1 865 748 887 728 6 649 635 846 298 193 

0,22% 0,14% 3,52%

3,89%

4,73%

4,73% 28,12% 78,32%

72,23%

71,37%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientèle)

TOTAL ENGAGEMENTS

ENGAGEMENTS NETS

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2016

Actifs préoccupants

TOTAL DE LA COUVERTURE

CREANCES LEASING

ENCOURS GLOBAL

ENGAGEMENTS HORS BILAN

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 31 décembre 2016

Actifs courants

ANALYSE PAR CLASSE

TOTAL

Actifs incertains

Actifs nécessitant 

un suivi 

particulier

Actifs compromis
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NOTE 7 : Portefeuille-titres de placement 

 

 

NOTE 8 : Portefeuille d'investissement 

 

 

 

L'analyse du portefeuille-titres de placement se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Actions cotées 1 422 343 1 590 343

 - Titres SICAV 89 298 11 569

Total brut 1 511 641 1 601 913

 - Provisions pour dépréciation des actions cotées (309 549) (315 380)

Total net 1 202 092 1 286 532

Le portefeuille des actions cotées se présente comme suit :

Libellé

Nombre d'action 

Participation HL 
Valeur nominale Coût d'acquisition Total

Coût moyen de 

décembre
Provision

pourcentage de 

détention

CARTHAGE CEMENT 79 312 1,000 2,893 229 414 2,327 (44 855) 0,046%

SAH 23 550 1,000 6,494 152 923 15,432 - 0,064%

TUNIS RE 13 050 5,000 9,518 124 204 7,991 (19 921) 0,087%

Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,374 (87 120) 0,111%

Délice Holding 35 276 10,000 13,723 484 095 16,435 - 0,064%

UADH 38 462 6,500 6,500 250 003 2,662 (147 617) 0,104%

ARTES 6 500 5,000 7,647 49 706 6,103 (10 036) 0,033%

1 422 343 (309 549) Total

Lôanalyse du portefeuille d'investissement se pr®sente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Titres mis en équivalence 8 683 066 8 593 316

 - Titres immobilisés 581 112 581 112

Total 9 264 178 9 174 428

Les titres mis en équivalence s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Coût Quote-part Ecart Quote-part Valeur des titres

Emetteur d'acquisition dans les réserves d'acquisition dans les résultats mis en équivalence % détenu

- Société immobilière ECHARIFA 2 200 000 506 375 - 100 473 2 806 848 26,56%

- Société Eclair Prym 600 000 500 941 - (113 804) 987 136 24,00%

- Société NIDA 4 739 341 585 545 (689 904) 254 099 4 889 082 29,84%

7 539 341 1 592 861 (689 904) 240 768 8 683 066 

Les titres immobilisés s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur

% détention
Nombre d'actions 

ou parts sociales
Valeur nominale

Coût unitaire 

d'acquisition
Montant Total

Date de 

souscription

- Fonds commun de placement MAC Equilibre 1,57% 100 100,000 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Epargnant 0,18% 100 100,000 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Croissance 0,52% 108 100,000 102,889 11 112 2005-2008

- Fonds commun de placement MAC Horizon 4,23% 5 000 100,000 100,000 500 000 2016

- Les sables du centre 16,67% 500 100,000 100,000 50 000 2005

Total 581 112
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Note 9: Valeurs immobilisées 

 

Valeur brute Provisions Valeur

Désignation Début de Acquisition Transfert Cessions Fin de Début de Dotation de Cessions Fin de pour comptable

période période période la période période dépréciation nette

Ecart d'acquisition 5,0% 689 904 - - - 689 904 34 495 34 495 - 68 991 - 620 913

689 904 - - - 689 904 34 495 34 495 - 68 991 - 620 913

Logiciels 33,3% 505 589 92 650 598 239 371 108 73 963 - 445 071 - 153 168

505 589 92 650 - - 598 239 371 108 73 963 - 445 071 - 153 168

Terrain - 5 430 290 - 5 430 290 - - - - - 5 430 290

Terrain hors exploitation - 250 000 - 250 000 - - - - 250 000 -

Immeubles 5,0% 2 630 526 - 2 630 526 792 782 131 526 924 308 - 1 706 218

Matériel de transport 20,0% 9 616 591 5 192 705 2 146 583 12 662 713 3 115 857 2 056 832 1 280 271 3 892 419 - 8 770 294

Equipements de bureau 10,0% 688 375 25 641 - 714 016 467 020 51 954 518 974 - 195 042

Matériel informatique 33,3% 517 753 29 374 - 547 127 398 874 63 733 462 607 - 84 520

Installations générales 10,0% 697 311 2 224 - 699 535 379 610 68 601 448 211 - 251 324

Autres matériels 10,0% 45 887 - 45 887 35 744 2 831 38 576 - 7 311

Immobilisations en cours 943 484 3 444 794 376 921 186 900 4 578 299 - - - - - 4 578 299

Avances et acomptes aux 

fournisseurs d'immobilisations 650 952 392 758 (376 921) 666 789 - - - - - 666 789

21 471 170 9 087 496 - 2 333 483 28 225 182 5 189 887 2 375 478 1 280 271 6 285 094 250 000 21 690 088

TOTAUX 22 666 662 9 180 146 - 2 333 483 29 513 325 5 595 490 2 483 937 1 280 271 6 799 156 250 000 22 464 169

Sont inclus dans le coût des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

(Montants exprimés en dinars)

Taux 

d'amortissement

Total écart d'acquisition

Total des immobilisations corporelles

Total des immobilisations incorporelles

Amortissements
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NOTE 10 : Autres actifs 

 

NOTE 11 : Concours bancaires 

 

NOTE 12 : Dettes envers la clientèle 

 

NOTE 13 : Emprunts et dettes rattachées 

Le détail des autres actifs est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Clients Amilcar LLD 333 504 297 556

 - Charges reportées 1 707 776 1 502 119

 - Dépôts et cautionnements versés 40 100 40 100

 - Fournisseurs, avances et acomptes 100 152 100 152

 - Prêts au personnel 1 308 369 1 252 414

 - Personnel, avances et acomptes 34 153 37 717

 - Etat, excédent d'impôt sur les sociétés 2 828 74 881

 - Etat, crédit de TVA              8 296 631 12 695 208

 - Etat, compte d'attente TVA 1 299 398 677 062

 - Etat, TCL en cours de restitution      118 054 118 054

 - Compte courant "NIDA" 250 000 -

 - Produits à recevoir des tiers 939 523 517 224

 - Débiteurs divers 50 942 110 181

 - Compte d'attente 5 931 5 931

 - Charges constatées d'avances 95 925 74 531

 - Stocks de pièces de rechanges 11 875 10 059

Total brut 14 595 161 17 513 189

A déduire :

         - Provisions (317 378) (218 725)

Montant net 14 277 783 17 294 463

Ce poste se présente comme suit:

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Banques, découverts 15 660 880 11 731 960

Total 15 660 880 11 731 960

Les dettes envers la clientèle se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Avances et acomptes reçus des clients 8 518 277 5 193 476

 - Dépôts et cautionnements reçus 6 000 6 000

Total 8 524 277 5 199 476

Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Banques locales 200 199 874 141 054 211

 - Banques étrangères 27 854 341 28 639 546

 - Emprunts obligataires 236 243 000 210 145 000

 - Certificats de dépôts 58 500 000 46 500 000

 - Certificats de leasing 76 000 000 52 000 000

Total emprunts 598 797 215 478 338 758

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires locaux 2 270 690 810 655

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires étrangers 597 355 597 355

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires 8 339 656 7 207 584

 - Intérêts courus sur certificats de leasing 1 245 963 723 066

 - Charges constatées d'avance sur certficats de dépôt (894 040) (577 006)

Total dettes rattachées 11 559 623 8 761 655

Total 610 356 838 487 100 412

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées" sont récapitulés dans le tableau suivant :
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NOTE 13 : Emprunts et dettes rattachées (suite) 

 

 

CERTIFICAT DE DEPOT ET CERTIFICATS DE LEASING

Certificats de Leasing ELBARAKA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 35 000 000 110 000 000 (110 000 000) 35 000 000 -                      35 000 000

Certificats de Leasing ZITOUNA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 13 000 000 103 500 000 (81 500 000) 35 000 000 -                      35 000 000

Certificats de Leasing ELWIFAK BANK 5 000 000 -                            5 000 000 -                      5 000 000 -                      5 000 000

Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 1 000 000 4 000 000 6 000 000 (9 000 000) 1 000 000 -                      1 000 000

Sous-total 52 000 000 224 500 000 (200 500 000) 76 000 000 -                      76 000 000

Certificats de dépôt 58 500 000 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 -                      58 500 000

Sous-total 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 -                      58 500 000

Total des certificats de leasing et certificats de dépôts 98 500 000 684 000 000 (648 000 000) 134 500 000 -                      134 500 000

EMPRUNTS OBLIGATAIRES

HL 2010/1 30 000 000 Annuellement (2011-2015) -                      -                      -                      

HL 2010/2 30 000 000 Annuellement (2011-2015) -                      -                      -                      

HL 2012/1 20 000 000 Annuellement (2013-2017) 4 000 000 -                      (4 000 000) -                      -                      -                      

HL 2013/1 20 000 000 Annuellement (2014-2018) 8 000 000 -                      (4 000 000) 4 000 000 -                      4 000 000

HL 2013/2 30 000 000 Annuellement (2014-2018) 23 288 000 -                      (6 000 000) 17 288 000 11 288 000 6 000 000

HL 2014/1 30 080 000 Annuellement (2015-2019) 23 200 000 -                      (6 016 000) 17 184 000 11 168 000 6 016 000

HL 2015/1 30 000 000 Annuellement (2016-2020) 27 760 000 -                      (2 240 000) 25 520 000 19 520 000 6 000 000

HL 2015/2 SUB 25 000 000 Annuellement (2016-2020) 23 897 000 -                      (1 103 000) 22 794 000 17 794 000 5 000 000

HL 2015/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 -                      (3 334 000) 36 666 000 33 332 000 3 334 000

HL 2016/1 20 000 000 Annuellement (2017-2021) 20 000 000 -                      (4 000 000) 16 000 000 12 000 000 4 000 000

HL 2016/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 -                      (2 439 000) 37 561 000 35 122 000 2 439 000

HL 2017/1 20 000 000 Annuellement (2018-2024) -                            20 000 000 -                      20 000 000 19 000 000 1 000 000

HL 2017/2 25 000 000 Annuellement (2018-2024) -                            25 000 000 -                      25 000 000 23 254 000 1 746 000

HL 2017/3 40 000 000 Annuellement (2019-2025) -                            14 230 000 -                      14 230 000 14 230 000 -                      

Total des emprunts obligataires 210 145 000 59 230 000 (33 132 000) 236 243 000 196 708 000 39 535 000

CREDITS BANCAIRES ETRANGERS

BAD 4,996 (2013-2023) 5 996 434 Semestriellement (2016-2022) 5 639 546 -                      (785 205) 4 854 341 3 997 708 856 633

BIRD 12 MDT (2015) 12 000 000 Semestriellement (2019-2026) 12 000 000 -                      -                      12 000 000 12 000 000 -                      

BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 Semestriellement (2019-2028) 8 000 000 -                      -                      8 000 000 8 000 000 -                      

BAD 3 MDT (2016-2025) 3 000 000 Semestriellement (2019-2027) 3 000 000 -                      -                      3 000 000 3 000 000 -                      

Total des crédits des banques étrangères 28 639 546 -                      (785 205) 27 854 341 26 997 708 856 633

Remboursements 

de la période
DESIGNATION Montant du crédit

Remboursement après 90 jours de la date 

de souscription de chaque certificat

Fin de période

Solde
Echéances à plus 

d'un an

Échéances à 

moins d'un an

Utilisations

Remboursement après 90 jours de la date 

de souscription de chaque certificat

Modalités de remboursement
Solde en début de 

période

TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017

(exprimé en dinars)

Remboursement après 90 jours, 180 ou 

360 jours de la date de souscription de 

chaque certificat
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CREDITS BANCAIRES LOCAUX

STB BANK 7 MDT (2012) 7 000 000 Trimestriellement (2012-2017) 793 419 -                      (793 419) -                      -                      -                      

AMEN BANK 3 MDT (2012) 3 000 000 Trimestriellement (2012-2017) 150 000 -                      (150 000) -                      -                      -                      

AMEN BANK 2 MDT (2012) 2 000 000 Trimestriellement (2012-2017) 105 263 -                      (105 263) -                      -                      -                      

ATB 1,5 MDT (2012) 1 500 000 Trimestriellement (2013-2017) 300 000 -                      (300 000) -                      -                      -                      

BTK 2 MDT (2012) 2 000 000 Trimestriellement (2013-2017) 400 000 -                      (400 000) -                      -                      -                      

BT 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 1 750 000 -                      (1 000 000) 750 000 -                      750 000

BIAT 6 MDT (2013) 6 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 2 035 000 -                      (1 331 061) 703 939 -                      703 939

BT 2 MDT (2013) 2 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 700 000 -                      (400 000) 300 000 -                      300 000

STB BANK 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 1 362 765 -                      (847 202) 515 564 -                      515 564

BH 5  MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 2 210 083 -                      (1 066 715) 1 143 368 -                      1 143 368

BTE 3 MDT (2013) 3 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 1 330 003 -                      (641 219) 688 784 -                      688 784

AMEN BANK 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 1 951 615 -                      (1 084 266) 867 350 -                      867 350

BIAT 3 MDT (2014) 3 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 350 000 -                      (600 000) 750 000 150 000 600 000

ATB 2MDT (2014) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 900 000 -                      (400 000) 500 000 100 000 400 000

AMENBANK 5 MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 2 484 224 -                      (782 016) 1 702 208 297 843 1 404 365

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 823 450 -                      (400 251) 423 199 -                      423 199

AMENBANK 2 MDT (2014-2) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 822 210 -                      (537 513) 284 697 -                      284 697

AMENBANK 2 MDT (2014-3) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 954 919 -                      (530 144) 424 776 -                      424 776

BTL 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 825 000 -                      (300 000) 525 000 225 000 300 000

BTL 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 825 000 -                      (300 000) 525 000 225 000 300 000

BIAT 2,5MDT (2014) 2 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 250 000 -                      (555 556) 694 444 138 888 555 556

B.T.E 5 MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 3 227 439 -                      (990 832) 2 236 606 1 169 104 1 067 502

BH 5  MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 2 967 989 -                      (1 012 803) 1 955 186 867 790 1 087 397

ATB 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 900 000 -                      (300 000) 600 000 300 000 300 000

BIAT 2,5MDT (2014-2) 2 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 323 529 -                      (588 235) 735 294 147 059 588 235

QNB 5MDT (2015) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2021) 3 571 429 -                      (714 286) 2 857 143 2 142 857 714 286

BNA 5 MDT(2015) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 3 250 000 -                      (1 000 000) 2 250 000 1 250 000 1 000 000

BIAT 5MDT (2015-1) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 3 250 000 -                      (1 000 000) 2 250 000 1 250 000 1 000 000

BIAT 5MDT (2015-2) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2018) 2 630 446 -                      (1 721 318) 909 128 -                      909 128

BT 3MDT (2015) 3 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 2 100 000 -                      (600 000) 1 500 000 900 000 600 000

BIAT 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 444 444 -                      (444 444) 1 000 000 555 556 444 444

BIAT 4MDT (2015-1) 4 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 2 888 889 -                      (888 889) 2 000 000 1 111 111 888 889

AMEN BANK 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 567 027 -                      (376 089) 1 190 939 785 829 405 110

AMEN BANK 1MDT (2015-1) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 823 035 -                      (197 563) 625 472 412 665 212 808

TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
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BTL 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 -                      (400 000) 1 200 000 800 000 400 000

BIAT 3MDT (2015) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 2 400 000 -                      (600 000) 1 800 000 1 200 000 600 000

BTL 1MDT (2015) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 800 000 -                      (200 000) 600 000 400 000 200 000

AMEN BANK 1MDT (2015-2) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 822 957 -                      (197 487) 625 470 412 702 212 768

BIAT 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 -                      (400 000) 1 200 000 800 000 400 000

AMEN BANK 1MDT (2015-3) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 820 911 -                      (198 340) 622 571 409 881 212 690

ATB 1,5MDT (2015-1) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 200 000 -                      (300 000) 900 000 600 000 300 000

AMEN BANK 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 636 264 -                      (395 343) 1 240 921 816 975 423 946

AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 284 409 -                      (310 689) 973 720 640 818 332 902

BT 3MDT (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 550 000 -                      (600 000) 1 950 000 1 350 000 600 000

BIAT 2MDT (2016) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1 800 000 -                      (400 000) 1 400 000 1 000 000 400 000

BIAT 5MDT (2-2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 4 500 000 -                      (1 000 000) 3 500 000 2 500 000 1 000 000

BIAT 3MDT (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 684 211 -                      (631 579) 2 052 632 1 421 053 631 579

BIAT 4MDT (2016) 4 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 3 600 000 -                      (800 000) 2 800 000 2 000 000 800 000

AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 361 966 -                      (305 991) 1 055 975 728 042 327 933

BIAT 3 MDT (2016-1) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 684 211 -                      (631 579) 2 052 632 1 421 053 631 579

BTL 3 MDT  (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 850 000 -                      (600 000) 2 250 000 1 650 000 600 000

BH 5 MDT  (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 5 000 000 -                      (875 737) 4 124 263 3 190 385 933 878

STB 10 MDT  (2016) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 10 000 000 -                      (2 000 000) 8 000 000 6 000 000 2 000 000

ATB 1 MDT  (2016) 1 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1 000 000 -                      (200 000) 800 000 600 000 200 000

BNA 5 MDT (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 4 750 000 -                      (1 000 000) 3 750 000 2 750 000 1 000 000

BIAT 3 MDT (2016-2) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 842 105 -                      (631 579) 2 210 526 1 578 947 631 579

AMEN BANK 2 MDT (2016-1) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 000 000 -                      (347 641) 1 652 359 1 281 808 370 552

AMEN BANK 3 MDT (2016-1) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3 000 000 -                      (525 032) 2 474 968 1 920 555 554 413

AMEN BANK 3 MDT (2016-2) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3 000 000 -                      (518 799) 2 481 201 1 925 392 555 810

AMEN BANK 2 MDT (2016-2) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 000 000 -                      (348 799) 1 651 201 1 280 734 370 468

BIAT 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) -                            5 000 000 (1 000 000) 4 000 000 3 000 000 1 000 000

BNA 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) -                            5 000 000 (526 316) 4 473 684 3 157 895 1 315 790

BARAKA 5 MDT (2017-1) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) -                            5 000 000 (421 307) 4 578 693 3 688 090 890 603

BARAKA 5 MDT (2017-2) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) -                            5 000 000 (421 307) 4 578 693 3 688 090 890 603

AMEN BANK 7MDT (2017) 7 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                            7 000 000 (244 946) 6 755 054 5 531 015 1 224 039

BT 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                            5 000 000 (500 000) 4 500 000 3 500 000 1 000 000

BTL 3MDT (2017) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                            3 000 000 (300 000) 2 700 000 2 100 000 600 000

AMEN BANK 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                            5 000 000 (193 039) 4 806 961 3 935 923 871 038

AMEN BANK 3MDT (2017) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                            3 000 000 (132 272) 2 867 728 2 350 265 517 463

ATB 3MDT (2017) 1 000 000 Trimestriellement (2018-2022) -                            3 000 000 -                      3 000 000 2 400 000 600 000

BIAT 20MDT (2017) 20 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                            20 000 000 (837 476) 19 162 524 15 672 818 3 489 706

BIAT 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2018-2020) -                            10 000 000 -                      10 000 000 6 666 667 3 333 333

BH 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2022) -                            5 000 000 -                      5 000 000 4 146 806 853 194

STB BANK 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2022) -                            10 000 000 (500 000) 9 500 000 7 500 000 2 000 000

CITIBANK 30 MDT 30 000 000 Crédit relais 20 000 000 64 000 000 (54 000 000) 30 000 000 -                      30 000 000

Total des crédits des banques locaux 141 054 211 155 000 000 (95 854 338) 200 199 874 118 044 615 82 155 259

Total général 478 338 758 898 230 000 (777 771 543) 598 797 215 341 750 323 257 046 892
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NOTE 14 : Fournisseurs et comptes rattachés 

 

NOTE 15 : Autres passifs 

 

NOTE 16 : Intérêts minoritaires 

 

 

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Fournisseurs d'exploitation

 - Factures d'achats de biens ou de prestation de services 880 335 826 254

Sous total 880 335 826 254

Fournisseurs d'immobilisation

 - Fournisseurs d'immobilisation 2 034 3 921

 - Fournisseurs, retenue de garantie 22 161 2 793

 - Fournisseurs, Assurances décénales 32 430 -

Sous total 56 626 6 713

Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing

 - Factures d'achats de biens de leasing 27 956 221 2 827 058

 - Effets à payer 111 407 617 63 361 206

 - Factures non parvenues 7 830 7 830

Sous total 139 371 668 66 196 093

Solde des fournisseurs et comptes rattachés 140 308 629 67 029 060

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Clients Amilcar LLD, avances et acomptes 22 700 52 000

 - Personnel, rémunérations dues 108 108

 - Personnel, provisions pour congés payés 149 096 112 477

 - Personnel, autres charges à payer 600 000 465 000

 - Etat, retenues sur salaires 154 104 114 314

 - Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers 1 050 308 693 402

 - Etat, retenues sur TVA - 5 095

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers 183 018 58 580

 - Etat, retenues au titre de la plus-value immobilière 23 889 29 750

 - Etat, contribution conjoncturelle 574 200 760 052

 - Etat, impôts sur les bénéfices à liquider 571 614 980 418

 - Etat, autres impôts et taxes à payer 152 263 82 428

 - Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges 4 369 3 270

 - CNSS 353 539 266 742

 - CAVIS 51 798 34 691

 - Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés

   et autres charges 32 923 24 575

 - Créditeurs divers 456 491 230 616

 - Prestataires Assurances 56 438 664 799

 - Diverses Charges à payer 693 829 647 756

 - Produits constatés d'avance 7 419 4 253

 - Provisions pour risques et charges 125 866 459 551

Total 5 263 972 5 689 876

Les intérêts minoritaires se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

Intérêts minoritaires dans les capitaux propres de Amilcar LLD

 - Dans le capital 10 500 10 500

 - Dans les réserves (848) (3 529)

 - Dans le résultat 2 261 2 680

11 913 9 652
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NOTE 17 : Capitaux propres 

 

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Capital social (A) 40 180 000 28 700 000

 - Réserve légale (B) 2 137 538 1 541 814

 - Réserve spéciale pour réinvestissement 3 487 979 3 487 979

 - Réserve pour fonds social 150 000 -

 - Primes d'émission 13 996 000 8 830 000

 - Actions propres (D) (832 733) (398 915)

 - Complément d'apport 8 142 11 688

 - Quote-part dans les réserves des sociétés mises en équivalence 1 592 861 1 423 820

 - Dividendes reçus des filales 161 728 161 728

 - Résultats reportés 4 802 965 4 189 883

Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice 65 684 481 47 947 996

       Résultat net des sociétés intégrés 8 275 690 7 191 011

       Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 240 768 320 059

       Part revenant aux intérêts minoritaires (2 261) (2 680)

Résultat consolidé de l'exercice 8 514 198 7 508 389

Total des capitaux propres avant affectation (E) 74 198 678 55 456 385

Nombre d'actions (2) 6 532 545 6 313 954 

Résultat par action (1) / (2) (C) 1,303 1,189

Nombre Coût

Solde au 31 décembre 2016 44 194 398 915

Achats de la période 116 381 1 033 154

Cession de la période (66 199) (595 791)

Complément d'apport (3 546)

Attribution d'actions gratuites 6 825

Solde au 31 décembre 2017 101 201 832 733

Le nombre des actions détenues par HL représente, au 31 décembre 2017, 1,28% des actions en circulation.

Le rachat de Hannibal Lease de ses propres actions a eu un effet de régularisation de son cours boursier.

(E) Voir tableau de mouvements ci-joint :

(A) Lôassembl®egénérale extraordinaire réunie le 17 mai 2017 a décidé dôaugmenterle capital social de la société dôunmontant de

11.480.000 Dinars pour le porter de 28.700.000 Dinars à 40.180.000 Dinars et ce, simultanément, de la manière suivante :

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 DT par la création de 1.722.000 actions nouvelles émises au prix de 8 DT

lôaction,soit 5 DT de nominal et 3 DT de prime dô®mission(3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes). Les nouvelles actions ont été

souscrites en numéraire et libérées intégralement lors de la souscription. Elles portent jouissance au 1er Janvier 2017. 

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 DT (1 action gratuite pour 10 actions anciennes) portant jouissance au 1er 

janvier 2017.

Ainsi, le capital social sô®l¯ve au 31 d®cembre 2017 ¨ D : 40.180.000 compos® de 8.036.000 actions dôune valeur nominale de D : 5 lib®r®e 

en totalité.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit

affecter au moins 5% de son résultat à la réserve légale jusqu'à ce qu'elle soit égale à 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas

faire l'objet de distribution.

(D) Lôassembl®egénérale ordinaire, réunie le 17 mai 2017, a autorisé le conseil dôadministrationde la société à racheter et revendre ses

propres actions en vue de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de lôarticle19 de la loi n°94-117 portant

réorganisation du marché financier.

L'assemblée a fixé la durée d'intervention à 3 ans à partir de la date de cette assemblée.

Le conseil d'administration du 25 Août 2017, a limité le nombre maximum d'actions à détenir à 4% du total des actions composant le

capital à la date de l'assemblée générale ordinaire du 17 mai 2017, soit 321.440 actions.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

(C) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen

pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond à la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par

les normes comptables.
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(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Quote-part dans les Réserve Dividendes Actions Complément Résultats Résultat

social légale pour d'émission réserves des sociétés pour fond reçus propres d'apport reportés de Total

réinvestissement mises en équivalence social des f iliales l'exercice

Solde au 31 décembre 2015 28 700 000 1 163 016 3 487 979 8 830 000 1 010 276 - 161 728 (1 292) 12 529 2 418 189 4 714 939 50 497 365 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 1er Juin 2016 378 798 239 849 (161 728) 4 122 547 (4 579 466) -

Affectations des résultats des f iliales (26 255) 161 728 (135 473) -

Modif ications des résultats antérieurs des f iliales (296) (296)

Subventions reçues 200 245 200 245 

Dividendes versés sur le bénéfice de 2015 (2 353 400) (2 353 400)

Rachat d'actions propres (656 955) (656 955)

Encaissement de dividendes sur actions propres 2 546 2 546 

Cession d'actions propres 259 333 (842) 258 491 

Résultat de l'exercice 2016 7 508 389 7 508 389 

Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1 541 814 3 487 979 8 830 000 1 423 820 - 161 728 (398 915) 11 688 4 189 883 7 508 389 55 456 385 

Augmentation du caiptal décidée par l'AGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5 166 000 (2 870 000) 13 776 000 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 (161 728) 6 604 334 (7 188 330) -

Affectations des résultats des f iliales 158 331 161 728 (320 059) -

Modif ications des résultats antérieurs des f iliales (1 282) (1 282)

Subventions reçues 53 116 53 116 

Amortissement des subventions reçues (41 124) (41 124)

Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)

Rachat d'actions propres (1 033 154) (1 033 154)

Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750 

Cession d'actions propres 599 337 (3 545) 595 791 

Résultat de l'exercice 2017 8 514 198 8 514 198 

Solde au 31 décembre 2017 40 180 000 2 137 538 3 487 979 13 996 000 1 592 861 150 000 161 728 (832 733) 8 142 4 802 965 8 514 198 74 198 678 

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

AU 31 DECEMBRE 2017
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NOTE 18 : Intérêts et produits assimilés de leasing 

 

NOTE 19 : Revenus des opérations de location longue durée 

 

NOTE 20 : Intérêts et charges assimilées 

 

 

L'analyse des intérêts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Intérêts de leasing 66 152 911 48 987 744

 - Intérêts de retard 867 800 922 499

 - Préloyer 253 876 197 414

 - Frais de dossier 554 688 515 609

 - Produits nets sur cession d'immobilisations en leasing 488 576 265 298

 - Frais de rejet 820 022 654 585

 - Commissions d'assurance 170 000 142 000

Total des produits 69 307 873 51 685 149

 - Transferts en produits de la période

Intérêts inclus dans les loyers antérieurs 278 845 157 878

Intérêts de retard antérieurs 29 596 8 021

 - Produits réputés réservés en fin de période

Intérêts inclus dans les loyers (562 855) (433 692)

Intérêts de retard (19 732) (49 768)

Variation des produits réservés (274 147) (317 561)

Total des intérêts et des produits de leasing 69 033 726 51 367 589

L'analyse des revenus des opérations de location longue durée se présente ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Location longue durée   3 567 120 2 837 277

- Plus values de cession du matériel de transport 561 637 336 568

- Moins values de cession du matériel de transport (4 665) (21 283)

Total 4 124 091 3 152 562

Les charges financières se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Intérêts des emprunts obligataires 17 452 078 13 865 384

 - Intérêts des crédits des banques locales 12 730 910 8 366 786

 - Intérêts des crédits des banques étrangères 1 602 827 921 863

 - Intérêts des autres opérations de financement 9 912 460 6 543 913

 - Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

   remboursement des emprunts 660 096 489 612

       Total des charges financières des emprunts 42 358 371 30 187 558

 - Intérêts des comptes courants 1 699 899 241 801

 - Autres charges financières 37 220 3 023

       Total des autres charges financières 1 737 119 244 824

Total général 44 095 490 30 432 382
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NOTE 21 : Coût des opérations de location longue durée 

 

NOTE 22 : Produits des placements 

 

NOTE 23 : Autres produits d'exploitation 

 

NOTE 24 : Charges de personnel 

 

NOTE 25 : Dotations aux amortissements 

 

Le coût des opérations de location longue durée s'analyse ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dotations aux amortissements du parc automobile 1 895 238 1 430 532

 - Achats de pièces de rechange 144 193 135 851

 - Primes d'assurances 406 822 323 374

 - Remboursement assurances (268 069) (197 356)

 - Entretiens 372 765 246 970

 - Vignettes 131 671 77 705

Total 2 682 621 2 017 075

Les produits des placements se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dividendes 31 600 75 493

 - Plus values sur cession des actions - 110 421

 - Plus values sur cession des titres SICAV 88 7 330

 - Revenus des comptes créditeurs 94 416 87 264

 - Moins values sur cession des titres cotés (113 019) -

 - Moins values sur cession des titres SICAV - (2 704)

 - Revenus des comptes courants associés 877 -

 - Revenus des certificats de dépôt - 106 740

 - Plus values latentes sur titres SICAV 699 490

 - Jetons de présences reçus des filiales - 6 750

Total 14 661 391 784

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Produits locatifs 30 266 28 825

 - Autres 44 833 17 340

Total 75 099 46 165

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Salaires et complément de salaires 5 825 115 4 540 742

 - Cotisations de sécurité sociales 1 036 794 781 044

 - Autres charges sociales 483 998 355 575

Total 7 345 907 5 677 361

Les dotations de l'exercice aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles 73 963 57 023

 - Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 480 240 492 786

 - Dotations aux amortissements d'écart d'acquisition 34 495 34 495

 - Dotations aux résorptions des frais d'augmentation de capital 68 099 -

Total 656 797 584 305
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NOTE 26 : Autres charges d'exploitation 

 

NOTE 27 : Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 

 

NOTE 28 : Dotations nettes aux autres provisions 

 

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Achat de matières et fournitures 398 989 368 941

Total des achats 398 989 368 941

 - Locations 235 291 240 845

 - Entretiens et réparations 83 996 73 759

 - Primes d'assurances 125 224 96 947

 - Etudes, recherches et services extérieurs 190 -

            Total des services extérieurs 444 700 411 550

 - Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 478 579 449 313

 - Publicités, publications, relations publiques 445 410 529 633

 - Déplacements, missions et réceptions 226 987 250 354

 - Frais postaux et de télécommunications 327 619 270 429

 - Services bancaires et assimilés 465 917 362 620

 - Autres 219 319 157 773

             Total des autres services extérieurs 2 163 831 2 020 121

 - Jetons de présence 75 000 75 000

 - Rémunération du Comité Permanent d'audit Interne 18 750 18 750

 - Rémunération du Comité de risques 18 750 18 750

             Total des charges diverses 112 500 112 500

 - Impôts et taxes sur rémunérations 170 002 128 655

 - T.C.L 169 959 128 636

 - Droits d'enregistrement et de timbres 55 444 56 879

 - Autres impôts et taxes 22 417 32 752

            Total des impôts et taxes 417 822 346 922

Total général 3 537 843 3 260 035

Les dotations nettes de la période aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dotations aux provisions pour risques sur la clientèle 3 826 908 3 328 946

 - Dotations aux provisions collectives 430 000 200 000

 - Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances (1 394 633) (1 093 001)

 - Dotation aux  provisions additionnelles - 26 484

Total 2 862 275 2 462 429

Le détail des dotations nettes aux autres provisions est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dotations aux provisions pour dépréciations des comptes d'actifs 98 653 135 581

 - Dotations aux provisions pour dépréciations des titres cotés 96 540 116 325

 - Dotations aux provisions pour divers risques et charges 75 000 389 375

 - Reprises sur provisions pour divers risques et charges (19 310) -

 - Reprises sur provisions sur autres actifs - (24 218)

 - Reprise sur provision pour dépréciation des actions cotées (102 371) (108 425)

 - Reprise sur provision immobilisations - (16 281)

Total 148 512 492 358
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NOTE 29 : Autres pertes ordinaires 

 

NOTE 30 : Autres gains ordinaires 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Reprises sur provisions pour risques et charges (389 375) -

 - Redressement social 187 439 -

 - Redressement fiscal 581 709 -

 - Apuement de compte 113 14 228

 - Moins value sur cessions d'immobilisations 26 900 21

 - Pénalités de retard 18 420 835

 - Autres pertes ordinaires 36 802 950

Total 462 008 16 034

Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Produits nets sur cessions d'immobilisations propres - 46 062

 - Autres gains sur éléments exceptionnels 95 26 409

Total 95 72 472
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Note 31 : Encaissements reçus des clients 

 

 

NOTE 32 : Décaissements pour financement de contrats de leasing 

 

 

 

 

 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Clients et comptes rattachés en début de période + Note 6 24 089 705 20 220 576

 - Clients et comptes rattachés en fin de période - Note 6 (29 509 451) (24 089 705)

 - Clients, autres créances en début de période + Note 6 50 736 66 110

 - Clients, autres créances en fin de période - Note 6 (119 656) (50 736)

 - Clients AMILCAR LLD avances et comptes reçus en début de période- Note 15 (52 000) -

 - Clients AMILCAR LLD avances et acomptes reçus  en fin de période+ Note 15 22 700 52 000

 - Clients AMILCAR LLD en début de période + Note 10 297 556 178 943

 - Clients AMILCAR  LLD en fin de période - Note 10 (333 504) (297 556)

 - Clients avances et comptes reçus en début de période - Note 12 (5 193 476) (5 679 303)

 - Clients avances et acomptes reçus  en fin de période + Note 12 8 518 277 5 193 476

 - Dépôts et cautionnements reçus en début de période - Note 12 (6 000) (6 000)

 - Dépôts et cautionnements reçus en fin de période + Note 12 6 000 6 000

 - Produits constatés d'avance en début de période - Note 6 (2 858 863) (2 130 357)

 - Produits constatés d'avance en fin de période + Note 6 3 317 885 2 858 863

 - TVA collectée 60 001 544 46 272 423

 - TVA collectée sur avances et acomptes (622 336) (397 550)

 - Revenus bruts de l'exercice (loyers) + Note 6 & 18 368 554 692 277 682 403

 - Revenus bruts de l'exercice (loyers AMILCAR) + Note 19 3 567 120 2 837 277

 - Autres produits d'exploitation + Note 18 3 230 061 2 743 570

 - Plus/Moins values sur relocation - Note 6 (1 172 286) (909 638)

 - Cessions d'immobilisations à la VR + Note 6 153 654 365 309

 - Cessions anticipées d'immobilisations + Note 6 15 827 667 9 479 145

447 770 025 334 395 247Encaissements reçus des clients

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Fournisseurs de leasing en début de période + Note 14 66 196 093 31 745 904

 - Fournisseurs de leasing en fin de période - Note 14 (139 371 668) (66 196 093)

 - Investissements en Immobilisations destinées à la location + Note 6 544 705 188 387 188 069

 - TVA sur Investissements + 74 278 333 55 495 036

 - Etat, retenues sur plus-value immobilière en début de période + Note 15 29 750 60 000

 - Etat, retenues sur plus-value immobilière en fin de période - Note 15 (23 889) (29 750)

545 813 807 408 263 166Investissements dans les contrats de leasing
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NOTE 33 : Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 

 

 

 

 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Avances et acomptes au personnel en début de période - Note 10 (37 717) (21 781)

- Avances et acomptes au personnel en fin de période + Note 10 34 153 37 717

- Avances et acomptes aux fournisseurs en début de période - Note 10 (100 152) (100 152)

- Avances et acomptes aux fournisseurs en fin de période + Note 10 100 152 100 152

- Dépôts & cautionnements en début de période - Note 10 (40 100) (38 500)

- Dépôts & cautionnements  en fin de période + Note 10 40 100 40 100

- Charges comptabilisées d'avance en début de période - Note 10 - (41 726)

- Charges comptabilisées d'avance en fin de période + Note 10 - -

- Fournisseurs d'exploitation en début de période + Note 14 826 254 235 378

- Fournisseurs d'exploitation en fin de période - Note 14 (880 335) (826 254)

 - Personnel, rémunérations dues en début de période + Note 15 108 2 156

 - Personnel, rémunérations dues en fin de période - Note 15 (108) (108)

- Personnel, provisions pour CP en début de période + Note 15 112 477 100 174

- Personnel, provisions pour CP en fin de période - Note 15 (149 096) (112 477)

- Personnel, autres charges à payer en début de période + Note 15 465 000 300 000

- Personnel, autres charges à payer en fin de période - Note 15 (600 000) (465 000)

- Personnel, provisions pour départ à la retraite en début de période + Note 15 - 7 670

- Personnel, provisions pour départ à la retraite en fin de période - Note 15 - -

- Etat, retenues sur salaires en début de période + Note 15 114 314 90 544

- Etat, retenues sur salaires en fin de période - Note 15 (154 104) (114 314)

- Etat, Redevances de compensation en début de période + Note 15 - 27 042

- Etat, Redevance de compensation en fin de période - Note 15 - -

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période + Note 15 693 402 467 430

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période - Note 15 (1 050 308) (693 402)

 - C.N.S.S en début de période + Note 15 266 742 217 956

 - C.N.S.S en fin de période - Note 15 (353 539) (266 742)

 - CAVIS en début de période + Note 15 34 691 26 782

 - CAVIS en fin de période - Note 15 (51 798) (34 691)

- Personnel, charges sociales sur congés à payer  début de période + Note 15 24 575 15 304

- Personnel, charges sociales sur congés à payer  fin de période - Note 15 (32 923) (24 575)

 - Diverses Charges à payer en début de période + Note 15 647 756 585 804

 - Diverses Charges à payer en fin de période - Note 15 (693 829) (647 756)

 - Prêts accordés au personnel au cours de l'exercice + 343 540 453 000

 - Remboursements sur prêts au personnel - (287 585) (258 050)

 - TVA, payée sur biens et services + 1 176 049 646 632

 - Charges de personnel + Note 24 7 345 907 5 677 361

 - Autres charges d'exploitation + Note 21 et 26 4 325 225 3 846 578

 - Impôts et taxes - Note 26 (417 822) (346 922)

11 701 031 8 885 331Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
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NOTE 34 : Intérêts payés 

 

NOTE 35 : Impôts et taxes payés 

 
 
 
 
 
 
 

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Frais d'émission d'emprunts + Note 10 729 554 957 726

 - Intérêts courus sur certificat de dépôt en début de période - Note 13 (577 006) (468 623)

 - Intérêts courus sur certificat de dépôt en fin de période + Note 13 894 040 577 006

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période + Note 15 58 580 57 202

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période - Note 15 (183 018) (58 580)

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires en début de période + Note 13 7 207 584 4 402 035

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires en fin de période - Note 13 (8 339 656) (7 207 584)

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires début de période + Note 13 1 408 010 1 041 372

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires fin de période - Note 13 (2 868 045) (1 408 010)

 - Intérêts courus sur certificat de leasing en début de période + Note 13 723 066 678 853

 - Intérêts courus sur certificat de leasing en fin de période - Note 13 (1 245 963) (723 066)

 - Intérêts et charges assimilées + Note 20 44 095 490 30 432 382

 - Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

   remboursement des emprunts - Note 20 (660 096) (489 612)

41 242 542 27 791 101Intérêts payés

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Etat, impôts sur les bénéfices à liquider début de période + Note 15 980 418 383 764

- Etat, impôts sur les bénéfices à liquider fin de période - Note 15 (571 614) (980 418)

 - Etat, contribution conjoncturelle en début de période - Note 15 760 052 -

 - Etat, contribution conjoncturelle en fin de période + Note 15 (574 200) (760 052)

- Etat, report d'impôts début de période - Note 10 (74 881) (46 843)

- Etat, report d'impôts fin de période + Note 10 2 828 74 881

 - Etat, retenues sur TVA en début de période + Note 15 (5 095) (8 201)

 - Etat, retenues sur TVA en fin de période - Note 15 - (5 095)

- Etat, TCL en cours de restitution  en début de période + Note 10 (118 054) (118 054)

- Etat, TCL en cours de restitution en fin de période - Note 10 118 054 118 054

- Etat, autres impôts et taxes à payer en début de période + Note 15 82 428 88 710

- Etat, autres impôts et taxes à payer en fin de période - Note 15 (152 263) (82 428)

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

  charges en début de période + Note 15 3 270 2 772

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

  charges en fin de période - Note 15 (4 369) (3 270)

 - Régularisation de TVA suite au contrôle fiscal (127 975) -

 - Impôts et taxes + Note 26 417 822 346 922

 - Contribution Conjoncturelle 574 200 760 052

 - Impôts sur les bénéfices 2 420 799 2 031 176

3 731 419 1 801 970Impôts et taxes payés
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NOTE 36 : Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 

 

NOTE 37 : Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 

 

NOTE 38 : Dividendes et autres distributions 

 

NOTE 39 : Évènements postérieurs à la clôture 
/Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ но ƳŀǊǎ нлмуΦ tŀǊ 
conséquent, ils ne reflètent pas les évènements survenus postérieurement à cette date.  

{ǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ǊŜǾǳŜ ŘŜǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊǎΣ ƴƻǳǎ ƴΩŀǾƻƴǎ ǊŜƭŜǾŞ ŀǳŎǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ Ŝǘ ƭŀ 
ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƳŜƴŀŎŞŜΦ 
  

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 9 92 650 106 276

 - Investissements en Immobilisations corporelles + Note 9 9 087 496 4 119 809

- Fournisseurs d'immobilisation en début de période + Note 14 6 713 3 850 749

- Fournisseurs d'immobilisation en fin de période - Note 14 (56 626) (6 713)

9 130 234 8 070 120

Décaissements provenant de l'acquisition

 d'immobilisations corporelles et incorporelles

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Cessions d'immobilisations corporelles + Note 9 1 053 212 629 338

 - Moins value sur cessions d'immobilisations - Note 19 et 29 (31 566) (21 304)

 - Produits nets sur cessions d'immobilisations + Note 19 et 30 561 637 382 631

1 583 284 990 665

Encaissements provenant de la cession

d'immobilisations corporelles et incorporelles

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

 - Dividendes + Note 17 3 157 000 2 353 400

 - Encaissement de dividendes sur actions propres + Note 17 (35 750) (2 546)

3 121 251 2 350 854Dividendes et autres distributions
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NOTE COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES AU 31/12/2017 :  

1/ une note compl®mentaire sur lô®tat des engagements Hors Bilan du Groupe : 

 
 

Type d'encouragements Valeur Totale Tiers Dirigeants Entreprises liéesAssociésProvisions

1)- Engagements donnés

a) Garantie personnelles

ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ

ωŀǾŀƭ

ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ

b) Garanties réelles

ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ

ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances à l'exploitation mobilisée

e) Abandon de créances

f) Engagements sur intérêts et commissions sur emprunts 85 086 947 85 086 947

g) Engagements sur opérations de Leasing 46 177 062 46 177 062

TOTAL 131 264 009 131 264 009

2 - Engagements reçus

a) garanties personnelles

ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ

ωŀǾŀƭ 630 472 460 630 472 460

ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ

b) Garanties réelles

ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ 336 570 336 570

ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances à l'exploitation mobilisée

e) Abandon de créances

f) ligne de découvert

g) Les intérêts à échoir au crédit de Leasing 131 335 130 131 118 943 216 187

h) Valeurs des biens, objet de Leasing 938 883 355 937 736 808 1 146 547

 Total 1 701 027 5141 699 664 781 1 362 733

ω 9ƳǇǊǳƴǘ ƻōǘŜƴǳ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ŜƴŎŀƛǎǎŞ49 770 000 49 770 000

*Effets escomptés et non échus 29 645 29 645

ω /ǊŞŘƛǘ ŎƻƴǎŜƴǘƛ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ǾŜǊǎŞ

ω hǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŀƎŜ

ω /ǊŞŘƛǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀƛǊŜ

ω /ƻƳƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎƻƴǎƻƳƳŀōƭŜǎ

ω 9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ƎŞƴŞǊƛǉǳŜǎ

Total 49 799 645 49 799 645

ω /ƻƴǘǊŀǘ ŀǾŜŎ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǇǊŞǾƻȅŀƴǘ ŘŜǎ 

engagements supérieurs à ceux  prévus par la 

convention col lective

3- Engagements réciproques
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2/ Une note sur les ®v®nements post®rieurs ¨ lôarr°t® des ®tats financiers, survenu entre la date 

de la cl¹ture de lôexercice et jusquô¨ la date dôaujourdôhui 

Sur la base de la revue des ®v¯nements post®rieurs, nous nôavons relev® aucun impact sur les comptes 
et la continuit® dôexploitation nôest pas menac®e. 
 

3/ Un Etat de Résultat consolidé d®falqu® par p¹le dôactivit® : 

 

Exercice 2017 : 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Exercice 2017
Location 

Financement

Location 

Longue 

durée

Autres * Total

Intérêts et produits assimilés de leasing 69 033 726 69 033 726 

Revenus des opérations de location longue durée 4 124 091 4 124 091 

Intérêts et charges assimilées (44 095 868) 378 (44 095 490)

Coût des opérations de location longue durée (2 682 621) (2 682 621)

Produits des placements 14 661 14 661 

Autres produits d'exploitation 30 266 44 833 75 099 

Charges de personnel (7 047 593) (298 315) (7 345 907)

Dotations aux amortissements (630 998) (25 799) (656 797)

Autres charges d'exploitation (3 400 506) (137 337) (3 537 843)

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées (2 862 275) 0 (2 862 275)

Dotations nettes aux autres provisions (141 050) (7 462) (148 512)

Autres pertes ordinaires (437 315) (24 693) (462 008)

Autres gains ordinaires 81 14 95 

Impôts différés (185 531) (185 531)

Impôts sur les bénéfices (2 296 801) (123 998) (2 420 799)

Contribution conjoncturelle (574 200) (574 200)

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 240 768 240 768 

Part revenant aux intérêts minoritaires (2 261) (2 261)

Total 7 406 597 866 832 240 768 8 514 198

(*) Autres: Sociétéde Promotionimmobilière(immobilièreEcharifa),sociétéde Textiletotalementexportatrice

ό9ŎƭŀƛǊ tǊȅƳύ Ŝǘ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴΣ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩƘŞōŜǊƎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎŜƴǘǊŜǎ ŘΩŀǇǇŜƭǎ όbL5!ύΦ 
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Exercice 2016 

 

  

Exercice 2016
Location 

Financement

Location 

Longue 

durée

Autres * Total

Intérêts et produits assimilés de leasing 51 367 589 51 367 589 

Revenus des opérations de location longue durée 3 152 562 3 152 562 

Intérêts et charges assimilées (30 433 146) 765 (30 432 382)

Coût des opérations de location longue durée (2 017 075) (2 017 075)

Produits des placements 391 784 391 784 

Autres produits d'exploitation 28 825 17 340 46 165 

Charges de personnel (5 465 389) (211 972) (5 677 361)

Dotations aux amortissements (546 830) (37 475) (584 305)

Autres charges d'exploitation (3 161 397) (98 638) (3 260 035)

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées (2 462 429) (2 462 429)

Dotations nettes aux autres provisions (447 285) (45 072) (492 358)

Autres pertes ordinaires (15 366) (668) (16 034)

Autres gains ordinaires 59 161 13 310 72 472 

Impôts différés (106 355) (106 355)

Impôts sur les bénéfices (2 024 139) (7 038) (2 031 176)

Contribution conjoncturelle (759 052) (1 000) (760 052)

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 320 059 320 059 

Part revenant aux intérêts minoritaires (2 680) (2 680)

Total 6 425 971 762 360 320 059 7 508 389

(*) Autres : Société de Promotion immobilière (immobilière Echarifa),société de Textile totalement

ŜȄǇƻǊǘŀǘǊƛŎŜ ό9ŎƭŀƛǊ tǊȅƳύ Ŝǘ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴΣ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩƘŞōŜǊƎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎŜƴǘǊŜǎ 
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4/ Indicateurs dôactivit® consolid®s par p¹le dôactivit® au 31/12/2017 et au 31/12/2016 

 
 
Toutefois, nous tenons à vous préciser que les seuils définis par la norme IFRS 8 afin de présenter les 

indicateurs dôactivit®s par p¹le dôactivit® sont :  

« a) les produits des activités ordinaires présentés, comprenant à la fois les ventes à des clients 

externes et les ventes ou les transferts intersectoriels, représentent au moins 10 % du produit des 

activités ordinaires cumulé, interne et externe, de tous les secteurs opérationnels;  

b) la valeur absolue de son résultat présenté représente 10 % au moins de la plus grande des valeurs 

suivantes, en valeur absolue: 

 i) le bénéfice cumulé publié de tous les secteurs opérationnels n'ayant pas publié de perte; ou 

 ii) la perte cumulée publiée de tous les secteurs opérationnels ayant publié une perte;  

 c) ses actifs représentent 10 % au moins des actifs cumulés de tous les secteurs opérationnels. Les 

secteurs opérationnels n'atteignant aucun des seuils quantitatifs peuvent être considérés comme étant 

à présenter, et peuvent être présentés séparément, si la direction estime que les informations relatives 

à ces secteurs seraient utiles aux utilisateurs des états financiers. » 

 

NOTES EXPLICATIVES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES  AU 31/12/2017 : 

1/ Une note explicative sur les variations importantes au 31/12/2017 par rapport au 31/12/2016 

de la rubrique « Revenus des opérations de location longue durée », soit 30,8% : 

Le d®veloppement de lôactivit® commerciale de la filiale Amilcar LLD a fait porter le parc des voitures en 
location de 227 à 256 véhicules, combin® ¨ lôaugmentation du prix dôacquisition des v®hicules neufs et 
son implication sur le coût de la location ,la rubrique « Revenus des opérations de location longue 
durée » a augmenté de 30,8%. 
 

2/ Une note explicative de la note 5 « analyse et classification des créances sur la 

clientèle » expliquant les raisons de la baisse du ratio de couverture des actifs classés par les 

provisions et agios réservés de 72,23% au 31/12/2017 à 61,30% au 30/06/2018 

Exercice 2017Exercice 2016

Intérêts et produits assimilés de leasing 69 033 726 51 367 589 

Revenus des opérations de location longue durée 4 124 091 3 152 562 

Intérêts et charges assimilées (44 095 490) (30 432 382)

Coût des opérations de location longue durée (2 682 621) (2 017 075)

Produits des placements 14 661 391 784 

Autres produits d'exploitation 75 099 46 165 

Charges de personnel (7 345 907) (5 677 361)

Dotations aux amortissements (656 797) (584 305)

Autres charges d'exploitation (3 537 843) (3 260 035)

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées (2 862 275) (2 462 429)

Dotations nettes aux autres provisions (148 512) (492 358)

Autres pertes ordinaires (462 008) (16 034)

Autres gains ordinaires 95 72 472 

Impôts différés (185 531) (106 355)

Impôts sur les bénéfices (2 420 799) (2 031 176)

Contribution conjoncturelle (574 200) (760 052)

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 240 768 320 059 

Part revenant aux intérêts minoritaires (2 261) (2 680)

Total 8 514 198 7 508 389
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La baisse du ratio de couverture au 30 Juin 2017 est due par lôaugmentation des cr®ances douteuses 

et litigieuses et la valeur importante des valeurs intrinsèques des immobilisations en leasing qui sont 

déduites des risques encourus de ces créances. 

 Toutefois, historiquement le taux de couverture au niveau semestriel est toujours moins important que 

le taux de couverture annuel. A titre dôexemple, le taux des actifs class®s au 30/06/2016 est de 63,15%, 

celui du 30/06/2017 est de 63,42% et celui du 30/06/2018 est de 61,30%. 

NOTES RECTIFICATIVES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES  AU 31/12/2017 : 

1/ Les participations dans les entreprises associées doivent être présentées comme un élément distinct 
au bilan et ce, conformément aux dispositions du paragraphe 22 de la NCT 36 relative aux participations 
dans les entreprises associes :  

 
  

   

Rue du Lac Malaren - Immeuble Triki - Les Berges du Lac

31 Décembre 31 Décembre

2017 2016

ACTIFS

Notes

Liquidités et équivalents de liquidités 5 4 705 787 14 431 110

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 6 802 411 178 573 023 584

Portefeuille-titres de placement 7 1 202 092 1 286 532

Portefeuille d'investissement 8 581 112 581 112

Titres mis en equivalence 8 bis 8 683 066 8 593 316

Valeurs Immobilisées 9 22 464 169 16 821 172

Actifs d'impôts différés - 185 531

Autres actifs 10 14 277 783 17 294 463

TOTAL DES ACTIFS 854 325 187 632 216 820

31 Décembre 31 Décembre

2017 2016

PASSIFS

Notes

Concours bancaires 11 15 660 880 11 731 960

Dettes envers la clientèle 12 8 524 277 5 199 476

Emprunts et dettes rattachées 13 610 356 838 487 100 412

Fournisseurs et comptes rattachés 14 140 308 629 67 029 060

Autres passifs 15 5 263 972 5 689 876

TOTAL DES PASSIFS 780 114 596 576 750 784

INTERETS MINORITAIRES 16 11 913 9 652

CAPITAUX PROPRES

Capital social 40 180 000 28 700 000

Réserves 5 783 659 5 041 480

Prime d'émission 13 996 000 8 830 000

Actions propres (832 733) (398 915)

Résultats reportés consolidés 6 557 554 5 775 431

Résultat consolidé 8 514 198 7 508 389

Total des capitaux propres 17 74 198 678 55 456 385

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 854 325 187 632 216 820

HANNIBAL LEASE

(exprimé en dinar tunisien)

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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4.3.7 Rapport des Co-commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés arrêtés au                     

31 décembre 2017 
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4.4 Patrimoine de la société au 30/06/2018  

4.4.1 Créances sur la clientèle, opération de leasing  

 

 En DT 30 juin 2018 30 juin 2017 31-déc-17 

Créances sur contrats mis en force 891 186 094 709 950 252 831 314 179 

Encours financiers 858 661 855 686 128 062 804 981 509 

Impayés 36 085 807 26 765 453 29 560 226 

Intérêts échus différés (3 640 640) (3 118 167) (3 347 211) 

Valeurs à l'encaissement 79 071 174 904 119 656 

Créances sur contrats en instance de mise en force 12 745 662 9 041 779 6 087 383 

Total brut des créances leasing 903 931 756 718 992 031 837 401 562  

A déduire couverture    

Provisions pour dépréciation des encours (8 501 964) (8 436 512) (8 521 216) 

Provisions pour dépréciation des impayés (15 231 791) (13 245 419) (14 185 054) 

Provisions collectives (3 130 000) (2 800 000) (3 030 000) 

Provisions additionnelles (88 280) (61 796) (61 796) 

Produits réservés (1 960 617) (1 680 228) (1 695 527) 

     

Total net des créances leasing 875 019 105 692 768 076 809 907 969 

 

          

 

Lôanalyse des contrats actifs par maturit® au 30/06/2018 se présentent comme suit  

 

 

Cette rubrique s'analyse ainsi :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

Créances sur contrats mis en force 891 186 094 709 950 252 831 314 179

Encours financiers 858 661 855 686 128 062 804 981 509

Impayés 36 085 807 26 765 453 29 560 226

Intérêts échus différés (3 640 640) (3 118 167) (3 347 211)

Valeurs à l'encaissement 79 071 174 904 119 656

Créances sur contrats en instance de mise en force 12 745 662 9 041 779 6 087 383

Total brut des créances leasing 903 931 756 718 992 031 837 401 562

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours (8 501 964) (8 436 512) (8 521 216)

Provisions pour dépréciation des impayés (15 231 791) (13 245 419) (14 185 054)

Provisions collectives (3 130 000) (2 800 000) (3 030 000)

Provisions additionnelles (88 280) (61 796) (61 796)

Produits réservés (1 960 617) (1 680 228) (1 695 527)

Total net des créances leasing 875 019 105 692 768 076 809 907 969

Solde au 31 décembre 2017 811 068 892

Addition de la période

 - Investissements 247 273 278

 - Relocations 9 064 601

Retraits de la période

 - Cessions à la valeur résiduelle (184 940)

 - Cessions anticipées (10 479 181)

 - Relocations (8 200 588)

 - Remboursement du capital (177 134 544)

Solde au 30 juin 2018 871 407 518

Les mouvements enregistrés durant la période sur l'encours des contrats de leasing  sont indiqués ci-après :

L'analyse des contrats actifs par maturité se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Créance à plus de cinq ans 12 762 961 14 042 722 13 531 308

 - Créance à plus d'un an et moins de cinq ans 597 170 860 481 549 803 566 386 927

 - Créance à moins d'un an 368 656 585 289 981 647 341 749 529

Paiement minimaux sur contrats actifs (1) 978 590 406 785 574 172 921 667 764

 - Revenus à plus de cinq ans 2 088 595 2 650 798 2 232 496

 - Revenus à plus d'un an et moins de cinq ans 69 428 233 57 844 444 67 290 819

 - Revenus à moins d'un an 66 403 156 53 924 446 62 557 911

Total des produits financiers non acquis (2) 137 919 984 114 419 688 132 081 226

- Valeurs résiduelles (3) 5 050 057 4 640 978 4 804 713

- Contrats suspendus (4) 12 941 377 10 332 599 10 590 258

- Contrats en cours (5) 12 745 662 9 041 779 6 087 383

Encours financiers des contrats de leasing 871 407 518 695 169 841 811 068 892(6)=(1)-(2)+(3)+(4)+(5)
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4.4.2 Portefeuille titres de placement 

 En DT 30 juin 2018 30 juin 2017 31-déc-17 

ҍ !Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ 1 422 343 1 590 343 1 422 343 

ҍ ¢ƛǘǊŜǎ {L/!± 98 276 3 769 89 298 

   Total brut 1 520 618 1 594 112 1 511 641 

ҍ tǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ dépréciations des actions (361 507) (356 665) (309 549) 

   Total net 1 159 111 1 237 447 1 202 092 

 

Au 30/06/2018,  le portefeuille des actions cotées se présente comme suit : 

 

Au 30/06/2018 , les titres SICAV se présentent comme suit : 

 

4.4.3  tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǳ олκлсκнлму ǎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : 

 En DT 30 juin 2018 30 juin 2017 31-déc-17 

      

 - Titres de participation  8 998 841 8 778 841 8 778 841 

 - Titres immobilisés  581 112 581 112 581 112 

Total 9 359 953 9 359 953 9 359 953 

 

 
 

Le portefeuille des actions cotées se présentent comme suit :

Libellé

Nombre d'action 

Participation HL 

Valeur 

nominale

Coût 

d'acquisition
Total Valeur du marché Provision

pourcentage de 

détention

CARTHAGE CEMENT 79 312 1,000 2,893 229 414 2,030 (68 410) 0,046%

SAH 23 550 1,000 6,494 152 923 6,582 - 0,064%

TUNIS RE 13 050 5,000 9,518 124 204 7,690 (23 849) 0,087%

Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,380 (86 400) 0,111%

Délice Holding 35 276 10,000 13,723 484 095 17,600 - 0,064%

UADH 38 462 6,500 6,500 250 003 1,830 (179 618) 0,104%

ARTES 6 500 5,000 7,647 49 706 7,150 (3 231) 0,017%

1 422 343 (361 507) Total

Les titre SICAV se présentent comme suit :

Libellé

Nombre de titres 

chez HL 

Coût Moyen 

Pondéré
Valeur liquidative Total

FIDELITY OBLIGATIONS  SICAV 950 104,878 103,448 98 276 

98 276 Total

Les titres de participation s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :

Emetteur

% détention

Nombre 

d'actions ou 

parts sociales

Valeur nominale Coût d'acquisition Date de souscription

- Société Amilcar LLD 99,16% 12 395 100 1 239 500 2 014

- Société immobilière ECHARIFA 26,56% 23 104 100 2 200 000 * 2010-2012

- Société NIDA 29,84% 3 939 342 1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016

- Société Eclair Prym 24,00% 6 000 100 600 000 2 013

Total 8 778 841

(*) L'acquisition des 220.000 actions de la société immobilière ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette dernière a

réalisé une augmentation de capital par incorporation des réserves, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée à raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331

actions au prix de 1.6 dinars par action.
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Les titres immobilisés s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :

Emetteur % détention

Nombre 

d'actions ou 

parts sociales

Valeur nominale
Coût unitaire 

d'acquisition
Montant Total

Date de 

souscription

- Fonds commun de placement MAC Equilibre 1,57% 100 100 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Epargnant 0,18% 100 100 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Croissance 0,52% 108 100 102,889 11 112 2005-2008

- Fonds commun de placement MAC Horizon 4,23% 5 000 100 100,000 500 000 2016

- Les sables du centre 16,67% 500 100 100,000 50 000 2005

Total 581 112
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4.4.4 tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŎŜǎǎƛƻƴǎ ŘΩImmobilisation corporelles et incorporelles au 30/06/2018 

 

 

 

 

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

ARRETE AU 30 JUIN 2018

(Montants exprimés en dinars)

Taux Valeur brute Provisions Valeur

Désignation d'amortissement Début de Acquisition Transfert Fin de Début de Dotation de Fin de pour comptable

période période période la période période dépréciation nette

Logiciels 33,3% 544 499 32 428 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720

544 499 32 428 - 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720

Terrain - 5 670 140 - - 5 670 140 - - - - 5 670 140

Terrain hors exploitation - 250 000 - - 250 000 - - - 250 000 -

Immeubles 5,0% 2 630 526 - - 2 630 526 924 308 65 223 989 531 - 1 640 995

Matériel de transport 20,0% 943 241 31 200 - 974 441 664 776 66 485 731 261 - 243 180

Equipements de bureau 10,0% 708 280 8 205 - 716 484 514 198 22 717 536 915 - 179 569

Matériel informatique 33,3% 530 729 100 967 - 631 696 449 037 33 487 482 524 - 149 172

Installations générales 10% et 20% 657 557 - - 657 557 422 728 29 161 451 889 - 205 669

Autres matériels 10,0% 45 886 - - 45 886 38 576 1 311 39 887 - 5 999

Immobilisations en cours 4 578 299 2 723 426 405 193 7 706 918 - - - - 7 706 918

Avances et acomptes aux 

fournisseurs d'immobilisations 666 789 201 771 (405 193) 463 367 - - - - 463 367

16 681 446 3 065 569 - 19 747 016 3 013 623 218 384 3 232 006 250 000 16 265 009

TOTAUX 17 225 945 3 097 997 - 20 323 942 3 411 012 258 201 3 669 213 250 000 16 404 730

Sont inclus dans le coût des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.

Total des immobilisations corporelles

Total des immobilisations incorporelles

Amortissements
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4.4.5 Les principales ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŎŜǎǎƛƻƴǎ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎ Ŝǘ ƛƴŎƻǊǇƻǊŜƭƭŜǎ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊes au 30 Juin 2018 

Valeur brute Provisions Valeur

Désignation Début de Acquisition Transfert Cessions Fin de Début de Dotation de Cessions Fin de pour comptable

période et mise période période la période et mise période dépréciation nette

en rebut en rebut

Logiciels 33,3% 544 499 32 428 - 576 927 397 389 69 745 - 467 134 - 109 793

544 499 32 428 0 - 576 927 337 217 69 745 - 467 134 - 109 793

Terrain - 5 670 140 - - - 5 670 140 - - - - - 5 670 140

Terrain hors exploitation - 250 000 - - - 250 000 - - - - 250 000 -

Immeubles 5,0% 2 630 526 - - - 2 630 526 924 308 109 545 - 1 033 853 - 1 596 673

Matériel de transport 20,0% 943 241 31 200 - 974 441 664 775 108 469 773 244 - 201 197

Equipements de bureau 10,0% 708 280 10 674 - - 718 954 514 198 37 434 - 551 632 - 167 321

Matériel informatique 33,3% 530 729 103 004 - - 633 733 449 037 62 364 - 511 401 - 122 332

Installations générales 10,0% 657 557 - 657 557 422 728 48 240 - 470 968 - 186 589

Autres matériels 10,0% 45 886 - - - 45 886 38 576 2 179 - 40 755 - 5 131

Immobilisations en cours 4 775 416 3 601 434 484 420 8 861 270 - - - - 8 861 270

Avances et acomptes aux 

fournisseurs d'immobilisations 469 672 426 642 -484 420 411 894 - - - - - 411 894

16 681 446 4 172 954 0 0 20 854 401 2 545 391 368 231 0 3 381 853 250 000 17 222 548

TOTAUX 17 225 945 4 205 382 0 0 21 431 328 2 882 608 437 976 0 3 848 987 250 000 17 332 340

Sont inclus dans le coût des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.

Taux 

d'amortissement

Amortissements

Total des immobilisations incorporelles

Total des immobilisations corporelles

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

ARRETE AU 31 OCTOBRE  2018

(Montants exprimés en dinars)
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4.5. Etats financiers arrêtés au 30 Juin 2018 

[Ŝǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ƛƴtermédiaires de la société 
ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ олκлсκнлму ƴŜ ǎΩŀŎŎƻƳƳƻŘŜƴǘ Ǉŀǎ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ 
notamment en ce qui concerne les notes aux états financiers qui ne comportent pas les informations et 
renseignements ci-après : 

- Une ƴƻǘŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊǎ Ł ƭΩŀǊǊşǘŞ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ǎǳǊǾŜƴǳǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ 

ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ 

du paragraphe 36 de la NC 14 relative aux éventualités et événements postérieurs à la date de 

clôture. 

 

 

 

  

Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǎŜ Ŏƻƴformer aux dispositions du système comptable des entreprises et ce 

pour les états financiers intermédiaires arrêtés au 30/06/2019 et suivants. 
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4.5.1. Bilan au 30 Juin 2018 (exprimé en Dinar Tunisien) 

  

31 Décembre

2018 2017 2017

ACTIFS

Notes

Liquidités et équivalents de liquidités 4 9 775 020 12 784 348 4 671 188

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 5 875 019 105 692 768 076 809 907 969

Portefeuille-titres de placement 6 1 159 111 1 237 447 1 202 092

Portefeuille d'investissement 7 9 359 953 9 359 953 9 359 953

Valeurs Immobilisées 8 16 404 730 11 998 636 13 564 933

Autres actifs 9 14 619 364 25 752 147 14 024 615

TOTAL DES ACTIFS 926 337 282 753 900 607 852 730 750

31 Décembre

2018 2017 2017

PASSIFS

Notes

Concours bancaires 10 47 768 142 30 017 639 15 660 880

Dettes envers la clientèle 11 7 867 608 7 138 407 8 524 277

Emprunts et dettes rattachées 12 706 525 541 573 537 363 610 356 838

Fournisseurs et comptes rattachés 13 85 881 145 83 128 016 140 514 665

Autres passifs 14 5 304 469 5 192 880 5 166 903

TOTAL DES PASSIFS 853 346 905 699 014 305 780 223 563

CAPITAUX PROPRES

Capital social 40 180 000 28 700 000 40 180 000

Réserves 6 594 530 5 777 909 5 783 659

Prime d'émission 13 996 000 8 830 000 13 996 000

Actions propres (305 801) (588 209) (832 733)
,

Résultats reportés 8 599 143 8 047 500 5 177 500

Résultat de la période 3 926 505 4 119 101 8 202 760

Total des capitaux propres 15 72 990 376 54 886 302 72 507 187

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 926 337 282 753 900 607 852 730 750

30 Juin 

30 Juin 

(exprimé en dinar tunisien)

BILAN ARRETE AU 30 juin 2018
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4.5.2. Etat des engagements hors bilan au 30 Juin 2018 (exprimé en Dinar Tunisien) 

 

 

  

31 Décembre

2018 2017 2017

ENGAGEMENTS DONNES  135 180 771 135 316 783 131 345 437

   Engagements de Financement en Faveur de la Clientèle 42 696 949 49 507 166 46 258 490

   Engagements sur intérêts et commissions sur emprunts 92 483 823 85 809 617 85 086 947

ENGAGEMENTS RECUS 1 803 654 166 1 557 220 729 1 710 135 150

   Cautions Reçues 655 026 076 625 555 607 630 472 460

   Garanties Reçues 336 570 336 570 336 570

   Intérêts à Echoir sur Contrats Actifs 137 919 984 114 419 688 132 081 226

   Valeurs des biens, objet de leasing 1 010 371 536 816 908 864 947 244 894

ENGAGEMENTS RECIPROQUES 35 123 508 57 200 000 49 799 645

   Emprunts obtenus non encore encaissés 35 106 400 57 200 000 49 770 000

   Effets escomptés sur la clientèle 17 108 - 29 645

 ETAT  DES  ENGAGEMENTS  HORS  BILAN

AU 30 JUIN 2018

(Exprimé en dinars)

30 juin
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4.5.3. Etat de résultat au 30  Juin 2018 (exprimé en Dinar Tunisien) 

 

 

 

  

31 Décembre

Notes 2018 2017 2017

PRODUITS D'EXPLOITATION

Intérêts et produits assimilés de leasing 16 41 413 168 32 359 215 69 619 440 

Intérêts et charges assimilées 17 (28 487 254) (20 006 959) (44 095 868)

Produits des placements 18 205 505 237 399 184 389 

Autres produits d'exploitation 19 15 698 14 951 30 266 

13 147 118 12 604 605 25 738 226 

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel 20 3 887 598 3 291 700 7 047 593 

Dotations aux amortissements 21 292 251 261 323 596 503 

Autres charges d'exploitation 22 2 054 177 1 819 151 3 579 811 

Total des charges d'exploitation 6 234 026 5 372 174 11 223 906 

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 6 913 092 7 232 431 14 514 320 

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 23 1 153 968 1 607 936 2 862 275 

Dotations nettes aux autres provisions 24 214 469 434 614 141 050 

RESULTAT D'EXPLOITATION 5 544 655 5 189 881 11 510 996 

Autres pertes ordinaires 25 (614) (41 193) (437 315)

Autres gains ordinaires 26 134 59 81 

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 5 544 174 5 148 747 11 073 761 

Impôts sur les bénéfices 27 (1 415 461) (1 029 646) (2 296 801)

Contribution sociale de solidarité (40 442) - -

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 4 088 272 4 119 101 8 776 960 

Contribution conjoncturelle (161 767) - (574 200)

RESULTAT NET DE LA PERIODE 3 926 505 4 119 101 8 202 760 

Résultat par action 0,496 0,529 1,256 

Produit net

30 Juin 

(exprimé en dinar tunisien)

ETAT DE RESULTAT 
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4.5.4. Etat de flux de trésorerie au 30 Juin 2018 (exprimé en Dinar Tunisien) 

 

 

 

 

31 Décembre

Notes 2018 2017 2017

Flux de trésorerie liés à l'exploitation

Encaissements reçus des clients 28 257 888 802 211 043 250 448 108 048

Décaissements pour financement de contrats de leasing 29 (337 994 631) (284 011 896) (551 002 909)

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 30 (7 099 813) (6 393 865) (10 839 314)

Intérêts payés 31 (27 769 955) (20 157 314) (41 242 920)

Impôts et taxes payés 32 (2 025 758) (2 456 679) (3 669 680)

Restitution du crédit de TVA - - 19 723 440

Autres flux liés à l'exploitation 35 1 488 972 580 327 (1 672 405)

Flux de trésorerie provenant de (affectés à) l'exploitation (115 512 383) (101 396 178) (140 595 741)

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations 

corporelles et incorporelles 33 (3 023 574) (1 953 448) (3 937 844)

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations

corporelles et incorporelles - - 160 000

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement (3 023 574) (1 953 448) (3 777 844)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissements suite à l'émission d'actions - - 13 776 000

Décaissements suite au rachat d'actions propres 15 (192 048) (788 631) (1 033 154)

Encaissements suite à la cession d'actions propres 15 704 375 590 042 595 791

Dividendes et autres distributions 34 (3 955 601) (3 104 063) (3 121 250)

Encaissements provenant des emprunts 12 628 420 000 412 335 800 898 230 000

Remboursements d'emprunts 12 (533 444 199) (325 624 863) (777 771 543)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 91 532 527 83 408 285 130 675 844

Variation de trésorerie (27 003 430) (19 941 341) (13 697 741)

Trésorerie au début de l'exercice 4 & 10 (10 989 692) 2 708 050 2 708 050

Trésorerie à la clôture de l'exercice 4 & 10 (37 993 122) (17 233 291) (10 989 692)

30 Juin 

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(exprimé en dinar tunisien)
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4.5.5. Schéma des Soldes Intermédiaires de Gestion au 30 Juin 2018 (exprimé en Dinar Tunisien) 

SOLDES

Décembre Décembre Décembre

2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017

Intérêts de leasing 39 763 280 31 203 753 66 738 625Intérêts et charges assimilés 28 487 254 20 006 959 44 095 868

Intérêts de retard 620 211 307 036 867 800

Variation des produits réservés (265 090) (258 848) (274 147)

Produits accessoires 1 294 767 1 107 273 2 287 162

Autres produits d'exploitation 15 698 14 951 30 266

Intérêts et produits assimilés de leasing 41 428 866 32 374 166 69 649 706 Total des intérêts et charges assimilés 28 487 254 20 006 959 44 095 868 Marge commerciale (PNB) 12 941 612 12 367 206 25 553 838

Marge commerciale (PNB) 12 941 612 12 367 206 25 553 838Autres charges d'exploitation 2 054 177 1 819 151 3 579 811

Produits des placements 205 505 237 399 184 389Charges de personnel 3 887 598 3 291 700 7 047 593

Sous total 13 147 118 12 604 605 25 738 226 Sous total 5 941 775 5 110 851 10 627 403 Excédent brut d'exploitation 7 205 342 7 493 754 15 110 823

Excédent brut d'exploitation 7 205 342 7 493 754 15 110 823Dotations aux amortissements et aux résorptions292 251 261 323 596 503

Dotations aux provisions :

Reprises sur agios & provisions :  - Pour dépréciation des créances 2 119 829 2 500 281 3 826 908

 - Suite au recouvrement des créances 1 092 345 1 092 345 1 394 633 - Des autres actifs 1 414 24 000 71 881

-  Sur les actions cotées 7 526 26 570 102 371 - Pour dépréciation des titres 59 484 67 854 96 540

 - Additionelles 26 484 - -

 - Collectives 100 000 200 000 430 000

 - Pour risques et charges 161 097 342 429 75 000

Autres produits ordinaires 134 59 81  - Pour Valeurs immobilisées - 26 900 -

Autres pertes ordinaires 614 41 193 437 315

Impôts sur les bénéfices 1 415 461 1 029 646 2 296 801

Contribution sociale de solidarité 40 442 - -

Sous total 8 305 347 8 612 727 16 607 908 Sous total 4 217 075 4 493 626 7 830 948Résultat des activités ordinaires4 088 272 4 119 101 8 776 960

Résultat des activités ordinaires 4 088 272 4 119 101 8 776 960Contribution conjoncturelle 161 767 - 574 200

Sous total 4 088 272 4 119 101 8 776 960 Sous total 161 767 - 574 200 Résultat net 3 926 505 4 119 101 8 202 760

30 Juin 30 Juin 30 Juin

PRODUITS CHARGES

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

(exprimé en dinars)
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4.5.6. Notes aux états financiers aux états financiers intermédiaires arrêtés au 30 Juin 2018 

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE 

1-1 Présentation générale 

La société Hannibal Lease est une société anonyme de droit tunisien constituée le 30 Juillet 2001 avec un 
capital initial de 5.000.000 Dinars divisé en 500.000 actions de 10 Dinars chacune. 

[ΩŀǎǎŜƳōƭée générale extraordinaire du 1er ƴƻǾŜƳōǊŜ нллр ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ 
168.750 Dinars, correspondant à la partie non libérée à cette date, et ce pour le ramener de 5.000.000 Dinars 
Ł пΦуомΦнрл 5ƛƴŀǊǎΣ ǇŀǊ ƭΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜ мсΦутр ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ мл 5ƛƴŀǊǎΦ 

tŀǊŀƭƭŝƭŜƳŜƴǘΣ ƭŀ ƳşƳŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł млΦлллΦллл 5ƛƴŀǊǎ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ 
création de 516.875 actions nouvelles de 10 Dinars chacune, souscrites en numéraire et libérées à 
concurrence de 61,30 % lors de la souscription. Le reliquat a été libéré au cours du 2ème semestre 2007. 

[ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ǊŞǳƴƛŜ ƭŜ нп Ƨǳƛƴ нллу ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ млΦлллΦллл 5ƛƴŀǊǎ 
Ł нлΦлллΦллл 5ƛƴŀǊǎ Ŝǘ ŎŜΣ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ мΦлллΦллл ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎΣ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ мм 5ƛƴŀǊǎΣ 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ мл 5ƛƴŀǊǎΣ ƳŀƧƻǊŞ ŘΩǳƴŜ ǇǊƛƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ м 5ƛƴŀǊ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴΦ 

L'assemblée générale extraordinaire du 16 juillet 2012 a décidé de réduire la valeur nominale de l'action pour 
la ramener de 10 Dinars à 5 Dinars et de porter ainsi, le nombre d'actions composant le capital social de 
нΦлллΦллл Ł пΦлллΦллл ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ 

[ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ мт ŀǾǊƛƭ нлмоΣ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ 
ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜ ƭŀ ŎƻǘŜ ŘŜ ƭŀ .ƻǳǊǎŜ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ 
ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀǾŜŎ ǊŜƴƻƴŎƛŀǘƛƻƴ ŀǳȄ ŘǊƻƛǘǎ ǇǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ 
de nouveaux souscripteurs et ce, pour un montant de 8.700.000 dinars en numéraire pour le porter de 
нлΦлллΦллл ŘƛƴŀǊǎ Ł нуΦтллΦллл ŘƛƴŀǊǎ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ мΦтплΦллл ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ 
de 5 dinars chacune. 

[Ŝ ǇǊƛȄ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŦƛȄŞ Ł фΣрлл ŘƛƴŀǊǎ ƭΩŀŎǘƛƻƴΣ ǎƻƛǘ р ŘƛƴŀǊǎ de nominal et 4,500 dinars de prime 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭƛōŞǊŞ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŀǾŜŎ ƧƻǳƛǎǎŀƴŎŜ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ Řǳ мer janvier 2013. 

9ƴŦƛƴΣ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ǊŞǳƴƛŜ ƭŜ мт Ƴŀƛ нлмт ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ 
sociŞǘŞ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ммΦпулΦллл ŘƛƴŀǊǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜǊ ŘŜ нуΦтллΦллл ŘƛƴŀǊǎ Ł плΦмулΦллл ŘƛƴŀǊǎ Ŝǘ ŎŜΣ 
simultanément, de la manière suivante :  

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 dinars par la création de 1.722.000 actions 
nouvelles à émŜǘǘǊŜ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ у ŘƛƴŀǊǎ ƭΩŀŎǘƛƻƴΣ ǎƻƛǘ р ŘƛƴŀǊǎ ŘŜ ƴƻƳƛƴŀƭ Ŝǘ о ŘƛƴŀǊǎ ŘŜ ǇǊƛƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ           
(3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes). Les nouvelles actions sont à souscrire en numéraire et à 
libérer intégralement lors de la souscription. Elles porteront jouissance à compter du 1er Janvier 2017.  

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 dinars (1 action gratuite pour 10 actions 
anciennes) portant jouissance au 1er janvier 2017. 
 
!ƛƴǎƛΣ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł плΦмулΦллл 5ƛƴŀǊǎ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ уΦлосΦллл ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ 
nominale de 5 Dinars libérée en totalité. 
[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ Ŝǘ 
immobiliers à usage professionnel, industriel, agricole, commercial et de service. 

[ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ǊŞƎƛŜ ǇŀǊ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲнлмс-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux 
établissements financiers, ainsi que par la loi n° 94-89 du 26 juillet 1994 relative au leasing. 

1-2 Régime fiscal 

1-2-1 Impôt sur les sociétés : 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ Řǳ ŘǊƻƛǘ ŎƻƳƳǳƴΦ 9ƭƭŜ ƴŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ 
ŘΩŀǳŎǳƴŜ ŜȄƻƴŞǊŀǘƛƻƴ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘΩŀǾŀƴǘŀƎŜǎ ŦƛǎŎŀǳȄ ŀŎŎƻǊŘŞǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎΦ 
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[ΩƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎiétés dû est décompté au taux de 35% et ne peut être inférieur au minimum de 0,2% du 
ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ōǊǳǘ ǘƻǳǘŜǎ ǘŀȄŜǎ ŎƻƳǇǊƛǎŜǎΦ 

Toutefois et en vertu des dispositions de la loi n° 2010-нф Řǳ т Ƨǳƛƴ нлмл ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŜƴŎƻǳǊŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ł ƭΩŀdmission de leurs actions à la bourse, la société a bénéficié de la réduction du taux 
d'imposition de 35% à 20% pendant une période de cinq ans à partir de l'année d'admission. 

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de contrats de leasing 
sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice imposable et ce, en vertu des dispositions de la 
loi de finances 2000-98 du 25 décembre 2000. 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ пп ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ŘŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ нллу ŀ ŀōǊƻƎŞ ŎŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎΣ Ŝǘ ŎŜΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles exploités dans le cadre de contrats de leasing à 
partir du 1er janvier 2008. 

Par ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ Ŝǘ ŘŜǇǳƛǎ мффсΣ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ L ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ пу Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜ ƭΩLwtt Ŝǘ ŘŜ ƭΩL{ ǎƻƴǘ 
applicables aux sociétés de leasing. Ainsi, les provisions au titre des créances douteuses sont déductibles en 
totalité. 

1-2-2 Taxe sur la valeur ajoutée : 

5Ŝ ǇŀǊ ǎƻƴ ǎǘŀǘǳǘ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎΣ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŀǎǎǳƧŜǘǘƛ ǘƻǘŀƭ Ł ƭŀ ǘŀȄŜ ǎǳǊ ƭŀ 
valeur ajoutée. 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ пф ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲнллт-тл Řǳ нт ŘŞŎŜƳōǊŜ нллтΣ ǇƻǊǘŀƴǘ ƭƻƛ ŘŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ нллуΣ ŀ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ 
la TVA est liquidée, pour les opérations de leasing , sur la base de tous les montants dus au titre de ces 
opérations. 

Lƭ ǎΩŜƴǎǳƛǘ ǉǳŜ ƭΩŀǎǎƛŜǘǘŜ ŘŜ ƭŀ ¢±! ŎƻƳǇǊŜƴŘ : 

- Les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats coƴŎƭǳǎ ƧǳǎǉǳΩŀǳ 
31 décembre 2007, 

- [Ŝǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻǶǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ 
facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus à partir du 1er janvier 2008. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭΩŀrticle 50 de la même loi a prévu que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing 
ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞŘǳƛǊŜ ƭŀ ¢±! ƎǊŜǾŀƴǘ ƭŜǳǊǎ ŀŎƘŀǘǎ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎΣ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ Ŝǘ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜǎǘƛƴŞǎ Ł şǘǊŜ ŜȄǇƭƻƛǘŞǎ 
dans le cadre des contrats de  leasing, et ce nonobstanǘ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜ ŎŜǎ ŀŎƘŀǘǎΦ 

Lƭ ǎΩŜƴǎǳƛǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ǊŞŀƭƛǎŜƴǘ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞŘǳƛǊŜ ƭŀ ¢±! ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ 
ŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎΣ ƳŀǘŞǊƛŜƭǎ Ŝǘ ƛƳƳŜǳōƭŜǎ ŘŜǎǘƛƴŞǎ Ł ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Ŝǘ ŎŜ 
ƴƻƴƻōǎǘŀƴǘ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜ ŎŜǎ ŀŎƘŀǘǎΦ 

1-2-3 Autres impôts et taxes : 

Hannibal Lease est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes : 

- La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) au taux de 0,2% sur la base des loyers pour 
les contrats conclus avant 2008, et des marges pour les contrats conclus à partir de janvier 2008. 

- La taxe de formation professionnelle calculée au taux de 2% sur la base du montant total des traitements, 
salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés. 

- La contribution au FOPROLOS calculée au taux de 1% sur la base du montant total des traitements, salaires, 
avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés. 

Note 2. Référentiel comptable 

LŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜΣ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ ƻƴǘ ŞǘŞ Şǘŀōƭƛǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ 
comptables généralement reconnus.  

Les principes comptables utilisés pour ces états financiers intermédiaires sont identiques à ceux appliqués 
par la société pour ses états financiers annuels au 31 décembre. 

[ŜǎŘƛǘǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǎΩŀǇǇǳƛŜƴǘ ǎǳǊ : 
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- Le système comptable des entreprises promulgué par la loi nº96-112 du 30 décembre 1996. 

- Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT nº 91-24 du 17 
décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les circulaires subséquentes. 

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par Hannibal Lease et les normes 
ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ǘǳƴƛǎƛŜƴƴŜǎ ƴΩŜǎǘ Ł ǎƻǳƭƛƎƴŜǊΦ 

Aucun chŀƴƎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ǊŜƎǊƻǳǇŜƳŜƴǘǎΣ ƭŜǎ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴǎ ƻǳ ƭŀ 
ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜ ŦƛƭƛŀƭŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΣ ǊŜǎǘǊǳŎǘǳǊŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀōŀƴŘƻƴǎ ŘϥŀŎǘƛǾƛǘŞ ƴΩƻƴǘ Ŝǳ ƭƛŜǳ 
pendant la période intermédiaire. 

Note 3. Bases de mesure et principes comptables pertinents : 

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour l'établissement de 
ses états financiers peuvent être résumés comme suit : 

3-1 Bases de mesure 

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept du capital financier et en retenant comme procédé 
de mesure celui du coût historique. 

3-2 Unité monétaire 

[Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ 5ƛƴŀǊ ¢ǳƴƛǎƛŜƴΦ 

3-3 Sommaire des principales méthodes comptables 

3-3-м /ƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

[Ŝǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǇƻǊǘŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ όŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎΣ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ǊƻǳƭŀƴǘΧύ Ŝǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ 
(terrains et constructions). La durée contractuelle du bail varie entre deux et dix ans. A la fin du contrat, le 
ƭƻŎŀǘŀƛǊŜ ŀǳǊŀ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŜǾŜǊ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎƘŀǘ Řǳ ōƛŜƴ Ŝǘ Ŝƴ ŘŜǾŜƴƛǊ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŎŜΣ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ 
résiduelle préalablement convenue. 

Tous les biens donnés en location sont correcǘŜƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ǇƻƭƛŎŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜΦ 

Il est à signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la durée du bail, la 
propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǾŜƴŀƴǘǎ ǘŜƴŘŀƴǘ ǎƻƛǘ Ł ǊŞǾƛǎŜǊ ƭŜǎ ƭƻȅŜǊǎ Ŝǘ ǇǊƻǊƻƎŜǊ ƭŀ 
durée du contrat, soit à décaler pour une période les loyers. 

Ces contrats transfèrent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents à la propriété des 
actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification en tant que contrats de location-
financement. 

Antérieurement au 1er janvier 2008, et par dérogation à la convention comptable de base de prééminence du 
fond sur la forme, les immobilisations données en leasing figuraient parmi les actifs corporels de la société 
ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ ŎƻǶǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘƛƳƛƴǳŞ Řǳ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ 
correspondant aux risques de non recouvremeƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

Les redevances de crédit-bail, échues et non courues à la date de clôture, figuraient parmi les passifs sous 
ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƻƴǎǘŀǘŞǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜ ». 

!ǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΣ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ мer janvier 2008, de la norme comptable relative aux contrats de location 
όb/ пмύΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀǇǇǊƻǳǾŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ Řǳ ƳƛƴƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜǎ Řǳ ну ƧŀƴǾƛŜǊ нллуΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŜΣ 
au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement selon une approche faisant prévaloir 
la substance économique des transactions et les présente comme des créances pour un montant égal à 
l'investissement net dans le contrat de location. 

Cette approche a été appliquée de manière rétrospective à tous les contrats mis en force avant le 1er janvier 
2008.  

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brut dans ledit contrat diminué des 
produits financiers non acquis.  
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L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux à recevoir au titre de 
la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.  

Les paiements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneur est, ou peut être, tenu 
ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΦ  

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :  

a) la somme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et  

b) la valeur actualisée de (a) ci-ŘŜǎǎǳǎΣ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΦ  

[Ŝ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩŀŎǘǳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ŘƻƴƴŜΣ ŀǳ ŎƻƳƳŜƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ 
contrat de location, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements minimaux au titre de la location et de (b) 
la valeur résiduelle non garantie égale à la somme (i) de la juste valeur ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƭƻǳŞ Ŝǘ όƛƛύ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘƛǊŜŎǘǎ 
initiaux de bailleur.  

Pour le cas spécifique de Hannibal Lease :  

e) la valeur résiduelle non garantie est nulle ;  
f) les coûts directs initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le locataire à la 

signature du contrat.  

Hannibal Lease vise à répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une base 
systématique et rationnelleΦ /ŜǘǘŜ ƛƳǇǳǘŀǘƛƻƴ ǎŜ Ŧŀƛǘ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǎŎƘŞƳŀ ǊŜŦƭŞǘŀƴǘ ǳƴŜ ǊŜƴǘŀōƛƭƛǘŞ 
ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜ ŎƻƴǎǘŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭŀ ƭƻŎŀǘƛƻƴ 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ǎƻƴǘ ƛƳǇǳǘŞǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ōǊǳǘ ǊŞǎǳltant du contrat de location pour 
diminuer à la fois le montant du principal et le montant des produits financiers non acquis. 

-3-н tǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

5Ŝǎ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴŜ 
indication objective de perte de valeur liée à un événement survenu postérieurement à la mise en place du 
concours, que cet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et 
quŜ ǎŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜǎǘƛƳŞŜǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŦƛŀōƭŜΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜ ŘΩǳƴŜ 
ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƳŜƴŞŜ ŘΩŀōƻǊŘ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭ Ǉǳƛǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

5ŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴΣ Ł ōŀǎŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜΣ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ leasing : 

[Ŝǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ƴƻǊƳŜǎ 
prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n° 
91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque 
de la manière suivante : 

A- Actifs courants 

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier 

B2- Actifs incertains 

B3- Actifs préoccupants 

B4- Actifs compromis 

Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la manière suivante :  

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une 
situation financière équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de 
concours financiers compatible avec son activité et sa capacité réelle de remboursement.  

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant 
des entreprises dont le secteur d'activité connaît des difficultés ou dont la situation financière se dégrade.  

 B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des 
entreprises ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres à la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles 
qui suivent :    
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- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité,  

- ƭϥŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ǇŀǊ ƳŀƴǉǳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ  

- des problèmes de gestion ou des litiges entre associés,  

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,  

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,  

- l'existence de retards de paiement des intérêts ou du principal (entre 90 à 180 jours).  

 B3- Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises 
signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent à des entreprises ayant, avec plus de 
gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intérêts entre 
180 et 360 jours.  

B4-  Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les 
caractéristiques de la classe 3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en intérêts au delà de 
360 jours. 

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de risque tel que 
prévu par la circulaire BCT n° 91-24, à savoir : 

B2- Actifs incertains 20% 

B3- Actifs préoccupants 50% 

B4- Actifs compromis 100% 

/Ŝǎ ǘŀǳȄ ǎƻƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞǎ Ł ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƴŜǘǘŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΣ ǎƻƛǘ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ōǊǳǘ 
déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue des biens donnés en leasing et 
des garanties obtenues qui relèvent de celles admises par la circulaire précitée, à savoir : 

- Les cautions bancaires ; 

- Les actifs financiers affectés ; 

- Les dépôts de garantie ; 

- Les hypothèques inscrites ; 

La valeur du matériel donnée en leasing est prise en tant que garantie pour le calcul des provisions pour 
ŎǊŞŀƴŎŜǎΣ Ŝǘ ŎŜΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ǉǳƛ ǾŀǊƛŜ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ Řǳ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ŦƛƴŀƴŎŞΦ 

[Ŝǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǊŜǘŜƴǳǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ Ŝƴ ƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ƭŜǎ 
suivants : 

- Matériel standard Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ нл҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 

- Matériel spécifique Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ пл҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 

- Immeubles  Υ±ŀƭŜǳǊ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŘŞŎƻǘŜ ŘŜ   р҈ ǇŀǊ ŀƴ ŘΩŃƎŜ 

Pour certains contrats de leasing classés en actifs compromis, la valeur du bien est considérée nulle, tant que 
ƭŜŘƛǘ ōƛŜƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎƛŞŜ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞǎ 
ǊŞŜƭƭŜǎ ŘΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ǊŞŎǳǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

Dépréciation, à base collective, des cǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Υ 

9ƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мл ōƛǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ƴϲфм-24 telle que complétée par la circulaire 
n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué par prélèvement sur le résultat des provisions à caractère général 
dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les 
engagements nécessitant un suivi particulier (classe 1).  

/Ŝǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜǎ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ des données historiques, 
ŀƧǳǎǘŞŜǎ ǎƛ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ǘŜƴƛǊ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǇǊŞǾŀƭŀƴǘ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƭΩŀǊǊşǘŞΦ  
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/ŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǇŜǊƳŜǘΣ Ŝƴ ƻǳǘǊŜΣ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƎǊƻǳǇŜǎ  ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ǉǳƛΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ 
survenus depuis la mise en place des concours, ont atteint collectivement une probabilité de défaut à 
ƳŀǘǳǊƛǘŞ ǉǳƛ ŦƻǳǊƴƛǘ ǳƴŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ƻōƧŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǎŀƴǎ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ 
perte de valeur puisse être à ce stade allouée individuellement aux différentes contreparties composant le 
portefeuille. Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles 
ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ŎȅŎƭŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŀƴŀƭȅǎŞŜΦ  

Les modifications de valeur de la ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŦƛƎǳǊŜƴǘ Řŀƴǎ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘΣ Řŀƴǎ ƭŀ ǊǳōǊƛǉǳŜ 
" Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées" en tant que composante du coût du risque 
encouru par Hannibal Lease. 

Au bilan, les provisions collectives requises sur les créances issues des opérations de leasing sont déduites 
des actifs correspondants.   

[ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Řǳ ƧǳƎŜƳŜƴǘ ŜȄǇŞǊƛƳŜƴǘŞ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŎƻƴŘǳƛǊŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ł ŎƻƴǎǘŀǘŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ 
ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜǎ ŀŘŘƛǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘΩǳƴ ǎŜŎǘŜǳǊ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ȊƻƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ŀŦŦŜŎǘŞǎ ǇŀǊ ŘŜǎ 
événements économiques exceptionnels ; tel peut être le cas lorsque les conséquences de ces événements 
ƴΩƻƴǘ Ǉǳ şǘǊŜ ƳŜǎǳǊŞŜǎ ŀǾŜŎ ƭŀ ǇǊŞŎƛǎƛƻƴ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŀƧǳǎǘŜǊ ƭŜǎ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ǎŜǊǾŀƴǘ Ł ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭa 
provision collective sur les portefeuilles homogènes non spécifiquement dépréciés. 

Provisions additionnelles :  

En application des dispositions de la circulaire de la BCT n° 2013-21 du 30 décembre 2013, il est constitué des 
provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe B4 supérieure ou égale à 3 ans 
pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités suivantes : 

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 à 5 ans ; 

- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans ; 

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale à 8 ans. 

[ΩŀƴŎƛŜƴƴŜǘŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ .п Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ Υ !Ґb-M+1 tel que :  

V A : Ancienneté dans la classe B4 ;  
V b Υ !ƴƴŞŜ ŘΩŀǊǊşǘŞ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Τ  
V M : Année de la dernière migration vers la classe B4. 

 

3-3-о wŜǾŜƴǳǎ ǎǳǊ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ : 

Antérieurement au 1er janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés à la période incluant aussi bien 
ƭΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǉǳŜ ƭŀ ƳŀǊƎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ōǊǳǘŜ όƛƴǘŞǊşǘύ ŦƛƎǳǊŀƛŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ Ƴƻƴǘŀƴǘ 
ƛƴǘŞƎǊŀƭ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ Revenus bruts de leasing » au niveaǳ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘΦ tƻǳǊ ŎƻǊǊƛƎŜǊ ƭŜ ǎƻƭŘŜ Řǳ 
produit net de leasing, la portion du loyer couru correspondant au remboursement du capital, figuraient en 
ǎƻǳǎǘǊŀŎǘƛŦ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ Dotations aux amortissements des immobilisations en location ». 

[ΩŀōŀƴŘƻƴ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎΣ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΣ ŀǳ мer janvier 
нллуΣ ŘŜ ƭŀ ƴƻǊƳŜ b/ пм ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ƭƻŎŀǘƛƻƴΣ Şǘŀƛǘ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭŀ ǊŜŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ 
susvisée.  

5ŞǎƻǊƳŀƛǎΣ ǎŜǳƭŜ ƭŀ ƳŀǊƎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ōǊǳǘŜ όƛƴǘŞǊşǘύ ŦƛƎǳǊŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴǘƛǘǳƭŞ 
« Intérêts et revenus assimilés sur opérations de leasing ». 

Les intérêts des contrats de location-financement sont répartis sur la durée du contrat selon une base 
systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du contrat de location. 

Les intérêts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et 
pendant la période antérieure à la date de mise en force. 

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu'à la 
première échéance. 

Les intérêts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs 
nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT  N° 91-24, sont portés au résultat à 
ƳŜǎǳǊŜ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻǳǊǳǎΦ /ŜǳȄ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƴƻƴ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŞŜǎ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ζ ŀŎǘƛŦǎ ƛƴŎŜǊǘŀƛƴǎ 
» (classe B2), les « actifs préoccupants » (classe B3) ou parmi les « actifs compromis » (classe B4), au sens de 
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la circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la 
rubrique « /ǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ ». 

 

3-3-4 Comptabilisation des placements et des revenus y afférents : 

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements à court terme (Portefeuille-titres de 
ǇƭŀŎŜƳŜƴǘύ Ŝǘ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ όtƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘύΦ 

- Placements à court terme 

{ƻƴǘ ŎƭŀǎǎŞǎ Řŀƴǎ ŎŜǘǘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ǉǳŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ǇŜƴŘŀƴǘ Ǉƭǳǎ 
ŘΩǳn an et qui, de par leur nature, peuvent être liquidés à brève échéance. Toutefois, le fait de détenir de tels 
placements pendant une période supérieure à un an ne remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur 
classement parmi les placements à court terme. 

LƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘΦ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎΦ 

A la date de clôture, les placements à court terme font l'objet d'une évaluation à la valeur de marché pour 
les titres cotés et à la juste valeur pour les autres placements à court terme. Les titres cotés qui sont très 
liquides sont comptabilisés à leur valeur de marché et les plus-values et moins-values dégagées sont portées 
en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas très liquides et les autres placements à court terme, les 
moins-values par rapport au coût font l'objet de provisions et les plus-values ne sont pas constatées. 

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par 
ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭ ǉǳŜ ǇǳōƭƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ ōǳƭƭŜǘƛƴ ƻŦŦƛŎƛŜƭ ŘŜ ƭŀ .ƻǳǊǎŜ ŘŜǎ ±ŀƭŜǳǊǎ aƻōƛƭƛŝǊŜǎ ŘŜ ¢ǳƴƛǎΦ 

Pour les placements à court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est déterminée par 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ƧƻǳǊƴŞŜ Řǳ Ƴƻƛǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘŞ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ 
publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier. 

Le transfert des placements à ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΣ ǎΩŜŦŦŜŎǘǳŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŀǳ Ǉƭǳǎ 
ŦŀƛōƭŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ƻǳ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǎΩƛƭǎ ŞǘŀƛŜƴǘ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜƳŜƴǘ 
comptabilisés à cette valeur.  

- Placements à long terme 

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver durablement 
notamment pour exercer sur la société émettrice un contrôle exclusif, ou une influence notable ou un 
contrôle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour 
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les placements à long terme sont également des 
placements qui n'ont pas pu être classés parmi les placements à court terme. 

Initialement, les placements à long terme sonǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ŎƻǶǘΦ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎΦ 

Postérieurement à leur comptabilisation initiale, les placements à long terme sont évalués à leur valeur 
ŘΩǳǎŀƎŜΦ [Ŝǎ Ƴƻƛƴǎ-ǾŀƭǳŜǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ ŎƻǶǘ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎΦ [Ŝǎ Ǉƭǳǎ-values par rapport au coût 
ne sont pas constatées. 

tƻǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳǎŀƎŜ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ƳƻȅŜƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŀǊ 
ƭΩŀǊǊşǘé comptable tel que publié dans le bulletin officiel de la BVMT. 

 

tƻǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞǎΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳǎŀƎŜ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 
de rendement, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que la 
conjoncture économique et l'utilité procurée à l'entreprise. 

Le transfert des placements à long terme en placements à court terme s'effectue : 
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- au plus faible du coût d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué parmi les placements 
à court terme évalués au plus faible du coût et de la juste valeur. 

- à la valeur de marché, si le transfert est effectué parmi les placements à court terme évalués à la valeur de 
marché, la différence par rapport à la valeur comptable est portée en résultat. 

- Comptabilisation des revenus des placements 

Les intérêts sur titres à revenu fixe sont pris en compte en produits de façon étalée sur la période concernée, 
par référence au taux de rendement effectif. 

Les dividendes sur les titres à revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en résultat sur la 
ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ǎǘŀǘǳŀƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŞƳŜǘǘǊƛŎŜ 
des titres. 

3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes 

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la 
rubrique « Emprunts et dettes rattachées ». 

Les dettes libellées en monnaies étrangères sont converties en dinars, selon le taux de change du déblocage. 
Le risque de change étant couvert. 

[Ŝǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǊ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ł ƳŜǎǳǊŜ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻǳǊǳǎΦ 

[Ŝǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŜƴŎƻǳǊǳŜǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ǎƻƴǘ ǇƻǊǘŞŜǎ Ł ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝƴ tant que charges 
ǊŜǇƻǊǘŞŜǎ Ŝǘ ŀƳƻǊǘƛŜǎ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ŀǳ ǇǊƻǊŀǘŀ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎΦ  

3-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelles : 

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées à leur coût ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƛƴŎƭǳŀƴǘ 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǳǊ ǇǊƛȄ ŘΩŀŎƘŀǘ ƘƻǊǎ ǘŀȄŜǎ ŘŞŘǳŎǘƛōƭŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ǘŀȄŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ŝǘ ƴƻƴ ǊŞŎǳǇŞǊŀōƭŜǎ 
Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘƛǊŜŎǘǎ ŘΩƛƴǎǘŀƭƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴΦ 

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, à partir de la date de leur mise en service, sur 
la base de leur durée de vie utile estimative. 

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de la société, converties en taux 
ŘΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : 

 

- Logiciels      33,3% 

- Immeuble       5,0% 

- Matériel de transport    20,0% 

- Mobilier et matériel de bureau   10,0% 

- Matériel informatique    33,3% 

- Installations générales    10,0% 

- Autres matériels     10,0% 

3-3-7 Créances et dettes libellées en monnaies étrangères : 

A la date de clôture les dettes et les créances en monnaies étrangères sont évaluées en utilisant le taux de 
change en vigueur à cette date. Les différences de change en résultant sont comptabilisées, conformément 
à la norme 15 relatives aux opérations en monnaie étrangères, dans les comptes de résultat de l'exercice 

3-3-8 Taxe sur la valeur ajoutée : 

La société procède à la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de même en ce 
qui concerne les investissements. 

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A 
facturée à la société est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ». 
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9ƴ Ŧƛƴ ŘŜ ǇŞǊƛƻŘŜΣ ƭŜ ǎƻƭŘŜ ŘŜ ŎŜǎ ŘŜǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ Řǳ ǘǊŞǎƻǊ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ 
ŎǊŞŘƛǘŜǳǊ ƻǳ ŘΩǳƴ ǊŜǇƻǊǘ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ ŘŞōƛǘŜǳǊΦ 

3-3-9 Impôt sur les bénéfices : 

[ŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘΩƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ōŞƴŞŦƛŎŜǎ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞŜ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ Ł ŎŜƭƭŜ ŜȄƛƎƛōƭŜ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ 
ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŀtion du bénéfice imposable. 

[ΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŘŜǎ ŘŞŎŀƭŀƎŜǎ ǘŜƳǇƻǊŜƭǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇŀǎǎƛŦǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŜǳǊ ōŀǎŜ 
ŦƛǎŎŀƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀƛƴǎƛΣ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜΦ   

3-3-мл /ƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇŀǎǎƛŦǎ ŘΩƛƳǇƾǘ ŜȄƛƎƛōƭŜ : 

Bien que les ŀŎǘƛŦǎ όŀŎƻƳǇǘŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƭǎΣ ǊŜǘŜƴǳŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ Ŝǘ ŜȄŎŞŘŜƴǘǎ ŘΩƛƳǇƾǘ ǊŜǇƻǊǘŞǎύ Ŝǘ ǇŀǎǎƛŦǎ 
όƛƳǇƾǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘǶύ ŘΩƛƳǇƾǘ ŜȄƛƎƛōƭŜ ǎƻƛŜƴǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ Ŝǘ ŞǾŀƭǳŞǎ ǎŞǇŀǊŞƳŜƴǘΣ ƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇŜƴǎŞǎ 
ŀǳ ōƛƭŀƴ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ŘǊƻƛǘ ƧǳǊƛŘƛǉuement exécutoire  permettant une telle compensation qui 
Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǇŀǊ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ рп Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜ ƭΩLwtt Ŝǘ ŘŜ ƭΩL{Φ  

NOTE 4 : Liquidités et équivalents de liquidités 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ce poste se détaille comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Banques 9 772 277 12 780 684 4 670 288

 - Caisses 2 743 3 664 900

Total 9 775 020 12 784 348 4 671 188
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NOTE 5 : Créances sur la clientèle, opérations de leasing 

 

 

Cette rubrique s'analyse ainsi :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

Créances sur contrats mis en force 891 186 094 709 950 252 831 314 179

Encours financiers 858 661 855 686 128 062 804 981 509

Impayés 36 085 807 26 765 453 29 560 226

Intérêts échus différés (3 640 640) (3 118 167) (3 347 211)

Valeurs à l'encaissement 79 071 174 904 119 656

Créances sur contrats en instance de mise en force 12 745 662 9 041 779 6 087 383

Total brut des créances leasing 903 931 756 718 992 031 837 401 562

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours (8 501 964) (8 436 512) (8 521 216)

Provisions pour dépréciation des impayés (15 231 791) (13 245 419) (14 185 054)

Provisions collectives (3 130 000) (2 800 000) (3 030 000)

Provisions additionnelles (88 280) (61 796) (61 796)

Produits réservés (1 960 617) (1 680 228) (1 695 527)

Total net des créances leasing 875 019 105 692 768 076 809 907 969

Solde au 31 décembre 2017 811 068 892

Addition de la période

 - Investissements 247 273 278

 - Relocations 9 064 601

Retraits de la période

 - Cessions à la valeur résiduelle (184 940)

 - Cessions anticipées (10 479 181)

 - Relocations (8 200 588)

 - Remboursement du capital (177 134 544)

Solde au 30 juin 2018 871 407 518

Les mouvements enregistrés durant la période sur l'encours des contrats de leasing  sont indiqués ci-après :

L'analyse des contrats actifs par maturité se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Créance à plus de cinq ans 12 762 961 14 042 722 13 531 308

 - Créance à plus d'un an et moins de cinq ans 597 170 860 481 549 803 566 386 927

 - Créance à moins d'un an 368 656 585 289 981 647 341 749 529

Paiement minimaux sur contrats actifs (1) 978 590 406 785 574 172 921 667 764

 - Revenus à plus de cinq ans 2 088 595 2 650 798 2 232 496

 - Revenus à plus d'un an et moins de cinq ans 69 428 233 57 844 444 67 290 819

 - Revenus à moins d'un an 66 403 156 53 924 446 62 557 911

Total des produits financiers non acquis (2) 137 919 984 114 419 688 132 081 226

- Valeurs résiduelles (3) 5 050 057 4 640 978 4 804 713

- Contrats suspendus (4) 12 941 377 10 332 599 10 590 258

- Contrats en cours (5) 12 745 662 9 041 779 6 087 383

Encours financiers des contrats de leasing 871 407 518 695 169 841 811 068 892(6)=(1)-(2)+(3)+(4)+(5)
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Note 5 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE (SUITE)

A B 1 B 2 B 3 B 4

Encours financiers     685 933 091 150 803 824 3 517 372 3 544 807 14 862 760 858 661 855 

Impayés 2 917 555 12 502 826 1 111 652 2 116 166 17 437 607 36 085 807 

Contrats en instance de mise en force 10 270 915 2 474 748            -                         -                           -                         12 745 662 

699 121 561 165 781 398 4 629 024 5 660 973 32 300 367 907 493 324 

Avances reçues (*) (7 306 586) (25 291) -                         -                           (529 731) (7 861 608)

691 814 975 165 756 107 4 629 024 5 660 973 31 770 636 899 631 716 

40 115 127 2 581 822 - - - 42 696 949 

731 930 101 168 337 929 4 629 024 5 660 973 31 770 636 942 328 664 

Produits réservés -                         -                         (126 958) (249 486) (1 584 172) (1 960 617)

Provisions sur encours financiers -                         -                         -                         (71 142) (8 430 822) (8 501 964)

Provisions sur impayés -                         -                         (111 263) (578 662) (14 541 866) (15 231 791)

Provisions additionnelles -                         -                         -                         -                           (88 280) (88 280)

-                         -                         (238 221) (899 290) (24 645 141) (25 782 651)

731 930 101 168 337 929 4 390 803 4 761 683 7 125 496 916 546 013 

0,49% 0,60% 3,37%

4,46%

3,86%

4,83%

5,15% 15,89% 77,57%

61,30%

72,23%

63,42%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientèle)

ENCOURS GLOBAL

ENGAGEMENTS HORS BILAN

Actifs nécessitant 

un suivi 

particulier

Actifs incertains Actifs préoccupants

CREANCES LEASING

30 juin 2018

ANALYSE PAR CLASSE

TOTAL

Actifs courants Actifs compromis

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 30 juin 2017

TOTAL ENGAGEMENTS

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 31 décembre 2017

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés

ENGAGEMENTS NETS

TOTAL DE LA COUVERTURE

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 30 juin 2017

Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2017



 

206 
 

NOTE 6 : Portefeuille-titres de placement 

 

 

 

NOTE 7 : Portefeuille d'investissement 

 

 

L'analyse du portefeuille-titres de placement se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Actions cotées 1 422 343 1 590 343 1 422 343

 - Titres SICAV 98 276 3 769 89 298

Total brut 1 520 618 1 594 112 1 511 641

 - Provisions pour dépréciation des actions cotées (361 507) (356 665) (309 549)

Total net 1 159 111 1 237 447 1 202 092

Le portefeuille des actions cotées se présentent comme suit :

Libellé

Nombre d'action 

Participation HL 

Valeur 

nominale

Coût 

d'acquisition
Total Valeur du marché Provision

pourcentage de 

détention

CARTHAGE CEMENT 79 312 1,000 2,893 229 414 2,030 (68 410) 0,046%

SAH 23 550 1,000 6,494 152 923 6,582 - 0,064%

TUNIS RE 13 050 5,000 9,518 124 204 7,690 (23 849) 0,087%

Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,380 (86 400) 0,111%

Délice Holding 35 276 10,000 13,723 484 095 17,600 - 0,064%

UADH 38 462 6,500 6,500 250 003 1,830 (179 618) 0,104%

ARTES 6 500 5,000 7,647 49 706 7,150 (3 231) 0,017%

1 422 343 (361 507) Total

Les titre SICAV se présentent comme suit :

Libellé

Nombre de titres 

chez HL 

Coût Moyen 

Pondéré
Valeur liquidative Total

FIDELITY OBLIGATIONS  SICAV 950 104,878 103,448 98 276 

98 276 Total

Lôanalyse du portefeuille d'investissement se pr®sente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Titres de participation 8 778 841 8 778 841 8 778 841

 - Titres immobilisés 581 112 581 112 581 112

Total 9 359 953 9 359 953 9 359 953

Les titres de participation s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :

Emetteur

% détention

Nombre 

d'actions ou 

parts sociales

Valeur nominale Coût d'acquisition Date de souscription

- Société Amilcar LLD 99,16% 12 395 100 1 239 500 2 014

- Société immobilière ECHARIFA 26,56% 23 104 100 2 200 000 * 2010-2012

- Société NIDA 29,84% 3 939 342 1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016

- Société Eclair Prym 24,00% 6 000 100 600 000 2 013

Total 8 778 841

(*) L'acquisition des 220.000 actions de la société immobilière ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette dernière a

réalisé une augmentation de capital par incorporation des réserves, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée à raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331

actions au prix de 1.6 dinars par action.
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Les titres immobilisés s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :

Emetteur % détention

Nombre 

d'actions ou 

parts sociales

Valeur nominale
Coût unitaire 

d'acquisition
Montant Total

Date de 

souscription

- Fonds commun de placement MAC Equilibre 1,57% 100 100 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Epargnant 0,18% 100 100 100,000 10 000 2005

- Fonds commun de placement MAC Croissance 0,52% 108 100 102,889 11 112 2005-2008

- Fonds commun de placement MAC Horizon 4,23% 5 000 100 100,000 500 000 2016

- Les sables du centre 16,67% 500 100 100,000 50 000 2005

Total 581 112
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Note 8: Valeurs immobilisées 

 

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

ARRETE AU 30 JUIN 2018

(Montants exprimés en dinars)

Taux Valeur brute Provisions Valeur

Désignation d'amortissement Début de Acquisition Transfert Fin de Début de Dotation de Fin de pour comptable

période période période la période période dépréciation nette

Logiciels 33,3% 544 499 32 428 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720

544 499 32 428 - 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720

Terrain - 5 670 140 - - 5 670 140 - - - - 5 670 140

Terrain hors exploitation - 250 000 - - 250 000 - - - 250 000 -

Immeubles 5,0% 2 630 526 - - 2 630 526 924 308 65 223 989 531 - 1 640 995

Matériel de transport 20,0% 943 241 31 200 - 974 441 664 776 66 485 731 261 - 243 180

Equipements de bureau 10,0% 708 280 8 205 - 716 484 514 198 22 717 536 915 - 179 569

Matériel informatique 33,3% 530 729 100 967 - 631 696 449 037 33 487 482 524 - 149 172

Installations générales 10% et 20% 657 557 - - 657 557 422 728 29 161 451 889 - 205 669

Autres matériels 10,0% 45 886 - - 45 886 38 576 1 311 39 887 - 5 999

Immobilisations en cours 4 578 299 2 723 426 405 193 7 706 918 - - - - 7 706 918

Avances et acomptes aux 

fournisseurs d'immobilisations 666 789 201 771 (405 193) 463 367 - - - - 463 367

16 681 446 3 065 569 - 19 747 016 3 013 623 218 384 3 232 006 250 000 16 265 009

TOTAUX 17 225 945 3 097 997 - 20 323 942 3 411 012 258 201 3 669 213 250 000 16 404 730

Sont inclus dans le coût des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.

Total des immobilisations corporelles

Total des immobilisations incorporelles

Amortissements
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NOTE 9 : Autres actifs 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le détail des autres actifs est le suivant :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Charges reportées 2 119 432 1 497 699 1 707 776

 - Dépôts et cautionnements versés 40 100 40 100 40 100

 - Fournisseurs, avances et acomptes 100 152 100 152 100 152

 - Prêts au personnel 1 371 106 1 324 713 1 308 369

 - Personnel, avances et acomptes 76 101 74 934 31 488

 - Etat, crédit de TVA 8 624 825 20 962 229 8 265 350

 - Etat, compte d'attente TVA 1 270 535 1 055 792 1 299 398

 - Etat, TCL en cours de restitution      118 054 118 054 118 054

 - Compte courant "AMILCAR LLD" 100 000 100 000 100 000

 - Compte courant "NIDA" - - 250 000

 - Produits à recevoir des tiers 741 122 446 848 859 301

 - Débiteurs divers 103 431 53 093 50 942

 - Charges constatées d'avances 155 023 129 757 92 789

Total brut 14 819 882 25 903 370 14 223 719

A déduire :

         - Provisions (200 518) (151 223) (199 104)

Montant net 14 619 364 25 752 147 14 024 615

Les charges reportées s'analysent comme suit :
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TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES REPORTEES

AU 30 JUIN 2018

(exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Résorptions Valeur

Désignation de résorption Début de Addition Fin de Début de Dotation de Fin de comptable

période période période la période période nette

Frais d'augmentation de capital 33% 675 567 - 675 567 539 369 34 050 573 419 102 149

Charges à répartir 33% 158 279 - 158 279 158 279 - 158 279 -

Frais d'émission des emprunts (a) 5 056 799 802 190 5 858 989 3 485 221 356 485 3 841 706 2 017 283

TOTAUX 5 890 645 802 190 6 692 835 4 182 869 390 534 4 573 403 2 119 432

Les frais d'augmentation de capital ainsi que les charges à répartir sont résorbées en mode linéaire.

(a) Les frais d'émission et de remboursement des emprunts sont résorbés au prorata des intérêts courus.

La dotation de la période aux résorptions des frais d'émission des emprunts s'élevant à D : 356.485 figure parmi les charges financières.

Les charges report®es englobent les frais dôaugmentation de capital, les frais dô®missions des emprunts ainsi que les charges ¨ r®partir.

Cette dernière rubrique (charges à répartir) présente un solde nul. Les dernières dépenses remontent à lôann®e2011 et sont relatives à

lô®laboration dôun manuel de proc®dures et des fiches organisationnelles r®alis®e par un cabinet externe.
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NOTE 10 : Concours bancaires 

 

NOTE 11 : Dettes envers la clientèle 

 

NOTE 12 : Emprunts et dettes rattachées 

 

Ce poste se présente comme suit:

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Banques, découverts 47 768 142 30 017 639 15 660 880

Total 47 768 142 30 017 639 15 660 880

Les dettes envers la clientèle se détaillent comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Avances et acomptes reçus des clients 7 861 608 7 132 407 8 518 277

 - Dépôts et cautionnements reçus 6 000 6 000 6 000

Total 7 867 608 7 138 407 8 524 277

Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Banques locales 225 517 991 166 860 236 200 199 874

 - Banques étrangères 27 426 025 28 282 658 27 854 341

 - Emprunts obligataires 252 829 000 229 906 800 236 243 000

 - Certificats de dépôt 87 500 000 74 000 000 58 500 000

 - Certificats de leasing 100 500 000 66 000 000 76 000 000

Total emprunts 693 773 016 565 049 694 598 797 215

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires locaux 3 175 214 1 511 893 2 270 690

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires étrangers 392 415 392 415 597 355

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires 8 916 072 6 652 230 8 339 656

 - Intérêts courus sur certificats de leasing 1 282 791 842 758 1 245 963

 - Charges constatées d'avance sur certificats de dépôt (1 013 967) (911 628) (894 040)

Total dettes rattachées 12 752 526 8 487 668 11 559 623

Total 706 525 541 573 537 363 610 356 838

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées" sont récapitulés dans le tableau suivant :
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CERTIFICAT DE DEPOT ET CERTIFICATS DE LEASING

Certificats de Leasing  EL BARAKA BANK 65 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 35 000 000 113 000 000 (83 000 000) 65 000 000 -                      65 000 000

Certificats de Leasing ZITOUNA BANK 30 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 35 000 000 72 000 000 (77 000 000) 30 000 000 -                      30 000 000

Certificats de Leasing ELWIFAK BANK 5 000 000 5 000 000 15 000 000 (15 000 000) 5 000 000 -                      5 000 000

Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 500 000 1 000 000 1 000 000 (1 500 000) 500 000 -                      500 000

Sous-total 76 000 000 201 000 000 (176 500 000) 100 500 000 -                      100 500 000

Certificats de dépôt 87 500 000 58 500 000 290 500 000 (261 500 000) 87 500 000 -                      87 500 000

Sous-total 58 500 000 290 500 000 (261 500 000) 87 500 000 -                      87 500 000

Total des certificats de leasing et des certificats de dépôt 134 500 000 491 500 000 (438 000 000) 188 000 000 -                      188 000 000

EMPRUNTS OBLIGATAIRES

HL 2013/1 20 000 000 Annuellement (2014-2018) 4 000 000 -                      (4 000 000) -                      -                      -                      

HL 2013/2 30 000 000 Annuellement (2015-2021) 17 288 000 -                      (6 000 000) 11 288 000 5 288 000 6 000 000

HL 2014/1 30 080 000 Annuellement (2015-2021) 17 184 000 -                      -                       17 184 000 11 168 000 6 016 000

HL 2015/1 30 000 000 Annuellement (2016-2022) 25 520 000 -                      (6 000 000) 19 520 000 13 520 000 6 000 000

HL 2015/2 SUB 25 000 000 Annuellement (2016-2022) 22 794 000 -                      -                       22 794 000 17 794 000 5 000 000

HL 2015/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 36 666 000 -                      (3 334 000) 33 332 000 25 332 000 8 000 000

HL 2016/1 20 000 000 Annuellement (2017-2021) 16 000 000 -                      (4 000 000) 12 000 000 8 000 000 4 000 000

HL 2016/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 37 561 000 -                      -                       37 561 000 35 122 000 2 439 000

HL 2017/1 20 000 000 Annuellement (2018-2024) 20 000 000 -                      (1 000 000) 19 000 000 18 000 000 1 000 000

HL 2017/2 25 000 000 Annuellement (2018-2024) 25 000 000 -                      -                       25 000 000 23 310 840 1 689 160

HL 2017/3 40 000 000 Annuellement (2019-2025) 14 230 000 25 770 000 -                       40 000 000 37 706 000 2 294 000

HL 2018 SUB 20 000 000 Annuellement (2019-2025) -                      15 150 000 -                       15 150 000 13 310 000 1 840 000

Total des emprunts obligataires 236 243 000 40 920 000 (24 334 000) 252 829 000 208 550 840 44 278 160

Remboursement après 90 jours, 180 ou 

360 jours de la date de souscription de 

chaque certificat

Remboursements 

de la période

Fin de période

Solde
Echéances à plus 

d'un an

Échéances à 

moins d'un an

Utilisations

Remboursement après 90 jours de la date 

de souscription de chaque certificat

DESIGNATION Montant du crédit Modalités de remboursement
Solde en début de 

période

Remboursement après 30, 40 et 90 jours 

de la date de souscription de chaque 

certificat

TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

ARRETE AU 30 JUIN 2018

(exprimé en dinars)
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CREDITS BANCAIRES ETRANGERS

BAD 4,996 (2013-2023) 5 996 434 Semestriellement (2016-2022) 4 854 341 -                      (428 317) 4 426 025 3 569 391 856 633

BIRD 12 MDT (2015) 12 000 000 Semestriellement (2019-2026) 12 000 000 -                      -                       12 000 000 11 333 333 666 667

BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 Semestriellement (2019-2028) 8 000 000 -                      -                       8 000 000 8 000 000 -                      

BAD 3 MDT (2016-2025) 3 000 000 Semestriellement (2019-2027) 3 000 000 -                      -                       3 000 000 2 785 714 214 286

Total des crédits des banques étrangères 27 854 341 -                      (428 317) 27 426 025 25 688 439 1 737 586

CREDITS BANCAIRES LOCAUX

BT 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 750 000 -                      (500 000) 250 000 -                      250 000

BIAT 6 MDT (2013) 6 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 703 939 -                      (703 939) -                      -                      -                      

BT 2 MDT (2013) 2 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 300 000 -                      (200 000) 100 000 -                      100 000

STB BANK 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 515 564 -                      (515 564) -                      -                      -                      

BH 5  MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 1 143 368 -                      (561 767) 581 601 -                      581 601

BTE 3 MDT (2013) 3 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 688 784 -                      (338 232) 350 552 -                      350 552

AMEN BANK 5 MDT (2013) 5 000 000 Trimestriellement (2013-2018) 867 350 -                      (572 567) 294 783 -                      294 783

BIAT 3 MDT (2014) 3 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 750 000 -                      (300 000) 450 000 -                      450 000

ATB 2MDT (2014) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 500 000 -                      (200 000) 300 000 -                      300 000

AMENBANK 5 MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 702 208 -                      (546 118) 1 156 090 -                      1 156 090

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 423 199 -                      (135 684) 287 515 -                      287 515

AMENBANK 2 MDT (2014-2) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 284 697 -                      (284 697) -                      -                      -                      

AMENBANK 2 MDT (2014-3) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 424 776 -                      (280 535) 144 240 -                      144 240

BTL 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 525 000 -                      (150 000) 375 000 75 000 300 000

BTL 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 525 000 -                      (150 000) 375 000 75 000 300 000

BIAT 2,5MDT (2014) 2 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 694 444 -                      (277 778) 416 666 -                      416 666

B.T.E 5 MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 2 236 606 -                      (523 949) 1 712 657 604 735 1 107 922

BH 5  MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1 955 186 -                      (534 040) 1 421 147 294 417 1 126 729

ATB 1,5 MDT (2014) 1 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 600 000 -                      (150 000) 450 000 150 000 300 000

BIAT 2,5MDT (2014-2) 2 500 000 Trimestriellement (2014-2019) 735 294 -                      (294 118) 441 176 -                      441 176

QNB 5MDT (2015) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2021) 2 857 143 -                      (266 944) 2 590 199 1 785 714 804 485

BNA 5 MDT(2015) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 2 250 000 -                      (500 000) 1 750 000 750 000 1 000 000

BIAT 5MDT (2015-1) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 2 250 000 -                      (500 000) 1 750 000 750 000 1 000 000

BIAT 5MDT (2015-2) 5 000 000 Trimestriellement (2015-2018) 909 128 -                      (450 511) 458 617 -                      458 617

BT 3MDT (2015) 3 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 500 000 -                      (300 000) 1 200 000 600 000 600 000

BIAT 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 000 000 -                      (222 222) 777 778 333 333 444 444

BIAT 4MDT (2015-1) 4 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 2 000 000 -                      (222 222) 1 777 778 666 667 1 111 111

AMEN BANK 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 190 939 -                      (198 916) 992 023 571 616 420 407

AMEN BANK 1MDT (2015-1) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 625 472 -                      (104 560) 520 912 300 132 220 780

BTL 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 200 000 -                      (200 000) 1 000 000 600 000 400 000

BIAT 3MDT (2015) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 800 000 -                      (300 000) 1 500 000 900 000 600 000

Remboursements 

de la période
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BTL 1MDT (2015) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 600 000 -                      (100 000) 500 000 300 000 200 000

AMEN BANK 1MDT (2015-2) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 625 470 -                      (104 584) 520 886 300 087 220 799

BIAT 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 200 000 -                      (200 000) 1 000 000 600 000 400 000

AMEN BANK 1MDT (2015-3) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 622 571 -                      (104 635) 517 936 297 749 220 187

ATB 1,5MDT (2015-1) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 900 000 -                      (150 000) 750 000 450 000 300 000

AMEN BANK 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 240 921 -                      (103 517) 1 137 404 593 555 543 849

AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 973 720 -                      (163 672) 810 048 465 484 344 564

BT 3MDT (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1 950 000 -                      (300 000) 1 650 000 1 050 000 600 000

BIAT 2MDT (2016) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 1 400 000 -                      (200 000) 1 200 000 800 000 400 000

BIAT 5MDT (2-2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 3 500 000 -                      (500 000) 3 000 000 2 000 000 1 000 000

BIAT 3MDT (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 052 632 -                      (315 789) 1 736 842 1 105 263 631 579

BIAT 4MDT (2016) 4 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 800 000 -                      (400 000) 2 400 000 1 600 000 800 000

AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 055 975 -                      (79 016) 976 959 555 204 421 755

BIAT 3 MDT (2016-1) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 052 632 -                      (315 789) 1 736 842 1 105 263 631 579

BTL 3 MDT  (2016) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 250 000 -                      (300 000) 1 950 000 1 350 000 600 000

BH 5 MDT  (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 4 124 263 -                      (459 436) 3 664 827 2 700 446 964 381

STB 10 MDT  (2016) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 8 000 000 -                      (1 000 000) 7 000 000 5 000 000 2 000 000

ATB 1 MDT  (2016) 1 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 800 000 -                      (100 000) 700 000 500 000 200 000

BNA 5 MDT (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 3 750 000 -                      (500 000) 3 250 000 2 250 000 1 000 000

BIAT 3 MDT (2016-2) 3 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2 210 526 -                      (315 789) 1 894 737 1 263 158 631 579

AMEN BANK 2 MDT (2016-1) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1 652 359 -                      (182 142) 1 470 217 1 086 417 383 800

AMEN BANK 3 MDT (2016-1) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 474 968 -                      (272 472) 2 202 496 1 628 061 574 435

AMEN BANK 3 MDT (2016-2) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 481 201 -                      (273 602) 2 207 600 1 631 829 575 771

AMEN BANK 2 MDT (2016-2) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1 651 201 -                      (182 405) 1 468 796 1 085 213 383 583

BIAT 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 4 000 000 -                      (250 000) 3 750 000 2 500 000 1 250 000

BNA 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 4 473 684 -                      (526 316) 3 947 369 2 631 579 1 315 790

BARAKA 5 MDT (2017-1) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) 4 578 693 -                      (437 106) 4 141 588 3 217 587 924 001

BARAKA 5 MDT (2017-2) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) 4 578 693 -                      (437 106) 4 141 588 3 217 587 924 001

AMEN BANK 7MDT (2017) 7 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 6 755 054 -                      (600 806) 6 154 248 4 882 160 1 272 088

BT 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 4 500 000 -                      (500 000) 4 000 000 3 000 000 1 000 000

BTL 3MDT (2017) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 2 700 000 -                      (209 587) 2 490 413 1 800 000 690 413

AMEN BANK 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 4 806 961 -                      (427 539) 4 379 422 3 474 192 905 230

AMEN BANK 3MDT (2017) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 2 867 728 -                      (253 864) 2 613 864 2 075 528 538 336

ATB 3MDT (2017) 1 000 000 Trimestriellement (2018-2022) 3 000 000 -                      (300 000) 2 700 000 2 100 000 600 000

BIAT 20MDT (2017) 20 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 19 162 524 -                      (1 713 905) 17 448 620 13 826 420 3 622 200

BIAT 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2018-2020) 10 000 000 -                      (1 666 667) 8 333 333 5 000 000 3 333 333

BH 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2022) 5 000 000 -                      (418 443) 4 581 557 3 695 112 886 445

STB BANK 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 9 500 000 -                      (500 000) 9 000 000 6 500 000 2 500 000

CITIBANK 30 MDT 50 000 000 Crédit relais 30 000 000 65 000 000 (45 000 000) 50 000 000 -                      50 000 000

AMENBANK 5 MDT (2018) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2023) -                      5 000 000 -                       5 000 000 4 185 927 814 073

BH 4 MDT (2018) 4 000 000 Trimestriellement (2019-2025) -                      4 000 000 -                       4 000 000 4 000 000 -                      

BH 4 MDT (2018) 4 000 000 Trimestriellement (2019-2025) -                      4 000 000 -                       4 000 000 4 000 000 -                      

BT 3MDT (2018) 3 000 000 Trimestriellement (2018-2027) -                      3 000 000 (83 333) 2 916 667 2 583 333 333 334

BT 5MDT (2018) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2023) -                      5 000 000 (250 000) 4 750 000 3 750 000 1 000 000

ABC 13 MDT (2018) 10 000 000 Trimestriellement (2018-2019) -                      10 000 000 -                       10 000 000 -                      10 000 000

Total des crédits des banques locaux 200 199 874 96 000 000 (70 681 882) 225 517 992 114 613 768 110 904 223

Total général 598 797 215 628 420 000 (533 444 199) 693 773 016 348 853 047 344 919 969
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NOTE 13 : Fournisseurs et comptes rattachés 

 

 

NOTE 14 : Autres passifs 

 

 

 

 

 

 

 

 

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

Fournisseurs d'exploitation

 - Factures d'achats de biens ou de prestation de services 1 145 871 120 977 712 924

Sous total 1 145 871 120 977 712 924

Fournisseurs d'immobilisation

 - Fournisseurs d'immobilisation 61 543 22 274 22 161

 - Fournisseurs, retenue de garantie 67 472 23 335 32 430

Sous total 129 015 45 609 54 592

Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing

 - Factures d'achats de biens de leasing 5 179 930 5 201 717 28 331 702

 - Effets à payer 79 418 499 77 751 882 111 407 617

 - Factures non parvenues 7 830 7 830 7 830

Sous total 84 606 259 82 961 429 139 747 149

Solde des fournisseurs et comptes rattachés 85 881 145 83 128 016 140 514 665

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Personnel, rémunérations dues 921 108 108

 - Personnel, provisions pour congés payés 237 127 210 901 145 643

 - Personnel, autres charges à payer 300 000 200 000 600 000

 - Etat, retenues sur salaires 139 854 127 302 154 104

 - Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers 504 151 757 184 1 050 308

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers 153 120 177 791 183 018

 - Etat, retenues au titre de la plus-value immobilière 16 558 170 533 23 889

 - Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation 5 280 - -

 - Etat, impôts sur les bénéfices à liquider 741 651 465 049 571 614

 - Etat, contribution conjoncturelle 161 767 - 574 200

 - Etat, contribution sociale de solidarité 40 442 - -

 - Etat, autres impôts et taxes à payer 188 436 121 535 135 568

 - Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges 7 114 6 243 4 369

 - CNSS 330 336 332 061 338 128

 - CAVIS 44 660 56 705 51 798

 - Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés

   et autres charges 44 369 45 403 32 923

 - Actionnaires, dividendes à payer 41 17 188 -

 - Créditeurs divers 26 414 442 923 456 226

 - Prestataires Assurances 1 463 483 728 759 56 438

 - Diverses Charges à payer 612 650 431 390 663 568

 - Avances sur cessions d'immobilisations -                    120 000 -

 - Provisions pour risques et charges 286 097 781 805 125 000

Total 5 304 469 5 192 880 5 166 903
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NOTE 15 : Capitaux propres 

 

 

 

 

 

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Capital social (A) 40 180 000 28 700 000 40 180 000

 - Réserve légale (B) 2 806 551 2 137 538 2 137 538

 - Réserve spéciale pour réinvestissement 3 487 979 3 487 979 3 487 979

 - Primes d'émission 13 996 000 8 830 000 13 996 000

 - Réserves pour fonds social (C) 300 000 150 000 150 000

 - Actions propres (D) (305 801) (588 209) (832 733)

 - Complément d'apport - 2 392 8 142

 - Résultats reportés 8 599 143 8 047 500 5 177 500

Total des capitaux propres avant résultat de la période 69 063 872 50 767 200 64 304 427

       Résultat de la période (1) 3 926 505 4 119 101 8 202 760

Total des capitaux propres avant affectation (F) 72 990 376 54 886 302 72 507 187

Nombre d'actions (2) (E) 7 916 202 6 253 401 6 532 545 

Résultat par action (1) / (2) 0,496 0,529 1,256

Nombre Coût

Solde au 31 décembre 2017 101 201 832 733

Achats de la période 23 515 192 048

Cession de la période (87 500) (704 375)

Complément d'apport (8 142)

Résultats reportés (6 462)

Solde au 30 juin 2018 37 216 305 801

(F) Voir tableau de mouvements ci-joint :

(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit affecter au

moins 5% de son résultat à la réserve légale jusqu'à ce qu'elle soit égale à 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas faire l'objet de

distribution.

(A) Le capital social sô®l¯ve au 30 juin 2018  ¨ D : 40.180.000 compos® de 8.036.000 actions dôune valeur nominale de D : 5 lib®r®e en totalit®.

(E) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré

d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond à la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par les normes

comptables.

(D) Lôassembl®egénérale ordinaire, réunie le 17 mai 2017, a autorisé le conseil dôadministrationde la société à racheter et revendre ses propres

actions en vue de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de lôarticle19 de la loi n°94-117 portant réorganisation du marché

financier.

L'assemblée a fixé la durée d'intervention à 3 ans à partir de la date de cette assemblée.

Le conseil d'administration du 25 Août 2017, a limité le nombre maximum d'actions à détenir à 4% du total des actions composant le capital social,

soit 321.440 actions.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

(C) Le fonds social est constitué, essentiellement, par une affectation des résultats de l'exercice et est considéré par la société comme une réserve à

caractère  non distribuable. Ce montant est utilisé pour accorder principalement des subventions non remboursables au personnel de la société.

Le rachat de Hannibal Lease de ses propres actions a eu un effet de régularisation de son cours boursier.

Le nombre des actions détenues par HL représente, au 30 juin 2018, 0,465% des actions en circulation.
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(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Réserves pour Résultats Actions Complément Résultat

social légale spéciale pour d'émission Fonds reportés propres d'apport de Total

réinvestissement social l'exercice

Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1 541 814 3 487 979 8 830 000 - 4 846 306 (398 915) 11 688 7 068 169 54 087 039 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 6 322 445 (7 068 169) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)

Rachat d'actions propres (788 631) (788 631)

Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750 

Cession d'actions propres 599 337 (9 295) 590 042 

Résultat de la période close le 30 Juin 2017 4 119 101 4 119 101 

Solde au 30 Juin 2017 28 700 000 2 137 538 3 487 979 8 830 000 150 000 8 047 500 (588 209) 2 392 4 119 101 54 886 302 

Reprise résultat de la période close le 30 Juin 2017 (4 119 101) (4 119 101)

Augmentation du caiptal décidée par l'AGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5 166 000 (2 870 000) 13 776 000 

Rachat d'actions propres (244 523) 5 750 (238 773)

Résultat de l'exercice 2017 8 202 760 8 202 760 

Solde au 31 Décembre 2017 40 180 000 2 137 538 3 487 979 13 996 000 150 000 5 177 500 (832 732) 8 142 8 202 760 72 507 187 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 17 Mai 2017 669 013 150 000 7 383 747 (8 202 760) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (4 018 000) (4 018 000)

Rachat d'actions propres (192 048) (192 048)

Encaissement de dividendes sur actions propres 62 358 62 358 

Cession d'actions propres (6 462) 718 979 (8 142) 704 375 

Résultat de la période close le 30 Juin 2018 3 926 505 3 926 505 

Solde au 30 Juin 2018 40 180 000 2 806 551 3 487 979 13 996 000 300 000 8 599 143 (305 801) - 3 926 505 72 990 376 

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

AU 30 JUIN 2018
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NOTE 16 : Intérêts et produits assimilés de leasing 

 

 

NOTE 17 : Intérêts et charges assimilées 

 

 

 

L'analyse des intérêts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Intérêts de leasing 39 763 280 31 203 753 66 738 625

 - Intérêts de retard 620 211 307 036 867 800

 - Préloyer 101 740 161 092 253 876

 - Frais de dossier 255 839 276 837 554 688

 - Produits nets sur cession d'immobilisations en leasing 382 013 228 110 488 576

 - Frais de rejet 504 566 390 261 820 022

 - Commissions d'assurance 50 608 50 973 170 000

Total 41 678 258 32 618 062 69 893 586

 - Transferts en produits de la période

Intérêts inclus dans les loyers antérieurs 304 565 209 492 278 845

Intérêts de retard antérieurs 10 095 21 018 29 596

 - Produits réputés réservés en fin de période

Intérêts inclus dans les loyers (543 892) (475 510) (562 855)

Intérêts de retard (35 858) (13 847) (19 732)

Variation des produits réservés (265 090) (258 848) (274 147)

Total des intérêts et des produits de leasing 41 413 168 32 359 215 69 619 440

 - Encours financiers des contrats actifs

         . Au début de la période 794 391 251 561 377 391 561 377 391

         . A la fin de la période 845 720 479 675 795 462 794 391 251

         . Moyenne (A) 820 055 865 618 586 426 677 884 321

 - Intérêts de la période (B) 39 763 280 31 203 753 66 738 625

 - Taux moyen  (B) / (A) 9,70% 10,09% 9,85%

Les charges financières se détaillent comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Intérêts des emprunts obligataires 9 952 915 8 517 888 17 452 078

 - Intérêts des crédits des banques locales 7 789 334 5 203 819 12 730 910

 - Intérêts des crédits des banques étrangères 1 528 259 814 117 1 602 827

 - Intérêts des autres opérations de financement 6 894 109 4 391 645 9 912 460

 - Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

   remboursement des emprunts 356 485 309 278 660 096

       Total des charges financières des emprunts (A) 26 521 103 19 236 748 42 358 371

 - Intérêts des comptes courants et des dépôts créditeurs 1 898 922 755 205 1 699 899

 - Autres charges financières 67 229 15 007 37 597

       Total des autres charges financières 1 966 151 770 212 1 737 497

Total général 28 487 254 20 006 959 44 095 868

 - Encours des ressources

         . Au début de l'exercice 598 797 215 478 338 758 478 338 758

         . A la fin de l'exercice 693 773 016 565 049 695 598 797 215

         . Moyenne (B) 646 285 116 521 694 226 538 567 986

 - Taux moyen (A) / (B) 8,21% 7,37% 7,86%
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NOTE 18 : Produits des placements 

 

NOTE 19 : Autres produits d'exploitation 

 

NOTE 20 : Charges de personnel 

 

NOTE 21 : Dotations aux amortissements 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Les produits des placements se détaillent comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Dividendes 130 470 184 079 193 328

 - Plus values sur cession des titres SICAV - 88 88

 - Revenus des comptes créditeurs 55 160 49 232 94 416

 - Moins values sur cession des titres cotés - - (113 019)

 - Revenus des comptes courants associés 13 734 4 000 8 877

 - Moins values latentes sur titres SICAV (1 358) - -

 - Plus values latentes sur titres SICAV - - 699

 - Jetons de présences reçus des filiales 7 500 - -

Total 205 505 237 399 184 389

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Produits locatifs 15 698 14 951 30 266

Total 15 698 14 951 30 266

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Salaires et complément de salaires 3 050 354 2 610 742 5 560 299

 - Cotisations de sécurité sociales sur salaires 622 515 522 736 1 003 296

 - Autres charges sociales 214 728 158 222 483 998

Total 3 887 598 3 291 700 7 047 593

Les dotations de la période aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles 39 817 26 050 60 172

 - Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 218 384 235 274 468 232

 - Dotations aux résorptions des frais d'augmentation de capital 34 050 - 68 099

Total 292 251 261 323 596 503
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NOTE 22 : Autres charges d'exploitation 

 

NOTE 23 : Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 

 

NOTE 24 : Dotations nettes aux autres provisions 

 

 

 

 

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Achat de matières et fournitures 169 855 172 290 353 671

Total des achats 169 855 172 290 353 671

 - Locations 218 345 204 943 414 596

 - Entretiens et réparations 49 150 45 223 83 996

 - Primes d'assurances 74 247 59 311 111 333

 - Etudes, recherches et services extérieurs 388 91 119

            Total des services extérieurs 342 129 309 568 610 044

 - Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 194 582 203 426 461 445

 - Publicités, publications, relations publiques 247 606 206 465 443 260

 - Déplacements, missions et réceptions 161 308 166 697 210 194

 - Frais postaux et de télécommunications 141 252 169 580 320 219

 - Services bancaires et assimilés 316 877 223 438 458 955

 - Autres 2 132 294 113 779 219 319

             Total des autres services extérieurs 1 193 918 1 083 385 2 113 391

 - Autres charges ordinaires

 - Jetons de présence 56 250 37 500 75 000

 - Rémunération du Comité Permanent d'audit Interne 15 625 9 375 18 750

 - Rémunération du Comité de risques 9 375 9 375 18 750

             Total des charges diverses 81 250 56 250 112 500

 - Impôts et taxes sur rémunérations 96 530 83 828 162 151

 - T.C.L 96 977 76 152 161 004

 - Droits d'enregistrement et de timbres 44 836 25 035 44 633

 - Autres impôts et taxes 28 681 12 643 22 417

            Total des impôts et taxes 267 025 197 658 390 205

Total général 2 054 177 1 819 151 3 579 811

Les dotations nettes de la période aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Dotations aux provisions pour risques sur la clientèle 2 119 829 2 500 281 3 826 908

 - Dotations aux provisions collectives 100 000 200 000 430 000

 - Dotation aux  provisions additionnelles 26 484 - -

 - Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances (1 092 345) (1 092 345) (1 394 633)

Total 1 153 968 1 607 936 2 862 275

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Dotations aux provisions pour dépréciations des comptes d'actifs 1 414 24 000 71 881

 - Dotations aux provisions pour dépréciations des titres cotés 59 484 67 854 96 540

 - Dotations aux provisions pour risques et charges 161 097 342 429 75 000

 - Dotations aux provisions pour dépréciation des valeurs immobilisés - 26 900 -

 - Reprise sur provision pour dépréciation des actions cotées (7 526) (26 570) (102 371)

Total 214 469 434 614 141 050
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NOTE 25 : Autres pertes ordinaires 

 

NOTE 26 : Autres gains ordinaires 

 

NOTE 27 : Impôts sur les bénéfices 

L'impôt sur les bénéfices au 30 juin 2018 est calculé au taux de 35% du bénéfice comptable déduction faite 
ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ мΣр Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘŜ ŘƛƴŀǊǎΣ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł ǳƴ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊƻƧŜǘŞΦ 

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Reprises sur provisions pour risques et charges - - (389 375)

 - Redressement social - - 187 439

 - Redressement fiscal - - 557 800

 - Apuement et ajustement de comptes - 36 618 113

 - Pénalités 300 4 417 17 645

 - Moins value sur cessions d'immobilisations - - 26 900

 - Autres pertes ordinaires 314 157 36 793

Total 614 41 193 437 315

Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Autres gains sur éléments exceptionnels 134 59 81

Total 134 59 81
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NOTE 28 : Encaissements reçus des clients 

 

NOTE 29 : Décaissements pour financement de contrats de leasing 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Clients et comptes rattachés en début de période + Note 5 29 560 226 24 089 705 24 089 705

 - Clients et comptes rattachés en fin de période - Note 5 (36 085 807) (26 765 453) (29 560 226)

 - Clients, autres créances en début de période + Note 5 119 656 50 736 50 736

 - Clients, autres créances en fin de période - Note 5 (79 071) (174 904) (119 656)

 - Clients avances et comptes reçus en début de période - Note 11 (8 518 277) (5 193 476) (5 193 476)

 - Clients avances et acomptes reçus  en fin de période + Note 11 7 861 608 7 132 407 8 518 277

 - Dépôts et cautionnements reçus en début de période - Note 11 (6 000) (6 000) (6 000)

 - Dépôts et cautionnements reçus en fin de période + Note 11 6 000 6 000 6 000

 - Produits constatés d'avance en début de période - Note 5 (3 347 211) (2 883 079) (2 883 079)

 - Produits constatés d'avance en fin de période + Note 5 3 640 640 3 118 167 3 347 211

 - TVA collectée 36 079 568 28 208 714 60 025 117

 - TVA collectée sur avances et acomptes 28 863 (378 729) (622 336)

 - Revenus bruts de l'exercice (loyers) + Note 5 & 16 216 897 824 174 279 772 371 894 824

 - Autres produits d'exploitation + Note 16 & 19 1 930 676 1 429 260 3 185 228

 - Plus/Moins values sur relocation Note 5 (864 013) (468 884) (1 082 848)

 - Cessions d'immobilisations à la VR + Note 5 184 940 119 124 224 099

 - Cessions anticipées d'immobilisations + Note 5 10 479 181 8 479 888 16 234 470

257 888 802 211 043 250 448 108 048Encaissements reçus des clients

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Fournisseurs de leasing en début de période + Note 13 139 747 149 66 736 362 66 736 362

 - Fournisseurs de leasing en fin de période - Note 13 (84 606 259) (82 961 429) (139 747 149)

 - Investissements en Immobilisations destinées à la location + Note 5 247 273 278 264 504 677 549 729 502

 - TVA sur Investissements + 35 573 131 35 873 069 74 278 333

 - Etat, retenues sur plus-value immobilière en début de période + Note 14 23 889 29 750 29 750

 - Etat, retenues sur plus-value immobilière en fin de période - Note 14 (16 558) (170 533) (23 889)

337 994 631 284 011 896 551 002 909Investissements dans les contrats de leasing
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NOTE 30 : Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 

 

 

 

 

 

 

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

- Avances et acomptes au personnel en début de période - Note 9 (31 488) (34 517) (34 517)

- Avances et acomptes au personnel en fin de période + Note 9 76 101 74 934 31 488

- Avances et acomptes aux fournisseurs en début de période - Note 9 (100 152) (100 152) (100 152)

- Avances et acomptes aux fournisseurs en fin de période + Note 9 100 152 100 152 100 152

- Dépôts & cautionnements en début de période - Note 9 (40 100) (40 100) (40 100)

- Dépôts & cautionnements  en fin de période + Note 9 40 100 40 100 40 100

- Charges comptabilisées d'avance en début de période - Note 9 (92 789) (71 745) (71 745)

- Charges comptabilisées d'avance en fin de période + Note 9 155 023 129 757 92 789

- Fournisseurs d'exploitation en début de période + Note 13 712 924 780 240 780 240

- Fournisseurs d'exploitation en fin de période - Note 13 (1 145 871) (120 977) (712 924)

- Personnel, rémunérations dues en début de période + Note 14 108 108 108

- Personnel, rémunérations dues en fin de période - Note 14 (921) (108) (108)

- Personnel, provisions pour CP en début de période + Note 14 145 643 108 995 108 995

- Personnel, provisions pour CP en fin de période - Note 14 (237 127) (210 901) (145 643)

- Personnel, autres charges à payer en début de période + Note 14 600 000 465 000 465 000

- Personnel, autres charges à payer en fin de période - Note 14 (300 000) (200 000) (600 000)

 - Avances sur cessions d'immobilisations en début de période + Note 14 - - -

 - Avances sur cessions d'immobilisations en fin de période - Note 14 - (120 000) -

- Etat, retenues sur salaires en début de période + Note 14 154 104 114 314 114 314

- Etat, retenues sur salaires en fin de période - Note 14 (139 854) (127 302) (154 104)

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période + Note 14 1 050 308 693 402 693 402

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période - Note 14 (504 151) (757 184) (1 050 308)

 - C.N.S.S en début de période + Note 14 338 128 257 467 257 467

 - C.N.S.S en fin de période - Note 14 (330 336) (332 061) (338 128)

 - CAVIS en début de période + Note 14 51 798 34 691 34 691

 - CAVIS en fin de période - Note 14 (44 660) (56 705) (51 798)

- Personnel, charges sociales sur congés à payer  début de période + Note 14 32 923 24 575 24 575

- Personnel, charges sociales sur congés à payer  fin de période - Note 14 (44 369) (45 403) (32 923)

 - Diverses Charges à payer en début de période + Note 14 663 568 622 809 622 809

 - Diverses Charges à payer en fin de période - Note 14 (612 650) (431 390) (663 568)

 - Prêts accordés au personnel au cours de l'exercice + 209 000 213 940 343 540

 - Remboursements sur prêts au personnel - (146 263) (141 641) (287 585)

 - TVA, payée sur biens et services + 865 912 610 375 1 176 049

 - Charges de personnel + Note 20 3 887 598 3 291 700 7 047 593

 - Autres charges d'exploitation + Note 22 2 054 177 1 819 151 3 579 811

 - Impôts et taxes - Note 22 (267 025) (197 658) (390 205)

7 099 813 6 393 865 10 839 314Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
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NOTE 31 : Intérêts payés 

 

NOTE 32 : Impôts et taxes payés 

 
 
 
 

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Frais d'émission d'emprunts + Note 9 802 190 304 858 729 554

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période + Note 14 183 018 58 580 58 580

 - Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période - Note 14 (153 120) (177 791) (183 018)

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires en début de période + Note 12 8 339 656 7 207 584 7 207 584

 - Intérêts courus sur emprunts obligataires en fin de période - Note 12 (8 916 072) (6 652 230) (8 339 656)

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires début de période + Note 12 2 868 045 1 408 010 1 408 010

 - Intérêts courus sur emprunts bancaires fin de période - Note 12 (3 567 629) (1 904 308) (2 868 045)

 - Intérêts courus sur certificat de dépot en début de période + Note 12 (894 040) (577 006) (577 006)

 - Intérêts courus sur certificat de dépot en fin de période - Note 12 1 013 967 911 628 894 040

 - Intérêts courus sur certificat de leasing en début de période + Note 12 1 245 963 723 066 723 066

 - Intérêts courus sur certificat de leasing en fin de période - Note 12 (1 282 791) (842 758) (1 245 963)

 - Intérêts et charges assimilées + Note 17 28 487 254 20 006 959 44 095 868

 - Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

   remboursement des emprunts - Note 17 (356 485) (309 278) (660 096)

27 769 955 20 157 314 41 242 920Intérêts payés

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

- Etat, impôts sur les bénéfices à liquider début de période + Note 14 571 614 980 418 980 418

- Etat, impôts sur les bénéfices à liquider fin de période - Note 14 (741 651) (465 049) (571 614)

- Etat, contribution conjoncturelle début de période + Note 14 574 200 759 052 759 052

- Etat, contribution conjoncturelle fin de période - Note 14 (161 767) - (574 200)

- Etat, contribution sociale de solidarité début de période + Note 14 - - -

- Etat, contribution sociale de solidarité fin de période - Note 14 (40 442) - -

 - Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation début de période+ Note 14 - - -

 - Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation fin de période- Note 14 (5 280) - -

- Etat, TCL en cours de restitution  en début de période - Note 9 (118 054) (118 054) (118 054)

- Etat, TCL en cours de restitution en fin de période + Note 9 118 054 118 054 118 054

 - Etat, retenues sur TVA en début de période + Note 14 - 5 095 5 095

 - Etat, retenues sur TVA en fin de période - Note 14 - - -

- Etat, autres impôts et taxes à payer en début de période + Note 14 135 568 74 367 74 367

- Etat, autres impôts et taxes à payer en fin de période - Note 14 (188 436) (121 535) (135 568)

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

  charges en début de période + Note 14 4 369 3 270 3 270

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

  charges en fin de période - Note 14 (7 114) (6 243) (4 369)

 - Régularisation de TVA suite au contrôle fiscal - - (127 975)

 - Impôts et taxes + Note 22 267 025 197 658 390 205

 - Contribution conjoncturelle 161 767 - 574 200

 - Contribution sociale de solidarité 40 442 - -

 - Impôts sur les bénéfices + Note 27 1 415 461 1 029 646 2 296 801

2 025 758 2 456 679 3 669 680Impôts et taxes payés
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NOTE 33 : Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 

 

 
NOTE 34 : Dividendes et autres distributions 

 

bh¢9 ор Υ !ǳǘǊŜǎ ŦƭǳȄ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

 

 

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 8 32 428 55 039 92 650

 - Investissements en Immobilisations corporelles + Note 8 3 065 569 1 941 225 3 896 993

- Fournisseurs d'immobilisation en début de période + Note 13 54 592 2 793 2 793

- Fournisseurs d'immobilisation en fin de période - Note 13 (129 015) (45 609) (54 592)

3 023 574 1 953 448 3 937 844

Décaissements provenant de l'acquisition

 d'immobilisations corporelles et incorporelles

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Dividendes + Note 15 4 018 000 3 157 000 3 157 000

 - Dividendes sur actions propres - Note 15 (62 358) (35 750) (35 750)

- Actionnaires, dividendes à payer en début de période + Note 15Note 14 - - -

- Actionnaires, dividendes à payer en fin de période - Note 14 (41) (17 188) -

3 955 601 3 104 063 3 121 250Dividendes et autres distributions

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

 - Produits à recevoir des tiers en début de période + Note 9 859 301 489 489 489 489

 - Produits à recevoir des tiers en fin de période - Note 9 (741 122) (446 848) (859 301)

 - Autres comptes débiteurs en début de période + Note 9 50 942 110 181 110 181

 - Autres comptes débiteurs en fin de période - Note 9 (103 431) (53 093) (50 942)

 - Placements en début de période + Note 6 1 511 641 1 601 913 1 601 913

 - Placements en fin de période - Note 6 (1 520 618) (1 594 112) (1 511 641)

 - Compte courant "AMILCAR LLD" en début de période + Note 9 100 000 100 000 100 000

 - Compte courant "AMILCAR LLD" en fin de période - Note 9 (100 000) (100 000) (100 000)

 - Compte courant "NIDA" en début de période + Note 9 250 000 - -

 - Compte courant "NIDA"  en fin de période - Note 9 - - (250 000)

 - Autres comptes créditeurs en début de période - Note 14 (456 226) (230 351) (230 351)

 - Autres comptes créditeurs en fin de période + Note 14 26 414 442 923 456 226

 - Prestataires assurances en début de période - Note 14 (56 438) (664 799) (664 799)

 - Prestataires assurances en fin de période + Note 14 1 463 483 728 759 56 438

 - Frais d'augmentation de capital - Note 9 - - (204 297)

 - Produits des placements (hors plus values de cessions) + Note 18 130 470 184 079 193 416

 - Moins values sur titres SICAV - Note 18 (1 358) - -

 - Plus values sur titres SICAV + Note 18 - 88 699

 - Moins values sur cessions titres cotés + Note 18 - - (113 019)

 - Produits des comptes créditeurs + Note 18 76 394 53 232 103 293

 - Autres gains ordinaires + Note 26 134 59 81

 - Autres pertes ordinaires - Note 25 (614) (41 192) (799 790)

1 488 972 580 327 (1 672 405)Autres flux liés à l'exploitation
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NOTE 36 : Informations sur les parties liées 

Engagement Leasing 

AMILCA LLD 

Au 30 Juin 2018, HL a mis en force 24 contrats au profit de la société « Amilcar LLD », dans laquelle elle détient 
directement 99,16 % du capital, pour une valeur totale de 1 644 942 dinars. 

! ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭŜ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻǊŎŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł     мн 776 187 dinars. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлму ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ому лум ŘƛƴŀǊǎΦ 

L'encours financier de ces contrats s'élève, au 30 juin 2018, à 6 885 437 dinars.  

NIDA SA 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société «NIDA SA », dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, totalise la somme de 290 141 dinars 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлму ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł н лор ŘƛƴŀǊǎΦ 

L'encours financier de ces contrats s'élève, au 30 Juin 2018, à 39 431 dinars. 

Société Financière Tunisienne 

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la Société Financière Tunisienne, dans laquelle elle a des 
dirigeants en commun, porte sur un montant de 300 000 dinars. 

La marge brute réalisée au 30 juin 2018 sur ce ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł п уоу ŘƛƴŀǊǎΦ 

Au 30 Juin 2018, l'encours financier de ce contrat est nul. 

ECLAIR PRYM TUNISIE 

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE », dans laquelle 
elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de        633 541 dinars 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŀǳ ол Wǳƛƴ нлму ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мм омо ŘƛƴŀǊǎΦ 

L'encours financier de ces contrats s'élève, au 30 Juin 2018, à 195 347 dinars. 

MANUFACTURING INTLE COMPAGNY « MIC »    

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « MANUFACTURING INTLE COMPAGNY 
(MIC) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 610 689 dinars. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлму ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭève à 25 304 dinars.  

Au 30 Juin 2018, l'encours financier de ces contrats s'élève à 552 005 dinars. 

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES « UGFS »    

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « UNITED GULF FINANCIAL SERVICES 
( UGFS ) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 254 355 dinars. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлму ǎǳǊ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł с оло ŘƛƴŀǊǎΦ  

Au 30 Juin 2018, l'encours financier de ces contrats s'élève à 119 441 dinars. 

STE INVESTMENT TRUST TUNISIA 

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société « INVESTMENT TRUST TUNISIA », dans laquelle 
elle a des dirigeants en commun, porte sur un montant de       148 464 dinars. 

La marge brute réalisée au 30 juin 2018 sur cŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł п нлф ŘƛƴŀǊǎΦ 
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Au 30 juin 2018, l'encours financier de ce contrat s'élève à 96 356 dinars. 

STE HERMES CONSEIL          

Au 30 juin 2018, HL a mis en force un contrat au profit de la société « HERMES CONSEIL », dans laquelle elle a 
des dirigeants en commun, pour une valeur de         80 783 dinars. 

[ŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŀǳ ол Wǳƛƴ нлму ǎǳǊ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł о 263 dinars. 

Au 30 juin 2018, l'encours financier de ce contrat s'élève à 72 146 dinars. 

Certificats de dépôt 

Société Immobilière ECHARIFA 
 
1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de 6.500.000 DT, 
durant la période allant du 9 décembre 2017 au 27 janvier 2018, au taux facial de 7,50%. 
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ мфΦссф 5¢Φ 
 
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du capital, pour un montant global de 39.500.000 DT, 
durant la période allant du 8 janvier 2018 au 26 juillet 2018, à des taux variant entre 7,50% et 8,00 %. 
 
Le montant des intérêts supportéǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ннтΦнрп 5¢Φ  
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł сΦлллΦллл 5¢Φ 
 
 
Société Immobilière AL KADIRIA 
 
1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière AL KADIRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 4.000.000 DT, 
durant la période allant du 10 décembre 2017 au 27 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.  
 
Le montant des intérêts supportés à ce titrŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мпΦрфс 5¢ 
 
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la Société 
Immobilière AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 28.500.000 DT, 
durant la période allant du 9 janvier 2018 au 26 juillet 2018, à des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мссΦсфо 5¢ 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł рΦлллΦллл 5¢Φ 
 
Abdelkader ESSEGHAIER 
 
1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr 
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 3.000.000 DT, durant la 
période allant du 10 décembre 2017 au 17 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł сΦснр 5¢Φ 
 
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr 
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 18.000.000 DT, durant la 
période allant du 9 janvier 2018 au 16 juillet 2018, à des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.  
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[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł млуΦпуп 5¢Φ 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł оΦлллΦллл 5¢Φ 
 
PRYM FASHION TUNISIE 
 
1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 1.000.000 DT, durant 
la période allant du 16 décembre 2017 au 15 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нΦуфф 5¢Φ 
 
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 6.000.000 DT, 
durant la période allant du 15 janvier 2018 au 14 juillet 2018, à des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł орΦпнс 5¢Φ 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł мΦлллΦллл 5¢Φ 
 
 
EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT 
 
1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global 
de 1.500.000 DT, durant la période allant du 9 décembre 2017 au 14 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł оΦпмс 5¢Φ 
 
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global 
de 9.000.000 DT, durant la période allant du 8 janvier 2018 au 13 juillet 2018, à des taux variant entre 7,50% et 
8,00 %.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł рпΦмон 5¢Φ 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł мΦрллΦллл 5¢Φ 
 

LES BATIMENTS MODERNES 
 
1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs,  pour un montant global de 1.500.000 
DT, durant la période allant du 18 décembre 2017 au 23 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł сΦнмм 5¢Φ 
 
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs,  pour un montant global de 9.000.000 
DT, durant la période allant du 17 janvier 2018 au 22 juillet 2018, à des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.  
 
Le montant des intérêts supportés à ce titre en 201уΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł рмΦорт 5¢Φ 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł мΦрллΦллл 5¢Φ 
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CAPITALEASE SEED FUND 2 

HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès du fonds 
CAPITALEASE SEED FUND 2 dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 1.500.000 
DT, durant la période allant du 6 avril 2018 au 5 juillet 2018, à des taux variant entre 7,75% et 8,00 %. 
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł фΦоуф DT. 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł рллΦллл 5¢Φ 

Eclair Prym Tunisie 

1- HL a réalisé, en 2017, une opération de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
Eclair Prym Tunisie dans laquelle elle détient 29,84% du capital,  pour un montant de 500.000 DT, durant la 
période allant du 22 décembre 2017 au 21 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.  
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нΦлтл 5¢Φ 
 
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
Eclair Prym Tunisie dans laquelle elle détient 29,84% du capital, pour un montant global de 3.000.000 DT, durant 
la période allant du 21 janvier 2018 au 20 juillet 2018, à des taux variant entre 7,50% et 8,00 %. 
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мтΦмро 5¢Φ 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł рллΦллл 5¢Φ 

INVESTMENT TRUST TUNISIA 

HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la 
société INVESTMENT TRUST TUNISIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000 
DT, durant la période allant du 27 juin 2018 au 27 juillet 2018, au taux facial de 8,25%. 
 
LŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł прр 5¢Φ 
 
[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł рллΦллл 5¢Φ 
 
LA FINANCIERE TUNISIENNE  
 
HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société LA 
FINANCIERE TUNISIENNE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 1.000.000 DT, 
durant la période allant du 4 mai 2018 au 3 juillet 2018, au taux facial de 8,00%.. 
 
Le montant des intérêts supportés Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł сΦплн 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł рллΦллл 5¢Φ 
 
Société NIDA 
 
HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société NIDA 
dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000 DT, durant la période allant du 29 juin 
2018 au 9 juillet 2018, au taux facial de 8,00%.. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł ннн 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł рллΦллл 5¢Φ 

Société ARTOIS CONFECTION TUNISIE 
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HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de la société 
ARTOIS CONFECTION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 1.000.000 
DT, durant la période allant du 4 mai 2018 au 3 juillet 2018, au taux facial de 8,00%.. 
 
[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł сΦплн 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ о0 juin 2018, à 500.000 DT. 

Avances en compte courant associé 

1- [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŞǳƴƛ ƭŜ нф ƧǳƛƭƭŜǘ нлмрΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǳƴŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŎƻǳǊŀƴǘΣ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ 
de 100.000 dinars, accordée à la société « Amilcar LLD », dans laquelle votre société détient 99,16% du capital. 
[ŀŘƛǘŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŞƳǳƴŞǊŞŜ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ у ҈ ƭΩŀƴΦ 

[Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ ŎƻƴǎǘŀǘŞ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł пΦллл ŘƛƴŀǊǎΦ 

2- [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŞǳƴƛ ƭŜ мр ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǳƴŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŎƻǳǊŀƴǘΣ ŘΩǳƴ 
montant de 250.000 dinars, accordée à la société « NIDA SA », dans laquelle votre société détient 29,84% du 
ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ŀŘƛǘŜ ŀǾŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŞƳǳƴŞǊŞŜ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ у ҈ ƭΩŀƴΦ 

[Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ ŎƻƴǎǘŀǘŞ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ Ŝƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł фΦтоп ŘƛƴŀǊǎΦ 

/ƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ Ŏƻnseil 

[Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞǳƴƛ ƭŜ у ƳŀǊǎ нлмтΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ƭŀ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŎƻƴŎƭǳŜ ŀǾŜŎ 
la société « HERMES CONSEIL » dirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal Lease. Le 
niveau de rémunération annuelle rattachée à cette convention est plafonné à 50 000 dinars toutes taxes 
comprises. 

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŞƭŜǾŞŜΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ Ł му мтс ŘƛƴŀǊǎ ƘƻǊǎ ǘŀȄŜǎΣ ǎƻƛǘ мф мон ŘƛƴŀǊǎ 
toutes taxes comprises. 

Location de voitures 

Amilcar Location Longue Durée a conclu avec Hannibal Lease un contrat de location de voitures. Les voitures 
mises à la disposition de Hannibal Lease au 30 juin 2018 sont au nombre de 12. 

[Ŝǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞŜǎΣ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΣ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł млл мтм 5¢Φ 

NOTE 37 : Évènements postérieurs à la clôture 

/Ŝǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ нт !ƻǶǘ нлмуΦ tŀǊ 
conséquent, ils ne reflètent pas les évènements survenus postérieurement à cette date. 
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NOTES COMPLEMENTAIRES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30/06/2018 : 

1/ Une note sur les ®v®nements post®rieurs ¨ lôarr°t® des ®tats financiers, survenu entre la date 

de la cl¹ture de lôexercice et jusquô¨ la date dôaujourdôhui 

Sur la base de la revue des ®v¯nements post®rieurs, nous nôavons relev® aucun impact sur les comptes 

et la continuit® dôexploitation nôest pas menac®e. 

 

NOTES EXPLICATIVES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30/06/2018 : 

1/ Une note explicative de la note 5 « analyse et classification des créances sur la 

clientèle » expliquant les raisons de la baisse du ratio de couverture des actifs classés par les 

provisions et agios réservés de 72,23% au 31/12/2017 à 61,30% au 30/06/2018 

La baisse du ratio de couverture au 30 Juin 2017 est due par lôaugmentation des cr®ances douteuses 

et litigieuses et la valeur importante des valeurs intrinsèques des immobilisations en leasing qui sont 

déduites des risques encourus de ces créances. 

 Toutefois, historiquement le taux de couverture au niveau semestriel est toujours moins important que 

le taux de couverture annuel. A titre dôexemple, le taux des actifs class®s au 30/06/2016 est de 63,15%, 

celui du 30/06/2017 est de 63,42% et celui du 30/06/2018 est de 61,30%. 
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NOTES RECTIFICATIVES RELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30/ 06/2018 : notes rectificative à la note 15 : Tableau de mouvement des 
capitaux propres au 30/06/2018 

NOTE 15 : CAPITAUX PROPRES (suite)

(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Réserves pour Résultats Actions Complément Résultat

social légale spéciale pour d'émission Fonds reportés propres d'apport de Total

réinvestissement social l'exercice

Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1 541 814 3 487 979 8 830 000 - 4 846 306 (398 915) 11 688 7 068 169 54 087 039 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 6 322 445 (7 068 169) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)

Rachat d'actions propres (788 631) (788 631)

Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750 

Cession d'actions propres 599 337 (9 295) 590 042 

Résultat de la période close le 30 Juin 2017 4 119 101 4 119 101 

Solde au 30 Juin 2017 28 700 000 2 137 538 3 487 979 8 830 000 150 000 8 047 500 (588 209) 2 392 4 119 101 54 886 302 

Reprise résultat de la période close le 30 Juin 2017 (4 119 101) (4 119 101)

Augmentation du caiptal décidée par l'AGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5 166 000 (2 870 000) 13 776 000 

Rachat d'actions propres (244 523) 5 750 (238 773)

Résultat de l'exercice 2017 8 202 760 8 202 760 

Solde au 31 Décembre 2017 40 180 000 2 137 538 3 487 979 13 996 000 150 000 5 177 500 (832 732) 8 142 8 202 760 72 507 187 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 30 Avril 2018 669 013 150 000 7 383 747 (8 202 760) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2017 (4 018 000) (4 018 000)

Rachat d'actions propres (192 048) (192 048)

Encaissement de dividendes sur actions propres 62 358 62 358 

Cession d'actions propres (6 462) 718 979 (8 142) 704 375 

Résultat de la période close le 30 Juin 2018 3 926 505 3 926 505 

Solde au 30 Juin 2018 40 180 000 2 806 551 3 487 979 13 996 000 300 000 8 599 143 (305 801) - 3 926 505 72 990 376 

HANNIBAL LEASE

Rue du Lac Malaren - Immeuble Triki - Les Berges du Lac

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

AU 30 JUIN 2018
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4.5.7. Rapport de ƭΩ9ȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞ ŘŜǎ /ƻ-commissaires aux comptes sur les états financiers 
intermédiaires arrêtés au 30 Juin 2018 
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4.5.8. Engagements financiers au 30/06/2018 
 

Type d'encouragements Valeur Totale Tiers Dirigeants 
Entreprises 
liées 

Associés Provisions 

1)- Engagements donnés             
a) Garantie personnelles             

ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ             

ωŀǾŀƭ             
ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ             
b) Garanties réelles             
ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ             
ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ             

c) Effets escomptés et non échus             

d) Créances à l'exploitation mobilisée             
e) Abandon de créances             
f) Engagements sur intérêts et commissions sur emprunts 92 483 823 92 483 822         
g) Engagements sur opérations de Leasing 42 696 949 42 062 843   634 106     

TOTAL 135 180 771 134 546 665   634 106     

2 - Engagements reçus             
a) garanties personnelles             
ω ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ             
ωŀǾŀƭ 655 026 076 655 026 076         
ωŀǳǘǊŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ             
b) Garanties réelles             
ωƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ 336 570 336 570         
ωƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘ             
c) Effets escomptés et non échus             
d) Créances à l'exploitation mobilisée             
e) Abandon de créances             
f) ligne de découvert             
g) Les intérêts à échoir au crédit de Leasing 137 919 984 136 679 484   1 240 500     
h) Valeurs des biens, objet de Leasing 1 010 371 536 1 000 782 998   9 588 538     
              

 Total 1 803 654 166 1 792 825 128   10 829 038     

3- Engagements réciproques     
  

      
  

ω 9ƳǇǊǳƴǘ ƻōǘŜƴǳ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ŜƴŎŀƛǎǎŞ 35 106 400 35 106 400         

*Effets escomptés et non échus 17 108 17 108         
ω /ǊŞŘƛǘ ŎƻƴǎŜƴǘƛ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ǾŜǊǎŞ             
ω hǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŀƎŜ             
ω /ǊŞŘƛǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀƛǊŜ             
ω /ƻƳƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎƻƴǎƻƳƳŀōƭŜǎ             
ω /ƻƴǘǊŀǘ ŀǾŜŎ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǇǊŞǾƻȅŀƴǘ ŘŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ 
supérieurs à ceux  prévus par la convention collective 

            
            

ω 9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ƎŞƴŞǊƛǉǳŜǎ             

Total 35 123 508 35 123 508         
 

 
II- DETTES GARANTIES PAR DES SURETES 
 

Néant.  
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4.5.9. Encours des emprunts émis par Hannibal Lease au 30/06/2018 
4.5.10.1 Encours des emprunts obligataires émis par Hannibal Lease au 30/06/2018 

 

En DT Montants Echéances  Taux d'intérêt Durée 
Encours 
30/06/2018 

E.O 2013/2 TF 12 080 000 28-févr. 7,20% 5 ANS 2 416 000 

E.O 2013/2 TF 13 220 000 28-févr. 7,35% 7 ANS avec 2 ans de grâce 7 932 000 

E.O 2013/2 TV 4 700 000 28-févr. TMM+2,2 5 ANS 940 000 

E.O 2014/1 TF 15 200 000 30-oct. 7,65% 5 ANS 6 080 000 

E.O 2014/1 TF 12 880 000 30-oct. 7,80% 7 ANS avec 2 ans de grâce 10 304 000 

E.O 2014/1 TV 2 000 000 30-oct. TMM+2,3 5 ANS 800 000 

E.O 2015/1 TF 11 200 000 30-avr. 7,70% 5 ANS 4 480 000 

E.O 2015/1 TF 18 800 000 30-avr. 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 15 040 000 

E.O 2015/1 TV 0 30-avr. TMM+2,3 5 ANS 0 

E.O 2015 s TF 5 515 000 25-nov. 7,72% 5 ANS 3 309 000 

E.O 2015 s TF 19 485 000 25-nov. 7,92% 7 ANS avec 2 ans de grâce 19 485 000 

E.O 2015 s TV 0 25-nov. TMM+2,4 5 ANS 0 

E.O 2015/2 TF 14 670 000 28-mars 7,65% 5 ANS 8 802 000 

E.O 2015/2 TF 23 330 000 28-mars 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 23 330 000 

E.O 2015/2 TV 2 000 000 28-mars TMM+2,35 5 ANS 1 200 000 

E.O 2016/1 TF 20 000 000 28-juin 7,65% 5 ANS 12 000 000 

E.O 2016/1 TV 0 28-juin TMM+2,45 5 ANS 0 

E.O 2016/2 TV 1 000 000       800 000 

E.O 2016/2 TF 1 11 195 000 28-nov 7,65% 5 ANS 8 956 000 

E.O 2016/2 TF 2 27 805 000 28-nov 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 27 805 000 

E.O 2017/1 TV 1 000 000 10-févr TMM+2,35   800 000 

E.O 2017/1 TF1 4 000 000 10-févr 7,65%   3 200 000 

E.O 2017/1 TF2 15 000 000 10-févr 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 15 000 000 

E.O 2017/2 TV 0 20-juil TMM+2,35 5 ANS 0 

E.O 2017/2 TF1 8 445 800 20-juil 7,65% 5 ANS 8 445 800 

E.O 2017/2 TF2 16 554 200 20-juil 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grâce 16 554 200 

E.O 2017/3 TF1 7 670 600 26-janv 8,00% 5 ANS 7 670 600 

E.O 2017/3 TF2 28 530 000 26-janv 8,25% 7 ANS avec 2 ans de grâce 28 530 000 

E.O 2017/3 TV 3 799 400 26-janv TMM+2,4 5 ANS 3 799 400 

E.O 2018 SUB TF1 4 250 000 28-mai 8,30% 5 ANS 4 250 000 

E.O 2018 SUB TF2 6 950 000 28-mai 8,50% 7 ANS avec 2 ans de grâce 5 950 000 

E.O 2018 SUB TV 8 800 000 28-mai TMM+2,1 5 ANS 4 950 000 

            

Total 315 230 000       252 829 000 

  

4.5.10.2 Encours des emprunts bancaires de leasing contractés par Hannibal Lease au 30/06/2018 
 

Emprunts Montants Taux d'intérêts Modalités de remboursement Durée 
Encours 
30/06/2018 

CREDITS BANCAIRES LOCAUX            

AMENBANK 5 MDT (2013) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 294 783 

AMENBANK 5 MDT (2014) 5 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 1 156 090 

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2018) 4 ANS 287 515 

AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2018) 4 ANS 144 240 

AMENBANK 2 MDT (2015) 2 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 992 023 

AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 520 886 

AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 520 912 

AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 517 936 

AMENBANK 2 MDT (2015) 2 000 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 137 404 
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AMEN BANK 1,5MDT (2016-1) 1 500 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 810 048 

AMEN BANK 1,5MDT (2016-2) 1 500 000 TMM +2,65% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 976 959 

AMEN BANK 2MDT (2016-1) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 1 470 217 

AMEN BANK 3MDT (2016-1) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 2 202 496 

AMEN BANK 3MDT (2016-2) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 2 207 600 

AMEN BANK 2MDT (2016-2) 2 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 1 468 796 

AMENBANK 7 MDT (2017) 7 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 6 154 248 

AMENBANK 5 MDT (2017) 5 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 379 422 

AMENBANK 3 MDT (2017) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 2 613 864 

AMENBANK 5 MDT (2018) 5 000 000 TMM +3% Trimestriellement (2018-2023) 5 ANS 5 000 000 

ATB 2MDT (2014) 2 000 000 TMM +2% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 300 000 

ATB 1,5MDT (2014) 1 500 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 450 000 

ATB 1,5MDT (2015) 1 500 000 TMM +2,3% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 750 000 

ATB 1MDT (2016) 1 000 000 TMM +2,35% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 700 000 

ATB 3MDT (2017) 3 000 000 TMM +2,35% Trimestriellement (2018-2022) 5 ANS 2 700 000 

BIAT3MDT (2014) 3 000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 450 000 

BIAT2,5MDT (2014) 2 500 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 416 667 

BIAT2,5MDT (2014) 2 500 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 441 176 

BIAT5MDT (2015) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 1 750 000 

BIAT5MDT (2015) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 458 617 

BIAT2MDT (2015) 2 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 777 778 

BIAT4MDT (2015) 4 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 777 778 

BIAT3MDT (2015) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 500 000 

BIAT2MDT (2015) 2 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 000 000 

BIAT2MDT (2016) 2 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 200 000 

BIAT5MDT (2016) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 3 000 000 

BIAT3MDT (2016) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 736 842 

BIAT4MDT (2016) 4 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 2 400 000 

BIAT3MDT (2016) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 736 842 

BIAT3MDT (2016) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 894 737 

BIAT5MDT (2017) 5 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 3 750 000 

BIAT20MDT (2017) 20 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 17 448 620 

BIAT10MDT (2017) 10 000 000 TMM +3% Trimestriellement (2017-2022) 3 ANS 8 333 333 

BTE 3MDT (2013) 3 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 350 552 

BTE 5MDT (2014) 5 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 1 712 657 

BTL 1,5MDT (2014) 1 500 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 375 000 

BTL 1,5MDT (2014) 1 500 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 375 000 

BTL 1MDT (2015) 1 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 500 000 

BTL 2MDT (2015) 2 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2016-2020) 5 ANS 1 000 000 

BTL 3MDT (2016) 3 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 950 000 

BTL 3MDT (2017) 3 000 000 TMM + 2,75% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 2 490 413 

BH 5 MDT (2013) 5 000 000 TMM + 2,25% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 581 601 

BH 5 MDT (2014) 5 000 000 TMM + 2,25% Trimestriellement (2014-2019) 5 ANS 1 421 147 

BH 5 MDT (2016) 5 000 000 TMM + 2,25% Trimestriellement (2017-2021) 5 ANS 3 664 827 

 BH 5 MDT (2017)  5 000 000   TMM + 2,5%  Trimestriellement (2018-2022) 4 ANS 4 581 557  

 BH 4 MDT (2018)  4 000 000   TMM + 2,5%  Trimestriellement (2019-2025) 7 ANS 4 000 000  

 BH 4 MDT (2018)  4 000 000   TMM + 2,5%  Trimestriellement (2019-2025) 7 ANS 4 000 000  

BT 2MDT (2013)  2 000 000 TMM + 2% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 100 000 

BT 5MDT (2013)  5 000 000 TMM + 2% Trimestriellement (2013-2018) 5 ANS 250 000 

BT 3MDT (2015)  3 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 1 200 000 

BT 3MDT (2016) 3 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 1 650 000 

BT 5MDT (2017)  5 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 000 000 

BT 3MDT (2018)  3 000 000 8,25% Trimestriellement (2018-2027) 10 ANS 2 916 667 

BT 5MDT (2018)  5 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2018-2023) 6 ANS 4 750 000 

STB BANK 10MDT (2016)  10 000 000 TMM + 3% Trimestriellement (2017-2021) 6 ANS 7 000 000 

STB BANK 10MDT (2017)  10 000 000 TMM + 3% Trimestriellement (2017-2022) 5 ANS 9 000 000 

BNA 5MDT(2015) 5 000 000 TMM + 2,75% Trimestriellement (2015-2020) 5 ANS 1 750 000 

BNA 5MDT(2016) 5 000 000 TMM + 2,75% Trimestriellement (2016-2021) 5 ANS 3 250 000 

BNA 5MDT(2017) 5 000 000 TMM +3% Trimestriellement (2017-2021) 4 ANS 3 947 369 

QNB 5MDT(2015) 5 000 000 7% Trimestriellement (2015-2021) 7 ANS 2 590 199 

BRARAKA 5MDT(2017) 5 000 000 7,50% Semestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 141 588 

BRARAKA 5MDT(2017) 5 000 000 7,50% Semestriellement (2017-2022) 5 ANS 4 141 588 

CITI 2MDT(2018)ECH 24/07/2018 2 000 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 2 000 000 

CITI 4,5MDT(2017)ECH 22/11/2018 4 500 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 4 500 000 

CITI 5,5MDT(2018) ECH 22/11/2018 5 500 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5 500 000 
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CITI 7,5MDT(2017)ECH 24/09/2018 7 500 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 7 500 000 

CITI 3MDT(2017)ECH 24/10/2018 3 000 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3 000 000 

CITI 5,5MDT(2018)ECH 22/08/2018 5 500 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5 500 000 

CITI 3,5MDT(2018)ECH 24/07/2018 3 500 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3 500 000 

CITI 7MDT(2018)ECH 24/07/2018 7 000 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 7 000 000 

CITI 8MDT(2018) 8 000 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 8 000 000 

CITI 8MDT(2018) 3 500 000 TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3 500 000 

ABC 5MDT (2018) 5 000 000 TMM+2,25% Trimestriellement (2018-2019) 1 AN 5 000 000 

ABC 2MDT (2018) 2 000 000 TMM+2,25% Trimestriellement (2018-2019) 1 AN 2 000 000 

ABC 3MDT (2018) 3 000 000 TMM+2,25% Trimestriellement (2018-2019) 1 AN 3 000 000 

            

Total crédits bancaires locaux  331 000 000       225 517 992 
                  
CREDITS BANCAIRES ETRANGERS            

BAD 5MDT(2013) 4 996 434 4,72% Semstriellement (2016-2023) 
9 ANS AVEC 3 
ANS DE GRACE 

3 568 882 

BAD 1MDT(2014) 1 000 000 4,72% Semstriellement (2016-2023) 
9 ANS AVEC 3 
ANS DE GRACE 

857 143 

BAD 3 MDT (2016) 3 000 000 4,20% Semstriellement (2019-2026) 
11 ANS AVEC 3 
ANS DE GRACE 

3 000 000 

BIRD 1MDT(2015) 1 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ANS AVEC 3 
ANS DE GRACE 

1 000 000 

BIRD 5MDT(2015) 5 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ANS AVEC 3 
ANS DE GRACE 

5 000 000 

BIRD 6MDT(2015) 6 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ANS AVEC 3 
ANS DE GRACE 

6 000 000 

BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 TMM+1,75% Semstriellement (2019-2026) 
12 ANS AVEC 3 
ANS DE GRACE 

8 000 000 

            

Total crédits bancaires étrangers 28 996 434       27 426 025 

            

Total 359 996 434       252 944 017 

 
 
4.5.10.3 Encours des certificats de dépôt et certificats de leasing contractés par Hannibal Lease au  30/06/2018 
 

SOUSCRIPTEURS Montants Échéance Encours 30/06/2018 

Certificat de leasing        

Certificats de leasing  Baraka Bank  (Taux : TMM+2,75) 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 35 000 000 

Certificats de leasing  Baraka Bank  (Taux : TMM+3) 30 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 30 000 000 

Certificats de leasing Zitouna Bank  (Taux Fixe) 30 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans 30 000 000 

Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 500 000 02/07/2018 500 000 

Certificats de Leasing WIFAK 5 000 000 25/07/2018 5 000 000 

        

Total certificat de leasing 100 500 000   100 500 000 

Certificats de dépôt       

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 2 000 000 26/07/2018 2 000 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 1 000 000 10/09/2018 1 000 000 

FIDELITY OBL SICAV  NON AVALISE 1 000 000 09/09/2018 1 000 000 

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  3 000 000 03/07/2018 3 000 000 

ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 16/08/2018 500 000 

ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 05/07/2018 500 000 

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  1 000 000 25/09/2018 1 000 000 

ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV  1 000 000 02/08/2018 1 000 000 

ATTIJARI SICAR 1 000 000 21/08/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 1 000 000 08/07/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 10/07/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 12/07/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 17/07/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 19/07/2018 500 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 25/07/2018 500 000 
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IMMOBILIERE AL KADRIA 1 000 000 26/07/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 10/07/2018 500 000 

LES BATIMENTS MODERNES 500 000 16/07/2018 500 000 

LES BATIMENTS MODERNES 1 000 000 22/07/2018 1 000 000 

Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 2 000 000 08/07/2018 2 000 000 

Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 1 000 000 16/07/2018 1 000 000 

ARTOIS CONFECTION TUNISIE 500 000 03/07/2018 500 000 

LA FINANCIERE TUNISIENNE 500 000 03/07/2018 500 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 13/07/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 500 000 14/07/2018 1 500 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 500 000 15/07/2018 1 500 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 17/07/2018 1 000 000 

IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 26/07/2018 1 000 000 

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT 500 000 07/07/2018 500 000 

EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT 1 000 000 13/07/2018 1 000 000 

PRYM FASHION TUNISIE 1 000 000 14/07/2018 1 000 000 

ECLAIR PRYM TUNISIE 500 000 20/07/2018 500 000 

STE NIDA 500 000 09/07/2018 500 000 

STE INVESMENT TRUST TUNISIA 500 000 27/07/2018 500 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 500 000 18/09/2018 1 500 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 02/07/2018 1 000 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 18/12/2018 1 000 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 21/12/2018 1 000 000 

LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 07/07/2018 1 000 000 

STE PARTNER INVESTMENT 5 000 000 09/07/2018 5 000 000 

STE PARTNER INVESTMENT 5 000 000 18/07/2018 5 000 000 

STE PARTNER INVESTMENT 3 000 000 28/10/2018 3 000 000 

STE CARTHAGO SANITAIRE 5 000 000 24/07/2018 5 000 000 

TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR 5 000 000 28/07/2018 5 000 000 

TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR 4 000 000 09/07/2018 4 000 000 

TUNISO EMIRATIE SICAV 1 000 000 24/08/2018 1 000 000 

TUNISO EMIRATIE SICAV 2 000 000 23/07/2018 2 000 000 

INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 500 000 28/08/2018 1 500 000 

INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 500 000 10/07/2018 500 000 

INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 000 000 16/07/2018 1 000 000 

INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 000 000 19/07/2018 1 000 000 

INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 500 000 31/07/2018 500 000 

RIDHA RAFRAFI 1 000 000 15/11/2018 1 000 000 

CAPITALEASE SEED FUND 2 500 000 05/07/2018 500 000 

POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT 2 000 000 09/07/2018 2 000 000 

SICAV BHO 2 000 000 09/07/2018 2 000 000 

FCP SMART EQUITY 2 500 000 06/09/2018 500 000 

CD CDC 10 000 000 25/08/2018 10 000 000 

Total Certificats de dépôt 87 500 000   87 500 000 

        

        

 Total  188 000 000   188 000 000 
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4.5.10. Soldes intermédiaires de gestion comparés au 30 juin 2018  
 

 

  

SOLDES

Décembre Décembre Décembre

2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017

Intérêts de leasing 39 763 280 31 203 753 66 738 625Intérêts et charges assimilés 28 487 254 20 006 959 44 095 868

Intérêts de retard 620 211 307 036 867 800

Variation des produits réservés (265 090) (258 848) (274 147)

Produits accessoires 1 294 767 1 107 273 2 287 162

Autres produits d'exploitation 15 698 14 951 30 266

Intérêts et produits assimilés de leasing 41 428 866 32 374 166 69 649 706 Total des intérêts et charges assimilés 28 487 254 20 006 959 44 095 868 Marge commerciale (PNB) 12 941 612 12 367 206 25 553 838

Marge commerciale (PNB) 12 941 612 12 367 206 25 553 838Autres charges d'exploitation 2 054 177 1 819 151 3 579 811

Produits des placements 205 505 237 399 184 389Charges de personnel 3 887 598 3 291 700 7 047 593

Sous total 13 147 118 12 604 605 25 738 226 Sous total 5 941 775 5 110 851 10 627 403 Excédent brut d'exploitation 7 205 342 7 493 754 15 110 823

Excédent brut d'exploitation 7 205 342 7 493 754 15 110 823Dotations aux amortissements et aux résorptions292 251 261 323 596 503

Dotations aux provisions :

Reprises sur agios & provisions :  - Pour dépréciation des créances 2 119 829 2 500 281 3 826 908

 - Suite au recouvrement des créances 1 092 345 1 092 345 1 394 633 - Des autres actifs 1 414 24 000 71 881

-  Sur les actions cotées 7 526 26 570 102 371 - Pour dépréciation des titres 59 484 67 854 96 540

 - Additionelles 26 484 - -

 - Collectives 100 000 200 000 430 000

 - Pour risques et charges 161 097 342 429 75 000

Autres produits ordinaires 134 59 81  - Pour Valeurs immobilisées - 26 900 -

Autres pertes ordinaires 614 41 193 437 315

Impôts sur les bénéfices 1 415 461 1 029 646 2 296 801

Contribution sociale de solidarité 40 442 - -

Sous total 8 305 347 8 612 727 16 607 908 Sous total 4 217 075 4 493 626 7 830 948Résultat des activités ordinaires4 088 272 4 119 101 8 776 960

Résultat des activités ordinaires 4 088 272 4 119 101 8 776 960Contribution conjoncturelle 161 767 - 574 200

Sous total 4 088 272 4 119 101 8 776 960 Sous total 161 767 - 574 200 Résultat net 3 926 505 4 119 101 8 202 760

30 Juin 30 Juin 30 Juin

PRODUITS CHARGES

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

(exprimé en dinars)

(En Dinars) 
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4.5.11. Tableau de mouvement des capitaux propres au 30/06/2018 

NOTE 15 : CAPITAUX PROPRES (suite)

(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Réserves pour Résultats Actions Complément Résultat

social légale spéciale pour d'émission Fonds reportés propres d'apport de Total

réinvestissement social l'exercice

Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1 541 814 3 487 979 8 830 000 - 4 846 306 (398 915) 11 688 7 068 169 54 087 039 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 6 322 445 (7 068 169) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)

Rachat d'actions propres (788 631) (788 631)

Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750 

Cession d'actions propres 599 337 (9 295) 590 042 

Résultat de la période close le 30 Juin 2017 4 119 101 4 119 101 

Solde au 30 Juin 2017 28 700 000 2 137 538 3 487 979 8 830 000 150 000 8 047 500 (588 209) 2 392 4 119 101 54 886 302 

Reprise résultat de la période close le 30 Juin 2017 (4 119 101) (4 119 101)

Augmentation du caiptal décidée par l'AGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5 166 000 (2 870 000) 13 776 000 

Rachat d'actions propres (244 523) 5 750 (238 773)

Résultat de l'exercice 2017 8 202 760 8 202 760 

Solde au 31 Décembre 2017 40 180 000 2 137 538 3 487 979 13 996 000 150 000 5 177 500 (832 732) 8 142 8 202 760 72 507 187 

Affectations approuvées par l'A.G.O du 30 Avril 2018 669 013 150 000 7 383 747 (8 202 760) -

Dividendes versés sur le bénéfice de 2017 (4 018 000) (4 018 000)

Rachat d'actions propres (192 048) (192 048)

Encaissement de dividendes sur actions propres 62 358 62 358 

Cession d'actions propres (6 462) 718 979 (8 142) 704 375 

Résultat de la période close le 30 Juin 2018 3 926 505 3 926 505 

Solde au 30 Juin 2018 40 180 000 2 806 551 3 487 979 13 996 000 300 000 8 599 143 (305 801) - 3 926 505 72 990 376 

HANNIBAL LEASE

Rue du Lac Malaren - Immeuble Triki - Les Berges du Lac

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

AU 30 JUIN 2018

En Dinars 
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4.5.12. 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǊŜǾŜƴǳ ŘŜ ƭŜŀǎƛƴƎ Ŝǘ Řǳ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

En DT 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 

Revenus de leasing 41 413 168 32 359 215 69 619 440 

Résultat d'exploitation 5 544 655 5 189 881 11 510 996 

Capital social 40 180 000 28 700 000 40 180 000 

Nombre d'actions 8 036 000 5 740 000 8 036 000 

Revenus de leasing par action 5,153 5,637 8,663 

Résultat d'exploitation par action 0,690 0,904 1,432 

 
4.5.13. Evolution du résultat net 

En DT 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 

Résultat des activités ordinaires avant impôt 5 544 175 5 148 747 11 073 761 

Résultat net d'impôt 3 926 505 4 119 101 8 202 760 

Capital social 40 180 000 28 700 000 40 180 000 

Nombre d'actions 8 036 000 5 740 000 8 036 000 

Résultat des activités ordinaires avant impôt par action 0,690 0,897 1,378 

Résultat net d'impôt par action 0,489 0,718 1,021 

Résultat des activités ordinaires avant impôt / Capital social 13,80% 17,94% 27,56% 

Résultat net d'impôt / Capital social 9,77% 14,35% 20,42% 

 
4.5.14. 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƳŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ŘΩŀǳǘƻŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ 

En DT 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 

Résultat net de l'exercice 3 926 505 4 119 101 8 202 760 

Dotation aux amortissements 292 251 261 323 596 503 

Dotations nettes aux provisions 1 368 437 2 042 550 3 003 325 

Marge brute d'autofinancement 5 587 193 6 422 974 11 802 588 
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4.5.15. Indicateurs et ratios de gestion  
a- Les indicateurs de gestion  

  30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 

Indicateurs de gestion en DT       

Résultat de la période (1) 3 926 505 4 119 101 8 202 760 

Créances sur la clientèle + Portefeuille titre commercial + Portefeuille 
d'investissement 885 538 169 703 365 476 820 470 014 

Engagement (2) (Bilan et Hors bilan) 942 328 664 764 310 053 878 369 331 

Fonds propres (avant résultat net) (3) 69 063 871 50 767 201 64 304 427 

Capitaux propres avant affectation 72 990 376 54 886 302 72 507 187 

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 875 019 105 692 768 076 809 907 969 

Créance classées (4) 42 060 633 36 936 571 33 866 704 

Produits réservés (5) 1 960 617 1 680 228 1 695 527 

Total provisions (6) 23 822 034 21 743 727 22 768 066 

Emprunts et ressources spéciales (7) 706 525 541 573 537 363 610 356 838 

Dettes envers la clientèle 7 867 608 7 138 407 8 524 277 

Total bilan 926 337 282 753 900 607 852 730 750 

Charges de personnel 3 887 598 3 291 700 7 047 593 

Dotations nettes aux provisions 1 368 437 2 042 550 3 003 325 

Intérêts et produits assimilés de leasing 41 413 168 32 359 215 69 619 440 

Charges financières (8) 28 487 254 20 006 959 44 095 868 

Total charges d'exploitation (hors dotation aux provisions sur créances) 6 234 026 5 372 174 11 223 906 

Produits nets 13 147 118 12 604 605 25 738 226 

Provisions nettes  1 368 537 2 042 550 3 003 325 
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b- Les ratios de gestion 

  30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 

Ratios propres aux sociétés de leasing       

Fonds propres / Engagements (3)/(2) 7,33% 6,64% 7,32% 

Rentabilité de fonds propres (1)/(3) 5,69% 8,11% 12,76% 

Taux de créance classées(4)/(2) 4,46% 4,83% 3,86% 

Ratio de couverture de créances classées (5)+(6)/(4) 61,30% 63,42% 72,23% 

Créances classées/Créances sur la clientèle + Portefeuille titre 
commercial + Porte feuille d'investissement 4,75% 5,25% 4,13% 

Ratio de gestion       

Charges de personnel/ produits nets 29,57% 26,12% 27,38% 

Produits nets/ Capitaux propres avant résultat 19,04% 24,83% 40,03% 

Coefficient d'exploitation (Total des charges d'exploitation/Produits 
nets) 47,42% 42,62% 43,61% 

Dotations nettes aux provisions/ produits nets 10,41% 16,20% 11,67% 

Ratio de structure       

Total des capitaux propres avant résultat/ Total bilan 7,46% 6,73% 7,54% 

Emprunts et ressources spéciales/Total bilan 76,27% 76,08% 71,58% 

Créances sur clientèle, opérations de leasing/ Total bilan 94,46% 91,89% 94,98% 

(Emprunts et ressources spéciales + dettes envers la clientèle)/Créances 
sur clientèle, opérations de leasing 81,64% 83,82% 76,41% 

Ratio de rentabilité       

ROE (Résultat net/ Capitaux propres avant résultat net) 5,69% 8,11% 12,76% 

ROA (Résultat net/ Total bilan) 0,42% 0,55% 0,96% 

Résultat net/ Produits nets 29,87% 32,68% 31,87% 

Intérêts et produits assimilés de leasing/Créances sur la clientèle 4,73% 4,67% 8,60% 

Produits nets/ Total bilan 1,42% 1,67% 3,02% 
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4.6. /ƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘ ōƻǳǊǎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Řǳ л2/01/2018 au 22/09/2018 

Indicateurs boursiers 

5ŀǘŜ ŘΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ł ƭŀ ŎƻǘŜ : 04 Juillet 2013 

Valeur Nominale : 5 DT 

/ƻǳǊǎ ŘΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ : 9,5 DT 

Capitalisation boursière (au 21/09/2018) : 65,092 MDT 

Cours plus haut ajusté : 8,7 DT 

Cours plus bas ajusté : 6,782 DT 

Dividend Yield (en %) : 6,173% 

PER (2017) : 8,710 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
Sur la période allant du 02/01/2018 au 21/09/2018, le titre Hannibal Lease a réalisé une performance positive 
de (10,79%) à un niveau de cours de 8,10 DT au 21/09/2018 contre une performance de 24,41% pour le 
TUNINDEX. 
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Chapitre 5 Υ hǊƎŀƴŜǎ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ /ontrôle 
des Comptes 
 

5.1 /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ  
5.1.1 aŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ  

Membres Représenté par Qualité Mandat Adresse 

M Hédi DJILANI* Lui-même Président 2018-2020 Tunis 

M Abderrazak BEN AMMAR* Lui-même Membre 2018-2020 Tunis 

La Financière Tunisienne* Mr. Abdelkader ESSGHAIER Membre 2018-2020 Tunis 

United Gulf Bank, UGB* Mr. Mohamed Salah FRAD Membre 2018-2020 Tunis 

Tunis International Bank, TIB* Mr. Mohamed FKIH Membre 2018-2020 Tunis 

Investment Trust Tunisia* 
Mr. Hatem BEN AMMEUR Membre 2018-2020 Tunis  

Mme Dadou Hedia DJILANI  Membre 2018-2020 Tunis 

Mutuelle Assurances de l'Enseignement* Mme Myriam BEN ABDENNEBI Membre 2018-2020 Tunis 

/ŀƛǎǎŜ ¢ǳƴƛǎƛŜƴƴŜ 5Ω!ǎǎǳǊŀƴŎŜǎ 
Mutuelles Agricoles - CTAMA* 

M Lamjed BOUKHRIS**  Membre 2018-2020 Tunis 

M Zouheir BESBES**" 
Représentant des actionnaires 
minoritaires Membre 2018-2020 Tunis 

a !ōŘŜǎǎŀǘŀǊ YwLaLϝϝΩ Lui-même Membre  2018-2020  

a aƻƘŀƳŜŘ .9ww!L9{ϝϝΩ Lui-même  2018-2020  
ϝ aŀƴŘŀǘ ǊŜƴƻǳǾŜƭŞ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!Dh Řǳ 30 Avril 2018 
ϝϝ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƴƻƳƳŞ ǇŀǊ ƭΩ!Dh Řǳ 30 Avril 2018 
' Administrateurs indépendants 
" Administrateur représentant des actionnaires minoritaires Şƭǳ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƳƛƴƻǊƛǘŀƛǊŜǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!Dh Řǳ ол !ǾǊƛƭ нлму 

5.1.2 CƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 
 

Membres Qualité Mandat Adresse 

M Hédi DJILANI* Président du conseil ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 2018-2020 Tunis 

Mr. Mohamed-Hechmi DJILANI* DG 2018-2020 Tunis 

Mr Rafik MOALLA* DGA 2018-2020 Tunis 
  *Nommés par le ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ  du 30/04/2018 

 

Il est à signaler que : 

M Abdessatar KRIMI, La Financière Tunisienne représentée par M Abdelkader ESSEGHAIER et M Zouhaier BESBES 

ǎƻƴǘ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ ŎƻƳƛǘŞ ŘΩŀǳŘƛǘΦ 

M Mohamed BERRAIES, Investment Trust Tunisia SA représentée par M Hatem BEN AMMEUR, La Mutuelle 

!ǎǎǳǊŀƴŎŜǎ ŘŜ ƭΩ9ƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘ a!9 ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞŜ ǇŀǊ aƳŜ aȅǊƛŀƳ .9b !.5ENNEBI et United Gulf Bank « UGB » 

représentée par M Mohamed Salah FRAD sont membres du comité des risques. 

M Hédi DJILANI, M Zouheir BESBES et M Abderrazak BEN AMMAR sont membres du comité de stratégie, des 

nominations et des rémunérations  
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5.1.3 Principales activités exercées en dehors de la société au cours des trois dernières années par les 
ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ  
 

Membres Activité exercées en dehors de la société au cours des trois dernières années 

M Mohamed-Hechmi DJILANI 
DGA des sociétés : Confection Ras Jebel, Finances et Investissements, CRJ construction, La 
Générale de Distribution, Amilcar Holding et PDG de la société : Investment Trust Tunisia 

M Hédi DJILANI 
PDG des Sociétés : Financière Tunisienne, Confection Ras Jebel, Finances et Investissements, 
CRJ construction, La Générale de Distribution, MTEI, Amilcar Holding 

M Abdelkader ESSGHAIER 
DGA des sociétés : Financière Tunisienne Tunisienne, Représentation internationale. 
PDG des sociétés : Immobilière Echarifa, Immobilière Kadiria, Les bâtiments modernes.  

M Abderrazak BEN AMMAR Gérant des sociétés : Hermès Conseil Sarl et Sables de Centre Sarl. 

M Mohamed Salah Frad Directeur général de United Gulf Financial Services ς NorthAfrica 

M Mohamed FKIH Directeur général de Tunis International Bank 

M Hatem BEN AMMEUR Directeur financier de Investment Trust Tunisia 

Mme Dadou Hedia DJILANI Directeur à Investment Trust Tunisia 

M Abdessatar KRIMI Directeur des Risques à la STEG 

M Mohamed BERRAIES 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩ!ǳŘƛǘ LƴǘŜǊƴŜ Ł ƭŀ .b! 

Mme Myriam BEN ABDENNEBI Directeur Financier à la MAE 

M Zouheir BESBES Administrateur à la STB 

M Rafik MOALLA tǊŞǎƛŘŜƴǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ bL5! {! Ŝǘ t5D ŘΩ!ƳƛƭŎŀǊ [[5 

 

 

5.1.4 aŀƴŘŀǘǎ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ  

Membres Mandats d'administrateurs les plus significatifs dans d'autres sociétés 

M Mohamed-Hechmi DJILANI 
Administrateur dans les sociétés : Investment Trust Tunisia, Financière Tunisienne, CRJ, WIC, MIC, 

FIC, LGD, Immobilière Echarifa 

M Hédi DJILANI 
Administrateur dans les sociétés : Investment Trust Tunisia, Financière Tunisienne, CRJ, WIC, MIC, 

FIC, LGD, Immobilière Echarifa 

M Abdelkader ESSGHAIER 
Administrateur dans les sociétés : Investment Trust Tunisia, Financière Tunisienne, CRJ, WIC, MIC, 

FIC, LGD, Immobilière Echarifa 

M Abderrazak BEN AMMAR Tuninvest SICAR, GABESINVEST SICAR, TUNISIE VALEUR, TUNISIE SICAV, SICAV PLUS 

M Mohamed Salah FRAD !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ Řŀƴǎ ƭŀ aǳǘǳŜƭƭŜ !ǎǎǳǊŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩ9ƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘ 

M Mohamed FKIH 

Vice-président du Conseil d'Administration et Administrateur Délégué de Tunis International Bank, 

Président du CA de SACEM industries, Président du CA de UGFS industries, Président du comité 

d'audit de « Ooredoo», Administrateur de Gulf Bank Algérie, Alger 

M Hatem BEN AMMEUR Néant 

Mme Dadou Hedia DJILANI Néant 

M Abdessatar KRIMI Néant 

M Mohamed BERRAIES Administrateur à la STUSID Bank 

Mme Myriam BEN ABDENNEBI Néant 

M Zouheir BESBES Administrateur de la STB 

M Rafik MOALLA Président Directeur Général de la société Amilcar LLD 

 

 

Lƭ Ŝǎǘ Ł ǎƛƎƴŀƭŜǊ ǉǳŜ ƭΩŜȄŀƳŜƴ Řǳ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт ŀ Ŧŀƛǘ ǊŜǎǎƻǊǘƛǊ que Les 
dispositions ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ру de La loi n°2016-48 du 11 juillet 2016, relative aux banques et établissements financiers 
ne sont pas encore respectées, concernant  ƭΩƛƳǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ǇƻǳǊ ƭŜ 5D Ŝǘ ǇƻǳǊ ƭŜ 5D! ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ économique. 
¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊ Ł ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΦ 
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5.1.5 CƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘǎ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘǎ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ƳƻǊŀƭŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǉǳΩƛƭǎ 

représentent   

Membre Représentant permanant  CƻƴŎǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǉǳΩƛƭ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ  

La Financière Tunisienne Mr. Abdelkader ESSGHAIER Directeur Général Adjoint 

United Gulf Bank, UGB Mr. Mohamed Salah FRAD Néant * 

Tunis International Bank, TIB Mr. Mohamed FKIH Directeur Général 

Investment Trust Tunisia Mr. Hatem BEN AMMEUR Directeur Financier 

Investment Trust Tunisia Mme Dadou Hedia DJILANI Directeur 

Mutuelle Assurances de l'Enseignement Mme Myriam BEN ABDENNEBI Directeur Financier  

*  : M Mohamed Salah FRAD est Directeur Général de « United Gulf Financial Services North Africa ηΣ Ƴŀƛǎ ƴΩƻŎŎǳǇŜ ŀǳŎǳƴŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƛƴ 
de la « United Gulf Bank », UGB.  

5.2 LƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм7 

5.2.1 Rémunérations et avantages en nature ŀǘǘǊƛōǳŞǎ ŀǳȄ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм7 

[Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŜƴǾŜǊǎ ǎŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳΩƛƭǎ ǊŜǎǎƻǊǘŜƴǘ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊs 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ 2017, sont détaillés au niveau du tableau ci-après : 

 
 
(1) [Ŝ ŘƛǊŜŎǘŜǳǊ ƎŞƴŞǊŀƭ ŀŘƧƻƛƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞǇŀǊǘ Ł ƭŀ ǊŜǘǊŀƛǘŜ Ŝǘ  Ł ƭΩƛƴǎǘŀǊ ŘŜ ǘƻǳǘ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŘΩǳƴŜ ƛƴŘŜƳƴƛǘŞ 

équivalente à 6 mois de salaires conformément à la convention sectorielle. Cet engagement est couvert par une police 

ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜΦ 

Par ailleurs, Monsieur Rafik MOALLA assure la fonction de Président Directeur Général de la filiale « Amilcar Location 
Longue Durée », qui lui sert à ce titre une rémunération brute annuelle de 30.000 DT. 

 

 

5.2.2 Prêts et garanties accordées Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ ŀǳ 

31/12/2017 

Néant.  

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Charge de 

l'exercice

Passif au 31-

12-2017

Avantages à court terme 352 980 1 819 366 920 73 805 112 500 112 500

Rémunérations brutes 290 000 254 052 49 052

Charges sociales 7 177 1 819 64 748 24 753

Assurances 55 803 48 121

Jetons de présence et autres - - - - 112 500 112 500

Avantages postérieurs à l'emploi (1) - - 10 255 - - -

352 980 1 819 377 175 73 805 112 500 112 500

PDG
DGA

Membres du CA, du CPAI et 

du comité des Risques

Iƭ Ŝǎǘ Ł ǎƛƎƴŀƭŜǊ ǉǳŜ ƭΩŜȄŀƳŜƴ Řǳ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт ŀ Ŧŀƛǘ ǊŜǎǎƻǊǘƛǊ que les 
avantages en nature (Voitures de service dont l'utilisation aux besoins exclusifs du service ne peut être 
démontrée; .ƻƴǎ ŘϥŜǎǎŜƴŎŜ ΤtǊşǘ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ƴƻƴ ƎŞƴŞǊŀǘŜǳǊ ŘΩƛƴǘŞǊşǘύ octroyés à certains membres du personnel 
ne sont pas soumis aux cotisations sociales et aux retenues fiscales, exposant ainsi la société à un redressement 
fiscal et social. 
[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǊŞƎǳƭŀǊƛǎŜǊ ŎŜǘǘŜ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴΦ 

 



 

249 
 

5.3. Contrôle 

Commissaires aux comptes Adresse Mandat 

Cabinet F.M.B.Z ς KPMG TUNISIE : 
Société d'expertise comptable inscrite 
au tableau de l'Ordre des Experts 
Comptables de Tunisie représentée par 
M Moncef BOUSSANNOUGUA 
ZAMMOURI 

Les jardins du lac   

B.P n° 317 Publiposte rue lac Echkel 
Les Berges du lac 1053 Tunis.  
Tél: 71 194 344 Fax : 71 281 477 

2018-2020* 

FINOR : Société d'expertise comptable 
inscrite au tableau de l'Ordre des 
Experts Comptables de Tunisie 
représentée par M Mustapha 
MEDHIOUB 

Immeuble International City Center - 
Tour des bureaux Centre Urbain Nord - 
1082 Tunis.      
Tel : 70 728 450 Fax : 70 728 405 

2016-2018**  

*Nommé ǇŀǊ ƭΩ!Dh Řǳ 30 Avril 2018 
ϝϝ aŀƴŘŀǘ ǊŜƴƻǳǾŜƭŞ ǇŀǊ ƭΩ!Dh Řǳ 01 Juin 2016 
 

5.4. Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier exercice avec les membres des 
organes ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǾŜŎ ǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ Ł ǳƴ ǇƻǎǘŜ ŘŜ ƳŜƳōǊŜ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŞǘŜƴŀƴǘ Ǉƭǳǎ ŘŜ р҈ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ 

5.4. 1. Prêts octroyés et crédits reçus 

Á Prêts octroyés : 

Néant. 

 

Á Crédits reçus :  

HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr Abdelkader 
ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 3.000.000 DT, durant la période allant 
du 13 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł уΦплу 5¢Φ 

HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépôt auprès de Mr Abdelkader 
ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 36.500.000 DT, durant la période allant 
du 12 janvier 2017 au 17 janvier 2018, à des taux variant entre 7,25% et 7,5%.  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ Ŝƴ нлмтΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł нмоΦлтт 5¢Φ 

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ ǎΩŞƭŝǾŜΣ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмтΣ Ł оΦлллΦллл 5¢Φ 

 
5.4.2. Apport en capital 

Néant.  
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5.4.3. Dividendes et autres rémunérations distribuées par Hannibal Lease et encaissés par les autres parties 

liées en DT 

Actionnaires 
Dividende par 
action 2017 

Nombre 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Dividendes 
2017 

Investment Trust Tunisia S.A. 0,5 2 200 789 1 100 394 

Financière Tunisienne S.A. 0,5 1 130 152 565 076 

United Gulf Bank 0,5 896 000 448 000 

Tunis International Bank TIB 0,5 224 000 112 000 

CTAMA 0,5 631 381 315 691 

aǳǘǳŜƭƭŜ !ǎǎǳǊŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩ9ƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘ 0,5 443 046 221 523 

M Hédi Djilani 0,5 29 798 14 899 

M Abderrazak Ben Ammar 0,5 20 000 10 000 

M Mohamed-Hechmi Djilani  0,5 42 608 21 304 

M Zouhaier BESBES 0,5 2 325 1 163 

M Rafik MOALLA 0,5 25 676 12 838 

Total 0,5 5 645 775 2 822 887 

 

[Ω!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ hǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ 30/04/2018 ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘΩŀƭƭƻǳŜǊ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƧŜǘƻƴǎ 
ŘŜ ǇǊŞǎŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм7 un montant net de 90.000 Dinars. 

[Ω!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ hǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ 30/04/2018 ŀ ŦƛȄŞ ƭŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƳƛǘŞ ŘΩ!ǳŘƛǘ et les 
membres du Comité ŘŜǎ wƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм8 à un montant global net de 20.000 Dinars par comité. 

 
5.4.4. Prestations de services reçus ou données 

Á Données : Néant 

Á Reçues : 
 

[Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞǳƴƛ ƭŜ у ƳŀǊǎ нлмтΣ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ƭŀ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŎƻƴŎƭǳŜ ŀǾŜŎ 
la société « HERMES CONSEIL » dirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal Lease. Le 
niveau de rémunération annuelle rattachée à cette convention est plafonné à 50 000 dinars toutes taxes 
comprises. 

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŞƭŜǾŞŜ Ŝƴ нлмт Ł ом фпп ŘƛƴŀǊǎ ƘƻǊǎ ǘŀȄŜǎΣ ǎƻƛǘ ор 779 dinars toutes taxes 
comprises. 
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Chapitre 6 ς ReƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ǊŞŎŜƴǘŜ Ŝǘ ƭŜǎ 
ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘΩŀǾŜƴƛǊ 

 
6.1 Evolution récente et orientation stratégique 

6.1.1 Evolution récente 30/09/2018 
 

Hannibal Lease affiche Au 30/09/2018, une régression de 20,21% des approbations par rapport  à la même 

période de 2017 atteignant un montant de 402,62 MDT contre 504,57 MDT au 30/09/2017. 

De même, les mises en forces ont enregistré une diminution de 19,12% comparés à la même période de 2017, 

passant ainsi de 375,13 MDT à 303,40 MDT 30/09/2018. 

De plus, les produits nets de leasing ont diminué de 16,99% par rapport au 30/09/2017, passant de 18,13 MDT 

au 30/09/2017 à 15,05 MDT au 30/09/2018. 

Quant au encours financiers, ils ont enregistré une progression de 15,24%, passant ainsi de 717,32 MDT au 

30/09/2017 à 826,65 MDT au 30/09/2018. 
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6.1.2 Orientation stratégique  

La société Hannibal Lease, dans le souci de soutenir la croissance de ses encours dans un environnement très 
concurrentiel, espère recourir aux moyens de financement qui lui permettent une meilleure compétitivité. Ainsi 
La société prévoit : 

 
Á Au niveau national : 

- [Ŝ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Řǳ ǊŞǎŜŀǳ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜΣ ǇŀǊ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩǳƴŜ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ŀƎŜƴŎŜ Ł 

{ŦŀȄ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ŀƎŜƴŎŜ Ł aŜƎǊƛƴŜ ό5ŞŎŜƳōǊŜ нлмуύ ; 

- Avancement des travaux de construction du siège social aux Berges du Lac, Tunis : Livraison prévue en 

Mars 2019. 

Cette stratégie de développement de la société, sur la prochaine période, reposera sur : 

 

¶ [Ŝ ǇŜǊŦŜŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ; 

¶ La stabilisation de la part de marché ; 

¶ La maîtrise du risque crédit ; 

¶ La restructuration des ressources financières par le recours aux crédits à moyen terme et aux 

Emprunts Obligataires ; 

¶ La réduction du coût des ressources financières par la renégociation des conditions des lignes 

de crédits ; 

¶ [ΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ Řǳ ǊŀǘƛƴƎ 

Á Au niveau international : 

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ł ƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ǇǊŞǾƻƛǘ ƭŀ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ŝƴ 

Afrique.  
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6.2 tŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘΩŀǾŜƴƛǊ  
 

Dans un environnement économique instable, accentué par la rareté des ressources financières, Hannibal Lease 
ǎΩŜǎǘ ŦƛȄŞ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ǇǊŞǎŜǊǾŜǊ ǎƻƴ ŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝƴ ŎƘŜǊŎƘŀƴǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ł ŘŜǎ ǘŀǳȄ 
fixe afin de se prémunir davantage du risque de taux et de maintenir une rentabilité acceptable. 

 
 
6.2.1 Analyse des écarts enregistrés et des modifications effectuées par rapport aux prévisions relatives à 

ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт 

[ŀ ŎƻƴŦǊƻƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмт ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳȄ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŞǘŀōƭƛŜǎ Ŝǘ ǇǳōƭƛŞŜǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ  du 
document de référence « HL 2017 » a fait ressortir des écarts dont les plus significatifs sont les suivants : 

 

Rubrique 
Prévisions 

2017 (A) 

Réalisations 

2017 (B) 
Ecarts 

Taux de 

réalisation 

(B)/(A) 

Commentaires 

Mises en force 430 000 000 550 996 069 120 996 069 128,14% 

[ΩŀƴƴŞŜ нлмт ŀ ŞǘŞ ǳƴŜ ŀƴƴŞŜ 

ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 

ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ 

caractérisé par une forte demande des 

clients conventionnels du secteur 

bancaire et des PME. Au cours du 4ème 

trimestre, les opérateurs économiques 

ƻƴǘ ŀƴǘƛŎƛǇŞ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƛȄ 

des véhicules prévus et ont sollicité les 

établissements de leasing pour le 

financement de leurs parcs de matériel 

roulant. 

Portefeuille titres de placement 1 286 533 1 202 092 -84 441 93,44% 
Cette variation est expliquée par la 

cession de titres SICAV 

Portefeuille d'investissement 16 201 864 9 359 953 -6 841 911 57,77% 

Cette variation est expliquée par la 

ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ŝƴ !ŦǊƛǉǳŜΦ 

Emprunts et dettes rattachées 613 560 589 610 356 838 -3 203 751 99,48% 

Cette variation est expliquée par une 

disponibilité de ressources moins 

importantes que prévu et un décalage 

ŘΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭƛƎƴŜǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘǎΦ   

Intérêts et produits de leasing 66 306 002 69 619 440 3 313 438 105,00% 

Les intérêts et produits leasing ont 

connu une augmentation de 5% suite à 

ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ ǾƻƭǳƳŜ ŘŜǎ ƳƛǎŜǎ 

en Forces. 

Intérêts et charges assimilées 40 871 593 44 095 869 3 224 276 107,89% 

Les intérêts et charges assimilés ont 

connu une augmentation suite à 

ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ ¢ŀǳȄ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ tŀǊ 

la Banque Centrale de Tunisie 

Charges de personnel 6 800 000 7 047 593 247 593 103,64% 

Les charges de Personnel ont connu 

ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǎǳƛǘŜ Ł ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ 

des augmentations salariales dictés au 

titre de 2016 et 2017. 

Dotations aux provisions 3 517 452 2 862 275 -655 177 81,37% 

Les provisions ont été moins 

importantes que prévus vu que le ratio 

des créances classées est en 

amélioration par rapport aux exercices 

précédents 

Produit net 25 970 801 25 738 226 -232 574 99,10% 

Le produit net est légèrement inférieur 

aux prévisions sanctionné par une 

augmentation des intérêts et charges 

assimilés plus importante que les 

intérêts et produits de leasing. 
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6.2.1.1 Mesure et analyse des performances réalisées au 30/09/2018 par rapport aux prévisions relatives à 
ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм8 

 

Indicateurs d'activité (en DT) 
Prévisions 
2018 

Réalisations au 
30/09/2018 (*) 

Taux de 
réalisation 

 

Montant des Mises en Force 350 000 000    303 404 000    86,69%  
Encours Financiers 790 748 792    826 653 000    104,54%  
Total des Engagements 840 303 357    895 234 000    106,54%  
Total des Engagements 
Classées 37 029 699 

      93 604 000    
252,78%  

Revenus Nets de Leasing 84 117 023       61 112 000    72,65%  
Produits Nets de Leasing 23 389 977       15 051 000    64,35%  
Total Charges d'exploitation 12 231 295         8 919 000    72,92%  
Structure des Ressources 668 203 398    680 293 000    101,81%  
         Emprunts Obligataires 270 078 000    255 989 000    94,78%  
         Autres Emprunts 398 125 398    424 304 000    106,58%  
Trésorerie Nette 1 181 451 (44 989 000)    -3807,94%  
Capitaux Propres 69 369 673       69 064 000    99,56%  
(*) Chiffres non audités     

 

 
6.2.1.2 Analyse des modifications  
7 Mises en force (en Dinars) 

 

Mises en force 2018 2019 2020 2021 Commentaires 

B.P "HL 2017" 475 000 000 525 000 000 580 000 000 640 000 000 Suite aux difficultés de refinancement et face à la rareté des 

ressources nécessaires, Hannibal Lease a jugé de réduire ses 

objectifs de mise en force afin de faire face à cette 

conjoncture. 

B.P "HL 2018" 350 000 000 380 000 000 410 000 000 440 000 000 

Variation -125 000 000 -145 000 000 -170 000 000 -200 000 000 

 
8 Créances sur la clientèle (en Dinars) 

Créances sur la 

clientèle 
2018 2019 2020 2021 Commentaires 

B.P "HL 2017" 799 134 699 863 881 459 894 105 413 960 352 951 Hannibal Lease compte diminuer ses encours envers la 

clientèle afin de faire face à la conjoncture économique 

actuelle et par la même occasion renforcer ses ratios 

de fonds propres. 

B.P "HL 2018" 793 729 007 780 202 986 767 819 339 757 796 537 

Variation -5 405 692 -83 678 473 -126 286 074 -202 556 414 

 
9 tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όŜƴ 5ƛƴŀǊǎύ 

Portefeuille 

d'investissement 
2018 2019 2020 2021 Commentaires 

B.P "HL 2017" 18 201 864 22 522 857 24 822 857 27 322 857 Hannibal Lease a préféré ajourner son investissement 

Ŝƴ !ŦǊƛǉǳŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǎΩŜȄǇƻǎŜǊ Ł ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ 

risques impactant ses fonds propres  

B.P "HL 2018" 11 859 953 13 689 553 16 189 553 18 689 553 

Variation -6 341 911 -8 833 304 -8 633 304 -8 633 304 
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10 Portefeuille titres de placement (en Dinars) 

Portefeuille titres de 

placement 
2018 2019 2020 2021 Commentaires 

B.P "HL 2017" 1 286 533 1 286 533 1 286 533 1 286 533 Le portefeuille titres de placement a connu une 

diminution suite à la ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŘŜ 

Titres sur la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis 
B.P "HL 2018" 1 159 111 1 159 111 1 159 111 1 159 111 

Variation -127 422 -127 422 -127 422 -127 422 

 
11 Emprunts et dettes rattachées (en Dinars) 

Emprunts et dettes 

rattachées 
2018 2019 2020 2021 Commentaires 

B.P "HL 2017" 692 976 132 734 164 161 744 156 657 794 935 020 Suite à la crise de liquidité que connait le pays, Hannibal Lease 

a jugé prudent de corriger ses prévisions en termes de levée de 

fonds nécessaires au refinancement de son activité  

B.P "HL 2018" 679 808 747 635 237 416 617 396 662 596 578 331 

Variation -13 167 385 -98 926 745 -126 759 995 -198 356 689 

 
12 Intérêts et produits de leasing (en Dinars) 

Intérêts et produits 

de leasing 
2018 2019 2020 2021 

Commentaires 

B.P "HL 2017" 77 739 530 86 081 463 90 822 588 95 518 954 

Les intérêts et produits de leasing ont été révisés à la baisse 

suite à la diminution des objectifs en terme Mises en Force 

B.P "HL 2018" 84 117 023 85 052 484 88 027 233 90 526 451 

Variation 6 377 493 -1 028 979 -2 795 355 -4 992 503 

 

13 Intérêts et charges assimilées 

Intérêts et charges 

assimilées 
2018 2019 2020 2021 Commentaires 

B.P "HL 2017" 48 676 567 53 324 794 55 001 541 57 027 223 Les intérêts et charges assimilées ont été révisés à la hausse 

ǎǳƛǘŜ ŀǳ ƳŀƛƴǘƛŜƴ ŘΩǳƴ ¢aa ŘŜ тΣтр҈ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘΩƻŎǘƻōǊŜ 

2018 

B.P "HL 2018" 60 966 386 59 510 823 58 283 771 57 558 843 

Variation 12 289 819 6 186 029 3 282 230 531 620 

 
 

14 Produit net (en Dinars) 

Produit net 2018 2019 2020 2021 Commentaires 

B.P "HL 2017" 29 635 559 33 580 645 37 064 340 39 722 779 Suite à la révision à la baisse des objectifs en termes de Mises en 

CƻǊŎŜ Ŝǘ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ ¢ŀǳȄ ŘƛǊŜŎǘŜǳǊ ǇǊƻƧŜǘŞ Řŀƴǎ ƭŜ 

Business Plan les Produits nets ont été corrigé en tenant compte 

de ces deux facteurs. 

B.P "HL 2018" 23 389 977 25 898 594 30 064 149 33 323 795 

Variation -6 245 582 -7 682 051 -7 000 191 -6 398 984 
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6.2.2 Les prévisions sur la période (2018-2022) 

[Ŝǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘΩŀǾŜƴƛǊ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ нлму-2022 ont été établies sur la base des 
Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŀǊǊşǘŞǎ ŀǳ омκмнκнлмт Ŝǘ ƻƴǘ ŞǘŞ ŀǇǇǊƻǳǾŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 28/ 09/2018. 

 
6.2.2.1 Hypothèses du compte de résultat prévisionnel 

Les mises en forces : 

[ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ aƛǎŜǎ Ŝƴ CƻǊŎŜ ŘŜ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜΣ ŜƴǘǊŜ нлм7 et 2022, est détaillée dans le tableau ci-dessous : 

 

En DT 2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM(*)  

Mises en Force 550 996 069 350 000 000 380 000 000 410 000 000 440 000 000 470 000 000 -3,13% 

Taux de croissance  41,95% -36,48% 8,57% 7,89% 7,32% 6,82%  

 

Revenus nets de leasing  

Les intérêts et produits assimilés de leasing prévus durant la période (2018-2022) se présentent comme suit : 

 

En DT 2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM(*) 

Revenus nets de Leasing 69 619 440 84 117 023 85 052 484 88 027 233 90 526 451 90 900 609 5,48% 

Taux de croissance - 20,82% 1,11% 3,50% 2,84% 0,41%  

 

Intérêts et produits assimilés de leasing enregistrent une croissance annuelle moyenne de 5,48% sur la période 
(2017-2022). 
 

!ǳǘǊŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

ü Frais de dossier 

Contrat Moyen : 86.513 Dinars 
Frais de Dossier : 91,933 Dinars / Contrat 
Taux de facturation : 100% 

 

 
ü Préloyers 

Estimé à 0,042% du montant des MEF 

 
ü Intérêts de retard 

 
Retard Moyen : 45 jours 
Taux de comptabilisation : 83% 
¢ŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ : 12,80% de janvier à septembre 2018 et 15,00% à ǇŀǊǘƛǊ ŘΩƻŎǘƻōǊŜ нлму 
 

 
(*)  : Taux de Croissance Annuel Moyen 

 2018 2019 2020 2021 2022 

Taux de Rejet : 15,35% 15,50% 15,50% 15,50% 15,50% 
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ü Frais de Rejet 

 
Encours Moyen / Contrats : 40.000 Dinars 
Frais de Rejet : 26,310 Dinars 

 
ü Produits Accessoires (Assurance) 

Prime Moyenne Assurance / Véhicule : 1.200 Dinars 
Ristourne Hannibal Lease : 10% 
¢ŀǳȄ ŘŜ ǊŜŎƻǳǊǎ Ł ƭΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ : 16,0% 

 
ü Produits Nets / Cession d'Immobilisation 

9ǎǘƛƳŞ Ł лΣлур҈ ŘŜ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ Ǝƭƻōŀƭ 
 

 
 2018 2019 2020 2021 2022 
      

Autres Produits d'Exploitation 3 620 758 3 877 905 4 016 794 4 156 837 4 276 429 

Evolution -0,98% 7,1% 3,58% 3 ,49% 2,88% 
      

 - Frais de dossier 371 491 402 942 434 935 466 928 498 920 

Evolution -54,2% 8,5% 7,9% 7,4% 6,9% 
      

 - Préloyer 147 734 160 397 173 060 185 723 198 385 

Evolution -36,5% 8,6% 7,9% 7,3% 6,8% 
      

 - Intérêts de retard 1 292 114 1 600 991 1 713 415 1 818 414 1 908 783 

Evolution 10,6% 23,9% 7,0% 6,1% 5,0% 
      

 - Autres (Frais de rejet et produits 
accessoires) 

1 002 950 961 355 946 674 937 071 924 021 

Evolution 5,5% -4,1% -1,5% -1,0% -1,4% 
      

 - tǊƻŘǳƛǘǎ ŘΩ!ǎǎǳǊŀƴŎŜ 74 762 84 154 90 835 97 517 104 198 

Evolution -59,3% 12,6% 7,9% 7,4% 6,9% 
      

 - Produits nets sur cession 
d'immobilisations en leasing 

731 707 668 066 657 875 651 184 642 122 

Evolution 135,7% -8,7% -1,5% -1,0% -1,4% 

 
 

 

 

 

 2018 2019 2020 2021 2022 

Taux de Rejet : 15,35% 15,50% 15,50% 15,50% 15,50% 
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Ressources à mobiliser 

La société projette sur la période 2018/2022 de mobiliser des ressources de financement bancaires et 
obligataires. Le détail de ces ressources se présente comme suit : 

 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 

CMT      

Encours des CMT début de période 198 054 215 222 125 398 206 726 540 183 459 567 160 723 092 
CMT Additionnels 81 600 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000 
Remboursements -57 528 817 -65 398 858 -73 266 973 -72 736 475 -67 482 077 
Encours des CMT fin de période 222 125 398 206 726 540 183 459 567 160 723 092 143 241 015       

CMT Revolving      

Encours des CMT Revolving début de période 30 000 000 60 000 000 60 000 000 60 000 000 60 000 000 
CMT Revolving Additionnels 120 000 000 120 000 000 120 000 000 120 000 000 120 000 000 
Remboursements -90 000 000 -120 000 000 -120 000 000 -120 000 000 -120 000 000 
Encours des CMT Revolving fin de période 60 000 000 60 000 000 60 000 000 60 000 000 60 000 000       

Emprunts Obligataires      

Encours des E.O. début de période 236 243 000 270 078 000 278 916 000 279 096 000 282 019 000 
E.O. Additionnels 75 770 000 60 000 000 60 000 000 70 000 000 60 000 000 
Remboursements -41 935 000 -51 162 000 -59 820 000 -67 077 000 -64 684 000 
Encours des E.O. fin de période 270 078 000 278 916 000 279 096 000 282 019 000 277 335 000 
      

Encours Global CMT & Emprunts Obligataires 552 203 398 545 642 540 522 555 567 502 742 092 480 576 015       

Certificats de Dépôt et Certificats de Leasing      

Encours des Certificats de Dépôt et Certificats de Leasing 
début de période 

134 500 000 116 000 000 77 000 000 82 000 000 80 000 000 

Encaissements de Certificats de Dépôt et de Certificats de 
Leasing 

913 500 000 433 500 000 398 000 000 384 500 000 374 000 000 

Remboursements de Certificats de Dépôt et de Certificats 
de Leasing 

-932 000 000 -472 500 000 -393 000 000 -386 500 000 -369 000 000 

Encours des Certificats de Dépôt et de Certificats de 
Leasing Fin de Période 

116 000 000 77 000 000 82 000 000 80 000 000 85 000 000 

      

Encours de la Dette 668 203 398 622 642 540 604 555 567 582 742 092 565 576 015 

% Dette à CT 17,4% 12,4% 13,6% 13,7% 15,0% 

% Dette à MT 82,6% 87,6% 86,4% 86,3% 85,0% 

REFINANCEMENT      

 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022       
CMT 81 600 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000 
CMT Revolving 30 000 000 0 0 0 0 
Emprunts Obligataires 75 770 000 60 000 000 60 000 000 70 000 000 60 000 000 
Certificats de Dépôt et Certificats de Leasing 0 0 5 000 000 0 5 000 000 

Total Ressources Financières Supplémentaires 187 370 000 110 000 000 115 000 000 120 000 000 115 000 000 

 

 

Les charges financières 
Les charges financières de Hannibal Lease, sur la période 2018-2022, tiennent compte des intérêts relatifs aux 
différents crédits en cours de remboursement et à contracter sur la période prévisionnelle. Les charges 
ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜǊƻƴǘ ǳƴŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ 4,8%. Elles ont été estimées sur la 
ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ¢aa ŦƛȄŞ Ł тΣр҈ Ŝƴ ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлму Ŝǘ Ł тΦтр҈ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘΩƻŎǘƻōǊŜ нлмуΦ 
Les conditions appliquées aux différents types de crédits se détaillent comme suit : 

 
ü Crédits à moyen terme bancaires 

Taux : TMM + 2,5% et commissions : 0,5% flat. 
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ü Crédits à moyen terme revolving 

Montant : 60 Millions de Dinars 
Taux : TMM + 1,75% 
 
ü Emprunts obligataires 

Emprunt à taux fixe 5 ans (30%) - Taux 9,25% 
Emprunt à taux fixe 7 ans (70%) - Taux 9,50% 
Commissions : 0,675% flat 

 
ü Certificats de Leasing et Certificats de Dépôt 

 
Certificats de Leasing et Certificats de Dépôt - Taux Υ мл҈ Ŝƴ {ŜǇǘŜƳōǊŜ нлму Ŝǘ млΣрл҈ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘΩhŎǘƻōǊŜ нлмуΦ 
Commissions : 0,50% flat 
 
Le détail de ce poste se présente comme suit : 
 

 2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM 

Total charges 
financières  

44 095 869 60 966 386 59 510 823 58 283 771 57 558 843 55 743 731 4,8% 

Evolution  - 38,26% -2,39% -2,06% -1,24% -3,15% 
 

 
Les ŎƘŀǊƎŜǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

[ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ƳƻȅŜƴƴŜ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭƭŜ ŘŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƘƻǊǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ              
2017-2022 serait de 8,68 %. 

[Ŝǎ ŦǊŀƛǎ Řǳ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǘƛŜƴƴŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ƳƻȅŜƴƴŜ de 8,53% expliquée par les 
augmentations légales annuelles de la masse salariale et de la variation des échelons des salariés existants. 

[Ŝǎ ŀǳǘǊŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƴǘ ǳƴŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ 7,75% sur la période           
2017-2022. 

Les dotations ŀǳȄ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǘƛŜƴƴŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜǎ ƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ 
ainsi que les nouvelles acquisitions prévues à partir de 2018. 

[Ŝǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ нлм7-2022, se présentent comme suit : 

 
ü Charges de Personnel 

 2017  2018 2019 2020 2021 2022 TCAM 

Charges Personnel 7 047 593 7 800 000 8 424 000 9 097 920 9 825 754 10 611 814 8,53% 

Evolution  10,7% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%  

 
 
ü !ǳǘǊŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 

 2017  2018 2019 2020 2021 2022 TCAM 

Autres Charges 
Exploitation 

3 579 811 3 700 000 4 000 000 4 400 000 4 800 000 5 200 000 7,75% 

Evolution  3,4% 8,1% 10,0% 9,1% 8,3%  
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ü Dotations aux amortissements : 

 

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM(*) 

Dotations aux amortissements 596 503 731 295 1 230 317 1 216 933 1 204 189 1 205 571 15,1% 

Evolution  
 22,6% 68,2% -1,1% -1,0% 0,1%  

 
ü Dotations nettes aux provisions des créances sur la clientèle 

Hannibal Lease prévoit une maitrise de taux de croissance des dotations nettes aux provisions et ce par 
ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ǎŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ŎƭŀǎǎŞŜǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ нлм8. 
Les dotations nettes aux provisions des créances sur la clientèle, sur la période (2017-2022), se présentent 
comme suit :  
 2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM(*) 

Dotation nettes aux provisions 
( y compris provisions collectives ) 

2 862 275 2 372 246 2 723 816 3 069 015 3 034 532 3 016 438 1,05% 

Evolution  -17,1% 14,8% 12,7% -1,1% -0,6% - 

Provisions constituées sur 
créances clientèle 

22 768 067 25 029 224 27 612 541  30 327 698 33 177 246 35 996 633 9,6% 

Evolution   9,9% 10,2% 9,9% 9,4% 8,5% - 

 

ü Evolution du Poste clients 

Sur la période 2017-нлннΣ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǎǘŜ ŎƭƛŜƴǘǎ ŘŜǾǊŀƛǘ ǘǊŀŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ŜŦŦƻǊǘǎ ŘΩIŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ 
recouvrement des anciennes créances impayées ainsi que celles relatives aux nouveaux financements. 
[ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǎǘŜ ŎƭƛŜƴǘǎΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭƭŜΣ ǎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ Υ 
 

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM(*) 

Solde Clients fin de période 29 560 226 31 616 173 33 639 579 35 634 439 37 606 884 39 567 569 6,0% 

Evolution  7,0% 6,4% 5,9% 5,5% 5,2%  

 

ü Evolution des créances classées  

[Ŝǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘŜ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƴǘŜƴǘƛŜǳȄ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǇŀǊ Iŀƴƴƛōŀƭ [ŜŀǎŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴŜ meilleure 
approche des risques au niveau du comité de crédit, favorisent la maitrise des créances classées sur la période 
2018-2022. 

Hannibal Lease ǾƛǎŜ Ł ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŎƭŀǎǎŞǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ł рΣу҈ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ нлму-2022. Le 
taux de couverture des actifs classés devrait atteindre 79,8% en 2022. 

 

  31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 TCAM(*) 

Total Engagements 878 369 331 840 303 357 861 782 760 856 693 128 853 939 858 855 272 038 -0,5% 

dont créances classées 33 866 704 37 029 699 40 142 632 43 211 646 46 246 178 49 262 616 7,8% 

Provisions + Agios (**) 24 463 593 27 024 751 29 918 068 32 963 225 36 152 772 39 312 160 10,0% 

Ratio Créances Classées 3,9% 4,4% 4,7% 5,0% 5,4% 5,8% - 

Taux de couverture des actifs classés 72,2% 73,0% 74,5% 76,3% 78,2% 79,8% - 

 (**) Sans tenir compte de la provision collective 

 

(*) : taux de croissance annuel moyen 
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ü Le résultat et le report à nouveau 

[ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ Řǳ résultat reporté, sur la période 2017-2022, se présente 
comme suit : 
 

  31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 TCAM (*) 

Résultats reportés 5 177 500 8 599 144 8 061 840 8 989 174 10 983 357 13 992 115 22,0% 

Evolution   66,1% -6,2% 11,5% 22,2% 27,4%  

Résultats de l'exercice 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458 5,6% 

Evolution   -26,1% 8,9% 31,3% 16,4% 6,8%  

 

Les  dividendes  
 

 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 

       

Nombre d'actions 8 036 000 8 036 000 8 036 000 8 036 000 8 036 000 8 036 000 
Nominal de l'action 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 

       

Bénéfice de l'Exercice 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458 
Bénéfice de l'Exercice / Action 1,021 0,754 0,821 1,078 1,254 1,339 

       

Dividendes à Distribuer 4 018 000 3 214 400 3 214 400 4 018 000 4 419 800 4 821 600 
Taux de distribution 48,98% 53,04% 48,71% 46,39% 43,85% 44,81% 

       

Dividende / Action 0,500 0,400 0,400 0,500 0,550 0,600 
Dividende / Action rapporté au 
Nominal de l'action 

10,00% 8,00% 8,00% 10,00% 11,00% 12,00% 

 
6.2.2.2 Hypothèses du bilan prévisionnel  

Créance sur la clientèle, opérations de leasing 

Ce compte regroupe les engagements nets de la clientèleΦ [ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ ŎƻƳǇǘŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ Řǳ ōǳǎƛƴŜǎǎ 
plan est comme suit : 

 

En DT 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 TCAM(*) 

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 809 907 969 793 729 007 780 202 986 767 819 339 757 796 537 751 877 280 -1,48% 

Evolution  - -2,00% -1,70% -1,59% -1,31% -0,78%  

 

Portefeuille titre de placement et investissements  

Cette rubrique représente les immobilisations financières de la société. Le portefeuille ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
connaitra une évolution à partir de 2018 pour finir à 21,2 MDT en 2022. 
[ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ŘŜǳȄ ǊǳōǊƛǉǳŜǎ Ŝǎǘ ǊŜǘǊŀŎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǘŀōƭŜŀǳ Ŏƛ- dessous : 
 

En DT 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 TCAM(*) 

Portefeuille-titres de placement 1 202 092 1 159 111 1 159 111 1 159 111 1 159 111 1 159 111 -0,73% 

Evolution Portefeuille-titres de placement  -3,58% - - - -  

Portefeuille d'investissement 9 359 953 11 859 953 13 689 553 16 189 553 18 689 553 21 189 553 17,75% 

Evolution tC ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  26,71% 15,43% 18,26% 15,44% 13,38%  
  

 

(*) : taux de croissance annuel moyen 
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Les valeurs immobilisées 
Ce sont les immobilisations propres à la société. Ces immobilisations évolueront comme suit : 
 

En DT 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 TCAM(*) 

Valeurs immobilisées  13 564 933 20 774 359 19 852 141 19 363 582 18 709 393 18 103 822 5,94% 

Evolution   53,15% -4,44% -2,46% -3,38% -3,24%  
 

Les investissements 

Hannibal Lease ǇǊŞǾƻƛǘ ǳƴŜ ŜƴǾŜƭƻǇǇŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ млΣл a5¢, sur la période 2018-2022, 
conformément au tableau suivant : 

 
 2018 2019 2020 2021 2022 
      

Immobilisations Incorporelles 32 428     

Immobilisations Corporelles 7 840 193 240 000 700 000 550 000 600 000 

Terrain      

Immeubles 6 774 821     

Matériel de Transport 231 200 150 000 200 000 250 000 300 000 

Matériel et Mobilier de Bureau 328 205 50 000 100 000 100 000 100 000 

Matériel Informatique 385 967 40 000 400 000 200 000 200 000 

Installations Générales 120 000     

Immobilisations en cours * 8 170 285     

Total Immobilisations Incorporelles et 
Corporelles 

7 872 621 240 000 700 000 550 000 600 000 

* Affectation des immobilisations en cours en Immeubles pour un montant de 8 170 285 Dinars au 31/12/2017 

Investissements en immobilisations financières 

 
Prises de participation pour dégrèvement fiscal : 2,5 Millions de Dinars par an de 2018 à 2022. 
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6.2.3 Les états financiers prévisionnels  

 
Bilan prévisionnel 

 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 

ACTIFS            

Liquidités et équivalents de liquidités  4 671 188 1 181 451 809 278 818 500 1 318 660 1 137 428 

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 809 907 969 793 729 007 780 202 986 767 819 339 757 796 537 751 877 280 

Portefeuille-titres de placement 1 202 092 1 159 111 1 159 111 1 159 111 1 159 111 1 159 111 

Portefeuille d'investissement 9 359 953 11 859 953 13 689 553 16 189 553 18 689 553 21 189 553 

Valeurs Immobilisées 13 564 933 20 774 359 19 852 141 19 363 582 18 709 393 18 103 822 

Autres actifs 14 024 615 4 883 903 3 654 885 7 640 103 7 086 352 7 383 488 

TOTAL DES ACTIFS 852 730 750 833 587 784 819 367 953 812 990 189 804 759 605 800 850 682 

PASSIFS             

Concours bancaires 15 660 880 0 0 0 0 0 

Dettes envers la clientèle 8 524 277 7 861 608 5 130 000 5 535 000 5 940 000 6 345 000 

Emprunts et dettes rattachées 610 356 838 679 808 747 635 237 416 617 396 662 596 578 331 579 902 280 

Fournisseurs et comptes rattachés 140 514 665 63 863 285 93 511 785 99 175 535 104 839 285 110 503 035 

Autres passifs 5 166 904 6 624 072 6 673 600 6 620 057 7 078 496 7 437 216 

TOTAL DES PASSIFS 780 223 563 758 157 713 740 552 801 728 727 254 714 436 112 704 187 531 

CAPITAUX PROPRES             

Capital social 40 180 000 40 180 000 40 180 000 40 180 000 40 180 000 40 180 000 

Réserves 5 775 516 6 594 529 9 977 831 12 435 578 15 085 578 17 735 578 

Prime d'émission 13 996 000 13 996 000 13 996 000 13 996 000 13 996 000 13 996 000 

Actions Propres -832 733 0 0 0 0 0 

/ƻƳǇƭŞƳŜƴǘ ŘΩŀǇǇƻǊǘ 8 143 0 0 0 0 0 

Résultats reportés 5 177 500 8 599 144 8 061 840 8 989 174 10 983 357 13 992 115 

Résultat de la période 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 72 507 187 75 430 071 78 815 152 84 262 935 90 323 493 96 663 151 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 852 730 750 833 587 784 819 367 953 812 990 189 804 759 605 800 850 682 
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Etat de résultat prévisionnel 

 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 

PRODUITS D'EXPLOITATION             

Intérêts et produits assimilés de leasing 69 619 440 84 117 023 85 052 484 88 027 233 90 526 451 90 900 609 

Intérêts et charges assimilées  44 095 869 60 966 386 59 510 823 58 283 771 57 558 843 55 743 731 

Produits des placements 184 389 207 944 323 967 286 072 319 841 345 641 

!ǳǘǊŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 30 266 31 397 32 966 34 615 36 345 38 163 

PRODUIT NET 25 738 227 23 389 977 25 898 594 30 064 149 33 323 795 35 540 681 

CHARGES D'EXPLOITATION             

Charges de personnel 7 047 593 7 800 000 8 424 000 9 097 920 9 825 754 10 611 814 

Dotations aux amortissements 596 503 731 295 1 230 317 1 216 933 1 204 189 1 205 571 

Autres charges d'exploitation 3 579 811 3 700 000 4 000 000 4 400 000 4 800 000 5 200 000 

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 11 223 906 12 231 295 13 654 317 14 714 853 15 829 943 17 017 385 

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 14 514 320 11 158 682 12 244 277 15 349 296 17 493 853 18 523 296 

Dotations nettes aux provisions et résultat des 
créances radiées 

2 862 275 2 372 246 2 723 816 3 069 015 3 034 532 3 016 438 

Dotations aux provisions pour risques divers 141 050 351 959 300 000 300 000 300 000 300 000 

RESULTAT D'EXPLOITATION 11 510 996 8 434 477 9 220 461 11 980 281 14 159 321 15 206 858 

Autres pertes ordinaires 437 315 614 0 0 0 0 

Autres gains ordinaires 81 134 0 0 0 0 

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT 
IMPOT 

11 073 761 8 433 997 9 220 461 11 980 281 14 159 321 15 206 858 

Impôts sur les bénéfices  2 296 801 2 307 666 2 548 175 3 225 929 3 967 408 4 323 861 

Contribution sociale et solidaire  - 65 933 72 805 92 169 113 355 123 539 

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES 
IMPOT 

8 776 960 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458 

Contribution conjoncturelle 574 200 - - - - - 

RESULTAT NET DE LA PERIODE 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458 
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Etats de flux de trésorerie prévisionnel 

 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 

Flux de trésorerie liés à l'exploitation             
Encaissements reçus des clients 448 102 048 516 337 792 549 979 745 591 981 962 628 266 882 659 508 325 
Décaissements pour financement de contrats de leasing -551 002 909 -486 416 202 -407 351 500 -465 836 250 -500 336 250 -534 836 250 
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -10 839 314 -12 416 593 -12 119 607 -13 256 781 -14 437 303 -15 671 704 
Intérêts payés -41 242 920 -59 228 144 -58 269 885 -57 840 041 -56 501 410 -55 204 099 
Impôts et taxes payés -3 669 680 -3 581 756 -22 123 498 -30 858 969 -27 965 804 -29 675 671 
Restitution du crédit de TVA 19 723 440 0 0 0 0 0 
Autres flux liés à l'exploitation -1 672 405 1 505 533 357 429 320 674 355 520 384 045 
Flux de trésorerie provenant de (affectés à) l'exploitation -140 595 740 -43 799 369 50 472 685 24 510 595 29 381 634 24 504 646 

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement             
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -3 937 844 -7 798 198 -240 000 -700 000 -550 000 -600 000 
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 160 000 0 0 0 0 0 
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financières 0 -2 500 000 -2 500 000 -2 500 000 -2 500 000 -2 500 000 
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financières 0 0 670 400 0 0 0 
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement -3 777 844 -10 298 198 -2 069 600 -3 200 000 -3 050 000 -3 100 000 

Flux de trésorerie liés aux activités de financement             
Encaissements suite à l'émission d'actions 13 776 000 0 0 0 0 0 
Décaissements suite au rachat d'actions propres -1 033 154 -192 048 0 0 0 0 
Encaissements suite à la cession d'actions propres 595 791 1 010 176 0 0 0 0 
Dividendes et autres distributions -3 121 250 -3 955 601 -3 214 400 -3 214 400 -4 018 000 -4 419 800 
Encaissement provenant des CMT Bancaires 155 000 000 201 600 000 170 000 000 170 000 000 170 000 000 170 000 000 
Remboursement provenant des CMT Bancaires -96 639 543 -147 528 817 -185 398 858 -193 266 973 -192 736 475 -187 482 077 
Encaissement provenant des emprunts obligataires 59 230 000 75 770 000 60 000 000 60 000 000 70 000 000 60 000 000 
Remboursement provenant des emprunts obligataires -33 132 000 -41 935 000 -51 162 000 -59 820 000 -67 077 000 -64 684 000 
Encaissements des certificats de dépôt et des certificats de leasing 864 000 000 913 500 000 433 500 000 398 000 000 384 500 000 374 000 000 
Décaissements des certificats de dépôt et des certificats de leasing -648 000 000 -932 000 000 -472 500 000 -393 000 000 -386 500 000 -369 000 000 
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 130 675 844 66 268 710 -48 775 258 -21 301 373 -25 831 475 -21 585 877 

Variation de trésorerie -13 697 741 12 171 143 -372 173 9 222 500 159 -181 231 

Trésorerie au début de l'exercice 2 708 049 -10 989 692 1 181 451 809 278 818 500 1 318 660 

Trésorerie à la clôture de l'exercice -10 989 692 1 181 451 809 278 818 500 1 318 660 1 137 428 
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6.2.4 Ratios prévisionnels  
 

 En DT  2017 2018 E 2019 P 2020 P 2021 P 2022 P 

Indicateurs de gestion en DT             

Résultat de la période (1) 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458 

Créances sur la clientèle + Portefeuille 
titre commercial + Portefeuille 
d'investissement 

820 470 014 806 748 071 795 051 649 785 168 003 777 645 201 774 225 943 

Engagement (2) (Bilan et Hors bilan) 878 369 331 840 303 357 861 782 760 856 693 128 853 939 858 855 272 038 

Fonds propres (avant résultat net) (3) 64 304 427 69 369 673 72 215 671 75 600 752 80 244 935 85 903 693 

Capitaux propres avant affectation 72 507 187 75 430 071 78 815 152 84 262 935 90 323 493 96 663 151 

Créances sur la clientèle, opérations de 
leasing 

809 907 969 793 729 007 780 202 986 767 819 339 757 796 537 751 877 280 

Créance classées (4) 33 866 704 37 029 699 40 142 632 43 211 646 46 246 178 49 262 616 

Produits réservés (5) 1 695 527 1 995 527 2 305 527 2 635 527 2 975 527 3 315 527 

Total provisions (6) 22 768 067 25 029 224 27 612 541 30 327 698 33 177 246 35 996 633 

Emprunts et ressources spéciales (7) 610 356 838 679 808 747 635 237 416 617 396 662 596 578 331 579 902 280 

Dettes envers la clientèle 8 524 277 7 861 608 5 130 000 5 535 000 5 940 000 6 345 000 

Total bilan 852 730 750 833 587 784 819 367 953 812 990 189 804 759 605 800 850 682 

Charges de personnel 7 047 593 7 800 000 8 424 000 9 097 920 9 825 754 10 611 814 

Dotations nettes aux provisions 2 862 275 2 372 246 2 723 816 3 069 015 3 034 532 3 016 438 

Intérêts et produits assimilés de leasing 69 619 440 84 117 023 85 052 484 88 027 233 90 526 451 90 900 609 

Charges financières (8) 44 095 869 60 966 386 59 510 823 58 283 771 57 558 843 55 743 731 

Total charges d'exploitation 11 223 906 12 231 295 13 654 317 14 714 853 15 829 943 17 017 385 

Produits nets 25 738 227 23 389 977 25 898 594 30 064 149 33 323 795 35 540 681 

Ratios propres aux sociétés de leasing             

Fonds propres / Engagements (3)/(2) 7,32% 8,26% 8,38% 8,82% 9,40% 10,04% 

Taux de créance classées(4)/(2) 3,86% 4,41% 4,66% 5,04% 5,42% 5,76% 

Ratio de couverture de créances 
classées (5) +(6)/(4) 

72,23% 72,98% 74,53% 76,28% 78,17% 79,80% 

Créances classées/Créances sur la 
clientèle + Portefeuille titre commercial 
+ Portefeuille d'investissement 

4,13% 4,59% 5,05% 5,50% 5,95% 6,36% 

Ratio de gestion             

Charges de personnel/ produits nets 27,38% 33,35% 32,53% 30,26% 29,49% 29,86% 

Produits nets/ Capitaux propres avant 
affectation 

35,50% 31,01% 32,86% 35,68% 36,89% 36,77% 

Coefficient d'exploitation (Total des 
charges d'exploitation/Produits nets) 

43,61% 52,29% 52,72% 48,94% 47,50% 47,88% 

Dotations nettes aux provisions/ 
produits nets 

11,12% 10,14% 10,52% 10,21% 9,11% 8,49% 

Ratio de structure             

Total des capitaux propres avant 
résultat/ Total bilan 

7,54% 8,32% 8,81% 9,30% 9,97% 10,73% 

Emprunts et ressources spéciales/Total 
bilan 

71,58% 81,55% 77,53% 75,94% 74,13% 72,41% 

Créances sur clientèle, opérations de 
leasing/ Total bilan 

94,98% 95,22% 95,22% 94,44% 94,16% 93,88% 

Emprunts et ressources spéciales + 
dettes envers la clientèle/Créances sur 
clientèle, opérations de leasing 

76,41% 86,64% 82,08% 81,13% 79,51% 77,97% 

Ratio de rentabilité             

ROE (Résultat net/ Capitaux propres 
avant résultat net) 

12,76% 8,74% 9,14% 11,46% 12,56% 12,53% 

ROA (Résultat net/ Total bilan) 0,96% 0,73% 0,81% 1,07% 1,25% 1,34% 

Résultat net/ Produits nets 31,87% 25,91% 25,48% 28,81% 30,24% 30,27% 

Intérêts et produits assimilés de 
leasing/Créances sur la clientèle 

8,60% 10,60% 10,90% 11,46% 11,95% 12,09% 

Produits nets/ Total bilan 3,02% 2,81% 3,16% 3,70% 4,14% 4,44% 
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6.2.5 aŀǊƎŜ ōǊǳǘŜ ŘΩŀǳǘƻŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭ 

 En DT  2017 2018 E 2019 P 2020 P 2021 P 2022 P 

Résultat net 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458 

Dotations nettes aux 
provisions et résultat des 
créances radiées 

2 862 275 2 372 246 2 723 816 3 069 015 3 034 532 3 016 438 

Dotations aux provisions 
pour risques divers 

141 050 351 959 300 000 300 000 300 000 300 000 

Marge brute 
d'autofinancement 

11 206 085 8 784 603 9 623 297 12 031 198 13 413 090 14 075 896 

 

6.2.6 Encours émis par Hannibal Lease  

9ŎƘŞŀƴŎŜǎ Ł Ƴƻƛƴǎ ŘΩǳƴ ŀƴ au 1er WŀƴǾƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ 

En DT  2017 2018E 2019P 2020P 2021P 2022P 

E.O 2012 4 000 000           
E.O 2013/1 4 000 000 4 000 000         
E.O 2013/2 6 000 000 6 000 000 6 000 000 2 644 000 2 644 000   

E.O 2014/1 6 016 000 6 016 000 6 016 000 2 576 000 2 576 000   

E.O 2015/1 2 240 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000 3 760 000 3 760 000 

E.O.S 2015/1 1103000 5 000 000 5 000 000 5 000 000 3 897 000 3 897 000  

E.O 2015/2 3 334 000 3 334 000 8 000 000 8 000 000 8 000 000 4 666 000  

E.O 2016/1 4 000 000 4 000 000 4 000 000 4 000 000 4 000 000 -  

E.O 2016/2 2 439 000 2 439 000 8 000 000 8 000 000 8 000 000 5 561 000  

E.O 2017/1   1 000 000 1 000 000 4 000 000 4 000 000 4 000 000 

E.O 2017/2   1 689 160 1 689 160 5 000 000 5 000 000 5 000 000 

E.O 2017/3   - 2 294 000 2 294 000 8 000 000 8 000 000 

E.O 2018 sub   - 2 240 000 2 240 000 3 630 000 3 630 000 

Total 33 132 000 39 478 160 50 439 160 49 954 000 53 507 000 38 514 000 

 

 

9ŎƘŞŀƴŎŜǎ Ł Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ ŀƴ au 1er WŀƴǾƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ 

En DT  2017 2018E 2019P 2020P 2021P 2022P 

E.O 2013/1 4 000 000           
E.O 2013/2 17 288 000 11 288 000 5 288 000 2 644 000     

E.O 2014/1 17 184 000 11 168 000 5 152 000 2 576 000     

E.O 2015/1 25 520 000 19 520 000 13 520 000 7 520 000 3 760 000   

E.O.S 2015/1 22 794 000 17 794 000 12 794 000 7 794 000 3 897 000   

E.O 2015/2 36 666 000 33 332 000 25 332 000 17 332 000 9 332 000     4 666 000 

E.O 2016/1 16 000 000 12 000 000 8 000 000 4 000 000 - -  

E.O 2016/2 37 561 000 35 122 000 27 122 000 19 122 000 11 122 000 5 561 000 

E.O 2017/1 20 000 000 19 000 000 18 000 000 14 000 000 10 000 000 6 000 000 

E.O 2017/2 25 000 000 23 310 840 21 621 680 16 621 680 11 621 680 6 621 680 

E.O 2017/3   40 000 000 37 706 000 35 412 000 27 412 000 19 412 000 

E.O 2018-01 sub   20 000 000 19 000 000 18 000 000 14 000 000 10 000 000 

Total 222 013 000 242 184 840 193 535 680 145 021 680 91 476 680 56 926 680 

 

  

E : estimé 
P: prévisionnel 

E : estimé 
P: prévisionnel 
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6.2.7 Avis des Commissaires Aux Comptes sur les états financiers prévisionnels pour la période  
(2018-2022) 
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