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Présentation résumée de la société

Hannibal Lease est une société anonyme au capitd0de30 000Dinars créée en 2001.

Elle a pour objet le financement des opérations de leasing portantlasibiens mobiliers et immobiliers & usage
industriel ou professionnel dans les différents secteurs économiques. Toutefois, son activité est orientée
principalement vers les véhicules de tourisme, les véhicules utilitaires et les poids lourds.

Lasociété Hannibal Lease est détenue a hauteur de 41,18% par le Groupe DJILANI. Les sociétés du Groupe qui
détiennent une part du capital de HL soPATERSONISTRIBUTION S.A (0,034%), CONFECTION RAS JEBEL S.A
(0,014%), LA GENERALE DISTRIBUTION (0,00068%)CIERE TUNISIENNED@) ET INVESTMENT TRUST
TUNISIA @39%%).

[ QF OGA2Y Yyl ANB RS NBTSNES yeO&sCaiSsalunisiéndeid@duranckdliueligsAgichlés D dzf T
(CTAMA qui détiennent respectivement 115%et 7,86% duO LA G f @ 5QF dzi NBa Ay aidAddzia
16,28%, a savoita Mutuelle Aa & dzNJ y Bx&eignerBentdé@nant 551% MOKHTAR GROUP HOLDING MGH
détenant 3,63%, Tunisian International Bank (TI1B) détenant 2 ZBMal Investment Company détenan61%, et

f Q! YSY . Iy {1.84j0dhi cagkag. (CasSagtidnnaires détiennent au totalFZ% du capital de #annibal

Lease» et peuvent étre considérés comme le noyau dur constituant le capital de la société.

Hannibal Leasétait a la téte 2 dzy’ D NPpdaé)&ud1012/2017 de :
- La société Amilcar LLD détenue a hauteur de (99,16%) : ayant pour activité la location longue durée de voitures ;
- La société Immobiliere ECHARIFA détenue a hauteur de (26,56%) : ayant pour activité la promotion immobiliere ;

- La société Eclair PRYM détenue a hauteur de (24%) : ayant pour activité la fabrication de fermetures a glissieres
et

- La société NIDA détenue & hauteur @,864: 0 Y @ty L2 dz2NJ I OGAGAGS I €20

infrastructures TélécdZ & SNIJA OSa RQAYFNIF a0 NHzOG dzNB>X RQFaairaidl yosS S
Off Shore).

[ Q2 NBI Yy A INI YY $§12Rel7 s8 pi@seate)Somme suib
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Activité de HannibalLease atB1/12/2017 :

AlS Y2y Glryd RS& | LILINROI (A 2 y4VDT cmtre 524, MMDKT 1#8i/1212016 ifunéi St S @
hausse de33,02%.

ALes mises en force se sont élevédss@,9MDTau 31/12/207 contre 388,2MDT au31/12/2016, soit une hausse
de 41,9%.

A Les encours financiers se sont élevé808,0 MDT au31/12/2017 contre 5745 MDT au31/12/2016, soit une
augmentation det0,1%.

AlLe total des engagements nets de provisions et produits réservés se sont é8588MDTau31/12/2017contre
629,2 MDT au31/12/2016, soit une hausse d&b,7%.

ALe ratio de créances classée3,86% au31/12/2017 contre 4,68% au31/12/2016
AlLe ratio de couverture de créances classées est pasg#,8@6 au31/12/2016a7223% au31/12/2017.
AlLe total des engagements courants (Bilan et Hors Bilan) a a8i&84MDTau 31/12/2017.

AlLe produit net de leasing atteint 25,7 MDT au 31/12/2017 core 21,9 MDT au 31/12/2016 soit une hausse de
17,1%.

AAu31/12/2017 Hannibal Leasa dégagé un bénéfice net &2 MDTcontre7,1 MDT dla méme période en 2@l
soit une hausse d&6,1%.

Activité deHannibal Leasau 30/06/2018

ALe montant des approbations au 30/06/204 Q S & (i 347 0¥ Sontte 361,7mDT au 30/06/201, soit une
baissede 4,7%.

ALes mises en force se sont élevéez38,1 MDTau 30/06/208 contre 263,3 MDTau 30/06/2017, soit unebaisse
de 9,2%.

ALes encours financiers se sont élevé’58,7 MDT au 30/06/208 contre 686,1 MDTau 30/06/2017, soit une
augmentation de25,2%.

AlLe total des engagements nets de provisions et produits réservés se sont é8:5 RDTau 30/06/2018 contre
740,9 MDTau 30/06/207, soit une hausse de3,70%.

AlLe ratio de créances classées est pas$d6¥ au 30/06/208 contre 4,83% au 30/06/207.
AlLe ratio de couverture de créances classées est pasé8,d&b6 au 30/06/20% 461,306 au 30/06/208.
AlLe total des engagements courants (Bilan et Hors Bilan) a a@éh8MDT au 30/06/208.

AlLe produit net de leasing a affiché un@ussede 0,60 MDT(4,3%) passant d&2,6 MDTau 30/06/2077 413,1MDT
au 30/06/20B.

AAu 30/06/208, Hannibal Leasa dégagéin bénéfice net d8,9 MDTcontre4,1 MDTa la méme période en 201
en repli de4,68%

Activité deHannibal Leasau 30/09/2018
Hannibal Lease affichsu 30/(/2018, une régression de 20,21% des approbations par rapport a la méme période

de 2017 atteignant un montant de 402,62 MDT contre 504,57 MDT au 30/09/2017.

De méme, és mises en forces omnregistré unediminution de 19,12% comparés a la méme période de 2017
passant ainsi de 375,13 MDT a 303,40 MDT 30/09/2018.

De plus, és produits nets de leasing ont diminué de 16,99% par rapport au 30/09/2GEsant de 18,13 MDT au
30/09/2017 a 15,05 MDT au 30/09/2018

Quant au encours financiers, ils ont enregistré unegpession de 15,24%, passant ainsi de 717,32 MDT au
30/09/2017 & 826,65 MDT au 30/09/2018.



9y wHnamtTxE €S OFLRAGEE RQI I ya4D,680 MDT], paringdBorhtioni@rdderdes a RuGeun y = 1
de2,0a5¢ S LI NI FdAYSydldAazy Sy ydzYSNI ANB RQdzy Y2yidlyd

Lel4Novembre2018= f QI 3Sy OS RS vy 2onfimiéi Boye deiHanDikal Ledsei»\ &/saNER (thin)

a long terme avec perspective stable, et B (tun) a court terme.

BB+, BB, BRlong terme) :/ NBI y OS& LJ2dzNJ f SaljdzSttSa At SEA&GS dzyS A
temps et en heure du principal et des intéréts, comparativement aitkea entités émettrices de dettes dans le
LIeaod [QFLIWAGIZRS Fdz LI ASYSyd Sy GSyLa Si Sy KSdz2NB R
RSTIP2NIo6fS RSa FIOGSdNA RQSELIX 2A0FGA2y 2dz R&%&a» 02y RA
peuvent étre utilisés pour marquer des nuances de qualité.

B (courtterme)/ NBI yOSa LJ2dzNJ f S&ljdzSttSa At SEAAGS dzyS Ay OSNI.
heure du principal et des intéréts par rapport aux autres entités émetratans le pays. Cette aptitude au paiement

en temps et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financieres.

MISE EN CONFORMITE DE LA SOCIETE HANNIBAL LEASE PAR RAPPORT A LA NOUVELLE LOIBBNCAIRE N°z
DU 11 JUILLET 2016

[QFylfteaS RSa y2dzStfSa RAalLRAAGAZYa RS fF y2dz@SttS f
par rapport a cette derniere a permis de releVes irrégularitésuivanes:

A En matiérede Gouvernance
LesdispositionsR S f (BB delrdit®Ibi e sont pas encore respectées, asdhk YLI2Z 3 aA0Af A G S LI2 dzN.
fS 5D! RQdzy SiloftAaasSYSyd FAYylFIYyOASNI RQSESNOSNI tF F2yC
A En matiére de prise de participation

I dzE G S NI S &75 deda ldi 201@RHurL Djlillet 2016, relative aux établissement de crédia banque ou
fQSGFrotAaasSYSyld FAYyFYyOASN yS LISdzi RISsO®its HeNdtdoh diapitalS Y Sy
d'une méme entreprise. Toutefois, la banque buUQ S i | 0 f fihahdies ped, yaltitre temporaire, dépasser ce
pourcentage lorsque la participation est faite en vuepgemettre le recouvrement de ses créances.

Or il a été revél@ue la société Hannibal Lease détient 99,16% du capital de la sA¢it€AR LLD, 26,56% dans la
société Echarifa SA et 24% dans la société Eclair Prym SA.

9y NBFOGA2YS>S t OSGGS ANNBIdzA FNRGSET Si O229HBaNMSYSYy (|
YSY(UA2yySSs drgtédniioyé i la RaDdu©TeAezig Tunisie en vue de respecter les exigethegales

en terme de prise de participation. Une dérogation de la BCT ,aé§slementdemandée pour leparticipations

dans la STE AMILCAR LLD et la STE NIDA SA. En cas de refus de la BQBadarsgbaformera aux dispositions

RS tF [2A RlIya dzy RStFA YQSEOSRIyd LI & WdzAf €t SG wnmo



Chapitre 1 - Responsable du document de référence et responsables
du contrdle des comptes

1-1 Responsable du document de référence

Monsieur Mohamed-Hechmi DJILANI

Directeur Général de Hannibal Lease
1-2 Attestation du responsable du document de référence
« A notre connaissance, les données du présent document de référence sont conformes i la réalité. Elles

comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le
patrimoine, I'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de I’émetteur. Elles ne comportent ~

pas d’omissions de nature a en altérer la portée. » S
Monsieur Mohamed-Hechmi DJILANI
Directeur Général de Hannibal Lease )
1-3 Responsables du contrdle des comptes
- Etats financiers individuels relatifs a 'exercice 2015, 2016 et 2017 :
e Cabinet M.S. LOUZIR, membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, membre de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Mohamed LOUZIR, .
Adresse : Immeuble SOLARIS, 4°™ étage — App 1 & 2, Rue du Lac d’Annecy 1053, Les berges YA 'O
du Lac - Tunis. dzO K
® FINOR, société d’expertise comptable inscrite au tableau de 'Ordre des Experts Comptables y S (
de Tunisie représentée par Mr. Mustapha MEDHIOUB,
Adresse : Immeuble International City Center — Tour des bureaux Centre Urbain Nord — 1082
—Tunis. . A
us
- Etats financiers consolidés relatifs a I’exercice 2016 et 2017 :
e Cabinet M.S. LOUZIR, membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, membre de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Mohamed LOUZIR,
Adresse : Immeuble SOLARIS, 4™ étage — App 1 & 2, Rue du Lac d’Annecy 1053, Les berges
du Lac — Tunis.
® FINOR, société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des Experts Comptables dzO K
de Tunisie représentée par Mr. Mustapha MEDHIOUB, ;
Adresse : Immeuble International City Center — Tour des bureaux Centre Urbain Nord;.n-.OSZT\._ }M
—Tunis. TSR
/ Lg
¢ 2 A
i ~ us
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- Etats financiers intermédiaires individuels déannibal Leasau 30/06/2018
§ Cabinet F.M.B.Z KPMG TUNISIE YSYONBE RS f QhNRNB RSa 9ELISNI
représentée par Monsieuvioncef BOUSSANOUGA ZAMMQURI
Adresse Les Jardins du Lac, B.P. n°317 Publiposte rue lac Hob&dlerges du Lgd&053 Tunis.

T CLbhws &20AS0S RQSELIBNIAaESOAzZY RS & Q& NRNBORBES
Tunisie représentée par Mr. Mustapha MEDHIOUB,
Adresse Immeuble International City CenterTour des bureaux Centre Urbain Nard 082 ¢
Tunis

QEGNI ALl RS fQ2LIAYAZ2Y & dzM3tés &131 dfdermbie®01F A Yy Y OASNA AYRAJAR
[ Sa SGliG&a FTAYFIYyOASNE NBfIGATa £ f QSESNDAOS Ofz2a £S5 ol
FINOR représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le Cabinet MS LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR
selon les normes professionnedl applicables en Tunisie.

I-Opinion :

« A notre avis, les états financiers de la sociétéANNIBAL LEASEont réguliers et sincéres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société décgémbre 2015, ainsi que de la
performance financiére et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

II-Vérifications et informations spécifiques :

« Nous avons procédéua vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles. Sur la base de
O0Sa OSNATAOF(GAR2YyAaY y2dza yQl @2ya Ll a RQ20aSNBFGA2ya ¢t
FAYFYOASNE RSa AyT2N¥YY8&2yRI RO2NBNRI QRYNI | BtzS/ REFFSA T
RS t QSESNODAOS®

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a lI'examen des procédures de contrble interne
relatives au traitement de l'information comptable et a la préparatides états financiers. Nous signalons,
conformément & ce qui est requis par l'article 3 de la loi R194 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi n°

200596 du 18 octobre 2005, que nous n‘avons pas releve, sur la base de notre examen, d'inasffisajeures
susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

9y I LILX A O GA2y RS& RAA&LRAA GRK28 Jui20 Rogembra00Inadud avBns prapéd® dz R
FdzE @SNAFAOIGAZ2Yya ySOSaal ANBrsurlienugdes cordpiesien Ldledrs nivisllidresa S NI
émises par la société eu égard a la réglementation en vigueur.

t N FAtfSdz2NAR S Fdz O2dzNB RS €t QF 002YLX AaasSySyid RS y2
O2YYA&aSa LI NJ t Se déSteNBaisScNIEHRNNIBAIQUEASE ¢ @éposé une plainte auprés du
procureur de la République du tribunal de premiére instance de Tunis, le 8 janvier 2016 sous le numéro
7000959/2016.

9y FLIX AOFGA2Y RS& RAA&LIR aA (s @ymerciilés ettd@pafddrapt@ B3&de la nome R dz €
Mn RS fOhNRNB RS& O9ELISNIA& /2YLIXilotSa RS ¢dzyAaAairsSszs yz2
République du tribunal de premiéere instance de Tunis, par lettre en date du 25 avril 2016.

[ QAYOER&SEARAGSAE AYTNIOGA2ya aQStSOlIyd £ mno -208¢» Si |
9EGNI AG RS tQlF A& &dzNJ t S& 3Sdéderibie 2@15 y I Y OASNE O2yaz2f ARSA
[ S& SidliGa FAYlIYOASNE O2yaRIARGENINEH A vipf THY & T IQSE SINDA OE
le Cabinet M.S. LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR et le Cabinet FINOR représtanisiepar

Mustapha MEDHIOUB selon les normes de la profession applicables en Tunisie.

Les commissaireslaE O2 YLJi Sa 2yl :SYA & € Ql gra adz gl yi
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I-Opinion :

« A notre avis, les états financiers consolidés de la sociEt&NNIBAL LEASEonNt réguliers et sincéres et donnent,

pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére du grougBd alécembre 2015, ainsi que

de la performance financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

II-Vérifications et informations spécifiques :

« Nous avons pra&lé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

{dzNJ £ o6l &asS RS ()Sé GSNATFAOIGAZ2yazr y2dza yQl @d2ya LI a R
fSa ShGlrGa FTAYlIyOASNRE deocpraptabléddarées dars e rapporFde hdstionidh golge alR Q 2 N
GAGNBE RS tRSESNOAOS Hanmpo®

GNI A0 RS fQ2LIAYA2Y &adzNJ f S& d&éntbri@ 2016F Ay YOASNBR AYRADAR
[ Sa Silda FTAYFIYyOASNA NBflIiATa LoBQSERRIHNOE dRAEA SHFFS DI
FINOR représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le Cabinet MS LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.

Les commissaires aux comptes ont émi€ 2 LIA Y A 2y a dzA @+ y G S
[-Opinion :

« A notre avis, les états financiers de la sociétéANNIBAL LEASEont réguliers et sinceres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 201 aids la
performance financiére et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

It F NI INF LIKS :RQ206aSNBFGA2Y

«Nous attirons votre attention sur la note aux états figa@rs n° 34 dont le contenu indique que la société a fait
f 020280 RQdzy O2yiGNxtS FA&AOIt |Fdz G4AGNBE RSa RATFSNByila
allant du 1er janvier 2012 au 31 décembre 2015.

Une premiére notification dessultats de la vérification fiscale a été adressée a la société en décembre 2016 et la
société a formulé, en janvier 2017, son opposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses
observations et arguments justifiant la régularitéshesituation fiscale et la sincérité de ses déclarations, néanmoins
fQFRYAYA&AUNI GAZ2Y yQIF LI a NB(OSydz 2dz2iSa tSa 20aSNBI GAz2

[ a20ASGS  NBF2NNdzZ S a2y 2Ll aAiAldAzy sRodsd yid t € NBLR

I OS GAGNBzT Si O02YLIWiS GSydz RS tQSTFF¥FSi RSa O2NNBOlGA2yaA
requises permettant de couvrir les risques rattachés a ces redressements et ce, pour un montant de 415.000 DT.

Notre opinionne comporte pas une réserve concernant cette question.

Ill-Vérifications et informations spécifiques

« Nous avons procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles. Sur la base de
ces vérifications, nouy QF @2y & LI & RQ20aSNBI GA2ya t F2N¥dz SNI &dzNJ
FAYIFYOASNE RS&a AYyTF2NNIGA2Yya RQ2NRNB O2YLINilofS R2yySS:
RS t QSESNODAOS®

Nous avons également, dans le cadre dere audit, procédé a I'examen des procédures de contrble interne
relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons,
conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi Ri1 94 du 14 novemite 1994 tel que modifié par la loi n°
200596 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures
susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.
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9y FLILJX AOI GA2Y R Sail9 ®uidactelnd 2062%28 ¢ua20 mogemiireDA004LIndud avons procédé

I dzE @SNAFAOIGAZ2Yya ySOSaalANBa Si yQr@g2ya LI & RQ20aSND
émises par la société eu égard a la réglementation en vigeeur.

Extreh G RS f Q2LIAYA2Yy &dzNJ f Sa S3lldécembrg20¢ Yy OASNAR AYRA DA RS
[ &4 SidlFia FAYFIYOASNE NBflGXAFEG LT QEESNDG DS ORQdezy f ISdzR A
FINOR représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le Cabinet MS LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.

Les commissaires aux comptes ont éMiILIA YA 2y A dzA @l y (G S

I-Opinion :

« A notre avis, les états financiers de la sociétl¢ANNIBAL LEASEont réguliers et sinceres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décemBreai2@ique de la
performance financiére et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformé&mesysteme
comptable des entreprises

B-whk L2 NI NBfIFGAF ¢+ RQIdziNB& 20t A3l GA2ya fS3aFfSa Si NB

«Dans le cadre de notre mission dentmissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications
ALISOATFAILdzSa LINB@dzSa LI NJ £ Sa y2N¥Sa LldzmfAsSSa LI N fQ2
reglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systeme de contréle tierne

9y FLIX AOFGA2Y RS& RAA&LR AKOE 4yWNaventb@ 199D poMmbht xéOrfafisation S |
YI NOKS FAYIFIYOASNE y2dza | @2ya LINPOSRS t dzyS SO f dzk GA2
interne de la société. Acedz2 S y2dza NI LISt 2ya 1jdzS tF NBALRYy&AlFOAT AQS
systeme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et son efficience, incombe a la
RANBOGAZ2Y Si IFdz O2yaSAft RQFRYAYAAUNI GAZ2Yy®

Surlaba8 RS y2GNB SElFIYSys y2dzda yQl@d2ya LIl a ARSYGAFTAS RSa
Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

9y LI AOFGA2Y RS& RAA&LIRAA G228 di20 nev@mbieQO0NIndudvdhs prodedéR dz R
aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres émises par la société avec

la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions teglamentation en vigueur incombe a la direction.

{dzNJ £ o0FaS RS& RAfAISyOSa jdzS y2dza I @2ya SadAayvysSa ysS
a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobilieres émises pacidté savec la
réglementation en vigueus:
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OEGNI AL RS fQl A& &dzNJ f S& 3Sdéderibie 216 y I Yy OASNAR O2yaz2f ARSA
[ S&4 SiGlFda FTAYLIYyOASNAR O2yaz2f ARS& NBfFGIATE £ f QSESNDAOS
le Cabinet M.S. LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR et le Cabinet FINOR reprédenticpar

Mustapha MEDHIOUB selon lesmes de la profession applicables en Tunisie.

[ Sa O02YYA&aalANBa dzE O2YLIiSa 2yd SYA&d fQlF grAa adadlyi
I-Opinion :

« A notre avis, les états financiers consolidés de la sociBt&NNIBAL LEASEont réguliers et sincéres et donnent,

pour tout aspect significatif, une image fideéle de la situation financiere du groupe au 31 décembre 2016, ainsi que
de la performance financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis @inisie »

It I N} 3N LIKS RQ26aSNBL A2y

Nous attirons votre attention sur la note aux états financiers-A°dbnt le contenu indique que la société Hannibal
[ SI1asS I FILAG Q20280 RQdzy O2y iGNl S TFA &stsbumisdedzouvrani NE R $
la période allant du ler janvier 2012 au 31 décembre 2015.

Une premiére notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée a la société en décembre 2016 et la
société a formulé, en janvier 2017, sopposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses
observations et arguments justifiant la régularité de sa situation fiscale et la sincérité de ses déclarations, néanmoins
fQFRYAYAAUNI GAZ2Y yQl LI aarghdtsSpyesentds paida Sosiétd Sa 206 a SNBI G A2

[ a20AS0S I NBF2NNdzZE S a2y 2LIRaAGAZ2Y ljdzryd £ €1 NBLR

I OS GAGNBzT Si O02YLIWiS G(Sydz RS tQSTF¥FSi RSa O2NNBO&iA2yaA
requises permettant de couvrir les risques rattachés a ces redressements et ce, pour un montant de 415.000 DT.

Notre opinion ne comporte pas une réserve concernant cette question.

Ill-Vérifications et informations spécifiques

« Nous avons procédé awgrifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

{dzNJ £ o61FaS8S RS 0Sa OSNATFTAOIGARZ2Yyasr y2dza yQl @2ya LI & R
tSa sidkia FAYlIYyOASNE O2y atledéngéas danS la rappgtie gedlion idluhgeoype auR Q 2 N
GAGNB RS tRSESNOAOS Hawmcd

9EGNIAG RS fQl gA& &dzNJ £ Sa Silia FAYIYyOASNER O2yazfARSa
[ a4 Silia FAYlIYyOASNE O2yazzfARSa NBf lAASE RQdyQ SIEGRIOR OF
le Cabinet M.S. LOUZIR représenté par Monsieur Mohamed LOUZIR et le CabinetptékeRté paMonsieur

Mustapha MEDHIOUB selon les normes de la profession applicables en Tunisie.

[ Sa O02YYA&aal ANBaA | dabival2 YLIGISa 2yiG SYA&a f QlF gAa

Opinion

« Anotre avis, les états financiers consolidégoints sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére du groupe au 31 décembre 2017, ainsi queedersaance

financiére et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des
entreprises»
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Avis sur les Etats Financiergermédiairesde Hannibal Lease arrétés au 30/06/2018

Les états financierintermS RAF ANB & | dz on 2dzZAy Hnawmy Dgfile Cadinat FINORQ2 6 2 S
représenté par M. Mustapha MEDHIOUB et le CabikkeB.Z KPMG TUNISHEprésenté par MonsieuMoncef
BOUSSANOUGA ZAMMOW&bn les normes professionnelles applicables en Tyraésient été certifiés sans
NEaSNIBSd ¢2dziST2rAax tSa O2YYyYraal ANBa dzE O2YLIiSa 2y
« En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié paasstmablée générale et en

F LILX AOFGA2Yy RS& RAA&LIRAAGAPRPYdu 1RBverhbfe 1988, hatanbréorganisaiidndu RS
marché financier, nous avons procédé a une revue limitée des états financiers intermédiaires de la sociétd Hanniba
Lease couvrant la période allant du ler janvier au 30 juin 2018 et faisant apparaitre a cette date un total bilan de
926 337 KDT et un bénéfice net de 3 927 KDT

Nous avons effectué I'examen limité du bilan de la société Hannibal Lease, arrété auy30ju n my = | Ay aA | c
RS NBadz GdFd SG RS tQSilid RS FtdzE RS G(GNBa2NBNRS LJ2dzNJ f |
un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsablde I'établissement et de la présentation sincére de cette information financiere
intermédiaire conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére iétdigine sur la base de
notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

« Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives aux
YAdarzya RQSEIYSYy tAYAGSO® !y Sniekmédajfes tohsiste anSdesRiénfayt@s2 NJIY |- |
d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions financiéres et comptables et dans
fI YAAS Sy dzdz@NBE RS LINPOSRdAzZNBA |ylFfeadAljdzSa Salimid|l dzi NS
est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet
pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En
conséquencE y2dzi YUSELINAY2y&a LI a4 RU2LIAYAZ2Y RQl dzZRAG D

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les informations
financiéres intermédiaires-gbintes ne donnent pas une image fidéle dsitaation financiere de la société Hannibal

Lease au 3fuin 2018, ainsi que de sa performance financiére et des flux de trésorerie pour la période de six mois
se terminant a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Bunisie
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1-4 Attestation des commissaires aux comptes

« Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables figurant dans le
présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes
de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la régularité des informations
financiéres et comptables présentées. »

Attestation des commissaires aux comptes
Les Commissaires aux Comptes

Cabinet F.M.B.Z KPMG TUNISIE FINOR

Monsieur Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Monsieur Mustapha DHIOUB
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1-5 Attestation de I'intermédiaire en Bourse chargé de I’élaboration du document de référence

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité du document de référence ».

MAC SA
Le Directeur Général Adjaint
Monsieur Mourad BEN CHAABENE Qé

1-6 Responsable de I'information

Monsieur Foued BOUAZRA

Directeur Adjoint Responsable de I'Audit Interne
Tél. : 71 139 400

Fax :71 139 460

11 DEC. 2113

/) . r .
L}{/&Consed du Marché Financier
¢

nregistrement de ce document
de référence ne remplace en aucun cas
Ieowsa delivré au vu de I'article 2 dz Ia loi
n° 94-117 du 14 Novembre 1994 qui sera
sollicité & I'occasion de chaque operation
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Chapitre 2- Renseignements de caractére général concernant
f QSYSOGSdzNI SO a2y OF LG

2.1.  Renseignements de caractére général concernant Hannibal Lease

2.1.1. Dénomination et siége social

Dénomination sociale : Hannibal Lease S.A.

Siege social : Rue du Lac Malaren, Immeuble Tglies Berges du Lgd 053 Tunis
Téléphone 171139 400

Fax 171139 460

Email : commercial@hannibalease.com.tn

Site Web : www.hannibalease.com.tn

2.1.2. Forme juridique et Iégislation partiuliere

Forme juridique : Société Anonyme

Légslation particuliéreapplicable :La société est régie par la loi 2648 du 11 juillet 2016 relative aux banques et

aux établissements financiers. Elle est également régie par les dispositions de |dit@inde n°200770 du 27
RSOSYONB wnnt NBfFGAGS £ tQFryySS wnny JljdzA F FoNR3IAS S
j dzQA y & i A ( dzS & 89 et 94903du 26 juille21894 sélatispers au leasing.

2.1.3. Date de constitution et durée

Date de constitution :11/07/2001

Durée 199 ans

2.1.4. Objet social (Article 2 des statuts)

[ a20AS0S I LIRdzNJ 2062SG RQSTFSOGdzSNI RSa 2LISNI A2y & RS
professionnel, industriel, agricole, commercidl de service. Elle peut également effectuer toutes opérations
financiéres, industrielles, commerciales, mobilieres et immobilieéres se rattachant directement ou indirectement a

f Q2 6-®&Siis. OA

2.1.5. Registre de commerceB138962001

2.1.6. Exercice socialDu ler Javier au 31 Décembre

2.1.7. Nationalité : Tunisienne

2.1.8. Régime fiscal

Droit commun régissant la fiscalité des sociétés de leasing et particulierement les-Bse99490 du 26 Juillet

1994 portant dispositions fiscales relatives au leasing, la loi n228@l 5 Décembre 2000 portant loi de finances

L2 dzNJ £ QFyySS wnnm SG y20AFALydG fF RSRdzOGA2Yy RSa&a | Y2N
ordinaires par les sociétés de leasing, ainsi que la loi n220@iu 27 Décembre 2007 portant loi de fias pour
fQlYyYyYSS wnny SG y20AFAFY G tF &adzLJINBaaizy RS f1 RSRdAzO0
f QI OUGAGAGS RS tSFaAy3a LI2dzNJ £ Sa O2yiNI Ga O2y Of dza t LI N
Depuis 1996, les dispositions HdF NI INJ LIKS L RS f QF NIAOfS ny Rdz O02RS RS
de leasing. Ainsi, les provisions au titre des créances douteuses sont déductibles en totalité.

Par ailleurs la société bénéficie, en vertu de la loi n ° 2Z®@u O7WdzA £ £ SG wHamnT NBfFGADOS ¢
éYGNSLJNJ\ééé 2 fQI'IQY?\éé)\2)/ RS f SdzNa I'OﬂAQYé £t £ 2 dzNJ
fQFrYyYySS HAamMo®

2.1.9. Matricule fiscal
766895 FAM 000
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2.1.10. Capital social

Le capital social de HannibalLa S & @G@IB0D@ Sledibars diviséen8036n nn RQI OG A 2 WiaarsRS y 2 )
chacune entiérement libérées.

2.1.11. Lieu ou peuvent étre consultés les documents de la société
Siége de la sociétéRue du Lac Malarenimm. Triki¢ Les Berges du Lgd053Tunis.

2112. wSalLkRyaloftS OKINHS RS tQAYyTF2NXIGA2Yy S
BVMT etTunisie Clearing

7

NBt I G A

Pl
w
ax

M Foued BOUAZRA,

Directeur Adjoint Responsable de I'Audit Inteiche Hannibal Lease
Tél.: 71139 400

Fax: 71139460

2.1.13. Clauses statuaires particuliéres

Cession et transmission des actions (Article 10 des statuts)

Les actions sont librement négociables.

[ Sa [ OlA2ya yS az2yid yS3a20Alo6fSa 1jdzQl LINBa f Qsodeses. G NR O dz

9y Ol'&a RQlIdAYSyGliGA2y RS OFLAGEEE tSa I OlxizAprdslazy il Y

RAaazftdziaAzy RS I a20ASiSxz StftSa RSYSdAdINByld yS3I20Alof

Individualité des actiongnue propriété cusufruit (Article 12 des statuts) Y 2 RA FA S LIMJinf2@16 D9 Rdz
l. Lesactionssok Y RA @A aAotSa £ £ QS3IFNR RS tF a20ASi0S

[ S48 LINPLINASGFANBA AYRAOGAA RQlFOlA2ya azyid GaSydza

R Q Sy (i N@sidérdatbmme seul propriétaire ou par un mandataire unipese cas de désaccord,

le mandataire unique peut étre désigné en justice a la demande du copropriétaire le plus diligent.

1. Les usufruitiers et nupropriétaires doivent également se faire rep@y G SNJ LI NJ f Qdzy RQS
RSFl dzi RS O2y@SyiArzy 02y i NI ANB Zprdprigite deeliidziol A S NI N.
la décision a prendre

Assemblées générales (Article 21 des statuf®f 2 RA TA S LJI“NJn2@16 D9 Rdz ™

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en assemblées générales, lesquelles sont qualifiées
d'ordinaires, d'extraordinaires mixtes ou de spéciales selon la nature des décisions qu'elles sont appelées a
prendre.

Les assemblées générales appeléedélibérer sur la vérification des apports, sur la nomination du premier
O2yaSht RQFRYAYAAGNY A2y T &dzNJ £+ aAyOSNRGS RS
LI NI A Odzt ASNBRZ &a2yd ljdzt f ATASSE RQlaasSyofsSSa ISYSNI f

RS
Sa
Lesassemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur toute
modification des droits des actions de cette catégorie. Ces assemblées sont convoquées et déiblerelas

conditions qui lui sont propresetdu a2y i LINB@dzSa LI NJ f QF NIAOES opn Si ad

Toute assemblée générale régulierement constituée représente l'universalité des actionnaires.
Les délibérations des assemblées générales obligent tous les actionnaires, mémisabse

*WSRdzOUA2Y RS fF @FfSdNJy2YAy+FfS RS mn 5¢ £ p 5¢

Pl
L))
O«
>
puls
W
u»

LJK
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Accés aux assembléesPouvoirs (Article 24 des statut€)Y 2 RA FA S LICNUInf2@16 D9 Rdz wm

l. Tout actionnaire a le droit d'assister aux assemblées générales ordinaires et de participer aux
délibérations, personnellement ou parandataire, tant qu'il possede au moins dix (10) actions.

Plusieurs actionnaires peuvent se réunir pour atteindre le minimum prévu par les statuts et se faire
représenter par l'un d'eux.

Le droit de participer a I'assemblée est subordonné a l'inscriptEmactions dans les registrés la
sociétéhuit (8) jours au moins avant I'assemblée.

I. Tout actionnaire peut se faire représenter par une persode son choix. A cet effet, landataire
doit justifier de son mandat.

Les représentants légaux d'actionresr juridiguement incapables et les personnes physiques
représentant des personnes morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu'ils soient ou non
personnellement actionnaires.

M. Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen danmulaire établi et adressé a la
société dans les conditions fixées par la la.formudire doit parvenir & la société un joawvant la
date de la réunion de l'assemblée.

Feuille de présence Bureauc Procés verbaux (Article 25 des statutsjnodifié p- NJ £ Q!*'Dusn 2R 6z ™

l. A chaque Assemblée est tenue une feuille de présence contenant les indications préscrites par la loi.
Cette fellle de présence, diment émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a
laguelle sont annexés les pour®idonnés a chaque mandataire, et le cas échéant les formulaires de
@208 LI N O2NNB&LRYyRIyOSs az2yi OSNIAFTASS SEF OGS

. Les Assemblées sont présidées par le Président Directeur Général, ou en son absence, par un vice

président ou @r un administrateur spécialement délégué a effet par le conseil.

{A tQraasSyofsS Said 02y @21dzSS LI NJ f Qdzy 2dz f S& / z
LI NJ f Qdzy RQSdzE® 5Fya G2dza fS&a Olas t RSTI dzi R
f Q! aaSsyod &itSan prdsiient. S

Qx

[ S t NBA4AR
LI NJ £ Sa |

yi RS fQ'aa8Yo0fSS DSYSNItS Sad | aanrad

Syi
OlA2yyYylIANBa LINBSaSydaod Lfta F2NX¥Syda €S o
Les membres du bureau ont pour mission deifigr, certifier et signer la feuille de présencee

veiller & la bonne tenue des débats, de régler les incidents de séance, de contrbler les votes émis, et

RQSY | aadzNBNJ £ NB3IdzZf I NRA (prdcesgrbaRS @SAt§ SNI £ f QS

. Lesprocesverbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrées et certifiées
conformément a la loi.

Quorum¢ Vote ¢ Nombre de voix (Article 26 des statuts)

l. Dans les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, le quorucalesté sur I'ensemble
des actions composant le capital social et, dans les assemblées spéciales, sur I'ensemble des actions
de la catégorie intéressée, déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des
dispositions de la loi.

. En cas de vetpar correspondance, le quorum est calculé compte tenu des actions des actionnaires
ayant adressé leur formulaire dans le délai prescrit, lorsque I'assemblée est appelée a voter sur des
résolutions inscrites a l'ordre du jour ou sur une proposition aypatrr objet ou pour effet
d'amender ou de rendre inopérante, en tout ou en partie, une résolution figurant a l'ordre du jour.
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En revanche, ces actions ne sont pas prises en compte lorsque lI'assemblée est appelée a délibérer
sur une question soulevée en sé&m

M. Il. Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel au capital qu'elles représentent. Chaque
action de capital ou de jouissance donne droit a une voix au moins.

V. [1l. Au cas ou des actions seraient nanties, le droit de vote est exercé par liépmop des titres. A
cet effet, le créancier gagiste dépose, a la demande de son débiteur, les actions qu'il détient en gage,
sous la forme et dans le délai indiqué dans la convocation.

V. La société émettrice ne peut valablement voter avec des actionglp@souscrites, ou acquises ou
prises en gage ; il n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du quorum.

VI. VI. Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, a main levée, ou par assis et levés, ou par appel
nominal selon ce qu'en décide le burede I'assemblée.

Assemblée Générale Ordinaire (Article 27 des statuts)

I. L'assemblée générale ordinaire est celle qui est appelée a prendre toutes déaisiareamodifient
pas les statuts.

Elle est réunie au moins une fois I'an dans les six mois de la cl6ture de l'exercicstqtoer sur les
comptes de l'exercice social précédent.

Elle a, entre autres pouvoirs, les suivants

- discuter, approuver, redresser ou rejeter les états finargietoute délibération portant
FLIINROFGAZ2Y RSa Sidlda FAYFYyOASNR SaGlyd ydz S
rapports du ou des commissaires aux comptes

- statuer sur la répartition et l'affectation du résultat en se conformant auxpdstions
statutaires;

-nommer et révoquer les administrateurs
-nommer le ou les commissaires aux comptes titulaires et suppléants

- approuver ou rejeter les nominations d'administrateurs faites a titre provisoire par le conseil
d'administration;

- fixer le montant des jetons de présence alloués au conseil d'administration

- statuer sur le rapport spécial des commissaires aux comptes concernaobhegntions
soumises a l'autorisation préalable du conseil d'administration

- autoriser les émiseins d'obligation®rdinaires ;ainsi que laonstitution des slretés réelles qui
pourraient leur étre conférées

- autoriser les émissions de titres participatifs.

. QFr 3aSYofSS IASYSNItS yS RSEtAO0SNE QFftlFoftSYSyid adzN
ou représentéu ayant voté parcorrespondancealétiennent le tiers au moins des actions conférant a
leur titulaire le droit de vote.

Sur deuxieme comaation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présemnspsasentés, y compris
les actionnaires ayant voté par correspondance, dans le g&kscrit sous réserve des limitations
et précisions mentinnées a l'articl&6 ci-dessus.
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Assemblée Générale Extraordinaire (Article 28 des statuts)

I. L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée a modifier les statutstdates leurs
dispositions. Elle ne peut, a cet effet, augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupementactions régulieement décidé et effectué.

Toutefois, les statuts peuvenétre modifiés par le PrésidenDirecteur @néral lorsque cette
modification est effectuée en application de dispositions Iégales ou réglementaires qui la prescrivent.

Les statuts sontsoumiB I ya f SdzNJ SNBEA2Y Y2RAFASSIT t f QF LILINROG I
suivante.

Il. L'assemblée générale extraordinaire ne délibére valablement que sidésnnaires présents,
représentés ou ayant voté par correspondance possedent au nsoinpremiére convocation, la moitié
et, sur deuxiéme convocation, le tiers du capital.

A défaut de ce dernier quorum, la deuxieme assemblée peut étre prorogée a ungastiérieure de
deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue da majorité des deux tiers des voix dafisposent les actionnairggésents ou représentés
y compris les actionnaires ayant voté par correspondance, damgl@ prescrit sous réserve des
limitations et précisions mentionnées a l'article 26.

IIl1. Dans les assemblées générales extraordinaires appelées a délibérer sur I'apprabatiapport
en nature ou l'octroi d'un avantage particulier, I'apporteurlebénéficiaire dont les actions sont privées
du droit de vote, n'a voixlélibérative,ni pourlui-méme ni comme mandataire.

IV. S'il existe plusieurs catégoridsactions,aucune modification ne peut étre faiteux droits desictions
d'une de ces catégories sans vote conforme d'une assemblée générale extraordinaire auierides
actionnaires & en outre, sans vote égalemebnforme d'une assemblée spéciale ouverte aux seuls
propriétaires, des actions de tatégorie intéressée.

Les assemblées spéciales sont convoquées et délibérent dans les mémes coditidassemblée
générale extraordinaire sous réserve des dispositigasgiculieresapplicables aux assemblées de
titulaires d'actions a dividende prioritaire sans droit dete.

Fixation- Affectation et répartition du résultat (Article 32 des statuts)

Le compte de résultagui récapitule les produits et charges de l'exercice fait appargitnedifférence, aprés
déduction des amortissements desprovisions, le bénéfice ou feerte de I'exercice.

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices estrdéiee proportionnellement & sa participation dans le
capital social.

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats reportés des
exercices antérieurs et ce, apres déduction de ce qui:suit

- Une fraction @ale a 5% du bénéfice déterminé commedessus indiqué au titre de réserve légale. Ce
LINBf § dSYSy i OSaasS RQsiGNB 20t A3IF0i2ANB f2NRBIjdzS I RAGS

- La réserve prévue par les textes |égislatifs spéciaux dans la desteaux qui y sont fixés
-l Sa NBaSNWSa Si F2yRa 1jdzS tQFraasSyotsSS ISYSNItS 2dz3s
L'assemblée générale peut, en outre, décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont

elle a la disposition, en indigumt expressément les postes de réserve sur lesquels les prélévements sont
effectués.

Aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou deviendrkdent a
suite de celleci, inférieurs au montant du capital augmeéndes réserves que la loi ou les statuts ne permettent
pas de distribuer.

La perte, s'il en existe, est apres I'approbation des comptes par I'assemblée générale, reportée a nouveau, pour
étre imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'aatixtm
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Mise en paiement des dividendes (Article 33 des statutsy 2 RA FA' S LI MIinf2@6 D9 Rdz ™

Les modalités de mise en paiemddtS & RA A RSYRS& Sy ydzYSNI ANB &2y FAESS
La mise en paiement des dividendes décidée dudir lieu dans un délai maximum de trois mois a partir de la
RSOAaA2y RS Q! a3aSYoftsSS DSYSNYf So

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des actionnaires, sauf lorsque la distribution a été effectuée

en violation des dispositions |égales ou gaesbciété établit que les bénéficiaires avaiaunnaissance du

caractére irrégulier de cette distribution au moment de celié\ 2dz yS LRdz@I ASyd tQA3y:
circonstances.

[ QF OGA2Y Sy NBLISUGAGAZY RSa RéedApRySdate Gela@istibtition. BIE LINS
se prescrit dans tous les cas par dix ans a partir de la date de décision de distribution.

Ce délai est relevé a quinze ans pour les actions en restitution intentées contre les dirigeants responsables de la
décision de distribution des dividendes fictifs.

[ QF OliA2y Sy LI ASYSyidi RSa RAGARSYRSE &S LINBaONRG LI NJ
Générale qui a décidée la distribution.

2.2. Renseignements de caractere général concernant le capgitala société

Capital social :40180000dinars
b2YoNBE RQI O:88a3Ba00actions
Nominal ;5 dinarg

Forme des actions : Nominative
Libération . Intégrale
Catégorie : Ordinaire
Jouissance :1°" Janvier2018

"WSRdAzOGA2Y RS tI @FtSdNJ y2YAYI1B/&2RE mn 5¢ £ p 5¢ RSOARSS LI NI fQ!DY9
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2.3. Evolution du capital social
Evolution du capital Capital souscrit Montant libéré Capital libéré Valeur
(?érgg?oen de :'\lgtlg;t'on de Montant en | Nombre Montant en | Nombre Montant en | Nombre Montant en | Nombre nominale
P : dinars d'actions dinars d'actions dinars d'actions dinars d'actions en dinars
ﬁ(/;OC; /200d1L Capital initial 5 000 000 {500 000 5 000 000 | 500 000 3125000 |312500 3125000 | 312500 10
- - - - 1087 500 | 108 750 4212 500 | 421 250 10
- - - - 93750 9 375 4 306 250 | 430 625 10
- - - - 1687501 |16 875 4 475 000 | 447 500 10
- - - - 3562504 | 35 625 4831 250 | 483 125 10
AGE  dyReéduction du -
- ) | -
01/11/2005 | capital 168 7500 | -16 875 4831 250 | 483 125 10
AGE du Augmentation
01/11/2005 du capital en5 168750 |516 875 51687509 | 516 875 3168 750 | 316 875 8 000 000 | 800 000 10
numéraire
- - - - 2000000 | 200 000 10 000 000| 1 000 000 |10
AGE du Augmentation
24/06/2008 du capital en 10 000 000| 1 000 000 | 10 000 000| 1 000 000 |10 000 000| 1 000 000 20000 000|2 000 000 |10
numeraire
Réduction de ¢
i‘gcfoglzmd; valeur nominale - - - - 20 000 000 4 000000 |5
de 10 DT a 5 DT
Augmentation
AGE du du capital en
17/04/2013 numeraire paf 8 700 000 |1 740000 |- - 28 700 000| 5740 000 5
appel public 2
I'épargne
Augmentation
AGEdu  jdu capital par, a6 00 | 574000 |2870000 |574000 |2870000 |574000 |31570000|6314000 |5
17/05/2017 | incorporation de
réserves
Augmentation
AGE du du capital en
17/05/2017 numeéraire par 8610 000 [ 1722000 [8610000 |1722000 [8610000 (1722000 [40180000(8036000 |5
appel public &
I'épargne
(1) libéré en 2002 (@) libéréen2np O6F Byl £ Q! D9 Rdz A"MKMMKHA
(2) libéré en 2003 (5) correspondant a la partie non libéréa chapital initial
(3) libéré en 2004 (6) libéré a concurrence de &2 au moment de la souscription
(7) libéré en juillet 2007
wSRdzOG A2y RS fF @FtSdzN) y2YAyLFES RS mn 5¢ £ p 5¢ RSOARSS LI NI fQ!D9
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2.4. Répartition du capital social et des droits de vote @1/08/2018

2.4.1. Structure du capital at81/08/2018
Actionnaires Nombre Nombre d'actions eff Montant % du capital et de

d'actionnaires de droits de vote en Dinars | droits de vote

Actionnaires Tunisiens 516 6677 319 33 386 595 | 83,09%
Personnes Morales 44 5693 468 28 467 340 70,85%
Ayant 3% et plus 5 4 697 545 23 487 725 | 58,46%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%| 8 729 742 3648 710 |9,08%
Public ayant au maximum 0,5% 31 266 181 1330905 |3,31%
Personnes Physiques 472 983 851 4919 255 |12,24%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%| 4 385945 199725 4,80%
Public ayant au maximum 0,5% 468 597 906 2939530 |7,44%
Actionnaires Etrangers 3 1321 465 6 607 325 |16,44%
Personnes Morales 3 1321 465 6 607 325 |16,44%
Ayant 3% et plus 1 896 000 4480000 |11,15%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 2 425 465 2127 325 |5,29%
Public ayant au maximum 0,5% 0 0,00%
Personnes Physiques 0 0 0 0,00%
Ayant 3% et plus 0 -
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 -
Public ayant au maximum 0,5% 0 -
Total Actions en Circulation 7 998 784 99,54%
Actions Propres 1 37 216 186 080 0,46%
TOTAL GENERAL 520 8 036 000 40 180 000 | 100,00%

2.5.

2.6.

Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital social et des droits de vot81408/2018
Actionnaires Nombre d'actions et dg Montant en DT % du capital et des droit
droits de vote de vote
Investment Trust Tunisia S.A. 2200 789 11 003945 27,39%
Financiere Tunisienne S.A. 1130 252 5651 260 14,06%
United Gulf Bank 896 000 4 480 000 11,15%
CTAMA 631 381 3156 905 7,86%
MAE 443 046 2215 230 5,51%
MOKHTAR GROUP HOLDING N 292 077 1 460 385 3,63%
TOTAL 5593 545 27 967 725 69,61%
[ FLAGEE SO RNRAGA RS @20S RSGSydza LI N fQSy
direction au31/08/2018
Actionnaires Nombre d'actions et dg % _du capital et dey
droits de vote Montant en DT | droits de vote
Investment TrusTunisia S.A. 2 200 789 11 003 945 27,39%
Financiére Tunisienne S.A. 1130 252 5651 260 14,06%
United Gulf Bank 896 000 4 480 000 11,15%
CTAMA 631 381 3156 905 7,86%
MAE 443 046 2215 230 5,51%
Tunis International Bank TIB 224 000 1120 000 2,79%
M. Mohamed Hechmi Dijilani 42 608 213 040 0,53%
M. Hedi Dijilani 29 798 148 990 0,37%
M. Rafik Moalla 25 676 128 380 0,32%
M. Abderrazak Ben Ammar 20 000 100 000 0,25%
M. Zouheir Besbes 2 325 11 625 0,03%
M. Abdessatar KRIMI 0 0 0,00%
M Mohamed BERRAIES 0 0 0,00%
TOTAL 5645 875 28 229 375 70,26%
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26.1. b2YONBE RQIFOGA2Y Yyl ANBa
Au31/08/2018, le capital de Hannibal Lease est réparti erfit8 actionnaires dont
1 47actionnaires personnes morales

1 473actionnaires personnes physiques.

2.7. Présentation générale du Groupe Hannibal Lease au 31/12/201
U Hannibal Lease

La société Hannibal Lease a été créée en 2001 ayant pour objet principal le financement par-teadrédibiens
mobiliers et immobiliers a usage professionnel, industriel, agricole, commercial et de service.

Le capital social actuel de Hannibal Leas@ S t 40@8900@dinars composé d& 036000 Ol A2y & RQdzy S
nominale de 5 dinars. Les titres de la société sont admis en Bourse depuis Juillet 2013.

En 207, son Produit Net de Leasing a été2%£74MDT dégageant un bénéfice 82 MDT.
U  Amilcar LLD

La société Amilcar LLD est une société anonyme, créée en 2009 et ayant pour objet principal la location courte et
longue durée de voitures.

[ S OFrLIAGEE a20Alft | OGdz2St RS ' YATfOFNI[[5 &asibslk8set ™M H
En207z I &20ASiS | Sy NB 3AMDIdEagednt umhdrfciicddFONEEMIRQF FFI A NBa R
U Immobiliere ECHARIFA
La société Immobiliere ECHARIFA est une société anonyme, créée en 1994 et ayant pour objet principal la promotion
immobiliére.
[ S OFLMAGEE &20AFf | OGdzSt RQAYY20AfASNS 9/ 1! wLC! &QSf s
En 207, lasociété & Yy NB I A & (i NB  dzynul &tk dégage\ib résviat n&do;370Mmsra
U Eclair PRYM

La société Eclair PRYM est une société a responsabilité limité (SARL), créée en 2001 et ayant pour objet principal la
fabrication de fermetures a glissiéres de tout genres.

[S OFLMAGEE a20AFft | OGdzSt RS 90f | AMeutde24% paa St § @S + H p

En207x fF a20ASGS | Sy NS AcWDIdGagedayun @sukapredNiddifikadidn EomptabIS & R S
de-0,605MDT.

U  Société NIDA
La société NIDA est une société a responsabilité limité (SARL), créée en 2007 et ayahjgppuincipal la location

RS 0dzNBldzE Si RQ2LISy aLIl 0S&ar AYFNI A0 NHzOGdzNB& ¢St SO2Ys
bt fQSYGNBLINRAST FdzE SYiUNBLINA&aSa hTF {K2NBO @

[ § OFLMAGEE a20Al t 20000648rars & 8éhue & Bauteua AR$E0% ASHLE Mo
En207> f I a20AS0S | Sy NB I3AMDIdeHagedny un @éficF dEOBBIMIRIQ FFI A NB A R

O
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2.8. Schéma financier du Groupe Hannibal Lease au 31/12/201

Hannibal
Lease

Contrdle exclusif Influence notable

99,16 0/2 Immobiliere Echarifa k‘25,56%
Amilcar LLD h

9,00%
A 4

Eclair Prym Tunisie k

| 24,00%

k ‘29,84%

<«

NIDA

2.9. Tableau de participation entre les sociétés du @pe Hannibal Lease au 31/12/2@

Immobiliere

Hannibal Amilcar LLC Eclair PRYN Société
Lease * (E*§:HARIFA * NIDA
Hannibal Lease 99,16% 26,56% 24,00% 29,84%
Amilcar LLD
Immobiliere ECHARIFA 9.00%

Eclair PRYM

Société NIDA

2.10. Evénements récents modifiant le schéma financier du Groupe Hannibal Lease entre le 31/12£04a
RFGS RS fQStl 02N GA2y Rdz R20dzYSyi RS NBTSNByOS

Néant.

(*) Les participations de la société Hannibal Lease dans le capital des so&i#t8<CAR LLEcharifa SA Eclair Prym SAne
sontpas conforme aux dispositiondR S £ QF NI A Of $-48udp11 juike62016 | relativ@alix établissements de
créditsqui stipuleque: «1QS G+ 6 f A & & S Yipgui déErirgitegfeman® dwindirectement lps de 20% des droits de
@248 2dz Rdz OFLIAGEE RQdzyS YsYS SyiGiNBLNRASP ¢2dziSTF2rAaz €I
dépasser ce pourcentage lorsque la participation est faite en vue de permettre le recouvrement de ses créances.
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2.11. Chiffres clés des sociétés du Groupe Hannibal Lease au 31/12/201

En dinars Hannibal Lease Amilcar Immobiliere Eclair Société
LLD ECHARIFA PRYM NIDA
Capitaux propres 72 507 187 1418114 1059414 3981797 16382401
Produitsd'exploitation 25738 226 4348230 0 758788 5232150
Résultat d'exploitation 11510 996 1196 697 (175613) 22 170 1628 023
Résultat net apres modifications comptable 8 202 760 454 684 378340 (605456) 851 439
Total Passifs 780223 563 7517 149 378986 2497055 12 428 589
Charges financieres nettes 44095 868 503336 -4747 58 436 475 705
Dividendes distribués 201 4018 000 452 400 0 0

2.12. Les engagements financiers des sociétés du Groupe Hannibal Lea®® 52/2017

Hannibal Amilcar Immobiliere | Eclair Société
En dinars Lease LLD ECHARIFA | PRYM NIDA
Certificats de dépét 58 500 000 - - - 58 500 000
Certificats de Leasing 76 000 000 - - - 76 000 000
Découvert 15 660 880 - - 15 660 880
Emprunts obligataires 236 243 000 - - 236 243 000
Crédits bancaires extérieurs 27 854 341 - - - 27 854 341
Crédits bancaires locaux 200199874 - - 763469 7363358 208 326 701
Crédits leasing - 7099 861 - 250 067 64 265 7 414 193
Comptes Courants Associés - 100 000 - 600 000 250 000 950 000
Total 614 458 095 7199861 0 1613536 7677623 630949 115

2.13. Politique actuelle et future de financement intesociétés du Groupe Hannibal Lease

En cas de besoin de liquidité, Hannibal Lease pourra faire appel aux entités du groupe pour des éventuelles émissions
de certificats de dépbts

2.14. Relation de Hannibal Lease avec les sociétés du Groupe au 31/12/201

2.14.1. Préts octroyés et crédits recus des socigtéu Groupe

A Préts octroyés

1) LeO2yaSAft RQIFIRYAYAAUNI GA2YS NBdzyA €S wHdop 2owntrdt SG H
de 100.000 DT, accordée a la sociét@milcar LLD, dans laquelliHannibal Leaseétient 99,16% d‘y
OFLAGEHE® [FRAGS T @FyOS Sait NBYdzySNBS IdZzi G@Bt R®S
8 000 dinars.

2) [ S O2yaSAtARNDT RNBMA INBEGmMp RSOSYONB wamts | | dzii 21
montant de 250.000 DT, accordée a la sociéiida SA> dans laquellédannibal Leasdétient 29,84% du
OFLAGEFEE® [FRAGS | @ yOS Sail NBYdzySNB | dz GF dzE RS y:2
Le produitconstsy + OS GAGNBET Sy wnanmtI aQSt8§@3S L yT1c 5¢0

A Crédits recus

1) HL aréalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la Société
Immobiliere ECHARIFA dans laguelle elle détient 26,56% du cppitalun montant global € 6.000.000
DT, durant la période allant du 3 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.

[& Y2ydlyid RS& AyGSNEGE &dAI2NISA t O8 GAGNB Sy s

2) HL aréalisé, en 2017, des opérations de financement sous foreeriifecats de dépdt aupres de la Société
Immobiliere ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du cppitalin montant global de 82.000.000
DT, durant la période allant du 2 janvier 2017 au 27 janvier 2018, a des taux variant entre 7,25% et 7,5%.

LeY2ydlyd RSa AydSNrda &adzZJ2NISa t OS GAGNB Sy wnawm
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[ QSy O02dzNE RSa OSNIAFAOIGA RS RSLWB(O aQSts§@S> |dz om
3) HL aréalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépot aupsbsidtda

« ECLAIR PRYM TUN#StENs laquelle elle détient 29,84% du capipalur un montant global de 1.000.000
DT, durant la période allant du 22 novembre 2017 au 21 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

Le montant des intéréts supportés acetite H A MT X A QSE 8§OS L nomnm 5¢@
[ QSy O2dzNA RSa OSNIAFAOFIGA RS RSLBIO aQSts§@Ss ldz owm

2.14.2. Les créancestdes dettes commerciales avec les sociétésgioupe

AMILCA LLD

ldz O2dzNBE RS f QSESNOAOS wHamt=E I [ | YA&a Sy F2NOS cp 02y
RSGASYld RANBOGSYSYyld oddZmc 22 Rdz OFLIAGEE S LJ2dzNJ dzyS @I ¢
cumuldes contrats miSy F2NOS Si y2y SOKdza aQSt80S t MM ppH pon

(@]

[ YFNBS O0NMzGS NBItAaAaSS Sy wnamt &adzNJ OSa
au 31 décembre 2013, 7 099 861 dinars.

NIDA SA

2YGNI Ga aQst

Le cumul des contrats mis en fer antérieurement au profit de la société «NIDA SA », dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, totalise la somme de 290 141 dinars

[ YINBS oNM¥ziS NBFfAAaSS Sy wnmt &adzNJ O0Sa O2y iGN Ga aqQst
au 31 décembre 2017, a 54 007 dinars

ECLAIR PRYM TUNISIE

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE », dans lagquelle
elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 633 541 dinars

Lamarge brutB | t AaSS Sy Hnmt adzNJ 0Sa O2yiGNriGa aQSts@dS t owm
au 31 décembre 2017, a 250 070 dinars.

2.14.3. Les apports en capitaux avec les sociétés du groupe
Recus

Néant

Donneés:

Néant

2.14.4. Dividendes etautres rémunérations encasés par Hannibal Lease en 204t distribués par les autres
sociétésdu @ dzLJS | dz GAGNIB6 RS ft QSESNODAOS Hawm
Néant.

2.14.5. Dividendes et autres rémunérations distribués par Hannibal Lease erv20tiz G A G NS R®% f QSESN

Néant.
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2.14.6.

>

2.15.
2.15.1.

2.15.2.

Néant
2.15.3.
Néant
2.15.4.

Garanies, slretés réelles et cautions données ou regues des sociétés du groupe

1) Garanties, slretés réelles

Données Néant

Recues Néant

2) Les cautions

Données Néant

Recues Néant

Relations commerciales entre Hannibal Lease et les socigtéz D NB dzLJS RdzNI7y i f QS ESND
[

[ § OKATFNB RQIFFFIANBA NBFEA&AS LI NI I FYyyAodlt SIas
1) Encaissé
AMILCA LLD
l dz O02dzNBE RS f QSESNOAOS wnmtZ [ | YAaa Sy F2NOS c

laguelle elle détient directement 99,16 % du capital, pour une valeur totale de 5 189 102 dinars. A la cl6ture

RS t QSESNDAOS:Y f SyO&ZMOSRSE g2yi QOKIAzAYRDSE §BS L ™
[ YFENBS O0NHziS NBFItAASS Sy Hnmt adzNJ O0Sa O2yidNI Ga 3
s'éleve, au 31 décembre 2017, a 7 099 861 dinars.

NIDA SA

Le cumul des contrats mis eorfe antérieurement au profit de la société «NIDA SA », dans laquelle elle a
des dirigeants en commun, totalise la somme de 290 141 dinars

[ YINBS oNHziS NBItAASS Sy uwnmrt &adzNJ 0Sa O2y G NI Ga
s'élewe, au 31 décembre 201%,54 007 dinars

ECLAIR PRYM TUNISIE

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « ECLAIR PRYM TUNISIE », dans
lagquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 633 541.dinars

Lamargetzi S NBIFfAaSS Sy wnamt adzaNJ 0Sa O2yiNrida aQstsgse
s'éleve,au 31 décembre 2017, a 250 070 dinars.

2) Décaissé

Néant.

[ S& I OKFida 2dz 9SyiSa RQAYY20AfAaliAz2ya O2NLIRNBffS.
avec les sociétés du groupe :

Les prestations de service recues ou donné@ec les sociétés du groupe:

Les contrats de gestion

Néant
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2.15.5.

2.16.
2.16.1.

Les contrats de location

Amilcar LLD a conclu avec Hannibal Lease un contrat de location de voiture. Les voitures mises a la
disposition de Hannibal Lease a fin 2017 sont au nombre de 11.

[ S& NB@Sydza NBIFIfAASEA | dz (i76%dhls. RS f QFlyySS wnmt a4QS
Les fonds gérés

Néant

Relations de Hannibal Lease avec les autres parties liées au 31/1Z/aQfres que les sociétés du Groupe(*)

Préts octroyés et crédits recus autres que Esciétés du groupe

Préts octoyés

Néant

Crédits regus

Société Immobiliere AL KADIRIA

1)

2)

HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépot aupres de la Société
Immobiliere AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 1.000.000 DT,
émis le 15 décembre 2016 et échéant le 14 jan2t7, au taux facial de 7,25%.

[ S Y2yGlryd RSa AydSNsda adzZl2NISa £ OS GAGNS Sy w
HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépét aupres de la Société
Immobiliere AL KADRIA dans laquelle elledes dirigeants communs, pour un montant global de
16.500.000 DT, durant la période allant du 14 janvier 2017 au 27 janvier 2018, & des taux variant entre
7,25% et 7,5%.

[ S Y2yilyd RSa AydSNkda &dzZJlJI2NISa £ OS GAGNB Sy =

[ QSy O2dzNAE RS& OSNIATFTAOI G RS RSLB O aQSts@dSs | dz owm

QX

Abdelkader ESSEGHAIER

1)

2)

PRYM

HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépot aupres de Mr
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votraéqguidir un montant global de 3.000.000 DT, durant
la période allant du 13 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.

[ S Y2yGlryd RSa AydSNsda &adzZli2NIsSa £ OS GAGNS Sy w
HL a réalisé, en 2017, des opérations de finarer@nsous forme de certificats de dép6t auprés de Mr

Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre société, pour un montant global de 36.500.000 DT, durant
la période allant du 12 janvier 2017 au 17 janvier 2018, a des taux variant entre 7,25% et 7,5%.

leY2ydlFyd RSa AydiSNsida adzZlll2NISa t OS GAGNB Sy Hnawm

[ QSy O2dzNA RS& OSNIATAOIGA RS RSLBUO aQSts@Ss | dz owm
FASHION TUNISIE

1)

™Y

HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certifidépdt aupres de la société
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 500.000 DT, émis
le 14 décembre 2016 et échéant le 13 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.

Le montant des intéréts supportés a cetitree20 X 4 QSt § S £ MPHAM 5¢ O
¢SttSa [[dzS RSTAYASaA -U8 dNILIfIGIetND1S, Odlave aux bamGes ét hux établissenfenta n m ¢

financiers.
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2)

HL aréalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép8tdrilarsociété
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 9.000.000
DT, durant la période allant du 13 janvier 2017 au 15 janvier 2018, a des taux variant entre 7,25% et 7,5%.

Le montant des intérétssupplli S& t OS GAGNB Sy wnmtI aQSt8§0S Lt pr
[ QSy O2dz2NA RS& OSNIATAOFGA RS RSLBG aQSts8§0Ss Fdz owm

EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT

1)

2)

HL aréalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépotaupresciété
EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant
global de 1.000.000 DT, durant la période allant du 14 décembre 2016 au 19 janvier 2017, au taux facial de
7,25%.

[ S Y2yildlyld RS&a Ay(iSNkia &adzLl}22NISa £ OS GAGNB Sy H
HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6ét aupres de la société
EURGMVED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dingaants gour un montant

global de 15.500.000 DT, durant la période allant du 13 janvier 2017 au 14 janvier 2018, a des taux variant
entre 7,25% et 7,5%.

[ S Y2ylGlryd RSa AydSNsda &adzZl2NIsSa £ OS GAGNS Sy w
[ QSy 02 dzNBE RS aR OINI ASFASIISIAS R | dz oM RSOSYONB HamT I ¢t

LES BATIMENTS MODERNES

1

2)

HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépdt auprés de la société
LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant de 1.000.000
DT, émis le 23 décembre 2016 et échéant le 22 jarddé7, au taux facial de 7,25%.

[ S Y2yilyd RSa Ay(dSNkda &dzZJlJI2NISa £ OS GAGNB Sy =
HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t aupres de la société
LES BATIMENTS MODERNES dans lagielie des dirigeants communs, pour un montant global de
20.000.000 DT, durant la période allant du 22 janvier 2017 au 23 janvier 2018, a des taux variant entre
7,25% et 7,5%.

[ S Y2yGlryd RSa AYydSNsda &adzZli2NIsSa £ OS GAGNS Sy w
[ O83/dzZNE RSa OSNIATAOFGA RS RSLB G aQSts80ST | dz oM RS

CAPITALEASE SEED FUND 2

1)

HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépét auprés du fonds «
CAPITALEASE SEED FUND 2 » dans laquelle sllactiadeaires communs, pour un montant global de
1.500.000 DT, durant la période allant du 24 mars 2017 au 19 décembre 2017, au taux facial de 7,25%.

[ S Y2yGlryd RSa AYydSNsda &adzZJlI2NIsSa £ OS GAGNS Sy w

IMMOBILIERE MUTUELLE ASSORANE L'ENSEIGNEMENT

1) HL aréalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6bt aupres de la société

« Immobiliere Mutuelle Assurance de I'Enseignement» dans laquelle elle a des actionnaires communs, pour
un montant global de.000.000 DT, durant la période allant du 11 novembre 2016 au 9 février 2017, a des
taux variant entre 7,25% et 7,33 %.

[& Y2ydlyid RSa AyGSNbG& AdAJ2NISE t O8 GAGNE Sy o
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2) HL aréalisé, en 2017, des opérations de financementfsoune de certificats de dép6t aupres de la société
« Immobiliere Mutuelle Assurance 6leQ 9 y & S A HahSlageifeielle g des actionnaires communs, pour
un montant global de 26.000.000 DT, durant la période allant du 28 janvier 2017 au 28 novembra 2017,
des taux variant entre 7,25% et 7,50%.

[ S Y2yildlyld RS&a Ay(iSNkia &adzLl}2NISa £ OS GAGNB Sy w
2.16.2. Créances et dettes commerciales autres que les sociétés du Groupe
SOCIETE FINANCIERE TUNISIENNE

Le contrat mis en force antérieurement guiofit de la Société Financiére Tunisienne, dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, porte sur un montant de 300 000 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ce contrat
aQSts8@S £t mMT yTc RAYINBE® ! dz om RaSs@SveaNB78%diners = f U Sy O2d

MANUFACTURING INTLE COMPAGHNGE»

ldz O2dzNE RS f QSESNOAOS wamt=E I [ | YA&a Sy ¥F2NOS w03
COMPAGNY (MIC) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 517 768 dinars. A la cl6ture
RS ft QSESNDAOST & DdzYFd2t NIRS aS (0 2yy20iyNI IGK dysh 4 QS § @3S t cwmn
[ YFINBS oNMHziS NBFIfAAaSS Sy wnmt &adzNJ 0Sa O2y (N} ida &aQsSt
de ces contrats s'éléve a 615 356 dinars

STE PRYM FASHION TUNISIE

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société PRYM FASHION TUNISIE, dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 008 dinars, racheté en 2017.

La marge brute réalisée en 2017 surce dbhti 3 QSft § @3S t opT RAYIFI NEO®
STE INVESTEMENT TRUST TUNISIA

l dz O2dzNB RS t QSESNODAOS wamt= I[ I YA&d Sy F2NDS dzy O2
dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 148 464 dinarsgesbnude réalisée en 2017
adzNJ OS O2y (N} i aQSts@dS £t M nyc RAYIFINBR® !dz om RSOSYONB

STE HERMES CONSEIL

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société MEERONSEIL », dans laquelle elle a
des dirigeants en commun, totalise la somme de 102 681 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ces contrats
est nul. Au 31 décembre 2017, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 2 dinars.
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2.16.3.

2.16.4.

2.16.5.

2.16.6.

2.16.7.

2.16.8.

Les apports en cafaux en 2017 autres que les sociétés du groupe
Néant.

Les dividendes encaissés par Hannibal Ledsé Hnamy F dz (A GNB p&tes lite@ SuESNOA O S
gue les sociétés du Groupe

Néant

Les dividendes décaissés par Hannibal Le§sg Hnamy | dz GAGNB RSpartie@ §88sS NOA O
autres que les les sociétés du Groupe

Dividende parl Nombre |Dividendes
Actionnaires action 2077 RQI Oif2017
Investment Trust Tunisia S.A. 0,5 2200789 11100394
Financiére Tunisienne S.A. 0,5 1130 152|565 076
United Gulf Bank 0,5 896 000 |448 000
Tunis International Bank TIB 0,5 224000 112000
CaisseTunisienneAssurancedutuellesAgricoles | 0,5 631381 |315691
Mutuelle Assurance de Q9 y a SA 3y SY 40,5 443046 |221523
M Hédi Djilani 0,5 29798 14 899
M Abderrazak Ben Ammar 0,5 20 000 10 000
M MohamedHechmi Djilani 0,5 42 608 21304
M Zouhaier BESBES 0,5 2325 1162,5
M Rafik MOALLA 0,5 25676 12838
Total 0,5 5645775 |2822887

Garanties et suretés
Regues

Néant.

Données

Néant.
Transferts de ressources

Néant

Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

[ Sa 20fA3FGA2ya Si Sy3ar3asSvySyiaa RS 1 az20AsSiS SygSs
Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

L [S O02yaSAat RQFRYAYAAGNI GA2Yy NB dzygualité @ Pmasidenadur  H 1 M
/| 2yaSAt RQIRYAYA&AUNIGA2Y RS I a20ASGS® Lt yS fdz
L [ S O2yaSif RQFRYAYAAGNIGA2Y NBdzyA €S mMT alA HAM
Directeur Général de la sociét®a rémunération a été fixée par le comité de rémunération du 19 Mai 2017.

/ SGGS NBYdzySNI A2y Said O02YLI2&aSS RS alftlANBas RS f
IANRdzLIS SG RQlFdziNBa | @l yidl 3Sa a2 quise eh 2HdSdesRiQidzy S @2
afférents, ainsi que toutes les charges de représentation liées a sa fonction.

L [ S O2yaSAt RQIRYAYAAUNXrGA2Yy NBdzyA £S wmt alA Hn
Général Adjoint. Sa rémunération a été fixée parcomité de rémunération du 19 Mai 2017. Cette
NBYdzy SNI GA2y Sad 02YLI2AaSS RS alftlANBa SG RQdzyS LN
fl Oz2dGAralidAaz2y az20AFtS Si RS fQlF aadzNy yOS clhnwBsdzLISd L
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Sy OKFNHBS RSa FTNIAa & |FTFSNByida Si RQdzyS AYyRSYyAl
de tout le personnel ainsi que la prise en charge de toutes les charges de représentation liées a sa fonction.

- Les membres du coBsA f RQFRYAYAAGNI GA2Y FAyaAr | dzS
NBYdzy SNS&as | dz GAGNE RS wnmts LI N RSa 2Si2
Générale Ordinaire du 17 mai 2017.

f
ya RS LINX

—h

Lesobligationsetengagementsdeaaé)\5[3$ I FYYAD [ a
SGltGa FAYFYOASNE RS f QSESNDAOS Of 24 f S-amem: RSO

Membres du CA, du CPAI et

PDG DGA du comité des Risques
Charge de  Passifau 31- Charge de Passifau 31- Charge de Passif au 31-
I'exercice 12-2017 I'exercice 12-2017 I'exercice 12-2017
Avantages a court terme 352980 1819 366 920 73 805 112 500 112 50C
Rémunérations brutes 290 000 254 052 49 052
Charges sociales 7177 1819 64 748 24 753
Assurances 55 803 48 121
Jetons de présence et autres - - - - 112 500 112 50C
Avantages postérieurs a I'emploi (1) - - 10 255
352980 1819 377 175 73 805 112 500 112 50C

(1) Le directeur général adjoint bénéficie, en cas de départNaBail NI A 0 S S b fQ)\ yail
RQdzyS AYRSYYAGS SldAgrtSyds ¢ ¢ Yz2iaa RS AN
Sy3arasSySyid Said O02dz@SNI LI NJ dzyS LRt A0S RQl aadzN y O

"W, >

Par ailleurs, Monsieur Rafik MOALLA assure la fonction de &néBitecteur Général de la filiale&milcar
Location Longue Durég qui lui sert a ce titre une rémunération brute annuelle de 30.000 DT.

Lt Sad t aAdaylfSNI[dzS £ QSElF YSY Rdz NI LILR NI qieS 02
- LSa F“zi\éuzé}\ij;\zyé RS (48Nl A10jtilt 2018, reRtfe gut barfgied e
SGI-Of)\ééSYSyﬁé AYFYOASNAR yS az2yid LI a SyO2NB

fS 5D! RQdzy sulofi\ééSYS\ﬁuy TRASY FRANIAENS | RIS ERIONIEY'SS

- Les avantages en nature (Voitures de service dont l'utilisation aux besoins exclusifs du service ne
SGUGNBE RSY2Y(iUNBST .2ya RUSaaSyOS TtNsid LISNARZ2YY
du personnel ne sont pas soumis aux cotisations sociales et aux retenues fiscales, exposant ai
société a un redressement fiscal et social.

¢2dzi ST2Aa3x f1 a2 OA SirSguldrisebogskltuatisnst &S 02y F2NX¥SNJ t
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2.16.9. Relationscommerciales

21681 S OKATTNB RQFFFIANB&E NBFIfAAS LIN IIFyyAolt [SIFas
1) Encaissé

SOCIETE FINANCIERE TUNISIENNE

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la Société Financiére Tunisienne, dans laquelle elle a des
dirigeans en commun, porte sur un montant de 300 000 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ce contrat
aQSts8@S £t mMT yTc RAYINBEB® !dz om RSOSYONB Hnanmtz f4U4Syo2d

MANUFACTURING INTLE COMPAGHNIE>x«

Au cours df QSESNDAOS wamt= I [ | YAa Sy F2NOS w O2y iGN} (&
COMPAGNY (MIC) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 517 768 dinars. A la cl6ture
RS ft QSESNDAOS: S Od&idzZ y RS aS OrRdsd N @Rt Y@ % Syc w2 NOSh RA
[ YINBS oNHziS NBIFItA&ASS Sy wHnamt adzaNJ 0Sa O2yidNYy da aQst
de ces contrats s'éléve a 615 356 dinars

STE PRYM FASHION TUNISIE

Le contrat mis en forcantérieurement au profit de la société PRYM FASHION TUNISIE, dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 008 dinars, racheté en 2017.

[ YFENBS oO0NHziS NBItA&aSS Sy wnmt adz2NJ OS O2y NI G aQStsg
STE INVESTEMENT TRUSTSIAJNI

l dz O2dzNB RS t QSESNODAOS wamt= I[ I YA&d Sy F2NDS dzy O2
dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 148 464 dinars. La marge brute réalisée en 2017
adzNJ O0S 02y 486MitarsAQ X d&anbBre 2017vl'encours financier de ce contrat s'éléve a 105 374 dinars.

STE HERMES CONSEIL

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la société « HERMES CONSEIL », dans laquelle elle a
desdirigeants en commun, totalise la somme de 102 681 dinars. La marge brute réalisée en 2017 sur ces contrats
est nul. Au 31 décembre 2017, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 2.dinars.

2)Décaissé Néant

2.16.8.2Cessions et acquisitionR QA YY 20 Af Aal GAz2ya Oz
RQIF OUATa | SO €Sa | dziNBa LI NLAS

Z

1R NBtfSax AyO2NLkR
fAsSa v

ax

Néant.

2.16.10.Prestations de services regus ou données

A Données Néant

A Recgues:
[ S O2yaSAt RQFRYAYAAGNI GA D2 yNISAAGIA 2fyS RQ I MIANMER (1 yOSE S |
société « HERMES CONSEIL » dirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal Lease. Le niveal
de rémunération annuelle rattachée a cette convention est plafonné a 50 000 dinars tousssaaxprises.

[ NBYdzySNI GA2y RS OSGGS az20ASGS aQSad StS@PSS Sy wnwm
comprises.

2.16.11. Contrat de location

Néant.
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2.17.

2.18.

Dividendes

Désignation 2017 2016 2015
Résultat Net 8 202 760 7068 169 4635 703
Montant global des dividendes 4 018 000 3157 000 2 353 400
Capital social 40180 000 |28 700 000 |28 700 000
Nombre d'actions 8 036 000 5 740 000 5 740 000
Dividende par action 0,50 0,55 0,41

Date de mise en paiement 15/06/2018 |15/06/2017 |24/06/2016

al NOKS RSa GAGNBa RS fQSYSGGSdzNI

Les titres de capital de Hannibal Lease sont négociés au marché principal de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

Les titres de créance de Hannibal Lease sont négociés sur le nodlgietaire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

Il existe ami-Novembre 208, onze (11)S YLINHzy G & 206t A3+ G ANBa Sy O2dz2NE SYAa
marché obligataire.

A

> > > > >

>

2.19.

HL 2013/2 Catégorie A LJ2 dzNJ dzy S Rdz2NBS RS p Fya SiG dzy Gt dzE R

Catégorie B pour une durée de 7 ans dont 2 annéestillN OS S dzy (Il dzE RQAY (G SNE i
HL 2014/1 Catégorie A LJ2 dzNJ dzy S RdzNBS RS p lya Si dzy Gl dzE RQ
Catégorie B LJ2 dzNJ dzy S RdzNBS RS 71 lya R2yi4 H FyysSSa RS 3
HL 2015/1 Catégorie A LJ2 dzNJ dzy S RdzNBS RS p Lya SiG dzy G} dzE R
Catégorie B LJ2 dzNJ dzy S RdzNBS RS 71 lya R2yid W lFyy:SS&a RS 3

HL 2015/Isubordonné : Catégorie Apour une durée de 5 ans eyu (i | dzE
TMM+2,4% Catégorie LJ2 dzNJ dzy S RdzNB3S RS 1 |

7,92%;

HL 2015/2 Catégorie A LJ2 dzNJ dzy S RdzNB S p ya SiG dzy Gt dzE RQ.
Catégrie BY LJ2 dzNJ dzy S RdzNBS RS 71 & R2ylU W lyy:SSa RS 3
HL2016/lY t 2 dzNJ dzy S RdzZNBS RS p lya S dzy Gl;dzE RQAY (i SNE

?m(
< »

I'[ HAMcKH Y /FTGS3I2NRS | Y LI daMduelgeS,65%deddd SMMRE35% | v &
[/ FGS3I2NRS . Y LIRdzNJ dzy S RdzNBS RS 1 Fya R2yild H FYyysS
I'[ HAMTKM Y /FGS3I2NRS ! Y LIdz2NJ dzyS RdzZNBS RS p lya
Catégorie B:pountiS RdzNBS RS 1 Fya R2yG W FyysSSa RS 3INNOS
I'[ HAMTKH Y [/ FGSI2NRS | Y LJ2dz2NJ dzyS RdzZNBS RS p Fya
/P GSI2NRS . Y L3dzNJ dzy S RdzNBS R SntérétannfeéldeR85%0 H | Yy S
I'[ HamMTko Y /[ FGSI2NRS | Y L2 dzNJ dzy SO0ReizbDUSTRIMH#%48% p I Yy &
/FGSI2NRS . Y LIRdzNJ dzyS RdzNBS RS 71 lya ®BWG H YyyS

|
HL 208/1 subordonné : Catége AY LJ2 dzNJ dzy S RdzZNBS RS p | 3% &du dzy
TMM+21% Catégorie B LJ2 dzNJ dzy S RdzNBS RS 17 |yad R2ydG w lyysSSa
8,5%;

Notation de la société

Le1l4 Novembre 2018 f QI 3Sy OS R Singy &anfirmtiélaofe d€ & Hafnhibal bebse », & savdB (tun)

a long terme avec perspective stable, et B (tun) a court terme.

BB+, BB, BRlong terme) :/ NBI yOS& LJ2dzNJ £ SaljdzSttSa At SEA&GS dzyS A
temps et en heure du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le

LI 2dad [QFLIAGAZRS Fdz LI ASYSYLI Sy SiiSKBIA B0 SN KaS dWNEa (F
RSTI@P2NI 0tS RS& FIFOGSdzZNA RQSELIX 2AGFGA2Yy 2dz RSa» O2yRA
peuvent étre utilisés pour marquer des nuances de qualité.

B (court terme) :Créances pour ielj dzSf f S& Af SEAAGS dzyS Ay OSNIAGdzRS |j dzl
heure du principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement

en temps et en heure est trés sensible aux évolutionadables des conditions économiques et financieres.
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wrive, B

LETTRE DE NOTATION

Faric, le 14 nowambre 2018

Fitch {*Fitch®™) [walr définitian d-dessous) weérifie &5 motes suivantes 5

Societe - Hannibal Leass 5.A.
Mote Mationale Lang-Terme - B#i{tun)
Perspactivg - Stable

Bote Mationale Cowrt-Terme : Bltun)

T motes somt publiéas ot mises a jour sur be site web pubbc de Fitch @ wan fitchratings com

Les notes attribudées par Fitch reposent sur les documents et informaticns fournis par
lémetteur et los tiers, sois réserse de la réception des documents définitifs de Pémission de
{itres. Pawr dtablir et assurer le suivi de ses notes, Fitch 'agpuie sur kes informations
factualies quialle repait des émetteurs et des garants, ansi que de toube autre source qu'slle
Juge crédible. Fitch procéde & un examen ralsonnable des informaticns factuslles qu'elle
utilize, confarmémaent & sa méthodologie de notation, ot virifie de manidre raisonnable ces
infarmations auprés de sowrces indépendantes, dans la mesene o de telbes sources existant
penuar um tlitre donngé ow ume juridiction précise.

La natwre de Fexamen factuel de Fitch et Mampleur des vérifications obtenues auprés da
tiers varient en fonction du titre noté et de son émettewr, &t dun ensemble d'autres
factewrs tels que les obligations et pratigees en vigueur dans |3 juridiction dans laquelie e
titre: noté est offert et vendu eifou dans quelle ['émetteur est domicilié, ka disponibilité et
la matwre das informations publigues sxistantes, 'accés & Féguipe dirfigeante de |'emetieur
el ses conseillers, la disponibilité des wirifications déji elfectudes par des tlers, telles que
rapperts d'awdiz, lettres de procédures comvenues, évaluations, rapports acuariels, rapparts
d'ingénierie, s puridigues et autres rapports fournis par des tiers, et la disponibaliné de
sparces de verification par des tiess indépendantes et compétentes, pour le titre spécifigue
aid dans la jurddiction spédfique de Pémetteur.

Le= utilisatewrs des nates de Fitch dolvent comprendre gue ni une enguite spprafonidie sus
bes points de fait, ni un cantride effectws par des tiers ne peuvent garantin gue toutes les
infprmations sur lesguelles Fitch e fonde pour dtablir =3 mofation seront précises et
camplites. En fin de comple, "émetiewr et ses consnillers assument la responsabilite de
Fexactitude des infarmations qu'lls faurnissent 3 Fitch =t su marchd en transmettant beurs
documents 8t aufres rapports. Pour émettre ses noles, Fitch doit s"apguyer sur le travall des
aparts, notamment des auditeurs indépendants pour les états financiers, ot des avooats
paur bes aspects uridigues et fiscawe, Par alllgurs, les notes sont par nature prévisionnelles
et intégrent des hypothéses et des pronostics sur des événements futurs, par matune

38



FitchRatings

impassibles 3 wirifier en tant gue faits. En consdquence, malgrd les varfications menées sur
les faits existants, bes noles peuvenl 8tre affectdes par des dvinemants futurs ou des
canditions qui n'étaient pas attendws au moment de leur émission ou de lewr canfermation.
Fitch s'emplaie & continueliament améliarer ses critéres et méthod ologies de notation, des
mises & jour pariodiques sont ainsi effectudes sur 4on site web des descriptions des oritéres
st méthodologies applicables aux différents types de titres, Les critéras ot méthadologies
utilisées pour déterminer une action sur une nofe sant oeux o vigeear au moment ol oethe
action sur la mote est réalisde, soit a la date du commentaire de Fitch de cetbe sction sur la
nate, Chagque commentaine d'action swr une note fowmit des informations sur les criténes et
mithodolpgies utilisés pour sbowtir & la note considénde, ces critdres et méthodologies
pouvant dventuellement différer des critéres et méthodologies généraux applhcables & ce
type de titre tel qu'apparalssant sur e site web 3 ce moment. Powr cette raisan, vous sles
imvités & toujours consulter le commentaire de Faction sur wne note powr &tre précsément
imfarmés des fondements de cette nole.

Les motes sont fondées swur des méthodes ef des orbéres établis, sowmid par Fitch 4 des
dvaluations 8t des mises a jour permanentes, Dans ce contexte, les notes sont le fruit d'en
travad collectif de Fitch et avcun indeidu mi groupe dindividus ne sauralt an ére tenu pour
seul responsable, Tous bes auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus
ideatifits dans un rapport de Fitch ont contribué aux opinions gu'il contient, Mais sans &n
&tre les seuls respansables. ks ne sant nommés qu'a des ns de contact.

En aucune fagan |es notes me pedvent &re assimilées & une recommandation ou une
suggestion directe ou indirecte d'acheter, de vendre, de réalder ou de conserver 10Ul
investissement, prét cu titre ; de méme, elles pe recommandent pas, nd ne sggirent, la
mise gn place d'une stratégie dinvestissement & 'égard de tout Investissemant, prit, titre,
au tout émetteur. Les notes n'edpriment awcun avis sur Fadéguation du prix du marché, la
petmence de tout investissement, prét ou titre pour un investisseur particu®er (incluant,
sans limitation, tout traitement comptable etfou réglementaire) ou la fiscalité (exonération
ou imposition] des paiements réalisds au titre de fout investissemant, prit ou titre, Fitch
n'est pas voire conseiller et ne vous fownit, ni ne fournit & awcun tiers, aucun consel
financier ni services jurdigues, d'audit, comptables, dexpertise, @ tvaluation ou actuarials
Em aucun cas wne confirmation de note ne saurait se substitieer & de tels consalls ou serdices,

Fitch me consent pas & oe que ses notations figurent dans tout document &' offre des lors que
50N consentament paur op faire serait reguis par les bois applicables, que o2 soit aux Etats-
Unis, au Royaume-Uni ou dans bout autre pays. Pour lever toate ambiguitd, an labsence de
toute loi ou réglementation exigesnt le consentement de Fitch pour faire figurer les
natations de Fch dans un document d'offre donné dans un pays danng, Fitth ne Soppase
pas & ce que ses notations figurent dans ledit document doffre dans ledit pays. Fitch falt
phserver gu'il vous incombe d'établic guelles sent les exigenoes Kgales et riglementaires de
tout pays danné, Fitch Ae consent pas & o8 qu'un qualcongue document écrit communiguant
=& notation figure dans un document doffre, @ moing que o2la ne sait requis par une kg ou
réglementation applicable dans la juridiction oi la netation & eu liey, Vous reconnatsse? que
Fitch n'a pas consenti ni ne consentira & &tre désignide o expert » dans le cadre de toute
déclaration o enregisirement (regbtration sftatement) cu autre dowment dépodé au Litre
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des lais sur bes valeurs mobdbéres aux Etats-Unis, au Royawme-Unil au sutres bols applicables
sipf bes wabsirs mobiliéres, ¥ comprs, sans que cela ne soit limitatif, article 7 de la loi
amdéricaing de 1932 sur les valeurs mobiligres {Securities Act], telle gu'amendés, Fitch n'a
pas la qualité de o souscripteur = (underwriter) ou o vendews o [seller), tels que ces termes
sont définis par les lois apphcables sur les valewrs mobilieres ou autres directives, rigles ou
repormenandations reglementaines, ¥ compris, sans que cela ne soit limitatif, les articles 11
at 12(afZ] de b lol amércaine de 1933 sur les vabeurs mobdéres (Securities Act), telle
qu'amgndée, et Fitch n'a pas non phus rempli les fanctions ou effectisd les tghes assocides b
un & spuscrapbeur & o un & vendeur &,

Rien dans la présenta lettre ne vise & créer une relation fiducisice entre Fitch et wous, ou
antrg Fitch &t tout utilisatewr de ses notes, et slle me caursit Gire nlerpratae gans e sens

Fitch demande & I'"émetieur et aux autres partes de lul communiquer rapidement tawte
information susceptible &' affecter les notes, afin que ces demigres demeurent appropriées.
Les nates peuvent étre releviées, abaissées, supprimées ou platdes sous survellance suite o
une modification des infarmations, la sarvenue de nouvelles informations, un changsment
dans lewr exactilude ou leur inadéquation, ou poar toute autre ralsan jugée suffisante par
Fitch,

Dans cette lettre, = Fiteh » désigne Fitch Ratings, Inc. et Fitch Ratings Lid et toute fillale de
gl gnci gque leurs apants drgit,

Simcéres salutations,

E - fene

Eric Dupant
Senior Darector
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Chapite 3wSy aSA3IySYSyia O02yOSNYyIlyld ftQ
évolution

3.1 Présentation de la société

Hannibal Lease est une société anonyme au capitdDde80 000Dinars créée en 2001.

Elle a pour objet le financement des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage

industriel ou professionnel dans les différents secteurs économiques. Toutefois, son activité est orientée

principalement vers les véhicules tburisme, les véhicules utilitaires et les poids lourds.

[ QI YYSS Hamo F SGS YIFNJdzSS LI NI f QAYGNRRdzOGAZ2Y RS I &

dzy S | dzAYSy Gt GAz2y RS OFLAGIEE Sy ydznalelk doNiBale BScingundinarst 1 n n

chacune, représentant 30,31% du capital aprés la réalisation de ladite augmentation et ce faisant passer le capital
de la société de 20 000 000 dinars a 28 700 000 dinars.

9y wHwnamTxE £S5 OFLAGET RTIDOMDTVAAWLBOEMDT, Bdr iaicSrporatiof de2ésaizss aRabiteur y =
de2,&%as5¢ SO LI N FdzAYSyYyidlFdAz2zy Sy ydzYSNIANB RQdzy Yz2yidal yi
3.2. Activité de la société au 31/12/200

5dzN} yi f QSESNDAOS wnamtI fF LI NG RS Ydnddd BeSteuRaSrogrésséy A o | £
a 22,9% contre 21,7% par rapport a la méme période en 2016. En effet, Hannibal Lease affiche au 31/12/2017 une

progression de 33,04% des approbations par rapport a la méme période de 2016 atteignant un montant de 697,4
MDT conte 524,2 MDT au 31/12/2016.

Les mises en force ont suivi I'évolution globale du marché avec une amélioration de la part de marché de Hannibal
Lease aux alentours de 22,6% (contre 20,8% au 31/12/2016). La progression des Mises en Force sont passés de 388,2
MDT au 31/12/2016 a 551 MDT au 31/12/2017, soit une progression de 41,9%.

[ QSy O02dzNBE FAYIlIYyOASNI RS I FyyAaolt [SFasS |
représentait 17,2% a la méme date en 2016.

Les encours sont passés de 55T au 31/12/2016 a 805 MDT au 31/12/2017, soit une progression de 40,1%.

dZ OMKMHKHAMT

Situation de « Hannibal Lease » par rapport au secteur du Leasing au 31/12/201

Secteur en MDT** HL en MDF Part de Hannibal Lease (%)
31/12/2017 |31/12/2016|31/12/2015 |31/12/2017|31/12/2016|31/12/2015| 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015
Approbations 3048,7 2417,8 2162,3 697,4 524,2 373,9 22,9% 21,7% 17,3%
Mises en Forces | 2 433,4 1862,3 17294 550,9 388,2 273,3 22,6% 20,8% 15,8%
Encours financie| 4 084,9 3339,3 3167,3 805,0 574,5 426,5 19,7% 17,2% 13,5%
*Chiffresaudités
**Source: CIL
3.2.1. Evolution des approbations
[S Y2yidlyd RS& [LIWINRBOlFIGARZYAa &aQStS80S | dzZ OMKMHKHAMT L

croissance de 33%.

Lenombre de dossiers approuvés est passé d&®3F pendant 2016 a 8 205 en 2017, soit une hausse de 8,5%, le
Y2y iGilyd Y288y RQILIWLNROFIGAZ2Yya Sad Sy KIFdzaadaS RS HHIE:
31/12/2016
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Nombre des approbations

Variation
31/12/2017 |31/12/2016 |31/12/2015 2017/2016

Nombre d'approbations 8 205 7 563 6112 8,5%

Montant (MD) 697,4 524,2 373,9 33,0%

Montant Moyen des approbations (MD) 0,085 0,069 0,061 23,2%

Répartition sectorielle des approbations En MDT
Répartition par Au 31/12/2017* Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation
secteur Nombre |[Montant |En % Nombre |Montant |En % Nombre |Montant |En % 2017/2016
Agriculture 1696 71,7 10,3% |1 745 65,0 12,4% |1 352 52,1 13,9% [10,3%
BTP 944 157,5 22,6% |930 142,3 27,1% |583 65 17,4% |10,7%
Industrie 725 104,5 15,0% | 558 51,5 9,8% 477 36,1 9,7% 102,9%
Tourisme 722 73,9 10,6% |596 49,7 9,5% 551 45,7 12,2% |48,5%
Services 4118 289,8 41,6% |3734 215,7 41,1% |3 149 175 46,8% | 34,4%
Approbations totales |8 205 697,4 100,0% |7 563 524,2 100,0% |6 112 373,9 100,0% | 33,0%

wSLI NIAGAZY RSa

F LIINROF GA2Y A

LI NJ GaLIs RQSI

Répartition par type Au 31/12/2017 Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation
d'équipement Nombre | Montant | En % Nombre| Montant | En % | Nombre | Montant | En % | 2017/2016
Véhicule Tourisme 3686 |[214,2 30,7% |3595 |168,7 32,2% | 2963 |140,9 37,7% | 27,0%
Véhicule Utilitaire 2610 |108,5 15,6% |2391 |[90,2 17,2% |2017 |72,2 19,3% | 20,4%
Véhicule Lourd 1213 204,1 29,3% |1036 168,9 32,2% | 732 90,8 24,3% | 20,8%
Matériel Spécifique 640 138,4 19,8% |484 71,9 13,7% | 342 40,3 10,8% | 92,4%
Immobilier 56 32,2 4,6% 57 24,6 4,7% |58 29,7 7,9% |30,9%
Approbations totales 8205 [697,4 100,0% | 7 563 |524,2 100,099 6 112 | 373,9 100,09 33,0%

3.2.2. Evolution des mises en forces

Les mises en forces totales sont pass##%2MDT au 31/12/2016 a 551 MDT au 31/12/2017, soit une amélioration
de 41,9%. Le nombre de dossiers est passé &5 dossiers en 2016 &538 pour la méme période de 2017
enregistrant ainsi une hausse de 9, f.ce qui concerne le montant moyen par dossier, Hannibal Lease a enregistré
une hausse de 22% le faisant passer de 0,065 MDT au 31/12/2016 a 0,084 au 31/12/2017

Nombre de contrats mis en force

Variation
31/12/2017 |31/12/2016 |31/12/2015 2017/2016
Nombre de mises en force 6 538 5961 4770 9,7%
Montant (MD) 550,9 388,2 273,3 41,9%
Montant Moyen par contrat (MD) 0,084 0,065 0,057 29,2%

*Chiffres audités
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Répartition sectorielle des mises en force En MDT

Répartition par| Au 31/12/2017* Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation
secteur Nombre | Montant | En % Nombre | Montant | En % Nombre |Montant [En % 2017/2016
Agriculture 1336 [56,4 10,2% 1401 |51,9 13,4% |1 060 39 14,3% |8,7%
BTP 760 132,7 |124,1% |710 97,9 25,2% | 438 46,3 17,0% |35,5%
Industrie 581 70,3 12,8% |458 39,1 10,1% | 367 24,8 9,1% 79,8%
Tourisme 641 61,6 11,2% | 487 37,4 9,6% |493 37,3 13,6% |64,7%
Services 3220 [(229,9 |41,7% |2905 (161,9 |41,7% |2 412 126 46,1% |42,0%
Mises en force totaleq 6 538 | 550,9 100,0% |5961 |388,2 |[100,09%44 770 273,3 100,0% | 41,9%
wSLI NIAGAZY RS3 YAaasSa Sy F2NOS LI N §&LIS RO dzh LIS
En MDT
Répartition par type| Au 31/12/2017* Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation
d'équipement Nombre| Montant | En % | Nombre| Montant | En % | Nombre| Montant | En % |2017/2016
Véhicule Tourisme 3015 |[176,0 31,9% [2886 |134,1 345% (2427 |114,1 14,7% | 31,3%
Véhicule Utilitaire 2039 (86,7 15,7% |1854 |72,1 18,6% |1518 |54,4 19,9% | 20,2%
Véhicule Lourd 938 161,6 29,3% | 782 120,3 31,0% | 510 61,1 22,4% | 34,3%
Matériel Spécifique 503 100,3 18,2% | 400 49,5 12,7% | 289 28,9 10,6% | 102,6%
Immobilier 43 26,3 48% |39 12,2 3,1% |26 14,8 54% |115,6%
Mises en force totales 6538 |550,9 100,0%| 5961 |388,2 100,0%| 4 770 |273,3 100,0% 41,9%

323. 9@2ft dziiA 2y fiRaicief QSy O2 dzN&

Au 31/12/2017, les encours financiers de la société ont atteint 805 MDT contre 574,5 MDT au 31/12/2016, soit une
évolution de 40,1%. Le nombre de contrat a atteint 19 905 contrats, soit une hausse de 19,5% par rapport a 2016.
Le montantmoyen par contrat a atteint 0,04 MDT au 31/12/2017, en réalisant un progrés @&l¥ar rapport a la
méme période en 2016

Nombre de contrats ercours

Variation
31/12/2017131/12/2016| 31/12/2015 2017/2016

Nombre de contrats encours 19 905 16 654 13487 19,5%

Montant (MD) 805,0 5745 426,5 40,1%

Montant Moyen par contrat (MD) 0,040 0,034 0,032 17 6%

) f oy x & AF & & & a % A = En MDT
WSLI NOAUAZ2Y aSOUZNASEES RS fQSyO2dzNA FAYFYyO. .0

Répartition | Au 31/12/2017* Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation
par secteur | Nombre Montant En % Nombre Montant En % Nombre Montant En % 2017/2016
Agriculture |4 427 89,1 11,1% |3644 72,4 12,6% |2694 52,3 12,3% |23,0%
BTP 2167 187,3 23,3% |1702 122,8 21,4% (1217 67,8 15,9% |52,5%
Industrie 1633 96,1 11,9% |1 347 59,2 10,3% |1165 44,8 10,5% |62,3%
Tourisme 1640 76,0 9,4% 1415 53,2 9,3% 1310 48,1 11,3% |[42,9%
Services 10 038 356,6 44.3% |8 546 266,9 46,5% |7 101 2135 50,1% |33,6%
Encours total| 19 905 805,0 100,0% | 16 654 574.,5 100,0% |13 487 426,5 100,0% | 40,1%

*Chiffresaudités
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wSLI NIAGAZ2Y RS

£

QSy O02dzNB FAY I YOASNI LI NJ Ge&Lis

EnMDT %A LIS'Y

Répartition par type[ Au 31/12/2017 Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Variation
d'équipement Nombre| Montant | En % | Nombre|Montant | En % | Nombre|Montant | En % |2017/2016
Véhicule Tourisme |9 153 |251,4 31,2% (7776 |194,9 33,9% (6230 [154,9 36,3% |29,0%
Véhicule Utilitaire |6 494 |133,7 16,6% (5411 |106,8 18,6% |4 361 |82,1 19,2% | 25,2%
Véhicule Lourd 2663 |237,6 29,5% (2 157 |165,8 28,9% (1794 |109,4 25,7% |43,3%
Matériel Spécifique | 1426 131,1 16,3% | 1160 72,2 12,6% | 972 49 11,5% | 81,6%
Immobilier 169 51,2 6,4% |[150 34,8 6,1% (130 31 7,3% |[47,1%
Encours total 19 905 |805,0 100,0%| 16 654 |574,5 100,0% 13 487 |426,5 100,0% 40,1%
Evolution des engagements de la société suclientele au cours des trois derniers exercices
31/12/2017 |31/12/2016 |31/12/2015
Créances courantes (classe 0 et 1) (Bilan et Hors Bilan| 844 502 627 | 620 428 625 | 458 392 489
Créances classées 33866 704 |[30485830 |25656 457
Classe 2 1958 303 2409 360 1478 208
Classe 3 1 235 005 2331720 1072 425
Classe 4 30673396 |25744750 |23105824
Total Engagements (Bilan et Hors Bilan) 878 369 331 650 914 455 | 484 048 946
Provisions et Agios réservés sur créances classées 24 463593 21757171 |[19177 183
Provisions affectées 22 768 06 20335791 (18073 363
Produits réservés 1695 527 1421 380| 1103820
Ratio des créances classées 3,86% 4,68% 5,30%
Ratio _de (,:ouve,rture des créances classqes (le cumul 72.23% 71.37% 74.75%
produits réservés et des provisions sur créances classg
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3.3.

Activité de la société a0/06/2018

Hannibal Lease affiche 80/06/2018 unebaissede 4,66 desapprobations par rapport a la méme période de 201
atteignant un montant d&44,8MDT contre361,7MDT au30/06/2017.

LesMises en Force sont passés2i8,4 MDT au30/06/2017 a239,1 MDT au30/06/2018, soit unebaissede 9,2%.
Les encours sont passés@#6,1MDT au30/06/2017 a858,7MDT au30/06/2018, soit une progression d&b,16%.

Situation de « Hannibal Lease » par rapport au secteur du Leasing06/2018

Secteur en MDT¥) HL en MDT Part de Hannibal Lease (%)

30/06/2018 | 30/06/2017 | 31/12/2017 | 30/06/2018** | 30/06/2017 | 31/12/2017 | 30/06/2018 [ 30/06/2017 | 31/12/2017
Approbations | 1 494,7 1569,9 |3048,7 |3447 3617 697.4 23,1% 23,0% 22,9%
Mises en Forced 1 19,4 12142 |2434 2391 263.4 550,9 20.0% 21,7% 22,7%
E:;?;;Sr 43214 3699,0 |40849 |858,7 686,1 805,0 198% 18,5% 19,7%

* Source : CIL

3.3.1.

[ S Y2yidl yi

Evolution des approbations
I L3DMER @S ai344 MDA cont@dp1, AVI® Baud0/05/2017, soit unebaisse

de4,7%.

RSa

Le nombre de dossiers approuves est passé d87au deuxiéme trimestre 2014 3 618pour la méme période en
2018, soit unebaissede 15,8%.

Y2 @ Sy efRa@hdubshad Do iatleignArt 0,05 MDT au 30/06/208 contre 0,84 MDT

LeY 2

yilyi

au 30/06/2017.

Nombre des approbations

Variation 2T
30/06/2018** | 30/06/2017 |31/12/2017 2018/2017
Nombre d'approbations 3618 4 297 8 205 -15,8%
Montant (MD) 3447 361,7 697,4 -4, 7%
Montant Moyen des approbations (MD) 0,095 0,084 0,085 13,2%

Répatrtition sectorielle des approbations En MDT
Répartition par Au 30/06/2018* Au 30/06/2017 Au 31/12/2017 Variation 2T
secteur Nombre |Montant [En % Nombre [Montant |En % Nombre |Montant |En % 2018/2017
Agriculture 679 32,8 9,5% 854 34,1 9,4% 1696 71,7 10,3% -3,8%

BTP 366 69,8 20,2% 517 816 22,6% 944 157,5 22,6% -14,4%
Industrie 373 50,7 14,7% 338 53,6 14,8% 725 104,5 15,0% -5,4%
Tourisme 386 47,5 13,8% 445 44,5 12,3% 722 73,7 10,6% 6,7%
Services 1814 143,9 41,8% 2 143 148,0 40,9% 4118 290,0 41,6% -2,8%
Approbations totales |3 618 3447 100,0% |4 297 361,7 100,0% |8 205 697,4 100,0% |-4,7%

** Chiffresnon audités
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WSLI NIAGAZY RS& FLIINRPOGFGA2YE LN GELIS RQSIdA g, ypt "0
Répartition par type| AU 30/06/2018(*) Au 30/06/2017(*) Au 31/12/2017 Variation 2T
d'équipement Nombre |Montant | En % Nombre | Montant | En % Nombre | Montant |En % 2018/2017
Véhicule Tourisme |1 546 109,9 31,9% 2017 113,3 31,3% 3686 214,2 30,7% -3,0%
Véhicule Utilitaire 1125 47,1 13,7% 1280 53,4 14,8% 2610 108,5 15,6% -11,7%
Véhicule Lourd 591 105,3 30,6% 648 107,9 29,8% 1213 204,1 29,3% -2,4%
Matériel Spécifique | 308 66,5 19,3% 325 68,6 19,0% 640 138,4 19,8% -3,1%
Immobilier 48 15,8 4,6% 27 18,5 5,1% 56 32,2 4,6% -14,5%
Approbations totales | 3 618 3448 100,0% |4 297 361,7 100,0% |8 205 697,4 100,0% |-4,7%

3.3.2.

Evolution desmises en forces

La progression des Mises en Force sont pass@68ld MDT au30/06/2017 a 239,1 MDT au30/06/2018, soitun
abaissementle 9,2%.

Le nombre de dossiers est passé3d@bldossiersaau 30/06/2017 a2 674pour la méme période de 2@Enregistrant
ainsi unebaissede 20,26. En ce qui concerne le montant moyen par dossier, Hannibal Lease a enregisiaéisse
de 14,1% le faisant passele 0,0/8 MDT au30/06/2017 a 0,00 au 30/06/2018.

Nombre de contrats mis en force

Variation 2T
30/06/2018(*) | 30/06/2017(**) | 31/12/2017 | 511 £imes
Nombre de mises en force 2 674 3351 6 538 -20,2%
Montant (MD) 239,1 263,4 550,9 -9,2%
Montant Moyen par contrat (MD)[ 0,089 0,078 0,084 14,1%

Répartition sectorielle des mises en force En MDT
Répartition par| Au 30/06/2018%) Au 30/06/2017**) Au 31/12/2017 Variation 2T
secteur Nombre |[Montant |En % Nombre |Montant |En % Nombre |Montant |En % 2018/2017
Agriculture 488 23,5 9,8% 673 26,5 10,1% 1 336 56,4 10,2% -11,3%
BTP 269 499 209% 410 66,7 253% 760 132,7 24,1% -25,0%
Industrie 278 31,0 13,0% 262 26,6 10,1% 581 70,3 12,8% 16,5%
Tourisme 328 38,1 159% 378 34,1 13,0% 641 61,7 11,2% 11,7%
Services 1311 96,6 404% 1628 109,4 41,4% 3220 230,0 41, 7% -11,7%
Mises en force totaleq 2 674 2391 100,0% 3351 263,4 100,0% 6 538 551,0 100,0% -9,2%

WSLI NIAGAZ2Y RSE YArAaSa Sy F2NOS LI N LS  EnMDT A LIS
Répartition par type Au 30/06/2018*) Au 30/06/2017**) Au 31/12/2017 Variation 2T
d'équipement Nombre [ Montant [En % | Nombre | Montant | En % | Nombre | Montant | En % | 2018/2017
Véhicule Tourisme 1186 85,3 35,7% 1593 908 345% 3015 176,0 31,9% [-6,1%
Véhicule Utilitaire 807 336 141% 333 521 19,8% (2039 86,7 15,7% |-35,5%
Véhicule Lourd 428 79,0 33,0% 1186 679 25,8% |938 161,6 29,3% |16,3%
Matériel Spécifique 233 355 148% 216 34,7 13,2% |503 100,3 18,2% |2,3%
Immobilier 20 57 2,4% 23 17,9 6,8% 43 26,3 4,8% -68,2%
Mises en force totales 2 674 239,1 100,0% | 3 351 263,4 100,0% | 6 538 551,0 100,0% | -9,2%

(*) : Chiffresnon audités
(**) :chiffres audités
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3.3.3.

902t dziAzy RS

t QSyO2dzNE TFAYl yOA SN

Les encours sont passés &#6,1MDT au30/06/2017 a 858,7MDT au30/06/2018, soit une progression d25,2%.

Le nombre de contrat a atteirB0 604contrats, soit une hausse de2,5% par rapport a 20 Le montant noyen
par contrat a atteint 0,82 MDT au30/06/2018, réalisant un progrés d&1,2% par apport a la néme période en

2017.
Nombre de contrats ercours
Variation 2T
30/06/2018(*) | 30/06/2017 |31/12/2017 2018/2017

Nombre de contrats encours 20 604 18 310 19 905 12,5%

Montant (MD) 858,7 686,1 805,0 25,2%

Montant Moyen par contrat (MD) | 0,042 0,037 0,040 13,5%

WSLI NIAGAZ2Y ASOG2NARSEES RS tQSyO2dzNB FAY Il YyOASNI
Répartiton  par|[ Au 30/06/2018*) Au 30/06/2017 Au 31/12/2017 Variation 2T
secteur Nombre | Montant | En % Nombre | Montant | En % Nombre | Montant | En % 2018/2017
Agriculture 4 554 91,5 10,7% 4 052 80,1 11,7% 4 427 89,1 11,1% 14,2%
BTP 2242 195,7 22,8% 1967 158,8 23,1% 2167 187,3 23,3% 23,3%
Industrie 1779 106,4 12,4% 1437 69,4 10,1% 1633 96,1 11,9% 53,3%
Tourisme 1759 90,5 10,5% 1587 68,6 10,0% 1640 76,0 9,4% 31,9%
Services 10 270 374,5 43,6% 9 267 309,2 45,1% 10 038 356,6 44,3% 21,1%
Encours total 20604 |858,7 100,0% [18 310 |686,1 100,0% [19905 |805,0 100,0% |25,2%

wSLI NIAGAZY RS

t OSyO2dzNE FAYLFYOASNI LI NI G&LiS

EnMDT A LISY

Répartition par type| AU30/06/2018(*) Au 30/06/2017 Au 31/12/2017 Variation 2T|
d'équipement Nombre |Montant | En % Nombre [Montant |En% | Nombre |Montant [ En % 2018/2017
Véhicule Tourisme |9 316 270,2 31,5% 8 517 228 33,2% |9153 2514 31,2% 18,5%
Véhicule Utilitaire |6 753 135,6 15,8% 5959 122 17,8% |6 494 133,7 16,6% 11,1%
Véhicule Lourd 2842 262,9 30,6% 2423 199,7 29,1% |2 663 237,6 29,5% 31,6%
Matériel Spécifique |1 513 138,6 16,1% 1252 89 13,0% |[1426 131,1 16,3% 55,7%
Immobilier 180 51,4 6,0% 159 47,4 6,9% 169 51,2 6,4% 8,4%
Encourdotal 20 604 858,7 100,0% |18 310 686,1 100,0% [ 19 905 805,0 100,0% | 25,2%
Evolution des engagements de la société sur la clienge30/06/2018
30/06/2018 |30/06/2017 |31/12/2017
Créances courantes (classe 0 et 1) (Bilan et Hors Bilan| 900 268 031 | 727373 482 |844 502 627
Créances classées 42 060 63 36 936 571 |33 866 704
Classe 2 4629 024 4 443 240 1958 303
Classe 3 5 660 973 2 443 187 1235 005
Classe 4 31770636 |30050144 |[30673 396
Total Engagements (Bilan et Hors Bilan) 942 328 664 | 764310 053 | 878 369 331
Provisions et Agios réservés sur créances classées 25782651 |23423955 (24463593
Provisions affectées 23822035 |21743727 |22 768067
Produits réservés 1960 617 1680 228 |1 695 527
Ratio des créanceslassées 4,46% 4,83% 3,86%
Ratio _de gouve,rture des créances classe,es (le cumul 61.30% 63,42% 72.23%
produits réservés et des provisions sur créances classg

(*):

chiffres non audités
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3.4.

Activité de la société au 30/09/2018

Hannibal Lease affiche 80/09/2018 unebaissede 20,2% des approbations par rapport a la méme période de7201
atteignant un montant del026 MDT contre504,6 MDT au30/09/2017.

LesMises en Force sont passés3is,1 MDT au30/09/2017 23034 MDT au30/09/2018, soit unebaissede 19,1%.
Les encours sont passés dE7,3 MDT au30/09/2017 a 826,7 MDT au30/09/2018, soit une progression des,2%.

Situation de « Hannibal Lease » par rapport au secteur du Leasin®0#6/2018

Secteur en MDT¥) HL en MDT Part de Hannibal Lease (%)

30/09/2018 30/09/2017 | 31/12/2017 | 30/09/2018 | 30/09/2017 | 31/12/2017 | 30/09/2018 | 30/09/2017 | 31/12/2017
Approbations 19285 2197,4 3048,7 402,6 504,6 697,4 209% 23,0% 22,9%
Mises en Forces | 1 595,5 17323 24327 303,4 375,1 551,0 19,0% 21,7% 22,6%
Encours financier| 4 270,1 3878,4 4084,9 826,7 717,3 805,0 194% 18,5% 19,7%

* Source : CIL

Evolution des approbations
I L3DMeRMS 4402 BMDH contEp4 63O Baud0/02/2017, soit unebaisse

RSa

Le nombre de dossiers approuvés est passé @@8au 30/09/2017a4 546pour la méme période en 2018oit tne

3.4.1.

[S Y2yil yi
de 20,2%.

baissede 24,3%.
LeY2y dal yi
30/09/2017.

Y2 e Sy ef enhalisidB& atle@nart 0,69 MDT au 30/0/2018 contre 0,084 au

Nombre des approbations

Variation 3T
30/09/2018 | 30/09/2017 |31/12/2017 2018/2017
Nombred'approbations 4 546 6 008 8 205 -24,3%
Montant (MD) 402,6 504,6 697.,4 -20,2%
Montant Moyen des approbations (MD) 0,089 0,084 0,085 5,9%

Répatrtition sectorielle des approbations En MDT
Répartition par| Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au31/12/2017 Variation 3T
secteur Nombre |Montant [En % Nombre |[Montant |[En % Nombre |Montant |En % 2018/2017
Agriculture 923 45,1 11,2% 1258 50,1 9,9% 1696 71,7 10,3% -9,9%

BTP 431 75,6 18,8% 720 120,9 24,0% 944 157,5 22,6% -375%
Industrie 460 56,6 141% 511 73,2 14,5% 725 104,5 15,0% -22,7%
Tourisme 468 54,9 136% 558 53,0 10,5% 722 73,7 10,6% 3,6%

Services 2264 170,4 42,3% 2961 207,3 411% 4118 289,8 41,6% -17,8%
Approbations totales | 4546 402,6 100,0% |6008 504,6 100,0% |8 205 697,4 100,0% |-20,2%
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WSLI NIAGAZY RS& FILIINBOIGAZ2Ya LI NJ GELIS RQSIdA 11’V Iy
En MDT

Répartition par type Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T
d'équipement Nombre |Montant | En % Nombre | Montant | En % Nombre | Montant |En % 2018/2017
Véhicule Tourisme | 1984 137,5 34,15% | 2762 152,2 30,17% |3 686 214,2 30,7% -9,7%
Véhicule Utilitaire 1480 63,4 15,75% | 1822 75,2 14,91% | 2610 108,5 15,6% -15,7%
Véhicule Lourd 685 114,7 28,49% | 934 158,6 31,44% (1213 204,1 29,3% -27,71%
Matériel Spécifique | 346 70,8 17,59% | 448 94,1 18,65% |640 138,4 19,8% -24,7%
Immobilier 51 16,2 4,02% 42 24,4 4,83% 56 32,2 4,6% -33,6%
Approbations totales | 4546 402,6 100,00%] 6008 504,6 100,00% | 8 205 697,4 100,0% |-20,2%

3.4.2.

Evolution desmises en forces

La progression des Mises en Force sont pass& 84 MDT au30/09/2017 a 303,4MDT au30/09/2018, soit un
abaissement dé.9,1%.

Le nombre de dossiers est passédgd2dossiersau 30//2017 a3 400pour la méme période de 2@knregistrant
ainsi unebaissede 27,5%. En ce qui concerne le montant moyen par dossier, Hannibal Lease a enregisiaéisse
de 11,2% le faisant passer de @DMDT au30/09/2017 a 0089 au 30/®/2018.

Nombre de contrats mis en force

Variation 3T
30/09/2018 30/09/2017 31/12/2017 2018/2017
Nombre de mises en force 3400 4 692 6 538 -27,5%
Montant (MD) 303,4 375,1 551,0 -19,1%
Montant Moyen par contrat (MD) | 0,089 0,080 0,084 11,2%

Répartition sectorielle des mises en force En MDT
Répartition par| Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T
secteur Nombre |[Montant |En % Nombre |Montant |En % Nombre |Montant [En % 2018/2017
Agriculture 665 33,1 10,9% 973 38,9 104% 1336 56,4 10,2% -149%
BTP 338 58,5 19,3% 563 94,9 25,3% 760 132,7 24,1% -38,3%
Industrie 347 442 14,5% 378 37,8 10,1% 581 70,3 12,8% 16,7%
Tourisme 409 46,7 154% 494 42,9 11,4% 641 61,5 11,2% 8,8%
Services 1641 120,9 39,8% 2284 160,5 42,8% 3220 2299 41, 7% -24,7%
Mises en force totaleq 3 400 303,4 100,0% 4 692 375,1 100,0% 6 538 551,0 100,0% -19,1%

WSLI NGAGAZ2Y RS& YAaSds Sy F2NOS LI N GeLlS  EnMDT A LISH
Répartition par type Au 30/09/2018 Au 30/09/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T
d'équipement Nombre [ Montant [En % | Nombre | Montant | En % | Nombre | Montant | En % | 2018/2017
Véhicule Tourisme 1491 107,7 355% |2233 124,2 33,1% |3015 176,0 31,9% |-133%
Veéhicule Utilitaire 1067 46,3 153% 1417 60,1 16,0% |2 039 86,7 15,7% |-23,0%
Véhicule Lourd 504 89,5 295% 688 114,2 30,5% |938 161,6 29,3% |-21,7%
Matériel Spécifique 315 53,9 17,8% |321 55,9 14,9% |503 100,3 18,2% [-3,5%
Immobilier 23 6,0 1,9% 33 20,8 5,5% 43 26,3 4,8% -7112%
Mises en force totaleg 3 400 303,4 100,0% (4 692 375,1 100,0% | 6 538 551,0 100,0% | -19,1%
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3.43. EvolutonRS f QSy O02dzNB FAY Il yOASNJ
Les encours sont passés @E7,3MDT au30/09/2017a826,6MDT au30/09/2018 soit une progression d&5,2%6.

Le nombre de contrat a atteir#0 301 contrats, soit une hausse 8&% par rapport a 2017e montant moyenpar
contrat a atteint 0,04MDT au30/09/2018,réalisant un progres dé 9% par apport a la méme période en 2017

Nombre de contrats ercours

Variation 3T
30/09/2018 |30/09/2017 |31/12/2017 2018/2017
Nombre de contrats encours 20 301 18 789 19 905 8,1%
Montant (MDT) 826,7 717,3 805,0 15,2%
Montant Moyen par contrat (MD) | 0,041 0,038 0,040 7,%

WSLI NIAGAZ2Y ASOG2NARSEES RS tQSyO2dzNB FAY Il YyOASNI

Répartition par Au 30/09/2018 Au 30/9/2017 Au 31/12/2017 Variation 3T
secteur Nombre | Montant | En % Nombre | Montant | En % Nombre | Montant | En % 2018/2017
Agriculture 4551 90,4 10,9% 4197 82,1 11.4% 4 427 89,1 11,1% 10,2%

BTP 2 202 182,9 22,1% 2 043 169,7 23,7% 2 167 187,3 23,3% 7,7%

Industrie 1768 108,2 13,1% 1470 73,0 10,2% 1633 96,1 11,9% 48,2%
Tourisme 1728 85,9 104% 1602 67,4 9,4% 1640 76,0 9,4% 27,4%
Services 10 052 359,3 435% 9477 325,1 45,3% 10 038 356,6 44,3% 10,5%
Encours total 20301 |826,7 100,0% (18789 |[717,3 100,0% |[19905 |805,0 100,0% |15,2%

WSLI NGAGAZ2Y RS £ QSyO2dzNBE FAYEFYOASNI LI N G8LIS EnMDT A LISY

d'équipement Nombre |Montant | En % Nombre | Montant | En % Nombre |[Montant | En % 2018/2017

Véhicule Tourisme |9 115 259,2 314% 8 744 232,2 324% 9153 251,4 31,2% 11,6%

Véhicule Utilitaire | 6 694 131,8 15,9% 6 086 123,6 17,2% |6 494 133,7 16,6% 6,6%

Veéhicule Lourd 2790 2440 29,5% 2502 214,5 29,9% |[2663 237,6 29,5% 13,7%
Matériel Spécifique | 1 523 143,4 17,3% 1294 99,4 139% | 1426 1311 16,3% 44 3%
Immobilier 179 48,4 5,9% 163 47,7 6,6% 169 51,2 6,4% 1,5%

Encours total 20301 |826,7 100,00% |18 789 | 717,3 100,0% [ 19 905 |805,0 100,0% |15,2%
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344. IYyRAOI GSdzNE RQIFOGAGAGS | dz onKNPKHAMY

Np— Traisiéme Trimestre . Curnul Exercice 2017°
30/09/2018**B0,/09/2017* Variation [ 30,/09 /2018** [30,/09/2017*9 Variation
Agrioulture 12313 15971 | -2290% 45128 50073 588% 71729
BTF 5843 306 | -B513% 75613 120914 -3TATY 157 515
Industriz 5985 19777 | -69.74% 56 647 73239 -2285% 104 451
Tourisme 7 380 B48a | -1304% S4BT 53 004 352% 73 853
Services &89 13511 | -34.14% 46 6B9 54 068 -15,06% 79515
Commerce 14117 27822 | -49.26% 82 356 a7 733 -15,73% 141928
Transport 3416 18032 -B1,06% 41 316 54 640 -2438% i 385
57053 142885 | -5944% 402 625 504 576 -20,21% #07 377
Agrioulture 9634 12444 | -2258% 3314 30923 -1486% 5h 418
BTP g607 28190 | -6947% 58 541 94925 -1833% 132 699
Industrie 13 106 11198 17,04% 44155 376N 16,74% 70 324
Tourksme g632 B 7A1 -1,70% 46 704 42913 8.83% fi1 648
Sarvices 9 169 14079 | -34.88% 36671 45842 -20,00% A5 628
Commerce 12213 M9 | -4105% 59 145 75513 -21.68% 112 346
Transport 2916 16352 | -B2.16% 25 047 39191 -36,09% 51933
Montant des Mises en Force 64278 111 764 | -4249% 303 404 375 134 19,12% 550 996
Encours Financiers - - - 826 653 717319 15,24% 804 982
Total des Engagements - - - 895 234 817 909 0.45% #78 369
Total des Engagements Classées - . - 93 a4 55 695 (8,07% 33 867
Taux de créances classées . . . 10,46% 6.81% . 3.86%
Revenus Bruts de Leasing 107 149 B Oa5 1 67% 325 262 263 430 2347% 373375
Revenus Nets de Leasing 19 394 17 166 12,98% 61112 49 288 2399% 69 619
Produits Nets de Leasing 1505 5TIB | -7368% 15051 18131 -16,99%, 25 738
Total Charges d'exploitation 2827 2 ToB 213% 8919 8134 9,65% 11224
Structure des Ressources - . - B0 293 593 %63 14,53% 598 797
Emprunts Obligataires - . - 255 989 315N 10,54% 234 243
- - - 424 304 362 392 17.08% 362 554
Trésorerie Nette . . - (44 989) (15613) 188,15% |. 10990
Capitaux Propres - . - 69 064 50 756 36,07% 68 489

[*) Chiffres définitils et awdités
[**] Chilfres non sudités

Revenus Nets de Leasing : Intéréts sur créances de leasing + autres prodults d'exploitation

Produits Nets de Leasing : Revenus nets de leasing +Autres produits d'explotation + Produits des placements - Charges Financiéres

Charges d'explodtation : Charges de personnel + Dotations aux amortissements + Autres charges d'exploitation

Les Capitaux Propres au 31 décembre 2017 sont déterminés aprés affiectation du résultat de 2017,

Les Capitaux Propres au 30 Septembre 2008 sont déterminés compte non tenw du résultat de la période diminués du solde des actions progres.
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3.5.  Organisation de lsociété

351. [ Q2NEBIYA3INI YYS RS I lyyAaolf [SIa&S

[ Q! 3aSYo0f SS DSy SAIT05/2087 applovddchafidemeniSdu mode dgouvernance de
fQSilroftAaasSYSyd FAy RS ASrelaive ik Baidaés N afixablissemdntd de crédity O A N
et a décidé deséparer les fonctions daésideriRdz / 2y a4 SA f  ReQdeBiréceyf G&ndrall G A 2 y

[ S /2yaSAt RQI RYAYAAUNI GA2Yy | £Sa&a LI2dz@2ANE fSa LX dzda S
actes etopérations relatifs & son objet social et a son Administration. Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue
SELINB&aasSYSyid FdzE |aaSvyoftsSa RQIFIOGA2YYIANBAXY tdz /2yas
assume, sous sa responsabilitédieection de la société moyennant une délégation de pouvoirs accordés par le
conseil.

[2NAR RS fI NBdzyA2y Rdz / 2 y#HS/RM7, R QdukeNigghigraninitla étd gppioude, € | |
structuré autour de quatre principales directions a savoir

- [ 5ANBOGAzY OS e hdglobs la &irecBdh REsean, (aldifedti@nyEtudes et Analyses et la
direction des Engagements

- La Direction Juridique, Recouvrement et Contentigux
- La Direction Administrative Comptahlet
- LaDirection financiére.
Fonctionnement
le/ 2yaSAft RQIRYAYAAUNI GA2Yy Sad FaaraidsS LIN o O2yYAidsa
-/ 2YAGS RQlF dzRA G
- Comité de risques
- Comité de Nominations éémunérations

[ S O02YAGS RQI dzRA

Il est présidé par un administrateur indépendant qui estargé, conformément a la réglementation bancaire, de
LINPOSRSNI £ fF OSNAFAOFLGAZ2Y RS tF OfFNIGS RSa AYyTF2NNI G
YSadiaNBxX RS adaNBSAttlyOS SiG RS Yl n i fidadicé& dRiGhédtionNgmanj dizS & © L
a2ais8YS RS O2yiNxtS AYyiGSNYyS NBtS@PSSa LI N £Sa RAFFSNBY
Il est composé dérois (3) membresdésignés lors de la réuniau/ 2 Yy A SAf  RQ! R3I0MA2DIB.1ASsl G A2 Y
membresde ce comité sont :

- M. Abdessatar KRIM(Présidem);

- La Financié& Tunisienne représentée par Mbdelkader ESAGHAIERt

- M. Zouheir BESBES.
Lt Sad £ LINBOAASNI |jdzS &dzNJ LINPLIZ aAlGAZY S
du 27/08/2018a nommé MonsieuFoued BOUAZRR\Y (i | y i 1j dzS8 NB&aLRY
Comité des risques
Conformément & la circulaire 20406, leG2 y & SA#nfinistRafion a constitué un comité des risquesdt présidé
LI NJ dzy I RYAYAAGNF GSdzNJ AYRSLISYRIy(d ljdzA S&aid OKINAHSI 02\
RQI RYA YA &l NItérbiesés résSonsabilittsQdjatizesia la gestion et & la surveillance des risques et au
respect de la réglementation et des politiques arrétés en la matiére
Il est composé deuatre (4)membresdésignés lors de la réunialuO2 Yy 8 SAf R QI RRYO4ZKE Lebld (A 2y
membres de ce comité sont :

- M. MohamedBERRAIE@Président du comité)

- Investment Trust Tunisia SA représentée [dardatem BEN AMEUR

- [l adzidSttS ! a&adNFyOSa RS tQoyasSidySySyidetal! 9 NB LN

a4 YSYONBA Rdz
al S

0tS RS I O

“b2YYSE Sy GFyild [[dzQF RYAYA&AGENT GSdzNJ A YR
Y A

S LI NJ fQ!Dh Rdz onknnk
Sh2YYS LI NbAeRhDhu Ry > Sy GFyd |jdzQF R dz

SL
y A NJ AYRSLISY Ry (@
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- United GulBank «JGB» représentée par MMohamed Salah FRAD.

Il est a préciser que la Direction Générale a nommé Monsieur Mohamed MESSAOQUDI en tant queblespoiesa
cellule de surveillance et le suivi des risques

Comité de Stratégie, des Nominations et des Rémunérations
[ LINAYOALI €S IGONROGdziA2y RS OS O2YAGS Sad tQlaaradl.
politiques:
- de nomination et de rémunération,
- de remplacement des dirigeants et des cadres supérieurs et de recrutement,
-RS 3SaidAzy RS& arddza tdaAz2ya RS O2y¥FitAiila RQAYGSNsdao
Ce comité est composé deois (3) administrateursdésignés lors de laréum duO2 Yy A SAf RQI RYAY A &
30/04/2018. Les membres de ce comité sont :
- M. Hédi DJILANI ;
- M. Zouheir BESBES ; et
- M. Abderrazak BEN AMMAR.
Responsable de contrble conformité :

Le Responsable Contréle Conformité est hiérarchiquement rattach@ai &S A t R Q! RatanyeRadhiNg (G A 2 y
BAHRA été nommeée comme responsable de contrdle conforrattdu contrdle permanant
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[ Q2NBF YA INI YYS TeHatibal I2gsyafétéle1Dab/andt, se RrEsente comme suit

Contréle Permanente]

de la Conformité J

| 2y &aSAt

Comité des Risaues

Comité de direction i----------------

CODIR

[{SONBGL NRF G 4

RQ! R| -

I 2YAGS RQ! dZ

et des Rémunérations

~.{ Comité de Stratégie, des Nominatic'g

[ Direction Organisation etJ

]

{eadsYS RQA

Audit Interne ]

{ Surveillance et suivi des risque]

Controle de Gestion ]

Direction“CentraIe
RQOELX 2A0!

Direction Réseau ]

Agence Tunis

AgenceSousse

Direction Etudes & A
Analyse

Service Etude &
Evaluations Petits et
Movens Tickets )

I Direction EngagementJ

Service Production}

Agence Sfax

Agence Djerba

Agence Nabeul

/IR NN

]
]
]
Agence Gabes]
]
]
]

Agence Beja

Service Etude & h

Evaluations Grand

Ensembles

Service Réalisation}

e ) R
Service Réalisation &
recours au fonds

(" Direction Juridique Direction
Recouvrement & Administrative &
Contentieux Comptable
\. J
e » .
Service Recouvremer Département
Amiable Administratif
N J J
oy ) "
Service Recouvremer Departement
Contentieux Comptabilité
N J

- J

Direction
Financiere

Service Cash
Mangement

Service
Encaissements)

L Decalssements)

Service




3.5.2. Contrdle Interne

[ S d2aiG8YS RS O2yiNrxtS AYyGSNYS RS I lyyAaolf [SF&aS Sai
et aux principes de gouvernance définis pat2ey” & SAdniinistRafion. LaDirection Généraledéfinit la structure
2NHBHFyAal GA2yyStfS S NBLINIAG tS&a NBalLkRyaloAtAaAGSa Si
couverture des risques, leur évaluation exhaustive et leur gestion.

Trois niveaux sont définis @ein du systéeme de cordile de la sociétélannibal Leasa savoir.

- Premier niveau Ce controle généralement appelé « autocontréle », réalisé préalablement ou en cours
ROQSESOQdziAzy RS& 2LISNIGA2yaz Sad SESNOS LI NJ OKI I dz8
danssafo@i A2y ® /S YyA@SIEdz RS O2y(iNbfS Said NBLINR& RI y:
YIEGSNRAIFEA&FEGA2Y 6&dzNJ £ S aeaidsyS -RSudeE gidady.l GA 2y 2dz

- Deuxiéme niveau Ce contrdle est effectué par la hiérarchie et waules processus fonctionnels

(approbation, production, engagements, paiement, comptabilité, etc.) et par le responsable de la
O2y F2NXAGS €t 2NRIdzQAf aQF3AAd RS € QF LI AOFGAZ2Y RSa

- TroisitmeniveayY / QSad S 02y (i peklesStruttiBedlectnidjednes MiBplatefad S
aSAYy RS tQ2NHIyA&aldGA2Y S ljdzA NBYRSY(l CGbgeyvLIiS: |
RARYAYAAGNY: GA2yd / QSadG tS OFa RS tQlFdzRRAG AYyiSNYyS
FyydzStfSYSylGd LINES O2YAGS RQFdZRAG 2dz SYO2NB Rdz O

RSAINB RQSELRaAAGAZ2Y RS fF 420ASGS | dzE RAFFSNBydGa N
e

36 {2a40G8YS RQAYTFT2NNI GAZ2Y

[ § aeadsyYS RAASH2NVOIAS2 yRSSA GLINE OSRAzZNBa Si RSa NBaazd:
R2yySSa Sié LINPOSRdAzZNB&aUO ljdzA LISNYSGGSyd RS NBINRAZLISNE |
RQdzy SY@ANRYYSYSyil R2yySo

I FyyAolf [SFaS aD8¥8 REFUBBYROHN&SLEFTUSTFLRAYGS RS €1

YADBSI dzE Kl dzid RS &SOdzNAGS Ay F2NNIFGALdZS S RS 02y iAydzi
sont installés dans toutes les agences reliées au siege de laésddidir assurer une haute disponibilité et un

débit satisfaisant de la connexion, les sites distants sont tous reliés au siége via une connexion en fibre optique
redondante.

Une politique de sauvegarde des données a été mise en place se basant stteunde bande et une baie de
ai2011Kr3Se® [Sa o6lyRSa az2yi dezzﬂ)\R)\SnyYSy(J N;SC)dzLJ$N;$§é
Rdz 42ai08YS RQAYTF2NNI GA2Y S LISNN¥SGGNB dzyS NBLINR &S AYY
R @ data Center distant.

l dz O2 dzNBE R 3, Hanfibay¥3& a fimalisé la mise & jour de son infrastructure réseau et de ses
eqmpementsbases sur les critéres suivants
A Une architecture pour les serveurs, intégrant les composants serveurs du §/steRQA Y F2 NX | G A 2
hautement disponible, évolutive et permettant une grande capacité a monter en charge pour
FOO2YLI AYySNI £ Oleisgaal yOS RQIFYyyAol

A LaNBa i NHzOGdzNF GA2y RS f QAYFNF a0 NHzOGdzNBE Ay F2NXIE (Al dz
congructeurs et éditeurs (Hard & Soft),

A La stabilisation et la sécurisation du systéme,

A La migration de la solution de messagerie existante pour bénéficier des nouveautés de la derniére

version Microsoft Exchange 2016 (partage et collaboration, clients eilitéolhaute disponibilité et
résilience de site)
Al YrAaS Sy LI I OS RQdzy LIy RS NBLINRAS | LINBA &AYA:
Al YrAaS Sy LI I OS RQdzyS az2fdziAzy RS adzZLllSNBAaAA2yYy Si
Enfait, la solution adoptée prévoit une infrastructure virtualisée avec une haute disponibilité et de trés hautes
performances, permettant de supporter tous les services et applications métiers de Hannibal Lease (service
RQIFyYyydzr ANBEZ aSNBADEE RSY R& NI ISR RS FLGE A OF G A2 ya > LINRB3IA
' 8&dzNF yi dzyS Kl dziS RAALRYAOATAGS S dzyS NBLINAR&S RQF O
La virtualisation permet
A Une meilleure utilisation des serveurs physiques,
A La réducion des codts,
A Une plus grande réactivité,
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A Le « Green Computing»,

ATl &AYLXAFAOFGA2Y Rdz LX Yy RS NBLNARAS RQIFIOGAQGAGSE
A La rationalisation.

A La réduction du cablage,

A Lahaute disponibilitY dzy St SYSy (G ONHzOAI f LJ2dzNJ G2dzi aeaidsyS F

Enoutre,la/ 2 dz&Stf € S AYFNI &G NUzOGdzZNBE € 23A1jdzS Sad F NGAOdzZ SS I d
Le site principal comprend
A'ly &SNIISdzNJ RQAYFNF a0 NHzOGdzZNBE Y StSYSyid OftS RbEya f¢
dzi A £ A & ( S diaBActivé DlrectdryQ20N? yfxjzhssurer les services réseaux centraux (DNS,
51/t ZX0Z
A Un Cluster HYPBRqui héberge les machines virtuelles suivantésuxiéme contréleur de domaine,
deuxieme serveur de messagerie Exchange 2016, premier serveur de maesgaghiinge 2016, un
serveur antivirus Trend Micro WFBS v9, un serveur de fichier pour le partage de données utilisateurs,
dzy aSNWSdzZNJ RS o6l asSa RS R2yysSSa {v[ RS LINRPRdzOGAZ2Y
serveur de test de restauration,
A Unebaie de disques SAS nécessaire pour implémenter le Cluster-Myperqui sera utilisée pour
a0201SN) ft QSyasSyoftS RSa YIOKAySa @GANILdsStt Sax
A Un serveur de sauvegarde qui devra assurer la sauvegarde des données critiques suivantes : bases de
données SQL, ba®® QSEOKI y3S: 61 aS RQlFYyydzZ ANBZ | LILX AOIGAZ2Y
virtuelles critiques,
A Une baie de disques SATgette baie de disques sera utilisée comme support de sauvegarde a court
terme, la politique de sauvegarde consiste a sauvegaetedonnées vers la baie de disques ensuite
depuis la baie,
A Robotde sauvegardé OQS &G dzy OKI NBHSdzNJ RS o6l yRSa ljdzA &SNF d
A Le site de secours comprend serveur Hyper V qui hébertgs machines virtuelles suivantes :
troisieme contréleuide domaine, troisieme serveur de messagerie Exchange 2016, Réplica du serveur
de fichiers, Réplica du serveur de bases de données SQL de production, Réplica du serveur
RQFLILX AOIFGA2Y YSGASNI ot Nt SIFaSovo

Lt Sad t &A3IyFESNI1jdzS f QSEI YSY Rdz NJ aifkdgsdidir ceRathes(
insuffisances notamment
- [ S YIydzSt RS LINRPOSRdAzZNBa yQlF LI & Si shangément de
f Q2NHIYAINI YYSZI fQS@2ftdziazy RS fQFOGABAGS
- Un systeme denotation non encore achevé. En effella société a entamé, au cours de 2017, I¢
travaux de conception de son systéme de notation interne.

37. CFOGSdzZNBE RS NR&ldzS S éyl Gdz2NB aLISOdzZ | G§AGS
9y GFyd ljdzQSiGloftAaasSYSyid FTAYFYyOASNE I FyyAolt [SF&asSsz §
U Le risque de crédit

[ QI NI AOES HH RS I -10lk t&nizEommd\diant R Ssque lencauriu én cgsale défaillacce
d'une contrepartie ou de congparties considérées comme un méme bénéficiaire au sens de la réglementation
en vigueur.

t 2dzNJ FIANBE FFEOS £ OS GeéelS RS NRraldzSs I 3IS&GA2Yy | dz &S
- lyrteasS Si RSOA aAdnhaissadot deiseslclishtddze | y i & dzNJ € |
- La gestion du risque de crédit tout au long du processus du financement (demande, étude, octroi, suivi
80 FLHNBYSYGO SG t GNI OSNE dzyS OSYdNIfAalGA2ZYy Rd:
RQ2OGNRBA RS des diféirishasponsabliz dNéhtités de financement et de crédit.

U Le risque de marché

[ QI NI AOES om RS f I -19déhdldaisque deBnarBhs, cdmme étantdes ijsguesHia pextes
qui peuvent résulter :
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- des fluctuations des prigur les titres de transaction et de placement tels que définis par les normes
comptables et sur tout autre instrument financier prévu par la réglementation en vigueur.

- 2dz RSa LkaArildArzya &adzaOSLIiAof Sa RQSy3Sy RiB&hddgedzy NI &l
au comptant ou a terme.

[ a20ASGS yQSad L}k a SELJ2é$S ' dz NR&ljdzS RS OKIy3aSs RIy
et libellés en Dinars tunisien.

i [ § NR&I|dzS 3t 261t RS GldzE RQAYGSNBG Y

{ St 2y d35deHaNiculadd d6 la BCT 200619, le risque global de taux se définit comme le risque encouru
en cas de variation des taux d'intérét, mesuré sur I'ensemble des opérations de bilan et de hors bilan.

Certaines ressources de la société sont indexéaawudu marché monétaire (TMM), ce qui engendre un risque
de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe.

Pour faire face a ce type de risqueststressl Sa i a2y i LISNA2RAIdzSYSy i SFFSOGdzSa
la variation du TMM suelProduit net de leasing.

i Le risque de liquidité

{St2y ftQFNIAOES oy RS-19, Le riSpeNdd lighiditd SeJ8&firik Somme le risque poyf ¢ H
f QSGFroftAaaSYSyd RS ONBRAG SiG t1 ol yli dsRonyitbys nddatedy RSy G S
de leurs engagements a leur échéance.

t 2dzNJ FFANB FIFO0S t OS NrxaljdzsSzE 1 IyyAaolt [SIF&aS RA&LRAS F
et contrbler ledit risque. Ce processus comporte un mécanisme permettant unecfiosj compléete des flux de

trésorerie en rapport avec les actifs, les passifs et les éléments debhansselon divers horizons temporels

appropriés. La fonction trésorerie au sein de Hannibal Lease est centralisée au sein de la direction financiére.

Cei est de nature & assurer :

'yS FtdZARAGS RS GNIAGSYSYy(d RS f QAYy T2 Naftessduas; | @+ y i
- Une gestion plus ngoureuse des actifs (creances matérialisées par des traltes) de la société ;
- UnsuivipermanenRS f QSy 02 dzNE RSa NX&aaz2dz2NOSa Si RSa OKI NBSa
de logiciels dédiés a la fonction trésorerie.

n

0 Risque de reglement

[ QF NI AOES nu RS f I -1906d&fididzonnie BtBt l6iSqud de survénanceyaul cours du délai
YySOS&aal ANB LJ2dz2NJ £ S RSy2dzSYSyid RS fQ2LISNX¥idA2y RS NBIf S
fI 02y dNBLI NIWSY (G RREBY ONBIRGTIA 32ad8 RQdzy S o0k yljdzS y2y NBaA
financiers ou les fonds convenus, alors que ledit établissement de crédit ou ladite banque non résidente a déja
K2y 2NB aSa Sy3alr3sSySyida t ftQS3IFNR RS fFRAGS O2y i NBLI NI
La directim financiére a travers le service recouvrement se charge du suivi des impayés et des actions de
recouvrement.
Les dossiers contentieux sont gérés par le service juridique et contentieux rattaché a la direction générale.

U Risque opérationnel
[ QF NI % Gtiulamepde IRBCT n° 2al®Ble définit comme étant le risque de pertes résultant de carences
2dz RS RSTIAftlIyOSa FGdNROGdzZ 6f Sa t I O2yOSLIiA2Yy>S £ fQ
KdzY Ay Sa 2dz (S OKédeianS éxtéliedrs/ a A |j dzQl dzE S @
La maitrise des risques opérationnels repasdzNJ dzyy RA&LIZAAGAT RS O2yiNxfS Ayl
activités et sur le principe de la responsabilité des hiérarchies opérationnelles sur leurs risques. Par ailleurs,
Hannibal Lase a mis en place un dispositif informatisé permettant le suivi des contréles de premier et deuxieme
niveau par les responsables opérationnels.
[ OSttdzZ S Rdz O2y(iNbtS RS I O2yF2NNAGS Si RSe f QF dzRA I
OFRNBE RS fSdzNBE YA&aarzyas RQFOOSRSNI FdzE AYF2NNIEGA2ya N
Enfin, Hannibal Leaseaghevédzy S YA &daAz2y LJl2dz2NJ £ YAasS Sy LIX I OS RQdzy L
systeme de gestion de la sécurité de l'information

57
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38. 5SLISYRIFIyOS RS tQSYS(GSdzNg

[ RSLISYRIyOS RS | I pfintipademént parde dagsé dé radpdct dnsE&ylesSprudentielles
prévues par la circulaire de la BCT n®2@1du 17/12/1991 telle que modifiée par la circulaire n®Rdu
19/03/1999 et la circulaire n°20012 du 04/05/2001 et complétée paedcirculaires 201209 du 29/®/2012 et
201603 du 29/07/2016

- LI AOFGAR2Y RS fQFNIAOES m

Risques encourus supérieurs a 5% des fonds propres nets

/ 2y ¥F2N)¥SYS ydde lacirtuire BOTAM@# & 1 Tdécembre 1991, telle que modifiée pasitaulaire
n°9904 du 19 mars 1999 et la circulaire n°2e@.du 04 mai 2001 et complétée paskirculaires 201209 du
29/09/2012 et 201603 du 29/07/2016 le montant total des risques encourus ne doit pas excéder

- 0o FT2Aa fSa T2y R ablissdh@nt inEhéier, ydbiriilés bdrdiciaire® Saint les risques
SyO2dzNHza a4QSt s§@SyiGz L32dzN) OKI Odzy RQSY(GNB SdzEX b pi2

[S Y2ydlyd d2GFf RSA& NRA&ldzSa Sy O2dzNHza adzNJ f Ritre 6 SY STFAC
SdzE t p» RSa T2 yDWa’/502NIPADNBA aQSt § 3S
[ § Y2yilyld RSa T2y RaoA6DERIINIE) ySia aQsStsgsS t

(A) I (C) = 081 Inférieura 3

Risques encourus supérieurs a 15% des fonds propres nets
- 15 fois les fonddINR LINS & ySia RS tQSiGloftAaasSyYSyd FAylyOaSN
SyO2dzNHza &4QSf s@SyiGz L2dzNJ OKI Odzy RQSYGNB SdzEZ t wmp
Le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques Ed8tNR S dzNB  LJ2 dzZNJ OK | Odz
SdzE £ wmp: RSa F2:)Wéadt LINRPLINB&E aQSftsgsS t
[ QF NI AOES m Sad R2yO NBaLISOGS

- LIS AOFGAZ2Y RS fQIF NIAOES H

Risques encourus sur un méme bénéficiaire

[ S& NR&ljdzS§&a Sy O2dzNHza & dzNJ dzy Ys YiBularsdd B BATOMM feldfue | dz &Sy
modifiée par la circulaire n°9®4, ne doivent pas excéder 25% des fonds propres nets.

Lt yQSEA&GS LI & LeBs® dodties rglésBontsdpériedrsyoy dgauk 4 25% des fonds propres.
[ QF NI A OpeSté.n Said NBa
- LLIX AOFGAZ2Y RS fQFNIAOES o

WAaljdzSa SyO2dzNHza I SO fSa 1ISNE2YyYSa &lyiad RSa tASya
loi 200165
I 2y F2NX¥SYSyid t f QI NI A Ode Eentale BeSTurfisle n°@MdNIY difcénibidBO9IRGle 1 . |y
gue modifiée par les textes subséquents, le montant total des risques encourus sur les personnes ayant des liens
F 380 f QS lfinandiel 2 SYSS/yal 43%le 1& 16 h°RIG-A30U 18juillet 2016, ne doit pas excéder
une 75% aks fonds propres nets.
Le montant total des risques encaus sur les personnes ayant desk Sy a I @S O findd@eiiab sehish 8 A SY Sy
RS f QF NIiA Of S-cpo RRIS 2fdeA f f 2547 938 68DWANML QS § OS L
[ S Y2yidlyld RS&a T2y R&92A6G0BMILINISB) ySia aQsStsgdgsS t 5¢

(A) / (B) = 0,1941 Inférieur a0.75

[ QF NI Arspedté.o S & i
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- LW AOFGAR2Y RS ftQFNIAOES n

Couverture des risques encourus pondérés par les fonds propres nets

I 2YTF2NXYSYSyid b f QI NI A @4, &llemgue mé&difide lpdeiaxtedSubéduanigids fonds¢ Yy ¢ dm
LINELINB&E ySiGa RS tQSilofAraasSYySyid FAYyFYyOASNI R2AQGSyd NBL
encourus pondérés.

De méme, le$onds propres nets de base ne peuvent étre inférieurs a 7% des risques encourus.

[ S Y2yilyld RSa FT2yR&a LINBLINBa ySTa R60541DTEH OASEIS aQsSt s
[ S Y2yidlyld RS& T2y Ra LINELINBa déRribie 260%::66781311BTSB) I a2 OA S
Le montantdes risques encourus pondérasQ S f :§ 89&360.334DT

A) | (C) 10,33%

B) I (©) 7.45%

[ QF NI Arspedté.n S & i

3.9. Litige ou arbitrage

l dzOdzy f AGA3IS 2dz F NDAGNI 3SE Sy RSK2N&
a signaler.

¢
&
S0

tTFFaaQB80 D2y

3.10. Politique sociale et effectif

Formation du personnel
La politique de formation du personnel de Hannibal Lease tientpte de:

La politique de gestion de carriere.

La gestion des compétences.

Le développement des connaissances dans les activités métiers.

Le développement de compétences en nouvelles technologies.

En207x S LISNE2YY St RQI I ARSaNE [ASIYAT | A NIBIANIRASO &FIRIPNNH (LA2dE .
f QAyaidaddzi RS tF . /¢ SiG LIN RSa OFLoAySia RS F2N¥YIFGAz2Y
formation R Q dadre en MBA en services financiers aupré§ d2! . C

> > D>

Par ailleursHannibal Lease organise périodiguement des séances de formation en interne pour initier ses cadres

et agents aux différentes problématiques liées au risque, contréle et éthique professionnelle outre les formations
destinées a développer les compétenceétiers et les connaissances |égales, réglementaires et technologique

RS tQSyasSyoftS Rdz LISNE2Yy Yy St o

Avantages sociaux

[ S LISNE2YyYy St RQlIlIyyAolf [SIF&aS :0SySTAOAS RSa | @rydal 3Sa

1 Assurance Groupe Maladie.

1 Prime de scolarité.

1 Prime pour mariagetale Aid El Kebir.

1 Tickets Restaurant.

9 Assurance départ a la retraite.
PaNJ | Af £ SdzNBRZ | FyyAolf [SIaS LINBYR Sy OKIFNBS LX) dza A S dzNg
personnel.
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Effectif

[ QST T §@ninribal Lease est composé dd27personnes au 31/12/2a1 >+ SO dzy G|
76,3%.
2015 2016 2017
Cadres 75 69 71
Maitrises 7 16 26
Exécutions 13 21 30
Total 95 106 127
3.11. Analyse SWOT
Forces Faiblesses

V Elle occupe I12eme place en termes de mises ¢
forcesetla2®™ L)  OS Sy GSNX¥XSa

V Elle dispose d'un systeme d'informatic
satisfaisant

VI &d20AS0S LI2&aasRS dz
élevé dupersonnel (76,3% en 2017).

V Société ayant la notation la plusilble;

VbQSilyd LIa | R2aasy
Hannibal Lease reste dépendante des marc
financiers pour son financement

V Rentabilité faible comparativement a
secteur.

Opportunités

Menaces

V Des projets d'infrastructure a moyen term
devant profiter au secteur de leasing
V5S@St2LIISNI a2y NBaSlH g
sa part de marché.

V Concurrence de plus en plus rude sur
marché;

V Conjonctureéconomiquemorose.
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3.12. PolitiqueRQA Y @Sa i A

[ a20AS0S I FyyAolrft [ SIF&aS LINB @&iadé dudBdysined® Bfan d§NMIDT RQA y
répartit comme suit

2018P 2019P 2020P 2021P 2022P
Immobilisations Incorporelles 32428
ImmobilisationsCorporelles 7840193 | 240000 700 000 550 000 600 000
Terrain
Immeubles 6 774 821
Matériel de Transport 231 200 150 000 200 000 250 000 300 000
Matériel et Mobilier de Bureau 328 205 50 000 100 000 100 000 100 000
Matériel Informatique 385 967 40 000 400 000 200 000 200 000
Installations Générales 120 000
?;fl:arcste;tlgoir:nr(]jq(zsuélrgsmoblhsatlons € 8170 285
thca(')r'g;‘l’lzgsat'o”s Incorporelle; 7 675 621 | 240000 700000 550000 | 600 000

Investissements en immobilisations financieres

Prises de participation pour dégrévement fisca|5 Millions de Dinars par ate 2018 & 2022

61

7

S

a



Chapitre 4 Patrimoine, Situation financiére, Résultat

4.1 Patrimoine de la société@u 31 décembre 2017
41.1

Créances sur la clientéle, opération de leasing

En DT 31-déc17 31-déc16 31-déc15
Créances sur contrats mis en force 831314179 |595774 724 (444691 410
Encours financiers 804981509 |574517 361 | 426 462 063
Impayés 29560 226 24 089 705 (20317 030
Intéréts échus différés (3347211) (2. 883079) |[(2153794)
Valeurs a I'encaissement 119 656 50 736 66 110
Créances sucontrats en instance de mise en for( 6 087 383 7 353 950 4823 562
Total brut des créances leasing 837401 562 |[603 128 674 (449517 971
A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours (8521216) (8 295032) | (7740 995)
Provisions pour dépréciation des impayés (14185054) |(11978963) | (10297 056)
Provisions collectives (3030000) (2 600000) | (2400 000)
Provisions additionnelles (61796) (61796) (35312
Produits réservés (1695527) (1421380) |[(1103 820)
Total net des créances leasing 809907 969 ([578 771502 | 427937 789

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-apres :

Solde au 31 décembre 2016

Addition de la période

- Investissements
- Relocations

Retraits de la période

- Remboursement du capital

- Relocations

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

Solde au 31 décembre 2017
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581 871 311

549 729 502
15 041 521

(305 156 200)
(13 958 674)
(224 099)

(16 234 470)

811 068 892




L'analyse de I'encours des contrats par maturité se présente comme suit :

- Créance a plus de cing ans
- Créance a plus d'un an et moins de cing ans
- Créance a moins d'un an

Paiement minimaux sur contrats actifs

- Revenus a plus de cing ans

- Revenus a plus d'un an et moins de cing ans
- Revenus a moins d'un an

Total des produits financiers non acquis

- Valeurs résiduelles

- Contrats suspendus

- Contrats en cours

Encours financiers des contrats de leasing

§ RS
S LI NI &as

[ QF VIt 8
[OF VI &

(D
ax

D:
ax

- Batiment et travaux publics
- Industrie

- Tourisme

- Commerce et senices

- Agriculture

[QF VIEf&aasS LI N GaLl

- Equipements
- Matériel roulant
- Matériel spécifique

Sous Total

- Immobilier

L'analyse des impayés se présente comme suit :

Clients ordinaires (1)

Inférieur a 1 mois

Entre 1 a 3 mois

Entre 3 et 6 mois

Entre 6 mois et 1 année
Supérieur a 1 année

Clients litigieux (2)

Total (1)+(2)

t QSy 02 dzNa

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

13 531 308 5877 882
566 386 927 403 221 131

341 749 529 243 449 101

1) 921 667 764 652 548 114
2232 496 784 186

67 290 819 47 725 627

62 557 911 45 667 836

) 132 081 226 94 177 649

®) 4804 713 3006 926

4) 10 590 258 13139 971

() 6 087 383 7 353 950
©)=(1)-(2)+@)+@)+(5) 811 068 892 581 871 311

31 Décembre 2017

LI NJ aSOGSdzNJ RQI:OGAGAGS S
G§Sdz2NJ RQIF OGAGAGS

31 Décembre 2016

187 711 823 125 445 435

97 224 576 59 837 015

77 228 655 54 339 878

359 367 884 269 248 114

89 535 954 73 000 869

Total 811 068 892 581 871 311

RS YI GSNXSE

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

118 996 093 81 356 645

556 969 089 423 696 415

83 917 523 41 402 353

759 882 705 546 455 413

51 186 187 35 415 898

Total 811 068 892 581 871 311

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

16 048 836 12 200 051
7 642 987 5640 104
4798 014 3876 324
973914 786 231
947 215 732 912
1686 704 1164 480
13 511 390 11 889 654

29 560 226 24 089 705
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4.1.2

Portefeuille titres de placement

En DT 31-déc17 31-décl6 31-déc15
L ' OtAraz2ya 0203SSa 1422 343 1590343 |[1656 321
L ¢AGNBA {L/! # 89 298 11 569 1057 899
Total brut 1511 641 1601913 2714 220
L t NPPAAAZ2Y A LI dzNJ RS LI[-309 549 -315 380 -307 480
Total net 1202 092 1286 532 2406 741
Au 31/12/2017, le portefeuille des actions cotées se présente comme sulit
N°m.bfe d‘acuon Valeurnominale | | Colt dacquisition Total COUI, moyene Provision pourc/emalge t
el Participation HL décembre détention
CARTHAGE CEMENT 19312 1,00 2893 29414 2371 (44 855) 0,046%
SAH 23550 1,00 6,494 152923 1543 0,064%
TUNISRE 13050 500 9514 124204 7991 (1991) 0,087%
Tawasool 120000 1,00 1,10 132000 0374 (67120) 0,111%
Délice Holding 35276 10,000 1372 48409 16,43; 0,064%
UADH 3462 6,50 6,500 250003 2,664 (147617) 0,104%
ARTES 6500 500 1,641 49706 6,103 (10035) 0,033%
Toa | 1w (39549
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413 t 2NISFSdzaAattS

- Titres de participation
- Titres immobilisés

- Avances sur acquisitions de titres NIDA

Total

Les titres de participation s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur
- Société Amilcar LLD

- Société immobiliere ECHARIFA

- Société NIDA

- Société Eclair Prym

Total

% détention

99,16%

26,56%

29,84%

24,00%

12 395

23104

ROAY @Sairaasysyi

31-décl7 31-déc16 31-déc15
8778 841 8778 841 6 645 511
581 112 581 112 81112

- - 586 666
9 359 953 9 359 953 7 313 289

Nombre d'actions
ou parts sociales

3939 342

6 000

Valeur nominale

100

100

100

Co(t d'acquisition

1 239 500

2200 000 *

Date de souscription

2014

2010-2012

4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016

600 000

8 778 841

2013

(*) L'acquisition des 22.000 actions de la société immobiliere ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette derniére a réalisé une
augmentation de capital par incorporation des résenes, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée a raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331 actions au

prix de 1.6 dinars par action.

Les titres immobilisés s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur
- Fonds commun de placement MAC Equilibre
- Fonds commun de placement MAC Epargnant
- Fonds commun de placement MAC Croissance
- Fonds commun de placement MAC Horizon

- Les sables du centre

Total

% détention

1,57%

0,18%

0,52%

4,23%

16,67%

Nombre dactions

ou parts sociales

100

100

108
5000

500

65

Valeur nominale

100,000

100,000

100,000

100,000

100,000

Codt unitaire

dacquisition

100,000

100,000

102,889

100,000

100,000

Montant Total

10 000

10 000

11112

500 000

50000

581112

Date de souscription

2005
2005
2005-2008
2016

2005



4.1.4 Immobilisation corporelles et incorporelles au 31 décembre 2017

En DT
Valeur brute Amortissements Provisions Valeur
Désignation Taux Début de Acquisition | Transfert | Cessions Fin de Début de Dotation de | Cessions Fin de pour comptable
d'amortissement période période période la période période dépréciation nette
Logiciels 33,3% 451 849 92 650 - 544 499 337 217 60 172 397 389 - 147 109
Total desimmobilisations incorporelles 451 849 92 650 - - 544 499 337217 60172 397 389 - 147 109
Terrain - 5670 140 - - - 5670 140 - - - - 5670 140
Terrain hors exploitation - 250 000 - - - 250 000 - - - 250 000 -
Immeubles 5,0% 2 630 526 - - - 2 630 526 792 782 131 526 924 308 - 1706 218
Matériel de transport 20,0% 939 638 3603 - - 943 241 503 964 160 812 664 776 - 278 465
Equipements de bureau 10,0% 682 639 25 641 - - 708 280 462 820 51 378 514 198 - 194 081
Matériel informatique 33,3% 502 454 28 276 - - 530 729 388 365 60 672 449 037 - 81 692
Installations générales 10,0% 655 636 1921 - - 657 557 361 716 61 011 422 728 - 234 830
Autres matériels 10,0% 45 886 - - - 45 886 35744 2831 38 576 - 7 310
Immobilisations en cours 943 484 3444 794 376 921 186 900 4578 299 - - - - 4 578 299
Avances et acomptes aux
fournisseurs dimmobilisations 650 952 392 758| (376 921) 666 789 - - - - 666 789
Total des immobilisations corporelles 12 971 354 3896 993 - 186 900 16 681 446 2545 391 468 232 3013623 250 000 13417 824
TOTAUX 13 423 203 3989 643 - 186 900 17 225 945 2 882 608 528 404 3411012 250 000 13 564 933

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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4.2 Etats financiers individuels comparés arrétés au 31 décembre
RQSGFroftAaasSYSyid Si RS LINBaSyidl ésay RSa
yS 4Ql 002YY2RSyid LI & | dzE RA&LIRZAAGARZYA Rdz &

[ Sa NB3If Sa

OMKMHKHAOAMT

qui concerne les notes aux états financiers qui ne comportent pas les informations et renseignemeaytsés:
- Unenotesurlesévénementspostnist f QF NN GS RS&a Sidlda FAylFyOASN
RS t QSESNDODAOS S&G tF RIFIGS RS Lzt AOFdA2y RSA&

paragraphe 36 de la NC 14 relative aux éventualités et événements postérieutata e clbtue ;

- Une note sur les régles de prise en compte des gains et des pertes de change et de la couverture contre

les risques de change du groupe et ce, conformément aux dispositions du paragraphe 82 de la NC 01

norme générale ainsi que les reghs converon des opérations en monnaies étrangeres.

I FyyADl ¢

[ SI & Sformed &uy dispa@itonstdu syssem©ddryiptable des entreprises et ce pour I¢

états financiers individuels arrétés au 31/12/2018 et suivants.
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4.2.1 Bilans individuels comparés au 31 décembre
En DT

31/12/2017 |31/12/ 16 31/12/ 15
Actifs Notes
Liquidités et équivalents de liquidités 4 4671188 |14431009 |7 240908
Créances sur la clientele, opérations de leaq 5 809 907 969|578 771 502|427 937 789
Portefeuille-titres de placement 6 1202092 |1286532 |2406741
Portefeuille d'investissement 7 9359953 |9359953 |7 313289
Valeurs Immobilisées 8 13564 933 |10 290595 | 9491 162
Autres actifs 9 14 024 615 |17 056 109 |5 949 830
Total des actifs 852 730 750| 631 195 700| 460 339 719
Passifs
Concours bancaires 10 15660880 |11 722960 |1 254018
Dettes envers la clientéle 11 8524277 |5199476 |5 685 303
Emprunts et dettes rattachées 12 610 356 838| 487 100 412| 365 028 023
Fournisseurs et comptes rattachées 13 140514 665|67 519 395 |35 781 641
Autres passifs 14 5166 904 |5566418 |2 822545
Total des passifs 780 223 563|577 108 661|410 571 529
Capitaux propres
Capital social 40180 000 |28700 000 |28 700 000
Réserves 5783659 |5041480 |4663524
Prime d'émission 13 996 000 |8 830 000 |8 830 000
Actions propres (832733 (398915 -1 292
Résultats reportés 5177500 |4846 306 |2 940 255
Résultats de I'exercice 8202760 |7068 169 |4 635 703
Total capitaux propres 15 72507 187 |54 087 039 |49 768 190
Total des capitaux propres et des passifs 852730 750 | 631195 700 | 460339 719
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4.2.2 Etat des engagements hors bilan au 31 décemBed.7

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de Financement en Faveur de la Clientéle

Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts
ENGAGEMENTS RECUS

Cautions Regues

Garanties Regues

Intéréts & Echoir sur Contrats Actifs

Valeurs des biens, objet de leasing

ENGAGEMENTS RECIPROQUES

Emprunts obtenus non encore encaissés
Effets escomptés sur la clientéle
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31 Décembre
2017

131 345 437
46 258 490
85 086 947
1710 135 150
630 472 460
336 570
132 081 226
947 244 894

49 799 645

49 770 000
29 645

En DT

31 Décembre
2016

124 288 424
50 146 914
74 141 510
1 269 917 906
482 579 060
630 963

94 177 649
692 530 235

37 505

37 505



4.2.3 Etats de résultat comparés au 31 décembre

En DT Notes 31-déc17 31-déc16 31-déc15
Produits d'exploitation

Intéréts et produits assimilés de leasing 16 69 619 440 51 826 610 39 641 130
Intéréts et charges assimilées 17 (44095869) (30 433146) (23 671235)
Produits des placements 18 184 389 561512 421 147
Autres produits d'exploitation 19 30 266 28 825 27 452
Produits nets 25 738 226 21983 800 16 418 494
Charges d'exploitation

Charges deersonnel 20 7 047 593 5 465 389 4520 993
Dotations aux amortissements 21 596 503 512 335 575 730
Autres charges d'exploitation 22 3579811 3288 798 2 646 892
Total charges d'exploitation 11 223 906 9 266 522 7743 615
Résultatd'exploitation avant provisions 14 514 320 12 717 278 8 674 879
Dotations nettes aux provisions et résultat de:

créances radiées 23 2 862 275 2 462 429 2778 299
Dotations nettes aux autres provisions 24 141 050 447 285 224 834
Résultat d'exploitation 11 510 996 9 807 564 5671 746
Autres pertes ordinaires 25 (437315) (15 366) (1400)
Autres gains ordinaires 26 81 59 161 95 287
Résultat des activités ordinaires avant impot 11073 761 9 851 359 5 765 633
Imp6ts sur les bénéfices 27 (2296801) (2 024139 (1 129930)
Résultat des activités ordinaireaprésimpot 8776 960 7827 221 4635 703
Contribution conjoncturelle 27 (574200) (759052 -

Résultat Net de@ SESNDA OS 8 202 760 7068 169 4 635 703
Résultat par action 1,256 1,119 0,819
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4.2.4 Etats de flux de trésorerie comparés au 31 décembre
En DT Notes 31-décl7 31-déc16 31-déc15
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements regus delgents 28 448 108 048 334539023 274763 616
Décaissements pour financement de contrats de leasing 29 (551 002909) (411 149263 (305 257753
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 30 (10 839314 (8 203588 (7 913076)
Intéréts payés 31 (41 242920) (27 791865 (22 505609)
Impbts et taxes payés 32 (3 669680 (1737614 (2 212877)
Restitution du crédit TVA 19 723 440
Autres flux liés a I'exploitation 36 (1 672405 2007 799 (1 416947)
Flux de trésorerie provenant déaffecté a) l'exploitation (140 595741) (112 335509) (64 542645
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisati
corporelles et incorporelles 33 (3937844 (5 167220 (2 436227)
Encaissements provenant de la cession d'immobilisat
corporelles et incorporelles 34 160 000 55 499 79 600
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisati
financieres - (2 046664 (1 756338
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activit
d'investissement (3777844 (7 158385 (4 112964
Flux de trésorerie liés auactivités de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions 15 13 776 000 - -
Décaissements suite au rachat d'actions propres 15 (1033154) (656955) (509293)
5SSO0l AaaSySyida adaasS t 1 C15 595 791 258 491 1720 132
Dividendes et autres distributions 35 (3121250) (2350854) (2009000)
Encaissements provenant des emprunts 12 898230000 671000000 596250 000
Remboursements d'emprunts 12 (777771543) (552035629) (521965433)
Flux detrésorerie provenant des (affectés aux) activités (
financement 130675844 116 215053 73 486 406
Variation de trésorerie (13 697741) (3278841) 4 830 796
Trésorerie au début de I'exercice 4et10 2708 B0 5986 891 1156 095
Trésorerie a la cléture de I'exercice 4 et10 (10989692 2 708 050 5986 891
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4.2.5 Schéma des Soldes Intermédiaires de Gestion comparés au 31 décembre
En DT
PRODUITS CHARGES SOLDES
Décembre | Décembre Décembre| Décembre Décembre| Décembre
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intéréts de leasing 66 738 645 49 446 76%Hntéréts et charges assimilés 44 095 868 30433 146
Intéréts de retard 867 80P 922 498
Variation des produits réservés (274 147) (317561
Produits accessoires 2287162 17749071
Autres produits d'exploitation 30 266 28 825
Intéréts et produits assimilés de leasihg 69 649 706 51 855 43% Total des intéréts et charges assimil§s 44 095 848 30433 146 Marge commerciale (PNB) 25 553 838 21 422 2§
Marge commerciale (PNB) 25553 838 21 422 288Autres charges d'exploitation 3579811 3288794
Produits des placements 184 38P 561 51PCharges de personnel 7047 593 5 465 384
Sous total 25738226 21983800 Sous total 10627 403 8754187 Excédentbrutd'exploitation 15110 843 13 229 61
Excédent brut d'exploitation 15110823 13 229 61¥Dotations aux amortissements et aux résofptions596 503 512 33p
Reprises sur provisions : Dotations aux provisions :
- Suite au recouvrement des créances 1394633 1093 0041 - Pour dépréciation des créances 3826908 335543(
- pour titres de participation 102 371 108 42K - Collectives 430 00D 200 0oop
Autres produits ordinaires 81 59 161 - Pour dépréciation des titres 96 540 116 32
- Pour risques et charges 75 000 389 37H
- Pour autres actifs 71 881 50 010
Autres pertes ordinaires 437 31p 15 366
Impots sur les bénéfices 2296801 2024134
Sous total 16 607 909 14 490 2q0 Sous total 7830948 6662 980 Résultat des activités ordinpires8 776 990 7 827 22
Résultat des activités ordinaires 8776960 7827 221Contribution onjoncturelle 574 20D 759 05
Sous total 8776960 7827221 Sous total 574 20D 759 05p Résultat net 8202760 706816
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4.2.6 Notes aux états financiers arrétés au 31 décembre 2017
NOTE 1 PRESENTATION DE LA SOCIETE

1-1 Présentation générale

La société Hannibal Lease est une société anonyme de droit tunisien constituée le 30 Juillet 2001 avec un
capital initial d&5.000.000 Dinars divisé en 500.000 actions de 10 Dinars chacune.

[ QFaaSYotfSS 3ASYSNIfS SEGNIRNFRMRI ARS NBIR deASNS  yt235 SO0 LNES(
168.750 Dinars, correspondant a la partie non libérée a cette date, et ce pour le ramener de 5.000.000 Dinars
b ndyom®PHpn S5AYIFENEZT LIN fQlyydzZ A2y RS mcodyTtp | OlA;

Parallgler Sy iz t1 YsYS |aaSyofsSS I RSOARS RS LERNISNI S C
création de 516.875 actions nouvelles de 10 Dinars chacune, souscrites en numéraire et libérées a
concurrence de 61,30 % lors de la souscription. Le reliqui Ebéré au cours du 2éme semestre 2007.

[ QF 84SY0tSS ISYSNItS SEGNI 2NRAYLFAN
b wnonnnodnnn S5AYIENE SG OSzI LI N tQS
O2NNBaLRyRFEYG £ tF @IfSdNI y2YAyYyLltS

B NBdzyAS S un 2dz
YAaaArzy Dfars, f I ONBI
RS mn 5AYyFNBESZ YI |

L'assemblée générale extraordinaire du 16 juillet 2012 a décidé de réduire la valeur nominale de I'action pour
la ramener de 10 Dinars a 5 Dinatsde porter ainsi, le hombre d'actions composant le capital social de
Honnnodnnn £ noénnndnnn RQFOGA2Yyad

[ QFr 84SY0tSS ISYSNItS SEGNI2NRAYIFANB Rdz mt | ONA ¢ H N
f QAVGNRRAzOGA 2y RS & Sipal dedNaide de |a Badde (e varelrdNddbiered XA y O
RQlIdzZ3YSYiSNIfS OFLAGEE a20Alt RS tI a20ASGS | SO NBy
de nouveaux souscripteurs et ce, pour un montant de 8.700.000 dinars en numéraireeppartér de
Hndnnnednnn RAYIFINB t Hy®dTtTanndnnn RAYEFNRBR LI N f QSYAA&A?2
de 5 dinars chacune.

[ § LINRE RQSYA&&A2Yy | SGS TFTAES t odIpnn RAYINBE fQl O
R QS Y A libé&diégralement lors de la souscription, avec jouissance a comptet gandier 2013.

OYTAYS fQlaasSyoftsSS 3ASYSNI S SEGNI2NRAYFANB NBdzyAS f
d20ASUS RQdzy Y2yil yi R S$tersersn09.000dnas & 40A80000& nats)2tda] S L
simultanément, de la maniére suivante :

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 dinars par la création de 1.722.000 actions
y2dzoSttSa SYA&aS& |dz LINRE RS2 WAYRAY INBE of ORAOMIANE SR S 2 LAN
actions nouvelles pour 10 actions anciennes). Les nouvelles actions ont été souscrites en numéraire et
libérées intégralement lors de la souscription. Elles portent jouissanc# darivier 2017.

- Par incorpoation de réserves pour un montant de 2.870.000 dinars (1 action gratuite pour 10 actions
anciennes) portant jouissance atl fanvier 2017.

lAyaArz €S OFLAGEHE &a20AFt aQSt8@S Idz om RSOSYONB HAMT
valeurnominale de 5 Dinars libérée en totalité.

[ a20AS0S I L}Rdz2NJ 2062S3G LINAYOALIf RQSFFSOUGAZSNI RSa
immobiliers a usage professionnel, industriel, agricole, commercial et de service.

[ QF OG A @A G S esRiBgie fpar lado? 20868 Su 11 juillet 2016 relative aux banques et aux
établissements financiers, ainsi que la loi n®8®4du 26 Juillet 1994 relative au leasing.
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1-2 Régime fiscal

1-2-1 Imp6t sur les sociétés

[F a20AS0S Sa durlassoaétasisdon tes réglddd disiticommun. Elle ne bénéficie a ce titre
RQIF dzOdzy S SE2ySNI (GA2y NBadA GFyid RQIFIGHydalr38a FA&ONdzE |

[ QAYL®B G &adzNJ £ Sa 3420AS0S&a RH S&ad RSO2YLIIS | dz GF dzE RS
KAFTFNBE RQIFFFIANBA OoN¥zi (2dziSa Gl ESa O2YLINA&aSao

Toutefois et en vertu des dispositions de la loin° 201 Rdz T 2dzAy wnamn NBf Il G§AGS |
SYGNBLINKA&Sa £ fQlFRYAdAaA2y RS f SdzNE | O Gabadymposition f | 6 2 dz!
de 35% a 20% pendant une période de cing ans a partir de I'année d'admission.

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de contrats de leasing
sont admis en déduction pour la détermination duniéfice imposable et ce, en vertu des dispositions de la
loi de finances 20098 du 25 décembre 2000.

[ QI NIAOtS nn RS tF t2A RS& FTAYylIyOSa LRdzNJfI 3ISaidrzy
financiers relatifs aux équipements, nésiels et immeubles exploités dans le cadre de contrats de leasing a
partir du ler janvier 2008.

t I NI FAfESdzNEE Si RSLJzAia mMoppc> fSa RAaALIRaAAGAZYAEA Rdz L
applicables aux sociétés de leasing. Ainsipl®visions au titre des créances douteuses sont déductibles en
totalité.

1-2-2 Taxe sur la valeur ajoutée
58 LI NJ a2y &dl Gdzi RQSGFotAaaSYSyld FAYFYyOASNI RS S| a
valeur ajoutée.

Larticle 49 dda loi rf2007-T 1 Rdz HT RSOSYONB wnntT3s LRNIlIyd t2A RSa
la TVA est liquidée, pour les opérations de leasing , sur la base de tous les montants dus au titre de ces
opérations.

Il @nsuit que @ssiette de la TVA compré :

- Les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats concfas jusqu
31 décembre 2007,

- Les montants relatifs au remboursement du co@atuisition des immobilisations ainsi que les intéréts
facturés auitre des opérations de leasing pour les contrats conclus a partir du ler janvier 2008.

tF N FAfESddNAE fQFNGAOES pn RS tF YsYS t2A | LINBDdz |
peuvent déduire la TVA grevant leurs acha@jdipementsmatériels et immeubles destinés a étre exploités
dans le cadre des contrats de leasing, et ce nonobs@mtdgistrement comptable de ces achats.

Il $@nsuit que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent déduire la TVA relative aux

équipements, matériels et immeubles destinés@xploitation dans le cadre de contrats de leasing et ce
nonobstant @nregistrement comptable de ces achats.

1-2-3 Autres imp6ts et taxes
Hannibal Lease est essentiellement soumise aux autres taxes fsvant

- La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) au taux de 0,2% sur la base des loyers pour
les contrats conclus avant 2008, et des marges pour les contrats conclus a partir de janvier 2008.
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- La taxe de formatioprofessionnelle calculée au taux de 2% sur la base du montant total des traitements,
salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.

- La contribution au FOPROLOS calculée au taux de 1% sur la base du montant totdbdentsisalaires,
avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.
Note 2. Référentiel comptable

[ Sa sSidlida FTAYyFLYOASNAR RQIFyyAolft [SFAST FINNkGSa | dz
principes comptables généralemergaonnus.

[ SARAGA LINAYOALISE &aQl LIJzA Sy G & dzNJ
- Le systéme comptable des entreprises promulgué par la loi-t926du 30 décembre 1996.

- Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BGRhYD1L7
décembre 1991 telle que mdie et complétée par les circulaires subséquentes.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par Hannibal Lease et les nhormes
O2YLJil o6t Sa lGdzyAaASyySa yQSad t az2dzZ A3y SN

Note 3. Bases de mesure et principes comptables pertitsen

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour I'établissement de
ses états financiers peuvent étre résumés comme:sulit

3-1 Bases de mesure

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept du cdjpitadcier et en retenant comme procédé

de mesure celui du co0t historique.

3-2 Unité monétaire

[ S& ShGlida FTAYIYyOASNER RQlIFyyAolrt [SIFasS azyi tAo0StftsSa

3-3 Sommaire des principales méthodes comptables

3-3-1 Comptabilisation des créances i§& RQ2LISNI} A2y & RS Sl aiy3

[ Sa O2y iGN Ga RS fSFaAy3a LIERNILISyld adz2NJ RSa o6ASya Y2o0A
(terrains et constructions). La durée contractuelle du bail varie entre deux et dix ans. A la fin du contrat, le
locatairel dzNJ I LI2aaAoAtAdsS RS fSOSNItQ2LIiA2y RQIFOKF{G Rc
résiduelle préalablement convenue.

¢t2dza tSa o0ASya R2yysa Sy t20FrGA2y az2yid O2NNBOGSYSyi
Il est a signaler que lgien donné en location demeure, juridiguement et pendant toute la durée du balil, la

propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir.

t I NI FAEfESdZNEZ OSNIIAya O2y indit Soit a revBelzZ8Sloyérs eFdrofodBla t Q2 6 2
durée du contrat, soit a décaler pour une période les loyers.

Ces contrats transférent au preneur la qualité des risques et avantages inhérents a la propriété des
actifs donnés en location et justifientomptablement, leur classification en tant que contrats de location
financement.

Antérieurement au 1 janvier 2008, et par dérogation a la convention comptable de base de prééminence du

fond sur la forme, les immobilisations données en leasing figurgamhi les actifs corporels de la société

L2 dzNJ t SdzNJ O2 Hii R QI Olj dzA & A A 2 yits fiRahcieisyedz®s pRris dO datedes RS a
O2NNB&LRYRIY(G | dzE NA&I|dzSE RS y2y NBO2dz@NBYSyid RS f Q!

75



Les redevances de créditil, échues et non courues a la date de cléture, figuraient parmi les passifs sous
f QA Y LINBAAIS GG Ofcga G GSa RQl @I

I SO t QSYGNBS Syjafier20e8 deNehorine chdhphibicirélativie dax oontrats de location

6b/ nm0Z GStfS jdzQlF LILIINR dz&SS LI NJ £ QF NN3GS Rdz YAYA &GN
au bilan, les actifs déters en vertu d'un contrat de location financement selon une approche faisant prévaloir

la substance économique des transactions et les présente comme des créances pour un montant égal a
I'investissement net dans le contrat de location.

Cette approche a étéppliquée de maniére rétrospective a tous les contrats mis en force avafitdmdier
2008.

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brut dans ledit contrat diminué des
produits financiers non acquis.

L'investissement brutlans le contrat de location est le total des paiements minimaux a recevoir au titre de
la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.

Les paiements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneougstut étre, tenu
RQSFFSOGAZSNI LISYREFEY G 1 Rdz2NBS Rdz O2yGNX G RS t20F0A2y

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :

a- la somme des paiements minimaux au titre de la locafioancement ; et
b- la valeur actualisée de (aydéssus,dz Gl dzE RQAYGSNB G AYLI AOAGS Rdz O2y (N

[ S GFdzE RQAYGSNEG AYLIX AOAGS Rdz O2ydiNI G RS t20FGA2Yy !
contrat de location, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements minimaux au titre detlaratade (b)

fl OFfSdz2N) NBAARdMz2St €S y2y AN YyGAS sS3rtsS v tF az2vyys
initiaux de bailleur.

Pour le cas spécifique de Hannibal Lease :

a) la valeur résiduelle non garantie est nulle ;
b) les colts drects initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le locataire a la
signature du contrat.

Hannibal Lease vise a répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une base
systématique et rationnelle. Cette irdpli  GA2Yy &S FFAG adzNJ f1 61 &S RQdzy
LISNA2RAIjdzS O2yaidlydiS RS fQSyO0O2dz2NB RQAYy@SairaasSySyi
O2NNB&LRYRIYyld £ ftQSESNDAOST az2yd A Vialddé Beatiodpadt) f QA Yy ¢
diminuer a la fois le montant du principal et le montant des produits financiers non acquis.

33H tNREQGAAAZYA &dNJ ONBEyOSs AaadSa RQ2LISNI GAz2ya RS ¢

5S4 RSLINBOAF(GA2ya az2yda O2yadAddzSIS&EA yaHzNR & &3S af 20NES | |y dXSR&A
indication objective de perte de valeur liée a un événement survenu postérieurement a la mise en place du
concours, que cet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et

que ses cor3lj dzSy 0Sa LISdzSyi siNB SaiAYysSSa RS Fl w2y FAlof
RSLINBOALFGAZ2Y Sai YSYySS RQF02NR |ldz YADBSIdz AYRADARMzS

5SILINBOALFGAR2YS + o01adaS AYRAPARIZSEESS RSa ONBlIyOSa Aaa

[ S& LINP@PAAAZ2YAEA &dzNJ ONBFyOSa AadadzSa RQ2LISNI GAzya RS
prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n°
91-24 du 17 décembre 1991, telle queodifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque

de la maniére suivante
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A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2 Actifs incertains

B3 Actifs préoccupants

B4 Actifs compromis
Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniére suivante :

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une situation
financiére équilibrée, une gestion et des perspectives tVaé satisfaisantes, un volume de concours
financiers compatible avec son activité et sa capacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des
entreprises dont le sgeur d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiere se dégrade.

B2 Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises
ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres a Issel#1, s'ajoute au moins l'une de celles qui suivent

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité,

-fUlr6aSy0S RS tI YAasS t 22dzNJ RS tF &aAadGda A2y FAylFyOA
- des problémes de gestion ou des litigesrerdassociés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,

- 'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 foL85).

B3 Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un

degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les

caractéristiques de la classe 2 ogaat des retards de paiement en principal ou en intéréts entre 180 et 360
jours.

B4 Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de
la classe 3 ou présentant des retards de paiement en prinoipah intéréts au dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de risque tel que
prévu par la circulaire BCT n°-24, a savoir

B2- Actifs incertains 20%
B3 Actifs préoccupants 50%
B4 Actifs compromis 100%

/] S& Gl dzE &2yl FLILX AljdzS&a t f QSELRaAAGAZ2Y ySGdGS | dz Nx&
déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue des biens donnés en leasing et
des garanties lotenues qui relevent de celles admises par la circulaire précitée, a savoir

- Les cautions bancaires
- Les actifs financiers affectés
- Les dépdts de garantie

- Les hypothéques inscrites
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La valeur du matériel donnée en leasing est prise en tantggrantie pour le calcul des provisions pour
ONBlIyO0Saz Si OSz 02YLIWS (Sydz RQdzyS RSO20GS I yydzSttS |

[ S4 LINAYOALISa NBGSydza L}RdzNJ £ QF LIWIINBOALF GA2Y RS I @I ¢
suiants:

- Matériel standard Y+ £ SdzNJ RQ2NAIAYS I SO dzyS RSO2GS RS
- Matériel spécifique Yl £ SdzNJ RQ2NAIAYS I SO dzyS RSO2iS RS
- Immeubles Yl £ SdzNJ RQ2NAIAYS I SO dzyS RSO2iS RS

Pour certains contrats de leasingsdés en actifs compromis, la valeur du bien est considérée nulle, tant que
tf SRAG 0ASY yQIF LI a FIFLAG Q26280 RQdzyS S@FfdzZ G§A2Yy A
NESttSa RQSYyOIAaaSYSyid 2dz RS NBOMzZLISNI G4A2y ®

Dépréciation, abas®2 f f SOGA PS> RSa ONBIyOSa AdadzSa RQ2LISNI (A 2y

9y FLIIX AOIFGA2Y RS& RAAaLRARAI(A240de RScormp@léaNFaria@itcfairan n 0 A &
n°201209 du 29 juin 2012, il est constitué par prélevement sur le résultat desspons a caractére général

dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les
engagements nécessitant un suivi particulier (classe 1).

/] Sa LINRP@AaAA2Yya a2yid RSOSNNAAASSaAQOANVIZNS FdENIIR R
F2dzadsSSa aiA ysSOSaalANB LJ12dz2NJ §SYANI O2YLIiS RSa

O B

£d
AN

58

8y
2y
/ SGGS FtyrfeasS LISNX¥YSiz Sy 2dziNBX RQARSYGAFASNI £ Sa 3N
survenus depuida mise en place des concours, ont atteint collectivement une probabilité de défaut a

YFEOGdzZNAGS ljdzh F2dz2NYAG dzyS AYRAOFGAZ2Y 20602S0OGAGS RS LISH

perte de valeur puisse étre a ce stade allouée individustnt aux différentes contreparties composant le
portefeuille.

Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles concernés en tenant
O2YLIWS RS tQS@2ftdziAzy Rdz 0e0ftS SO2y2YAljdzS &adzNJ t I LIS

Les modificatioh RS @I f SdzZNJ RS I RSLINBOAIFGA2Y RS LIR2NISTFSdzA € f
" Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées" en tant que composante du co(t du risque
encouru par Hannibal Lease.

Au bilan, les provieins collectives requises sur les créances issues des opérations de leasing sont déduites
des actifs correspondants.

[ QSESNDAOS Rdz 2daASYSyid SELISNAYSYy:GS RS fF S5ANBOGAZY
collectives additionnelles au titrR Qdzy a4 SOG SdzNJ SO2y 2 YA ljdzS 2dz RQdzyS 1 2y &
événements économiques exceptionnels ; tel peut étre le cas lorsque les conséquences de ces événements
yQ2y (i Lz siGNB YSadzaNBSa | @SO 1 LINBOhumaaéermyied@aSaal A NE
provision collective sur les portefeuilles homogénes non spécifiquement dépréciés.

Provisions additionnelles

En application des dispositions de la circulaire de la BCT n®220di3 30 décembre 2013, il est constitué des
provisions dditionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe B4 supérieure ou égale a 3 ans
pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 &5 ans
- 70% poutes actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et;7 ans

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.
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[ QL yOASyySisS RIya tI OftlFaasS .n SHteRBetSNX¥AYySS aStz2y
V  A: Ancienneté dans la classe B4 ;
Vb Y !'YyySS RQINN3GS RSa Silda FAYyFyOASNA T
V M : Année de la derniére migration vers la classe B4.

330 wS@Sydza adzNJ ONBlI yOS&a :AadadzSa RQ2LISNI GAz2ya RS S a

Antérieurement au ¥ janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés a la période incluant aussi bien

fQF Y2NIAAaSYSyld TFTAYFYOASNI Rdz OFLIAGEEXT 1jdzS 1 YINBS
Ay i S3INI f &Redmhusbrdddé ledsivgdzt nvedz RS f QS G RS NB&adz GF i t 2
produit net de leasing, la portion du loyer couru correspondant au remboursement du capital, figuraient en

42 dza G NI Ol A F Dalafion=iauxt a@drtigsérheittszieSimmjobilisations en location

[ QFYR2Y Rdz GNIAGSYSYyd LI GNAY2YyALE RS& 2L SN dGA2ya RS
HnnyZ RS f1 y2NX¥S b/ nwm NBfFGAGBS | dzE O2y iGN} (& RS 2
susvisée.

Désormais, seule la margeA Yy YOASNBE oNHziS O6AYGASNBGUOU FAIdzZNE | dz yA
« Intéréts et revenus assimilés sur opérations de leasing

Les intéréts des contrats de locatifinancement sont répartis sur la durée du contrat selon une base
systématfjue et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et
pendant la période antérieure a la date de miseferte.

Les préloyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu'a la
premiere échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs
nécessitant ursuivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT-24; €dnt portés au résultat a

YS&d2NB ljdzQAf & &2y i O2dzNHzad / SdzE NBf I GAF& I+ dzE ONBI yO
» (classe B2), les « actifs préoccupants >sg¢eld3) ou parmi lesactifs compromis> (classe B4), au sens de

la circulaire BCT N° 24, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la
rubrigue «/ NBIFyOSa AaadzSa RQ2LISNI GA2ya RS tSrkaiy3

3-3-4 Comptabilisation des plcements et des revenus y afférents

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements a court terme (Potticfesilte
LI I OSYSyiGo S tS& LXIOSYSyida t t2y3a GSNX¥S o6t 2NISTFSdz

- Placements a court terme

Sontclassésdai3S GG S OF 6 SI2NASsE tSa LI FOSYSyda [jdzS € &a20AS
RQdzy 'y Sid ljdzAx RS LI NJ tSdzNJ yI G§dzNBX LISdz@Syd siGNB Al
placements pendant une période supérieure a mma remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur
classement parmi les placements a court terme.

LYAGAFESYSyids tSa LXIFOSYSyida t O2daNII GSNX¥YS az2yid 02 Yl
O2YYA&aaA2ya RQAoyfidiaBayNeS wRditd ek dsBrdissde hasgae sént exclus.

A la date de cléture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour
les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Lectitéssqui sont trés
liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et lesyalises et moinsalues dégagées sont portées

en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas trés liquides et les autres placements a court terme, les
moinsvalues parapport au codt font I'objet de provisions et les pluaglues ne sont pas constatées.
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Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par
fQFNNBEGS O2YLIiltotS (St | daBourddzaies aBursitMolyligrestdéSTurdisdzt t SGA Y

Pour les placements a court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est déterminée par
NEFSNEYyOS t I @I ftSdzNJ ftAljdZARIFGAGS RS f RSNYASNBE 22
publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

[ S GNIya¥FSNI RSa LXIOSYSyda t
FIA0fS RS I @IftSdzNJ O2YLJil ot S
comptabilisés a cette valeur.

O2dzNII GSNXYS Sy LX I OSY
Si R Saierit bnté@edmimerd G f S dz

- Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un contr6le exclusif, ouinfigence notable ou un

contrble conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les placements a long terme sont également des
placements qui n'ont pas pu & classés parmi les placements a court terme.

Y L

LYAGALFfSYSyids tSa LXIFOSYSyida t 2y 3 G§SNY 2y L
b2 R

f S a
O2YYA&aadaA2yad RQAYUISNNSRAFANBAS fSa K2y 2Nl ANBa

(7} O

2
fSa

Postérieurement a leur comptabilisation initiale, les placements a long terme sont évalués a leur valeur
RQdzal 3S PP SazS&¥ 2 R BI NI LILI2 NI | dz O2 Hivalu&syt lappbrfad 6o8tS G RS
ne sont pas constatées.

Pourlestites2 1 Sax €I @I f SdzNJ RQdzal 3S Said RSOUSNN¥YAYSS LI NJ NE
dz

fQFNNEGS O2YLIiltotS (St 1jdzS Lzt AS RFya €S od#f t SGAyYy ;

t2dz2NJ £ Sa GAGNBa y2y 02GsSasz 1 @IS @aNuReldhguélavileuBald RS

de rendement, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émettrice ainsi que la
conjoncture économique et l'utilité procurée a l'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en placetma@ncourt terme s'effectue

-au plus faible du co(t d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué parmi les placements
a court terme évalués au plus faible du codt et de la juste valeur.

- a la valeur de marché, si le transfesteffectué parmi les placements a court terme évalués a la valeur de
marché, la différence par rapport a la valeur comptable est portée en résultat.

- Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pris en compteredyits de facon étalée sur la période concernée,
par référence au taux de rendement effectif.

Les dividendes sur les titres a revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en résultat sur la
0FrasS RS tI RSOA&aAZ2Y R sufldréparttinydastréditatsHE i Sobidtéf éBettdcd I (i dz
des titres.

3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la
rubriqgue «Empunts et dettes rattachées.

Les dettes libellées en monnaies étrangéres sont converties en dinars, selon le taux de change du déblocage.
Le risque de change étant couvert.
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Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges financiéres a rjedz@eA f a O 2 dzNX

2y
2ya SyO2dzZNHzSa f2NAR RS fQSYAaaiazy RS
I Rd

[ Sa O02YYAaaAa a S
NELR2NISSa SG FY2NIASa aadsSYrdAaljdzsSYSyd &adzNd f ZNB S
3-3-6 Immobilisations corporelles éhcorporelles:

S a

& AYY2o0AfAralidAazya O2NILRNBttSa SiG AyO2NLR2NBff Sa
GFYYSyid € SdzNJ LINKRE RQIFOKIG K2NBRA GFESa&a RSRdzOGAo6f Sa |

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, a partir de la date de leur mise en service, sur
la base de leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisatlenk société, converties en taux
RQIFIY2NIA&aASYSyld aS: LINBaSyiaSyid 0O02YYS adzii

- Logiciels 33,3%
- Immeuble 5,0%

- Matériel de transport 20,0%
- Mobilier et matériel de bureau 10,0%
- Matériel informatique 33,3%
- Installations générales 10,0%
- Autres matériels 10,0%

3-3-7 Créances et dettes libellées en monnaies étrangéres :
A la date de clbture les dettes et les créances en monnaies étrangeéres sont évaluées en utilisant le taux de

change en vigueur a cette date. Ldifférences de change en résultant sont comptabilisées, conformément
a la norme 15 relatives aux opérations en monnaie étrangéres, dans les comptes de résultat de I'exercice

3-3-8 Taxe sur la valeur ajoutée

La société procede a la comptabilisation dearges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce
qui concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A
facturée a la société est portée au débit du comptEtat, T.V.A récupérable ».

9y FTAY RS LISNA2RS: tS a2ftRS RS 0Sa R
ONBRAGSdzNI 2dz RQdzy NBLIRZ2 NI L3R dzNJ £ LISNA

3-3-9 Impot sur les bénéfices

[ I OKI NBESIr l&R @énéfitas domptabilisée par la société correspond a celle exigible en vertu de
fQF LI AOIFGA2Y RS& NBE3IfSa RS RSUSNNWAYIFIGA2Y Rdz 0 SYSTFA

QA
Ada

O<‘<

[ OARSy0OS RSa F3Sa GSYLRNBta SyiNB rbdase @I £ S dzNJ
¥ FfS yQoSad L AX LINAaAS Sy O2YLXiSo
33mn [/ 2YLISyaldArAzy RSa OGAFTa SG LI aaAFTa RQAYLB® G SEASI

8 t6a OGATA oL O2YLIISa LINEOAAAZ2YYStazr NBGSY
YL® G adzNJ f Sa ezigible sofeit Soinptabitisés eRe@alugsisiparément, ils sont compensés
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3-4 Controle fiscal

[ a20AS0S | FIFLAG tQ202S3G RQdzy O2y(iNbES Shuimis®dtt | dz ()
couvrantla période allant du®LJanvier 2012 au 31 décembre 2015.

Une notification des résultats de Vetrification fiscale a été adressée a la société en Décembre 2016 et ayant
L2dzNJ SFFSG RS NBOfFYSNI L fF &20ASiS dzy O02YLX SYSyid R
262.537 DT de pénalités et de ramener le crédit de TVA constaté au 31 déc2pdrele 2.795.985 DT a

2.176.671 DT.

5rya OS OFRNB SiG Sy FLWXAOIGAZ2Y RS fQFNILIAOES nn Rdz
formulé, en Janvier 2017, son opposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses
obsewations et arguments justifiant la régularité de sa situation fiscale et la sincérité de ses déclarations,
YSEYY2Aya fQFRYAYAAUGNI GA2Y yQF LI & NBGSydz G2dziSa €S
La société a reformulé son oppositionquant f I NB L2y aS RS f QI RYAYA&AUNI GAz2Yy
Le dénouement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnel et a eu pour effet de ramener

le complément des impbts et taxes réclamés a 429.826 DT dont 62.738 DT de pénalitédit ldecTVA

constaté au 31 décembre 2015 de 2.795.985 DT & 2.203.671.

I O0S GAGNBzZ SG O02YLIWS GSydz RS tQSTFTFSi RSa O2NNBOUA2ya
pour un montant de 557.800 DT et a procédé a la reprise sur legsppos antérieures pour 389.375 DT.

3-5 Contréle social

' dz O2dzNE RS t QSESNOAOS wnamtz 1 &20ASGS I LyyAslLkt [
situation sociale, pour la période allant d&f Janvier 2014 au 31 Décembre 2016.

Le dénoement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnels et a eu pour effet de payer
un complément de cotisations en principal de 187.439 DT.
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NOTE 4 : Liquidités et équivalents de liquidités

Ce poste se détaille comme suit :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Banques 4670 288 14 429 802
- Caisses 900 1208
Total 4671 188 14 431 009

NOTE 5 Créances sur la clientele, opérations de leasing

Cette rubrique s'analyse ainsi :
31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

Créances sur contrats mis en force 831 314 179 595 774 724
Encours financiers 804 981 509 574 517 361
Impayés 29 560 226 24 089 705
Intéréts échus différés (3347 211) (2 883079)
Valeurs a I'encaissement 119 656 50 736
Créances sur contrats en instance de mise en force 6 087 383 7 353 950
Total brut des créances leasing 837 401 562 603 128 674
A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours (8 521 216) (8 295 032)
Provisions pour dépréciation des impayés (14 185 054) (11 978 963)
Provisions collectives (3 030 000) (2 600 000)
Provisions additionnelles (61 796) (61 796)
Produits résengs (1 695 527) (1 421 380)
Total net des créances leasing 809 907 969 578 771 502

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-aprés :

Solde au 31 décembre 2016 581 871 311

Addition de la période

- Investissements 549 729 502
- Relocations 15 041 521

Retraits de la période

- Remboursement du capital (305 156 200)
- Relocations (13 958 674)
- Cessions a la valeur résiduelle (224 099)
- Cessions anticipées (16 234 470)

Solde au 31 décembre 2017 811 068 892
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5.1 Analyse par maturité

L'analyse de I'encours des contrats par maturité se présente comme suit :

- Créance a plus de cing ans
- Créance a plus d'un an et moins de cing ans
- Créance a moins d'un an

Paiement minimaux sur contrats actifs

- Revenus a plus de cing ans

- Revenus a plus d'un an et moins de cinq ans
- Revenus a moins d'un an

Total des produits financiers non acquis

- Valeurs résiduelles

- Contrats suspendus

- Contrats en cours

Encours financiers des contrats de leasing

(1)

2

®)
(4)
)

6=)-2+@)+A+()

5.2 Analyse de I'encours par secteur dactivité et par type de matériel

5.2.1 Analyse par secteur d'activité

- Batiment et travaux publics
- Industrie

- Tourisme

- Commerce et senices

- Agriculture

5.2.2 Analyse par type de matériel

- Equipements
- Matériel roulant
- Matériel spécifique

Sous Total

- Immobilier

Total
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

13 531 308 5877 882
566 386 927 403 221 131
341 749 529 243 449 101
921 667 764 652 548 114

2232 496 784 186

67 290 819 47 725 627

62 557 911 45 667 836
132 081 226 94 177 649

4804 713 3006 926
10 590 258 13139971
6 087 383 7 353 950
811 068 892 581 871 311

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

187 711 823 125 445 435
97 224 576 59 837 015
77 228 655 54 339 878

359 367 884 269 248 114
89 535 954 73 000 869

811 068 892 581 871 311

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

118 996 093 81 356 645
556 969 089 423 696 415
83 917 523 41 402 353
759 882 705 546 455 413
51 186 187 35 415 898
811 068 892 581 871 311




5.3 Impayés

L'analyse des impayés se présente comme suit :

Clients ordinaires (1

Inférieur a 1 mois

Entre 1 & 3 mois

Entre 3 et 6 mois

Entre 6 mois et 1 année
Supérieur a 1 année

Clients litigieux (2

Total (1)+(2)
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

16 048 836 12 200 051
7 642 987 5640 104
4798 014 3876 324
973914 786 231
947 215 732 912
1686 704 1164 480
13 511 390 11 889 654

29 560 226 24 089 705




Note 5 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE (SUITE)

ANALYSE PAR CLASSE

A B1 B 2 B 3 B 4
Actifs nécessitant TOTAL
Actifs courants un suivi Actifs incertains |Actifs préoccupants| Actifs compromis
particulier
Encours financiers 685 511 130 102 494 364 1 449 968 629 075 14 896 972 804 981 509
Impayeés 2 228 888 9 690 323 508 720 605 930 16 526 365 29 560 226
Contrats en instance de mise en force 5 759 572 327 475 - - 336 6 087 383
CREANCES LEASING 693 499 590 112 512 162 1 958 688 1 235 005 31 423 673 840 629 117
Avances regues (¥) (7 767 430) (185) (384) - (750 277) (8 518 277)
ENCOURS GLOBAL 685 732 160 112 511 977 1 958 303 1 235 005 30 673 396 832 110 841
ENGAGEMENTS HORS BILAN 43 520 602 2 737 888 - - - 46 258 490
TOTAL ENGAGEMENTS 729 252 762 115 249 866 1 958 303 1 235 005 30 673 396 878 369 331
Produits réservés _ _ (51 782) (53 275) (1 590 470) (1 695 527)
Provisions sur encours financiers - - (5 944) (21 214) (8 494 058) (8 521 216)
Provisions sur impayés _ _ (34 829) (272 787) (13 877 438) (14 185 054)
Provisions additionnelles - - - - (61 796) (61 796)
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (92 555) (347 277) (24 023 761) (24 463 593)
ENGAGEMENTS NETS 729 252 762 115 249 866 1 865 748 | 887 728 | 6 649 635 853 905 737
] _ 0,22%)| 0,14%)| 3,49%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)
3,86%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 31 décembre 2016 4,68%
. . ) . . . . 4,73% 28,12%) 78,32%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés
72,23%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2016 71,37%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)
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NOTE 6 : Portefeuillatres de placement

L'analyse du portefeuille-titres de placement se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016
- Actions cotées 1422 343 1 590 343
- Titres SICAV 89 298 11 569
Total brut 1511 641 1601 913
- Provisions pour dépréciation des actions cotées (309 549) (315 380)
Total net 1202 092 1286 532
Le portefeuille des actions cotées se présente comme suit :
N°m.bfe d.actmn Valeur nominale Colt d'acquisition Total COUI, moyen de Provision pourgentgge de
Libellé Participation HL décembre détention
CARTHAGE CEMENT 79312 1,000 2,893 229 414 2,321 (44 855) 0,046%
SAH 23550 1,000 6,494 152 923 15,434 - 0,064%
TUNIS RE 13 050 5,000 9,514 124 204 7,991 (19921) 0,087%
Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,374 (87 120) 0,111%
Délice Holding 35276 10,000 13,723 484 095 16,434 - 0,064%
UADH 38 462 6,50( 6,500 250 003 2,662 (147 617) 0,104%
ARTES 6 500 5,000 7,641 49 706 6,103 (10 036) 0,033%
Total | | 1422343 (309 549)
NOTE 7 : Portefeuille d'investissement
Léanalyse du portefeuille d'investissement se pr®sente comme s
31 Décembre 2017 31 Décembre 2016
- Titres de participation 8 778 841 8 778 841
- Titres immobilisés 581 112 581 112
Total 9 359 953 9 359 953

Les titres de participation s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

. . Nombre d'actions . N I A
% détention " Valeur nominale Codt d'acquisition Date de souscription
ou parts sociales

Emetteur
- Société Amilcar LLD 99,16% 12 395 100 1 239 500 2014
- Société immobiliere ECHARIFA 26,56% 23104 100 2 200 000 * 2010-2012
- Société NIDA 29,84% 3939 342 1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016
- Société Eclair Prym 24,00% 6 000 100 600 000 2013
Total 8 778 841

(*) L'acquisition des 22.000 actions de la société immobiliere ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette derniére a réalisé une
augmentation de capital par incorporation des résenes, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée a raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331 actions au
prix de 1.6 dinars par action.
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Les titres immobilisés s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :

Emetteur
- Fonds commun de placement MAC Equilibre
- Fonds commun de placement MAC Epargnant
- Fonds commun de placement MAC Croissance
- Fonds commun de placement MAC Horizon

- Les sables du centre

Total

% détention

1,57%

0,18%

0,52%

4,23%

16,67%

Nombre dactions

ou parts sociales

100
100
108
5000

500

Valeur nominale
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100,000

100,000

100,000

100,000

100,000

Colt unitaire

dacquisition

100,000

100,000

102,889

100,000

100,000

Montant Total

10 000

10000

11112

500 000

50 000

581112

Date de souscription

2005

2005

2005-2008

2016

2005



Note 8: Valeursmmobilisées

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(Montants exprimés en dinars)

Valeur brute Amortissements Provisions Valeur
Désignation Taux Début de Acquisition | Transfert | Cessions Fin de Début de Dotation de Cessions Fin de pour comptable
d'amortissement période période période la période période dépréciation nette
Logiciels 33,3% 451 849 92 650 - 544 499 337217 60 172 397 389 - 147 109
Total desimmobilisations incorporelles 451 849 92 650 - - 544 499 337 217 60172 397 389 - 147 109
Terrain - 5670 140 - - - 5670 140 - - - - 5670 140
Terrain hors exploitation - 250 000 - - - 250 000 - - - 250 000 -
Immeubles 5,0% 2 630 526 - - - 2 630 526 792 782 131 526 924 308 - 1706 218
Matériel de transport 20,0% 939 638 3603 - - 943 241 503 964 160 812 664 776 - 278 465
Equipements de bureau 10,0% 682 639 25 641 - - 708 280 462 820 51 378 514 198 - 194 081
Matériel informatique 33,3% 502 454 28 276 - - 530 729 388 365 60 672 449 037 - 81 692
Installations générales 10,0% 655 636 1921 - - 657 557 361 716 61 011 422 728 - 234 830
Autres matériels 10,0% 45 886 - - - 45 886 35744 2831 38 576 - 7 310
Immobilisations en cours 943 484 3444 794 376 921 186 900 4 578 299 - - - - 4 578 299
Avances et acomptes aux
fournisseurs dimmobilisations 650 952 392 758| (376 921) 666 789 - - - - 666 789
Total des immobilisations corporelles 12 971 354 3896 993 - 186 900 16 681 446 2545 391 468 232 3013 623 250 000 13417 824
TOTAUX 13 423 203 3989 643 - 186 900 17 225 945 2 882 608 528 404 3411012 250 000 13 564 933

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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NOTE 9 : Autres actifs

Le détail des autres actifs est le suivant :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Charges reportées 1707 776 1502 119
- Dépbts et cautionnements versés 40 100 40 100
- Fournisseurs, avances et acomptes 100 152 100 152
- Préts au personnel 1 308 369 1252 414
- Personnel, avances et acomptes 31 488 34 517
- Etat, crédit de TVA 8 265 350 12 687 499
- Etat, compte d'attente TVA 1 299 398 677 062
- Etat, TCL en cours de restitution 118 054 118 054
- Compte courant "AMILCAR LLD" 100 000 100 000
- Compte courant "NIDA" 250 000 -
- Produits a recewoir des tiers 859 301 489 489
- Débiteurs divers 50 942 110 181
- Charges constatées d'avances 92 789 71745
Total brut 14 223 719 17 183 332

A déduire :
- Provisions (199 104) (127 223)
Montant net 14 024 615 17 056 109
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TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES REPORTEES
AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Résorptions Valeur
Désignation de résorption Début de Addition Fin de Début de | Dotation de Fin de comptable
période période période la période période nette
Frais d'augmentation de capital 33% 471 270 204 297 675 567 471 270 68 099 539 369 136 198
Charges a répartir 33% 158 279 - 158 279 158 279 - 158 279 -
Frais d'émission des emprunts (@) 4 327 245 729 554| 5056 799 2825 126 660 096 3485221 1571578
TOTAUX 4 956 794 933852| 5890645 3 454 675 728 195 4182 869 1707 776
Les charges report®es englobent Il es frais dbébaugmentation de capital, |l es

Cette derniere rubrique (charges a répartir) présente un solde nul. Les dernieres dépenses remontent al 6 a n201® et sont relatives al 6 ®| a bdd wmanuek
de procédures et des fiches organisationnelles réalisée par un cabinet externe.

Les frais d'augmentation de capital ainsi que les charges a répartir sont résorbés selon le mode linéaire.
(@) Les frais d'émission et de remboursement des emprunts sont résorbés au prorata des intéréts courus.

La dotation de la période aux résorptions des frais d'émission des obligations, s'élevant & D : 660.096 figure parmi les charges financiéres.
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NOTE 10 : Concours bancaires

Ce poste se présente comme suit:

- Banques, découverts

Total

NOTE 11 : Dettes envers la clientéle

Les dettes envers la clientéle se détaillent comme suit :

- Avances et acomptes recus des clients
- Dépdts et cautionnements regus

Total

NOTE 12 : Emprunts et dettes rattachées

Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :

- Banques locales

- Banques étrangéres

- Emprunts obligataires
- Certificats de dépot

- Certificats de leasing

Total emprunts

- Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux

- Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers

- Intéréts courus sur emprunts obligataires

- Intéréts courus sur certificats de leasing

- Charges constatées d'avance sur certficats de dépot

Total dettes rattachées

Total

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées”
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

15 660 880

11 722 960

15 660 880

11 722 960

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

8518 277 5193 476
6 000 6 000
8524 277 5199 476

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

200 199 874 141 054 211
27 854 341 28 639 546
236 243 000 210 145 000
58 500 000 46 500 000
76 000 000 52 000 000
598 797 215 478 338 758
2 270 690 810 655
597 355 597 355

8 339 656 7207 584
1245 963 723 066
(894 040) (577 006)
11 559 623 8 761 655
610 356 838 487 100 412

sont récapitulés dans le tableau suivant :



NOTE 12 : Emprunts et dettes rattachées (suite)
TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Solde en début d Remboursemen Fin de période
DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement - Utilisations - Echéances a ply Echéances a
période de la période Solde . R .
d'un an moins d'un an
CERTIFICAT DE DEPOT ET CERTIFICATS DE LEASING
Certificats de Leasing ELBARAKA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 aps 35 000 000 110 000 000 (110 000 000) 35 000 000 - 35 000 000
Certificats de Leasing ZITOUNA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 aps 13 000 000 103 500 000 (81 500 000) 35 000 000 - 35 000 000
Certificats de Leasing ELWIFAK BANK 5 000 000 | Remboursement aprés 90 jours de la d - 5 000 000 - 5 000 000 - 5 000 000
de souscription de chaque certificat]
Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 1 000 000 | Remboursement apres 90 jours de la d 4 000 000 6 000 000 (9 000 000) 1 000 000 - 1 000 000
de souscription de chaque certificat]
Sous-total 52 000 000 224 500 000 (200 500 000) 76 000 000 - 76 000 000
Certificats de dépot 58 500 000 Remboursement aprés 90 jours, 180 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 - 58 500 000
360 jours de la date de souscription (
chaque certificat
Sous-total 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 - 58 500 000
Total des certificats de leasing et certificats de dépots 98 500 000 684 000 000 (648 000 000) 134 500 000 - 134 500 000
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
HL 2010/1 30 000 000 Annuellement (2011-2015) - - -
HL 2010/2 30 000 000 Annuellement (2011-2015) - - -
HL 2012/1 20 000 000 Annuellement (2013-2017) 4 000 000 - (4 000 000) - - -
HL 2013/1 20 000 000 Annuellement (2014-2018) 8 000 000 - (4 000 000) 4 000 000 - 4 000 000
HL 2013/2 30 000 000 Annuellement (2014-2018) 23 288 000 - (6 000 000) 17 288 000 11 288 000 6 000 000
HL 2014/1 30 080 000 Annuellement (2015-2019) 23 200 000 - (6 016 000) 17 184 000 11 168 000 6 016 000
HL 2015/1 30 000 000 Annuellement (2016-2020) 27 760 000 - (2 240 000) 25 520 000 19 520 000 6 000 000
HL 2015/2 SUB 25 000 000 Annuellement (2016-2020) 23 897 000 - (1 103 000) 22 794 000 17 794 000 5 000 000
HL 2015/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 - (3 334 000) 36 666 000 33 332 000 3334 000
HL 2016/1 20 000 000 Annuellement (2017-2021) 20 000 000 - (4 000 000) 16 000 000 12 000 000 4 000 000
HL 2016/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 - (2 439 000) 37 561 000 35 122 000 2 439 000
HL 2017/1 20 000 000 Annuellement (2018-2024) - 20 000 000 - 20 000 000 19 000 000 1 000 000
HL 2017/2 25 000 000 Annuellement (2018-2024) - 25 000 000 - 25 000 000 23 254 000 1 746 000
HL 2017/3 40 000 000 Annuellement (2019-2025) - 14 230 000 - 14 230 000 14 230 000 -
Total des emprunts obligataires 210 145 000 59 230 000 (33 132 000) 236 243 000 196 708 000 39 535 000
CREDITS BANCAIRES ETRANGERS
BAD 4,996 (2013-2023) 5996 434 Semestriellement (2016-2022) 5 639 546 - (785 205) 4 854 341 3997 708 856 633
BIRD 12 MDT (2015) 12 000 000 Semestriellement (2019-2026) 12 000 000 - - 12 000 000 12 000 000 -
BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 Semestriellement (2019-2028) 8 000 000 - - 8 000 000 8 000 000 -
BAD 3 MDT (2016-2025) 3 000 000 Semestriellement (2019-2027) 3000 000 - - 3 000 000 3 000 000 -
Total des crédits des banques étrangéres 28 639 546 - (785 205) 27 854 341 26 997 708 856 633
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Solde en début

Fin de période

Remboursement

DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement e Utilisations - Echéances aply Echéances a
période de la période Solde ) ) .
d'un an moins d'un an
CREDITS BANCAIRES LOCAUX
STB BANK 7 MDT (2012) 7 000 000 Trimestriellement (2012-2017) 793419 - (793 419) - - -
AMEN BANK 3 MDT (2012) 3000000 | Trimestriellement (2012-2017) 150 000 - (150 000) - - -
AMEN BANK 2 MDT (2012) 2000 000 Trimestriellement (2012-2017) 105 263 - (105 263) - - -
ATB 1,5 MDT (2012) 1500 000 Trimestriellement (2013-2017) 300 000 - (300 000) - - -
BTK 2 MDT (2012) 2000000 | Trimestriellement (2013-2017) 400 000 - (400 000) - - -
BT 5 MDT (2013) 5000 000 Trimestriellement (2013-2018) 1750 000 - (1 000 000) 750 000 - 750 000
BIAT 6 MDT (2013) 6000000 | Trimestriellement (2013-2018) 2035000 - (1331 061) 703 939 - 703 939
BT 2 MDT (2013) 2000 000 Trimestriellement (2013-2018) 700 000 - (400 000) 300 000 - 300 000
STB BANK 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 1362 765 - (847 202) 515 564 - 515 564
BH5 MDT (2013) 5000 000 Trimestriellement (2014-2018) 2210083 - (1066 715) 1143 368 - 1143 368
BTE 3 MDT (2013) 3000 000 Trimestriellement (2014-2018) 1330003 - (641 219) 688 784 - 688 784
AMEN BANK 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 1951615 - (1 084 266) 867 350 - 867 350
BIAT 3 MDT (2014) 3000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1350 000 - (600 000) 750 000 150 000 600 000
ATB 2MDT (2014) 2000000 | Trimestriellement (2014-2019) 900 000 - (400 000) 500 000 100 000 400 000
AMENBANK 5 MDT (2014) 5000 000 Trimestriellement (2014-2019) 2484 224 - (782 016) 1702 208 297 843 1404 365
AMENBANK 2 MDT (2014) 2000000 | Trimestriellement (2014-2018) 823 450 - (400 251) 423 199 - 423 199
AMENBANK 2 MDT (2014-2) 2000 000 Trimestriellement (2014-2018) 822 210 - (537 513) 284 697 - 284 697
AMENBANK 2 MDT (2014-3) 2000 000 Trimestriellement (2014-2018) 954 919 - (530 144) 424776 - 424776
BTL 1,5 MDT (2014) 1500000 [ Trimestriellement (2014-2019) 825 000 - (300 000) 525 000 225 000 300 000
BTL 1,5 MDT (2014) 1500 000 Trimestriellement (2014-2019) 825 000 - (300 000) 525 000 225 000 300 000
BIAT 2,5MDT (2014) 2500 000 Trimestriellement (2014-2019) 1250 000 - (555 556) 694 444 138888 555 556
B.T.E5 MDT (2014) 5000 000 Trimestriellement (2014-2019) 3227439 - (990 832) 2 236 606 1169 104 1067 502
BH5 MDT (2014) 5000000 | Trimestriellement (2014-2019) 2967 989 - (1 012 803) 1955 186 867 790 1087 397
ATB 1,5 MDT (2014) 1500 000 Trimestriellement (2014-2019) 900 000 - (300 000) 600 000 300 000 300 000
BIAT 2,5MDT (2014-2) 2500000 | Trimestriellement (2014-2019) 1323529 - (588 235) 735294 147 059 588 235
QNB 5MDT (2015) 5000 000 Trimestriellement (2015-2021) 3571429 - (714 286) 2857143 2142 857 714 286
BNA 5 MDT(2015) 5000 000 Trimestriellement (2015-2020) 3250 000 - (1 000 000) 2250 000 1250 000 1000 000
BIAT 5MDT (2015-1) 5000000 | Trimestriellement (2015-2020) 3250 000 - (1 000 000) 2 250 000 1250 000 1 000 000
BIAT 5MDT (2015-2) 5000 000 Trimestriellement (2015-2018) 2630 446 - (1721318) 909 128 - 909 128
BT 3MDT (2015) 3000000 | Trimestriellement (2015-2020) 2100 000 - (600 000) 1500 000 900 000 600 000
BIAT 2MDT (2015-1) 2000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1444 444 - (444 444) 1000 000 555 556 444 444
BIAT 4MDT (2015-1) 4000000 | Trimestriellement (2015-2020) 2888 889 - (888 889) 2 000 000 1111111 888 889
AMEN BANK 2MDT (2015-1) 2000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1567 027 - (376 089) 1190939 785 829 405 110
AMEN BANK 1MDT (2015-1) 1000 000 Trimestriellement (2016-2020) 823 035 - (197 563) 625 472 412 665 212 808
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Solde en début d

Remboursemen

Fin de période

DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement P Utilisations - Echéances a pl Echéances a
période de la période Solde . . .

d'un an moins d'un an

BTL 2MDT (2015-1) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 - (400 000) 1 200 000 800 000 400 000
BIAT 3MDT (2015) 3000 000 Trimestriellement (2016-2020) 2 400 000 - (600 000) 1 800 000 1 200 000 600 000
BTL 1IMDT (2015) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 800 000 - (200 000) 600 000 400 000 200 000
AMEN BANK 1MDT (2015-2) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 822 957 - (197 487) 625 470 412 702 212768
BIAT 2MDT (2015-2) 2000000 | Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 - (400 000) 1200 000 800 000 400 000
AMEN BANK 1MDT (2015-3) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 820911 - (198 340) 622 571 409 881 212 690
ATB 1,5MDT (2015-1) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 200 000 - (300 000) 900 000 600 000 300 000
AMEN BANK 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1636 264 - (395 343) 1240921 816 975 423 946
AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1284 409 - (310 689) 973 720 640 818 332902
BT 3MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2550 000 - (600 000) 1 950 000 1350 000 600 000
BIAT 2MDT (2016) 2000000 | Trimestriellement (2016-2021) 1800 000 - (400 000) 1400 000 1 000 000 400 000
BIAT 5MDT (2-2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 4 500 000 - (1 000 000) 3500 000 2 500 000 1 000 000
BIAT 3MDT (2016) 3000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2684211 - (631 579) 2052 632 1421053 631 579
BIAT 4MDT (2016) 4 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 3 600 000 - (800 000) 2 800 000 2 000 000 800 000
AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1361 966 - (305 991) 1055 975 728 042 327 933
BIAT 3 MDT (2016-1) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2684211 - (631 579) 2052632 1421053 631579
BTL3 MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2 850 000 - (600 000) 2250 000 1 650 000 600 000
BH 5 MDT (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 5 000 000 - (875 737) 4124 263 3190 385 933878
STB 10 MDT (2016) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 10 000 000 - (2 000 000) 8 000 000 6 000 000 2 000 000
ATB 1 MDT (2016) 1 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1 000 000 - (200 000) 800 000 600 000 200 000
BNA 5 MDT (2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 4 750 000 - (1 000 000) 3 750 000 2 750 000 1 000 000
BIAT 3 MDT (2016-2) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2842105 - (631 579) 2210526 1578947 631579
AMEN BANK 2 MDT (2016-1) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 000 000 - (347 641) 1 652 359 1281808 370552
AMEN BANK 3 MDT (2016-1) 3000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3 000 000 - (525 032) 2 474 968 1 920 555 554 413
AMEN BANK 3 MDT (2016-2) 3000 000 Trimestriellement (2017-2021) 3 000 000 - (518 799) 2481 201 1925 392 555 810
AMEN BANK 2 MDT (2016-2) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2 000 000 - (348 799) 1651 201 1280 734 370 468
BIAT 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2021) - 5 000 000 (1 000 000) 4 000 000 3000 000 1 000 000
BNA 5 MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2021) - 5 000 000 (526 316) 4473 684 3157 895 1315790
BARAKA 5 MDT (2017-1) 5000000 | Semestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (421 307) 4578 693 3688 090 890 603
BARAKA 5 MDT (2017-2) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (421 307) 4578 693 3688 090 890 603
AMEN BANK 7MDT (2017) 7 000 000 Trimestriellement (2017-2022) - 7 000 000 (244 946) 6 755 054 5531 015 1224 039
BT 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (500 000) 4 500 000 3500 000 1 000 000
BTL 3MDT (2017) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2022) - 3000 000 (300 000) 2 700 000 2100 000 600 000
AMEN BANK 5MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (193 039) 4806 961 3935923 871038
AMEN BANK 3MDT (2017) 3000 000 Trimestriellement (2017-2022) - 3000 000 (132 272) 2867 728 2 350 265 517 463
ATB 3MDT (2017) 1 000 000 Trimestriellement (2018-2022) - 3 000 000 - 3000 000 2 400 000 600 000
BIAT 20MDT (2017) 20 000 000 Trimestriellement (2017-2022) - 20 000 000 (837 476) 19 162 524 15672 818 3489 706
BIAT 10MDT (2017) 10 000 000 Trimestriellement (2018-2020) - 10 000 000 - 10 000 000 6 666 667 3333333
BH 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2022) - 5 000 000 - 5 000 000 4 146 806 853 194
STB BANK 10MDT (2017) 10000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 10 000 000 (500 000) 9 500 000 7 500 000 2 000 000
CITIBANK 30 MDT 30000000 | Crédit relais 20 000 000 64 000 000 (54 000 000) 30 000 000 - 30 000 000
Total des crédits des bangues locaux 141 054 211 155 000 000 (95 854 338) 200 199 874 118 044 615 82 155 259
Total général 478 338 758 898 230 000 (777 771 543) 598 797 215 341 750 323 257 046 892
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NOTE 13 : Fournisseurs et comptes rattachés

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

Fournisseurs d'exploitation

- Factures d'achats de biens ou de prestation de senices
Sous total

Fournisseurs dimmobilisation

- Fournisseurs, retenue de garantie
- Fournisseurs, Assurances décénales

Sous total
Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing
- Factures d'achats de biens de leasing
- Effets a payer
- Factures non parvenues

Sous total

Solde des fournisseurs et comptes rattachés

NOTE 14 : Autres passifs

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

- Personnel, rémunérations dues
- Personnel, provisions pour congés payés
- Personnel, autres charges a payer
- Etat, retenues sur salaires
- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers
- Etat, retenues sur TVA
- Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers
- Etat, retenues au titre de la plus-value immobiliére
- Etat, impots sur les bénéfices a liquider (voir note 27)
- Etat, contribution conjoncturelle (voir note 27)
- Etat, autres impdts et taxes a payer
- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges
-CNSS
- CAVIS
- Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés
et autres charges
- Créditeurs divers
- Prestataires Assurances
- Diverses Charges a payer
- Provisions pour risques et charges

Total

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

712 924 780 240
712 924 780 240

22 161 2793
32430 -

54 592 2793

28 331702 3367 327
111 407 617 63 361 206
7830 7830

139 747 149 66 736 362
140 514 665 67 519 395

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

108 108

145 643 108 995
600 000 465 000
154 104 114 314
1050 308 693 402
- 5095

183 018 58 580
23 889 29750
571614 980 418
574 200 759 052
135 568 74 367
4 369 3270
338128 257 467
51798 34 691
32923 24 575
456 226 230351
56 438 664 799
663 568 622 809
125 000 439 375
5166 903 5566 418
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NOTE 15 : Capitaux propres

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Capital social (A) 40 180 000 28 700 000
- Résenve |égale (B) 2137538 1541814
- Résenve spéciale pour réinvestissement 3487 979 3487 979
- Réserve pour fonds social 150 000 -
- Primes d'émission 13 996 000 8 830 000
- Actions propres D) (832 733) (398 915)
- Complément d'apport 8 142 11 688
- Résultats reportés 5177 500 4 846 306
Total des capitaux propres avant résultat de la période (E) 64 304 427 47 018 871

Résultat de I'exercice (1) 8 202 760 7 068 169
Total des capitaux propres avant affectation F) 72 507 187 54 087 039
Nombre d'actions (2) ©) 6 532 545 6 313 954
Résultat par action (1) / (2) 1,256 1,119

(A) L 6 as s e gendra® eextraordinaire réunie le 17 mai 2017 a décidé d 6 a u g mke rcapieat social de la société d 6 umontant de
11.480.000 Dinars pour le porter de 28.700.000 Dinars a 40.180.000 Dinars et ce, simultanément, de la maniére suivante :

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 DT par la création de 1.722.000 actions nouwelles émises au prix de 8 DT
I 6 a c $oit ®MT,de nominal et 3 DT de prime d 6 ® mi ¢3sadtions nouwvelles pour 10 actions anciennes). Les nouwelles actions ont été
souscrites en numéraire et libérées intégralement lors de la souscription. Elles portent jouissance au 1 Janvier 2017.

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 DT (1 action gratuite pour 10 actions anciennes) portant jouissance au 1°
janvier 2017.

Ainsi, le capital social s 6 ® lau 31 elécembre 2017 a D : 40.180.000 composé de 8.036.000 actions d 6 u\valeur nominale de D : 5 libérée
en totalité.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit
affecter au moins 5% de son résultat a la résere légale jusqu'a ce qu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas
faire I'objet de distribution.

(C) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen
pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par
les normes comptables.

(D) L 6 a s s e gébdra® erdinaire, réunie le 17 mai 2017, a autorisé le conseil d 6 a d mi n ide la soriété doracheter et revendre ses
propres actions en wue de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de | 6 ar 19ide la éoi n°94-117 portant
réorganisation du marché financier.

L'assemblée a fixé la durée dintervention a 3 ans a partir de la date de cette assemblée.

Le conseil d'administration du 25 Aolt 2017, a limité le nombre maximum d'actions a détenir a 4% du total des actions composant le
capital a la date de I'assemblée générale ordinaire du 17 mai 2017, soit 321.440 actions.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

Nombre Co0t
Solde au 31 décembre 2016 44 194 398 915
Achats de la période 116 381 1033 154
Cessions de la période (66 199) (595 791)
Complément d'apport (3 546)
Attribution d'actions gratuites 6 825
Solde au 31 décembre 2017 101 201 832 733

Le nombre des actions détenues par HL représente, au 31 décembre 2017, 1,28% des actions en circulation.

Le rachat de Hannibal Lease de ses propres actions a eu un effet de régularisation de son cours boursier.

(E) En application de l'article 19 de la loi n° 2013-54 du 30 décembre 2013 portant loi de finances pour la gestion 2014, les fonds propres
distribuables en franchise de retenue s'élévent au 31 décembre 2017 a D : 12.393.371 et se détaillent comme suit :

- Résenve spéciale pour réinvestissement 3487 979
- Primes d'émission 8 830 000
- Résultats reportés 75 392

(F) Voir tableau de mouvements ci-joint

97



TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Réserve Résultats Actions Complément Résultat
social légale pour d'émission pour fonds reportés propres d'apport de Total
réinvestissement social I'exercice
Solde au 31 décembre 2015 28 700 000 1163 016 3487979 8 830 000 -| 2940 255 (1292) 12529 | 4635703 |49 768 190
Affectations approuvées par I'A.G.O du 1°" Juin 2016 378798 4 256 905 (4 635 703) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2015 (2 353 400) (2 353 400)
Rachat d'actions propres (656 955) (656 955)
Encaissement de dividendes sur actions propres 2546 2546
Cession d'actions propres 259 333 (842) 258 491
Résultat de I'exercice 2016 7068169 | 7068 169
Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1541814 3487979 8830 000 -| 4846306 (398 915) 11688 | 7068169 |54 087 039
Augmentation du caiptal décidée par TAGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5166 000 (2 870 000) 13 776 000
Affectations approuvées par I'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000| 6 322 445 (7 068 169) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)
Rachat d'actions propres (1033 154) (1033 154)
Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750
Cession d'actions propres 599 337 (3545) 595 791
Résultat de l'exercice 2017 8202760 | 8202 760
Solde au 31 décembre 2017 40 180 000 2137538 3487 979 13 996 000 150000 | 5177500 (832 733) 8142 | 8202760 | 72507 187
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NOTE 16 Intéréts et produits assimilés de leasing

L'analyse des intéréts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

- Intéréts de leasing

- Intéréts de retard

- Préloyer

- Frais de dossier

- Produits nets sur cession d'immobilisations en leasing
- Frais de rejet

- Commissions d'assurance

Total des produits
- Transferts en produits de la période

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
Intéréts de retard antérieurs

- Produits réputés résengs en fin de période

Intéréts inclus dans les loyers
Intéréts de retard

Variation des produits résengés

Total des intéréts et des produits de leasing

- Encours financiers des contrats actifs
. Au début de la période
. A la fin de la période
. Moyenne

- Intéréts de la période

- Taux moyen

NOTE 17 : Intéréts et charges assimilées

Les charges financieres se détaillent comme suit :

- Intéréts des emprunts obligataires

- Intéréts des crédits des banques locales

- Intéréts des crédits des banques étrangéres

- Intéréts des autres opérations de financement

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts

Total des charges financiéres des emprunts

- Intéréts des comptes courants
- Autres charges financiéres

Total des autres charges financieres
Total général
- Encours des ressources
. Au début de I'exercice
. A la fin de I'exercice

. Moyenne

- Taux moyen (A) / (B)

QY

(®)

B/®

(A)

(B)
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

66 738 625 49 446 765
867 800 922 499
253 876 197 414
554 688 515 609
488 576 265 298
820 022 654 585
170 000 142 000

69 893 586 52 144 170
278 845 157 878

29 596 8021

(562 855) (433 692)
(19 732) (49 768)
(274 147) (317 561)
69 619 440 51 826 610
561 377 391 414 960 399
794 391 251 561 377 391
677 884 321 488 168 895
66 738 625 49 446 765
9,85% 10,13%

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

17 452 078 13 865 384
12 730 910 8 366 786
1602 827 921 863

9 912 460 6543 913
660 096 489 612

42 358 371 30 187 558
1699 899 242 566
37 597 3023
1737 497 245 589
44 095 868 30 433 146
478 338 758 359 374 386
598 797 215 478 338 758
538 567 986 418 856 572
7,86% 7,21%



NOTE 18 : Produits des placements

Les produits des placements se détaillent comme suit :

- Dividendes

- Plus values sur cession des actions

- Plus values sur cession des titres SICAV
- Revenus des comptes créditeurs

- Moins values sur cession des titres SICAV
- Moins values sur cession des titres cotés
- Revenus des certificats de dépot

- Revenus des comptes courants associés

- Plus values latentes sur titres SICAV

- Jetons de présences regus des filiales

Total

NOTE 19 : Autres produits d'exploitation

Les autres produits d'exploitation s'analysent comme suit :

- Produits locatifs
Total

NOTE 20 : Charges de personnel

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

- Salaires et complément de salaires
- Cotisations de sécurité sociale
- Autres charges sociales

Total

NOTE 21 : Dotations aux amortissements

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

193 328 237 221
- 110 421

88 7330

94 416 87 264

- (2 704)

(113 019) -
- 106 740

8877 8 000
699 490

- 6 750

184 389 561 512

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

30 266

28 825

30 266

28 825

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

5560 299 4 350 552
1 003 296 759 262

483 998 355 575
7 047 593 5 465 389

Les dotations de l'exercice aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :

- Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles

- Dotations aux résorptions des frais d'augmentation de capital

Total

100

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

60 172 39 691
468 232 472 644
68 099 g
596 503 512 335




NOTE 22 : Autres charges d'exploitation

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

- Achat de matieres et fournitures
Total des achats

- Locations

- Entretiens et réparations

- Primes d'assurances

- Etudes, recherches et senices extérieurs

Total des senices extérieurs

- Rémunérations diintermédiaires et honoraires
- Publicités, publications, relations publiques

- Déplacements, missions et réceptions

- Frais postaux et de télécommunications

- Senices bancaires et assimilés

- Autres

Total des autres senvices extérieurs
- Jetons de présence
- Rémunération du Comité Permanent d'audit Interne

- Rémunération du Comité de risques

Total des charges diverses

- Impdts et taxes sur rémunérations
-T.C.L

- Droits d'enregistrement et de timbres
- Autres impdts et taxes

Total des imp6ts et taxes

Total général

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

353 671 330 762
353 671 330 762
414 596 368 246
83 996 73 759
111 333 96 076
119 -

610 044 538 081
461 445 433 839
443 260 527 139
210 194 238 647
320 219 264 050
458 955 358 957
219 319 157 773
2113391 1980 404
75 000 75 000
18 750 18 750
18 750 18 750
112 500 112 500
162 151 123 273
161 004 121 587
44 633 49 439
22 417 32 752
390 205 327 050
3579811 3 288 798

NOTE 23 : Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées

Les dotations nettes de I'exercice aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle

- Dotations aux provisions collectives

- Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances
- Dotation aux provisions additionnelles

Total

NOTE 24 Dotations nettes aux autres provisions

Le détail des dotations nettes aux autres provisions est le suivant :

- Dotations aux provisions pour dépréciations des comptes d'actifs
- Dotations aux provisions pour dépréciations des titres cotés

- Dotations aux provisions pour risques et charges

- Reprise sur provision pour dépréciation des actions cotées

Total

101

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

3826 908 3328 946
430 000 200 000
(1394 633) (1 093 001)
- 26 484

2 862 275 2 462 429

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

71881 50 010
96 540 116 325
75 000 389 375

(102 371) (108 425)

141 050 447 285




NOTE 25 : Autres pertes ordinaires

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Reprises sur provisions pour risques et charges (389 375) -
- Redressement social 187 439 -
- Redressement fiscal 557 800 -
- Apuement de comptes 113 14 228
- Pénalités 17 645 255
- Moins value sur cessions d'immobilisations 26 900 21
- Autres pertes ordinaires 36 793 861
Total 437 315 15 366
NOTE 26 : Autres gains ordinaires
Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :
31 Décembre 2017 31 Décembre 2016
- Produits nets sur cessions d'immobilisations propres - 46 062
- Autres gains sur éléments exceptionnels 81 13 099
Total 81 59 161
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NOTE 27 : Impéts sur les bénéfices

L'imp6t sur les bénéfices a été liquidé, conformément aux dispositions du droit commun, de la maniére suivante :

Résultat comptable

A réintégrer

- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle

- Dotations aux provisions pour risques et charges

- Dotations aux provisions pour dépréciation des autres actifs
- Dotations aux provisions pour dépréciations des titres

- Reprises sur provisions fiscales

- Provisions fiscales 2014/2013 pour affaires en cours

- Créances abandonnées

- Imp6t sur les sociétés

- Contribution conjoncturelle

- Redressements fiscal et social

- Diverses charges non déductibles

A déduire

- Reprises sur provisions comptables

- Provisions fiscales 2014/2013 pour affaires en cours

- Reprises sur provisions pour risques et charges

- Dividendes

Bénéfice fiscal avant provisions

Provisions pour dépréciation des créances douteuses

Provisions pour dépréciation de titres cotés

Bénéfice fiscal

Impodt sur les sociétés (au taux de 20%)

A imputer

- Acomptes provisionnels payés

- Retenues a la source

Impbt & payer (Report d'imp6t)

Contribution conjonctuelle

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

8 202 760 7 068 169
4 256 908 3 555 430
75 000 389 375
71881 50 010

96 540 116 325
1394 633 1093 001
3226 788 2 983 465
— 14 228

2 296 801 2024 139
574 200 759 052
745 240 -
100 826 52 941
1394 633 1093 001
3 226 788 2 983 465
389 375 -
193 328 237 221
15 837 452 13 792 448
4 256 908 3 555 430
96 540 116 325

11 484 004 10 120 693
2 296 801 2024 139
1573425 823 820
151 761 219 900
571 615 980 418
574 200 759 052
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NOTE 28 : Encaissements recus des clients

- Clients et comptes rattachés en début de période
- Clients et comptes rattachés en fin de période

- Clients, autres créances en début de période
- Clients, autres créances en fin de période

- Clients avances et comptes regus en début de période
- Clients avances et acomptes regus en fin de période

- Dépots et cautionnements regus en début de période
- Dépbts et cautionnements regus en fin de période

- Produits constatés d'avance en début de période
- Produits constatés d'avance en fin de période

- TVA collectée

- TVA collectée sur avances et acomptes

- Revenus bruts de I'exercice (loyers)

- Autres produits d'exploitation

- Plus/Moins values sur relocation

- Cessions d'immobilisations a la VR

- Cessions anticipées d'immobilisations

Encaissements regus des clients

+ Note 4
- Note 4

+ Note 4
- Note 4

- Note 11
+ Note 11

- Note 11
+ Note 11

- Note 4
+ Note 4

+ Note 4 & 16

+ Note 16

- Note 4

+ Note 4

+ Note 4

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

24 089 705
(29 560 226)

20317 031
(24 089 705)

50 736 66 110
(119 656) (50 736)

(5 193 476) (5 679 303)
8 518 277 5193 476
(6 000) (6 000)

6 000 6 000

(2 883 079) (2 153 794)
3347 211 2 883 079
60 025 117 46 248 673
(622 336) (397 550)
371 894 824 280 540 698
3185 228 2726231
(1 082 848) (909 638)
224 099 365 309

16 234 470 9 479 145
448 108 048 334 539 023

NOTE 29 : Décaissements pour financement de contrats de leasing

- Fournisseurs de leasing en début de période
- Fournisseurs de leasing en fin de période

- Investissements en Immobilisations destinées a la location

- TVA sur Investissements

- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en début de période
- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en fin de période

Investissements dans les contrats de leasing

+ Note 13
Note 13

+ Note 4

+ Note 14
- Note 14
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

66 736 362
(139 747 149)

31 745 904
(66 736 362)

549 729 502 390 614 435
74 278 333 55 495 036
29 750 60 000

(23 889) (29 750)
551 002 909 411 149 263




NOTE 30 : Sommes versées aux fournisseurs gteasonnel

- Avances et acomptes au personnel en début de période -
- Avances et acomptes au personnel en fin de période +

- Avances et acomptes aux fournisseurs en début de période -
- Avances et acomptes aux fournisseurs en fin de période +

- Dépdts & cautionnements en début de période -
- Dépdts & cautionnements en fin de période +

- Charges comptabilisées d'avance en début de période -
- Charges comptabilisées d'avance en fin de période +

- Fournisseurs d'exploitation en début de période +
- Fournisseurs d'exploitation en fin de période -

- Personnel, rémunérations dues en début de période +
- Personnel, rémunérations dues en fin de période -

- Personnel, provisions pour CP en début de période +
- Personnel, provisions pour CP en fin de période -

- Personnel, autres charges a payer en début de période +
- Personnel, autres charges a payer en fin de période -

- Personnel, provisions pour départ a la retraite en début de période +
- Personnel, provisions pour départ a la retraite en fin de période -

- Etat, retenues sur salaires en début de période +
- Etat, retenues sur salaires en fin de période -

- Etat, Redevances de compensation en début de période +
- Etat, Redevance de compensation en fin de période -

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période +
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période -

- C.N.S.S en début de période +
- C.N.S.S en fin de période -

- CAVIS en début de période +
- CAVIS en fin de période -

- Personnel, charges sociales sur congés a payer début de période +
- Personnel, charges sociales sur congés a payer fin de période -

- Diverses Charges a payer en début de période +
- Diverses Charges a payer en fin de période -

- Préts accordés au personnel au cours de I'exercice +

- Remboursements sur préts au personnel -

- TVA, payée sur biens et senices +
- Charges de personnel +
- Autres charges d'exploitation +

- Impbts et taxes

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Note 9
Note 9

Note 9
Note 9

Note 9
Note 9

Note 9
Note 9

Note 13
Note 13

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 20
Note 22

Note 22
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

(34 517) (21 781)
31 488 34 517
(100 152) (100 152)
100 152 100 152
(40 100) (38 500)
40 100 40 100
(71 745) (41 726)
92 789 71745
780 240 186 948
(712 924) (780 240)
108 2156

(108) (108)

108 995 97 122
(145 643) (108 995)
465 000 300 000
(600 000) (465 000)
- 7 670

114 314 90 544
(154 104) (114 314)
- 27 042

693 402 467 430
(1 050 308) (693 402)
257 467 209 890
(338 128) (257 467)
34 691 26 782
(51 798) (34 691)
24 575 15 304
(32 923) (24 575)
622 809 561 228
(663 568) (622 809)
343 540 453 000
(287 585) (258 050)
1176 049 646 632
7 047 593 5 465 389
3579 811 3288 798
(390 205) (327 050)
10 839 314 3 203 588




NOTE 31 : Intéréts payés

- Frais d'émission d'emprunts

- Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période
- Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts obligataires en début de période
- Intéréts courus sur emprunts obligataires en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts bancaires début de période
- Intéréts courus sur emprunts bancaires fin de période

- Intéréts courus sur certificat de dépot en début de période
- Intéréts courus sur certificat de dépot en fin de période

- Intéréts courus sur certificat de leasing en début de période
- Intéréts courus sur certificat de leasing en fin de période

- Intéréts et charges assimilées

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts

Intéréts payés

NOTE 32 : Impbts et taxes payés

- Etat, imp6ts sur les bénéfices a liquider début de période
- Etat, imp6ts sur les bénéfices a liquider fin de période

- Etat, contribution conjoncturelle début de période
- Etat, contribution conjoncturelle fin de période

- Etat, TCL en cours de restitution en début de période
- Etat, TCL en cours de restitution en fin de période

- Etat, retenues sur TVA en début de période
- Etat, retenues sur TVA en fin de période

- Etat, autres imp0ts et taxes a payer en début de période
- Etat, autres imp0ts et taxes a payer en fin de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en début de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en fin de période

- Régularisation de TVA suite au contrdle fiscal

- Impbts et taxes

- Contribution conjoncturelle

- Impbts sur les bénéfices

Impdts payés

+

+

+

+

+

+

+

+

Note 9

Note 14
Note 14

Note 12
Note 12

Note 12
Note 12

Note 12
Note 12

Note 12
Note 12

Note 17

Note 17

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 9
Note 9

Note 14
Note 14

Note 14

Note 14

Note 14

Note 14

Note 22

Note 27

Note 27
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

729 554 957 726
58 580 57 202
(183 018) (58 580)
7207 584 4402 035
(8 339 656) (7 207 584)
1 408 010 1041372
(2 868 045) (1 408 010)
(577 006) (468 623)
894 040 577 006
723 066 678 853

(1 245 963) (723 066)
44 095 868 30 433 146
(660 096) (489 612)
41 242 920 27 791 865

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

980 418 383 764
(571 614) (980 418)
759 052 -
(574 200) (759 052)
(118 054) (118 054)
118 054 118 054
5095 8 201

- (5 095)

74 367 54 841
(135 568) (74 367)
3270 2771

(4 369) (3 270)
(127 975) -
390 205 327 050
574 200 759 052

2 296 801 2024 139
3 669 680 1737 614




NOTE 33 : Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

- Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 8
- Investissements en Immobilisations corporelles + Note 8
- Fournisseurs dimmobilisation en début de période + Note 13
- Fournisseurs dimmobilisation en fin de période - Note 13

Décaissements provenant de l'acquisition

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

92 650 105 338

3 896 993 1215 887
2793 3848 788

(54 592) (2 793)
3037 844 5 167 220

NOTE 34 : Encaissements provenant de la cesdiiommobilisations corporelles et incorporelles

- Cessions dimmobilisations corporelles + Note 8
- Moins value sur cessions d'immobilisations - Note 25
- Produits nets sur cessions dimmobilisations, autres que

destinées a la location + Note 26

Encaissements provenant de la cession
NOTE 35 : Dividendes et autres distributions

- Dividendes + Note 15
- Dividendes sur actions propres - Note 15

Dividendes et autres distributions

107

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

186 900 9 458
(26 900) (21)

- 46 062
160 000 55 499

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

3 157 000 2 353 400
(35 750) (2 546)
3121 250 2 350 854
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- Produits a recewoir des tiers en début de période
- Produits a recewoir des tiers en fin de période

- Autres comptes débiteurs en début de période
- Autres comptes débiteurs en fin de période

- Placements en début de période
- Placements en fin de période

Tt dzE

- Compte courant "AMILCAR LLD" en début de période
- Compte courant "AMILCAR LLD" en fin de période

- Compte courant "NIDA" en début de période
- Compte courant "NIDA" en fin de période

- Autres comptes créditeurs en début de période
- Autres comptes créditeurs en fin de période

- Prestataires assurances en début de période
- Prestataires assurances en fin de période

- Frais

déaugment ati on

du capi

- Produits des placements (hors plus values de cessions)

- Plus values latentes sur titres SICAV

- Moins values sur cessions titres cotés

- Produits des comptes créditeurs

- Autres gains ordinaires

- Autres pertes ordinaires

Autres flux liés a l'exploitation

fASa

+ Note 9
- Note 9

+ Note 9
- Note 9

+ Note 6
- Note 6

+ Note 9
- Note 9

+ Note 9
- Note 9

- Note 14
+ Note 14

- Note 14
+ Note 14

-t Notfe 9
+ Note 18

Note 18

Note 18

+ Note 18

+

Note 26

Note 25
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

489 489 403 461
(859 301) (489 489)
110 181 37 884
(50 942) (110 181)
1601 913 2714 220
(1511 641) (1 601 913)
100 000 100 000
(100 000) (100 000)
(250 000) -
(230 351) (108 179)
456 226 230 351
(664 799) (292 420)
56 438 664 799
(204 297) -
193 416 352 267
699 490

(113 019) -
103 293 208 754

81 13 099

(799 790) (15 344)
(1 672 405) 2 007 799




Note 37: Informations sur les parties liées

Engagement Leasing
AMILCALLD

AuO2 dzNBE RS f QSESNODAOS wamTZ | [ | YAmilc& YLBFdarisdaguelle p 02 y i
elle détient directement 99,16 % du capital, pour une valeur totale #8%102 dinars.

£ Oftsdz2NB RS OSENSINDa OBxa t Sy OH2NID S5RE3A divassy SOKdza aQ
[ YFNBS O0NHziS NBIftA&aSS Sy wnmt adzNJ 0S&a O2yiNI} da aQst

L'encours financier de ces contrats s'éleve, au 31 décembre 20109861 dinars.

NIDA SA

Le cumul des condts mis en force antérieurement au profit de la société «NIDA,Slans laquelle elle a des
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 dinars

[ YFNBS oO0NHziS NBItA&aSS Sy wnmt adzNJ 0Sa O2yiNI} da aQst

L'encours financier de ces coats s'éleve, au 31 décembre 2017, a 54 007 dinars.

Société Financiére Tunisienne

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la Société Financiére Tunisienne, dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, porte sur un montant de 3WD dinars.

LaYl NBAS oNMziS NBFIftA&ASS Sy unmt &adzNJ OS O2yidNX G aQsts@s
Au 31 décembre 2017, I'encours financier de ce contrat s'éleve a 147 789 dinars.

ECLAIR PRYM TUNISIE

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la socie@LAIR AR TUNISIE, dans laquelle
elle a des dirigeants en commun, totalise la somm&38& 541 dinars

[ F YINBS oNHziS NBIfA&ASS Sy wnanmt &dzNJ 0Sa O2y Ny da &QsSt

L'encours financier de ces contrats s'éleve, au 31 décembre 2017, a 250 070 dinars.
MANUFACTURING INTLE COMPAGNIC =

ldz O2dzNE RS f QSESNOAOS wawmtz I [ | YMANUFAOTURINSNNIE H O2
COMPAGNY (MIg)dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 517 768 dinars.

It Ofs0GdsNB RS f QSESNDAOS: S Odzydzt RSa O2ydNIdG& YA&A
[ F YINBS oNHziS NBIfA&ASS Sy wnanmt &dzNJ 0Sa O2y iGNy ida &QsSt

Au 31 décembre 2017, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 615 358 din

STE PRYM FASHION TUNISIE

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la société PRYM FASHION TUNISIE, dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 008 dinars, racheté en 2017.

La marge brute réalisée en2017su@ y i NI a4 QSt 380S t opT RAYlINBRO®
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STE INVESTMENT TRUST TUNISIA

l dz O2dz2NBE RS f QSESNOAOS wHnamtI | [ | INVBSEAMESYTRESTNUONSIAdzyY O2y
dans laquelle elle a des dirigeants en commun, pour une valeur de 148ir4.

[ YINBS oNHziS NBIftA&ASS Sy wnmt &adzNJ OS O2y NIl G aQSft s

Au 31 décembre 2017, I'encours financier de ce contrat s'éléve a 105 374 dinars.
STE HERMES CONSEIL

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de ¢ét&b «<HERMES CONSElldans laquelle
elle a des dirigeants en commun, totalise la somme de 102 681 dinars.

La marge brute réalisée en 2017 sur ces contrats est nul.
Au 31 décembre 2017, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 2 dinars.

Certificatsde dépbt

Société Immobiliere ECHARIFA

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépot auprés de la Société
Immobiliere ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du cppiialun montant global de 6.000.000 DT
durant la période allant du 3 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.

[ S Y2yilyd RSa AYy(iSNkda &dzZJJI2NISa £t OS GAGNB Sy HamTZ

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dggst de la Société
Immobiliere ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du cppitalun montant global de 82.000.000 DT,
durant la période allant du 2 janvier 2017 au 27 janvier 2018, a des taux variant entre 7,25% et 7,5%.

Le montant des intérétsdzlJLI2 NIiSa t OS GAGNB Sy HnanmTI aQStsg L n1tme

[ QSy 02 dzNBA RSa SNIAFAOFGA RS RSLBG aQSts8§@S> I dz om RSC

Société Immobiliere AL KADIRIA

1- HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépés alepla Société

Immobiliere AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants compaumsgjn montant de 1.000.000 DT, émis le

15 décembre 2016 et échéant le 14 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.

[ S Y2yiGlyd RSa AydSNE(alekedwBo2Dl S& £ OS GAGNSE Sy HAamMTZ
2- HL aréalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t aupres de la Société
Immobiliere AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants compaums)jn montant global de 16.500.000 DT,

durant la périodeallant du 14 janvier 2017 au 27 janvier 2018, a des taux variant entre 7,25% et 7,5%.

[ S Y2yilyld RSa Ay(dSNkda &dzZJJI2NIS&a £t OS GAGNB Sy HamtZ
[ QSy O2dNE RSa OSNIATAONIGA RS RSLMBG aQSts80Ss I dz om RSC

Abdelkader ESSEGHAIER

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t auprés de Mr
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre sqmét€un montant global de 3.000.000 DT, durant la
période allant du 13 déambre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.
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[ S Y2yillyld RS&a Ay(iSNkia adzLJll2NISa t OS GAGNB Sy HamTZ

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t auprés de Mr
Abdelkader ESSEGHAIB&ministrateur de votre sociét@our un montant global de 36.500.000 DT, durant la
période allant du 12 janvier 2017 au 17 janvier 2018, a des taux variant entre 7,25% et 7,5%.

[§ Y2yidlyid RS&E AyGSNBGAa &dZJI2NISa t OS GAGNB Sy Hamts

[ QSy O02dzNBE RSa SNIAFTAOIGA RS RSLB G aQSts@dS: |dz om RSC

PRYM FASHION TUNISIE

- HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dépbt auprés de la société
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elledir@igants communs, pour un montant de 500.000 DT, émis le
14 décembre 2016 et échéant le 13 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.

[§ Y2yidlyid RS&E AYGSNBGA &dZJI2NISE t OS GAGNB Sy Hamts

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations darftement sous forme de certificats de dépdt aupres de la société
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un montant global de 9.000.000 DT,
durant la période allant du 13 janvier 2017 au 15 janvier 2018, a des taux vartem7e26% et 7,5%.

[ S Y2yilyd RSa Ay(dSNkda &dzZJJI2NISa £t OS GAGNB Sy HamTZ

[ QSy 02 dzNA RSa SNIAFAOFGA RS RSLBG aQSts8§@0S> ldz om RSC

EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations daricement sous forme de certificats de dépdt aupres de la société
EURGMVED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeantspmmmmumspntant global

de 1.000.000 DT, durant la période allant du 14 décembre 2016 au 19 janvier 2017x &cialide 7,25%.

[ S Y2yilyd RSa Ay(dSNkda &dzZJJI2NISad £t OS GAGNB Sy HamtZ
2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt aupres de la société
EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans ldgueltesldirigeants commun@sour un montant global

de 15.500.000 DT, durant la période allant du 13 janvier 2017 au 14 janvier 2018, a des taux variant entre 7,25%

et 7,5%.

[ S Y2yGlyd RSa AydSNrdGa &adzZJI2NISa t OS GAGNB Sy HAamTZ
[ QSN2 RS&a OSNIAFAOIGA RS RSLBG aQSts§@Ss | dz om RSOSYO

SOCIETE ECLAIR PRYM TUNISIE

HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t aupres de la société

« ECLAIR PRYM TUNiSdBNs laquelle elle détient 29,84% du capipadur un montant global de 1.000.000 DT,

durant la période allant du 22 novembre 2017 au 21 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

[ S Y2yGlyd RSa AydSNkdGa &dzZJJI2NISad £t OS GAGNB Sy HAamTZ

[ Q8B RSa OSNIAFAOIGA RS RSLWBG aQSts8§@dSs Fdz om RSOSYGQG
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LES BATIMENTS MODERNES

1- HL a réalisé, en 2016, une opération de financement sous forme de certificat de dép6t aupres de la société

LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle efledaigeants commungour un montant de 1.000.000 DT,

émis le 23 décembre 2016 et échéant le 22 janvier 2017, au taux facial de 7,25%.

[ S Y2yGlyd RSa AydiSNbdGa &adzZJ2NISa t OS GAGNB Sy HamTZ
2- HL a réalisé, en 2017, des opérationdidancement sous forme de certificats de dépdt auprées de la société

LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants cpoumunsmnontant global de 20.000.000

DT, durant la période allant du 22 janvier 2017 au 23 janvier 2018, a des té@nt emtre 7,25% et 7,5%.

[ S Y2yildlyd RS&a Ay(iSNkia adzLJll2NISa t OS GAGNB Sy HamT?Z
[ QSy O2dz2NE RS& OSNIATFTAOFGA RS RSLBG aQSts8§@Ss Fdz om RSC

CAPITALEASE SEED FUND 2

HL a réalisé, en 2017, des opérationsfil@ncement sous forme de certificats de dép6t auprés du fonds

« CAPITALEASE SEED FUMDIghs laguelle elle a des actionnaires commuyomgr un montant global de

1.500.000 DT, durant la période allant du 24 mars 2017 au 19 décembre 2017, au tawef@@ard.

[ S Y2yilyd RSa Ay(dSNkda &dzZJJI2NISa £t OS GAGNB Sy HamTZ

Immobiliere Mutuelle Assurance de I'Enseignenten

1- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépét auprés de la société
« ImmobiliereMutuelle Assurance de I'Enseignemerdans laquelle elle a des actionnaires commpesir un

montant global de 4.000.000 DT, durant la période allant du 11 novembre 2016 au 9 février 2017, & des taux
variant entre 7,25% et 7,33 %.

[ S Y2yilyd RSa Ay(dSNkda &dzZJJI2NISad £t OS GAGNB Sy HamTZ

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt aupres de la société
« ImmobiliereMutuelle Assurance de I'Enseignemerttans laquelle elle a des actionnaires commpesir un

montant global de 26.000.000 DT, durant la période allant du 28 janvier 2017 au 28 novembre 2017, & des taux
variant entre 7,25% et 7,50%.

Le montantdes intéré & dzLJLJ2 NIIS& t OS GAGNB Sy wamtI a4QSt8§0S Lt wmi

Avances en compte courant associés

1-[ S O02y&aSAt RQFRYAYAAUNI GA2Yy S NBdzyA S Hop 2dzAf € SG wn
de 100.000 dinars, accordée a la sociét®milcar LLD, dans laquelle votre société détient 99,16% du capital.
[ FRAGS @1 y0OS Sai NBYdzySNBS +dz GFdzE RS y 2 fQlyo®

[ S LINPRdAzZAG O2yaidlds £ OS GAGNBI Sy wanmtI a4QSt80S bt yd

2-[ S O2yaSAf RQFRYAYAAGNI GA2YI NBdzy A @25Y LiipS RGN oyNIES  +
montant de 250.000 dinars, accordée a la sociéMdI@A SA, dans laquelle votre société détient 29,84% du

OFLMAGEE® [ITRAGS | g yOS S&a0 NBYdzySNBS +dz (1 dzE RS y 2 f

[ S LINPRdAzZA G O2yadlrdsS £ OS GAGNBI Sy wnanmtI aQsSts@sS t yr
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Location de voitures

Amilcar Location Longue Durée a conclu avec Hannibal Lease un contrat de location de voitures. Les voitures
mises a la disposition de Hannibal Lease a fin 2017 sont au nombre de 11.

[ S& OKI NHS& &dzLJLJ2 NI S S avent @lz79i785DNE RS f QFyySS wamt aQSt s

|2y @SYyiGAaA2y RQLaaradryOS SG RS O2yaShit

[ S O2yaSAt RQIRYAYAAUNX GA2Yy NBdzyA €S y YIENB wHaAamMTI | |
la société (HERMES CONSkIdirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateudaenibal Lease. Le

niveau de rémunération annuelle rattachée a cette convention est plafonné @80dinars toutes taxes

comprises.

[ NBYdzy SN GA2y RS OSiG0GS a20ASiS aQSamdadsodtc&sxeSy HAmMT
comprises.

Rémunérations des dirigeants

Les rémunérations des dirigeants se détaillent comme suit :

DGA Membres du CA, du CPAI et

PDG du comité des Risques
Charge de  Passifau 31- Charge de Passif au 31- Charge de  Passif au 31-
I'exercice 12-2017 I'exercice 12-2017 I'exercice 12-2017
Avantages a court terme 352980 1819 366 920 73 805 112 500 112 50C
Rémunérations brutes 290 000 254 052 49 052
Charges sociales 7177 1819 64 748 24 753
Assurances 55 803 48 121
Jetons de présence et autres - - - - 112 500 112 50C
Avantages postérieurs a I'emploi (1) - - 10 255
352980 1819 377 175 73 805 112 500 112 50C

MO [ S RANBOGSAzZNI ISYSNIf FR22Ay(d 060SYSFAOAS:E Sy OFa RS
indemnité équivalente a 6 mois dsalaires conformément a la convention sectorielle. Cet engagement est
O2dz@SNII LI NJ dzyS LIt AOS RQlI a&dzNF yOSo

9y 2dziNBzX S tNBAARSY(l 5ANBOGSdZNI DSYSNrt SiéG €S 5ANBOG
de fonction avec la prise en chardes frais y afférents.

Par ailleurs, Monsieur Rafik MOALLA assure la fonction de Président Directeur Général laAftfidtmar«
Location Longue Durée qui lui sert a ce titre une rémunération brute annuelle de 30.000 DT.

NOTE 38 : Evénements postérisia la cldture

/ Sa ShlFiéa FTAYIYyOASNRE az2yid Fdzi2aNRAaSa L}RdzNJ £ Lzt A0l
conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette date.

Sur la base de la revue des événements §dsfh SdzNR S y2dza yQlF g2y a NBf SIS | dzOdzy
O2yliAydA(dS RQSELIX 2A0GF0GA2y yQSaid LIa YSylOSSo
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NOTE COMPLEMENTAIRERATIVES AUX ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS ARRETES AU:31/12/2017

hor s

1/Une note sur | 6®t at hildhes engagement s
Type d'encouragements Valeur Totalg Tiers Dirigeantq Entreprises liéepAssociés Provisiond
1)- Engagements donnés
a) Garantie personnelles
w Ol dzia2yySYSyia
wl g t
whk dziNB& 3JI N yiGASa
b) Garanties réelles
wK&Ll2 0Ks | dzS &
wyltyliraasSySyi
c) Effets escomptés et non échus
d) Créances a I'exploitation mobilisée
e) Abandon de créances
f) Engagements sur intéréts et commissions sur emprurfts 85 086 94 85 086 94}
g) Engagements sur opérations de Leasing 46 258 49 45 801 58} 456 904
TOTAL 131 345 43f 130 888 52 456 904
2 - Engagements regus
a) garanties personnelles
w Ol dzia2yySySyia
wl @ t 630 472 46p 630 472 46
wl dzZiNBa 3IFNIYyGaSa
b) Garanties réelles
wK&Ll2 iKslj dzS & 336 57 336 57
wylyiAraasSySyi
c) Effets escomptés et non échus
d) Créances a I'exploitation mobilisée
e) Abandon de créances
f) ligne de découvert
g) Les intéréts a échoir au crédit de Leasing 132 081 22p 131 118 94 962 28]
h) Valeurs des biens, objet de Leasing 947 244 894 937 736 80B 9 508 08
Total 1710 135 15p1 699 664 78JL 10 470 36

3- Engagements réciproques

w 9YLINHzy i 20iGSydz y2y Sy(Q

2 NB 7760000 |49 7709

*Effets escomptés et non échus 29 644 29 644
w /NBRAG O2yasSyidr yz2y S$y02NB SNBSS
w hLISNI A2y RS LIEZ2NIIF3AS

w / NBRAUG R20dzySy il ANB

w /2YYFYRS RS O2yazyYYloffSa

w /2YyGNF G @SSO S LISNE2Y]

engagements supérieurs a ceux prévus parla

convention collective

w 9y 3F3ASYSyYyid adzNJ R2aaASNBE ISy SN I dzS 3
Total 49799 64% 49 799 64
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|l es ®v®nements post®rieurs ~ | a

2lUne note sur
la cltture de | 6exercice et jusqud”

|l a date de

Sur |l a base de |l a revue des ®v nements polesto®pteseur s, n
et la continuit® doéexploitation ndest pas menac®e.

3/ Une note sur les regles de prise en compte des gains et des pertes de change et de
la couverture contre les risques et change du groupe et ce, conformément aux
dispositions du paragraphe 82 de la NCT 1 ainsi que les régles de conversion des
opérations en monnaies étrangéres

3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la

rubriqgue « Emprunts et dettes rattachées ».

Les dettes libellées en monnaies étrangéres sont converties en dinars, selon le taux de change du

déblocage.

Lesdites dettes sont admises °~ | a garantie du "fonds
18delaloin°98-111 du 28 d®cembre 1998 portant | oi de financ
est confi®e " | a soci®t ® "Tunis Re" en vertu dbébune co
La garantie au titre de la couverture des pertes résultant de la fluctuation des taux de change des
emprunts ®trangers est accord®e contre |l e versement |
du fonds dont le niveau et les modalités de perception sont décidées par une commission
interministérielle conf or m®@ment aux di spositidé¥8duejuilletdaP® t i cl e 5
fixant les modalités de fonctionnement dudit fonds.

Ainsi, |l a soci ® ® nbest pas expos®e au risque de chan
Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés parmilesc har ges financi res °~ mesur e
Les commissions encourues |l ors de | 6®mi ssion des empr

report®es et amorties syst®mati quement sur Ja dur ®e d

NOTES EXFCATIVERELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS ARRETES AU: 31/12/2017

1/ Une note sur les variations importantes au 31/12/2017 par rapport au 31/12/2016 des
rubriques :
0 « Intéréts et produits assimilés de leasing », soit +34,33% :

Léaugmentation de cette rubrique est ®troidmisaent | i ®c¢
en force ont augmenté de 42% passant de 388,2 MDT a 551 MDT et les encours financiers ont passé
de 574,5 MDT a 805 MDT, soit une augmentation de 40,1%.

0 «Intéréts et charges assimilés », soit +44,89% :

Léaugmentati on de | &aeagendné des @sothded eessourcds ad finanaements
supplémentaires, combiné a la hausse du taux directeur, a impacté la rubrique « Intéréts et charges
assimilés » par une augmentation de 44,9%
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NOTES RECTIFICATIRESATIVES AUX ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS ARRETES AU:31/12/2017

NOTE 36 : Autres flux liés a I'exploitation

31 31
Décembre Décembre
2017 2016

- Produits a recevoir des tiers en début de période  + Note 9 489 489 403 461
- Produits a recevoir des tiers en fin de période - Note 9 (859 301) (489 489
- Autres comptes débiteurs en début de période + Note 9 110181 37884
- Autres comptes débiteurs en fin de période - Note 9 (50 942) (110181
- Placements en début de période + Note 6 1601913 2714 2
- Placements en fin de période - Note 6 (1510942) (1601423
- Compte courant "AMILCAR LLD" en début de période- Note 9 100 000 100 000
- Compte courant "AMILCAR LLD" en fin de période - Note 9 (100 000) (100 000
- Compte courant "NIDA" en début de période + Note 9 - -
- Compte courant "NIDA" en fin de période - Note 9 (250 000) -
- Autres comptes créditeurs en début de période - Note 14 (230 351) (108 179
- Autres comptes créditeurs en fin de période + Note 14 456 226 230351
- Prestataires assurances en début de période - Note 14 (664 799) (292 420
- Prestataires assurances en fin de période + Note 14 56 438 664 79¢
Frais dbéaugmentation du capital Note9 (204 297) -

- Produits des placements (hors plus values de cessions) Note 18 193 416 352 267
- Moins values sur cessions titres cotés - Note 18 (113 019) -
- Produits des comptes créditeurs + Note 18 103 293 208 754
- Autres gains ordinaires + Note 26 81 13 09¢
- Autres pertes ordinaires - Note 25 (799 790) (15 344)
Autres flux liés a I'exploitation (1 672 405) 2 007 799
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4.2.7 Rapport Général des Goommissaires aux comptes sur les états financiers individuels arrétés au
31 décembre 2017

Deloitte.

Cohinet ME Louzv

Membre ge Deloite Touche Tofmatsw Limited Sociérd d'expertise compiable

?E.';ffifs;‘;':;u ior Inserite au Tableau de |"Ordre

Tel: +216 36 400 900 e Ctair noui et 1003 Toim - famt,
. Vel (LT - "0 728 2% < Py : 700 T2 1%

R B 12871957 MF 5875 70N A/M/000 e

v deloifte fn

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017

Messieurs les actionnaires de la société Hannibal Lease

|- Rapport sur |'audit des états financiers
Opinion

En exmécution de la mission de commissarat auwx compbtés qui nous a &bé confida par volre
assambléa générale, nous avons effectué l'audit des états financiers de la Société Hannibal Leass
qui comprennent l& bilan au 31 Décembre 2017, létatl des engagements hors bilan, Pétat da
résultat, 'dfat de flux de irésorarie pour lexercice clos a celie dale, ainsi que les nofes annaxes, y
compris le résumé des principales méthodes complables.

Ces élals financiers font apparaiire un fodal du bilan de 852.730.750 DT, un bénéfice net de
8.202.760 DT et une trésoraria négative a la fin de la période de 10.985.692 DT.

A natre avis, les états financiers cijoints sont réguliers et sincéres ef donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére de la socété au 31 décembre 2017, ainsi que
de sa performance financiére at de ses flux de irésorerie pouwr lNexercice cos a cette dale,
conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales applicables en Tunisie. Les
responsabilités gui nous incombant &n wertu de &t normes sont plus amplemeant décrites dans |a
section «Responsabilités de 'auditeur pour I'audit des états financierss du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent &
l'audit des états financiers en Tunisie, et NoUS nous sommes acquittés des autres responsabilités
déantologiques qui nous incombent selon ces régles.

Mous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants el appropriés
pour fonder notre opinion d"audit.

Questions clés de 'audit

Les questions clés de ['audit sont les questions qui, 5elon nofre jugement professionneal, ont &té les
plus importantes lors de l'audit des éfals financiers de la pérode considérde. Ces questions ant
até traitées dans la contexte de notre audit des états financiers pris dans laur ensamble et aux fins
de la formation de nofré opinion sur cewx-ci, el nous n'exprimons pas une opinion distincte sur cas
guastions.

Mous avans déterming que la question décrite ci-aprés constitue une question clé daudit qui dait
aire communiqués dans notre rapport.
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Déprécialion des créances
Rizque idantiid

En fant qu'établissement financier, la société Hannibal Lease est confrontée au risque de crédit
définit comme étant le risque encouwru &n cas de défaillance d'une contrepartie ou da contreparties
considérées comme un méme bénéficiaire au sens de |a réglementation en vigueur. |l en résulbe
une exposiion de la société concernant be risque dinsolvabilité de ses clients qui l'oblige &
distinguer ses aclifs du bilan et du hors bilan en aclifs « courants » el actifs « dassés ». Les aclifs
tlassés doivent obéir & des régles spécifiques en matiére de complabilisation des provisions et
des produits comptabilisés mais non encaissés.

Au 31 décembre 2017, les créances s'élévent a 837 402 KDT, les provisions consfituées en
couvertura des risques raftachas a ces créances s'éléveant a 25 798 KDT et les agios résersas ont
attaint 1 636 KOT.

La société comptabilise les provisions sur créances de leasing dés lors qu'elle estime gue les
critéres définis par la circulaire BCT n® 91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifide par les
circulaires subséquentes, sont remplis. Ces critéres sont décrits dans la note 3-3-2 des états
financiers.

Compte tenu de 'expaosition da la société au risque de crédit dont l'estimation obéit 2 des critéres
quantitatifs et qualitatifs nécessitant un niveau de jugement élevé, nous avons considérd la

classification des créances, I'évaluation des provisions y afférantes et le calcul des agios réserves
comme un paint clé dans nofre audit.

Procédures o auail mises an (BUVE an RpONSa 4 08 rsqgue

Mous avons, & pal'll' d'entretiens avec la direction et de 'examen des prﬂﬂ-ﬂ".‘l.lr‘ﬂﬁ de conbrole
mises en place par la société, pris connaissance de la méthode d'évaluation du risque de
contrepartie et la constatation des provisions nécessaires comple tenu des garanties obtenues. La
méthode de classification des engagements de la société repase principalement sur lantériorité de
la créanca.

Mas travaux ont consisté a

» Rapprocher |a situation des engagements aux données complables ;

» Apprécier la perinence de la méthodologie retenue par la sociélé par rapport aux régles
édictéas par la Banque Cenirale de Tunisie ;

= Apprécier |la fiabilité du systéme de classification des créances, de couverlure des risques el de
réservation des produils ;

= \arifier la prise &n compte de certains critéres qualialifs issus des opérations réalisées el du
comportemant de la relation durant Naxercice |

» Examiner les garanties ralenues pour le calcul des provisions el apprécier leurs valaurs, eu
égard aux régles adiciéeas et aux méthodes adophéas.

Rapport de gestion
La responsabilité du rapport de gestion incombe au conseil d'administration.

Matre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons
aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'arficle 286 du Code des Sociélés Commerciales, nofre
responsabilité consiste a vérifier l'exactitude des informations données sur les comptes de la
société dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers.
Nos fravaux consistent & lire le rapport de gestion ef, ce faisant, & apprécier &'l existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que Nous avons
acquise au cours de laudit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une
anomailie significative. Si, 4 |a lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la
présence d'une anomalie significative dans la rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler
ca fait.

Nous n'avons rien & signaler & cet égard.
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Responsabilités de la direction et des responsables de |a gouvernance pour les états financiers

Le conseil d'administration est respansable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers, conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du controle inteme qu'il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des &tats financiers, c'est & la direction quiil incombe d'évaluer la capacité
de la société A poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de confinuité
d'explaitation, sauf si la direction a lintention de liquider la société ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe au conseil dadminisiration de surveiller le processus dinformation financiére de la
societd,
Responsabilités de lauditeur pour I"audit des dats financiers

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les étals financiers pris dans leur
ansamble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emeurs,
&t de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable cormespand
& un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformament aux
normes infernationales d'audit applicables en Tunisie, permetira foujours de détecler towte
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies pauvent résulter de fraudes ou d'erreurs
et elles sont considérées eomme significatives lorsquiil est raisonnable de s'attendre & ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions dconomiques que les
utilisateurs das atals financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes internationales d"audit applicables en
Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au
long de& cet audit. En oulra :

« Mous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emeurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse A ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder nofre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus éleve que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car |a fraude peut impliquer 1a collusion, la falsification, les omissions wolonfaires, les fausses
déclarations ou le contoumement du contrdle inteme ;

« MNous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour Faudit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

« Nous apprécions & caractére approprié des méthodes complables retenues at ke caractére
raisonnable des estimations comptables failes par la direction, de méme que des informations y
afférentes fowrnies par cette dernigre

« Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutilisation par la direction du
principa comptable de confinuité d'exploitation ef, selon les éléments probants oblenus, quant &
lexistence ouw non d'une incartifude significative liée 4 des évanements ou sifuations susceptiblas
de jefer un doute important sur la capacité de |a sociélé 3 poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a lMexistence d'une incarlitude significative, nous sommes tenus d'attiver l'attention des
lectewrs de nofre rapport sur les informalions fournies dans les états financiers au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifide. Nos
conclusions £'appuient sur les éléments probants oblenus jusqu'a la date de nolre rapport. Das
événaments ou siluafions fulurs pourraient par aillewrs amener la societd a3 cesser son
axploitation ;
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« Nous évalucns la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent
les opérations et événaments sous-jacents d'une maniére propre a donner une image fidale |

« Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment 'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit ;

e Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisan
que nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant
l'indépendance, et leur communiguons toutes les relations et les autres facteurs qul peuvent
raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes sl y lieu |

« Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance. nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans Faudit des états financiers de la péricde considérée - ce
sont les questions cliés de I'audit, Nous décrivons ces questions dans notre rapport ¢'audit, sauf si
la loi ou la réglementation n'en interdit la publication ou si, dans des circonstances extrémement
rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport
d'audit parce que I'on peut raisonnablement s'attendre a ce que les conséquences néfastes de la
communication de cette question dépassent les avantages pour I'intérét public.

Il- Rapport relatif a d’autres obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avens également procede aux

vérifications spécifiques prévues par les normes publides par l'ordre des experts comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére,

Efficacité du systéme de contrdle interne

En application des dispositions de l'articie 3 de la lol n®94-117 du 14 Novembre 1984 portant
réorganisation du marché financier, nous avons procédé 3 une évaluation générale portant sur
l'efficacté du systéme de contrdle interne de la société. A ce sujet nous rappelons que la
responsabiité de la conception et de la mise en place d'un systéme de contrdle interne ainsi gue la
surveillance péricdique de son efficacité et son efficience, incombe a la direction et au consell
d'administration

Sur la base de notre examen. nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contrdle
interne,

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de l'article 18 du décret n* 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comples des valeurs
mobiliéres émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a |a conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur
incombe & la direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous
n‘avons pas d'observations a formuler sur la conformité de la tenue des comples en valeurs
mobiliéres émises par la scciété avec ia réglementation en vigueur.

Tunis, le 30 Mars 2018
Les commissaires aux comptes

Cabinet MS Louzir - Membre de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited

Mohamed LOUZIR

s —
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4.2.8 Rapport Spécial des Gmmmissaires aux comptes sur les états financiers individuels arrétés au
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AU TITRE DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017

Messlaurs les actionnaires de la société Hannibal Lease

En application des dispasitions de larticle 62 da la loi n" 2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux
banques et aux établissements financiers el des aricles 200 et suivants et 475 du code des
sociétés commerciales, nous avans I'honnewr de vous donner a fravers le présant rapport foutes

les indications relatives a la conclusion et a l'exécution de conventions régies par les dispositions
précitées.

Motre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales dautorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations. Il ne nous appartient pas en conséquence, de
rechercher spécifiquement lexistence éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de
VOUS communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, leurs caractéristiques
al modalités essentielles, sams avoir a nous prononcer sor leur ufilitd et bien fondé. Il vous
appartient d'apprécier lNinkérél qui s"attachait a la conclusion de cas conventions et la réalisation de
ces opérations en vue de leur approbation.

.  Conventions nouvellemant conclues au cours de I'axarcice clos le 31 décambre 2017

1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financemeant sous forme de certificats de dépot auprés
de la Société Immaobiligre ECHARIFA dans laquelle elle détient 2658% du capital, pour un
montant global de 82.000.000 DT, durant la période allant du 2 janvier 2017 au 27 janvier 2018, a
des taux variant antra 7.25% et 7.5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2017, s'éléve a 471.084 DT.
L'encours des cerificats de dapdt s'éléve, au 31 décembre 2017, a 6.500.000 DT.

2- HL a réalisé, en 2017, des opérations da financemeant sous forme de certificats de dépot auprés
de la Socialé Immobilidre AL KADRIA dans laquelle elle a des difigeants communs, powr un

montant global de 16.500.000 DT, durant la période allant du 14 janvier 2017 au 27 jarvier 2018, a
des taux variant antra 7.25% et 7.5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2017, s'éléve a 88_.242 OT
L'encours des cerificats de dépdt s'éléve, au 31 décembra 2017, a 4.000.000 DT.

3- HL a réalisé, en 2017, des opérations da financemeant sous forme de certificats de dépot auprés
de Mr Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de volre société, pour un montant glabal de
36.500.000 DT, durant la période allant du 12 janvier 2017 au 17 janvier 2018, a des taux variant
antra 7.25% et 7 5%.

Le montant des intéréts supportés a ce titre en 2017, s'éléve a 213.077 DT.
L'encours des cerificats de dapdt s'éléve, au 31 décembre 2017, a 3.000.000 DT.
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4- HL a réalisé, an 2017, des opérations de financement sous forme de cerdificats de dépdl auprés
de la socit® PRYM FASHION TUNMISIE dans laguelle elle a des dirigeants communs, powr un
mantant global de 9.000.000 DT, durant la périoda allant du 13 janvier 2017 aw 15 janvier 2018, a
des laux variant entra 7,25% &l 7,5%.

Le montant des intéréts suppontés a ce fitre en 2017, s"aléve a 57.666 DT.
L'encours des certificats de dépdt s'&léve, au 31 décembra 2017, a2 1.000.000 DT.

H- HL a réalisé, an 2017, des opérations de financement sous forme de cerdificats de dépdl auprés
de la socité EURO-MED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laguelle elle a des difgeants
cammuns, pour un mantant global de 15.500.000 DT, durant la période allant du 13 jarmaer 2017
au 14 janvier 2018, a des taux varant entre 7,25% et 7,5%.

Le montant des intéréts supportés a ce fitre en 2017, s"aléve a 80.902 DT.
L'encours des certificats de dépdt s'&léve, au 31 décembra 2017, a 1.500.000 DT.

iG- HL a réalisé, an 2017, des opérations de financement sous forme de cerificats de dépot auprés
de la sociéaté « ECLAIR PRYM TUNISIE » dans lagquelle elle détient 28 84% du capital, powr un
mantant global de 1.000.000 DT, durant la période allant du 22 novembre 2017 au 21 janvier 2018,
au taux facial da 7,50%.

Le montant des intérdts supportés a ce titre en 2017, s"aléve 2 4141 DT.
L'encours des certificats de dépdt 5'éléve, au 31 décembre 2017, a 1.000.000 DT.

T- HL a réalisé, an 2017, des opérations de financement sous forme de cerificats de dépot auprés
de la sociste LES BATIMENTS MODERMES dans laguelle elle a des difgeants communs, pour
un montant global de 20.000.000 DT, durant la périoda allant du 22 janvier 2017 au 23 janvier
2018, a des taux variant entre 7,25% at 7,5%.

Le montant des intérdts supportés a ca litre en 2017, g'aléwe 2 115543 DT.
L'encours des certificats de dépdt 5'éléve, au 31 décembre 2017, a 1.500.000 DT.

B- HL a rdalisé, an 2017, des opérations de financemant sous forme de certificats de dépdt auprés
du fands « CAPITALEASE SEED FUMD 2 » dans l[aguelle elle a das aclionnaires communs, pour
un montant global de 1.500.000 DT, durant la période allant du 24 mars 2017 au 19 décembre
2017, au taux facial da 7,25%.

Le montant des intérdts supportés a ce fitre en 2017, s"aléve 2 26.703 DT.

- HL a réalisé, an 2017, des opérations de financement sous forme de cerificats de dépdl auprés
de la société « Immaobiiére Mutsalle Assurance de I'Enseignement: dans laguelle elle a des
actionnaires commurs, pour un montant global de 26.000.000 DT, durant la période allant du 28
jarviar 2017 au 28 nowembre 2017, a des taws vanant entra 7,25% et 7 50%.

Le montant des intéréls suppontés a ca fitre en 2017, s’aléwe a2 113.035 DT

10- Le conseil d'administration, réuni le 15 ddcembre 2017, a autorisé wne avance en comphe
courant, d'un montant da 250000 dinars, accordée a la sociglé « MIDA SA », dans laqualle volre
societd datient 29, 84% du capital. Ladife avancs ast rdmunérés au taux de 8 % l'an.

Le produit constaté a ce titre, an 2017, séléve a BYE dinars.

Il. Opérations réalisées ralatives & des conventions conclues au cours des exercices antérieurs

1- Wotre conseil d'administration, réuni le 29 juillet 2015, a autorisé une avance en compte courant,
d'un montant de 100.000 DT, accordée a la sockété « Amilcar LLD », dans laguelle voire société
détient 99, 16% du capital. Ladite avance est rémunérée au taux de & % l'an.

Le produit constaté a ce titre, en 2017, s'éléve a 8 000 dinars.
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2- Le conseil d'administration réuni ke 8 mars 2017, a autorisé la convention d'assistance et de
conseil conclue avec la sociélé « HERMES COMSEIL » dirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR,
administrateur de Hannibal Lease. Le niveau de rémunération annuelle raftachée a cette
convention ast plafonné a 50 000 dinars toutes tawes comprises.

La rémunération de cethe socigté s'est élewée en 2017 a 31 944 dinars hors taxes, soit 35 779
dinars toutes axes Comprses.

3- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financemeant sous forme de certificats de dépot aupréas
de la Sociéld Immobiliére ECHARIFA dans laquelle elle détient 26.56% du capital, pour un
mantant global de 6.000.000 DT, durant la pérode allant du 3 décembre 2016 au 22 janviar 2017,
au taux facial de 7,25%.

Le montant des intéréts supporiés a ca titre en 2017, s'éléwa 21.820 DT.

4- HL a réalisé, em 2016, une opération de financemant sous forme de cerfificat de dépdt aupras
de la Socigté Immobiliére AL KADRIA dans laquelle elle a des difngeants communs, pour un
mantant de 1.000.000 DT, émis ke 15 décambre 2016 et dchéant le 14 janvier 2017, au taux facial
de 7,25%.

Le montant des intéréts supportés a ca titre en 2017, s'éléve a 2.802 DT.

5- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépot auprés
de Mr Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de wotre société, pour un montant global de
3.000.000 DT, durant la péricde allant du 13 décembre 2016 au 22 janvier 2017, au taux facial de
T.25%.

Le montant des intéréis supportés a ca titre en 2017, s’élévwe 3 8.408 DT.

G- HL a réalisé, em 2016, une opération de financemant sous forme de certifical de dépdt aupras
de la socigté PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un
mantant de 500,000 DT, émis le 14 décembra 2016 et échéant le 13 janvier 2017, au taux facial de
T,25%.

Le montant des intéréts supportés a ca titre en 2017, s'éléve a 1.201 DT.

T- HL a réalisé, an 2016, des opérations da financemeant sous forme de certificats de dépot aupras
de la société EURD-MED ETUDES ET INVESTISSEMEMNT dans laguelle elle a des dirgeants

COMMmMuns, pour un montant global de 1.000.000 DT, durant |a période allant du 14 décembre 2016
au 19 janvier 2017, au taux facial da 7,25%.

Le montant des intéréis supportés a ca titre en 2017, s'éléwe a 3.003 DT.

B- HL a réalisé, em 2016, une opération de financemant sous forme de cerfificat de dépdt aupras
de la société BATIMENTS MODERMES dans laquelle elle a des dirigeants communs, pour un
mantant de 1.000.000 DT, émis he 23 décambre 2016 et échéant le 22 janvier 2017, au taux facial
de 7,25%.

Le montant des intéréts supportés a ca titre en 2017, s'éléve a 4 204 DT.

8- HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépot auprés
de la société « Immobiliére Mulselle Assurance de I'Enseignement: dans laguelle elle a des
actionnaires communs, pour un montant global de 4.000.000 DT, durant |a péricde allant du 11
novembre 2016 au 9 février 2017, a des tawx variant enire 7 25% ef 7.33 %.

Le montant des intéréts supportés a ca titre en 2017, s'éléve a 26 406 DT.

. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants
Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tals que visés par l'article 200
nouveau |l § 5 du Code das Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

= Le consail d'adminisiration réwni le 17 Mai 2017, a nommé Mr Hédi DJILAMI en qualité de
Président du Conseil dAdministration de la sociéfé. || ne lui a été alloué a ce fitre, aucune
rémunératian.
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= Le conseil d'administration réuni le 17 Mai 2017, a nommé Mr Mohamed Hechmi DJILANI en
qualité de Directeur Général de la société. Sa rémunération a && fixée par le comité de
remuneration du 1% Mai 2017.

Cefte rémunération est composée de salaires, de la prise en charge de la colisation sociake, de
I'assurance groupe et d'autres avantages sous forme d'une voiture de direction et la prise en
charge des frais y afférents, ainsi gue toutes les charges de représentation lides A sa fonction.

- Le congeil d'administration réuni le 17 Mai 2017 a nommé Mr Rafik MOALLA en qualité de
Directeur Général Adjoint. Sa rémunération a &té fixde par le comilé de rémunération du 19 Mai
2017, Cette rémunération est composée de salaires @ d’une prime de bilan 5 v a lieu ainsi que la
prisa en charge de la cotisation soclale ei de l'assurance groupe. |l bénéficie en outre d'une voiture
de fonction avec |a prise en charge des frais y afférents et d'une indemnité de départ a la refraite
fivée & six salaires bruts & linstar de tout le personnel ainsi que |a prise en charge de toutes les
charges de représentation iées 4 sa fonction.

- Les membres du conseil dadminisiration ainsi que les membres des comités issus du conseil
sont rémunérés, au fitre de 2017, par des jelons de présence et des rémunérafions, aporouvées
par I'Assemblée Générale Ordinaire du 17 mai 2017.

Les obligations et engagements de la société Hannibal Lease envers ses dirigeants, tels qu'ils
ressartent des états financiers de 'exercice clos le 31 décembre 2017, somt détaillés au nlveau du

tabl=au ci-aprés

DA Mhem bees dii U A da CFADet

(LITH i consilé des Ringques
Charge de Pasul sw §1-  Chargede  Passifan 3= Chargede  Passidan 31-
I'enerrice 1237 I"enedae 12-281T Feacncioe 13-2817
Avanimges & court ferme AR A I &i% ek 2 YT 11 %40 11 580
Rémvainerol ke beulei 24540 (MA) 454 051 &5 052
Chrpes socmles 71T | 21 el Tak 2 T4
A ST 15 8ok 4 1zl
It do présencs el sErnes . - . 112 500 112 S0
Avaditages poderisurs 3 'emplod (1) E = i 255
351 ¥ak 1EI® TS 1ERBA 1132 500 11T 500

{1) Le directeur général adjoint bénéficie, en cas de dépar A la retraite et & linstar de tout le
personmel, dune indemnité équivalents & & mois de salawes conformément 3 la convention
seciorielle. Cet engagement est couvert par une police dassurance.

Par ailleurs, Monsieur Rafik MOALLA assure la fonction de Président Directeur Général de la
filiale « Amilcar Location Longue Durde »_ qui lui sert 4 ce tifre une rémunération brute annuelie de
30.000 OT,

En dehors des opérations précitées, nos travaux mont pas révédé 'existence d'autres opérations
remtrant dans ke cadre des dispositions de 'article 62 de la 1o n® 201648 relative aux bangues &t
aux efablissements financiers, des articles 200 et suivanis et 475 du code des socidlés
commerciales

Tunis, le 30 Mars 20116
Las commissaires aux comptes

Cabinet M5 Louzir - Membre de Deloiie
Touche Tohmatsu Limited

Mohamed LOUZI

ﬁ—ﬁ’“ ——
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4.2.9

Engagements financierau 31 décembre 201

Type d'encouragements

Valeur Totale

Tiers

Dirigeants

Entreprises
liees

Associés Provisions|

1)- Engagements donnés

a) Garantie personnelles

w OldziAz2yySYSyia

wl g f

wl dziNBa 3FNIyidAaAsSa

b) Garanties réelles

wKeLRGKSIj dzSa
wylyGraasSySyi

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances a I'exploitation mobilisée

e) Abandon decréances

f) Engagements sur intéréts et commissions sur empruf
g) Engagements sur opérations de Leasing

85 086 947
46 258 490

85 086 947
45 801 581

456 909

TOTAL

131 345 437

130 888 528

456 909

2 - Engagements regus

a) garanties personnelles

w OldziazyySyYSyia
wk @ f

wh dzi NBa I+ NryiAsSa
b) Garanties réelles
wKeLRGKSI|j dzS&
wylyiAraasSysSyi

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances a I'exploitation mobilisée
e) Abandon de créances

f) ligne de découvert

g) Les intéréts & échoir au crédit de Leasing
h) Valeurs des biens, objet de Leasing

630 472 460

336 570

132 081 226
947 244 894

630 472 460

336 570

131118 943
937 736 808

962 283
9 508 086

Total

1710135 150

1699 664 781

10 470 369

3- Engagements réciproques

® 9 YLINHzy (i efcord Swasséy 2 y
*Effets escomptés et non échus
I NBRAG O2yaSyir yzy
hLISNF 0A2Yy RS LER2NIUIF 3

A Sy (
w

w / NBRAG R2O0dzySyil ANB
w

()]

S

! 2 YY I goRsmniaides

/2yiNI G @3S0 tS LISNE2Y
supérieurs a ceux prévus par la convention collective
w 9y3ILIASYSyid adzNJ R2aaAiSNH

49 770 000
29 645

49 770 000
29 645

Total

49 799 645

49 799 645

II-DETTES GARANTIES PAR DES SURETES

Néant.
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4.2.10 Encours des emprunts émis par Hannibal Lease31 décembre 2017

4.3.10.1.Encours des emprunts obligataires émis par Hannibal Lease au 31 décembre 2017

Emprunts en DT Montants Echéances [ Taux d'intérét Durée 5? /0102%%17
E.O 2013/1 TF 16 000 000 | 17-mai 6,90% 5 ANS 3 200 000
E.O 2013/1 TV 4 000 000 17-mai TMM+1,9 5 ANS 800 000
E.O 2013/2 TF 12 080 000 | 28-févr. 7,20% 5 ANS 4832 000
E.O 2013/2 TF 13 220 000 | 28févr. 7,35% 7 ANS avec 2 ans de gracq 10576 000
E.O 2013/2 TV 4 700 000 28-févr. TMM+2,2 5 ANS 1 880 000
E.O 2014/1 TF 15 200 000 | 30-oct. 7,65% 5 ANS 6 080 000
E.O 2014/1 TF 12 880 000 | 30-oct. 7,80% 7 ANS avec 2 ans de gracq 10 304 000
E.O 2014/1 TV 2000 000 |30-oct. TMM+2,3 5 ANS 800 000
E.O 2015/1 TF 11 200 000 | 30C-avr. 7,70% 5 ANS 6 720 000
E.O 2015/1 TF 18 800 000 | 30-avr. 7,85% 7 ANS avec 2 ans de gracq 18 800 000
E.O 2015/1 TV 0 30-avr. TMM+2,3 5 ANS 0

E.O 2015s TF 5515 000 25-nov. 7,72% 5 ANS 3309 000
E.O 2015s TF 19 485 000 | 25-nov. 7,92% 7 ANS avec 2 ans de gracqd 19 485 000
E.O 2015s TV 0 25-nov. TMM+2,4 5 ANS 0

E.O 2015/2 TF 14 670 000 |28mars 7,65% 5 ANS 11 736 000
E.O 2015/2 TF 23330000 |28mars 7,85% 7 ANS avec 2 ans de gracq 23 330 000
E.O 2015/2 TV 2000000 |28mars TMM+2,35 5 ANS 1 600 000
E.O 2016/1 TF 20 000 000 | 28-juin 7,65% 5 ANS 16 000 000
E.O 2016/1 TV 0 28+juin TMM+2,45 5 ANS 0

E.O 2016/2 TV 1 000 000 800 000
E.0 2016/2 TF 1 11 195000 |28-nov 7,65% 5 ANS 8 956 000
E.O 2016/2 TF 2 27 805000 28-nov 7,85% 7 ANS avec 2 ans de gracd 27 805 000
E.O 2017/1 TV 1 000 000 10-févr TMM+2,35 1 000 000
E.O 2017/1 TF1 4000000 | 10févr 7,65% 4 000 000
E.O 2017/1 TF2 15 000 000 | 10févr 7,85% 7 ANS avec 2 ans de gracqg 15 000 000
E.O 2017/2 TV 0 20+juil TMM+2,35 5 ANS 0

E.O 2017/2 TF1 8 445 800 20+juil 7,65% 5 ANS 8 445 800
E.O 2017/2 TF2 16 554 200 | 20+juil 7,85% 7 ANS avec 2 ans de gracqd 16 554 200
E.O 2017/3 TF1 7670 600 26-janv 8,00% 5 ANS 3 050 000
E.O 2017/3 TF2 28530 000 |[264anv 8,25% 7 ANS avec 2 ans de gracq 11180000
E.O 2017/3 TV 3799 400 26-janv TMM+2,4 5 ANS 0

Total 294 310 000 236 243 000
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4.3.10.2. Encours des emprunts bancaires de leasing contractés par Hannibal Lease

au 31 décembre 2017

A s . Encours
Empruntsen DT Montants Taux d'intéréts Modalités de remboursement | Durée 31/12/2017
CREDITS BANCAIRES LOC/#
AMENBANK 5 MDT (2013) 5000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012018) |5 ANS 867 350
AMENBANK 5 MDT (2014) 5000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 1702 208
AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142018) |4 ANS 423 199
AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142018) |5 ANS 284 697
AMENBANK 2 MDT (2014) 2 000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142018) |5 ANS 424 776
AMENBANK 2 MDT (2015) 2 000 000 | TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 1190 939
AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 [ TMM +2,65% Trimestriellement (201£020) |5 ANS 625 472
AMENBANK 1 MDT (2015) 1 000 000 [ TMM +2,65% Trimestriellement (201£020) |5 ANS 625 470
AMENBANK 1 MO02015) 1 000 000 [ TMM +2,65% Trimestriellement (201£020) |5 ANS 622 571
AMENBANK 2 MDT (2015) 2 000 000 | TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 1240921
AMEN BANK 1,5MDT (201p 1500 000 [ TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 973720
AMEN BANK 1,5MDT (2025 1500 000 [ TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 1055975
AMEN BANK 2MDT (201% 2 000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (201:22021) |5 ANS 1652 359
AMEN BANK 3MDT (201p 3000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (201:22021) |5 ANS 2 474 968
AMEN BANK 3MDT (202p 3000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (201:22021) |5 ANS 2481 201
AMEN BANK 2MDT (202% 2 000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (201:22021) |5 ANS 1651 201
AMENBANK 7 MO02017) 7 000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (201:22022) |5 ANS 6 755 054
AMENBANK 5 MDT (2017) 5000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (201:22022) |5 ANS 4 806 961
AMENBANK 3 MDT (2017) 3000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (201:22022) |5 ANS 2 867 728
ATB 2MDT (2014) 2 000 000 | TMM +2% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 500 000
ATB 1,5MDT (2014) 1500 000 [ TMM +2,5% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 600 000
ATB 1,5MDT (2015) 1500 000 [ TMM +2,3% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 900 000
ATBIMDT (2016) 1 000 000 | TMM +2,35% Trimestriellement (201:22021) |5 ANS 800 000
ATB 3MDT (2017) 3 000 000 | TMM +2,35% Trimestriellement (2012022) |5 ANS 3000 000
BIAT6MDT (2013) 6 000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012018) |5 ANS 703 939
BIAT3MDT (2014) 3 000 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 750 000
BIAT2,5MDT (2014) 2 500 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 694 444
BIAT2,5MDT (2014) 2 500 000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 735 294
BIATSMDT (2015) 5000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 2 250 000
BIAT5MDT (2018) 5000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 909 128
BIADPMDT (2015) 2000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 1 000 000
BIABMDT (2015) 4000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 2 000 000
BIABMDT (2015) 3000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 1 800 000
BIAT 2MDT (2018) 2 000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 1200 000
BIAT 2MDT (2016) 2 000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 1 400 000
BIAT 5MDT ¢2016) 5000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 3500 000
BIAT 3MDT (20186) 3000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 2 052632
BIAT 4MDT (2016) 4000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 2 800 000
BIAT 3MDT (2018) 3000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 2 052 632
BIAT 3MDT (2018) 3000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 2210526
BIATSMDT (2017) 5000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (20122021) |5 ANS 4 000 000
BIAT20MDT (2017) 20 000 000 TMM +2,5% Trimestriellement (201:22022) |5 ANS 19 162 524
BIAT10MDT (2017) 10 000 00Q TMM +3% Trimestriellement (2012022) | 3 ANS 10000 000
BTE 3MDT (2013) 3000000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (2012018) |5 ANS 688 784
BTE 5MDT (2014) 5000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 2 236 606
BTL 1,5MDT (2014) 1500 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 525000
BTL 1,5MDT (2014) 1500 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (20142019) |5 ANS 525 000
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BTL 1IMDT (2015) 1000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (201€020) |5 ANS 600 000
BTL 2MDT (2015) 2000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (201€020) |5 ANS 1200 000
BTL 3MDT (2016) 3000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (201€021) |5 ANS 2 250 000
BTL 3MDT (2017) 3000 000 | TMM + 2,75% Trimestriellement (2012022) |5 ANS 2 700 000
BH 5 MDT (2013) 5000 000 | TMM + 2,25% Trimestriellement (2012018) |5 ANS 1143 368
BH 5 MDT (2014) 5000 000 | TMM + 2,25% Trimestriellement (2012019) |5 ANS 1955 186
BH 5 MDT (2016) 5000 000 | TMM + 2,25% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 4 124 263
BH 5 MDT (2017) 5000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (2012022) | 4 ANS 5 000 000
BT 2MDT (2013) 2 000 000 | TMM + 2% Trimestriellement (2012018) |5 ANS 300 000
BT 5MDT (2013) 5000 000 | TMM + 2% Trimestriellement (2012018) |5 ANS 750 000
BT 3MDT (2015) 3000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (2012020) |5 ANS 1 500000
BT 3MDT (2016) 3000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) |5 ANS 1950 000
BT 5MDT (2017) 5000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (201:22022) |5 ANS 4 500 000
STB BANK 5MDT (2013) 5 000 000 | TMM + 2,5% Trimestriellement (2012018) |5 ANS 515564
STB BANK 10MDT (2016) 10 000 00d TMM + 3% Trimestriellement (2012021) | 6 ANS 8 000 000
STB BANK 10MDT (2017) 10 000 00 TMM + 3% Trimestriellement (201:22022) |5 ANS 9 500 000
BNA 5MDT(2015) 5000 000 | TMM + 2,75% Trimestriellement{20152020) |5 ANS 2 250 000
BNA 5MDT(2016) 5000 000 | TMM + 2,75% Trimestriellement (201€021) |5 ANS 3 750 000
BNA 5MDT(2017) 5000 000 | TMM +3% Trimestriellement (2012021) | 4 ANS 4 473 684
QNB 5MDT(2015) 5000 000 | 7% Trimestriellemen(20152021) | 7 ANS 2 857 143
BRARAKA 5MDT(2017) 5000 000 | 7,50% Semestriellement (20:2022)| 5 ANS 4578 693
BRARAKA 5MDT(2017) 5000 000 | 7,50% Semestriellement (20:2022)| 5 ANS 4578 693
CITI 5,5MDT 5500 000 | TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5 500000
CITI 4,5MDT 4500 000 | TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 4 500 000
CITI 4MDT 4000 000 | TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 4 000 000
CITI 7,5MDT 7500 000 | TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 7 500 000
CITI 3MDT 3000 000 | TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3000 000
CITI 5,5MDT 5500 000 | TMM + 1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5 500 000
SOUS TOTAL 1 293 000 000 200 199 875
CREDITS BANCAIRES ETRANGERS
BAD4,996MDT(2013) 4996 434 | 4,72% Semstriellement (201@023) | 2 2" &V€C ¥ 5975 770
ansde grace
BAD 1MDT(2014) 1,000 000 | 4,72% Semstriellement (201@023) |2 3"S &VeC {1 gog 571
ans de grace
BAD 3 MDT (2016) 3000 000 | 4,20% Semstriellement (2012026) | ~2@MS8VCY 5565 000
ans de grace
BIRD 1MDT(2015) 1,000 000 | TMM+1,75% Semstriellement (2012026) | -2 8MS8V€CY 4 560 000
ans de grace
BIRD 5MDT(2015) 5000 000 | TMM+1,75% Semstriellement (2012026) | 2 2MS&VCY 56545 000
ans de grace
BIRD 6MDT(2015) 6 000 000 | TMM+1,75% Semstriellement (2012026) | -2 2MS&VEC Y 4 544 000
ans de grace
BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 | TMM+1,75% Semstriellement (2012026) | -2 8MS8V€CY 5560 000
ans de grace
SOUS TOTAL 2 28 996 434 27 854 341
Total 321 996 434 2 e

128




4.3.10.3.Encours des billets de trésorerie et certificats de leasing contractés par Hannibal Lease
au 31 décembre 2017

SOUSCRIPTEURS Montants Echéance Encours 31/12/2017
Certificat de leasing B ) )

Certificats de leasing Baraka Bafilkaux : TMM+2,75| 35 000 000 | Renouvelable tous les 3 mois sur 3 g 35 000 000
Certificats de leasing Zitouna Bank (Taux Fixe) 35 000 000 [ Renouvelable tous les 3 mois sur 3 g 35 000 000
Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 1000 000 |02/01/2018 1 000000
Certificats de Leasing WIFAK (Taux Fixe) 5000 000 |15/02/2018 5000 000
Total certificat de leasing 76 000 000 76 000 000
Certificats de dépdt ) ) )

FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 500 000 17/01/2018 500 000
FIDELITY OBL SICAV N@ALISE 2000000 |31/01/2018 2 000 000
FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 1000 000 |27/02/2018 1 000 000
FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 2000000 |28/03/2018 2 000 000
FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 1 000 000 |14/03/2018 1 000 000
FIDELITY OBL SIOMYN AVALISE 1000 000 | 04/04/2018 1 000 000
FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 1000000 |13/03/2018 1 000 000
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV 3000000 |04/01/2018 3 000 000
ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 27/02/2018 500 000
ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 16/01/2018 500 000
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV 1000 000 |13/02/2018 1 000 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 1 000 000 |09/01/2018 1 000 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 13/01/2018 500 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 18/01/2018 500 000
IMMOBILIERE AADRIA 500 000 20/01/2018 500 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 26/01/2018 500 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 1 000 000 |27/01/2018 1 000 000
LES BATIMENTS MODERNES 500 000 17/01/2018 500 000
LES BATIMENTS MODERNES 1000000 |23/01/2018 1 000 000
Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 2000000 |09/01/2018 2 000 000
Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 1000000 |17/01/2018 1 000 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1000 000 |27/01/2018 1 000 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 |08/01/2018 1 000 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 500 000 12/01/2018 500 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1000000 |14/01/2018 1 000 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1500 000 |15/01/2018 1 500 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1500 000 |16/01/2018 1 500 000
EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT 500 000 08/01/2018 500 000
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EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT 1000 000 |14/01/2018 1 000 000
PRYM FASHION TUNISIE 1000000 |15/01/2018 1 000 000
ECLAIR PRYM TUNISIE 500 000 21/01/2018 500 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BY 1 500 000 |22/03/2018 1 500 000
LEBUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BU4 1 000 000 |18/12/2018 1 000 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BY 1 000 000 |21/12/2018 1 000 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BY 500 000 25/01/2018 500 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMORINESIEN(BUAT) |1 000 000 |08/01/2018 1 000 000
STE PARTNER INVESTMENT 5000 000 |09/06/2018 5000 000
STE PARTNER INVESTMENT 5000 000 |[18/06/2018 5 000 000
STE PARTNER INVESTMENT 3000 000 |[31/05/2018 3 000 000
TUNISO EMIRATIE SICAV 500 000 09/01/2018 500 000
TUNISO EMIRATIE SICAV 1000 000 |22/01/2018 1 000 000
TUNISO EMIRATIE SICAV 1000 000 |30/01/2018 1 000 000
LA POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT 1000 000 |28/01/2018 1 000 000
B,S,B SERVICES ET PARTS 500 000 14/03/2018 500 000
INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1500 000 |09/01/2018 1500 000
INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1000 000 |09/01/2018 1 000 000
RIDHA RAFRAFI 1000000 |15/11/2018 1 000 000
CGF PRENIUM OBLIGATAIRE FCP 500 000 07/01/2018 500 000
SICAV BHO 1000 000 |28/01/2018 1 000 000
Total Certificats de dep6t 58 500 000 58 500 000
Total 134 500 000, 134 500 000
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Catégorie Durée Taux d'intérét
A 5 ans 8,30% ou TMM+2,1%
B 7 ans avec 2 ans de grace 8,50%
Catégorie Nombrg de N.om'bre' Montant souscrit %
souscripteurs d'obligations en DT
Catégorie A
SICAV 4 27 500 2750000 13,75%
Assurances 2 15 000 1500000 7,50%
Soustotal 6 42 500 4 250 000 21,25%
Catégorie A variable
Banques 1 10 000 1000000 5,00%
Assurances 1 30 000 3000000 15,00%
SICAV 5 38 000 3800000 19,00%
CDC 1 10 000 1000000 5,00%
Sous total 8 88 000 8 800 000 44,00%
Catégorie B Fixe
SICAV 1 10 000 1000000 5,00%
Assurances 4 47 500 4750000 23,75%
Particuliers 1 12 000 1200000 6,00%
Sous total 6 69500 6 950000 34,75%
Total 20 200 000 20 000 000 100,00%
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4.2.12 Soldesintermédiaires de gestiortomparés au 31 décembre

(En Dinary
PRODUITS CHARGES SOLDES
D cembre Décembre Décembre Décembra Décembra Décembre
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intéréits de leasing 66 738 625) 49446 T65( |Intéréls et charges assimilds 44 095868 30433148
Intéréits de ratard 86T 800 022 499
Varialion des produits rdsensds (274 147) (317 561)
Produits accessoires 2 287 162 1774907
Butres produits d'exploitation 30 266 28 825
Intéréts et produits assimilés de lsasing 69 649 TO6 51 B55 435 Total des inténéls el charges assimilés 44 (095 868 30 433148 Marge commedciale (PNB) 25553 838 21422 288
Marge commesciale {PNB) 25553 838 21 422 288| |Autres charges d'exploitation 3579811 3 2BB 798
Produits des placements 184 389 561 512| [Charges de parsonnel T 04T 593 5 4565 389
Sous total 25738 226)] 21 983 50O Sous total 10 627 403] B 754 187)| Excédent brutdexplofaton 15110 823] 13220613
Excédent brut d'exploitation 15110 823 13 229 613| |Dotations aux amortissements et aux résonplions 596 5&3' 512335
Raprisas sur provsions - Deodations aux provisions :
- Suite au recousrement des créances 1394 633 1093 001| | - Pour dépréciation des créances 3 826 908 3355430
- pour fires de paricipation 102 3™ 108 425/ | - Collectives 430 000 200 000
BAutres produits ordinaires 81 59 161| | - Pour dépréciation des lires 96 540 116 325
- Pour risques el charges 75 000 380375
- Pour autres actifs 71881 50010
Aufres peres ordinaires 43T 315 15366
Impéts sur les béndfices 2 296 801 2024133
Sous total 16607 909 14 490 200 Sous total 7830948 6 662 980 | Résultal des activiths ordinaires & 776 960 7827 21
Résultat des aclivités ordinaires 3776980 T 827 221| [Confribution onjoncunelle 574 200 754 052
Sous total 3776 960 TB2T 21 Sous total 574 200 758 052 Résultat nat & 202 760 T 068 169
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4.2.13 Tableau de mouvement des capitaux propres

En Dnars

Capital Réserve Réserve Prime Résultats Actions Complément | Résultat
social légale pour d'émission Fonds social reportés propres d'apport de Total
réinvestissement I'exercice

Solde au 31 décembre 2015 28 700 000 1163 016 3487 979 8 830 000 2 940 255 -1 292 12 529 4 635 703 49 768 190
P FFSOGFGARZY |+ LILINB dz@S S 378798 4256905 -4635703 -
Dividendes versés sur le bénéfice 2015 -2 353400 -2 353400
Rachatsl'actions propres -656955 -656955
Encaissement de dividendes sur actions propres| 2546 2546
Cession actions propres 259333 -842 258491
Résultat de I'exercice 2016 7068169 7068169
Solde au 31/12/2016 28 700 000 1541814 3487979 8 830 000 [o 4 846 306 -398 915 11 688 7 068 169 54 087 039
Augmentation du capital parc 'AGE du 17/05/20] | 11480000 5166000 -2870000 13776000
Affectation approuvée par I'AGO du 17/05/2017 595724 150000 6322445 -7068169 0
Dividendes versés sur le bénéfice 2016 -3157000 -3157000
Rachats dictions propres -1033154 -1033154
Encaisseme de dividendes sur actions propres 35750 35750
Cession amons propres 599337 -3545 595791
Résultat @ I'exercice 2017 8202760 8202760
Solde au 31/12/2017 40 180 000 2137538 3487979 13 996 000 150 000 5177 500 -832 733 8142 8 202 760 72507 187
Affectation approuvée par 'AGO du 30/04/2018 669013 150000 7383747 -8 202 760 0
Dividendes versés sur le bénéfice 2017 -4018000 -4018000
Sode au 31 décembre 2017 apres affectation | | 45 185000 | 2806551 | 3487 979 13996000 [ 300000 8543247  |-832733 8 142 0 68 489 187
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4.2.14 Affectation des résultats des trois derniers exercices

Désignation(en Dinars) 2017 2016 2015
Résultat Net 8202760 |[7068169 (4635703
Résultat reportés 5177500 (4846 3G 2 940 255
Réserves légales 669 013 595 724 378798
Dividendes 4018000 (3157000 |2353400
Dotations au fond social 150 000 150 000 0

Report a nouveau 8543247 801179 4843 760

4215 9@2ft dziA2y Rdz NE@Sydz RS tSIaAy3a SiG Rdz NBadz (1
Désignation(en Dinars) 2017 2016 2015
Revenus de leasing 69 619 440 |51 826 610 |39 641 130
Résultat d'exploitation 11510996 |9807564 (5671746
Capital social 40 180 000 |28 700 000 (28 700 000
Nombre d'actions 8036000 |5740000 |5 740000
Revenus de leasing par action 8,663 9,029 6,906
Résultat d'exploitation par action 1,432 1,709 0,988

4.2.16 Evolution du résultat net
Désignation(en Dinars) 2017 2016 2015
Résultatdes activités ordinaireavant impot 11 073761 (9851359 |5765633
Résultat net d'imp6t 8202760 |7068169 |4635703
Capital social 40 180 000 |28 700 000 |28 700 000
Nombre d'actions 8036000 |5740000 |5 740000
Résultatdes activités ordinaireavant imp6t par action 1,378 1,716 1,004
Résultat net d'imp6t paaction 1,021 1,231 0,808
Résultatdes activités ordinaireavant imp6t / Capital social 27,56% 34,33% 20,09%
Résultat net d'imp6t / Capital social 20,42% 24,63% 16,15%

4217 9@2ft dziA2y RS fI YINHS
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Désignation(en Dinars) 2017 2016 2015
Résultat net de I'exercice 8202760 |7068169 |[4635703
Dotation aux amortissements 596 503 512 335 575 730
Dotations nettes aux provisions 3003325 |2909714 |3003132
Marge brute d'autofinancement 11 802 588 |10 490 218 |8 214 565
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4.2.18 Evolution des dividendes

Désignation 2017 2016 2015
Résultat Net 8202760 |7068169 |4635703
Montant global des dividendes 4018000 [3157000 |2 353400
Capital social 40 180 000 |28 700 000 |28 700 000
Nombre d'actions 8036 000 |5740000 (5 740000
Dividende par action 0,50 0,55 0,41
Date de mise en paiement 15/06/2018 |24/06/2017 |24/06/2016
4.2.19 Indicateurs et ratios de gestion
a- Les indicateurs de gestion
2017 2016 2015
Indicateurs de gestion en DT
Résultat de la période (1) 8 202760 7068 169 |4 635 703
Créances sur la clientele + Portefeuille titre commercial + Portefé
d'investissement 820 470 014|589 417 987|437 657 819
Engagement (2) (Bilan et Hors bilan) 878 369 331|650 914 455|484 048 946
Fonds propres (avamésultat net) (3) 64 304 427 |47 018 871 |45 132 487
Capitaux propres avant affectation 72 507 187 |54 087 039 (49 768 190
Créances sur la clientele, opérations de leasing 809 907 969| 578 771 502|427 937 789
Créance classées (4) 33866 704 |30 485 830 | 25656 457
Produits réservés (5) 1695527 1421380 |[1103820
Total provisions (6) 22768 066 |2033579 |18 073 363
Emprunts et ressources spéciales (7) 610 356 838( 487 100 412| 365 028 023
Dettes envers la clientéle 8524277 (5199476 |5685 303
Total bilan 852 730 750( 631 195 700( 460 339 719
Charges de personnel 7047593 |5465389 |[4520 993
Dotations nettes aux provisions 3003325 |2909714 |3003132
Intéréts et produits assimilés de leasing 69 619 440 |51 826 610 |39 641 130
Chargedinanciéres (8) 44 095 869 |30433 146 |23 671 235
Total charges d'exploitatiofhors dotations aux provisions sur créanc| 11 223 906 |9 266 522 |7 743 615
Produits nets 25738 226 |21 983 800 |16 418 494
Provisions nettes 3003325 2909714 |3003 133
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b- Les ratios de gestion

2017 2016 2015
Ratios propres aux sociétés de leasing
Fonds propres / Engagements (3)/(2) 7.32% 7,22% 9,32%
Rentabilité de fonds propres (1)/(3) 12,76% 15,03% 10,27%
Taux de créance classées(4)/(2) 3,86% 4,68% 5,30%
Ratio de couverture de créances classées (5)+(6)/(4) 72,23% 71,37% 74,74%
e e T R L i
Ratio de Fonds propres selonciaculaire 9124 de la BC) 10,33% 11,34% 15,26%
Ratio de gestion
Charges de personnel/ produits nets 27,38% 24,86% 27,54%
Produits nets/ Capitaux propres avant résultat 40,03% 46,76% 36,38%
ggtif)ficient d'exploitation (Total des chargd&®xploitation/Produits 4361% 42.15% 47.16%
Dotations nettes aux provisions/ produits nets 11,67% 13,24% 18,29%
Ratio de structure
Total des capitaux propres avant résultat/ Total bilan 7,54% 7,45% 9,80%
Emprunts et ressourcespéciales/Total bilan 71,58% 77,17% 79,30%
Créances sur clientéle, opérations de leasing/ Total bilan 94,98% 91,69% 92,96%
gIlEJTglrs:ttzlst (r)epsésr(;tji:)cness;eptléeciliiz+ dettes envers la clientéle)/Cré 16 419% 85.06% 86.63%
Ratio de rentabilité
ROE (Résultat net/ Capitaux propres avant résultat net) 12,76% 15,03% 10,27%
ROA (Résultat net/ Total bilan) 0,96% 1,12% 1,01%
Résultat net/ Produits nets 31,87% 32,15% 28,23%
Intéréts et produits assimilés deasing/Créances sur la clientéle 8,60% 8,95% 9,26%
Produits nets/ Total bilan 3,02% 3,48% 3,57%

(*) Tel que modifié par la circulaire @8l de la BCT, ce ratio prudentiel exige de chaque établissement de crédit (Banques et
société de leasing que ses fonds propres nets représentent au moins 8% de son actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction
des rsques encourus.

136



4.3 Etats financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2017

[ Sa NB3IftSa RQSGlrofAaasSySyid Si RS LINBaSyidlirzya RSa

OMKMHKHAMT YS &QlF002YY2RSy(d LI & | érnftepicashdtitnimantich 2y & Rdz

ce qui concerne les notes aux états financiers qui ne comportent pas les informations et renseignements

ci-apres:

- lyS y23S adzNJ ftSa SOSYySYSyida LRAGSNASINE L f QI NNJ

Of & (i dzNBcicR& la Hlafe i€ ilitation des états financiers, conformément aux dispositions
du paragraphe 36 de la NC 14 relative aux éventualités et événements postérieurs a la date de
cléture.

En outre, le rapport des commissaires aux comptes ne comporte paéuahgation du contrdle interne, et
OS> O2yiNYANBYSyYyld I dzE RA &L aA di7dy 84 N&vBmbie Q39Ndokattt S o Y
réorganisation du marché financier.

I FyyAolf [ S| aSformd duy dspa@itonstdu syssemO@yiptabties entreprises et ce pour les

états financiers consolidés arrétés au 31/12/2018 et suivants.

137



43.1

ACTIFS

Liquidités et équivalents de liquidités

Créances sur la clientéle, opérations de leasing
Portefeuille-titres de placement

Portefeuille d'investissement

Valeurs Immobilisées

Actifs d'impo6ts différés

Autres actifs

TOTAL DES ACTIFS

PASSIFS

Concours bancaires

Dettes envers la clientéle
Emprunts et dettes rattachées
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs

TOTAL DES PASSIFS

INTERETS MINORITAIRES

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves

Prime d'émission

Actions propres

Résultats reportés consolidés
Résultat consolidé

Total des capitaux propres

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS
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Notes

10

Notes

11
12
13
14

15

16

17

Bilan consolidé au 31 décembre 20{&Xprimé en Dinar Tunisien)

31 Décembre

2017

4 705 787
802411178
1202 092
9264 178

22 464 169

14 277 783

31 Décembre
2016

14 431 110
573 023 584
1286 532
9174 428
16821172
185 531

17 294 463

854 325 187

632 216 820

31 Décembre

2017

15 660 880
8 524 277
610 356 838
140 308 629

5263972

31 Décembre
2016

11 731 960
5199 476
487 100 412
67 029 060

5689 876

780114 596

576 750 784

11913 9 652
40 180 000 28 700 000
5783 659 5041 480
13 996 000 8 830 000
(832 733) (398 915)
6 557 554 5775431
8514198 7 508 389
74 198 678 55 456 385

854 325 187

632 216 820




4.3.2 Etat des engagements hors bilan consolidé au 31 décembre 284@rimé en Dinar Tunisien)

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de Financement en Faveur de la Clientéle
Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts

ENGAGEMENTS RECUS

Cautions Recgues
Garanties Recues
Intéréts a Echoir sur Contrats Actifs
Valeurs des biens, objet de leasing

ENGAGEMENTS RECIPROQUES

Emprunts obtenus non encore encaissés
Effets escomptés sur la clientéle
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31/12/2017

131 264 009

46 177 062
85 086 947

1701 027 515
630 472 460
336 570

131 335 130
938 883 355

49 799 645

49 770 000
29 645

31/12/2016

124 241 651

50 100 141
74 141 510

1 263 552 853
482 579 060
630 963

93 633 671
686 709 160

37 505

37 505



4.3.3

PRODUITS D'EXPLOITATION

Intéréts et produits assimilés de leasing

Revenus des opérations de location longue durée
Intéréts et charges assimilées

Colt des opérations de location longue durée
Produits des placements

Autres produits d'exploitation

Produits nets

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel
Dotations aux amortissements

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées

Dotations nettes aux autres provisions

RESULTAT D'EXPLOITATION

Autres pertes ordinaires

Autres gains ordinaires

RESULTAT COURANT DES SOCIETES INTEGREES AVANT IMPOT

Impots différés
Impots sur les bénéfices

RESULTAT COURANT DES SOCIETES INTEGREES APRES IMPOT

Contribution conjoncturelle

RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Part revenant aux intéréts minoritaires
RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Résultat par action
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Notes

18

19

20

21

22

23

24
25
26

27
28

29
30

16

Etat de résultat consolidé au 31 décembre 20E&primé en Dinar Tunisien)

31 Décembre
2017

69 033 726

4124 091

(44 095 490)

31 Décembre
2016

51 367 589
3152562

(30 432 382)

(2 682 621) (2 017 075)
14 661 391 784
75 099 46 165
26 469 467 22 508 643
7 345 907 5677 361
656 797 584 305
3537 843 3260 035
11 540 546 9 521 700
14 928 920 12 986 943
2862275 2 462 429
148 512 492 358
11 918 134 10 032 156
(462 008) (16 034)
95 72 472
11 456 220 10 088 593
(185 531) (106 355)
(2 420 799) (2 031 176)
8 849 890 7 951 063
(574 200) (760 052)
8 275 690 7191 011
240 768 320 059
8516 459 7 511 069
(2 261) (2 680)
8514 198 7 508 389
1,303 1,189



4.3.4

Hux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements recus des clients

Décaissements pour financement de contrats de leasing
Sommes versées auxfournisseurs et au personnel
Intéréts payés

Impbts ettaxes payés

Restitution du créditde TVA

Autres fluxliés a I'exploitation

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation

Hux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles etincorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles etincorporelles

Décaissements provenant de l'acquisition dimmobilisations financieres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement

Hux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissements suite a I'émission d'actions
Encaissements suite a la cession d'actions propres
Décaissements suite au rachat d'actions propres
Dividendes et autres distributions

Encaissements provenant des emprunts

Remboursements d'emprunts

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cléture de I'exercice
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Notes

31
32
33
34
35

36

37

17
17
17
38
13
13

5etll

5etll

31 Décembre
2017

447 770 024
(545 813 807)
(11 701 031)
(41 242 542)
(3731 419)
19 723 440
(1787 802)

Etat de flux de trésorerie consolidé au 31 décembre 2@&xprimé en Dinar Tunisién

31 Décembre
2016

334 395 247
(408 263 166)
(8 885 331)
(27 791 101)
(1801 970)

1939771

(136 783 137)

(110 406 549)

(9 130 234) (8 070 120)
1583 284 990 665

- (2 046 664)

(7 546 950) (9 126 120)
13 776 000 -
595 791 258 491
(1033 154) (656 955)
(3121 251) (2 350 854)
898 230 000 671 000 000

(777 771 543)

(552 035 629)

130 675 843 116 215 053
(13 654 243) (3317 615)

2699 150 6016 766
(10 955 093) 2699 150



4.3.5 Schéma des Soldes Intermédiaires de Gestionmsolidéau 31 décembre 201 xprimé en Dinar Tunisien)
PRODUITS CHARGES SOLDES
Décembre | Décembre Décembre| Décembre Décembre| Décembre
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intéréts de leasing 66 152 911 48 987 744Intéréts et charges assimilés 44 095 490 30432 342
Revenu des opérations de location longue durée4 124 091 3 152 56
Intéréts de retard 867 80P 922 49QColt des opérations de location longue dufée 2682 621 2017 074
Variation des produits réservés (274 147) (317 561
Produits accessoires 2287162 1774901
Autres produits d'exploitation 75099 46 16%
Intéréts et produits assimilés de leasing 73232917 54566 316 Total des intéréts et charges assimil§s 46 778 111 32 449 487 Marge commerciale (PNB)| 26 454 806 22 116 84
Marge commerciale (PNB) 26 454 806 22 116 83%Autres charges d'exploitation 3537843 326003
Produits des placements 14 661 391 78fCharges de personnel 7345907 5677 341
Sous total 26 469 447 22 508 6438 Sous total 10883 740 8937 394 Excédent brut d'exploitationl 15585 717 13571 24
Excédent brut d'exploitation 15585 717 13 571 248Dotations aux amortissements et aux résofptions656 797 584 308
Reprises sur provisions : Dotations aux provisions :
- Suite au recouvrement des créances 1394633 1093001 - Pour dépréciation des créances 3826908 33554J(
- pour divers risques et charges 19310 -|| - Collectives 430 00p 200 oof
- pour titres de participation 102 371 108 42f - Pour dépréciation des titres 96 540 116 32f
- pour immobilisations - 16 28]| - Pour risques et charges 75 000 389 37H
- pour autres actifs - 24 218| - Pour dépréciation des autres actifs 98 658 13558
Autres produits ordinaires 95 72 47P|Autres pertes ordinaires 462 00B 16 03
Imp6ot différé 185 53[L 106 35
Impdts sur les bénéfices 2420799 20311
Résultat courant des sociétés
Sous total 17 102 147 14 885 644 Sous total 8252237 6934541 intégrées apres impot 8849890 795106
Résultat courant des sociétés intégrées aprés imp8#9 890 7 951 0§3Contribution conjoncturelle 574 20D 760 05p] Résultat net des sociétés intégrées8 275690 7 191 0]
Quote part dans les résultas deg
sociétés mises en équivalence 240 76B 32005
Part revenant aux intéréts minofjitaires (2 261)) (2 680
Résultat net revenant a la soc
consolidante 8514198 7508 3§
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4.3.6 Notes aux états financiers consolidés au 31 décembre 2017

Note 1: Présentation du groupe

1.1. Structure juridique des sociétés du groupe
Le groupe HL» est composé des cing sociétés suivantes

E Lasociété Hannibal Leasélkn I SGS ONBSS Sy 2dzAftfSiG wnnam SiG F &l

des opérations de leasing portant sur des biensage industriel ou professionnel.
[ S OFLAGEE a20Alf RS fF a20ASdiS 1tFtyyAaolt Sras
40.180.000 divisé en 8.036.000 actions deSxhacune.
Les titres de la société sont admis a la cote de la bourseigguillet 2013.

E La société« AMILCAR LLDest une société anonyme de droit tunisien constituée en 2010. Elle a pour
objet principal la location de voitures.

Le capital social de la SOCIGAMILCAR LLD® Q St 8§ S t | Of 12506080, dkiged QS E SNX

12.500 actions de D100 chacune, totalement libérées.

E La société« IMMOBILIERE ECHARM@st une société anonyme de droit tunisien constituée en 1994,
Elle a pour objet principal la promotion immobiliére.
Le capital social de laosiété « IMMOBILIERE ECHARIA QSft § @S t I Of &:0 dz2NB
8.700.000, divisé en 87.000 actions deIDO chacune, totalement libérées.

E La société& ECLAIR PRYM TUNISHSt une société a responsabilité limitée de droit tunisien constituée

ey aSLIISYONS Hwnnm az2dzza £S NBIAYS RQSY(INBLWNIOAS G20at

LRNIIFYyd LINRYdz 31 GA2y Rdz O2RS RQAYyOAGlIGA2Yya | dzE
fermetures a glissiéres de tout genre.
Le capital sdal de la société ECLAIR PRYM TUNISEEQ St § @S t I Of:2600b08, RS f
divisé en 25.000 parts de:[100 chacune, totalement libérées.

E La société NIDA» est une société anonyme de droit tunisien constituée en mai 2007. Elle aopjair
fl LINRY2(GA2y>S S RS@OSt2LIISYSyid Si f QKSoSNHBESYSyi

Le capital social de la sociééNIDA» & QSt § S t I Of & G3d2008000Rd%iséte@ S E S ND A

13.200.000 actions de 1 chacune, totalement libérées.

1.2. Participations etorganigramme du groupe
Les participations de la société Hannibal Lease dans les entreprises associées et filiales, se détaillent comme
Ssuit:
V Hannibal Lease détient 12.395 titres sur les 12.500 actions formant le capital de la 88dBtECAR
LLD», soitun pourcentage de participation de 99,16%.
V Hannibal Lease détient 23.104 titres sur les 87.000 actions formant le capital de la société
« IMMOBILIERE ECHARIEAoit un pourcentage de participation de 26,56%.
V Hannibal Lease détient 6.000 titres sur les 25.000 parts formant le capital de la soE€IEAIR
PRYM TUNISH soit un pourcentage de participation de 24,00%
V Hannibal Lease détient 3.939.342 titres sur les 13.200.000 actions formant le capitalodété s
« NIDA», soit un pourcentage de participation de 29,84%
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Périmétre de consolidation

2017 2016

Pourcentage | Pourcentage | Pourcentage | Pourcentage

d'intérét de contrdle | d'intérét de contrdle
Amilcar LLD 99,16% 99,16% 99,16% 99,16%
Société Immobiliere ECHARIFA 26,56% 26,56% 26,56% 26,56%
Société Eclair Prym Tunisie 24,00% 24,00% 24,00% 24,00%
Saociété NIDA 29,84% 29,84% 29,84% 29,84%

Organigramme du groupe
Hannibal
Lease
Contréle exclusif Influence notable

99,16 % Immobiliere Echarifa k 26,56%

Amilcar LLD

9,00%

y

Eclair Prym Tunisi N
clair Prym lunisie ‘24’00%

k 29,84%

<

NIDA

Note 2: Méthodes et modalités de consolidation

2.1. Méthode de consolidation

La méthode de consolidation appliquée est déterminée en fonction du pourcentage des droits de vote,
détenu par la société Hannibal Lease, ainsi que de son pouvoir de dirig@oliques financiéres et
opérationnelles de chaque société incluse dans le périmétre de consolidation.

Les méthodes de consolidation appliquées pour chaque société du périmetre de consolidation sont
les suivantes
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Société Degré de contrble Méthode retenue
AMILCAR LLD Contrdle exclusif Intégration globale
IMMOBILIERE ECHARIFA Influence notable Mise en équivalence
NIDA Influence notable Mise en équivalence
ECLAIR PRYM Influence notable Mise en équivalence

A LecontroleexclusifettINS 4 dzYS SEA&GSNE RS& f 2NB ljdzQdzyS Sy NBLIND
jdz NI yiS L}RdzNJ OSyid Fdz Y2Ay&a RSa RNRBAGA RS @23GS Ry
détienne une fraction supérieure a la sienne.

A [ QAY Tt dzSy ONBwAYISEt § 28&lj di t QAy @SaiAa
OAFA& RS FAfAFIfSaz wm: 2dz L) dza R
[ QSEA&GSYOS RS ftQAyTtdzSyO0S y2iGlotS Said YA
conSAf RQIRYAYA&AUNIGA2Y RS f QSYGNBLINARA&AS RSGSydsSo

2.2. Date de cl6ture

Pl
w
Q¢

[ RFEGS RS Of t(dz2NB NB(SydzS LJ2dzNJ £ QSilofAaasSySyi
financiers individuels, soit le 31 décembre de chaque année.

2.3. Modalités deconsolidation

La consolidation des sociétés du groupe est effectuée selon les étapes suivantes

A Traitement des participations dans les entreprises associées

Les participations dans les entreprises associées, sont comptabilisées selon la méthadésde la
en équivalence.

La quotepart dans les résultats de ces participations est présentée comme un élément distinct
au compte de résultat.

¢2dziS RAFTFSNBYOSs t2NE RS tQFOljdzAaAadAizy- RS f 1 LI NJ
part de chaqueyf @S a G A &daSdzNJ RFya fSa 2dzaisSa @+t SdNER RSa |0
associée, est comptabilisée selon la NCT 38.

A Intégration des sociétés sous contrdle exclusif

[QSGlFroftAaaSYSyld RSa SiGFia FAYIlI Yy GpeSdibantés2 y a2t ARSaAZ |

- Les états financiers individuels de la société mére et de sa filiale, sont combinés ligne & ligne en
FRRAGAZ2YYLIYy(d tSa StsSySyda asSvyoflofSa RQFOGATaAZ
charges

- Les soldes et les transactiomsra-groupe sont intégralement éliminés

- [ Sa YSGK2RSa O2YLJilofSa az2yd NBGdzSa | FAy RS aqQtr a
sociétés du groupe
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- Lavaleur comptable de la participation de la mére dans la filiale et la ¢pastede la nére dans les
capitaux propres de la filiale, sont éliminées

- Les intéréts minoritaires dans le résultat net de la filiale consolidée, sont identifiés et soustraits du
NBadzZ GFd Rdz ANRdzLIS | FAY RQ200GSYyAN) f &; NBadzZ GFd yS

- [ Sa AYGSNsida YAY2NRGFANBa RlIya fQFOGAFT ySi RS f
bilan consolidé séparément des passifs et des capitaux propres de la mere.

2.4: Régles de consolidation

Les états financiers consolidés sordldis selon une optique a la fois financiére et économique,

suivant laquelle, les comptes consolidés ont pour objet de fournir aux associés de la société mére,

fr OSNARGIOES O fSdzNJ RS fSdaNB dAGNBa SiG OS Riya S
les intéréts majoritaires et minoritaires. Ces derniers ne sont pas considérés comme des tiers.

Les conséquences de cette optique se traduisent comme suit

- 90INli RQIFOljdZAAAGAZ2YY fQSOIFINI RQFOljdzAaAGARY Said N
f QF OljdAAAGAZ2Y D

- 90Nl ROSAIAIDIINIR YRQSPI f dzZ GA2Yy O2NNBalLRyR t I R
RQIFIOGATF SGi RS LI aairAfT ARSYGATFTAlIOf 2
de chaque acquisition.

- Résultas inter-sociétés: les résultats réalisés suite a des transactions conclues entre la société mere
et les sociétés sous contrdle exclusif ou conjoint ou mise en équivalence sont éliminés respectivement
dans leur intégralité ou dans la limite du pourcentd®® A Y U S Nk U @

- Présentation des intéréts minoritaires: ils sont présentés au bilan et au compte de résultat
respectivement entre les capitaux propres et les dettes, et en déduction du résultat consolidé.

2.5: Principaux retraitements effectués dans lesmptes consolidés

A Homogénéisation des méthodes comptables

[ S& YSGK2RS& O2YLJilofSa dziAftA&asSSa LI2dz2NJ £ QF NNEGS RSa
consolidation ont été alignées sur celles retenues pour les comptes consolidés du Groupe.

A Himination des soldes et transactions intrigroupe

[ S& LINBPRdzAGA& SG tSa OKIFINBSa NBadzZ Fyid RQ2LISNI GA2ya .
fSa SilGa TFTAYFYyOASNR O2yaz2fiARSa a2yl S0axray®aRO&ENE
intégration globale ou proportionnelle ou mise en équivalence.

Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les produits et charges réciproques sont
SEAYAYSa f2NRIdzQAf & 02y OSNY S edratibh§labal& ol prdriidNdele.Sa T A &
Note 3: Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés sont établis conformément aux dispositions de’l@éi12 du 30 décembre

1996, relative au systéeme comptable des entreprises amtdamment :

1 Lanorme comptable générale (NCT 1)
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1 La NCT 35 (Etats financiers consolidés) et la NCT 36 (Participations dans des entreprises associées), et
notamment les principes régissant les techniques, régles de présentation,divulgation spécifiques
£t £QSilotAaasSySyd RSa Sdilda TAYFYyOASNRA O2yazf ARSa
T [ y2N¥S O02YLIilotS NBftIFGAGS FdzE NBIAINRAzZLISYSyGa RQSy
1 Lesrégles de la Banque Centrale de Tunisie prévues par la circula24nd@1l7 décembre 1991, telle

que nodifiée par les circulaires n°d@® du 19 mars 1999, n°20dP2 du 4 mai 2001, n°20420 du 29
juin 2012, n°20120 du 6 décembre 2012 et n°2023 du 30 décembre 2013.

Note 4: Bases de mesure et principes comptables pertinents

Les bases de mesure eslprincipes comptables pertinents adoptés par la Société pour I'établissement de
ses états financiers peuvent étre résumés comme :suit

4-1 Bases de mesure

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept du capital financier et en retenanequocgdé
de mesure celui du co(t historique.

4-2 Unité monétaire
[ S& ShGlFida FTAYIYyOASNER RQlIFyyAolrft [SIFrasS azyi tAo0StftsSa

4-3 Sommaire des principales méthodes comptables

43m [ 2YLIilFoAfAalF(iA2yY RS& ONBLELYyOS& A&aadzsSa RQ2LISNI GAzy
ISa O2y iGNl G&a RS tSraAy3a LERNISYyd adz2NJ RSa oASya Y20Af
(terrains et constructions). La durée contractuelle du bail varie entre deux et dix ans. A la fin du contrat, le
locataire aura la possibilité de lev€@¥ 2 LJG A 2y RQlF OKI G Rdz 60ASy SiG Sy RS@GSyAl
résiduelle préalablement convenue.

¢2dza tSa o0ASya R2yysa Sy t20rGA2y az2yid O2NNBOGSYSyi
Il est a signaler que le bien donné en location demeunggiguement et pendant toute la durée du bail, la
propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir.

t NI FAfESdNETEI OSNIIFAya O2y (N} da LISdz@Sy (tphotogeNS f Q2062
durée du contrat, soit a décaler pour une période les loyers.

Ces contrats transférent au preneur la qutigalité des risques et avantages inhérents a la propriété des
actifs donnés en location et justifient, comptablement, lelassification en tant que contrats de location
financement.

Antérieurement au ler janvier 2008, et par dérogation a la convention comptable de base de prééminence
du fond sur la forme, les immobilisations données en leasing figurpamti les actifs cqrorels de la société

L2 dzNJ £ SdzNJ O2Hii RQIF OljdZA aAGA2Y RAYAYydzS Rdz OdzYdz
O2NNB&LRYRIY(d | dzE NRA&I|dzS&d RS y2y NBO2dz@NBYSyid R

RSa

S tQ
Les redevances de créditil, échues et non courues a la date cdéture, figuraient parmi les passifs sous

f QA Yy LINRPRIdS ;2 O2y=aidl GSa RQl @l yOS

' SO t QSYUiNBS Sy @A3IdzSdzNE t LI NIGANI Rdz mSNJI 21 Y BASNI H
6b/ nm0zX GStfS | dzQl LILING tia@n$eS dul28 jhidviér 2008\ HoGiese comgrabilidey A & G NJ
au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement selon une approche faisant prévaloir

la substance économique des transactions et les présente comme des créances pour amtnégad a
I'investissement net dans le contrat de location.
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Cette approche a été appliquée de maniére rétrospective a tous les contrats mis en force avajatnieidr
2008.

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brus ¢kdit contrat diminué des
produits financiers non acquis.

L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux a recevoir au titre de
la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.

Les miements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneur est, ou peut étre, tenu
RQSTFFSOGdzZSNI LISYRIydG tI Rdz2NBS Rdz O2yGN¥ G RS 20 GA2y

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :

a- la somme des paiements minimaux titee de la locatiorfinancement ; et
b-la valeur actualisée de (a}RiS a & dza > | dz GF dzE RQAYGSNBG AYLIE AOAGS Rdz

[ S GFdzE RQAYGSNEG AYLIX AOAGS Rdz O2yiNI G RS t20FGA2Yy !
contrat de Ia&ation, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements minimaux au titre de la location et de (b)

fl OFftSdNI NBaARdzSt S y2y 3IFNryaGAS sS3rtsS v f1 az2vys$s
initiaux de bailleur.

Pour le cas spécifip de Hannibal Lease :

c) lavaleur résiduelle non garantie est nulle ;
d) les colts directs initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le locataire a la
signature du contrat.

Hannibal Lease vise a répartir les revefinanciers sur la durée du contrat de location selon une base
d2al0SYFGAdzS SG NraGAzyySttSeo /SGGS AYLdzilrGAzy asS ¥
LISNA2RAIdzS O2yaidlydiS RS tQSyO2dz2NBE RQA yed&la ivchtiodm SY Sy i
O2NNB&LRYRIYyld £ tQSESNDAOSTE az2yid AYLziSa &dzNJ f QAYy D¢
diminuer a la fois le montant du principal et le montant des produits financiers non acquis.

43+ t NP@OAAA2Y A &dpRmtionNBellefishéa A dadzSa RQ2

554 RSLINBOALIF(GA2ya az2yli O2yailiAaddzsSa adzaNJ t Sa ONBIyOSa
indication objective de perte de valeur liée a un événement survenu postérieurement a la mise en place du
concours, queet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et

jdzS aSa O2yasldsSy0Sa LISdwSyi siNB SairayvysSa RS 7Tl e?
RSLINBOAIFI GA2Y Said YSYySS RQI®IAINR R Qldzyy ALAPSNIAS TAS/dRAE ZEA RawlzS §
5SILINBOALIGAR2YSY + 06148 AVYRAGPARISEESS RSa ONBIyOSa Aaa

[ Sa LINRP@OAAAZ2YyA &adzNJ ONBIFyOSa AaadzsSa RQ2LISN} GA2ya RS
prudentielles de division, de couverture des risgut de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n°

91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque

de la maniére suivante

A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi partiogdi
B2 Actifs incertains

B3 Actifs préoccupants

B4 Actifs compromis
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Les classes ont été définies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniéere suivante :

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises agant u
situation financiére équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de
concours financiers compatible avec son activité et sa capacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dantecouvrement est encore assuré, concernant
des entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2 Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des
entreprises ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles
qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité,

-I'absence de la mise & jour de la situation financléle NJ Yl y1j dz§8 RQAYF2N¥I GA 2y 3
- des problémes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,

- I'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 a 180 jours).

B3 Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises
signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des é#epyant, avec plus de
gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre
180 et 360 jours.

B4 Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les
caractéristiques de la classe 3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de
360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de risque tel que
prévu par la circulaire BCT &12-24, a savoir

B2 Actifs incertains 20%
B3 Actifs préoccupants 50%
B4 Actifs compromis 100%

/] S& Gl dzE &2yl FLILX AljdzS&a t f QSELRaAAGAZ2Y ySGdGS | dz Nx&
déduction faite des produits réservés et ldevaleur de réalisation attendue des biens donnés en leasing et
des garanties obtenues qui relévent de celles admises par la circulaire précitée, a savoir

- Les cautions bancaires

- Les actifs financiers affectés
- Les dépdbts de garantie

- Les hypothéquemscrites;

La valeur du matériel donnée en leasing est prise en tant que garantie pour le calcul des provisions pour
ONEl yO8as S O8s O2YLIS (Sydz RQdzys RSO2GS | yydsStts |
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Les principes retenus pofir QF LILINBOA I GA2y RS I @It Sdz2NJ RS NBFfAalGA
suivants:

- Matériel standard Yl £ SdzNJ RQ2NAIAYS I SO dzyS RSO2iS RS
- Matériel spécifique Yl £ SdzNJ RQ2NAIAYS | SO dzyS RSO24S RS
- Immeubles ValezNJ RQ2NAIAYS | SO dzyS RSO20GS RS Pz

Pour certains contrats de leasing classés en actifs compromis, la valeur du bien est considérée nulle, tant que
tf SRAGU O0ASY yQl LI & FrAG tQ202SG RQdzyS Spodsibilites G A2y A
NESttSa RQSYyOIAaasSYSyid 2dz RS NBOMzZLISNI G4A2y ®

5SIINBOAILGAR2YSY + o6FasS O2tftSOGABSs RSaE ONBIyOSa A&aadzsS:

9y FLIIX AOIFGA2Y RS& RAAaLRARAI(A240de RScormpi@léaNFaria@itcfairan n 0 A &
n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué par prélevement sur le résultat des provisions a caractére général

dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les
engagements nécessitant un suivi padlier (classe 1).

/ Sa LINRP@AaAA2Yya &ad2y0 RSGOSNNAYSSa O02YLIWGS G4Sydz RQdzyS
F2dzaisSSa aiA ysOSaalANB LJ2dz2NJ 6SYANI O2YLIIS RSa OAND2yY.
[/ SGGS FtylrfteasS LISNX¥YSiz Sy 2dziNBX RQARSYGAFASNI £ Sa 3N
survenus depuis la mise en place des concours, ont atteint collectivement une probabilité de défaut a
maturité qui fournit une indication objective dIS NII' S RS @I f SdzNJ 4dzNJ £ QSyaSyof S R
perte de valeur puisse étre a ce stade allouée individuellement aux différentes contreparties composant le
portefeuille. Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentespattefeuilles

O2y OSNysa Sy GSylyid O02YLIIS RS tQS@2tdziazy Rdz 02 0f S
[ S& Y2RAFAOIGA2Yya RS @It SdzZNIJRS I RSLINBOALFGAZ2Y RS LJX
" Dotations nettes aux provisions etsdtat des créances radiées" en tant que composante du co(t du risque

encouru par Hannibal Lease.

Au bilan, les provisions collectives requises sur les créances issues des opérations de leasing sont déduites
des actifs correspondants.

[ QSESNDA @& exRéimestélzi SayDirection peut conduire la société a constater des provisions

02ttt SOGAO®SE FRRAGAZ2YYStftSa IFdz GAGNE RQdzy aSO0O0GSdzNJ SC
événements économiques exceptionnels ; tel peut étre le cas lorkEgueonséquences de ces événements

yQ2y (i Lz siGNB YSadaNBSa | @SO 1 LINBOAA&AAZ2Y ySOSaal ANE
provision collective sur les portefeuilles homogénes non spécifiguement dépréciés.

Provisions additionnelles

En aplication des dispositions de la circulaire de la BCT n°-201R1 30 décembre 2013, il est constitué des
provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe B4 supérieure ou égale a 3 ans
pour la couverture du risque net et cagrformément aux quotités suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a5 ans

- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 ef 7 ans

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieégalewa 8 ans.

[ QF yOASYySGiS Rrya tF OflFaasS .n SEteRBeEESNYAYSS aStz2y
V A: Ancienneté dans la classe B4 ;
Vb Y 'yySS RQFNNb3GS RSa SidlFda FTAYyFYyOASNR T
V M : Année de la derniére migration vers la classe B4.
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433Revend & dzNJ ONBI yOSa AaadzSa RQ2LISN} GA2ya RS fSlIaay3

Antérieurement au ¥ janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés a la période incluant aussi bien

fQF Y2NIAAaSYSyld TFTAYFYOASNI Rdz OFLIAGEEXT 1jdzS £ YINBS
AYGS3INI t aRedmiusbridé ledsibgdzi nedz RS f QSO G RS NBadzZ Gl G t 2
produit net de leasing, la portion du loyer couru correspondant au remboursement du capital, figuraient en

42 dza G NI Ol A F Dalafion=iauxt a@drtigsérheittszieSimmjobilisations en location

[ QHYR2Y Rdz GNIAGSYSyd LI GNRAY2YyAlIf RSa 2LISNIGA2ya RS
2 C

Hnnys RS fF y2N¥S b/ nm NBtIGAGBS | dzE O2y (N} iG& RS f
susvisée.

Désormais, seule I NBAS FAYlFIYOASNE oNHziS O6AYGSNbsGO FAIdzNB | d:
« Intéréts et revenus assimilés sur opérations de leasing

Les intéréts des contrats de locatifinancement sont répartis sur la durée du contrat selon une base
sysématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et
pendant la période antérieure a la date deseien force.

Les préloyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu'a la
premiere échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs
nécessitabun suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT-2M; €int portés au résultat a

YS&dNB ljdzQAf & &2yid O2dzNHzad / SdzE NBf I GATF& | dzE ONBI yO
» (classe B2), les « actifs préoccupangslasse B3) ou parmi lesagtifs compromis> (classe B4), au sens de

la circulaire BCT N° €H, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la
rubrigue «/ NBIF yOSa AaadzSa RQ2LISNI GA2ya RS tSraiy3

4-3-4 Comptabilisation @s placements et des revenus y afférents

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements a court terme (Potigfesilte
LI I OSYSyidGo S tS&a LXIOSYSyida t t2y3a (GSNX¥YS o6t 2NISTFSdz

- Placements a court terme

AAAAA

SontclasséBlF ya OSGGS OFGSaA2NAS: fSa LIXIFOSYSyda 1jdzS tF a2
RQdzy 'y S ljdzAx RS LI NJ tSdzNJ yI G§dzNBX LISdz@Syd siGNB Al
placements pendant une période supérieuraraan ne remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur
classement parmi les placements a court terme.

LYAGALFfSYSyids tS& LIXIFOSYSyida t 02dzaNI GSNXYS az2yid 02Y
O2YYA&aadA2Yya RIEShohdrSrésMes Rraits ¢t M&Sraigde banque sont exclus.

A la date de clbture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour
les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court termétresscotés qui sont tres
liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et lesyalises et moinsalues dégagées sont portées

en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas trés liquides et les autres placements a court terme, les
moinsvalues par rapport au codt font I'objet de provisions et les phatues ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par
fQFNNBEGS O2YLIiFotS St iellfjazEBoudtrdes ¥agurKNolfil@res d& Tudislzt € SG Ay

151



Pour les placements a court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est déterminée par
NEFSNBYOS t tF @FfSdzNJ fAljdZARFGABS RS fI RSHK¥ASNE 22
publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

[ S GNIXyaFTSNI R
FIA0fS RS I @
comptabilisés a cette valeur.

Sa LX I OSYSyida
I £

b O02dz2NII GSNXYS Sy LX I OSy
SdzNJ O2YLJil ot S S

IR Gaieft lantéBedzanie® G f S dzl

- Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un contrdle exclusifune influence notable ou un
contrble conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance ou pour
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les placements a long terme sont également des
placements qui n‘ont pagu étre classés parmi les placements a court terme.

LYAGALFEfSYSyids tSa LXIFOSYSydGa t t2y3a GSN¥YS azyid 02 YL
O2YYA&aaArz2ya ROQAYUISNINSRAFANBAS fSa K2y2NIANBaz fSa R
Postérieurement a leur comptabilisation initiale, les placements a long terme sont évalués a leur valeur
RQdzal 3S PP SazS&¥ 2 R BI NI LILI2 NI | dz O 2 Hivalu&syt lappbrQad 608tS G RS
ne sont pas constatées.

PourlestireD2 1 Saz t I @It Sdz2NJ RQdzal 3S Sad RSGSNIN¥AYSS LI NJ N
fQFNNEGS O2YLIiltotS (St 1jdzS Lzt AS RFya €S od#f t SGAyYy ;
t2dz2NJ £ Sa GAGNBa y2y 02GSaz 1 @It SdzNJ R€agielad@eurSad RS
de rendement, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émettrice ainsi que la
conjoncture économique et l'utilité procurée a l'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en placements & teume s'effectue:

-au plus faible du co(t d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué parmi les placements
a court terme évalués au plus faible du codt et de la juste valeur.

- a la valeur de marché, si le transfert effectué parmi les placements a court terme évalués a la valeur de
marché, la différence par rapport a la valeur comptable est portée en résultat.

- Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pris en compte enyitedle fagon étalée sur la période concernée,
par référence au taux de rendement effectif.

Les dividendes sur les titres a revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en résultat sur la
0FrasS RS fI RSOA&AZ2Y RSsuflaxépartiehdeésiréSultatse Iy Sdidtétédettdcd | G dz v
des titres.

4-3-5 Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la
rubriqgue «Emprunt et dettes rattachées.

[ S4 AYGSNkG& &adzNJ SYLINHzyGa az2yid O2YLIiloAfAasSa LI NYA
[ 4 O2YYAaarzya SyO2dNHzSa f2NB RS fQSYrAaarzy RSa S
reportées et amorties sysS Y G A lj dzSYSy &G &adzNJ £ I RdzZNBS RS f QSYLINMzy G |
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4-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelles

[ S& AYY20AfAaliAazya O2NLRNBftSa Si AyO2N1LR2NBifSa a
y2il YYSy i f & asiaxaddedictiBead hirBiue les droits et taxes supportés et non récupérables

St t£tSa FTNIA&A RANBOGA RQAyadalfttladAzy Si RS FT2NNIGA2Y
Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, a partir de la date de leur mise en service, sur

la ba® de leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de la société, converties en taux

RQFY2NIAZ2aSYSyid a$: LINBaSyidsSyd 02YY$S &adzd

- Logiciels 33,3%
- Immeuble 5,0%
- Matériel de transport 20,0%
- Mobilier et matériel de bureau 10,0%
- Matériel informatique 33,3%
- Installations générales 10,0%
- Autres matériels 10,0%

4-3-7 Taxe sur la valeur ajoutée

Les charges et les produits sont comptabilisés en hors taxes, il en est de mémgueicarcerne les
investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au comptx T.V.A collectée, alors que la T.V.A

facturée aux sociétés du groupe est portée au débit du comEea T.V.A récupérable

En fin de période, I8 2f RS RS 0S4 RSdzE O2YLIiSa FrHAdG fQ2062Si RQ
ONBRAGSdz2NI 2dz RQdzy NBLIZ2 NI LJ32dzNJ £ LISNA2RS &dA Gl yaS a
La loi n® 20070 du 27 décembre 2007, portant loi de finances pour lI'année 2008, prévoit que lastVA

liquidée, pour les opérations de leasing, sur la base de tous les montants dus au titre de ces opérations. Par
FAffSdzNB fSa SYyidNBLNR&ASa RS fSIFaAy3d LISdzwSyd RSRdzAN
immeubles destinés a étre exploités@an £ S OF RNB RSa O2y iGN} da RS tSlIaay3
comptable de ces achats.

4-3-8 Impot différé

'Yy FOGATF RQAYLB G RAFTFSNBE Sad O2YLIilroAftAasS LI2dzNJ (2 dzi:
2G At Sail honHce imposale, budideyces différences temporelles déductibles pourront étre
imputées, sera disponible.

4-4 Controle fiscal

[ &a20ASGS I FyyAolt [SFHAS | FFAdG tQ202Si RQdzy O2y i Nk
est sounise et couvrant la période allant d§ fanvier 2012 au 31 décembre 2015.

Une notification des résultats de la vérification fiscale a été adressée a la société en décembre 2016 et ayant
LI2dzNJ STFFSG RS NBOfFYSNI £ I &eaubun Sangant dey748@21\DIMJH0BLY Sy & R
262.537 DT de pénalités et de ramener le crédit de TVA constaté au 31 décembre 2015 de 2.795.985 DT a
2.176.671 DT.

5tya OS5 OFRNB Sd S8y FLLXAOFGA2Y RS fQFNIHAOES nn Rdz
formulé, en janvier 2017, son opposition quant aux résultats de la vérification fiscale et a présenté ses

observations et arguments justifiant la régularité de sa situation fiscale et la sincérité de ses déclarations,
YSEYyY2Aya f QF RY AefintdutedNds bbdsawitions @tlarguniends piddentés par la société.

[ 420ASGS | NBF2NXdA S &2y 2L aAdGA2y ljdzyid b €F NB
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Le dénouement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnel ebaeeffet de ramener
le complément des impbts et taxes réclamés a 429.826 DT dont 62.738 DT de pénalités, le crédit de TVA
constaté au 31 décembre 2015 de 2.795.985 DT & 2.203.671.

I O0S GAGNBXI Si 02YLIIS (GSydz RS ¢oqeéhtFlasbaikté R éntegish@dddNaBriddi A 2 y &
pour un montant de 557.800 DT et a procédé a la reprise sur les provisions antérieures pour 389.375 DT.

4-5 Controéle social

l dz O02dzNBE RS f QSESNOAOS wamtz 1 &2 OddpprafondieldgsaA 6 | £ [
situation sociale, pour la période allant d&f Janvier 2014 au 31 Décembre 2016.

Le dénouement de cette opération a eu lieu en 2017, sans recours juridictionnels et a eu pour effet de payer
un complément de cotisations en principal #&7.439 DT.

154



NOTE 5 : Liquidités et équivalents de liquidités

Ce poste se détaille comme suit :

- Banques
- Caisses

Total

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

4704 812 14 429 802
975 1308
4705 787 14 431 110

NOTE 6 : Créances sur la clientéle, opérations de leasing

Cette rubrique s'analyse ainsi :

Créances sur contrats mis en force
Encours financiers

Impayés

Intéréts échus différés

Valeurs a I'encaissement

Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créances leasing

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayés
Provisions collectives

Provisions additionnelles

Produits résengés

Total net des créances leasing

6.1 Encours financiers

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

824 192 870 590 567 074
797 881 648 569 285 496
29 509 452 24 089 705
(3 317 885) (2 858 863)
119 656 50 736
5711 902 6 813 681
829 904 771 597 380 756
(8 521 216) (8 295 032)
(14 185 054) (11 978 963)
(3 030 000) (2 600 000)
(61 796) (61 796)

(1 695 527) (1 421 380)
802 411 178 573 023 584

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-apres :

Solde au 31 décembre 2016

Addition de la période

- Investissements
- Relocations

Retraits de la période

- Remboursement du capital

- Relocations

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

Solde au 31 décembre 2017

576 099 177

544 705 188
15 041 521

(302 401 781)
(13 869 236)
(153 654)

(15 827 667)

803 593 550
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6.2 Impayés

L'analyse des impayés se présente comme sulit :

Clients ordinaires (1)

Inférieur & 1 mois

Entre 1 a 3 mois

Entre 3 et 6 mois

Entre 6 mois et 1 année
Supérieur a 1 année

Clients litigieux (2)

Total (1)+(2)

156

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

15 998 062 12 200 051
7592 213 5 640 104
4798 014 3876 324
973 914 786 231
947 215 732912
1686 704 1164 480
13 511 390 11 889 654

29 509 452 24 089 705




6.3 : Analyse et classification des créances sur la clientéle

ANALYSE PAR CLASSE

A B1 B2 B3 B 4
Actifs nécessitant TOTAL
Actifs courants un suivi Actifs incertains |Actifs préoccupants| Actifs compromis
particulier
Encours financiers 678 411 269 102 494 364 1 449 968 629 075 14 896 972 797 881 648
Impayés 2178 114 9 690 323 508 720 605 930 16 526 365 29 509 452
Contrats en instance de mise en force 5384 091 327 475 - - 336 5 711 902
CREANCES LEASING 685 973 474 112 512 162 1 958 688 1 235 005 31 423 673 833 103 001
Avances recues (*) (7 767 430) (185) (384) - (750 277) (8 518 277)
ENCOURS GLOBAL 678 206 044 112 511 977 1 958 303 1 235 005 30 673 396 824 584 725
ENGAGEMENTS HORS BILAN 43 439 174 2 737 888 - - - 46 177 062
TOTAL ENGAGEMENTS 721 645 218 115 249 866 1 958 303 1 235 005 30 673 396 870 761 787
Produits réservés _ _ (51 782) (53 275) (1 590 470) (1 695 527)
Provisions sur encours financiers - _ (5 944) (21 214) (8 494 058) (8 521 216)
Provisions sur impayés _ _ (34 829) (272 787) (13 877 438) (14 185 054)
Provisions additionnelles - - - - (61 796) (61 796)
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (92 555) (347 277) (24 023 761) (24 463 593)
ENGAGEMENTS NETS 721 645 218 115 249 866 1 865 748 | 887 728 | 6 649 635 846 298 193
. . o,22%| 0,14%| 3,52%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)
3,89%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 31 décembre 2016 4,73%
. . . L. . . . 4,73% 28,12% 78,32%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés
72,23%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2016 71,37%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)
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NOTE 7 : Portefeuillétres de placement

L'analyse du portefeuille-titres de placement se présente comme suit :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

NOTE 8 : Portefeuille d'investissement

Ldanal yse du

portefeuille d'i

nvestissement se

31 Décembre 2017

pr®sente

comme s

31 Décembre 2016

- Titres mis en équivalence 8 683 066 8 593 316
- Titres immobilisés 581 112 581 112
Total 9264 178 9 174 428
Les titres mis en équivalence s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :
Codt Quote-part Ecart Quote-part Valeur des titres
Emetteur d'acquisition dans les réserves d'acquisition dans les résultats mis en équivalence % détenu
- Société immobiliére ECHARIFA 2200000 506 375 100473 2806 848 26,56%
- Société Eclair Prym 600 000 500 941 - (113 804) 987 136 24,00%
- Société NIDA 4739341 585 545 (689 904) 254099 4889082 29,84%
7539341 1592 861 (689 904) 240768 8683 066
Les titres immobilisés s'analysent au 31 Décembre 2017 comme suit :
) Nombre dactions ) Caolit unitaire Date de
o 4
% détention ou parts sociales Valeur nominale dacauisition Montant Total souscrintion
Emetteur
- Fonds commun de placement MAC Equilibre 1,57% 100 100,000 100,000 10 000 2005
- Fonds commun de placement MAC Epargnant 0,18% 100 100,000 100,000 10 000 2005
- Fonds commun de placement MAC Croissance 0,52% 108 100,000 102,889 11112 2005-2008
- Fonds commun de placement MAC Horizon 4,23% 5000 100,000 100,000 500 000 2016
- Les sables du centre 16,67% 500 100,000 100,000 50 000 2005
Total 581 112
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- Actions cotées 1422 343 1590 343
- Titres SICAV 89 298 11 569
Total brut 1511 641 1601913
- Provisions pour dépréciation des actions cotées (309 549) (315 380)
Total net 1202 092 1286 532
Le portefeuille des actions cotées se présente comme suit :
Nombre d'action . PO Co(t moyen de . pourcentage de
Libellé Participation HL Valeur nominale Colt dacquisition Total décembre Provision détention
CARTHAGE CEMENT 79 312 1,000 2,893 229 414 2,321 (44 855) 0,046%
SAH 23 550 1,000 6,494 152 923 15,437 0,064%
TUNIS RE 13 050 5,000 9,514 124 204 7,991 (19 921) 0,087%
Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,374 (87 120) 0,111%
Délice Holding 35276 10,000 13,723 484 095 16,434 0,064%
UADH 38 462 6,500 6,500 250 003 2,662 (147 617) 0,104%
ARTES 6 500 5,000 7,641 49 706 6,103 (10 036) 0,033%
| Total | 1422343 (309 549)




Note 9: Valeurs immobilisées

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(Montants exprimés en dinars)

Valeur brute Amortissements Provisions Valeur
Désignation Taux Début de Acquisition | Transfert Cessions Fin de Début de Dotation de Cessions Fin de pour comptable
d'amortissement période période période la période période dépréciation nette
Ecart d'acquisition 5,0% 689 904 - - - 689 904 34 495 34 495 - 68 991 - 620 913
Total écart d'acquisition 689 904 - - - 689 904 34 495 34 495 - 68 991 - 620 913
Logiciels 33,3% 505 589 92 650 598 239 371 108 73 963 - 445 071 - 153 168
Total des immobilisations incorporelles 505 589 92 650 - - 598 239 371108 73 963 = 445 071 = 153 168
Terrain - 5 430 290 - 5430 290 - - - - - 5430 290
Terrain hors exploitation - 250 000 - 250 000 - - - - 250 000 -
Immeubles 5,0% 2 630 526 - 2 630 526 792 782 131 526 924 308 - 1706 218
Matériel de transport 20,0% 9616 591 5192 705 2146 583 12 662 713 3115857 2 056 832 1280 271 3892 419 - 8770 294
Equipements de bureau 10,0% 688 375 25 641 - 714 016 467 020 51 954 518 974 - 195 042
Matériel informatique 33,3% 517 753 29 374 - 547 127 398 874 63 733 462 607 - 84 520
Installations générales 10,0% 697 311 2224 - 699 535 379 610 68 601 448 211 - 251 324
Autres matériels 10,0% 45 887 - 45 887 35744 2831 38 576 - 7 311
Immobilisations en cours 943 484 3444 794 376 921 186 900 4 578 299 - - - - - 4 578 299
Avances et acomptes aux

fournisseurs dimmobilisations 650 952 392 758( (376 921) 666 789 - - - - - 666 789
Total des immobilisations corporelles 21471 170 9 087 496 - 2 333 483 28 225 182 5189 887 2 375 478 1280271 6 285 094 250 000 21 690 088
TOTAUX 22 666 662 9 180 146 - 2 333 483 29 513 325 5 595 490 2 483 937 1280 271 6 799 156 250 000 22 464 169

Sont inclus dans le co(t des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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NOTE 10 : Autres actifs

Le détail des autres actifs est le suivant :

- Clients Amilcar LLD

- Charges reportées

- Dépobts et cautionnements versés

- Fournisseurs, avances et acomptes
- Préts au personnel

- Personnel, avances et acomptes

- Etat, excédent d'imp6t sur les sociétés
- Etat, crédit de TVA

- Etat, compte d'attente TVA

- Etat, TCL en cours de restitution

- Compte courant “"NIDA"

- Produits a recewir des tiers

- Débiteurs divers

- Compte d'attente

- Charges constatées d'avances

- Stocks de piéces de rechanges

Total brut
A déduire :
- Provisions

Montant net

NOTE 11 : Concours bancaires

Ce poste se présente comme suit:

- Banques, découverts

Total

NOTE 12 : Dettes envers la clientéle

Les dettes enwers la clientéle se détaillent comme suit :

- Avances et acomptes regus des clients
- Dépots et cautionnements regus

Total

NOTE 13 : Emprunts et dettes rattachées

Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :

- Banques locales

- Banques étrangéres

- Emprunts obligataires
- Certificats de dépots

- Certificats de leasing

Total emprunts

- Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux

- Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers

- Intéréts courus sur emprunts obligataires

- Intéréts courus sur certificats de leasing

- Charges constatées d'avance sur certficats de dépot

Total dettes rattachées

Total

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées" sont récapitulés dans le tableau suivant :
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

333 504 297 556
1707 776 1502 119
40 100 40 100

100 152 100 152
1308 369 1252 414
34153 37 717
2828 74 881

8 296 631 12 695 208
1299 398 677 062
118 054 118 054
250 000 -
939 523 517 224
50 942 110 181
50931 5931

95 925 74 531

11 875 10 059

14 595 161 17 513 189
(317 378) (218 725)
14 277 783 17 294 463

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

15 660 880

11 731 960

15 660 880

11 731 960

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

8 518 277 5193 476
6 000 6 000
8 524 277 5199 476

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

200 199 874 141 054 211
27 854 341 28 639 546
236 243 000 210 145 000
58 500 000 46 500 000
76 000 000 52 000 000
598 797 215 478 338 758
2 270 690 810 655
597 355 597 355

8 339 656 7 207 584

1 245 963 723 066
(894 040) (577 006)
11 559 623 8 761 655
610 356 838 487 100 412




NOTE 13 : Emprunts et dettes rattachées (suite)

TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Solde en début deg Remboursemen Fin de période
DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement - Utilisations - Echéances aply Echéances a
période de la période Solde .\ . .
d'un an moins d'un an
CERTIFICAT DE DEPOT ET CERTIFICATS DE LEASING
Certificats de Leasing ELBARAKA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 aps 35 000 000 110 000 000 (110 000 000) 35 000 000 - 35 000 000
Certificats de Leasing ZITOUNA BANK 35 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 aps 13 000 000 103 500 000 (81 500 000) 35 000 000 - 35 000 000
Certificats de Leasing ELWIFAK BANK 5 000 000 | Remboursement aprés 90 jours de la d - 5 000 000 - 5 000 000 - 5 000 000
de souscription de chaque certificat]
Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 1 000 000 | Remboursement aprés 90 jours de la g 4 000 000 6 000 000 (9 000 000) 1 000 000 N 1 000 000
de souscription de chaque certificat]
Sous-total 52 000 000 224 500 000 (200 500 000) 76 000 000 - 76 000 000
Certificats de dépot 58 500 000 Remboursement aprés 90 jours, 180 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 . 58 500 000
360 jours de la date de souscription
chaque certificat

Sous-total 46 500 000 459 500 000 (447 500 000) 58 500 000 - 58 500 000
Total des certificats de leasing et certificats de dépots 98 500 000 684 000 000 (648 000 000) 134 500 000 - 134 500 000
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
HL 2010/1 30 000 000 Annuellement (2011-2015) - - -
HL 2010/2 30 000 000 Annuellement (2011-2015) - - -
HL 2012/1 20 000 000 Annuellement (2013-2017) 4 000 000 - (4 000 000) - - -
HL 2013/1 20 000 000 Annuellement (2014-2018) 8 000 000 - (4 000 000) 4 000 000 - 4 000 000
HL 2013/2 30 000 000 Annuellement (2014-2018) 23 288 000 - (6 000 000) 17 288 000 11 288 000 6 000 000
HL 2014/1 30 080 000 Annuellement (2015-2019) 23 200 000 - (6 016 000) 17 184 000 11 168 000 6 016 000
HL 2015/1 30 000 000 Annuellement (2016-2020) 27 760 000 - (2 240 000) 25 520 000 19 520 000 6 000 000
HL 2015/2 suB 25 000 000 Annuellement (2016-2020) 23 897 000 - (1 103 000) 22 794 000 17 794 000 5 000 000
HL 2015/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 - (3 334 000) 36 666 000 33 332 000 3 334 000
HL 2016/1 20 000 000 Annuellement (2017-2021) 20 000 000 - (4 000 000) 16 000 000 12 000 000 4 000 000
HL 2016/2 40 000 000 Annuellement (2017-2023) 40 000 000 - (2 439 000) 37 561 000 35 122 000 2 439 000
HL 2017/1 20 000 000 Annuellement (2018-2024) - 20 000 000 - 20 000 000 19 000 000 1 000 000
HL 2017/2 25 000 000 Annuellement (2018-2024) - 25 000 000 - 25 000 000 23 254 000 1 746 000
HL 2017/3 40 000 000 Annuellement (2019-2025) - 14 230 000 - 14 230 000 14 230 000 -
Total des emprunts obligataires 210 145 000 59 230 000 (33 132 000) 236 243 000 196 708 000 39 535 000
CREDITS BANCAIRES ETRANGERS
BAD 4,996 (2013-2023) 5 996 434 Semestriellement (2016-2022) 5 639 546 - (785 205) 4854 341 3997 708 856 633
BIRD 12 MDT (2015) 12 000 000 Semestriellement (2019-2026) 12 000 000 - - 12 000 000 12 000 000 -
BIRD 8 MDT (2016) 8 000 000 Semestriellement (2019-2028) 8 000 000 - - 8 000 000 8 000 000 -
BAD 3 MDT (2016-2025) 3 000 000 Semestriellement (2019-2027) 3 000 000 - - 3 000 000 3 000 000 -
Total des crédits des banques étrangeéres 28 639 546 - (785 205) 27 854 341 26 997 708 856 633
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Fin de période

DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement Solde en début dg Utilisations Rembour’st.emen‘ Echéances aply Echéances a
période de la période Solde ) ) .
d'un an moins d'un an
CREDITS BANCAIRES LOCAUX
STB BANK 7 MDT (2012) 7000000 | Trimestriellement (2012-2017) 793419 - (793 419) - - -
AMEN BANK 3 MDT (2012) 3000000 | Trimestriellement (2012-2017) 150 000 - (150 000) - - -
AMEN BANK 2 MDT (2012) 2000000 | Trimestriellement (2012-2017) 105 263 - (105 263) - - -
ATB 1,5 MDT (2012) 1500000 | Trimestriellement (2013-2017) 300 000 - (300 000) - - -
BTK 2 MDT (2012) 2000000 | Trimestriellement (2013-2017) 400 000 - (400 000) - - -
BT 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 1750 000 - (1 000 000) 750 000 - 750 000
BIAT 6 MDT (2013) 6000000 | Trimestriellement (2013-2018) 2 035 000 - (1331061) 703 939 - 703 939
BT 2 MDT (2013) 2000000 | Trimestriellement (2013-2018) 700 000 - (400 000) 300 000 - 300 000
STB BANK 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 1362 765 - (847 202) 515 564 - 515 564
BH5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2014-2018) 2210083 - (1 066 715) 1143368 - 1143 368
BTE 3 MDT (2013) 3000000 | Trimestriellement (2014-2018) 1330003 - (641 219) 688 784 - 688 784
AMEN BANK 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 1951615 - (1 084 266) 867 350 - 867 350
BIAT 3 MDT (2014) 3000000 | Trimestriellement (2014-2019) 1350 000 - (600 000) 750 000 150 000 600 000
ATB 2MDT (2014) 2000000 | Trimestriellement (2014-2019) 900 000 - (400 000) 500 000 100 000 400 000
AMENBANK 5 MDT (2014) 5000 000 Trimestriellement (2014-2019) 2484224 - (782 016) 1702 208 297 843 1404 365
AMENBANK 2 MDT (2014) 2000000 | Trimestriellement (2014-2018) 823450 - (400 251) 423199 - 423 199
AMENBANK 2 MDT (2014-2) 2000000 | Trimestriellement (2014-2018) 822 210 - (537 513) 284 697 - 284 697
AMENBANK 2 MDT (2014-3) 2000 000 Trimestriellement (2014-2018) 954 919 - (530 144) 424776 - 424776
BTL 1,5 MDT (2014) 1500000 | Trimestriellement (2014-2019) 825 000 - (300 000) 525 000 225 000 300 000
BTL 1,5 MDT (2014) 1500000 | Trimestriellement (2014-2019) 825 000 - (300 000) 525 000 225 000 300 000
BIAT 2,5MDT (2014) 2500000 | Trimestriellement (2014-2019) 1250 000 - (555 556) 694 444 138888 555 556
B.T.E5 MDT (2014) 5000000 | Trimestriellement (2014-2019) 3227439 - (990 832) 2 236 606 1169 104 1067 502
BH5 MDT (2014) 5000000 | Trimestriellement (2014-2019) 2967 989 - (1012 803) 1955 186 867 790 1087 397
ATB 1,5 MDT (2014) 1500000 | Trimestriellement (2014-2019) 900 000 - (300 000) 600 000 300 000 300 000
BIAT 2,5MDT (2014-2) 2500000 | Trimestriellement (2014-2019) 1323529 - (588 235) 735294 147 059 588 235
QNB 5MDT (2015) 5000 000 Trimestriellement (2015-2021) 3571429 - (714 286) 2857143 2142 857 714 286
BNA 5 MDT(2015) 5000000 | Trimestriellement (2015-2020) 3250 000 - (1 000 000) 2250 000 1250 000 1000 000
BIAT 5MDT (2015-1) 5000000 | Trimestriellement (2015-2020) 3250 000 - (1 000 000) 2250 000 1250 000 1 000 000
BIAT 5MDT (2015-2) 5000000 | Trimestriellement (2015-2018) 2 630 446 - (1721 318) 909 128 - 909 128
BT 3MDT (2015) 3000000 | Trimestriellement (2015-2020) 2100 000 - (600 000) 1500 000 900 000 600 000
BIAT 2MDT (2015-1) 2000000 | Trimestriellement (2015-2020) 1444 444 - (444 444) 1 000 000 555 556 444 444
BIAT 4MDT (2015-1) 4000000 | Trimestriellement (2015-2020) 2888 889 - (888 889) 2 000 000 1111111 888 889
AMEN BANK 2MDT (2015-1) 2000000 | Trimestriellement (2015-2020) 1567 027 - (376 089) 1190939 785 829 405 110
AMEN BANK 1IMDT (2015-1) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 823035 - (197 563) 625 472 412 665 212 808
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

. Solde en début dg I Remboursement Fin de période =
DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement . Utilisations - Echéances a ply Echéances a
période de la période Solde ) . .

d'un an moins d'un an

BTL 2MDT (2015-1) 2000000 | Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 - (400 000) 1200 000 800 000 400 000
BIAT 3MDT (2015) 3000000 | Trimestriellement (2016-2020) 2 400 000 - (600 000) 1 800 000 1200 000 600 000
BTL 1IMDT (2015) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 800 000 - (200 000) 600 000 400 000 200 000
AMEN BANK 1MDT (2015-2) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 822 957 - (197 487) 625 470 412 702 212 768
BIAT 2MDT (2015-2) 2000000 | Trimestriellement (2016-2020) 1 600 000 - (400 000) 1200 000 800 000 400 000
AMEN BANK 1MDT (2015-3) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 820911 - (198 340) 622571 409 881 212 690
ATB 1,5MDT (2015-1) 1500000 | Trimestriellement (2016-2020) 1 200 000 - (300 000) 900 000 600 000 300 000
AMEN BANK 2MDT (2015-2) 2000000 | Trimestriellement (2016-2020) 1636 264 - (395 343) 1240921 816 975 423 946
AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1500000 | Trimestriellement (2016-2020) 1284 409 - (310 689) 973720 640 818 332902
BT 3MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2550 000 - (600 000) 1950 000 1350 000 600 000
BIAT 2MDT (2016) 2000000 | Trimestriellement (2016-2021) 1800 000 - (400 000) 1 400 000 1 000 000 400 000
BIAT 5MDT (2-2016) 5000000 | Trimestriellement (2016-2021) 4500 000 - (1 000 000) 3500 000 2500 000 1 000 000
BIAT 3MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2684211 - (631 579) 2052 632 1421053 631579
BIAT 4MDT (2016) 4000000 [ Trimestriellement (2016-2021) 3 600 000 - (800 000) 2800 000 2 000 000 800 000
AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1500000 | Trimestriellement (2016-2020) 1361 966 - (305 991) 1055 975 728 042 327 933
BIAT 3 MDT (2016-1) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2684211 - (631 579) 2052 632 1421053 631579
BTL3 MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2 850 000 - (600 000) 2 250 000 1 650 000 600 000
BH 5 MDT (2016) 5000000 | Trimestriellement (2017-2021) 5 000 000 - (875 737) 4124 263 3190 385 933878
STB 10 MDT (2016) 10000000 | Trimestriellement (2017-2021) 10 000 000 - (2 000 000) 8 000 000 6 000 000 2 000 000
ATB 1 MDT (2016) 1000000 | Trimestriellement (2017-2021) 1 000 000 - (200 000) 800 000 600 000 200 000
BNA 5 MDT (2016) 5000000 | Trimestriellement (2016-2021) 4 750 000 - (1 000 000) 3750 000 2 750 000 1 000 000
BIAT 3 MDT (2016-2) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2842 105 - (631 579) 2210526 1578947 631579
AMEN BANK 2 MDT (2016-1) 2000000 | Trimestriellement (2017-2021) 2000 000 - (347 641) 1652 359 1281808 370552
AMEN BANK 3 MDT (2016-1) 3000000 | Trimestriellement (2017-2021) 3000 000 - (525 032) 2474968 1920555 554 413
AMEN BANK 3 MDT (2016-2) 3000000 | Trimestriellement (2017-2021) 3000 000 - (518 799) 2481 201 1925 392 555 810
AMEN BANK 2 MDT (2016-2) 2000000 | Trimestriellement (2017-2021) 2 000 000 - (348 799) 1651201 1280734 370 468
BIAT 5 MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2021) - 5 000 000 (1 000 000) 4 000 000 3000 000 1 000 000
BNA 5 MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2021) - 5000 000 (526 316) 4 473 684 3157 895 1315790
BARAKA 5 MDT (2017-1) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (421 307) 4578 693 3688 090 890 603
BARAKA 5 MDT (2017-2) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (421 307) 4578 693 3688 090 890 603
AMEN BANK 7MDT (2017) 7000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 7 000 000 (244 946) 6 755 054 5531 015 1224039
BT 5MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (500 000) 4500 000 3500 000 1 000 000
BTL 3MDT (2017) 3000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 3000 000 (300 000) 2 700 000 2100 000 600 000
AMEN BANK 5MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 5 000 000 (193 039) 4806 961 3935923 871038
AMEN BANK 3MDT (2017) 3000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 3 000 000 (132 272) 2867 728 2 350 265 517 463
ATB 3MDT (2017) 1000000 | Trimestriellement (2018-2022) - 3000 000 - 3000 000 2 400 000 600 000
BIAT 20MDT (2017) 20000000 | Trimestriellement (2017-2022) - 20 000 000 (837 476) 19 162 524 15672 818 3489 706
BIAT 10MDT (2017) 10000 000 | Trimestriellement (2018-2020) - 10 000 000 - 10 000 000 6 666 667 3333333
BH 5 MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2018-2022) - 5000 000 - 5 000 000 4146 806 853194
STB BANK 10MDT (2017) 10000 000 | Trimestriellement (2017-2022) - 10 000 000 (500 000) 9 500 000 7 500 000 2 000 000
CITIBANK 30 MDT 30000000 | Crédit relais 20 000 000 64 000 000 (54 000 000) 30 000 000 - 30 000 000
Total des crédits des bangues locaux 141 054 211 155 000 000 (95 854 338) 200 199 874 118 044 615 82 155 259
Total général 478 338 758 898 230 000 (777 771 543) 598 797 215 341 750 323 257 046 892
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NOTE 14 : Fournisseurs et comptes rattachés

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

Fournisseurs d'exploitation

- Factures d'achats de biens ou de prestation de senices
Sous total

Fournisseurs d'immobilisation

- Fournisseurs dimmobilisation

- Fournisseurs, retenue de garantie

- Fournisseurs, Assurances décénales
Sous total

Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing

- Factures d'achats de biens de leasing

- Effets a payer

- Factures non parvenues

Sous total

Solde des fournisseurs et comptes rattachés

NOTE 15 : Autres passifs

Le détail des autres passifs courants est le suivant :

- Clients Amilcar LLD, avances et acomptes

- Personnel, rémunérations dues

- Personnel, provisions pour congés payés

- Personnel, autres charges a payer

- Etat, retenues sur salaires

- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers

- Etat, retenues sur TVA

- Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers

- Etat, retenues au titre de la plus-value immobiliére

- Etat, contribution conjoncturelle

- Etat, impots sur les bénéfices a liquider

- Etat, autres impots et taxes a payer

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges

- CNSSs

- CAVIS

- Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés
et autres charges

- Créditeurs divers

- Prestataires Assurances

- Diverses Charges a payer

- Produits constatés d'avance

- Provisions pour risques et charges

Total

NOTE 16 : Intéréts minoritaires

Les intéréts minoritaires se détaillent comme suit :

Intéréts minoritaires dans les capitaux propres de Amilcar LLD
- Dans le capital

- Dans les résenes

- Dans le résultat

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

880 335 826 254

880 335 826 254
2034 3921

22 161 2793

32 430 -

56 626 6713

27 956 221 2827 058
111 407 617 63 361 206
7 830 7 830

139 371 668 66 196 093
140 308 629 67 029 060

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

22 700 52 000
108 108

149 096 112 477
600 000 465 000
154 104 114 314
1 050 308 693 402
- 5095

183 018 58 580
23 889 29 750
574 200 760 052
571 614 980 418
152 263 82 428
4 369 3270
353 539 266 742
51 798 34 691
32923 24 575
456 491 230 616
56 438 664 799
693 829 647 756
7419 4 253
125 866 459 551
5263 972 5 689 876

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

10 500 10 500
(848) (3 529)
2261 2680

11 913 9652
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NOTE 17 : Capitaux propres

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Capital social (A) 40 180 000 28 700 000
- Résene légale B) 2 137 538 1541 814
- Résenve spéciale pour réinvestissement 3487 979 3487 979
- Résenve pour fonds social 150 000 -
- Primes d'émission 13 996 000 8 830 000
- Actions propres (D) (832 733) (398 915)
- Complément d'apport 8 142 11 688
- Quote-part dans les réseres des sociétés mises en équivalence 1592 861 1423 820
- Dividendes regus des filales 161 728 161 728
- Résultats reportés 4 802 965 4189 883
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 65 684 481 47 947 996

Résultat net des sociétés intégrés 8 275 690 7 191 011

Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 240 768 320 059

Part revenant aux intéréts minoritaires (2 261) (2 680)
Résultat consolidé de I'exercice 8 514 198 7 508 389
Total des capitaux propres avant affectation (E) 74 198 678 55 456 385
Nombre d'actions (2) 6 532 545 6 313 954
Résultat par action (1) / (2) © 1,303 1,189

(A) L 6 as s e géndra® eextraordinaire réunie le 17 mai 2017 a décidé d 6 a u g mke rcapiear social de la société d 6 umontant de
11.480.000 Dinars pour le porter de 28.700.000 Dinars a 40.180.000 Dinars et ce, simultanément, de la maniére suivante :

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 DT par la création de 1.722.000 actions nouwelles émises au prix de 8 DT
| 6 a c soit ®DIT,de nominal et 3 DT de prime d 6 ® mi $3sxadtiangs nouwelles pour 10 actions anciennes). Les nouwelles actions ont été
souscrites en numéraire et libérées intégralement lors de la souscription. Elles portent jouissance au 1°" Janvier 2017.

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 DT (1 action gratuite pour 10 actions anciennes) portant jouissance au 1°
janvier 2017.

Ainsi, |l e capital soci al sd6® “ve au 31 d®cembre 2017 ° D : 40.
en totalité.

(B) La résene légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit
affecter au moins 5% de son résultat a la réserve légale jusqu'a ce qu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas
faire I'objet de distribution.

(C) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen
pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par
les normes comptables.

(D) L 6 a s s e géhdral® erdinaire, réunie le 17 mai 2017, a autorisé le conseil d 6 a d mi n ide la soai¢té aoracheter et revendre ses
propres actions en we de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de | 6 a r ¥9ide Il i n°94-117 portant
réorganisation du marché financier.

L'assemblée a fixé la durée dintervention a 3 ans a partir de la date de cette assemblée.

Le conseil d'administration du 25 Ao(t 2017, a limité le nombre maximum d'actions a détenir a 4% du total des actions composant le
capital a la date de I'assemblée générale ordinaire du 17 mai 2017, soit 321.440 actions.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

Nombre Colt
Solde au 31 décembre 2016 44 194 398 915
Achats de la période 116 381 1033 154
Cession de la période (66 199) (595 791)
Complément d'apport (3 546)
Attribution d'actions gratuites 6 825
Solde au 31 décembre 2017 101 201 832 733

Le nombre des actions détenues par HL représente, au 31 décembre 2017, 1,28% des actions en circulation.
Le rachat de Hannibal Lease de ses propres actions a eu un effet de régularisation de son cours boursier.

(E) Voir tableau de mouvements ci-joint :
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TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Quote-part dans les Réserve Dividendes Actions Complément Résultats Résultat
social légale pour d'émission | réserves des sociétés | pour fond regus propres d'apport reportés de Total
réinvestissement mises en équivalence social des filiales l'exercice
Solde au 31 décembre 2015 28 700 000 1163016 3487979 8830 000 1010276 - 161728 (1292) 12529 2418189 4714 939 50 497 365
Affectations approuvées par I'A.G.O du 1 Juin 2016 378 798 239 849 (161 728) 4122547 (4 579 466) -
Affectations des résultats des filiales (26 255) 161728 (135 473) -
Modifications des résultats antérieurs des filiales (296) (296)
Subventions regues 200 245 200 245
Dividendes versés sur le bénéfice de 2015 (2 353 400) (2 353 400)
Rachat d'actions propres (656 955) (656 955)
Encaissement de dividendes sur actions propres 2 546 2546
Cession d'actions propres 259 333 (842) 258 491
Résultat de l'exercice 2016 7508 389 7 508 389
Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1541814 3487979 8830 000 1423820 - 161728 (398 915) 11688 4189 883 7508 389 55 456 385
Augmentation du caiptal décidée par TAGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5166 000 (2870 000) 13 776 000
Affectations approuvées par I'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 (161 728) 6604334 | (7188330) -
Affectations des résultats des filiales 158 331 161728 (320 059) -
Modifications des résultats antérieurs des filiales (1282) (1282)
Subventions regues 53116 53116
Amortissement des subventions regues (41 124) (41124)
Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3157 000) (3157 000)
Rachat d'actions propres (1033 154) (1033 154)
Encaissement de dividendes sur actions propres 35750 35750
Cession d'actions propres 599 337 (3545) 595 791
Résultat de l'exercice 2017 8514 198 8514 198
Solde au 31 décembre 2017 40 180 000 2137538 3487979 13 996 000 1592 861 150 000 161728 (832733) 8142 4802 965 8514 198 74198 678
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NOTE 18 : Intéréts et produissimilés de leasing

L'analyse des intéréts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Intéréts de leasing 66 152 911 48 987 744
- Intéréts de retard 867 800 922 499
- Préloyer 253 876 197 414
- Frais de dossier 554 688 515 609
- Produits nets sur cession d'immobilisations en leasing 488 576 265 298
- Frais de rejet 820 022 654 585
- Commissions d'assurance 170 000 142 000
Total des produits 69 307 873 51 685 149
- Transferts en produits de la période
Intéréts inclus dans les loyers antérieurs 278 845 157 878
Intéréts de retard antérieurs 29 596 8021
- Produits réputés résengs en fin de période
Intéréts inclus dans les loyers (562 855) (433 692)
Intéréts de retard (19 732) (49 768)
Variation des produits résengés (274 147) (317 561)
Total des intéréts et des produits de leasing 69 033 726 51 367 589

NOTE 19 : Revenus des opérations de location longue durée
L'analyse des revenus des opérations de location longue durée se présente ainsi :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Location longue durée 3567 120 2837277
- Plus values de cession du matériel de transport 561 637 336 568
- Moins values de cession du matériel de transport (4 665) (21 283)

Total 4124 091 3152 562

NOTE 20 : Intéréts et charges assimilées

Les charges financiéres se détaillent comme suit :

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- Intéréts des emprunts obligataires 17 452 078 13 865 384
- Intéréts des crédits des banques locales 12 730 910 8 366 786
- Intéréts des crédits des banques étrangéres 1602 827 921 863
- Intéréts des autres opérations de financement 9912 460 6 543 913
- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts 660 096 489 612
Total des charges financiéres des emprunts 42 358 371 30 187 558
- Intéréts des comptes courants 1 699 899 241 801
- Autres charges financieres 37220 3023
Total des autres charges financieres 1737119 244 824
Total général 44 095 490 30 432 382
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NOTE 21 : Co(t des opérations de location longue durée

Le colt des opérations de location longue durée s'analyse ainsi :

- Dotations aux amortissements du parc automobile
- Achats de pieces de rechange

- Primes d'assurances

- Remboursement assurances

- Entretiens

- Vignettes

Total

NOTE 22 : Produits des placements

Les produits des placements se détaillent comme suit :

- Dividendes

- Plus values sur cession des actions

- Plus values sur cession des titres SICAV
- Revenus des comptes créditeurs

- Moins values sur cession des titres cotés
- Moins values sur cession des titres SICAV
- Revenus des comptes courants associés

- Revenus des certificats de dépot

- Plus values latentes sur titres SICAV

- Jetons de présences regus des filiales

Total

NOTE 23 : Autres produitbexploitation

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

- Produits locatifs
- Autres

Total
NOTE 24 : Charges de personnel

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

- Salaires et complément de salaires
- Cotisations de sécurité sociales
- Autres charges sociales

Total

NOTE 25 : Dotations aux amortissements

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

1895 238 1430 532
144 193 135 851
406 822 323374

(268 069) (197 356)
372 765 246 970
131 671 77 705

2 682 621 2017 075

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

31 600 75 493
- 110 421

88 7330

94 416 87 264
(113 019) -
- (2 704)

877 -

- 106 740

699 490

- 6 750

14 661 391 784

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

30 266 28 825
44 833 17 340
75 099 46 165

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

5825 115 4 540 742
1 036 794 781 044

483 998 355 575
7 345 907 5677 361

Les dotations de I'exercice aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :

- Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles

- Dotations aux amortissements d'écart d'acquisition

- Dotations aux résorptions des frais d'augmentation de capital

Total
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

73 963 57 023
480 240 492 786
34 495 34 495
68 099 -
656 797 584 305




NOTE 26 : Autres charges d'exploitation

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

- Achat de matieres et fournitures
Total des achats

- Locations

- Entretiens et réparations

- Primes d'assurances

- Etudes, recherches et senices extérieurs

Total des senvices extérieurs

- Rémunérations dintermédiaires et honoraires
- Publicités, publications, relations publiques

- Déplacements, missions et réceptions

- Frais postaux et de télécommunications

- Senices bancaires et assimilés

- Autres

Total des autres senvices extérieurs
- Jetons de présence
- Rémunération du Comité Permanent d'audit Interne

- Rémunération du Comité de risques

Total des charges diverses
- Imp6ts et taxes sur rémunérations
-T.CL

- Droits d'enregistrement et de timbres
- Autres imp0ts et taxes

Total des imp6ts et taxes

Total général

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

398 989 368 941
398 989 368 941
235 291 240 845

83 996 73 759
125 224 96 947
190 -

444 700 411 550
478 579 449 313
445 410 529 633
226 987 250 354
327 619 270 429
465 917 362 620
219 319 157 773
2163 831 2020 121
75 000 75 000
18 750 18 750
18 750 18 750
112 500 112 500
170 002 128 655
169 959 128 636
55 444 56 879
22 417 32752
417 822 346 922
3537 843 3 260 035

NOTE 27 : Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées

Les dotations nettes de la période aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle
- Dotations aux prowvisions collectives

- Reprises de provisions suite aux recouwements de créances

- Dotation aux provisions additionnelles

Total

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

3826 908 3328 946
430 000 200 000
(1394 633) (1 093 001)
- 26 484

2862 275 2462 429

NOTE 28 Dotations nettes aux autres provisits

Le détail des dotations nettes aux autres provisions est le suivant :

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Dotations aux provisions pour dépréciations des comptes d'actifs 98 653 135581
- Dotations aux provisions pour dépréciations des titres cotés 96 540 116 325
- Dotations aux provisions pour divers risques et charges 75 000 389 375
- Reprises sur provisions pour divers risques et charges (19 310) -
- Reprises sur provisions sur autres actifs - (24 218)
- Reprise sur provision pour dépréciation des actions cotées (102 371) (108 425)
- Reprise sur provision immobilisations - (16 281)

Total 148 512 492 358
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NOTE 29 : Autres pertes ordinaires

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

- Reprises sur provisions pour risques et charges
- Redressement social

- Redressement fiscal

- Apuement de compte

- Moins value sur cessions d'immobilisations

- Pénalités de retard

- Autres pertes ordinaires

Total

NOTE 30 : Autres gains ordinaires

Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :

- Produits nets sur cessions d'immobilisations propres
- Autres gains sur éléments exceptionnels

Total
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

(389 375) -
187 439 -
581 709 -

113 14 228

26 900 21
18 420 835
36 802 950
462 008 16 034

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

- 46 062
95 26 409
95 72 472




Note 31: Encaissements regus des clients

- Clients et comptes rattachés en début de période
- Clients et comptes rattachés en fin de période

- Clients, autres créances en début de période
- Clients, autres créances en fin de période

- Clients AMILCAR LLD avances et comptes recus en début de péric-
- Clients AMILCAR LLD avances et acomptes regus en fin de périoc +

- Clients AMILCAR LLD en début de période
- Clients AMILCAR LLD en fin de période

- Clients avances et comptes regus en début de période
- Clients avances et acomptes recus en fin de période

- Dépdts et cautionnements regus en début de période
- Dépdts et cautionnements regus en fin de période

- Produits constatés d'avance en début de période
- Produits constatés d'avance en fin de période

- TVA collectée

- TVA collectée sur avances et acomptes

- Revenus bruts de l'exercice (loyers)

- Revenus bruts de I'exercice (loyers AMILCAR)
- Autres produits d'exploitation

- Plus/Moins values sur relocation

- Cessions dimmobilisations a la VR

- Cessions anticipées dimmobilisations

Encaissements regus des clients

+

Note 6
Note 6

Note 6
Note 6

Note 15
Note 15

Note 10
Note 10

Note 12
Note 12

Note 12
Note 12

Note 6
Note 6

Note 6 & 18

Note 19

Note 18

Note 6

Note 6

Note 6

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

24 089 705
(29 509 451)

20 220 576
(24 089 705)

50 736 66 110
(119 656) (50 736)
(52 000) -

22 700 52 000

297 556 178 943
(333 504) (297 556)

(5 193 476) (5 679 303)
8 518 277 5193 476
(6 000) (6 000)

6 000 6 000

(2 858 863) (2 130 357)
3317885 2 858 863
60 001 544 46 272 423
(622 336) (397 550)
368 554 692 277 682 403
3567 120 2837 277
3230 061 2743 570
(1172 286) (909 638)
153 654 365 309

15 827 667 9479 145
447 770 025 334 395 247

NOTE 32 : Décaissements pour financement de contrats de leasing

- Fournisseurs de leasing en début de période
- Fournisseurs de leasing en fin de période

- Investissements en Immobilisations destinées a la location
- TVA sur Investissements

- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en début de période
- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en fin de période

Investissements dans les contrats de leasing

+

+

+

+

Note 14
Note 14

Note 6

Note 15
Note 15
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

66 196 093
(139 371 668)

31 745 904
(66 196 093)

544 705 188 387 188 069
74 278 333 55 495 036
29 750 60 000

(23 889) (29 750)
545 813 807 408 263 166




NOTE 33 : Sommes versées omrnisseurs et au personnel

- Avances et acomptes au personnel en début de période -
- Avances et acomptes au personnel en fin de période +
- Avances et acomptes aux fournisseurs en début de période -
- Avances et acomptes aux fournisseurs en fin de période +
- Dépdts & cautionnements en début de période -
- Dépdts & cautionnements en fin de période +
- Charges comptabilisées d'avance en début de période -
- Charges comptabilisées d'avance en fin de période +
- Fournisseurs d'exploitation en début de période +
- Fournisseurs d'exploitation en fin de période -
- Personnel, rémunérations dues en début de période +
- Personnel, rémunérations dues en fin de période -
- Personnel, provisions pour CP en début de période +
- Personnel, provisions pour CP en fin de période -
- Personnel, autres charges a payer en début de période +
- Personnel, autres charges a payer en fin de période -
- Personnel, provisions pour départ a la retraite en début de période +
- Personnel, provisions pour départ a la retraite en fin de période -
- Etat, retenues sur salaires en début de période +
- Etat, retenues sur salaires en fin de période -
- Etat, Redevances de compensation en début de période +
- Etat, Redevance de compensation en fin de période -
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période +
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période -
- C.N.S.S en début de période +
- C.N.S.S en fin de période -
- CAVIS en début de période +
- CAVIS en fin de période -
- Personnel, charges sociales sur congés a payer début de période +
- Personnel, charges sociales sur congés a payer fin de période -
- Diverses Charges a payer en début de période +
- Diverses Charges a payer en fin de période -
- Préts accordés au personnel au cours de I'exercice +
- Remboursements sur préts au personnel -
- TVA, payée sur biens et senices +
- Charges de personnel +
- Autres charges d'exploitation +

- Impbts et taxes

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Note 10
Note 10

Note 10
Note 10

Note 10
Note 10

Note 10
Note 10

Note 14
Note 14

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 24

Note 21 et 26

Note 26
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

(37 717) (21 781)
34 153 37 717
(100 152) (100 152)
100 152 100 152
(40 100) (38 500)
40 100 40 100

- (41 726)

826 254 235 378
(880 335) (826 254)
108 2156

(108) (108)

112 477 100 174
(149 096) (112 477)
465 000 300 000
(600 000) (465 000)
- 7670

114 314 90 544
(154 104) (114 314)
- 27 042

693 402 467 430
(1 050 308) (693 402)
266 742 217 956
(353 539) (266 742)
34 691 26 782
(51 798) (34 691)
24 575 15 304
(32 923) (24 575)
647 756 585 804
(693 829) (647 756)
343 540 453 000
(287 585) (258 050)
1176 049 646 632
7 345 907 5677 361
4325 225 3846578
(417 822) (346 922)
11 701 031 8 885 331




NOTE 34 : Intéréts payés

- Frais d'émission d'emprunts

- Intéréts courus sur certificat de dép6t en début de période
- Intéréts courus sur certificat de dép6t en fin de période

- Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période
- Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts obligataires en début de période
- Intéréts courus sur emprunts obligataires en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts bancaires début de période
- Intéréts courus sur emprunts bancaires fin de période

- Intéréts courus sur certificat de leasing en début de période
- Intéréts courus sur certificat de leasing en fin de période

- Intéréts et charges assimilées

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts

Intéréts payés

NOTE 35 : Impéts et taxes payés

- Etat, imp0ts sur les bénéfices a liquider début de période
- Etat, imp6ts sur les bénéfices a liquider fin de période

- Etat, contribution conjoncturelle en début de période
- Etat, contribution conjoncturelle en fin de période

- Etat, report dimp6ts début de période
- Etat, report d'imp6ts fin de période

- Etat, retenues sur TVA en début de période
- Etat, retenues sur TVA en fin de période

- Etat, TCL en cours de restitution en début de période
- Etat, TCL en cours de restitution en fin de période

- Etat, autres impdts et taxes a payer en début de période
- Etat, autres impdts et taxes a payer en fin de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en début de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en fin de période

- Régularisation de TVA suite au contrdle fiscal

- Impots et taxes

- Contribution Conjoncturelle

- Imp6ts sur les bénéfices

Imp6ts et taxes payés

+

+

+

+

Note 10

Note 13
Note 13

Note 15
Note 15

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 20

Note 20

Note 15
Note 15

Note 15
Note 15

Note 10
Note 10

Note 15
Note 15

Note 10
Note 10

Note 15

Note 15

Note 15

Note 15

Note 26
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31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

729 554 957 726
(577 006) (468 623)
894 040 577 006

58 580 57 202
(183 018) (58 580)
7 207 584 4402 035
(8 339 656) (7 207 584)
1 408 010 1041 372
(2 868 045) (1 408 010)
723 066 678 853

(1 245 963) (723 066)
44 095 490 30 432 382
(660 096) (489 612)
41 242 542 27 791 101

31 Décembre 2017

31 Décembre 2016

980 418 383 764
(571 614) (980 418)
760 052 -
(574 200) (760 052)
(74 881) (46 843)
2828 74 881

(5 095) (8 201)

- (5 095)

(118 054) (118 054)
118 054 118 054
82 428 88 710
(152 263) (82 428)
3270 2772

(4 369) (3 270)
(127 975) -
417 822 346 922
574 200 760 052
2420 799 2031176
3731419 1801 970




NOTE 36 : Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 9 92 650 106 276
- Investissements en Immobilisations corporelles + Note 9 9 087 496 4119 809
- Fournisseurs d'immobilisation en début de période + Note 14 6 713 3850 749
- Fournisseurs d'immobilisation en fin de période - Note 14 (56 626) (6 713)

Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles 9 130 234 8070 120

NOTE 37 : Encaissements provenant de la cesdiiommobilisations corporelles et incorporelles

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Cessions dimmobilisations corporelles + Note 9 1053 212 629 338
- Moins value sur cessions dimmobilisations - Note 19 et 29 (31 566) (21 304)
- Produits nets sur cessions dimmobilisations + Note 19 et 30 561 637 382 631

Encaissements provenant de la cession
dimmobilisations corporelles et incorporelles 1 583 284 990 665

NOTE 38 : Dividendes et autres distributions

31 Décembre 2017 31 Décembre 2016

- Dividendes + Note 17 3157 000 2 353 400
- Encaissement de dividendes sur actions propres + Note 17 (35 750) (2 546)
Dividendes et autres distributions 3121251 2350 854

NOTE 39 : Evénements postérieurs a la cléture

/ Sa ShlFiéda FTAYFIYOASNRE az2yd Fdzi2aNRAaSa L}RdzNJ £ Llzot A0l
conséjuent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette date.

{dzNJ £ ol & RS I NBGdzS RSa S@s8ySYSyida L32aidSNASdNESX
O2yliAydzA(GS RQSELIX 2A0GFdA2y yQSaid LIa YSylFOSSo

S
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NOTE COMPLEMENTABRELATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES AU 31/12/2017

engagemen

/une note compl ®mentaire sur | 6®tat: des
Type d'encouragements Valeur Totalg Tiers Dirigeantq Entreprises liéepAssociés Provisiond
1)- Engagements donnés
a) Garantie personnelles
w Ol dzia2yySYSyia
wl g t
whk dziNB& 3JI N yiGASa
b) Garanties réelles
wK&Ll2 0Ks | dzS &
wyltyliraasSySyi
c) Effets escomptés et non échus
d) Créances a I'exploitation mobilisée
e) Abandon de créances
f) Engagements sur intéréts et commissions sur emprurfts 85 086 94 85 086 94}
g) Engagements sur opérations de Leasing 46 177 06 46 177 063
TOTAL 131 264 00p 131 264 00p
2 - Engagements regus
a) garanties personnelles
w Ol dzia2yySySyia
wl @ t 630 472 46p 630 472 46
wl dzZiNBa 3IFNIYyGaSa
b) Garanties réelles
wK&Ll2 iKslj dzS & 336 57 336 57
wylyiAraasSySyi
c) Effets escomptés et non échus
d) Créances a I'exploitation mobilisée
e) Abandon de créances
f) ligne de découvert
g) Les intéréts a échoir au crédit de Leasing 131 335 13p 131 118 94 216 187
h) Valeurs des biens, objet de Leasing 938 883 35p 937 736 80B 1146 54
Total 1 701 027 5111 699 664 78|L 1362 73

3- Engagements réciproques

w 9YLINHzy i 20iGSydz y2y Sy(Q

2 NB 7760000 |49 7709

*Effets escomptés et non échus 29 644 29 644
w /NBRAG O2yasSyidr yz2y S$y02NB SNBSS
w hLISNI A2y RS LIEZ2NIIF3AS

w / NBRAUG R20dzySy il ANB

w /2YYFYRS RS O2yazyYYloffSa

w /2YyGNF G @SSO S LISNE2Y]

engagements supérieurs a ceux prévus parla

convention collective

w 9y 3F3ASYSyYyid adzNJ R2aaASNBE ISy SN I dzS 3
Total 49799 64% 49 799 64
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2lUne note sur | es ®v®nements post®rieurs l 6arr °

delacl *ture de | 6exercice et jusquédé”™ |l a date dobdauj o
Sur |l a base de |l a revue des ®v nements post®rieurs, n
et la continuit® doéexploitation ndest pas menac®e.

3/ Un Etat de Résultat consolidéd ®f al qu® par :pltle dbéactivit®

Exercice 2017 :

. Location Location
Exercice 2017 . Longue | Autres* Total
Financemen .
durée
Intéréts et produits assimilés de leasing 69 033726 69 033726
Revenus des opérations de location longue durée 4124091 4124091
Intéréts et charges assimilées (44 095 868) 378 (44 095 490)
Colt des opérations de location longue durée (2682621) (2682 621)
Produits des placements 14 661 14 661
Autres produits d'exploitation 30266 44 833 75099
Charges de personnel (7 047 593) (298 315) (7 345 907)
Dotations aux amortissements (630 998) (25 799) (656 797)
Autres charges d'exploitation (3400 506) (137 337) (3537 843)
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées (2 862 275) 0 (2862 275)
Dotations nettes aux autres provisions (141 050) (7 462) (148 512)
Autres pertes ordinaires (437 315) (24 693) (462 008)
Autres gains ordinaires 81 14 95
Impéts différés (185 531) (185 531)
Imp6bts surles bénéfices (2296 801) (123 998) (2420 799)
Contribution conjoncturelle (574 200) (574 200)
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 240 768 240768
Part revenant auxintéréts minoritaires (2 261) (2 261)
Total 7 406 597 866 8314 240 768 8514 19§

(*) Autres: Sociétéde Promotionimmobiliere(immobiliére Echarifa) sociétéde Textiletotalementexportatrice

690f FANIt NBEYOD S
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Exercice 2016

Location Location
Exercice 2016 . Longue | Autres * Total
Financemen "
durée
Intéréts et produits assimilés de leasing 51 367 589 51 367 589
Revenus des opérations de location longue durée 3152562 3152562
Intéréts et charges assimilées (30 433 146) 765 (30432 382)
Coltdes opérations de location longue durée (2017 075) (2017 075)
Produits des placements 391784 391784
Autres produits d'exploitation 28 825 17 340 46 165
Charges de personnel (5 465 389) (211 972) (5677 361)
Dotations auxamortissements (546 830) (37 475) (584 305)
Autres charges d'exploitation (3161 397) (98 638) (3260 035)
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées (2462 429) (2462 429)
Dotations nettes aux autres provisions (447 285) (45072) (492 358)
Autres pertes ordinaires (15 366) (668) (16 034)
Autres gains ordinaires 59 161 13 310 72472
Imp6ots différés (106 355) (106 355)
Impots sur les bénéfices (2024 139) (7 038) (2031 176)
Contribution conjoncturelle (759 052) (1 000) (760 052)
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 320059 320059
Part revenant auxintéréts minoritaires (2 680) (2 680)
Total 6425971 | 762360 [ 320059| 7508 389

(*) Autres : Société de Promotion immobiliere (immobiliére Echarifa),société de Textile totalement

SELRZNIFGNROS
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41 ndi cateurs dobéactivit® consolid®s par ptltle

Exercice 201fExercice 201

Intéréts et produits assimilés de leasing 69 033 726 51 367 589
Revenus des opérations de location longue durée 4124091 3152562
Intéréts et charges assimilées (44 095 490) (30 432 382)
Colt des opérations de location longue durée (2682 621) (2017 075)
Produits des placements 14 661 391784
Autres produits d'exploitation 75099 46 165
Charges de personnel (7 345 907) (5677 361)
Dotations auxamortissements (656 797) (584 305)
Autres charges d'exploitation (3537 843) (3260 035)
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées (2862 275) (2 462 429)
Dotations nettes aux autres provisions (148 512) (492 358)
Autres pertes ordinaires (462 008) (16 034)
Autres gains ordinaires 95 72 472
Imp6ts différés (185 531) (106 355)
Impbts sur les bénéfices (2420 799) (2031176)
Contribution conjoncturelle (574 200) (760 052)
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 240 768 320059
Part revenant aux intéréts minoritaires (2 261) (2 680)

Total 8514198 7508 389

Toutefois, nous tenons a vous préciser que les seuils définis par la norme IFRS 8 afin de présenter les

indicateurs doéactivit®s par plle dbéactivit® sont

« a) les produits des activités ordinaires présentés, comprenant a la fois les ventes a des clients
externes et les ventes ou les transferts intersectoriels, représentent au moins 10 % du produit des
activités ordinaires cumulé, interne et externe, de tous les secteurs opérationnels;

b) la valeur absolue de son résultat présenté représente 10 % au moins de la plus grande des valeurs
suivantes, en valeur absolue:

i) le bénéfice cumulé publié de tous les secteurs opérationnels n‘ayant pas publié de perte; ou

ii) la perte cumulée publiée de tous les secteurs opérationnels ayant publié une perte;

c) ses actifs représentent 10 % au moins des actifs cumulés de tous les secteurs opérationnels. Les
secteurs opérationnels n'atteignant aucun des seuils quantitatifs peuvent étre considérés comme étant
a présenter, et peuvent étre présentés séparément, si la direction estime que les informations relatives
a ces secteurs seraient utiles aux utilisateurs des états financiers. »

NOTES EXPLICATIREBATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES AU 31/12/2017

1/ Une note explicative sur les variations importantes au 31/12/2017 par rapport au 31/12/2016
de la rubrique « Revenus des opérations de location longue durée », soit 30,8% :

Le d®vel oppement de | 6dactivit® commerciale de
location de 227 a 256 véhic ul es, combin® " | daugmentation du
son implication sur le colt de la location ,la rubrique « Revenus des opérations de location longue
durée » a augmenté de 30,8%.

2/ Une note explicative de la note 5 «analyse et classification des créances sur la
clientéle » expliquant les raisons de la baisse du ratio de couverture des actifs classés par les
provisions et agios réservés de 72,23% au 31/12/2017 & 61,30% au 30/06/2018
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La baisse du ratio de couverture au 30 Juin201 7 est due
et litigieuses et la valeur importante des valeurs intrinséques des immobilisations en leasing qui sont

déduites des risques encourus de ces créances.

par | 6augmentati on

Toutefois, historiquement le taux de couverture au niveau semestriel est toujours moins important que

e

t aux de couverture

annuel

A

titre

celui du 30/06/2017 est de 63,42% et celui du 30/06/2018 est de 61,30%.

déexempl e,

NOTES RECTIFICATIRESATIVES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES AU 31/12/2017

1/ Les participations dans les entreprises associées doivent étre présentées comme un élément distinct
au bilan et ce, conformément aux dispositions du paragraphe 22 de la NCT 36 relative aux participations
dans les entreprises associes :

BILAN CONSOL IDE AU 31 DECEMBRE 2017
(exprimé en dinar tunisien)

ACTIFS

Liquidités et équivalents de liquidités

Créances sur la clientele, opérations de leasing

Portefeuille-titres de placement
Portefeuille d'investissement
Titres mis en equivalence
Valeurs Immobilisées

Actifs d'impots différés

Autres actifs

TOTAL DES ACTIFS

PASSIFS

Concours bancaires

Dettes envers la clientele
Emprunts et dettes rattachées
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs

TOTAL DES PASSIFS

INTERETS MINORITAIRES

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves

Prime d'émission

Actions propres

Résultats reportés consolidés

Résultat consolidé

Total des capitaux propres

Notes

11

12

13

14

15

16

17

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS
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31 Décembre
2017

4 705 787
802411 178
1202 092
581 112

8 683 066
22 464 169

14 277 783

31 Décembre
2016

14 431 110
573 023 584
1 286 532
581 112

8 593 316
16 821 172
185 531

17 294 463

854 325 187

632 216 820

31 Décembre
2017

15 660 880
8 524 277
610 356 838
140 308 629

5263972

31 Décembre
2016

11 731 960
5199476
487 100 412
67 029 060

5 689 876

780 114 596

576 750 784

11 913

9 652

40 180 000
5 783 659
13 996 000
(832 733)
6 557 554

8 514 198

28 700 000
5 041 480
8 830 000
(398 915)
5775 431

7 508 389

74 198 678

55 456 385

854 325 187

632 216 820
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4.3.7 Rapport des Ce@ommissaires aux comptes sur les états financiers consolidés arrétés au
31 décembre 2017
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE L'EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2017

Messieurs les actionnaires du Groupe Hannibal Leasa

I Rapport sur I'audit des états financiers consolidés
Opinion

En exécution de la mission de commissariatl aux IIII"I"‘.:I:EE l:ll.li nous a été confiéa par
volre assemblée générale, nous avons affectud lawdit des états financiers consolidés du
groupe Hannibal Lease qui comprennent le bilan au 31 Décembre 2017, I'état des
engagements hars bilan, Nétat de résultat, I'état de flux de trésorerie pour 'exercice clos
a cetle date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables.

Ces élats financiers consalidés font apparaitre un total du bilan de 854 325187 DT, un

bénéfice net de B514 198 DT &t wune irésorarie négative a [a fin de la pérode de
10.855.083 DT.

A notre avis, les atats financiers consolidés cioints sont réguliers et sincéres et
donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére du
groupe au 31 décembre 2017, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de
résorerie pour lexercice cos & cette date, conformément au systéme comptable des
entreprisas.

Fondement de I'opinion

Mous avans affectué notre awdit selon les narmes internationales applicables en Tunisie.
Les responsahbilités qui nous incombent en vertu de ces narmes sont plus amplemeant
décrites dans la saction «Responsabilités de lavditeur pour Fawdit des &tats financiers
consolidés: du présant rapport. Mous saommes indépendants du groupe conformémeant
aux régles de déontologie qui s'appliquent & lawdit des états financiers consolidés en
Tunisia, et nous nous sommes acquittés das aufres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces réglas.

Mous estimons que les éléments probanis que nous avons obbenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Questions clés de 'awdit

Les guestions clés de laudit sont les questions qui, salon notre jugemant professionne,
ont &bé las plus importantes lors de 'audit des éiats financiers consaolidés de la périoda
considérée. Cas guestions ont éié traibdes dans le confexie de notre audit des élats

financiars consolidés pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre
Bpinion sur ceux-ci, &t Nous MexXprMons pas une opinion distincts sur cas quastions.

Mous avons détarming que la quastion décrite ci-aprés constibue une question clé d'audit
qui doit &tre communiqués dans nodre rappart.
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Dépréciation des créances

Riisque identihé

En tant qu'élablissement financier, la sociébé Hannibal Lease est confronige au rsque de
crédit déafinit comme &tant le risque encouru én cas de défaillance d'une contrepartie ou de
contreparties considérées comme un méme bénéficaire au sens de la réglementation en
vigueur. Il @n résulte une axpaosition de la société concemant le risque dinsolvabiliié de ses
clients qui loblige a distinguer ses actifs du bilan et du hors bilan en actifs « courants » et

aclifs « classés ». Les aclifs classés doivert obéir 4 des régles spécifiques en matiére de
comptabilisation des provisions et des produits comptabilisés mais non encaissés.

A 31 décambre 2017, les créancas s'&lévent a 837 402 KOT, les provisions conslituées an
couveriure des risques rattachas a ces créances s'élévent 2 25 788 KDT et les agios résarvés
ont atteint 1 886 KOT.

La société complabilise les provisions sur créances de leasing dés lors qu'elle estime que les
critéres définis par la circulaire BCT n® 91-24 du 17 décambre 1991, telle que modifiée par les
circulaires subséquentes, sont remplis. Ces critéres sont décrits dans la note 4-3-2 des états
financiars consalidés.

Comple tenu de lexposifion de la socigté au risque de crédit dont lestimation obéit a des
critéres quantitatifs et qualitatifs nécessitant un niveau de jugement élevé, nous avons
considérd la classification des créances, Mévaluation des provisions y afférantes el le calcul
des agios réservés comme un point ok dans notre audit

Procdaures o audit misas 8n @uvne B mHponse & oo nsgues

Mous avons, a pariir daniretians avec la direction et de lexamen das FI'I'.'HL‘.MI.IE‘E de cantrile
mises en place par la société, pris connaissance de la méthode d'évaluation du risque de
contrepartie et la constatation des provisions nécessaires compte fenu des garanties
ohtenues. La méthode de classification des engagements de la société repose principalement
sur l'antériarité de la créance.

Mos fravaux ont consisié a :

= Rapprocher la situation des engagements aux données comptables |

= fpprécier la perfinence de la mathadologie retenue par la sociébé par rapport aux régles
édictées par la Banque Centrale de Tunisie ;

+ Apprécier [a fiabilité du systéme de classification des créances, de couveriure des risques
et de réservation des praduits ;

= \érifier |a prise en comple da certains critéres qualitatifs issus des opérations réaliséas et
du compartemeant de la relation durant lN'axarcice ;

» Examiner les garanties retenues pour le calcul des provisions et apprécier leurs valeurs, eu
égard aux réglas adictées at aux méthodes adoplées.

Rapport de gestion du groupe
La responsabilité du rapport de gestion du groupa incombe au conseil d'administration.

Motre opinion sur les &tats financiers consolidés ne s'étend pas au rapport de gestion du
groupe et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociélés Commerciales,
mofre responsabilité consiste a wérifier Mexadifude des informatlions donnéas sur las
comples dans le rapport de gestion du groupe par référence aux données figurant dans
les éfats financiers consolidés. Mos travaux consistent a lire le rappord de gestion du
groupe el, ce faisant, & apprécier 5'il existe une incohérence significative entre celuici et
les états financiers consolidés ou la connaissance que nous avons achuise au cours de
Faudit, ou encore si le rapport de gestion du groupe semble autrement comporter une
anomalie significative.
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Si, & la lumiére des travaux que nous avons effeciués, nous concluons 3 la présence
d'une anomalie significative dans le rapport de gestion du groupe, nous sommes enus
de signaler ce fait.

Nous n'avons rien 4 signaler & cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les
atats financiers consolidés

Le conseil d'administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle
des élats financiers consolidés, conformément au systdme comptable des entreprises,
ainsi que du contrdle interme quil considére comme nécessaire pour permetire la
préparation d'états financiers consolidés exempls danomalies significatives, que celles-
ci résullent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c'est au conseil d'administration
quil incombe d'évaluer la capacitd du groupe & poursuivre son esxploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives A la continuité de lexploitation et
dappliquer le prindpe comptable de confinuité dexploitation, sauf si les difigeants
sociaux ont lintention de liquider une ou plusieurs sociétés du groupe ou de cesser leurs
activités ou si avcuna autra solution réaliste ne 5'offre 4 aw.

Il incombe au conseil d'administration de surveiller le processus d'information financiére
du groupe.

Responsabilités de I"auditeur pour I'audit des etats financiers consolidés

Nes objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers consolidés
pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fravdes ou derreurs, et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant natre opinion.

L'assurance raisonnable correspond a un niveaw éleve d'assurance, qui ne garantit
foutefois pas guun audit réalisé conformément aux normes infemationales d'audit

applicables en Tunisie, permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résuller de fraudes ou d'erreurs et elles sont
considérdas comme significatives lorsqu'il est raisonnable de sattendre a ce que,
individuellement ou collectiverment, elles puissent influer sur les décisions économiques
que las utilisateurs das états financiers consolidés FI'ET'II‘IEI‘T! an se fondant sur cews-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes intermationales dauwdit
applicables en Tunisie, nous exercons nofre jugement professionnel et faisons preuve
desprit critique tout au long de cet audit. En outre :

= Mous identifions et évaluons les risques que les atals financiers consalidés compartant
des anomalies significatives, que calles-ci résultent de fraudes ou dermaurs, concavons
at mettons an cauvre des FI'I'.'II.‘.éIﬂLI'E'E d"audit &n r&pnr‘:sa A oas r'isqms, el réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résuant d'une fraude est plus élevé que
calui d'une anomalie significative résultant d'une emewr, car la fraude peut impliquer la
eollusion, la falsification, les omissions wolontaires, les fausses déclarabions ou le
confournament du contrdla inferne ;

= Nous acquérons una compréhension des éléments du contrdle interne perinents pour
Faudit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances

«Mous apprécions ke caraclére approprié des méthodes complables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations vy afférentes fournies par cette dernidre
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« Nous tirons une conclusion quant au caraclére appropné de ['utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d'exploitation et selon les ééments probants
obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité des
sociétés du groupe A poursuivre leurs exploitations. Si nous concluons a l'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les etats financiers consolidés au sujet
de calte incertitude au, si ces informations ne sont pas adéquates. d'exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les &léments probanis obtenus
jusqu'a la date de notre rapport Des événements ou situations futurs pourraient par
aillleurs amener le groupe & cesser son exploitation ;

* Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états financiers
consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les
états financiers consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents
d'une maniére propre a donner une image fidéle ;

= Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concarnant l'information
financiére des entités et activités du groupe pour expnmer une opinion sur les états
financiers consolidés, Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et
de la réalisation de 'audit du groupe, et assumons |'entiére responsabilité de notre
opénion d'audit |

« Nous communquons aux responsables de la gouvernance notamment l'étendue et le
calendner prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compns toute
déficience imporiante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit |

« Nous foumnissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration
précisant que nous nous sommes conformas aux régles de déontologie pertinentes
concernant lindépendance, et leur communiquons foutes les relations et les autres
facteurs qui peuvent raisonnablement élre considérés comme susceptibies d'avoir des
incidences sur notre indépendance ainsi que les savvegardes connexes sl y lieu |

« Parmi les guestions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous
déterminons quelles ont été les plus importantes dans |'audit des états financiers
consolidés de la période considérée . ce sont les questions clés de |'audit. Nous
décrivons ces questions dans notre rapport d'audit. sauf si la loi ou la réglementation
n‘en interdit la publication ou si, dans des circonstances extrémement rares, nous
déterminons gue nous ne devrions pas communiquer une gquestion dans notre rapport
d'audit parce que l'on peut raisonnablement s'attendre & c¢2 que les conséguences
néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour l'intérét
publc.

Tunis, le 30 Mars 2018
Les commissaires aux comptes

Cabinet MS Louzir - Membre de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited

Mohamed LOUZIR

N— >
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4.4 Patrimoine de la sociét@u 30/06/2018

4.4.1 Créances sur la clientele, opération deasing
En DT 30 juin 2018 30 juin 2017 31-décl7
Créances sur contrats mis en force 891186 094 709950 252 831314 179
Encours financiers 858661 855 686128 (62 804981 509
Impayés 36085 807 26765 453 29560 226
Intéréts échus différés (3640640) (3118167) (3347211)
Valeurs a I'encaissement 79 071 174 904 119 656
Créances sur contrats en instance de mise en fc 12745 662 9041 779 6087 383
Total brut des créances leasing 903931 756 718992 031 837401 562
A déduirecouverture
Provisions pour dépréciation des encours (8501964) (8436512) (8521216)
Provisions pour dépréciation des impayés (15231791) (13245419) (14185054)
Provisions collectives (3130000) (2800000) (3030000)
Provisionsaadditionnelles (88280) (61796) (61796)
Produits réservés (1960617) (1680228) (1695527)
Total net des créances leasing 875019105 692768 076 809907 969

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-apres :

Solde au 31 décembre 2017

Addition de la période

- Investissements
- Relocations

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

- Relocations

- Remboursement du capital

Solde au 30 juin 2018

__e110688%2

247 273 278
9 064 601

(184 940)

(10 479 181)
(8 200 588)
(177 134 544)

871 407 518

Lédanal yse des contr at sprésentertdommepse@tr mat uri t ® au
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

- Créance a plus de cing ans 12 762 961 14 042 722 13 531 308
- Créance a plus d'un an et moins de cing ans 597 170 860 481 549 803 566 386 927
- Créance a moins d'un an 368 656 585 289 981 647 341 749 529
Paiement minimaux sur contrats actifs Q) 978 590 406 785 574 172 921 667 764
- Revenus a plus de cing ans 2 088 595 2 650 798 2 232 496
- Revenus a plus d'un an et moins de cing ans 69 428 233 57 844 444 67 290 819
- Revenus a moins d'un an 66 403 156 53 924 446 62 557 911
Total des produits financiers non acquis 2 137 919 984 114 419 688 132 081 226
- Valeurs résiduelles 3 5 050 057 4640 978 4804 713
- Contrats suspendus 4) 12 941 377 10 332 599 10 590 258
- Contrats en cours 5) 12 745 662 9041 779 6 087 383
Encours financiers des contrats de leasing ©)=(1)-2)+@B)+@)+(5) 871 407 518 695 169 841 811 068 892
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4.4.2 Portefeuille titres de placement
En DT 30 juin 2018 30 juin 2017 31-déc17
L ! OhAaz2ya 020GSSa 1422 343 1590343 1422343
L ¢AGNBA {L/! = 98 276 3769 89 298
Total brut 1520 618 1594112 1511641
L t NP @A adp&giafiond dasdablibns (361507) (356665 (309549)
Total net 1159 111 1237 447 1202092

Au 3/06/2018, le portefeuille des actions cotées se présente comme: suit

Nombre d'action Valeur Colt , - pourcentage de
. o . o Total Valeur du marché Provsion -
Libellé Participation HL [ | nominale d'acquisition détention
CARTHAGE CEMENT 79312 1,000 2,893 229414 2,030 (68 410) 0,046%
SAH 23550 1,000 6,494 152 923 6,587 0,064%
TUNISRE 13050 5,000 9,514 124204 7,690 (23849) 0,087%
Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,380 (86 400) 0,111%
Délice Holding 35276 10,000 13,723 484 095 17,600 0,064%
UADH 38462 6,50( 6,50( 250003 1830 | (179618) 0,104%
ARTES 6 500 5,000 7,641 49706 7,150 (3231) 0,017%
Total || 142383 (361507)
Au 3)/06/2018, les titres SICAV se présentent comme suit
Nombre de ti Colt M o
Libellé Omchrgz ;‘:Etres ?:u;ndg:/éen Valeur liquidative Total
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV 950 104,878 103,444 98 276
| Total | | 98 276

4.4.3
[QFylf&as

t 2NISTFSdAt S RQAy@SadraasSySyi
Rdz LRNISTSdzAt S RQAy@Sadt:aAaasSySyd

I dz onkKknckH

En DT 30juin 2018 30 juin 2017 31-déc17
- Titres de participation 8998 841 8778 841 8778 841
- Titres immobilisés 581 112 581 112 581 112
Total 9359 953 9359 953 9 359 953
Les titres de participation s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :
Nombre

Emetteur
- Société Amilcar LLD
- Société immobiliere ECHARIFA
- Société NIDA
- Société Eclair Prym

Total

% détention

99,16%

26,56%

29,84%

24,00%

d'actions ou
parts sociales

12 395

23 104

3939 342

6 000

Valeur nominale

Colt d'acquisition

Date de souscription

100 1 239 500 2014
100 2 200 000 * 2010-2012
1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016
100 600 000 2013
8 778 841

(*) L'acquisition des 220.000 actions de la société immobiliere ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette derniére a
réalisé une augmentation de capital par incorporation des réserves, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée a raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331

actions au prix de 1.6 dinars par action.
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Les titres immobilisés s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :

Emetteur

- Fonds commun de placement MAC Equilibre
- Fonds commun de placement MAC Epargnant
- Fonds commun de placement MAC Croissance

- Fonds commun de placement MAC Horizon

- Les sables du centre

Total

% détention

1,57%

0,18%

0,52%

4,23%

16,67%

Nombre
dactions ou Valeur nominale
parts sociales

100 100
100 100
108 100
5 000 100
500 100
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Codt unitaire

100,000

100,000

102,889

100,000

100,000

Montant Total

10 000

10 000

11112

500 000

50 000

581 112

Date de
souscription

2005
2005
2005-2008
2016

2005



444 t NAYOALI t Sa& I Ol dehndohilisatich ¥aipor8llés eQriscrpbreli2ayi 80/08/2D18
Taux Valeur brute Amortissements Provisions Valeur
Désignation d'amortissement Début de [Acquisitionl Transfert Fin de Début de Dotation de Fin de pour comptable
période période période la période période dépréciation nette
Logiciels 33,3% 544 499 32 428 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720
Total des immobilisations incorporelles 544 499 32 428 - 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720
Terrain - 5 670 140 - -] 5670 140 - - - - 5 670 140
Terrain hors exploitation - 250 000 - - 250 000 - - - 250 000 -
Immeubles 5,0% 2 630 526 - -] 2630 526 924 308 65 223 989 531 - 1 640 995
Matériel de transport 20,0% 943 241 31 200 - 974 441 664 776 66 485 731 261 - 243 180
Equipements de bureau 10,0% 708 280 8 205 - 716 484 514 198 22 717 536 915 - 179 569
Matériel informatique 33,3% 530 729 100 967 - 631 696 449 037 33 487 482 524 - 149 172
Installations générales 10% et 20% 657 557 - - 657 557 422 728 29 161 451 889 - 205 669
Autres matériels 10,0% 45 886 - - 45 886 38 576 1311 39 887 - 5 999
Immobilisations en cours 4 578 299| 2 723 426 405 193 | 7 706 918 - - - - 7 706 918
Avances et acomptes aux
fournisseurs dimmobilisations 666 789 201 771 (405 193) 463 367 - - - - 463 367
Total des immobilisations corporelles 16 681 446( 3 065 569 -| 19 747 016 3013 623 218 384 3 232 006 250 000 16 265 009
TOTAUX 17 225 945| 3 097 997 -| 20 323 942 3411 012 258 201 3 669 213 250 000 16 404 730

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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445 Lesprincipalet OljdzA aAdA2ya S O0Saarz2ya RQAYY20 A fesauBaidnim2es O02NLIR2NBft Sa S
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
ARRETE AU 31 OCTOBRE 2018
(Montants exprimés en dinars)
Valeur brute Amortissements Provisions Valeur
Désignation Taux Début de Acquisition | Transfert Cessions Fin de Début de Dotation de Cessions Fin de pour comptable
d'amortissement période et mise période période la période et mise période dépréciation nette
en rebut en rebut
Logiciels 33,3% 544 499 32 428 - 576 927 397 389 69 745 - 467 134 - 109 793
Total des immobilisations incorporelles 544 499 32428 0 - 576 927 337217 69 745 - 467 134 - 109 793
Terrain - 5670 140 - - - 5670 140 - - - - - 5670 140
Terrain hors exploitation - 250 000 - - - 250 000 - - - - 250 000 -
Immeubles 5,0% 2 630 526 - - - 2 630 526 924 308 109 545 - 1033 853 - 1596 673
Matériel de transport 20,0% 943 241 31 200 - 974 441 664 775 108 469 773 244 - 201 197
Equipements de bureau 10,0% 708 280 10 674 - - 718 954 514 198 37434 - 551 632 - 167 321
Matériel informatique 33,3% 530 729 103 004 - - 633 733 449 037 62 364 - 511 401 - 122 332
Installations générales 10,0% 657 557 - 657 557 422728 48 240 - 470 968 - 186 589
Autres matériels 10,0% 45 886 - - - 45 886 38 576 2179 - 40 755 - 5131
Immobilisations en cours 4775416| 3601434| 484420 8861 270 - - - - 8861 270
Avances et acomptes aux
fournisseurs dimmobilisations 469 672 426 642| -484 420 411 894 - - - - - 411 894
Total des immobilisations corporelles 16 681 446 4172 954 0 0 20 854 401 2 545 391 368 231 0 3381 853 250 000 17 222 548
TOTAUX 17 225 945 4 205 382 0 0 21 431 328 2882 608 437 976 0 3848 987 250 000 17 332 340

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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4.5. Etats financiers arrétés au 30 Juin 2018
[ S& NB3IfSa RQSGlroftAaasSySyid Si RS um@dia@qéﬁd-laisbdétyéé“ RSa
FNNsGSa | dz onknckunanmy yS aQlO002YY2RSy(d LI} a | dzE RAA&
notamment en ce qui concerne les notes aux états financiers qui ne comportent pas les informations et
renseignements capres:

- Uney2(S adzNJ t Sa S@SySyYSyia LRaAGSNASAINE t  QF NNB G ¢
Ot s 1dzNB RS ft QSESNDAOS S tF RFEGS RS Lzt AOFGAzZYy
du paragraphe 36 de la NC 14 relative aux éventualités ateduénts postérieurs a la date de
cléture.

I FyyAolt [ S| aSforme Suy dspaditonstdu system©O@nyiptable des entreprises et

pour les états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2019 et suivants.
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4.5.1. Bilan au 30 Juin 201@&xprimé en Dinar Tunisien)
BILAN ARRETE AU 30 juin 2018
(exprimé en dinar tunisien)
30 Juin 31 Décembre
2018 2017 2017
ACTIFS
Notes
Liguidités et équivalents de liquidités 4 9775020 12 784 348 4671188
Créances sur la clientele, opérations de leasing 5 875019 105 692 768 076 809 907 969
Portefeuille-titres de placement 6 1159111 1237 447 1202092
Portefeuille d'investissement 7 9359953 9359 953 9 359 953
Valeurs Immobilisées 8 16 404 730 11 998 636 13564 933
Autres actifs 9 14 619 364 25752 147 14 024 615
TOTAL DES ACTIFS 926 337282 753 900 607 852 730 750
30 Juin 31 Décembre
2018 2017 2017
PASSIFS
Notes
Concours bancaires 10 47 768 142 30017 639 15 660 880
Dettes envers la clientele 11 7 867 608 7 138 407 8524 277
Emprunts et dettes rattachées 12 706525541 573537 363 610 356 838
Fournisseurs et comptes rattachés 13 85881 145 83128016 140514 665
Autres passifs 14 5304 469 5192 880 5166 903
TOTAL DES PASSIFS 853346905 699 014 305 780 223 563
CAPITAUX PROPRES
Capital social 40 180 000 28 700 000 40 180 000
Réserves 6 594 530 5777 909 5783 659
Prime d'émission 13 996 000 8830 000 13 996 000
Actions propres (305 801) (588 209) (832 733)
Résultats reportés 8599 143 8047 500 5177 500
Résultat de la période 3926 505 4119101 8202 760
Total des capitaux propres 15 72990 376 54 886 302 72 507 187
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 926 337 282 753 900 607 852 730 750
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45.2.

ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

AU 30 JUIN 2018
(Exprimé en dinars)

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de Financement en Faveur de la Clientéle

Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts
ENGAGEMENTS RECUS

Cautions Regues

Garanties Regues

Intéréts & Echoir sur Contrats Actifs

Valeurs des biens, objet de leasing

ENGAGEMENTS RECIPROQUES

Emprunts obtenus non encore encaissés
Effets escomptés sur la clientele

191

30 juin
2018 2017
135 180 771 135 316 783
42 696 949 49 507 166
92 483 823 85 809 617

1803 654 166

655 026 076
336 570

137 919 984
1010 371 536

35 123 508

35 106 400
17 108

1557 220 729

625 555 607

336 570
114 419 688
816 908 864

57 200 000

57 200 000

Etat des engagements hors bilan au 30 Juin 208rimé en Dinar Tunisien)

31 Décembre
2017
131 345 437
46 258 490
85 086 947
1710 135 150
630 472 460
336 570
132 081 226
947 244 894

49 799 645

49 770 000
29 645



4.5.3. Etat de résultat au 30 Juin 2018xprimé en Dinar Tunisien)

ETAT DE RESULTAT

(exprimé en dinar tunisien)

PRODUITS D'EXPLOITATION

Intéréts et produits assimilés de leasing

Intéréts et charges assimilées

30 Juin

16 41413168

17 (28 487 254)

32 359 215

(20 006 959)

31 Décembre
2017

69 619 440

(44 095 868)

Produits des placements 18 205505 237 399 184 389

Autres produits d'exploitation 19 15698 14 951 30 266

Produit net 13147 118 12 604 605 25738 226

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel 20 3887598 3291700 7 047 593

Dotations aux amortissements 21 292 251 261323 596 503

Autres charges d'exploitation 22 2054177 1819151 3579811

Total des charges d'exploitation 6234 026 5372174 11223 906

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 6913 092 7232431 14514 320

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 23 1153968 1607 936 2862275

Dotations nettes aux autres provisions 24 214 469 434 614 141 050

RESULTAT D'EXPLOITATION 5544 655 5189 881 11510996

Autres pertes ordinaires 25 (614) (41 193) (437 315)

Autres gains ordinaires 26 134 59 81

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 5544174 5148 747 11073761

Impots sur les bénéfices 27 (1415 461) (1 029 646) (2296 801)

Contribution sociale de solidarité (40 442) - -

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 4088 272 4119101 8 776 960

Contribution conjoncturelle (161 767) - (574 200)

RESULTAT NET DE LA PERIODE 3926 505 4119101 8202 760
Résultat par action 0,496 0,529 1,256
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4.5.4. Etat de flux de trésorerie au 30 Juin 20{&primé enDinar Tunisien)

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(exprimé en dinar tunisien)

30 Juin 31 Décembre
Notes 2018 2017 2017
Hux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements regus des clients 28 257 888 802 211043 250 448 108 048
Décaissements pour financement de contrats de leasing 29 (337994 631) (284 011 896) (551 002 909)
Sommes versées auxfournisseurs etau personnel 30 (7099 813) (6 393 865) (10 839 314)
Intéréts payés 31 (27 769 955) (20 157 314) (41 242 920)
Impots et taxes payés 32 (2025 758) (2 456 679) (3669 680)
Restitution du crédit de TVA - - 19723 440
Autres fluxliés a I'exploitation 35 1488972 580 327 (1672 405)
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation (115512 383) (101 396 178) (140 595 741)

Aux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles etincorporelles 33 (3023574) (1953 448) (3937 844)
Encaissements provenant de la cession dimmobilisations

corporelles etincorporelles - - 160 000

Fluxde trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement (3023 574) (1953 448) (3777 844)

Hux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissements suite & I'émission d'actions - - 13776 000
Décaissements suite au rachat d'actions propres 15 (192 048) (788 631) (1033 154)
Encaissements suite & la cession d'actions propres 15 704 375 590 042 595 791
Dividendes et autres distributions 34 (3955 601) (3104 063) (3121 250)
Encaissements provenant des emprunts 12 628 420 000 412 335 800 898 230 000
Remboursements d'emprunts 12 (533444 199) (325 624 863) (777 771 543)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 91532 527 83 408 285 130 675 844
Variation de trésorerie (27 003 430) (19 941 341) (13697 741)
Trésorerie au début de I'exercice 48&10 (10989692) 2708 050 2708 050
Trésorerie a la cl6ture de l'exercice 4&10 (37993122) (17 233 291) (10989 692)
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4.5.5. Schéma des Soldes Intermédiaires de Gestion au 30 Juin 2018 (exprimé en Dinar Tunisien)
PRODUITS CHARGES SOLDES
30 Juin Décembre 30 Juin Décembre 30 Juin Décembre
2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Intéréts de leasing 39763280 31203793 66 738 625ntéréts et charges assimilés 28487234 20006 959 44 095 86
Intéréts de retard 620 21 307 036 867 80
Variation des produits réservés (265090) (258848) (27414
Produits accessoires 1294767 1107273 2287163
Autres produits d'exploitation 15 698 14 951 30 266
Intéréts et produits assimilés de leasing 41 428 846 32 374 166 69 649 7( Total des intéréts et charges assimilds 28 487 234 20 006 999 44 095 868 Marge commerciale (PNB) 12 941 612 12 367 206 25 553 83
Marge commerciale (PNB) 12941612 12367 206 25553 838Autres charges d'exploitation 2054177 1819151 3579811
Produits des placements 205 50p 237399 184 389Charges de personnel 3887598 3291700 7047591
Sous total 13147118 12604 605 25 738 22 Sous total 5941775 5110841 10627 403 Excédentbrut d'exploitation 7205342 7493754 1511082
Excédent brut d'exploitation 7205342 74937534 15110 828Dotations aux amortissements et aux résofption292 251 261 323 596 508
Dotations aux provisions :
Reprises sur agios & provisions : - Pour dépréciation des créances 2119829 2500281 3826908
- Suite au recouwrement des créancgs 1092345 1092345 1394 633- Des autres actifs 1414 24000 71 88
- Sur les actions cotées 752 26 570 102 37{lf - Pour dépréciation des titres 59 484 67 854 96 54
- Additionelles 26 484 - -
- Collectives 10000p  20000p 430000
- Pour risques et charges 161097  34242p 75000
Autres produits ordinaires 134 59 81| - Pour Valeurs immobilisées - 26 900 -
Autres pertes ordinaires 614 41198 437 314
Impdts sur les bénéfices 1415461 1029646 2296801
Contribution sociale de solidarité 40 442 - -
Sous total 8305347 8612727 16 607 908 Sous total 4217075 4493626 7830 943Résultat des activités ordinfairedt 088 272 4119101 8776 96
Résultat des activités ordinaires 4088272 4119101 8776 96| Contribution conjoncturelle 161 76f - 574 20(
Sous total 4088272 4119101 8776 961 Sous total 161 76[ - 574 20(] Résultat net 3926505 4119101 820274
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4.5.6. Notes aux états financiers audtats financiers intermédiaires arrétés au 30 Juin 2018

NOTEL: PRESENTATION DE LA SOCIETE
1-1 Présentation générale

La société Hannibal Lease est une société anonyme de droit tunisien constituée le 30 Juillet 2001 avec un
capital initial de 5.000.000 Dinars divisé en 500.000 actions de 10 Dinars chacune.

[ QI & aeSy¥nérhle extraordinaire df'y 2 3SYONB wHnnp F RSOARS RS NBRdzA NB
168.750 Dinars, correspondant a la partie non libérée a cette date, et ce pour le ramener de 5.000.000 Dinars
L nodoyomdHpn S5AYIFNEI LAyND RXdeySdzt @ | AS2dyNI R/S2 Yileydbyt TS RSO Gvin

t NI EEs8tftSYSyids tF YsYS FaasSvyotsSS I RSOARS RS LJRNISH
création de 516.875 actions nouvelles de 10 Dinars chacune, souscrites en numéraire et libérées a

[QF 5848Y0fSS ISYSNIES SEGNI 2NRAYIANB NBdzyAS €S wn 2dz
b vnonnndnnn 5AYyEFNRE Sy RSEE MAaNIafanrA 3RON 20/ ALy at 1y 2QiINES:
O2NNBaLRyRFIYG £ tF @FtSdzNJy2YAYFES RS mn 5AyFNRARZ YI

L'assemblée générale extraordinaire du 16 juillet 2012 a décidé de réduire la valeur nomiledtiate pour
la ramener de 10 Dinars a 5 Dinars et de porter ainsi, le nombre d'actions composant le capital social de
Hdénnnodnnn £t nodénandnnn RQIFOGA2Yy&ad

[ QF3aaSYotfSS ISYSNItS SEGNI 2NRAYIFANB Rdz mt F@NRE Hn
f QAYUNRRAzOGAZ2Y RS aSa GAGNBa adzaNJ €S YINOKS LINAYyOAL
RQIdzZAYSYGSNI €S OFLAGEE a20AFt RS tF a20ASGS | SO NBy
de nouveaux souscripteurs et ce, poun montant de8.700.000 dinars en numéraire pour le porter de
Hnodnnndnnn RAYIFINB t HydTtTnndnnn RAYFNAR LI N f QSYAaaAz
de 5 dinars chacune.

[ § LINAE RQSYA&aaAz2y | SGS TA HSnominadel 4,500 dinkrd gelphie f QI O
RQSYAaaA2yX ftAOSNB AYydiSaNItSYSyd f 2 NHankeS20H3l & 2 dza ONXJ |

OYFAYS tQlIaaSYoftsSS ISYSNItS SEGNI 2NRAYFANBS NBdzyAS f
socBiS RQdzy Yz2yidlyd RS wmmonyndnnn RAYFNBR L}2dzNJ S L2 N
simultanément, de la maniére suivante :

- Par apport en numéraire pour un montant de 13.776.000 dinars par la création de 1.722.000 actions
nouvelles 2 éB i G NB I+ dz LINAE RS y RAYIFIENR fQlFOGA2yT &a2Ad0 p R
(3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes). Les nouvelles actions sont a souscrire en numéraire et a
libérer intégralement lors de Isouscription. Elles porteront jouissance a compter éiuanvier 2017.

- Par incorporation de réserves pour un montant de 2.870.000 dinars (1 action gratuite pour 10 actions
anciennes) portant jouissance atl fanvier 2017.

lAyaArAs S D808k dz a203dzZAy a@Bmy I £ nnodmyndnnn 5AyL NER
nominale de 5 Dinars libérée en totalité.

[ a20AS0S F L}RdzNJ 262830 LINAYOALIf RQSFFSOGdzSNI
immobiliers a usage pfessionnel, industriel, agricole, commercial et de service.

[ QF OGABGAGS RS t a2 OhA 948 8u 18 jiliet 2015 Idlafive awk bdngbiels et fadkxA Y ¢ H
établissements financiers, ainsi que par la loi n'894lu 26 juillet 1994 relative au leagi

Sa

puld

1-2 Régime fiscal
1-2-1 Impét sur les sociétés

[ &20ASiSs Sal &a2dzyaasS t fQAYL®BG &dN) £ Sa az20A
RQlF dzOdzy S SE2y SN} A2y NBadzZ GFyd RQFGFIyidl3Sa TA
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[ QA YL G iétédzNd et B&&ompte dD taux de 35% et ne peut étre inférieur au minimum de 0,2% du
OKATTNBE RQFFFIFIANBA ONMHzi (2dziSa GFESa O2YLINRA&aSao
Toutefois et en vertu des dispositions de laloin° 201 Rdz T 2dzAy wWnamn NBfIFGAGS |

Sy (i NB LINHndisSién dé leufs @dtions a la bourse, la société a bénéficié de la réduction du taux
d'imposition de 35% a 20% pendant une période de cing ans a partir de I'année d'admission.

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immealfjiets de contrats de leasing
sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice imposable et ce, en vertu des dispositions de la
loi de finances 20098 du 25 décembre 2000.

[ QF NIAOES nn RS I t2A RS&a FTAYlIyOSa LRdzNJfF+ IFSadArzy
financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles exploités dans le cadre de contrats de leasing a
partir du " janvier 2008.

Park Af f SdzZNBRX SG RSLJzZA & mMoppcI fSa& RAALRAAGAZ2Y A Rdz LI N
applicables aux sociétés de leasing. Ainsi, les provisions au titre des créances douteuses sont déductibles en
totalité.

1-2-2 Taxe sur la valeujautée:

5S LI N az2zy adlddzi RQSGFIrofAaaSYSyid FAYIFIYyOASNI RS Sl a
valeur ajoutée.

[ QF NITAOES nepnRRdE HTEf REOBYWOMNBT Hnnts LERNIFYyd 242 RSA
la TVA estiquidée, pour les opérations de leasing , sur la base de tous les montants dus au titre de ces
opérations.

Lt aQSyadzaiid 1ljdzS tQL&aaASGisS RS tF ¢+! O2YLINBYR

- Les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les confr@dfcdza 2 dza |j dzQ |
31 décembre 2007,

-[Sa Y2yidlyGa NBfFGAFaAa Fdz NBYo2dz2NESYSyid Rdz O2Hii RQI
facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus a partff jdnvier 2008.

t I NJ | A ftifleSs0ztBlZméemedi a prévu que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing
LISdz@Sy i RSRAzZANB I ¢+! IANBOIydG fSdNBE | OKIFG& RQSI dzi LIS
dans le cadre des contrats de leasing, et ce nonoliistai QSY NBIA&AGNBYSyid O2YLIil ot S

Lt &aQSyadad 1jdzS fSa SYyGiNBLINARaSa ljdzi NBFfAaSyld RSa s
SIdZA LISYSyGas YFGiSNRSta Si AYYSdzntSa RSaitAySa t f QSE
y2y2o0aiGlyid fQSYNBIAAGNBYSyld O2YLIWilotS RS OSa | OKI (&

1-2-3 Autres imp6bts et taxes
Hannibal Lease est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes

- La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) au taux de 0,2% sur lalbpses giesir
les contrats conclus avant 2008, et des marges pour les contrats conclus a partir de janvier 2008.

- La taxe de formation professionnelle calculée au taux de 2% sur la base du montant total des traitements,
salaires, avantages en nature et tes autres rétributions versés aux salariés.

- La contribution au FOPROLOS calculée au taux de 1% sur la base du montant total des traitements, salaires,
avantages en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.
Note 2. Référentiel comptable

ISa& SGrFda FAYIYOASNE RQlIIFYyyAolf [SIFaSY FINNxsdGSa | dz oy
comptables généralement reconnus.

Les principes comptables utilisés pour ces états financiers intermédiaires sont identiques a ceux appliqués
par lasociété pour ses états financiers annuels au 31 décembre.

[ SaRAGA LINAYOALISAa aQl LILJzA Sy d & dzNJ
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- Le systeme comptable des entreprises promulgué par la loi-t926du 30 décembre 1996.

- Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la cirda@iren® 924 du 17
décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les circulaires subséquentes.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par Hannibal Lease et les normes
O2YLJil 6t Sa GdzyAaAaASyySa yQSad t az2dzZ A3y SN®

Aucunch y3SYSyid RIya tF &0NUWzOGdzZNBE RQlI lFyyAolf [SlFaSz @
OSaaArz2y RS FAtAlLtSa SiG tSa Ay@gSadAiaasSySyida t t2y3 i
pendant la période intermédiaire.

Note 3. Basesle mesure et principes comptables pertinents

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour I'établissement de
ses états financiers peuvent étre résumés comme :suit

3-1 Bases de mesure

Les étatdinanciers ont été établis en adoptant le concept du capital financier et en retenant comme procédé
de mesure celui du co(t historique.

3-2 Unité monétaire

[ S& ShGlFia FTAYIYyOASNER RQlIFyyAolrft [SIFrasS azyi tAo0StftsSa
3-3 Sommaire degrincipales méthodes comptables

33M [/ 2YLIitoAf A&l GA2Y RS&a ONBIyOSa AaadzSa RQ2LISNI GAZ2Y
[ Sa O2yGN)rGa RS fSFaAy3a LIERNILISy(d adz2NJ RSa o60ASya Y2o0A
(terrains et constructions). La durée contractuelie bail varie entre deux et dix ans. A la fin du contrat, le
f20F01FANB | dz2N» fF LI2AaAA0AEAGS RS fSOSNIfQ2LIA2Y RQI
résiduelle préalablement convenue.

Tous les biens donnés en location sontcalir&Y Sy i 02 dz@SNIid LJ NJ dzyS L12f A0S RQ

Il est & signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la durée du bail, la
propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantir

tF N FAEESdzNESE OSNIFAya O2y iNY Ga LISdz@Syid FFANB f Q262
durée du contrat, soit a décaler pour une période les loyers.

Ces contrats transférent au preneur la qutigalité des risques et avantag@shérents a la propriété des
actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification en tant que contrats de lecation
financement.

Antérieurement au 1 janvier 2008, et par dérogation a la convention comptable de base de prééminance d

fond sur la forme, les immobilisations données en leasing figurgi@mhi les actifs corporels de la société

L2 dzNJ £ SdzNJ O2Hii RQIF OljdZA aAGA2Y RAYAYydzS Rdz OdzYdz RSa
correspondant aux risques de non recouvrgfmé@ RS f QSy O2dzNB FAY Il y OA SNI®

Les redevances de crédiail, échues et non courues a la date de cléture, figuraient parmi les passifs sous

f QA Y LINBARIS (& O2y=aidl iSa RQI @l yoOS

I SO t QSY (i NBS S yjaier2eRs deNednorine codhphadiielatiid aixizontrats de location

0b/ nm0Z GSttS jdzQlF LILINR dz8SS LI NJ £ QF NN GS Rdz YAY A&l N]
au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat de location financement selon une approche faisantiprévalo

la substance économique des transactions et les présente comme des créances pour un montant égal a
I'investissement net dans le contrat de location.

Cette approche a été appliquée de maniére rétrospective a tous les contrats mis en force avajainiaelr
2008.

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brut dans ledit contrat diminué des
produits financiers non acquis.

197



L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux a recevoie ae titr
la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.

Les paiements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneur est, ou peut étre, tenu
RQSTFFSOGdzZSNI LISYRIydG tI Rdz2NBS Rdz O2yGN¥ G RS 201 GA2y

Les produs financiers non acquis sont la différence entre :

a) la somme des paiements minimaux au titre de la locafinancement ; et

b) lavaleur actualisée de (ayRiSa &dza = | dz Gl dzE RQAYGSNBG AYLX AOAGS

[ S Gl dzE RQAY G SNE GRS YL OFQAAG2Sy R (0 2tySi NIl dzE RQF Olidzl £ A &t
contrat de location, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements minimaux au titre de la location et de (b)

la valeur résiduelle non garantie égale a la somme (i) de la juste \RISur £ QF OGAF f 2dzS SO O0AA
initiaux de bailleur.

Pour le cas spécifique de Hannibal Lease :

e) lavaleur résiduelle non garantie est nulle ;
f) les codts directs initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le locataire a la
signature du contrat.

Hannibal Lease vise a répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une base
systématique et rationnele / SGGS AYLMzil GA2y &S FlFAG &dzNJ €+ ol as
LISNA2RAIdzS O2yaidlyidS RS fQSyO2dz2NE RQAYy@SaidraasSySyd
O2NNB&LRYRIYyl £ fQSESNDAOST & 2ltgni duicontrddale Joaatioa goNd f QA Y O ¢
diminuer & la fois le montant du principal et le montant des produits financiers non acquis.

3H tNRPGA&GAZ2Y & &adzNJ ONBlFyOSa AaadzSa RQ2LISNI GAz2ya RS f

5854 RSLINBOALF(GAZ2ya az2yid O02yaimAwz SRS afdAD & ASyaa ONSH yiOSM
indication objective de perte de valeur liée a un événement survenu postérieurement a la mise en place du
concours, que cet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et

quS aSa O02yasldsSyoO0Sa LSdwSyid siNB SadaysSa RS Tl w2y
RSLINBOALFGA2Y Sait YSYySS RQF02NR | dz YyADBSIdz AYRAQDARdzS
5SIINBOAlIGA2YSY + o0F&aS AYRADARMSSIng:S RSa ONBIFIyOSa Aaad

[ Sa LINRP@GAAA2YyA adzNJ ONBIFyOSa AaadzsSa RQ2LISN} GA2ya RS
prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements objet de la circulaire BCT n°
91-24 du 17 décembre 1991, telleig modifiée par les circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque

de la maniére suivante

A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2 Actifs incertains

B3 Actifs préoccupants

B4 Actifs compromis

Les classes ont été déies par la Banque Centrale de Tunisie de la maniere suivante :

A- Actifs courants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une
situation financiere équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de
concours financiers compatible avec son activitéeetapacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier : Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant
des entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2 Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des
entreprises ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles
qui suivent :
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- un volume de concours finarers non compatible avec l'activité,

-fUr6aSy0S RS I YAasS t 22dz2NJ RS fF aadGdza GdAz2y FA
- des problemes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du cash flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,

- I'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 a 180 jours).

B3 Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises
signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de
gravité, les caractéristiques de la classe 2 ou ayant desdsetie paiement en principal ou en intéréts entre
180 et 360 jours.

B4 Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les
caractéristiques de la classe 3 ou présentant des retards de paiement en principal ou ersiatétitla de
360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de risque tel que
prévu par la circulaire BCT n°-24, a savoir

B2 Actifs incertains 20%
B3 Actifs préoccupants 50%
B4 Actifscompromis 100%

/] S& Gl dzE &2yl | LILX AljdzS&a t f QSELRaAAGAZ2Y ySGdGS | dz Nx&
déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue des biens donnés en leasing et
des garanties obtenuegui relévent de celles admises par la circulaire précitée, a savoir

- Les cautions bancaires

- Les actifs financiers affectés

- Les dépdts de garantie

- Les hypothéques inscrites
La valeur dy [natériel QOr,méeu en Ieasipg est pr,isg en tant que ggrantiel@gmlcyl de; prpvjsions pour i
ONBI yOSaz Su OSxzZ O2YLWS 0Sydz RQdzyS RSO2uS I yydzSttsS |
[ S& LINAYOALISa NBGSyYydza LIRdzNJ £ QF LIWINBOALFGA2Y RS 1 @I ¢
suivants:

- Matériel standard Yl £ SdzNJ RQ2NAIAYS I SO dzyS RSO2iS RS
- Matériel spécifique Y+l £ SdzNJ RQ2NAIAYS | SO dzyS RSO2GS RS
- Immeubles Y+l £ SdzNJ RQ2NAIAYS | SO dzyS RSO2GS RS

Pour certains contrats de leasing classéa@ifs compromis, la valeur du bien est considérée nulle, tant que

f SRAGU O0ASY yQl LI & FFEHAG tQ2062SiG RQdzyS S@lftdzZ GAZ2y A
NEStftSa RQSYyOIA&aaSYSyld 2dz RS NBOMzLISNI A2y ®

Dépréciation, & base collective, dddB I v OSa A &3dz2§584 RQ2LISNI GA2ya RS Sl any
9y FLIX AOIFGA2Y RS& RAAaLRARAIGA24Mde RScorhp@leaNFaria@itcfairan n 0 A &
n°201209 du 29 juin 2012, il est constitué par prélevement sur le résultat des provisions a caigéné&ral

dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les
engagements nécessitant un suivi particulier (classe 1).

/] Sa LINRP@GAAAZ2YA &d2y( RSOUSNNAYySSa Odyddinges hisoyiqies, R Qdzy S
F2dzaisSSa aiA ysOSaalANB LJ32dz2NJ G6SYANI O2YLIiS RSa OAND2yY:
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/ SGGS FtylrfteasS LISNYSiz Sy 2dziNBX RQARSYGAFASNI £ Sa 3N
survenus depuis la mise en plades concours, ont atteint collectivement une probabilité de défaut a
YFEGdzZNAGS ljdzh F2dz2NYAG dzyS AYRAOFGAZ2Y 2062SOGAGS RS LISH
perte de valeur puisse étre a ce stade allouée individuellement aux efifi€és contreparties composant le

portefeuille. Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles

O2y OSNysa Sy GSylyid O02YLIIS RS tQS@2ftdziaz2zy Rdz 02 0f S
Les modifications de valeur deRaS LINS OA | GA2Y RS LR NISTFSdAttS FAIAdzNBy

" Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées" en tant que composante du co(t du risque
encouru par Hannibal Lease.

Au bilan, les provisions collectivegjteses sur les créances issues des opérations de leasing sont déduites

des actifs correspondants.

[ QSESNDAOS Rdz 2dASYSyid SELISNAYSY:GS RS fl S5ANBOGAZY
02ttt SOGADPSE | RRAGAZ2Y Y SAYAFjadzSI d2 did ARICONGBY SR d d2yy Sa SS0R12S30NI LIKC
événements économiques exceptionnels ; tel peut étre le cas lorsque les conséquences de ces événements
yQ2y(d Lz siNB YSadaNBSa @SO 1 LINBOA&AAZY ySdSaal ANE
provision collective sur les portefeuilles homogénes non spécifiquement dépréciés.

Provisions additionnelles

En application des dispositions de la circulaire de la BCT n<220di3 30 décembre 2013, il est constitué des
provisions additionnelles sues actifs ayant une ancienneté dans la classe B4 supérieure ou égale a 3 ans
pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 & 5 ans
- 70% pour les actifs ayanha ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7;ans
- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

[ QL yOASYySGS RIya tF OftlFaasS .n SHlteRBaiSNYAYSS aStz2y
V A Ancienneté dans la clasB4 ;
Vb Y I'yysSS RQINNk3GS RSa Sidlda FAYyFIyOASNR T
V M : Année de la derniere migration vers la classe B4.

330 wS@Sydzza adz2NJ ONBlI yOSa: AaadzsSa RQ2LISNI GA2ya RS S| a
Antérieurement au ¥ janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés a la période incluant aussi bien
fQFY2NIA&ZASYSYy(d FAYIFIYOASNI Rdz OFLAGEE X 1jdzS tF YINBS
AYGS3INI t aRedmiusbriddé ledsibgdet nvedz RS f QS G RS NBadzZ GG t 2
produit net de leasing, la portion du loyer couru correspondant au remboursement du capital, figuraient en

& 2 dza G NI OG A F Datafictmsiauxt a@dvtigsérieitsizieSimmiobilisations en location

[ QFY6R2Y Rdz GNIAGSYSyd LI GNRYZ2YyALFE RS& 2LISNanier2ya RS
Hnny> RS fF y2N¥YS b/ nm NBfFGAGS FdzE O2yGNIGa& RS 2
susvisée.

5Sa2NNIA&aY &SdzZ S fF YIFINBS FAYIYOASNBE ONHziS O0AYy(dSNEI
«Intéréts et evenus assimilés sur opérations de leasing

C

Les intéréts des contrats de locatifinancement sont répartis sur la durée du contrat selon une base
systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et
pendant la période antérieure a la date de mise en force.

Les préloyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de misecenjusqu'a la
premiére échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les « actifs
nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCRAN8®1t portés au résultat a

YS&dNB ljdzQAf & &2y i O2dzNHzad / SdzE NBE I GAF& | dzE ONBI yO
» (classe B2), les « actifs préoccupants » (classe B3) ou parraiclifs compromis» (classe B4), au sens de
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la circulaire BCT N° 24, sontinscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la
rubrigue «/ NBIFyOS&a AaadzSa RQ2LISNI GAz2ya RS tSrkaiy3

3-3-4 Comptabilisation des placements et des revenus y afférents

Les placements sont classés en deux catégories. Les platserecourt terme (Portefeuilldtres de
LI I OSYSyidGo S tS& L)X I OSYSyida t t2y3a (GSNX¥YS o6t 2NISTFSdz

- Placements a court terme

{2yl OflFraasa RlIya OSGGS OFiGSI2NAST tSa LI} I OSYSyida |c
R @dn et qui, de par leur nature, peuvent étre liquidés a bréve échéance. Toutefois, le fait de détenir de tels
placements pendant une période supérieure a un an ne remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur
classement parmi les placements aidoterme.

LYAGAFESYSyids t£Sa LXFOSYSyda £ O2dz2NI GSN¥YS az2yid 02y
O2YYA&aaArz2ya ROQAYUISNINSRAFANBAES fSa K2y2NI ANBaz fSa R
A la date de clbture, les placementgaurt terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour

les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui sont trés
liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et lesyalises et mns-values dégagées sont portées

en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas trés liquides et les autres placements a court terme, les
moinsvalues par rapport au co(t font I'objet de provisions et les plalsies ne sont pas constatées.

Pour les tires cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois concerné par
fQFNNBGS O2YLIiltotS (St jdzS Lzt AS RFya €S od#Z t SGAY ;
Pour les placements a court terme en titres émpa des O.P.C.V.M, la juste valeur est déterminée par
NEFSNBYyOS t ftF @FftSdzNJ ftAljdZARFGADBS RS fI RSNYASNBE 22
publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

Le transfert des placements@2 dzNIi G SN¥YS Sy L)X I OSYySyida t f2y3 (G§SN)¥Ss
FIA0fS RS I @FfSdz2NJ O2YLXilrotS Sid R fI 2dzadsS @It Sdz
comptabilisés a cette valeur.

- Placements a long terme

Sont classés darsette catégorie, les placements détenus dans l'intention de les conserver durablement
notamment pour exercer sur la société émettrice un contrdle exclusif, ou une influence notable ou un
contrdle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en &hpiitr une longue échéance ou pour
protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les placements a long terme sont également des
placements qui n'ont pas pu étre classés parmi les placements a court terme.

Initialement, les placements a longterme $on O2 YLJi I 0 At AaSa t f SdzNJ O2Hii® [ Sa
O2YYA&aadA2ya RQAYGISNNSRAFANBAEAZE 5S4 K2y 2Nl ANBaz tSa R
Postérieurement a leur comptabilisation initiale, les placements a long terme sont évalués aleur

RQdzal 3S o SdzS&¥ 2 Ry BI NI LILI2 NI | dz O2 Hivalugsps fiappbrfe® 6o8tSG RS
ne sont pas constatées.

t2dzNJ £ Sa GAGNBa O2Gsazx I @FfSdN) RQdzal 3S Said RSOSSNy
f Q léNdidptéble tel que publié dans le bulletin officiel de la BVMT.

t2dz2NJ £ Sa GAGNBa y2y 020GSax I @IfSdzNJ RQdzal 3S Sad RS
de rendement, I'actif net, les résultats et les perspectives de rentabiitbedtreprise émettrice ainsi que la
conjoncture économique et I'utilité procurée a I'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en placements a court terme s'effectue
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-au plus faible du co(t d'acquisition et de la valeur comptable, sitesteat est effectué parmiles placements
a court terme évalués au plus faible du co(t et de la juste valeur.

- a la valeur de marché, si le transfert est effectué parmi les placements a court terme évalués a la valeur de
marché, la différence par rapportla valeur comptable est portée en résultat.

- Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pris en compte en produits de facon étalée sur la période concernée,
par référence au taux de rendement effectif.

Les dividades sur les titres a revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en résultat sur la
0rasS RS I RSOAaA2Yy RS tQl aaSyoftsSS IASYSNItS adl Gdzr y
des titres.

3-3-5 Comptabilisation des empnts et des charges y afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous la
rubrique «Emprunts et dettes rattachées

Les dettes libellées en monnaies étrangeres sont converties en dinars)e¢dox de change du déblocage.
Le risque de change étant couvert.

[ S& AYGSNBGA& adzNJ SYLINHzyGa az2yid O2YLIilFoAfA&aSa LI NYA
[ S& O2YYAadaaAirzya SyO2dzZNHzSa f2NAR RS f Qe iueahages RSa S
NBLR2NISSa Sié FY2NIASa aeadSYFdAljdzSYSy G adzNJ £ Rdz2NBS
3-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelies

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leurR@t Olj dzA AaA G A2y AY
y2GFYYSyild fSdzNJ LINRE RQIFIOKIG K2NBR (GFES& RSRdzOGAo0f Sa I
Si tSa TNIA&A RANBOGA RQAyaildlttldAzy SiG RS F2NXIGAZ2Y

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, arpietla date de leur mise en service, sur
la base de leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de la société, converties en taux
RQIFIY2NIiA&aaSYSyid aS: LINBsBaSyaSyid 0O02YYS adzii

- Logiciels 33,3%
- Immeuble 5,0%
- Matériel de transport 20,0%
- Mobilier et matériel de bureau 10,0%
- Matériel informatique 33,3%
- Installations générales 10,0%
- Autres matériels 10,0%

3-3-7 Créances et dettes libellées en monnaies étrangeéres :

A la date declture les dettes et les créances en monnaies étrangeres sont évaluées en utilisant le taux de
change en vigueur a cette date. Les différences de change en résultant sont comptabilisées, conformément
a la norme 15 relatives aux opérations en monnaie égans, dans les comptes de résultat de I'exercice

3-3-8 Taxe sur la valeur ajoutée

La société proceéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce
qui concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aakents est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que la T.V.A
facturée a la société est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».
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3-3-9 Impbt sur les bénéfices
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NOTE 4 : Liquidités et équivalents de liquidités

Ce poste se détaille comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Banques 9772277 12 780 684 4670 288
- Caisses 2743 3664 900
Total 9775 020 12 784 348 4671 188
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NOTE 5 : Créances sur la client@pgérations de leasing

Cette rubrique s'analyse ainsi :

Créances sur contrats mis en force
Encours financiers

Impayés

Intéréts échus différés

Valeurs a I'encaissement

Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créances leasing

A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayés
Provisions collectives

Provisions additionnelles

Produits résengs

Total net des créances leasing

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-apres :

Solde au 31 décembre 2017

Addition de la période

- Investissements
- Relocations

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

- Relocations

- Remboursement du capital

Solde au 30 juin 2018

L'analyse des contrats actifs par maturité se présente comme suit :

- Créance a plus de cing ans
- Créance a plus d'un an et moins de cing ans
- Créance a moins d'un an

Paiement minimaux sur contrats actifs

- Revenus a plus de cing ans

- Revenus a plus d'un an et moins de cinq ans
- Revenus a moins d'un an

Total des produits financiers non acquis

- Valeurs résiduelles

- Contrats suspendus

- Contrats en cours

Encours financiers des contrats de leasing

@

@
©)
©)
®)

6)=)-+E)+#)*+(5)
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30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
891 186 094 709 950 252 831314 179
858 661 855 686 128 062 804 981 509
36 085 807 26 765 453 29 560 226
(3 640 640) (3118 167) (3347 211)
79 071 174 904 119 656
12 745 662 9041 779 6 087 383
903 931 756 718 992 031 837 401 562
(8 501 964) (8 436 512) (8 521 216)
(15 231 791) (13 245 419) (14 185 054)
(3 130 000) (2 800 000) (3 030 000)
(88 280) (61 796) (61 796)
(1960 617) (1 680 228) (1 695 527)
875 019 105 692 768 076 809 907 969
811 068 892
247 273 278
9 064 601
(184 940)
(10 479 181)
(8 200 588)
(177 134 544)
871 407 518
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
12 762 961 14 042 722 13 531 308
597 170 860 481 549 803 566 386 927
368 656 585 289 981 647 341 749 529
978 590 406 785574 172 921 667 764
2 088 595 2 650 798 2 232 496
69 428 233 57 844 444 67 290 819
66 403 156 53 924 446 62 557 911
137 919 984 114 419 688 132 081 226
5 050 057 4 640 978 4804 713
12 941 377 10 332 599 10 590 258
12 745 662 9041 779 6 087 383
871 407 518 695 169 841 811 068 892




30 juin 2018

Note 5 : ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE (SUITE)

ANALYSE PAR CLASSE
A B 1 B 2 B 3 B 4
Actifs nécessitant TOTAL
Actifs courants un suivi Actifs incertains |Actifs préoccupants| Actifs compromis
particulier
Encours financiers 685 933 091 150 803 824 3517 372 3 544 807 14 862 760 858 661 855
Impayés 2917 555 12 502 826 1111 652 2116 166 17 437 607 36 085 807
Contrats en instance de mise en force 10 270 915 2474 748 - - - 12 745 662
CREANCES LEASING 699 121 561 165 781 398 4 629 024 5 660 973 32 300 367 907 493 324
Avances recues (*) (7 306 586) (25 291) - - (529 731) (7 861 608)
ENCOURS GLOBAL 691 814 975 165 756 107 4 629 024 5 660 973 31 770 636 899 631 716
ENGAGEMENTS HORS BILAN 40 115 127 2 581 822 - - - 42 696 949
TOTAL ENGAGEMENTS 731 930 101 168 337 929 4 629 024 5 660 973 31 770 636 942 328 664
Produits réseneés - - (126 958) (249 486) (1 584 172) (1 960 617)
Provisions sur encours financiers - - - (71 142) (8 430 822) (8 501 964)
Provisions sur impayés - - (111 263) (578 662) (14 541 866) (15 231 791)
Provisions additionnelles - - - - (88 280) (88 280)
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (238 221) (899 290) (24 645 141) (25 782 651)
ENGAGEMENTS NETS 731 930 101 168 337 929 4 390 803 | 4 761 683 | 7 125 496 916 546 013
) ) 0,49%)] 0,60%) 3,37%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)
4,46%
|Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 31 décembre 2017 | 3,86% |
|Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) au 30 juin 2017 | 4,83% |
. . . o . . . 5,15% 15,89% 77,57%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés
61,30%
|Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2017 | 72,23% |
|Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés au 30 juin 2017 | 63,42% |

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)
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NOTE 6 : Portefeuillatres de placement

L'analyse du portefeuille-titres de placement se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Actions cotées 1422 343 1590 343 1422 343
- Titres SICAV 98 276 3769 89 298
Total brut 1520 618 1594112 1511 641
- Provisions pour dépréciation des actions cotées (361 507) (356 665) (309 549)
Total net 1159 111 1237 447 1202 092
Le portefeuille des actions cotées se présentent comme suit :

Lo N°”‘.bTe dfaction Va!eur ) CO.O t ) Total Valeur du marché Provision pour;entgge de
Libellé Participation HL nominale dacquisition détention
CARTHAGE CEMENT 79312 1,00 2,893 229 414 2,03( (68 410) 0,046%
SAH 23 550 1,000 6,494 152 923 6,584 E 0,064%
TUNIS RE 13 050 5,000 9,514 124 204 7,690 (23 849) 0,087%
Tawasool 120 000 1,000 1,100 132 000 0,38( (86 400) 0,111%
Délice Holding 35276 10,004 13,723 484 095 17,600 - 0,064%
UADH 38 462 6,50 6,50( 250 003 1,83( (179 618) 0,104%
ARTES 6 500 5,000 7,641 49 706 7,15( (3231) 0,017%
| Total | [ 1422343

Les titre SICAV se présentent comme suit :

Libellé Nomcbl:zzdztitres Cc;ﬂ;nl\c/jlg?/éen Valeur liquidative Total
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV 950 104,874 103,444 98 276
| Total | | 98 276
NOTE 7 : Portefeuille d'investissement
Lébanal yse du portefeuille d' investissement se pr®sente comme suit
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Titres de participation 8778 841 8778 841 8778 841
- Titres immobilisés 581 112 581 112 581 112
Total 9 359 953 9 359 953 9 359 953
Les titres de participation s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :
Nombre
% détention dactions ou Valeur nominale Colt d'acquisition Date de souscription
Emetteur parts sociales
- Société Amilcar LLD 99,16% 12 395 100 1 239 500 2014
- Société immobiliere ECHARIFA 26,56% 23104 100 2200 000 * 2010-2012
- Société NIDA 29,84% 3939 342 1 4 739 341 ** 2010-2013-2014-2016
- Société Eclair Prym 24,00% 6 000 100 600 000 2013
Total ~ 878841

(*) L'acquisition des 220.000 actions de la société immobiliere ECHARIFA a été réalisée au prix de 100 dinars par action. Par ailleurs, cette derniere a
réalisé une augmentation de capital par incorporation des résenes, la part de Hannibal Lease est de 1.104 actions gratuites.

(**) L'acquisition des 3.939.342 actions de la société NIDA SA a été réalisée a raison de 2.606.011 actions au prix de 1 dinars par action et 1.333.331
actions au prix de 1.6 dinars par action.
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Les titres immobilisés s'analysent au 30 Juin 2018 comme suit :

Emetteur

- Fonds commun de placement MAC Equilibre
- Fonds commun de placement MAC Epargnant
- Fonds commun de placement MAC Croissance

- Fonds commun de placement MAC Horizon

- Les sables du centre

Total

% détention

1,57%

0,18%

0,52%

4,23%

16,67%

Nombre

dactions ou Valeur nominale

parts sociales
100
100
108
5000

500
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100

100

100

100

100

Colit unitaire
dacquisition

100,000

100,000

102,889

100,000

100,000

Montant Total

10 000

10 000

11112

500 000

50 000

581112

Date de
souscription

2005
2005
2005-2008
2016

2005



Note 8: Valeurs immobilisées

ARRETE AU 30 JUIN 2018
(Montants exprimés en dinars)

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Taux Valeur brute Amortissements Provisions Valeur
Désignation d'amortissement Début de [Acquisitiony Transfert Fin de Début de Dotation de Fin de pour comptable
période période période la période période dépréciation nette
Logiciels 33,3% 544 499 32 428 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720
Total des immobilisations incorporelles 544 499 32 428 = 576 927 397 389 39 817 437 207 - 139 720
Terrain - 5670 140 - -] 5670 140 - - - - 5 670 140
Terrain hors exploitation - 250 000 - - 250 000 - - - 250 000 -
Immeubles 5,0% 2 630 526 - -] 2630 526 924 308 65 223 989 531 - 1 640 995
Matériel de transport 20,0% 943 241 31 200 - 974 441 664 776 66 485 731 261 - 243 180
Equipements de bureau 10,0% 708 280 8 205 - 716 484 514 198 22 717 536 915 - 179 569
Matériel informatique 33,3% 530 729 100 967 - 631 696 449 037 33 487 482 524 - 149 172
Installations générales 10% et 20% 657 557 - - 657 557 422 728 29 161 451 889 - 205 669
Autres matériels 10,0% 45 886 - - 45 886 38 576 1311 39 887 - 5 999
Immobilisations en cours 4 578 299| 2 723 426 405 193 7 706 918 - - - - 7 706 918
Avances et acomptes aux
fournisseurs dimmobilisations 666 789 201 771 (405 193) 463 367 - - - - 463 367
Total des immobilisations corporelles 16 681 446| 3 065 569 -| 19 747 016 3 013 623 218 384 3 232 006 250 000 16 265 009
TOTAUX 17 225 945| 3 097 997 -| 20 323 942 3411 012 258 201 3 669 213 250 000 16 404 730

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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NOTE 9 : Autres actifs

Le détail des autres actifs est le suivant :

- Charges reportées

- Dépbts et cautionnements versés
- Fournisseurs, avances et acomptes
- Préts au personnel

- Personnel, avances et acomptes
- Etat, crédit de TVA

- Etat, compte d'attente TVA

- Etat, TCL en cours de restitution
- Compte courant "AMILCAR LLD"
- Compte courant "NIDA"

- Produits a recewoir des tiers

- Débiteurs divers

- Charges constatées d'avances

Total brut
A déduire :
- Provisions

Montant net

Les charges reportées s'analysent comme suit :
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30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
2119 432 1497 699 1707 776
40 100 40 100 40 100
100 152 100 152 100 152
1371 106 1324713 1 308 369
76 101 74 934 31 488
8 624 825 20 962 229 8 265 350
1270535 1055 792 1299 398
118 054 118 054 118 054
100 000 100 000 100 000
- - 250 000
741122 446 848 859 301
103 431 53 093 50 942
155 023 129 757 92 789
14 819 882 25 903 370 14 223 719
(200 518) (151 223) (199 104)
14 619 364 25 752 147 14 024 615




TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES REPORTEES
AU 30 JUIN 2018

(exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Résorptions Valeur

Désignation de résorption Début de | Addition Fin de Début de [Dotation de| Fin de comptable
période période période | la période [ période nette

Frais d'augmentation de capital 33% 675 567 -| 675567 539 369 34 050 573419 102 149
Charges a répartir 33% 158 279 -[ 158 279 158 279 -| 158 279 -
Frais d'‘émission des emprunts @ 5 056 799 802 190 5 858 989 3485 221 356 485| 3 841 706 2 017 283
TOTAUX 5 890 645 802 190| 6 692 835 4 182 869 390 534|4 573 403 2119 432

Les charges report ®es engl obent |l es frais dbébaugmentati on de <capi

Cette derniere rubrique (charges a répartir) présente un solde nul. Les derniéres dépenses remontent a |
proc®dur es

| 6 ® aborati on

doéun

manuel de

et

des

Les frais d'augmentation de capital ainsi que les charges a répartir sont résorbées en mode linéaire.

(a) Les frais d'émission et de remboursement des emprunts sont résorbés au prorata des intéréts courus.

fiches

6 a n201R eet sont relatives a
organi

sati

La dotation de la période aux résorptions des frais d'‘émission des emprunts s'élevant a D : 356.485 figure parmi les charges financiéres.
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NOTE 10 : Concours bancaires

Ce poste se présente comme suit:

- Banques, découverts

Total

NOTE 11 : Dettes envers la clientéle

Les dettes envers la clientéle se détaillent comme suit :

- Avances et acomptes regus des clients
- Dépodts et cautionnements regus

Total

NOTE 12 : Emprunts et dettes rattachées

Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ainsi :

- Banques locales

- Banques étrangeres

- Emprunts obligataires
- Certificats de dépot

- Certificats de leasing

Total emprunts

- Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux

- Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers

- Intéréts courus sur emprunts obligataires

- Intéréts courus sur certificats de leasing

- Charges constatées d'avance sur certificats de dépot

Total dettes rattachées

Total

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
47 768 142 30 017 639 15 660 880
47 768 142 30 017 639 15 660 880

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
7 861 608 7 132 407 8518 277
6 000 6 000 6 000
7 867 608 7138 407 8524 277

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
225517 991 166 860 236 200 199 874
27 426 025 28 282 658 27 854 341
252 829 000 229 906 800 236 243 000
87 500 000 74 000 000 58 500 000
100 500 000 66 000 000 76 000 000
693 773 016 565 049 694 598 797 215
3175214 1511893 2 270 690
392 415 392 415 597 355
8916 072 6 652 230 8 339 656
1282791 842 758 1245 963
(1013 967) (911 628) (894 040)
12 752 526 8 487 668 11 559 623
706 525 541 573 537 363 610 356 838

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées" sont récapitulés dans le tableau suivant :
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETEAU 30 JUIN 2018

(exprimé en dinars)

Solde en début g

Remboursement

Fin de période

DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement . Utilisations I Echéances aply Echéances a
période de la période Solde ) ; .
d'un an moins d'un an
CERTIFICAT DE DEPOT ET CERTIFICATS DE LEASING
Certificats de Leasing EL BARAKA BANK 65000000 | Renouvelable tous les 3 mois sur 3 afis 35 000 000 113 000 000 (83 000 000) 65 000 000 - 65 000 000
Certificats de Leasing ZITOUNA BANK 30000000 | Renouvelable tous les 3 mois sur 3 aps 35000 000 72 000 000 (77 000 000) 30 000 000 - 30 000 000
= . Remboursement aprées 30, 40 et 90 jo
Certificats de Leasing ELWIFAK BANK 5 000 000 ) pres 3 ! 5 000 000 15 000 000 (15 000 000) 5 000 000 - 5000 000
de la date de souscription de chaqu
certificat
Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 500000 | Remboursement aprés 90 jours de la d 1 000 000 1 000 000 (1 500 000) 500 000 - 500 000
de souscription de chaque certificaf
Sous-total 76 000 000 201 000 000 (176 500 000) 100 500 000 - 100 500 000
Certificats de dépot 87500000 | Remboursement aprés 90 jours, 180 58 500 000 290 500 000 (261 500 000) 87 500 000 - 87 500 000
360 jours de la date de souscription g
chaque certificat
Sous-total 58 500 000 290 500 000 (261 500 000) 87 500 000 - 87 500 000
Total des certificats de leasing et des certificats de dép6t 134 500 000 491 500 000 (438 000 000) 188 000 000 - 188 000 000
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
HL 2013/1 20000000 | Annuellement (2014-2018) 4000 000 - (4 000 000) - - -
HL 2013/2 30000000 | Annuellement (2015-2021) 17 288 000 - (6 000 000) 11 288 000 5288 000 6 000 000
HL 2014/1 30080000 | Annuellement (2015-2021) 17 184 000 - - 17 184 000 11 168 000 6 016 000
HL 2015/1 30000000 [ Annuellement (2016-2022) 25520 000 - (6 000 000) 19 520 000 13 520 000 6 000 000
HL 2015/2 SUB 25000000 | Annuellement (2016-2022) 22794 000 - - 22794 000 17 794 000 5000 000
HL 2015/2 40000000 | Annuellement (2017-2023) 36 666 000 - (3334 000) 33332000 25 332 000 8000 000
HL 2016/1 20000000 | Annuellement (2017-2021) 16 000 000 - (4 000 000) 12 000 000 8000 000 4000 000
HL 2016/2 40000000 | Annuellement (2017-2023) 37561 000 - - 37561 000 35122 000 2439 000
HL 2017/1 20000000 | Annuellement (2018-2024) 20 000 000 - (1 000 000) 19 000 000 18 000 000 1000 000
HL 2017/2 25000000 | Annuellement (2018-2024) 25 000 000 - - 25 000 000 23310 840 1689 160
HL 2017/3 40000000 | Annuellement (2019-2025) 14 230 000 25 770 000 - 40 000 000 37 706 000 2294 000
HL 2018 SUB 20000000 | Annuellement (2019-2025) - 15 150 000 - 15 150 000 13 310 000 1840 000
Total des emprunts obligataires 236 243 000 40 920 000 (24 334 000) 252 829 000 208 550 840 44 278 160
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETE AU 30 JUIN 2018
(exprimé en dinars)

Solde en début d

Fin de période

Remboursement|

DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement i Utilisations - Echéances aply Echéances a
période de la période Solde ) ) .
d'un an moins d'un an

CREDITS BANCAIRES ETRANGERS
BAD 4,996 (2013-2023) 5996 434 | Semestriellement (2016-2022) 4854 341 - (428 317) 4426 025 3569 391 856 633
BIRD 12 MDT (2015) 12000000 | Semestriellement (2019-2026) 12 000 000 - - 12 000 000 11333333 666 667
BIRD 8 MDT (2016) 8000000 | Semestrielement (2019-2028) 8000 000 - - 8000 000 8000 000 -
BAD 3 MDT (2016-2025) 3000000 | Semestrielement (2019-2027) 3000 000 - - 3000 000 2785714 214 286
Total des crédits des banques étrangeres 27 854 341 - (428 317) 27 426 025 25 688 439 1737586
CREDITS BANCAIRES LOCAUX
BT 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 750 000 - (500 000) 250 000 - 250 000
BIAT 6 MDT (2013) 6000000 | Trimestriellement (2013-2018) 703 939 - (703 939) - - -
BT 2 MDT (2013) 2000000 | Trimestriellement (2013-2018) 300 000 - (200 000) 100 000 - 100 000
STB BANK 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 515 564 - (515 564) - - -
BH5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2014-2018) 1143 368 - (561 767) 581 601 - 581 601
BTE 3 MDT (2013) 3000000 | Trimestriellement (2014-2018) 688 784 - (338232) 350 552 - 350 552
AMEN BANK 5 MDT (2013) 5000000 | Trimestriellement (2013-2018) 867 350 - (572 567) 294783 - 294783
BIAT 3 MDT (2014) 3000000 | Trimestriellement (2014-2019) 750 000 - (300 000) 450 000 - 450 000
ATB 2MDT (2014) 2000000 | Trimestriellement (2014-2019) 500 000 - (200 000) 300 000 - 300 000
AMENBANK 5 MDT (2014) 5000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1702 208 - (546 118) 1156 090 - 1156 090
AMENBANK 2 MDT (2014) 2000000 | Trimestriellement (2014-2018) 423 199 - (135 684) 287515 - 287515
AMENBANK 2 MDT (2014-2) 2000000 | Trimestriellement (2014-2018) 284 697 - (284 697) - - -
AMENBANK 2 MDT (2014-3) 2 000 000 Trimestriellement (2014-2018) 424776 - (280 535) 144 240 - 144 240
BTL 1,5 MDT (2014) 1500 000 Trimestriellement (2014-2019) 525 000 - (150 000) 375000 75 000 300 000
BTL 1,5 MDT (2014) 1500000 | Trimestriellement (2014-2019) 525 000 - (150 000) 375 000 75 000 300 000
BIAT 2,5MDT (2014) 2500000 | Trimestriellement (2014-2019) 694 444 - (277 778) 416 666 - 416 666
B.T.E5 MDT (2014) 5000000 | Trimestriellement (2014-2019) 2236 606 - (523 949) 1712 657 604 735 1107 922
BH5 MDT (2014) 5 000 000 Trimestriellement (2014-2019) 1955 186 - (534 040) 1421 147 294 417 1126 729
ATB 1,5 MDT (2014) 1500000 | Trimestriellement (2014-2019) 600 000 - (150 000) 450 000 150 000 300 000
BIAT 2,5MDT (2014-2) 2500000 | Trimestriellement (2014-2019) 735294 - (294 118) 441 176 - 441 176
QNB 5MDT (2015) 5000000 | Trimestriellement (2015-2021) 2857 143 - (266 944) 2590 199 1785714 804 485
BNA 5 MDT(2015) 5000000 | Trimestriellement (2015-2020) 2250 000 - (500 000) 1750 000 750 000 1000 000
BIAT 5MDT (2015-1) 5000000 | Trimestriellement (2015-2020) 2250 000 - (500 000) 1750 000 750 000 1 000 000
BIAT 5MDT (2015-2) 5000000 | Trimestriellement (2015-2018) 909 128 - (450 511) 458 617 - 458 617
BT 3MDT (2015) 3000000 | Trimestriellement (2015-2020) 1500 000 - (300 000) 1200 000 600 000 600 000
BIAT 2MDT (2015-1) 2000 000 Trimestriellement (2015-2020) 1 000 000 - (222 222) 777778 333333 444 444
BIAT 4MDT (2015-1) 4000000 | Trimestrielement (2015-2020) 2000 000 - (222 222) 1777778 666 667 1111111
AMEN BANK 2MDT (2015-1) 2000000 | Trimestriellement (2015-2020) 1190939 - (198 916) 992 023 571616 420 407
AMEN BANK 1IMDT (2015-1) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 625 472 - (104 560) 520 912 300 132 220780
BTL 2MDT (2015-1) 2000000 | Trimestriellement (2016-2020) 1200 000 - (200 000) 1000 000 600 000 400 000
BIAT 3MDT (2015) 3000000 | Trimestriellement (2016-2020) 1800 000 - (300 000) 1500 000 900 000 600 000
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
ARRETEAU 30 JUIN 2018
(exprimé en dinars)

Solde en début

Remboursement]

Fin de période

DESIGNATION Montant du créd Modalités de remboursement . Utilisations - Echéances apl Echéances a
période de la période Solde . . .

d'un an moins d'un an
BTL 1IMDT (2015) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 600 000 - (100 000) 500 000 300 000 200 000
AMEN BANK 1IMDT (2015-2) 1000000 | Trimestriellement (2016-2020) 625 470 - (104 584) 520 886 300 087 220 799
BIAT 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1 200 000 - (200 000) 1 000 000 600 000 400 000
AMEN BANK 1MDT (2015-3) 1 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 622 571 - (104 635) 517 936 297 749 220187
ATB 1,5MDT (2015-1) 1500000 | Trimestriellement (2016-2020) 900 000 - (150 000) 750 000 450 000 300 000
AMEN BANK 2MDT (2015-2) 2 000 000 Trimestriellement (2016-2020) 1240921 - (103 517) 1137 404 593 555 543 849
AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 973720 - (163 672) 810 048 465 484 344 564
BT 3MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 1 950 000 - (300 000) 1650 000 1050 000 600 000
BIAT 2MDT (2016) 2000000 | Trimestriellement (2016-2021) 1 400 000 - (200 000) 1200 000 800 000 400 000
BIAT 5MDT (2-2016) 5 000 000 Trimestriellement (2016-2021) 3500 000 - (500 000) 3 000 000 2 000 000 1 000 000
BIAT 3MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2052 632 - (315 789) 1736 842 1105 263 631579
BIAT 4MDT (2016) 4000000 | Trimestrielement (2016-2021) 2800 000 - (400 000) 2 400 000 1 600 000 800 000
AMEN BANK 1,5MDT (1-2016) 1 500 000 Trimestriellement (2016-2020) 1055975 - (79 016) 976 959 555 204 421 755
BIAT 3 MDT (2016-1) 3000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2052 632 - (315 789) 1736 842 1105 263 631 579
BTL 3 MDT (2016) 3000000 | Trimestriellement (2016-2021) 2 250 000 - (300 000) 1950 000 1350 000 600 000
BH 5 MDT (2016) 5000000 | Trimestriellement (2017-2021) 4124 263 - (459 436) 3664 827 2 700 446 964 381
STB 10 MDT (2016) 10 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 8 000 000 - (1 000 000) 7 000 000 5 000 000 2 000 000
ATB 1 MDT (2016) 1000000 | Trimestriellement (2017-2021) 800 000 - (100 000) 700 000 500 000 200 000
BNA 5 MDT (2016) 5000000 | Trimestriellement (2016-2021) 3 750 000 - (500 000) 3 250 000 2 250 000 1 000 000
BIAT 3 MDT (2016-2) 3000 000 Trimestriellement (2016-2021) 2210526 - (315 789) 1894 737 1263 158 631 579
AMEN BANK 2 MDT (2016-1) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1652 359 - (182 142) 1470217 1086 417 383 800
AMEN BANK 3 MDT (2016-1) 3000000 | Trimestriellement (2017-2021) 2474 968 - (272 472) 2 202 496 1628 061 574 435
AMEN BANK 3 MDT (2016-2) 3 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 2481 201 - (273 602) 2 207 600 1631 829 575771
AMEN BANK 2 MDT (2016-2) 2 000 000 Trimestriellement (2017-2021) 1651 201 - (182 405) 1468 796 1085213 383 583
BIAT 5 MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2021) 4 000 000 - (250 000) 3 750 000 2 500 000 1250 000
BNA 5 MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2021) 4473 684 - (526 316) 3947 369 2631579 1315790
BARAKA 5 MDT (2017-1) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) 4578 693 - (437 106) 4 141 588 3217587 924 001
BARAKA 5 MDT (2017-2) 5 000 000 Semestriellement (2017-2022) 4578 693 - (437 106) 4141 588 3217587 924 001
AMEN BANK 7MDT (2017) 7000000 | Trimestriellement (2017-2022) 6 755 054 - (600 806) 6 154 248 4882 160 1272088
BT 5MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 4 500 000 - (500 000) 4 000 000 3 000 000 1 000 000
BTL 3MDT (2017) 3000 000 Trimestriellement (2017-2022) 2 700 000 - (209 587) 2490413 1 800 000 690 413
AMEN BANK 5MDT (2017) 5000000 | Trimestriellement (2017-2022) 4806 961 - (427 539) 4379 422 3474 192 905 230
AMEN BANK 3MDT (2017) 3000000 | Trimestriellement (2017-2022) 2867728 - (253 864) 2613 864 2075528 538 336
ATB 3MDT (2017) 1 000 000 Trimestriellement (2018-2022) 3000 000 - (300 000) 2 700 000 2100 000 600 000
BIAT 20MDT (2017) 20 000 000 Trimestriellement (2017-2022) 19 162 524 - (1713 905) 17 448 620 13 826 420 3622 200
BIAT 10MDT (2017) 10000000 | Trimestriellement (2018-2020) 10 000 000 - (1 666 667) 8333333 5 000 000 3333333
BH 5 MDT (2017) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2022) 5 000 000 - (418 443) 4581 557 3695112 886 445
STB BANK 10MDT (2017) 10000 000 | Trimestriellement (2017-2022) 9 500 000 - (500 000) 9 000 000 6 500 000 2500 000
CITIBANK 30 MDT 50000000 | Crédit relais 30 000 000 65 000 000 (45 000 000) 50 000 000 - 50 000 000
AMENBANK 5 MDT (2018) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2023) - 5 000 000 - 5 000 000 4185 927 814 073

BH 4 MDT (2018) 4 000 000 Trimestriellement (2019-2025) - 4 000 000 - 4 000 000 4 000 000 -

BH 4 MDT (2018) 4000000 | Trimestrielement (2019-2025) - 4 000 000 - 4 000 000 4 000 000 -
BT 3MDT (2018) 3000000 | Trimestriellement (2018-2027) - 3000 000 (83 333) 2916 667 2583333 333334
BT 5MDT (2018) 5 000 000 Trimestriellement (2018-2023) - 5 000 000 (250 000) 4 750 000 3 750 000 1 000 000
ABC 13 MDT (2018) 10000 000 | Trimestriellement (2018-2019) - 10 000 000 - 10 000 000 - 10 000 000
Total des crédits des banques locaux 200199 874 96 000 000 (70 681 882) 225517 992 114 613 768 110 904 223
Total général 598 797 215 628 420 000 (533 444 199) 693 773 016 348 853 047 344 919 969
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NOTEL3 : Fournisseurs et comptes rattachés

L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
Fournisseurs d'exploitation
- Factures d'achats de biens ou de prestation de senices 1145871 120 977 712 924
Sous total 1145871 120 977 712 924
Fournisseurs dimmobilisation
- Fournisseurs d'immobilisation 61 543 22 274 22 161
- Fournisseurs, retenue de garantie 67 472 23335 32430
Sous total 129 015 45 609 54 592
Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing
- Factures d'achats de biens de leasing 5179 930 5201 717 28 331 702
- Effets a payer 79 418 499 77 751 882 111 407 617
- Factures non panenues 7 830 7 830 7 830
Sous total 84 606 259 82 961 429 139 747 149
Solde des fournisseurs et comptes rattachés 85 881 145 83 128 016 140 514 665
NOTE 14 : Autres passifs
Le détail des autres passifs courants est le suivant :
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Personnel, rémunérations dues 921 108 108
- Personnel, provisions pour congés payés 237 127 210 901 145 643
- Personnel, autres charges a payer 300 000 200 000 600 000
- Etat, retenues sur salaires 139 854 127 302 154 104
- Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers 504 151 757 184 1 050 308
- Etat, retenues sur revenus des capitaux mobiliers 153 120 177 791 183 018
- Etat, retenues au titre de la plus-value immobiliére 16 558 170 533 23889
- Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation 5280 - -
- Etat, imp6ts sur les bénéfices a liquider 741 651 465 049 571 614
- Etat, contribution conjoncturelle 161 767 - 574 200
- Etat, contribution sociale de solidarité 40 442 - -
- Etat, autres impots et taxes a payer 188 436 121 535 135 568
- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres charges 7114 6243 4 369
- CNSs 330 336 332 061 338 128
- CAVIS 44 660 56 705 51 798
- Organismes sociaux, charges sociales sur congés payés
et autres charges 44 369 45 403 32923
- Actionnaires, dividendes a payer 41 17 188 -
- Créditeurs divers 26 414 442 923 456 226
- Prestataires Assurances 1463 483 728 759 56 438
- Diverses Charges a payer 612 650 431 390 663 568
- Avances sur cessions dimmobilisations - 120 000 -
- Provisions pour risques et charges 286 097 781 805 125 000
Total 5 304 469 5192 880 5 166 903
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NOTE 15 : Capitaux propres

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

- Capital social (A) 40 180 000 28 700 000 40 180 000
- Résene légale (B) 2 806 551 2137 538 2137 538
- Réserve spéciale pour réinvestissement 3487 979 3487 979 3487 979
- Primes d'émission 13 996 000 8 830 000 13 996 000
- Réserves pour fonds social ©) 300 000 150 000 150 000
- Actions propres (D) (305 801) (588 209) (832 733)
- Complément d'apport - 2392 8 142
- Résultats reportés 8599 143 8 047 500 5177 500
Total des capitaux propres avant résultat de la période 69 063 872 50 767 200 64 304 427

Résultat de la période (1) 3 926 505 4119 101 8202 760
Total des capitaux propres avant affectation F) 72 990 376 54 886 302 72 507 187
Nombre d'actions (2) (E) 7 916 202 6 253 401 6532 545
Résultat par action (1) / (2) 0,496 0,529 1,256
(A) Le capital soci al s6® “ve au 30 juin 2018 " D : 40.180. 000 com

(B) La résene légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La société doit affecter au
moins 5% de son résultat a la résene légale jusqu'a ce quelle soit égale a 10% du capital social ; cette réserve ne peut pas faire l'objet de
distribution.

(C) Le fonds social est constitué, essentiellement, par une affectation des résultats de I'exercice et est considéré par la société comme une résene a
caractére non distribuable. Ce montant est utilisé pour accorder principalement des subventions non remboursables au personnel de la société.

(D) L 6 as s e géndrai@ eordinaire, réunie le 17 mai 2017, a autorisé le conseil d 6 a d mi n ids ta saziété @racheter et revendre ses propres
actions en we de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de | 6 a r 19 decld l@ n°94-117 portant réorganisation du marché
financier.

L'assemblée a fixé la durée d'intervention a 3 ans a partir de la date de cette assemblée.

Le conseil d'administration du 25 Ao(t 2017, a limité le nombre maximum d'actions a détenir a 4% du total des actions composant le capital social,
soit 321.440 actions.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

Nombre Codt
Solde au 31 décembre 2017 101 201 832 733
Achats de la période 23515 192 048
Cession de la période (87 500) (704 375)
Complément d'apport (8 142)
Résultats reportés (6 462)
Solde au 30 juin 2018 37 216 305 801

Le nombre des actions détenues par HL représente, au 30 juin 2018, 0,465% des actions en circulation.

Le rachat de Hannibal Lease de ses propres actions a eu un effet de régularisation de son cours boursier.

(E) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré
d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par les normes

comptables.

(F) Voir tableau de mouvements ci-joint :
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TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 30 JUIN 2018
(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Prime Réserves pour| Résultats Actions Complément Résultat
social légale spéciale pour d'émission Fonds reportés propres d'apport de Total
réinvestissement social l'exercice
Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1541814 3487 979 8 830 000 -| 4846 306 (398 915) 11688 | 7068169 | 54087039
Affectations approuvées par I'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 | 6 322 445 (7 068 169) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)
Rachat d'actions propres (788 631) (788 631)
Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750
Cession d'actions propres 599 337 (9 295) 590 042
Résultat de la période close le 30 Juin 2017 4119 101 4119 101
Solde au 30 Juin 2017 28 700 000 2137538 3487 979 8 830 000 150 000 | 8 047 500 (588 209) 2392 4119101 | 54886302
Reprise résultat de la période close le 30 Juin 2017 (4119101)| (4119101)
Augmentation du caiptal décidée par TAGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5166 000 (2 870 000) 13 776 000
Rachat d'actions propres (244 523) 5750 (238 773)
Résultat de I'exercice 2017 8202 760 8202 760
Solde au 31 Décembre 2017 40 180 000 2137 538 3487 979 13 996 000 150 000 | 5177 500 (832732) 8142 | 8202760 72 507 187
Affectations approuvées par 'A.G.O du 17 Mai 2017 669 013 150 000 | 7 383747 (8 202 760) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (4 018 000) (4 018 000)
Rachat d'actions propres (192 048) (192 048)
Encaissement de dividendes sur actions propres 62 358 62 358
Cession d'actions propres (6 462) 718 979 (8142) 704 375
Résultat de la période close le 30 Juin 2018 3926 505 3926 505
Solde au 30 Juin 2018 40 180 000 2 806 551 3487 979 13 996 000 300 000 | 8599 143 (305 801) -| 3926 505 72 990 376
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NOTE 16 : Intéréts et produits assimilés de leasing

L'analyse des intéréts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

- Intéréts de leasing
- Intéréts de retard
- Préloyer

- Frais de dossier

- Produits nets sur cession dimmobilisations en leasing

- Frais de rejet

- Commissions d'assurance

Total

- Transferts en produits de la période

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
Intéréts de retard antérieurs

- Produits réputés résenés en fin de période

Intéréts inclus dans les loyers

Intéréts de retard

Variation des produits résengés

Total des intéréts et des produits de leasing

- Encours financiers des contrats actifs
. Au début de la période
. A lafin de la période

. Moyenne

- Intéréts de la période

- Taux moyen

NOTE 17 : Intéréts et chargassimilées

Les charges financiéres se détaillent comme suit :

- Intéréts des emprunts obligataires

- Intéréts des crédits des banques locales

- Intéréts des crédits des banques étrangeres

- Intéréts des autres opérations de financement

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts

Total des charges financiéres des emprunts

- Intéréts des comptes courants et des dépodts créditeurs
- Autres charges financieres

Total des autres charges financiéres
Total général
- Encours des ressources

. Au début de I'exercice
. Ala fin de I'exercice

. Moyenne

- Taux moyen (A) / (B)

*)
B)

®) /(")

*)

B)
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30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
39 763 280 31 203 753 66 738 625
620 211 307 036 867 800
101 740 161 092 253 876
255 839 276 837 554 688
382 013 228 110 488 576
504 566 390 261 820 022
50 608 50 973 170 000
41 678 258 32 618 062 69 893 586
304 565 209 492 278 845
10 095 21018 29 596
(543 892) (475 510) (562 855)
(35 858) (13 847) (19 732)
(265 090) (258 848) (274 147)
41 413 168 32 359 215 69 619 440
794 391 251 561 377 391 561 377 391
845 720 479 675 795 462 794 391 251
820 055 865 618 586 426 677 884 321
39 763 280 31 203 753 66 738 625
9,70% 10,09% 9,85%

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
9 952 915 8517 888 17 452 078
7 789 334 5203 819 12 730 910
1528 259 814 117 1602 827
6 894 109 4 391 645 9 912 460
356 485 309 278 660 096
26 521 103 19 236 748 42 358 371
1898 922 755 205 1699 899
67 229 15 007 37 597
1966 151 770 212 1737 497
28 487 254 20 006 959 44 095 868
598 797 215 478 338 758 478 338 758
693 773 016 565 049 695 598 797 215
646 285 116 521 694 226 538 567 986
8,21% 7,37% 7,86%



NOTE 18 : Produits des placements

Les produits des placements se détaillent comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Dividendes 130 470 184 079 193 328
- Plus values sur cession des titres SICAV - 88 88
- Revenus des comptes créditeurs 55 160 49 232 94 416
- Moins values sur cession des titres cotés - - (113 019)
- Revenus des comptes courants associés 13734 4 000 8877
- Moins values latentes sur titres SICAV (1 358) - -
- Plus values latentes sur titres SICAV - - 699
- Jetons de présences regus des filiales 7 500 - -
Total 205 505 237 399 184 389
NOTE 19 : Autres produits d'exploitation
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Produits locatifs 15 698 14 951 30 266
Total 15 698 14 951 30 266
NOTE 20 : Charges de personnel
L'analyse de ce poste se présente comme suit :
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Salaires et complément de salaires 3 050 354 2 610 742 5560 299
- Cotisations de sécurité sociales sur salaires 622 515 522 736 1003 296
- Autres charges sociales 214728 158 222 483 998
Total 3 887 598 3291 700 7 047 593
NOTE 21 : Dotations aux amortissements
Les dotations de la période aux comptes d'amortissements et de résorptions se détaillent ainsi :
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Dotations aux amortissements des Immobilisations incorporelles 39817 26 050 60 172
- Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 218 384 235 274 468 232
- Dotations aux résorptions des frais d'augmentation de capital 34 050 - 68 099
Total 292 251 261 323 596 503
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NOTE 22 : Autres charges d'exploitation

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

- Achat de matiéres et fournitures 169 855 172 290 353 671
Total des achats 169 855 172 290 353 671
- Locations 218 345 204 943 414 596
- Entretiens et réparations 49 150 45 223 83 996
- Primes d'assurances 74 247 59 311 111 333
- Etudes, recherches et senices extérieurs 388 91 119
Total des senices extérieurs 342 129 309 568 610 044
- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 194 582 203 426 461 445
- Publicités, publications, relations publiques 247 606 206 465 443 260
- Déplacements, missions et réceptions 161 308 166 697 210 194
- Frais postaux et de télécommunications 141 252 169 580 320 219
- Senices bancaires et assimilés 316 877 223 438 458 955
- Autres 132 294 113 779 219 319
Total des autres senices extérieurs 1193918 1083 385 2113 391

- Autres charges ordinaires
- Jetons de présence 56 250 37 500 75 000
- Rémunération du Comité Permanent d'audit Interne 15 625 9375 18 750
- Rémunération du Comité de risques 9 375 9 375 18 750
Total des charges diverses 81 250 56 250 112 500
- Impots et taxes sur rémunérations 96 530 83828 162 151
-T.CL 96 977 76 152 161 004
- Droits d'enregistrement et de timbres 44 836 25035 44 633
- Autres imp0ts et taxes 28 681 12 643 22 417
Total des impéts et taxes 267 025 197 658 390 205
Total général 2054 177 1819 151 3579 811

NOTE 23 : Dotations nettes apxovisions et résultat des créances radiées

Les dotations nettes de la période aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle 2119 829 2 500 281 3826 908
- Dotations aux provisions collectives 100 000 200 000 430 000
- Dotation aux provisions additionnelles 26 484 - -
- Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances (1 092 345) (1 092 345) (1 394 633)
Total 1153 968 1 607 936 2862 275

NOTE 24 : Dotations nettes aux autres provisions

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Dotations aux provisions pour dépréciations des comptes d'actifs 1414 24 000 71 881
- Dotations aux provisions pour dépréciations des titres cotés 59 484 67 854 96 540
- Dotations aux provisions pour risques et charges 161 097 342 429 75 000
- Dotations aux provisions pour dépréciation des valeurs immobilisés - 26 900 -
- Reprise sur provision pour dépréciation des actions cotées (7 526) (26 570) (102 371)
Total 214 469 434 614 141 050
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NOTE 25 : Autres pertes ordinaires

Le détail des autres pertes ordinaires est le suivant :

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Reprises sur provisions pour risques et charges - (389 375)
- Redressement social - 187 439
- Redressement fiscal - 557 800
- Apuement et ajustement de comptes - 36 618 113
- Pénalités 300 4 417 17 645
- Moins value sur cessions dimmobilisations - - 26 900
- Autres pertes ordinaires 314 157 36 793
Total 614 41 193 437 315
NOTE 26 : Autres gains ordinaires
Le détail des autres gains ordinaires est le suivant :
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Autres gains sur éléments exceptionnels 134 59 81
Total 134 59 81

NOTE 27 : Impdts sur les bénéfices

L'impdt sur les bénéfices au 30 juin 2018 edtulé au taux de 35% du bénéfice comptable déduction faite
RQdzy Y2yidlyid RS mMZIp YAftA2ya RS RAYINBI O2NNBaLRYyRI
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NOTE 28 : Encaissements recus des clients

- Clients et comptes rattachés en début de période
- Clients et comptes rattachés en fin de période

- Clients, autres créances en début de période
- Clients, autres créances en fin de période

- Clients avances et comptes regus en début de période
- Clients avances et acomptes regus en fin de période

- Dépots et cautionnements recus en début de période
- Dépots et cautionnements recus en fin de période

- Produits constatés d'avance en début de période
- Produits constatés d'avance en fin de période

- TVA collectée

- TVA collectée sur avances et acomptes
- Revenus bruts de I'exercice (loyers)

- Autres produits d'exploitation

- Plus/Moins values sur relocation

- Cessions d'immobilisations a la VR

- Cessions anticipées dimmobilisations

Encaissements recus des clients

+

Note 5
Note 5

Note 5
Note 5

Note 11
Note 11

Note 11
Note 11

Note 5
Note 5

Note 5 & 16

Note 16 & 19

Note 5

Note 5

Note 5

NOTE 29 : Décaissements pdimancement de contrats de leasing

- Fournisseurs de leasing en début de période
- Fournisseurs de leasing en fin de période

- Investissements en Immobilisations destinées a la location
- TVA sur Investissements

- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en début de période
- Etat, retenues sur plus-value immobiliere en fin de période

Investissements dans les contrats de leasing

+

Note 13
Note 13

Note 5

Note 14
Note 14
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30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
29 560 226 24 089 705 24 089 705
(36 085 807) (26 765 453) (29 560 226)
119 656 50 736 50 736
(79 071) (174 904) (119 656)
(8518 277) (5193 476) (5193 476)
7 861 608 7 132 407 8518 277
(6 000) (6 000) (6 000)
6 000 6 000 6 000
(3347 211) (2 883 079) (2883 079)
3640 640 3118 167 3347211
36 079 568 28208 714 60 025 117
28 863 (378 729) (622 336)
216 897 824 174 279 772 371894 824
1930 676 1429 260 3185228
(864 013) (468 884) (1 082 848)
184 940 119 124 224 099
10 479 181 8 479 888 16 234 470
257 888 802 211 043 250 448 108 048
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
139 747 149 66 736 362 66 736 362

(84 606 259)

(82 961 429)

(139 747 149)

247 273 278 264 504 677 549 729 502
35573 131 35 873 069 74 278 333
23 889 29 750 29 750

(16 558) (170 533) (23 889)
337 994 631 284 011 896 551 002 909




NOTE 30 : Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
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30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

- Avances et acomptes au personnel en début de période - Note 9 (31 488) (34 517) (34 517)
- Avances et acomptes au personnel en fin de période + Note 9 76 101 74 934 31488
- Avances et acomptes aux fournisseurs en début de période - Note 9 (100 152) (100 152) (100 152)
- Avances et acomptes aux fournisseurs en fin de période + Note 9 100 152 100 152 100 152
- Dépots & cautionnements en début de période - Note 9 (40 100) (40 100) (40 100)
- Dépots & cautionnements en fin de période + Note 9 40 100 40 100 40 100
- Charges comptabilisées davance en début de période - Note 9 (92 789) (71 745) (71 745)
- Charges comptabilisées d'avance en fin de période + Note 9 155 023 129 757 92 789
- Fournisseurs d'exploitation en début de période + Note 13 712 924 780 240 780 240
- Fournisseurs d'exploitation en fin de période - Note 13 (1145 871) (120 977) (712 924)
- Personnel, rémunérations dues en début de période + Note 14 108 108 108
- Personnel, rémunérations dues en fin de période - Note 14 (921) (108) (108)
- Personnel, provisions pour CP en début de période + Note 14 145 643 108 995 108 995
- Personnel, provisions pour CP en fin de période - Note 14 (237 127) (210 901) (145 643)
- Personnel, autres charges a payer en début de période + Note 14 600 000 465 000 465 000
- Personnel, autres charges a payer en fin de période - Note 14 (300 000) (200 000) (600 000)
- Avances sur cessions dimmobilisations en début de période + Note 14 - - -
- Avances sur cessions dimmobilisations en fin de période - Note 14 - (120 000) -
- Etat, retenues sur salaires en début de période + Note 14 154 104 114 314 114 314
- Etat, retenues sur salaires en fin de période - Note 14 (139 854) (127 302) (154 104)
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en début de période + Note 14 1050 308 693 402 693 402
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en fin de période - Note 14 (504 151) (757 184) (1 050 308)
- C.N.S.S en début de période Note 14 338 128 257 467 257 467
- C.N.S.S en fin de période Note 14 (330 336) (332 061) (338 128)
- CAVIS en début de période Note 14 51 798 34 691 34 691
- CAVIS en fin de période Note 14 (44 660) (56 705) (51 798)
- Personnel, charges sociales sur congés a payer début de période + Note 14 32923 24 575 24 575
- Personnel, charges sociales sur congés a payer fin de période Note 14 (44 369) (45 403) (32 923)
- Diverses Charges a payer en début de période Note 14 663 568 622 809 622 809
- Diverses Charges a payer en fin de période Note 14 (612 650) (431 390) (663 568)
- Préts accordés au personnel au cours de I'exercice 209 000 213 940 343 540
- Remboursements sur préts au personnel (146 263) (141 641) (287 585)
- TVA, payée sur biens et senices 865 912 610 375 1176 049
- Charges de personnel Note 20 3887 598 3291 700 7 047 593
- Autres charges d'exploitation Note 22 2054 177 1819151 3579811
- Impbts et taxes Note 22 (267 025) (197 658) (390 205)

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 7 099 813 6 393 865 10 839 314




NOTE 31 : Intéréts payés

- Frais d'émission d'emprunts

- Etat, retenues sur revenus des capitaux en début de période
- Etat, retenues sur revenus des capitaux en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts obligataires en début de période
- Intéréts courus sur emprunts obligataires en fin de période

- Intéréts courus sur emprunts bancaires début de période
- Intéréts courus sur emprunts bancaires fin de période

- Intéréts courus sur certificat de dépot en début de période
- Intéréts courus sur certificat de dépot en fin de période

- Intéréts courus sur certificat de leasing en début de période
- Intéréts courus sur certificat de leasing en fin de période

- Intéréts et charges assimilées

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de

remboursement des emprunts

Intéréts payés

NOTE 32 : Imp6éts et taxes payés

- Etat, impots sur les bénéfices a liquider début de période
- Etat, impots sur les bénéfices a liquider fin de période

- Etat, contribution conjoncturelle début de période
- Etat, contribution conjoncturelle fin de période

- Etat, contribution sociale de solidarité début de période

- Etat, contribution sociale de solidarité fin de période

- Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation débt +
- Etat, retenues au titre de la caisse générale de compensation fin d -

- Etat, TCL en cours de restitution en début de période

- Etat, TCL en cours de restitution en fin de période

- Etat, retenues sur TVA en début de période
- Etat, retenues sur TVA en fin de période

- Etat, autres impots et taxes a payer en début de période
- Etat, autres impo6ts et taxes a payer en fin de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

charges en début de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres

charges en fin de période

- Régularisation de TVA suite au contréle fiscal

- Impdts et taxes

- Contribution conjoncturelle

- Contribution sociale de solidarité

- Impbts sur les bénéfices

Impbts et taxes payés

Note 9

Note 14

- Note 14

Note 12

- Note 12

Note 12

- Note 12

Note 12

- Note 12

Note 12

- Note 12

Note 17

- Note 17

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 9
Note 9

Note 14
Note 14

Note 14
Note 14

Note 14

Note 14

Note 22

Note 27
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30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
802 190 304 858 729 554
183 018 58 580 58 580

(153 120) (77 791) (183 018)
8 339 656 7 207 584 7 207 584
(8 916 072) (6 652 230) (8 339 656)
2868 045 1408 010 1408 010
(3 567 629) (1 904 308) (2 868 045)
(894 040) (577 006) (577 006)
1013 967 911 628 894 040
1245 963 723 066 723 066
(1282 791) (842 758) (1 245 963)
28 487 254 20 006 959 44 095 868
(356 485) (309 278) (660 096)
27 769 955 20 157 314 41 242 920

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017

571 614 980 418 980 418

(741 651) (465 049) (571 614)
574 200 759 052 759 052
(161 767) - (574 200)
(40 442) - -
(5 280) - -
(118 054) (118 054) (118 054)
118 054 118 054 118 054

- 5095 5095

135 568 74 367 74 367
(188 436) (121 535) (135 568)
4369 3270 3270

(7 114) (6 243) (4 369)

- - (127 975)

267 025 197 658 390 205
161 767 - 574 200
40 442 - -
1415 461 1029 646 2296 801
2025 758 2456 679 3 669 680




NOTE 33 : Décaissements provenant de l'acquisiidmmobilisations corporelles et incorporelles

30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Investissements en Immobilisations incorporelles + Note 8 32428 55 039 92 650
- Investissements en Immobilisations corporelles + Note 8 3 065 569 1941 225 3896 993
- Fournisseurs dimmobilisation en début de période + Note 13 54 592 2793 2793
- Fournisseurs d'immobilisation en fin de période - Note 13 (129 015) (45 609) (54 592)
Décaissements provenant de l'acquisition
dimmobilisations corporelles et incorporelles 3023 574 1 953 448 3937 844
NOTE 34 : Dividendes et autres distributions
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Dividendes + Note 15 4018 000 3157 000 3 157 000
- Dividendes sur actions propres - Note 15 (62 358) (35 750) (35 750)
- Actionnaires, dividendes a payer en début de période + Note 14 - - -
- Actionnaires, dividendes a payer en fin de période - Note 14 (41) (17 188) -
Dividendes et autres distributions 3955 601 3104 063 3121 250
bh¢9 op Y ! dziNBa FfdzE tASEA t fQSELX 2AGLFGAZY
30 juin 2018 30 juin 2017 31 Décembre 2017
- Produits & recewoir des tiers en début de période + Note 9 859 301 489 489 489 489
- Produits a recewoir des tiers en fin de période - Note 9 (741 122) (446 848) (859 301)
- Autres comptes débiteurs en début de période + Note 9 50 942 110 181 110 181
- Autres comptes débiteurs en fin de période - Note 9 (103 431) (53 093) (50 942)
- Placements en début de période + Note 6 1511 641 1601913 1601 913
- Placements en fin de période - Note 6 (1 520 618) (1594 112) (1511 641)
- Compte courant "AMILCAR LLD" en début de période + Note 9 100 000 100 000 100 000
- Compte courant "AMILCAR LLD" en fin de période - Note 9 (100 000) (100 000) (100 000)
- Compte courant "NIDA" en début de période + Note 9 250 000 - -
- Compte courant "NIDA" en fin de période - Note 9 - - (250 000)
- Autres comptes créditeurs en début de période - Note 14 (456 226) (230 351) (230 351)
- Autres comptes créditeurs en fin de période + Note 14 26 414 442 923 456 226
- Prestataires assurances en début de période - Note 14 (56 438) (664 799) (664 799)
- Prestataires assurances en fin de période + Note 14 1463 483 728 759 56 438
- Frais d'augmentation de capital - Note 9 - - (204 297)
- Produits des placements (hors plus values de cessions) + Note 18 130 470 184 079 193 416
- Moins values sur titres SICAV - Note 18 (1 358) - -
- Plus values sur titres SICAV + Note 18 - 88 699
- Moins values sur cessions titres cotés + Note 18 - - (113 019)
- Produits des comptes créditeurs + Note 18 76 394 53 232 103 293
- Autres gains ordinaires + Note 26 134 59 81
- Autres pertes ordinaires - Note 25 (614) (41 192) (799 790)
Autres flux liés a I'exploitation 1488 972 580 327 (1 672 405)
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NOTE 36 : Informations sur les parties liées

Engagement Leasing

AMILCA LLD

Au 30 Juin 2018, HL a misfence 24 contrats au profit de la sociétéilcar LLD, dans laquelle elle détient
directement 99,16 % du capital, pour une valeur totale di&4942 dinars.

£ Oftsidz2NBE RS t QSESNDAOSE S Odzydz 77BBadin@&2 y (i NJ & Y
[ YFNBS O0NHziS NBIfA&AaSS |dz on 2dzAy unmy &adzNJ 0Sa 02y N

L'encours financier de ces contrats s'éléve, au 30 juin 201885 437 dinars.

NIDA SA

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit d®t#&se «NIDA SA, dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, totalise la somme de 29 dinars

[ YFNBS oO0NHziS NBIFItA&ASS ldz on 2dzAy Hnmy adzNJ 0Sa 02y N

L'encours financier de ces contrats s'éleve, au 30 Juin 2018, a 39434. di

Société Financiére Tunisienne

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la Société Financiére Tunisienne, dans laquelle elle a des
dirigeants en commun, porte sur un montant de 3D dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2018 subey (i NI 0 a4 QSft 8§ @3S t n yoy RAYlINBRO®

Au 30 Juin 2018, I'encours financier de ce contrat est nul.

ECLAIR PRYM TUNISIE

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la socie@AIR PRYM TUNISI#ans laquelle
elle a des dirigeants esommun, totalise la somme de 633 541 dinars

[ F YINHS oNHziS NBIfA&ASS Fdz on WdzZAy wnamy &dzNJ 0Sa O2ydN

L'encours financier de ces contrats s'éleve, au 30 Juin 2018, a 195 347 dinars.

MANUFACTURING INTLE COMPAGNE >

Lecumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la sociMANUFACTURING INTLE COMPAGNY
(MIC)», dans laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme d&88ldinars.

[ F YINHS oNHziS NBIfA&ASS ledeaasnosdiuetsy Hnamy adzNJ 0Sa O2ydN

Au 30 Juin 2018, I'encours financier de ces contrats s'éléve a 552 005 dinars.

UNITED GULF FINANCIAL SERVUCHSS«

Le cumul des contrats mis en force antérieurement au profit de la sociefdlkED GULF FINANCIAL SERVICES
(UGKS) », dans laquelle elle a des dirigeants en commun, totalise la somme d&gs35dinars.

[ YINBS oNHziS NBIfAASS Fdz on 2dzAy wHnmy &adzNJ 0Sa 02yl N

Au 30 Juin 2018, I'encours financier de ces contrats s'éleve a 119 441 dinars.

STHNVESTMENT TRUST TUNISIA

Le contrat mis en force antérieurement au profit de la sociétBI*\ESTMENT TRUST TUNISdans laquelle
elle a des dirigeants en commun, porte sur un montant de 148 464 dinars.

La marge brute réalisée au 30 juin 2018 tircO2 y 4 NI & a4 QSt 8§ O L n Hadg RAYINEO®
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Au 30 juin 2018, I'encours financier de ce contrat s'éléve a 96 356 dinars.

STE HERMES CONSEIL

Au 30 juin 2018, HL a mis en force un contrat au profit de la sociERMES CONSElldans laquelle elle a
des difgeants en commun, pour une valeur de 788 dinars.

z

[ YFENBS O0NHziS NBIfA&ASS | dz 263dinsvsizA Yy Hnamy &adzNJ OS O2y i NI

Au 30 juin 2018, I'encours financier de ce contrat s'éléve a 72 146 dinars.

Certificats de dépbt

Sociétélmmobiliere ECHARIFA

1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t auprés de la Société
Immobiliere ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du cppiialun montant global de 6.500.000 DT,

durant lapériode allant du 9 décembre 2017 au 27 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

[ S Y2yilyd RSa Ay(iSNkda &dzZJJI2NISa £t OS GAGNB Sy Hnamy?:
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t aupr8sciété

Immobiliere ECHARIFA dans laquelle elle détient 26,56% du cppitalun montant global de 39.500.000 DT,

durant la période allant du 8 janvier 2018 au 26 juillet 2018, & des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.

Le montant des intéréts suppo@é t OS GAGNB Sy HnanmyI aQSt8§@3S Lt HHTDHpPN

[ QSyO0O2dz2NE RS&d OSNIATFTAOFGA RS RSLBG aQSts§@Sz Fdz on 2dzA

Société Immobiliere AL KADIRIA

1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépot aupr&odiété
Immobiliere AL KADIRIA dans laquelle elle a des dirigeants compaumsyn montant global de 4.000.000 DT,
durant la période allant du 10 décembre 2017 au 27 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

Le montant des intéréts supportés a ce§itr Sy nHnmy > aQSts§@gS t wmndpohc 5¢

2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt auprés de la Société
Immobiliere AL KADRIA dans laquelle elle a des dirigeants compaums)jn montant global de 28.500.000 DT,

durant la période allant du 9 janvier 2018 au 26 juillet 2018, a des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.

[ S Y2yilyld RSa Ay(iSNkda &dzZJJI2NIS&a £t OS GAGNB Sy Hnamy?:
[ QSy O2dzNA RS&a OSNIATAOIFIGA RS RSLBOG aQSts§@Ss |dz on 2dzA

Abdelkader ESSEGHAIER

1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t auprés de Mr
Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre sqmét€un montant global de 3.000.000 DT, durant la
période allant du 10 écembre 2017 au 17 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

[ S Y2yGlyd RSa AydSNrkdGa &dzZJJI2NISad £t OS GAGNB Sy Hnamy?zZ
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t aupres de Mr

Abdelkader ESSEGHAIER, administrateur de votre sqméteyun montant global de 18.000.000 DT, durant la
période allant du 9 janvier 2018 au 16 juilB918, a des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.
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[§ Y2yidlyd RSa AyGSNkiGa &d2ll2NISa t OS GAGNB Sy Hamys
[ QSy O2dzNE RSa OSNIATAONGA RS RSLB G aQSts80Ss +dz on 2dzi

PRYM FASHION TUNISIE

1- HL a réalisé, en 2017esl opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la société

PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle a des dirigeants canaonuas,montant de 1.000.000 DT, durant

la période allant du 16 décembre 2017 au 15 janvier 2018, auféamied de 7,50%.

[ S Y2yGlyd RSa AydSNbdGa &adzZJI2NISa t OS GAGNB Sy Hnmy:
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la société
PRYM FASHION TUNISIE dans laquelle elle aigeams communs, pour un montant global de 6.000.000 DT,

durant la période allant du 15 janvier 2018 au 14 juillet 2018, a des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.

[ S Y2yGlyd RSa AydSNkdGa &adzZJ2NISa t OS GAGNB Sy Hnmy?:

[ QSy 02 &NHI ARE DI A& RS RSLB G aQSts§@3Ss ldz on 2dZAy Hnamy I ¢

EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT

1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépét auprés de la société
EURGMVED ETUDES ET INVESTISSEMENT dars Etgualdes dirigeants communmur un montant global
de 1.500.000 DT, durant la période allant du 9 décembre 2017 au 14 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

[ S Y2yilyd RSa Ay(dSNkda &dzZJJI2NISa £t OS GAGNB Sy Hnanmy?:
2- HL a réaliségn 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt aupres de la société
EURGMVED ETUDES ET INVESTISSEMENT dans laquelle elle a des dirigeantspmmmmumspntant global

de 9.000.000 DT, durant la période allant du 8 janvier8281 13 juillet 2018, & des taux variant entre 7,50% et

8,00 %.

[ S Y2yilyld RSa Ay(iSNkda &dzZJJI2NISa £t OS GAGNB Sy Hnmy?:

[ QSy O2dzNA RS&a OSNIATAOIFIGA RS RSLBOG aQSts@Ss |dz on 2dzA

LES BATIMENTS MODERNES

1- HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprés de la société
LES BATIMENTS MODERNES dans laquelle elle a des dirigeants cpounwmsmontant global de 1.500.000
DT, durant la période allant du 18 déckere 2017 au 23 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

[ S Y2yGlyd RSa AYydiSNkdGa &dzZJI2NISa £t OS GAGNB Sy Hnamy:
2- HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépdt auprées de la société

LES BATIMENRTODERNES dans laquelle elle a des dirigeants compuurs,in montant global de 9.000.000
DT, durant la période allant du 17 janvier 2018 au 22 juillet 2018, a des taux variant entre 7,50% et 8,00 %.

Le montant des intéréts supportés a cetitreen® a QSft § I t pmPdopT 5¢CP

[ Q8y O2dNBE RSa OSNIATAONGAE RS RSLBG 34QSt8§0Ss +Fdz on &2dzi
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CAPITALEASE SEED FUND 2

HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t aupres du fonds
CAPITALEASE SEED FUND2laquelle elle a des dirigeants commupar un montant global de 1.500.000
DT, durant la période allant du 6 avril 2018 au 5 juillet 2018, a des taux variant entre 7,75% et 8,00 %.

[ S Y2yildlyld RS&a Ay(iSNkia adzllINISa t O0S GAGNB Sy Hamy?Z

[ QSy O2dzNBE RSa SNIAFTAOIGA RS RSLB G aQSts@Sz | dz on 2dzi

Eclair Prym Tunisie

1- HL a réalisé, en 2017, une opération de financement sous forme de certificats de dép6t auprées de la société
Eclair Prym Tunisie dans laquelle elle dti29,84% du capitalpour un montant de 500.000 DT, durant la
période allant du 22 décembre 2017 au 21 janvier 2018, au taux facial de 7,50%.

[ S Y2yillyld RS&a Ay(iSNkia adzLJll2NISa t OS GAGNB Sy Hamy?Z
2- HL a réalisé, en 2018, depérations de financement sous forme de certificats de dépét aupres de la société

Eclair Prym Tunisie dans laquelle elle détient 29,84% du cggtai,un montant global de 3.000.000 DT, durant

la période allant du 21 janvier 2018 au 20 juillet 2018, sitdeix variant entre 7,50% et 8,00 %.

[ S Y2yilyd RSa AYy(dSNkda &dzZJJI2NISa £t OS GAGNB Sy Hnamy?:

[ QSy 02 dzNA RSa SNIAFAOFGA RS RSLBG aQSt8§@S> | dz on 2dzA

INVESTMENT TRUST TUNISIA

HL a réalisé, en 2018, une opération deahcement sous forme de certificats de dépdt auprés de la
socCieteINVESTMENT TRUST TUNISIA dans laquelle elle a des dirigeants cpoumunsnontant de 500.000
DT, durant la période allant du 27 juin 2018 au 27 juillet 2018, au taux facial de 8,25%.

IS Y2y dlyd RS& Ay({iSNlkia adzLldll2NIlisa t OS GAGNB Sy Hnmys:

[ QSy 02 dzNA RSa SNIAFAOFGA RS RSLBG aQSts§@S> | dz on 2dzA

LA FINANCIERE TUNISIENNE

HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificdép@teauprés de la société LA
FINANCIERE TUNISIENNE dans laquelle elle a des dirigeants cqraorunmsmontant global de 1.000.000 DT,
durant la période allant du 4 mai 2018 au 3 juillet 2018, au taux facial de 8,00%..

Le montant des intéréts supportés OS GAGNBE Sy HnanmyI aQSt8§0S L cdnnH 5¢c¢
[ QSy O2dzNA RS&a OSNIATAOIFIGA RS RSLBOG aQSts§@Ss |dz on 2dzA
Société NIDA

HL a réalisé, en 2018, une opération de financement sous forme de certificats de dépot aupres de la société NIDA

dans laqued elle a des dirigeants commum®ur un montant de 500.000 DT, durant la période allant du 29 juin
2018 au 9 juillet 2018, au taux facial de 8,00%..

[ S Y2yGlyd RSa AydSNrdGa &dzZJJI2NISad £t OS GAGNB Sy Hnamy?z
[ QSy O02dzNE RSa ®OSIiaPdDlIbdaz &R 8A¥linnmy> L pnndnnn 5¢¢
Société ARTOIS CONFECTION TUNISIE
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HL a réalisé, en 2018, des opérations de financement sous forme de certificats de dépbt aupres de la société
ARTOIS CONFECTION TUNISIE dans laquelle elle a des didgeantss pour un montant global de 1.000.000

DT, durant la période allant du 4 mai 2018 au 3 juillet 2018, au taux facial de 8,00%..

[ S Y2yGlyd RSa AydSNbdGa &adzZJI2NISa t OS GAGNB Sy Hnmy:
[ QSy O02dzNA RSa OSNI A FjuiddoiBza 50H00RB LI 1 aQSt §3Ss | dz o

Avances en compte courant associé

1-[ S O2yaSAt RQFIRYAYAAUNI GA2y S NBdzyA €S Hdp 2dzat € Si Hn
de 100.000 dinars, accordée a la socie#nilcar LLD, dans laquelle votre so¢&détient 99,16% du capital.
[ FRAGS @ yOS Said NBYdzySNBS Fdz GFdzE RS y 2 fQlFyo®

[ S LINPRdAzZAG O2yaidlds £ OS GAGNBI Sy wnmys aQSts§@S bt nd

2-[ S O2yaSAf RQFRYAYAAUGNI GA2YI NBdzyA €S mMp RSOSYONB +
montant de 250.000 dinars, accordée a la sociétdIRA SA, dans laquelle votre société détient 29,84% du
OFLWAGEIEE® [FRAGS | @ yOS Sad NBYdzy SNBS It dz GFdzE RS y 33 f

[ S LINPRdAzZAG O2yaidlids £ OS GAGNBI Sy wnmyI aQSt8§0S bt od
| 2y @SyiGAz2y RQlngel A&l yOS Si RS 02

[ S O2yaSAft RQFRYAYAAGNIGA2Y NBdzyA €S y YINAR wamtz | |
la société (HERMES CONSEIdirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal Lease. Le

niveau de rémunération annuellettachée a cette convention est plafonné a G0 dinars toutes taxes

comprises.

AAAAA

[ NBYdzySNI GA2y RS OSGiGS a20AsisS aqQSaid StS@SS> tdz on
toutes taxes comprises.

Location de voitures

Amilcar LocatiorLongue Durée a conclu avec Hannibal Lease un contrat de location de voitures. Les voitures
mises a la disposition de Hannibal Lease au 30 juin 2018 sont au nombre de 12.

[ S& OKINHS& &adzZlJLl2NILSSax Fdz on 2dzZAy wHamyI aAQSt8§@Syid t
NOTE 37 : Evénemenp®stérieurs a la cléture

/ Sa ShlFiéa FAYFYOASNE a2yl Fdzi2aNRAaS& LIRdzNJ £ Lzt AOl
conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.
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NOTEEOMPLEMENTAIREELATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30/06/2018

1/Une note sur | es ®v®nements post®rieurs ~ | édarr °;

de |l a clt*ture de | 6exercice et jusqubé”™ |l a date d6é
Surlabasede | a revue des ®v nements post®rieurs, nous noda
et |la continuit® doéexploitation nbest pas menac®e.

NOTES EXPLICATIREBATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARRETES AU 30/06/2018

1/ Une note explicative de la note 5 «analyse et classification des créances sur la
clientéle » expliquant les raisons de la baisse du ratio de couverture des actifs classés par les
provisions et agios réservés de 72,23% au 31/12/2017 a 61,30% au 30/06/2018

Labaisseduratiodecouverture au 30 Juin 2017 est due par | 6au
et litigieuses et la valeur importante des valeurs intrinséques des immobilisations en leasing qui sont

déduites des risques encourus de ces créances.

Toutefois, historiguement le taux de couverture au niveau semestriel est toujours moins important que

|l e taux de couverture annuel. A titre dbéexemple, |le t
celui du 30/06/2017 est de 63,42% et celui du 30/06/2018 est de 61,30%.
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NOTES RECTIFICATIRESATIVES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES ARBHEBEB 18U Rotes rectificative a la note 15 Tableau de mouvement des
capitaux propres au 30/06/2018

Capital Réserve Réserve Prime Réserves pour| Résultats Actions Complément Résultat
social légale spéciale pour d'émission Fonds reportés propres d'apport de Total
réinvestissement social l'exercice
Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1541 814 3487 979 8 830 000 -| 4846 306 (398 915) 11688 | 7068 169 54 087 039
Affectations approuvées par 'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 | 6322445 (7 068 169) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)
Rachat d'actions propres (788 631) (788 631)
Encaissement de dividendes sur actions propres 35750 35750
Cession d'actions propres 599 337 (9 295) 590 042
Résultat de la période close le 30 Juin 2017 4119 101 4119 101
Solde au 30 Juin 2017 28 700 000 2137538 3487 979 8 830 000 150 000 | 8 047 500 (588 209) 2392 | 4119101 54 886 302
Reprise résultat de la période close le 30 Juin 2017 (4119 101)| (4 119101)
Augmentation du caiptal décidée par lAGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5166 000 (2 870 000) 13 776 000
Rachat d'actions propres (244 523) 5750 (238 773)
Résultat de I'exercice 2017 8202 760 8202 760
Solde au 31 Décembre 2017 40 180 000 2137538 3487 979 13 996 000 150 000 | 5177500 (832732) 8142 | 8202 760 72 507 187
Affectations approuvées par I'A.G.O du 30 Avril 2018 669 013 150 000 | 7383 747 (8 202 760) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2017 (4 018 000) (4 018 000)
Rachat d'actions propres (192 048) (192 048)
Encaissement de dividendes sur actions propres 62 358 62 358
Cession d'actions propres (6 462) 718 979 (8 142) 704 375
Résultat de la période close le 30 Juin 2018 3926 505 3926 505
Solde au 30 Juin 2018 40 180 000 2 806 551 3487 979 13 996 000 300000 | 8599 143 (305 801) -| 3926 505 72990 376
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457. Rapportdef Q9 ELl YSy f-doMriss&iresRdiompts sur les états financiers
intermédiaires arrétés au 30 Juin 2018

KPrPAG FiNOR

FHN EF KFaE IUI'.II::II-_
Les jardbres Su L

Socretd dexperiise comptable

B.F o 31T Publiptate e e Echid In=crite au Tableaw de 1" Ordre
Trewrsra® b Trapyrs el <o ey - Tomy olos [hascaay

Lus Ewrges du Les 10523 Funis e Uiy Rl - FIET Towms - | e

TEL 18 (T} 154 344 Fax 208 [71) 281 47T B 1 ELB| D] |9 T vt A e

T . ElEMsss — NF T T AL Brlaad . aclaw e e kaow 8 s cods

E-mal ! In-fmEnboffi pereg. om

FRAFPORT D'EXAMEN LIMITE SUR LES
ETATS ANANCGIERS INTERMEDIAIRES AL 30 JUIN 2018

Massisurs ke acticnraires os 1a socisbe Hannibal Laase
Inroduction

En exécution du mandal de commissanat aux comples qui nous a ete confe par volre assembiEe
generale &t en application des disposiions de Partice 21 bis de la ki n™ 54-117 du 14 novembre
1994, poMant reorganisaton du marche fnancer, NoUs aWols rocede 3 une revue liminés des &ats
#nanciers nermediaines de o société Hannibal Lease cowwrant @ priode allanmt du 1= [@rwier au 30
juin 2015 et faisant apparsive & cetie dale un otal bian 92 926 337 KOT et un bénéfice net de
34027 KDOT.

MOUS avors effectue Nexamen imité du bilan de la sociEte Hannibal Lease, arété au 30 juin 2018,
arsi que de Félst de résuital e de Patal de Sux de trésorene pour la periode e sSix mois se
femnani a cette dale, des notes condenant un resume des princpales metodes complobies et
Jaures notes explicatives.

La girection est responsable de Faabissement e1 de la présentation sincére de cefie mdonmmaton
#nancere imenmeadiaine COMBOMTEMEent UX principes comptablies généralement admis en Tunisie.

Motre responsabiile est dexprimer une conclusion sur cafie infermation #nanciens intermediaire sur
I base de notre examen limits.

Etandus s Paxamsn limits

Mous avons effeciue notre examen Bmile selon kes nommes de |a profession applicabies en Tunisie et
relatives GuX Missions d'examen imits. Un examen imité oirdermatons financisres imemedisires
CcofEiste en des gemandes dinformations, princpalement aures des personnes responsables des
queston:s #nancienes 1 compiabies et dans la mise &n ceuvre de procadures analytiques et Tautres
procedures dexamen limite. L'étendue d'un examen limite es! subsiantielemsn rdeheure a celie
dun audil efeciud selon les MNOMMEs [SA &l en CONSEqueEnce, Ne NoUs permet pas dobtenir
rassurance qUe NoUs avons releve 1ous ks faits significatifs qu'un audin penmetrait didensfier. En
COMESQUEnce, NOUS WVEXprimons pas dopinion oF udit.
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Conciusion

Sur fa bass de nore examen imilé, nous n'avons pas releve da faits qu nous [issent a penser que
les informations financéraes intermedaires d-jointes ne domment pas une image fidéle de A situation
fnanoére de la soceté Harnmbal Lease au 30 jun 2018 ains qus de sa performance inancire el
das flux de trésorene pour & pérode de six mois 58 terminant a cette dale, confarmément aux

Tunis, le 28 Aodl 2078
Les commisssires aux comples

F.M.B.Z KPMG TUNISIE
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOUR!
I

.
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4.5.8.

Engagements financierau 30/06/2018

Type d'encouragements

Valeur Totale

Tiers

Dirigeants

Entreprises
liées

Associés Provisions|

1)- Engagements donnés

a) Garantie personnelles

w OldziAz2yySYSyia

wl g f

wl dziNBa 3AFNIydAsSa

b) Garanties réelles

wKe LR iKS§ Il dzSa
wylyiraasSySyi

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances a l'exploitation mobilisée

e) Abandon de créances

f) Engagements sur intéréts et commissions sur empruf
g) Engagements sur opérations de Leasing

92 483 83
42 696 949

92 483 822
42 062 843

634 106

TOTAL

135180 771

134 546 66

634 106

2 - Engagements regus

a) garanties personnelles

w OrdziazyySySyia
wk B f

wh dzi NB& 3IFNryiArsSa
b) Garanties réelles
wKeLR(GKSIj dzSa
wylyiAraasSySyi

c) Effets escomptés et non échus

d) Créances a l'exploitation mobilisée
e) Abandon decréances

f) ligne de découvert

g) Les intéréts & échoir au crédit de Leasing
h) Valeurs des biens, objet de Leasing

655 026 076

336 570

137 919 984
1010 371 536

655 026 076

336 570

136 679 484
1 000 782 998

1240 500
9 588 538

Total

1803 654 166

1792825128

10 829 038

3- Engagements réciproques

® 9YLINHzyi 2060GSydz y2y
*Effets escomptés et non échus

w / NBRAG O2yaSyiair yz2y
w hLISN}GA2Y RS LRNII 3

w / NBRAG R2O0dzySyil ANB

I |
()]

Sy 03

e
S

I 2YYF YRS RS O02yaz2vyYyYlot §

/2y0dNI G @3S0 tS LISNEZ2Y
supérieurs a ceux prévus par la convention collective
w 9y3ILIASYSyid adzNJ R2aaAiSNH

35 106 400
17 108

35 106 400
17 108

Total

35 123 508

35 123 508

II-DETTES GARANTIES PAR DES SURETES

Néant.
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4.5.9. Encours des emprunts émis par Hannibal Lease€30/06/2018
4.5.10.1Encours des emprunts obligataires émis par Hannibal Leas8(06/2018

En DT Montants Echéances Taux d'intérét Durée 58/%%[;;)18
E.O 2013/2 TF 12 080 000 28-févr. 7,20% 5 ANS 2 416 000
E.O 2013/2 TF 13 220 000 28-févr. 7,35% 7 ANS avec 2 ans de grace 7 932 000
E.O 2013/2 TV 4 700 000 28-févr. TMM+2,2 5 ANS 940 000
E.O 2014/1 TF 15 200 000 30-oct. 7,65% 5 ANS 6 080 000
E.O 2014/1 TF 12 880 000 30-oct. 7,80% 7 ANS avec 2 ans de grace 10 304 000
E.O 2014/1 TV 2 000 000 30-oct. TMM+2,3 5 ANS 800 000
E.O 2015/1 TF 11 200 000 30-avr. 7,70% 5ANS 4 480 000
E.O 2015/1 TF 18 800 000 30-avr. 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grace 15 040 000
E.O 2015/1 TV 0 30-avr. TMM+2,3 5 ANS 0
E.O2015sTF 5515 000 25-nov. 7,72% 5 ANS 3309 000
E.O 2015sTF 19 485 000 25-nov. 7,92% 7 ANS avec 2 ans deice 19 485 000
E.O2015s TV 0 25-nov. TMM+2,4 5 ANS 0
E.O 2015/2 TF 14 670 000 28-mars 7,65% 5 ANS 8802 000
E.O 2015/2 TF 23 330 000 28-mars 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grace 23 330 000
E.O 2015/2 TV 2 000 000 28-mars TMM+2,35 5 ANS 1200 000
E.02016/1 TF 20 000 000 284juin 7,65% 5 ANS 12 000 000
E.O 2016/1 TV 0 28-juin TMM+2,45 5 ANS 0
E.O 2016/2 TV 1 000 000 800 000
E.O0 2016/2 TF 1 11 195 000 28-nov 7,65% 5 ANS 8 956 000
E.O 2016/2 TF 2 27 805 000 28-nov 7,85% 7 ANS avec 2 ans deice 27 805 000
E.O 2017/1 TV 1 000 000 10-févr TMM+2,35 800 000
E.O 2017/1 TF1 4 000 000 10-févr 7,65% 3200 000
E.O 2017/1 TF2 15 000 000 10-févr 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grace 15 000 000
E.O 2017/2 TV 0 20-juil TMM+2,35 5 ANS 0
E.02017/2 TF1 8 445 800 20+juil 7,65% 5 ANS 8 445 800
E.O 2017/2 TF2 16 554 200 20juil 7,85% 7 ANS avec 2 ans de grace 16 554 200
E.O 2017/3 TF1 7 670 600 26-janv 8,00% 5 ANS 7 670 600
E.O 2017/3 TF2 28 530 000 26-janv 8,25% 7 ANS avec 2 ans de grace 28530000
E.O 2017/3 TV 3799 400 26-janv TMM+2,4 5 ANS 3799400
E.O 2018 SUB TF1 4 250 000 28-mai 8,30% 5 ANS 4250000
E.O 2018 SUB TF2 6 950 000 28-mai 8,50% 7 ANS avec 2 ans de grace 5950000
E.0 2018 SUB TV 8800 000 28-mai TMM+2,1 5 ANS 4 950000
Total 315 230 000 252 829 000
4.5.10.2Encours des emprunts bancaires de leasing contractés par Hannibal Les3@/@&/2018
Emprunts Montants Taux d'intéréts Modalités de remboursement | Durée 58/%%17;%18
CREDITBANCAIRES LOCAUX
AMENBANK 5 MDT (2013) 5000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012018) | 5 ANS 294 783
AMENBANK 5 MDT (2014) 5000000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 1156 090
AMENBANK 2 MDT (2014) 2000000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142018) | 4 ANS 287 515
AMENBANK 2 MDT (2014) 2000000 | TMM +2,75% Trimestriellement (20142018) | 4 ANS 144 240
AMENBANK 2 MDT (2015) 2000000 |TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 992 023
AMENBANK 1 MDT (2015) 1000000 | TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 520 8%
AMENBANK 1 MDT (2015) 1000000 |TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 520 9P
AMENBANK 1 MDT (2015) 1000000 |TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 517 936
AMENBANK 2 MOQZ015) 2000000 |TMM +2,65% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 1137 404
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AMEN BANK 1,5MDT (201p 1500 000 |TMM +2,65% Trimestriellement (201£2020) | 5 ANS 810 048
AMEN BANK 1,5MDT (202p 1500000 |TMM +2,65% Trimestriellement (201£2020) | 5 ANS 976959
AMEN BANK 2MDT (201% 2000000 |TMM +2,75% Trimestriellement (201:2021) | 5 ANS 1470 217
AMEN BANK 3MDT (201% 3000000 |TMM +2,75% Trimestriellement (201:2021) | 5 ANS 2 202 496
AMEN BANK 3MDT (2025 3000000 |TMM +2,75% Trimestriellement (201:2021) | 5 ANS 2 207 600
AMEN BANK 2MDT (202p 2000000 | TMM +2,75% Trimestriellement (2012021) | 5 ANS 1468 796
AMENBANK 7 MDT (2017) 7000000 | TMM +2,75% Trimestriellement (2012022) | 5 ANS 6 154 248
AMENBANK 5 MDT (2017) 5000 000 TMM +2,75% Trimestriellement (2012022) | 5 ANS 4 379 422
AMENBANK 3 MDT (2017) 3000000 |TMM +2,75% Trimestriellement (2012022) | 5 ANS 2613 864
AMENBANK 5 MDT (2018) 5000 000 |[TMM +3% Trimestriellement (2012023) | 5 ANS 5 000 000
ATB 2MDT2014) 2000000 |TMM +2% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 300 000
ATB 1,5MDT (2014) 1500000 |TMM +2,5% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 450 000
ATB 1,5MDT (2015) 1500000 |TMM +2,3% Trimestriellement (201€020) | 5 ANS 750 000
ATB 1MDT2016) 1000000 |TMM +2,35% Trimestriellement (201-2021) | 5 ANS 700 000
ATB 3MDT (2017) 3000000 | TMM +2,35% Trimestriellement (2012022) | 5 ANS 2 700 000
BIAT3MDT (2014) 3000000 |TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 450 000
BIAT2,5MDT (2014) 2500000 |TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 416 667
BIAT2,5MDT (2014) 2500000 |TMM +2,75% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 441 176
BIAT5MDT (2015) 5000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 1 750 000
BIAT5MDT (2015) 5000000 |[TMM +2,5% Trimestriellement (201£2020) | 5 ANS 458 617
BIAT2MDT (2015) 2000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (20152020) | 5 ANS 777 778
BIATAMDT (2015) 4 000000 | TMM +2,5% Trimestriellement (201€020) | 5 ANS 1777778
BIAT3MDT (2015) 3000000 |[TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 1500 000
BIAT2MDT (2015) 2000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 1 000 000
BIAT2MDT (2016) 2000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (201£2021) | 5 ANS 1200 000
BIATSMDT (2016) 5000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (201£2021) | 5 ANS 3 000 000
BIAT3MDT (2016) 3000000 |[TMM +2,5% Trimestriellement (201€021) | 5 ANS 1736 842
BIATAMDT (2016) 4000000 | TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) | 5 ANS 2 400 000
BIAT3MDT (2016) 3000000 |[TMM +2,5% Trimestriellement (201€021) | 5 ANS 1736 842
BIAT3MDT (2016) 3000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) | 5 ANS 1894 737
BIATSMDT (2017) 5000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (201-2021) | 5 ANS 3 750 000
BIAT20MDT (2017) 20 000 000 | TMM +2,5% Trimestriellement (201:2022) | 5 ANS 17 448 620
BIAT10MDT (2017) 10 000 000 | TMM +3% Trimestriellement (201:2022) | 3 ANS 8 333 333
BTE 3MDT (2013) 3000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012018) | 5 ANS 350 552
BTE 5MDT (2014) 5000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 1712 657
BTL 1,5MDT (2014) 1500000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2014019) | 5 ANS 375 000
BTL 1,5MDT (2014) 1500000 |TMM +2,5% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 375 000
BTL 1MDT (2015) 1000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 500 000
BTL 2MDT (2015) 2000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 1 000 000
BTL 3MDT (2016) 3000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) | 5 ANS 1 950 000
BTL3MDT (2017) 3000000 |[TMM + 2,75% Trimestriellement (201-2022) | 5 ANS 2490413
BH 5 MDT (2013) 5000000 |TMM +2,25% Trimestriellement (2012018) | 5 ANS 581 601
BH 5 MDT (2014) 5000000 [TMM + 2,25% Trimestriellement (20142019) | 5 ANS 1421 147
BH 5MDT (2016) 5000000 |[TMM + 2,25% Trimestriellement (201-2021) | 5 ANS 3664 827
BH 5 MDT (2017) 5 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2012022) | 4 ANS 4 581 557
BH 4 MDT (2018) 4 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2012025) | 7 ANS 4 000 000
BH 4 MDT (2018) 4 000 000 TMM + 2,5% Trimestriellement (2012025) | 7 ANS 4 000 000
BT 2MDT (2013) 2000000 |TMM +2% Trimestriellement (2012018) | 5 ANS 100 000
BT 5MDT (2013) 5000000 |TMM + 2% Trimestriellemeni{20132018) | 5 ANS 250 000
BT 3MDT (2015) 3000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (20182020) | 5 ANS 1200 000
BT 3MDT (2016) 3000000 |[TMM +2,5% Trimestriellement (2012021) | 5 ANS 1650 000
BT 5MDT (2017) 5000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (201-2022) | 5 ANS 4 000 000
BT 3MDT (2018) 3000000 |8,25% Trimestriellement (2012027) | 10 ANS 2 916 667
BT 5MDT (2018) 5000000 |TMM +2,5% Trimestriellement (2012023) | 6 ANS 4 750 000
STB BANK 10MDT (2016) 10 000 000 | TMM + 3% Trimestriellement (201:2021) | 6 ANS 7 000 000
STB BANK 10MDT (2017) 10 000 000 | TMM + 3% Trimestriellement (201:2022) | 5 ANS 9 000 000
BNA 5MDT(2015) 5000000 |TMM +2,75% Trimestriellement (2012020) | 5 ANS 1 750 000
BNA 5MDT(2016) 5000000 |TMM +2,75% Trimestriellement (2012021) | 5 ANS 3 250 000
BNA 5MDT(2017) 5000 000 |[TMM +3% Trimestriellement (201:2021) | 4 ANS 3947 369
QNB 5MDT(2015) 5000000 |7% Trimestriellement (2012021) | 7 ANS 2590 199
BRARAKA 5MDT(2017) 5000 000 | 7,50% Semestriellement (2022022) | 5 ANS 4141 588
BRARAKA 5MDT(2017) 5000000 | 7,50% Semestriellement (20£2022) | 5 ANS 4141 588
CITI 2MDT(2018)ECH 24/07/201§ 2 000 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 2 000 000
CITI 4,5MDT(2017)ECH 22/11/20] 4 500 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 4 500 000
CITI 5,5MDT(2018) ECH 22/11/20 5500 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5 500 000
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CITI 7,5MDT(2017)ECH 24/09/20] 7 500 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 7 500 000
CITI 3MDT(2017)ECH 24/10/201§ 3000 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3 000 000
CITI 5,5MDT(2018)ECH 22/08/20] 5500 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 5500 000
CITI 3,5MDT(2018)ECH 24/07/20] 3500 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3500 000
CITI 7MDT(2018)ECH 24/07/201§ 7 000 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 7 000 000
CITI 8MDT(2018) 8 000 000 | TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 8 000 000
CITI 8MDT(2018) 3500000 |TMM+1,75% CREDIT RELAIS 6 Mois 3 500 000
ABC 5MDT (2018) 5000000 | TMM+2,25% Trimestriellement (2012019) | 1 AN 5000 000
ABC 2MDT (2018) 2 000000 | TMM+2,25% Trimestriellement (2012019) | 1 AN 2 000 000
ABC 3MDT (2018) 3000000 | TMM+2,25% Trimestriellement (2012019) | 1 AN 3000 000
Total crédits bancaires locaux 331 000 000 225517 99
CREDITS BANCAIRES ETRANGI

BAD 5MDT(2013) 4996 434 | 4,72% Semestriellement (201:2023) iNASN[S)EA(\B/IEEC 3568 882
BAD 1MDT(2014) 1000000 |4,72% Semstriellement (201:2023) 2NASN§EAC\5/IE(A:( 857 143
BAD VDT (2016) 3000000 |[4,20% Semstriellement (201:2026) i}\lél\é)?ingi(é 3000 000
BIRD 1MDT(2015) 1000000 | TMM+1,75% Semstriellement (2012026) iiISA'\E')SEg\;E/_\(E 1 000 000
BIRD 5MDT(2015) 5000000 | TMM+1,75% Semstriellement (201:2026) iié%%g\;i(é 5 000 000
BIRD 6MDT(2015) 6 000 000 | TMM+1,75% Semstriellement (201:2026) ,J&f\lél\llDSEA(\;\gi(i 6 000 000
BIRD 8 MDT (2016) 8000000 | TMM+1,75% Semstriellement (201:2026) iié%%g\gi(é 8 000 000
Total crédits bancaires étrangers 28 996 434 27 426 025
Total | 359 996 434 | | | 252 944 017

4.5.10.3Encours desetrtificats de dépbtet certificats de leasing contractés par Hannibal Lease au 30/06/2018

SOUSCRIPTEURS Montants Echéance Encours 30/06/2018
Certificat de leasing B ) :

Certificats de leasing Baraka Bank (Taux : TMM+2,75) 35 000 000 Renouvelable tous lesrois sur 3 ans | 35 000 000
Certificats de leasing Baraka Bank (Taux : TMM+3) 30 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans| 30 000 000
Certificats de leasing Zitouna Bank (Taux Fixe) 30 000 000 Renouvelable tous les 3 mois sur 3 ans| 30 000 000
Certificats de Leasing ATTAKAFULIA 500 000 02/07/2018 500 000
Certificats de Leasing WIFAK 5 000 000 25/07/2018 5 000 000
Total certificat de leasing 100 500 000 100 500 000
Certificats de dépdt B . .

FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 2 000000 26/07/2018 2 000 000
FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 1 000 000 10/09/2018 1 000 000
FIDELITY OBL SICAV NON AVALISE 1 000 000 09/09/2018 1 000 000
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV 3 000 000 03/07/2018 3 000 000
ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 16/08/2018 500 000
ATTIJARI FCP DYNAMIQUE 500 000 05/07/2018 500 000
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV 1 000 000 25/09/2018 1 000 000
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV 1 000 000 02/08/2018 1000 000
ATTIJARI SICAR 1 000 000 21/08/2018 1000 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 1000 000 08/07/2018 1 000 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 10/07/2018 500 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 12/07/2018 500 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 17/07/2018 500 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 19/07/2018 500 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 25/07/2018 500 000
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IMMOBILIERE AL KADRIA 1 000 000 26/07/2018 1 000 000
IMMOBILIERE AL KADRIA 500 000 10/07/2018 500 000
LES BATIMENTS MODERNES 500 000 16/07/2018 500 000
LES BATIMENTS MODERNES 1 000 000 22/07/2018 1 000 000
Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 2 000 000 08/07/2018 2 000 000
Mr, ABDELKADER ESSEGHAIER 1 000 000 16/07/2018 1 000 000
ARTOIS CONFECTION TUNISIE 500 000 03/07/2018 500 000
LA FINANCIERE TUNISIENNE 500 000 03/07/2018 500 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 13/07/2018 1 000 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1 500 000 14/07/2018 1 500 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1 500 000 15/07/2018 1 500 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 17/07/2018 1 000 000
IMMOBILIERE ECHARIFA 1 000 000 26/07/2018 1 000 000
EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT 500 000 07/07/2018 500 000
EURGMED ETUDES ET INVESTISSEMENT 1 000 000 13/07/2018 1 000 000
PRYM FASHION TUNISIE 1 000 000 14/07/2018 1 000 000
ECLAIR PRYM TUNISIE 500 000 20/07/2018 500 000
STE NIDA 500 000 09/07/2018 500 000
STE INVESMENT TRUST TUNISIA 500 000 27/07/2018 500 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 500 000 18/09/2018 1 500 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 02/07/2018 1 000 000
LEBUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 18/12/2018 1 000 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 21/12/2018 1 000 000
LE BUREAU UNIFIE AUTOMOBILE TUNISIEN(BUAT) 1 000 000 07/07/2018 1 000 000
STE PARTNER INVESTMENT 5 000000 09/07/2018 5000 000
STE PARTNER INVESTMENT 5 000 000 18/07/2018 5 000 000
STE PARTNER INVESTMENT 3000 000 28/10/2018 3000 000
STE CARTHAGO SANITAIRE 5 000 000 24/07/2018 5 000 000
TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR 5 000 000 28/07/2018 5 000 000
TUNISIE DEVELOPPEMENT SICAR 4000 000 09/07/2018 4000 000
TUNISO EMIRATIE SICAV 1 000 000 24/08/2018 1 000 000
TUNISO EMIRATIE SICAV 2 000 000 23/07/2018 2 000 000
INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 500 000 28/08/2018 1 500 000
INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 500 000 10/07/2018 500 000
INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 000 000 16/07/2018 1 000 000
INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 1 000 000 19/07/2018 1 000 000
INTERNATIONAL OBLIGATAIRE SICAV 500 000 31/07/2018 500 000
RIDHA RAFRAFI 1 000 000 15/11/2018 1 000 000
CAPITALEASE SEED FUND 2 500 000 05/07/2018 500 000
POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT 2 000 000 09/07/2018 2 000 000
SICAV BHO 2000 000 09/07/2018 2 000 000
FCP SMART EQUITY 2 500 000 06/09/2018 500 000
CDCDC 10 000 000 | 25/08/2018 10 000 000
Total Certificats de dépot 87 500 000 87 500 000
Total [ 188 000 000 | | 188 000 000
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4.5.10. Soldes intermédiaires de gestiocomparés auB0 juin 2018

(En Dinars
SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
(exprimé en dinars)
PRODUITS CHARGES SOLDES
30 Juin Décembre 30 Juin Décembre 30 Juin Décembre
2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Intéréts de leasing 39763280 31203733 66 738 63Hntéréts et charges assimilés 28487 284 20006 999 44 095 86
Intéréts de retard 620 21{L 307 03p 867 80(]
Variation des produits réservés (265090) (258848) (27414
Produits accessoires 1294747 1107273 2287167
Autres produits d'exploitation 15 698 14 951 30 266
Intéréts et produits assimilés de leasipg 41 428 866 32 374 166 69 649 7( Total des intéréts et charges assimilgs 28 487 234 20 006 999 44 095 868 Marge commerciale (PNB) 12941 612 12 367 206 25 553 83
Marge commerciale (PNB) 12941612 12367 206 25 553 838Autres charges d'exploitation 2054177 1819151 3579811
Produits des placements 205 50p 237 39p 184 38@Charges de personnel 3887598 3291700 704759
Sous total 13147118 12604 605 25 738 27 Sous total 5941775 5110851 10627 408 Excédentbrut d'exploitation 7205342 74937534 1511082
Excédent brut d'exploitation 7205342 7493754 15110 83PDotations aux amortissements et aux résofption292 25[1 261 32B 596 50
Dotations aux provisions :
Reprises sur agios & provisions : - Pour dépréciation des créances 2119829 2500281 3826908
- Suite au recouvwrementdes créances 1092345 1092345 1394633 - Des autres actifs 1414 24 00 71 88}
- Sur les actions cotées 752 26 570 102 37[l| - Pour dépréciation des titres 59 484 67 854 96 540
- Additionelles 26 484 E -
- Collectives 100 00p 200 00p 430 oof
- Pour risques et charges 161 09f 342 42p 75 000
Autres produits ordinaires 134 59 81| - Pour Valeurs immobilisées - 26 90 E
Autres pertes ordinaires 614 41198 437 31f
Imp6ts sur les bénéfices 1415461 1029646 2296 801
Contribution sociale de solidarité 40 44p - -
Sous total 8305347 8612727 16607 9( Sous total 4217075 4493626 7 830 948Résultat des activités ordinairest 088 272 4119101 877696
Résultat des activités ordinaires 4088272 4119101 8776 91 Contribution conjoncturelle 161 76[ E 574 20(
Sous total 4088272 4119101 8776 Qd Sous total 161 76[ - 574 20( Résultat net 3926505 4119101 820276
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4.5.11. Tableau de mouvement des capitaux propraa 30/06/2018

Capital Réserve Réserve Prime Réserves pour| Résultats Actions Complément RésulEn Dnars
social légale spéciale pour d'émission Fonds reportés propres d'apport de Total
réinvestissement social l'exercice
Solde au 31 décembre 2016 28 700 000 1541814 3487 979 8 830 000 -] 4846 306 (398 915) 11688 | 7068169 54087039
Affectations approuvées par 'A.G.O du 17 Mai 2017 595 724 150 000 | 6 322 445 (7 068 169) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2016 (3 157 000) (3 157 000)
Rachat d'actions propres (788 631) (788 631)
Encaissement de dividendes sur actions propres 35 750 35 750
Cession d'actions propres 599 337 (9 295) 590 042
Résultat de la période close le 30 Juin 2017 4119 101 4119 101
Solde au 30 Juin 2017 28 700 000 2137538 3487 979 8 830 000 150 000 | 8 047 500 (588 209) 2392 4119101 | 54886302
Reprise résultat de la période close le 30 Juin 2017 (4119101)| (4119101)
Augmentation du caiptal décidée par 'AGE du 17 Mai 2017 11 480 000 5166 000 (2 870 000) 13 776 000
Rachat d'actions propres (244 523) 5750 (238 773)
Résultat de I'exercice 2017 8202 760 8202 760
Solde au 31 Décembre 2017 40 180 000 2137538 3487 979 13 996 000 150 000 | 5177 500 (832732) 8142 | 8202760 72507 187
Affectations approuvées par 'A.G.O du 30 Avril 2018 669 013 150 000 | 7 383 747 (8 202 760) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2017 (4 018 000) (4 018 000)
Rachat d'actions propres (192 048) (192 048)
Encaissement de dividendes sur actions propres 62 358 62 358
Cession d'actions propres (6 462) 718 979 (8142) 704 375
Résultat de la période close le 30 Juin 2018 3926 505 3926 505
Solde au 30 Juin 2018 40 180 000 2806 551 3487 979 13 996 000 300000 | 8599143 (305 801) -] 3926505 72990376
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4512, 9 @2t dziA2y Rdz NE@Sydz RS

tSFaay3 S

Rdz NXadz Gt

En DT 30/06/2018 |30/06/2017 |31/12/2017
Revenus de leasing 41 413 168 |32 359 215 |69 619 440
Reésultat d'exploitation 5544655 |5189881 |11510996
Capital social 40 180 000 |28 700 000 |40 180 000
Nombre d'actions 8036 000 |5 740000 |8 036000
Revenus de leasing paction 5,153 5,637 8,663
Résultat d'exploitation par action 0,690 0,904 1,432
4.5.13. Evolution du résultat net
En DT 30/06/2018 |30/06/2017 |31/12/2017
Résultatdes activités ordinaireavant impot 5544175 |5148747 |11073761
Résultat net d'imp6t 3 926505 4119101 [8202760
Capital social 40 180 000 |28 700 000 |40 180 000
Nombre d'actions 8036 000 [5740000 |8 036000
Résultatdes activités ordinaireavant imp6ét par action 0,690 0,897 1,378
Résultat net d'imp6t par action 0,489 0,718 1,021
Résultatdes activités ordinaireavant imp6t / Capital social 13,80% 17,94% 27.56%
Résultat net d'imp6t / Capital social 9,77% 14,35% 20,42%
4514, 9 @2t dziA2y RS fI YINHS oNHziS RQI dzi
En DT 30/06/2018 |30/06/2017 |31/12/2017
Résultat net dd'exercice 3926505 (4119101 |8202760
Dotation aux amortissements 292 251 261 323 596 503
Dotations nettes aux provisions 1368437 |[2042550 [3003 325
Marge brute d'autofinancement 5587193 |6422974 |11802588
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4.5.15. Indicateurs et ratios degestion

a- Les indicateurs de gestion

30/06/2018 |30/06/2017 |31/12/2017
Indicateurs de gestion en DT
Résultat de la période (1) 3926505 |4119101 [8202 760
Créances sur la clientele + Portefeuille titre commercial + Portefe
d'investissement 885 538 169| 703 365 476| 820 470 014
Engagement (2) (Bilan et Hors bilan) 942 328 664| 764 310 053|878 369 331
Fonds propres (avant résultat net) (3) 69 063 81 |50 76720 |64 304427
Capitaux propres avant affectation 729903% (54886302 |72507 187
Créances sur la clientéle, opérations de leasing 875 019 105| 692 768 076/ 809 907 969
Créance classées (4) 42 060 633 | 36 936 571 |33 866 704
Produits réservés (5) 1960617 [1680228 |1695527
Total provisions (6) 23822034 (21743727 |22 768 066
Emprunts et ressources spéciales (7) 706 525 541|573 537 363|610 356 838
Dettes envers la clientéle 7867608 |7138407 |8524277
Total bilan 926 337 282( 753 900 6@ | 852 730 750
Charges de personnel 3887598 (3291700 |7047593
Dotations nettes aux provisions 1368437 |2042550 |3003325
Intéréts et produits assimilés de leasing 41 413 168 |32 359 215 |69 619 440
Charges financieres (8) 28 487 254 | 20 006 959 |44 095 86
Total charges d'exploitatiofhors dotation aux provisions sur créance 6 234 026 |5372 174 |11 223906
Produits nets 13147 118 |12 604 605 |25 738 226
Provisions nettes 1368537 |2042550 |3003 325
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b- Les ratios de gestion

30/06/2018 |30/06/2017 |31/12/2017
Ratios propres aux sociétés de leasing
Fonds propres / Engagements (3)/(2) 7.33% 6,64% 7,32%
Rentabilité de fonds propres (1)/(3) 5,69% 8,11% 12,76%
Taux de créance classées(4)/(2) 4,46% 4,83% 3,86%
Ratio de couverture deréances classées (5)+(6)/(4) 61,30% 63,42% 72,23%
Créances classées/Créances sur la clientéle + Portefeuille
commercial + Porte feuille d'investissement 4,75% 5,25% 4,13%
Ratio de gestion
Charges de personnel/ produits nets 29,57% 26,12% 27,38%
Produits nets/ Capitaux propres avant résultat 19,04% 24.83% 40,03%
Coefficient d'exploitation (Total des charges d'exploitation/Prod
nets) 47,42% 42,62% 43,61%
Dotations nettes aux provisions/ produits nets 10,41% 16,20% 11,67%
Ratio de structure
Total des capitaux propres avant résultat/ Total bilan 7,46% 6,73% 7,54%
Emprunts et ressources spéciales/Total bilan 76,27% 76,08% 71,58%
Créances sur clientéle, opérations de leasing/ Total bilan 94,46% 91,89% 94,98%
(Emprunts et ressources spéciales + dettes envers la clientele)/Cr§
sur clientéle, opérations de leasing 81,64% 83,82% 76,41%
Ratio de rentabilité
ROE (Résultat net/ Capitaux propres avant résultat net) 5,69% 8,11% 12,76%
ROA(Résultat net/ Total bilan) 0,42% 0,55% 0,96%
Résultat net/ Produits nets 29,87% 32,68% 31,87%
Intéréts et produits assimilés de leasing/Créances sur la clientéle | 4,739% 4,67% 8,60%
Produits nets/ Total bilan 1,42% 1,67% 3,02%
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46. / 2YLIR2NISYSyid o02dz2NBRASNI R&0120mB &upA¥®AZ018 | yy Aol £ [ SI &
Indicateurs boursiers
5604S RQAYUGNPRREeQillet2093 £ €1 02085
Valeur Nominale 5 DT
/| 2dz2NE RQAWHENR RdzOUA2Y
Capitalisation boursierdau21/09/2018) : 65,092MDT

Caurs plus haut ajusté 8,7DT
Cours plus bas ajusté6,782DT
Dividend Yield (en %)6,173%6
PER (207) : 8,710

Evolution du comportement boursier du titre
Hannibal Lease entre 182/01/2018 et 22/09/2018
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=@=TUNINDEX =@=HL ajusté

Sur la période allant d02/01/2018 au 21/09/2018, le titre Hannibal Lease a réalisé une performance positive
de (10,79%) a un niveau de cours de 8,10 DT au 21/09/2018 contre une performance de 24,41% pour le
TUNINDEX
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Chapitre 5Y
des Comptes

hNBIYySa

RQ! RYAY A AUl Nihtidlg 2y >

51/ 2yaSAt RQ! RYAYAAGNY GAZ2Y
511 aSYOoONBa RSa 2NHIySa RQFRYAYAAUGNI GAZ2Y
Membres Représenté par Qualité | Mandat Adresse
M Hédi DJILANI* Luiméme Présidenfl 20182020 | Tunis
M Abderrazak BEN AMMAR* Luiméme Membre [20182020 | Tunis
LaFinanciére Tunisienne* Mr. Abdelkader ESSGHAIER | Membre | 20182020 | Tunis
United Gulf Bank, UGB* Mr. Mohamed Salah FRAD Membre | 20182020 | Tunis
Tunis International Bank, TIB* Mr. Mohamed FKIH Membre | 20182020 | Tunis
Investment Trust Tunisia® Mr. Hatem BEM\MMEUR Membre | 20182020 Tun?s
Mme Dadou Hedia DJILANI | Membre | 20182020 | Tunis
Mutuelle Assurances de I'Enseigneme| Mme Myriam BEN ABDENNE| Membre | 20182020 | Tunis
{\/ILIJ.tuAeIT:asaASgricolengdAzl\ﬁﬁi\ aASY] M Lamjed BOUKHRtS Membre | 20182020 | Tunis
Représentant des actionnairg
M Zouheir BESBES**" minoritaires Membre | 20182020 | Tunis
a !'oRSaal dF NJ YwL a |Luiméme Membre | 20182020
a az2KlFYSR . 9ww! L9]Luiméme 20182020
F alyRFi NBy2dz030A9il2DBNR RS t Q! Dh Rdz
FF! RYAYA&GNI (S dzNIBo/ARM208 LI NJ £ Q! Dh  Rdz
' Administrateusindépendants . o A ) .
" Administrateur représentant des actionnaires minoritaife$ dz LJ NJ £ Sa | OUA2y Yyl ANBa YAYy2NARUlFIANBa 2N
512 C2yOGA2ya RS&a YSYOoNBa Si RSa 2NHIFySa RQFRYAyAadNT
Membres Qualité Mandat Adresse
M Hédi DJILANI* Président du conselR Q| R Y A y | 20182020 | Tunis
Mr. MohamedHechmi DJILANI* DG 20182020 | Tunis
Mr Rafik MOALLA* DGA 20182020 | Tunis

*NommésparleO2 y & SA f

R QIdRBHA4ZOE G NI GA 2 Y

Il est a signaler que :

M Abdessatar KRIMLa Financiére Tunisienreprésentée paM Abdelkader ESSEGHAIER et M Zouhaier BESBES
a2yG YSYoNBa Rdz O2YAGS RQl dzRAG®

M Mohamed BERRAIEBvestment Trust Tunisia SA représentée par M Hatem BEN AMMEUR, La Mutuelle

' 3&4dzNF yOSa RS tQ9yaSAaiaySySyid a! BNNEBS eNdged SylfBgBERRI NJ a Y'S
représentée par M Mohamed Salah FRAD sont membres du comité des risques.

M Hédi DJILANI, M Zouheir BESBES et M Abderrazak BEN AMMAR sont membres du comité de stratégie, des
nominations et des rémunérations
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5.1.3 Principales ativités exercées en dehors de la société au cours des trois derniéres années par les
YSYoNBA RSa 2NBEIFYySa RQFRYAYAAGNI GA2y SG RS RANBOG
Membres Activité exercées en dehors de la société au cours des trois derniéres années

M MohamedHechmi DJILANI

DGA des sociétés : Confection Ras Jebel, Finances et Investissements, CRJ constr
Geénérale de Distribution, Amilcar Holding et PDG de la société : Investment Trust Tunis

M Hédi DJILANI

PDG des Sociétés-inanciére Tunisienne, Confection Ras Jebel, Finances et Investissq
CRJ construction, La Générale de Distribution, MTEI, Amilcar Holding

M Abdelkader ESSGHAIER

DGA des sociétés : Financiére Tunisienne Tunisienne, Représentation internationale.
PDG ds sociétés : Immobiliere Echarifa, Immobiliere Kadiria, Les batiments modernes.

M Abderrazak BEN AMMAR Gérant des sociétés : Hermes Conseil Sarl et Sables de Centre Sarl.

M Mohamed Salah Frad Directeur général de United Gulf Financial ServichsrthAfrica

M Mohamed FKIH Directeur général de Tunis International Bank

M Hatem BEN AMMEUR Directeur financier de Investment Trust Tunisia

Mme Dadou Hedia DJILANI Directeur a Investment Trust Tunisia

M Abdessatar KRIMI Directeur des Risques a®3TEG

M Mohamed BERRAIES 5ANBOGSdzZNI RS € Q! dzZRAG LYGSNyYyS t ft
Mme Myriam BEN ABDENNEDB] Directeur Financier a la MAE

M Zouheir BESBES Administrateur a la STB

M Rafik MOALLA t NBAARSY(d Rdz / 2yaSAf RQ!I RYAYA&GNI (A

Lf S&aid £ &aA3yltSNI |jdzS f QSEFYSY Rdz NI LILR NI Rife 1634
dispositionsR S f QI deliakidDri°2D1e}8 gu 11 juillet 2016, relative aux banques et établissements financig
ne sont pas encore respectéaspncernantf QA YLI2 aaA0At A0S LJ2dzNJ €S 5D S
ROSESNOSNI fF T2y OiAzy édoomigue NAISEY(d RQdzyS Sy i NB LN
¢2dziS¥2Aazx f1 &a20ASiS aQSy3ar3as t asS 02y F2NX¥SNI t

514 a

FyRIGa RSa YSYONBE RSE 2NHIySa RQFRYAYA&GNIGAZY §

Membres

Mandats d'administrateurs les plusignificatifs dans d'autres sociétés

M MohamedHechmi DJILANI

Administrateur dans les sociétés : Investment Trust Tunisia, Financiére Tunisienne, CRJ, V
FIC, LGD, Immobiliere Echarifa

M Hédi DJILANI

Administrateur dans les sociétégnvestment Trust Tunisia, Financiére Tunisienne, CRJ, WI(
FIC, LGD, Immobiliére Echarifa

M Abdelkader ES

Administrateur dans les sociétés : Investment Trust Tunisia, Financiére Tunisienne, CRJ, V

SGHAIER I eic, LoD, Immobiliere Echarifa

M Abdarazak BEN AMMAR | Tuninvest SICAR, GABESINVEST SICAR, TUNISIE VALEUR, TUNISIE SICAV, SICAV PL

M Mohamed Salah FRAD ' RYAYA&GNY GSdzNJ RFya fF adzidzSttS ! dadzNF yOS
Viceprésident du Conseil d'Administration et Administrateur Délégué de Tunis International

M Mohamed FKIH Président du CA de SACEM industries, Président du CA de UGFS industries, Président
d'audit de« Ooredoo», Administrateur de Gulf Bank Algérie, Alger

M Hatem BEN AMMEUR Néant

Mme Dadou Hedia DJILANI | Néant

M Abdessatar KRIMI Néant

M Mohamed BERRAIES Administrateur a la STUSID Bank

Mme Myriam BEN ABDENNE] Néant

M Zouheir BESBES Administrateur de la STB

M Rafik MOALLA

Président DirecteuGénéral de la société Amilcar LLD
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Membre

Représentant permanant
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La Financiére Tunisienne

Mr. Abdelkader ESSGHAIER

Directeur Général Adjoint

United Gulf Bank, UGB

Mr. Mohamed Salah FRAD

Néant *

Tunis International Bank, TIB

Mr. Mohamed FKIH

Directeur Général

Investment Trust Tunisia

Mr. Hatem BEN AMMEUR

Directeur Financier

Investment Trust Tunisia

Mme Dadou Hedia DJILANI

Directeur

Mutuelle Assurances de I'Enseigneme|

Mme Myriam BEN ABDENNE

Directeur Financier

* : M Mohamed Salah FRAD &stecteur Général de Wnited Gulf Financial Services North Africd Y I A &

de la «United Gulf Bank, UGB.
52 LyYyGdiSNsia RSa

5.2.1 Rémunérations et avantages en natude ( (4 NJ& 0 dzS &

RANBOGAZ2Y | dz

RANAISIyGa RIya I a20ASGS

 dzZE YSYoNB

iX¥GiNB RS t QSESNOAOS Hawm

y Q2 00dzLIS

LISNE 2 y

LJ2 dzNJ £t QSESN

& RSa 2NBHIYS.

[ S&4 20t ATl GA2ya S Sy3arasSySyda RS tF a20AS0S 1 yyAsol
RS t QSESNDA OS 20172sant détdillémau nivea QStabeadspies
Membres du CA, du CPAI et
PDG DGA du comité des Risques
Charge de  Passifau 31- Charge de Passifau 31- Charge de Passif au 31-
I'exercice 12-2017 I'exercice 12-2017 I'exercice 12-2017
Avantages a court terme 352980 1819 366 920 73 805 112 500 112 50C
Rémunérations brutes 290 000 254 052 49 052
Charges sociales 7177 1819 64 748 24 753
Assurances 55 803 48 121
Jetons de présence et autres 112 500 112 50C
Avantages postérieurs a I'emploi (1) 10 255
352980 1819 377 175 73 805 112 500 112 50C
M[S RANBOGSHZNI ISYSNIf FR22Ayld 0SYySTFAOASE Sy OFa RS RSI

équivalente a 6 mois de salaires conformément & la convention sectorietlenGagement est couvert par une police

RQIFdadz2N»r yOSo

Par ailleurs, Monsieur Rafik MOALLA assure la fonction de Président Directeur Général de |aAfiliddar«Location

Longue Durée, qui lui sert & ce titre une rémureition brute annuelle de 30.000 DT.

démontrée;. 2y a RUSa

fiscal et social
[ a20ASdS 1y

it Sad £ ara3daylrf SN IjdzS
avantages en nature(Voitures de service dont l'utilisation aux besoinexclusifs du service ne peut étre
LIS NBAcofés & Certayh® nfemBreS yiLSpRisoing
ne sont pas soumis aux cotisations sociales et aux retenues fiscalggsant ainsi la société a un redresseme

AaSyO0S Tt Nk

yAolt [SF&$

aQsSy3aras ¢

f OSEI YSY Rdz NI LILR

NI R Sue®s

NB I dzf | NKX & SN

5.2.2 Préts etgaranties accordéeSy FIl @S dzNJ RS

31/12/2017

Néant.
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5.3. Contrdle

Commissaires aux comptes

Adresse

Mandat

Cabinet F.M.B.Z ¢ KPMG TUNISIH
Société d'expertise comptable inscr
au tableau de I'Ordre des Expe
Comptable de Tunisie représentée p
M Moncef BOUSSANNOUG
ZAMMOURI

Les jardins du lac

B.P n° 317 Publiposte rue lac Echke
Les Berges du lac 1053 Tunis

Tél: 71194344 Fax 71281 477

20182020*

FINOR Société d'expertise comptab
inscrite au tableau de ['Ordre ds
Experts Comptable de Tunisig
représentée par M Mustaphal
MEDHIOUB

Immeuble International City Center
Tour des bureaux Centre Urbain Nof
1082 Tunis.

Tel : 70 728 450 Fax : 70 728 405

20162018

*NomméLJ: NJ f CBD AvHI208 dz
FF al yREG

NB y 2 da®lfin2g16 LI NJ f Q! Dh

R dz

5.4. Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier exercice avec les membres des

organesR QI RYAYAAGNF GAZ2Y

RQ! RYAYA&UGNI GA2

RS
FOGA2Y Y

y 2dz dzy

5.4. 1. Préts octroyés et crédits regus

A Préts octroyés

Néant.

A Crédits recus

HL a réalisé, en 2016, des opérations de financement sous forme de certificats de dépét aupres de Mr Abdelkader

RANBOGAZY

FAY&A

ANB RSGSY!lyi

i dzQ @8

LJ dza R

ESSEGHAIER, administrateur de votre so@été,un montant global de 3.000.000 DT, durant la période allant
du 13 décembre 2016 au 22 janv917, au taux facial de 7,25%.

[ § Y2yidlyld RSa&

AYGSNEGa& &dzLL2 NI

sa t OS

GAGNB Sy

HL a réalisé, en 2017, des opérations de financement sous forme de certificats de dép6t aupres de Mr Abdelkader

H N

ESSEGHAIER, administrateur de votc&éés® pour un montant global de 36.500.000 DT, durant la période allant
du 12 janvier 2017 au 17 janvier 2018, & des taux variant entre 7,25% et 7,5%.

[ S Y2yialyld RSa

[ QSy O2 dzNBE RSS 4R SOLNI ASFAIISIAS SR | dz o m

5.4.2. Apport en capital

Néant.

AYGSNBGa &adzlli2 NI
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5.4.3.Dividendes et autres rémunérations distribuées par Hannibal Lease et encaissés par les autres parties

litesen DT
Dividende paff Nombre Dividendes

Actionnaires action 2077 RQl OG A|2017
Investment Trust Tunisia S.A. 0,5 2 200 789 1100394
Financiére Tunisienne S.A. 0,5 1130 152 565 076
United Gulf Bank 0,5 896 000 448 000
Tunis International Bank TIB 0,5 224 000 112 000
CTAMA 0,5 631 381 315 691
adzidzSt €S | aadzNJ y (05 443 046 221523
M Hédi Djilani 0,5 29 798 14 899
M Abderrazak Ben Ammar 0,5 20 000 10 000
M MohamedHechmi Djilani 0,5 42 608 21 304
M Zouhaier BESBES 0,5 2325 1163
M Rafik MOALLA 0,5 25 676 12 838
Total 0,5 5645775 |2 822887

[ Q! 3aSY0f SS DSYy®MI2018F hRRANVRSE NBQIRMA 2dzSNJ | dz / 2yaSAt RQ!
RS LINB&aSyO0S LiZuribntat) BEABININA Girfars.H n m

[QlaaSYot $S DSYyPNyDBI h AREGI A NS NRU¥zdzy SNI GA2y &&8 YSYo N
membres du ComitR S & wA alj dzSa LPadaNmhohténSgioBaNIStxiad.800 Binaxs par comité.

5.4.4. Prestations de services re¢gus ou doneée

A Données Néant

A Recues:

[ S O2yaSAf RQIRYAYAAUNr GA2Yy NBdzyA €S y YIENB HaAMTI | |
la société (HERMES CONSkEldirigée par Mr Abderrazak BEN AMMAR, administrateur de Hannibal Lease. Le

niveau de rémunération annuelle rattachée a cette convention est plafonné @80dinars toutes taxes

comprises.

AAAAA

[ NBYdzy SN} GA2y RS OSiidS a20ASiS aQSamdmisbdSixeSy HAMT
comprises.
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6.1 Evolution récente et orientation stratégique
6.1.1 Evolution récente 30/09/2018

Hannibal Lease affich®u 30//2018, une régression de 20,21% des approbations par rapaortla méme
période de 2017 atteignant un montant de 402,62 MDT contre 504,57 MDT au 30/09/2017.

De méme,ds mises en forces omiregistré unediminution de 19,12% comparés a la méme période de 2017
passant ainsi de 375,13 MDT a 303,40 MDT 30/09/2018.

De plus, ésproduits nets de leasing ont diminué de 16,99% par rapport au 30/09/2p48sant de 18,13 MDT
au 30/09/2017 & 15,05 MDT au 30/09/2018

Quant au encours financiers, ils ont enregistré une progression de 15,24%, passant ainsi de 717,32 MDT au
30/09/2017 & 6,65 MDT au 30/09/2018.

INDICATEURS Troisigéme Trimestre Curnul Exercice 2017+
30/09/2018**B0/09,/2017*] Variation | 30/09/2018**|30,/09,/2017*7 WVariation
Agriculiure 12 313 15971 -22.90% 45 128 50073 -0,88% 71 729
BTP 5843 39 286 -85,13% 75613 120914 -37.47% 157 515
Industrie 5 985 19 777 -69.7 4%, 56 647 73 239 -22.65% 104 451
Tourtsme 7 380 £ 486 -13.,04% 54 B76 53 008 352% 73 853
Services & 899 13 511 -34,14% 46 689 54 9&8 -15,06% 79 515
Commerce 14 117 27 822 -49.26% &2 356 97 733 -15,73% 141 928
Transpart 3 416 18 032 -81.06% 41 316 54 640 -2438% 68 385
57 053 142885 | -59,44% 402 625 504576 -20,21% 697 377
Agrioulture D 634 12 444 -22.58% 33 141 3923 -14.86% 6418
BTP 8607 28 190 -6 4 T 58 541 94 925 -3833% 132 699
Industrie 13 106 11 198 17,04% 44 155 IT H24 16,74% TO 324
Tourisme 8632 8 781 -1,70% 46 TO4 424913 8.83% 61 648
Services @ 169 14 079 -34.88% 36671 45 B2 -Z0,00% 65 628
Commerce 12213 20 719 -41,05% 59 145 TS5 515 -21,68% 112 346
Transpart 2916 16 352 -82,16% 25047 39191 -36,09% 51933
Montant des Mises en Force 64 278 111 764 -4 249 303 404 375134 -19,12% 550 ¥96
Encours Financiers - - - 826 653 TiT 319 15, 24% 804 982
Total des Engagements - - - BO5 234 17 909 D,45% 878 369
Total des Engagements Classées - - - a3 6l 55 695 68,07% 33 867
Taux de créances classées - - - 10, 46% 6,81% - 3.86%
Revenus Bruts de Leasing 107 149 8B 065 21.67% 325 262 263 430 23,4T% 373 375
Revenus Nets de Leasing 19 394 17 166 12,98% 61112 49 28 23,99% &9 619
Produits Nets de Leasing 1505 5718 -73.68% 15051 18 131 -16,99% 75 738
Total Charges d"exploitation 2827 2 768 2.13% B 919 83134 9.65% 11 224
Structoure des Ressources - - - BED 293 593 963 14, 53%, 5098 797
Emprunts (bligataires - - - 255 989 231571 10,54% 236 243
Trésorerie Nette - - - [+ ¥B9) [15613) 188,15% |- 10 990
Capitaux Propres - - - 69 064 50 756 36,07% 6 489

[*1 Chiffres définitifs et audités
[**) Chiffres mon sudités

Revenus Nets de Leasing : Intéréts sur créances de leasing + autres produits dexploitation

Produits Nets de Leasing : Revenus nets de leasing +Autres produits d'explotation = Produits des placements - Charges Financiéres
Charges d'explodtation - Charges de personnel + Dotations aux amortissernents + Autres charges d'exploitation

Les Capitaux Propres au 31 décembre 2017 sant déterminés apnas affectation du nésultat de 2017,

Les Capitaux Propres au 30 Septembre 2008 sont détermingés compte non tenu du résultat de la période diminués du solde des actions propres.
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6.1.2  Orientation stratégique

La société Hannibal Lease, dans le souci de soutenir la croissance de ses encours dans un environnement trés
concurrentiel, espére recourir aux moyens de financement qui lui permettent une meilleomeétitivité. Ainsi
La société prévoit :

A Au niveau nationat

- [ S RS@OSt2LIISYSY(d Rdz NBaSldz O2YYSNOAIE RQIIYyYyAOQlf
{FIE S RQdzyS I 3Sy0S:t aSaNAyS 65SOSYONB HAamyo

- Avancement des travaux de construction du siégeia aux Berges du Lac, Tunlisvraison prévue en

Mars 2019.

Cette stratégie de développement de la société, sur la prochaine période, reposera sur

[ S LISNFSOlGA2yYySYSyld RS fQFOGAGAGS O2YYSNOALFTES
Lastabilisation de la part de marché
La maitrise du risque crédit
La restructuration des ressources financiéres par le recours aux crédits a moyen terme et aux
Emprunts Obligataires

91 La réduction du colt des ressources financiéres par la renégocia®nahditions des lignes

de crédits,
T [ QFYSEA2NI GA2Y Rdz NI GAy3
A Au niveauinternational :

[ F aGNX 0S3IAS RQI I YyyYyAol ff [ SadaaSLISy AfA@NY (RSENYI BAAY2A/S & (i ALANKSD
Afrique
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62t SNE LSO

Dans un environnement économique instable, accentué par la rareté des ressources financiéres, Hannibal Lease
LINBASNWSNI a2y Sy O2dzZNE RS ON

aQsad

ADSa

FAES

dzy 202SOGATF RS

RQlF @Sy ANJ

fixe afinde se prémunir davantage du risque de taux et de maintenir une rentabilité acceptable.

6.2.1

[ !

HAMT

NEFfAalGA2Y &

RS

Analysg des écarts enregistrés et des modifications effectuées par rapport aux prévisions relatives a
f QSESNOAOS
O2y TNRBY (Gl GA2Yy RSa

f QSESNDAOS

document de référence KL 201%> a fait ressortir des écarts dont les plus significatifs sont les suivants

Rubrique

Prévisions
2017(A)

Réalisations
2017 (B)

Ecarts

Taux
réalisation
(B)/(A)

de

Commentaires

Mises en force

430000 000

550 996 069

120996 069

128,14%

[ QrYYSS HAaAMT I
SEOSLIiA2yYyStfS |
O2YYSNDALI S RQI
caractérisé par unéorte demande deg
clients conventionnels du secte
bancaire et des PME. Au cours 04
trimestre, les opérateurs économiqu
2yid FyGiAaAOALIS f QF
des véhicules prévus et ont sollicité
établissements de leasing pour
financement ddeurs parcs de matérig
roulant.

Portefeuille titres de placement

1286 533

1202 092

-84 441

93,44%

Cette variation est expliquée par
cession de titres SICAV

Portefeuille d'investissement

16201 864

9359 953

-6841 911

57,77%

Cette variation est expliquée par
adALISyarzy RS
RQlI FyyAolf [SFa&as

Emprunts et dettes rattachées

613560 589

610356 838

-3203 751

99,48%

Cette variation est expliquée par uf
disponibilité de ressources moil|
importantes que prévu et un décala
RQSyOFAaasSySyid R

Intéréts et produits de leasing

66306 002

69619 440

3313438

105,00%

Les intéréts et produitdeasing onf
connu une augmentation de 5% suitq
fQldAYSyGlriGAz2y R
en Forces.

Intéréts et charges assimilées

40871 593

44095 869

3224 276

107,89%

Les intéréts et charges assimilés
connu une augmentation suite
fQldAYSyGliGdAz2zy R
la Banque Centrale de Tunisie

Charges de personnel

6800 000

7047593

247 593

103,64%

Les charges de Personnel ont cof
dzy S FdzaAYSyliltldAazy
des augmentations salariales dictés
titre de 2016 e2017.

Dotations aux provisions

3517 452

2862 275

-655 177

81,37%

Les provisions ont été moi
importantes que prévus vu que le raf
des créances classées est
amélioration par rapport aux exercic
précédents

Produit net

25970 801

25738 25

-232 574

99,10%

Le produit net est légerement inférie
aux prévisions sanctionné par u
augmentation des intéréts et charg
assimilés plus importante que |
intéréts et produits de leasing.
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6.2.1.1 Mesure et analyse deperformances réalisées au 30802018 par rapport aux prévisions relatives a

f OSESNDOAOS

HAOM
. N Prévisions Réalisations af Taux de
Indicateurs d'activité (en DT) 2018 30/09/2018 () réalisation
Montant des Mises en Force | 350000 000 303 404 000 86,69%
Encours Financiers 790 748 792 826 653 000 104,54%
Total des Engagements 840 303 357 895 234 000 106,54%
Total des Engagemen
Classées 37 029 699 93604000 1,55 7504
Revenus Nets de Leasing 84117023 61 112 000 72,65%
Produits Nets de Leasing 23389 977 15 051 000 64,35%
Total Charges d'exploitation | 12231 295 8 919 000 72,92%
Structure des Ressources 668 203 398 680 293 000 101,81%
Emprunts Obligataires | 270 078 000 255 989 000 94,78%
Autres Emprunts 398125 398 424 304 000 106,58%
Trésorerie Nette 1181 451 (44 989000) -3807,94%
Capitaux Propres 69369 673 69 064 000 99,56%
(*) Chiffres non audités
6.2.1.2 Analyse des modifications
Mises en force (en Dinars)
Mises en force| 2018 2019 2020 2021 Commentaires
B.P "HL 2017"| 475 000 000 | 525 000 000 | 580 000 000 | 640 000 000 | Suite aux difficultés de refinancement et face ddeeté des
B.P "HL 2018"| 350 000 000 | 380 000 000 | 410 000 000 | 440 000 000 | ressources nécessaires, Hannibal Lease a jugé de redui
objectifs de mise en force afin de faire face a cé
Variation -125 000 000| -145 000 000| -170 000 000| -200 000 000 conjoncture.
Créances sur la clientéle (en Dinars)
Créances sur i ;g 2019 2020 2021 Commentaires
clientéle
B.P "HL 2017" | 799 134 699 |863 881459 |894 105413 |960 352 951 |Hannibal Lease compte diminuer ses encours enve
B.P "HL 2018" | 793 729 007 |780 202986 |767 819339 |757 796 537 | clientele afin ddaire face a la conjoncture économiq
actuelle et par la méme occasion renforcer ses ra
Variation -5 405 692 -83678 473 |-126 286 074 | -202 556 414 de fonds propres.
t 2NISFSdATES RQAYyOSadiAaasSyYSyid oSy 5AyIlFNROD
Portefeuille 2018 2019 2020 2021 Commentaires
d'investissement
B.P "HL 2017" 18 201 864 22 522 857 24 822 857 27 322 857 Hannibal Lease a préféré ajourner son investissen
B.P"HL 2018" |11859953 |13689553 |16189553 [18689553 |&§y | FNAjdzS I FAYy RS y$&
Variation -6 341 911 -8 833 304 -8 633 304 -8 633304 risques impactant ses fonds propres
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Portefeuille titres de placement (en Dinars)

Portefeuille  titres  de| ;g 2019 2020 2021 Commentaires
placement
B.P "HL 2017" 1286533 | 1286533 |1286533 |1286533 |Le portefeuille titres de placement a connu u
B.P "HL 2018" 1159111 1159111 1159111 |1159111 |diminution suite a lROSaaA 2y RQI |
Variation 127422 |-127422 |-127422 |-127 a22 | Titres sur la Bourse des Valeurs Mobilieres de Ty
Emprunts et dettes rattachées (en Dinars)
Emprunts et dettes ), o 2019 2020 2021 Commentaires
rattachées
B.P "HL 2017" 692 976 132 | 734 164 161 | 744 156 657 | 794 935 020 Suite a la crise de liquidité que connait le pays, Hannibal L
B.P "HL 2018" 679 808 747 | 635 237 416 | 617 396 662 | 596 578 331 aJugé prudent de Corriger ses prévisions en termes de levé
Variation -13 167 385 |-98 926 745 | -126 759 995| -198 356 689| fonds nécessaires au refinancement de son activité
Intéréts et produits de leasing (en Dinars)
Intéréts et produits| ,, o 2019 2020 2021 .
de leasing Commentaires
B.P "HL 2017" 77 739 530 | 86 081 463 | 90 822 588 | 95 518 954
B.P "HL 2018" 84117 023 | 85052484 | 88 027 233 | 90 526 451 | | es intéréts eproduits de leasing ont été révisés a la bai
Variation 6377493 |-1028979 |-2795355 |-4992503 |suite ala diminution des objectifs en terme Mises en Force
Intéréts et chargesassimilées
Interéts et charges ,1 g 2019 2020 2021 Commentaires
assimilées
B.P "HL 2017" 48 676 567 | 53 324 794 | 55 001 541 | 57 027 223 | | o interéts et charges assimilées ont été révisés hkalsse
B.P "HL 2018" 60 966 386 | 59510823 | 58283771 57558843 |53dzA 1S | dz YFAYGASY RQdzy ¢aa
Variation 12289819 |6186 029 |3282230 |531620 2018
Produit net (en Dinars)
Produit net 2018 2019 2020 2021 Commentaires
B.P "HL 2017" 29635559 |33580645 |37064 340 |39 722779 |Suitealarévision ala baisse des objectifs en termes de Mig
B.P "HL 2018" 23389977 |25898594 (30064149 [33323795 [C2NOS Su t QFdAYSyuldAzy
Business Plan les Produits nets ont été corrigéerant compte
Variation 6245582 |-7682051 |-7000191 |-6398984 | . cas deux facteurs.
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6.2.2 Les prévisions sur la période (20P822)

[ S& LISNELISOGAGSE RQlI @SYANI RS f -20420 &t&éiaBliesisuir {aYaseddest [ S| a
Silda FAYIFIYOASNE | NNbGS& | dz omkmHkHuHAMT Q&ogy20oq8i SiGS LI
6.2.2.1 Hypotheses du compte dessultat prévisionnel
Les mises en forces
[ QS@2f dziA2y RS&d aAraSa Sy T7eDX)Estditslléd dans 6 labldaddesgodd 4 S Sy i
En DT 2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM*)
Mises en Force 550 996 069 | 350 000 000 | 380 000000 410 000 000 | 440 000 000 470000000 |-3,13%
Taux de croissance |41,95% -36,48% 8,57% 7,89% 7,32% 6,82%

Revenusets deleasing

Les intéréts et produits assimilés de leasing prévus durant la périod8-@22P) se présentent comme suit

En DT 2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAMY)
Revenumets de Leasing 69619440 [84117023 |85052484 |88027233 |90526451 |90900609 |5,48%
Taux de croissance - 20,82% 1,11% 3,50% 2,84% 0,41%

Intéréts et produits assimilés de leasiegregistrent une croissance annuelle moyenne di8% sur la période
(2017-2022).

| dzi NB & LINPRdzA 1da RQSELIX 2AGFGA2Y

a Frais de dossier
Contrat Moyen 86.513 Dinars

Frais de Dossier91,933 Dinars / Contrat
Taux de facturation 100%

U Préloyers

Estimé 20,042% du montant des MEF

U Intéréts de retard

2018 2019 2020 2021 2022
Taux de Rejet 15,35% 15,50% 15,50% 15,50% 15,50%

Retard Moyen 45 jours
Taux de comptabilisation83%
¢ I dzE R QIR 8086 YeNignvier & septembre 2018 et 15,00%8-aNJi A NJ RQ2 Ol 20 NBE HAamy

(*) : Taux de Croissance Annuel Moyen
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U Frais de Rejet

2018 2019 2020 2021 2022
Taux de Rejet 15,35% 15,50% 15,50% 15,50% 15,50%
Encours Moyen / Contrats40.000 Dinars
Frais de Rejet26,310 Dines
a ProduitsAccessoires (Assurance)
Prime Moyenne Assurance / Véhicul&.200 Dinars
Ristourne Hannibal Leasd0%
¢ dzE RS NBO2dzNA t:160 dadzNI yOS O2y@Syiliizy
a Produits Nets / Cession d'Immobilisation
9A0GAYS t nInyp: RS fQSyO2dz2NE 3t 201 ¢
2018 2019 2020 2021 2022
Autres Produits d'Exploitation 3620758 3877905 |4016 794 |4156 837 |4276429
Evolution -0,98% 7,1% 3,58% 3,49% 2,88%
- Frais de dossier 371491 402 942 434 935 466 928 498 920
Evolution -54,2% 8,5% 7,9% 7,4% 6,9%
- Préloyer 147 734 160 397 173 060 185 723 198 385
Evolution -36,5% 8,6% 7,9% 7,3% 6,8%
- Intéréts de retard 1292114 [1600991 |[1713415 (1818414 |1908 783
Evolution 10,6% 23,9% 7,0% 6,1% 5,0%
- Autres (Frais de rejet et produi 1 535 950 | 961355 |946674 | 937071  |924 021
accessoires)
Evolution 5,5% -4,1% -1,5% -1,0% -1,4%
-t NPRdzA & RQ! aad74762 84 154 90 835 97 517 104 198
Evolution -59,3% 12,6% 7,9% 7,4% 6,9%
- Produts nets - sur Cessit;q, 707 |eggoe6  |657875 | 651184  |642 122
d'immobilisations en leasing
Evolution 135,7% -8,7% -1,5% -1,0% -1,4%
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Ressources a mobiliser

La société projette sur la période 282022 de mobiliser des ressources di@ancement bancaires et
obligataires. Le détail de ces ressources se présente comme suit

[31/12/2018  [31/12/2019  [31/12/2020  [31/12/2021  [31/12/2022 |
CMT
Encours des CMT début de période 198 054 215 222125398 (206 726 540 183 459 567 160 723 092
CMT Additionnels 81600000 (50000000 |50000000 |50 000000 |50 000 000
Remboursements 57528817 |65398858 |-73266973 |-72736475 [-67 482077
Encours des CMT fin de période 222125398 (206 726 540 183459567 |160 723 092 |143 241 015
CMTRevolving
Encours des CMT Revolving début de période 30 000 000 60 000 000 60 000 000 60 000 000 60 000 000
CMT Revolving Additionnels 120 000 000 (120 000 000 {120 000 000 120 000 000 |120 000 000
Remboursements -90 000 000  {-120 000 000 |-120 000000  [-120 000 000 {-120 000 000
Encours des CMRevolvingfin de période 60 000000 [60000000 |60 000 000 |60 000 000  [60 000 000
Emprunts Obligataires
Encours des E.O. début de période 236 243000 (270078000 [278916000 [279 096 000 (282 019000
E.O. Additionnels 75770000 (60000000 |60 000000 |70 000000 |60 000 000
Remboursements 41935000 |[51162000 |-59820000 |-67077000 [-64 684 000
Encours des E.O. fin de période 270078 000 [278916 000 [279 096 000 |282019 000 [277 335 000
[Encours Global CMT & Emprunts Obligataires [552 203 398  [545 642540 [522555567 [502 742 092 [480576 015 |
Certificats de Dépot et Certificats de Leasing
Encours decertificats de Depoet Certificats de Leasif, 5, 506 09 |116 000000 |77 000000  [82000 000 |80 000 000
début de période
Eg;;'ﬁ;eme”ts deertificats de Dépaet de Certificats d\g, 3 50 009 433500 000|398 000 000 [384 500 000  |374 000 000
SETSS;;Zements deertificats de Dépaet de Certificat| o35 450 009 |-472500 000 |-393 000 000 |-386 500 000 |-369 000 000
Encours des Certificats de Dépot et de Certificatsly 1 106 090 |77 000000  |82000000  [80000 000 |85 000 000
Leasing Fin de Période
Encours de la Dette 668 203 398 [622 642540 [604 555567 [582 742092 [565 576 015
% Dette & CT 17,4% 12,4% 13,6% 13,7% 15,0%
% Dette & MT 82,6% 87,6% 86,4% 86,3% 85,0%
REFINANCEMENT

31/12/2018  [31/12/2019  [31/12/2020  [31/12/2021  [31/12/2022
CMT 81600000 (50000000 [50000000 [50 000000 |50 000 000
CMT Revolving 30000000 [0 0 0 0
Emprunts Obligataires 75770000 [60000000 |60 000000 [70000000 |60 000 00O
Certificats de Dépbét et Certificats de Leasing 0 0 5000 000 0 5 000 000
Total Ressources Financieres Supplémentaires 187 370 000 |110 000 000 |115 000 000 120 000 000 115 000 000

Les charges financiéres

Les charges financieres de Hannibal Lease, sur la pério@2P@2, tiennent compte demtéréts relatifs aux
différents crédits en cours de remboursement et a contracter sur la période prévisionnelle. Les charges

FAYEYOASNBa&
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Les conditions appliquées aux différents types de crédits se détaillent comme suit

U Crédits & moyen terme bancaires

Taux: TMM + 2,5%t commissions 0,5% f

lat.
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U Crédits & moyen termeevolving

Montant : 60 Millions de Dinars
Taux: TMM + 1,75%

U Emprunts obligataires

Emprunt a taux fixe 5 ans (309d)aux 9,25%
Emprunt a taux fixe 7 ans (709d)aux 9,50%
Commissions 0,675% flat

U Certificats de Leasing et Certificats de Dépot

Certificats de Leasing et Certificats de Dépdauxy mm> Sy { SLIWISYONB wnmy Sl mnIprm
Commissions 0,50% flat

Le détail de ce poste se présente comme suit

2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM

Total charges
financiéres

Evolution - 38,26% -2,39% -2,06% -1,24% -3,15%

44 095869 |60966386 |[59510823 58283771 |57558843 [55743731 |4.8%

LesOKI NHSE 3ISYSNIfSa RQSELIX 2A0lI GAzZYy

[ QS@2ft dziA2y Y2&SyyS LINBOAaA2yySttS RSa OKINEHSa 3ISyS
2017-2022 serait de 8,68 %.

[ S4& TN} A& Rdz LISNA2YYy St GASYySyil Oz&e5306expghépasSles dzaY Sy
augmentationdégales annuellesle la masse salariale et de la variation des échelons des salariés existants.

[ Sa | dziNBa OKINBSa&a RQSELIX 2AGlI GA2y SynN®Bdsudld péBoddl dzy S
2017-2022.

Les dotationd dzE | Y2NIA&&4SYSyida G(GASyySyid O02YLIWGS RS £ QI Y2 NI A 3
ainsi que les nouvelles acquisitions prévues a partir de 2018.

[ Sa OKI NHS& RQSELX Z7R0R2, delp@serentcaaide $uit LISNA 2 RS Hawm

U Charges de Persomh
2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM
Charges Personnel 7047593 |7800000 |8424000 [9097920 |9825754 |10611814 |8,53%
Evolution 10,7% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
U | dziNB & OKI NHSa&a RQSELIX 2AGLGA2Y
2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM
Autres Charges 5579811 | 3700 000 4000000 |4 400000 |4800000 |5200000 |7,75%
Exploitation
Evolution 3,4% 8,1% 10,0% 9,1% 8,3%
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Dotations aux amortissements

2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM(*)
Dotations aux amortissements 596 503 731295 (12303171216 933|1204 189|1205571|15,1%
Evolution 22,6% 68,2% -1,1% -1,0% 0,1%

U Dotations nettes aux provisions des créances sur la clientéle

Hannibal Lease prévoit une maitrise de taux de croissance des dotations nettes aux provisiongaet ce

fQLFldzaAYSyidlrdA2y RS&E NBLINR&aSa RS LINBP8AaAz2ya &dzNJ 4Sa ONBEB
Les dotations nettes aux provisions des créances sur la clientéle, sur la pério@e2(2Q), se présentent
comme suit
2017 2018 2019 2020 2021 2022 TCAM*)
Dotation nettes aux provisions |, ges 575 |5 372 246 | 2723816 | 3069 015 | 3034532 |3016438 | 1,05%
('y compris provisions collectives|
Evolution -17,1% 14,8% 12,7% -1,1% -0,6% -
Provisions — constituees  SY ., 764 067 | 25029 224| 27612541 | 30327 698 | 33177 246 | 35996 633 | 9,6%
créances clientéle
Evolution 9,9% 10,2% 9,9% 9,4% 8,5% -
U Evolution duPoste clients
Surlapériode20H nHHE f QS@P2fdziAz2y Rdz LI2adS Ot ASyidia RSONIAG 4N

recouvrement des anciennes créances impayées ainsi que celles relatives aux nouveaux financements.
[ QS@2t dziA2y Rdz L12adGS Ot ASyiasz adzNJ £ LISNA2RS LINBGA A2

2017
29560 226

2018
31616 173

7,0%

2019
33639 579

6,4%

2020
35634 439

5,9%

2021
37 606884

5,5%

2022
39 567 569

5,2%

TCAM(*)
6,0%

Solde Clients fin de période

Evolution

U Evolution des créances classées

[ S& LINRPOSRdz2NBa RS NBO2dz@NBYSyid S O2yi(Sylimelene YAasSa
approche des risques au niveau du comité de crédit, favorisent la maitrise des créances classées sur la période
20182022.

Hannibal Leas®@A &S t YIFAYOGSYANI dzy yA@SIlI dz RSa
taux decouverture des actifs classés devrait atteindre 79,8% en 2022.

LI NI &20®Qlke OG A Fa (

31/12/2017 |31/12/2018|31/12/2019(31/12/2020(31/12/2021(31/12/2022| TCAMY)
Total Engagements 878 369 331 (840 303 35861 782 76(856 693 12{853 939 85{855 272 03{ -0,5%
dont créances classées 33866 704 |37 029 69940 142 632|43 211 646|46 246 178]49 262 616| 7,8%
Provisions + Agios t) 24 463 593 |27 024 751[29 918 068|32 963 225(36 152 772|39 312 160| 10,0%
Ratio Créances Classées 3,9% 4,4% 4,7% 5,0% 5,4% 5,8% -
Taux decouverture des actifs classg72,2% 73,0% 74,5% 76,3% 78.2% 79,8% -

(**) Sans tenir compte de la provision collective

(*) : taux de croissance annuel moyen
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U Le résultat et le report a nouveau

[ QS@2f dziA 2y Rdz NBa&dz G Grésitt& repossS siSag@riode 2012022y 'sé présgntzS OSt
comme suit :
31/12/2017 |31/12/2018 |31/12/2019 |31/12/2020 |31/12/2021 |31/12/2022 |TCAM (*)
Résultats reportés 5177 500 8599 144 8 061 840 8989174 10983357 |13992115 |22,0%
Evolution 66,1% -6,2% 11,5% 222% 27 4%
Résultats de l'exercice | 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078558 | 10759 458 |5,6%
Evolution -26,1% 8,9% 313% 16/4% 6,8%
Les dividendes
[31/12/2017 [31/12/2018 [31/12/2019 |31/12/2020 |31/12/2021 |31/12/2022 |
Nombre d'actions 8 036 000 8 036 000 8 036 000 8 036 000 8 036 000 8 036 000
Nominal de I'action 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000
Bénéfice de I'Exercice 8202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 |10 759 458
Bénéfice dd'Exercice / Action 1,021 0,754 0,821 1,078 1,254 1,339
Dividendes a Distribuer 4018 000 3214 400 3214 400 4 018 000 4 419 800 4 821 600
Taux de distribution 48,98% 53,04% 48,71% 46,39% 43,85% 44.81%
Dividende / Action 0,500 0,400 0,400 0,500 0,550 0,600
Dividende / Action rapporté af ), 5o, 8,00% 8,00% 10,00% 11,00% 12,00%
Nominal de I'action

6.2.2.2 Hypothéses du bilamprévisionnel

Créance sur la clientéle, opérations de leasing

Ce compte regroupkes engagements nets de déientéled

plan est comme suit

[ QS @2t dziA2y

EnDT

31/12/2017

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

31/12/2022

TCAM¥)

Créances sur la clientele, opérations de leag

809 907 969

793 729 007

780 202 986

767 819 339

757 796 537

751 877 280

-1,48%

Evolution

-2,00%

-1,70%

-1,59%

-1,31%

-0,78%

Portefeuille titre de placement et investissements

Cette rubrique représente les immobilisations financiéres de la société. Le portefRufld y dSa i A aasSys$s

connaitra une évolution & partir de 28pour finir 421,2MDT en 202.

[ QS@2ftdziaAz2zy RS OSa R S dzE NHzodedsdusizSa S&ad NBGENI OSS RIya f
En DT 31/12/2017 | 31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022 TCAM¥)
Portefeuilletitres de placement 1202092 |1159111 (1159111 (1159111 |1159111 ([1159111 |-0,73%
EvolutionPortefeuilletitres de placement -3,58% - - - -
Portefeuille d'investissement 9359953 |11859953 13689 553 |16 189 553 | 18 689 553 | 21 189553 | 17,7%%
Evolutiont C RQAy @SadAraasy 26,71% 15,43% 18,26% 15,44% 13,38%

(*) : taux de croissance annuel moyen
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Les valeurs immobilisées

Ce sont les immobilisations propres a la société. Ces immobilisations évolueront comme suit

En DT 31/12/2017 | 31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022 TCAM¥)
Valeurs immobilisées 13 564 933 | 20 774 359 | 19 852 141 | 19 363 582 | 18 709 393 | 18 103 822 | 5,94%
Evolution 53,15% -4,44% -2,46% -3,38% -3,24%

Les investissements

Hannibal LeaseINB @2 A G dzy S Sy @St 2 LILIS RQAY @ Ssardarpirode 2@y02, RS

conformément au tableau suivant :

2018 2019 2020 2021 2022
Immobilisations Incorporelles 32428
Immobilisations Corporelles 7 840 193 240 000 700 000 550 000 600 000
Terrain
Immeubles 6774 821
Matériel de Transport 231 200 150 000 200 000 250 000 300 000
Materiel et Mobilier de Bureau 328 205 50 000 100 000 100 000 100 000
Matériel Informatique 385 967 40 000 400 000 200 000 200 000
Installations Générales 120 000
Immobilisations en cours * 8 170285
Total Immobilisations Incorporelles € 7872 621 240 000 700 000 550 000 600 000
Corporelles

* Affectation des immobilisations en cours en Immeubles pour un montai® 4é0285 Dinarsau 31/12/2017

Investissements en immobilisations financiéres

Prises de participation pour dégrévement fisca|5 Millions de Dinars par ate 2018 a 2022.
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6.2.3

Bilan prévisionnel

Les états financiers prévisionnels

31/12/2017 |31/12/2018 |31/12/2019 |31/12/2020 |31/12/2021 |31/12/2022
ACTIFS
Liquidités et équivalents de liquidités 4671188 1181451 809 278 818 500 1318 660 1137 428
Créances sur la clientele, opérations de leasing 809 907 969 | 793 729 007 | 780 202 986 | 767 819 339 | 757 796 537 | 751 877 280
Portefeuilletitres de placement 1202 092 1159111 1159111 1159111 1159111 1159111
Portefeuilled'investissement 9 359 953 11 859 953 |13 689553 |16 189553 |18 689 553 |21 189 553
Valeurs Immobilisées 13564933 |20774359 [19852 141 (19363582 |18 709393 |18 103 822
Autres actifs 14 024 615 |4 883903 3 654 885 7 640 103 7 086 352 7 383 488
TOTAL DES ACTIFS 852 730 750|833 587 7841819 367 9531812 990 189|804 759 605 | 800 850 682
PASSIFS
Concours bancaires 15660880 |0 0 0 0 0
Dettes envers la clientéle 8524277 |7861608 |5130000 |5535000 |5940000 |6 345000
Emprunts etettes rattachées 610 356 838|679 808 747 | 635 237 416 | 617 396 662 [ 596 578 331 | 579 902 280
Fournisseurs et comptes rattachés 140 514 665( 63 863 285 |93511785 [99175535 |104 839 285|110 503 035
Autres passifs 5166904 |6624072 |6673600 |6620057 |7078496 7 437 216
TOTAL DES PASSIFS 780 223 563 | 758 157 713 | 740 552 801 | 728 727 254 714 436 112 | 704 187 531
CAPITAUX PROPRES
Capital social 40180 000 |40 180000 |40 180000 |40 180000 |40 180000 |40 180 000
Réserves 5775516 6 594 529 9977 831 12435578 (15085578 |17 735578
Prime d'émission 13996 000 | 13996 000 |13 996 000 |13 996 000 |13 996 000 |13 996 000
Actions Propres -832 733 0 0 0 0 0
[ 2YLX SYSy G RQI LR NI 8 143 0 0 0 0 0
Résultats reportés 5177500 |8599144 8061840 |8989174 10983 357 (13992115
Résultat de la période 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 |10 759 458
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 72507 187 | 75430071 |78815152 |84 262935 |90323493 |96 663 151
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIF] 852730 750 | 833 587 784 | 819 367 953 | 812 990 189 [ 804 759 605 | 800 850 682
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Etat de résultat prévisionnel

31/12/2017 |31/12/2018 |31/12/2019 |31/12/2020 |(31/12/2021 |31/12/2022
PRODUITS D'EXPLOITATION
Intéréts et produits assimilés deasing 69619440 |84117 023 (85052484 |88 027 233 |90 526451 |90 900 609
Intéréts et charges assimilées 44 095 869 |60966 386 |59510823 |58283771 |57558843 |55743731
Produits des placements 184 389 207 944 323 967 286 072 319 841 345 641
I dzi NBa LINR2RdzA 6 & RQSELX|30266 31397 32 966 34 615 36 345 38 163
PRODUIT NET 25738227 23389977 (25898594 |30064 149 (33323795 |35540681
CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 7 047 593 7 800 000 8 424 000 9097 920 9825 754 10611 814
Dotations aux amortissements 596 503 731 295 1230 317 1216 933 1204 189 1205571
Autres charges d'exploitation 3579 811 3 700 000 4 000 000 4 400 000 4 800 000 5200 000
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 11 223906 |12231295 |13654317 |14714853 |15829943 |17 017 385
RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISI| 14 514 320 |11 158 682 |12 244 277 |15349296 |17 493853 |18 523 296
32?;'8;: Bsediat provisions et résultat q, g5 575 |2372246 |2723816 |3069015 |3034532 |3016438
Dotations aux provisions pour risques divers 141 050 351 959 300 000 300 000 300 000 300 000
RESULTAT D'EXPLOITATION 11510996 (8434477 9220 461 11980281 |14159 321 |15 206 858
Autres pertes ordinaires 437 315 614 0 0 0 0
Autres gains ordinaires 81 134 0 0 0 0
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES |11 073761 8433997 9220461 (11980281 (14150321 |15206 858
Impdts sur les bénéfices 2296 801 2307 666 2548 175 3225929 3967 408 4323 861
Contribution sociale et solidaire - 65 933 72 805 92 169 113 355 123 539
:T\AEF?CL)J_II_'TAT DES ACTIVITES  ORDINAIRESS 8776 960 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 |10 759 458
Contribution conjoncturelle 574 200 - - - - -
RESULTAT NET DEPERIODE 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 |10 759 458
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Etats de flux de trésorerie prévisionnel

31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Flux de trésorerie liés Bexploitation
Encaissements recus des clients 448 102 048 |516 337792 |549979745 (591981962 |628 266 882 (659 508 325
Décaissements pour financement de contrats de leasing -551 002909 |-486 416 202 |-407 351500 [-465 836 250 [-500 336 250 |-534 836 250
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -10 839 314 -12 416 593 -12 119 607 -13 256 781 -14 437 303 -15 671 704
Intéréts payés -41 242 920 -59 228 144 -58 269 885 -57 840 041 -56 501 410 -55 204 099
Impots et taxes payés -3 669680 -3 581 756 -22 123 498 -30 858 969 -27 965 804 -29 675 671
Restitution du crédit de TVA 19 723 440 0 0 0 0 0
Autres flux liés a I'exploitation -1 672 405 1505533 357 429 320 674 355520 384 045
Flux de trésorerie provenant de (affectés Bgxploitation -140 595 740 [-43 799 369 50 472 685 24 510 595 29 381 634 24 504 646
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (-3 937 844 -7798 198 -240 000 -700 000 -550 000 -600 000
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles  [160 000 0 0 0 0 0
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres 0 -2 500 000 -2 500 000 -2 500000 -2 500 000 -2 500 000
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres 0 0 670 400 0 0 0
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement -3 777 844 -10 298 198 -2 069 600 -3 200 000 -3 050 000 -3 100000
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite & I'émission d'actions 13 776 000 0 0 0 0 0
Décaissements suite au rachat d'actions propres -1 033 154 -192 048 0 0 0 0
Encaissements suite a la cessitections propres 595 791 1010176 0 0 0 0
Dividendes et autres distributions -3121 250 -3 955 601 -3214 400 -3214 400 -4 018 000 -4 419 800
Encaissement provenant des CMT Bancaires 155000 000 201 600 000 170000000 |170 000000 (170000000 |170000 000
Remboursement provenant des CMT Bancaires -96 639 58 -147 528 817 |-185398 858 |-193 266 973 |-192 736 475 |-187 482 077
Encaissement provenant des emprunts obligataires 59 230 000 75 770 000 60 000 000 60 000 000 70 000 000 60 000 000
Remboursement provenant des emprunts obligataires -33 132 000 -41 935 000 -51 162 000 -59 820 000 -67 077 000 -64 684 000
Encaissements des certificats de dép6t et des certificats de leasing 864000 000 913500 000 |433 500000 |398 000 000 |384 500 000 [374 000 000
Décaissements des certificats de dépdt et des certificats de leasing -648000 000 |-932 000 000 |-472 500 000 [-393 000 000 |-386 500 000 |-369 000 000
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 130 675844 |66 268710 -48 775 258 -21 301 373 -25 831 475 -21 585 877
Variation de trésorerie -13 697 741 12 171 143 -372 173 9222 500 159 -181 231
Trésorerie au début de l'exercice 2 708 049 -10 989 692 1181451 809 278 818 500 1318 660
Trésorerie a la cléture déexercice -10 989 692 1181451 809 278 818 500 1318 660 1137 428
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6.2.4

Ratios prévisionnels

En DT 2017 2018 E 2019 P 2020 P 2021 P 2022 P
Indicateurs de gestion en DT

Résultat de la période (1) 8 202 760 6060 398 6 599 481 8 662 183 10 078 558 10 759 458
Créances sur la clientéle + Portefeu

titre commercial +  Portefeuilld 820 470 014 806 748 071 795 051 @9 785168 003 | 777 645 201 774 22593
d'investissement

Engagement (2) (Bilan et Hors bilan) | 878 369 331 840 303 357 861 782 760 856693 128 853939 858 855272 038
Fonds propres (avant résultat net) (3)| 64 304 427 69 369 673 72 215 671 75 600 752 80 244 935 85 903 693
Capitaux propres avant affectation 72 507 187 75 430 071 78 815 152 84 262935 90 323 493 96 663 151
I(;;es?:;:es sur la clientele, opérations| g4 o7 ggg 793729007 |780202986 |[767819339 |757796537 |751877280
Créance classées (4) 33 866 704 37 029 699 40 142 632 43 211 646 46 246 178 49 262 616
Produitsréservés (5) 1695 527 1995 527 2 305 527 2 635 527 2 975 527 3315 527
Total provisions (6) 22 768 067 25029 224 27 612 541 30 327 698 33 177 246 35996 633
Emprunts et ressources spéciales (7) 610 356 838 679 808 747 635 237 416 617 396 662 596578 331 579 902 280
Dettes envers la clientele 8524 277 7 861 608 5 130 000 5 535 000 5 940 000 6 345 000
Total bilan 852 730 750 833587 784 |819367953 |812990 189 804 759 605 | 800 850 682
Charges de personnel 7 047 593 7 800 000 8 424 000 9 097920 9825 754 10 611 814
Dotations nettes aux provisions 2 862 275 2 372 246 2723 816 3 069 015 3034 532 3016 438
Intéréts et produits assimilés de leasi{ 69 619 440 84 117 023 85 052 484 88 027 233 90 526 451 90 900 609
Chargesinancieres (8) 44 095 869 60 966 386 59 510 823 58 283 771 57 558 843 55 743 731
Total charges d'exploitation 11 223 906 12 231 295 13 654 317 14 714 853 15 829 943 17 017 385
Produits nets 25 738 227 23389 977 25 898 594 30 064 149 33323 795 35540 681
Ratios propres aux sociétés de leasin

Fonds propres / Engagements (3)/(2)| 7,32% 8,26% 8,38% 8,82% 9,40% 10,04%
Taux de créance classées(4)/(2) 3,86% 4,41% 4,66% 5,04% 5,42% 5,76%
Ratio de couverture de créanct ;3 72,98% 74,53% 76,28% 78,17% 79,80%
classées (5)(6)/(4)

Créances classées/Créances sur

clientéle + Portefeuille titre commerci{ 4,13% 4,59% 5,05% 5,50% 5,95% 6,36%

+ Portefeuille d'investissement

Ratio de gestion

Charges deersonnel/ produits nets | 27,38% 33,35% 32,53% 30,26% 29,49% 29,86%
Produits nets/ Capitaux propres avg sz oo, 31,01% 32,86% 35,68% 36,89% 36,77%
affectation

Coefficient drexploitation (Total dg ;5 5,9, 52,29% 52,72% 48,94% 47,50% 47,88%
charges d'exploitation/Produits nets)

Dotations  nettes  aux  provisiony ;4 1 o, 10,14% 10,52% 10,21% 9,11% 8,49%
produits nets

Ratio de structure

Total des capitaux propres aval ; g o 8,32% 8,81% 9,30% 9,97% 10,73%
résultat/ Total bilan

Eimr””ts et ressources spéciales/Tq 7, ggo, 81,55% 77,53% 75,94% 74,13% 72,41%
Créances sur clientéle, operations |, geg, 95,22% 95,22% 94,44% 94,16% 93,88%
leasing/ Total bilan

Emprunts et ressources spéciales|

dettes envers lalientele/Créances sy 76,41% 86,64% 82,08% 81,13% 79,51% 77,97%
clientéle, opérations de leasing

Ratio de rentabilité

ROE (Résultat net/ Capitaux propy ;, 760, 8,74% 9,14% 11,46% 12,56% 12,53%
avant résultat net)

ROA (Résultat neffotal bilan) 0,96% 0,73% 0,81% 1,07% 1,25% 1,34%
Résultat net/ Produits nets 31,87% 25,91% 25,48% 28,81% 30,24% 30,27%
Intéréts et produits - assimiles  q g 540, 10,60% 10,90% 11,46% 11,95% 12,09%
leasing/Créances sur la clientéle

Produits nets/ Totabilan 3,02% 2,81% 3,16% 3,70% 4,14% 4,44%
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625 al NHS oNHziS RQlIdzi2FAYylFIyOSYSyi(d LINBOAAA2YYSH

En DT 2017 2018 E 2019 P 2020 P 2021 P 2022 P
Résultat net 8 202 760 6 060 398 6 599 481 8 662 183 10078 558 |10 759 458
Dotations nettes au

provisions et résultat de|2 862 275 2 372 246 2723 816 3069 015 3034532 3016 438

créances radiées

Dotations aux provision

. . 141 050 351 959 300 000 300 000 300 000 300 000
pour risques divers

Marge brute

, ) 11 206 085 8 784 603 9623 297 12031198 |13413090 |14075 896
d'autofinancement

6.2.6  Encours émis par Hannibal Lease
90KSIyOSa Lt aVrPWWdORENREYf QI yySS

En DT 2017 2018& 2019P 2020P 2021P 2022P
E.O 2012 4 000 000

E.02013/1 4 000 000 4 000 000

E.O 2013/2 6 000 000 6 000 000 6 000 000 2 644 000 2 644 000

E.O 2014/1 6 016 000 6 016 000 6 016 000 2 576 000 2 576 000

E.O 2015/1 2 240 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000 3760 000 3760 000
E.O0.S 2015/1 1103000 5 000 000 5 000 000 5 000 000 3897 000 3897 000
E.O 2015/2 3334 000 3 334 000 8 000 000 8 000 000 8 000 000 4666 000
E.O 2016/1 4 000 000 4 000 000 4 000 000 4 000 000 4 000 000 -

E.O 2016/2 2 439 000 2439 000 8 000 000 8 000 000 8000 000 5561 000
E.O 2017/1 1 000 000 1 000 000 4 000 000 4 000 000 4 000 000
E.O 2017/2 1689 160 1689 160 5 000 000 5 000 000 5 000 000
E.O 2017/3 - 2294 000 2294 000 8000 000 8000 000
E.O 2018 sub - 2240 000 2240 000 3630 000 3630 000
Total 33 132 000 39478 160 50439 160 49954 000 53507 000 38514 000
E: estimé

P: prévisionnel
90KSI yOSa taultwizy ORSdey RSy £ QF yy SS

En DT 2017 2018 2019P 2020P 2021P 2022P

E.O 2013/1 4 000 000

E.02013/2 17 288 000 11 288 000 5288 000 2 644 000

E.O 2014/1 17 184 000 11 168 000 5152 000 2 576 000

E.O 2015/1 25 520 000 19 520 000 13 520 000 7 520 000 3760 000

E.O.S 2015/1 22 794 000 17 794 000 12 794 000 7 794 000 3897 000

E.02015/2 36 666 000 33 332 000 25 332 000 17 332 000 9332000 4666000

E.O 2016/1 16 000 000 12 000 000 8 000 000 4 000 000 - -

E.O 2016/2 37 561 000 35122 000 27 122 000 19 122 000 11 122 000 5561 000

E.O 2017/1 20 000 000 19 000 000 18 000000 14 000 000 10 000 000 6 000 000

E.O 2017/2 25 000 000 23 310 840 21 621 680 16 621 680 11 621 680 6 621 680

E.O 2017/3 40000 000 37706 000 35412 000 27412 000 19412 000

E.O 20181 sub 20000 000 19 000 000 18 000 000 14 000 000 10 000000

Total 222 013 000 | 242184840 | 193535680 |145021680 |91476 680 56 926 680
E: estimé

P: prévisionnel
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6.2.7 Avis des Commissaires Aux Comptes sur les états financiers prévisionnels pour la période

(2018-2022)
F.M.B.Z KPMG TUNISIE Société d’expertise Complable
Les jardins du lac Inscrite au Tableau de I’Ordre
Immeuble International City Center - Tour des Burcaux
B.P n° 317 Publiposte rue lac Echkel Centre Urbain Nord - 1082 Tunis = Tunisic
Tél (1.G) ¢ 70 728 430 - Fax : 70 728 405
Les Berges du lac 1053 Tunis RC : 131114411996 - MF : 045096 HAM 000

Mail : administration@ finor com.tn

Tél. 216 (71) 194 344 Fax 216 (71) 281 477
RC : B148992002 - MF : 810663T/A/M/000
E-mail : tn-fmfmbz@kpmg.com

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L’EXAMEN D’INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES POUR LA
PERIODE 2018-2022

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE HANNIBAL LEASE (HL)

En notre qualité de commissaires aux comptes, nous avons examiné la projection d’informations financieres
et ses annexes de la société HANNIBAL LEASE relatives a la période 2018-2022, telles qu’elles sont

annexées au présent rapport.

Cette projection et les hypothéses retenues relévent de la responsabilité de la direction. Elle a été préparee
dans le cadre de I'élaboration du document de référence "HL 2018" et a été approuvée par le Consell
d’Administration de la société du 28 Septembre 2018. Il nous appartient, sur la base de notre examen,

d’exprimer notre conclusion sur cette projection.

La projection a été préparée sur la base d'un ensemble d'éléments comprenant des hypothéses théoriques
sur des événements futurs et des actions de la direction qui ne se produiront peut-étre pas. En conséquence,
les lecteurs sont avertis que cette projection ne peut pas étre utilisée a d'autres fins que celles indiquées ci-
avant.

Nous avons effectué cet examen selon les Normes Internationales de Missions d'Assurance applicables a
I'examen d'informations financiéres prévisionnelles dont notamment ISAE 3400 « Examen d'informations
financiéres prévisionnelles». Il n'entre pas dans notre mission de mettre & jour le présent rapport pour tenir

compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues, nous n'avons pas relevé de

faits qui nous conduisent & penser que celles-ci ne constituent pas une base raisonnable pour la projection,
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A notre avis, cette projection est correctement préparée sur la base des hypothéses décrites et est synthétisée
dans un bilan, un état de résultat et un état de flux de trésorerie conformément aux normes comptables

généralement admises en Tunisie.

Enfin, nous rappelons que s’agissant de projections présentant par nature un caractére incertain, les
realisations différeront, parfois de maniére significative, des informations prévisionnelles présentées.

Tunis, le 1 Octobre 2018

Les commissaires aux comptes

F.M.B.Z KPMG TUNISIE FINOR
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI

— —
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