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Présentation Résumeée de la Société

La société EL WIFACK LEASING a été créée le 28 juin 2002 avec pour objet principal la
réalisation d'opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immokiliessage
professionnel, indstriel, agricole, commercial et de services.

Le capital initial s'éléeve a Cing millions (5 000 000) de Dinars divisé en Cing cent mille
(500 000) actions de Dix dinars chacubes titres de la société sadmisau marché principal de la
cOte de la bourse depuis 2006.

Actuell ement, son 1x09(®00Q &TIdivise @& G0@AAJ00 axtidr® Ide SvDa
chacune.

Au 31/12/2012 , la sociéteL WIFACK LEASING est détenue a hauteur de 13,38% directement
par la SOCIETE TUNISIENNEDB ANQUE et N hauteur de 31, 96%
et elle figure dans le périmetre de consolidation par enis&quivalence.

EL WIFACK LEASING e s t aussi ) la t°te doéoun groupe
société mere) a savair

A ERRIADA SICAR: intégrée globalement.
A ERRIADA IMMOBILIERE : consolidée par mise en équivalence.

En201, | a soci ® ® EL Wi f ac K™rang duslassegnens deessciété o
de leasing avec une part de marché des mises en foiGélée conte 61% en 201Gn passant de
89,2 MD a 90,6VD soit une évolution dé&,56%.

Au 31/122011, le volume @s approbationa connu une baissie 2,9 MD soit de2,39% en
passant dé21MD en 2010 a 118,MD en 2011 La part de marché de société El Wifack easing
en termes dbéapprobations @4%en20lPPHld¥en2@du mar c h

Léncours s 0es20l1l®U66WDcoatnel 821,/ 825 MD ° | a fin
soit ure augmentation di&9,35% avec une part de neré de 6,78%.

En20lllasoci ®t ® EI Wi tiémnaruéelpar aire ibonge gestioe dutrisque (Taux
de créances classées de 4,44 % et un taux de couverture de 80,76 %

Au cours du premier semestre 20165 parts de marché dedaciétéEL WIFACK LEASING
ont atteint 8,61 %ou 85,5 MDau 3006/2012 contre/ 48 % ou 52,9 MDau 3006/2011pour les
approbationsles mises en forcesnt atteint 8,3 % ou 62,1 MDau 3006/2012contre8,19 % ou
45,7 MD au 30/06/2011alors que les encours sguassés &,32% ou 170,4 MDau 3006/2012
contre6,76% ou 136,5 MDau 3006/2011

Concernant | 0 aEULWIRACK LEASING durantl § e & RELR,|®tota des
approbations atteintune enveloppe d&52,150MD contre 118 9 8 MD dxarcica 200.1sditd e
un accroissement de 28,83%.
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Quant aux mises en force, elles ont porté sur une enveloppE8gg66MD contre92,077MD
au 31/12/2011 soit une évolution d&8,88%.

Léencours financier a attei n8248 MDD du 3191Q/201IMD T
soit une évolution de 28,91%.

En terme de volumees$ créanceslasséesnt atteint 9,017 MDEn 2012contre 6,808 MD au
31/12/2011

Léagence de not aattribidle 02RA00t 2012 lesRnatesi snivgrdes a la soéiét
El Wifack Leasing soit :

- La note nationale a long terme : BB+ (tun)
- La note nationale & court terme : B (tun)

-Perspective dé®volution de I a note ° Il ong terr
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'Chapitre 1 : RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE
ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

L1.1. Responsable du document de référence

Monsieur Mohamed MELLOUSSE
Président Directeur Général d'EL WIFACK LEASING

| 0
v |pd
E ) ﬂ
J Bl Wifack Leasing
Medenine
.Pax:75.649.988
TRTS 643000 Fax:

1'&71,111.3124’“:71.172.209

1.2. Attestation du responsable du document de référence

« A notre connaissance. les données du présent document de référence sont conformes 4 la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements
sur le patrimoine, I"activité, la situation financiére. les résultats et les perspectives de la société. Elles
ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée »

Monsieur Mohamed MELLOUSSE
Président Directeur ii’e’néra[ d'El WIFACK LEASING
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1.3. Responsable du contrdle des comptes

- Etats financiers individuels arrétés au 31/12/2009, au 31/12/20#0au 31/12/201.
a) TCA FICADEX TUNISIE: soci ®t ® d b6 e x pienrstcirsiet ec oanpdtdactbd) kxpeatsu  d e
Comptables de Tunisiegprésentée pawonsieur Béchir NEDRI.
Adresse résidence Nour Cityy Bureau Al -3. Bloc A, CentreUrbainNord-Tunis.
E-mail:tcaaudit@yahoo.fr

b) A.D.A Expert Abdelhédi DJEMEL et Associés oci ®t ® d 6 e x piresarite ials tableau alenp t a
| @rdre des Experts Comptables de Tunisie, représentédqresieur Abdelhedi DJEMEL.
Adresse Cléopatre CenteBureau A37, CentreUrbainNord-Tunis
E-mail:abdelhedi.djemel@planet.tn

- Etats financiersconsolidés arrétésau 31/12/201Gt au 31/12/2011
a) TCA FICADEX TUNISIE: soci ® ® dobéexpertise comptable ins
Comptables de Tunisie, représentée plamsieur Béchir NEDRI.
Adresse résidence Nour City Bureau Al -3. Bloc A, CentreUrbainNord-Tunis.
E-mail:tcaaudi@yahoo.fr

b) A.D.A Expert Abdelhédi DJEMEL et Associés soci ®t ® dbéexpertise comp
| 60Ordre des Experts Comp ManbidueAbdeldedi DIEMEL. si e, repr
Adresse Cléopatre CenteBureau A37, CentreUrbainNord-Tunis
E-mail:abdelhedi.djemel@planet.tn

- Etats financiersintermédiaires arrétés au30/06/2011:

a) TCA FICADEX TUNISIE: soci ® ® dbébexpertise comptable ins
Comptables de Tunisie, représentée pamsieur Béchir NEDRI.
Adresse résidence Nour City Bureau Al -3. Bloc A, CentreUrbainNord-Tunis.
E-mail:tcaaudit@yahoo.fr

b) A.D.A Expert Abdelhédi DJEMEL et Associés soci ®t ® dbébexpertise comp
| 60Ordre des Expert gpréCentéempianbiducAbdeltieei DIEMBL. si e, r
Adresse Cléopatre CenteBureau A37, CentreUrbainNord-Tunis
E-mail:abdelhedi.djemel@planet.tn

- Etats financiersintermédiaires arrétés au 3006/2012
a) A.D.A Expert Abdelhédi DJEMEL et Associés s 0 cexpertis® conhtable inscrite au tableau de
| 60Ordre des Experts Comp ManbidueAbdeldedi DJIEMEL. si e, repr
Adresse Cléopatre CenteBureau A37, CentreUrbainNord-Tunis
E-mail:abdelhedi.djemel@planet.tn

a) F.M.B.Z. KPMG TUNISIE: so¢ ®t ® dobéexpertise comptable inscri
Comptables de Tunisie, représentéeNpansieur Moncef Boussanouga Zammouri
Adresse Les Jardins du Lac, BP n°31Rue du Lac Echkdles Berges du Lad,053 Tunis, Tunisie
E-mail:tn-fmfmbz@kpmg.com
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Opinion sur les étatsfinanciersindividuels arrétés au 31/12/2009 :

Les états financiers de la société EL Wifaclalei ng r el at i fosnt”™ fladietx elréco
audit effectué pala sociétéTCA-FICADEX Tunisig repr&entée par Monsieur Béchir NEDRIlet
cabinet A.D.A Expert Abdelhedi DJEMEL et associéeprésentépar Monsieur Abdelhedi
DJEMEL, selon les normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserve
ni observations.

Opinion sur les étatsfinanciersindividuelsarrétés au 31/12/2010:

Les états financiers de la société EL Wifaclkalei ng rel ati fent fédeket
doéun audi tlasectetereA-FICAREXpranisie, représentée par Monsieur Béchir NEDRI
et le cabinetA.D.A Expert Abdelhedi DJEMEL et associggprésentgpar Monsieur Abdelhedi
DJEMEL, selon les normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserve
ni observations.

E x t r a iopginionisar les éatsfinanciersindividuelsarrétésau 31/12/2011 :

Les états financiers de la société EL WkKd easing arrétés au 31/12/20dInt f ai t | 60
audit effectuépar la sociétéTCA-FICADEX Tunisig représentée par Monsieur Béchir NEDRIleet
cabinet A.D.A Expert Abctlhedi DJEMEL et associés, représentée par Monsieur Abdelhedi
DJEMEL, selon les normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiédssaves
Toutefois, une observation post opinion a été formulée comme suit

«Sans remettre emcu s e | 6opi niderssespr inmM@es a@ittirons |
circulaire delaBCTN°20122 du 11 Janvier 2012 relative
cadre des mesures conjoncturelles de soutien aux entreprises économiquesyisioa padlective
doéun mo BOYEL N dinars, & été constituée par la société par prélevement sur les résultats de
| 6exercice 2011, pour couvrir l es risques | a
nécessitant un suivi particulier (nadex états financiers-2-1). Cette situation constitue un cas de
changement de méthode de classification des actifs et de couverture des risques par rapport aux reg
applicabl es e n3llDécembe®dl0»r e j usqubau

Opinion sur les éatsfinanciers consolidés arrétés au 31/12/2010 :

Les états financiersonsolidés du groupe L. Wi f ack Leasing relatif s
| 6obj et dobébun audit -FGADEXCTuNsI® représentéé @ar HomseurRRE@Ir T (
NEDRI et le cabinet A.D.A Bpert Abdelhedi DJEMEL et associés, représenté par Monsieur
Abdelhedi DJEMEL, selon les normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés san
réserves, ni observations.

E x t r a iopginionlsar les ébats financiers consolidés arrétés au 31/12/2011 :

Les états financiersonsolidés du groupe L Wi f ack Leasi ng ZTomtifatt i f s
| 6obj et doéun audit -FGADEXCTunisi® représentéé mar Momsieur@Bédir T (
NEDRI et le cabinet A.D.A Expert Abdelhedi DVIEL et associés, représenté par Monsieur
Abdelhedi DJEMEL, selon les normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés san
réserves, ni observationsoutefois, une observation post opinion a &iémulée comme suit

«Sansremettren cause | 6o pdessusmous motons gue BuBeea laccirculaire de
laBCTN°201202 du 11 Janvier 2012 relative 7 | 6 ®v
mesures conjoncturelles de soutien aux entreprises économiques, une provisiore @t i v e
montant de 604 517 DT, a été constituéepar la société par prélevementsur les résultats de
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I"exercice 2011, pour couvrir les risques latents sur les engagements courants et les engagements
nécessitant un suivi particulier (note aux états financiers 2-7-1). Cette situation constitue un cas de
changement de méthode de classification des actifs et de couverture des risques par rapport aux regles
applicables en la matiére jusqu’au 31 Décembre 2010.

En effet et antéricurement a ’exercice 2011, seules les régles prévues par la circulaire BCT
N° 91-24 du 17 Décembre 1991, étaient applicables pour la classification des actifs et la couverture
des risquesy»

Avis sur les états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2011 :

Les états financiers de la soci¢té EL Wifack Leasing arrétés au 30/06/2011 ont fait I'objet d'un
examen limité par la société TCA-FICADEX Tunisie, représentée par Monsieur Béchir NEDRI et et le
cabinet A.D.A Expert Abdelhedi DJEMEL et associés. selon les normes professionnelles applicables
en Tunisie et ont été certifiés sans réserve. ni observation.

Avis sur les états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2012 :

Les états financiers de la société EL. Witack Leasing arrétés au 30/06/2012 ont fait I’objet d’un
examen limité par le cabinet A.D.A Expert Abdelhedi DJEMEL et associés et la société¢ F.M.B.Z.
KPMG TUNISIE, représentée par Monsieur Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certitiés sans réserve, ni observation.

Attestation des commissaires aux comptes

«Nous avons procédé a la vérification des informations financi¢res et des données comptables
figurant dans le présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la
sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées »

Les Commissaires aux Comptes
TCA FICADEX TUNISIE A.D.A Expert

Monsieur Monsieur
] Abdelhedi DJEMEL

isariat sux Comptes
AlCECT

Imm. Newr City - Bur.A1-3
> Centre urbain nord

. £ ;"'--E’_S_/ >
s FMBZ KPMG-TUNISIE
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1.4 Attestation de I’institution financiére chargée de I’élaboration du document de référence

« Nous attestons avoir accompli les diligences d usage pour s’assurer de la sincérité du document

de référence ».

Madamé GHRIBI Samira
Présidente Directrice Générale

1.5 Responsable de I’information

Monsieur Khemis BABA

Directeurggénéral Adjoint
Tél: 71 271772209

TH:TL.771.322-Pam:

ﬁ Consaﬂ Su 1Ma/rché Financier
7 : e romert X Wi}
@Conseil du Marche Financier, e - e L JH
(Prregistrement de co docement Délivré ov vu de T'artide 14 du rdglement du CMF relotif & 'APE
'da réference ne remplace en aucun cas Le Président du Consell du Marché Financler
e visa delivig au vu de l'article ? d3 la loi
"= 44-117 du 14 Novembre 1994 qui sera LY
sollicité & I'occasion de chague eperation

Signé: Salah ESSAYEL
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unmemne |

Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL

CONCERNANT LOEMETTEUR ET SON

2.1. Renseignements de caractére général concernand ® met t eu r

2.1.1. Dénominatioret siége social

Dénomination sociale : El Wifack Leasing SA

Siége Social : Avenue Habib Bourguiba4 100 Médeniné BP:356
Téléphone (LG) 1 75643 000

Fax : 75 649 988

Adresse de | 6:aRyeM°8160 N°L Citg ©lympique 1003 Tunis
Téléphone 171771 322

Fax 271772 209

E-mail : elwifack.lesing@planet.tn

Site web : www.elwifackleasing.com.tn

2.1.2. Forme juridique et Iégislation particuliére
Forme juridique : Société Anonyme
Législation particuliere applicable La société est régie par la loi n°2@BLdu 10 Juillet 200Irelative
aux établissements de crédit, telle que modifiée par la loi r1Z00Bu 02/05/2006. Elle est également
régie par les dispositions de la loi-98 du 26 Juillet 1994 relative au leasing et de la loi n9®4du
26 jullet 1994 portant dispositions fiscales du leasing.

2.1.3. Date de constitution et durée

Date de constitution: 28 juin 2002
Durée : 99 ans

2.1.4. Objet social (article 3 des statuts)

La société a pour ¢dit:

o d'effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage professionne

industriel, agricole, commercial et de service dans le cadre de la 10i89°84 26/07/1994 relative au
leasing et les textes subséquents.

o la prise de participation dans toutes opérations commerciales ou industrielles pouvant se rattache
directement ou indirectement a l'objet précité par voie de création de sociétés nouvelles, d'apports

commandites, souscriptions ou achats de titres,dmits sociaux, fusion, alliance, associations en
participation méme avec ses membres ou autrement.

0 et généralement toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres, mobilieres ou immobilieres se

rattachant directement ou indirectement a éobjdessus cités.

2.1.5. Registre de commerceuméro: B134782002
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2.1.6. Exercice social Du ler janvier au 31 décembre

2.1.7. Clauses statutaires particulieres

0 Répartition statutaire des bénéfices (article 49 des statuts):

Le résultat net contpble est dégagé conformément a la réglementation en vigueur.

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats reporté
des exercices antérieurs, et ce, apres déduction de ce qui suit:

1. une fraction égale airgy pour cent (5%) du bénéfice déterminé commeesisus indiqué au titre de
réserves légales. Ce préléevement cesse d'étre obligatoire lorsque ce fonds de réserve atteint une somi
égale a un dixiéme du capital social mais reprend son cours si cette nésaait & descerel audessous
de cette fraction

2. laréserve prévue par les textes législatifs spéciaux dans la limite des taux qui y sont fixés
3. Toute somme que | 6assembl ®e g®n®rale juge conyv
réserve g®n®r aux ou sp®ciaux dont elle r gle | 6affe

Toute résolution prise en violation des dispositions du présent article est réputée nulle.

Les dividendes sont payés aux époques et aux lieux fixés par I'Assemblée Générale ou paille Cons
d'Administration entre les mains des actionnaires.

Tous dividendes régulierement percus ne peuvent faire I'objet de report ou de restitution.

Ceux non réclamés dans les cing (5) ans a partir de la date de la tenue de I'Assemblée Générale qui
décidé la distribution, sont prescrits conformément a la loi.

o Convocation des Assemblées (article 31 des statuts)

L'Assemblée Générale Ordinaire est convoquée par un avis publié au JORT et dans deux quotidiens dor
l'un en langue arabe, dans le délai de zpifl5) jours au moins avant la date fixée pour la réunion. L'avis
indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion aindiogdee du jour.

L'Assemblée Générale est convoquée par le Conseil d'/Administration. En cas de nécessité, elle peut étr

convoquée par:
1. Le ou les commissaires aux comptes
2. un mandataire nommé par le tribunal sur demande de tout intéressé ergeasel'ou a la demande d'un

oude plusieurs actitnaires détenant au moins cipamur cent $%) du capital de laogiété anonyme

|l orsqudell e ne fait pas appel public ° | 6®pargne
3. le liquidateur
4. les actionnaires détenant la majorité du capital social ou des droits de vote apres offre pubtigqteeale

d'échange ou apres cession d'un bloc de contrdle.

Les Assemblées Générales des actionnaires sont tenues au siége social ou en tout autre lieu du territol
tunisien.

Toute Assemblée dont la convocation n'est pas conforme aux modaligsses mentionnées peut étre
annulée. Toutefois, I'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous les actionnaires y étaient présents c
représentés.
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o Droit d'accés, de représentation et de communication des actionnaires (article 32 des statuts)

Toutacti onnaire a droit dbdbassister aux assembl ®e
condition que ses actions soient libérées des versements exigibles et aient été immatriculées a son nom cil
jours au moins avant la réunion.

Les actionniaes peuvent se faire représenterppay ut € per sonne spdaiakei e doédun m

Le nupropriétaire est valablement représenté par l'usufruitier et le droit de vote appartient a ce dernier
pour toutes les Assemblées Ordinaires et Extraordinaires, sanfeenbntraire entre eux.

La forme des pouvoirs et les lieux et délais de leur production sont sous réserve de ce quigstedit ci
déterminés par le Conseil d'’Administration.

Les propriétaires d'actions nominatives doivent, pour avoir le droifsi&rssu de se faire représenter aux
Assemblées Générales, étre inscrits sur les registres de la société cing (5) jours au moins avant le jour fixé po
la réunion. Toutefois, le Conseil d’Administration a toujours la faculté de réduire les délais eptdialas
dépbts en dehors de ces limites.

Préalablement a I'Assemblée générale réunie sur premiére convocation, le texte des résolutions proposé
et généralement tous les documents qui, d'aprés la loi, doivent étre communiqués a I'Assemblée, doivent éti
tenus a la disposition des actionnaires au siége social, quinze (15) jours avant la date de I'Assemblée.

Avant la réunion de toute assemblée Générale, tout actionnaire a le droit d'obtenir dans les conditions e
délais déterminés par les statuts, comication de la liste des actionnaires.

o0 Reglement des Assemblées Générales (article 33 des statuts)

L'Assemblée générale est présidée par le président de conseil ou en absence, par un administrate
délégué spécialement désigné a cet effet parlecahéeth d mi ni st rati on.

Au cas 0% | dassembl ®e est convoqu®e ~ |l a idn |l i ge

(commissaires aux o mpt es ou |l i quidateur é) cbest |l a per s
| 6assembl ®e.

Le pr ®si deemb|Idiee |gbRns®r al e est assist® de deux
secr®taire, d®sign®s par | es actionnaires pr ®sent

Le président, les scrutateurs et le secrétaire formdéntreaud e | 6 assembl ®e .

Il est tenu une feuille de présence laquelle contient les noms, prénoms et domicile des actionnaire:
pr®sents ou repr®sent ®s, et indique | e nombre di
émargée par les actionnaires présents ou leursatzres et certifiée par le bureau. Elle est déposée au siége
social et doit étre communiquée a tout requérant.

o Ordre du jour de I'Assemblée (article 34 des statuts)

L6ordre du jour est arr°t® par | e cartusomipdrlad o ac
personne qui a fait | a convocation de | 6assembl ®c

Toutefois un ou plusieurs actionnaires représentant au moins cing pour cent (5%) du capital social
peuvent demander | 6inscription de pruw.jCestpmjetssompl| ®
inscrits © | 6ordre du jour de | dassembl ®e g®n®r a
Société, une lettre recommandée avec accusé de réception.
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La demande doit étre adressée avant la tenue de la premiérsnbsk ® e . Léassembl ®e
d®l i b®rer sur des questions non inscrites ° | 6or
Léassembl ®e g®n®r al e peut, en toutes circonst :
déadministration et proc®der ° |l eur remplacement .

o Droit de wte de I'Assemblée Générale (article 35 des statuts)

Chaque membre de I'Assemblée a autant de voix qu'il posséde ou représente d'actions ayant droit de vot
Les votes sont exprimés, soit a main levée, soit par appel hominatif.

0 Transmission des actiolfarticle 8 des statuts)

La cession des actions sbéop re | ibrement confor
2.1.8. Nationalité: Tunisienne
2.1.9. Régime fiscal

Droit commun et particulierement lésis n°94-89 et94-90 du 26/07/1994 portalispositiors
fiscales relatives au leasing.

La loi n° 200098 du 25/12/2000 portaita | o de finances pour
déduction des amortissements financiers en remplacement des amortissements ordinaires par |

sociétés de leasinginsique la10i 20077 0 du 27/ 12/ 2007 portant | oi
et notifiant la suppression de la déduction des amortissements financiers pour les entreprise
exer-ant | 6activit® de | ed'pivier@g0OBpour | es cor

Par ailleurs)a société bénéficie, en vertu de 16i 9992 du 1708/1999, relative a la relance du
march® financier tel gue modi fi ® par |l es tex
réduit de 20% sur une durée de cinq ans a partirdea nn ®e 2006 .

2.1.10. Matricule fiscal: 798651 L/A/M/ 000

2.1.11. Capital sociatLe capi tal social est de 15 000 00C
de valeur nominale 5 dinars entierement libérés.

2.1.12. Lieu ou peuvent étreansultés les documents de la société
Adresse de | :GRaggNe8iGd &l°t Cité Dlynmpigque 1003 Tunis

2.1.13. Responsable charg® de | 6information et
le CMF, la BVMT et la STICODEVAM

Monsieur Khemis BABA: Directeur Général Adjoint
Tél: 71771 322Fax : 71772209
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2.2. Renseignements de caractere général concernant le capitalla société

Capital social

Nombre d'actions
Forme des actions
Libération
Catégorie

Valeur nominale de l'action

: 15 000 000 de dinars

: 5 dinars

: 3000 000 d'actions

: Nominative
: intégrale
. ordinaire

O 0 0 0 0 00

Jouissance

: 1¥janvier2012

2.3. Evolution du capital social

Evolution du Capital Capital en Circulation
Décision Nature de I'Opération Montanten | Nombre | Montanten | Nombre
Dinars d'Actions Dinars d'Actions
28/06/2002 | Capital Initial 5 000 000 500 000 5 000 000 500 000
21/10/2003 | Augmentation de capital en Numéraire 2 500 000 250 000 7 500 000 750 000
19/05/2005 | Réduction du nominale de 10 a 5 dinars 0 750 000 7 500 000 1 500 000
17/11/2006 | Augmentation de capital en Numéraire 2 500 000 500 000 10 000 000 | 2000 000
7/10/2008 | Augmentation de capital en Numéraire 5 000 000 1000000 | 15000000 | 3000 000
2.4.Répartition du capital et des droits de vote atB1/12/2012
2.4.1. Structure du capital au3l/12/2012
0 :
Actionnaires d'aﬁgomnbr:gisres d'ag?orrr:ks)rz de Mo dr}:]a;tsen gcfsudcrzri)tgatljg
droits de vote vote
Actionnaires Tunisiens 1086 2604341 13021705 86,812%
Personnes Morales 55 1224 273 6 121 365 40,809%
Ayant 3% et plus 950 764 4 753 820 31,692%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 200 393 1001 965 6,680%
Public ayant au maximum 0,5% 47 73116 365 580 2,437%
Personnes Physiques 1031 1 380 068 6 900 340 46,003%
Ayant 3% et plus 2 548 068 2740 340 18,269%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 7 238 998 1194 990 7,967%
Public ayant au maximum 0,5% 1022 593 002 2965 010 19,767%
Actionnaires étrangers 3 395 659 1978 295 13,188%
Personnes Morales 2 395 159 1975795 13,172%
Ayant 3% et plus 1 394 159 1970795 13,139%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%
Public ayant au maximum 0,5% 1 000 5000 0,033%
Personnes Physiques 500 2 500 0,016%
Ayant 3% et plus - - - -
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% - - - -
Public ayant au maximum 0,5% 1 500 2500 0,016%
TOTAUX 1089 3000000 15000000 100,00%
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2.4.2. Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital social et des drode vote

au 31/12/2012

Actionnaires

Nombre d'actions &
de droits de vote

Montant en dinars

% du capital &
des droits de

vote

BEN AYED MOHAMED HEDI 446 900 2 234 500 14,897%
SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE 401 280 2 006 400 13,376%
STB INVEST- SICAF 400 484 2 002 420 13,349%
LAFICO TUNISIA 394 159 1970 795 13,139%
MEDIMIX 149 000 745 000 4,967%
MELLOUSSE MOHAMED 101 168 505 840 3,372%

TOTAUX 1892 991 9 464 955 63,10%

-

2.4.3. Capital et dr ombteses thenres des ergane@i aednistrationpet
de direction au31/12/2012

Actionnaires Nombre_d'actions & Mon_tant en % du (_:apital &

de droits de vote dinars des droits de vote

Mr Mohamed Hédi Ben Ayed 446 900 2 234 500 14,897%
STB INVEST SICAF 400 484 2 002 420 13,349%
LAFICO TUNISIA 394 159 1970 795 13,138%
Mr Mellousse Mohamed 101 168 505 840 3,372%
SOGEF 20 000 100 000 0,667%
Mr Braiek Mohamed 1290 6 450 0,043%
Mr Karaouli Mohamed Habib 224 1120 0,007%
Mr Fourati Anis 46 230 0,001%
Consortium Arabe d'Investissement 9 45 0,0001%
Mr Bessaoud Salem 0 0 0,000%
TOTAUX 1 364 280 6 821 400 45,474%

2. 4. 4. Nombr e 814220121 onnai res au

Au 31/122012 le capital sociall'El Wifack Leasing est réparti entrel 089 actionnaires:

a 57 personnes morales dadéuxpersonnes morales étrangeres
U 1 032personnes physiques dont une personne étrangere.
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2.5. Présentation Générale du Groupe EL WIFACK Leasing au 31 décembre 201

25.1.Présentation des sociétés du groupe

Le groupeEL WIFACK Leasing se compose, outre la société méteV#IFACK Leasing, de
la societédERRIADA Sicar et de la societERRIADA Immobiliere .

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes annuels indiddukeissociété
EL WIFACK Leasing etde ces deuxfilialesu 6 el | e contr 1| e

Les méthodes de consolidation appliquées sont les suivantes

en (md)
Taux de
. L . Méthode de Capital social au | Participation de la articipation de
DénominationSociale Consolidation 51/12/2010 société FI)ELW Leasing IIaa socliaété ELW
Leasing
ERRIADA Scar Intégration globale 920.000 900.000 97,83%
ERRIADA Immobiliere | Influence notable 500.000 123.000 24,60%

U ERRIADA Sicar

La sociétéERRIADA Sicar a été créée en mars 2009 avec pour objet principal la gestion du
capital risque.

Le capital intial O ®1 ve 520.000 dinars divis® en
Léassembl ®e g®n®r al e extraordinaire du 17 mar
par la création de 40.000 actions nouvelles de dix dinars chacune et oniséréteso et libérées en
2010.

- La valeur des participations au 31/12/2@D ®| v e ~  6AMrbter0g0e@ towldasar s
participations comport® projets opérant dans divers secteurs économiques.

-La valeur des produi t s/122011 p 25022 einaescantre@76st ®
dinars au 31/12/2010, enregistrant ainsi une augmentation de 4.327 dinars.

U ERRIADA Immobiliere

La sociétéERRIADA Immobiliere a été créée le 12 juin 2008 avec pour objet principal la
promotion immobiliere.

Le capit | initial s6®l ve ° 170. 000 dinars d
Loassembl ®e g®n®r ale extraordinaire du 30 d
dinars par la création de 166.000 actions nouvelles dedairags chacue dont 66.000 actions ont
été souscritest libérées en 2009

i
® (

- Le stockimmobiliers 6 e st ®I| e v @& 4.%5b.46Rlihats Ic@nireR.4¥3.299 dinars au
31/12/2010

-Aucun revenu nodoa l®tl®a enno ®iIg®Is® r ®s te ne rRrérjdidr a s e
projet.
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25.2. Schéma du group&L WIFACK Leasing au 31/12/2011

EL WIFACK
LEASING
97,83% | 24,60%
v
ERRIADA ERRIADA
SICAR IMMOBILIERE

25.3. Evénements récents modifiant le schéafinancier du groupe entre le 31/12/201let la date
déo®l aboration d

( Aucun

®Vv ®nement

u document

ndest

de

r ®f ®r enc e

signal er)

25.4. Participations entre les sociétés du groupe EL WIFACK Leasing au 31/12/2D1

Dénominaton Sociale

EL WIFACK LEASING

ERRIADA SICAR

ERRIADA IMMOBILIERE

EL WIFACK LEASING

ERRIADA SICAR

97,83%

ERRIADA IMMOBILIERE

24,60%

255. Les chiffres clés desociétés du groupe au 31/12/2011

en(md)
. Dividendes
. Chiffre S
SRR déaff a Résultat Résultat L Charges dlstrl_bug
propres avant : ~ Globales . 5 relatifs a
. (produits doéoexpl o net . financieres A
affectation d6 (Total passifs) | 6exerl
6expl o 2010
EL WIFACK
LEASING 24 642 14 082 3530 2790 140536 6203 1500
ERRIADA *)
b 964 0 -4 19 507 0 0
ERRIADA
IMMOBILIERE 500 0 -29 0 4157 0 0
®) dont 500 md de fonds gérés
2.56. Les engagements financiers du groupe EL WIFACK LEASING au 31/12/201
en(md)
Fonds Sl LG Billets de . Emprunts .
2 ressources p . Découverts . : Leasing Total
gérés spéciales trésorerie Obligataires
EL WIFACK
LEASING 0 94 786 1137 457 20000 116 30
ERRIADA SICAR 500 0 0 0 0 500
ERRIADA
IMMOBILIERE 0 1064 0 2210 0 3274
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2.57. Politique actuelle et future de financement inter société du groupe

La soci

groupeAucun fi

®t ® EL
nancement

Wi

FACK

nobéda

Leasi
eu | i

ng
eu

noda
ni

pas
, alertre les

d®f i n

| a

autresscciétés du groupe. Toutefoisin fond géré de 500.000 dinars a été souscrit par la société mere
aupred 6 ERRI ADA Sicar

2.6. Relation de la société EL WIFACK Leasing avec les sociétés du groupe

2.6.1. Prétsoctroyés etcréditsrecus: Néant

2.6.2. Créances et dettesommerciales: Néant.
2.6.3. Apports an capitaux: Néant

2.6.4. Dividendes et autres rémunérations Néant.
2.6.5. Garanties, slretés réelles et cautionsNéant.
2.6.6. Relations commerciales Néant.

2.6.7. Fonds Gérés

La société El Wifack Leasing a signé en 2009 unrabrde fonds gérés avec la société

ERRIYADA SICAR pour un montant de 500 000 D et don
de 201.
2.7. Relation avec lesautres parties liées au 31/12/201
2.7.1. Information sur les engagementsNéant.
2.7.2. Transfert des ressources
Rémunération . o
Administrateur UL comité permanent RTINS
Dividendes | de présence d% audit comité de crédit
LAFICO TUNISIA 197 079,500 |  5.000,000 3.529,412 -
STB INVEST SICAF 150 000,000 |  5.000,000 3.529,412 -
SOGEF 10 000,000 | 5.000,000 - 3.529,412
Mr Mohamed Hédi Ben Ayed 217 946,500 5.000,000 - -
Consortium Arabe d'Investissement 4,500 5.000,000 - -
Mr Mellousse Mohamed 73 050,000 5.000,000 - 3.529,412
Mr Braiek Mohamed 645,000 3.750,000 - 3.529,412
Mr Karaouli Mohamed Habib 112,000 5.000,000 1.764,706 -
TOTAUX 648 837,500 38.750,000 8.823,530 10.588,236
2.7.3. Fonds gérés
La sociétéEl Wifack Leasing a signé avec la sociét8ODISSICAR (membre du conseil
déadministrati or ACK ILEASONG®f @®sBLUOWI | a dat e
sur | 6 e x edescconeeation® Be0g@sjion de fonds portant sur un montant d®®&ID sous
forme de fonds g®r ®s approuv®es avant 2009 et
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2.7.4. Contrats de Leasing

La sociétéEl Wifack Leasinga conclu des contrats de leasing avec des sociétés ayant des

administrateurs en communs. Lé ta | des produistés®| das gT9ODRHTN®e 2 |
ainsi détaillé par groupe de sociétés

Société Montant

(en DT)
U Groupe BEN AMOR 72 296DT
U Groupe BEN AYED 64 483DT

Au cours de ,llatseciétéel Wifack éeasinfalctnclu un contrat de leasing
mobilier avec leGroupe Ben Ayegbour un total de 85805 Dinars et avec la société SOGEF pour
300.000 DT en leasing immobilier

2.8. Dividendes

200 2010 2011
Capital (en dinars) 15000 000 15000 000 15000 000
Nombre dbéacti on:;g 3 000 000 3 000 000 3 000 000
Résultat net (en dinars 2456 867 3247 646 2790 298
Dividende global (en dinars) 1 200 000 1 500 000 1 500 000
Dividendespar actions (en dinars) 0,400 0,500 0,500
% du nominal 8% 10% 10%
Date de mise en paiement 15/7/2010 15/7/2011 10/7/2011

29. Marché des titres

Les titres de capitad 6 E |

Wi f asomt néboads suli lenrgarché principal de la cote de la

Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Au 31/12/2011, liexiste un emprunt obligatairémis par la scété El Wifack Leasinget cotésur le

marché obligatairaux caractéristiques suivantes

Montant de Derniére Encours au
Intitulé I'emprunt Rz Taux doi Durée 31/12/2010
» échéance .
en (Dinars) (en Dinars)
5,45% &
El WIFACK LEASING 2010 20 000 000 10/01/2016 | TMM+0,775% 5 ans 16 000 000

2.10. Notation de la société

L6agence Hteh Ratiogsaattribuele 2 Aolt 2012 a la sociétdl Wifack Leasingsur son
échelle de notation nationale, les notes suivantes
- La note nationale a long terme : BB+ (tun)
- La note nationale a court terme : B (tun)

-Perspective doé®vol utgstaben de | a note ° | ong
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Y
SIGNIFICATION DES NOTES NATIONALES

T BB+ (long ter me) : Cr®ances pour |l esquell e
paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement al
autres sociétés émettricde dettes dans lepaysd apt i t u d een temps pt@n heureedo t
principal et des int®r°ts reste sensible
conditions économiques et financieré®s signes « + » et «» peuvent étre uisés pour
marquer @s nuances de qualité.

1 B (court terme) Créancegour lesquelles il existeunen cer t i t ude quant |
en temps et en heure du principal etidé&rétspar rapport aux autres entités émettrices dans le
pays. Cetteaptitude au paiement en temps et en heure est tres sensible aux évolutions
défavorables desaditions économiques et financieres
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FitchRatings
LE E DE TATION

Tunis, le DZ aolt 2012

Fitch {"Fitch®) (voir définition ci-dessous) attribue les notes nationales suivantes a El
Wifack Leasing (EWL) :

- Note naticnale & long terme . BB+{tun) ; Perspective Stable
Mote nationale a court terme : B{tun)
- Mote nationale de dette senior : BE+{tun)

Ces notes sont publidées et mises a jour sur les sites web publics de Fitch @ www fitchratings.com.tn
etfou www.fitchratings, com

Les notes attribudes par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par I'"émetteur et les
tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de émission de titres, Pour étahblic st
assurer le suivi de ses notes, Fitch s'appuie sur les infarmations factuelles qu'elle regoit des émetteurs
et des garants, ainsi que de toute autre scurce quelle juge crédible. Fitch procéde & un examen
raisonnable des informations factuelles qu'elle utilise, conformément 4 sa méthodolegie de notation, et
verifie de maniére raisonnable ces informations auprés de sources indépendantes, dans la mesure ou
de telles sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise.

La nature de l'examen factuel de Fitch et I'ampleur des vérifications ocbtenues auprés de tiers varient
en fonction du titre noté et de son émetteur, et d'un ensemble d'autres facteurs tels que les
obligations et pratiques en wigueur dans la juridiction dans laguelle |e titre noté est offert et vendu
etfou dans laguelle I'émetteur est domicilié, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, l'accés & Iéquipe dirigeante de I'dmetteur et ses conseillers, la disponibilité des
werifications déja effectudées par des tiers, telles gue rapports d'audit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports d'ingénierie, avis juridigues et autres rapports
fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de vérification par des tiers indépendantes et
compétentes, pour le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique de 'émaetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les points
de fait, ni un contrdle effectué par des tiers ne peuvent garantic que toutes les informations sur
lesquelles Fitch se fonde pour établir sa notation scront précises et complétes, En fin de compte,
I'émetteur et ses conseillers assument la respensabilité de l'exactitude des informations gu'ils
fournissent & Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports. Pour émettre
ses nates, Fitch doit s'appuyer sur le travail des experts, notamment des auditeurs independants pour
les &tats financiers, et des avocats pour les aspects juridiques et fiscaux, Par ailleurs, les notes sont
par nature prévisionnelles et intégrent des hypathéses ot des pronostics sur des événements futurs,
par nature impassibles a wverifier en tant que faits. En conséquence, malgré les vérifications menédes
sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des événements futurs ou des conditions
qui n'étaient pas attendus au morment de leur émlssion ou de leur confirmatian,

Fitch s'emploie & continuellement améliorer ses critéres et méthodalogies de natation, des mises &
jour périodiques sont ainsi effectuées sur son site web des descriptions des critéres et méthadologiss
applicables aux différents types de titres. Les critéres of méthodologies utilisées pour déterminer une
action sur une note sont ceux en vigueur au moment o cette action sur la nate est réalisée, soit a la
date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chagque commentaire d'action sur une note
fournit des informations sur les critéres et méthodologies utilisés pour aboutir & 13 note considérée,
ces critéres et méthadologies pouvant éventuellement différer des critéres et mithodologies générauwx
applicables & ce type de titre tel qu'apparaissant sur le site web 4 ce moment, Pour cette raisan, vous
Btes invités & toujours consulter le commentaire de I'action sur une note pour &tre précisément
informés des fondements de cette note.

Fitch Morth Africa S.4
raciete Anonyme au capital de 300 000 Dinars Tunisiens
184, rue ce Médine - 1002 Turis - Tunisie - Tél.: {216) 71 84 48 05/ 71 8409 02 - Fax . (216) 71 79 19 10 - Site Web © wamn fizchratings.com.on
R.CoVB1981019%6 - Code TWA, 1 STEA3TPIAMNDO0
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FitchRatings

c\

€n aucune fagon les notes ne peuvent étre assimilées a une recommandation ou une suggestion
directe ou indirecte d’acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, pret' ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, n ne suggerent, Ia.mise en place d’ung strgtegm
dfinvestissement a |'égard de tout investissement, prét, titre, ou tout émetteur. Les notes 0 e)'cpr\ment
aucun avis sur |‘adéquation du prix du marché, \a pertinence de tout investissement, prct. ou titre pour
un investisseur particulier (incluant, sans limitation, tout traitement cormptable e_t,"ou reglementanr(:.)
ou la fiscalité (exonération ou imposition}) des paiements réalises au titre de tout investissement, pres
ou titre. Fitch n'est pas vatre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit A aucun tiers, aucun conseil
financier ni services juridiques, d’audit, comptables, d'expertise, d’évaluation ou actuariels. En aucun
cas une confirmation de note ne saurait se substituer a de tels conseils ou Services.

Les notes sont fandées sur des méthodes et des critéres atablis, soumis par Fitch a des éwaluations et
des mises a jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sant le fruit d‘un travail coliectif de Fitch et
aucun individu ni groupe d’individus ne saurait en atre tenu pour seul responsable. Tous les auteurs
des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identifiés dans un rappert de Fitch ont contribué aux
opinions qu'il contient, mais sans en &tre les seuls responsables, Ils ne sont nommeés qu‘a des fins de
contact.

L attribution d‘une note par Fitch n’équivaut pas 4 un consentement pour |'utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d'inscription ou autre production de documents
imposées par les lois américaines, hritanniques, ou toute autre législation pertinente sur jes valeurs
mobiligres. Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de |a lettre faisant état de sa
décision sur la note dans un document d’information en vue d'un investissement, quel qu'il soit.

Eitch demande a I'émetteur et aux autres parties de lui communiquer rapidement toute information
susceptible d'affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent &tre
relevées, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance suite a une modification des
informations, la survenue de nouvelies informations, un changement dans leur exactitude ou leur
inadéquation, ou pour toute autre raison jugée suffisante par Fitch.

Rien dans la présente lettre ne vise 5 créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre Fitch et
tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait étre interprétée dans ce sens.

Sans cette lettre, « Fitch » désigne Fitch North Africa et toute fitiale de celle-ci, ainsi que leurs ayants
roit.

Cordiales salutations,

Directeur Génd
Fitch North Africs
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Tunisia

EL Wifack Leasing

Mise a jour

Motes
Netes naticnaks

Long Tarma
Coun Teema

BB (fun)
B
R SO Fain

||:||.:|TL.TIH mannaic Glrangar BB
IDA* LT an mannais lacal ’ HRE
Mola da plafond souverain HREE

Perapective

IDA*LT an monnaic Grangéradu  Mdgative
SN argin

NDE'LT onmonraio kocakody Migative
Souvarain

Nota Natiorale Lang Terma Stabla
" I0R (ssuer Datmt Fating) : Molw de Disaut
Emafowr

Données financiées
EL Witack Laasirg
0 Juin M Deo
12 1
Total Ban (Mis USD) 1188 1ioz
Total Bian (M THOI 1803 1842

Fonds peopres (Mia THLY ME ME
%i;l].lﬂ o mphatation (Mo 21 34

Plézulal Mat (Mo THI) 14 28
Résutat o anploitation/ 238/ 23
HAsctits Moyare (%)

Aésuital d sxplodiation’ 1747 144
Tl

Coafficiert d'ax (%} 23636 287
i da capital Tiar 1 (%) 1330 1805
Ratio Fich oo capital (%) 137 1574

Fondements des notes attribuées

Des nofes [Ees s qualités intrinséques : Les notes nationales d'El Witack Leasing (EWL)
reflstent une qualité d'actifs satisfaisante, bien que sous pression, ainsi qu'une capitalization
une liquidité adéquates. Elles tiennent cependant compie de la taille limitse dEWL, &t dune
gestion des risques qui, malgré des améliorations, est moins perfectionnée que celle des
leaders du secteur.

Une gualité d'actifs satisfaizante : EWL conssrve le ratio de créances classées le plus faible
parmi ses pairs, en dépit d'une détérioration (4,5% & fin juin 2012 contre 2,31% & fin 2010).
Une partie des encours de crédit d'EWL reste néanmoins fragile, la société ayant accondé des
rééchelonnements de préts (13 Mio OT, 8,2% des encours bruts & fin 2011). La concentration
des expositions d EWL demeurait dans la moyenne du ssctsur & fin juin 2012,

Une gestion des risgues moing perfectionnée : EWL a mis en place un programme
d'amélioration de ses oufils et procédures de gestion des risques. Toutefois, cew-ci restent
moins élaborés & ce jour que ceux des leaders du secteur, Par aillaurs, EWL a assoupl sa
méthods de calcul de couverture des créances classées par les provisions ; ce changement
fait baissar le taux de couverture, qui demeurs néanmains prudent (30% & fin juin 2013).

Une rentabilité acceptable : Lez performances dEWL demeursnt dans la moyenne du
secieur. Si sa renfabiité devait pafir de la pression continue sur ks taux de refinancement,
notamment en cas de recours au marché obligataire, le niveau éevé de la marge netle
diintérét d BWL lui permetirait cependant d’amortir ce choc plus facilement que ses pairs.

La persistance d'un colt du risgue important ne peut étre écartée atant donné la fragilité da la
reprse &conomique en Tunisis ; ke provisionnement collectf ne devrait toutsfois pas atteandre
la méme amplewr en 2012 (2011: 0.6 Mo DT, 0.4% dee encours sains). Le cosfiicient
d'exploitation d'EWL, slourdi par les recnutements récents et les projets de développement,
demeure capendant lun des plus bas du secter,

Une gestion prudente de la liquidié : EWL a recours presquiexclusivement & des lignes
bancaires & moyen ferme et des empunts obligataires. La socété conserve par ailleurs un
stock important de lignes de crédit non utilisées qui couvrait 55% de son programme annuel de
financement a fin juin 2012,

Une capitalisation satisfaisante : Les oéances douteuses nettes de  provisions
représentaient ssulement 7% des fonds propres dEWL & fin juin 2012, Une augmentation de
capital, prévue au 52 2012, permefirait d'accompagner |a croissance des encours.
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EL Wifack Leasing

Summary Analytics
30 Jun HH2 3 Dec 2H1 3 Deo 20 3 Deo 2008 3 Oec 2008
" Woniths - Tnie im Year End ¥ear End Year End Year End
A Tne == Hatios
1. Interes! incoma on Loans! Avorage Gross Loans 8.15 EX-S] 1051 10LE1 11.61
2 Intorest Ex panss on Cust Doposits' Averaga Custormer Doposits rLa na na na na
3 Interest incomal Average Eaming Assots .18 R are 10.EZ 11.15
4. Interest Expansal Asorage Intarost baaring Lishiltios 521 563 -1 E.20 7.35
5. Mat Interest Income’ Avrags Eaming Assats 5.25 53 SEE E.DZ 5.57
& Mat It b Less Loan Impairment Charges! Av. Eaming Assels 42 432 452 477 414
7. Mat Intarest Inc Loss Predomed Stock Dhidend Average Eaming Assats 5.25 525 555 E.DS 5.57
B Oiher rafing Profitability Ratics — —
1. et [ [T 4.35 X 5] 1] 103 10.26
2 MNonnfeest Expersa’ Goss Aesnuas 3685 JETS A =0s 38 46
3 Mon inloost Exporsa’ Avorago Assas 182 202 1.86 230 224
4. Pro-impaimant Op. Profit! Avcraga Equity 71 TS . Z1.64 19.05
5 Pro-impaiman Op. Profd! Averapa Total Assals 3.28 ERLE] are 4.1 3.58
& Loans and sacurities imparmant changes' Pra impairment Op. Profit bl | I0LE1 SO mTa ar .50
7. Dpoerating Proft! Mwomge Equity AT 1441 17.04 15.20 11.80
& Oporating Profit! Avompa Total Assots 2.38 2 286 282 224
9 Tawon' Pro tam Paofic 26.36 3= 2000 1278 12.50
10, Predmpairmant Opemating Proft ! Fisk Weighted Assats 3.26 ERES 3EE 3.B5 na
11. ing Profit | Fick Waaighted Assots 2.35 213 290 271 ML
T Cithar P ity Ratos
1. Mat Incomal Awarage Tobal Equity .84 1186 1430 1462 TEE
2 Mat Incomal Average Total A ssets 1.58 182 =2 =B .08
3 Fich Comprefensive Incoma' Averaga Total Equity 11.44 11.88 14.30 14.EZ 1.11
4. Fiich Comprafensive Incoma' Avermpae Total Assats 1.58 182 =2 =B .08
5 Mot Incoma' Av. Tolal Assais plus Ax. Managed Soowitzod Assals na na na na na
& Mat Incoma' Fisk Waghtod Assats. 1.58 1.80 244 ZED na
7. Fitch Comprofensive Incoma' Fisk W eightod Assots 1.58 1.80 244 260 na
1] &EF lzation - -
1. Fnal ] al'fi aighted Hisks 1Ty 1574 7.8 2206 [
2 Fich Eigbla Capital' W sighted Fisks 1377 1574 17.58 22 06 na
3. Tangide Common Equity! Tangibla Assats 12853 [FE-] 1m0 HTE 743
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratic 13.30 150 a2 w.r [ F 1
5. Total Raguiatcy Capital Fatic: 13.30 150 a2 w.r [ F 1
&, Coem Tiar 1 Fegulatory Capital Ratic F 1 na na na na
7. Ecpuity! Total Assals iz2.853 14,83 1508 MTE ir.13
& Cash Dhidonds: Paid & Dechred! Met Incoma na 53 ST =t 156,00 42 86
9. Cash Dvédend Paid & Declared! Fitch Comprehensim Incoma A 5357 ETg- - SE.00 42,85
1. Cash Dradands: & Share Fepurchasa'Met Incoma na na na na na
11. MNat Incoma - Cash Dhidends' Total Equiy i1.44 %] 7.3 BB 6.20
E Loan Guality
1. Growth of Total Assois 15.19 BT2 S0Es 36.25 Z8.08
2 Growth of Geoss Loans: 13.89 3 57 e i FTE 2463
2 Impairod Loans (MPLs)Y Geoss Loans 4.86 - 1] =73 3Th
4. Fescrus o bnparod Loens' Gross loans 3nT 350 i 273 246
5. Fescrs for impaired Loens! impaired Loans: B0.00 Bo.Bs 100,00 100,00 Ba.47
& Impaired Loans kss Fesarms for imp Loars! Equity .50 nas oo 0.0 1.55
7. Lean impaimnent Chames' Avorage Goss Loans 0.95 1.07 o0 1.34 1.48
& Mat Chamge ofls! Average Geoss Loans na oo oo 0.36 na
& Impared Loans + Fomdosed Assals' Gross Loars + Foreocksad A ssais 445 P - 2E T3 275
F. Funding
1. Loans' Customar Daposids na i i na na
2 Interbank A ssabs! Inbarbank: Linbiltias na na na na 1, B0.00
3 Customer Deposits! Total Funding mcl Deratives 0.00 oumn [als v} 000 0.00

EL Wifack Leasing
Celoker 2012
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EL Wifack Leasing

Reference Data
30 Jun 2012 3 Dec 2001 31 Dec 2010 31 Dec 2008 31 Dec 2008
@ Monghs- 8 Months -
e fim e rim As%of Year End Az of ‘Year End As%of ‘Year End As % of Year End Asof
U5 Dm THDmM ASEIS THOm ASEIS THDmM Azsets THDm Az=e1s THDmM ASRE
A OffBalance Sheet lems
1. Manapad Secuniized Assels Reporied Offi-Balance Sheat na na - na - na - na - na -
2. Other af-balanca sheat axposwe (o securtizations na na - na - ng - na - na -
3. Guaraniees na na - na - na - na - na -
4. Accaptances and documentary credits reporied of-balance shaet na na - na - na - na - na -
E. Committad Credit Linas na na - na - ng - na - na -
6. Other Contingent Liabiiities na na - na - na - na - na -
7. Total Business Wolume 1188 190.3 100.00 165.2 10000 18 100.00 2.6 100,00 7E3 100.00
8. Mamo: Total Waghtad Risks m7 1787 93.90 1687 94,35 1312 BATE 5.1 =2 X na -
9. Aitch Adustmants to Weighted Fisks. na na - na - na - na - na -
10. Fich Adj Ilsiedwﬂled Risks 111.7 178.7 93.90 1687 94,25 131.2 B4.7E 051 £3.66 Mna -
B. Average Balanoe Sheat
Average Loans 106.2 168.3 88.44 129.9 84,68 ma 71.80 B2.3 B0.21 60.3 B0.08
Average Eaming Assets 1064 1686 8860 1d4.4 o4 1204 IR B33 BiEa 628 .40
Average Ascels 111 1778 9343 1626 9z.08 127 B3.14 23.0 T4 &1 |
Average Managed Secuntz ed Assets (0BS) na na - na - na - na - na -
Average Inbarest-Baaring Liabilities 785 1iZa 66.80 1121 67.86 @0 E0.08 B1.3 BBTE 48 [=Ra]
Average Common aguity 164 246 12893 226 14.29 23 14.41 17.1 1667 126 16.73
Average Equity 16.4 246 1233 236 14.29 23 14.41 171 16.67 126 16.73
Average Customer Deposils oo oo 0.00 oo 000 oo 0.00 0.0 0.03 0.0 0.00
C. Mawrtes
AsEt Matrites:
Loans & Advances = 3 monins na na - na - na - na - na -
Loans & Aovences 3- 12 Months na na - na - ng - na - na -
Loans and ACMancas 1 - 5 Years na na - na - na - na - na -
Loans & Advances > 5 years na na - na - na - na - na -
Debt Secunties « 3 Mantns na nae - na - ng - ne - na -
Debt Secunties 3 - 12 Monihs na na - na - na - na - na -
Debt Secunties 1 - & Yaars na na - na - na - na - na -
Debt Secunties » & Years na nae - na - ng - ne - na -
Interbank « ¥ Maonths na na - na - na - na - na -
Intemani 3 - 12 Montns na na - na - ng - na - na -
Intemank 1- & Yaars na na - na - na - na - na -
Interbank = & Years na na - na - na - na - na -
Liability Maturige s:
Aetal Daposils < 3 monthe na na - na - ng - na - na -
Aelal Deposils 3 - 12 Months na na - na - na - na - na -
Aelal Deposils 1- 5 Yeas na na - na - na - na - na -
Petal Daposiis - 5 Years na na - na - na - na - na -
Cther Depasits < 2 Monins na na - na - na - na - na -
Cther Deposits 3 - 12 Monihs na na - na - na - na - na -
Other Deposits 1- § Yaars na nae - na - ng - ne - na -
Cther Deposils » & Yeas na na - na - na - na - na -
Intemaric - 3 Moning na na - na - ng - na - na -
Intemaric 3- 12 Months na na - na - na - na - na -
Interbank 1- & Yaars na na - na - na - na - na -
Intemani = & Yeas na na - na - ng - na - na -
Senicr Deit Matunng < 3 months na na - na - na - na - na -
Senior Delnt Matunng 312 Marths na na - na - na - na - na -
Senicr Det Matunng 1- & Yaars na nae - na - ng - ne - na -
Senior Demt Matunng > & Years na na - na - na - na - na -
Total Sanior Debt on Balance Sheet na na - na - na - na - na -
Far v slue Portion of Senor Debt na nae - na - ng - ne - na -
Covered Bands na na - na - na - na - na -
Suboriinatad Det Maturing - 3 months na na - na - na - na - na -
Subordinalad Dedt Maluring 312 Monihs na na - na - na - na - na -
Subordinated Deot Maturing 1- & Year na na - na - na - na - na -
Subordinatad Dett Matunng - & Years na na - na - na - ne - na -
Total Subceminated Debi on Balance Sheet oo oo 0.00 oo 000 oo .00 0.0 0.00 0o 0.00
Far v alue Portion of Subordinated Dabt na na - na - na - na - na -
0. Equiry Re condilatien
1. Equily 164 246 1233 246 14.85 B3 1606 2.3 2078 123 17.13
2. Aad: Pral. Shares and Hybnd Capital accounied for 25 Equity na na - na - na - 0.0 0.00 0o 0.00
3. Aod: Othar Adustments na na - na - na - na - na -
4. Pubiished Equity na na - na - na - ne - na -
E Flich Bigible Capital Reconclllaton
1. Total Equity as reponed (INGluding non-coniroiling Inberesis) 164 248 1233 246 14.88 2.3 1606 21.3 2078 123 17.13
2. Faralue efiect incl in own debibomowings & ¥ on the 87S- OC only oo oo 0.00 e 000 oo 0.00 0.0 0.03 oo 0.00
3. NorHioss-abeorting nan-coatroling nleresis oo oo 0.00 oo 000 oo .00 0.0 0.00 0o 0.00
4. Gooowill oo oo 0.00 oo 000 0o 0.00 0.0 0.03 0o 0.00
E. Dher intangibles oo oo 0.00 od 0.06 oi .06 ad oid o4 013
E. Defermad 1ax assets deduction oo oo 0.00 oo 000 oo .00 0.0 0.00 0o 0.00
7. Net 5561 \alue of INSUranca subsidanas oo oo 0.00 oo 000 oo 0.00 0.0 0.03 0o 0.00
8. First loss tranches of of balance sheet sacuiliz ations oo oo 0.00 oo 000 oo 0.00 0.0 0.03 0.0 0.00
9. Firch Core Cajpital 154 48 1283 5 1483 zn2 1409 n.2 2088 128 17.00
10. Eligibia weighted Hybnd capital oo oo 0.00 oo 000 0o 0.00 0.0 0.03 0o 0.00
11. Gowerrment hedd Hybrid Capital oo oo 0.00 oo 000 oo 0.00 0.0 0.03 0.0 0.00
12 Fiech Bigitde Capltal 154 48 1283 5 1483 zn2 1409 n.2 2088 128 17.00
13. Eligibia Hy bric Capital Limit E.E 106 B2 10.5 636 2] B.40 3.1 BET BS 7.30

Exchange Azte

USD1 - TMDA.E0030

S0 = TND1. 45930

USD1 - THND1. 43750

USD1 = TND1.21730

USD1 - TMD1.20500

EL Wifack Leasing
October 2012
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ECHELLE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

F1+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus
F1(tun) forte, comparativement aux autres entités émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs
présentent une solvabilité particuliérement forte, un signe "+" peut compléter la note F1.

F2(tun) ICréances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
securite est moins importante que pour les creances notées F1.

F3(tun) [Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que
pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres.

C(tun) ICréances pour lesguelles il existe une forte incertitude guant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables.

D(tun) ICréances dont le defaut de paiement est constate ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(tun) ICréances auxquelles on attribue la note |a plus élevée. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
et des intéréts est |a plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette note
st habituellement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) ICréances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés forte,

AA(tun) comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié a ces créances ne

AA-(tun) présente pas de différence significative avec celui des créances notees "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des
huances de qualité.

A+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions économigues pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.

BBE+(tun) ICréances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,

BEB(tun) comparativement aux autres entités émeftrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

BBB-(tun) facteurs d'exploitation ou des conditions &conomiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus

arge mesure que pour les créances notées dans les catégories supéneures. Les signes "+ et "-" marquent des
nuances de qualité.

BB+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au
BB-(tun) paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs

H'exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes "+ et
marguer des nuances de qualité.

peuvent étre utilisés pour

B+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du

B(tun) principal et des interéts, comparativement aux autres entités emettrices de dettes dans le pays. Le principal et les

B-(tun) ntéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécunté est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de
ualite.

CCC+(tun) . N . ) , .

cceC(tun) Cre_a'ncers pour lesquelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

CCC-(tun) entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréts repose
exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+ et "-" dans

gﬁ{lt;';ﬂ a catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualité.

DDD(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté.

DD(tun)

D(tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte
possibilité de changement de cette note et dindiquer le sens probable de ce changement : |a surveillance est qualifiée de " positive
" pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La mise sous
surveillance a vocation a étre temporaire.
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Chapitre 3 : RENSEI GNEMENTS CONCERNANT| L
DE LOEMETTEURVELUTIGND N

3.1. Présentation de la société

La société EL Wifack Leasing est une société anonyme créée le 28 juin 2002 avec un capital
initial de 5 MD, son obj et principal est doef
mobiliers @ immobiliers & usage professionnel, industriel, agricole, commercial et de service.

Actuell ement, son capital s6® ve ° 15MD.

3.2.Descriptionde | 6activit® au 31 d®cembre 2011

321Situation doEI iappbdriteac decteurawn3sd/1212@11 p a r

Ensemble El Wifack Leasing en | Part El Wifack Leasing

du secteur en MD MD en %
2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 | 2011
Total Approbations 1278,7 1873,7 1449,1 82,8 1211 118,1 6,48% 6,46% | 8,15%
Total Mises en Force§ 10114 1454,8 | 1174,0 | 66,1 89,2 92 6,54% | 6,14% | 7,83%
Total Encours 1541,0 2050,5 | 21614 | 91,3 122,8 | 1482 | 592% | 5,99% | 6,85%

3.2.2 Evolution des pprobations

Malgré les conditions économiques difficiles et la régression du marché du leasing en 2011, la
société a coimué ses effote N t er me s dabBnadprpnforcdr aat posdion sur le nché. Le
montant desapprobations au 3122 0 1 1 s d1B)1 MD eontie 121 MD une année auparavant
soit une régression &MD ou 2,47 %, par contre la part de marchéldea s oci ®t ® pas<aets t
de 6,46% a fin 2010 a 85% au 31/12/2011Le nombre des dossiers approuveés est pagsdaa fin

Décembre 201tontre2060a fin Décembre 210.

Ainsi, le montant moyen approuvé par dossier est pass®023mD au 3112/2011 contre
58,782mD au 31/12/200.

Evolution desdossiersapprobations

2009 2010 2011 sheeil
Nombre dbéapprobations 1550 2060 2108 2,3M
Montant (mD) 82.880 121.092 118098 -2,4%
Montant moyen des approbations (mD) 53,470 58,782 56,023 -4,6%%6
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Répartiion sectorielle des approbations

o

(mDT)
2009 2010 2011
Montant Montant Montant
Nombre % Nombre % Nombre % VARIATION
en (ND) en (MD) en (MD) 2010/2011
Agriculture 81 3501 4,22% 180 10568 | 8,72% 475 | 21399 | 18,12 102,486
e 65 6 909 8,34% 127 10190 ( 8,41% 83 8818 | 7,46% -13,46%
BTP 162 13895 | 16,76% | 223 | 21436| 17,7% 212 | 22448 | 19,0046 4,7
—— 1183 | 55106 | 66,49% | 1504 | 77525| 64,04% | 1325| 62341 | 52,78% -19,58%
— 59 3469 4,19% 26 1373 1,13% 13 3092 | 2,61% 125,206
Total 1550 | 82880 100% 2060 [121 092 100% | 2108|118098( 100% -2,4%
R®partition des approbations par type
(mDT)
2009 2010 2011
Montant Montant Montant
Nombre % Nombre % Nombre % VARIATION
en (MND) en (MD) en (MD) 20102011
t"oatfféf' Transport | 119 | 19462 | 2228% | 265 | 43325 | 3578% | 186 | 33152 | 28,06 | -23,48%
["éaé:;‘e' Ulirsigel 55 9220 | 1112% | 129 | 17825 | 1472% | 672 | 19788 | 16, 11,0
TR 1350 | 47984 | 5790% | 1638 | 52964 | 4374% | 1202 | 59 968 | 50,89 13,226
ifgﬁéﬁ’ﬁge”t 25 6650 | 802% 19 4356 | 360% | 36 3234 | 2,7 -25,7%%
Immobilier 2 564 0.68% 9 2 622 217% 12 1956 | 1,6%% -25,400
Total 1550 82 880 100% 2060 | 121092 100% 2108 | 118 098| 100% -2,47%

323

Evolution des mises en force

Les misesen force réalisées au 31/12/2011 se sont élevées a PE)OFZantre 89,275MD a fin
2010, soit une progression @&8MD ou 3,13%.

Ainsi, le montant moyemar contrat est passé de 54,964 mD au 31/12/2053,439mD au

31/12/2011

Nombre de contrats mis en force

2009 2010 2011 Vggl'é/;'ocj)_,'[\'
Nombre de contrats mis en force 1.214 1718 1723 0,2%%
Montant (mD) 66. 113 89.275 92.077 3,13
Montant moyen par contrat (mD) 54,458 51,964 53,439 2,83%
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Répartition sectorielle des mises en force

o

(mDT)
200 2010 2011
Montant Montant Montant
Nombre % Nombre % Nombre % VARIATION
en (mD) en (mD) en (mD) 2010/2011
Agriculture 75 11510 | 1741% 132 7 461 8,36% 320 14 763 | 16,030 97,8%%
Industrie 60 8018 1213% 115 8677 9,72% 152 7 158 7,770 -17,50%6
BTP 146 10666 | 1613% | 159 15153 | 1697% 163 18 042 | 19,5% 19,06%
Service 878 29410 | 4448% | 1299 57327 | 6421% | 1071 | 49241 | 53,4% -14,10%
Tourisme 55 6 509 9,8% 13 657 0,74% 17 2 873 3,126 337,2%
Total 1214 66 113 100% 1718 89 275 100% 1723 | 92077 | 100% 3,13%
R®Epartition des mises en force par
mDT)
2009 2010 2011
Montant Montant Montant
Nombre % Nombre % Nombre % VARIATION
en (mD) en (mD) en (mD) 2010/2011
Matériel o 0
Transport Lourds 112 17 684 | 26,75%]| 235 34 121 | 38,22% 153 26 871 | 29,184 -21,2%%6
Matériel o 0 o
Transport Léger 1026 32985 | 49,89% 87 13908 | 15,58% | 1407 | 43897 | 47,76 21562%
BTP 50 8568 |[12,96%| 1375 | 35015 | 39,22% 125 15725 | 17,06 -55,0%9%
:i?jﬂ'sf’t’fi:‘lem 23 6329 | 957% | 13 3088 | 446% | 28 | 3540 | 3846 | -11.2%
Immobilier 3 547 0,82% 8 2 244 2,51% 10 2044 2,21% -8,%
Total 1214 | 66113 | 100% | 1718 | 89275 |100,00%| 1723 | 92 077 |100,00% 3,1
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Léencour sesfti

Evol

uti on

Rd rewi®e r’

de |

2010, enregistrant une augmentation2%423MD ou 20,6%%.

sa&8, 248

6encour s fi

nanci

gy

er

R®partition de | édencours financi
(mDT)
2009 2010 2011
Montant en % Montant en % Montant en % VARIAT ION
(mD) (mD) (mD) 2010/2011
: 14 856 16,27% 16 005 13,03% 25742 17,36% 60,830
Agriculture
. 11 050 12,10% 11 967 9,74% 11 986 8,08% 0,16%
Industrie
BTP 12 454 13,64% 20 865 16,99% 27 460 18,526 31,6000
Sariiae 47 972 52,550 68 469 55,75% 76 933 51,89 12,36%
. 4 954 543% 5519 4,49% 6 127 4,13 11,0046
Tourisme
Total 91 286 100% 122 825 100% 148248 100% 20,70%
R®partition de | éencours financier
(mDT)
2009 2010 201 VARIATIONS
Montant en % Montant en % Montant en % 2010/2011
(mD) ’ (mD) ’ (mD) ’
E"o""l}féf' Transpor| 17 997 19,71% 42 552 34,65% 39 924 26,93 -6,1%
Matériel Transport
Utilitaire Iéger 43 843 48,03% 35625 29,00% 68 484 46,20% 92,23%
Matériel BTP 14 597 15,99% 29 622 24,12% 25 525 17,226 -13,83%
Equipement
industriel 6 765 7,41% 8 263 6,73% 7004 4.7%% -15,23%
Immobilier 8 089 8,86% 6 764 5,51% 7 311 4.93% 8,08%
Total 91 286 100,00% 122 825 100,00% 148248 100,00% 20,70%
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3.2.5. Analyse des engagements sur la clientéle

Le total des engagemansur la clientéle a atteint aBil/12/201 la somme del53194 MD
contre12549MMD © |l a fin.de | 6ann®e 2010

Les créances classées sont passé&s #5MD en 2010a 6 807MD a fin 2011représentant
ainsi4,44% du total des créances, en 20ddntre2,96 % en 2010

Evolution des produits réervés et des provisions

(md)
2009 2010 2011
Provisions sur créances classées 2499,31 3497,026 4362,977
Produits réservés 151,480 228,075 530,709
-dont produits réservés classe 0 et 83,059
Provisions collectives - - 604,517
Total 2 650,791 3725,101 5498,203

Evolution des créances

Le tabl eau sui v aestréancestcoummes etled cRéancds alassées et ledr couverture par
les agios réservés et les provisions affectées.

(md)
2009 2010 2011

Créances Courantes (classes 0 & 1) 90339,808 121766,151 146 386590
Créances classées 2650,911 3725,101 6 807,979

Classe 2 612,750 1008,842 538,068

Classe 3 512,218 201,820 511,364

Classe 4 1525,943 2514.439 5758547
Total créances 92990,719 125491,252 153194,569
Ratio des créances classées 2.85% 2 96% 4,45
Cumul deg produits résgifs et des prqvisipns ! 2650,791 3725101 4810 627
(hors provisions collectives et nroduits réserv
Ratio de couverture des créances classeées 100% 100% 70,66%
(cumul des produits réservés et des provisions/créances classé
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33.Dexri ption de&0Juidm20X2t i vit® au
33.1Si tuati on d oiglpar Mppodrteac decteurena 3906/2012
Ensemble
du secteur en MD El Wifack Leasing en MD | Part El Wifack Leasing en %
30/06/2011f 30/06/2012| 31/122011 | 30/06/2011) 30/06/20.2 | 31/122011 [ 30/06/2011 [ 30/06/2012 [ 31/12/2011
Total
Approbations 706,5 992,1 1449,1 52,9 85,5 118,1 7,48 % 8,61 % 8,15%
Total Mises en
Forces 557,9 710,7 1174,0 45,7 62,1 92,0 8,19 % 8,73 % 7,83%
Total Encours [ 2018,6 | 2325,2 | 21614 136,5 170,4 1482 6,76 % 7,32% 6,85%
3.3.2 Evolution des approbations
Les approbations au 30/@®12ontprogress ar rapport 7 | a 2WlUme p®
32.580 mDTsoit de 61,5%6 en passant d62930 mDT a 8%10 mDT. Le nombre des dossiers
approuvés ggasse d.632a fin Juin 2012 contre 994 fin Juin 2011
Evolution des dossiers approbations
(mDT)
Variation
30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011 Juin
2011/2012
Nombre ddédapprobations 993 1632 2108 639
Montant 52930 85510 118 098 32580
Montant moyen des approbations 53,303 52,395 56,023 -1,70
Répartition sectorile des approbations
(mDT)
30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011
VARIATION
Nombre | Montant % Nombre| Montant % Nombre| Montant % Juin
2011/2012
Agriculture 301 8606 | 16,26%| 394 12562 | 14,0% | 475 21399 | 18,12% 45,96%
Industrie 84 4066 | 7,68% | 106 10597 | 12,40%| 83 8818 | 7,47% 160,62%
BTP 101 9218 |[17,42%| 121 9660 |11,29%| 212 22 448 | 19,00% 4,79%
Service 428 29410 | 55,56%| 907 42 205 | 49,36%| 1 325 62 341 | 52,79% 43,50%
Tourisme 79 1630 3,08% 104 10486 | 12,26% 13 3092 2,62% 543,31%
Total 993 52930 | 100% | 1632 | 85510 | 100% | 2108 | 118098 | 100% 61,55%
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R®partition des approbations par type

(mDT)
30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011
VARIAT ION
Nombre | Montant % Nombre | Montant % Nombre | Montant % Juin
2011/2012

Matériel

Transport Lourds 115 13952 | 26,36% | 199 | 25567 | 29,90%| 186 33152 | 28,07% 83,5%

Matériel

Transport Léger 773 2679 | 50,63% | 1312 44688 | 52,26%| 672 19788 | 16,7% 66,730

83 9098 | 17,19% | 97 11741 | 13,73%| 1202 | 59968 | 50,88% 29,050

BTP

Equipement

industriel 15 1911 3,61% 21 2 856 3,34% 36 3234 2, 7% 49,4%%

Immobilier 7 1170 2,21% 3 658 0,77% 12 1 956 1,65% -43,76%
Total 993 | 52930 | 100% | 1632 | 85510 | 100% | 2108 | 118 098] 100% 61,%%

3.3.3. Evolution des mises en force

Les mises en force réalisées al0&P012 se sont élevéesG?112 mDT contre 4560 mDT a fin
Juin 2011 soit une progression d&.352mDT ou 35,73%.

Ainsi, le montant moyen par contrat est @gaas47 mDI au 3006/2012 contre 56nDT au
30/06/2011, pour un volume de 1.29%ntrats mis en force a fin Juin 2012 contre 816 a fin Juin.2011

Nombre de contrats mis en force

(mDT)
Variation
Juin 2011/2012

30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011

Nombre de contrats mis en force 816 1299 1723 483
Montant 45760 62112 92 077 16352
Montant moyen par contrat 56,078 47,815 53439 -14,73%
Répartition sectorielle des mises en force
(mDT)
30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011
VARIATION
Nombre| Montant % Nombre| Montant % Nombre | Montant % Juin
2011/2012
Agriculture 231 5574 12,18 322 10502 | 16,90%| 320 14 %63 | 16,03% 8841%
Industrie 76 3894 8,51% 84 6310 10,16% 152 7 158 7,77% 62,080
BTP 82 9029 19,73%| 106 8 696 14,00% 163 18 042 | 19,59% -3,6%%0
Service 351 25044 | 54,73% 698 30488 |49,09% | 1071 | 49 241 | 53,48% 21,7%%0
Tourisme 76 2219 4,85% 89 6116 9,84% 17 2873 3,12% 175,82%
Total 816 45760 100% 1299 62112 100% 1723 92 077 | 100% 35,73%
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R®partition des mises en force par
(mDT)
30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011
VARIATION
Nombre| Montant % Nombre| Montant % Nombre| Montant % Juin
2011/2012
Matériel
Transport 82 9961 |21,77%| 128 15001 |24,15%| 153 26 871 [ 29,18% 50,60%
Lourds
Matériel
Transport 631 22771 149,76%| 1079 35149 156,59%| 1407 | 43897 | 47,6 54,36%
Léger
SR 79 10012 | 21,88% 79 10888 | 17,53%| 125 15725 (17,06 8,75%%
Equipement | g 1917 | 4,19% | 12 671 | 1,08% | 28 3540 | 3,84% | -65,0%
industriel
- 6 1099 | 2,40% 1 403 0,65% 10 2044 | 2,21% -63,33%
Immobilier
Total 816 45760 | 100% 1299 62112 | 100% 1723 | 92077 | 100% 35,73%
334. Evol ution de | 6encours financier

Ldencour s estfélevealmoc3D1mDT adirdjuin 2012contre136.520 mDTa fin juin 2011
enregistrant une augmetitan de33.871mDT ou 24,81%.

er

R®partition de I 6dencours financi
(mDT)
VARIATION Juin
30/06/2011 30/06/2012 31/12/2011 2011/2012
Montant) % Montant % Montant % Montant %
Agriculture 25 068 18,36% 29 850 17,52% 25742 17,31% 4782 19,08%
Industrie 12 293 9,0% 20 318 11,2% 11 986 8,09% 8 025 65,28%
BTP 21 760 15,%% 25734 15,10% 27 460 18,52% 3974 18,26%
Service 60 219 44, 11% 75 964 44,580 76 933 51,89% 15745 | 26,15%
Tourisme 17 180 12,58% 18 525 10,876 6 127 4,13% 1345 7,83%
Total 136 520 100% 170 391 100% 148 248 100% 33871 |24,81%
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R®partition de I 6encours financier
(mDT)
30/06/2012 30/06/2011 31/12/2011
Montant % Montant % Montant %
Immobilier 7 311 4% 6 306 5% 7311 5%
Matériels de transport lIéger 74 282 44% 66 246 49% 68 483 46%
Matériels de transport lourds 79 645 47% 51 410 38% 65 449 44%
Equipements spécifiques 9151 5% 12 557 9% 7004 5%
TOTAL 170 391 100% 136 520 100% 148 248 100%
3.3.5. Analyse des engagements sur la clientele
Evolution des produits réservés et des provisions
(md)
30/06/2012 30/06/2011 2011
Provisions sur créances classées 5060,045 3497,026 4362,977
Produits réserés 633,047 319,052 530,709
-dont produits réservés classe 0 et 157,219 - 83,059
Provisions collectives 698,104 - 604,517
Total 6 391,196 4419,047 5498,203
Evolution des créances
(mDT)
30/06/2012: 30/06/2011 31/12/2011
Créances Courantes (classes 0 et 1) 166412,820 135525,088 146386,590
Créances Classées 7979,718 5187,448 6 807,979
Classe 2 559056 1268,947 538,068
Classe 3 2 648,700 1708,040 511,364
Classe 4 4771,962 2210,461 5758,547
Total Créances 174392,538 140712,536 153194,569
Ratio de créances classées 4,58% 3,69% 4.44 %
Cumul des produits réserves et des provisions suncesalassée
(hors provisions collectives et agios réservés classe 0 et 1) 5535873 4419,047 4810,627
Ratio de couverture des créances classées 69,37% 85,19% 70,66%
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34. Il ndi cat euwd/B220d acti vit® au
Répartition des gprobations par secteur et par type
(mDT)
4 eme Trim 2012 4 eme Trim 2011 Exercice 2012 Exercice 2011
Mob Immob Mob Immob Mob Immob Mob Immob
Agriculture 3280 7 140 21412 400 21 399
Industrie 6 735 657 22 571 8 818
Batiments efravaux Publics 5219 8 083 18 861 22 448
Tourisme 4 389 540 674 170 16 319 540 2 625 467
Service et Commerce 11911 400 18 800 630 71117 930 60 580 1761
Total 31534 940 35 354 800 150 280 1870 115 870 2228
Total Général 32474 36 154 152 150 118 098
Répartition des Mises en Forces par secteur et par type (mDT)

4 eme Trim 2012

4 eme Trim 2011

Exercice 2012

Exercice 2011

Mob Immob Mob Immob Mob Immob Mob Immob
agriculture 3400 4276 18195 14 763
Industrie 9151 946 18 632 7 158
Batiments et Travaux Publics| 3 360 5181 15771 18 042
Tourisme 3895 540 24 170 12 868 540 2 406 467
Service et commerce 4 480 530 12 745 468 51 730 930 47 664 1577
Total 24 286 1070 23172 638 117196 | 1470 90 033 2044
Total Général 25 356 23810 118 666 92 077

4Tr2012 4Tr 2011

Au 31/12/2012

Au 31/12/2011

Total des engagements en cours|
Total des engagements classés
Trésorerie nette

Ressources d'emprunt

Capitaux propres

Revenus Bruts de Leasing
Revenus Nets de Leasing

Produits Nets de Leasing
Total des Charges d'expbitation
(hors provisions)

27 525 19 385
4324 3 247
2091 1 966
1402 634

191 107
9017
1625

146 102
23 150

101 008
16 170
9 046

3825

148 248
6 808
1786

115921
21 853
79 404
14 082
8 027

3 026

. Total des engagements encours : Encours financiers des contrats de leasing + impaye
. Encours financiers : Encours fim@ers des contrats de leasing a la fin de la période

. Les capitaux propres sont déterminés sans tenir compte du résultat de la

. Les ressources d'empruntsprésenterita partie non échue des emprunts obtenus.

. Produits Nets dedasing : Revenus Nets de Leasirgharges Financiéres + Produits de placement.

Faits saillants:

L'exercice 2012 a été marqué par:

* Les MF ont enregistré un accroissement de 28% par rapport & l'exercice

* Les revenus brstont enregistré un accroissement de 27% par rapport a I'exercice 201
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3.5. Les facteurs de risque et | a nature sp®cul
En tant qué®tablissement financier, EL :WIFAC

1- Lerisque de crédit :

Léarticle 22 de | a -&9ladéfinilceanme é@antdegisqliesenc®uf n caside 2
d®f ai |l l ance doune contrepartie ou de contrepar
reglementation en vigueur.

Pour contournece risque, El wifack leasing procéde aaamtréle rigoureux des risques encourus
et |l es cons®quences des d®f aill ances dbéune s o0
sociétten sodappuyant sur | es i n féesramcanité iotarse descredity a nt €

- Le total des engagements du demandeur des crédits au systeme bhancaire

- Le patrimoine qualitatif et quantitatif du client

- L6hi storique des incidents du client

- Une étude sectorielle et le tauxsdaéances décrochés skecteur

- Une appréciation des spécificités de la régitmguelle appartient le client;

- Une étude des risques de la défaillance sur larerita®ili et | 6 exi st ence de

- Les principaux fournisseurs et clients du demandeur de crédit et le dielggésons entre les
deux entités

LO®tude du dossier se base sur | es axes suiyv
0 Contrtle des |Iimites dbéexposition des ris
La politique de cr®di't ®l abor ®e par | a soci

activité etpar groupe des sociétés.
U Consultation de la centrale des risques et infornuats de la centrale des cheques
Pour toute demande de cr ®di't (y compris cel

centrale des c¢ch quean de chéquier guBclientf(peesanne Iplysigud) eu dlui
dirigeant (personne morale).

Léanal yste doit rassembler toutes |l es infornm
par le BCT et procéder de suite a consulter la centrale des risquesratragtat des engagements de

| 6affaire en question et celles des autres &
(banques, soci ® ®s de | easing, soci ® ® de fact

pour traiter le dossiaat devra étre gardé sur papier dans le dossier physique.
U Consultation de la liste des clients contentieux des sociétés de leasing
Léanal yste doi't consul ter la | iste des cl i

sbassurer mwuie dqwe ctlowtnds aautres affaires | ui a
pas de litiges avec les autres sociétés de leasing.
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Pour | es cas en contentieux, | 0analyste doi't
commercialbar g® de | 6affaire.

U Nor mes dtion sedogellevde la société

La politique doéintervention de dléaacgdowi ®R®® ®e
Toutebis, | approbation doun dossi er s a@mitstragien deslair ¢
société et traitant au cas par cas.

De ce fait, |l a soci ® ® a pour strat®gie doba
savoir |l e service, |l 6i nformatique, | 6agriesul t
secteurs risqués et qui connaissent des diffictdtiesque le secteur de tourisme.

U Diversification de portefeuille

La politique de | a soci ®  ® en mati re dobapry
sélectivité rigoureuse au cas gas et en tenant compte de la solvabilité et la rentabilité de la relation.
Partant de ce principe, la société opte pour une meilleure diversification de portefeuille a travers u
maximum de clients avec un investissement moyen (60.000 dinars) et unumirdm client avec
investissement lourd (>150.000 dinars) et risqués.

La direction des risquesdel. WIFACK LEASING intervient pour le contrdle de risques et aussi
pour la participation aux décisions relatives aux dossierdebnrsde la délégation de Ildirection
générale au sein du comité exécutif de crédit (financement entre 500 mad@mdt) ou du conseil
déadministration (financement sup®rieur ~ 1 md

1 est ) signal er gue dans son rapportilesur
commissaire aux comptes a relevéne défaillance au niveau de la procédure de mise en force a
savoir :

cL6bexamen des dossiers de mise en force de
certains crédits leasing sont accordés sans autofinancement. Cei g@onstitue un cas de non
conformité a la procédure de financement approuvée par la société et expose la société a un risque
de difficulté de récupération de la totalité de sa créance, en cas de défaillance du client.

De méme, nous avons constaté que tanes mises en force sont effectuées avant tout
encaissement de la part du client (autofinancement/premier loyer).»

2- Lerisque de Marché:

Lédarticle 31 de | a -t9définituerrisguerde maidcké, dorame Btant lesmiggueg 0 O
de petes qui peuvent résulter :

x des fluctuations deprix sur les titres de transaction et placementtels que définis par les
normes comptables et sur tout autre instrument financier prévlgoréglementation en vigueur

x ou des positions susceptiblessd ngendr er un risque de change,
changeau comptant ou a terme;
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La société EL WIFACK LEASING prend les couvertures nécessaires pour faire face a ce risque
comme par exemple les autofinancements importants pour se prémurerleamsque de dépréciation
de la valeur du bien aprés une certaine période.

Par aill eur s, |l a soci ® ® ndest pas expos®e a
en dinars tunisiens

3- Lerisque de liquidité:

Léarticl e cdate de da BCHR n°20069 le définit comme étant le risque pour
| 6®t abl i ssement de <cr ®dit de ne pas pouvoir
engagements a leur échéance.

Pour se prémunir contre le risque de liquidité, la société aemiglace une procédure visant a
assurer un sui vi per manent de | 6®volution des
procédure permetle connaitre & chaque instdnta si tuati on et | 6ad®quat
société envers notanant les bailleurs de fonds et sa capacité de les honorer. Elle permet également d
connaitre sa capacité a mobiliser des ressources nécessaires a son fonctionnement normal.

Le contréle de liquidité a EL WIFACK LEASING se fait a court terme par le conpémanant de

la trésorerie de la société et a moyen terme sur une période de 5 ans par la mesure de la capacité d
soci ® ® de sdébendetter et de renforcer ses fondo

4- Le risqgueglobaldetauxd 6 i nt ®r ° t

Sel on |l es dispositions de | 6 ar-19ilecrisgee ghblhal dd muxlesa ¢
d®f i ni comme ®t ant l e risque encouru en cas de
opérations de bilan et de hors bilan.

Etant dmné le volume important des crédits (emprunts obligataires et CMT bancaires) dans le
refinancement de | 6activit® dont l e taux doi

variable, la direction a instauré un systéme de contréle pour ledsnpén@s et les intéréts recus pour
assurer une rentabilité confortable.

5- Le risque opérationnel :

Léoarticle 45 de | a -t9définitud riaquer opératioanellcanme &t lerridque2d® 0

pertes résultant de défaillance attribuablésa&a concepti on, | 6organi sati on
aux erreurs humaines ou techniques ainsi guodaux
Depuis | 6ann®e 2006, | a soci ® ® a donn® wune

et a veillé a la nde en place des plans et des systemes pour en faire face. A ce propos, la société
procédé comme suit

-Elaboration des manuels de procédures qui définissent les taches de chaque intervenant et la relat

entre |l es divers s ehe&lamiges jour deacessnanuals@e pRocéslies enttengnte
compte de Il a relation si ge agences. Léoapplic
continu destructuresd 6 audit de | a soci ®t ®.
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-La cr®ation doéune cquilsd base surld pamtion des thdhes etilemon&gmul®
des fonctions. Cette culture est basédasfiror mat i on doéun personnel pol

-S®cur it ® delakbobiétaifivesti oems du matériel informatique performant qui et e
sécuriser les informations dans des locaux différents.

-Répartition des pouvoirs de décisions glusieurs personnes et renforcementdntrole des données
préesentts pour | 6octroi de cr®dits.

36. D®pendance de | 0®metteur
La dépendancedetaoci ®t ® EL WI FACK LEASI NG sbappr ®ci e
respect des régles prudentielles prévues par la circulaw24 8d17/12/1991 téé que modifiée par la

circulaire n° 9904 du 19/03/1999 et la circulaire n° 2602 du 04/05/2001

Appl i cat inmacelde | 6 a

Conform®ment ~ |l d6article 1de | a 924 dudUl2/a%9r e ¢
telle que modifiée par la circulaire n°-94 du 19/03/1999 et la circulaire n° 2602 du 04/05/2001¢
montant total des risquescouruse doit pas excéder

- 5 fois les fonds propres nets de la société, Esubénéficiaires dontlesrisquesi c our us s 0 ¢
pour ¢ ha euma5% delustdes dits fonds propres nets

Au 31/12/2011 le montant total des risques enagiisur les bénéficiaires dont les risques sont
supérieurs pour chacun5¥ des fonds propres nets de la société est inférieur a 5 fois les fonds
propres nets de la société.

- Et 2 fois les fonds propres nets de la société pour les bénéficiaires dorgqless rencourus
sO® poemnt ¢ ha eumalsehdepius des dits fonds propres nets.

Au 31/12/2011 le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques son
supérieurs pour chacun a 15% des fonds propres nets de I sstitnférieur a 2 fois les fonds
propres nets de la société.

Par cons®quent, | d6article 1 de | a circulaire

Appl i catrdcel: de | 6a

En vertu de | 6article 2 de |l a circulaaexacéder s u:
25%des fonds propres nets de | 6®t ablissement fir

Au 31/12/201] aucune relation ne présente un engagement supérieur a 25% des fonds propres (
la société.

Par cons®quent, | d6article 2 de | a circulaire
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Conf orm®ment ~ | 6art i €4telle@ie rdogifiéé mar lacraulaire-09zi pare B
la circulaire n°200412, le montantotal des risques encourus par les dirigeants et les administrateurs ainsi
que pour les actionnaires mola participation est supérieurel@% du capital de la société, ne doit
excéde fois les fonds propresets de la société

Au 31/12/2011aucunmembred u consei | cetbdasdaationndirgsdssédant plusrde 10%
du capital social, ne préderde risques encourus envers la société.

Par cons®quent, | d6article 3 de | a circulaire
Application: de | darticle 4
Conform®ment ° | 6ar Tn°%-Reellelquedneodifiéeapardai circolairé-08jlese B

fonds propremetsde la société&oivent représenter en permanence au m8¥sdu total de risques
encouruspondére.

Au 31/12/2011 les fonds propres nets de la société totalig@nf90 194DT et représentent environ
14,6%% du total des actifs pondérés.

Parconségrent , | 6article 4 de | a circulaire est

3.7. Litige ou arbitrage encours ou passé

Aucun litige ou arbitrage, en dehors des affaires contentieuses relatives a l'activité courante de
la société, n'est a signaler.

3.8. Politique sociale eteffectif de la sociéé

Catégories 2009 2010 2011

Personnel de direction 1 1 1

Personnel doée 24 30 43

Personnel dbe 11 19 8

Total 36 50 52
La société a engagé une politique de recrutemént d®e pour am®l i orer | e
renforcer le personnel actuel par des cadres ayant les compétences requises et les qualifications nécess.
capables de suivre | 6®volution de ses activit
for mati on continue pour | densemble de son perso
et d6®tudes mais aussi de renforcer | 6esprit de

Par ailleurs, un programme de formatiamst Bxé annuellement en fonction des besoins recensés
pour d®vel opper |l es comp®tences n®cessaires -
soci ® ® a engag® un programme de formatiomn par
signé avec EL WIFACK LEASING. La société participe également dans les différentes actions engagée
par laBCT o u Askogiation Professionnelle Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers.
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D6un autoue eoatc®urm@mgeti abespret dpptofandir
chacun dans son domaine doéintervention, l a soci
selon les résultats et objectifs basée sur un systeme de notation qui encourage les elits@heanne
les erreurs. Les sanctions seront calquées sur les régles prudentielles et notamment les retards

pai ement s, | e cl assement des cr®ances, |l es
concentration des risques, les infractipns o c ®dur al es, et céé

399 Politique dbéinvestissement

La soci ® ® EL WI FACK LEASI NG pr®voit un i nve

local, de maintien et de renouvellement en matériel informatique, véhicules et équipements de bureat
tel que idiqué dans le tableau suivant

Enmdt 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017
Investissements 130 2055 | 2435| 990 435 235
prévus

Pour les investissements en portefeuille, EL WIFACK LEASING prévoit les investissements suivants

En mdt 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investissements en 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000
portefeuille
3.10 Analyse SWOT (Forces, Faiblesses, Opportunités et Menaces)
FORCES FAIBLESSES
- Une structure financiere saine. -Une marge net.te (|

-Amélioration continue de la part de marché.
-Co e f f i explogation reldtidéement faible.
-Possibilit® doéextensi (
-Bien positionné sur le marché du sud

-Augmentation des créances classées.
-Baisse du taux de couverture

OPPORTUNITES MENACES

-Adossement a la premiere banque de la place.

-Laction sur | es c o0 %%t s
le niveau de la rentabilité.

-Relance des programmes des investissements

déinfrastructure par |

-Une concurrence de plus en plus accrd
sur le narché.
-Risque de taux
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3.11 Organisation de la société

lLa soci ® ® di spose doun organi gr amane7/08/p0plr o u \
Cet organigramme tienompte des spécificités de I'activité des sociétés de leasing et dets lwksta
phase de croissanetcomprend principalement trois polean pdle financier, un pole commercial et
marketing et un pdle administratif

La soci ®t ® est gouvern®e par un conseil do
qui ales pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la société, faire et autoriser tous les actes
opérations relatifs a son objet social et a son administration.

Le président directeur général est secondé par un directeur général adjoint dont l&s gbuvo
délégation ont été délimité par le conseil du 24/08/2012.

Le conseil est assisté dascomitéssuivants

1/ Comitépermanentd 6 a untelind:

En application de la circulaire de la BCT n° 2086 du 28/11/2006, la société El Wifack Leasing
seés t dot ®e depui s 2007 doun comit® permanent

déoAdmi ni stration dont un pr ®si dent . Ce comit®
systeme de contrble interne relevées par les différentes stractu de | 6 ®t abl i ssement
clart® des informations fournies et =~ | dappr ®ci
et de ma“ trise des risques, e fiinarciers deila séciétlCéoomité me n

est actuellement composé des membres suivants

- Mr Anis FOURATI: Président
- Mr Mohamed Hachem MOALLA: membre
- Mr Mohamed Habib KARAOULI : membre

2/ Comité exécutif de crédit

Conformément a la circulaire de la BCT n°28@6du 24/07/2006, e consei | doa
de la sociétéel Wifack Leasing a constitué un comité exécutif composé de deux administrateurs et
présidé par le Président Directeur Général de la société. Ce comité fonctionne depuis 2007. Il se réuni
minimum quatre fois@r an et i | a pour mission de contr?t]
par la société, la vérification de la bonne application des plafonds de financement fixés par le conse
déadministration ainsi g u e uds.€B oufel la domité dxgcutidl de €rédit a L
a | e droit de pr ®senter au consei |l doadmini str
crédit. Ce comité est actuellement composé des membres suivants

- Mr Mohamed MELLOUSSE Président
- Mr Béchr Ben AMOR: membre
- Mr Mohamed BRAYEK: membre
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3/ Organe de contrdle de conformité
Conformément a la circulaire BCT n°20066 du 24/ 07/ 2006, |l a soci @
contrdle de conformité ayant pour mission le suivi du niveau defaeton des clients, la transparence et
l a rapidit® de traitement des dossiers et de r ¢«
relation classique, mais plut®*t, une relation d

Monsieur Abdelkrim MGUIS est désigné comme responsable de cette entité.

4/ Comitéde contrdle des risques

En application des dispositi om6du@tmai2blar t i
|l e conseil doéadmini str at il|b@reuwhide 24/@8/2C 2D adecrié @ mikelen Wi
pl ace déun comit® de risque. Ce comi t® est actue

- Mr Salem BESSAOUD Président
- Mr Lebid ZAAFRANE: membre
- Mr Mohamed BRAIEK: membre

Ce comité examine et approuve les sgi® en matiere de risques de crédit et de marché et de risque
opérationnel; conformément aux exigences des organismes de réglementation, il examine, surveille
recommande au Conseil doAdmi ni stration Inteagupr o
risque.

5/ Comitéde rémunération

Cr®® par | e conseill déadministration du 24/

- Mr Habib KARAOULI : Président
- Mr Béchir BEN AMOR: membre
- Mr Lebid ZAAFRANE : membre

Ce comité est chargé de fixeréail n t @erla seciétéa rémunération de ses dirigeants et autres
mandataires sociaux (salaires, bgndsainsi quees grandes orientations de la politique salariale de
| 6ent.repri se
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Organigramme E| Wifack Leasing

Directeur Financier &

Ser. Finance & contrdle
de gestion

Ser. Comp Générale &
Trésorerie

Ser. Compt Clients

Cellule Audit Interne
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Assistante PDG

Cellule suivi des
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Cellule surveillance et

Département
Exploitation*

Ser. Ftude &
Contrats

Ser. Mise en force &
reglement

Ser. Recouvrement

suivi des Risques™

Directeur Ressources Humaines
& services partagés

Mouvelle structure ' Structure a terme

Département
Marketing™*

Ser. Etudes et
stratégie
commerciale

Call Center* Pool agences
Commx

Commercial &

Département
Commercial &
Réseau

S5er. Sar. Ser.

Administratif* Contentieux

réseaux™ & Juridique®

Ser. Help
Desk et
Dévlop IT

Qualité & Ser. Moyens
certification® Généraux®
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3.12. Le contrble Interne

Depuis sa création en 2002, laedc t i on g®n®r al e ndéda pas cess®
r @am®nager | 6organisation de | a soci ® ® etde ce
faire face a la concurrence, aux risques clients, aux grands financements et a farat@rcales

risques.

La soci ®t ® EI Wi fack Leasing sobest dot ®e , (
appropri ® et doébun manuel comptable

Toutefois, une actualisation de ces deux r
commissire aux comptes sur le contréle interne.

En effet, | 6ouverture de nouvelles agences
effectif exige une mise a jour du manuelgder oc®dures afin de | 6adapter
société.

Cette faiblesse est en cours de r®gul arisati
par un cabinet spécialisé.

Quant au manuel comptable , il nécessite aussi une mise a jour du fait de certains changements
niveau de la réglementationraptable (entrée en vigueur de la NC 41).

Par aill eurs, |l a soci ® ® EL WI FACK LEASI NG ¢
et dbébune structure de contrlle de gestion.

le detgestionde vedler a - I

Il revient ” | a cellul e de I audi t
nf ormation aux obj

0
| 6adaptation du syst me doi
des procédures mises en place

En plus la dite cellule a pour mission, la surveillance périodique de risque encourugeiliasue

du risque marché et organisationnel ainsique®lv al uati on et | a ma " trise d
Toutefois, |l ors de son intervention pour (I
| 6exercice 2011, Il e ¢ o mmisitiaianide tdchea incompatiblesyteneesde &

comptabilité/audit interne) qui sont occupées par une méme personne et il a recommandé a la société
remédier a cette incompatibilité.
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313 Systemed i nf or mat i on
3.12.1 Descriptiondu systeme informatique actuel

Le syst me dbéinformation de |l a soci ® ® EL WI F
systeme comporte 8 serveurs et 70 PC repartis entre le siége et les agences. Les agences sont conn
au siege via des liaisorgrame relai», qui sera remplacé prochainement gavlPLS- MultiProtocol
Label Switching », pour leurs permettre de travailler en temps réel.

Le syst me est bas® sur | 6application du m®
LEASI NG. En pl us tred applicadonsl oot gté dévetoppees @li@é gue le work flow, la
gestion de patrimoines, | a paie, etcé.

Les principaux logiciels et applications utilisés sont les suivants

-Logiciel de leasing (Proleasglii permet:
LO®t abl i ss e midesousidhelaions ot ati ons r ap
. Le transfert automigjue des données via work flgw
. La création des fiches clients
. La cr®ation; débune approbation
. La création de nouveaux congat
. La gestion des dossiers en cours de réalisation et le traitememédeméntsexceptionnels;
. La gestiordes opérationde recouvrement et contentieux
. La factuation des loyers et accessoires
. La saisie des réglements fournisseurs et clients
. Les statistiques
. La Génération des écritures comptablesespamdantes a tous ces aspects

-Logiciel comptable la gestion comptable de la société est principalement basée sur le traitement
des opérations de leasing, a savoir les mises en forces, le traitement de la facturation, les encaisseme
et le calcul desraortissements des biens accordés en leasing

-Logiciel de Gestion Financietedlans une finalit® doéopti miser |
de rationaliser sa politique dbéendettementui, | a
r®pond ° ses besoins en mati re do®tude des
débassurer | 6® ol ution de ses activit®s dans | «

des prévisions financieres et selon les diifdes mesures de performance financiére admises

-Logiciel de paieLa gestion du personnel de | a soci ®t
permettant | 6®dition et | e suiVvi des di ff®rent

-Acc s au syston deela BCT:i nEbr md FACK LEASI NG di s
permanant a la centrale des risques et des chéques impayés de la@anicale de Tunisie. Il permet
la consultation des engagements des clients auprés du secteur financier et leurs incidentsrmte paiem

Il est a signaler que le commissaire aux comptes a évoqué, dans son rapport sur le controle
interne relatif ) | 6 e x:iLarsi de enotre ibténdention,| neus pvons n t
constaté que certaines éditions provenant des générations autmiques des opérations de saisie
effectuées par le logiciel ®rolease» ne sont pas cohérentes. En effet, des opérations de
financements objet de contrat de leasing immobilier peuvent étre retrouvée au niveau de
financement mobilier au tableau de la gestin du portefeuille ».
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3.122.Mi s s iégaluatidnG@us y st me do6éi nf or mati on

Afin déam®liorer | a fiabilit® du syst ma db
d®ci d® dbéengade®é®v a hhina® @t@aiea lesi pmislemes et lesuesauxquels est
exposée El Wifack ainsi que les mesures nécessaires a déployer pour réduire ces risques.

Cette missiord 6 ® v a Iseur@pariit suntrois phases

Premiére phase :Consi ste en | a soumi ssi oRappgtarélimiaie de a b i
diagnostic» pourapprobation par El Wifack Leasing. Ce rapport décrit

V Les attentes et les besoins de la Direction générale et des services concernés en matiere
processus de gouvernance et de tableaux de bord.

V Les insuffisances et les dysfdimmnements éventuels des processus actuels, du systéme
doéinformation et du r ®seau.

V Vali dations des actions correctives en ter me

Cette premiere phase 6 e st dawshes détaes fixés par le cahier de charge et les actions
correctives ontté faites.

Deuxieme phase. Consi st e en | a soumi ssi oRapppradescriptd duc a b
nouveau modéle de gouvernamge ~ | approbation par EI Wi:fack

V Le nouveau processus de suivi des performandaisalgs de la société et spécifiques par agence).

V Le tableau de bord élaboré en fonction des besoins identifiés durant la premiere phase et c
processus eilessus.

V Cette premiere phase a été terminée dans les délais fixés par le cahier de chargblealesde
bord pour chaque service sont préts a utiliser.

Troisieme phaseConsi st e en | a Rapmud descapsfides solutiobsuprécomgisées pour
| 6®volution du syst meal dappfobmat baonpatrapfidit W®
doit décrire:

V Les Solutions proposées a tous les dysfonctionnements éventuels figurant dans le rapport de
Premiere phase, concernant les outils informatiques et la sécurité du réseau.

V Les Extensions et transformations applicatives nécessait@prise en compte du processus de
gouvernance et du nouveau tableau de bord.

Les mises a jour nécessaisaa la conformité du systéme d'information et de son architecture avec
les normes nationales et internationales de sécurité.

Cette phase estn ours.

Aussi, dans | e cadre de | 6am®lioration du sy
do®t ude:

0 Les liens télecoms Mi gr ati on des | iens t® ®coms actu

réseau de liens MPLS permettant une connexionl t i poi nt s, tous | es s

se communiquer directement les uns vers les autres. MPLS garanti la gestion de qualité d
service. Cette architecture MPLS sera tolérante aux pannes réseau grace a son renforcement
des liens VPN sur Intaet afin de fournir une redondance aux liens MPLS. Cette action permet
également de mieux maitriser les colts actuels.

Document de référence « EL WIFACK LEASING 2043 -



Y-

s

U La localisation géographique des serveurs physiquesCentralisation de tous les serveurs
existants do6EI Wi DaacClenters gui sera mppetéeQertre deiDbmméesg
principal (CDP). Ces serveurs seront déplacés physiquement pour étre hébergés sur le CDP.

U Mise a niveau des serveurs et du stockage, et tolérance aux pann€stualisation des
ressources matérielles des sergeyhysiques qui permettra de partager les ressources

matérielles entre plusieurs serveurs applicatifs. La possibilité de centraliser le stockage sur de

équipements dédiés sera étudiée. Aussi, les mécanismes de backup seront mis a niveau.

nouveau systeensera architecturé selon le concept de tolérance aux pannes de telle facon qu'

bY

puisse continuer a fonctionner, potentiellement de maniére réduite au lieu de tomber

completement en panne lorsque I'un de ses composants ne fonctionne plus correctement.

U Mise en place doun plan de cont i nutGofiception |
doune solution de Business continuity en
via des mécanismes évolués de reléeve informatique notamment la npse anc e d 6 u n

secours : Centre de Données de Secours (CDS) qui servira en cas de défaillance du site princiy

CDP. Le CDS contiendra une copie des services et des données du CDP.
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Chapitre 4 : PATRIMOINE, SITUATION F INANCIERE ET RESULTAT

4.1. Patrimoine de la société au 31 décembre 201

4.1.1.Créances de leasing

Créances de leasing (encours financiers)
Créances de leasing (encours dedratginon mis en
force)

S/Total

Provisions pour d®pr ®ci a

Solde au 31 décembre

Répartition par type de matériel

31 décembre
2011 2010

148248 454 122 825 32¢

2361 352 1 600 781

150609 806 124 426 10¢

(2350236 (2258 740)

148259 570 122167 369

L6éanal ysa 3ddécemmboel 2@bar catégorie du matériel se présente comme suit

Immobilier

Matériels de transport lIéger
Matériels de transport lourds
Equipements spéecifiques

TOTAL

(En DT)

31 décembre
2011 2010

7311093 6 763366
68483 468 56 082 50¢
65449 640 47525 661

7004 253 12 453 79:

148248 454 122825 328
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4.1.2. Immobilisationspropres (corporelleset incorporelles

4.1.2.1. Immobilisations corporelles

(EnDT)
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS VALEUR
K . - COMPTAELE
DESIGNATION ; M:R{%lclﬁil;, CESTON on i AU |DOTATIONS |REINTEGRAT®. | CUMULE |  NETTE
AU SueEees | RECLASS | AT gyg12001 |de 01012011 | du 01012011 AU AU
01012011 | du 01/01/2011 | guoverzon | 31122011 au 311/2011 [ aw 31022011 | 30122001 | 312272011
aun 31122011 | aw21022011
Terrain . 2201 768 0| 2201 768] - . . ; 2201 768
Constructions 59351 - 0| sse3s1| 230231 42968 i 73100 586152
Agenc & Aménag des - o 8 i - )
e e 111270 5542 0| 16812\ 38000 11468 50 368 66 444
Installations générales - s 195 - 1 ns i i
A D 107 664 5125 0| 112730 20053 11040 31003 81 606
Matériel de transport 502732 112400 0| e15132| 221530 95636 i 317175 207957
Matériel informatique 191770 27941 0| 20711| 73585 26377 i 00062 119749
Equipements de burean 132198 6261 0| 18450 soss0| 13320 i 73170 65 280
Immobilisations en cours 11757 - 2050 0707 - - - - o7
TOTAUX 1016742 2440037 2050 | 4363 720| 64s158| 200818 - 844976 3518753
4.1.2.2. Immobilisations incorporelles
(EnDT)
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS
ACQUISIT®| CESSION e VALEUR
NATION : . du du . _ |poTaTions | REINTEGR | 1ryip | COMPTABLE
DESIGNATION | T4IX | 4r AT AT ATIO? du MU :
DAMORT|qyyony| "VOV20LL | OVOVAOL oy ooy | gygqpopy 2 OVOVOLE gy gy | AU | BETIEM
' L= AL UL 022011 | (3| V12201
i o AR au spzom |
V122011 | 3171272011 T
Logiciels 33% 84 920 5905 0 90825 82706 jle7 0 85873 4932
Licences 33% 20397 2775 0 32172 13125 104135 0 23540 8632
TOTAUX 114317 S 680 0| 122997 05831 13582 o) 100413 13384
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4.13. Immobilisations financiéres

4.1.3.1.Titres de placement

Titre Nombre Valeur inscrite Cours moyen Valeur inscrite
ddéact au bilan Décembre 2011 au bilan
Au 31/12/2010 Au 31/12/2011
Ciment de Bizert&’ 17113 124429,140 8,048 137725424

plusvalues et moinsvaluesdégagessont portées en résultaNC 07

O ors de leur acquisitiores titres de placement sammptabilisés: leurcodt A la date de cldture, les titredtés qui sont trés ligessont évalués etomptabilisés & la valediu marché et les

4. 1. 3. 2. Titres dbéinvesti ssement
Montant souscrit au Acquisitions Cession Montant souscrit au Partie libérée provisions Montant net
31/12/2A0 31/12/201 au 31/12/2a1
Participations directes
1123 100 0 0 1123100 1123100 100 000 1023 100
Ste MED FOOD S.A. 100 000 100 000 100000 100 000 -
Ste ERRIADA IMMOBILIERE S.A. 123 000 123 000 123 000 123 000
Ste ERRIADA SICAR S.A. 900000 900000 900000 900000
nst/i tut de | 6AFH 100 100 100 100
Fonds a capital risque 1110 000 1110 000 1110 000 1110 000
%&‘fa( 610 000 610 000 610 000 610 000
SRR Siezy 500 000 500 000 500 000 500000
Total des participation 2 233 DO 0 0 2233100 2233 100 100 000 2133 100
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4.2. Patrimoine de la société au 30 Juin 2012

4.2.1. Créances de leasing

Y-

30 juin 30juin 31 décembre
2012 2011 2011
Créances de leasing (encours financiers) 170391508 136520539 148 248 45/
Créances de leasing (encours des contrats
non mis en force) 766498 1341818 2 361 352
171158006 137862357 150 609806
S/Total
Provisions pour d®pr (2715374)  (2459666) (2 350236)
classé
Solde a la fin de periode 168 442632 135402691 148 259 57(
Répartition par type de matériel
30 juin 30 juin 31 décemioe
2012 2011 2011
Immobilier 7311 093 6 306 133 7311 093
Matériels de transport Iéger 74282982 66246393 68483 468
Matériels de transport lourds 79645 875 51410893 65449 640
Equipements spécifiques 9151 558 12557 120 7004 253
TOTAL 170391508 136520539 148248 454
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4.2.2. Immobilisations propres (corporelles et incorporelles)

4.2.2.1. Immobilisations corporelles

Le détail de ces immobilisations au 30 juin 2012 se présente comme suit -

DESIGNATION

Constructions

Acquisttions | reclossement
du du

VBau o oyns2 | og/os/a0s2
01/01/2012 . 0

30/06/2012

§59.351

30/06/2012

VB au
30/06/2012

839.351

(En D]
Dotation
d'Amt du
Cumul d'’Amt
au 01/01/2012 o/ ”ii 21

273.199

30/06/2012

Cumul d'Amt
au
30/06/2012

VN au
30/06/2012

564 669

4.2.2.2. Immobilisations incorporelles

0
Terrain 2291 768 0 0| 2291768 0 0 0| 2291763
Agencement & aménagement 116.811 0 0 116.811 50.368 5.659 56.027 60.784
Installations technique A & A 111,807 1493 0 113.300 3101 5. 586 36.597 76. 704
Matériel de transport 615.132 ] 0 615.132 317.17%6 42 389 360.065 255 067
Matériel infarmatique 219 711 6.7%6 0 226.507 99 962 13.359 113.821 112 686
Equipements de bureau 138459 3.925 0 142 34 73.170 6873 80 057 62 327
Autres Immaobilisations corprelles 932 0 0 582 82 164 246 737
Immobilisations en cours 9.707 0 9.707 9.707

n

{EnDT)
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS VALEUR
DESIGNATION TAUX ACQUISIT® CESSION DOTATIONS | REINTEGRATIONS| CURUILES COMPTABLE
du du du NETTE AU
01/01/2012 | 01/01/2012 01/01/2012 | DES AMORTISS. 30/06/2012
AU au au AU AU au du 01/01/2012 AU
D'AMORT| 01/01/2012 | 30/06/2012 | 30/06/2012 | 30/06/2012 | 01/01/2012| 30/06/2012 | au30/06/201 |30/06/2012
Logiciels aw| 085 8500 0| 993k &5.8m 148 57380 11.966
32172 - 0 32172 23 540 3704
el 27.244 498
Licences
TOTAUX 122,908 8.500 0 131,498 109414 5190 114,604 16.894

Document de référence « EL WIFACK LEASING 2043



4.2.3. Immobilisations financiéres au 30/06/2012

4.1.3.1.Titres de placement

Titre Nombre Valeur inscrite Cours Valeur inscrite au bilan
doact au bilan 30/062012 Au 30/06/2012
Au 31/12/2011
Ciment de Bizerté&) 17113 137 725,424 8,250 141182,250

O ors de leur acquisitiores titres de placement sammptabilisés: leurco(t A la date de cldture, les titredtés qui sont trés liquidesnt évaluést comptabilisés & la valeur du marché et les
plusvalues et moinsvalues dégagéeontportées en résultaNC 07

4132Titres dobéinvestissement
Montant souscrit au Acquisitions Cession Montant souscrit au Partie libérée provisions Montant net
31/12/201 30/062012 au 30/062012
Participations directes
1123100 0 0 1123100 1123100 100 000 1023 100
Ste MED FOOD S.A. 100 000 100 000 100000 100 000 -
Ste ERRIADA IMMOBILIERE S.A. 123 000 123 000 123 000 123 000
Ste ERRIADA SICAR S.A. 900000 900000 900000 900000
nst/i tut de | 06 AF 100 100 100 100
Fonds a capital risque 2110 000 2110 000 2110 000 2110000
SODIS Sicar 610 000 1000 000 610 000 610 000 610 000
SRR Sl 500 000 1500 000 1500 000 1500 000
Total des participation 2233 100 1 000 000 0 3233100 3233100 100 000 3133100
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43 Principales acquisitions et cessions doéi mmobil:i
postérieures au 30/06/2012

(OT)
Acquisitions Cessions

Immobilisations Corporelles 77 076 -
Matériel climatisation 1139
Copieurs numérique 2933
Autocom 1523
Caméras de surveillanc 1500
Matériel roulant 69 981

Immobilisations Incorporelles 2 000 -
Licence Tree Doc 201 2 000

Immobilisations Financieres 0 -
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4.4. Etats financiers comparés au 31 décembre

Les r gles doé®tablissement detasatiét ElpNifals leeasingg t i ¢

arr

°t®s au 31/12/ 2011 ne sbdbaccommodent pas Sy

des entreprises, notamment en ce qui concerne les notes aux états financiers qui ne comportent |
toutes les informations requises telipe:

Vv

Vv

Vv

Vv

Un étatsur les engagements hors bilan et ce conformément aux dispositions de la NC 14 relativi
aux éventualités et événementsigrieurs a la date de cléture

Une note sur les parties liées conformément aux dispositions de la NC 39 relative aux
informations sur les parties liées

Les soldes intermédiaires de gestion prévus par les dispositions du pazaeffagd la NC 01
norme générale

Une note sur le détail des participations, conformément a la NC 7 relative aux placements
indiquant notammd :

-1 es r gles de classification et m®t hodes d:

-les montants significatifs inclus dans le résultat les placements au titre des dividendes,
intéréts et revenus similaires des placements a court terme et long terpefitest prtes de
cession des placements

Une note portant sur le rapprochement des montants de liquidités et équivalents de liquidité
figurant dans | e tableau des flux de tr ®s
conformément aux disgdions du paragraphe 67 de la NCr@lhtives a la présentatiales états
financiers

Une note ©plus d®t ai |l | ®e et explicite sur

dispositions du paragraphe 70 de la NC 01 norme générale.

La soci ®t ® sesconbomngraagxedispositions du systeme comptable des
entreprises et ce pour les états financiers arrétés au 31/12/2012.
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44.1. Bilan comparés au 31 décembre
Actifs Notes  31/12/2011  31/12/2010 31/12/2009
Liquidités et équivalents de liquidités 3 2105 610 7732467 1742913
Créances sur la clientéle
Créances de leasindzncours Financier: 150609 806 124 426 10¢ 93394 853
Moins: Provisions (2 350 236) (2258740) (1536260)
4 148259 570 122167 369 91858 593
Créances de leasing: Echues & Impay: 7447 402 366669z 2481379
Moins: Provisions (3147 966) (1466 361) (1114531)
5 4299 436 2200331 1366 848
Il nt ®r °ts constat® (768381) (730 318) (547088)
Total des créances sur la clientéle 151790625 123637 382 92678 353
Portefeuille titres de placement 6 137 729 10 092 557 668 999
Portefeuille doin
Portefeuille dboi 2416 691 2 368 357 1969 861
Moins: Provisions (100000) (100000) (100000)
Total portefeuil 7 2316 691 2 268 357 1869 861
Valeurs Immobilisés
Immobilisations incorporelles 122 997 114 317 114 317
Moins: Amortissements (109413) (95 831) (81730)
8 13 584 18 486 32 587
Immobilisations corporelles 4363 729 1916 742 1629 843
Moins: Amortissements (844 976) (644 158) (456594)
9 3518 753 1272584 1173249
Total des valeurs immobilisées 3532 337 1291070 1205 836
Autres actifs 5323 102 9814 89€ 4440 446
Moins: Provisions (26 388) (26 388) (19915)
10 5296 714 9788508 4420531
Total des actifs 165179 706 154810 341 102586 493
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Capitaux propres & Passifs Notes 31/12/2011  31/12/2010 31/12/200€
Passifs
Emprunts et ressources spéciales
Concours bancaires 11 456 858 0 0
Emprunts et dettes rattachés 12 117526 234 119503 53t 66547 974
Total Emprunts et ressources spéciales 117983092 11950353t 66547974
Autres passifs
Dettes envers la clientéle 13 2446 123 962 885 752 359
Fournisseurs et comptes rattachés 14 18508 853 937298€ 12921 647
Provisions pour passifs
Autres 15 1598 739 1623 236 1069 277
Total des autres passifs 22553 715 11959107 14473 283
Total Passifs 140536 807 131462642 81021 257
Capitaux propres
Capital social 15000 00C 15000 000 15000 000
Prime do®mi ssi ol 1500 000 1500 000 1500 000
Réserves 3702 096 2932 20¢ 1909 301
Fonds pour risques Bancaires§. 220 000 220 000 220 000
Autres capitaux propres 402 568 297 666 207 849
Résultats reportés 1027 937 150 182 1219
Total des capitaux propres avant Résultat 21852 601 20100 053 18838 369
Résultat de I'exercice 2790 298 3247 646 2 456 867
Total des capitaux propres avant affectation 16 24642 899 23347699 21295 236
Total des capitaux propres et des passifs 165179 706 154810 341 102586 493
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44.2. Etats des résultats comparés au 31 décembre

ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en D.T.)

Notes 31/12/2011  31/12/2010 31/12/200¢
Revenus de Leasing
(+) Revenus de leasing 13757 319 11577 214 8913 607
(+) Intéréts de retard 193 735 232 980 86413
(+) Variation des produits réservés (302 634) (76596) (77 457)
(+) Autres produits d'exploitation 433 588 455 500 469 260
Total des revenus de Leasing 17 14082 008 12189 098 9391 823
-) Charges financiéres nettes 18 (6203 673) (4934582) (3784 381)
(+) Produits des placements 19 148 263 31818 82651
Produit net 8026 598 7286334 5690 093
Charges d'exploitation
-) Charges du personnel 20 (1664 664) (1324547) (1142 086)
-) Autres charges d'exploitation 21 (1131 251) (883 331) (748 194)
Dotations aux amortissemer&s
-) résorptions 22 (230 160) (216 027) (149901)
-) Dotations aux provisions 23 (2870433) (1993935) (1789 741)
(+) Reprise sur provisions 1399 965 989 747 687 817
Résultat d'exploitation 3530 055 3858 241 2 547913
(+) Autres gans ordinaires 24 243 722 206 369 327 126
) Autres pertes ordinaires (3318) (5052) (22 949)
Résultat des activités ordinaires avant imp¢ 3 770458 4059 558 2 852090
(-) Impbts sur les bénéfices 25 (980 160 (811 912) (395223)
Résultat des etivités ordinaires aprés impot 2790 298 3247 646 2 456867
Eléments extraordinaires - - -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2790 298 3247 646 2456 867
Résultats aprés modifications comptables 2790 298 3247 646 2 456 867
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4.4.3. Etat des flux de trésorerie comparés au 31 décembre

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en D.T)

Notes 31/12/2011

31/12/2010 31/12/2009

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements regus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personi
Intéréts payees

Impots et taxes payés

89413 312 78519 634

(2234894) (1 995 166)
(5270932) (4 571 284)
(3070347) (2592 077)

57120 372
(1177775)
(3973424)
(1603483)

Décaissements affectés a l'acquisition de biens

leasing (92358344) (102 228 446) (68337982)
Encaissements provenant de la cession de bien:
leasing 2308185 1976971 2910 624
Encaissements suite a la restitution de TVA 2695206 - -
Autres flux de trésorerie (143960) (255 449) 147 398
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 26 (8661774) (31145817) (14914270)
Flux de trésorerie lies aux activités d'investissement
Décaissements affectés a l'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles (2455667) (286 898) (200384)
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 0 42 000
Décaissements affectés a I'acquisition
d'immobilisations financieres (126512) (430550) (1394141)
Encaissements provenant de la cassio
d'immobilisations financieres 56883 32 654 109 266
gll_ux de_tresorerle provenant des activités 27 (2525296) (684794)  (1443259)
investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions 0 0 6 500 000
Dividendes et autres distributions (1500000) (1 200000) (580000)
Encaissements provenant des emprunts 40972422 72831739 29589682
Remboursements d'emprunts (43867037) (24239475) (19104608)
Elux de trésorerie provenandes activités de o8 (4394615) 47392264 16405074
financement
VARIATION DE TRESORERIE (15581685) 15561 653 47 545
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE 17825 024 2263 371 2215 826
TRESORERIE A LA CLOTWRE DE
L'EXERCICE" 2243 339 17825024 2263 371

La société procéde a la prise en compte du mordaesttitres de placement pour la détermination de la trésoren fin de
période.
Cette procédure ne peut étaelmise que si le titre est consengngant une durée inférieure a une année et que despart

nature il peut étreliquidé br  ve ®ch®ance,

ce

qui nbest pas |l e cas pour
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4.3.4. Tableau des engagements hors bilan
(en dinars)

Notes 31/122011 31/122010 31/12/200¢

ENGAGEMENTS DONNES

Garanties réelles - -
Engagements de financement don 11517 472 10467 653 5973 419

Total 11517472 10467 653 5973 419

ENGAGEMENTS RECUS

Garanties recues des clients 14016 592 14418 522 14 022 68¢
Intéréts a échoir sur contrats actifs 29 21475 678 18512 190 14214 662

Total 35492 27C 32930 712 28237 348
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44.5. Notes aux état§inanciers arrétés au 31 décembre 20

NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE

La sociétéEL WIFACK LEASING a été créée le 28 juin @R avec pour objet principal téalisation
d'opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers comfenté la loi n°9489 du 26
juillet 1994 relative au leasing

Léactivit® de | a soci-65dwWwl0 piket 2001 R@ativee auxpétablissénments de |
crédits, et la loi n° 989 du 26 juillet 1994 relative au leasing

Le capital initid s'éléve aCing millions (5 000 000) de Dinars divisé enCing cent mille (500 000)
actions de Dix dinars chacune

L'AssemblédasénéraleExtraordinaire du 31 octobre 20@31écidé de porter le capital7a500 000 DT
par la création de 25000 actions nouvkes de 10 DT chacune totalement souscrites et libérées en numéraire
moyennant une émission au pair portant jouissance jenvier 2005

L'Assemblé&énéraleExtraordinaire du 19 mai 2005 a décidé de réduire la valeur nominale de 10 DT
a 5 DT, et deporter le capital a10 000000 Dinarspar la création de 50000 actions nouvelles de 5 DT
chacune totalement souscrites et libérées en numéraire moyennant une émission au pair portant jouissanc
1% janvier 2006

L'AssembléeGénéraleExtraordinaire d 07 Octobre 2008 a décidé de porter le capithb 800 000
Dinars par la création de @00 000 actions nouvelles de 5 DT chacune totalement souscrites et libérées en
num®r aire moyennant wun prix do®fansier200n de 6, 500

Ainsi, le capital social s'élévau 31 décembr@011a la somme dé5 000000 DT divisé en 3 000000
actionsde5 DT chacune

Sur le plan fiscal, et conformément aux dispositions de la loF8298u 17 ao(t 1999 telle que modifiée
par les textes ssquents et notamment l'article 42 de la loi n°2804lu 31 décembre 2004, la sociEté
WIFACK LEASING abénéficede | 6i mposition de s @08 slr@e Guice dee s ¢
ans” partir deoog20l®dnn®e 2006 (

Par conséquentaparti d e | 6 e x etauxdi 6ci enp200slide36%0lne s er a

Pour les autres imp6ts et taxes, la société est soumise aux régles de droit.commun

NOTE 2: PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES
Les états financiers sont établis conformément aux dispasidio systeme comptable des entreprises
Le conseil déadmi ni st r at2000aoptd gour lagpréserdation @as @ctifs e¢ n

passifs des ®tats financiers selon | 6ordre d®ct
courants et non courants
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Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la préparation des états financiers s
résument comme suit

221 : Continuit® de | 6exploitation

Les états financiers ont été établis dans la perspective de lacorginuid e | 6.expl oi t at i

2-2: Valeurs Immobilisées

Les immobilisations corporelles et incorporelles utilisées par la société figurent parmi les actifs atr

niveau des ¥aleurs Immobiliséese pour | eur co%t dbédacqui sitiiesn h
sur | eur dur ®e de vie esti mPe selon | e mode | i n

IMMOBILISATION TAUX DOAMORTI SSEMEN

RETENU

- Logiciels 33%

- Constructions 5%

- Agencements et amégements de constructions 10%

- Matériel de transport 20%

- Mobilier etmatériel de bureau 10%- 20%

- Matériel informatique 15%-33%

- Installations générales 10%

2-3 : Créances de leasing

La société adopte la norme comptable tunisienne NC 41 relative aux contrats de location pour |
comptabilisation des opérations rattachées aux contrats de leasing, et ce a pajtinder12008

La soci ® ® est dot ®e d awuagession sle sompertefdudle eg la géhératon
des écritures comptable&u 31 décembr011, les écritures comptables issues des contrats mis en force
avantle ¥j anvier 2008 sont constat®es selon | 6danci
compte des amortissements du matériel en leasing

Les biens faisant | 6-Bnbncement sbreé leschienst acqais gar lal société @tc
donnés en location pour une durée qui varie entre trois et sefillasssont de ce fait enregis®e s =~ | G
du bilan au niveau des€wcours sur crédits leasing pour | eur co%t dbéacqui si

c'esta-dire pour le financement accordé, et durant toute la durée du bail

A la fin de cette durée, le locataire aura la possibilli@a c het er | e bien et en
pour une valeur résiduelle préalablement convenue

Les opérations de leasing portent sur des biens immobiliers (terrains et constructions) et mobilier
(®qui pement s, .mat ®ri el roul ant é)

Il est a signar que, pendant toute la durée du bail, le bien donné en location demeure la propriété de |
sociétéEL WIFACK LEASING , ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le céder ou de le nantir
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2-4 : Portefeuille investissement

Les titres de pantipation et les titres immobilisés sont enregistrés comptablement a leur valeur
déacquisition

2-5 : Charges reportées

Les charges reportées sont composées des frais préliminaires, des charges a répartir et des fi
do®mi ssi on et d e runte (elmprumts bamcaiees et oldigateoms}es éléments sont
présentés au niveau de la rubriqgéeikes actifs».

Ces charges sont résorbées sur les durées suivantes

CHARGE REPORTEE DUREE DE RESORPTION RETENUE

- Frais préliminaires et chargagépartir 3 ans
-Fr ainsi sdsGi®@ n doemprunts duam®eaidrees dempr uni
-Frais do®mi ssion et dedure@®@dode slednemliti ga

2-6 : Emprunts

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partieqdéblcau passif du bilan sous la
rubrique des kmprunts et dettes rattachées.

2 -7 : Evaluation des provisions

La société constitue annuellement une provision des actifs classés conformément aux normes ¢
division, de couverture des risques et de sU@s engagements objet de la circulaire n29¥mise par la
Banque Centrale de Tunisie le 17 décembre 1991, et a la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°20:
02 du 11 janvier 2012 relative ~ | 0®coajbnatwmdlasden d
soutien aux entreprises ®conomiques ayant fait |
Banque Censle de Tunisie n°201@4 dul2 avril 2011.

Les provisions r®sultant d e dntddetprmihéesc detla roamiered e
suivante

Mont ant de | 6engageimgiostéservés Inté@tgder s i mpay (¢
retard réservé$ Valeur intrinséque
Avec valeur intrinsTagmorissementsaumelésr dobéacqui
Pour | 6arr °ank ikas d&t altésa nfni®e 2011, l a valeur

détermination de la provision requise.
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2-7-1: Classification des créances:

Retard de Minimum de la
Créance paiement provision a
appliquer par classe

A : Actifs courants

B1 : Actifs nécessitant un suivi Moins de 90 jours -
particulier
B2 : Actifs incertains Entre 90 et 180 20%
jours
B3 : Actifs préoccupants Entre 180 et 360 50%
jours
B4 : Actifs compromis Plus que 360 jours 100%

Les classes ont été définies par lawdaire n° 9124 de la Banque Centrale de Tunisie de la maniére
suivante :

A- Actifs courants: Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant ung
situation financiere équilibrée, une gestion et des perspectives d'activit@isatitefs, un volume de
concours financiers compatible avec son activité et sa capacité réelle de rembour&snennsidéré
comme actifs courants a la sociét&l«WIFACK LEASING »les créances ordinaires dont le solde ne
d®passe pas | receimpayéapar ralafiom présen@at bn®edard un inférieur & 90 jours

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier Actifs dont le recouvrement est encore assure, concernant
des entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dduateosifinanciére se dégrade

B2- Actifs incertains : Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des
entreprises ayant des difficultésx caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins I'une de celles
qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activité,

-l " absence de I a mise ° jour de |l a situation f

- des problemes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales apdrovisionnement,

- la détérioration du casfiow compromettant le remboursement des dettes dans les délais,

- I'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 a 180 jours)

B3- Actifs préoccupants Actifs dont le recouvrememst menacé, concernant des entreprises signalant
un degré de pertes éventuell€es actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, le:
caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en inté&r8setr69
jours

B4- Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les
caractéristiques de la classe B3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au del
360 jours

CR- Créances Rééchelores :Ce sont les créances rééchelonnées dans le cadre de la circulaire de |
Banque Centrale de Tunisie n°2004 du 12 avril 2011 relative aux mesures conjoncturelles de soutien aux
entreprises économiques. Bien q@gtainescréances figurent au nivedes créances non classées (classe 0
et 1), une provision sur risque laterProvisions collectives est constagconformément a la circulaire de
la Banque Centrale de Tunisien°26d2 du 11 janvier 2012 relative
cadr e des mesur es conjoncturell es de souti en
rééchelonnement.
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2-7-2: La valeur du bien en leasing :

Les principes retenus pour | 6®valuation du bie
- Matériel standardVal eur dd ami ingii®@¢éeote d20% par année de locatign

- Matériel spécifiqgueVal eur dd am ingii®@¢éeote dgl0% pmar année de locatign

-Lmmeubl es (terraWVal egondb onu ingui @deeotdéimnpar anné de
location

2-7-3: Les garanties recues

La sociétéEL WIFACK LEASING détient des garanties réelles et des garanties financiéres sur des
clients ayant des créances classédie les considere comme des garanties atténuant le risque encouru
conforménent a la politique de provisionnement appliquée. Ces garanties comprennent essentiellement I
hypothéques inscrites et les garan8€$TUGAR.

2-8 : Comptabilisation des revenus

La société adopte la Norme Comptable Tunisienne NC 41 relative aux calgrédsation pour la
comptabilisation des revenus de leasing, et ce a partfi @edier 2008

Les | oyers sont factur ®s aux cl ileloyesesteéparticotrmp t .
la marge brute et le remboursement du principal rddlitcleasing Seule la marge brute intéréts» est
constatée comme revenu de la sociétda fin de la période, il est procédé a une régularisation pour
constater |l es produits.per-us ou comptabilis®s

Par ailleurs, les intéréts inclus danslt®gers courus et les intéréts de retard, non encaissés, sont déduits
des revenus et classés au bilan en tant gBeoduits réservés, venant en déduction de la rubrique
«Créances sur la clienteledette méthode de comptabilisation ne concerne quetiés elassés en B2, B3
et B4 et ce confor mPme nt laaincwairecht H2g dusl? décembresl99d e | 6 «

2-9 : Imp6t sur les bénéfices

A partir deasobcietdEh WIBACK PEHASING elst soumi se 7 | 6aump?® 1
taux réduit de35%. ElI'le a b®n®fici ® durant | a p®riode al
fiscal relatif 7 la r®duct i o35% ad20% duraunexduréeedd dndai mp ?

partir de | 6ann®se, a éiconforménttnt a ta ioionfB duri7 dol 1909, telle que
modifiée par les textes subséquents et notamment l'article 42 de la 10i #®@80431 décembre 2004.

En vertu des dispositions de la loi de finances n°ZE®@lu 25 décembre 2000 lemartissements
financiers relatifs aux biens objets de contrats de leasing, sont admis en déduction pour la détermination
bénéfice imposable

Par aill eur s, |l es dispositions du paragraphe |
aux sociétés de leasing. Ainsi le taux des provisions déductibles est relevé a 75% au titre des bénéfic
rali s®s ° compter de 2002 | us-4268 du28 décembre 2200)0L& loi( A
de finances pour la gestion 2005, apaté t aux =~ 85% qui demeure en \
part, la loi de finances pour la gestion 2006 a relevé ce talp0%, appl i cadlldécenbres q u
2009
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Il est a noter que la loi de finances pour la gestion 2010 a abrogée les dispaditso deuxieme,

troisi me et quatri me alin®as du paragraphe |
physiques et de | 06i mptt sur I«eostefasplesip@visi®rs aveitre dese m
créances doutsue s et au titre de | 6aval octroy® aux cl

prévus par la loi n° 20065 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit et par les établissements
de crédit non résidents exercant dans le cadre da de prestations des services financiers aux non
résidents promulgué par la 10i200964 du 12 aolR009e t relatives aux financ
sont totalement déductibles

Pour la déduction des provisions au titre des créances douteusies gaablissements susvisés, la
condition relative 7 | 6engagement débune action
pr ®sent code nbéest pas applicable.

2-10 : Taxe sur la valeur ajoutée

La société procede a la comptabilisation desrges et des produits en hors taxes. Il en est de méme en
ce qui concerne les investissements propres et le financement donné en leasing.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que Iz
TV.Afactu®e ~ | a soci ® ® sur ses achats de biens et
financement leasing, est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».

Mensuel |l ement , |l e sol de de <ces adue uxr ocfoimptdeus Tr
créditeurou doéun report pourdébiteaur.p®ri ode suivante sOoi

2-11 : Unité monétaire et risque de change

Les états financiers de la société sont arrétés et présentés en dinar tunisien (DT). Aucune créance
deten 6est | i bell ®e en monnaies ®trang res.

Aucun risque de change nb6est ains20llcouru par |

2-12: Faits saillants de la période

Loan2l@ebest car:act ®ri s®e par

XLéattribution par HBRiasocidte. rating de | a n
XLoéacquisition doéun terrain au Centre L
local pour la société

X Lami se en pl ac epolitifdeuda provisiannement de éa sociétela
constitution doébune provision collectiyuv
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NOTE 3 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
Léanal yse des |l iquidit®s et 2@fcomparéslaexsadessad3d | i g
décembre010se présente comme suit :
(En DT)
31 décembre
2011 2010
Banques 2067 681 2069 134
Chéques enaisse 11 073 5600 000
Effets remis @ | 6enc. 26 013 60 178
Caisse 843 3 155
TOTAL 2105610 7732 467
(a). l es effets remis ° | 6dencai ss e ntetantes dedeading pr «
Echues et i mpay®ese. Seuls |l es effets encaiss®s

des diquidités et équivalents de liquidités
NOTE 4 : CREANCES DE LEASING « ENCOURS FINANCIERS »

La valeur br ut eitsdeasing, due3fh déocembres 20dshtteint150 60® 806 DTcontre
124426109DT au 31 décembre 2016nregistrant une augmetiten de26 183697 DT.

Les encours financiers des cr:®ances de | easin
(En DT)
31 décembre
2011 2010
Créances de leasing (encours financiers) 148248 454 122 825 32¢
Créances de leasing (encours des contrats non mis en- 2361 352 1 600 781
S/Total 150609 806 124 426 10¢

Provisions pour d®pr ®ci at (2350 236 (2258 740)

Solde au 31 décembre 148259570 122167 369

Léanal yse du s a0ldpar catégori® du mdi®iel sepiEgerme comme suit

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Immobilier 7311093 6 763 366
Matériels de transport Iéger 68483468 56 082 50¢
Matériels de transport lourdsBTP 65 449 64( 47525 6d
Equipements spécifiques 7004 253 12 453 79:
TOTAL 148248 454 122825 328
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NOTE 5 : CREANCES DE LEASING « ECHUES ET IMPAYEES »

La valeur brute de cette rubrique a attein#47 402 DT en date du 31 décembre 2QXkontre
3666692 DTau 31 décembre 2016nregistrant ainsi une variation 880710 DT.

Léanal yse des cr®ances | easing ®chues et i mpe
(En DT)
31/12pP011 31/122010
Impayés et autres facturations 7392238 3628 808
Effets remis ° | 0encai ¢ 55 164 37 884
Montant brut 7 447402 3 666 692
A déduire:
- Produits réservésur créances classées (447650 (228 075)
- Produits réservésur créances rééchelonnées (a) (83059 -
- Provisionssur créances classées (2012740 (1238 286)
- Provisionscollectives (a) (604517) -
Montant desprovisions et agios réservés (3147966 (1 466 361)

MONTANT NET DES CLIENTS ET COMPTES
puato b 4299436 2200 331

@ Constitu® par | dappl i cadDIdoniljahder2082. ci rcul aire BCT NA 2
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ANALYSE DES IMPAYES ET CLASSIFICATION DES CREANCE S SUR LA CLIENTELE

Y

bommsemner |

ANALYSE PAR CLASSE TOTAL
A Bl B2 B3 B4
Actifs
Actifs nécessitant| Actifs Actifs Actifs
courants un suivi | incertains | préoccupants| compromis
particulier
443
Encours financiers 111590 239 32388 991 498 3332784 3492 448 148248 454
Impayés 589 547 3788995 82 657 162 735 1971 514 6 595 446
Avances et acomptes recus (a) (2442 996 (1546 0 0 (1581) (2446 123
Autres créances 148 439 324 921 11 913 15 351 296 164 796 797
TOTAL DES IMPAYES, AUTRES CREANCES (170501Q] 4112370 9457C 178 086 2266 099 4946 119
TOTAL DES ENCOURS, IMPAYES, AUTRES _

CREANCES & AVANCES ET ACOMPTES1) 109885 229 36501 361 538 068 511 364 5758 547 153194 56¢
Produits réservés 83059 13 333 29 594 404 723 530 709
Provisions sur les impayés 55 957 127 231 1829 553 2012741
Provisions sur les encours 301 020 115634 1933 582 2 350 236
Provisionscollectives 604 517 604 517

TOTAL DES PROVISIONS ET AGIOS
RESERVES(2) 370 310 272 459 4167 859 5498 203
68,829 53,289 72,37 %
Rati 1) /(2
atio de couverture (1) / (2) 70.66%

(a) : présenté au passif du bilan au nivedaila rubrique« Autres passifsdettes envers la clientéle»
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NOTE 6 : PORTE FEUILLE TITRES DE PLACEMENT

Les placements s 6 ®011a187729DTacontr8lA092158 D€ autB1 decembre
2010

NOTE 7 : PORTEFEUILLE D61 NVESTI SSEMENT
Léasal yu portefeuille dbéinvestissement se pr ®s
(En DT)
31 décembre
2011 2010

Titres departicipation (a) 1123100 1123100
Fonds doéinvestissement (b 1110000 1110000
Préts sur Fonds Social 180741 132 40
Cautionnement (© 2 850 2 850
Valeur brute 2416691 2 368 357
Provisions (d) (2100000) (2100000)
TOTAL 2316691 2268 357

(@ :Les titres de participation s'analysent au 31 décegiiit&comme suit :

YT
Emetteur ngrT;brCet N?)/rilﬁllzjirle TOTAL sola:ct:?i;t?on d/fj igﬁg
MED FOOD S.A 100 1000 100000 2003 3,33%
ERRIADA Immobiliére S.A 24600 5 123000 20082009 24,60%
ERRIADA SICAR S.A 180 000 5 900 000 20092010 97,83%
I NSTI TUT DE L 1 100 100 2010 0,10%
TOTAL 1123100

(b):Le fonds doéi nves3lidcembr@®commesuanal yse au

SICAR MONTANT Date doaf Nature
SODISSICAR S.A 610000 2003/2004/2005 Fonds géré:
ERRIADA SICAR S.A 500000 2009 Fonds géré:s

| TOTAL 1 110 000

(c): Repr®sent ant | e c gence dedSfanetduéocakde ld 8NITI Mederimre. d e |
(d): Il sbébagit dobébune provision pouMEDBCDDISRci ati o
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NOTE 8 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La valeur brute des i mmobil i enbie20bla 422 9970 RToconrelddedlq BTau 35 Gé@embr20d0, au 31
enregistrant une augmentation8680DT résultand e | dacqui si tion de divers | ogiciels en 2011

Le détail de ces immobilisatiomscorporellesau 31 décembr2011se présente ainsi

TABLE AU DE MOUVEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Au 31 décembre2011
(Exprimé en dinars)

(En DT)
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS
ACQUISIT® | CESSION REINTEGR VALEUR
DESIGNATION TAUX AU du du AU AU DOTATIONS du CUMULE COMPTABLE
D6 AMO| grjo1pora| OL/012011 | 01/012011| 41155014l 01/01p011| AU 01012011 01/012011| AU NETTE AU
au au au 31/122011 au 31/12p011| 31/122011
31/122011 | 31/122011 31/122011
Logiciels 33% 84 920 5 905 0 90 825 82 706 3167 0 85 873 4 952
Licences 33% 29 397, 2 775 0 32172 13 125 10 415 0 23 540 8 632
TOTAUX 114 317 8 680 0 122 997 95 831 13 582 o| 109413 13 584
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NOTE 9 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles nettes au 31 décer@bdel se sont élevéea 3 518 753DT contre

1 272584 DT au 31 décembr@01Q enregistrant une augmentation 2@46 169DT résultant des

opérations suivantes

MONTANT

Les acquisi tddhdns de | 6dann EN DT
Terrain 2291 768
Agencements, aménagements classtructions 5542
InstallationsgénéraleA.A.Divers 5125
Matériels de transport 112 400
Equipements de bureau 6 261
Matériel informatique 27 941
Reclassement avances sur acquisition immobilisations (2 050)

TOTAL DES ACQUISITIONS ET DES AVANCE S (a) 2446 987
Les amortissements de | 6a
Dotations aux amortisseme 200 818
TOTAL DES AMORTISSEMENTS (b) 200 818

VARIATION NETTE : (a)-(b) 2246169
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Le détail de ces immobilisations au 31/2@11se présente comme suit

VALE URS BRUTES AMORTISSEMENTS VALEUR
ACQUISIT® CESSION ou . COMPTABLE
DESIGNATION AU ou RECLASS RECLASS AU /AUQ %O'(I'),;\;I;)Iloé\(lil RE(;N'BE%TQ(‘)I’J-]- CUXIUULE NETTE
01/012011 du 01/01/2011 | du 01/012 31120011 | OY/01R011 | du u AU
u 01/012011au au 31/122011 au 31/122011 | 31/12p011 31/12P011
au 31/12/2011 | 3122011
Terrain ; 2 291 76¢ 0 | 2291 764 ; - - - 2 291 764
Constructions 859 351 - 0 859 351 230 231 42 968 - 273 199 586 157
fj‘ge”‘: & Ameng 111 270 5 542 0| 116812 38 900 11 468 ; 50 368 66 444
es constructions
Installations généralg | ;7 oo/ 5125 0| 112 78¢ 20 053 11 040 ; 31 093 81 694
A.A.Divers
Matériel de transport 502 732 112 40C 0 615 137 221 539 95 636 - 317 179 297 957
Matériel informatique 191 770 27 941 0| 219711 73 585 26 377 - 99 962 119 748
Eq“'gﬁggﬂts de 132 198 6 261 0| 138 45¢ 59 850 13 329 - 73 179 65 280
immobilisations er 11 757 - 2050| 9707 - . . - 9 707,
cours
TOTAUX 1916742 2 449 037 2050 | 4 363 72¢ 644 159 200 818 - 844974 3518753
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NOTE 10 : AUTRES ACTIFS

Le total des autres 20Ila 520671400 mdvisionre® aemigon8el d ®c €
26 388 DT Il présente le détail suivant :

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Charges a repartir 352705 350 884
Avances aux fournisseurs 1512 343 27 998
Pr°t fonds soci al " mo 45 484 30 290
Avances sur salaires 3059 4 834
Etat, retenue a la source 1273 1419
Débiteurs divers 6 599 6 599
Crédit de TVA a reporter 3332 690 5319 23C
Compte dobéattente 7719 7 207
Produits a recevoir 0 2230
Irjtermedlalre centralisateur E.O 2011 souscrit a 0 4 000 00C
réaliser
Charges constat ®es doa 61160 64 149
Autres 70 56
TOTAL VALEUR BRUTE 5323 102 9 814 89¢
Provisions pour dépréciation des
autres actifs courants (b) (26 388) (26 388)
TOTAL NET 5296 714 9 788 50¢
(@) : dont le détail est le suivant
VALEURS BRUTES RESORPTIONS
VALEURS
DESIGNATION CONSTAT® DOTAT NETTES
AU du AU du AU AU
01/012011 01/012011 AU 01/012011 01/012011 31/12/2011 31/12/2011
TAUX au 31/12/2011 au
31/122011 31/122011
Charges a repartir
autres que sur crédil  33.33% 223839 93| 223937 192 530 15760, 208 290 15 642
Charges a repartir
sur crédits 33.33% 68 383 0 68 383 39 318 17 832 57 150 11 233
Charges a repartir
sur crédits 20% 321559 130800 452 359 125 247 74 136 199 383 252 97§
Charges a repartir
sur crédits 14.29% 149 402 0| 149 402 55 204 21 344 76 548 72 854
TOTAL 763183 130893 894 076 412299 129072 541 37] 352 705
(b):sbagit doéune provision pour d®pr®ciation de | o6avan

ddune provision pour JdIEKET®RESE OK» pour 68448DT.des cr ®ances ¢
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NOTE 11 : CONCOURS BANCAIRES

Le total des concours bancare s 6 ®1 ve au
comptable créditeur du compte bancaire de la société ouvert aupres de la BNA.

NOTE 12 : EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

3 U56 @58 D@ rephbéseatani2|® doltle

Les emprunts et les dettes rattachés totalisent en date ddé&imbre2011 la somme de

117526 234DT contre119503535DT au 31 décembr201Q Le détail est comme suit

31 décembre

2011 2010
Emprunts (®ch®ances 58934640 70548 407
Emprunts (échéancés moi ns d@®)un 55851 168 32363 139
Billets de trésorerie 1136 764 15 831 73¢
Dettes rattachées (c) 1603 662 760 250
TOTAL 117526 234 119503535
@): Les emprunts " enmbleddElsdéanal paenau S8dadmom@®csuit
(En DT)
31 décembre
2011 2010
A Emprunt Obligataire ELVi2011 16000 000 20 000 000
A Emprunt Amen Bank 12893 476 16 395 802
A Emprunts BS 7175 888 6 850 000
A Emprunts BIAT 105 263 842 105
A Emprunts BT 6 075 096 5508 408
A Emprunts ATB 3 150000 5850 000
A Emprunts BTE 4687 500 8 437 500
A Emprunts STB 2100000 3300 000
A Emprunts BTL 6747 417 3 364 592
Total 58934640 70548 D7
(b) : Les emprunts mo i2014s @amual yase ratu Sdmrde® ceunbtr
31 décembre
2011 2010
Echéances moi ns d o6 un aObligetaire 4000 000 1000 O
ELW 2006/ ELW 2010
EchéanceSs moi ns doéun an sur 51851 168 31 363 13¢
Terme
TOTAL 55851 168 32363 139

(c) : Les dettes rattachées représentent les intéréts courus non échus en date de cl6ture.
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TABLEAU DES EMPRUNTS
AU 31 DECEMBRE 2011

(en DT)
Solde en Fin de période

Montant du début Utilisations  Rembours Soldes Echéance & Echéances a

BANQUE Crédit de période 2011 2011 31/12/2011 Moins d'un an__Plus d'un an
B.T1 3 000 000 1750 020 499 992 1250028 499 92 750 036
B.T2 2 000 000 1166 690 333324 833 366 333324 500 042
B.T3 1 500 000 750 000 300 000 450 000 300 000 150 000
B.T4 1 500 000 675 000 300 000 375 000 300 000 75 000
B.T5 2 000 000 1000 010 399 996 600 014 399 996 200018
B.T6 2 500 000 1 750 000 500 000 1 250 000 500 000 750 000
B.T7 1 500 000 1 050 000 300 000 750 000 300 000 450 000
B.T8 3 000 000 3000 000 0 3 000 000 600 000 2 400 000
B.T9 1 000 000 1 000 000 0 1 000 000 200 000 800 000
18 000 00C 8141720 4000 000 2633 312 9 508 408 3433 312 6 075 096

BTE 1 5000 000 2812500 1 250 000 1562 500 1250 000 312 500
BTE 2 5000 000 4 062 500 1 250 000 2812500 1250 000 1562 500
BTE 3 5000 000 5000 000 937 500 4 062 500 1 250 000 2812500
15 00 000 11 875 00C 0 3437 500 8 437 500 3 750 000 4 687 500

STB1 3 000 000 2 250 000 600 000 1 650 000 600 000 1 050 000
STB 2 1 500 000 1125000 300 000 825 000 300 000 525 000
STB 3 1 000 000 750 000 200 000 550 000 200 000 350 000
STB 4 500 000 375 000 100 000 275 000 100 000 175 000
6 000 000 4 500 000 0 1200 000 3300 000 1 200 000 2 100 000

BTL1 2 000 000 2 000 000 355 265 1644735 376 699 1268 036
BTL 2 2 000 000 2 000 000 280 144 1719 856 393373 1326 483
BTL 3 3 000 000 3 000000 316 174 2683 826 620 440 2 063 386
BTL 4 1 500 000 1 500 000 159 584 1340416 309 728 1030 688
BTL5 1 500 000 1 500 000 88 235 1411765 352 941 1058 824
10 000 00C 4 000 000 6 000 000 1199 402 8800598 2053181 6 747 417

ATTIUARIB 1 1000 000
ATTIJARI.B 2 1 000 000

ATTIJARI.B 3 1 500 000 231903 231903 0 0 0
ATTIJARI.B 4 1 500 000 1200 000 300 000 900 000 300 000 600 000
ATTIJARIB 5 1 500 000 1200 000 300 000 900 000 300 000 600 000
ATTIJARI.B 6 1 000 00 850 000 200 000 650 000 200 000 450 000
ATTIUARIB 7 1 000 000 850 000 200 000 650 000 200 000 450 000
ATTIJARI.B 8 3000 000 2 850 000 600 000 2 250 000 600 000 1 650 000
ATTIJARI.B 9 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATTIJARI.B 10 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATTIJARI.B 11 2 000 000 2 000 000 87 500 1912 500 361738 1550 762
ATTIJARI.B 12 1 000 000 1 000 000 44019 955 981 180 855 775 126
16 500 00C 9 081 903 3000 000 2 363 422 9718 481 2 542 593 7175 888

BIAT 1 3 000 000 947 368 631579 315789 315789 0
BIAT 2 2 000 000 947 369 421 053 526 316 421 053 105 263
5 000 000 1894 737 0 1052 632 842 105 736 842 105 263

B.H8 2 000 000 461 620 461 620 0 0 0
2 000 000 461 620 0 461 620 0 0 0

ATB1 3 000 000 1200 000 600 000 600 000 600 000 0
ATB2 3 000 000 1200 000 600 000 600 000 600 000 0
ATB3 1 500 000 900 000 300 000 600 000 300 000 300 000
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ATB4 2 000 000 1 600 000 400 000 1200 000 400 000 800 000
ATBS 1 000 000 800 000 200 000 600 000 200 000 400 000
ATB6 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATB7 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATB8 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
13 500 00C 8 550 000 0 2 700 000 5850 000 2700 00 3 150 000

AMEN BANKS 2 000 000 457 556 457 556 0 0 0
AMEN BANK6 6 000 000 2028 539 1328 623 699 916 699 916 0
AMEN BANK7 1 000 000 336 346 220 352 115994 115994 0
AMEN BANKS 1500 000 585911 326 189 259 722 259 722 0
AMEN BANK9 1500 000 585 039 325703 259 336 259 336 0
AMEN BANK10 2 000 000 1357 143 285714 1071 429 285715 785714
AMEN BANK11 1 500 000 1017 857 214 286 803 571 214 286 589 285
AMEN BANK12 2 500 000 1607 143 357 143 1250 000 357 143 892 857
AMEN BANK13 1500 00 1017 857 214 286 803 571 214 286 589 285
AMEN BANK14 1 000 000 703 704 148 148 555 556 148 149 407 407
AMEN BANK15 1 500 000 1 038 462 230 769 807 693 230 769 576 924
AMEN BANK16 1 000 000 692 308 153 846 538 462 153 846 384 616
AMEN BANK17 1 000 000 703 700 148 148 555 552 148 148 407 404
AMEN BANK18 1500 000 1150 000 325 000 825 000 275 000 550 000
AMEN BANK19 1 000 000 800 000 200 000 600 000 200 000 400 000
AMEN BANK20 1 000 000 800 000 250 000 550 000 150 000 400 000
AMEN BANK21 1000 000 800 000 200 000 600 000 200 000 400 000
AMEN BANK22 500 000 400 000 100 000 300 000 100 000 200 000
AMEN BANK23 1 000 000 850 000 200 000 650 000 200 000 450 000
AMEN BANK24 1 000 000 900 000 250 000 650 000 150 000 500 000
AMEN BANK25 1 000 000 900 000 200 000 700 000 200 000 500 000
AMEN BANK26 1500 000 1 350 000 300 000 1 050 000 300 000 750 000
AMEN BANK27 3 500 000 3325000 875 000 2450000 525 000 1925 000
AMEN BANK28 1 000 000 1 000 000 85 349 914 651 183 377 731274
AMEN BANK29 1 000 000 1 000 000 91572 908 428 182 129 726 299
AMEN BANK30 1 000 000 1 000 000 90 165 909 835 182 424 727 411
40000 00C 23406 56€ 3 000 000 7 577849 18 828 716 5935240 12893476

ELBARAKA 1 1000000C 10000 00C 9500 000 0 19 500 00C 19 500 00C 0
1000000C 10000 00C 9500000 0 19 500 00C 19 500 00¢ 0

EZZITOUNA 1 10 000 00C 0

EZZITOUNA 2 10 000 00C 10 000 00C 4 000 000 6 000 000 6 000 000 0
EZZITOUNA 3 3 500 000 3 500 000 3 500 000 0 0 0
EZZITOUNA 4 14 000 00C 4 500 @O 500 000 4 000 000 4000 000 0
3750000C 1350000C 4500000 8 000 000 10 000 00C 10 000 00¢ 0

EMPRUNT OBLIGATAIRE1 5000 000 1 000 000 1 000 000 0 0 0
EMPRUNT OBLIGATAIRE2 20 000 00C 20 000 00C 0 20 000 00C 4 000 000 16 000 00C
25000 00C 21 000 00C 0 1 000 000 20 000 00¢ 4 000 000 16 000 00C

BT SOTUGARL1 433 200 433 200 18 1% 451 3% 451 3% 0
BT SOTUGAR2 657 239 657 239 28 130 685 369 685 369 0
BT SOTUGARS 241 300 241 300 241 300 0 0 0
1331739 1331 739 46 35 241 30 113678 113678 0

BILLET DE TRESORERIE2 1 000 000 1 000 000 1 000 000 0 0 0
1 000 000 1 000 000 0 1 000 000 0 0 0

BILLET DE TRESORERIE2 11 000 00C 11 000 00C 11 000 00C 0 0 0
11 000 00C 0 1100000C 11 00000C 0 0 0

TOTAL 211831 73¢ 118743284 41046325 43867037 11592257z 56 987 932 58 934 64C
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NOTE 13 : DETTES ENVERS LA CLIENTELE

Le détail des dettes envers la clientéle est le suivant

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Avances et acomptes recus des clients 2446 123 962 885
TOTAL 2446 123 962 885
NOTE 14 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
L'analyse des comptes desirnisseurs se présente comme suit :
(En DT)
31 décembre
2011 2010
Fournisseurs de biens en leasing 1325 085 3 215 87¢
Fournisseurs de biens en leasing, factures non parv. =~ 2591 158 127 539
Fournisseurs de biens en leasing, effets a payer 14591 260 6 017 747
Fournisseurs divers 1 350 11 827
TOTAL 18508 853 9 372 98¢

NOTE 15 : AUTRES

Le tot al des autres passilfb8873 D™®dontrele 623236 DBdu d ®

31 d®cembre 2010 sbéanalysant comme sui't

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Dettes provisionnées pour congeés payes 260 738 213 420
Personnel, rémunérations dues 1231 1912
Etat, impots et taxes 258632 177 403
Organismes sociaux 81 353 48 893
Charges a payer 544 478 512 622
Compte dbéattente 27 479 41 051
Assurance 175 398 171 742
Imp6t sur les bénéfices de la période 249 430 456 193
TOTAL 1598739 1623 23¢
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NOTE 16 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres au 31 décembre 2011 se sont élve34a 899 DT contre23347699 DT
au 31 décembre 2010 enregistrant une amélioratidr?@8200DT.

Le détail des capitaux propres se présente comme sulit

(EnDT)
31 décembre
2011 2010
Capital 15 000 00C 15 000 00C
Prime doé®mi ssi on 1 500 00C 1 500 @O
Réserve légale 547 096 377 205
Fonds social 402 568 297 666
Réserves pour réinvestissements exonérés (2010 00C 2 010 00C
Autres résergs 1 145 00C 545 000
Fonds pour risques généraux (b) 220 000 220 000
Résultats reportés 1027 937 150 182
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT

RESULTAT DE LA PERIODE 21852601 20100 05:

Résultat de la période 2790298 3247 64¢

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT 24642899 23 347 69
AFFECTATION )

(a): relatifs aux fonds gérés par d@&CARs opérant dans les zones de développement régional.

(b): Sel on d®ci sion de | 6 A%MaeA0d, lu®neontdRIgd2®.008 DTa ét®r d i
affect® ~ | a Fomdspsurrisquastgénéramx d 6 un ¢
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Léanal yse des capitaux propres se pr®sente comme sui-t
TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
Au 31 décembre 2011
(Exprimé en dinays
RESERVE i

CAPITAL PRIME RESERVE | FONDS POUR R'EASUI;IE\{/EESS RTS%%ES RESULTATS REE;SEU&AT TOTAL

SOCIAL | D6 EMI SS| LEGALE | SOCIAL | REINVEST GENERAUX | REPORTES | oo O
Solde au 31 décembre 201 [15 000000 150000 377204 297 664 2 010 000 765 00d - 150 182 3 247 644 23 347 69¢
Affectations approuvees pj i i i i
'AGO du 25/06/2011 169 891 100 00d 600 00(Q 877 755 (1747 6%6) )
Dividendes versés sur le
bénéfice 2010 - - - - - i ) _| (1 500 000} (1 500 000
Intéréts sur fonds social - - - 4902 - - - - - 4 902
Résultat au 31 décembre i i i i i i i | 2790208l 2790298

2011

Solde au 31 décembre 201 | 15 000000 1 500000| 547096 402568| 2 010000| 1 365000 -1 1027937| 2790298 24642899
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NOTE 17: REVENUS DE LEASING

Léexploitation de I

14 082 00T contrel2 189098 DT en2010 enregistrant, ainsi une amélimadel 892 91MT.

L'analyse des revenus de leasing se présente ainsi :

Revenus de leasing

Intéréts de retard & intercalaires

Variation des produits réserves

Autres produits
Total des revenus de Leasing

Le do®t ai l des

(*)

Frais de rejet
Frais de dossiers et de suivi

NOTE 18: CHARGES FINANCIERES NETTES :

6ann®e

doexpl oita

Y-

unsemmn

2011 a permis de
(En DT)
31 décembre
2011 2010
13757319 11577 214
193735 232 980
(302639 (76 596)
433 588 455500
14082008 12 189 09¢
autres produits dbéexpl
(En DT)
31 décembre
2011 2010
269017 156 766
164571 298 734
433588 455 50C

Les charges financiéres se sont élevées au 31 déce2fotira 6 203 673DT contre4 934582 DT au
31 décembr@01Q enregistrant ainsi une augmentationld269 091DT. La variation est expliquée par

| 6augmentati on des

NOTE 19: PRODUITS DES PLACEMENTS :
Les produits g®n®r ®s par
116 445 DT

NOTE 20: CHARGES DE PERSONNEL

res@burces

au cours

de

| 6exe

| e apl Zoeamme n tbesbr ddeds e X «
au 31décembre2011 a 148 263DT contre31818 DT au 31décembre201Q soit uneregressionde

L'analyse des charges de personnel se présente comme suit :

Salaires et compléments de salaires
Congés a payer

CNSS

Accident de travall

Assurance Groupe

Total des charges de personnel

(En DT)
31 décembre

2011 2010
1378549 1112 114
70000 85 849
192559 111 095
4 652 3350
18904 12 139
1664664 1 324 54
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NOTE 21: AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Les autres <charges doex3p Hécembre®ll & h131L®1 DF oontte

883331DT au31 décembr@010.Elles sont analysées comme suit

(En DT)
31 décembre
2011 2010

Achat fournitures 133 319 62 701
Carburant 45 250 41 501
Impbts & taxes 191 253 184 661
Rémunérations d'intermédiaires & honoraires 130 426 82 006
Frais postaux & télécommunication 173785 139407
Entretien, réparation et maintenance 76 181 57 226
Déplacements, missions et réceptions 36 488 48 018
Services bancaires 72 364 47 726
Charges de | 6APB/ BVMT/ STI 15701 7184
Dons et subventions 5552 33885
Location 47 675 44 316
Jetongde présence 58 162 32813
Publicité publication & relations publiques 59 834 49 486
Primes d'assurance 27 732 26 362
Dons pour Tuvres sociales 30000 -
Etude, recherche 1451 4701
Electricité et eau 26 078 21 338

TOTAL 1131 251 883 331

NOTE 22: DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DES VALEURS IMMOBILISEES ET

AUX RESORPTIONS DES CHARGES A REPARTIR

Les dotations aux amortissements et aux résorptions ont enregistré une augmeniztidB831sT par

rapport au 31 décemb2®10. Elles se détaillent au 31 décemBfElcomme suit:

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Dotations aux amortissements des immobilisations
incorporelles 13 5& 14 101
Dotations aux amortissements des immobilisations
corporelles 200 818 187 564
Dot?;;ons auxesorptions des charges a répartir 15 760 14 362
TOTAL 230 1® 216 027

(@):larésorptiondesfrai d 6 ®mi ssi on des e mmboursemnent destoblightiosst prEsentédm awsnivehu

des charges financiéres

Document de référence « EL WIFACK LEASING 2043

® |



Y-

unsemmn

NOTE 23 : DOTATIONS NETTES DES PROVISIONS ET RESULTAT DES CREANCES
RADIEES

Les dotations nettes de la périoa@x comptes de provision sur risques clients se sont élevées au 31
décembre2011a 1 470468 DT contrel 004188 DT au 31décembre2010. Cette valeur représente les
dotations aux provisions affectées pour dépréciation des créances nettes des repisepauisions
effectuées suite au recouvrement des créances

Les dotations nettes sur risques clients se détaillent ainsi :

(En DT)
31 décembre

2011 2010
Dotations aux provisions pour dépréciation des créances 2870 433 1987 462
Radiation des créances - -
Dotation aux provisionpour dépréciation desutres créance - 6473
S/Total (1) 2870433 1993 93t
Repise sur provisions suite aux recouvrements des créar (1399 965 (989 747)
Reprise sur provision suite a la radiation des créances - -
(1399 969 (989 747)
Dotation nette des provisions et résultat 1470468 1 004 18¢

des créances radiées(1)-(2)

NOTE 24 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Les autres gains ordinaires se sont élevés alé8dmbre011a243 722DT, qui sedétaillecomme suit

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Divers Produits Ordinaires 189 986 169 966
Autres Prodits 53 736 36 403

TOTAL 243 722 206 369

NOTE 25 : IMPOT SUR LES BENEFICES

A compter de &dhaécieebénéficegus®d® 1116avant age fiscal
du taux de | 6i mp?! 85%al0% sureuse dor@nd®fansc’ e spadd i r de
doéointroduction enAibnosur speo u(ra nlnt®edx er@cdtc)es uern | cecsu rh
liquidé surlabasedutamormald e | 61 mp! t s 8avoirB85% slu bern@ficeRfiscalc e s

Le bénéfice fiscal est déternmé compte tenu de la déductibilité totale des provisions, et ce
confor m®ment aux dispositions du paragraphe 1 d
sociétés de leasing
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L6i mplt sur | es 2080 ®Mmpaa@éeXddieprésentescconumie sui:

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Imp6t sur les bénéfices 980 160 811912
Imp6t sur les bénéfies de la période 980 16C 811912

NOTE 26: FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE LOGEXPLO!

Les f 1l ux de tr®soreri edepi @ewmtaigentiac ledécénbd@0dlp | o i
(-) 8 661 774DT contre ¢) 31 145 81 DT au 31 déembre201Q

Au 31 décembr01], ces flux représentent essentiellement les encaissements recus des clients pot
89413312 DTe t |l es d®cai ssements provenant de | 6acgqgl
pour92 358344 DT.

Le détaildesfly dodexpl oitation est | e suivant
(en DT)
31 décembre

2011 2010
Encaissements regus des clients 89413 312 78519 634
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (2234 893 (1995 166)
Intéréts payées (5270932 (4571 284)
Impbts et taxes payés (3070 347 (2592 077)
Décaissements affectés a I'acquisition de biensenlea (92358 344 (102228 446)
Encaissements provenant de la cession de biens en le 2308 185 1976 971

Restitution de la TVA 2695206 -
Autres flux de trésorerie (143 960 (255449)

TOTAL DES FLUX DBEXPI (8661774 (31145817)

NOTE 27 : FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D6 | NVESTI SSEME

Au 31 décembre201], les flux de trésorerie provenant des atti@s do6i nvesti sse
(-) 2 525296 DT contre €) 684794DT au 31 décembr2010,présentant le détail suivant

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Décaissements affectés a I'asition
déi mmobilisations cor (2455 667) (286 898)
Décaissements affectes a 'acquisition (126 512) (430 550)

d'immobilisations financieres
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Epcalssgr_nen_ts prqvena_r]t de la cession 56 883 32 654
d'immobilisations financieres
TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT
DES ACTI VI TES D61l NVEES

(2525296) (684 794)
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NOTE 28 : FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

Au 31 décerbre 2011, les flux de trésorerie provenant des activités de financement présemtent
total de(-) 4 394 615 DTcontre47 392264 DT au 31 décembre 2010.

Le détail des flux de trésorerie provenant des activités de financement se présente ainsi

(En DT)
31 décembre

2011 2010
Encai ssement suite 7 - -
Dividendes et autres distributions (1 500 000; (1 200000)

Encaissements provenant des emprunts
Creédits a moyen terme 25500 000 54500 000
Billet de Trésorerie 15472 422 18 331 73¢
Remboursements d'emprunts & B T (43867 037) (24 239 475
TOTAL (4394615) 47392 264
NOTE 29 : INTERETS A ECHOIR SUR CONTRATS ACTIFS
(En DT)
2011 2010

Intéréts a échoir sur contrats actifs

moins d'1 ar 11523 260 10041 653

entre 1 et 5 an 9901 524 8 412 30¢<
plus de 5 an 50 894 58 234
TOTAL 21475678 18512 19C

NOTE 30 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2011 tiennent compte des événements surver
post ®r i eur ement T 2C Awrilt 2012d ad ®t eet d §jaursrg’utd®a ud e s c
déadministration de |l a soci ®t ®.
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4.4.6. Rapports général et spécial des commissaires aux comptes au 31/1220

¢, Rapport général

Ic4 ADA4-EXPERT

T wnision. Consulting &
Auditing

T CA Abdelhed: DJEMEL & Associés
Résidence NDUR CITY - Bureau A-1-3 Bloc & - CENTRE 34, Avenue H. Beurguiba — Bureau K° 05 -B00D - Gabés
LUREAIN NORD - TURIS [l opatre Center — Bureaw A 3-T7 - CENTRE UREAIN NORD-TUNIS
Teléphome: - 26 T1 958 T3 Téléphane: - 216 Th 2723 33 7 TI947 207
Télécopie: -+ 71571 948 04 Télécopie: - 71675 274517/ MAI7 178
E=mail: tcazudit@yzhoo fr E=mail: abdefecidjemealEalanst tn

)

P4

El Wifack Leasing
A, Habib Bourguilbsa
BIP: 356 - Mdclenine 4100

Sociéré EL WIFACK LEASING
RAPPORT GENERAL DES COMMISSATEES AUX COMPTES
Exercice clos le 31 décembre 2011

Messieurs les actionnaires de la sociéré EL WIFACK LEASING

En exécution de la muission qui nous a €té confice par votre Assemblée Genérale Ordinaire, nous
vous présenfons notre rapport sur le controle des états financiers de la société EL WIFACK
LEASING armrétes au 31 décembre 2011, tels gqu'annexés au présent rapport, ainsi gue sur les
veérifications ef informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1 - Opinion sur les érats financiers

MNous avons aundité les etats financiers de la société EL WIFACK LEASING amrétés au
31 deécembre 2011 Ces états financiers ont €té arrétés sous la responsabilité des organes de
direction et d'administration de la société. Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces
€tats financiers sur la base de notre audit.

MNous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie et
conformeément aux termes de référence pour 1'andit des comptes prévus par la note de la Bangue
Centrale de Tunisie n*93-23 du 30 juillet 1993 Ces normes exigent que notre audit soit planifié et
réalisé de maniére 3 obtenir une assurance raisonnable que les £tats financiers ne contiennent pas
d'anomalies significatives.

Un audit comprend 'examen_ par sondages, des €léments supportant les montants et 'information
figurant dans les états financiers. Il comprend également une évaluation des principes et methodes
comptables retenus, des estimations faites par les dirigeants, ainsi gqu'une appreéciation sur la
presentation d'ensemble des éfats financiers.

L]

El Wifack Leasing- Fapport des Compussaires aux comptes - Exercice 2011- Axml 2012
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Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base
raisonnable a l'expression de notre opinion.

Les états financiers objet de notre audit, atrétés au 31 décembre 2011, font apparaitre un total bilan
de 165179 706 DT. un bénéfice net apres impot de 2 790 298 DT et une variation nette négative
de la trésorerie de 15 581 685 DT. et ont été établis conformément aux dispositions du systeme
comptable des entreprises.

A notre avis, ces états financiers sont réguliers et sincéres et donnent. pour tout aspect significatif,
une image fidele de la situation financiére de la société EL WIFACK LEASING, ainsi que des
résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos le 31 décembre 2011,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus. nous notons que suite a la circulaire de la
BCT N® 2012-02 du 11 Janvier 2012 relative & ’évaluation des engagements dans le cadre des
mesures conjoncturelles de soutien aux entreprises économiques. une provision collective d’un
montant de 604 517 DT, a été constituée par la société par prélévement sur les résultats de
I"exercice 2011, pour couvrir les risques latents sur les engagements courants et les engagements
nécessitant un suivi particulier (note aux états financiers 2-7-1), Cette situation constitue un cas de
changement de méthode de classification des actifs et de couverture des risques par rapport aux
régles applicables en la maticre jusqu’au 31 Décembre 2010.

2 - Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

v ¢ -
Sur la base de ces vérifications. nous n'avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les €tats financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport
du Conseil d'Administration sur la gestion de I'exercice 2011.

Nous avons également. dans le cadre de notre audit, procédé & l'examen des procédures de controle
interne relatives au traitement de I'information comptable et a la préparation des états financiers.
Nous signalons. conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre
1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la
base de notre examen, d'insuffisances majeures qui sont de nature & affecter I'efficacité du systéme
de controle interne de la société,

Tunis, le 28/04/2012

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

. TCA ADA
Béchir NEDRI Abdelhedi DJEMEL
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¢, Rapport spécial

IC4 ADA-EXPERT

TCA Abdelhedi DJEMEL & Assaciés
Résidence NOUR CITY - Bureau A-1-2 Bloc & - CENTRE 34, Avenwe H. Bourguiba - Bureau WP 035 -E000 - Gabés
LIREAIN NORD - TUIS Clopatre Center - Bureau A 3-T7 — CENTRE URELIN NORD-TUNIS
Teléphane: +2E 71 348 725 Téléphane -~ 2IE 75 2723 33 / TI947 297
Telécopie: -+ 20571 348 E04 Télécopie: =216 75 274527 / 822 3748
Exmiail : toazuditEyzhoo fr E-mail: abdefedidjemelEplanst tn

Société EL WIFACK LEASING

FAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES 200 ET 475 DU
CODE DES SOCIETES COMMERCIALES ET AL'ARTICLE 20 DE
LALOI2001-65 RELATIVE AUX ETABLISSEMENTS DE CEEDIT
Exercice clos le 31 décembre 2011

Tt T T T T T T T e T T e T T T T T TR T T bR T b T TR T e T T R TR

Messieurs les actionnaires de la société EL WIFACK LEASING

En application des dispositions de l'article 29 de 1a loi n® 2001-65, relative aux établissements de
crédits, de l'article 200 et suivants, et de 'article 475 du code des sociétés commerciales, nous
reportons ci-dessous sur les conventions conclues et opérations réalisées au cours de l'exercice clos
le 31 décembre 2011.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte in fine dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue I'existence
eventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous commumiguer, sur la base des
informations qui nous ont €t données et celles obtenues au travers de nos procédures d’andit, leurs
caractéristiques ef modalités essentielles, sans avoir 3 nous prononcer sur leur utilité et leur bien
fondeé. 1l vous appartient d’apprécier I'intérét qui s attachait 3 1a conclusion de ces conventions et
la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A- Conventdons et opérations nouvellement réalisées avec des sociérés ayvant des
administrateurs communs avec EL WIFACK LEASING

Nous vous informons que lors de notre infervention sur les comptes de l'exercice clos le
31 décembre 2011, nous avons relevé que la société EL. WIFACK LEASING a conclu une
opération de leasing mobilier avec le Groupe Ben Ayed pour un total de 8§59 805 DT.

B- Opérarions réalizées relatives i des conventions antérieures

Par aillenrs, au cours de nos travaux nous avons observe que 'exécution des conventions ci-apres,
approuvees au cours des exercices antérieurs, s est poursuivie en 2011 ¢

El Wifack Leasine- Rapoort des Commussaires aux comptes - Exercice 2011- Al 2012 3
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1- EL WIFACK LEASING a prété un montant de 610 000 DT a la société « SODIS-SICAR »
sous forme de fonds gérés.

2- EL WIFACK LEASING a prété un montant de 500 000 DT a la société « ERRIYADA-
SICAR » sous forme de fonds gérés. :

3- EL WIFACK LEASING a conclu des contrats de leasing avec des sociétés ayant des
administrateurs en communs. Le total des produits de I'année 2011 s'éléve a 136 779 DT
HTVA ainsi détaillé par groupe de sociétés :

Société Montant
(en DT)
» Groupe BEN AMOR 72296 DT
» Groupe BEN AYED 64483 DT

C- Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants, tels que visés a "article 200 (nouveau) - 1 §
5 du Code des Sociétés Commerciales. se détaillent comme suit :

I- La rémunération annuelle nette du Président Directeur Général a été fixée par décision
du conseil d*administration du 1% avril 2005, du 11 aout 2006 et du 25 juin 2010 pour un
montant fixe de 87 500 DT et un intéressement proportionnel du résultat net de I'exercice
s'¢levant en 2011 a 139 515 DT. 1l bénéficie, en outre, de la prise en charge des
cotisations de la sécurité sociale et des avantages en nature composés principalement
d’une voiture de fonction d*une valeur comptable nette au 31 décembre 2011 de 1917 DT,

2- Les membres du conseil d’administration, ainsi que les membres du comité permanent
d’audit et du comité exécutif de crédit sont rémunérés par des jetons de présence
approuvés par I"assemblée générale du 25 juin 2010. Les jetons de présence relatifs a
I"exercice 2011 totalisent un montant net de 46 529 DT,

En dehors des opérations susmentionnées. nos travaux n'ont pas révélé l'existence d’autres
opérations entrant dans le cadre des dispositions de I'article 29 de la loi n°2001-65 relatives aux
c¢tablissements de crédits et des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 28/04/2012

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
TCA ADA
Béchir NEDRI Abdelhedi DJEMEL
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4.4.7. Notecomplémentaireset rectificatives

1- Note complémentaire sur le portefeuille titres de placement

Lestitres de placement sonbomptabilisésleur colt A la date de cléture, les titres cotgs sont tres
liquidessont évaluégt comptabilisés la valeurdu marchéet les plusvalues et moinsvalues dégagées
sontportées en résultaNC 07

La sociétéE | Wi fack Leasing a proc®d®e ° ICiinant deu i s |
Bizerte» au cours de 11,500 soit pour une valeurléof®T) de 196.799,500 dinars.efie ligne de
portefeuille a été valorisée a fin 2009 au cours moyen du mois daloiec2009 soit 8,680 dinacg qui a
fait ressortir une moingalue de 48.258,660 dinars, portée au résultat en tant queAwe36/12/2010, le
cours moyen du mois de décembre est de 7,271 dihdat ressortir unenoinsvalue sur portefeuille par
rapport a décembre 2009 de 24.111,700 dinars, portée au résultat en tant que perte. Le 31/12/2011, le co
moyen du mois de d®cembre 2011 de | 6action es
plusvalue de 13.299,660 dinars par rappofin 2010, cette plugalue est portée au résultat en tant que
profit. Cette ligne est inscrite au bilan arrété all3/2011 a la valeur de 137.725,4fAars.

2- Note complémentairerelative au tableau de mouvement des capitaux propres

TABLEAUDE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROFRES

Au 31 decembre 2011
(Exprime en dinars)
-
RESERVE oot
POUR
CAPITAL | PRME | RESERVE | FONDS | POIR Ré‘;géss RISQUES | RESULTATS Mgﬁ“ TOTAL
SOCIAL | D'EMISSION | LEGALE | SOCIAL | REINVEST GENERAUX| REPORTES | prprone

Solde au 31 decembre 20010 | |I5 000000 1500000 377205) 297 666| 2010000 | 543000\ 220000\ 130182\ 3247 646 23347 699

Affectations approuvees par 0 . O

1AGO & 2510672011 . - | 169891 100 000 - | 600000 | 2377735|(3 247 646)

Dividendes vetses sur le

bénsfice 2010 ' o : 1 {0000 (1500 000)
Intéréts sur fonds social - - - 4902 - - - - - 4902
Resultat an 31 decembre 2011 - - - - - - - -| 2700208( 2790208

Solde au 31 decembre 2011 | (15000000 1500000| 347096\ 402563 2010000 | 1145000 2200001 1027937 2790298 24 642 899
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3- Note compgémentairerelative au tableau de détermination du résultat fiscal
(En Dinars)
31/12/2011 31/12/201C
Résultatc o mpt abl e net de 2790 297 3247 646
Réintégrations 1010160 811911
Impéts sur les sociétés 980160 811911
Réintégration des provisions sur créancegiéas -
Autres réintégrations 30000 -
Déductions 1000 000 -
Résultat fiscal avant déduction 3800 457 4 059 557
Résultatf i scal de | 6exerc 2800 457 4 059 557
Impdts sur les sociétés 980 159 81191
Impot du 980 159 811912
Retenus a la source 1273 1954
Acomptes provisionnel 730 720 355 7®
Impbt & payer 248 166 454 248
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44.8. Les engagements financiers au 31/2811

1- ENGAGEMENTS FINANCIERS Valeur totale Tiers Dirigeants Entreprises  Asociées Provisions
liées
Type dbébencouragem
1- Engagements données
a) Garanties personnelles
1 Cautionnement
1 Aval
1 autres garanties
b) garanties réelles
1 hypothéques
1 nantissements (effet)
c) effet escomptésteon échus
d cr®ances | 6expc
e) Intéréts a échoir
f) engagements de financements donne 11517 472 clients
Total 11517 472 clients
2- Engagements recus
a) Garanties personnelles
1 Cautionnement
1 Aval
1 autres garanties (dépots
affectés)
b) garanties réelles
1 hypothéques 14016 592 clients
1 nantissements (effet)
c) effet escomptés et non échus
d cr®ances | 6expo
€) Intéréts a échoir sur contrats actifs 21475 678 clients
f)  engagements regus de la clientéle
Total 35492270 clients
3- Engagement réciprogues
1 Emprunts obtenus non
encore encaissés
1  Crédit consenti non encore
versé
1 Opération de portage
1 Crédit documentaire
1 Commande
doi mmobilisa
1 Commande de longue
durée
1 Contrats avec le personnel
prévoyant des fuérieurs a
ceux prévus par la
convention collective
1 Etc
Total
Il - DETTES GARANTIES PAR DES
SURETES
Valeur Comptable des Biens donnés en Garantie Provisions

Postes concernés

Montant garanti

emprunt obligataire

emprunt doéi nve

emprunts courants de gestion

=ai=ai=a=.

autres
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4.5. Encours descrédits et empruntscontractés par El Wifack Leasing au 31/12/2011

4.5.1. Encours des crédits a moyen terme

Montant du Durée Taux Encours au

BANQUE Crédit 31/12/2011
B.T 3000 00G 5 ans TMM +1,5% 1 250 028
B.T 2 000 00G 5 ans TMM+15% 833 366
B.T 1 500 00G 5 ans TMM+15% 450 000
B.T 1 500 00Q 5 ans TMM+15% 375 000,
B.T 2 000 00G 5 ans TMM + 1,15 % 600 014
B.T 2 500 00a 5 ans TMM + 1,15 % 1 250 00C
B.T 1 500 00C 5 ans TMM + 1,15 % 750 000
B.T 3000 00G 5 ans TMM + 1,25 % 3 000 00G
B.T 1 000 00C 5 ans TMM + 1,25 % 1 000 00G
18 000 00( 9 508 408
BTE 5 000 00G 5 ans TMM+15% 1562 500
BTE 5 000 00G 5 ans TMM+15% 2 812 500
BTE 5 000 00Q 5 ans TMM +15% 4 062 500
15 000 00 8 437 504
STB 3000 00C 5ans TMM+15% 1 650 00C
STB 1 500 00G 5ans TMM+15% 825 000
STB 1 000 00¢ 5 ans TMM+15% 550 000:
STB 500 000! 5 ans TMM +1,5% 275 000
6 000 00C 3300 00C
BTL 2 000 00G 5ans TMM+ 1,2 % 1644 735
BTL 2 000 00aG 5ans TMM+1,2% 1719 856
BTL 3 000 000 5 ans TMM + 1,2 % 2 683 826
BTL 1 500 00C 5 ans TMM + 1,2 % 1340 416
BTL 1 500 00C 5 ans TMM + 1,2 % 1411 765
10 000 00C 8800598
ATTIJARI.B 1 500 00G 5ans TMM+ 1,25 % 900 000;
ATTIJARI.B 1 500 00G 5 ans TMM+ 1,25 % 900 000
ATTIJARI.B 1 000 00C 5ans TMM+ 1,25 % 650 000;
ATTIJARI.B 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,25 % 650 000
ATTIJARI.B 3 000 00G 5 ans TMM+ 1,25 % 2 250 00G
ATTIJARI.B 1 000 000G 5ans TMM+ 1,25 % 750 000;
ATTIJARI.B 1 000 00C 5ans TMM+ 1,25 % 750 000:;
ATTIJARI.B 2 000 00G 5ans TMM+ 1,25 % 1912 500
ATTIJARI.B 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,25 % 955 981!
13000 000! 9 718 481
BIAT 3 000 00G 5 ans TMM+1,6% 315 789
BIAT 2 000 00G 5 ans TMM+1,6% 526 316
5 000 00G 842 105
ATB 3 000 00a 5 ans TMM+1,25% 600 000,
ATB 3 000 00G 5 ans TMM+1,25% 600 000:
ATB 1 500 00G 5 ans TMM+1,25% 600 000
ATB 2 000 00G 5ans TMM+1,25% 1 200 00G
ATB 1 000 00G 5ans TMM+1,25% 600 000;
ATB 1 000 00G 5 ans TMM+1,25% 750 000;
ATB 1 000 003 5 ans TMM+1,25% 750 000
ATB 1 000 00C 5 ans TMM+1,25% 750 000
13 500 000 5 850 000
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AMEN BANK 6 000 00G 5 ans TMM+ 1,6 % 699 916
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,6 % 115994
AMEN BANK 1 500 000 5 ans TMM+ 1,6 % 259 722,
AMEN BANK 1 500 00G 5 ans TMM+ 1,6 % 259 336!
AMEN BANK 2 000 00¢ 5 ans TMM+ 1,15 % 1071 429
AMEN BANK 1 500 000G 5 ans TMM+ 1,15 % 803 571
AMEN BANK 2 500 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 1 250 00G
AMEN BANK 1 500 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 803 571
AMEN BANK 1 000 00aQ 5 ans TMM+ 1,15 % 555 556
AMEN BANK 1 500 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 807 693,
AMEN BANK 1 000 000 5ans TMM+ 1,15 % 538 462,
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 555 552,
AMEN BANK 1 500 006G 5 ans TMM+ 1,15 % 825 000
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 600 000:
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 550 000:
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 600 MO
AMEN BANK 500 000 5 ans TMM+ 1,15 % 300 000
AMEN BANK 1 000 000 5 ans TMM+ 1,15 % 650 000
AMEN BANK 1 000 000 5 ans TMM+ 1,15 % 650 000
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,15% 700 000:
AMEN BANK 1 500 00G 5 ans TMM+ 1,15 % 1 050 00CG
AMEN BANK 3500 0@ 5 ans TMM+ 1,15% 2 450 000
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,6 % 914 651;
AMEN BANK 1 000 00G 5 ans TMM+ 1,6 % 908 428
AMEN BANK 1 000 000 5 ans TMM+ 1,6 % 909 835
38000 000; 18 828 71€
ELBARAKA 20 000 000 3 ans TMM+1,25 % 19 500 00C
20 000000 19 500 00G
EZZITOUNA 10 000 00¢C 3ans TMM+1,25 % 6 000 00C
EZZITOUNA 14 000 00C 3 ans TMM+1,25 % 4 000 00C
24000 000 10 000 00¢
TOTAL 162 500 000 94785 808
4.52. Encours des crédits a court terméBillets de trésorerie)
BT SOTUGAR 433 200 lan 5,25 % 451 3%
BT SOTUGAR 657 239 lan 5,35 % 685 369
1090 439 113676
45.3. Les emprunts obligataires
- Montant de | Notation Date de Taux | Echéance Encours au | Encours au
Intitulé I'emprunt ou |yl issance doint @ Durée annuelle 31/12/2010 31/12/2011
en (Dinars) | Garantie (en Dinars) | (en Dinars)
5,45% et/ ou
El WIFACK LEASING 2010 | 20 000 000 | Notation 10 janvier | TMM+0,775% | 5 ans 10-janv | 20 000 000 16 000 000
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454Structure des

Nombre de Nombre Montant en dinars
souscripteurs d 6 o b | i Souscrita Souscrita Pourcentage
TF TV

SICAV 10 147 200 3000000 11720000 73,60
FCP 3 2 800 - 280 000 1,4%
Assurances 1 10000 1000 000 - 5%
Banques 1 20 000 - 2000 000 10%
Personnes physique: - - - - -
Personnes morales 1 20 000 - 2000 000 10%
Total 16 200 000 4000 0000 16000 000 100%
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4.6. SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

PRODUITS
2011
Revenus du Leasing 13757 319
Intéréts de retard &
intercalaire 193 735
Variation des agios réservés  -302 634
Autres Produits d'exploitatior 433 588
Produit d'exploitation 14082 008
Marge commerciale (PNB) 7878 335
Produits des placements 148 263
Sous Total 8026 598
Excédent Brut d'exploitation 5230 683
Autres Produits ordinaires 243 722
Reprise sur Provisions 1399 965
Sous Total 6874 370
Résultat des activités
ordinaires apréesripots 2790 298
Gains extraordinaires 0
Effet positif de modification
comptable 0
TOTAL 2790 298

2010 2009

11577 214 8 913 607 Charges Financieres nettes
232980 86413
-76 596  -77 457

455500 469 260
Total des Charges
12189 098 9 391 823 Financieres Nettes

7254 516 5 607 442 Charges de personnel

31818
7286 334 5 690 093
5078 456 3 799 813 Dotations aux amortements

82 651 Autres charges d'exploitation

Sous Total

206 369 327 126 Dotations aux provisions
989 747 687 742 Autres pertes ordinaires

Impéts sur les sociétés

Sous Total
Résultat négatif des activités
3247 646 2 456 867 ordinaires

6274 572 4 814 681

0 0 Pertes extraordinaires
Effet négatif de modification
0 0 comptable

3247 646 2 456 867

CHARGES
2011

-6 203 673

-6 203 673
-1664 664
-1131 251
-2795915
-230 160
-2870 433
-3 318
-980 160

-4 084 071

0
0

0

2010

-4 934 582

-4 934 582
-1324 547
-883331
-2207 878
-216 027
-1993 935
-5 052
-811 912

-3026 926

SOLDES

2009 2011 2010 2009

-3 784381

-3 784 381 Marge commerciale (PNB) 7 878 335 7254516 5 607 442
-1 142 086
-748 194
-1 890 280 Excédent Brut d'exploitation 5230683 5078 456 3 799 813
-149 901
-1789 741
-22 949

-395 223
Résultat des activités
ordinaires

-2 357 814 2790298 3247646 2456 8671

Résultat Net de I'exercice 2790298 3247 646 2 456 867

Document de référence « EL WIFACK LEASING 2043



4.7. TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

(Expnme en dinars)

| | | | | | |
: : : : : | Fonds |
Capital : Prime : Réserve :Réserves pour, Réserves : Autres : Résultats : Pour Rezléltat : TOTAL
| | | | | | | i |
| A H | | | | | | | |
| Do®mi s, | o pour | i I Risques ! !
. | 1 légale 1 Fonds Social 1 réserves 1 reportés i 1l dexer
SOCIal | | | | | | | | |
! ! ! 1 réinvestissement ! I _généraux! !
______ e e e e I A
| | ! | | | | | | |
1 1 1 1 1 1 1 1 1
_______ Solde au 31décembre@9 _ _ __ _ _; 15000000 _ _1 §0_0_090_ _ 254301 __ _ 207849 _ _ 1110000 __545000 _ _ _ 1219/ 220000 2456867 _ 21295 23¢€
1 1 ' 1 1 1 : : :
Affectations approuvées par 'AGO du 25/ 6 /201 ! ! 122 904 85 0001 900 OOOI 11348963 ' (2 456 867) 0
""""""""""""""""""""" e e e e Tttt m T T T ===
Dividendes versés sur le bénéfice 2009 ! ! l ! ! ! ! (1200 000) (1.200 000
——————————————————————————— Il il i T R B T S RN Sebemmmmee e o A
Intéréts sur fonds social ! ! : ! 4 817! 1 1 4817
——————————————————————————— L el ol el Bl e e B Rl e Ttk T == ===
Résultat au 31/12/2010 ! ! : ! ! ! ! 3 247 646 3247646
——————————————————————————— I'______I'_______‘I'______T_______'I'________'I——————T______': " - ===
1 1 ! 1 1 1 1 !

o Solde au 31décembr010 1 15000 00G_ 1500000 _ 377 205| 297 6661 _ 2010000 545 000 _ 150182 220 OOO 3247 646 _ 23347699
i I T | | '

_ Affectationappr ouy @O dp286/20110 A\ _ _____ Lo Lo ;6_9_891 ___ 100000 _______ Jo- 90_0_09q 2377755 (3247649} ______
1 1 ' 1 1 1 1 ' ' '

Dividendes versés sur le bénéfice 2010 ! ! l ! ! ! I (1500000): l (1500000)
——————————————————————————— |-——————|-———————*,-——————-r———————-r————————-|——————+——————1————————————,L —— A e
__.Intéréts sur fonds social .. .. 'r _____________ 'r _______________ : _: 4 902! 'r 1' ' 4902

B g TEE e A 4
Résultat au 31/12/2011 | | : ! ! 1 ! ! 2790 298 2790298
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' r""'""""r""""'"""T"""""'"1'""""'""'1"""""""""r""""""1"""'"""“'"""""'r""""""""""""""
1 1 1 1 1 1
.....Solde au 31décembra011 avant affectation 1 1500000G _ 1 5_0_0_999 ______5_4?_99_6_'________49_2_5QSI ________ 2010 _O_QQ____l_ 145 _QQQ_'____l_ 027937, ____2_2_0_ _O_QQ .2790 _2_9_8 _____ 24642 89|
Affectationa p p r o u VAGGE® dp24/6/20126 : : 190 92, 100 000I 1000 000. 1 OOOOOOI 499 386 ' (2790299
1 1 1 1 1 1 : : :
Dividendes versésur le bénéfice 201 ! ! ! ! ! I (1500000): (1500000)
1 1 . 1 1 1 1 . . .
Solde au 3/122011 aprés affectation 115000 000« 1500 000 738 0081 502 5681 3010 000 2145 000 27 323, 220 000 0 : 23142 899
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4 8. Affectation des résultats des trois derniers exeices

(En dinars)
DESIGNATION 2009 2010 2011
Résultat net de I'exercice 2 456867 3247646 2790 298
Résultats reportés 1218 150 182 1027 936
Total 2 458 086 3397 828 3818 234
Réserves légab 122 904 169 891 190 911
Premier religuat 2335181 3227 937 3627 322
Réserves de réinvestissement - - 1000 000
Deuxieme reliquat 2335181 3227 937 2627 322
Fonds social 85 000 100 000 100 000
Troisieme reliquat 2250181 3127 937 2527 22
Dividendes 1 200 000 1500 000 1500 000
Réserves facultatives 900 000 600 000 1000 000
Autres réserves 0 0 0
Résultats reportés 150 181 1027 937 27 322

49.Evol uti on des produits nets et du r®sultat d

(En dinars)
DESIGNATION 2009 2010 2011
Revenus de leasing 8 913 607 11577214 13757 319
R®sultat dbéexpl oit 2547913 3858241 3530 054
Capital social 15 000 000 15 000000 15000 000
Nombre doéactions 3 000 000 3 000000 3000 000
Revenus de leasing par action 2,971 3,859 4,585
R®sultat dbéexpl oit 0,849 1,286 1,176
4.10. Evolution du résultat net
(En dinars)
DESIGNATION 2009 2010 2011
Résultat aant impot 2 852090 4 059558 3770 458
R®sultat net doi 2 456867 3247646 2790 298
Capital Social 15 000000 15000000 15000 000
Nombre dbéactions 3 000000 3000000 3000 000
Résultat avant impdt par action 0,951 1,353 1,256
R®sul tat net doi 0,819 1,082 0,930
Résultat avant impdt/ Capital social 19,01% 27,06 % 25,13%
R®sultat net doi 16,38% 21,65 % 18,60%
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4.11. Evolution des dividendes

(En dinars)
DESIGNATION 2009 2010 2011

Capital (en DT) 15000 000 15000000 15000 000

Nombres doéactions 3000 000 3000000 3000 000

Dividendeglobale 1 200 000 1 500000 1500 000

Dividendes par action 0,400 0,500 0,500

% du capital 8% 10% 10%

412Evol ution de | a marge brute doéautofinancemet
(En dinars)

DESIGNATION 2009 2010 2011
Bénéfice net 2 456867 3247 646 2790 298
Dotations aux amortissements des immobilisations
propres 149901 216 027 230 160
Dotation aux Provisions 1789741 1993 935 2870433
Reprise sur povisions (687 742 (989747) (1399965
Marge brute ddautofi nangd 3708 767 4467 861 4490 926
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* Le rééchelonnementdes ot r at s,

| 6encours

4.13. Indicateurs de gestion et rati@ (en DT)
Indicateurs de gestion 31/12/2009 31/12/201¢  31/12/2011
Résultat net de I'exercice (1) 2 456 867 3 247 646 2 790 298
ances sur la clientéle + PF titre de placement -tiféB t 95 217 213 135 998 296 154 245 045
Créances sur la clientéle (3) 92678 853 123637 382 151790 625
Capitaux propres avant résultat (4) 18 838 369 20 100 053 21 852 601
Capitaux propres avant affectation (5) 21 295 236 23 347 699 24 642 899
Engagements Bilan et Hors bila(6) 92990 719 125 491 252 153194 569
Créances classées (7) 2650911 3725101 6 807 979
Intéréts sur opérations de rééchelonneniéios réservés/classes 0 et 1) - - 83 059
Total provisions (8¥* 2499 311 3 497 026 4362 977
Agios et produits réservés (9¥* 151 480 228 075 447 650
Total provisions et agios et produits réservées 10) 2 650 791 3725101 4810 627
Emprunts et dettes rattachés (11) 66547 974 119 503 535 117 526 234
Charges financiéres nettes (12) 3784 381 4 934 582 6 203 673
Charges du personnel (13) 1142 086 1 324 547 1 664 664
Total charges d'exploitatin (Hors dotatios nettes aux provisions(14) 2040 181 2423 905 3026 075
Total bilan (15) 102 586 493 154 810 341 165 179 706
Dettes envers la clientele (16) 752 359 962 885 2446 123
Produits nets de leasing (17) 5 690 093 7 286 334 8 026 598
Revenus bruts de leasin@8) 8 913 607 11 577 214 13 757 319
Dotations nettes aux provisions (19) 1101924 1004 188 1470 468
Ratios propres aux sociétés de leasing 31/12/2009 31/12/201G¢  31/12/2011
Capitaux propres avaresultat/engagements  (4)/(6 20,26% 16,026 14,26%
Taux de créances classées (7)/(6 2,8 2,96% 4,48%
Ratio de ouverture des créances classées (10)/(7) 100,00% 100,00% 70,66%
Créances classées /(créances sur la clientele+PF titres de placement+H 2,78% 2,74% 4,41%
Ratio des Fonds Propres BEF** 20,80% 16,3% 14,65%
Ratios de structure 31/12/2009 31/12/201C¢  31/12/2011
Capitaux propres avant résultat /total bilan (4)/(15) 18,36% 12,98% 13,23%
Emprunts et dettes rattachés/ total bilan (11)/(15) 64,87% 77,19% 71,15%
Créances clientéle/ Total bilan3){(15) 90,34% 79,86% 91,89%
(Emprunts et dettes rattachées+dettes envers la clientéle)/créhactdes 72,62% 97,44% 79,04%
Ratios de gestion 31/12/2009 31/12/201C¢  31/12/2011
Charges de personnel / produits nets dsitea (13)/(17) 20,07% 18,18% 20,74%
Produits nets de leasing / capitaux propres avant résultat (17) / (4) 30,20% 36,25% 36,73%
Coefficient d'exploitatior(14/17) 35,8%% 33,2%% 37,7006
Dotations nettes aux provisions bguits nets de leasing (19)/(17) 19,37% 13,78% 18,32%
Ratios de rentabilité 31/12/2009 31/12/201¢  31/12/2011
ROE (résultat net / capitaux propres avant résultat)/(4]1 13,0%% 16,160 12,7P6
ROA (résultat net /total bilan) (1)/(15) 2,39% 2,10% 1,69%
Résultat net / Produits nets de leasing  (1)/(17) 43,18% 44 57% 34,76%
Produits nets de leasing / Total Bilan (17) / (15) 5,55% 4,71% 4,86%
Revenus bruts du leasingréances clientéle (18)3)( 9,62% 9,36% 9,06%

dans | e cadre

des relations suite

produits constat ®s

concern®es,

des

bil an

d e -0# duddapril 2011 aetative aux niesure$ canjoocturelteside soltiene
aux entreprises, ayant subi un ralentissement notable ou un arrét total ou partiel de leurs activité, suite aux éwgnedments c o n n u
d @ds,en matiédeecomptab® ccemme de® n ® r
doawvanee, 6k uirlss mme sf @t pmpasifdardtu

|l e pays en

** Compte non tenu des provisions collectives.

*** Agios et produits réservés hors classes et

**+% Agios et produits réservés hors classes (et total provisions hors provisions collectives.

*xik% - Tel quemodifié par la circulaire 99/04 de la BCT. Ce ratio prudentiel exige de chaque établissement de crédit (basogiétes de leasing) que les
fonds propres nets de | 6institution r e pila®poadért enfonctiom des nsquesrescouBuso du t ot
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4.14. ETATS FINANCIER SCONSOLIDES COMPARES ARRETES AU 3712/2011

4.14.1. Bilans consolidés comparés au 31 décembre

ACTIFS Notes 31/12/2011 31/12/2010
Liguidités et équivalents de liquidités 3 223072C 7833367
Créances sur la clientéle
Créances de leasindencours Financiers 150609 806 124426 109
Moins: Provisions (2350 236) (2258740)
4 148259570 122167 369
Créances de leasindechues et impayée 7447 402 3666 62
Moins: Provisions (3147 966) (1466361)
5 4299 436 2200 331
I nt ®r °ts constat® (768381) (730318)
Total des créances sur la clientele 151790625 123637 382
Portefeuille titres de placement 6 836 894 10793 902
Portefeuiled 6i nvesti sseme
Portefeuille doiny 1656 691 1608 357
Moins: Provisions (100000) (100000)
Tot al portefeuille 7 1556691 1508357
Valeurs Immobilisées
Immobilisations incorporelles 125 D7 116 617
Moins: Amortissements (110 559) (96 211)
8 14 738 20 406
Immobilisations corporelles 4363 729 1916 742
Moins: Amortissements (844 976) (644158)
9 3518 753 1272584
Total des valeurs immobilisées 3533491 1292 990
Autr es actifs 5326 617 9819 013
Moins: Provisions (26387) (26 388)
10 5300 230 9792 625
Total des actifs 165248 651 154858 623
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CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Notes 31/12/2011 31/12/2010
Passifs
Emprunts et ressourcespéciales
Concours bancaires 11 456 858 0
Emprunts et dettes rattachées 12 117526 234 119503 535
Total Emprunts et ressources spéciale 117983092 119503 53¢
Autres passifs
Dettes envers la clientéle 13 2446 123 962 885
Fournisseurs et comptes rattachés 14 18508 853 9372 986
Autres 15 1603 191 1626 007
Total des autres passifs 22558 167 11961 878
Intéréts minoritaires 16 968 555
Total Intéréts minoritaires 968 555
Capitaux propres
Capiial social 15020 000* 15020000*
R®serves et pri me 5227 052 4432 205
Autres capitaux propres et FPRG 622 568 517 666
Résultats reportés 1027 937 150 182
Total des capitaux propres avant Résul 21897 557 20120 053
Réaslltat de I'exercice 2808 867 3272 602
Total des capitaux propres avant affectatior 17 24706 424 23392 655
Total des capitaux propres et des passifs 165248 651 154858 623

* |e montant du capital social consolidécial est aété conformément a la norme comptable NCIB&st constitudlu
capital social de la sociét@ere et de la quotpart de la valeur de la participation des minoritaires aux filiales. Lawat®mptable
de la participationde la mere dans chaque filialet la quotepart de la mére dans les capitaux propres de chaque filiale sont
éliminées.
Le capital social dOERRYADA Sicar est de 920.000 DT d®t ent
Capital social :déEI Wi f ack 1530808G0,000 @inars
Participation des minoritaires au capital ERRYADA SICAR: 0®0000Dinars

Soit un total du capital social consolidé de 15020000,000 Dinars
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4.14.2. Etats des résultats consolidés comparés au 31 décembre

ETAT DE RESULTAT

Revenus de Leasing

(+)
(+)
)
)

Revenus de leasing

Intéréts de retard

Variation des produits réservés
Autres produits d'exploitation

Total des revenus de Leasing

)
)

Charges financiéeres nettes
Produits des placements

Produit net

Charges d'exploitation

()
)

()
)
)

+)
)

Charges du personnel

Autres charges d'explaition

Dotations aux amortissements &
résorptions

Dotations aux provisions

Reprise sur provisions

Résultat d'exploitation

Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant impéts

)

Impbts sur les bénéfices

Résultat des activités ordinairegpres impot

Eléments extraordinaires

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Résultats aprés modifications comptables

(Exprimé en D.7).

Part des intéréts minoritaires

Notes  31/12/2011  31/12/2010
13757 31¢ 11577 214

193 735 232 980

(302 634) (76 596)

433 588 464 135

18 14082008 12197 B3
19 (6203 673) (4934582)
20 173 345 52 573
8051680 7315724

21 (1664 664) (1324 547)
22 (1133793) (886 105)
23 (231540) (217 132)
24 (2870433) (1993 935)
1399 965 989 747

3551215 3883752

25 243722 206 369
(5 497) (5052)

378944C 4085069

26 (980 160)  (811912)
2809280 3273157

2809280 3273157

2809280 3273157

(413) (555)

2808867 3272602

Résultats Net (Part du Groug)
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4.14.3. Etatsdes flux de trésorerie consolidg@comparé au 31 décembre

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en D.T

Notes 31/12/2011 31/12/2010

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements recus des clients 89413 312 78 526 234
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (2234894) (1997 241)
Intéréts payées (5270932) (4571 283
Impbts et taxes payeés (3071 130) (2592 077)
Décaissements affectés a l'acquisition de biens en lea (92358344) (102 228 446
Encaissements provenant de la cession de biens en le 2308 185 1976 971
Encaissements suite a latiegion de TVA 2695206 -
Autres flux de trésorerie (121147) (238 676)
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation (8639744) (31124519

Flux de trésorerie lies aux activités d'investissement
Décaissements affectés a l'acquisitiimmobilisations

corporelles et incorporelles (2 455667) (289 474)

Encaissements provenant de la cession d'immobilisat

corporelles et incorporelles 0 0

Décaissements affectés a I'acquisition d'immaobilisatic

financieres (126 512) (670 550)

Encaissements provenant de la cession d'immobilisat

financieres 56 883 107 654
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissem (2525 296) (852370)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissementaige a I'émission d'actions 0 0
Dividendes et autres distributions (1 500000) (1 200000)
Encaissements provenant des emprunts 40972 422 72831 739
Remboursements d'emprunts (43867 037) (24239475)
Flux de trésorerie provenant des activitde financement (4394615) 47392 264
VARIATION DE TRESORERIE (15559655) 15415 375
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE 18627 269 3211894
TRESORERIE A LA CLOTURE DE
L'EXERCICE" 3067614 18627 269

OLa société procede a la prise en compte du montant des titres de placement pour la détermination de |l& teésbrede

période.
Cette procédure ne peut étaelmise que si le titre est conservé pendant une durée inférieure & une année et quesae part
nature il peut étre liquidé br ve ®ch®ance, ce qui nbest pas |l e cas pour
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4.14.4. Tableau des engagements hors bilan consolidés

LES ENGAGEMENTS HORS BILAN
(Exprimés en D T)

Notes  31/12/2011 31/12/201C

ENGAGEMENTS DONNES
Garanties réelles - -

Engagements de financement donnés 11517 472 10467 653
Total 11517 472 10467 653

ENGAGEMENTS RECUS
Garanties regues des clients 14016592 14418 522
Intérétsa échoir sur contrats actifs 27 21475678 18512190
Total 35492 270 32930 712
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4.14.5. Notes aux états financiers consolidés au 31 Décembre 2011

PRESENTATION DU GROUPE EL WIFAC K LEASING:

La SociéteEL WIFACK LEASING a été créée le 28 juin 2002 avec pour objet principal la
réalisation d'opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers conformément a la Ic
n°94-89 du 26 juillet 1994 relative au leasing.

Le goupeEL WIFACK LEASING a été mis en place apres la création des sociétés suidantes
la sociétédEL WIFACK LEASING détient des participations:

Nombre Valeur Date de ydétenu du
Emetteur doact i Nominale TOTAL souscription capital
ERRIADA SICAR S.A 90.000 10 900.000 20092010 97,83
ERRIADA Immobiliere S.A 24.600 5 123.000 20082009 24,60%
TOTAL 1 023.000
EL WIFACK
LEASING
97,83% | 24,60%
ERRIADA ERRIADA
SICAR IMMOBILIERE

11- Principales r gles do®valuation:et de pr ®sen

Les comptes consolidés du groupeWifack Leasingr el at i f s 2011 bnb&éxéeablis i C
conformément aux dispositions de la loi 20017 du 06/12/2001, relative aux regles de consolidation
des entreprises.

La présentation des états financiers est conforme aux dispositions de lallb?,9%lative au
systeme comptable des entreprises et aux documents de synthése consolidés dessasimidalu
secteur financier. Les charges et produits présentés dans le compte de résultat sont classés par natu
non par destination.

Les comptes consolidés regroupent les comptdd dl¢ifack Leasing et des sociétés composant le
groupe El Wifack Leasing a savoirERRIADA SICAR S.A et ERRIADA Immobiliere S.A. Les
retraitements et reclassements nécessaires ont été effectués afin de les rendre conformes aux princ
du groupeEl Wifack Leasing.
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1.2- Principes, optique et méthodes de consolidatian

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes annuels individuels diEgWifpek
Leasinget de ses deux filiales controlées par ceile

Le résultat consolidé est déterminé selon une optique qui favorise les intéréts du groupe. A cet effe
| 6®I i mination des op®rations intragroupe affec
groupe contrepartie.

Les méthodes de consolidation appliquées sont les suivantes

Société Degré de contréle Méthode retenue
ERRIADA SICAR Contidle exclusif | Intégration Globale
ERRIADA Immobiliére Influence notable | Mise en Equivalence
La m®thode de |1 6int®gration globale sbdéappli
aya une activit® ° caractnteepirnaeci elontail M
| e prolongement des activit®s bancaires ou f
promotion touristique, acquisition, constructi
déi mmg.ubl es
Sachant gue | e contr®'le exclusif sur une fi

financiéres et opérationnelles afin de tirer avantage de ses activités. Il résulte :

A soit de | a d®t enti on dioitsede vote daosua filialedi r ect e de

A soit de | a d®signation pendant deux exerci
déoadministration, de direction ou de surveill s
désignation lorsqi i | a dispos® au cours de cette p®ri oc
sup®rieure © 40 % des droits de vote et qubau
indirectement une fraction supérieure a la sienne ;

A soivodu pdédexercer une influence dominante s
statutaires, lorsque le droit applicable le permet et que le Groupe est actionnaire ou associé de ce
filiale ; | 6i nfluence dom nanlta pas$sitki ldi ts® |d
| Gutilisation des act-bibanpdses| asmbdbme ®f @ment gL
dé®l ®ments dans |l es filiales sous contr!l]l es exc

entreprises qui présentent un caractére significatif par rapport aux comptes du Groupe.

1.3- Principaux retraitements effectués dans les comptes consolidés

Les principaux retraitements effectu®s pour
podes suivants :

131- Traitement des acquisitions et ®carts dobéacaqu

La diff®rence entre | egartpe sitxationl etiecaqquise £st tfieaier ene |
premier lieu a des éléments identifiables du bilan et du-hbitan. Les modificabns ainsi apportées
aux valeurs dbéentr®e des ® ®ments identifi®s
dédacquisition, dont |l es amortissements cumul ®s
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Pour chaque acquisition, le solde des écarts non affectésrestc r i t ° | dacti f ¢
suivant son sens, dans | e poste fifcarts dobdacaq
®carts dobébacquisition passifs sont rapport®s al
Les ®carts doébacquisition font | 6objet dbéune re
celles utilis®es |l ors de | 6®valuation initiale

En cas de cession totale ou part idélalceguideis
correspondant, originellement imputé sur les capitaux propres, vient corriger la plus owahgende
cession dans le résultat consolidé, sous déduction des amortissements qui auraient été pratiqués s
tenir compte du prorata temporiscset ®cart avait ®t ® maintenu °

1.3.2- Elimination des soldes et transactions intragroupe:

Les produits et | es charges r®sul tant do

ope@G
concernent des ent neenpgratisnglsbalé auiprepartionnelled obj et d 6 u

Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les produits et charges réciproc

sont ®l i mi n®s |l orsqudil s concernent des entr
proportionnéde.

1.3.3- Comptabilisation de | 0l mp'ts:

Les impl!ts sont pr®sent®s selon | a m®t hode de
LOoi mp?tt exigible est l e mont ant des implts
| 6exercice. Le groupe dnees parc&siefnst ee tp/aosu, pdaes sliaf ss

NOTE 2: PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systeme comptable de
entreprises.

Les principes comptables les plus significatifs retepour la préparation des états financiers se
résument comme suit

221 : Continuit® de | 6exploitation

Les ®tats financiers ont ®t ® ®t ablis dans | a

2-2: Valeurs Immobilisées

Les immobilisations corpor@s et incorporelles utilisées par la société figuremtp les actifs au
niveau des Maleurs Immobilisée® pour l eur C 0 %t déacqui sitior
amorties sur | eur dur ®e de v i atioredssttaxam@uels ssieaht® n |
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IMMOBILISATION TAUX DO6AMORTI SSEMEN
RETENU
- Logiciels 33%
- Constructions 5%
- Agencements et aménagements des constructions 10%
- Matériel de transport 20%
- Mobilier et matériel de bureau 10%- 20%
- Matériel informatique 15%-33%
- Installations générales 10%

2-3 : Créances de leasing

La société adopte la norme comptable tunisienne NC 4fiveelaux contrats de location pour la
comptabilisation des opérations rattachées aux contrats de leasing, et ce a parfaniéet 2008.

La soci ® ® est dot ®e dobéun syst me de gestic
génération descéitures comptables. Au 31 décemt2811, les écritures comptables issues des contrats
mis en force avantle®™j anvi er 2008 sont constat®es selon |
le biais du compte des amortissements du matériel en leasing

Les biens faisant | Gfinamgemment sahkles biena acquss pas la doeiétél eb ¢
donnés en location pour une durée qui varie entre trois et sept ans. Elles sont de ce fait enregistrée
| 6acti f du bi Emours auucratits leasirgu pmceewsr ¢l eur ¢ o %t doa
récupérables, c'estdire pour le financement accordé, et durant toute la durée du bail.

A |la fin de cette dur ®e, |l e |l ocataire aura |
ce,pour une valeur résiduelle préalablement convenue.

Les opérations de leasing portent sur des biens immobiliers (terrains et constructions) et mobilier
(®qui pements, mat ®ri el roul ant é) .

Il est a signaler que, pendant toute la durée du balil, le biert donlocation demeure la propriété de
la sociétéEL WIFACK LEASING , ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le céder ou de le
nantir.

2-4 : Portefeuille investissement

Les titres de participation et les titres immobilisés sont enregistréptablement a leur valeur
dédacqui sition.

2-5 : Charges reportées

Les charges reportées sont composées des frais préliminaires, des charges a répartir et des fi
do®mi ssi on et de rembour sement doemprundsent ( en
présentés au niveau de la rubriquiutres actifs ».
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Ces charges sont résorbées sur les durées suivantes

CHARGE REPORTEE DUREE DE RESORPTION RETENUE
- Frais préliminaires et charges a répartir 3ans
-Fraind sd66®n déemprunts banchumr®es de | 6empru
-Frais d6®mi ssion et de rembou®sedenkt ddebki g

2-6 : Emprunts

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie déblagyssessif du bilan sous
la rubrique des &mprunts et dettes rattachées.

2 -7 : Evaluation des provisions

La société constitue annuellement une provision des actifs classés conformément aux normes
division, de couverture des risques et de supg engagements objet de la circulaire n29¥mise par
la Banque Centrale de Tunisie le 17 décembre 1991.

Les provisions r®sultant de | 6application d
suivante:

Mont ant de | 06en gnpayésmagiostéservés Intei@étg der s |
retard réservé§ Valeur intrinseque.

Avec valeur intrinsTgmorissemeritsaumelésr doéacqui

Pour | 6arr°t® des ®tats financier de | 6ann®e
déermination de la provision requise.

2-7-1: Classification des créances:

Retard de Minimum de la
Créance paiement provision a
appliguer par classe

A : Actifs courants

B1 : Actifs nécessitant un suivi particulier Moins de 90 jours )

B2 : Actifs incatains Entre 90 et 180 jours 20%
B3 : Actifs préoccupants Entre 180 et 360 jours 50%
B4 : Actifs compromis Plus que 360 jours 100%

Les classes ont été définies par la circulaire n29de la Banque Centrale de Tunisie de la
maniére suivante :

A- Actifs courants: Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des entreprises ayant une situatic
financiére équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concol
financiers compatible avec son activité et saacdp réelle de remboursement. Est considéré comme
actifs courants a la sociétéeEk WIFACK LEASING »les créances ordinaires dont le solde ne
d®passe pas | e total doéoune ®ch®ance I mpay®e pa
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B1- Actifs nécessitant un suivi particulier Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des
entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la situation financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains: Actifs dont le recouvmaent dans les délais est incertain, concernant des entreprises
ayant des difficultés. Aux caractéristiques propres a la classe B1, s'ajoute au moins l'une de celles ¢
suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec l'activite,

-labsene de | a mise ° jJjour de | a situation financ
- des problemes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- la détérioration du casthow compromettant le remboumsent des dettes dans les délais,

- 'existence de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 & 180 jours).

B3- Actifs préoccupants Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant ur
degré de pertes éventusllecCes actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, le
caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre 18
360 jours.

B4- Actifs compromis :Actifs concernant des entreprisggat, avec plus de gravité, les caractéristiques
de la classe B3 ou présentant des retards de paiement en principal ou en intéréts au dela de 360 jours.

CR- Créances RééchelonnéesCe sont les créances rééchelonnées dans le cadre de la circulaire de I
Banque Centrale de Tunisie n°2604 du 12 avril 2011 relative aux mesures conjoncturelles de soutien
aux entreprises économiques. Bien gagainescréances figurent au niveau des créances non classées
(classe 0 et 1), une provision sur risque latgmvisions collectives est constatconformément a la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°2012 du 11 janvier 2012 r ¢
engagements dans le cadre des mesures conjoncturelles de soutien aux entreprises économiques a
fait | 6objet de r®®chel onnement

2-7-2: La valeur du bien en leasing :

Les principes retenus pour | 6®valuation du b
- Matériel standardVal eur dé amwi ingui®@éeotd d20% pmar année de locatign

- Matériel spécifique Val eur da& o ingui@eéeote degl0% par année de locatign

-IL mmeubl es (terraVal ewemonddanu indgicEeotd d@dorpar année de
location;

2-7-3: Les garanties recues

La sociétéEL WIFACK LEASIN G détient des garanties réelles et des garanties financieres sur des
clients ayant des créances class&#is les considére comme des garanties atténuant le risque encouru
conformément a la politique de provisionnement appliquée. Ces garanties compesseatiellement
les hypotheques inscrites et les garar§ie3 UGAR.
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2-8 : Comptabilisation des revenus

La société adopte la Norme Comptable Tunisienne NC 41 relative aux contrats de location pour |
comptabilisation des revenus de leasing, etpartr de £ janvier 2008.

Les | oyers sont factur®s aux <clients et comj
entre la marge brute et le remboursement du principal du crédit leasing. Seule la margantaméesx
est constatée conenrevenu de la société. A la fin de la période, il est procédé a une régularisation pour
constater |l es produits per-us ou comptabili s®s

Par ailleurs, les intéréts inclus dans les loyers courus et les intéréts de retard, non encaissés, s
déduts des revenus et classés au bilan en tant Rmduits réservés, venant en déduction de la
rubrique «Créances sur la clientéle». Cette méthode de comptabilisation ne concerne que les act
classés en B2, B3 et B4 et ce conformément aux dispositonsidé ar t i cl e 9 -2feu | a
17 décembre 1991.

2-9 : Impot sur les bénéfices

A partir d e alsdariatéEh @/EACK LEABING le st soumi se ° | &
bénéfices au taux réduit #5%. Elle a bénéficié durant la période allantld® ann ®e 2006
2010 de | davantage fiscal rel ati f  35P0a&20060@W u Ct
uneduréedéans partir de | 6ann®e doéintroducti-9Qdu en
17 aodt 1999, telle que rdifiée par les textes subséquents et notamment l'article 42 de la loi +82004
du 31 décembre 2004.

Il est & noter que la loi de finances pour la gestion 2010 a abrogée les dispositions des deuxien
troisi me et quatri metalkile®as8 dw prardaegrdaep hled
personnes physiques et de | 6i mp?tt s«outefdise Iss s o
provisions au titre des cr®ances douteuses et
établissements de crédit prévus par la loi n° 2881du 10 juillet 2001 relative aux établissements de
crédit et par les établissements de crédit non résidents exercant dans le cadre du code de prestations
services financiers aux non résidents promulgarélg loi N°200964 du 12 aolt 2009 et relatives aux
financements quoils accoxdent, sont total ement

Pour la déduction des provisions au titre des créances douteuses par les établissements susvisé:
condition rel ati vaect’i olnb eenng ajguesnieincte dpdru@veu e par
pr ®sent code nbéest pas applicable.

2-10 : Taxe sur la valeur ajoutée

La société procede a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes. Il en est de mé
en ce qui concemles investissements propres etaficement donné en leasing.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors que Iz
T.V.A facturée a la société sur ses achats de biens et services, y compris la V&t lg= biens objet

doun financement | easing, est port®e au d®bit
Mensuell ement , |l e sol de de ces deux comptes
estcréditeurou doOéun reporui warutreéebisdr.ipl®ra otde s
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2-11 : Unité monétaire et risque de change

Les états financiers de la société sont arrétés et présentés en dinar tunisien (DT). Aucune créance
dette nbdest | ibell ®e en monnaies ®trang res.

Aucun r i s g uestaithsecowuhparmagariétd la date du 31 décezdide

2-12:Ev®nements post®rieures “":la date de cl ttur

Les états financiers Groupe arrétés au 31 décembre 2011 tiennent compte des événements surve
postérieurement a cette datet j u 279Avrd 2012, date doéarr°t® des ¢
déadmini stration de |l a soci ® ® m re.

NOTE 3 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Des liquidités et équivalents de liquidités au 31 décen#thl comparés aux soldes au
31 décembr@010se présente comme suit :

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Banques 2192 575 2170034
Chéques ecaisse 11 073 5600 000
Effets remis (@ | o6enc: 26 013 60 178
Caisse 1 059 3 155
TOTAL 2230720 7833367
(a). l es effets remis ° | 6encai sserméamndesde teagt: pr
Echues et i mpay®ese. Seuls |l es effets encai:

au niveau des kquidités et équivalents de liquidités

NOTE 4 : CREANCES DE LEASING « ENCOURS FINANCIERS »

La val eur br ut edtdleasing, Ge 31 décenmbe 204 latteintlé0 609 806 DT
contrel24426109DT au 31 décembre 2016nregistrant une augmentation 28183697 DT.

Les encours financiers des cr:®ances de | easi
(En DT)
31 décembre
2011 2010

Créances de leasing (encours financiers) 148248 454 122 825 32¢
Créances de leasingr(cours des contrats non mis en
force) 2361 352 1 600 781

S/Total 150609 806 124 426 10¢

Provisions pour d®pr ®ci a (2350 236 (2258 740)

Solde au 31 décembre 148259570 122167 369
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Léanal yse du s a0ldpar catdagori@ du mdiéiel semigsere comme suit

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Immobilier 7311093 6763 366
Matériels ddransport léger 68483468 56 082 50¢
Matériels de transport lourds BTP 65 449 64( 47525 661
Equipements spécifiques 7004 253 12 453 79:
TOTAL 148248 454 122825 328

NOTE 5 : CREANCES DE LEASING « ECHUES ET IMPAYEES »

La valeur brute de cettebrique a atteinf 447402 DT en date du 31 décembre 2Qtntre
3666692 DTau 31 décembre 2016nregistrant ainsi une variation 880710 DT.

Léanal yse des cr®ances | easing ®chues et i mpe
(En DT)
31/12/2011 31/12/2010

Impayés et autres facturations 7392 238 3628 808
Effets remis ° | 6encaissen 55 164 37 884
7 447 402 3 666 692

A déduire:

- Produits réservés sur créances classées (447 650) (228 075)

- Produits réservés sur créances rééchelonnées (a) (83 059) -
- Provisions sur créances classées (2012 740) (1238 286)

- Provisions collectives (a) (604 5L7) -
Montant des provisions et agios réservé (3 147 966) (1 466 361)

MONTANT NET DES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 4299 436 2200 331

(@Constitu® par ilculaseBeTN°eMEMDIdo bl jaheer 20E2. ¢
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ANALYSE DES IMPAYES ET CLASSIFIC ATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE

Document de référence « EL WIFACK LEASING 2043

ANALYSE PAR CLASSE TOTAL
A B1 B2 B3 B4
Actifs nécessitant
Actifs un suivi Actifs Actifs
courants particulier incertains [tifs préoccupants compromis
Encours financiers 111590 239 32388 991 443 498 333 278 3492 448 148248 454
Impayés 589 547 3788 995 82 657 162 735 1971512 6 595 444
Avances et acomptes regus (a) (2442 996 (1 546) 0 0 (1581) (2446 123
Autres créances 148 439 324 921 11913 15 351 296 16§ 796 792

TOTAL DES IMPAYES, AUTRES CREANCES &

AVANCES ET ACOMPTES (1705010 4112 370 94 570 178 086 2266 099 4946 115
TOTAL DES ENCOURS, IMPAYES,

UTRES CREANCES & AVANCES ET ACOMPTESL] 109885 229 36501 36 538 068§ 511 364 5758 547 153194 569
Produits réservés 83059 13 333 29 594 404 723 530 709
Provisions sur les impayés 55 957 127 231 1829 553 2012 74
Provisions sur les encours 301 020 115 634 1933 582 2350 236
Provisions collectives 604 517 604 517

TOTAL DES PROVISIONS ET AGIOS
RESERVES (2) 687 576 370 310 272 459 4167 858 5498 203
0, 0, 0,
Ratio de couverture (1) / (2) 68,82% 53,28 % 72,37 %
7066%
122



NOTE 6 : PORTE FEUILLE TITRES DE PLACEMENT

Les placements s 0 ®011a88r894DTacontreSlA793D@OE awb r e
31 décembr@01Q

NOTE 7 : PORTEFEUILLE DO6I NVESTI SSEMENT
Léanal yse du ¢issenterst $epnéseritd cemme éuit:n v e
(En DT)
31 décembre
2011 2010
Titres mis en équivalence (@) 123 000 123 000
Titres de participation (b) 740100 740100
Fonds doéinvesti ssement (¢ 610000 610000
Préts sur Fonds Social 180741 132 407
Cautionnement (d) 2 850 2 850
Valeur brute 1656 691 1608 357
Provisions (e (100000) (200000)
TOTAL 1556691 1508 357

(b) :Lestitresmisenéquial ence sont c¢ o BRRYADARMMORIIJERE cS.A ons do
(o) :Les titres de participation s'analysent au 31 déce@it&comme suit :

Date de % détenu
Emetteur Nombre Valeur TOTAL souscription du capital
dbédact Nominale
MED FOOD S.A 100 1000 100000 2003 3,33%
Société C.C.T. 30 000 10 300 000 2010 30,00%
Société TAIMET 30 000 10 300 000 2010 30,00%
Société SERP SUD 4 000 10 40 000 2010 10,00%
I NSTI TUT DE 1 100 100 2010 0,100
TOTAL 740100

(©o:Le fonds doéinvestisse@hommesuanal yse au 31 d®

SICAR MONTANT Date doaf Nature
SODIS-SICAR S.A 610000 2003/2004/2005 Fonds gérés
TOTAL 610000
(d) : Représentant le cautionnementd! oyer de | 6agence de Sfax et
(e : Il sbébagit dobébune provision pouMEDBGDIS&RCi at i o
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NOTE 8 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La valeur brute des immobilisations incorporellés &l

ve

au

211 a B 295 Db aorgre 116 617DT au 31 décembre2010,

enregistrant une augmentation81680DT résultand e | acqui si tion de divers |l ogiciels &en
Le détail de ces immobilisatiofscorporellesau 31 décembr2011se présete ainsi:
TABLEAU DE MOUVEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Au 31 décembre2011
(Exprimé en dinars)
(En DT)
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS
VALEUR
DESIGNATION TAUX AU ACQUISIT® CES&i'ON AU AU |DOTATIONS | REINTEGR | CUMUL COMPTABLE
PO AMON o o1/201] U OUOL20LL | 101 12011 4l 317121201 ] 01/01/2011 01 OV/OL20LL | du 01/01/2011) AU N o001
au 31/12/2011 au 31/12/2011| au 31/12/2011|31/12/2019)  31/12/2011
31/12/2011
Logiciels 33% 87 20 5905 0 93 125 83 086 3933 0 87 019 6 106
Licences 33% 29 397 2775 0 32 172 13 125 10 415 0 23 540 8 632
TOTAUX 116 617 8 680 0 125 297 96 211 14 348 0 110 559 14 738
124
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NOTE 9 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations cogrelles nettes au 31 décem2@l1se sont élevées 8 518 753DT contre 1

272584 DTau 31 décembr201Q enregistrant une augmentationZi246 169DT résultant des opérations

suivantes

MONTANT

Les acqguisitddnns de | 6ann EN DT
Terrain 2291768
Agencements, aménagements des constructions 5542
Installationsgénérale\.A.Divers 5125
Matériels de transport 112 400
Equipements de bureau 6 261
Matériel informatique 27 941
Reclassement avances sur acquisition immobilisations (2 050)

TOTAL DES ACQUISITIONS ET DES AVANCES (a) 2446 987
Les amortissements de | 6a
Dotations aux amortisseme 200 818
TOTAL DES AMORTISSEMENTS (b) 200 818

VARIATION NETTE : (a)-(b) 2246169
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Le détail de ces immobilisations au 31 décembrel 2@lprésente comme suit

(En DT)
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS
ACQUISIT® | CESSION CO\(A‘},LTEAUBFEE
DESIGNATION AU ou ou RECLASS AU AU DOTATIONS | REINTEGRAT®. CUMULE NETTE
01/012011 RECLASS °| du 01/01/2011 31/120011 01/012011 | du 01/012011| du 01/012011 AU AU 31/122011
du 01/01/2011 | au 31/12/2011 au 31/12r011 au 31/122011| 31/12p011
au 31/12/2011
Terrain - 2 291 76¢ 0 |2 291 76§ - - - - 2 291 768
Constructions 859 351 - 0 859 351 230 231 42 968 - 273 199 586 157
Agenc & Amenagdes 111 270 5 542 0| 116814 38900 11 468 ; 50 368 66 444
constructions
Installations générales 107 664 5125 0| 112784 20053 11040 - 31 093 81 694
A.A.Divers
Matériel de transport 502 732 112 400Q 0| 615137 221539 95 636 - 317 174 297 957
Matériel informatique 191 770 27 941 0| 219711 73585 26 377 - 99 962 119 749
Equipements de bureau 132 198 6 261 0| 138459 59850 13 329 - 73 179 65 280
Immobilisations en cours 11 757 - 2 050 9 707 - - - - 9 707
TOTAUX 1916742 2 449 037 2050|43637294 644159 200 819 - 844976 3518753
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NOTE 10 : AUTRES ACTIFS

letot al des autres act2011as536023@DT prowsioané a rdisbondk®c e mb
26 388 DT Il présente le détail suivant :
(En DT)
31 décembre
2011 2010
Charges a repartir €)) 353 319 352 112
Avances aux fournisseurs 1512 343 27 998
Pr°t fonds soci al moi ns 45 484 30 290
Avances sur salaires 3059 4 834
Etat, retenue a la source 5171 5637
Débiteurs divers 6 599 6 599
Crédit de TVA a reporter 3332690 5319 23C
Compte doattente 4 998 4 486
Produits a recevoir 0 2230
Intermédiaire centralisateur E.O Z0&ouscrit & réaliser 0 4 000 00C
Charges constat®es dodébavanc 61160 64 149
Client autres sociétés du groupe 1392 1392
Autres 403 56
TOTAL VALEUR BRUTE 5326 618 9819 013
Provisions pour dépréciation des autres actifs courary (26 388) (26 388)
TOTAL NET 5300 23C 9792 625
(@) : dont le détail est le suivant
VALEURS BRUTES RESORPTIONS
VALEURS
DESIGNATION CONSTAT® DOTAT AU NETTES
AU du AU AU du |31 décembre AU
01/01/2011 01/01/2011| 31 décembre| 01/01/2011 01/01/2011] 2011 |31decembre 201
TAUX au 2011 au
31/12/2011 31/12/2011
Charges a repartir autrg
que sir crédits 33.33% 223 839 93 223 932 192 530 15 760 208 290 15 642
Charges a repartir
sur crédits 33.33% 68 383 0 68 383 39318 17 832 57 150 11 233
Charges a repartir
sur crédits 20% 321 559 130 800 452 359 125 247 74 136 199 383 252 976
Charges a repartir
sur crédits 14.29% 149 402 0 149 402 55 204 21 344 76 548 72 854)
Frais Préliminaires 33.33% 1953 0 1953 725 614 1339 614
TOTAL 765 136 130 893 896 029 413 024 129 686 542710 353 319
(b): (| sbdbagit débune provision pour d®pr®ciation de | 6avance

provision pour dépréciation sur des créanc@GKETS REST OK» pour 6 473 DT.
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NOTE 11 : CONCOURS BANCAIRES

Le totd des concours bancair es4568®DTreprésentant le3 1 d ®
solde comptable créditeur du compte bancaire de la société ouvert aupres de la BNA.

NOTE 12 : EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES

Les emprunts et les dettes rattachéalisent en date du 31 décemi2@llla somme de
117526 234DT contre119503535DT au 31 décembr201Q Le détail est comme suit

31 décembre

2011 2010
Emprunts (®ch®ances 58934640 70548 407
Empunt s (®ch®ances (B) mo 55851 168 32363 139
Billets de trésorerie 1136 764 15831 73¢
Dettes rattachées (c) 1603 662 760 250
TOTAL 117526 234 119503535
(@):Lesempruntsapluidun an au 28l1ls da®rceelmbsreen:it comme suit
(En DT)
31 décembre
2011 2010
A Emprunt Obligataire ELVi2011 16000 000 20 000 000
A Empunt Amen Bank 12893 476 16 395 802
A Emprunts BS 7175 888 6 850 000
A Emprunts BIAT 105 263 842 105
A Emprunts BT 6075 096 5508 408
A Emprunts ATB 3 150000 5850 000
A Emprunts BTE 4 687 500 8 437 500
A Emprunts STB 2100000 3300 000
A Emprunts BTL 6747417 3 364 592
Total 58934640 70548 D7
(© : Les emprunts mo i2014s @amual yamne ratu Sdmrde® ceunbtr
31 décembre
2011 2010
Echéances moi ns d o6 un aObligdaire 4000 000 1000 000
ELW 2006/ ELW 2010
Echéances moi ns doéun an sur 51851 168 31 363 13¢
TOTAL 55851 168 32363 13¢

(c) : Les dettes rattachées représentent les intéréts gmmeéhus en date de clbture.
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TABLEAU DES EMPRUNTS
AU 31 DECEMBRE 2011

(en DT)
Solde en Fin de période
Montant du début Utilisations Rembours Soldes Echéance @ Echéances a
BANQUE Crédit de période 2011 2011 31/12/2011 Moins d'un an__ Plus d'un an
B.T1 3000 000 1750 020 499 992 1250 028 499 992 750 036
B.T2 2 000 000 1166 690 333324 833 366 333324 500 042
B.T3 1 500 000 750 000 300 000 450 000 300 000 150 000
B.T4 1 500 000 675 000 300 000 375 000 300 000 75 000
B.T5 2 000 000 1 000 010 399 996 600 014 399 996 200 018
B.T6 2 500 000 1 750 000 500 000 1 250 000 500 000 750 000
B.T7 1 500 000 1 050 000 300 000 750 000 300 000 450 000
B.T8 3000 000 3000 000 0 3000 000 600 000 2 400 000
B.T9 1 000 000 1 000 000 0 1 000 000 200 000 800 000
18 000 00 8141720 4 000 000 2633 312 9 508 408 3433 312 6 075 096
BTE 1 5000 000 2812 500 1 250 000 1562 500 1250 000 312 500
BTE 2 5000 000 4 062 500 1 250 000 2812500 1250 000 1562 500
BTE 3 5000 000 5000 000 937 500 4 062 500 1 250 000 2 812 500
11875
15 000 00C 000 0 3437 500 8 437 500 3 750 000 4 687 500
STB1 3000 000 2 250 000 600 000 1 650 000 600 000 1 050 000
STB 2 1500 000 1125000 300 000 825 000 300 000 525 000
STB 3 1 000 000 750 000 200 000 550 000 200 000 350 000
STB 4 500 000 375 000 100 000 275 000 100 000 175 000
6 000 000 4 500 000 0 1200 000 3300 000 1 200 000 2 100 000
BTL1 2 000 000 2 000 000 355 265 1644735 376 699 1268 036
BTL 2 2 000 000 2 000 000 280 144 1719 856 393373 1326 483
BTL 3 3000 000 3000 000 316 174 2 683 826 620 440 2 063 386
BTL 4 1500 000 1 500 000 159 584 1340416 309 728 1030 688
BTL5 1 500 000 1 500 000 88 235 1411765 352 941 1058 824
10 000 00C 4 000 000 6 000 000 1199 402 8 800598 2053 181 6 747 417
ATTIJARIB 1 1 000 000
ATTIJARI.B 2 1 000 000
ATTIJARI.B 3 1 500 000 231903 231903 0 0 0
ATTIJARI.B 4 1 500 000 1200 000 300 000 900 000 300 000 600 000
ATTIJARIB 5 1 500 000 1200 000 300 000 900 000 300 000 600 000
ATTIJARI.B 6 1 000 000 850 000 200 000 650 000 200 000 450 000
ATTIUARIB 7 1 000 000 850 000 200 000 650 000 200 000 450 000
ATTIJARI.B 8 3000 000 2 850 000 600 000 2 250 000 600 000 1 650 000
ATTIJARI.B 9 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATTIJARI.B 10 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATTIJARI.B 11 2 000 000 2 000 000 87 500 1912 500 361738 1550 762
ATTIJARI.B 12 1 000 000 1 000 000 44019 955 981 180 855 775 126
16 500 00C 9 081 903 3000 000 2 363 422 9718 44 2 542 593 7 175 888
BIAT 1 3000 000 947 368 631579 315789 315789 0
BIAT 2 2 000 000 947 369 421 053 526 316 421 053 105 263
5 000 000 1894 737 0 1052632 842 105 736 842 105 263
B.H8 2 000 000 461 620 461 620 0 0 0
2 000 000 461 620 0 461620 0 0 0
ATB1 3000 000 1200 000 600 000 600 000 600 000 0
ATB2 3000 000 1200 000 600 000 600 000 600 000 0
ATB3 1 500 000 900 000 300 000 600 000 300 000 300 000
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ATB4 2 000 000 1 600 000 400 000 1200000 400 000 800 000
ATBS5 1 000 000 800000 200 000 600 000 200 000 400 000
ATB6 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATB7 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
ATBS8 1 000 000 950 000 200 000 750 000 200 000 550 000
13 500 00C 8 550 000 0 2700000 5850000 2700000 3150000
AMEN BANKS5 2 000 000 457 556 457 556 0 0 0
AMEN BANK6 6 000 000 2028 539 1328 623 699 916 699 916 0
AMEN BANK7 1 000 000 336 346 220 352 115994 115994 0
AMEN BANKS8 1500 000 585911 326 189 259 722 259 722 0
AMEN BANK9 1500 @O 585 039 325703 259 336 259 336 0
AMEN BANK10 2 000 000 1357 143 285714 1071 429 285715 785714
AMEN BANK11 1 500 000 1017 857 214 286 803 571 214 286 589 285
AMEN BANK12 2 500 000 1607 143 357 143 1 250 000 357 143 892 857
AMEN BANK13 1 500 000 1017 857 214 286 803 571 214 286 589 285
AMEN BANK14 1 000 000 703 704 148 148 555 556 148 149 407 407
AMEN BANK15 1500 000 1 038 462 230 769 807 693 230 769 576 924
AMEN BANK16 1 000 000 692 308 153 846 538 462 153 846 384 616
AMEN BANK17 1 000 000 703 700 148 148 555 552 148 148 407 404
AMEN BANK18 1500 000 1150 000 325 000 825 000 275 000 550 000
AMEN BANK19 1 000 000 800 000 200 000 600 000 200 000 400 000
AMEN BANK20 1 000 000 800 000 250 000 550 000 150 000 400 000
AMEN BANK 21 1 000 000 800 000 200 000 600 000 200 000 400 000
AMEN BANK22 500 000 400 000 100 000 300 000 100 000 200 000
AMEN BANK23 1 000 000 850 000 200 000 650 000 200 000 450 000
AMEN BANK24 1 000 000 900 000 250 000 650 000 150 000 500 000
200
00

AMEN BANK25 1 000 000 900 000 0 700 000 200 000 500 000
AMEN BANK26 1500 000 1 350 000 300 000 1050000 300000 750 000
AMEN BANK27 3 500 000 3325000 875 000 2450 000 525000 1925000
AMEN BANK28 1 000 000 1 000 000 85 349 914 651 183 377 731274
AMEN BANK29 1 000 000 1 000 000 91572 908 428 182 129 726 299
AMEN BANK30 1 000 000 1 000 000 90 165 909 835 182 424 727 411
40000 00C 23406565 3000000 7577849 18828 716 5935240 12893 476

ELBARAKA 1 10000 00C 10000 00C 9 500 000 0 195@®M 000 19500 00C 0
10 000 00C 10000 00C 9 500 000 0 19500 000 19 500 00C 0

EZZITOUNA 1 10 000 00C 0

EZZITOUNA 2 10 000 00C 10 000 00C 4 000 000 6 000 000 6 000 000 0
EZZITOUNA 3 3 500 000 3 500 000 3 500 000 0 0 0
EZZITOUNA 4 14 000 00C 4500 000 500 000 4 000 000 4000 000 0
3750000C 1350000C 4500000 8000000 10000000 10000 00C 0

EMPRUNT OBLIGATAIRE1 5000 000 1 000 000 1 000 000 0 0 0
EMPRUNT OBLIGATAIRE2 20 000 00C 20 000 00C 0 20000000 4 000000 16 000 00C
25000 00C 21 000 00C 0 1000000 20000000 4000000 16000 000C

BT SOTUGAR1 433 200 433 200 181% 451 3% 451 3% 0
BT SOTUGAR2 657 239 657 239 28 130 685 369 685 369 0
BT SOTUGAR3 241 300 241 300 241 300 0 0 0
1331739 1331739 46 35 241 300 1136 7@ 113676 0

BILLET DE TRESORERIE2 1 000 000 1 000 000 1 000 000 0 0 0
1 000 000 1 000 000 0 1000000 0 0 0

BILLET DE TRESORERIE2 11 000 00C 11 000 00C 11 000 00C 0 0 0
11 000 00C 0 11 00000C 11 000 00C 0 0 0

TOTAL 211831 73¢ 118 743 284 41 046325 43 867 037 115922 572 56 987 932 58 934 640
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NOTE 13 : DETTES ENVERS LA CLIENTELE

Le détail des dettes envers la clientele est le suivant

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Avances et acomptes regus des clients 2446 123 962 885
TOTAL 2446 123 962 885
NOTE 14 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
L'analyse des comptes des fournisseurs se présente comme sulit :
(En DT)
31 décembre
2011 2010
Fournisseurs de biens en leasing 1325 085 3 215 87¢
Fournisseurs de biens en leasing, factures non parv 2591 158 127 539
Fournisseurs de biens en leasieffets a payer 14591 260 6 017 747
Fournisseurs divers 1 350 11 827
TOTAL 18508 853 9 372 98¢

NOTE 15: AUTRES

Le total des autres p2ald31i663491BTocantrel 62600a0IT aBd 1

31 décembr@010s 6 anal ys aimit comme s

(En DT)
31 décembre
2011 2010

Dettes provisionnées pour congeés payes 260 738 213 420
Personnel, rémunérations dues 1231 1912
Avance sur TFP 20 563
Etat, imp0ts et taxes 238521 178174
Organismes sociaux 81 353 48 893
Charges a payer 548 478 514 622
Compte dbéattente 27 479 41 051
Assurance 175 398 171 742
ImpAGt sur les bénéfices de la période 249 430 456 193

TOTAL 1603191 1626007
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NOTE 16: INTERETS MINORITAIRES

Les Intérétsminoritairess 6 ®1 v e n't au 396800 Repeesehtantela pardded
minoritaires dans les résultats cunsué 31 décembre 2011, de la filiBRRIADA SICAR.

NOTE 17: CAPITAUX PROPRES
Les capitaux propres au 31 décembré@€esont éleveés @4 706 979DT contre23 392655
DT au 31 décembr2011lenregistrant une amélioration #1814 324DT.

Le détaildes capitaux propres se présente comme suit

(En DT)
31 décembre

2011 2010
Capital 15 020 000 15 020 00C
Prime doé®mi ssi on 1500000 1 500 00C
Réserve légale 547 096 377 205
Fonds social 402 568 297 666
Réserves pour réinvestisseneakonérés €) 2 010000 2 010 00C
Autres réserves 1169 956 545 000
Fonds pour risques généraux (b) 220000 220 000
Résultats reportés 1027 937 150 182

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT

RESULTAT DE LA PERIODE 21897557 20120 03¢
Résultat de la période 2808 867 3272602

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT 24706 424 23392 655
AFFECTATION

(@) : relatifs aux fonds gérés par d@&CARs opérant dans les zones de développement régional.

(b): Sel on d®ci si on de | 6 Alis 87e Mab PO®E unOdntadtr del e O
220000DTa ®t ® af f ect ® “Folddapow wsqusstgénéraex i on dodéun ¢
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Léanal yse des capitaux propres se pr®sente comme sui-t
TABL EAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
Au 31 décembre 201
(Exprimé en dinapys
RESERVE FDe
CAPITAL PRIME RESERVE | FONDS POUR RAEUSTERREVSES R.PS%LLJES RESULTATS REg‘éLLTAAT TOTAL
SOCIAL | D6 EMI S S| LEGALE | SOCIAL | REINVEST GENERAUX | REPORTES | Lepione
Solde au 31 décembre 2010 | |15 @0 000f 150000¢ 377205 297 664 2 01000¢ 765 00C - 150 182 3272 6027 23 392 654
Affectations approuvées par
'AGO du 25/06/2011 - - | 169891 100 000 24 956 600 000 - 877 754 (1772 602 -
Dividendes versés sur le
bénéfice 2010 - - - - - i ) _| (1 500 000} (1 500 000
Intéréts sur fonds social - - - 4902 - - - - - 4 902
Résultat au 31 décembre 201] - - - - - - - -| 2808 867 2808 8671
Solde au 31 décembre 201| |15 ®0000[ 1500000{ 547096| 402568| 2034 95 1 365000 -1 1027937 2808867 24706424
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NOTE 18: REVENUS DE LEASING

Léexploitation de | 6ann®e 2011 a permis de d
14 082 00T contrel2197733DT en2010 enregistrant, ainsi une amélioratieri 884275DT.
L'analyse des revenus de leasing se présente ainsi : (En DT)
31 décembre
2011 2010
Revenus de leasing 13757319 11577 214
Intéréts de retard & intercalaires 193735 232 980
Variation des produits réservés (302634) (76 596)
Autres produits doexploita 433 588 464 135
Total des revenus de Leasing 14082008 12 197 73-
(*) Le détail des autres produiis6 e x pl oi t ati on est | e sui va
(En DT)
31 décembre
2011 2010
Frais de rejet 269017 156 766
Frais de dossiers et de suivi 164571 307 369
[
TOTAL 433588 464 135

NOTE 19: CHARGES FINANCIERES NETTES :

Les charges financieres se sont élevées ate8émbre2011a 6 203 673DT contre4 934582
DT au 31 décembr201Q enregistrant ainsi une augmentation1d269 091DT. La variation est
expliqu®e par | augment ati oB0lldes ressources au

NOTE 20: PRODUITS DES PLACEMENTS :

lesproduits g®n®r ®s par | e plawemewnrts ddesodddeex erd
élevés au 3ldécembre201l a 173 345DT contre52 573DT au 31décembre201Q soit une
regressiorde 120 772DT.

NOTE 21: CHARGES DE PERSONNEL
L'analys des charges de personnel se présente comme sulit :

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Salaires et compléments de salaires 1378549 1112 114
Congés a payer 70000 85 849
CNSS 192559 111 095
Accident de travail 4 652 3350
Assurance Groupe 18904 12 139
Total des charges de personnel 1664664 1 32454,
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NOTE 22: AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Les autres charges doée3lpdécembrez0iliad h33 B8DT cantnet ®l ev
886105DT au31 décembr@010.Elles sont analyséecomme suit

(En DT)
31 décembre

2011 2010
Achat fournitures 133 319 62 701
Carburant 45 250 41 501
Impbts & taxes 191719 185 36!
Rémunérations d'intermédiaires & honoraires 132 426 83 957
Frais postaux & télécommunication 173785 139 407
Entretien, réparation et maintenance 76 181 57 226
Déplacements, missions et réceptions 36 488 48 018
Services bancaires 72 440 47 796
Chages de | 6APB/ BVMT/ STI CO 15701 33 885
Dons et subventions 5552 44 316
Location 47 675 32813
Jetons de présence 58 162 7184
Publicité publication & relations publiques 59 834 49 536
Primes d'assurance 27 732 26 362

Dons pour Tuvres sociales 30 000 -
Etude, recherche 1451 4701
Electricité et eau 26 078 21 338
TOTAL 1133793 886105

NOTE 23: DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DES VALEURS IMMOBILISEES ET
AUX RESORPTIONS DES CHARGES A REPARTIR

Les dotations aux amortissements et aux résomptant enregistré une augmentation de
14408DT par rapport au 31 décemt2810. Elles se détaillent au 31 décemBfEl1comme suit:

(En DT)
31 décembre

2011 2010
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporel 14348 14 481
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 200 818 187 564
Dotations aux résorptions des charges a répartir (@) 16 374 15 087
TOTAL 231540 217 132

@: la r®sorption des frais ddemboursesénbdes obligationeestpprésentdesau et d

niveau des charges financiéres.
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NOTE 24 : DOTATIONS NETTES DES PROVISIONS ET RESULTAT
DES CREANCES RADIEES

Les dotations nettes de la période aux comptes de provision sur risgnées s sont élevées
au 31 décembr20l11a 1l 470468 DT contrel 004188 DT au 31décembre2010.Cette valeur
représente les dotations aux provisions affectées pour dépréciation des créances nettes des reprises
sur des provisions effectuées suite au recament des créances

Les dotations nettes sur risques clients se détaillent ainsi :

(En DT)
31 décembre
2011 2010

Dotations aux provisions pour dépréciation des créanc 2870433 1 987 462
Radiation des créances - -
Dqtation aux provisionpou dépréciation desutres i 6 473
créances

S/Total (1) 2870433 1993 93t

Reprise sur provisions suite aux recouvrements des
créances

Reprise sur provision suite a la radiation des créances - -

(1399 965 (989 747)

S/Total (2) (1399 969 (989 747)

Dotation nette des provisions et résultat
des créances radiées(1)-(2) 1470468 1004 188

NOTE 25: AUTRES GAINS ORDINAIRES

Les autres gains ordinaires se sont éleves adé8émbre2011a 243 722DT, qui se détaillent
comme suit

4- (En DT)
31 décembre
2011 2010
Divers Produits Ordinaires 189 986 169 966
Autres Produits 53 736 36 403

TOTAL 243 722 206 369

NOTE 26: IMPOT SUR LES BENEFICES
A compter de &soaekd Witackdeasing Oebénéficieplusd e Intage v a

fiscal relatif “ |l a r®duct i38%a20% sutuaewduréedssansl 6 i mp ?
partir de | 6ann®e doi nAirnosdiu cptoiuorn |ebné kbeopuerisces u(ea
les bénéfices a été liquidé sur la basealxhormald e | 6 i mp®t sawavoirl3®esdu b ®n ®f |

bénéfice fiscal
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Le bénéfice fiscal est déterminé compte tenu de la déductibilité totale des provisions, et ce
conf or mPment aux dispositions du paragrédpshe |
applicables aux sociétés de leasing

L6i mptt sur | es 20RIono®Mmpae® ZDielhréserme@eronie sui:

(En DT)
31 décembre
2011 2010
Imp6t sur les bénéfices 980 160 811912
Impot sur les bénéfices de la période 980160 811 917

NOTE 26: TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES

ELWIFACK LEASING T ERRIADA SICAR

Conformément a la convention de gestion de fonds a capital risque datée du 30 décembre 2009, la
sociétéELWIFACK LE ASING a confié a la sociétERRIADA SICAR la gesti on du f on
montant de&600000 DTmoyennant une r®mun®r ati on %prelevgest i ol
sur les actifs valorisés a la fin de chaque exercice.

En2011 aucune r®mun®ration nbdba ® ® constat ®e.

NOTE 27: INTERETS A ECHOIR SUR CONTRATS ACTIFS
(En DT)

2011 2010

Intéréts a échoir sur contrats actifs

moins d'1 ar 11523 260 10041 653

entre 1 et 5 an 9901 524 8 412 30¢<
plus de 5 an 50 894 58 234
TOTAL 21475678 18512 19C

NOTE 28: EVENEME NTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2011 tiennent compte des événements survenus
post ®r i eur ement T 27TAwit 2082 ddakee ed dgrursquu® ades com
déadministration de |l a soci ®t ®.
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4.14.6. Avis des commissaires aux comptes sur les états consolidés arrétés au 31/12/2011
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