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PRESENTATION RESUMEE DE LA SOCIETE

La Compagnie Internationale de Leasing a été @aékd92 avec un capital initial de 5 millions deais et
a procédé a sa premiére augmentation de capitaP®s pour le porter a 7,5 millions de dinars. Hille
introduite au second marché de la bourse de Tungeptembre 1997.

La société a pour activité principale de réalises dpérations de leasing portant sur les biensageus
industriel, professionnel, meubles et immeubles.

Le capital actuel de la Compagnie InternationaleLdasing s’éleve a 25 millions de dinars divisé en
5.000.000 actions de cing dinars (5) de nominatghe.

=  Activité de la CIL au 31 décembre 2012:

La part de la CIL dans l'activité du secteur dwsleg durant 'année 2012 a représenté 11,95% dessren
force et 13,08% des encours contre respectivengbt% et 14,20% en 2011.

Au cours de I'année 2012, la CIL a enregistré unélmration de ses mises en force par rapport 4 201
passant de 159,3MD a fin 2011 a 166,6MD au 31 dBoe2012, soit une hausse de +4,6%.

Les approbations ont aussi, enregistré un accrassepar rapport a 2011 passant de 189,2 MD a RII4,9
soit une hausse de +13,6%.

Les créances classées (net des dépdts de garanties eavances recues) sont passées de 23,796N
au 31 décembre 2011 a 26,755 MD a fin 2012, sa@thausse de +12,44%.
Le ratio des CDL est ainsi passé de 6,96% au 3dnalée 2011 a 7,32% au 31 décembre 2012.

Le ratio de couverture (Provisions + produits rééer CDL) s’est établi a 69,36% en 2012 contr®@5%, a
la fin de 2011

= Activité de la CIL au 30 juin 2013:

Au terme du premier semestre 2013 et par rappdat @éme période une année auparavant, la CIL a
enregistré une hausse en termes de part de mad#l.¢oints de base pour les approbations, 22itspde
base pour les mises en force.

Quant a la part de marché en termes d’encoursdie, celle-ci a diminué de 18 points de base.

Les mises en force se sont élevées a 101,9MD &6/20/13 contre 81,2MD au 30/06/2012, soit une heuss
de +25,49%. Les approbations ont enregistré ungr@ssion moins importante passant de 111MD au
30/06/2012 a 117,2MD au 30/06/2013, soit une hadeses,59%.

L’encours financier a augmenté de +7,09% en pasdanB810,2MD au 30/06/2012 a 332,2MD au
30/06/2013.

Le ratio des créances classées a atteint 7,18%/86/3013 contre 8,58% au 30/06/2012.
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CHAPITRE 1 — RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE ET
RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

1-1- RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE :

Monsieur Mohamed BRIGUI
Président Directeur Général de la Compagnie Intiermale de Leasing

1-2-ATTESTATION DU RESPONSABLE DU DOCUMENT DE
REFERENCE :

« A notre connaissance, les données du présenmagmtude référence sont conformes a la réalitésElle
comprennent toutes les informations nécessairesimestisseurs pour fonder leurs jugements sur le
patrimoine, l'activité, la situation financiére,slaésultats et les perspectives de la sociétées Hile
comportent pas d'omissions de nature a en al@prtée. »

La Compagnie Internationale de Leasing

Le Président Directeur Général

Monsieur Mohamed BRIGUI

- Etats financiers individuels arrétés au 31 décembr2012:

La sociétéFinancial Auditing &Consulting FAC, société inscrite au tableau de I'Ordre des Exzgpert
Comptables de Tunisie, représentée par Monsieuraiield Neji Hergli.
Adresse : 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah $)82Ariana.

Et

La sociétéDelta Consult, société inscrite au tableau de I'Ordre des Esp&omptables de Tunisie,
représentée par Monsieur Walid Ben Salah.

Adresse Immeuble SAADI — Tour CD — 2éme étage- Ajgpaent 7 & 8 — Menzah IV - 1082 Tunis.

- Etats financiers individuels arrétés au 31 décembr2011:

La sociétéFinancial Auditing &Consulting FAC, société inscrite au tableau de I'Ordre des Exgpert
Comptables de Tunisie, représentée par Monsieuraivield Neji Hergli.
Adresse : 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah $)82Ariana.

Et

La societédFINOR, société inscrite au tableau de I'Ordre des Espédmptables de Tunisie, représentée par
Monsieur Mustapha Medhioub.
Adresse : Immeuble International City Center - Tdes bureaux -Centre Urbain Nord 1082 Tunis.

CiL
Page 6



- Etats financiers individuels arrétés au 31 décembr2010:

La sociétéBDO Tunisie, société inscrite au tableau de I'Ordre des Exp€&bmptables de Tunisie,
représentée par Monsieur Adnéne Zghidi.

Adresse : Immeuble Ennouf"$ étage - Centre Urbain Nord 1082 Tunis Mahrajéne.

Et

La sociétéd-FINOR, société inscrite au tableau de I'Ordre des Espédmptables de Tunisie, représentée par
Monsieur Mustapha Medhioub.

Adresse : Immeuble International City Center - Tdes bureaux- Centre Urbain Nord 1082 Tunis.

- Etats financiers consolidés arrétés au 31 décemb2®12

La sociétéFinancial Auditing &Consulting FAC, société inscrite au tableau de I'Ordre des Exgpert
Comptables de Tunisie, représentée par Monsieurivield Neji Hergli.

Adresse : 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah $)82Ariana.

Et

La sociétéeDelta Consult société inscrite au tableau de I'Ordre des Esp&@omptables de Tunisie,
représentée par Monsieur Walid Ben Salah.

Adresse Immeuble SAADI — Tour CD — 2éme étage- Ajgpaent 7 & 8 — Menzah IV - 1082 Tunis.

- Etats financiers consolidés arrétés au 31 décemb2®11:

La sociétéFinancial Auditing &Consulting FAC, société inscrite au tableau de I'Ordre des Exgpert
Comptables de Tunisie, représentée par Monsieuraivield Neji Hergli.

Adresse : 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah $)82Ariana.

Et

La societédFINOR, société inscrite au tableau de I'Ordre des Espédmptables de Tunisie, représentée par
Monsieur Mustapha Medhioub.

Adresse : Immeuble International City Center - @Gehitrbain Nord 1082 Tunis.

Extrait de I'opinion sur les états financiers indivduels arrétés au 31 décembre 2012

Les états financiers arrétés au 31 décembre 20tfaibtiobjet d’un audit effectué par la sociétéancial
Auditing & Consulting FAC représentée par Mr Mohamed Neji Hergli et la décl@elta Consult
représentée par Mr Walid Ben Salah et ont étéfiéartsans réserve. Toutefois, les commissaires aux
comptes ont émis I'observation suivante :

« En application des dispositions de I'article 18d#&cret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, noussavo
procédé aux vérifications nécessaires et n'avossdfmbservations a formuler sur la tenue des cosngte
valeurs mobiliéres émises par la CIL eu égardradéementation en vigueur, a I'exception des dikjors

de l'arrété du ministre des finances du 28 ao(62{)f) ne sont pas encore entierement respectées. »

Extrait de I'opinion sur les états financiers indivduels arrétés au 31 décembre 2011

Les états financiers arrétés au 31 décembre 20tfhibtiobjet d’un audit effectué par la sociétéancial
Auditing &Consulting FAC représentée par Mr Mohamed Neji Hergli et la 36d#NOR représentée par
Mr Mustapha MEDHIOUB et ont été certifiés sans réseToutefois, les commissaires aux comptes ont
émis les observations post - opinion suivantes :
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- «.... hous attirons l'attention sur la note 3-3-d4dx états financiers, qui précise que par rapport
I'exercice 2010, les états financiers de 2011 tismhi des changements de méthodes en matiére d
classification des actifs et de couverture desigsq

En effet, et jusqu’a la cl6ture de I'exercice 2046ules les regles édictées en la matiére pardalaire n°
91-24 du 17 décembre 1991, étaient applicables.

En 2011 et suite aux évenements qu’a connus le Ipeysle la période post révolution, ces reglesébat
adaptées et ce, a travers la circulaire n° 201042 avril 2011 relative aux mesures conjonctesetie
soutien aux entreprises économiques affectéeepaeiombées des évenements survenus, et la ceaua
2012-02 du 11 janvier 2012 complétée par la nokeétablissements de crédit n° 2012-08 du 2 marg,201
relatives a I'évaluation des engagements dansdie cesdites mesures.

En application des nouvelles dispositions, une igror collective d’'un montant de D : 2.200.000,té4 é
constituée par prélevement sur les résultats deréce, pour couvrir les risques latents sur kenble de
ces actifs. »

L’adoption des nouvelles régles et notamment dacjpe de provisionnement collectif a eu pour effet
d’augmenter les provisions en couverture des rsgue la clientéle de D : 1.086.230 DT et par lanmé
d’affecter le résultat de I'exercice d’égal montant

- « En application des dispositions de l'article 19d#eret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avon:
procédé aux vérifications nécessaires et n'avossdfmbservations a formuler sur la tenue des cosngte
valeurs mobiliéres émises par la CIL eu égardradéementation en vigueur, a I'exception des dikjors

de l'arrété du ministre des finances du 28 ao(62{)f) ne sont pas encore entierement respectées. »

Extrait de I'opinion sur les états financiers indivduels arrétés au 31 décembre 2010

Les états financiers arrété@sl 31 décembre 2010 ont fait 'objet d’'un auditeettié par la société BDO
Tunisie représentée par Mr Adnéne ZGHIDI et la &@ciFINOR représentée par Mr Mustapha
MEDHIOUB et ont été certifiés sans réserve. Tousefdes commissaires aux comptes ont émis
I'observation suivante :

« En application des dispositions de I'article 18d#cret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, noussavo
procédé aux vérifications nécessaires et n'avossdfmbservations a formuler sur la tenue des cosngte
valeurs mobiliéres émises par la CIL eu égardradéementation en vigueur, a I'exception des digjprs

de l'arrété du ministre des finances du 28 ao(62fif) ne sont pas encore entierement respectées. »

Extrait de I'opinion sur les états financiers conslidés au 31 décembre 2012

Les états financiers consolidés arrédés31 décembre 2012 ont fait I'objet d’un audieef@ié par la société
Financial Auditing &Consulting FAC représentée par Mr Mohamed Neji Hergli et la géci@elta
Consult représentée par Mr Walid Ben Salah et ont étéiésrsans réserve.

Extrait de I'opinion sur les états financiers conslidés au 31 décembre 2011

Les états financiers consolidés arrédés31 décembre 2011 ont fait I'objet d’un audieeféié par la société
Financial Auditing &Consulting FAC représentée par Mr Mohamed Neji Hergli et la 46ci@NOR
représentée par Mr Mustapha MEDHIOUB et ont étéifiger mais avec I'observation post-opinion
suivante :

«.... Nous attirons l'attention sur la note 4.7 atet€financiers, qui précise que par rapport aefeice
2010, les états financiers de 2011 traduisent Hasgements de méthodes en matiére de classificd¢i®n
actifs et de couverture des risques.
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En effet, et jusqu’a la cloture de I'exercice 2046ules les regles édictées en la matiére pardalaire n°
91-24 du 17 décembre 1991, étaient applicables.

En 2011 et suite aux évenements qu’a connus le Ipeysle la période post révolution, ces reglesébat
adaptées et ce, a travers la circulaire n° 201042 avril 2011 relative aux mesures conjonctasetle
soutien aux entreprises économiques affectéeepaeiombees des évenements survenus, et la ceaua
2012-02 du 11 janvier 2012 complétée par la noxeéablissements de crédit n°® 2012-08 du 2 marg,201
relatives a I'évaluation des engagements dansdiee ciesdites mesures.

En application des nouvelles dispositions, une igpion collective d’'un montant de D : 2.200.000,ta é
constituée par prélevement sur les résultats cerdgce, pour couvrir les risques latents sur kenble de
ces actifs.

L’adoption des nouvelles regles et notamment dacppe de provisionnement collectif, a eu pour effet
d’augmenter les provisions en couverture des rsgue la clientéle de D : 1.086.230 DT et par lanmé
d’affecter le résultat de I'exercice d’égal montant

Attestation des commissaires aux comptes :

« Nous avons procédé a la vérification des infolonatfinanciéres et des données comptables figuliaam
le présent document de référence en effectuariligences que nous avons estimées nécessairesleslo
normes de la profession. Nous n'avons pas d'olismrsaa formuler sur la sincérité et la réguladis
informations financiéres et comptables présentees.

Les commissaires aux comptes

La société Financial Auditing &Consulting FAC La société Delta Consult
Monsieur Mohamed Neji HERGLI Monsieur Walid BEN SALAH

i
|

- | ]

i
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1-3 -ATTESTATION DE L'INTERMEDIAIRE EN BOURSE

CHARGE DE L'ELABORATION DU DOCUMENT DE
REFERENCE :

« Nous attestons avoir accompli les diligences afjespour s’assurer de la sincérité du document de
référence. »

5
A -"mh"“,
La Compagnie Générale d’investissement A %@ﬂm figgﬁ;?.,__
Le Directeur Général / | S /% \‘\*”
Mehdi BACH-HAMBA /oA 5 (-f /?% “ﬁ,g{ \%
{ ] - f ';:::,/ ?"‘L {&i f?ig,j%n’ r: :;
v ;:éjg i \‘?\ q"“%e;“‘“‘}ﬁ;,f
</ NN
i

1 -4 -RESPONSABLE DE L'INFORMATION :

Monsieur Mourad KALLEL Directeur Administratif et Comptable 4 la CIL
Tel : 71 33 66 55

Fax : 71 337009

L c————

[r——————— 1

U 24 tapenil d b Binapniar

| AxConseil du Marche Financier)
— N - Y

|TEnregistremer

g p2 documsent)
| de référence ne b I

§ aucun £as i i Uelivré o vu de l'arkicle 14 dy réglement do

1 e | | & Beriaitant di Frmosll 1
[ le visa délivrg at de |’ ? f,ta loi | i Le Presideit du Consell du ‘
| n® 94-117 du 14 Novembr o rsnan | ; |
| spilicite & I'oceasion de chagque oparatn | g |
| e B o i |

f . 2. ¢ T TS, h

| Signé: SRlah ESSAYEL |
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CHAPITRE 2 — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMETTEUR ET
SON CAPITAL

2 - 1 -RENSEIGNEMENTS A CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA CIL :

2-1-1 -DENOMINATION ET SIEGE SOCIAL :

Dénomination Sociale :Compagnie Internationale de Leasing.
Siege Social 16, Avenue Jean Jaures - 1001 — Tunis.

Tel : 71 33.66.55

Fax : 71 33.70.09

e.mail : cil.tunis@cil.fin.tn

2-1-2 -FORME JURIDIQUE ET LEGISLATION PARTICULIERE

APPLICABLE :
La CIL est une société anonyme régie par la 10i126® du 10 juillet 2001 relative aux établissemeatds
crédits, telle que modifiée par la loi 2006-19 dm&i 2006. Elle est également régie par les disipasides
lois 94-89 et 94-90 du 26 juillet 1994, relativespectivement au leasing et aux dispositions #scedl
leasing.

2-1-3 -DATE DE CONSTITUTION ET DUREE :
la CIL a été constituée le 22 Octobre 1992 pourdurée de 99 ans.

2-1-4 -OBJET SOCIAL :
La société a pour objet d'effectuer des opératibmdeasing portant sur des biens a usage industiiel
professionnel, de prendre des participations ourdégtts dans des sociétés ou opérations quelesnuar
voie de fusion, apport, souscription, achat degitt droits sociaux, constitution de sociétés eles ou de
toute autre maniere, et généralement d’effectuaietoopérations financieres, industrielles, commalas,
mobilieres se rattachant directement ou indirecteérad’objet ci-dessus.

2-1-5 -REGISTRE DU COMMERCE :
N° B 112 923 1997.

2-1-6 -EXERCICE SOCIAL :
Du 1°" Janvier au 31 Décembre.

2-1-7 NATIONALITE :
Tunisienne.

2-1-8 REGIME FISCAL :

Droit commun et particulierement les dispositiors ld loi de finance n°2007-70 du 27 décembre 2007
relative a l'année 2008 qui a abrogé et modifié dasiennes dispositions relatives au leasing telles
gu'instituées par la loi n°94-89.

L’augmentation de capital par voie de souscrippablique opérée en décembre 2001 a permis a latéoci
de bénéficier d’'un taux d'impét sur les société@uita 20% pour une période de cing ans et ce lgazexdre
des dispositions de Il'article 2 de la loi n° 992 17 aolt 1999 relative a la relance du marchentier.
Cet avantage a pris fin avec I'exercice 2005.
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La sociéeté est soumise a I'impdt sur les sociétmdes regles du droit commun. Elle ne bénéficoe titre
d’aucune exonération résultant d’avantages fiseameordés ou autres.

Aussi la société est régie par la loi n° 2000-928wWécembre 2000 portant loi de finance pour Een2001
notifiant la déduction des amortissements finaiscegr remplacement des amortissements ordinairdsgar
sociétés de leasing, ainsi que la loi 2007-70 dd&®mbre 2007 portant loi de finance pour I'an2@@8
notifiant la suppression de la déduction des ass®thents financiers pour les entreprises exergatiite
de leasing pour les contrats conclus a partirtjadvier 2008.

Depuis 1996, les dispositions du paragraphe | aitidle 48 du code de I'IRPP et de I'lS sont apgiies
aux sociétés de leasing. Ainsi, les provisionstaeldes créances douteuses sont déductiblesaditéot

2-1-9 -MATRICULE FISCAL :
381878 S A M 000 du 21/10/1992.

2-1-10 -LIEU OU PEUVENT ETRE CONSULTES LES DOCUMENTS
RELATIFS A LA SOCIETE :
Siege social de la société, Avenue Jean Jaurés - 1001 — Tunis.

2-1-11 RESPONSABLE CHARGE DE L'INFORMATION ET DES
RELATIONS AVEC LES OBLIGATAIRES, LE CMF, LABVMT ET LA
STICODEVAM

M. Mourad Kallel — Directeur Administratif et Congtitle a la CIL.

2-1-12 -CLAUSES STATUTAIRES PARTICULIERES :

Répartition statutaire des bénéfices (article 42 destatuts de la CIL) :

Le bénéfice distribuable est constitué du résalbabptable net majoré ou minoré des résultats répalts
exercices antérieurs, et ce, apres déduction deicauit :

- Une fraction égale a cing pour cent (5%) du héeréfiéterminé comme ci-dessus indiqué au titre de
réserve légale, ce préléevement cesse d'étre obiigabrsque cette réserve atteint le dixieme (l€)édu
capital social.

- La réserve prévue par les textes législatifsigp&adans la limite des taux qui y sont fixés

- Toutes sommes que l'assemblée des actionnaiges gonvenables pour la constitution de fonds de
réserves.

Assemblées Générales (art 29, 30 et 33 des statlgda CIL) :

= Admission aux assemblées générales (art 2Qes titulaires d’actions libérées des versemenigildes
peuvent seuls assister a I’Assemblée Généralgustification de leur identité, ou s’y faire repeéser par
un mandataire. Ce mandataire devra étre muni dounar a cet effet.

La forme de pouvoirs sera déterminée par le CombAdiministration. Toutefois, les personnes morales
actionnaires sont valablement représentées a Aagemblée Générale soit par un de leurs gérantpaoi
un membre de leur conseil d’administration soitygamandataire muni d’'un pouvoir régulier sanslqgit
nécessaire que le gérant, le membre du conseiifestration ou le mandataire soit lui méme actairm

= Conditions pour étre admis a siéger aux assembléggnérales (art 30):Les propriétaires d'actions
nominatives doivent, pour avoir le droit d’assisterde se faire représenter aux Assemblées Gésétate
inscrits sur les registres de la société, huitg@ur moins avant le jour fixé par la réunion.

Tout membre de I’Assemblée qui veut se faire repres par un mandataire, doit déposer son pouvoir a
siege social trois jours avant la réunion. Toutefdeé Conseil d’Administration a toujours la faéulie
réduire les délais en dehors de ces limites.

= Droit de vote (art 33) : Chaque membre de '’Assemblée Générale, Ordinaifextraordinaire, a autant
de voix gu’il posséde et représente d’actions $iamgation. Les votes ont lieu soit a main levéeit par
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appel nominatif, soit au scrutin secret, qui estliaet, lorsqu’il est réclamé par des actionnangsésentant
au moins le tiers du capital social des actionsgirésents ou représentés.

Assemblées Générales Ordinaires (art 35 des statuds la CIL) :

= Convocation :Les actionnaires sont réunis chaque année en alese@énérale Ordinaire par le

Conseil d’Administration dans les six premiers s suivent la cloture de I'exercice au jour, leeat lieu
indiqués dans l'avis de convocation.

Les Assemblées Générales Ordinaires peuvent étreoguoees extraordinairement soit par le Conseil
d’Administration soit par toute autre personne litda par la loi conformément a l'article 277 dudeades
Sociétés Commerciales. Les Assemblées Généraldaaded réunies sur une premiere convocation ne
peuvent se tenir, gu’elle qu’en soit la nature rav@ seizieme jour suivant la date de la publaratle I'avis

de convocation.

Les convocations a ces diverses Assemblées sdas fau moyen d'un avis publié dans deux journaux
quotidiens dont I'un en langue arabe et au Joubfiatiel de la République Tunisienne.

Les titulaires d’actions nominatives qui en ont faidemande peuvent étre convoqués, a leur framayen

de lettres expédiées dans le délai imparti powolavocation de I'’Assemblée, au dernier domicileillgu’
auront fait connaitre.

Les avis et les lettres de convocation doiventagpire I'ordre du jour.

= Pouvoirs (art 37 des statuts de la CIL) 'assemblée Générale Ordinaire entend le rapwi€onseil
d’Administration sur les affaires sociales, le rapgpdu ou des Commissaires sur le mandat qu’elle de
conféré, ainsi que leurs rapport spéciaux, s’illiga, d’'une maniere générale elle contréle les sache
Conseil d’Administration et détermine souverainetrarconduite des affaires de la société pour ®lds
guestions qui ne sont pas de la compétence résefA&ssemblée Extraordinaire.

Apres lecture des rapports du ou des Commissaires@nptes, ’Assemblée Générale Ordinaire discute,
approuve, redresse ou rejette les états finanetempprouve, s'’il ya lieu, les modifications appes soit a
leur présentation, soit aux méthodes d’évaluation.

Elle fixe les préléevements a effectuer pour la ttutgon ou 'augmentation de tous fonds de résenweale
prévoyance, décide tous reports a nouveau desibésdixe les dividendes a répartir.

Assemblées Générales Extraordinaires (art 38, et 3fes statuts de la CIL)

= Convocation — Composition et délibération de I'Assablée Générale Extraordinaire :Les Assemblées
Générales Extraordinaires peuvent étre convoquiepa le Conseil d’Administration, soit par towdetre
personne habilitée par la loi conformément a kbetR77 du Code des Sociétées Commerciales.
L’Assemblée Générale Extraordinaire se composede les actionnaires quelque soit le nombre des leur
actions, pourvu que ces dernieres aient éte libatég versements exigibles.

L’Assemblée Générale Extraordinaire, pour délibgetablement, doit réunir la moitié du capital sbci

Si 'Assemblée Générale Extraordinaire n’a pasirdttee quorum exigé par la loi, il sera procédéaa |
convocation d’'une deuxiéme qui peut délibérer amigsant le tiers (1/3) du capital puis éventuedetn
d’une troisieme dans les formes et délais prévusaéicle 291 du Code des Sociétés Commerciales.

Les délibérations de I'Assemblée Générale Extraaick sont prises a la majorité des deux tiersvdes
des membres présents ou représentes.

Le texte des résolutions proposées doit étre telaudisposition des actionnaires, au siege de ¢tiésD
quinze jours au moins avant la date de la réeunela goremiére Assemblée.

= Pouvoirs : L'Assemblée Générale Extraordinaire peut, appadg&rstatuts toute modification autorisée par
les lois et reglements sur les sociétés. L'AsseenBénérale Extraordinaire ne peut ni changer iamaité

de la société ni augmenter les engagements desn@aties sauf consentement unanime de tous le:
actionnaires.

Toutefois, les statuts peuvent étre modifiés parésident directeur général ou le directeur géraglaint,
lorsque cette modification est effectuée en apfitinade dispositions |égales ou réglementaires lgui
prescrivent. Les statuts sont soumis dans leutiorernodifiée a I'approbation de la premiere asséabl
générale suivante.
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2 - 2 -RENSEIGNEMENTS A CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LE CAPITAL DE LA SOCIETE:

Capital Social : 25.000.000 dinars
Nombre d’actions :5.000.000 actions
Libération : Intégrale

Jouissance 1% janvier 2012

Nominal : 5 dinars

Forme des actions Nominative
Catégorie : Ordinaire

2 - 3—-EVOLUTION DU CAPITAL SOCIAL :

Organe Nature Montant de Capital Valeur Nombre
de décision de I'opération 'opération | en circulation | nominale | d’actions
AG constitutive du Capital initial 5.000.000 DT 5.000.000 DT 10 500.000
22/10/92
AGE du 11/04/95 Augmentation en numeéraire$ 2.5pmD| 7.500.000 DT 10 750.000Q
AGE du 02/08/01 Augmentation en numeéraire$ 2.5DmD| 10.000.000 DT 10 1.000.000

Augmentation par
incorporation de réserves*
Réduction de la Valeur
AGE du 26/04/2007 Nominale de 10 a 5 DT* S

Augmentation par

AGE du 26/04/2007 2.500.000 DT 12.500.000 DT] 5 2.500.000

AGE du 26/04/2007 | . ] .. |2.500.000 DTl 15.000.000 DT 5 3.000.000
mcorporatlon de réserves

AGE du 25/05/2010 |Augmentation par 5.000.000 DT| 20.000.000 DT| 5 4.000.000
incorporation de réserves***

AGE du 24/05/2011 |Augmentation par 5.000.000 DT 25.000.000 DT 5 5.000.000

incorporation de réserves****

*Au cours de lannée 2007, la CIL a realisé la pfmn tranche de l'augmentation de capital par
incorporation de réserves décidée par I'AGE duag6l 2007 qui a aussi décidé de réduire la valeur
nominale de I'action pour la ramener de 10 a 5rdina

** | e conseil d’'administration de la CIL, réuni I8 décembre 2008, a décidé la réalisation de |zieime
tranche de l'augmentation de capital par incorpomatle réserves pour porter ce dernier de 12,5 a 1-
millions de dinars.

*** | 'Assemblée Générale Extra ordinaire de la CtEunie le 25 mai 2010, a décidé d’augmenter |&adap
social de la CIL de 15 a 20 millions de dinars ipaorporation de réserves et distribution d’actigratuites
a raison d’une (1) action gratuite pour trois (BFiannes et portant jouissance a partir dyahvier 2010
(I'attribution des actions gratuites est fixée éipau 11 juin 2010).

ek | ’Assemblée Générale Extra ordinaire de la Cltéunie le 24 mai 2011, a décidé d’augmenter le
capital social de la CIL de 20 a 25 millions deadsmpar incorporation de réserves et distributi@atibns
gratuites a raison d’'une (1) action gratuite pouatce (4) anciennes et portant jouissance a pdutif®
janvier 2011 (I'attribution des actions gratuites #ée a partir du 03 juin 2011).
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2 - 4 -REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL ET DES DROITS
DE VOTE AU 31 JUILLET 2013 :

Actionnariat , N(_>mbre. I\llom.bre Montant en DT Pourcen_tage
d'actionnaires | d'actions du capital
Actionnaires Tunisiens 1762 4969 174 24 845 870 99,38%
Personnes morales 165 3 345 582 16 727 910 66,91%
Ayant 3% et plus 7 2754 220 13 771 100 55,08%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 4 285 346 1426 730 5,71%
Ayant au max 0,5% 154 306 016 1 530 080 6,12%
Personnes physiques 1597 1623 592 8117 960 32,47%
Ayant 3% et plus 2 584 832 2924 160 11,70%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 6 281 984 1 409 920 5,64%
Ayant au max 0,5% 1589 756 776 3783 880 15,14%
Actionnaires Etrangers 11 15 689 78 445 0,31%
Personnes morales 7 14 474 72 370 0,29%
Ayant 3% et plus 0 0 - 0,00%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 1 0 - 0,00%
Ayant au max 0,5% 6 14 474 72 370 0,29%
Personnes physiques 4 1215 6 075 0,02%
Ayant 3% et plus 0 0 - 0,00%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 0 0 - 0,00%
Ayant au max 0,5% 4 1215 6 075 0,02%
| Droits non encore convertis | | 15137 |
| TOTAL | 1773 | 5000000 | 25000000 | 100,00%

Liste des actionnaires détenant individuellement 3%t plus du capital social et des droits de vote

au 31 juillet 2013

Actionnariat Nombre d'actions Montant en DT Pourcen'tage du

capital
SGF-SICAF 1011044 5055 220 20,22%
STE TOURISTIQUE OCEANA 499 999 2 499 995 10,00%
BOUAZIZ HABIB 499 126 2495630 9,98%
TTS Financiere 406 950 2034750 8,14%
TUNISIAN TRAVEL SERVICE 375 000 1875000 7,50%
GAT 290177 1450 885 5,80%
Mohamed BRIGUI 155321 776 605 3,11%
Total 3237617 16 188 085 64,75%
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Pourcentage du capital et des droits de vote détesupar I'ensemble des

membres des

organes d’administration et de direction au 31 juilet 2013

Nombre d'actions et droit

Pourcentage du

Membres Montant en DT capital et des
de vote .
droits de vote
President du Conseil :
M" Mohamed BRIGUI 155 321 776 605 3,11%
Administrateurs :
M" Khaled BEN HASSINE 6 250 31250 0,13%
Société Générale Financiere - SICAF 1011044 5055 220 20,22%
Tunisian Travel Services 375 000 1875000 7,50%
GAT 290177 1450 885 5,80%
Mr Habib Bouaziz 499 126 2 495 630 9,98%
M" Afif BEN YAHIA 0 - -
M"Walid ZAHEG 0 - -
M"Skander KAMOUN 11552 57 760 0,23%
Total 2338570 10 291 465 46,77%
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2 - 5 -DESCRIPTION SOMMAIRE DU GROUPE CIL AU 31
DECEMBRE 2012:

2-5-1 -PRESENTATION GENERALE DU GROUPE CIL :

Le groupe « Compagnie Internationale de Leasingt:s@mposé de trois sociétés specialisées chaaunse d
I'un des métiers de la finance a savoir le leadimgermédiation en bourse et le capital investinen

Le groupe « CIL » est composé de trois sociétésiagees chacune dans I'un des métiers de ladamani sont le
leasing, I'intermédiation en bourse et la capitakistissement.

> La Compagnie Internationale de Leasing « C.l.L ¢té@ créée en octobre 1992 avec comme obijet
principal d’effectuer des opérations de leasingarsur des biens a usage industriel ou profession

Le capital social de la Compagnie Internationald_elasing s’éléve a la cléture de I'exercice 2018 a
somme de D : 25.000.000 divisé en 5.000.000 actler3 : 5 chacune.
Les titres de la société sont admis a la cte Bedase depuis 'année 1995.

> La Compagnie Générale d’Investissement « CGIl sestsociété anonyme constituée en octobre 1994
Elle a pour objet principal le commerce et la gasties valeurs mobiliéres et notamment :

- La négociation de valeurs mobilieres sur le mapdwé le compte de clients ;

- La gestion de portefeuilles titres pour le commeckients ;

- Le placement de titres et la garantie de bonnddsmémissions ;

- La gestion de fonds et organismes de placemeratiblen valeurs mobiliéres ;
- L'ingénierie financiere et le conseil.

Le capital social de la Compagnie Générale d’Ingssiment « CGI » s’éleve a la cloture de I'exercice
2012 & D : 1.250.000, divisé en 250.000 action® d& chacune, totalement libérées.

> La société d'investissement a capital risque « SICAR » est une société anonyme de droit tunisien
constituée en 2010. Elle a pour objet la partioggpatpour son propre compte ou pour le compte iges t
et en vue de sa rétrocession, au renforcementppestanités d’investissement et des fonds propess d
entreprises et notamment, des entreprises promaesep nouveaux promoteurs, des entreprises
implantées dans les zones de développement régidesal entreprises objet d’opérations de mise a
niveau ou rencontrant des difficultés économiquaimsi que des entreprises qui réalisent des
investissements permettant de promouvoir la tedgmlou sa maitrise ainsi que l'innovation danstou
les secteurs économiques.

Le capital social de la société d’investissemertdyital risque « CIL SICAR » s’éleve a la clétuee d
I'exercice 2012 a D : 5.000.000, divisé en 500.86ons de D : 10 chacune, libérées a hauteur de D
4.250.000.

Schéma du groupe au 31/12/2012:

C.I.L

98,53% 0
La CGI n’est pas actionnaire dans le 99,99%
capital de la CIL. v A

C.G. CIL SICAR
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Chiffres clés du groupe C.I.L au 31/12/2012

En Dt
Capitaux Charges Dividendes
propres Produits Résultat Résultat net Total financigéres distribués
avant d’exploitation d’exploitation passif nettes au titre de
affectation 2012
C.l.L 50 980 644 18273 038| 11195 220 9108 340, 303401602 | 14 529 306 0,750
C.G. 888 456 532 757 -376 650 -307 042 955 381 212 -
CIL SICAR 4 432 432 161 978 106 826 99 169 12 262 -78 -
Les engagements financiers du groupe au 31/12/2012
En Dt
CIL Groupe CIL
el SICAR il consolidé
- Emprunts bancaires 0 0 98 814 549 98 814 549
- Emprunts obligataires 0 0 136 240 000 134 9 O
- Billet de trésorerie et assimilés* 0 0 20 65000 20 650 000
Total Emprunts 0 0 255 704 549 254 374 549
;jllnterets courus nets des charges constatées 0 0 5 767 233 5 705 084
avance
Total dettes rattachées 0 0 5767 233 5 705 084
Total Emprunts et Dettes rattachées 0 0 261 471 782 260 079 633

* Billets de trésorerie et certificats de leasing@ins d’'un an.

Politique actuelle et future de financement inteeistés du groupe

Il n'existe pas de financement inter-sociétés au de groupe CIL.

Il est & signaler, par ailleurs, que la CGI a sntiaccertains emprunts obligataires lancés p&@ilaet qu’au
31/12/2012 les échéances en principal restant aerser par la Compagnie Internationale de Leaaing
profit de la CGl totalisent 120.000 DT.

IL est a signaler également, que la CIL SICAR assatia I'emprunt CIL 2011/1 pour un montant de
750.000 DT et a I'emprunt CIL 2012/1 pour un moh@ 610.000 DT.

2-5-2 RELATION AVEC LES SOCIETES DU GROUPE AU 31 DECEMBRE
2012:

Préts octroyés et crédits recus des sociétés dupgro

Préts octroyés :

Néant.

Crédits recus des sociétés du groupe

La CIL a émis, le 27 Janvier 2012 billet de trésorerie de D : 1 000 000 qui as&téscrit par la Société
d’Investissement a Capital Risque « CIL SICAR »nslquelle elle détient 99,99% du capital, échéant
27 mars 2012, au taux facial de 4,75%. Le montastintéréts supportés s'éleve a D : 7 854.
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La CIL a émis, le 28 juin 201@n billet de trésorerie de D : 500 000 qui a étassaot par la Société
d’Investissement a Capital Risque « CIL SICAR »ngdéaquelle elle détient 99,99% du capital, échéant
26 septembre 2012, au taux facial de 5,45%. Le ambules intéréts supportés s’éleve a D : 6 721.

La CIL a émis, le 12 juillet 2018n billet de trésorerie de D : 500 000 qui a étéssnt par la Société
d’Investissement a Capital Risque « CIL SICAR »ngdéaquelle elle détient 99,99% du capital, échéant
10 octobre 2012, au taux facial de 5,45%. Le mdrdas intéréts supportés s’éleve a D : 6 721.

La CIL a émis, le 24 octobre 2012 billet de trésorerie de D : 1 000 000 qui as&téscrit par la Société

d’Investissement a Capital Risque « CIL SICAR >ngilaquelle elle détient 99,99% du capital, échéaft
décembre 2012, au taux facial de 5,8%. Le montasiréréts supportés s’'éleve a D : 6 403.

Les créances et les dettes commerciales inter-group

Le solde du compte CGl tel qu'il figure au niveauld comptabilité de la CIL est créditeur de 8 @88DT.
Le solde du compte CIL SICAR tel qu’il figure aweau de la comptabilité de la CIL est débiteur 0&.0

Les apports en capital

Au 31-12-2012, la CIL détient 99,99% du capitaiGle SICAR.
Au 31-12-2012, la CIL détient 98,53% du capitala@l€Gl.

Garanties et sdretés réelles données ou recueautains données ou recues des sociétés du groupe

- Garanties et slretés réelles : - Cautions :
Données : néant Données : néant
Recgues : néant Recues : néant

Relations commerciales entre la CIL et les sociétégroupe

- Chiffre d’affaires réalisé par la CIL avec la CGléant

- Les achats ou ventes d’'immobilisations corporalesutres éléments d’actifs inter-group : néant

- Les prestations de service regues ou données<CGl représente la filiale de la CIL. Cette deraiest
clientede la CGl, a qui elle confie les opérations de misglace et de gestion des emprunts obligataires
gu’elle émet. La somme des prestations de sereglesées par la CGI pour le compte de la CIL tsgala
156 539 DT pour I'année 2012.

- Les contrats de gestion : néant.

- Les contrats de location : la CGI loue un étagEiakeneuble appartenant a la Compagnie Internatienal
de Leasing, et constituant son siege social al\iénue Jean Jaures a Tunis. Le montant annuelyéu lo
en 2012 est de 39 125 DT HT.
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2 - 6 —RELATIONS AVEC LES AUTRES PARTIES LIEES AU 31
DECEMBRE 2012 AUTRES QUE LES SOCIETES DU
GROUPE :

2-6-1 -RELATIONS AVEC LES AUTRES PARTIES LIEES AU 31
DECEMBRE 2012:

- SOCIETE AGRO SERVICE :
Le conseil d’administration réuni le 22 mai 200@raériné la décision de la direction générale iredah
I'accord a la société AGRO-SERVICES d’un créditld® 000 DT pour I'acquisition d’'un terrain ayanit fa
I'objet d’hypotheque au profit de la CIL. Les cotmains de taux d’intérét seront définitivement a¥e&t en
fonction de la plus ou moins value que la sociéédisera sur la vente dudit terrain.
Le solde de ce compte s’éleve au 31 décembre 2QT2 826 DT et a été totalement provisionné.
Par ailleurs, la CIL a constaté parmi ses prodigt2012, des intéréts pour un montant de D : 13 670

- SOCIETE TOURISTIQUE OCEANA :

Au cours de I'exercice 2012, la CIL a mis en fokeontrats de leasing au profit la société towyisi
OCEANA, dans laquelle elle détient 4,91% du capfalr une valeur totale de 221 917 DT.

- Un contrat de D : 131.535 pour une durée de 3 tiasua taux d’intérét de 8,44%, portant sur le
financement de matériel de transport.

- Un contrat de D : 90.382 pour une durée de 5 arés @t taux d'intérét de 8%, portant sur le
financement de divers équipement hoteliers.

Au 31/12/2012, I'encours global des crédits deolci&té OCEANA est de 2 348 880 DT.

Au cours de I'année 2012, la société OCEANA a factula CIL la somme de 34 901 DT HT représentant
les frais de personnel mis a la disposition deeaggtniére.

*

Telles que définies par l'article 23 de la loi f02-61 du 10 juillet 2001 relative aux établissetnele crédit.
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2-6-2 AINFORMATIONS SUR LES ENGAGEMENTS :

Engagements
NOM OU RAISON SOCIALE Montant en DT | Conditions

Actionnaires détenant directement 5% du capital dd'établissement.

OCEANA | 2348880 | 3-6 ans 8% a 10%
Les entreprises dans les quees un des propriétairesou associ€ou mandataire délégué est directeu
ou membre de son conseil d’administratiorou deson conseil de surveillanceu de la société.
OCEANA 2 348 880 3-6 ans 8% a 10%

- Rémunération des dirigeants :

- Le Président Directeur Général de la CIL a bé&nefwu titre de 'année 2012 de :

v Une rémunération brute de D : 253 380

v' Une voiture de service est mise a sa dispositionr gdes besoins de ses déplacements
professionnels.

- Le Directeur Général Adjoint a bénéficié auetitte 'année 2012 jusqu’au 17 février 2012, datsate

départ a la retraite de :

v Une rémunération brute de D: 79 133
v" Un montant de D : 30 995 de congés payés.

v' Une voiture de service est mise a sa dispositionr gdes besoins de ses déplacements
professionnels.

Par ailleurs, le directeur général adjoint bénéfitune indemnité de départ a la retraite équival@n50%
de son salaire annuel.

Cet engagement est couvert par une police d’asseyrés montant supporté a ce titre en 2012 s’eseéh
D:3.779.

A partir du 18 février 2012, et sur l'autorisatialu conseil d’administration réuni le 5 avril 2012,
Directeur Général Adjoint continue a assurer sestfons au sein de la CIL, moyennant la prise eargdn
par cette derniére de 90% du total de ses rémumisatoutes charges comprises, servies par |&teoCilL
SICAR, dans laquelle il assure la fonction de R Directeur Général.

A ce titre, les charges supportées par la CIL et22@u titre de la rémunération du Directeur Gdnéra
Adjoint s’élevent a D 166 239 dont D 16 614 de gkarsociales et fiscales.

Les charges supportées par la CIL SICAR se sentét a D 19 234, dont D 2 081 de charges so&tles
fiscales.
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2-6-3 -TRANSFERT DE RESSOURCES ET D’OBLIGATIONS :

Neéant
2 - 7 —DIVIDENDES :
en dinars

2010 2011 2012
Résultat net 10 356 962 8 203 155 9108 340
Montant global des dividendes 3 000 000 3 750 000 3 750 000
Dividende par action 0,750 0,750 0,750
Date de mise en paiement 02/06/2011 31/05/2012 30/05/2013

2 - 8 -MARCHE DES TITRES DE L'EMETTEUR :

Les actions de la CIL sont négociées au march&ipdahde la cote de la Bourse des Valeurs Mobgigle
Tunis.

Il existe a fin Juin 2013, douze emprunts obligataien cours émis par I'émetteur qui sont cotédesur
marché obligataire sur vingt lignes de cotatios,agit de :

- CIL 2007/1 (5 ans, 6,50% et/ou TMM+1,25%)

- CIL 2007/2 (5 ans, 6,50% et/ou TMM+1,25%)

- CIL 2008/1 (5 ans, 6,50% et/ou TMM+1,125%).
- CIL 2008 emprunt subordonné (10 ans avec 5 ardeé&sinchise, 7,25% et/ou TMM + 1,50%).
- CIL 2009/1 (5 ans, 5,50% et/ou TMM+1%).

- CIL 2009/2 (5 ans, 5,375% et/ou TMM+0,75%).
- CIL 2009/3 (5 ans, 5,25% et/ou TMM+0,75%).
- CIL 2010/1 (5 ans, 5,25% et/ou TMM+0,75%).
- CIL 2010/2 (5 ans, 5,375% et/ou TMM+0,75%).
- CIL 2011/1 (5 ans, 5,50% et/ou TMM+0,75%).
- CIL 2012/1 (5 ans, 6,0% et/ou TMM+1,25%).

- CIL 2012/2 (5 ans, 6,5% et/ou TMM+1,75%)

2 -9 -NOTATION DE LA SOCIETE :

Le juillet 1* 2011, Fitch Ratings a revu les notes nationalgthates a la Compagnie Internationale de
Leasing a ‘BBB (tun)’ pour la note a long termeaqale sous surveillance négative, et ‘F3 (tun)’ pauote
a court terme, placée sous surveillance négative.

Le 21 décembre 2011, Fitch Ratings a abaissé &amaitonale a long terme de la Compagnie Internakéo
de Leasing (CIL) de ‘BBB(tun)’ a ‘BBB-(tun)’ et abnfirmé sa note a court terme ‘F3(tun)’. Simultaeém
I'agence a levé la surveillance négative sous ldejaes notes avaient été placées. La perspeativa dote
nationale a long terme est stable.

Le 2 aolt 2012, Fitch Ratings a confirmé la notéonale a long terme de la Compagnie Internatiodale
Leasing (CIL) ‘BBB-(tun)’ et sa note a court terik (tun)’. La perspective de la note nationaleoag
terme est stable.

Le 13 février 2013, Fitch Ratings a confirmé laennationale a long terme de la Compagnie Internakso

de Leasing (CIL) ‘BBB-(tun)’ et sa note a courtrnter ‘F3 (tun)’. La perspective de la note natiorealeng
terme est stable.
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FONDAMENTAUX DES NOTES

Les notes nationales de la CIL refletent sa qudkérédits sur une base intrinseque. La confiomaties
notes nationales de la CIL, refléte I'appréciaflochangée de Fitch sur la qualité de crédits dm&été de
leasing par rapport aux entités comparables sbasa de son financement, sa liquidité, sa quaditérédit,
son adéquation du capital, sa rentabilité et ssgmance. La perspective de sa note nationalecateyme
est stable.

FACTEURS DE NOTATIONS

La liquidité reste un facteur clé de notation plaumajorité des sociétés de leasing tunisiennes.

Le profil de refinancement de la CIL repose largenseir les émissions obligataires. De ce faitigaidlité

de la CIL s’est détendue en 2012 avec la réouverpitmgressive du marché obligataire, malgré desscol
plus élevés. La possibilité de se financer aupliestdutions multilatérales ou supranationalesgalément
apporté un répit a la CIL.

La qualité d’'actifs de la CIL, bien que sous pressine s’est pas détériorée a la fin du 3T 2012hFRera
toutefois en mesure d’apprécier le risque de @égites la publication des chiffres de fin d’exsz@udités.
Les ratios de la CIL restent meilleurs que la magedu marché.

Dans I'ensemble, les indicateurs de rentabilitéad@lL se sont améliorés au 1S 2012 aprés une &tie
difficile, tendance que Fitch s’attend a voir sesoivre au 2S 2012,

FACTEURS DE SENSIBILITE DES NOTES

La note de la CIL serait dégradée si son accediguité se trouvait limité, que se soit au nivede son
eémission de dette ou de sa ligne de crédit bancaire

Le potentiel de relevement des notes de la Clliregg par une liquidité fragile.

FACTEURS DE NOTATION- DETTES SUBORDONEE

Les émissions de dettes subordonnées notées de Bt des émissions dites « Lower Tier 2 » quits
notées trois crans en-dessous de sa note natianaleg terme, compte tenu des faibles perspectiees
récupération auxquelles un investisseur ayant tridesss ce type de dettes peut s’attendre en cdéfdet.

Compagnie Internationale de Leasing

Note nationale a long terme : confirmé a ‘BBB-(tupgrspective stable
Note nationale a court terme : confirmée a ‘F3)tun

Note nationale de dettes senior : confirmée a ‘BRBY’

Note nationale de dette subordonnée : confirm&Ba(tun)’.

La note nationale "F3" indique : des créances ferquelles I'aptitude au paiement en temps et ereto
principal et des intéréts est adéquate, compartné aux autres entités émettrices de dettes daoayks.
Toutefois cette aptitude au paiement en temps éeare est plus sensible aux évolutions défavosatds
conditions économiques et financiéres que poucri&ances notées dans les catégories supérieures.

La note nationale "BBB-" indique : des créancesrpesguelles I'aptitude au paiement en temps ¢ieene

du principal et des intéréts est adéquate, conmipanaent aux autres entités émettrices de dettes kdan
pays. Cependant, une évolution défavorable desuUetd'exploitation ou des conditions économiques e
financiéres pourrait affecter cette aptitude dams plus large mesure que pour les créances noadsslaes
catégories supérieures. (Voir échelle de notatame83).
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FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Tunis, le 02 aoGt 2012

Fitch (“Fitch”) (voir définition ci-dessous) attribue les notes nationales suivantes a la
Compagnie Internationale de Leasing (CIL) :

- Note nationale a long terme : BBB-(tun) ; Perspective Stable
- Note nationale a court terme : F3(tun)

- Note nationale de dette senior : BBB-(tun)

- Note nationale de dette subordonnée : BB-(tun)

Ces notes sont publiées et mises a jour sur les sites web publics de Fitch : www.fitchratings.com.tn
et/ou_www.fitchratings.com

Les notes attribuées par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par I'émetteur et les
tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de I'émission de titres. Pour établir et
assurer le suivi de ses notes, Fitch s’appuie sur les informations factuelles qu’elle regoit des émetteurs
et des garants, ainsi que de toute autre source qu’elle juge crédible. Fitch proceéde a un examen
raisonnable des informations factuelles qu’elle utilise, conformément a sa méthodologie de notation, et
vérifie de maniére raisonnable ces informations auprés de sources indépendantes, dans la mesure ou
de telles sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise.

La nature de I'examen factuel de Fitch et I'ampleur des vérifications obtenues auprés de tiers varient
en fonction du titre noté et de son émetteur, et d’un ensemble d’autres facteurs tels que les
obligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laquelle le titre noté est offert et vendu
et/ou dans laquelle I"émetteur est domicilié, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, l'accés a l'équipe dirigeante de I’émetteur et ses conseillers, la disponibilité des
vérifications déja effectuées par des tiers, telles que rapports d’audit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports d’ingénierie, avis juridiques et autres rapports
fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de vérification par des tiers indépendantes et
compétentes, pour le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique de |'émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les points
de fait, ni un contrdle effectué par des tiers ne peuvent garantir que toutes les informations sur
lesquelles Fitch se fonde pour établir sa notation seront précises et completes. En fin de compte,
I’émetteur et ses conseillers assument la responsabilité de I’exactitude des informations qu'ils
fournissent & Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports. Pour émettre
ses notes, Fitch doit s’appuyer sur le travail des experts, notamment des auditeurs indépendants pour
les états financiers, et des avocats pour les aspects juridiques et fiscaux. Par ailleurs, les notes sont
par nature prévisionnelles et intégrent des hypothéses et des pronostics sur des événements futurs,
par nature impossibles & vérifier en tant que faits. En conséquence, malgré les vérifications menées
sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des événements futurs ou des conditions
qui n’étaient pas attendus au moment de leur émission ou de leur confirmation.

Fitch s’emploie & continuellement améliorer ses critéres et méthodologies de notation, des mises a
jour périodiques sont ainsi effectuées sur son site web des descriptions des critéres et méthodologies
applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologies utilisées pour déterminer une
action sur une note sont ceux en vigueur au moment ol cette action sur la note est réalisée, soit a la
date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chaque commentaire d’action sur une note
fournit des informations sur les critéres et méthodologies utilisés pour aboutir a la note considérée,
ces critéres et méthodologies pouvant éventuellement différer des critéres et méthodologies généraux
applicables & ce type de titre tel qu’apparaissant sur le site web a ce moment. Pour cette raison, vous

) o et
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FitchRat:

étes invités a toujours consulter le commentaire de l'action sur une note pour &tre précisément
informés des fondements de cette note.

En aucune fagon les notes ne peuvent étre assimilées a une recommandation ou une suggestion
directe ou indirecte d’acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la mise en place d'une stratégie
d’investissement a I'égard de tout investissement, prét, titre, ou tout émetteur. Les notes n’expriment
aucun avis sur I'adéquation du prix du marché, la pertinence de tout investissement, prét ou titre pour
un investisseur particulier (incluant, sans limitation, tout traitement comptable et/ou réglementaire)
ou la fiscalité (exonération ou imposition) des paiements réalisés au titre de tout investissement, prét
ou titre. Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit a aucun tiers, aucun conseil
financier ni services juridiques, d’audit, comptables, d’expertise, d’évaluation ou actuariels. En aucun
cas une confirmation de note ne saurait se substituer a de tels conseils ou services.

Les notes sont fondées sur des méthodes et des critéres établis, soumis par Fitch & des évaluations et
des mises a jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d’un travail collectif de Fitch et
aucun individu ni groupe d’individus ne saurait en étre tenu pour seul responsable. Tous les auteurs
des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identifiés dans un rapport de Fitch ont contribué aux
opinions qu'il contient, mais sans en étre les seuls responsables. Ils ne sont nommés qu’a des fins de
contact.

L'attribution d’une note par Fitch n’équivaut pas a un consentement pour |'utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d’inscription ou autre production de documents
imposées par les lois américaines, britanniques, ou toute autre Iégislation pertinente sur les valeurs
mobilieres. Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de la lettre faisant état de sa
décision sur la note dans un document d’information en vue d’un investissement, quel qu’il soit.

Fitch demande a I'émetteur et aux autres parties de lui communiquer rapidement toute information
susceptible d’affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent étre
relevées, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance suite & une modification des
informations, la survenue de nouvelles informations, un changement dans leur exactitude ou leur
inadéquation, ou pour toute autre raison jugée suffisante par Fitch.

Rien dans la présente lettre ne vise a créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre Fitch et
tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait étre interprétée dans ce sens.

Dans cette lettre, « Fitch » désigne Fitch North Africa et toute filiale de celle-ci, ainsi que leurs ayants
droit.

Cordiales salutati

e

Ikbel Bedoui \’«7 &
€ \\\\‘
Directeur Gener\f de Maé\

Fitch North Africa
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Compagnie Internationale de Leasing

Update

Notes

Notes nationales

Long terme BBB-(tun)
Court terme F3(tun)
Risque Souverain

IDR? LT en monnaie étrangére BBB-
IDR? LT en monnaie locale BBB
Note de plafond souverain BBB
Perspective

Note Nationale a Long Terme Stable
IDR® LT en monnaie étrangére Négative
du souverain

IDR® LT en monnaie locale Négative

du souverain

2 IDR (/ssuer Default Rating) — Note de Défaut

Emetteur

Données Financieres

Compaghnie Internationale de Leasing

30 juin 31 déc

12
Total Bilan (Mio USD) 216,1
Total Bilan (Mio TND) 345,9
Fonds propres (Mio TND) 45,8
Résultat d’exploitation (Mio 4,6
TND)
Résultat net (Mio TND) 3.7
Résultat d’exploitation/ 2,7
Actifs Moyens (%)
Résultat d’exploitation/ 20,1
Fonds propres moyens (%)
Ratio Tier 1 (%) 12,75
Fonds propres durs (Fitch)/ 13,50

Actifs pondérés

Analystes

Sonia Trabelsi
+33 1442991 42
sonia.trabelsi@fitchratings.com

Francois-Xavier Marchand
+33 144299146

11

226,0
338,8
46,2
10,1

8,2
3,0

23,3

13,05
14,43

francois-xavier. marchand@fitchratings.com

Fondements des notes attribuées

Des notes basées sur les qualités intrinséques : Les notes nationales de la Compagnie
Internationale de Leasing (CIL) refletent une qualité d'actifs dégradée et une liquidité plus
tendue que celle de ses pairs. Elles tiennent néanmoins compte d’une rentabilité satisfaisante
et d’un ratio de capital Tier 1 stabilisé, bien que d’'un niveau modeste.

Une conjoncture économique difficile: Aprés une année de récession économique (PIB réel
en recul de 1,8% en 2011) et en dépit de signes de reprise au S1 2012, 'économie tunisienne
demeure fragile. Cette conjoncture économique difficile s'est répercutée sur le secteur financier
(en particulier sur le secteur du leasing) par une baisse générale de la liquidité et une hausse
des colts de financement qui s'est prolongée au S1 2012, par une contraction de la production
(-18% en 2011, mais +39% au T1 2012) et une montée importante des impayés.

Une qualité d’actifs dégradée : Les tensions observées sur la qualité d’actifs de la CIL depuis
fin 2010 pourraient se prolonger au S2 2012, en raison de son stock important de crédits
rééchelonnés (classés en créances saines a fin 2011 et représentant 9% du portefeuille de
préts) et de la forte concentration de son portefeuille de préts. Malgré d'importantes dotations
aux provisions, les créances douteuses non provisionnées représentaient une part relativement
élevée (22%) des fonds propres a fin juin 2012.

Une rentabilité affaiblie mais résiliente: En dépit du recul de son activité en 2011 (-17% en
production) et de la baisse de la marge nette d'intérét, la CIL a pu maintenir sa rentabilité
courante en portant ses efforts sur le recouvrement de préts, en stabilisant ses dotations aux
provisions et en exergant un strict contréle sur ses colts d’exploitation. Fitch estime que la
rentabilité de la CIL en 2012 dépendra largement de I'efficacité dont la société fera preuve
dans le recouvrement de ses créances, notamment les préts rééchelonnés.

Une liquidité encore étroite : N'étant pas adossée a un groupe bancaire, la CIL est trés
dépendante des marchés financiers pour son financement. De plus, les sources de
refinancement disponibles en cas d’'urgence sont réduites. Toutefois, la diminution de son
activité de préts en 2011 (qui a entrainé celle des besoins de financement), le succés de
I’émission de 20 Mio TND d’obligations a cing ans au T1 2012 et de nouvelles lignes de crédit
tirées au T3 2012 permettent d’alléger les tensions sur la liquidité de la CIL.

Un niveau de capitalisation modeste: Le niveau de fonds propres de la CIL reste
modeste dans I'absolu et en termes relatifs compte tenu de son profil de risque et se situe en
retrait par rapport a certains de ses pairs.

Un soutien incertain : Le capital de la CIL est contrélé a hauteur de 33% par son président
directeur général au travers d’'une société d’'investissement, d’une société touristique et en nom
propre. En l'absence d'un actionnaire institutionnel majoritaire, Fitch estime qu’'en cas de
nécessité, un soutien extérieur serait possible mais non certain.

Perspectives et éléments déterminants des notes

Une dégradation accrue des indicateurs financiers : Les notes pourraient étre menacées
en cas de tensions plus importantes sur la liquidité ou d'une forte détérioration de la qualité
d’actifs. A l'inverse, leur relévement serait favorisé par des conditions de refinancement et une
solvabilité plus confortables, ainsi que par une amélioration de la qualité d'actifs de la société.

CiL
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Critéres applicables

Global Financial institutions Rating Criteria

(ao(t 2012)

Finance and Leasing Companies Criteria

(décembre 2011)

Source: Compagnie Internationale de Leasing; Fitch.

Marges

w2 Marge nette d'intéréts (droite)
s Résultat net de dividende/Fonds propres (gauche)

smsmsmsee Dotations aux prov. /Résultat d'exploitation avant prov. (gauche)

30% 6%
25%: ‘
20%
15%
10%
5%

5%
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0% - : < 0%
2009 2010 2011 512012
Evolution des crédits
Croissance des encours (gauche)
masssass Croissance des encours - secteur (gauche)
s EnCours classés nets/Fonds propres (gauche)
30%
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20%
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10%
5%
0% - : :
2009 2010 2011 512012

Portefeuille de crédits (a fin 2011)

B Matériel de transport i Matériel spécifique #|mmobilier

Capital et effet de levier

s Ratio Tier 1 s Ratio de solvabilité (gauche)

17%
15%
14%
% B
1 2% Er ”&@«wwmm?'ﬂw&
11%

10%

B .

2009 2010 2011 512012
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Compagnie Internationale de Leasing

Income Statement
' L 30 Jun 2042 31 Dec i1 81 Dec 2010 | 31 Dec 2009 3f Dec 2008
§Mhonths - Interim 6 Months - Interim As%of  YearEnd  As%of  YearEnd  As%hof  YearEnd  As%of  YearEnd  As%of
USbm NDm Eang  TNDm  Eanng  TNDm  Eaming © TNDm  Eaning . TNDm  Eaning
Unaudited Unaudited Assts  Unquaified  Assets  Unqualified Assats  Unqualified Assets  Unaudited Asgets
1. Interest Income on Loans na. na. na . na na. . na .
2. Other Interest income 97 156 e 34 932 293 9.3 269 969 42 1040
3. Dividerd Income 01 02 012 01 0.03 00 0.00 na . na -
4. Gross Interest and Dividend Income 49 158 936 32 935 23 93 29 969 U2 1040
5, Interes! Expense on Customer Deposits na na. - na . na 2 na - na .
6. Other Interest Expense L4 70 415 149 4.46 138 441 124 447 120 5.16
7. Tolal Inteest Expense 1 70 G5 e gl a4 124 om0 s
8. Net Interest Income 55 88 521 16.3 488 155 4% 145 528 122 524
9. Net Gains (Losses) on Trading and Derivaties 0.0 00 0.00 0.0 0.00 00 0.00 02 0.07 0.3 013
10. Net Gains (Losses) on Cther Securities 00 0.0 0.00 0.3 0.09 02 0.06 00 0.00 0.0 0.00
1. Net Gains (Losses) on Assets at FV through Income Statement 00 00 0.00 00 0.00 00 0.0 00 000 na -
12 Net Insurance Income 0.0 00 (.00 0.0 0.00 00 0.00 00 0,00 na. -
13, Net Fees and Commissions na na . 00 0.00 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00
14, Other Operating Income 02 03 018 04 0.12 04 0.13 02 0.07 02 0.09
15, Total NonvInlerest Operating Income 02 03 018 01 021 06 018 04 0.14 05 0.21
16, Personnel Expenses 11 18 107 31 0.93 28 0.8 27 097 22 0.9
17, Other Operatng Expenses 07 11 065 20 060 22 on 22 07 18 077
18, Total Non-Interest Expenses 18 29 172 51 153 50 1680 49 1 40 172
19, Equity-accounted Profit Loss - Operating 00 00 0,00 0.0 0.00 00 0.00 00 000 na .
20, Pre/mpaiment Operating Profit. oo 29 62 367 HEL L as i 855 100 360 AN
21, Loan Impairment Charge 10 16 0.95 20 0.60 25 0.80 10 0.36 29 1.5
22. Securties and Other Creditimpairment Charges 0.0 00 000 02 -0.06 04 .13 A1 0,04 03 013
23, Operating Profit. i i 29 4§ e 101 a0 90 28 o 3% SR
24, Equity-accounted Profit/ Loss - Non-operating 0.0 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00 00 0.00 na .
2, Non-recurring Income 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 34 1.0 01 0.04 0.0 0.00
26. Non-recurring Expense 00 0o 0.00 0.0 0.00 00 0.00 01 0.04 0.0 0.00
27. Change in Fair Valus of Oan Debt 0.0 0o 0.00 00 0.00 00 0.00 00 0.00 na .
26, Other Non-operalting Income and Expense 0.0 00 000 0.1 0.03 00 0.00 00 0.00 na -
29, Pre-tak Profl i 2 46 m 102 306 124 W 328 55 2%
3(0. Taxexpense 06 09 053 20 0.60 21 067 18 (.65 12 0.52
31, ProfitLoss from Discontinued Operations 00 [} 0.00 00 000 00 0.00 o 0.00 na -
32 Net Income i 23 31 219 82 246 103 38 73 263 43 185
33, Change in Value of AFS Investments 00 00 0.00 0.0 0.00 na - na - na .
34, Revalation of Fived Assets na. na. - na - na na. na
35. Currency Translation Differences na. na na na na. na
36, Remeining OCI Gains/{losses) na. na. - na - na - na - na -
37 Fitch Comprehensive Income 23 37 219 82 246 103 39 13 263 43 185
38. Mema: Profit Allocation to Non-coniroling Interests na. na. - na - na - na - na -
39, Mema: Net Income after Albcaionto Non-controling Interests 23 8 219 82 246 103 38 3 263 43 185
40, Mema: Common Diidends Relating to the Period na na. . 38 114 30 0.9 24 (.86 20 0.86
41, Memo: Preferred Dividends Related to the Period na na. 00 0.00 na - na . na -

Exchange rate

USD1 = TND1.60030

USD1 = TND1.4930

USD1 = TND1.437%0

USD1 = TND1.31730

USD* = TND1.309%0
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Compagnie Internationale de Leasing

Balance Sheet
S Pl 30Jun 2012 e 31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008
& Months - Interim 6 Months - Interim Asthof  YearEnd  As%of  YearEnd | As%of YearEnd  As%of  YearEnd As % of
UsDm:: TNDm _Assels TNDm Assels TNDm ‘Assets TNDm  Assels TNDm Assets

Assets
A Loans

1. Residential Mortgage Loans 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a.

2. Other Martgage Loans 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.

3. Other Consumer/ Retail Loans 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.

4. Corporate & Commercial Loans 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 na. - na. . na. ?

5. Other Loans 211.0 337.6 97.60 3328 98.26 3154 98.32 268.1 93.77 2415 100.00

6. Less: Resenves for Impaired Loans/ NPLs 13.1 20.9 6.04 19.0 5.61 18.8 5.86 16.8 5.88 17.8 737
7. NetLoans 197.9 316.7 9156 3139 - 9265 206.6 9246 513 g790 2237 92,63
 B..Gross Loans - 211.0 7.6 9760 3329 98,26 354 8R 268.1 LT 2415 100,00

9. Memo: Impaired Loans included above 19.2 30.8 8.90 238 7.02 25.1 7.82 179 6.26 18.9 7.83

10. Memo; Loans at Fair Value included above 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. na. - na. -
B. Other Earning Assets

1. Loans and Advances to Banks 4.3 6.9 1.99 51 1.51 46 143 56 1.96 4.4 1.82

2. Reverse Repos and Cash Colateral 0.0 0.0 0.00 0.0 0,00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. .

3, Trading Securities and at FV through Income 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

4. Derivatives 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. 5

5. Available for Sale Securifies 0.0 0.0 0.00 05 0.15 0.7 0.22 152 532 1.1 0.46

6. Held to Maturity Securities 8.9 14.2 41 12.8 378 9.9 3.08 54 1.89 na. .

7, At-equity Investments in Associates na, na. na na. - na. 35 1.45

8. Other Securifies na. na. - na - na. - na. - na, -
9. Total Securities ; 8.9 14,2 411 133 3.93 106 330 206 A 4.6 1.90

10. Memo: Government Securities mcluded Above 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. -

11, Memo: Total Securifies Pledged 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.

12. Investments in Property 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na,

13. Insurance Assets 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.

14, Other Earning Assets 1. 17 0.49 15 0.44 1.2 037 na. . na.. . o2

15, Total Eatning Assets 2124 3305 9815 338 98,52 3180 9757 275 9706 2827 - 9636
C. Non-Earning Assets

1. Cash and Due From Banks 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.1 0.03 0.1 0.04

2, Memo: Mandatory Reserves included above na. na. - na. - na. - na. - na, -

3. Foreclosed Real Estate 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. -

4. Fixed Assets 1.9 3.1 0.90 33 0.97 3.7 115 5.2 1.82 6.6 2.73

5. Goodwill 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. E

6. Other Intangibles 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

7. Current Tax Assets na na. 2 na. - na. o na. . na. -

8. Deferred Tax Assets na na. na. na. na. na.

9. Discontinued Operations na na. 2 na. - na. - na. - na. -

10. Other Assets 21 33 095 1.7 0.50 41 1.28 a1 21 0.87

1. Total Assets S 2164 345.9 100.00 338.8 100.00 3208 100.00 285.9 100.00 2415 100.00
Liabilities and Equity
D. Interest-Bearing Liabilities

1. Customer Deposits - Current 2.5 4.0 1.16 3.6 1.06 44 1.37 0.0 0.00 0.0 0.00

2. Customer Deposits - Savings 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

3. Customer Deposits - Term 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
4 Total Customer Deposits. 25 40 1.16 26 1106 44 dar 0.0 0.00 0.0 0.00

5. Deposits from Banks n.a na. - 0.0 0.00 0.0 0.00 90.0 31.48 66.8 27.66

6. Repos and Cash Collateral 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. -

7. Other Deposits and Short-term Borrowings 17.7 28.3 8.18 22.0 6.49 1.3 3.52 8.0 2.80 na. iz

8, Total Deposits, Money Market and Short-term Funding: 202 323 934 58 756 157 4.89 9.0 13428 6.8 27.66

9. Senior Debt Maturing after 1 Year 149.6 239.4 69.21 242.2 71.49 2383 74.28 123.1 43.06 116.6 48.28

10. Subordinated Borrowing 6.2 10.0 2.89 10.0 2.95 10.0 3.12 10.0 3.50 10.0 4.14

1. Qther Funding n.a. na - na. - n.a E na. o na. 2
12. Total Long Term Funding 155,68 249.4 720 0 222 A 483 0 7740 1331 - 8655 1266 5242

13. Derivatives 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. -
.14, Trading Liabilities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na, =
15, Total Funding 176.0 2817 81.44 277.8 18200 - 2640 . 8229 2311 - 80.83 1934 80.08
E. Non-Interest Bearing Liabilities

1. Fair Value Portion of Debt 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. 3

2. Credit impairment reserves 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na *

3. Reserves for Pensions and Cther 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.5 017 2.0 0.83

4. Gurrent Tax Liabilifes na na. - na. 4 na. - na. - na

6. Deferred Tax Liabiliies n.a. na. na. na. - na. na

6. Other Deferred Liabilties na na. na. na na. na.

7. Disconiinued Operations na na. - na. - na - na. - na.

8, Insurance Liabilities 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. -

9. Other Liabiliies 15 184 532 14.8 4.37 15.3 477 210 7.35 183 7.58

10. Total Liabilities -~ 187.5 3001 8676 292.6 86.36 279.3 87.06 252.6 88.35 213.7 88.49
F. Hybrid Capital

1. Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Debt 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

2, Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Equity 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
G. Equity

1. Common Equity 286 45.8 13.24 46.2 13.64 4.5 12,94 333 11.65 278 11.51

2. Non-controling Interest 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. -

3. Securities Revaluation Reserves 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na . na.

4. Foreign Exchange Revaluation Reserves 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. na.

5. Fixed Asset Revaluations and Other Accumulated OCI 0.0 0. 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na : na, y
6. Total Equity 286 458 13.24 46.2 1364 45 129 33 C 1165 278 1151

7. Total Liabilities and Equdy 216.1 3459 100.00 338.8 100.00 3208 10000 285.9 100,00 %15 100,00

8. Memo: Fitch Core Capital 28.6 458 13.24 46.2 13.64 1.5 12.94 333 11.65 na. z

9. Memo: Fitch Eligible Capital 286 45.8 13.24 46.2 13.64 415 12.94 333 11.65 na.

Exchange rate

USD1 = TND1.60030

USD1 = TND1.49930

USD1 = TND1.43790

UsD1 = TND1.31730

USD1 = TND1.30990




Compagnie Internationale de Leasing

Summary Analytics
‘ 30 Jun 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008
6 Months- Interim  YearEnd  YearEnd = YearEnd  Year End
A Interest Ratios
1. Interest Income on Loans/ Average Gross Loans n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Interest Expense on Customer Deposits/ Average Customer Deposits n.a. n.a. n.a. n.a. na.
3. Interest Income/ Average Earning Assets 9.44 9.58 9.92 10.54 11.14
4, Interest Expense/ Average Interest-bearing Liabilities 5.03 5.45 5.57 5.84 6.70
5. Net Interest Income/ Average Earning Assets 5.26 5.01 525 5.68 5.62
6. Net Int. Inc Less Loan Impairment Charges/ Av. Earning Assets 4.30 4.39 4.40 5.29 4.28
7. Net Interest Inc Less Preferred Stock Dividend/ Average Earning Assets 5.26 5.01 5.25 5.68 5.62
B. Other Operating Profitability Ratios
1. Non-Interest Income/ Gross Revenues 3.30 412 373 2.68 3.94
2. Non-Interest Expense/ Gross Revenues 31.87 30.00 31.06 32.89 31.50
3. Non-Interest Expense/ Average Assets 1.70 1.54 1.65 1.86 1.77
4. Pre-impairment Op. Profit/ Average Equity 27.10 27.48 29.68 32.68 33.21
5. Pre-impairment Op. Profit/ Average Total Assets 3.64 3.59 3.66 3.79 3.85
6. Loans and securities impairment charges/ Pre-impairment Op. Profit 25.81 15.13 18.92 9.00 36.78
7. Operating Profit/ Average Equity 20.11 23.33 24.08 29.74 20.99
8. Operating Profit/ Average Total Assets 2.70 3.04 297 3.45 2.44
9. Taxes/ Pre-tax Profit 19:57 19.61 16.94 19.78 21.82
10. Pre-Impairment Operating Profit/ Risk Weighted Assets 3.68 3.72 344 3.93 na.
11. Operating Profit / Risk Weighted Assets 2.73 3.15 2.79 3.57 n.a.
C. Other Profitability Ratios
1. Net Income/ Average Total Equity 16.18 18.94 27.54 23.86 16.41
2. Net Income/ Average Total Assets 217 247 3.39 2.77 1.91
3. Fitch Comprehensive Income/ Average Total Equity 16.18 18.94 2754 23.86 16.41
4. Fitch Comprehensive Income/ Average Total Assets 217 2.47 3.39 2.77 1.91
5. Net Income/ Av. Total Assets plus Av. Managed Securitized Assets 247 2.47 3.39 2.77 na.
6. Net Income/ Risk Weighted Assets 2.19 2.56 319 2.87 na.
7. Fitch Comprehensive Income/ Risk Weighted Assets 2.19 2.56 319 2.87 n.a.
D. Capitalization
1. Fitch Core Capital/Weighted Risks 13.50 14.43 12.85 13.07 na.
2. Fitch Eligible Capital/ Weighted Risks 13.50 14.43 12.85 13.07 n.a.
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 13.24 13.64 12.94 11.65 11.51
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 12.75 13.05 12.37 11.88 11.72
5. Total Regulatory Capital Ratio 15.70 16.17 15.66 15.81 16.31
6. Core Tier 1 Regulatory Capital Ratio n.a. n.a. na na. na.
7. Equity/ Total Assets 13.24 13.64 12.94 11.65 11.51
8. Cash Dividends Paid & Declared/ Net Income na. 46.34 29.13 32.88 46.51
9. Cash Dividend Paid & Declared/ Fitch Comprehensive Income n.a. 46.34 29.13 32.88 46.51
10. Cash Dividends & Share Repurchase/Net Income n.a. n.a. n.a. n.a. na.
11. Net Income - Cash Dividends/ Total Equity 16.25 9.52 17.59 14.71 8.27
E. Loan Quality
1. Growth of Total Assets 2.10 5.61 12.21 18.39 14.78
2. Growth of Gross Loans 1.41 5.55 17.64 11.01 12.01
3. Impaired Loans(NPLs)/ Gross Loans 9.12 7.15 7.96 6.68 7.83
4. Reserves for Impaired Loans/ Gross loans 6.19 571 5.96 6.27 7.37
5. Reserves for Impaired Loans/ Impaired Loans 67.86 79.83 74.90 93.85 94.18
6. Impaired Loans less Reserves for Imp Loans/ Equity 21.62 10.39 15.18 3.30 3.96
7. Loan Impairment Charges/ Average Gross Loans 0.9 0.61 0.86 0.39 1.26
8. Net Charge-offs/ Average Gross Loans -0.06 0.00 n.a. n.a. na.
9. Impaired Loans + Foreclosed Assets/ Gross Loans + Foreclosed Assets 9.12 7.15 7.96 6.68 7.83
F. Funding
1. Loans/ Customer Deposits 8,440.00 9,247.22 7,168.18 n.a. na.
2. Interbank Assets/ Interbank Liabilities na. na. n.a. 6.22 6.59
3. Customer Deposits/ Total Funding excl Derivatives 1.42 1.30 1.67 0.00 0.00
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Compagnie Internationale de Leasing

Reference Data

31 Dec ZUﬂé

: . 30Jun2012 31 Dec 2011 . 31 Dec 2010 31 Dec 2008
6 Months - Interim 6 Months - Interim As%ot  YearEnd As%of  Vear End As%of  Year End As%of Year End As % of
~ USDm TNDm Assels TNDm Assels TNDm Assels TNDm - Assets  TNDm Assets
A Off-Balance Sheet ltems
1. Managed Securitized Assets Reported Off-Balance Sheet 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.
2. Other off-balance sheet exposure to securitizations na. na. - na na e na na
3. Guarantees na. na. na na na na
4. Acceptances and documentary credits reported off-balance sheet na. na. na. na. £ na - na
5. Comitied Credit Lines na. na na. na. 449 15.70 na.
6. Other Confingent Liabilifies na na. s na. - na. - na. - na -
7. Total Business Volume 2161 345.9 100.00 3388 100.00 320.8 100.00 3308 115.70 2415 100.00
8. Memo: Total Weighted Risks 2120 339.2 98.08 3202 94.51 323.0 100.69 2547 89.09 na -
9. Fitch Adjustments to Weighted Risks. na. na. - na - na. - na. 2 na
10. Fitch Adiusted Weighted Risks 2120 339.2 98.06 3202 94.51 323.0 100,69 2547 89.09 na.
B. Average Balance Sheet
Average Loans 209.5 335.3 96.94 325.9 96.19 2918 90.96 254.8 89.12 229.4 94.99
Average Earning Assets 2104 336.7 97.34 3256 %.10 295.3 92.05 255.1 89.23 2172 89.94
Average Assets 214.0 342.4 98.99 3317 97.90 3034 94.58 2637 92.24 2257 93.46
Average Managed Securitized Assets (OBS) 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na -
Average Interest-Bearing Liabiities 174.8 279.8 80.89 2738 80.76 2476 7718 2123 74.26 179.2 74.20
Average Common equity 287 46.0 13.30 433 1278 37.4 1166 308 10.70 262 10.85
Average Equity 287 46.0 13.30 433 12.78 37.4 1166 306 10.70 262 10.85
_Average Customer Deposits 24 3.8 1.10 4.0 1.18 22 0.69 0.0 0.00 0.0 0.00
C. Maturities
Asset Maturities:
Loans & Advances < 3 months na. na. na na. na na.
Loans & Advances 3 - 12 Months na. na. na na. n.a na.
Loans and Advances 1 - 5 Years na. na na na na. na.
Loans & Advances > § years na na. na na na na.
Debt Securities < 3 Months na. na na na na n.a.
Debt Securities 3 - 12 Months na. na. na na na na.
Debt Securities 1- 5 Years na na na na. na n.a.
Debt Securities > 5 Years na. na. na na. na na.
Interbank < 3 Months na na. na na. na na.
Interbark 3 - 12 Months na. na. na na. na na.
Interbank 1 - & Years na. na na na. na na.
Interbank > 5 Years na. na. na. na. na n.a.
Liability Maturities:
Retail Deposits < 3 months na. na na na. n.a na.
Retail Deposits 3 - 12 Months na na na na na na.
Retail Deposits 1 - 5 Years na. na. na na. na na.
Retail Deposits > 5 Years na. na. na na. na na.
Other Deposits < 3 Months na. na. na na na na.
Other Deposits 3 - 12 Months na na na na. B na na.
Other Deposits 1 - 5 Years na. na na na. - na na.
COther Deposits > 5 Years na. na na na. - na na.
Interbank < 3 Months na. na. na na. - na na.
Interbank 3 - 12 Months na. na. na n.a. na - na.
Interbank 1 - 5 Years na na na na na = na.
Interbank > 5 Years na. na. na na. na = na.
Senior Debt Maturing < 3 months na. na. na na. na = na.
Senior Debt Maturing 3-12 Months na na na na. na - na.
Senior Debt Maturing 1- 5 Years na. na na na. na na.
Senior Debt Maturing > 5 Years na. na na na. na na.
Total Senior Debt on Balance Sheet na na na na na na.
Fair Value Portion of Senior Debt n.a. na na na. na na.
Covered Bonds na na na na na na.
Subordinated Debt Maturing < 3 months na. na na na. na na.
Subordinated Debt Maturing 3-12 Months na. na. na na. na na.
Subordinated Debt Maturing 1- 5 Year na na na na. & na na.
Subordinated Debt Maturing > 5 Years na n.a. k na 3 na. . na - na. -
Total Subordinated Debt on Balance Sheet 6.2 10.0 289 10.0 2.95 10.0 312 10.0 3.50 10.0 414
Fair Value Portion of Subordinated Debt na na E na g na. - na - na. -
D. Equity Reconciliation
1. Equity 28.6 458 13.24 46.2 13.64 4.5 1294 333 11.65 278 11.51
2. Add: Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Equity 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
3. Add: Other Adjustments na. na. . na. - na - na - na. -
4. Published Equity 286 45.8 13.24 46.2 13.64 na. n.a. na.
E. Fitch Eligible Capital Reconciliation
1. Total Equity as reported (including non-controlling interests) 286 458 13.24 46.2 13.64 415 12.94 333 11.65 278 1151
2. Fair value effectincl in own debtborrowings at fv on the B/S- CC only 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. -
3. Non-loss-absorbing non-contralling interests 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.
4. Goodwill 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. -
5. Other infangibles 0.0 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6. Deferred tax assets deduction 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na. B
7. Net asset value of insurance subsidiaries 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na
8. Firstloss tranches of off-balance sheet securitizations 0.0 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.
9. Fitch Core Capital : 2.6 58 1324 %2 1364 a5 12.94 203 1165 na.
10. Eligible weighted Hybrid capital 0.0 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na.
11. Government held Hybrid Capital 0.0 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 na
12, Fitch Efigible Capital - 26 458 13.24 462 13.64 415 12.94 33 11.65 na.
13. Eligible Hybrid Capital Limit 12.2 19.6 567 18.8 5.84 17.8 5.65 14.3 5.00 na.

Exchange Rate

USD1 = TND1.60030

USD1 = TND1.48930

USD1 = TND1.43790

USD1 = TND1.31730

USD1 = TND1.30990




The ratings above were solicited by, or on behalf of, the issuer, and therefore,
Fitch has been compensated for the provision of the ratings.

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS.
PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK:
HTTP//FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.  IN ADDITION,  RATING
DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S
PUBLIC WEB SITE AT WWW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT,
CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER
RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT
SECTION OF THIS SITE.

Copyright © 2012 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One State Street Plaza, NY, NY 10004.Telephone: 1-800-753-4824,
(212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except by permission. Al rights
reserved. Inissuing and maintaining its ratings, Fitch relies on factual information it receives from issuers and underwriters and from other
sources Fitch believes to be credible. Fitch conducts a reasonable investigation of the factual information relied upon by it in accordance with
its ratings methodology, and obtains reasonable verification of that information from independent sources, to the extent such sources are
available for a given security or in a given jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the third-party verification it
obtains will vary depending on the nature of the rated security and its issuer, the requirements and practices in the jurisdiction in which the
rated security is offered and sold and/or the issuer is located, the availability and nature of relevant public information, access to the
management of the issuer and its advisers, the availability of pre-existing third-party verifications such as audit reports, agreed-upon
procedures letters, appraisals, actuarial reports, engineering reports, legal opinions and other reports provided by third parties, the availability
of independent and competent third-party verification sources with respect to the particular security or in the particular jurisdiction of the issuer,
and a variety of other factors. Users of Fitch's ratings should understand that neither an enhanced factual investigation nor any third-party
verification can ensure that all of the information Fitch relies on in connection with a rating will be accurate and complete. Ultimately, the
issuer and its advisers are responsible for the accuracy of the information they provide to Fitch and to the market in offering documents and
other reparts. In issuing its ratings Fitch must rely on the work of experts, including independent auditors with respect to financial statements
and attorneys with respect to legal and tax matters. Further, ratings are inherently forward-looking and embody assumptions and predictions
about future events that by their nature cannot be verified as facts. As a result, despite any verification of current facts, ratings can be affected
by future events or conditions that were not anticipated at the time a rating was issued or affirmed.

The information in this report is provided “as is" without any representation or warranty of any kind. A Fitch rating is an opinion as to the
creditworthiness of a security. This opinion is based on established criteria and methodologies that Fitch is continuously evaluating and
updating. Therefore, ratings are the collective work product of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely responsible for a rating.
The rating does not address the risk of loss due to risks other than credit risk, unless such risk is specifically mentioned. Fitch is not engaged
in the offer or sale of any security. All Fitch reports have shared authorship. Individuals identified in a Fitch report were invalved in, but are
not solely responsible for, the opinions stated therein. The individuals are named for contact purposes only. A report providing a Fitch rating is
neither a prospectus nor a substitute for the information assembled, verified and presented to investors by the issuer and its agents in
connection with the sale of the securities. Ratings may be changed or withdrawn at anytime for any reason in the sole discretion of Fitch.
Fitch does not provide investment advice of any sort. Ratings are not a recommendation to buy, sell, or hold any security. Ratings do not
comment on the adequacy of market price, the suitability of any security for a particular investor, or the tax-exempt nature or taxability of
payments made in respect to any security. Fitch receives fees from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for rating
securities. Such fees generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the applicable currency equivalent) per issue. In certain cases, Fitch
will rate all or a number of issues issued by a particular issuer, or insured or guaranteed by a particular insurer or guarantor, for a single
annual fee. Such fees are expected to vary from US$10,000 to US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment,
publication, or dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consent by Fitch to use its name as an expert in connection with any
registration statement filed under the United States securities laws, the Financial Services and Markets Act of 2000 of Great Britain, or the
securities laws of any particular jurisdiction. Due to the relative efficiency of electronic publishing and distribution, Fitch research may be
available to electronic subscribers up to three days earlier than to print subscribers.
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ECHELLE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE

NOTES COURT TERME {échéance inférieure a 12 mois)

F1+{tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus
forte, comparativement aux autres entites émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs

F1(tun) p pay’

présentent une solvabilité particuliérement forte, un signe "+ peut compléter la note F1.

F2(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
sécurité est moins importante que pour les créances notées F1.

F3(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefols cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que
pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a 'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émetirices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps &t en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres.

C(tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables.

D(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(tun) ICréances auxquelles on attribue la note la plus élevée. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette note
st habituellement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) ICréances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés forte,

AA(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié & ces créances ne

AA-(tun) présente pas de différence significative avec celul des créances notées "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des
nuances de qualité.

A+(tun) ICréances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions eéconomiques pourrait affecter cetie aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
kcatégories supéneures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.

BBB+(tun) ICréances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,

BBB(tun) lcomparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

EBB-(tun) facteurs d'expleoitation ou des conditions economiques et financiéres pourrait affecter cette apfitude dans une plus

arge mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+ et
nuances de gualité.

marquent des

EB+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans |e pays. L'aptitude au
BB-(tun) paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs

d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes "+ et
marguer des nuances de qualité.

peuvent étre utilisés pour

B+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du

B(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le pays. Le principal et les

B-(tun) ntéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécurité est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+ et "-" marguent des nuances de
qualité.

CCC+(tun) . e . . . .

ccC(tun) Cre_apce's pour lesquelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

cCC-(tun) entités émetirices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréts repose
exclusivement sur la persistance de conditions économigues et financiéres favorables. Les signes "+ et "-" dans

gﬁ{lt;';“ a categorie de notes CCC marquent des nuances de qualite.

DDD(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté.

DD{tun)

D(tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs gu'il existe une forte
possibilité de changement de cette note et d'indiguer le sens probable de ce changement : |a surveillance est qualifiee de " positive
" pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La mise sous
surveillance a vocation 3 &tre temporaire.
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CHAPITRE 3 — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ACTIVITE DE
LA CIL :

3 -1-PRESENTATION DE LA COMPAGNIE
INTERNATIONALE DE LEASING :

La Compagnie Internationale de Leasing est un i6sdrhent financier spécialisé dans le financemant p
voie de leasing de biens mobiliers et immobiliersisage industriel ou professionnel, de prendre des
participations ou des intéréts dans toutes socEtéspérations quelconques par voie de fusion, rappo
souscription, achat de titres et droits sociaurstitution des sociétés nouvelles ou de toute amémgiéere et
généralement d’effectuer toutes opérations finaasjé industrielles, commerciales, mobilieres ou
immobilieres se rattachant directement ou indireetat a I'objet ci-dessus.

3 -2 -DESCRIPTION DE L’ACTIVITE AU 31 DECEMBRE 2012

3-2-1 -SITUATION DE LA CIL PAR RAPPORT AU SECTEUR DU LEASI NG
AU 31 DECEMBRE 2012 :

En MD Ensemble du secteur CIL Part de marché delaC 1L

31/12/201( 31/12/2011 31/12/2012| 31/12/201q 31/12/2011) 31/12/2012 31/12/201q 31/12/2011 31/12/2012
Approbations 1863,7 1449,1 1747.8 241 9 189,p 214|9 12,97% ¥3,9612,30%
Mises en Force 1438,4 1174,0 1394,3 191,3 159,B 166|6 13,30% ¥8,p711,95%
Encours financiers| 1948,5 | 2161,4 24149 2924 307,p 315|9 15,01% %4,p013,08%

(*) Ce montant est présenté net des contrats sdepert des dépots de garantie

3-2-2 4 ES PERFORMANCES DE LA CIL AU 31 DECEMBRE 2012 :

En 2012, la CIL a enregistré une baisse en terraggd de marché par rapport a 2011 de 76 poibade
pour les approbations, de 162 points de base msumises en force et de 112 points de base pour le

encours financiers.

3-2-3 -ACTIVITE DE LA CIL AU 31 DECEMBRE 2012:

Variation Variation
En MD 2010 2011 1 20120 501072011 2011/2012
Mises en Force 191,3 159,3 166,6 -16,73% 4,58%
Paiements mllqlmaux acquis 163.4 166,1 178.8 1.65% 7.65%
pendant la période *
Créances de leasing ** 296,6 314,( 322,2 5,87% 92,61
Résultats nets 10,4 8,2 9,1 -21,15% 10,98%

(*) Il s'agit des “Revenus bruts de leasing” conformatrée 'appellation antérieure a I'entrée en vigudarla NCT 41 Revenus
brut de leasing = Intérét de leasing +Intérét de rard + produit net sur cession d'immobilisation enleasing+Autres revenus+Remboursement du capital.
(**) 1l s’agit des “Immobilisation destinées a la looati nettes des amortissements et des provisionfomnément a

I'appellation antérieure a I'entrée en vigueur @®&CT 41.
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3-2-3-1EVOLUTION DES APPROBATIONS :

Les approbations au 31 décembre 2012 ont atteth®21D contre 189,2MD au 31 décembre 2011, soit une
progression de +13,57%.

La répartition sectorielle des approbations seik&@omme suit :

Répartition sectorielle 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 Variafi
des approbations:  “Montants | Parts | Montants | Parts | Montants | Parts 2%;?28{]1
en MD En% en MD En% en MD En%
Industrie 27,9 11,54% 24,1 12,74% 22,2| 10,34% -7,88%
Agriculture et péche 38,6 15,96% 47,9 25,32% 24,4 11,36% -49,06%
B.T.P. 34,2 14,14% 18,7 9,88% 28,0 12,99% 49,19%
Transport 35,3 14,60% 20,6 10,89% 32,3| 15,04% 56,80%
Tourisme 11,7 4,84% 4.5 2,38% 6,5 3,03% 44,44%
Location de voitures 30,8 12,74% 17,0 8,99% 29,5 13,73% 73,53%
Commerce 35,6 14,72% 33,7 17,81% 42,8 19,93% 27,00%
Services divers 27,7 11,46% 22,7 12,00% 29,2 13,59% 28,63%
Total 241,8 100,00% 189,2 100,009% 214,9 100,00% 13,59%
La répartition des approbations par type de bismgrésente comme suit :
Reépartition 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 -
approbations par type Variation
de biens : Montants Parts Montants Parts Montants Parts 2012/2011
en MD en% en MD en% en MD en%
Matériel de transport 1947 80,52% 157,0 82,98% 874 | 81,34% 11,34%
Mobilier 24,7 10,22% 15,9 8,40% 18,8 8,75% 18,24%
Immobilier 22,4 9,26% 16,3 8,62% 21,3 9,91% 30,67%
Total 241,8 100,00% 189,2 100,00% 214,9 100,00% 13,59%

3-2-3-2VOLUTION DES MISES EN FORCE :

Les mises en force ont connu une amélioration 8&/0, soit une hausse de 4,6%, passant de 159,8MD
2011 & 166,6MD.

La répartition sectorielle des mises en force gsqmte comme suit :

Répartition

sectorielle des mises 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 Variation
en force : Montants Parts Montants Parts Montants Parts 2012/ 2011

en MD en% en MD en% en MD en%

Industrie 19,9 10,40% 17,4 10,92% 18,8 | 11,30% 8,05%
Agriculture et péche 33,5 17,51% 40,3 25,30% 20,5 12,32% -49,13%
B.T.P. 24,6 12,86% 15,7 9,86% 23,7 14,24% 50,96%
Transport 25,8 13,49% 20,8 13,06% 25,7 15,44% 23,56%
Tourisme 8,1 4,23% 4.0 2,51% 3,9 2,34/% -2,50%
Location de voitures 28,9 15,11% 15,7 9,86% 26,0 15,63% 65,61%
Commerce 29,2 15,26% 27,1 17,01% 28,0/ 16,83% 3,32%
Services divers 21,3 11,13% 18,3 11,49% 20,00 12,02% 9,29%
Total 191,3 100,00% 159,3 100,00% 166,6 100,00% 4,58%
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La répartition des mises en force par type de beedétaille comme suit :

Répartition mises en 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 Variation
force par type de biens : | Montants | Parts | Montants Parts | Montants Parts 2012/ 2011
en MD en% en MD en% en MD en%
Mobilier 21,2 11,08% 17,4 10,92% 19,4 | 11,64% 11,49%
Matériel de transport 155,9 81,50% 130,4 81,86% , 438 83,07% 6,13%
Immobilier 14,2 7,42% 11,5 7,22% 8,8 5,28% -23,48%
Total 191,3 100,00% 159,3 100,00% 166,6 100,00% 4,58%
3-2-3-3FEVOLUTION DE L'ENCOURS FINANCIER NET:
La répartition sectorielle de I'encours se présentame suit :
Répartition Sectorielle 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 Variation
Montants | Parts en| Montants | Parts en| Montants | Partsen| 2012/ 2011
en MD % en MD % en MD %
Industrie 315 10,77% 33,6 | 10,94% 34,9 11,05% 3,87%
Agriculture et péche 48,8 16,69% 60,5 | 19,71% 53,6 16,97% -11,40%
B.T.P. 37,2 12,72% 36,3 | 11,82% 43,7 13,83% 20,39%
Transport 39,2 13,41% 40,3 | 13,13% 45,5 14,40% 12,90%
Tourisme 18,9 6,46% 17,6 5,73% 16,2 5,13% -7,95%
Location de voitures 30,7 10,50% 26,8 | 8,73% 28,6 9,05% 6,72%
Commerce 45,8 15,66% 50,7 | 16,51% 56,2 17,79% 10,85%
Services divers 40,3 13,78% 41,2 | 13,42% 37,2 11,78% -9,71%
Total 292,4 100,00%  307,0 100,00% 315,9 |100,00% 2,90%
La répartition de I'encours financier par type denbse détaille comme suit :
Repartition de 'encours | 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 o
financier par type de Variation
biens : Montants | Parts | Montants Parts Montants Parts 2012 /2011
en MD en% en MD en% en MD en%
Mobilier 40,9 13,99% 41,5 13,52% 43,0 13,61% 3,61%
Matériel de transport 211,2 72,23% 224,3 73,06% 233,2 73,82% 3,97%
Immobilier 40,3 13,78% 41,2 13,42% 39,7 12,57% -3,64%
Total 292,4 1100,00% 307,0 100,00% 315,9 | 100,00% 2,90%

CiL
Leasing
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L’encours financier figurant au niveau de la dg#orn de l'activité est déterminé comme suit :

Encours financiers figurant au niveau des états 319575520 DT
financiers

a déduire (3734 301 DT)
Contrats suspendus (note 5 aux états financiers : 3514051 DT

contrats suspendus ordinaires + contrats suspendus
contentieux)

Dépbts de garantie 220 250 DT

Encours financier figurant au niveau de |la 315841 1Y
description de l'activité

3-2-3-4ANALYSE DES ENGAGEMENTS SUR LA CLIENTELE AU COURS D ES TROIS
DERNIERS EXERCICES :

Le total des engagements sur la clientele netsléledts de garantie et des avances recues (bitarsebilan)

a atteint, au 31 décembre 2012 365.729 mDT cortie734 au 31 décembre 2011, soit une progression
7%.

Les créances classées (net des dépodts de garhukds @vances recues) sont passées 23.796 mDT au
décembre 2011 & 26.755 mDT a fin 2012, soit unedeade 12,44%.

Le ratio des CDL est ainsi passé de 6,96% au 3dndée 2011 a 7,32% au 31 décembre 2012.

Le cumul des produits réservés et des provisions pisque clientéle représente au 31 décembre 201
69,36% de ces engagements douteux et litigieuxredd,05% au 31 décembre 2011.

Evolution des engagements :

en DT
31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012
Total engagements (nets des dépbts de
garantie et des avances recues) (Bilan et 329 272 046 341 733 700 365 729 231

hors bilan)
* - Intéréts constatés d’avance non déduits.

Evolution des créances et des CDL (nets des dépdgarantie et des avances regues) par classe :
en DT

31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012

Créances ourantes (classes 0 et (Bilan et hors 304 210 242 317 937 727 338 974 048

bilan)

Créances classées 25 061 804 23795 973 26 735 18
Classe 2 6 593 531 4010 119 5570 432
Classe 3 316 943 3798 247 3000 697
Classe 4 18 151 330 15 987 607 18 184 054
Total créances(Bilan et hors bilan) 329 272 046 341 733 700 365 729 231
Ratio des créances classées 7,61% 6,96% 7,32%

Cumul des produits réserveés et des provisions sur

. . 18 840 317 16 669 813 18 556 943
creances classees

Ratio de couverture des créances classées
(Le cumul des produits réserveés et des provisions/  75,18% 70,05% 69,36%
créances classées)
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3 - 3-DESCRIPTION DE L’ACTIVITE AU 30 JUIN 2013 :

3-3-1 -SITUATION DE LA CIL PAR RAPPORT AU SECTEUR DU LEASI NG
AU 30 JUIN 2013 :

En MD Ensemble du secteur CIL Part de marché delaC 1L

30/06/2019 30/06/2012 31/12/2012|30/06//2019 30/06/2012 31/12/201230/06//2013 30/06/2012 31/12/2012
Approbations 934,2 992,1 1747.8 117,2 111,0 2149 12,5p% 11,1992,30%
Mises en Force 726,7 710,7 1394,3 101,9 81,2 1666 14,0p% 11,43%,95%
Encours financiers| 2536,4 | 2325,2 24149 332, 310,p 315|9 13,210% ¥3,8413,08%

(*) Ce montant est présenté net des contrats sdepert des dép6ts de garantie.

Au terme du premier semestre 2013 et par rappompramier semestre 2012, la CIL a enregistré une
progression en termes de part de marché de 12,D8folgs approbations, de 22,73% pour les mises er

3-3-2 -LES PERFORMANCES DE LA CIL AU 30 JUIN 2013 :

force et une régression de -1,83% pour les endmasciers.

3-3-2-1EVOLUTION DES APPROBATIONS :

Les approbations au 30 juin 2013 ont atteint 1IMR2 contre 111,0 MD au 30 juin 2012, soit une
progression de +5,59%.

La répartition sectorielle des approbations seil&tzomme suit :

Reépartition sectorielle 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 Variafi
des approbations :  ["Montants | Parts | Montants | Parts | Montants | Parts 1S§,r1|§ ,;%2012
en MD En% en MD En% en MD En%
Industrie 12,4 10,58% 8,9 8,02% 22,2 10,34% 39,33%
Agriculture et péche 11,9 10,15% 14,7 13,24% 24,4 11,36% -19,05%
B.T.P. 18,9 16,13% 13,0 11,71% 27,9 12,99% 45,38%
Transport 9,1 7,76% 16,4 14,77% 32,3 15,04% -44,51%
Tourisme 2,3 1,96% 3,2 2,88% 6,5 3,03% -28,13%
Location de voitures 24,1 20,56% 21,6 19,46% 29,6 13,73% 11,57%
Commerce 22,9 19,54% 21,1 19,01% 42,8 19,93% 8,53%
Services divers 15,6 13,31% 12,1 10,90% 29,2 13,59% 28,93%
Total 117,2 100,00% 111,0 | 100,00% 2149 100,00% 5,59%
La répartition des approbations par type de bismgrésente comme suit :
Repartition 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 -
approbations par Variation
type de biens : Montants Parts Montants Parts Montants Parts |152013/1S201
en MD en% en MD en% en MD en%
Matériel de transport 93,6 79,86% 93,3 84,05% 174,8 81,34% 0,32%
Mobilier 13,4 11,43% 7,1 6,40% 18,8 8,75% 88,73%
Immobilier 10,2 8,70% 10,6 9,55% 21,3 9,91% -3,77%
Total 117,2 100,00% 111,0 100,00% 2149 100,00% 5,59%
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3-3-2-2EVOLUTION DES MISES EN FORCE :

Les mises en force ont connu une amélioration ¢é 2D soit +25,49% en passant de 81,2 MD au 30 juin
2012 a2 101,9 MD a la méme période de 2013.

La répartition sectorielle des mises en force ssqmte comme suit :

Repartition . 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 -
sectorielle des mises Variation
en force : Montants Parts Montants Parts Montants Parts 152013 /152012
en MD en% en MD en% en MD en%
Industrie 11,8 11,58% 7,6 9,36% 18,8 11,30% 55,26%
Agriculture et péche 9,7 9,52% 10,7 13,18% 20,5 12,32% -9,35%
B.T.P. 15,8 15,51% 10,3 12,68% 23,7 14,24% 53,40%
Transport 7,1 6,97% 11,4 14,04% 25,7 15,44% -37,72%
Tourisme 1,3 1,28% 1,8 2,22% 3,7 2,28/% -27,78%
Location de voitures 21,8 | 21,39% 16,8 20,69% 26,0 15,63% 29,76%
Commerce 18,3 17,96% 13,5 16,63% 28,0 16,83% 35,56%
Services divers 16,1 15,80% 9,1 11,21% 20,0 12,02% 76,92%
Total 101,9 100,00% 81,2 100,00% 166,6 100,00% 25,49%

La répartition des mises en force par type de beedétaille comme suit :

Repartition mises en 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 -
force par type de biens : Variation
Montants Parts Montants Parts Montants Parts 152013 /152012
en MD en% en MD en% en MD en%

Mobilier 14,1 13,84% 7,9 9,73% 19,4 11,64% 78,48%
Matériel de transport 78,0 | 76,55% 69,1 85,10% 138,4 83,07% 12,88%
Immobilier 9,8 9,62% 472 5,17% 8,8 5,28% 133,33%
Total 101,9 100,00% 81,2 100,00% 166,6 100,00% 25,49%

3-3-2-FEVOLUTION DE L’'ENCOURS FINANCIER NET:

La répartition sectorielle de I'encours se présentame suit :

Evolution de 'encours 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 -
financier Variation
Montants | Parts en| Montants | Parts en| Montants | Parts en| 152013 /152012
en MD % en MD % en MD %
Industrie 38,2 11,51% 31,7 10,22% 34,9 11,059 20,50%
Agriculture et péche 495 14,91% 57,5 18,54% 53,6 16,979 -13,91%
B.T.P. 47,1 14,19% 40,9 13,19% 43,7 13,839 15,16%
Transport 41,5 12,50% 41,7 13,44% 45,5 14,409 -0,48%
Tourisme 14,7 4,43% 17,1 5,51% 16,2 5,13% -14,04%
Location de voitures 37,0 11,15% 31,7 10,22% 28,6 9,05% 16,72%
Commerce 60,7 18,29% 53,5 17,25% 56,2 17,799 13,46%
Services divers 43,2 13,02% 36,1 11,64% 37,2 11,789 19,67%
Total 331,9 100,00% 310,2 100,004 315,9 100,00% 7,00%
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La répartition de I'encours financier par type denlse détaille comme suit :

Répartition de 'encours 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 -
financier par type de Variation
biens : Montants Parts | Montants Parts Montants Parts 1S2013 /1S2012
en MD en% en MD en% en MD en%
Mobilier 46,4 13.98% 40,6 13,09% 43 13,61% 14,29%
Matériel de transport 241,7 72.82% 229,4 73,95% 233,2 73,82% 5,36%
Immobilier 43,8 13.20% 40,2 12,96% 39,7 12,57% 8,96%
Total 331,9 100,009% 310,2 100,00% 315,9 100,00% 7,00%
L’encours financier figurant au niveau de la dg#orn de l'activité est déterminé comme suit :
30/06/2013 30/06/2012
Encou_rs financiers figurant au niveau des états 337.4MD 314.6MD
financiers
a déduire (5,5MD) (4,4MD)
Contrats suspendus (note 5 aux états financiers :
contrats suspendus ordinaires + contrats 5,3MD 4,1 MD
suspendus contentieux)
Dépbts de garantie 0,2MD 0,3MD
Encours financier figurant au niveau de la 331,9MD 310,2MD

description de l'activité

3-3-2-4ANALYSE DES ENGAGEMENTS SUR LA CLIENTELE AU COURS D ES TROIS
DERNIERS EXERCICES :

Le total des engagements sur la clientéle netsléleSts de garantie et des avances regues (bifrsebilan)

a atteint, au 30 juin 2013 387 447 mDT contre 368 &u 30 juin 2012, soit une progression de 7,81%.

Les créances classées (net des dépbts de garadéie avances recues) sont passées de 30 822 mBO au
juin 2012 a 27 815 mDT a la méme période en 20diBuse baisse de 9,76%.

Le ratio des CDL est ainsi passeé de 8,58 % auiB®l?2 a 7,18% au 30 juin 2013.

Le cumul des produits réservés et des provisions psque clientele représente au 30 juin 2013118, de
ces engagements douteux et litigieux, contre 60,84%0 juin 2012.

Evolution des engagements :

en DT
30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
Total engagements (nets des dépbts de
garantie et des avances recues) (Bilan et 387 447 081 359 367 871 365 729 231

hors bilan)
* . Intéréts constatés d’avance non déduits.
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Evolution des créances et des CDL (nets des dépdgarantie et des avances regues) par classe :

en DT

30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
E:igzs)nces courantes (classes 0 e (Bilan et hors 359 632 373 328 546 366 338 974 048
Créances classées 27 814 708 30 821 504 26 755 183
Classe 2 5539 909 7 885 099 5570 432
Classe 3 3943 242 6 708 734 3 000 697
Classe 4 18 331 557 16 227 672 18 184 054
Total créances(Bilan et hors bilan) 387 447 081 359 367 871 365 729 231
Ratio des créances classées 7,18% 8,58% 7,32%
CL{muI des proo!wts réservés et des provisions sur 19 500 299 18 680 759 18 556 943
créances classées
Ratio de couverture des créances classées
(Le cumul des produits réserveés et des provisions/  70,11% 60,61% 69,36%

créances classées)
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

INDICATEURS D'ACTINTE TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 MARS 2013
(exprimé en 1000 DT)

INDICATEURS ler tzrgr]lzstre ler tzrgri?stre E);%':;:(L():E vaéﬁt(:/(;n
MONTANT DES MISES EN FORCE 46 757 30 883 166 576 51,40%
AGRICULTURES ET PECHE 4 436 5020 20514 -11,63%
BTP 8 221 5324 23 690 54,41%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 5482 2562 18 860 113,97%
TOURISME 7241 4842 29 757 49,55%
TRANSPORT 4 239 5161 25742 -17,86%
COMMERCE 7 508 4776 28 001 57,20%
SERVICES DIVERS 9 630 3198 20012 201,13%
MONTANT DES APPROBATIONS 56 413 41 520 214 902 35,87%
AGRICULTURES ET PECHE 5734 6 664 24 442 -13,96%
BTP 8 735 4 568 27 868 91,22%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 5 066 3316 22 227 52,77%
TOURISME 10 429 7792 35983 33,84%
TRANSPORT 5912 7698 32316 -23,20%
COMMERCE 11 146 6772 42 824 64,59%
SERVICES DIVERS 9391 4710 29 242 99,38%
TOTAL DES ENGAGEMENTS 349 805 324 896 341 612 7,67%
TOTAL DES ENGAGEMENTS CLASSES 34 160 28 931 26 756 18,07%
TAUX DES CREANCES CLASSEES 9,77% 8,58% 7,32%
REVENUS BRUTS DE LEASING 46 901 42 098 178 823 11,41%
||REVENUS NETS DE LEASING (HORS PRODUITS RESERVES) 8121 8 036 32683 1,06%
PRODUITS NETS DE LEASING (HORS PRODUITS RESERVES) 4 470 4313 18514 3,64%
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 1424 1347 5434 5,72%
STRUCTURE DES RESSOURCES 283 024 273736 281 472 3,39%
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 130 341 152 450 140 629 -14,50%
EMPRUNTS ETRANGERS 21 804 4183 21556 421,25%
AUTRES EMPRUNTS 130 879 117103 119 287 11,76%
TRESORERIE NETTE 12 181 14 132 8611 -13,81%
CAPITAUX PROPRES (**) 50 956 46 073 41 872 10,60%

(*) Données auditées

MIISES en Torce _ : Contrats aont 1a racturauon a aemarre
Approbations : contrats de leasing approuvés

Total des engagements  : Encours financiers des contrats de leasing + im payés
Revenus nets de leasing (hors produits réservés) : Intéréts et produits assimilés +Autres produits d'exploitation

Produits nets de leasing (hors produits réservés) : Revenus nets de leasing + Produits de placement - Intéréts et charges assimilées

Charges d'exploitation _: Charges de personnel+Dotations aux amortissements +Autres charges d'exploitation

(**) Les capitaux propres _sans tenir compte du résultat de la période

L'activité de la CIL a été marquée au cours du prem ier trimestre 2013 par :
- Une reprise de I'activité caractérisée par une augmentation de 51,4% des Mises en force

- Les engagements ont augmenté de 7,67%
- Une augmentation des produits nets de leasing de 3,64%
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3 -4 -ORGANISATION DE LA COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEAS

Organigramme de la société :

Conseil d’Administration

Responsable de contréle
conformité
Mme Mouna MEKSI

Président Directeur Général
Mr Mohamed BRIGUI

Directeur Général Adjoint
Mr Salah SOUKI

Direction Contrdle de Gestion &
Systéme d’Information
(En cours de mise en place)

Controle de gestion

(En cours de mise en
place)

Organisation et
systéme
d’information
Mr Kamel KOUKI

Bureau d’ordre
Mme DALI

Structure de surveillance et de
suivie des risques
Mr Dhief TAKTAK

ING :

- Comité exécutif de crédit

1
|
1
- Comité permanent d’audit interne !
- Comité des risques '

1

_____________________

Médiateur
Mr Hassan BEN
KHELIFA

Structure d’audit interne
Mr Samir HAJ MESSAOUD
Mr Zied FEKI

Direction Centrale des

Crédits

Direction Juridique, de

Direction Financiére

Direction Administrative

recouvrement et du

& Comptable

Mr Kilani ZIADI contentieux Mme Souhira BOUASSIDA Mr Mourad KALLEL
! Service A D
- . Direction Engagements recouvrement sistant Direction
Direction Régionale Agences Tunis Mr Hichem BEN Mr Chedly REBAI Financiére
du Sud MRAD Mr Sami SNOUSSI
Mr Mohamed
— Nabeul |
KAMMOUN Agence Nabe Service contentieux [ |
| Responsable Mr Issam
Engagement TOUHAMI Unité gestion .
|| Agence Sfax des encaiss. et Caisse
Ton Khaldoun Responsable décaiss.
Désengagement
| | Agence Sfax Service juridique Département Départen}e\:nt
Poudriére | Responsable Administratif Comptabilité
Assurance
| Agence Gabes Unité études &
évaluations
Mr Sabeur EL
— Agence Gafsa GHOUL

Page 43




3-4-1 -ORGANIGRAMME

La Compagnie Internationale de Leasing est goueepar un Conseil d’Administration et une
Direction Générale. Le Conseil d’Administrationes lpouvoirs les plus étendus pour agir au nom de
la société, faire et autoriser tous les actes efratipns relatifs a son objet social et & son
Administration. Sous réserve des pouvoirs que lia alitribue expressément aux assemblées
d’actionnaires, au Conseil d’Administration et atéstdent, le Directeur Général assume, sous sa
responsabilité, la direction de la société moyehnare délégation de pouvoirs accordés par le
conseil.

Fonctionnement
La direction générale est assistée par 4 comités:

- Comité exécutif de crédit

- Comité permanent d’audit interne
- Comité de risques

- Comité de direction

» Comité Exécutif de Crédit :

Ce comité est chargé de :

- Examiner I'activité de financement de la Compagnie
- Examiner et approuver les nouveaux dossiers daderaent dans la limite des pouvoirs qui lui
sont conféres ;
- Faire des propositions au Conseil d’Administratsur la politique de financement de la
Compagnie ;
- Donner un avis sur les opérations de financemeitifigues ;
- Soumettre au Conseil d’Administration un rappotadi& sur son activité, lors de ses réunions
périodiques.

Créé le 17/04/2008, ce comité est composé dertrerabres :

- Le Président Directeur Général, Mr Mohamed BRIGUI
- Mr Habib BOUAZIZ
- Mr Skander Kammoun

L'’AGO du 21 mai 2013 a fixé la rémunération de omité a 15 000 dinars.

» Comité permanent d’audit interne :
Ce comité est chargé de :

- Velller a ce que les mécanismes appropriés de @eninterne soient mis en place par
I'établissement ;

- Velller a la protection des actifs de la sociéte fihbilité de l'information financiere et le
respect des dispositions légales et réglementaires

- Reéviser et donner son avis sur le rapport annuebmpris les états financiers avant sa
transmission au Conseil d’Administration ou au @lnde surveillance pour approbation ;

- Revoir tout relevé de I'établissement avant sa $ssion aux autorités de supervision ;

- Examiner tous placements ou opérations susceptds#esuire a la situation financiere de
I'établissement et porté a sa connaissance parol@snissaires aux comptes ou les auditeurs
externes ;

- Assurer le suivi des travaux des organes de centi®la société ;
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- Proposer la nomination du ou des commissaires ampites et agréer la désignation des
auditeurs internes.

Créé le 15/03/2007, le comité permanent d’auditerm# est composé selon le Consell
d’Administration du 17 mai 2012 comme suit :

- Mr Walid ZAHEG, membre indépendant, Président
- TTS représenté par Mr Raouf NEGRA, Membre
- SGF représenté par Mme Héla HMIDA, Membre

L’AGO du 31 mai 2013 a fxé la rémunération de caité a 15 000 dinars.

» Comité des risques :

Le comité des risques a été crée par le Congalhuhistration n°81 du 17 mai 2012. Il est composé
de trois administrateurs:

-Mr Afif BEN YAHIA, membre indépendant, désigné pickent
- Mr Khaled BEN HASSINE, retraité de la BIAT
-Mr Mohamed DKHILI, représentant la société G.A.T.

Le comité des risques a pour mission d'aider lesebna s’acquitter de ses responsabilités
relatives a la gestion et a la surveillance deguds et au respect de la réglementation et des
politiques arrétées en la matiere. Il recommandecanseil des actions correctrices pour une
meilleure prise des risques.

Il est chargé d’assister le conseil notamment dans

- La conception et la mise a jour d’'une stratégigestion de tous les risques et la fixation des
limites d’exposition et des plafonds opérationnels

- L’approbation des systemes de mesure et de savedldes risques ;

- Le contr6le du respect par I'organe de directiotedstratégie de gestion des risques arrétée ;

- L'analyse de I'exposition de I'établissement a tesrisques y compris les risques de crédits,
de marché, de liquidité et le risque opérationnéh eonformité de I'exposition a la stratégie
arrétée en la matiere ;

- L’évaluation de la politique de provisionnement’atiéquation permanente des fonds propres
par rapport au profil des risques de I'établissemen

- L’étude des risques découlant des décisions sigatgg du conseil ;

- La désignation du responsable de la structure ékanlg la surveillance et le suivi des risques
ainsi que sa rémunération ; et

- Le suivi des crédits accordés aux clients dontelegagements auprés des établissements de
crédits dépassent les montants prévus a l'artictke Ta circulaire de la banque Centrale de
Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991 relativediVision, couverture des risques et suivi des
engagements.

L’AGO du 21 mai 2013 a fixé la rémunération de omité a 15 000 dinars.

Structure de surveillance et de suivi des risees :

La désignation d’un comité de risque rattaché ans€ib d’Administration et la nomination d’'un
responsable de surveillance des risques au sdm @i a été décidée par le Comité des risques
du 19 septembre 2012 et suite a la nomination asdmblée générale d’administrateurs
indépendants.

La structure de maitrise et de surveillance degues est chargée de garantir que les risques
générés par l'activité de la CIL sont identifiésywerts et compatibles avec ses politiques et ses
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objectifs de rentabilité. Elle veille a assurebjactivité du contrdle des risques et définir la
stratégie et la culture de contréle des risques l@ocompagnie.

Déja entrée en exercice, le Comité de Risque andipéavorable lors de sa premiére réunion
aux recommandations formulées par les commissaugscompte dans la Lettre de Contrdle
Interne et décidé d’engager un cabinet d’étude p@aboration d’'un plan de continuité
d’'activité « PCA » pour la CIL, visant a assurelps divers scénarii de crises, y compris face a
des chocs extrémes, le maintien, le cas échéafatcda temporaire, des prestations de services
essentielles puis la reprise planifiée des actvité

En outre, un programme de travail a été proposéepa@sponsable de surveillance des risques et
il a été validé par ce comité pour instaurer uriuceirisk management au sein de la CIL.

» Comité de Direction :

Ce comité est Chargé de :

Examiner et approuver les nouveaux dossiers daderaent dans la limite des pouvoirs qui lui
sont conférés ;

Réviser les garanties exigées auprées des clients ;

Définir et réviser les clauses contractuelles ;

Assurer le suivi de la politique de recouvremerdretlyser sa performance et son avancement ;
Statuer sur le transfert des dossiers en conteqitieu

Assurer le suivi des dossiers en contentieux ;

Examiner les rapports relatifs a I'audit interna, @ntrdle de gestion, a la surveillance des
risques, a I'organisation et au systeme d’infororagt prendre les mesures nécessaires ;
Discuter et proposer les moyens de mise en ceuvseodentations stratégiques de la
Compagnie ;

Analyser I'activité de la Compagnie, ses réalisatiantérieures et ses perspectives ultérieures,
en fonction des contraintes et des objectifs ;

Suivre la situation de la Trésorerie de la Compagei examiner les propositions de
refinancement ;

Planifier et suivre les développements de la famcinformatique de la Compagnie.

Ce comité regroupe 5 directions a savoir :

La Direction contrdle de gestion et systeme d’infation ;
La Direction centrale des crédits ;

La Direction juridique, de recouvrement et de cotigiXx ;
La Direction Financiere ;

Et La Direction Administrative et comptable

Responsable de controle conformité :

Il est chargé de déterminer et d’évaluer les risqde non-conformité aux lois et reglements en
vigueur, aux regles de bon fonctionnement de ldepsion et bonnes pratigues. Madame MEKSI
Mouna a été nomme le par le Conseil d’Administrati®81 du 17 mai 2012 comme responsable de
contrdle conformite.

Structure d’audit interne :

Créée le 29 mai 2001, cette cellule est chargée de

Evaluer en permanence le systeme d’information efgign et le systeme informatique de la
Compagnie ;
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Evaluer les processus de gouvernance de la Congag@i management des risques et de
contrble et contribuer a leur amélioration sur lasd d’'une approche systématique et
méthodique ;

Veiller a 'amélioration de I'efficacité de I'org@sation et des procédures ;

Exécuter les travaux supplémentaires demandés gatiréction générale ou le comité
permanent d’audit interne ;

Revoir en permanence la charte d’audit afin dessi@s de la conformité des missions, des
pouvoirs et des responsabilités de I'audit inteaus, regles et principes généralement admis en
la matiere ;

Remettre au comité permanent d’audit interne ea dilection générale un rapport annuel
résumant les différents rapports établis au cowtartannée.

La société est en cours de mise en place d’une nelle direction « contrble de gestion» :

Cette direction sera chargée de :

Contribuer a I'élaboration des objectifs de la cage ;

Planifier les moyens financiers, humains et teahesgoga mettre en ceuvre ;

Elaborer les outils nécessaires au suivi des aisulttableaux de bord, recueils des

informations ;

Exercer en permanence une surveillance des indisatie gestion mis en place, pour évaluer

I'activité de la compagnie et fournir les infornmats a la direction ;

Superviser I'élaboration des plans stratégiquedésdeloppement, des plans opérationnels et les
budgets d’investissement et de fonctionnement &tldpper un systéme de pilotage des

performances ;

Comparer et analyser les écarts entre les prégigbles réalisations ;

Ajuster les prévisions en fonction des écarts @iést et proposer des actions pour corriger les
écarts ;

Reporter aupres de la direction générale par lactéxh de rapports de synthese ;

Superviser les études stratégiques de développerhdiamélioration des performances de la

compagnie.

3-4-2 -SYSTEME D’INFORMATION :

Le systeme d'information de la CIL est centralisénveau du siege. Ce systeme comporte 100 PC
répartis entre le siege et les agences distantssa@ences sont connectées au siege via une ligne
sécurisée de type Frame Relay pour leurs pernadtrieavailler en temps réel dans des conditions
confortables.

Les principales applications utilisées par la Cogmpa Internationale de Leasing sont les suivantes :

Application commerciale : cette application asdargestion commerciale des demandes de
financement, la réalisation des mises en forceprtauction des documents contractuels
relatifs aux clients et fournisseurs, la factunataes loyers et ces accessoires, la saisie des
réglements clients et fournisseurs, la gestioradeésorerie, la gestion du service assurance,
la génération ou l'intégration automatique desters comptables correspondantes a tous
ces aspects, la gestion du service recouvremergeséion des clients en contentieux, la
gestion des matériels récupéreés et la génératmstdastiques de la CIL ;

Application Comptable : cette application permetdestion de I'ensemble des aspects
comptables de la CIL ;

Logiciel de Paie : qui permet la gestion de |la pligersonnel de la CIL ;
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- Application GED : il s’agit d’'une application de si®n électronique des documents pour
procéder a I'archivage électronique des documents ;

- Acces au systeme d'information de la BCT : la GHpdse d'un accés permanent a la centrale
des risques et des cheques impayés de la Banqueal€ede Tunisie. Il permet la
consultation des engagements des clients aupréseataur financier et leurs incidents de
paiement (application SED) ;

En outre, la CIL dispose des systemes suivantsdassurer la sécurité informatique de son systeme
d’information :

- Un logiciel d’anti-virus ;

- Un serveur ISA (Fire Wall) ;

- Un logiciel de mise a jour automatique via InteM&US.

Ceci étant, les commissaires aux comptes ont raleedgues défaillances du systeme de controle
interne notamment au niveau :

(1) du risque opérationnel : le recensement effecagéribques opérationnels liés a I'activité n’'est
pas assez exhaustif afin de permettre une préveetiaine gestion active desdits risques, le plan
d’action défini n’a pas fait I'objet d’'un suivi paoulier exhaustif permettant d’assurer a I'étude
menée l'efficacité et I'efficience requise et aueuautre mesure n'a été entamée permettant
notamment la constitution d’'une base de donnéessant les risques opérationnels identifiés, ainsi
gue leurs impacts financiers et non financiers.

(2) du plan de continuité d’activité : la CIL n'ayapas mis en place un plan de continuité de son
activité, conformément a l'article 15 de la cirartdan°2006-19. Une situation ne permettant pas a la
société de détecter a temps les éventuels dysémmetiments qui peuvent mettre en péril la continuité
de son exploitation.

(3) du suivi des clientsl:’examen des dossiers commerciaux de certainstsl@gont 'engagement
dépasse les 5 millions de dinars a permis de denstians certains cas, I'absence des états exigés
selon l'article 7de la circulaire n°91-24 du 17 décembre 1991, wlle modifiée par la circulaire
n°2001-12 du 4 mai 2001.

Cette situation ne répond pas aux exigences decldaire sus indiquée.

3 -5-FACTEURS DE RISQUE ET NATURE
SPECULATIVE DE L'ACTIVITE :

La Compagnie Internationale de Leasing, commedegtes du secteur, est confrontée aux risques
suivants :

- Risque de credits :

L’article 22 de la circulaire de la BCT n° 2006-#9définit comme étant le risque encouru en cas de
défaillance d’'une contrepartie ou de contrepac@mssidérées comme un méme bénéficiaire au sens
de la réglementation en vigueur.

Afin de maitriser ce risque, la direction de crétbtla CIL se charge de la collecte d’'informations
aupres des clients et des autres sources profasfies qui vont conduire a décider de I'opportéinit
d’accorder ou non le crédit. Les organes habiftésgager I'établissement sont clairement défimis a
niveau de la CIL avec un contrdle systématiqueragsar I'application informatique.

Ces dossiers sont par la suite analysées par\Eesdatude et évaluations sur la base des données
financiéres et comptables du client et seront emigie étape, traités par le comité de crédit
(financement ne dépassant pas 50 mDt).
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Le suivi du risque de crédit est assuré a trawesutveillance du risque de concentration des tsrédi
qui peut découler de I'exposition envers des cpaitges individuelles, des groupes d’intérét, des
contreparties appartenant a un méme secteur dtéabtivy a une méme région géographique.

- Risque de marché :

L’article 31 de la circulaire de la BCT n° 2006-i@finit le risque de marché, comme étant les
risques de pertes qui peuvent résulter :

- Des fluctuations des prix sur les titres de tagtion et de placement tels que définis par lemasr
comptables et sur tout autre instrument finanaiévy par la réglementation en vigueur.

- Des positions susceptibles d’engendrer un ristuehange, notamment les opérations de change au
comptant ou a terme.

Le risque de change est couvert par Tunis Re.

- Risque globaux de taux d’'intérét

Selon les dispositions de l'article 35 de la ciaixd de la BCT n° 2006-19, le risque global de taux
est définit comme étant le risque encouru en cayat@tion des taux d’intéréts, mesuré sur
'ensemble des opérations de bilan et de hors.bilan

La Compagnie Internationale de Leasing n’est pgm&3e a ce type de risque pour les crédits
accordés a sa clientéle vu que les taux prévusvaawndes contrats de leasing sont fixes. Toutefois

ce type de risque peut étre appréhendé au niveagrddits de financement contractés aupres des
autres établissements bancaires lorsqu’ils soetxiésiau TMM.

En effet, la CIL gére ce type de risque corrélatieat avec le risque de liquidité tout en maintenant

une politique prudente en termes d’octroi des tséaliec la consolidation de ses efforts en matiére
d’évaluation du risque client.

- Risque de liquidité

L’article 38 de la circulaire de la BCT n° 2006-18 définit comme étant le risque pour
I'établissement de crédit de ne pas pouvoir s’ateplidans les conditions normales, de leurs
engagements a leur échéance.

Pour faire face a ce risque, la direction finareide la CIL veille a s’assurer de 'adéquationeids
sorties et les rentrées d’'argent a travers, d'uarg Panalyse des ressources et des emplois de la
compagnie et d’autre part, la permanente survedladu coefficient minimum de liquidité qui
représente le rapport entre le total des liquidiédes actifs réalisables a court terme et cedsi d
exigibilités a court terme.

- Risque de réglement

Selon l'article 42 de la circulaire de la BCT n°0B019, le risque de reglement s’entend comme le
risque de survenance, au cours du délai nécegsairde dénouement de I'opération de reglement,
d’'une défaillance ou de difficultés qui empéchenténtrepartie d’'un établissement de crédit de lui
livrer les instruments financiers ou les fonds @mys, alors que ledit établissement de crédita déj
honoré ses engagements a I'’égard de ladite contieepa

La direction juridique, de recouvrement et du cohéaix se charge du suivi des impayés et des
actions de recouvrement.
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- Risque opérationnel

L’article 45 de la circulaire de la Banque Centrdée Tunisie n° 2006-19 du 28/11/2006 définit le
risque opérationnel comme étant le risque de peadssltant de défaillance attribuables a la
conception, I'organisation et la mise en ceuvre eddures, aux erreurs humaines ou techniques
ainsi gu’aux événements extérieurs.

Le dispositif de maitrise du risque opératiorsiappuie sur essentiellement:
1. La cartographie des risques opérationnels;

2. L’évaluation des risques opérationnels;
3. La définition d’un plan d’action pour la maitrise des risques.

3 - 6 -DEPENDANCE DE L'EMETTEUR

Les clients de la CIL sont a 100% privés.

= Note relative a I'application de la circulaire 24-du 17 décembre 1991 telle que modifiée
par la circulaire 99-04 du 19 mars 1999 et la ¢aicet 2001-12 du 4 mai 2001 :

- Application de I'article 1 :

En vertu de l'article 1 de la circulaire susmentiée, le montant total des risques encourus ne
doit pas excéder :

- 5 fois les fonds propres nets de I'éssig@iment financier, pour les bénéficiaires dont les
risques encourus s'élevent, pour chacun d'entreaeti% ou plus desdits fonds propres nets;
et

- 2 fois les fonds propres nets de I'ésslg@iment financier pour les bénéficiaires dont les
risques encourus s'élévent, pour chacun d'entreaelB% ou plus desdits fonds propres nets.

Au 31 décembre 2012, le montant total des risqumesieus sur les clients dont les risques sont
supérieurs ou égaux pour chacun d’entre eux a Sothels propres de la CIL s’éleae8.009 mDT
et représentent 13,60% des fonds propres nets.

Il n'existe pas des clients a la CIL dont les risgjgont supérieurs ou égaux a 15% des fonds propres

L’article 1 est donc respecté.

- Application de I'article 2 :

En vertu de larticle 2 de la circulaire sus mentiée, les risques encourus sur un méme
bénéficiaire ne doivent pas excéder 25% des formz@s nets de I'établissement financier.

Il n'existe pas de clients a la CIL dont les risgjgent supérieurs ou égaux a 25% des fonds propres.

L’article 2 de la circulaire n° 91-24 de la BCT dsinc respecté.

- Application de l'article 3 :

En vertu de l'article 3 de la circulaire sus mentiée, le montant total des risques encourus
sur les dirigeants et les administrateurs ainsisurees actionnaires détenant plus que 10%
du capital de I'établissement financier, ne dog pacéder 3 fois les fonds propres nets.
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Le montant total des risques encourus sur lesedints et les administrateurs ainsi que sur les
actionnaires dont la participation au capital egiésieure a 10%, est inférieur a 3 fois des fonds
propres nets.

Total du risque encouru sur les dirigeants,

administrateurs et actionnaires dont | la 2 348 880
participation au capital est supérieure a 10%

3 fois les fonds propres nets 175 966 878

Les dispositions de I'article 3 de la circulaire91>24 de la BCT sont donc respectées.

- Application de l'article 4 :

En vertu de larticle 4 de la circulaire sus mentiée, les fonds propres nets de
I'établissement financier doivent représenter ama@ence au moins 8% du total de son actif
(bilan et hors bilan) pondéré en fonction des msgencourus.

Les fonds propres nets de la Compagnie Internddéateleasing dépassent 8% de son actif pondéré
par les quotités de risque prévues par la Banqudr&e. En effet, les fonds propres nets de la

société s’éleve a 58 905 626 DT, le montant degieis pondérés s’éléve a 351 491 858 DT, d’ou un

ratio de solvabilité au 31 décembre 2012 de 16,6%.

L’article 4 de la circulaire n° 91-24 de la BCT dsinc respecté.
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3 -7-ANALYSE SWOT :

Forces

Faiblesses

* un ROE assez élevé par rapport
secteur coté, de 21,8% au 31 décen
2012 (vs une moyenne de 13,7% pq
'ensemble du secteur coté).

» Elle occupe la troisieme place sur
marché en termes d’encours, avec
part de marché de 13,08% au
décembre 2012.

« Un faible taux de créances class
(7,32%) et une couverture du risq
conforme a la norme de la BCT
69,36% a fin 2012.

* La compagnie de leasing s’affiche a
2012 en téte des sociétes de leasing
plus productives avec un coefficie
d’exploitation de(29,7%) (contre 36,69
pour 'ensemble du secteur coté).

bre
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au e Une présence limitée au marché local.

e

n
les

Opportunités

Menaces

» Possibilité d'implantation en Algérie.

» Concurrence de plus en plus rude sur|le
marché ;

* Marché arrivé a maturité ;

» Conjoncture économique actuelle
délicate.

3 - 8 —LITIGE OU ARBITRAGE EN COURS OU PASSE :

Aucun litige ou arbitrage n’est a signaler en deha@s contentieux liés a l'activité.

3 -9 -POLITIQUE SOCIALE ET EFFECTIF:

L’effectif de la CIL est réparti comme suit :

Catégories 2010 2011 2012
Personnel de direction 14 13 18
Personnel d’encadrement 40 46 40
Personnel d’exécution 17 16 17
Total 71 75 75
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Le volet social bénéficie d'un intérét particulige la part de la direction générale de la société,
notamment a travers :

- Mise en place de programme de formation de natarediorer les compétences des employés
et leur polyvalence. Les frais de séminaire et atlenéition pour 'année 2012 s’élevent a
34 157 dinars ;

- La motivation de I'ensemble du personnel a traleersise en place d’'un fonds social alimenté
par les bénéfices de la société (200 000 dinamndek états financiers au 31/12/2012) et qui
permet d’octroyer un ensemble de prét au personnel
Le montant global du fond social au 31 décembr@ 23t de 1 318 727 dinars ;

- L’encouragement des employés de la CIL a sousarsen capital et ce a travers I'octroi des
préts destinés a la souscription dans un comppadj@ée en action (CEA).

3 - 10 -POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT DE LA CIL :

La Compagnie Internationale de Leasing prévoitlayériode 2013-2017 un investissement annuel
de maintien et de renouvellement de I'ordreQ&50 MD en matériel informatique, véhicules et
équipements de bureaux.

Concernant les investissements en portefeuill&lla prévoit un investissement net 8MD en
2013, de3,5 MD en 20144 MD en 2015, et,5 MD en 2016 et 2017.
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CHAPITRE 4 — PATRIMOINE, SITUATION FINANCIERE ET
RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2012:

4 -1 -PATRIMOINE DE LA SOCIETE

4-1-1 -PATRIMOINE DE LA SOCIETE AU 31 DECEMBRE 2012:

Au 31 décembre 2012, les principaux €éléments domsti le patrimoine de la Compagnie

Internationale de Leasing sont les suivants :

4-1-1-1CREANCES SUR LA CLIENTELE, OPERATIONS DE LEASING :

Créances sur contrats mis en
force

Encours financiers

Impayés

Intéréts échus différés

Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créances leasing
A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayés
Produits réservés

Provisions collectives

Total net des créances leasing

31 Décembre

2012

341 990 314
319 575 520
23 750 098
(1335 304)

942 205
342 932 520

(5 716 280)
(10 719 025)
(2 121 639)
(2 200 000)

322 175575

31 Décembre
2011

331 601 216
312 538 689
20 390 357
(1327 830)

1378 881
332 980 097

(6 173 755)
(8 761 616)
(1892 827)
(2 200 000)

313 951 899
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Les mouvements enregistrés durant la périodeenwedurs des contrats de leasing sont indiqués ci-
apres :

Solde au 31 décembre 2011 313917 570

Additions de la période

- Investissements 166 134 617
- Relocations 2915 762
- Transferts 7 103 913

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle (190 489)
- Cessions anticipées (13 805 849)
- Radiation des créances (9 996)
- Relocations (2 378 186)
- Transferts (6 103 865)
- Remboursement du capital (147 065 752)
Solde au 31 décembre 2012 320517 725

L'analyse des contrats par maturité se présentenecsnit :

31 Décembre 31 Décembre
2012 2011
- Paiements minimaux sur contrats actifs
- A recevoir dans moins d'un an 146 785 44 142 592 02
- A recevoir dans plus d'1 an et moins de 5 ans 213127 80 204 401 93
- A recevoir dans plus de 5 ans 2494 48 7 253 27
Total des paiements minimaux sur contrats actifs 2 8w 730 354 247 22
- Produits financiers non acquis
- Revenus non acquis a moins d'un an 23381 635 2345118
- Revenus non acquis a plus d'un an et moins #s 5 a 23003 470 2294374
- Revenus non acquis a plus de 5 ans 211 859 952 65!
Total des produits financiers non acquis 46 596 964 47 347 58
- Valeurs résiduelles 250 704 1033 16
- Contrats suspendus contentieux 3514 051 4 605 88
- Contrats en instance de mise en force 942 205 1378 88
Encours des contrats 320 517 725 313917 57
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4-1-1-2PORTEFEUILLE - TITRES COMMERCIAL :

L’analyse du portefeuille titres commercial se prée comme suit :

- Certificats de Dép6t
- Titres SICAV

Montant brut

4-1-1-3FPORTEFEUILLE D’ INVESTISSEMENT :

L’analyse du portefeuille d'investissement se priesseomme
suit :

- Titres de participation
- Titres immobilisés
- Dépots et cautionnements versés

Montant brut
A déduire :
- Versement restant a effectuer sur titres

Montant libéré
A déduire :

- Provisions pour dépréciation

Montant net

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

1 500 000 500 000
1392 428 -
2892 428 500 000

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
6 278 038 6 278 038
9 290 360 7 955 620
2 000 2 000
15570398 14 235 658
(1@B) (1300 000)
13920398 12 935 658
(183 000) (103 000)
13737398 12 832 658
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Les mouvements enregistrés durant la période quodte "Titres de participations” sont indiqués ci-

apres :

Soldes au 31 Décembre 2011

Additions de la période

- CIL SICAR

Soldes au 31 Décembre 2012

Les mouvements enregistrés durant la période surpdste

apres :

Soldes au 31 Décembre 2011

Additions de la période

- Société SPILE CAPITOLE
- Société MEDI CARS

- Societé SWEET HOME

- Société TECHNI INVEST
EZZAHRA

- Société TECNO INVEST &
CONSULTING

- Société DAR EL JELD

Retraits de la période

- Société Nouvelles Accumulateurs
NOUR

- Société BOMAR

- Société immobiliere SIDI AMEUR
- Société Immobiliére de Carthage
- Société TECNOCASA
CONSULTING

- Société FORACHEM

- Société SODAS

- Société KOKET

- Société ECOLO CONCEPT

- Société STAUR

- Société Touristigue OCEANA

- Société Générale Industrielle et
d'Ingénierie

Soldes au 31 Décembre 2012

Montant total

Partie libérée Partie non libérée

6 278 038 4 978 038 1 300 000
- 550 000 (550 000)
6 278 038 5 528 038 750 000

« Titres immobilisés» sont indiqués ci-

Montant total Partie libérée P"’?”',e n on
libérée
7 955 62C 7 955 62C -

50 000 50 000 -

1 800 00C 900 000 900 000
64 000 64 000 -
30 000 30 000 -
50 000 50 000 -
500 000 500 000 -
88 920 88 920 -
100 000 100 000 -
25 000 25 000 -
300 000 300 000 -
18 000 18 000 -
38 840 38 840 -
36 000 36 000 -
250 000 250 000 -
40 000 40 000 -
100 000 100 000 -
137 500 137 500 -
25 000 25 000 -

9 290 36C 8 390 36C 900 000
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Le portefeuille titres s’analyse au 31 décembrE22bmme suit :

Nombre Valeur

Montant

Emetteur d'actions nominale

Titres de participations

* Compagnie Générale d'investissemel 246 328 5
* CIL SICAR 499 940 10

Total des titres de participations

Titres immobilisés

* Société Nouvelles Accumulateurs NOUR 51 468 10
* Société Générale Industrielle et d'Ingénie 2500 10
* Société FORACHEM 7 768 10
* Société immobiliere de CARTHAGE 18 000 100
* Société SODAS 390 100
* Société STAUR 250 100
* Société touristique OCEANA 2 750 100
* Société TERRE ET PIERRE 500 100
* FCPR VALEURS DEVELOPPEMENT 100 1000
* Société NAWEL INDUSTRIE 600 100
* Société DAR EL JELD 15 000 100
* Société SPI LE CAPITOLE 1 800 100
* Société COMETE IMMOBILIERE 3000 100
* Société PROMOTEL 6 000 100
* Société Virgin Olive TUNISIA 6 000 100
* Société MAHARI HAMMAMET 10 000 100
* Société Laser Industrie 1250 100
* Société TECNO INVEST AND

CONSULTING 1250 100
* Société MEDI CARS 18 000 100
* Société TECNO INVEST EZZAHRA 300 100
* Société SWEET HOME 640 100

Total des titres immobilisés

Total général

total

Date souscription

1 278 638 1998/1999/2000/2009/201

4 999 40C

6 278 038

514 680
25 000
77 680

1 800 00C
39 000
25 000

275 000
50 000

100 000
60 000

1 500 00C

180 000

300 000

600 000

600 000

1 000 00C

125 000

125 000

1 800 00C
30 000
64 000

9 290 360

15 568 398

2010/2011

2008/201C
2008
2008
2009/2010/201:
2009
2009
2009
2010
2010
2010
2010/2012
2010/2012
2010
2010
2011
2011
2011

2011/201z2

2012
2012
2012

Pourcentage
détenu

98.53%
99.99%

9.03%
0.41%
0.43%
25.00%
9.29%
2.50%
4.91%
15.63%
3.33%
30.00%
24.19%
20.45%
21.43%
4.07%
27.27%
5.01%
29.41%

25.00%

15.00%
20.00%
29.91%
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4-1-1-4ES IMMOBILISATIONS CORPORELLES::

Taux Valeur brute Amortissements Valeur
Désignation damortissement Débutde | Acquisitions] — Cessis Mises en Fin de Débutde | Dotations @ Cessions Mises Fin de comptable
période rebut période période |a période rebut période nette

Immeubles 5.0% 4519789 7825 4521 6] 1852 457 195 603 2 047 660 2479954
Matériel de transport 20.0% 782 041 88 501 77 6% 7192853 516 894 117 224 77019 557099 24
Equipements de bureau 10.0% 352 127 13891 35] 66365 228811 21112 351 249 637 116 035
Matériel nformatique 33.3% 219583 25635 34764 765 269 6% 215125 41297 34764 765 220893 8802
Installations générales 10.0% 33172 18 650 3786 195814 23073 218 881 137 491

Total des immobilisati|ons corporelles| | 6271277 | 154503 | 112 458 1116 | 6312206 | 3008700| 398369 | 111783 1116 3294170 | 3018037

Sontinclus dans le codt des immobilisations, legiachat, les droits et taxes supportés et nompérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le modgsire.
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4 - 2 -RENSEIGNEMENTS SUR LES ETATS FINANCIERS
INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2012:

Jusqu’a la cloture de I'exercice 2007, la sociéteegistrait les immobilisations destinées a la tiocaa
I'actif du bilan pour leur colt d’acquisition etuleapplique un amortissement progressif sur laaldié
bail. L’'amortissement du bien est calculé en famtiie la portion du capital incluse dans chaquerloy
couru.

Avec 'entrée en vigueur au premier janvier 2008aderorme comptable relative aux contrats de looati
(NCT 41), approuvée par l'arrété du Ministre demfices du 28 janvier 2008, la société comptalstise
présente dans son bilan les actifs détenus en degiwcontrats de leasing, comme des créances pour u
montant égal a l'investissement net dans le coddbcation.

En conséquence, et dans le but d’améliorer larertie de I'information financiere, les élémentsiian
sont présentés selon leur nature par rapport &vitgcfinanciere, en privilégiant I'ordre décroisd de
liquidité.

Aussi, la présentation de I'état de résultat arétie de facon a déterminer certains valeurs elesol
intermeédiaires.
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4-2-1 -BILAN:

ACTIFS

Caisses et avoirs auprés des banques
Créances sur la clientéle, opérations de leasing
Portefeuille-titres commercial

Portefeuille d'investissement

Valeurs Immobilisées

Autres actifs

TOTAL DES ACTIFS

PASSIFS

Dettes envers la clientéle
Emprunts et dettes rattachées
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs
TOTAL DES PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves

Résultats reportés
Action Propres

Résultat de la période

Total des capitaux propres

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES
PASSIFS

en dinars

Notes 31/12/201. 31/12/2011 31/12/2010
4 8 611 03! 5137 063 4 649 681
5 32217557 313 951 899 296 586 926

6 2 892 42! 500 000 726 424
7 13 737 39 12 832 658 9908 210
8 3018 03 3270161 3663 891
9 3947 77. 3166 541 5271 361
354 382 246 338 858 321 320 806 493
Notes 31/12/201; 31/12/2011 31/12/2010
10 2 660 94! 3661 18¢ 4 403 367
11 28147178 274 191 30! 259 558 032
12 15 878 52. 9 859 43¢ 11 584 228
13 3 390 348 4 919 31: 3 756 758
303401 602 292631 240 279 302 384
25 000 00 25 000 000 20 000 000
17 586 59 12 680 008 10 453 244

265 63¢ 754 145 693 903

(979 927) (410 226) -
9 108 34l 8 203 155 10 356 962
14 50 980 644 46 227 081 41 504 109
354 382 246 338 858 321 320 806 493
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4-2-2 —ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN :

31/12/2012 31/12/2011
ENGAGEMENTS DONNES 58 479 681 45 012 422
Engagements de Financement en Faveur de la Clientele 24 117 280 11 081 883
Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts 32 712 401 33930 539
Engagements sur titres 1 650 000
ENGAGEMENTS RECUS 450199 665 451 496 660
Cautions Regues 152 179 272 148 649 495
Garanties Regues 765 932 825 255
Intéréts a Echoir sur Contrats Actifs 46 596 964 47 347 584
Valeurs des biens, objet de leasing 250 657 497 254 674 326
ENGAGEMENTS RECIPROQUES 9 000 000 4182 500
Emprunts obtenus non encore encaissés 9 000 000 4182500 ©

(*) Montant exprimé en Euro.
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4-2-3 -ETAT DE RESULTAT :

PRODUITS D'EXPLOITATION

Intéréts et produits assimilés de leasing
Intéréts et charges assimilées

Produits des placements

Autres produits d'exploitation

Produit net

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel
Dotations aux amortissements
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT
PROVISIONS

Dotations nettes aux provisions et résultat desnmres

radiées
Dotations nettes aux autres provisions

RESULTAT D'EXPLOITATION

Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
AVANT IMPOT

Imp6ts sur les bénéfices

RESULTAT NET DE LA PERIODE

en dinars

Notes 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
15 326828 31 144 496 29 302 815
16 (14 529 30614 898 742) (13 792 828)
17 360421 373929 417 198
418 255 448 080 398 299
18273038 17 067 763 16 325 483
18 3393 629 3 096 650 2 780 940
19 441 504 450 282 513 891
20 1599 348 1588 769 1 659 020
5434 481 5135701 4 953 852
12838556 11932 062 11 371 631
21 1609 391 2 075584 2479 747
22 33 945 (233 843) (1 463 068)
11195220 10090 322 10 354 953
23 212 612 138 886 2109175
24 (1 851) (8 407) (14 194)

11 405 981 10220801 12449933
25 (2297 641) (2 017 646) (2 092 971)

9108 340 8 203 155 10 356 962

CiL

Leasing
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4-2-4 —ETAT DE FLUX DE TRESORERIE:

en dinars

Notes 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements recus des clients 26 216037017 194945227 199 436 447
Investissements dans les contrats de Leasing 21183 450 522) (179 742 103) (218 552 185)
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 28 (4568 247) (4424197) (4 755 388)
Intéréts payés 29 (14 339904) (14687 175) (12821911)
Impbts et taxes payés 30 (7823981) (5028115) (2680 780)
Autres flux liés a I'exploitation 36 (3352 897) 808 065 (1268 621)
:':IUX d(_e trésorerie provenant de (affectés a) 2501 464 (8128298 (40 642 438)

exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investisseent
Qgcalssgments provenant de Iagqmsmon 31 (154 503) (96 607) (616 163)
d'immobilisations corporelles et incorporelles
E'ncalssgments provenant de Ia.cessmn 32 27 672 53 928 4779 390
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Décaissements provenant de f'acquisition 33 (2144 000) (4 600 000) (5 785 000)
d'immobilisations financiéres
Encaissements provenant de la cession 34 1382659 2185432 1496628
d'immobilisations financiéres
FIu_x _dfa trej_sorerlg provenant des (affectés aux) (888172) (2 457 247) (125 144)
activités d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financemén
Décaissements suite au rachat d’action propres 14 (562 980) (416 946) -
Dividendes et autres distributions 35 (3782732) (3061131) (2171354)
Encaissements provenant des emprunts 11 199647175 97 500 000 93 300 000
Remboursements d'emprunts 11 (192 440 783) (82948 997) (65 898 656)
FIu_x _dfa treso_rene provenant des (affectés aux) 2 860 68( 11072 926 25 299 990
activités de financement
Flux de trésorerie liés aux placements monétaires (1 000 000) - 14 500 000
Variation de trésorerie 3473 97- 487 382 (1 037 592)
Trésorerie au début de I'exercice 4 5137 063 4 649 681 5687 273
Trésorerie a la cl6ture de I'exercice 4 8 611 035 5137 063 4 649 681

CiL

Leasing
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4-2-5 -NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Note 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE ET DE SON REGIME FISCAL
1-1 Présentation de la société

La Compagnie Internationale de Leasing « C.l.L e société anonyme de droit tunisien constitaé22
octobre 1992 avec wun capital initial de D: 5.000.0 divisé en 500.000 actions de
D : 10 chacune.

L'assemblée générale extraordinaire du 11 avribl®@écidé de porter le capital & D : 7.500.000paréation
de 250.000 actions nouvelles de D : 10 chacunketo&nt souscrites et libérées en numéraires.

L’assemblée générale extraordinaire du 02 aolt 2004cidé de porter le capital a D : 10.000.000garéation
de 250.000 actions nouvelles de D : 10 de valemimale, émises avec une prime d’émission de D : 9.

L'assemblée générale extraordinaire du 26 avrilr 20@écidé de réduire la valeur nominale de I'agtiour la
ramener de D : 10 & D : 5 et de porter ainsi, lmbre d'actions composant le capital social de 100@0a
2.000.000 d’actions. Par ailleurs, la méme assamdldécidé d'augmenter le capital de la société aiantant
de D : 5.000.000, et ce, par incorporation de wé&ser

Cette augmentation est réalisée au moyen de ltatfen de ladite somme de D : 5.000.000 a la aeatie
1.000.000 actions nouvelles de D : 5 chacunepatigs gratuitement aux propriétaires des 2.00G606ns, en
deux tranches égales de 500.000 actions chacurtanpjpuissance respectivement féjanvier 2007 et le °1
janvier 2009.

L'assemblée générale extraordinaire du 25 mai 20tiécidé d’augmenter le capital social de la séditn

montant de D : 5.000.000 et ce, par incorporatmnéderves.

Cette augmentation est réalisée au moyen de ltatfen de ladite somme de D : 5.000.000 a la avaatie

1.000.000 actions gratuites, attribuées gratuitéraer propriétaires des 3.000.000 actions, poitanssance le
1%" janvier 2010.

L'assemblée générale extraordinaire du 24 mai 20ti&cidé d’augmenter le capital social de la séditin

montant de D : 5.000.000 et ce, par incorporatmnéderves.

Cette augmentation est réalisée au moyen de ltaffen de ladite somme de D : 5.000.000 a la aeatie

1.000.000 actions gratuites, attribuées gratuitéraer propriétaires des 4.000.000 actions, poitanssance le
1% janvier 2011.

Ainsi, le capital social s'éleve, au 31 décembrE22@ D : 25.000.000 composé de 5.000.000 actiome draleur
nominale de D : 5 libérée en totalité.

La société a pour objet principal d’effectuer dpérations de leasing portant sur des biens a usdgstriel ou
professionnel.
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L'activité de la société est régie par la loi N02865 du 10 juillet 2001 relative aux établissernatd crédit telle
guelle a été modifiée et complétée par la loi n00@19 du 02 mai 2006, ainsi que la loi
n° 94-89 du 26 juillet 1994 relative au leasing.

1-2 1-2 Régime fiscal de la société

1-2-1 Imp6t sur les sociétés :

La société est soumise a I'impdt sur les sociétdansles régles du droit commun. Elle ne bénéfiaiee titre,
d’aucune exonération résultant d’avantages fiseagrrdés ou autres.

L'imp6t sur les sociétés di est décompté au taudsdé et ne peut étre inférieur au minimum de 0,18 hiffre
d’affaires brut toutes taxes comprises.

Les amortissements financiers relatifs aux équipgsnenatériels et immeubles objets de contratedsing sont
admis en déduction pour la détermination du béeéfigposable, et ce, en vertu des dispositions dei lde
finances n°2000-98 du 25 décembre 2000.

L’article 44 de la loi de finances pour la gest@008 a abrogé ces dispositions, et ce, pour lest@sements
financiers relatifs aux équipements, matérielsnebéubles exploités dans le cadre de contrats dimtga partir du
1% janvier 2008.

Par ailleurs, depuis 1996, les dispositions du graghe | de l'article 48 du code de I'lRPP et dé& lsont
applicables aux sociétés de leasing. Ainsi, lesipians au titre des créances douteuses sont digidsatn totalité.
1-2-2 Taxe sur la valeur ajoutée :

De par son statut d’établissement financier daérgata CIL est un assujetti total a la taxe suwdbeur ajoutée.

L’article 49 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 208ortant loi de finances pour I'année 2008, a/prgue la
TVA est liquidée, pour les opérations de leasisgr,la base de tous les montants dus au titreslepgations.

Il sS’ensuit que I'assiette de la TVA comprend :

* Les montants relatifs aux loyers facturés au tites opérations de leasing pour les contrats conclus
jusqu’au 31 décembre 2007 ;

* Les montants relatifs au remboursement du codtgdiaition des immobilisations ainsi que les intgrét
facturés au titre des opérations de leasing psurdatrats conclus a partir du ler janvier 2008.

Par ailleurs, I'article 50 de la méme loi a préwedes entreprises qui réalisent des opérationsading peuvent
déduire la TVA grevant leurs achats d’équipememtstériels et immeubles destinés a étre exploités acadre
des contrats de leasing, et ce, nonobstant I'&trement comptable de ces achats.

Il s’ensuit que les entreprises qui réalisent dpérations de leasing peuvent déduire la TVA retataux
équipements, matériels et immeubles destinés plégation dans le cadre de contrats de leasingg etonobstant
I'enregistrement comptable de ces achats.

1-2-3 Autres imp0ts et taxes :
La CIL est essentiellement soumise aux autres sxgantes :

* La taxe sur les établissements industriels et caximex (T.C.L) au taux de 0,2% sur la base desrtogeur
les contrats conclus avant 2008, et des margeslg®muontrats conclus a partir de janvier 2008 ;
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* La taxe de formation professionnelle calculée ax e 2% sur la base du montant total des traitesnen
salaires, avantages en nature et toutes autrésutietns verses aux salariés ;

e La contribution au FO.PRO.LOS calculée au taux #e sur la base du montant total des traitements,
salaires, avantages en nature et toutes autrésuitigins versés aux salariés.

Note 2 : Référentiel comptable

Les états financiers de la Compagnie Internatiodald_easing, arrétés au 31 Décembre 2012, onttabdisé
conformément aux principes comptables généraleraennnus.
Lesdits principes s’appuient sur :

* Le systéeme comptable des entreprises promulgul@ p@irn®96-112 du 30 décembre 1996 ;

e Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisisotgmment la circulaire BCT n® 91-24 du 17 décembr
1991 telle que modifiée et complétée par les chices subséquentes.
Aucune divergence significative entre les méthortaptables appliquées par la CIL et les normes taivigs
tunisiennes n’est a souligner.

Note 3 : Bases de mesure et principes comptablestogents :

Les bases de mesure et les principes comptablésgres adoptés par la société pour I'établissemerses états
financiers peuvent étre résumés comme suit :

3-1 Bases de mesure
Les états financiers ont été établis en adoptanbiheept de capital financier et en retenant corproeédé de
mesure celui du codt historique.

3-2 Unité monétaire
Les états financiers de la CIL sont libellés enddifiunisien.

3-3 Sommaire des principales méthodes comptables

3-3-1 Comptabilisation des créances issues d’opgmatde leasing :
Les contrats de leasing portent sur des biens aob{équipements, matériel roulant...) et immobidli@errains et
constructions). La durée contractuelle du bailevantre trois et neuf ans. A la fin du contratoeataire aura la
possibilité de lever l'option d’'achat du bien et devenir propriétaire, et ce, pour une valeur rédid
préalablement convenue.
Tous les biens donnés en location sont correctectavierts par une police d’assurance.
Il est a signaler que le bien donné en locationedem juridiguement et pendant toute la durée dulagropriété
de la société, ce qui exclut toute possibilité geuocataire de le vendre ou de le nantir.
Par allleurs, certains contrats peuvent faire Ebbjfavenants tendant soit a réviser les loyerg@tger la durée
du contrat, soit a décaler pour une période lesrfoy
Les contrats de leasing transferent au preneundsigotalité des risques et avantages inhérelatpeopriété des
actifs donnés en location et justifient, comptaldam leur classification en tant que contrats deation-
financement.
Antérieurement au ler janvier 2008, et par dérogadi la convention comptable de base de préémirdinéend
sur la forme, les immobilisations données en lggiguraient parmi les actifs corporels de la stcgour leurs
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codts d’acquisitions diminués du cumul des amatismnts financiers et des pertes de valeurs comdapb aux
risques de non recouvrement de I'encours financier.

Les redevances de crédit-bail, échues et non ceurle date de cloture, figuraient parmi les pasgius l'intitulé
« produits constatés d'avance ».

Avec l'entrée en vigueur, a partir du ler janvi@08, de la norme comptable relative aux contratéodation

(NCT 41), telle gu'approuvée par l'arrété du mirgstles finances du 28 janvier 2008, la société talilse, au
bilan, les actifs détenus en vertu d'un contratodgation financement selon une approche faisantgboé la

substance économique des transactions et les présanme des créances pour un montant égal astisgement
net dans le contrat de location.

Cette nouvelle approche a été appliqguée de manddrespective a tous les contrats mis en force taleader

janvier 2008.

L'investissement net dans le contrat de locatidnliewvestissement brut dans ledit contrat actéabs taux
d’intérét implicite du contrat de location.

L'investissement brut dans le contrat de locatisinle total des paiements minimaux a recevoir &g tie la
location par le bailleur dans le cadre d'un cordealocation financement.

Les paiements minimaux au titre de la location $empaiements que le preneur est, ou peut étre ,deffectuer
pendant la durée du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la difféeeantre :

a. la somme des paiements minimaux au titre de lditocéinancement ; et

b. la valeur actualisée de ces mémes paiements mirjraauaux d’'intérét implicite du contrat de looati

Le taux d'intérét implicite du contrat de locatiest le taux d’actualisation qui donne, au commemecgmu contrat
de location, une valeur actualisée cumulée desnaaits minimaux au titre de la location et de l&uakésiduelle,
égale au montant de l'investissement initial engzagde bailleur.

Le bailleur vise a répartir les revenus financeissla durée du contrat de location selon une bgst®matique et
rationnelle. Cette imputation se fait sur la bade dschéma reflétant une rentabilité périodique stamte de
I'encours d’'investissement net du bailleur. Lesepa@nts au titre de la location correspondant set@ge sont
imputés sur I'investissement brut résultant du irde location pour diminuer a la fois le montdmtprincipal et
le montant des produits financiers non acquis.

3-3-2 Provisions sur créances issues d’opératiantedsing :
Des dépréciations sont constituées sur les créaissass d'opérations de leasing des lors qu'il texisne
indication objective de perte de valeur liée a wétnément survenu postérieurement a la mise en glacencours,
que cet événement affecte les flux de trésorertardudans leur quantum ou leur échéancier et gse se
conséquences peuvent étre estimées de facon fldblealyse de I'existence éventuelle d’'une dépitémaest
menée d’'abord au niveau individuel puis au nivéan gortefeuille.
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Dépréciation, a base individuelle, des créancesiies d’'opérations de leasing :

Les provisions sur créances issues d'opératiomsading, a base individuelle, sont déterminéesaror@ment aux
normes prudentielles de division, de couverturersegies et de suivi des engagements objet dedalare BCT
n° 91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiédgzacirculaires subséquentes, qui fixe les ckadserisque de

la maniére suivante :
A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2- Actifs incertains

B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Les classes ont été définies par la Banque Cemtealainisie de la maniére suivante :
A- Actifs courants Actifs dont le recouvrement est assuré, concgrdas entreprises ayant une situation

financiére équilibrée, une gestion et des persgesti'activité satisfaisantes, un volume de corscfinanciers
compatible avec son activité et sa capacité réellemboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulieActifs dont le recouvrement est encore asswg@ce&rnant des
entreprises dont le secteur d'activité connaidifésultés ou dont la situation financiére se dedg.

B2- Actifs incertains Actifs dont le recouvrement dans les délaisrestrtain, concernant des entreprises
ayant des difficultés. Aux caractéristiques progrés classe B1, s'ajoute au moins l'une de cgllesuivent :

- Un volume de concours financiers non compatiberdactivité ;

- L'absence de la mise & jour de la situatiomiiiere par manque d’information,

- Des problémes de gestion ou des litiges entrecés ;

- Des difficultés techniques, commerciales ougfapisionnement ;

- La détérioration du cash flow compromettanelmboursement des dettes dans les délais ;

- L'existence de retards de paiement des intététhu principal (entre 90 a 180 jours).

B3- Actifs préoccupantsActifs dont le recouvrement est menaceé, concerdas entreprises signalant un
degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rappoéedes entreprises ayant, avec plus de graw®, |
caractéristiques de la classe 2 ou ayant des safardaiement en principal ou en intéréts entree1 880 jours.

B4- Actifs compromis Actifs concernant des entreprises ayant, aves g gravité, les caractéristiques de
la classe 3 ou présentant des retards de paiem@nineipal ou en intéréts au dela de 360 jours.
Le taux de provisionnement retenu par la sociétgespond au taux minimal par classe de risqueuelpyévu par
la circulaire BCT n° 91-24, a savoir :

B2- Actifs incertains 20%
B3- Actifs préoccupants 50%
B4- Actifs compromis 100%
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Ces taux sont appliqués a I'exposition nette agudsde contrepartie, soit le montant de I'engagérbeunt
déduction faite des produits réservés et de lauvale réalisation attendue des biens donnés eimdeat des
garanties obtenues qui relévent de celles adméada pirculaire précitée, a savoir :

* Les cautions bancaires ;

* Les actifs financiers affectés ;

* Les dépbts de garantie ;

* Les hypothéques inscrites.
A partir de 2008, et afin de maintenir le taux aenerture des actifs classés préconisé par la BETonsell
d’administration de la CIL a décidé de ne plus dreren considération la valeur des hypotheques lpocailcul
des provisions pour créances.
La valeur du matériel donnée en leasing est pridarg que garantie pour le calcul des provisiang préances, et

ce, compte tenu d’une décote annuelle qui var@ndel nature du matériel financé.
Les principes retenus pour I'évaluation des bignkeation sont les suivants :

* Matériel standard : Valeur d’origine avec une déa# 33% par an d’age
* Matériel spécifique : Valeur d'origine avec une atécde 60% par an d’age
* Immeubles : Valeur d’origine avec une décote di par an d’age

Pour les contrats de leasing classés en actifs rooni@ la valeur du bien est considérée nulle, ¢aet ledit bien
n'a pas fait lI'objet d’'une évaluation individuelleirconstanciée tenant compte des possibilités azell
d’encaissement.

Dépréciation, a base collective, des créances issukopérations de leasing :

En application des dispositions de I'article 10 8és la circulaire n°91-24 telle que complétée pacifculaire
n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué patgue@ment sur le résultat des provisions a carag@néral dites
« provisions collectives » pour couvrir les risquesents sur les engagements courants (classe 0gset
engagements nécessitant un suivi particulier (elays

Ces provisions sont déterminées compte tenu d'nafyse qui s'appuie sur des données historiquastégs si
nécessaire pour tenir compte des circonstancealpré\a la date de I'arrété.

Cette analyse permet, en outre, d’'identifier lesuges de contreparties qui, compte tenu d’événenwmmienus
depuis la mise en place des concours, ont attelleictivement une probabilité de défaut a matugitéfournit une
indication objective de perte de valeur sur I'enslendu portefeuille, sans que cette perte de valeisse étre a ce
stade allouée individuellement aux différentes pdrties composant le portefeuille. Cette analggenit
également une estimation des pertes afférentepa@tefeuilles concernés en tenant compte de I'éaiwdu cycle
économique sur la période analysée.

Les modifications de valeur de la dépréciation degleuille figurent dans I'état deesultat, dans la rubrique
" Dotations nettes aux provisions et résultat deéarces radiées” en tant que composante du cofisaiue
encouru par la CIL.

Au bilan, les provisions collectives requises 8 tréances issues des opérations de leasing &duited des
actifs correspondants.
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L'exercice du jugement expérimenté de la Direcpienit conduire la société a constater des provigiohisctives
additionnelles au titre d’'un secteur économique dune zone géographique affectés par des événements
économiques exceptionnels ; tel peut étre le aagle les conséquences de ces événements n’otmepuesurées
avec la précision nécessaire pour ajuster les gdaram servant a déterminer la provision collectue les
portefeuilles homogénes non spécifiguement démécié

3-3-3 Revenus sur créances issues d’opérationsading :
Antérieurement au ®1 janvier 2008, les loyers bruts facturés et ragaca la période incluant aussi bien
I'amortissement financier du capital, que la mdiiganciére brute (intérét) figuraient pour leur rteomt intégral
sous l'intitulé « Revenus bruts de leasing » agaivde I'état de résultat.

Pour corriger le solde du produit net de leasiagpdrtion du loyer couru correspondant au rembooese du
capital, figuraient en soustractif sous l'intitiéotations aux amortissements des immobilisatian®cation ».
L'abandon du traitement patrimonial des opératidms¢easing, a partir de I'entrée en vigueur, aujdmvier 2008,
de la norme NCT 41 relative aux contrats de locatiait a I'origine de la reconsidération de lahoée susvisée.
Désormais, seule la marge financiére brute (intéiggire au niveau de I'état de résultat sousitimé « Intéréts et
revenus assimilés sur opérations de leasing ».

Les intéréts des contrats de location-financement ipartis sur la durée du contrat selon une bgsigmatique
et rationnelle. Cette imputation se fait sur lagbds taux implicite du contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur l& loies avances et acomptes consentis aux fourrissependant la
période antérieure a la date de mise en force.

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvagngliode allant de la date de mise en force jadgyyremiere
échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées pasni Actifs courants » (classe A) ou parmi lestiksarécessitant
un suivi particulier » (classe B1), au sens dertautaire BCT N° 91-24, sont portés au résultatesuame qu'ils sont
courus. Ceux relatifs aux créances non performandssées parmi les « actifs incertains » (cla®el8s « actifs
préoccupants » (classe B3) ou parmi les « actifispcomis » (classe B4), au sens de la circulaire BCD1-24,
sont inscrits au bilan en tant que produits réservénant en déduction de la rubrique « Créancagesss
d’opérations de leasing ».

3-3-4 Comptabilisation des placements et des revgraiférents :

Les placements sont classés en deux catégoriepldasments a court terme (Portefeuille-titres cenual) et les
placements a long terme (Portefeuille d'investissan

Placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placemaat& gociété n'a pas I'intention de conserver pahglus d'un

an et qui, de par leur nature, peuvent étre liquadéréve échéance. Toutefois, le fait de détenteld placements
pendant une période supérieure a un an ne remenpaause, si l'intention n'a pas changé, leusetasnt parmi

les placements a court terme.

Initialement, les placements a court terme sontptahilisés a leur colt. Les frais d’acquisitioristque les

commissions d’intermédiaires, les honoraires, tegiglet les frais de banque sont exclus.

A la date de cléture, les placements a court tdomel'objet d'une évaluation a la valeur de mangbar les titres

cotés et a la juste valeur pour les autres placesmrcourt terme. Les titres cotés qui sont tr@gidies sont
comptabilisés a leur valeur de marché et les péilises et moins-values dégagées sont portées dtatéBour les

titres cotés qui ne sont pas trés liquides etué®a placements a court terme, les moins-valuespgaort au colt
font I'objet de provisions et les plus-values net @as constatées.
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Pour les titres cotés, la valeur de marché estrdétée par référence au cours moyen du mois coaganl’arrété
comptable tel que publié dans le bulletin offidella Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Pour les placements & court terme en titres émidggO.P.C.V.M, la juste valeur est déterminéa@i@rence a la
valeur liquidative de la derniere journée du maiaaerné par I'arrété comptable telle que publiéesda bulletin

officiel du Conseil du Marché Financier.

Le transfert des placements a court terme en plagena long terme, s’effectue individuellement hus faible de
la valeur comptable et de la juste valeur, ouvalaur de marché s'ils étaient antérieurement cahilgés a cette
valeur.

Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placemétetsug dans l'intention de les conserver durablen@amment,
pour exercer sur la société émettrice un contndddusif, ou une influence notable ou un contrélajomt, ou pour

obtenir des revenus et des gains en capital sutomgeie échéance ou pour protéger, ou promouvairelations

commerciales. Les placements a long terme sone@galt des placements qui n'ont pas pu étre clpasés les

placements a court terme.

Initialement, les placements a long terme sont dabilisés a leur colt. Les frais d'acquisition,steue les
commissions d’'intermédiaires, les honoraires, tegglet les frais de banque sont exclus.

Postérieurement a leur comptabilisation initiads, placements a long terme sont évalués a lewnndligsage. Les
moins-values par rapport au codt font I'objet devisions. Les plus-values par rapport au colt e pas

constatées.

Pour les titres cotés, la valeur d’usage est dééerpar référence au cours moyen du mois congemnkarrété

comptable tel que publié dans le bulletin offidella BVMT.

Pour les titres non cotés, la valeur d'usage estranée compte tenu de plusieurs facteurs teldaywaleur de
rendement, l'actif net, les résultats et les petspes de rentabilité de I'entreprise émettricesiaipuie la conjoncture
économique et I'utilité procurée a l'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en plasrmaecourt terme s'effectue :

— au plus faible du colt d'acquisition et de la valeamptable, si le transfert est effectué parmi les
placements a court terme évalués au plus faiboduet de la juste valeur.

— alavaleur de marché, si le transfert est effepauréni les placements a court terme évalués aléavde
marché, la différence par rapport a la valeur caibviptest portée en résultat.

Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pricempte en produits de fagon étalée sur la périodeernée, par
référence au taux de rendement effectif.

Par ailleurs, et contrairement aux dispositiondaddCT 25 relative au portefeuille titres dans éablissements
bancaires, les intéréts courus sur les titres acguiportage, ne sont constatés en résultat quiaet i mesure de
leur cession, et ce, compte tenu de l'incertitudiege a I'encaissement effectif de ces intéréts.

Les dividendes sur les titres a revenu variablerdé par la société, sont pris en compte en edsult la base de
la décision de I'assemblée générale statuant sépkatition des résultats de la société émetthasstitres.
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3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des chayge$rentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabitie@r la partie débloquée au passif du bilan sausibbrique
« Emprunts et dettes rattachées ».

Les dettes libellées en monnaies étrangéres sowerdees en dinars, selon le taux de change dwdagé. Le
risque de change étant couvert.

Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés psiharges financieres a mesure qu'ils sont courus

Les commissions encourues lors de I'émission dgzwms sont portées a l'actif en tant que chargpsrtées et
amorties systématiquement sur la durée de I'em@uiptrorata des intéréts courus.

3-3-6 Immobilisations corporelles et incorporeltes

Les immobilisations corporelles et incorporelleatstomptabilisées a leur colt d’acquisition incluaotamment
leur prix d’achat hors taxes déductibles ainsi lgsedroits et taxes supportés et non récupérables &ais directs
d’installation et de formation.

Les immobilisations de la société sont linéairenamorties, a partir de la date de leur mise ernic®rsur la base
de leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégodi@amobilisations de la société, converties enxtau
d’amortissement se présentent comme suit :

* Logiciels 33,3%
* Immeubles 5,0%
* Matériel de transport 20,0%
* Mobilier et matériel de bureau 10,0%
* Matériel informatique 33,3%
* Installations générales 10,0%

3-3-7 Taxe sur la valeur ajoutée :
La société procéde a la comptabilisation des claegjeles produits en hors taxes, il en est de n#@mee qui
concerne les investissements.
Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistedl compte « Etat, T.V.A collectée », alors quE.\&A facturée
a la société est portée au débit du compte « EMIA récupérable ».
En fin de période, le solde de ces deux comptésdhjet d'une liquidation au profit du trésor Isést créditeur ou
d’un report pour la période suivante s'il est déxbit

3-3-8 Imp6ot sur les bénéfices :
La charge d'impdt sur les bénéfices comptabilisée la société correspond a celle exigible en veigu
I'application des regles de détermination du bé&eéfinposable.
L’incidence des décalages temporels entre la vaiemptable des actifs et passifs de la sociét@uetdase fiscale
n'est pas ainsi, prise en compte.

3-3-9 Compensation des actifs et passifs d'impigilebe :

Bien que les actifs (acomptes provisionnels, regsraula source et excédents d’impot reportés) sifeaimpot
sur les sociétés di) d'impot exigible soient corpiiies et évalués séparément, ils sont compensésiam en
raison de I'existence d’'un droit juridiquement exi&ire permettant une telle compensation qui estppar les
dispositions de l'article 54 du code de I'IRPP et'tS.
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3-3-10 Avantages au personnel :
Les avantages consentis au personnel (y compririgeants) de la C.I.L sont classés en deux cais):

* Les avantages a court terme tels que les sald&#escongés annuels, les primes, les indemnités et
enveloppes ;

e Les avantages postérieurs a I'emploi constituésmoent par l'indemnité de départ a la retraite.
Avantages a court terme

La société comptabilise une charge lorsqu'elleiliséitles services rendus par les membres du peesan
contrepartie des avantages qui leur ont été cassent

Avantages postérieurs a I'emploi

Conformément aux principes généralement admispdéiét® distingue les régimes a cotisations défimietes

régimes a prestations définies.

Les régimes qualifiés de « régimes a cotisatiofigidé » ne sont pas représentatif d'un engagepwantla société
et ne font I'objet d'aucune provision. Le montaes dotisations appelées pendant I'exercice estatéren charges.
Seuls les régimes qualifiés de « régimes a preatatiéfinies » sont représentatifs d'un engagembntharge de
la société qui donne lieu a évaluation et provisement.

Le classement dans l'une ou l'autre de ces caédgstappuie sur la substance économique du régime p
déterminer si la société est tenue ou pas, paldeses d'une convention ou par une obligationiaitg) d'assurer
les prestations promises aux membres du personnel.

Seule I'indemnité de départ a la retraite, corestitnn avantage postérieur a I'emploi pour le persiote la C.I.L. Il
s'agit, d'un régime a cotisations définies objend’convention conclue avec une compagnie d'assirae.
Conséquemment, seules les primes appelées duraretrice donné sont portées parmi les charges derger.
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NOTE 4 : Caisses et avoirs aupres des banques
Ce poste se détaille comme suit :

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
- Banques 8 128 988 4 834 064
- Caisses 482 046 302 999
Total 8611 035 5137 063

NOTE 5 : Créances sur la clientéle, opérations dedsing

Cette rubrique s'analyse ainsi :
31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
Créances sur contrats mis en force 341 990 314 331 601 216
Encours financiers 319 575 520 312 538 689
Impayés 23 750 098 20 390 357
Intéréts échus différés (1335 304) (1 327 830)
Créances sur contrats en instance de mise en force 942 205 1378 881
Total brut des créances leasing 342 932 520 332980 097
A déduire couverture
Provisions pour dépréciation des encours (5 716 280) (6 173 755)
Provisions pour dépréciation des impayés (10 719 024) (8 761 616)
Provisions collectives (2 200 000) (2 200 000)
Produits réserves (*) (2 121 639) (1 892 827)
Total net des créances leasing 322 175576 313 951 899

(*) Voir note complémentaire n°1 a la page 111.
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5.1 Encours financiers

Les mouvements enregistrés durant la périodeesaplurs des contrats de leasing sont indiqugsresa

Solde au 31 décembre 2011

Addition de la période

- Investissements
- Relocations
- Transferts

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

- Radiation des créances

- Relocations

- Transferts

- Remboursements du capital

Solde au 31 décembre 2012

5.1.1 Analyse par maturité

L'analyse de l'encours des contrats par maturigésente comme sulit :

- Paiements minimaux sur contrats actifs

- A recevoir dans moins d'un an

- Arecevoir dans plus d'1 an et moins de 5 ans

- A recevoir dans plus de 5 ans
Total des paiements minimaux sur contrats actifs
- Produits financiers non acquis

- Revenus non acquis a moins d'un an

- Revenus non acquis a plus d'un an et moinsathes 5
- Revenus non acquis a plus de 5 ans

Total des produits financiers non acquis

- Valeurs résiduelles

- Contrats suspendus contentieux

- Contrats en instance de mise en force

Encours des contrats

313917 570

166 134 617
2915762
7103 913

(190 489)

(13 805 849)
(9 996)

(2 378 186)
(6 103 865)
(147 065 752)

320517 725

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

146 785 442 142 592 027
213 127 807 204 401 931
2494 481 7 253 271
362 407 730 354 247 229
23 381 635 23451 180
23003 470 22 943 749
211 859 952 655

46 596 964 47 347 584
250 704 1033 160
3514 051 4 605 884
942 205 1378 881
320517 725 313917 570
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5.1.2 Analyse par secteur d'activité

Batiment et travaux publics
Industrie
Tourisme
Commerces et services
Agriculture
Total

5.1.3 Analyse par type de matériel

Equipements
Matériel roulant
Matériel spécifique

Sous Total

Immobilier

Total

5.2 Impayés

L'analyse des impayés se présente comme sulit :

Clients ordinaires (1)

Inférieur & 1 mois
Entre 1 et 3 mois
Entre 3 et 6 mois
Entre 6 mois et 1 année

Supérieur a 1 année

Clients litigieux (2)

Total (1)+(2)

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
44 165 301 36 727 968
35627 159 34 553 222
45 585 732 44 622 116
140 677 378 136 874 093
54 462 155 61 140171
320517 725 313917570

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
43 878 834 43 063 691
235 736 244 226 295613
37511 48 353
279 652 589 269 407 657
40 865 136 44 509 913
320 517 725 313917 570

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
16 403 063 14 129 359
6 428 362 5589 933
5296 728 4573798
1752 087 1452 425
1208 519 1154 039
1717 367 1 359 165
7 347 035 6 260 998
23 750 098 20 390 357
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5.3 ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE

ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B2 B3 B4 TOTAL
. Actifs nécessitant I . Actifs . .
Actifs courants L - Actifs incertains . Actifs compromis
un suivi particulier préoccupants
Encours financiers 248 722 382 57 713 5%7 4768 1751551 6 967 264 319 575 520
Impayés 2 152 452 7 671 542 1149 666 1249 146 11 527 292 23 750 098
Contrats en instance de mise en force 702 198 240 00 - - - 942 205
CREANCES LEASING 251 577 032 65 625 106 5570 43R 3 000 697 18 884 % 344 267 823
Avances recgues (*) (2 130 371) - - - (305 252 (2 435 623)
Dépobts de garantie (*) (65 000) (150 000) - - (5 250), (220 250
ENCOURS GLOBAL 249 381 661 65 475 106 5570 43p 3 000 697 18 584 0 341 611 950
ENGAGEMENTS HORS BILAN 23 262 108 855172 . . . 24 117 281
TOTAL ENGAGEMENTS 272 643 770 66 330 278 5570 43p 3 000 697 18 584 0 365 729 231
Produits réservés - - (188 696 (218 907) (1 714 036 (2 121 639)
Provisions sur encours financiers - - (217 456 (167 13%) (5 331 692 (5 716 280)
Provisions sur impayés - - (458 533 (743 763) (9 516 729 (10 719 024)
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (864 685 (1 129 801) (16 B&x) (18 556 943)
ENGAGEMENTS NETS 272 643 770 66 330 278 4 705 74|7 1870 8196 1 6271 %9 347 172 288
1,52% 0,82% 4,97%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) - | 2 | -
7,32%
|Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) d2011 | 6,96% |
. . . L. . . ) 15,52% 37,65% 91,08%
Ratio de couverture des actifs classés par les pisions et agios réservés
69,36%
|Ratio de couverture des actifs classés par les pisions et agios réservés de 2011 70,05%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes elavelientele)
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NOTE 6 : PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL

L'analyse du portefeuile-titres commercial se @nés comme suit :

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
- Certificats de Dépot 1500 000 500 000
- Titres SICAV 1392428 -
Total 2892 428 500 000

NOTE 7 : PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT

L'analyse du portefeuille d'investissement se priéseomme suit :

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
- Titres de participation 6 278 038 6278 038
- Titres immobilisés 9290 360 7 955 620
- Dépots et cautionnements versés 2 000 2 000
Montant brut 15 570 398 14 235 658
A déduire :
- Versements restant a effectuer sur titres (1 650 000) (1 300 000)
Montant libéré 13 920 398 12 935 658
A déduire :
- Provisions pour dépréciation (183 000) (103 000)
Montant net 13 737 398 12 832 658
Les mouvements enregistrés durant la période paske "Titres de participations” sont indiquéamies :
Montant total Partie libérée Pa.rtile ’non
libérée
Soldes au 31 Décembre 2011 6 278 038 4978 038 1 300 000
Additions de la période
- CIL SICAR - 550 000 (550 000)
Soldes au 31 Décembre 2012 6 278 038 5528 038 750 000
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Les mouvements enregistrés durant la période paske "Titres immobilisés” sont indiqués ci-apres

Soldes au 31 Décembre 2011

Additions de la période

- Société SPI LE CAPITOLE

- Société MEDI CARS

- Société SWEET HOME

- Société TECHNO INVEST EZZAHRA

- Société TECNO INVEST & CONSULTING
- Société DAR EL JELD

Retraits de la période

- Société Nouvelles Accumulateurs NOUR
- Société BOMAR

- Société immobiliere SIDI AMEUR

- Société Immobiliere de Carthage

- Société TECNOCASA CONSULTING

- Société FORACHEM

- Société SODAS

- Société KOKET

- Société ECOLO CONCEPT

- Société STAUR

- Société Touristique OCEANA

- Société Générale Industrielle et d'Ingénierie

Soldes au 31 Décembre 2012

Montant total Partie libérée Pé?l‘tl'e ,non
libérée
7 955 620 7 955 620 -
50 000 50 000 -
1 800 000 900 000 900 000
64 000 64 000 -
30 000 30 000 -
50 000 50 000 -
500 000 500 000 -
88 920 88 920 -
100 000 100 000 -
25 000 25 000 -
300 000 300 000 -
18 000 18 000 -
38 840 38 840 -
36 000 36 000 -
250 000 250 000 -
40 000 40 000 -
100 000 100 000 -
137 500 137 500 -
25 000 25 000 -
9 290 360 8 390 360 900 000
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Le portefedille titres s'analyse au 31 décembre 2@nme sulit :

Emetteur

Titres de participations

* Compagnie Générale d'investissement
* CIL SICAR

Total des titres de patrticipations

Titres immobilisés

* Société Nouveles Accumulateurs NOUR
* Société Générale Industrielle et d'Ingénierie
* Société FORACHEM

* Société immobiliere de CARTHAGE

* Société SODAS

* Société STAUR

* Société touristique OCEANA

* Société TERRE ET PIERRE

* FCPR VALEURS DEVELOPPEMENT

* Société NAWEL INDUSTRIE

* Société DAR EL JELD

* Société SPI LE CAPITOLE

* Société COMETE IMMOBILIERE

* Société PROMOTEL

* Société Virgin Olive TUNISIA

* Société MAHARI HAMMAMET

* Société Laser Industrie

* Société TECNO INVEST AND CONSULTING

* Societé MEDI CARS
* Société TECNO INVEST EZZAHRA
* Société SWEET HOME

Total des titres immobilisés

Total général

Date souscription

5 81638 1998/1999/2000/2009/2010

Nombre Valg - Montant total
d'actions nominale
246 328
499 940 10 4999 400
6 278 038
51 468 10 4680
025 10 25 000
7 768 10 77 680
18 000 100 18@mO
390 100 39 000
250 100 25 000
2750 100 275 000
500 100 50 000
100 1000 100 000
600 100 60 000
15 000 100 1500 000
1800 100 180 000
3000 100 300 000
6 000 100 600 000
6 000 100 600 000
10 000 100 1 000 000
1250 100 125 000
1250 100 125000
18 000 100 1800 000
300 100 30 000
640 100 64 000
9 290 360
15 568 398

2010/2011

2008/2010
2008
2008
2009/2010/2011
2009
2009
2009
2010
2010
2010
2010/2012
201020
2010
2010
01
2011
2011
2011/2012
2012
2012
2012

Pourcentage
détenu

98,53%
99,99%

9,03%
0,41%
0,43%
25,00%
9,29%
2,50%
4,91%
15,63%
,33%0
30,00%
24,19%
20,45%
1,23%
4,07%
27,27%
,08%
4173,
25,00%
15,00%
0,60%
29,91%
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NOTE8 : Valeurs immobilisées

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPOR ELLES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(Montants exprimé en dinars)

037

Taux Valeur brute Amortissements Valeur
Désignation d'amortissement Début de Acquisitions Cesaris Mises en Fin de Début de Dotations dé Cessions Misss Fin de comptable
période rebut période période la période rebut période nette
Logiciels 33.3% 95 675 - - - 95 675 88 090 7 584 - - 95 675 -

Total des immobilisations incorporelles 95675 - - - 95675 88 090 7584 - - 95675 -
Immeubles 5.0% 4519 789 7 825 - - 4 527 614 1852 (57 195 603 - - 2 047 660 2479 954
Matériel de transport 20.0% 782 047 88 50( 77 694 - 792 853 516 894 117 224 77 019 - 557 099 7835
Equipements de bureau 10.0% 352 12/ 13891 - 351 6665 228 811 21172 - 351 249 637 116 034
Matériel informatique 33.3% 279 588 25 635 34 764 765 269 694 215125 41 297 34 764 765 220 893 8 802
Installations générales 10.0% 337 72 18 65p - - 3% 195 814 23073 - - 218 887 137 491

Total des immobilisations corporelle: 6 271 277 154 503 112 458 1116 6 312 206 3008 700 398 369 111 783 1116 3294170 3018037
TOTAUX 6 366 952 154 508 112 4%8 1116 6 407 Bg1 3708 405 959 111 783 1116 3389 445 3018
Sont inclus dans le colt des immobilisations, ledlachat, les droits et taxes supportés et nonpérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le modésire.
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NOTE 9 : Autres actifs

Le détail des autres actifs est le suivant :

- Préts au

- Créances sur cessions d'immobilisations
- Avances aux fournisseurs

- Produits a recevoir des tiers

- Compte d'attente/ avance de TVA

personnel

- Compte d'attente

- Charges constatées d'avance
- Autres comptes débiteurs

- Charges

- Frais d'émission des obligations

A déduire :

a répartir

Total brut

- Provisions

Montant net

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
1 925 225 1 452 730
522 212 437 622
91 650 91 150
1101 306 647 306
88 241 189 170
14 411 564
36 701 41 404
226 695 259 074
- 35 551
525 018 641 709
4531 457 3 796 279
(583 684) (629 739)
3947 773 3 166 541

Les charges a répartir et les frais d’émissionatidigiations s’analysent comme suit :
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TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES A REPARTIR ET DES FRAIS D'EM ISSION DES OBLIGATIONS
AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Résorptions Valeur
Désignation de résorption Début de Addition Fin de Début de| Dtation de Fin de comptable
periode période periode la période période nette
Charges a répartir 33% 655 860 - 655 860 620[309 35551 6635 B -
Frais d'émission des obligations (€)) 3231 p04 163109 3B34 2 589 496 279799 2869 295 525 P18
TOTAUX 3887 065 163109 4050173 3209 404 315B51 35235 1b5 525018

Les charges a répartir sont résorbées selon le mode linéaire
(@) Les frais d'émission et de remboursement des empruntésmivés au prorata des intéréts courus.

La dotation de la période aux résorptions des frais d'émidss obligations, s'élevant a D: 279.799 figure parmi legeshfnancieres.
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NOTE 10 : Dettes envers la clientele

Les dépbts et avoirs de la clientéle se détailemime suit :

- Dépbts et cautionnements regus de la clientéle
- Avances et acomptes recus des clients
- Autres dépbts et cautionnements regus

Total

NOTE 11 : Emprunts et dettes rattachées

Les emprunts et dettes rattachées se détaillsnt ain

- Banqgues locales

- Banques étrangéeres

- Emprunts obligataires
- Billets de trésorerie

- Certificats de leasing

Total emprunts

Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux
Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers
Intéréts courus sur emprunts obligataires

Intéréts courus sur certificats de leasing

- Charges constatées d'avance sur bilets dedré&so

Total dettes rattachées

Total

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
220 250 955 577
2435623 2 700 533
5075 5075
2 660 948 3661 185

31 Décembre

31 Décembre

Charges constatées d'avance sur emprunts lesnoainux

2012 2011

77 392 857 74 421 429
21 421 692 4076 728
136 240 000 149 000 000
14 650 000 15 000 000
26 000 000 26 000 000
275 704 549 268 498 157

880 219 849 841

134 422 36 202

4 388 590 4 679 944

463 509 374 522
(51676) (44 826)
(47 831) (202 532)

5767 233 5693 151
281 471 782 274 191 308

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprudesttes rattachées" sont récapitulés dans leatabiavant :
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en debut Utilsations Remboursements Soldes eécheances a eécheances
crédit de période de la période plus dun an a moins dun an
CREDITS BANCAIRES
BANOQUES LOCALES
B.I.LA.T (2007/1) 5 000 OO ANnnuellement (2008-2012) 1 OO0 0O0Qg - 1 000 00Q - - -
B.T 5 000 OO0 ANNnuellement (2008-2012) 1 000 oog - 1 000 009 - - -
ATB (2007) 3 000 OO ANnNnuellement (2008-2012) 600 000 - 600 000 - - -
AMEN BANK (2007/1) 2 000 OO0 ANNuellement (2008-2012) 400 000 - 400 000 - - -
AMEN BANK (2007/2) 3 000 OO ANNnuellement (2008-2012) 600 00Q - 600 0OO0Q| - - -
AMEN BANK (2007/3) 2 000 OOgANNnuellement (2008-2012) 400 000y - 400 000 - - -
BIAT (20007/2) 1 000 O0gANnnNnuellement (2008-2012) 200 00g - 200 000 - - -
BIAT (20007/3) 4 000 OO0 ANnnuellement (2008-2012) 800 000 - 800 000 - - -
BIAT (2008/1) 5 000 OO ANNnuellement (2009-2013) 2 000 009 - 1 000 0o0qQ 1 OO0 O0p - 1 000 009
BIAT (2008/2) 5 000 OO0 Annuellement (2009-2013) 2 000 009 - 1 000 00qg 1 OO0 OOp - 1 000 00Qg
BT 2008 7 000 OO0 ANNnuellement (2009-2013) 2 800 009g - 1 400 00qg 1 400 O0p - 1 400 009
BTE 2008 5 000 OO ANNnuellement (2009-2013) 2 000 009 - 1 000 0o0qgQ 1 OO0 O0p - 1 000 009
AMEN BANK (2009/1) 5 000 00gAnnuellement (2010-2014) 3 000 009 - 1 000 00qg 2 000 00p 1 000 Oopo 1 000 POOo
AMEN BANK (2009/2) 5 000 OO ANNnuellement (2010-2014) 3 000 009 - 1 000 00qg 2 000 00op 1 000 Opo 1 000 POoOo
AMEN BANK (2009/3) 5 000 00 Annuellement (2010-2014) 3 000 009 - 1 000 00g 2 000 00p 1 000 Oopo 1 000 POOo
AMEN BANK (2009/4) 5 000 OO ANnNnuellement (2010-2014) 3 000 009 - 1 000 00qg 2 000 00op 1 000 Opo 1 000 POoOo
ATTIJARI BANK 2009 5 000 OO ANNnuellement (2010-2014) 3 000 009 - 1 000 00qg 2 000 00op 1 000 Opo 1 000 POOo
BT 2009 4 500 OO Annuellement (2010-2014) 2 700 009 - 900 000 1 800 0O0Op 900 0OPpOo 900 GOoOo
BIAT (2010/1) 5 000 OO ANNnuellement (2011-2015) 4 000 00g - 1 000 00qg 3 000 00op 2 000 Opo 1 000 POOo
BIAT (2010/2) 10 000 O0OgAnNnnuellement (2011-2017) 8 571 429 - 1 428 572 7 142 857 5 714 2B6 1428 b71
AMEN BANK (2010) 5 000 OO ANNnuellement (2011-2015) 4 000 00g - 1 000 00qg 3 000 00op 2 000 Opo 1 000 POOo
AMEN BANK (2011/1) 5 000 OO ANNnuellement (2011-2016) 5 000 009 - 1 000 0o0qg 4 000 00p 3 000 Opo 1 000 POOo
AMEN BANK (2011/2) 5 000 00 Annuellement (2011-2016) 5 000 009 - 1 000 00qg 4 000 00p 3 000 Opo 1 000 POOo
ATTIJARI BANK (2011/1) 1 500 00Q Trimestriellement (2011-2016) 1 350 00g - 300 000 1 050 00p 750 OPpO 300 @OoOo
BT (2011/1) 5 000 OO Annuellement (2012-2016) 5 000 009 - 1 000 00qg 4 000 00p 3 000 Opo 1 000 POOo
AMEN BANK (2011/3) 5 000 O0OQ Sur 2 tranches en 2012 et 2013 5 000 009 - 1 000 0o0qg 4 000 00p - 4 000 00Q
BIAT (2011/1) 5 000 OO Annuellement (2012-2016) 5 000 009 - 1 000 00qg 4 000 00p 3 000 Opo 1 000 POOo
BIAT 2012 5 000 OO Annuellement (2012-2016) - 5 000 009 1 000 00O 4 000 Opo 3 000 Ppoo 1 00g 000
ATB 2012 2 000 OO ANNnuellement (2013-2017) - 2 000 o009 - 2 000 000 1 600 000 400 Oopo
AMEN BANK 2012 7 000 OO ANNnuellement (2013-2017) - 7 000 00g - 7 000 000 5 600 000 1 400 Oopo
BIAT (2012/1) 3 000 OO Sur 2 tranches en 2013 et 2014 - 3 000 009 - 3 000 000 1 500 000 1 500 Opo
BIAT (2012/2) 7 000 OO0 ANNnuellement (2013-2017) - 7 000 009 - 7 000 000 5 600 000 1 400 Oopo
BTK 2012 4 000 OO ANnnuellement (2013-2017) - 4 000 00Qg - 4 000 00Q 3 200 000 800 OPO
Sous-total 74 421 429 28 000 Od 25 028 §72 77 392857 42864 28 528 571
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BANQUES ETRANGERES
BEI EUR 000 | Semestriellement (2004-2013) 4076|728 - 2313336 176339 - 1763392
BEI 2012 EUR 10356 | Semestriellement (2012-2019) - 10357 174 698 87p 9658 300 8242 076 1414 024
BIRD 10000000 | Semestriellement (2015-2022) - 10000 00C - 10000 00( 10000000
Sous-total 4076728 20357 17p 3012211 21421692 18 82 27 3179 414
Total des crédits bancaires 78498151 48357115 280407183  98814[549  6BADH 31707 988
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations | Remboursements Soldes échéances a échéanceq
crédit de période de la période plus dun an a moins dun an
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
CIL 2005/1 15 000 00QAnnuellement (2008-2012) 3 000 000 - 3 000 000 - - -
CIL 2007/1 15 000 00QAnnuellement (2009-2013) 6 000 000 - 3 000 004 3 000 000 - 3 000 004
CIL 2007/2 15 000 00QAnnuellement (2009-2013) 6 000 000 - 3 000 004 3 000 00p - 3 000 004
CIL 2008/1 15 000 00QAnnuellement (2009-2013) 6 000 000 - 3 000 004 3 000 000 - 3 000 004
CIL 2008 subordonné 10 000 00gJAnnuellement (2015-2019) 10 000 00¢ - - 10 000 00¢ 10 000 0go -
CIL 2009/1 20 000 00gAnnuellement (2010-2014) 12 000 00d - 4 000 000 8 000 000 4 000 0pOo 4 000 poo
CIL 2009/2 20 000 00gAnnuellement (2010-2014) 12 000 00d - 4 000 000 8 000 000 4 000 0pOo 4 000 poo
CIL 2009/3 20 000 00gAnnuellement (2011-2015) 16 000 00Q - 4000009 12 000 000 8 000 0p0 4 000 P00
ClIL 2010/1 30 000 00gAnnuellement (2011-2015) 24 000 00d - 6000000 18000000 12000 doo 6 000 000
CIL 2010/2 30 000 00gAnnuellement (2011-2015) 24 000 00d¢ - 6000000 18000000 12 000 doo 6 000 000
ClL2011/1 30 000 00gAnnuellement (2012-2016) 30 000 00d - 6000000 24000000 18 000 doo 6 000 000
CIL 2012/1 20 000 00gAnnuellement (2013-2017) 20 000 00d - 20000 000 16 000 0QO 4 000 goo
ClIL 2012/2 20 000 00gAnnuellement (2013-2017) 9 240 000 - 9 240 000 9 240 000 -
Total des emprunts obligataires 149 000 00Q 29 240 000 42 000 000 136 240000 O34 43 000 00p
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Montant Soldes | Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations | Remboursements Soldes échéanced a échéanceg
crédit de période de la période plus dun an a moins dun an
BILLETS DE TRESORERIE & CERTIFICATS DE LEASING
BILLETS DE TRESORERIE
Billets de trésorerie a court terme 15 000 00Q 115 050 04O 115 400 (i)OO 14 650] 000 - 14 650 00(Q
Sous-total 15 000 00Q 115 050 04O 115 400 00 14 650/ 000 00 00 14 650 00¢
CERTIFICAT S DE LEASING

Certificat ZITOUNA BANK 2011 7 000 OOQEN bloc le 26/03/2012 7 000 003 - 7 000 009 - - -

Certificat EL BARAKA 1/2011 3 000 00JEn bloc le 16/05/2014 3 000 004 - - 3 000 00d 3 000 000 -

Certificat EL BARAKA 2/2011 3 000 00JEn bloc le 27/05/2014 3 000 004 - - 3 000 00d 3 000 000 -

Certificat EL BARAKA 3/2011 5 000 00JEn bloc le 12/09/2014 5 000 00dQ - - 5 000 00d 5 000 000 -

Certificat EL BARAKA 4/2011 5 000 00JEn bloc le 23/09/2014 5 000 00dQ - - 5 000 00d 5 000 000 -

Certificat EL BARAKA 5/2011 3 000 00JEn bloc le 21/12/2014 3 000 00d - - 3 000 00d 3 000 000 -

Certificat EL BARAKA 1/2012 1 000 O0QEn bloc le 10/02/2015 -| 1000 000 - 1 000 00d 1 000 000 -
Certificat ZITOUNA BANK 1/2013 3 000 OOQEnN bloc le 11/02/2013 - 3 000 003 - 3 000 00d - 3 000 009
Certificat ZITOUNA BANK 2/2013 3 000 O0QEnN bloc le 25/02/2013 -| 3000 000 - 3 000 00d - 3 000 000
Sous-total 26 000 00(g 7 000 0Q0 7000000 26 000000 20000 00 6 000 00d

Total des BILLETS DE TRESORERIE
& CERTIFICATS DE LEASING 41 000 009 122 050 0G0 122 400 )OO 40 650,000 QOO0 20 650 00
I

TOTAL GENERAL 268 498 1571 199 647 175 192 440 183 275 704 549 348661 95 357 98
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NOTE 12 : Foumisseurs et comptes rattachés

L'analyse des comptes des fournisseurs se pré&samntee suit :

Fournisseurs d'exploitation

- Factures d'achats de biens ou de prestatioardees
- Effets a payer

Sous total
Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing

- Factures d'achats d'immobilisations
- Effets a payer

- Retenues de garanties

Factures non parvenues

Sous total

Solde des fournisseurs et comptes rattachés

NOTE 13 : Autres passifs

Le détail des autres passifs courants est le suivan

- Personnel, provisions pour congés payes

- Personnel, autres charges a payer

- Etat, retenues sur salaires

- Etat, retenues sur honoraires, commissions;dagtamarchés

- Etat, retenues sur revenus des capitaux mebilier

- Etat, retenues au titre de la plus-value imnaoéil

- Etat, impots sur les bénéfices a liquider

- Etat, autres impo6ts et taxes a payer

- Etat, charges fiscales sur congés payés etalitaeges

- Etat, autres impots et taxes a régulariser

- Actionnaires, dividendes et jetons de présenmayar

- CNSss

- CAVIS

- CNAM

- Etat, TVA a payer

- Assurance Groupe

- Autres comptes créediteurs

- Organismes sociaux, charges sociales sur cpagés
et autres charges

- Prestataires Recouvrement

- Prestataires Assurances

- Diverses Charges a payer

- Autres produits constatés d'avance

- Provisions pour divers risques

Total

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

107 986 131 797
575 701 207 592
683 687 339 389

2 384 605 1 305 762
12 605 110 8 118 508
95 776 95 776
109 346 -
15 194 837 9 520 046
15 878 524 9 859 435

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
269 048 275 124
291 715 271 225
36 230 10 787
211 969 219 682
- 1370
26 750 -
(Voir note 25) 506 994 535 259
16 713 11 793
8 071 8 254
- 65 290
20 698 11 632
133 682 123 895
13 939 11 520
10 948 10 159
124 384 406 332
19 449 18 580
88 937 159 199
47 990 50 223
128 175 112 916
1104 038 2 363 256
291 825 215 539
8 793 7 280
30 000 30 000
3 390 348 4 919 312

Page 91



COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

16, Avenue Jean Jaurés 1001 — Tunis

NOTE 14 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres se détailent comme suit :
31 Décembre 31 Décembre

2012 2011

- Capital social (A) 25 000 000 25 000 000
- Réserve légale (B) 2 447 865 2 000 000
- Réserve extraordinaire 1 750 000 1 250 000
- Réserves pour réinvestissements 12 070 000 7 740 000
- Fonds pour risques généraux - 500 000
- Réserves pour fonds social ©) 1318727 1190 008
- Actions propres (D) (979 927) (410 226)
- Résultats reportés 265 639 754 145
Total des capitaux propres avant résultat de lageer 41 872 304 38 023 927

Résultat de I'exercice 9 108 340 8 203 155
Total des capitaux propres avant affectation (B) 50 980 644 46 227 082
Nombre d'actions (2) 5 000 000 5 000 000
Résultat par action (1) / (2) 1,822 1,641

(A) Le capital social s'éleve, au 31 décembre 2012, & D : 25000 composé de 5.000.000 actions d'une valeur nomindle: Sdibérée
en totalité.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aursiisms de larticle 287 du code des sociétés commerciadesociété doit
affecter au moins 5% de son résultat a la réserve légale'dusguu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette résenpeut pas faire
lobjet de distribution.

(C) Le fonds social est constitué, essentielement, paafieetation des résultats de I'exercice et est considéré zaciété comme une
réserve a caractere non distribuable. Ce morgantiisé pour accorder des préts au personnel.

(D) L'assemblée générale ordinaire, réunie le 24 mai 201dytarisé le conseil d’administration de la société a acletteevendre ses
propres actions en vue de réguler le cours boursier et cégro@ment aux dispositions de larticle 19 de la loi n°94¢1dortant

réorganisation du marché financier.

L'assemblée a fixé la durée d'intervention a 3 ans, se tmnavec Assemblée générale appelée a statuer suritex2dd 3. Elle a imité le
nombre maximum d'actions a détenir a 10% du tetkattions composant le capital.

Les mouvements enregistrés sur cette rubriquetadiet® comme suit :

Nombre Colt
Solde au 31 décembre 2011 22 166 416 947
Achats de l'exercice 31 805 562 980
Solde au 31 décembre 2012 53971 979 927

Le nombre des actions détenues par la CIL repessamt31 décembre 2012, 1,08% du capital social.

(E) Voir tableau de mouvements ci-joint :
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NOTE 14 : CAPITAUX PROPRES (suite)

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Réserve Réserves Fonds pou Rieta Actions Résultat
social légale extraordinaire pour pour fonds risques reortés propres de Total
réinvestissement social généraux I'exercice

Solde au 31 décembre 2010 20 000 0opo 1 500 OO 4 0D 2 650 00( 1 053 244 500 0po 693 §03 - 1088 41 504 109
Affectations approuvées par I'A.G.O du 24 mai 2p11 500 000 1 500 O0p 5 090 0PO 200 (000 3 066(962 3%6M62 -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2010 (3 000 000 (3 000 000 )
Augmentation du capital décidée par IAGE du 24 20| 5 000 00(Q (5 000 000¢ ) -
Rachat d'actions propres (416 946 (416 944)
Valorisation des actions propres (6720 6 72( -
Divers (63 236 (63 236
Résultat net de 'exercice 2011 8 203 154§ 8 203 155
Solde au 31 décembre 2011 25 000 0po 2 000 pOO 1 XED) 7 740 00( 1 190 0408 500 0po 754 145 (4¥)2p 8203 155 46 227 082
Affectations approuvées par 'A.G.O du 17 mai 2p12 447 865 4 330 00p 200 0POo 3 225 290 (8 203 [155) -
Transferts décidés par I'A.G.O du 17 Mai 2012 500 000 ( 500 004 ) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2011 (3 750 000 (3 750 000 )
Rachat d'actions propres ( 562 980 (56298Q)
Encaissement dividendes sur actions propres 29 483 29 483
Divers (71281 6 72( (6720) (71281)
Résultat net de l'exercice 2012 9 108 34(9 9 108 340
Solde au 31 décembre 2012 25 000 0po 2 447 865 10D 12 070 00( 1318 737 - 265 639 (979 927 9108 340 50 980 644
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NOTE 15 : Intéréts et produits assimilés de leasing

L'analyse des intéréts et produits assimilés dinigae présente ainsi:

- Intéréts de leasing

- Intéréts de retard

- Produits nets sur cession d'immobilisationsasihg
- Autres

Total

- Transferts en produits de la période

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
Intéréts de retard antérieurs

- Produits réputés réservés en fin de période

Intéréts inclus dans les loyers
Intéréts de retard

Variation des produits réservés

Total des intéréts et des produits de leasing

- Encours financiers des contrats actifs
. Au début de la période
. Alla fin de la période

. Moyenne (D)
- Intéréts de la période ©)
- Taux moyen (C)/ (D)

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

29 664 171 29 315 696
1993 125 1 680 654
346 402 232 283

261 446 377 717

32 265 144 31 606 350
507 042 306 018

159 873 112 653
(600 419) (673 379)
(307 971) (207 146)
(241 475) (461 854 )
32 023 669 31 144 496
309 311 686 297 478 055
317 003 675 309 311 686
313 157 680 303 394 870
29 664 171 29 315 696
9.47% 9.66%
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NOTE 16 : Intéréts et charges assimilées

Les charges financieres se détailent comme suit :

- Intéréts des emprunts obligataires

- Intéréts des crédits des banques locales

- Intéréts des crédits des banques étrangéres

- Intéréts des autres opérations de financement

- Dotations aux résorptions des frais d'émissialeet
remboursement des emprunts

Total des charges financieres des emprunts

- Intéréts des comptes courants et des dépotitecréd
- Autres charges financieres

Total des autres charges financieres

Total général

- Encours des ressources
. Au début de l'exercice
. A la fin de l'exercice
. Moyenne

- Taux moyen (A) / (B)

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
7 676 061 9 187 407
3 658 962 3714 599
300 759 273518
36004 1 508 864
279 799 303 393
N 14 652 485 14 987 782
(144 373) (111557)
21194 22 518
(123179) (89 040 )
14 529 306 14 898 742
268 498 157 253 947 154
275 704 549 268 498 157
(B) 272 101 353 261 222 656
5.38% 5.74%
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NOTE 17 : PRODUITS DES PLACEMENTS

Les produits des placements se détailent comine sui

- Intéréts des comptes courants

- Plus values sur cession des titres immobilisés

- Dividendes

- Moins values sur titres SICAV *
- Plus values sur titres SICAV

- Autres produits financiers

Total

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
13 483 13 635
223399 259 830
187 926 136 853
(156 481) (122 547)
18 953 19071
73141 67 086
360 421 373929

(*) Ces moins values ont été constatées suiteeskion des titres SICAV, ayant généré des diveiepdur D : 187.926.

NOTE 18 : CHARGES DE PERSONNEL

L'analyse de ce poste se présente comme Suit :

- Salaires et complément de salaires

- Charges connexes aux salaires

- Cotisations de sécurité¢ sociales sur salaires
- Autres charges sociales

Total

NOTE 19 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS

Les dotations de la période aux comptes d'amort@ss et de résorptions se détaillent ainsi :

- Dotations aux amortissements des immobiisati@wporelles
- Dotations aux amortissements des immobiisatangoreles
- Dotations aux résorptions des charges a répartir

Total

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
2759 069 2481172
91 094 103 673
452 950 430 099
90516 81706
3393 629 3096 650

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
7584 8 660
398 369 421071
35551 20550
441504 450 282
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NOTE 20 : Autres charges d'exploitation
Le détail des autres charges d'exploitation seepte€omme suit :

31 Décembre 31 Décembre

2012 2011

- Achat de matieres et fournitures 162 554 176 749
Total des achats 162 554 176 749

- Sous-traitance générale 28 255 27 987
- Locations 76 824 68 616
- Entretiens et réparations 178 327 149 313
- Primes d'assurances 45 903 44 372
Total des services extérieurs 329 310 290 288

- Personnel extérieur a lentreprise 97 233 108 794
- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 162 977 139 509
- Publicités, publications, relations publiques 213 693 177 780
- Déplacements, missions et réceptions 51924 49 673
- Frais postaux et de télécommunications 150 047 143 316
- Services bancaires et assimilés 158 079 207 277
Total des autres services extérieurs 833 953 826 349

- Jetons de présence 63 000 56 000
- Rémunération comité d'audit 15 000 -
- Rémunération comité de risque 15 000 -
- Rémunération comité de crédit 15 000 15 000
Total des charges diverses 108 000 71 000

- Impots et taxes sur rémunérations 52 263 74 140
-T.C.L 73 473 100 000
- Drotts d'enregistrement et de timbres 13977 1995
- Autres impots et taxes 25818 48 249
Total des impdts et taxes 165 532 224 384

Total général 1599 348 1588 769
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NOTE 21 : Dotations nettes aux provisions et résuts des créances radiées

Les dotations nettes de la période aux comptesalisipns se détaillent ainsi :

- Dotations aux provisions pour risques sur éntgdile
- Dotations aux provisions collectives
- Reprises de provisions suite aux recouvrementsé&hnces
- Créances radiées
- Reprises de provisions suite a la radiationrdarces
- Annulation de produlits réservés sur créancaéead
- Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
- Intéréts de retard antérieurs
- Encaissement sur créances radiées

Total
NOTE 22 : Dotations nettes aux autres provisions

Les dotations nettes aux comptes des autres provise détailent ainsi :

- Dotations aux provisions pour dépréciation desea actifs

- Dotations aux provisions pour dépréciation desstde participation
- Dotations aux provisions pour divers risques

- Reprise sur provisions pour dépréciation desstile participations
- Reprise sur provisions pour dépréciation dessauaictifs courants

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

6 671 817 3752 301
- 2 200 000

(4 939 051) (3 848 855)
252 621 2 377 658

(232 833) (2 287 539)
(8123) (79 432)
(4540) (10 446)
(130 500 ) (28 102)
1 609 391 2 075 584

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
13 945 14 092
80 000 -

- 30 000
- (250 000 )
(60 000) (27 935)
33 945 (233 843)
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NOTE 23 : Autres gains ordinaires

Le détail des autres gains ordinaires est le guivan

- Produits nets sur cessions d'immobilisationp@a®
- Apurement de comptes
- Restitution d'impot
- Autres gains sur éléments exceptionnels
Total

NOTE 24 : Autres pertes ordinaires

Le détail des autres pertes ordinaires est lerguiva

- Charges nettes sur cessions d'immobilisations
- Pertes sur éléments non récurrents ou exceglsonn
- Pénalités de retard

Total

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
27 550 1120
115 194 117 749
- 15 598
69 868 4 419
212 612 138 886

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
553 7 796
74 113
1224 497
1851 8 407
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NOTE 25 : IMPOTS SUR LES BENEFICES

L'imp6t sur les bénéfices a été liquidé, confornméraex dispositions du droit commun, de la marséieante :

Bénéfice comptable

Aréintégrer

- Dotations aux provisions sur la clientele

- Dotations aux provisions des autres actifs

- Dotations aux provisions sur les tires de @ipgtion
- Dotations aux provisions pour risques divers
- Reprises sur provisions fiscales 2008

- Reprises sur provisions fiscales 2009

- Reprises sur provisions fiscales 2010

- Reprises sur provisions fiscales 2011

- Provisions pour congés payés 2012/2011

- Jetons de présence excédentaires

- Diverses charges non déductibles

- Moins values non déductibles sur titre SICAV

A déduire

- Provisions fiscales 2009/2008 pour affaires @mwrs

- Reprises sur provisions comptables

- Provisions pour congés payés 2011/2010

- Reprises sur provisions pour dépréciation deliisations
- Reprises sur provisions pour dépréciation desstile participations
- Reprises sur provisions pour divers risques

- Reprises sur provisions pour départ a la retraite

- Reprises sur provisions pour dépréciation deesuactifs

- Dividendes

- Plus value latentes sur cession SICAV

Bénéfice fiscal avant provisions

Provisions pour créances douteuses 100%

Bénéfice fiscal

Réinvestissements exonérés avec Minimum d'Impot :
* Société CIL SICAR

* SPI SWEET HOME

* SPI LE CAPITOLE

* Société MEDI CARS

* Société Immobiliere de Carthage

* Société DAR EL JELD

* Société VIRGIN OLIVE TUNISIA
* Société TECNO INVEST & CONSULTING

* Société Laser Industries

* Société MEHARI HAMMAMET

* Société MEDI CARS

* Société TECNO INVEST EZAAHRA
* Reliquat a investir

Bénéfice imposable

Impdt sur les sociétés (au taux de 35%, porté le sa&chéant au minimum Iégal)

A imputer
- Acomptes provisionnels payés
- Retenues sur placements

Imp6t a payer (Report dimpbt)

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
11 405 981 10220 801
6671817 5952 301
13 945 14 092
80 000 -
- 30 000
- 8212512
7131799 1351639
2778 657 2442 409
1 458 396 -
269 048 275124
22 000 28 000
65 766 57 508
156 481 122 547
6 196 968 5870 166
5171884 6136 394
275124 245 053
- 250 000
60 000 27 935
187 926 136 853
1969 -
18 160 020 16 040 532
6671817 5952 301
11 488 203 10088 231
750 000 550 000
64 000 -
50 000 -
900 000 -
- 600 000
- 1000 000
- 125 00(
- 125000
- 1000 000
- 900 000
- 30 000
3160 000 -
6 564 203 5758 231
2297 641 2017 646
1788 940 1480715
1707 1672
506 994 535 259
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NOTE 26 :ENCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS

- Clients et comptes rattachés en début de période
- Clients et comptes rattachés en fin de période

- Clients avances et acomptes regus en débutrideg@é
- Clients avances et acomptes regus en fin dedgér

- Dépots et cautionnements regus début de période
- Dépots et cautionnements recgus fin de période

- Produits constatés d'avance en début de période
- Produits constatés d'avance en fin de période

- TVA collectée

- TVA collectée sur avances et acomptes

- Remboursement principal

- Intéréts et produits assimilés de leasing

- Autres produits d'exploitation

- Créances virées en pertes

- Encaissements sur créances radiées

- Encours financiers virés en pertes

- Plus/Moins values sur relocation

- Plus/Moins values sur transfert

- Créances sur cessions d'immobilisations déliatdee
- Créances sur cessions d'immobilisations firopéri

- Cessions d'immobilisations a la VR

- Cessions anticipées d'immobilisations

Encaissements recus des clients

Note 5
Note 5

Note 10
Note 10

- Note 10

Note 10

- Note 5

Note 5

Note 5
Note 15

Note 21
Note 21
Note 5
Note 5
Note 5

Note 9
Note 9

Note 5
Note 5

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

20 390 357 15 674 412
(23 750 098) (20 390 357)
(2 700 533) (2 617 634)
2435623 2 700 533
(960 652) (1785 733)
225 325 960 652

(1 327 830) (1315 911)
1 335 304 1327 830
29 326 733 28 245 026

(948 363) 2 18Q 045)
147 065 752 134 818 197
32 265 144 31 606 350
418 255 448 080
(252 621) (2 377 658)
130 500 28 102

9 996 515 760

(537 576) (156 809)
(1 000 048) (460 812)
437 622 496 714
(522 212) (437 622)
190 489 1105 887

13 805 849 8 742 265
216 037 017 194 945 227

NOTE 27 :INVESTISSEMENTS DANS LES CONTRATS DE LEASING

- Fournisseurs d'immobilisations en début de dério +
- Fournisseurs d'immobilisations en fin de période -

- Fournisseurs d'immobilisations en début de gério +
- Fournisseurs, avances et acomptes en fin dedeéri -

- Décaissements pour financement de contratsadiade +
- TVA sur investissements +
- Etat, retenues sur plus-value immobiliere enutldb période

- Etat, retenues sur plus-value immobiliére eddirpériode

Investissements dans les contrats de leasing

Note 12
Note 12

Note 9
Note 9

Note 5

Note 13
Note 13

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
9 520 046 11 455 086
(15194 837) (9 520 046 )
(91150) (91 150)

91 650 91 150
166 134 617 157 413 316
23 016 946 20 347 997

- 45 750

(26 750) -
183 450 522 179 742 103
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

16, Avenue Jean Jaurés 1001 — Tunis

NOTE 28 :SOMMES VERSEES AUX FOURNISSEURS ET AU PERSONNEL

- Fournisseurs d'exploitation en début de période

- Fournisseurs d'exploitation en fin de période

- Personnel, provisions pour CP en début de période +
- Personnel, provisions pour CP en fin de période

- Personnel, autres charges a payer en début iddeér +
- Personnel, autres charges a payer en fin dedgério -

- Etat, retenues sur salaires en début de période
- Etat, retenues sur salaires en fin de période

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en débpédede +
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en finédiege -

- C.N.S.S en début de période +
- C.N.S.S enfin de période -

- CAVIS en début de période +
- CAVIS en fin de période -

- CNAM en début de période +
- CNAM en fin de période -

- Assurance groupe en début de période
- Assurance groupe en fin de période -

- Organismes sociaux, autres charges en déburivel@ +
- Organismes sociaux, autres charges en fin dedeér -

- Diverses charges a payer en début de période
- Diverses charges a payer en fin de période

- TVA, payée sur biens et services +
- Charges de personnel +
- Autres charges d'exploitation +

- Impdts et taxes

Sommes versées aux foumisseurs et au personnel

Note 12
Note 12

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 18

Note 20

Note 20

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
339 389 129 142
(683 687) (339 389)
275 124 245 053
(269 048) (275 124)
271 225 234 052
(291 715) (271 225)
10 787 9237
(36 230) (10 787)
219 682 312168
(211 969) (219 682)
123 895 97 866
(133 682) (123 895)
11 520 9683
(13 939) (11 520)
10 159 8013
(10 948) (10 159)
18 580 13133
(19 449) (18 580)
50 223 44 581
(47 990) (50 223)
215 539 198 884
(291 825) (215 539)

205 162 207 470
3393 629 3 096 650
1599 349 1588 770
(165 532) (224 384)
4 568 247 4424197
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

16, Avenue Jean Jaurés 1001 — Tunis

NOTE 29 :INTERETS PAYES

- Frais d'émission d'emprunts

- Intéréts comptabilisés d'avance en début dederio
- Intéréts comptabilisés d'avance en fin de période

- Etat, retenues sur revenus des capitaux en délpériode
- Etat, retenues sur revenus des capitaux es frédode

- Intéréts courus sur emprunts obligataires entdddpériode
- Intéréts courus sur emprunts obligataires edfefipériode

- Intéréts courus sur emprunts bancaires déhpédede
- Intéréts courus sur emprunts bancaires fin deqes

- Intéréts et comm. courus sur emprunts étramgredsbut de période
- Intéréts et comm. courus sur emprunts étramgefis de période

- Intéréts courus sur billets de trésorerie dnitide période
- Intéréts courus sur billets de trésorerie redédi période

- Intéréts courus sur certificat de leasing enutddb période
- Intéréts courus sur certificat de leasing eddirpériode

- Intéréts et charges assimiées

- Dotations aux résorptions des frais d'émissiaiee
remboursement des emprunts

Intéréts payés

NOTE 30 :IMPOTS PAYES

- Etat, imp0ts sur les bénéfices a liquider débypériode
- Etat, imp0ts sur les bénéfices a liquider fipdeode

- Etat, autres imp0ts et taxes a payer en délpédsde
- Etat, autres impdts et taxes a payer en fin deds®

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en début de période

- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en fin de période

- TVA payée
- Imp6ots et taxes

- Imp6bts sur les bénéfices

Impdts payés

Note 9

Note 11
Note 11

Note 13
Note 13

Note 11
Note 11

Note 11
Note 11

Note 11
Note 11

Note 11
Note 11

Note 11
Note 11

Note 16

Note 16

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13

Note 13

Note 20

Note 25

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
163 109 171 001
(247 358) (99 556)
99 507 247 358
1370 4 468

- (1 370)
4 679 944 4 542 966
(4 388 590) (4 679 944)
849 841 1053 931
(880 219) (849 841)
36 202 63 189
(134 422) (36 202)

- 43903

374522 6 444
(463 509) (374 522)
14 529 306 14 898 742
(279 799) (303 393)
14 339 904 14 687 175

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

535 259 436 930
(506 994) (535 259)
11 793 10 458
(16 713) (11 793)
8 254 7 352

(8 071) (8 254)
5337 281 2 886 651
165 532 224 384
2297 641 2017 646
7 823 981 5028 115
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

16, Avenue Jean Jaurés 1001 — Tunis

NOTE 31 :PROVENANT DE L'ACQUISITION D'IMMOBILISATION S CORPORELLES
ET INCORPORELLES

31 Décembre 31 Décembre

2012 2011
- Investissements en Immobilsations corporeles +  Note 8 154 503 96 607
Décaissements provenant de I'acquisition
dimmohilisations corporelles et incomorelles 154 503 96 607

NOTE 32 :ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION D'IMM OBILISATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES

31 Décembre 31 Décembre

2012 2011
- Moins-values sur cessions d'immobilisations - Note 24 (553) (7 796)
- Cessions d'immobilisations corporeles + Note 8 675 59 051
- Immobilisations mises en rebut + Note 8 - 1553
- Produits nets sur cessions d'immobilisationsgatgue
destinées a la location + Note 23 27 550 1120
Encaissements provenant de la cession
dimmobilisations corporelles et incorporelles 27 672 53928
NOTE 33 : DECAISSEMENTS PROVENANT DE L'ACQUISITION

D'IMMOBILISATIONS FINANCIERES

31 Décembre 31 Décembre

2012 2011
- Titres de participation libérés au cours deeteie + Note 7 2 144000 4600 000
Décaissements provenant de I'acquisition dimmobgiations financiéres 2 144 000 4 600 000
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING
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NOTE 34: ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION D'IM MOBILISATIONS

FINANCIERES
- Titres de participation cédés au cours de bioer +
- Dépots et cautionnements restitués au coutsaedice +
- Produits nets sur cessions de titres immobilisés +
- Créances sur cession titre immobiisés en dédbpériode +

- Créances sur cession tire immobilisés en fipélode -

Encaissements provenant de la cession dimmobilisans financiéres

Note 7
Note 7
Note 17

Note 9
Note 9

NOTE 35 :DIVIDENDES ET AUTRES DISTRIBUTIONS

- Dividendes payés +
- Dividendes sur actions propres -

- Actionnaires, dividendes et JP a payer en débperiode +
- Actionnaires, dividendes et JP a payer en fipél®de -

- Intéréts des préts sur fonds social

Dividendes et autres distributions

Note 14
Note 14

Note 13
Note 13

Note 14

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
1159 260 1924 360
1192
223 399 259 830
49
1382 659 2185432

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
3750 000 3000 000
(29 483) -

11 632 9527
(20 698) (11 632)
71 281 63 236
3782732 3061131
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

16, Avenue Jean Jaurés 1001 — Tunis

NOTE 36 :AUTRES FLUX DE TRESORERIE

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

- Préts accordés au personnel au cours de lexerci Note 9 (769 350) (478 600)
- Remboursements sur préts au personnel + Note 9 296 855 234 704
- Produits a recevoir des tiers en début de petriod + Note 9 647 306 387 855
- Produits & recevoir des tiers en fin de période - Note 9 (1101 306) (647 306)
- Charges comptabilisées d'avance en début delpéri + Note 9 41 404 27 752
- Charges comptabilisées d'avance en fin de gériod - Note 9 (36 701) (41 404)
- Autres comptes débiteurs en début de période + Note 9 259 074 229 423
- Autres comptes débiteurs en fin de période - Note 9 (226 695) (259 074)
- Comptes d'attente en début de période + Note 9 564 13 304
- Comptes d'attente en fin de période - Note 9 (14 411) (564)
- Etat, Compte d'attente/ régularisation de TVAlébut de la périor  + Note 9 - 225959
- Etat, Compte d'attente/ régularisation de TVArede la période - Note 9 - -
- Etat, autre impots et taxes a régulariser entdibla période - Note 13 (65 290) (65 290)
- Etat, autre imp0ts et taxes a régulariser etefita période + Note 13 - 65 290
- Placements en titres en début de période Note 6 - 226 424
- Placements en titres en fin de période Note 6 (1 392 428) -
- Autres comptes créditeurs en début de période Note 13 (272 115) (199 689)
- Autres comptes créditeurs en fin de période Note 13 217 112 272 115
- Prestataires Assurances en début de période Note 13 (2 363 256) (1797 331)
- Prestataires Assurances en fin de période Note 13 1104 038 2 363 256
- Autres produits constatés d'avance en débuédede Note 13 (7 280) (7 293)
- Autres produits constatés d'avance en fin dieger Note 13 8793 7280
- Produits des placements (hors plus values dsioosy Note 17 137 022 114 099
- Autres gains ordinaires Note 23 185 062 137 766
- Autres pertes ordinaires Note 24 (1 298) (610)

Autres flux de trésorerie (3 352 897) 808 065
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NOTE 37 : INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

« COMPAGNIE GENERALE D’INVESTISSEMENT

La CGil est une filiale de la CIL, détenue a conawreede 98,53%. La CGI assure les opérations de
mise en place et de gestion des emprunts obligatagmis par la CIL ainsi que la tenue des
comptes des valeurs de cette derniére.

Les honoraires facturés par la CGl et relatifs a I'exe@2id s'élévent a 156 539 DT en HT.
Contrat de location :

La CGI loue un étage de I'immeuble appartenant €danpagnie Internationale de Leasing, et
constituant son siege social, au 16 Avenue Jeagslaufunis. Le montant annuel du loyer au titre

de 2012 est de 39 125 DT en HT.

« SOCIETE TOURISTIQUE OCEANA :

Engagement Leasing :

Au cours de I'exercice 2012, la CIL a mis en forcedhtrats de leasing au profit la société
touristique OCEANA, dans laquelle elle détient 4,9d%ccapital, pour une valeur totale de 221 917
DT.

- Un contrat de D : 131.535 pour une durée de 3 aasuettaux d’intérét de 8,44%, portant
sur le financement de matériel de transport ;

- Un contrat de D : 90.382 pour une durée de 5 ansuettaux d’intérét de 8%, portant sur
le financement de divers équipement hoteliers.

Au 31/12/2012, I'encours global des crédits de la soci€tEANA est de 2 348 880 DT.

Au cours de I'année 2012, la société OCEANA a factuda CIL la somme de 34 901 DT Hors
Taxes représentant les frais de personnel mis a la digpoddicette derniére.

« SOCIETE AGRO SERVICE :

Le conseil d’administration réuni le 22 mai 200&r&ériné la décision de la direction générale
relative a I'octroi a la société AGRO-SERVICES denédit de 180 000 DT pour I'acquisition d’un
terrain ayant fait I'objet d’hypotheque au profé th CIL. Les conditions de taux d’intérét seront
définitivement arrétées en fonction de la plus ains value que la société réalisera sur la vente
dudit terrain.

Le solde de ce compte s’éléve au 31 décembre 2012 a 272 62@&[@Tedbtalement provisionné.

Par ailleurs, la CIL a constaté parmi ses produ#s2d12, des intéréts pour un montant de D :
13 670.
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+ CIL SICAR

La CIL a réalisé, en 2012, des opérations de firaroe sous forme de billets de trésorerie aupres
de la Société d’'Investissement a Capital RisquéL«SICAR », dans laquelle elle détient 99,99%
du capital :
v" Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis le &7vier 2012 et échu le 27 Mars 2012,
au taux facial de 4,75%. Le montant des intéréts supportéses@&D : 7 854 ;
v" Un Billet de Trésorerie de D : 500 000, émis le 28 2012 et échu le 26 Septembre 2012,
au taux facial de 5,45%. Le montant des intéréts supportéses@&D : 6 721 ;
v Un Billet de Trésorerie de D : 500 000, émis le 1ilellr012 et échu le 10 Octobre 2012,
au taux facial de 5,45%. Le montant des intéréts supportéses@&D : 6 721 ;
v" Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis leCxtobre 2012 et échu le 03 Décembre
2012, au taux facial de 5,8%. Le montant des intéréts supmétéve a D : 6 403.

« Rémunération des dirigeants

- Le Président Directeur Général de la CIL a bénéficidimude I'année 2012 de :

v Une rémunération brute de D : 253 380 ;
v" Une voiture de service est mise a sa dispositiamm fgEs besoins de ses déplacements
professionnels.
- Le Directeur Général Adjoint a bénéficie, jusqu'a7 février 2012, date de son départ a la

retraite, de :

v" Une rémunération brute de D : 79 133 ;
v" Un montant de D : 30 995 au titre de ses congés payés ;

Par ailleurs, le directeur général adjoint bénéfitime indemnité de départ a la retraite équivalent
a 50% de son salaire annuel.

Cet engagement est couvert par une police d’asseirésmmontant supporté a ce titre en 2012 s’est
élevé a D : 3.779.

A partir du 18 février 2012, et sur l'autorisation €onseil d’Administration réuni le 05 Awril
2012, le Directeur Général Adjoint continue a agsses fonctions au sein de la CIL, moyennant la
prise en charge par cette derniere de 90% dudetaks rémunérations, toutes charges comprises,
servies par la société CIL SICAR, dans laquelle il assuaniztibn de Président Directeur Général.
A ce titre, les charges supportées par la CIL er22@i titre de la rémunération du Directeur
Général Adjoint s’élévent a 166 239 DT dont 16.614 DT de chagsgales et fiscales.

Les charges supportées par la CIL SICAR se soméétead D : 19.234, dont D : 2.081 de charges
sociales et fiscales.

Le Directeur Général Adjoint bénéficie en outrerduwoiture de service pour les besoins de ses
déplacements professionnels.

NOTE38 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Les présents états financiers ont été autorisés padulication par le Conseil d’Administration du
02 avril 2013. Par conséquent, ils ne reflétent pas les évatesugvenus postérieurs a cette date.
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4-2-5-INOTE COMPLEMENTAIRE AUX NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES LE 31 DECEMBRE 2012 :
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Note 1 : Les produits réservés

La relation entre la note 5 et la note 15 aux dia#siciers quant a la variation des produits néser
est présentée comme suit :
-La variation des produits réservés est expliquée par deatsp

* le recouvrement suite aux encaissements effectués

* la radiation des créances suite a une décision de radiatio

La variation des produits réservés entre lannée 1220 et 2011 selon

la note 5 est égale a : - 228 812

dont:
- Variation des produits réservés suite aux abandons deegéa +12 663
- Variation des produits réservés suite aux recouvremertetdnces* : - 241 475

* . Ce montant figure au niveau de la note 21 : dmtatinettes aux provisions et résultats des
créances radiées (12 663 =8 123 + 4 540).

** - Ce montant figure au niveau de la note 15 : Intéréts etipsaassimilés de Leasing

Note 2 : Ratio de solvabilité

Les Fonds propres Nets de la Compagnie InterndéaleLeasing dépassent les 8% de son Actif
pondéré par les quotités de risque prévues par la Banagqael€e

En effet, le ratio de couverture des risques se présente ains
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Les fonds Propres Nets de base

Capital Social 25 000 000
Réserves 16 267 865
Fonds social 1318 727
Résultats reportés 265 639
Résultat 2012 9 108 340
Sous-total 51960 571
Diminués des :
Rachat de la CIL de ses propres titres 979 927
Non-valeurs nettes des résorptions 525018
Dividendes a distribuer en 2011 3 750 000
FONDS PROPRES NETS DE BASE 46 705 626
Les fonds propres complémentaires
Emprunt subordonné (CIL 2008) 10 000 000
Provisions Collectives 2 200 000
FONDS PROPRES COMPLEMENTAITRES 12 200 000
FONDS PROPRES NETS 58 905 626

Catégorie de I'engagement Engzgﬁment ;fi?:?éss ré'zggr.ilsés Provisions Engz;geciment Quotité Risque
Engagement du bilan
Crédits a la clientele
Opérations de leasing mobiler 299 132 911 1885 2[5 500 282 004 9430% | 282 004 947
Opération de leasing immobiier 42 699 294 236 4p4 1197 805 41 050 0630% 20 525 03(
Ajustement risques encourus 494 251
Crédits accordés au personnel
Crédits au personnel destinés a l'habitat 826 793 826 793 50% 413 397
Crédits au personnel hors I'habitat 1 098 437 1098 432 100% 1 098 432
Cautionnements versés 2 000 2 000 100% 2 000
Protefedile titres 16 810 825 16 627 8p5L00% 16 627 825
Titres de transactions et de placement 0 | 100% 0 000
Placements auprés des banques 0 20% 0 000
Immobilisations nettes des amortissements 3018 037 3018 037 100% 3018 037
Autres actifs 1978 564 1 394 8B0L00% 1394 880
Liquidités 8 611 035 8611039 20% 1722 207
Engagement hors bilan
Opérations de leasing mobilier 23 335 604 23335 604 100% 23335 605
Opérations de leasing immobilier 781 676 781 676 50% 390 838
Risques encourus 351 027 449
Fonds propres nets 58 655 626
Ratio de solvabilité 16.71%
Ratio de solvabilité de 2011 16.16%
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4 -2 -6 -RAPPORTS GENERAL ET SPECIAL DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31
DECEMBRE 2012 :
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1~2) Financial

= o T

- Auditing &
Consulting

Delta

Sociéte d'expertise comptable i
Imscrite au rtableau de 'ordre g .

Societé d’expertise comptable Inscrite au tableau de

2 5 Société d’ i I
l'ordre des experis comptables de Tunisie ouiste CeXpenise complabln

Inscrite au tableau de 'ordre des experts comptables de Tunisie

immeuble SAADI- TourCD —~28me Stage - 22 bis, Avenue Mongi Slim E| Menzah 5 — 2087 Ariana
Appartement 7 & 8 — Menzah IV - 1082 Tunis. Tél: 71 230 866 Fax: 71234 215
Tél: 71755035 Fax:71 753062 E-mail : neji.fac@planet.tn

Messieurs les actionnaires
De la Compagnie Internationale de Leasing
Avenue Jean Jaurés - Tunis

RAPPORT GENERAL

Messieurs,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
génerale, nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le contréle des états financiers de la
Compagnie Internationale de Leasing « CIL » pour I'exercice clos le 31 Décembre 2012, tels qu'annexés
au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de D : 354.382.246 et un bénéfice net de
D : 9.108.340, ainsi que sur les vérifications et informations specifiques prévues par la loi et les normes

professionnelles.

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Compagnie Internationale de Leasing
«CIL», comprenant le bilan arrété au 31 Décembre 2012, ainsi que I'état des engagements hors bilan,
I'état de résultat, 'état de flux de trésorerie, et des notes contenant un résumé des principales méthodes

comptables et d'autres notes explicatives.

1- Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états

financiers .

La direction de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de |a présentation sincére de
ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Cette responsabilité
comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a I'établissement et la
présentation sincere d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au

regard des circonstances,
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2- Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit, Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser [audit pour

obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives,

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
lentité relatif & I'établissement et Ia présentation sincére des états financiers afin de définir des

procédures d'audit appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation

de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.
3- Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL », annexés au présent
rapport, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de Ia situation
financiére de la société au 31 Décembre 2012, ainsi que de la performance financiére et des flux de
trésorerie pour I'exercice clos & cette date, conformément auy systeme comptable des entreprises en

vigueur en Tunisie.

4- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles. .

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 telle que modifiée
par la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005, nous avons proceédé & I'appréciation du systéme de contrale
interne et nous n'avons pas relevé d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les

états financiers.
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En application des dispositions de ['article 19 du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux vérifications nécessaires et n'avons pas d'observations a formuler sur la tenue des comptes
en valeurs mobiliéres émises par la CIL eu egard a la réglementation en vigueur, & I'exception des
dispositions de l'arrété du ministre des finances du 28 aoGt 2006 qui ne sont pas encore entiérement
respectees.

En application des dispositions de l'article 266 (alinéa 1er) du Code des Sociétés Commerciales, nous
avons procedé a I'examen de la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations,
d'ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de I'exercice. Les informations contenues dans

ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques particulieres.

Tunis, le 15 avril 2013

Les Commissaires aux Comptes

DELTA CONSULT F.AC
Walid BEN SALAH Mohamed Néji HERGLI _
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Immeuble SAADI — Tour CD — 2éme étage - 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah 5 — 2087 Ariana
Appartement 7 & 8 — Menzah IV - 1082 Tunis. Tel: 71230 666 Fax: 71234 215
Tél: 71755035 Fax: 71753062 E-mail : neji.fac@planet.tn

Messieurs les actionnaires
De la Compagnie Internationale de Leasing
Avenue Jean Jaurés - Tunis

RAPPORT SPECIAL

Messieurs,

En application des dispositions de l'article 29 de la loi n® 2001-65 du 10 Juillet 2001, relative aux
etablissements de crédit et des articles 200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales,
nous avons I'honneur de vous donner a fravers le présent rapport toutes les indications relatives a la
conclusion de conventions et a la réalisation d'opérations régies par les dispositions précitées au cours
de I'exercice 2012.

Notre responsabilitt est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations. Il ne nous appartient pas en conséquence, de
rechercher spécifiquement l'existence éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, leurs caractéristiques et
modalites essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et bien fondé. Il vous appartient
d'apprécier l'intérét qui s'attachait & la conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations

en vue de leur approbation.
A/ Conventions et opérations nouvellement réalisées

La CIL a realisé, en 2012, des opérations de financement sous forme de billets de trésorerie auprés de
la Société d'Investissement a Capital Risque « CIL SICAR », dans laquelle elle détient 99,99% du

capital :
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v" Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis le 27 Janvier 2012 et échu le 27 Mars 20‘12, au

taux facial de 4,75%. Le montant des intéréts supportés s'éléeve a D : 7 854.

v" Un Billet de Trésorerie de D : 500 000, émis le 28 Juin 2012 et échu le 26 Septembre 2012, au

taux facial de 5,45%. Le montant des intéréts supportés s'éléve a D : 6 721.

¥" Un Billet de Trésorerie de D : 500 000, émis le 12 Juillet 2012 et échu le 10 Octobre 2012, au

taux facial de 5,45%. Le montant des intéréts supportés s'éléve a D : 6 721.

v" Un Billet de Trésorerie de D ; 1 000 000, émis le 24 Octobre 2012 et échu le 03 Décembre

2012, au taux facial de 5,8%. Le montant des intéréts supportés s'éleve a D : 6 403,
B/ Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures
L'exécution des conventions suivantes, antérieurement autorisées et approuveées, s'est poursuivie au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2012 :

Crédit a la société AGRO-SERVICES

Le conseil d'administration réuni le 22 Mai 2003 a entériné la décision de la Direction Générale relative
a l'octroi & la société AGRO-SERVICES, d'un crédit de 180 000 DT pour l'acquisition d'un terrain ayant
fait 'objet d’hypotheque au profit de la CIL. Les conditions de taux d'intérat seront définitivement

arrétees en fonction de la plus ou moins value que la société réalisera sur la vente dudit terrain.
Le solde de ce compte s’éléve au 31 Décembre 2012 & 272 626 DT et a été totalement provisionné.

Par ailleurs, la CIL a constaté, parmi ses produits de 2012, des intéréts pour un montant de 13 670 DT.
C/ Obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants se présentent comme suit -

Le conseil d'administration a défini dans sa décision du 24 Mai 2011, la rémunération annuelle brute

du President Directeur Général. Le montant de cette rémunération est de 253.380 DT.

Le Président Directeur Général bénéficie en outre d'une voiture de service pour les besoins de ses

deplacements professionnels.

Le conseil d’administration a défini dans sa décision du 24 Mai 2011, la rémunération annuelle brute du
Directeur Général Adjoint. Ace titre, il a percu, jusqu’au 17 février 2012, date de son départ & la retraite :

v" Une rémunération brute de D:79133;
v Un montant de D : 30 995 au titre de ses congés payeés.




Par ailleurs, le conseil d'administration a décidé au cours de sa réunion du 30 mars 2010, de faire
benéficier le directeur général adjoint d'une indemnité de départ a la retraite équivalente a 50% de son

salaire annuel.

Cet engagement est couvert par une police d’assurance, le montant supporté a ce titre en 2012 s'est
élevé aD : 3.779.

A partir du 18 février 2012, et sur I'autorisation du Conseil d’Administration réuni le 05 Avril 2012, le
Directeur Général Adjoint continue a assurer ses fonctions au sein de la CIL, moyennant la prise en
charge par cette derniere de 90% du total de ses rémunérations, toutes charges comprises, servies par

la sociéte CIL SICAR, dans laquelle il assure la fonction de Président Directeur Général.

A ce titre, les charges supportées par la CIL en 2012, au titre de la rémunération du Directeur Général
Adjoint s'élevent & 166 239 DT dont 16.614 DT de charges sociales et fiscales.

Les charges supportées par la CIL SICAR se sont élevées & D: 19.234, dont D 2.081 de charges

sociales et fiscales.

Le Directeur Général Adjoint bénéficie en outre d'une voiture de service pour les besoins de ses

déplacements professionnels.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé l'existence d'autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I'article 29 de la loi n°® 2001-65 du
10 Juillet 2001, relative aux établissements de crédit, et des articles 200 et suivants et 475 Code des

Sociétés Commerciales.

Tunis, le 15 avril 2013

Les Commissaires aux Comptes

DELTA CONSULT F.AC
Walid BEN SALAH Mohamed Néji HERGLI
N \

ed Page 119




4 - 3-LES ENGAGEMENTS FINANCIERS AU 31
DECEMBRE 2012 :

| - les engagements financiers :

Type d’engagements Valeur totale Tiers Dirigeants | Entreprises| Associég Provisions
liges

1- Engagements donnés

a) garanties personnelles

Cautionnement

Aval

Autres garanties

b) garanties réelles

Hypotheques

Nantissement

c) effet escomptés et non échus

d) créances a I'exportation mobilisées

e) abandon de créances

f) engagements sur titre non libéré 1 650 000 1 650 000

g) engagements par signature 24117 280 23985 745 131 535

h) engagements sur intéréts sur emprunts 32712 401 32712 401 -
TOTAL 58 479 681 58 348 146 131 535

2- Engagements regus

a) garanties personnelles

Cautionnement 152 179 272 152 179 272 -

Aval

Autres garanties

b) garanties réelles

Hypotheques retenues

Hypothéques non retenues 765 932 765 932 -

Nantissement

c) effet escomptés et non échus

d) créances a I'exportation mobilisées

€) engagements sur les intéréts a échoir sur leks 596 964 46 161 742 435 222
crédits de leasirfg

f) Valeur résiduelle

g) Valeur des biens objet de leasing 250 657 496 250 374 460 283 036
TOTAL 450 199 665| 449 481 406 718 258

h) engagements regus des banques |r@®00 000 DT| 9 000 000 DT

résidentes

3- Engagements réciproques

Emprunt obtenu non encore encaissé

Crédit consenti non encore versé

Opération de portage

Crédit documentaire

Commande d’immobilisation

Commande de longue durée

Contrat avec le personnel prévoyant ges
engagements supérieurs a ceux prévus pgr la
convention collective

TOTAL

Il - Dettes garanties par des slretés :

Postes concern Montant Valeur comptable des biens donnés en gai Provision:

iaataire

Emnbrunts d'investsemer

Emprunts courants de gest

Autres

11l s’agit des contrats de leasing approuvés et ¢ mise en force n’a pas encore commencé (engzams hors

bilan). La part des entreprises liées de 131.58ardiporte sur des contrats en cours avec la 8dOIEEANA (dont le
PDG est Mr Mohamed BRIGUI).
2 |l s'agit des intéréts inclus dans les loyers dohus au 31 décembre 2012.
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4 - 4 —-ENCOURS DES CREDITS CONTRACTES PAR LA
C.l.L AU 31 DECEMBRE 2012

Encours des emprunts obligataires émis par la C.I.L. au 31 déabre 2012

En dinars
Emprunts Montants Echéances Taux Durée Encours au| Encours au
d'intérét 31-12-2012| 31-12-2011
0,
CIL2007/1 | 15000000 11/01/2013 MM*1.25% | o« | 3000000/ 6000000
ou fixe 6,5%
0,
CIL2007/2 | 15000000| 22/02/2013"MM*1.25% 1 | 3000000 6000 000
ou fixe 6,5%
0,
CIL2008/1 | 15000000 29/08/2013' MM*1.25% | o« | 3000000| 6000000
ou fixe 6,5%
10 ans
[0)
CIL 2008 1 45500 000 | 15/01/2010 TMM*L.5% | 5 s de| 10000 000| 10 000 00X
subordonné ou fixe 7,25% !
franchise)
0,
CIL2009/1 | 20000000 20/07/2014T'}’i')':g+51 gf, Y| 5ans | 8000000 12000000
0
CIL 2009/2 | 20000 000 15/09/201.4(?”'\’::&;’ g;%j Sans | 8000000/ 12000000
0
CIL2009/3 | 20000000| 29/01/2018 MM+ 0.75% | o« | 12000000 16000 0dO
ou fixe 5,25%
0
CIL2010/1 | 30000000| 30/07/2015 MM*0.75% 1 o s | 18000000 24 000 000
ou fixe 5,25%
0
CIL2010/2 | 30000000| 03/11/2018 MM+ 0.75% | oo | 18000000 24 000 0dO
ou fixe 5,25%
0
CIL2011/1 | 30000000| 15/02/201@ MM+ 0.75% | o« | 24000000 30000 0d0
ou fixe 5,5%
0
CIL2012/1 | 20000000 | 30/03/2017 MM+ 1.25% | oo | 50000 000 @ -
ou fixe 6,0%
0
CIL2012/2 | 20000000 | 22/02/2018 ™M+ L.75% 1 & s | 9240 000 ]
ou fixe 6,5%
Total 245 000 000 i i i 136 240 000 146 000 QOO
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Encours des emprunts bancaires contractés par la C.I.L. au 3Xdembre 2012

En dinars
Taux i ) Encours au
Emprunts Montant dintérats Modalités de remboursement Durée| 31-12-2012
BANQUES LOCALES

BIAT (2008/1) 5 000 000 TMM+1.25 | Annuellement (2009-2013) 4 ans 1 000 000
BIAT (2008/2) 5000 000 TMM+1.25 | Annuellement (2009-2013) 4 ans 1 000 000
BT 2008 7 000 00D TMM+1.25 | Annuellement (2009-2013) 4 ans 1 400 000
BTE 2008 5 000 00DTMM+1.25 | Annuellement (2009-2013) 4 ans 1 000 000
AMEN BANK (2009/1) 5000 000 TMM+1.25 | Annuellement (2010-2014) 4 ans 2 000 004
AMEN BANK (2009/2) 5000 000 TMM+1 |Annuellement (2010-2014) 4 ans 2 000 00¢
AMEN BANK (2009/3) 5000 000 TMM+1 |Annuellement (2010-2014) 4 ans 2 000 00(¢
AMEN BANK (2009/4) 5000 000 TMM+1 |Annuellement (2010-2014) 4 ans 2 000 004
ATTIJARI BANK 2009 5000 000 TMM+1 |Annuellement (2010-2014) 4 ans 2 000 00¢
BT 2009 4500 000 TMM+1 |Annuellement (2010-2014) 4 ans 1 800 000
BIAT (2010/1) 5000 000 TMM+1 |Annuellement (2011-2015) 4 ans 3 000 004
BIAT (2010/2) 10 000 000 TMM+1 | Annuellement (2011-2017) 6 ans 7 142 857
AMEN BANK (2010) 5000000 TMM+1 |Annuellement (2011-2015) 4 ans 3 000 004
AMEN BANK (2011/1) 5000000 TMM+1 |Annuellement (2011-2016) 5 ans 4 000 000
AMEN BANK (2011/2) 5000 000 TMM+1 |Annuellement (2011-2016) 5 ans 4 000 000
ATTIJARI BANK (2011/1)|] 1500000 TMM+1 |Trimestriellement (2011-2016) | 5ans 1 050 000
BT (2011/1) 5000 000 TMM+1 |Annuellement (2012-2016) 4 ans 4 000 000
AMEN BANK (2011/3) 5000000 TMM+1 |Sur 2 tranches en 2012 et 2013 4 000 000
BIAT (2011/1) 5 000 000 TMM+1.25 | Annuellement (2012-2016) 4 ans 4 000 000
BIAT 2012 5000 000 TMM+1.35 | Annuellement (2012-2016) 4 ans 4 000 000
ATB 2012 2 000 000 TMM+1.5 | Annuellement (2013-2017) 4 ans 2 000 00(¢
AMEN BANK 2012 7 000 000 TMM+1.4 | Annuellement (2013-2017) 4 ans 7 000 000
BIAT (2012/1) 3 000 00OTMM+1.375| Sur 2 tranches en 2013 et 2014 3 000 004
BIAT (2012/2) 7 000 000 TMM+1.4 | Annuellement (2013-2017) 4 ans 7 000 000
BTK 2012 4 000 000 TMM+1.95 | Annuellement (2013-2017) 4 ans 4 000 00(q
77 392 857

BANQUES ETRANGERES
B.E.I EUR 50 000 00( Semestriellement (2004-201@) | 12 ans 1 763 392
B.E.l 2012 EUR 10 357 171 Semestriellement (2012-201%))| 9 ans 9 658 300
BIRD 10 000 00( Semestriellement (2015-202@¢) | 7 ans | 10 000 00(
Sous Total 21 421 692
Total 98 814 549

La B.E.l a consenti au courant de I'exercice 2@®DO5 un financement subsidiaire sur le crédibglpaccordé dans

(@)

le cadre du programme EUROMED II.

Le financement a été consenti en dinar tunisiemlodgé en quatre tranches, respectivement pounivéignt
d’EURO : 5.000.000, 4.000.000, 2.000.000 et 2.08%.& un taux fixe ouvert lors de chaque tirageonéafd'une
prime de couverture du risque de change de 3%léadcu la base des intéréts payés a chaque échéance

(b)

La B.E.I a consenti au courant de I'exercice 2@@085 un financement subsidiaire sur le crédibglpaccordé dans
le cadre du programme EUROMED II.

Le financement a été consenti en dinar tunisieblodgé en six tranches, dont 4 tranches antérieutesinée 2012
pour un montant total de I'équivalent en EURO 083.000.
Suite & un avenant signé au cours de I'année 2D&Ax Tranches ont été débloquées au cours de Eap@&2,
respectivement pour I'équivalent d’EURO : 4.182.%0 1.000.000, a un taux fixe ouvert lors de cbkatage majoré

d’'une prime de couverture de change de 3% calauliaase des intéréts payés a chaque échéance.
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© Vu l'accord du prét BIRD destiné a financier le jptale développement des MPME conclu entre la Répueb
Tunisienne et la BIRD le 07/09/2011 d'un montanB8dg300,000 EUR, un accord de prét a été Sign®/@78012
entre la République Tunisienne représenté par laskdre des Finances et la Compagnie Internatictelkeeasing
portant sur un montant de DIX MILLIONS DE DINARS.effe ligne est accordé pour améliorer l'accés au
financement pour les MPME (Micro, Petites et MoyesirEntreprises). Ce financement a été consentiieard
Tunisiens, débloqué en (05) cinq tranches pourdumée de (10) ans dont (03) trois ans de grace.

Encours des billets de trésorerie et des certificatde leasing contractés par la C.I.L. au 31

décembre 2012 :

Ces emprunts sont matérialisés par des billets de trésetates certificats de leasing.

Encours des billets de trésorerie et des certificats dadeasnoins d’'un an :

Emprunts Montants Echéance Aval
Billets de Trésorerie :

PLACEMENT OBLIGATAIRE 2 000 000 11/01/2013 Sans
TUNIS-EMIRATES SICAV 1 000 000 10/01/2013 Sans
TUNIS-EMIRATES SICAV 1 500 000 20/02/2013 Sans
FINA OBLIGATAIRE 500 000 17/01/2013 Sans
SICAV EPARGNANT 1 000 000 20/02/2013 Sans
FCP HELION MONEO 400 000 11/02/2013 Sans
FCP HELION DEFENSIF 250 000 11/02/2013 Sans
FIDELITY OBLIGATIONS 1 000 000 21/02/2013 Sans
AMEN BANK 1 000 000 15/01/2013 Sans
AMEN BANK 3 000 000 10/01/2013 Sans
AMEN BANK 2 000 000 02/01/2013 Sans
AMEN BANK 1 000 000 02/01/2013 Sans
Sous — Total 14 650 000
Certificat de leasing :
Certificat ZITOUNA BANK 1/2013| 3 000 000 11/02/2013 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 2/2013| 3 000 000 25/02/2013 Sans
Sous — Total 6 000 000
Total 20 650 000
Encours des billets de trésorerie et des certificats dadeaplus d’'un an :

Emprunts Montants Echéance Aval
Certificat de leasing :
Certificat EL BARAKA 1/2011 3 000 000 16/05/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 2/2011 3 000 000 27/05/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 3/2011 5 000 000 12/09/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 4/2011 5 000 000 23/09/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 5/2011 3 000 000 21/12/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 1/2012 1 000 000 10/02/2015 Sans
Total 20 000 000
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4 -5 -STRUCTURE DES SOUSCRIPTEURS A
L'EMPRUNT «CIL 2012/2 »

4-5-1 -STRUCTURE DES SOUSCRIPTEURS A L'EMPRUNT AU
TAUX FIXE (6,5%):

Nombre de

Nombre

Nature : T Montant en dinars | Pourcentage
souscripteurs | d'obligations
SICAV 12 118 300 11 830 000 59,15%
FCP 4 5150 515 000 2,58%
Compagnies d'assurances 9 61 550 6 155 000 30,78%
Total 25 185 000 18 500 000 92,50%

4-5-2 -STRUCTURE DES SOUSCRIPTEURS A L'EMPRUNT AU
TAUX VARIABLE (TMM+1,75%) :

Nombre de

Nombre

Nature . P Montant en dinars | Pourcentage
souscripteurs | d'obligations
ATB 1 15 000 1 500 000 7,50%
Total 1 15 000 1 500 000 7,50%
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4 - 6 —-SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION AU 31 DECEMBRE 2012 :

PRODUITS CHARGES SOLDES
Décembre | Décembre (Décembre Décembre | Décembre | Décembre Décembre | Décembre | Décembre
2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010
Interéts de leasing 29664 171 29315696 28 089 Zieréts etcharges assimiles 14529304 14898 742 13792 8p8
Intéréts de retard 1993129 16806%4  9555p1
Variation des produits réservés (241 475) (461854) (232721)
Produits accessoires 1026103 1058080 889 04
Intéréts et produits assimilés de leasing 32441924 31592516 29701114  Total desintéréts et charges assimilés 14529304 14898 742 13 792 8pgMarge commerciale (PNB) 117 912 619 16 693834 15 908 486
Marge commerciale (PNB) 17912 614 16693834 15 908 J8afres charges d'exploitation 1599344 1588769 1659020
Produits des placements 360421 37392p 417 19harges de personnel 3393629 3096650 2780940
Sous total 18273039 17067 743 16 325483 Sous total 4992977 4685410 4439960 Excédentbrutd'exploitation |13 280067 12382344 11885523
Excédent brut d'exploitation 13280064 12382344 11 885 4Pwtations aux amortissements 441504 45028 513 891
Reprises sur agios & provisions : Dotations aux provisions :
- Suite au recouvrement des créances 4939051 3848855 3825 4R3Four dépréciation des créances 6671811 3752301 6556 662
- Dotations aux provisions collectives 2200 000
- pour risques et charges - Pour dépréciation des immobilisations financiéres 80 000 126 369
- Suite a la radiation de créances 245 4960 2 377 417 918 gp2Pour dépréciation des autres actifs 13 945 14 09?
- Pour dépréciation des immobilisations financiéres 4 465/ - pour risques et charges 30 000
- Pour dépréciation des fitres de participations 250 000l
- Pour dépréciation des autres actifs 60 000 27 935 14 978réances radiées 2526210 2377658 918 803
- pour risques et charges 1 570 00c|Autres pertes ordinaires 1 851 8 407 14 194
Encaissement sur créances radiées 130 500 28 10 251 48mpdts sur les bénéfices 2297641 2017646 2092971
Autres produits ordinaires 212612 138886 2109 1V5
Sous total 18 867 720 19 053540 20579 §51 Sous total 9759 380 10850385 10 222 8pesultatdes activités ordinaires| 9 108 340 8203 155 10 356 %62
Resultat net 9108340 8203155 10356 %62
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4 - 7 -TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES AU 31 DE CEMBRE 2012 :

Capital Réserve Réserve Réserve Réserves Fonds pou| Riédeste Actions Résultat
social légale extraordinaire pour pour fonds risques rportés propres de Total
réinvestissemen social généraux I'exercice

Solde au 31 décembre 2010 20 000 00 1 500 00 40D 2 650 000 1053 244 500 000 693 903 - 10 356 962 41 504 109
Affectations approuvées par 'A.G.O du 24 mai 2011 500 000 1 500 00p 5 090 0pO 200 000 3 066962 356®62 -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2010 (3 000 000 (3000 000)
Augmentation du capital décidée par TAGE du 24264ail 5 000 00D (5 000 000 -
Rachat d'actions propres (416 946) (416 946)
Valorisation des actions propres (6720 6 720 -
Divers (63236 (63236)
Résultat net de I'exercice 2011 8203 155 8203 155
Solde au 31 décembre 2011 25 000 00 2 000 00 1 ED 7 740 000 1190 008 500 000 754 144 (41)224 8203155 46 227 082
Affectations approuvées par 'A.G.O du 17 mai 2012 447 865 4 330 000 200 000 3225 290 (8203155) -
Transferts décidés par I'A.G.O du 17 Mai 2012 500 000 (500 000) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2011 (3750000) (3 750 000
Rachat d'actions propres (562980) (56298Q)
Encaissement dividendes sur actions propres 29 483 29 483
Divers (71281) 6 720 (6720) (712981)
Résultat net de I'exercice 2012 9 108 340 9 108 340
Solde au 31 décembre 2012 25 000 00 2 447 86 1ED 12 070 000 1318 727 - 265 639 (979927) 9340 50 980 644
Affectation approuvées par IAGO du 21 mai 2013 52 135 4924 000 200 000 3932 205 (9108 34D )
Dividendes (3750000) (3750 000)
CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION 25 000 000 2 50@00 1750 000 16 994 000 1518 727 447 844 (<27P)9 0 47 230 644
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4 - 8 -AFFECTATION DES RESULTATS DES TROIS
DERNIERS EXERCICES :

En dinars 2012 2011 2010
Bénéfice net de I'exercice 9 108 340 8 203 155 10 356 962
Réserves légales 52 135 447 865 500 000
Réserves pour Réinvestissement exonérés 4 924 000 4 330 000 5090 000
Dotations au fonds social 200 000 200 000 200 000
Report & nouveau 265 639 754 145 693 903
Total a affecter 4 197 844 3979435 5 260 865
Bénéfice a distribuer (Dividendes) 3 750 00 3 750 000 3 000 000
Réserve extraordinaire - - 1 500 000
Résultats reportés 447 844 265 639 754 145

4 - 9 —EVOLUTION DES REVENUS DE LEASING ET DU
RESULTAT D’EXPLOITATION :

En dinars 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
Intéréts et produits de leasing 32 023 669 31 144 496 28
Produit net 18 273 038 17 067 763 16 325 483
Résultat d’exploitation 11195 220 10 090 322 10 354 953
Capital social 25 000 000 25 000 000 20 000 000
Nombre d’actions 5 000 000 5 000 000 5 000 000
Produits de leasing par action 6,405 6,229 5,861
Produit net par action 3,655 3,414 3,265
Résultat d’exploitation par action 2,239 2,018 2,071

4 -10 -EVOLUTION DU RESULTAT NET :

En dinars 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
Résultat avant impot 11 405 981 10 220 801 12 449 933
Résultat net d'imp6t 9108 340 8 203 155 10 356 962
Capital social 25 000 000 25 000 000 20 000 000
Nombre d'actions 5 000 000 5000 000 5 000 000
Résultat par action avant impot 2,281 2,044 2,490
Résultat par action net d'impot 1,822 1,641 2,071
Résultat avant imp6t / capital social 45,62% 40,88% 49,80%
Résultat net d'impot / capital social 36,43% 32,81% 41,43%

" Le calcul des résultats par capital social auZ2QA10 a été retraité sur la base du capital sdeid compagnie au
31/12/ 2011 (25 000 000).
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4 -11 -EVOLUTION DES DIVIDENDES

2012 2011 2010
Montant global 3 750 000 3 750 000 3 000 000
Dividende par action 0,750 0,750 0,750
% du nominal 15,0% 15,0% 15,0%
Date de paiement 30/05/2013 31/05/2012 02/06/2011
4 -12 -EVOLUTION DE LA MARGE BRUTE
D'’ AUTOFINANCEMENT

En dinars 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
Résultat net 9 108 340 8 203 155 10 356 962
Dotations aux amortissements 441 504 450 282 513 891
Dotations nettes aux provisions 1643 336 1841 740 1046 67
Marge brute d’autofinancement 11 193 180 10 495 177 11 8832
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4 - 13 -INDICATEURS DE GESTION ET RATIOS :

Désignation 31-déc-12 31-déc-11 31-déc-10
Indicateurs de gestion (en Millions de dinars)
Résultat net de la période (1) 9,108 8,203 10,357

Créances sur la clientéle+Portefeuille titre conuiagrPortefeuille

d'investissement 338,805 327,285 307,222

Engagements(2) (bilan et hors bilan) 365,729 341,734 329,272
Fonds propres (avant résultat net) (3) 41,872 38,024 31,147
Capitaux propres avant affectation 50,981 46,227 41,504
Créances sur la clientéle 322,176 313,952 296,587
Créances classées (4) 26,755 23,796 25,062
Produits réservés (5) 2,122 1,734 1,521
Total provisions (6) 16,435 14,935 17,319
Emprunts et ressources spéciales (7) 281,472 274,191 259,558
Total bilan 354,382 338,858 320,806
Charges financieres (8) 14,529 14,899 13,793
Total charges d’exploitation (hors dotations auvsions/créances) 5,434 5,136 4,954

Ratios propres aux sociétés de leasing

Fonds propres/Engagements (3)/(2) 11,45% 11,13% 9,46%
Rentabilité des fonds propres (1)/(3) 21,75% 21,57% 33,25%
Taux de créances classées (4)/(2) 7,32% 6,96% 7,61%
Ratio de couverture des créances classées (5§4)(6)/ 69,36% 70,05% 75,18%
Créances classées / (Créances sur la clientélef@alie titre

commerciaI+Portefeu(iIIe d'investissement) 7,90% 7,21% 8,16%
Ratio des fonds propres selon circulaire 91-24dRGT" 16,71%  16,16% 15,63%
Ratios de structure

Total capitaux propres aprés résultat/Total bilan 14,39% 13,64% 12,94%
Emprunts et ressources spéciales/Total bilan 79,43% 80,92% 80,91%
Créances sur la clientéle, opérations de leasinglbdan 90,91% 92,65% 92,45%

Emprunts et ressources spéciales + dettes enveisritele /

. T o . 88,19% 88,50% 89,00%
Créances sur la clientele, opérations de leasing

Ratios de gestion

Charges de personnel/Produits nets 18,57% 18,14% 17,03%
Produits nets/Capitaux propres avant résultat 43,64 44,89% 52,41%
ﬁggfluent d'exploitation (Total charges d'exphtibn/Produits 29.74% 30,09% 30.34%

Provisions nettes/Produits nets 8,99% 10,79% 6,23%

Ratios de rentabilité

ROE (Résultat net/capitaux propres avant résuitit n 21,75% 21,57% 33,25%
ROA (Résultat net/Total bilan) 2,57% 2,42% 3,23%
Résultat net/Produits nets 49,85% 48,06% 63,44%
Intéréts et produits assimilés de leasing/Créasgek clientéle 9,94% 9,92% 9,88%
Produits nets/Total bilan 5,16% 5,04% 5,09%

" Intérét constatés d’avance non déduits.

™ Tel que modifié par la circulaire 99-04 de la B&®,ratio prudentiel exige de chaque établissenientédit (banques et sociétés de
leasing) que ses fonds propres nets représententoins 8% de son actif (bilan et hors bilan) poédén fonction des risques

encourus.
CiL
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4 - 14 -ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31
DECEMBRE 2012:

4-14 -1 BILAN CONSOLIDE :

en dinars
31 Décembre 31 Décembre
Notes 2012 2011
ACTIFS
Caisses et avoirs auprés des banques 9 186 300 6 349 326
Créances sur la clientele, opérations de leasing 5 322175576 313 951 899
Portefeuille-titres commercial 6 4 555 959 3317 658
Portefeuille d'investissement 7 10 301 916 8 828 166
Valeurs Immobilisées 8 3374 402 3603128
Autres actifs 4 190 109 3571 280
TOTAL DES ACTIFS 353 784 262 339 621 456
31 Décembre 31 Décembre
Notes 2012 2011
PASSIFS
Dettes envers la clientele 9 2 660 948 3661 185
Emprunts etressources spéciales 10 280 079 633 273 235578
Fournisseurs et comptes rattachés 15878 524 9 859 435
Autres passifs 4 447 345 6 756 468
TOTAL DES PASSIFS 303 066 450 293 512 666
INTERETS MINORITAIRES 11 13675 18 169
CAPITAUX PROPRES
Capital social 25 000 000 25 000 000
Réserves consolidées 17 715770 13 390 124
Actions propres (979 927) (410 226)
Résultat consolidés 8 968 293 8 110723
Total des capitaux propres avant affectation 12 50 704 136 46 090 621
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 353784 26 2 339 621 456
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4-14 -2 ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN :

ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de Financement en Faveur de la Clientéle
Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts
Engagements sur titres

ENGAGEMENTS RECUS
Cautions Recgues
Garanties Recues

Intéréts a Echoir sur Contrats Actifs
Valeurs des biens, objet de leasing

ENGAGEMENTS RECIPROQUES
Emprunts obtenus non encore encaissés

Effets escomptés sur la clientéle

(*) Montant exprimé en Euro.

31/12/2012

57 729 681
24 117 280
32 712 401
900 000
450 199 665
152 179 272
765 932

46 596 964
250 657 497
9 000 000

9 000 000

31/12/2011

45 012 422

11 081 883
33 930 539

451 496 660

148 649 495
825 255

47 347 584
254 674 326

4 182 500

4 182 500 (¥)
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4 -14 -3 -ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE :

Notes
PRODUITS D'EXPLOITATION
Intéréts et produits assimilés de leasing 13
Intéréts et charges assimilées 14

Produits des placements

Autres produits d'exploitation

Produit net

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel
Dotations aux amortissements

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radié: 15

Dotations aux autres provisions

RESULTAT D'EXPLOITATION

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

RESULTAT COURANT DES SOCIETES INTEGREES

Impdbts exigibles

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Parts revenant aux intéréts minoritaires 11

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

31 Décembre
2012

32 023 669

(14 184 761)

en dinars

31 Décembre
2011

31 144 496

(14 591 771)

348 284 631 228
724 413 720193
18 911 605 17 904 146
3 856 636 3558 148
494 851 491 454
1761535 1752 636
6113022 5802 238
12 798 583 12 101 908
1609 391 2 075584
147 774 83691
11041 417 9942 633
230 059 203 378

(1 860) (8 656)

11 269 616 10 137 355
(2 305 816) (2 025 706)
8 963 799 8111649
4494 (926)

8 968 293 8110723
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4-14 -4 ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE :

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements recus des clients

Investissements dans les contrats de Leasing
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Intéréts payés

Impots et taxes payés

Autres flux liés a l'exploitation

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissem ent

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Encaissements provenant de la cession dimmobilisations

corporelles et incorporelles

Décaissements provenant de l'acquisition dimmobilisations financieres
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financemen t

Décaissements suite au rachat d'actions propres
Dividendes et autres distributions
Encaissements provenant des emprunts
Remboursements d'emprunts

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

Flux de trésorerie liés aux placements monétaires

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cl6ture de I'exercice

en dinars

2012 2011
216 037 016 194 945 227
(183 450 522) (179 742 103)
(5 166 472) (5 036 247)
(13 995 280) (14 380 000)
(7 850 950) (5 041 430)
(2 596 070) (13 032)
2977 721 (9 267 585)
(231 248) (114 777)
32 672 54 138
(2 767 510) (3107 990)
1382 659 2151 707
(1 583 427) (1 016 922)
(562 980) (416 946)
(3 782 732) (3 061 131)
199 037 175 96 588 000

(192 248 783)

(81 948 997)

2 442 680 11 160 926
(1 000 000) -
2836 974 876 419
6 349 326 5 472 906
9 186 300 6 349 326
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4-14-5 NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES
AU 31 DECEMBRE 2012 :
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
16, Avenue Jean Jaurées - Tunis Exercice clog @é8embre 2012

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Note 1 : Présentation du groupe

1.1.Structure juridique des sociétés du groupe

Le groupe « CIL » est composé de trois sociétésia@es chacune dans I'un des métiers de la

finance qui sont le leasing, I'intermédiation en bourse eajdtal investissement.

> La Compagnie Internationale de Leasing « C.l.L #éacéée en octobre 1992 avec comme objet
principal d’effectuer des opérations de leasingtgmir sur des biens a usage industriel ou

professionnel.

Le capital social de la Compagnie Internationalé.ei@sing s’éléve a la cléture de I'exercice, a la
somme de D : 25.000.000 divisé en 5.000.000 actions de D : 5 chacune
Les titres de la société sont admis a la cote de la bourses depnigée 1995.

> La Compagnie Générale d’Investissement « CGIl»ue&t société anonyme constituée en
octobre 1994. Elle a pour objet principal le conteeet la gestion des valeurs mobiliéres et
notamment :

- La négociation de valeurs mobilieres sur le marché pounigteode clients ;

- La gestion de portefeuilles titres pour le compte de dipnt

- Le placement de titres et la garantie de bonne fin des émsssi

- La gestion de fonds et organismes de placement collectdlears mobiliéres ;
- L’ingénierie financiére et le conseil.

Le capital social de la Compagnie Générale d’Insssment « CGl » s’éleve a la clbéture de
I'exercice a D : 1.250.000, divisé en 250.000 actions de D : unkatotalement libérées.

> La société d’investissement a capital risque « SICAR » est une société anonyme de droit
tunisien constituée en 2010. Elle a pour objet la@pation, pour son propre compte ou pour le
compte des tiers et en vue de sa rétrocessionhéarecement des opportunités d’investissement
et des fonds propres des entreprises et notammentertreprises promues par les nouveaux
promoteurs, des entreprises implantées dans les dengéveloppement régional, des entreprises
objet d’opérations de mise a niveau ou rencontdast difficultés économiques, ainsi que des
entreprises qui réalisent des investissements pembede promouvoir la technologie ou sa
maitrise ainsi que I'innovation dans tous les secteursoétgues.

Le capital social de la société d'investissemertapital risque « CIL SICAR » s'éléve a la
cléture de I'exercice a D : 5.000.000, divisé en 500.86bns de D : 10 chacune, libérées a
hauteur de D : 4.250.000.
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
16, Avenue Jean Jaurées - Tunis Exercice clog @é8embre 2012

1.2.Participations et organigramme du groupe

Les participations de la Compagnie Internationate Leéasing dans les entreprises associées et
filiales, se détaillent comme suit :
v' La Compagnie Internationale de Leasing détient 245.8tres sur les 250.000 actions
formant le capital de la Compagnie Générale d’'ltigesment « CGI », soit un pourcentage
de participation de 98,53%.

v' La Compagnie Internationale de Leasing détient 4@B.6tres sur les 500.000 actions
formant le capital de la société d’investissemertapital risque « CIL SICAR », soit un
pourcentage de participation de 99,99%.

Note 2 : Méthodes et modalités de consolidation

2.1. Méthode de consolidation

La méthode de consolidation appliquée est détemrenéonction du pourcentage des droits de vote,
détenu par la Compagnie Internationale de Leasingi @que de son pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles de chaque société inctunseld périmétre de consolidation.

La méthode de consolidation retenue pour les diéale$ est celle de l'intégration globale, eu égard
au degré de contréle (plus de la moitié des droits de vote)éegar la société meére.
2.2. Date de cloture

La date de cl6ture retenue pour I'établissementétis financiers consolidés correspond a celle des
états financiers individuels, soit le 31 décembre de chaguée.

2.3. Modalités de consolidation

sz 7 7

L'établissement des états financiers consolidés, a @ié&&n suivant les étapes suivantes :

- Les états financiers individuels de la société neémde ses filiales, sont combinés ligne a ligne en
additionnant les éléments semblables d’actifs, dsifsa de capitaux propres, de produits et de
charges ;

- Les soldes et les transactions intra-groupe sont ingdgegit €liminés ;

- Les méthodes comptables sont revues afin de s&sgutelles sont uniformes au sein de toutes
les sociétés du groupe ;

- La valeur comptable de la participation de la ntes chaque filiale et la quote part de la mére
dans les capitaux propres de chaque filiale, sont éliminées ;

- Les intéréts minoritaires dans le résultat netfdieées consolidées, sont identifiés et soustraits
du résultat du groupe afin d’obtenir le résultat net attibeiaux propriétaires de la mere ;
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COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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- Les intéréts minoritaires dans l'actif net desafdis consolidées, sont identifiés et présentés dans
le bilan consolidé séparément des passifs et des capitzprep de la mere.

2.4. Optique de consolidation

Les états financiers consolidés sont établis salmn optique a la fois financiere et économique,

suivant laquelle, les comptes consolidés ont pojet@le fournir aux associés de la société mére (La

Compagnie Internationale de Leasing), la véritaldlewr de leurs titres et ce dans le cadre d’'une

méme entité économique englobant les intéréts itedjes et minoritaires. Ces derniers ne sont pas

considérés comme des tiers.

Les conséquences de cette optigue se traduisent comme suit

- Ecart d’acquisition : I'écart d’acquisition est netea hauteur de la part de la société mere lors de
I'acquisition.

- Résultats inter-sociétés : les résultats réalisés aules transactions conclues entre la société et
les sociétés sous contrdle exclusif sont éliminées danmtégralite.

Présentation des intéréts minoritaires : ils sorésg@mtés au bilan et au compte de résultat

respectivement entre les capitaux propres et les detts déduction du résultat consolidé.

Note 3 : Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés sont établis coméonent aux dispositions de la loi 96-112 du 30
décembre 1996, relative au systéme comptable des ergsegaist notamment:

* La norme comptable générale (NCT 1).

« La NCT 35 (Etats financiers consolidés) et notantmes principes régissant les techniques,
regles de présentation, et de divulgation spécifigael’établissement des états financiers
consolidés.

» Les regles de la Banque Centrale de Tunisie prépaesa circulaire n°91-24 du 17 décembre
1991 telle que modifiée par les circulaires n° 99d 19 mars 1999 et n° 2001-12 du 4 mai
2001.

Note 4 : Principes et Méthodes Comptables Appliques

Les principes comptables les plus significatifsemets pour la préparation des états financiers
consolidés se résument comme sulit :

4.1 Comptabilisation des créances issues d’opématite leasing

Les contrats de leasing portent sur des biens mobilléquipements, matériel roulant...) et
immobiliers (terrains et constructions). La duréatractuelle du bail varie entre trois et neuf ans. A
la fin du contrat, le locataire aura la possibilité lever I'option d’achat du bien et en devenir
propriétaire, et ce, pour une valeur résiduelle préalabieoonvenue.

Tous les biens donnés en location sont correctement cepagntine police d’assurance.
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Il est a signaler que le bien donné en locationealem juridiguement et pendant toute la durée du
bail, la propriété de la société, ce qui exclut tquassibilité pour le locataire de le vendre ou ele |
nantir.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire I'blf@avenants tendant soit a réviser les loyers et
proroger la durée du contrat, soit a décaler pour une péeasdeyers.

Les contrats de leasing transferent au preneundaigotalité des risques et avantages inhérelas a
propriété des actifs donnés en location et justifieomptablement, leur classification en tant que
contrats de location-financement.

Antérieurement au ler janvier 2008, et par dérogatiola convention comptable de base de
prééminence du fond sur la forme, les immobilisatidonnées en leasing figuraient parmi les actifs
corporels de la société pour leurs colts d’acdorst diminués du cumul des amortissements
financiers et des pertes de valeurs correspondantriaques de non recouvrement de I'encours
financier.

Les redevances de crédit-bail, échues et non coarigesdate de clbture, figuraient parmi les passifs
sous l'intitulé « produits constatés d’avance ».

Avec I'entrée en vigueur, a partir du ler janvie0, de la norme comptable relative aux contrats de
location (NCT 41), telle qu'approuvée par I'arréi¢ ministre des finances du 28 janvier 2008, la
société comptabilise, au bilan, les actifs détenugeetu d'un contrat de location financement selon
une approche faisant prévaloir la substance écanpamies transactions et les présente comme des
créances pour un montant égal a l'investissement net demsttat de location.

Cette nouvelle approche a été appliguée de mardém@spective a tous les contrats mis en force
avant le 1er janvier 2008.

L'investissement net dans le contrat de locatiori'iesestissement brut dans ledit contrat actualisé
au taux d’intérét implicite du contrat de location.

L'investissement brut dans le contrat de locatidressotal des paiements minimaux a recevoir au
titre de la location par le bailleur dans le cadre d'un abd# location financement.

Les paiements minimaux au titre de la location destpaiements que le preneur est, ou peut étre,
tenu d’effectuer pendant la durée du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la différence entre

a. .la somme des paiements minimaux au titre de Eilme-financement ; et

b. la valeur actualisée de ces mémes paiements miringautaux d’intérét implicite du
contrat de location.

Le taux d'intérét implicite du contrat de locatiast le taux d’actualisation qui donne, au
commencement du contrat de location, une valeuab®fe cumulée des paiements minimaux au
titre de la location et de la valeur résiduelle, égale auanbde I'investissement initial engagé par le
bailleur.

Le bailleur vise a répartir les revenus financieus la durée du contrat de location selon une base
systématique et rationnelle. Cette imputation desfai la base d’'un schéma reflétant une rentabilité
périodique constante de I'encours d’investissenmattdu bailleur. Les paiements au titre de la
location correspondant a I'exercice sont imputés |'#westissement brut résultant du contrat de
location pour diminuer a la fois le montant du pijpal et le montant des produits financiers non
acquis.
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4.2 Provisions sur créances issues d’opérationedsing

Des dépréciations sont constituées sur les créaisseges d’opérations de leasing dés lors qu'il
existe une indication objective de perte de valg&g a un événement survenu postérieurement a la
mise en place du concours, que cet événementeaféectlux de trésorerie futurs dans leur quantum
ou leur échéancier et que ses conséquences peétrenestimées de facon fiable. L'analyse de
I'existence éventuelle d’'une dépréciation est metaigord au niveau individuel puis au niveau d’'un
portefeuille.

Dépréciation, a base individuelle, des créancesasgd’opérations de leasing :

Les provisions sur créances issues d’opérationkang, a base individuelle, sont déterminées
conformément aux normes prudentielles de divisian,cduverture des risques et de suivi des
engagements objet de la circulaire BCT n° 91-24ldudécembre 1991, telle que modifiée par les
circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risgaentBmiere suivante :

A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2- Actifs incertains

B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Les classes ont été définies par la Banque Centrale deid drila maniere suivante :

A- Actifs courants: Actifs dont le recouvrement est assuré, concérdas entreprises ayant
une situation financiere équilibrée, une gestiodest perspectives d'activité satisfaisantes, un vlum
de concours financiers compatible avec son activité edpsacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particuliefActifs dont le recouvrement est encore assuré,
concernant des entreprises dont le secteur du@ctdannait des difficultés ou dont la situation
financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains. Actifs dont le recouvrement dans les délaisimstrtain, concernant
des entreprises ayant des difficultés. Aux carattquies propres a la classe B1l, s'ajoute au moins
l'une de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avdiitac

- I'absence de la mise a jour de la situation financiere aaque d’information,

- des problémes de gestion ou des litiges entre associes,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvi@ment,

- la détérioration du cash flow compromettant le remlzonent des dettes dans les délais,

- I'existence de retards de paiement des intéréts ou dipgatitentre 90 a 180 jours).

B3- Actifs préoccupantsActifs dont le recouvrement est menacé, congcerdas entreprises
signalant un degré de pertes éventuelles. Ces aetif@pportent a des entreprises ayant, avec plus de
gravité, les caractéristigues de la classe 2 outalgmretards de paiement en principal ou en itstéré
entre 180 et 360 jours.
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B4- Actifs compromis: Actifs concernant des entreprises ayant, aves gkl gravité, les
caractéristiques de la classe 3 ou présentantedagis de paiement en principal ou en intéréts au
dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par la sociétéespond au taux minimal par classe de risque tel
gue prévu par la circulaire BCT n°® 91-24, a savoir

B2- Actifs incertains 20%
B3- Actifs préoccupants 50%
B4- Actifs compromis 100%

Ces taux sont appligués a I'exposition nette awugs de contrepartie, soit le montant de
'engagement brut déduction faite des produits ri€seet de la valeur de réalisation attendue des
biens donnés en leasing et des garanties obtemuigglgvent de celles admises par la circulaire
précitée, a savoir :

* Les cautions bancaires ;

* Les actifs financiers affectés ;

* Les dépbts de garantie ;

* Les hypotheques inscrites.

A partir de 2008, et afin de maintenir le taux davasture des actifs classés préconisé par la BCT, le
conseil d’administration de la CIL a décidé de nespprendre en considération la valeur des
hypothéques pour le calcul des provisions pour créances.

La valeur du matériel donnée en leasing est priseagt que garantie pour le calcul des provisions
pour créances, et ce, compte tenu d’'une décote annuelleriguseian la nature du matériel financé.
Les principes retenus pour I'évaluation des biens enidocaont les suivants :

* Matériel standard : Valeur d’origine avec une décote @6 38 an d’age
* Matériel spécifique : Valeur d’origine avec une décoté@B par an d’age
* Immeubles : Valeur d’origine avec une décote de 15% pdidge

Pour les contrats de leasing classés en actifs rmomg, la valeur du bien est considérée nulle, tant
gue ledit bien n'a pas fait I'objet d’'une évaluationdividuelle circonstanciée tenant compte des
possibilités réelles d’encaissement.

Dépréciation, a base collective, des créances issues diopsrde leasing :

En application des dispositions de I'article 10 diésla circulaire n°91-24 telle que complétée par |
circulaire n°2012-09 du 29 juin 2012, il est consipar prélevement sur le résultat des provisions a
caractére genéral dites « provisions collectivesur couvrir les risques latents sur les engagesment
courants (classe 0) et les engagements nécessitanwupasticulier (classe 1).

Ces provisions sont déterminées compte tenu d’nalyse qui s’appuie sur des données historiques,
ajustées si nécessaire pour tenir compte des circonstarisalant a la date de I'arrété.
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Cette analyse permet, en outre, d’identifier les gesude contreparties qui, compte tenu
d’événements survenus depuis la mise en place desours, ont atteint collectivement une
probabilité de défaut a maturité qui fournit undigation objective de perte de valeur sur I'ensembl
du portefeuille, sans que cette perte de valeurspugtre a ce stade allouée individuellement aux
différentes contreparties composant le portefeudlette analyse fournit également une estimation
des pertes afférentes aux portefeuilles concermésemant compte de I'évolution du cycle
économique sur la période analysée.

Les modifications de valeur de la dépréciation degbeuille figurent dans I'état de résultat, dams |
rubrique " Dotations nettes aux provisions et résultatdEnces radiées"” en tant que composante du
codt du risque encouru par la CIL.

Au bilan, les provisions collectives requises s decances issues des opérations de leasing sont
déduites des actifs correspondants.

~

L’exercice du jugement expérimenté de la Directpeut conduire la société a constater des
provisions collectives additionnelles au titre d'secteur économique ou d’'une zone géographique
affectés par des événements économiques excedsonnéel peut étre le cas lorsque les

conséguences de ces événements n’'ont pu étre mesEC la précision nécessaire pour ajuster les

parametres servant a déterminer la provision dolecsur les portefeuilles homogenes non
spécifiguement dépréciés.

4.3 Revenus sur créances issues d’opérations detpa

Antérieurement au®l janvier 2008, les loyers bruts facturés et ratiach la période incluant aussi
bien 'amortissement financier du capital, que lagedinanciere brute (intérét) figuraient pour leur
montant intégral sous l'intitulé « Revenus bruts de Igasiau niveau de I'état de résultat.

Pour corriger le solde du produit net de leasingpdation du loyer couru correspondant au
remboursement du capital, figuraient en soustractif Biotisulé « Dotations aux amortissements des
immobilisations en location ».

L’abandon du traitement patrimonial des opératidmseasing, a partir de I'entrée en vigueur, au ler
janvier 2008, de la norme NCT 41 relative aux cdstrde location, était a l'origine de la
reconsidération de la méthode susvisée. Désormais, lsemarge financiere brute (intérét) figure au
niveau de I'état de résultat sous l'intitulé « Intérétseewenus assimilés sur opérations de leasing ».
Les intéréts des contrats de location-financement €partis sur la durée du contrat selon une base
systématique et rationnelle. Cette imputation st dar la base du taux implicite du contrat de
location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur l& ll@s avances et acomptes consentis aux fourrésseur
et pendant la période antérieure a la date de mise en force.

Les pré-loyers correspondent aux revenus couveaqétiode allant de la date de mise en force
jusqu'a la premiére échéance.
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Les intéréts relatifs aux créances classées paswi actifs courants » (classe A) ou parmi lesifsac
nécessitant un suivi particulier » (classe B1), emssde la circulaire BCT N° 91-24, sont portés au
résultat a mesure qu'ils sont courus. Ceux relatifs créances non performantes classées parmi les «
actifs incertains » (classe B2), les « actifs prapaots » (classe B3) ou parmi les « actifs
compromis » (classe B4), au sens de la circulair@ BIC 91-24, sont inscrits au bilan en tant que
produits réservés venant en déduction de la rubriquéanCes issues d’opérations de leasing ».

4 .4 Portefeuille titres

Les placements sont classés en deux catégoriesplaesments a court terme (Portefeuille-titres
commercial) et les placements a long terme (Portefediileagtissement).

Placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placemaptdagsociété n'a pas l'intention de conserver
pendant plus d’'un an et qui, de par leur nature, grudtre liquidés a breve échéance. Toutefois, le
fait de détenir de tels placements pendant unegersupérieure a un an ne remet pas en cause, Si
l'intention n'a pas changé, leur classement parmi les plate@eourt terme.

Initialement, les placements a court terme sont ¢abilsés a leur colt. Les frais d’acquisition, tels
gue les commissions d’intermédiaires, les honoraires, ¢is @t les frais de banque sont exclus.

A la date de clbture, les placements a court teonelobjet d'une évaluation a la valeur de marcheé
pour les titres cotés et a la juste valeur pourlgses placements a court terme. Les titres catés q
sont tres liquides sont comptabilisés a leur vadeirmarché et les plus-values et moins-values
dégagées sont portées en résultat. Pour les tités qui ne sont pas trés liquides et les autres
placements a court terme, les moins-values par rappocodt font I'objet de provisions et les plus-
values ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur de marché estrdétée par référence au cours moyen du mois
concerné par l'arrété comptable tel que publié danbulletin officiel de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

Pour les placements a court terme en titres émis par dg5.XD.R, la juste valeur est déterminée par
référence a la valeur liquidative de la dernietanée du mois concerné par l'arrété comptable telle
gue publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Mar€mancier.

Le transfert des placements a court terme en plagtna long terme, s’effectue individuellement au
plus faible de la valeur comptable et de la jusadéewr, ou a la valeur de marché s'ils étaient
antérieurement comptabilisés a cette valeur.

Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placememesnudédans lintention de les conserver
durablement notamment pour exercer sur la socrégitace un contrble exclusif, ou une influence
notable ou un contrdle conjoint, ou pour obtenir da&NuUS et des gains en capital sur une longue
échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relatiommerciales. Les placements a long terme
sont également des placements qui n‘ont pas pu étre class@sgs placements a court terme.
Initialement, les placements a long terme sont cahilgés a leur codt. Les frais d’acquisition, tels
qgue les commissions d’intermédiaires, les honoraires, ¢és @t les frais de banque sont exclus.
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Postérieurement a leur comptabilisation initiales pgacements a long terme sont évalués a leur
valeur d’'usage. Les moins-values par rapport au fooiitl'objet de provisions. Les plus-values par
rapport au colt ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur d’usage est déterenpar référence au cours moyen du mois concerné
par I'arrété comptable tel que publié dans le bulletircigffide la BVMT.

Pour les titres non cotés, la valeur d’'usage dsirisdnée compte tenu de plusieurs facteurs tels que
la valeur de rendement, l'actif net, les résultatdestperspectives de rentabilité de I'entreprise
émettrice ainsi que la conjoncture économique et l&ipiibcurée a l'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en placementstaertme s'effectue :

- au plus faible du codt d'acquisition et de la vatmmptable, si le transfert est effectué parmi
les placements a court terme évalués au plus faible dutodéilaejuste valeur.

- ala valeur de marché, si le transfert est effeptuéi les placements a court terme évalués a
la valeur de marché, la différence par rapport a la valeuptzine est portée en résultat.

Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont priscempte en produits de facon étalée sur la période
concernée, par référence au taux de rendement effectif.

Par ailleurs, et contrairement aux dispositionsad®CT 25 relative au portefeuille titres dans les
établissements bancaires, les intéréts courus sutitles acquis en portage, ne sont constatés en
résultat qu’au fur et a mesure de leur cession, eetcompte tenu de lincertitude portée a
I'encaissement effectif de ces intéréts.

Les dividendes sur les titres a revenu variablerdés par la société, sont pris en compte en résulta
sur la base de la décision de I'assemblée géenstiatieant sur la répartition des résultats de l&tdc
eémettrice des titres.

4.5 Emprunts

Le principal des emprunts obtenus est comptabiisér la partie débloquée au passif du bilan sous
la rubrique « Emprunts et dettes rattachées ».

Les dettes libellées en monnaies étrangeres sonved®s en dinars, selon le taux de change du
déblocage. Le risque de change étant couvert.

Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés pdesiicharges financieres a mesure qu'ils sont
courus.

Les commissions encourues lors de I'émission dgs@ms sont portées a 'actif en tant que charges
reportées et amorties systématiquement sur la durée d&lieau prorata des intéréts courus.

4.6 Taxe sur la valeur ajoutée

La société procede a la comptabilisation des chagyees produits en hors taxes, il en est de méme
en ce qui concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistréecampte « Etat, T.V.A collectée », alors que la
T.V.A facturée a la société est portée au débit du comptat <TEV.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux compted'dajet d'une liquidation au profit du trésor s'il
est créditeur ou d’un report pour la période suivante g’l@siteur.
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NOTE 5 : Créances sur la clientele, opérations de |

Cette rubrique s'analyse ainsi :

Créances sur contrats mis en force

Encours financiers
Impayés

Intéréts échus différés

Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créancesleasing
A déduire couverture

Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayés
Provisions collectives

Produits résengs

Total net des créances leasing

5.1 Encours financiers

Les mouvements enregistrés durant la période sur I'encours des contrats de leasing sont indiqués ci-apres :

Solde au 31 décembre 2011

Addition de la période

- Investissements
- Relocations
- Transferts

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

- Radiation des créances

- Relocations

- Transferts

- Remboursement du capital

Solde au 31 décembre 2012

(exprimé en dinars)

easing

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
341 990 314 331 601 216
319 575 520 312 538 689
23 750 098 20 390 357
(1 335 304) (1 327 830)
942 205 1378 881

342 932 520 332 980 097
(5 716 280) (6 173 755)
(10 719 024) (8 761 616)
(2 200 000) (2 200 000)
(2 121 639) (1892 827)
322 175 576 313 951 899

313 917 570

166 134 617
2915 762
7 103 913

(190 489)

(13 805 849)
(9 996)

(2 378 186)
(6 103 865)
(147 065 752)

320 517 725
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5.1.1 Analyse par maturité

L'analyse de I'encours des contrats par maturité se présente comme suit :

- Paiements minimaux sur contrats actifs

- A recewir dans moins d'un an

- A recewir dans plus d'1 an et moins de 5 ans

- A recewir dans plus de 5 ans

Total des paiements minimaux sur contrats actifs

- Produits financiers non acquis

- Revenus non acquis a moins d'un an

- Revenus non acquis a plus d'un an et moins de 5 ans

- Revenus non acquis a plus de 5 ans
Total des produits financiers non acquis
- Valeurs résiduelles

- Contrats suspendus contentieux

- Contrats en instance de mise en force

Encours des contrats

5.1.2 Analyse par secteur d'activité

Batiment et travaux publics
Industrie
Tourisme
Commerces et senvices
Agriculture
Total

5.1.3 Analyse par type de matériel

Equipements
Matériel roulant
Matériel spécifique

Sous Total
Immobilier

Total

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
146 785 442 142 592 027
213 127 807 204 401 931
2 494 481 7 253 271
362 407 730 354 247 229
23 381 635 23 451 180
23 003 470 22 943 749
211 859 952 655
46 596 964 47 347 584
250 704 1 033 160
3 514 051 4 605 884
942 205 1 378 881
320 517 725 313 917 570

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011

44 165 301 36 727 968

35 627 159 34 553 222

45 585 732 44 622 116
140 677 378 136 874 093

54 462 155 61 140 171
320 517 725 313 917 570

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
43 878 834 43 063 691
235 736 244 226 295 613
37 511 48 353
279 652 589 269 407 657
40 865 136 44 509 913
320 517 725 313 917 570
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5.2 Impayés

L'analyse des impayés se présente comme suit :

31 Décembre

31 Décembre

Clients ordinaires (1)

Inférieur & 1 mois

Entre 1 et 3 mois

Entre 3 et 6 mois

Entre 6 mois et 1 année
Supérieur a 1 année

Clients litigieux (2)

Total (1)+(2)

2012 2011

16 403 063 14 129 359
6 428 362 5589933
5296 728 4573 798
1752 087 1452 425
1208 519 1154 039
1717 367 1359 165
7347035 6 260 998

23750 098 20 390 357
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5.3 ANALYSE ET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA C LIENTELE

31 décembre 2012

ANALYSE PAR CLASSE
A B1 B 2 B 3 B 4
Actifs Actifs TOTAL
Actifs courants nécessitant un | Actifs incertains . Actifs compromis
- - préoccupants
suivi particulier
Encours financiers 248 722 3B2 57 713 b57 4748 1751551 6 967 264 319 575 %20
Impayés 2 152 452 7 671 54p 1 149 6p6 1 249 146 11 527292 23 750 097
Contrats en instance de mise en force 702|198 240 00 - - - 942 205
CREANCES LEASING 251 577 032 65 625 1(Q6 5 570 432 3 000 697 18 884 b 344 267 823
Avances recues (*) (2 130 371 - - - (305 252 (2 435 6p3)
Dépodts de garantie (*) (65 000 (150 000) - - (5 25p (220 25%0)
ENCOURS GLOBAL 249 381 661 65 475 196 5 570 432 3 000 697 18 %84 D 341 611 950
ENGAGEMENTS HORS BILAN 23 262 109 855 17p - - 24 117 2B1
TOTAL ENGAGEMENTS 272 643 769 66 330 2718 5 570 432 3 000 697 18 %84 D 365 729 231
Produits réservés - - (188 696) (218 907) (1714 036) (2 121 639
Provisions sur encours financiers - (217 45p) (167 182) (5 331 692) (5 716 280
Provisions sur impayés - - (458 53R) (743 763) (9 516 739) (10 719 024
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (864 68b) (1 129 8p1) (16 367 (18 556 943)
ENGAGEMENTS NETS 272 643 765* 66 330 218 4 705 7|47 1870 |895 162159 347 172 287
o, [0) o,
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) 1,52 /ol 0.82 /Ol 4,97%
7,32%
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) d2011 6,96%
. . ] N o ] 15,52%) 37,65% 91,08%
Ratio de couverture des actifs classés par les pieions et agios réservés 50 36%¢
, (o]
Ratio de couverture des actifs classés par les pisions et agios réservés de 2011 70,05%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes eaveientele)
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NOTE 6 : PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL

L’analyse du portefeuille-titres commercial se présente comme suit :

Certificats de dépot
Actions SICAV
Titres cotés

Montant brut

A déduire :

Provisions pour dépréciation

Montant net

NOTE 7 : PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT

L'analyse du portfeuille dinvestissement se présente comme suit :

Titres immobilisés

Dépbts et cautionnements versés

Montant brut

A déduire :

- Versement restant a effectuer sur titres

Montant net

2012 2011
1 500 000 500 000
2 832 429 2341713
268 396 556 751
4 600 825 3 398 464
(44 866) (80 806)
4 555 959 3317 658
2012 2011
11 199 916 8 741 666
2000 86 500
11 201 916 8 828 166
(1900 000) -
10 301 916 8 828 166
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Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur le poste "Titres immobilisés" sont indiqués ci-apres :

Montant total

Partie libérée

Partie non libérée

Soldes au 31 Décembre 2011 8 741 666 8 741 666 -
Additions de I'exercice

- Société LE CAPITOLE 50 000 50 000 -
- Société MEDI CARS 1 800 000 900 000 900 000
- Société SWEET HOME 64 000 64 000 -
- Société TECNO INVEST EZZAHRA 30 000 30 000 -
- Société TECNO INVEST & CONSULTING 50 000 50 000 -
- Société DAR EL JELD 500 000 500 000 -

- Société Nouwelles Accumulateurs NOUR (CIL SICAR) 815 000 815 000

- Société FORACHEM (CIL SICAR) 300 000 300 000

- Société STICODEVAM 18 510 18 510

- Société CPG 40 000 40 000

Cessions de I'exercice

- Société Nouwelles Accumulateurs NOUR 88 920 88 920 -
- Société BOMAR 100 000 100 000 -
- Société immobiliere SIDI AMEUR 25 000 25 000 -
- Société Immobiliére de Carthage 300 000 300 000 -
- Société TECNOCASA CONSULTING 18 000 18 000

- Société FORACHEM 38 840 38 840 -
- Société SODAS 36 000 36 000 -
- Société KOKET 250 000 250 000 -
- Société ECOLO CONCEPT 40 000 40 000 -
- Société STAUR 100 000 100 000 -
- Société Touristigue OCEANA 137 500 137 500 -
- Société Générale Industrielle et d'Ingénierie 25 000 25 000 -
- Reclassement GO SICAV 50 000 50 000

Soldes au 31 Décembre 2012 11 199 916 10 299 916 900 000
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Le portefeuille titres s'analyse au 31 Décembre 2012 comme suit :

Emetteur

* BOURSE DES VALEURS MOBILIERES DE TUNIS

* STICODEVAM

*IFBT

* CONSEIL PLUS GESTION

* GENERAL OBLIGATAIRE SICAV

* INDUSTRIES DE MATERIAUX DE CONSTRUCTION "BOMAR"

* Société Nouwvelles Accumulateurs NOUR
* Société Immobiliere SIDI AMEUR

* KOKET

* AROMA INDUSTRIES

* Société Générale Industrielle et d'Ingénierie
* FORACHEM

* Société Immobiliere BEL AIR

* Société Immobiliere de CARTHAGE

* Société ECOLO CONCEPT

* Société TECNOCASA CONSULTING

* Société SODAS

* Société STAUR

* Société touristique OCEANA

* Société TERRE ET PIERRE

* FCPR VALEURS DEVELOPPEMENT

* Société NAWEL INDUSTRIE

* Société DAR EL JELD

* Société SPI LE CAPITOLE

* Société COMETE IMMOBILIERE

* Société PROMOTEL

* Société PROMOTEL (CIL SICAR)

* Société MISA SARL (CIL SICAR)

* Société CHIC SHOES SARL (CIL SICAR)
* Société VOG TUNISIA

* Société MAHARI HAMMAMET

* Société Laser Industrie

* Société TECNO INVEST

* Société MEDI CARS

* Société TECNO INVEST EZZAHRA

* Société SWEET HOME

* Société Nouwvelles Accumulateurs NOUR (CIL SICAR)

* Société FORACHEM (CIL SICAR)

Total

2012 2011
223 968 223 968
90 488 71978
100 100

40 000

- 50 000
- 100 000
514 680 603 600
- 25 000
- 250 000
25 000 50 000
77 680 116 520
1 800 000 2 100 000
- 40 000
- 18 000
39 000 75 000
25 000 125 000
275 000 412 500
50 000 50 000
100 000 100 000
60 000 60 000
1 500 000 1 000 000
180 000 130 000
300 000 300 000
600 000 600 000
400 000 400 000
20 000 20 000
20 000 20 000
600 000 600 000
1 000 000 1 000 000
125 000 125 000
125 000 75 000
1 800 000 -
30 000 -
64 000 -
815 000 -
300 000 -
11 199 916 8 741 666
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NOTE 8 : VALEURS IMMOBILISEES

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS PROPRES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012

(Montants exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Amortissements Valeur
Désignation d'amortissement Début |Acquisitions| Transfert Cessions | Mises en Fin de Début Dotation de| Cessions | Mises en Fin de comptable
période rebut période période la période rebut période nette
Logiciels 33,33% 241 909 29 330 16 100 - - 287 339 232 531 13 847 - - 246 378 40 961
Ecart d'acquisition 5% 528 190 - - - - 528 190 236 818 26 410 - - 263 228 264 962
Immeubles 5,0% 4519 789 7 825 - - -| 4527 614 1 852 056 195 603 - -| 2047 660 2 479 955
Matériel de transport 20,0% 832 548 127 850 - 128 194 - 832 204 567 394 124 439 127 519 - 564 314 267 890
Equipements de bureau 10,0% 387 714 14 031 - - 351 401 394 258 289 23 602 - 351 281 539 119 855
Matériel informatique 33,33% 331 157 33 110 - 34 764 765 328 738 254 633 51174 34 764 765 270 278 58 460
Installations générales 10,0% 357 525 19 102 - - - 376 627 210 082 24 226 - - 234 308 142 319
Immobilisations en cours 16 100 -l (16100) - - - - - - - - -
TOTAUX 7 214 932 231 248 - 162 958 1116 | 7282 106 3611 804 459 300 162 283 1116|3907 704 3374 402

Sont inclus dans le colt des immobilisations, le prix d'achat, les droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012
(Montants exprimés en dinars)

NOTE 9 : Dettes envers la clientéle

Les dépdts et awirs de la clientéle se détaillent comme suit :

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
- Dépébts et cautionnements recus de la clientéle 220 250 955 577
- Avances et acomptes recus des clients 2 435 623 2 700 533
- Autres dépbts et cautionnements regus 5075 5075
Total 2 660 948 3661 185

NOTE 10 : Emprunts et ressources spéciales

Les emprunts et ressources spéciales se détaillent ainsi :

31 Décembre

31 Décembre

2012 2011
- Banques locales 77 392 857 74 421 429
- Banques étrangeres 21 421 692 4076 728
- Emprunts obligataires 134 910 000 148 088 000
- Billets de trésorerie 14 650 000 15 000 000
- Certificats de leasing 26 000 000 26 000 000
Total emprunts 274 374 549 267 586 157
- Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux 880 219 849 841
- Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers 134 422 36 202
- Intéréts courus sur emprunts obligataires 4 326 441 4636 214
- Intéréts courus sur certificats de leasing 463 509 374 522
- Charges constatées d'avance sur emprunts bancaires locaux (51 676) (44 826)
- Charges constatées d'avance sur billets de trésorerie (47 831) (202 532)
Total dettes rattachées 5 705 084 5649 421
Total 280 079 633 273 235 578

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprunts et dettes rattachées" sont récapitulés dans le tableau suivant :
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période

DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations Remboursementg Soldes échéances|a échéancep

crédit de période de la période plus dun an a moins dun a

CREDITS BANCAIRES
BANQUES LOCALES

B.ILA.T (2007/1) 5 000 000 Annuellement (2008-2012) 00D 000 - 1 000 Oop - - -
B.T 5 000 000 Annuellement (2008-2012) 1 000 OO - 1 @og O - - -
ATB (2007) 3 000 000 Annuellement (2008-2012) 600 00O - 600 000 - - -
AMEN BANK (2007/1) 2 000 000 Annuellement (2008-2012) 400 000| - 400 00D - - -
AMEN BANK (2007/2) 3 000 000 Annuellement (2008-2012) 600 000 - 600 00p - - -
AMEN BANK (2007/3) 2 000 000 Annuellement (2008-2012) 400 000| - 400 00D - - -
BIAT (20007/2) 1 000 000 Annuellement (2008-2012) Q00 - 200 00( - - -
BIAT (20007/3) 4 000 000 Annuellement (2008-2012) 600 - 800 00( - - -
BIAT (2008/1) 5 000 000 Annuellement (2009-2013) 2 000 - 1 000 OO0 1 000 09O 1 000 OO
BIAT (2008/2) 5 000 000 Annuellement (2009-2013) 2 000 - 1 000 OO0 1 000 OO 1 000 OO
BT 2008 7 000 000 Annuellement (2009-2013) 2 800(000 - 1 400 00Q 1 400 000 - 1 400 OpO
BTE 2008 5 000 000 Annuellement (2009-2013) 2 000|000 - 1 000 00Q 1 000 000 - 1 000 OpPO
AMEN BANK (2009/1) 5 000 000 Annuellement (2010-2014) 3 000 009 1 000 000 2 000 0po 1 000 pPoo 1 00Q 000
AMEN BANK (2009/2) 5 000 000 Annuellement (2010-2014) 3 000 009 1 000 000 2 000 0po 1 000 pPoo 1 00Q 000
AMEN BANK (2009/3) 5 000 000 Annuellement (2010-2014) 3000 009 1 000 000 2 000 0po 1 000 poo 1 00Q 000
AMEN BANK (2009/4) 5 000 000 Annuellement (2010-2014) 3000 009 1 000 000 2 000 0po 1 000 poo 1 00Q 000
ATTIJARI BANK 2009 5 000 000 Annuellement (2010-2014) 3000 009 1 000 000 2 000 0po 1 000 poo 1 00Q 000
BT 2009 4 500 000 Annuellement (2010-2014) 2 700|000 - 900 000 1 800 00p 900 0p0 900 oo
BIAT (2010/1) 5 000 000 Annuellement (2011-2015) 4 000 - 1 000 00 3 000 0¢0 2 000 GO0 1 000|000
BIAT (2010/2) 10 000 000 Annuellement (2011-2017) & 829 - 1428 57 7 142 8%7 5714 286 1428|571
AMEN BANK (2010) 5 000 000 Annuellement (2011-2015) 0GO 000 1 000 OOp 3 000 0pO 2 000 PpOO 1 00 000
AMEN BANK (2011/1) 5 000 000 Annuellement (2011-2016) 5 000 009 - 1 000 00Q 4 000 000 3 000 0pOo 1 000 poo
AMEN BANK (2011/2) 5 000 000 Annuellement (2011-2016) 5 000 009 - 1 000 00Q 4 000 000 3 000 0pOo 1 000 poo
ATTIJARI BANK (2011/1) 1 500 000 TrimestriellementQ®1-2016) 1 350 00p - 300 000 1 050 Oop 750 000 300 oo
BT (2011/1) 5 000 000 Annuellement (2012-2016) 5 0 - 1 000 00Q 4 000 000 3 000 0pOo 1 000 poo
AMEN BANK (2011/3) 5 000 000 Sur 2 tranches en 20012043 5 000 00 - 1 000 009 4 000 000 - 4 000 00d
BIAT (2011/1) 5 000 000 Annuellement (2012-2016) 5 000 - 1 000 009 4 000 000 3 000 0po 1 000 poo
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations | Remboursements Soldes échéances|a échéancep
crédit de période de la période plus dunan | amoins dun ar
BIAT 2012 5000000 | Annuellement (2012-2016) - 5000 000 1000 000 4000 0p0O 3000 P00 1.00Q 000
ATB 2012 2000000 | Annuellement (2013-2017) - 2000 00d - 2000 00d 1600 000 400 0p0
AMEN BANK 2012 7000000 | Annuellement (2013-2017) - 7000 000 - 7000 00d 5600 000 1400 0p0
BIAT (2012/1) 3000000 | Sur2tranches en 2013 e#201 - 3000 00d - 3000 00d 1500 000 1500 0p0
BIAT (2012/2) 7000000 | Annuellement (2013-2017) - 7000 000 - 7000 000 5600 000 1400 0p0
BTK 2012 4000000 | Annuellement (2013-2017) - 4000 00Q - 4000 00Q 3200 000 800 0p0
Sous-total 74 421 429 28000040 25028 472 77 392|857 42861 28528 571
BANQUES ETRANGERES
B.E.I EUR 50 000 00QSemestriellement (2004-2013) (a) 4076 /28 2313336 176339 - 1763392
B.E|l 2012 EUR 10357174  Setnellement (2012-2019) (b - 10357 171 698 87p 9658 3p0 8242 P76 1414024
BIRD 10000000 | Semestriellement (2013-2022) () - 10000 00d - 10000 00( 10 000 0Qo -
Sous-total 4076729 20357 1715 3012 211 21421692 18 8% 27 3179414
Total des crédits bancaires 78 498 157 48357115 28040783 98 814{549 65a0p 31707 988
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations | Remboursements Soldes échéances|a échéancep
crédit de période de la période plus dunan| amoins d'un an
EMPRUNTS OBLIGATAIRES

CIL 2005/1 15000 0J0 Annuellement (2008-2012) 3 mw(0 - 3000 00(¢ - - -
CIL 2007/1 15000 0J0 Annuellement (2009-2013) 6 QUD(O0 - 3000 00(¢ 3000 0¢o 3000 goo
CIL 2007/2 15000 0J0 Annuellement (2009-2013) 6 QUD(O0 - 3000 00(¢ 3000 0¢o 3000 goo
CIL 2008/1 15000 0J0 Annuellement (2009-2013) 6 QUD(O0 - 3000 00(¢ 3000 0¢o 3000 goo
CIL 2008 subordonné 10 000 @00 Annuellement (2019201 10 000 00d - - 10 000 0pO 10 000 POO -
CIL 2009/1 20000 040 Annuellement (2010-2014) - 4000 00 8 000 000 4000 o0 4000|000
CIL 2009/2 20000 040 Annuellement (2010-2014) - 4000 00 8 000 000 4000 o0 4000|000
CIL 2009/3 20000 040 Annuellement (2011-2015) - 4000 00 12 000 Of 8 000 Q00 4000|000
CIL 2010/1 30 000 000 Annuellement (2011-2015) - 6 000 00 18 000 Of 12 000 (00 6 000,000
CIL 2010/2 30 000 000 Annuellement (2011-2015) - 6 000 00 18 000 Of 12 000 (00 6 000,000
ClL 2011/1 30 000 000 Annuellement (2012-2016) - 5808 00 232800 17 460 (00 5 820,000
ClL 2012/1 20000 040 Annuellement (2013-2017) - 19030 - 19 390 00 15512 0p0 3878 (00
CIL 2012/2 20000 0d0 Annuellement (2013-2017) - 90| - 9 240 00! 9 240 000

Total des emprunts obligataires 148 088 00( 28 630 000 41 808 900 134 910 000 2P 42 698 00D
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations Remboursementg Soldes échéances|a échéancep
crédit de période de la période plus dun an amoins d'un ai
BILLETS DE TRESORERIE & CERTIFICATS DE LEASING
BILLETS DE TRESORERIE
Billets de trésorerie a court terme 15 000 004 115 050 0O 115 400 (I)OO 14 650000 - 50060
Sous-total 15 000 004 115 050 04O 115 400 (00 14 650 000 504960
CERTIFICATS DE LEASING
Certificat ZITOUNA BANK 2011 7 000 000 En bloc 16/P3/2012 7 000 00 - 7 000 OpO
Certificat EL BARAKA 1/2011 3000 000 En bloc le 06/2014 3000 00 - - 3000 0pO 3000 P00 -
Certificat EL BARAKA 2/2011 3000 000 En bloc le 28/2014 3000 00 - - 3000 0pO 3000 P00 -
Certificat EL BARAKA 3/2011 5 000 000 En bloc le 09/2014 5000 00 - - 5 000 0p0O 5 000 p00 -
Certificat EL BARAKA 4/2011 5 000 000 En bloc le 29/2014 5000 00 - - 5 000 0p0O 5 000 p00 -
Certificat EL BARAKA 5/2011 3000 000 En bloc le 22/2014 3000 00 - - 3000 0pO 3000 P00 -
Certificat EL BARAKA 1/2012 1 000 000 En bloc le 02/2015 - 1 000 00p - 1 000 0PO 1 000 OO -
Certificat ZITOUNA BANK 1/2013 3000 000 En bloc14/02/2013 - 3000 000 - 3000 0po - 3000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 2/2013 3000 000 En bloc25/02/2013 - 3000 000 - 3000 0po - 3000 poo
Sous-total 26 000 004 7 000 040 7 000 oo 26 000{000 20 009 00 6 000 00(
Total des BILLETS DE TRESORERIE
& CERTIFICATS DE LEASING 41 000 004 122 050 04O 122 400 (I)OO 40 650 000 2000 20 650 00p
TOTAL GENERAL 267 586 157 199 037 175 192 248 183 274 374 549 319961 95 055 988
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012
(Montants exprimés en dinars)

NOTE 11 : INTERETS MINORITAIRES

Les intéréts minoritaires se détaillent comme suit :

2012 2011

Les intéréts minoritaires dans les capitaux propres de la Compagnie Générale dinvestissement
- Dans le capital 18 360 18 360
- Dans les résultats reportés (801) (1724)
- Dans le résultat de l'exercice A) (4506 ) 923
Les intéréts minoritaires dans les capitaux propres de la société CIL SICAR
- Dans le capital 600 600
- Dans les résultats reportés 10 7
- Dans le résultat de l'exercice A) 12 3

Total des intéréts minoritaires 13 675 18 169
Part du résultat revenant aux intéréts minoritaires (A) (4 494) 926
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012
(Montants exprimés en dinars)

NOTE 12 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

2012 2011
- Capital social (A) 25 000 000 25 000 000
- Résene légale (B) 2 447 865 2 000 000
- Réserve extraordinaire 1 750 000 1 250 000
- Réserves pour réinvestissements 12 070 000 7 740 000
- Réserves pour fonds social ©) 1318 727 1 190 008
- Fonds pour risques généraux - 500 000
- Actions propres (D) (979 927) (410 226)
- Résultats reportés 129 178 710 116
Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice 41 735 843 37 979 897
- Résultat net des sociétés intégrés 8 963 799 8 111 649
- Part revenant aux intéréts minoritaires 4 494 (926)
- Résultat consolidé de I'exercice 8 968 293 8110 723
Total des capitaux propres avant affectation (E) 50 704 136 46 090 621
Nombre d'actions (2) 5 000 000 5 000 000
Résultat par action (1) / (2) 1,794 1,622

(A) Le capital social s'éléeve, au 31 décembre 2012, a D : 25.000.000 composé de 5.000.000 actions d'une valeur nominale de
D : 5 libérée entotalité.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés commerciales. La
société doit affecter au moins 5% de son bénéfice distribuable a la résenve Iégale jusqu'a ce qu'elle soit égale a 10% du
capital social ; cette réserve ne peut pas faire l'objet de distribution.

(C) Le fonds social est constitué par une affectation des résultats de l'exercice et est considéré par la société comme une
réserve a caractére non distribuable. Ce montant est utilisé pour accorder des préts au personnel.

(D) L’assemblée générale ordinaire, réunie le 24 mai 2011, a autorisé le conseil d’administration de la société a acheter et
revendre ses propres actions en we de réguler le cours boursier et ce, conformément aux dispositions de I'article 19 de la loi
n94-117 portant réorganisation du marché financier .

L'assemblée a fixé la durée d'intervention a 3 ans, se terminant avec I'Assemblée générale appelée a statuer sur l'exercice
2013. Elle a limité le nombre maximum d'actions a détenir a 10% du total des actions composant le capital.

Les mouvements enregistrés sur cette rubrique se détaillent comme suit :

Nombre Colt
Solde au 31 décembre 2011 22 166 416 947
Achats de l'exercice 31 805 562 980
Solde au 31 décembre 2012 53 971 979 927

Le nombre des actions détenues par la CIL représente, au 31 décembre 2012, 1,08% du capital social.

(E) Voir tableau de mouvements ci-joint :
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TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLID ES
AU 31 DECEMBRE 2012
(Montants exprimés en dinars)

Capital Réserve Réserve Réserve Primes Réserves | Fonds pour Résultats Actions Résultat
social légale extraordinaire pour d'émission | pour fonds risques reportés propres de Total
réinvestissement social généraux I'exercice
Solde au 31 Décembre 2010 20 000 000 1 500 000 4 750 000 2 650 000 - 1053 244 500 000 569 992 -| 10439 631 | 41 462 867
Affectations approuvées par I'A.G.O du 24 mai 2011 500 000 1 500 000 5 090 000 200 000 3149 631 (10 439 631) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2009 (3 000 000) (3 000 000)
Augmentation du capital décidée par IAGE du 25 mai 2010 5 000 000 (5 000 000) -
Rachat d'actions propres (416 946) (416 946)
Valorisation des actions propres (6 720) 6720 -
Divers (63 237) (2 787) (66 024)
Résultat consolidé de l'exercice 2011 8110723 8110 723
Solde au 31 Décembre 2011 25 000 000 2 000 000 1 250 000 7 740 000 -| 1190008 500 000 710116 (410 226)| 8110723 | 46 090 621
Affectations approuvées par 'A.G.O du 17 mai 2012 447 865 4 330 000 200 000 3132858 (8110 723) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2011 (3 750 000) (3 750 000)
Transferts décidés par IAGO du 17 Mai 2012 500 000 (500 000) -
Rachat d'actions propres (562 980) (562 980)
Encaissement dividendes sur actions propres 29 483 29 483
Divers (71 281) 6720 (6 720) (71 281)
Résultat consolidé de l'exercice 2012 8 968 293 8 968 293
Solde au 31 Décembre 2012 25 000 000 2 447 865 1 750 000 12 070 000 - 1318 727 - 129178 (979 927) 8 968 293 | 50 704 136
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

(Montants exprimés en dinars)

NOTE 13 : Intéréts et produits assimilés de leasing

L'analyse des intéréts et produits assimilés de leasing se présente ainsi :

- Intéréts de leasing

- Intéréts de retard

- Produits nets sur cession dimmobilisations en leasing
- Autres

Total

- Transferts en produits de la période

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
Intéréts de retard antérieurs

- Produits réputés réservés en fin de période

Intéréts inclus dans les loyers
Intéréts de retard

Variation des produits résengés

Total des intéréts et des produits de leasing

- Encours financiers
. Au début de la période
. A la fin de la période
. Moyenne

- Intéréts de la période

- Taux moyen (©) /(D)

©)

©

2012 2011
29 664 171 29 315 696
1993 125 1 680 654
346 402 232 283
261 446 377 717

32 265 144 31 606 350
507 042 306 018

159 873 112 653
(600 419) (673 379)
(307 971) (207 146)
(241 475) (461 854)
32 023 669 31 144 496
309 311 686 297 478 055
317 003 675 309 311 686
313 157 680 303 394 870
29 664 171 29 315 696
9,47% 9,66%

Page 160



COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING
C.l.L

16, Avenue Jean Jaurées - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

(Montants exprimés en dinars)

NOTE 14 : Intéréts et charges assimilées

Les charges financiéres se détaillent comme suit :

- Intéréts des emprunts obligataires

- Intéréts des crédits des banques locales

- Intéréts des crédits des banques étrangeéeres

- Intéréts des autres opérations de financement

- Dotations aux résorptions des frais d'émission et de
remboursement des emprunts

Total des charges financiéres des emprunts

- Intéréts des comptes courants et des dépdts créditeurs
- Autres charges financieres

Total des autres charges financiéres

Total général

- Encours des ressources
. Au début de l'exercice
. A la fin de I'exercice
. Moyenne

- Taux moyen (A) / (B)

NOTE 15 : Dotations nettes aux provisions et résult ats descréancesradiées

Les dotations nettes de la période aux comptes de provisions se détaillent ainsi :

- Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle
- Dotations aux provisions collectives
- Reprises de provisions suite aux recouwements de créances
- Créances radiées
- Reprises de provisions suite a la radiation de créances
- Annulation de produits résenvés sur créances radiées
- Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
- Intéréts de retard antérieurs

- Encaissement sur créances radiées

Total

NOTE 16 : Evénements postérieurs a la cléture

Les états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration du 21 mars 2013. Par conséquent,

ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette date.

A

(B)

2012 2011
7 608 158 9131 166
3 658 962 3714 599
300 759 273518
2 689 634 1 494 598
50 349 66 929
14 307 862 14 680 811
(144 373) (111 557)
21 272 22518
(123 101) (89 040)
14 184 761 14 591 771
267 586 157 252 947 154
274 374 549 267 586 157
270 980 353 260 266 655
5,28% 5,64%

2012 2011
6 671 817 3752 301
- 2 200 000
(4 939 051) (3 848 855)
252 621 2 377 658
(232 833) (2 287 539)
(8123) (79 432)
(4 540) (10 446)
(130 500) (28 102)
1609 391 2 075 584
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Inscrite au tableau de |'ordre des experts comptables de Tunisie

Immeuble SAADI — Tour CD — 2éme étage_' 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah 5 — 2087 Ariana
Appartement 7 & 8 — Menzah IV - 1082 Tunis. Tél - 71 230 666 Fax : 71 234 215
Tél: 71755035 Fax:71753062 E-mail : neji.fac@planet.tn

Messieurs les actionnaires
De la Compagnie Internationale de Leasing
Avenue Jean Jaurés - Tunis

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE L’EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

Messieurs,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale, nous avons I'honneur de vous presenter notre rapport sur le contrble des états financiers
consolidés de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » pour l'exercice clos le 31 Décembre 2012,
tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de D : 353.784.262 et un résultat
consolidé bénéficiaire de D : 8.968.293, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues
par la loi et les normes professionnelles.

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints de la Compagnie Internationale de
Leasing « CIL », comprenant le bilan arrété au 31 Décembre 2012, ainsi que I'état des engagements hors
bilan, I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie, et des notes contenant un résumé des principales

méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

1- Responsabilité de la direction dans l'établissement et la présentation des états

financiers

La direction de la société est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation sincere de
ces états financiers consolidés, conformément au systeme comptable des entreprises. Cette
responsabilitt comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a
I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables

raisonnables au regard des circonstances.
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2- Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser
laudit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des &léments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le choix des
procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers
consolides contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation
de la présentation d'ensemble des états financiers consolidés. '

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

3- Opinion sur les états financiers consolidés

A nofre avis, les états financiers consolidés de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL », annexés
au présent rapport, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de
la situation financiére du groupe au 31 Décembre 2012, ainsi que de la performance financiére et des flux
de trésorerie pour l'exercice clos & cette date, conformément au systéme comptable des entreprises en
vigueur en Tunisie.

4- Vérifications spécifiques

Nous avons procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers consolidés, des informations d'ordre comptable données dans le

rapport de gestion au titre de I'exercice 2012.

Tunis, le 15 avril 2013

Les Commissaires aux Comptes

DELTA CONSULT F.AC
Walid BEN SALAH Mohamed Néji HERGLI
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4 - 15 -COMPORTEMENT BOURSIER DU TITRE CIL

Evolution des cour@on ajustésgt des quantités traitées : janvier 2012- juin 2013

Evolution cours CIL
Janvier 2012- Juin 2013
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Source : BVMT

Indicateurs Boursiers

Nombre de titres admis au 31 décembre 2012:000.000

Nombre de titres admis au 30 juin 2013 5.000.000

Cours d’introduction, le 15 septembre 1997 14,720 dinars (avec un nominal de 10 dinars)
Capitalisation boursiere au 31 décembre 2012 : 77r8illions de dinars

Capitalisation boursiere au 30 juin 2013 : 75,95fillions de dinars

Cours le plus haut du £ janvier 2012 au 31 décembre 2012 : 18,79hars

Cours le plus bas du { janvier 2012 au 31 décembre 2012 15,490dinars

(selon les chiffres de la bourse) 2010 2011 2012  Juin 2013
Nombre de titres admis 4 000 000 5000 000 5 000 000 5 000 000
Nombre de titres traités 1159 672 733 766 433 586 390 468
Cours fin de période (en DT) 29,280 18,200 15,580 14,290
Capitalisation boursiere (en DT) 117 120 000 91 000000 77 900 000 71 450 000
Valeur comptable nette (en D) 8,301 9,245 10,196 -
Cours le plus haut (en DT) 39,980 30,150 18,790 16,500
Cours le plus bas (en DT) 26,680 17,000 15,490 14,290
Bénéfice par action (en DT) 2,071 1,641 1,822 -
Dividende par action (en DT) 0,750 0,750 0,750 -
Date de détachement 02/06/2011 31/05/2012 30/05/2013 -
Taux de distribution 28,97% 45,71% 43,9% -
Taux de rotation 28,99% 14,68% 8,67% 7,81%
P.E.R 14,13 8,78 9,5 7,96
Rendement de la périotie 38,13% -23,20% -10,27% -13,31%

(*)Suite a I'émission d’action gratuite en 2010s lealculs ont été retraités sur la base du nomlactiah en
circulation au 31/12/2011.

(**) Ces données ont été ajustées pour tenir cerdptl’opération de split, des distributions dddbwndes et de
'augmentation de capital.
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CHAPITRE 5 — ORGANES D'’ADMINISTRATION, DE DIRECTION

ET DE CONTROLE DES COMPTES :

5-1-CONSEIL D’ADMINISTRATION :

5-1-1 -MEMBRES DES ORGANES D’ADMINISTRATION :

Membres Représenté par Mandat Adresse

President :

M" Mohamed BRIGUI Lui méme 2011 - 2013 Tunis
Administrateurs :

M" Khaled BEN HASSINE® Lui méme 2011 - 2013 Tunis
Société Générale Financiére - SICAM™ Hella BRIGUI 2011 — 2013 Tunis
Tunisian Travel Services NRaouf NEGRA 2011 — 2013 Tunis
GAT M" Mohamed DKHILI 2011 — 2013 Tunis
Mr Habib Bouaziz Lui-méme 2011 — 2013 Tunis
M" Afif BEN YAHIA Lui méme 2012 — 2013 Tunis
M"Walid ZAHEG Lui méme 2012 - 2013 Tunis
M" Skander KAMOUN Lui méme 2012 — 2013 Tunis

* Mandat renouvelé patiGO du 24 mai 2011.

** L’AGO du 17 mai 2012 a décidé de nommer Mr Afif BEYAHI, Walid ZAHEG et Skander KAMOUN en qualité
d’administrateur pour une période de deux ans pitefitaa la date de 'AGO statuant sur I'exercid®l3.

Mr Afif BEN YAHI et Mr Walid ZAHEG sont qualifiés d membres indépendants au sens de I'article 18 declulaire

de la BCT n°2011-06.

*** Mr Khaled BEN HASSINE désigné par I'AGO du 17an2012 en tant qu'administrateur représentaninkeéséts des
actionnaires personnes physiques autres que lenmaires principaux tels que définis par l'artild® de la loi

n°2001-65.
5-1-2 FONCTIONS DES MEMBRES ET DES ORGANES
D’ADMINISTRATION ET DE DIRECTION DANS LA SOCIETE :
Membres Qualité Date d eqtree Adresse
en fonction
Mr Mohamed BRIGUI Président Directeur Général 01-017199 Tunis
Mr Khaled BEN HASSINE| N’a pas de fonction dans la société - Tunis
Mr Habib BOUAZIZ N’a pas de fonction dans la société - isun
M" Afif BEN YAHIA N’a pas de fonction dans la société - TsINi
M"Walid ZAHEG N’a pas de fonction dans la société - Tunjs
M'" Skander KAMOUN N’a pas de fonction dans la société - Juni
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5-1-3 —PRINCIPALES ACTIVITES EXERCEES EN DEHORS DE LA
SOCIETE AU COURS DES TROIS DERNIERES ANNEES :

Membres Fonction en dehors de la société durant les trois
derniéres années

Conseil d’administration et direction :

M" Mohamed BRIGUI PDG Société Touristique OCEANA
PDG Société Générale Financiére
PDG Société « CIL IMMOBILIERB>

Administrateurs :

M" Khaled BEN HASSINE Retraité de la BIAT

Mr Habib BOUAZIZ Retraité

M" Afif BEN YAHIA PDG Société SOGES Capital

M"Walid ZAHEG Fondateur et dirigeant de TECNOCASA Tunisie
M' Skander KAMOUN Gérant de la société DELLMANN

5-1-4 -MANDATS D'ADMINISTRATEURS LES PLUS
SIGNIFICATIFS DANS D’AUTRES SOCIETES :

Administrateur personne physique | Mandats d’administraieurs dans d’autres sociétés

Société Générale Financiere — SICAF, CIL Immobiljére

.
M"Mohamed BRIGUI et Société Touristiqgue OCEANA.

M" Khaled BEN HASSINE Néant

Mr Habib Bouaziz Néant

M" Afif BEN YAHIA Soges Capital
M'Walid ZAHEG Néant

M'" Skander KAMOUN Néant

5-1-5 FONCTIONS DES REPRESENTANTS PERMANENTS DES
PERSONNES MORALES MEMBRES DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION DANS LA SOCIETE QU’ILS REPRESENTENT :

Fonction au sein de la
Membres Représenté par société

gu’il représente
GAT M’ Mohamed DKHILI DGA
Société Générale Financiére - SICAF "Mella BRIGUI Administrateur
Tunisian Travel Services NRaouf NEGRA Directeur Financier
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5 -2 —-INTERETS DES DIRIGEANTS DANS LA SOCIETE
AU TITRE DE L'EXERCICE 2012 :

5-2-1 -REMUNERATIONS ET AVANTAGES EN NATURE
ATTRIBUES AUX MEMBRES DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET
DE DIRECTION AU 31 DECEMBRE 2012 :

La rémunération des membres du conseil d'admitistraconstituée des jetons de présence s’éléve
a 63 000 dinars au titre de I'exercice 2012.

La rémunération brute du Président Directeur Géngédeve a D 253 380¢elle du Directeur
Général Adjoint s’éleve a D 79 133. Le Directeun&®@l Adjoint a percu a la date de son départ a la
retraite D 30 995 au titre de ses congés payés.

Par ailleurs, le directeur général adjoint bénéficie @'mmademnité de départ a la retraite équivalente a
50% de son salaire annu&et engagement est couvert par une police d’asseirda montant
supporté a ce titre en 2012 s’est élevé a D : 3.779.

A partir du 18 février 2012, et sur l'autorisation @onseil d’Administration réuni le 05 Avril 2012,

le Directeur Général Adjoint continue a assurerfeastions au sein de la CIL, moyennant la prise
en charge par cette derniere de 90% du total deesasérations, toutes charges comprises, servies
par la société CIL SICAR, dans laquelle il assure la fonct@Rrésident Directeur Général.

A ce titre, les charges supportées par la CIL en 2012, ad¢itiierémunération du Directeur Général
Adjoint s’élevent a D 166 239 dont D 16 614 de charges soatfexales.

Le Directeur Général Adjoint dispose d'une voitute service et ce pour ses déplacements
professionnels.
Aucun autre avantage en nature n’est accordé aux memdseorganes d’administration.

L’assemblée générale ordinaire du 14 avril 2009xé& R rémunération des membres du comité
permanent d’audit a 15 000 dinars par an.
L’AGO du 21 Mai 2013 a fixé la rémunération desigr@omités (Exécutif de crédit, permanent

d’audit interne et risques) a 15 000 DT par Comité.

5-2-2 PRETS ET GARANTIES ACCORDES EN FAVEUR DES
MEMBRES DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE
DIRECTION AU 31 DECEMBRE 2012:

Aucune opération n’a été conclue avec les administsatiula CIL.
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5-3-CONTROLE :

Nom Adresse Tél - Fax Mandat
Société FINOR inscrite au tablegummeuble International City
de I'ordre des experts comptableg @enter — Tour des bureaux |Tel : 70 728 450
Tunisie, représentée par entre Urbain Nord — 108Fax : 70 728 405 | 2009-2011
Mustapha MEDHIOUB. Tunis Mahrajéene
Nom Adresse Tél - Fax Mandat
Société Financial Auditing and
Consulting’, inscrite au tableau d&2 bis, av Mongi Slim, menzal._, .
, . el : 71 230 666
Iord_re_ des experts E;omptables de 2087 Ariana Eax - 71 234 215 | 2011-2015
Tunisie, représentée par Mr
Mohamed Neji HERGLI.
et
Nom Adresse Tél - Fax Mandat

par Mr Walid BEN SALAH.

Société Delta Conslult, inscrite au
tableau de l'ordre des expe
comptables de Tunisie, représer

Immeuble Saadi - Tour CD +
ng°™e étage — Appartement 7 & Tel : 71 755 035
té®@— Menzah IV - 1082 Tunis| Fax: 71753 062

2012-2014"

* Renouvelé par 'AGO du 14 avril 2009 pour un mande trois ans prenant fin a la date de I'AGQustat sur I'exercice 2011.
* Nommée par 'AGO du 24 mai 2011 pour un mandatiis ans prenant fin a la date de I'AGO statsant’exercice 2013.
*** Nommée par 'AGO du 17 mai 2012 pour un mandattrois ans prenant fin a la date de 'AGO statsan|'exercice 2014.

5 -4 -NATURE ET IMPORTANCE DES OPERATIONS
CONCLUES DEPUIS LE DEBUT DU DERNIER
EXERCICE AVEC LES MEMBRES DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION OU DE DIRECTION AINSI
QU’AVEC UN CANDIDAT A UN POSTE DE MEMBRE
DU CONSEIL ET UN ACTIONNAIRE DETENANT PLUS
DE 5% DU CAPITAL :

Administrateur

Engagements

Montant en DT |

Conditions

Actionnaires détenant directement 5% du capital de I'étabssement

OCEANA

| 2348880 | 3-6ans8% a10%

L es entreprises dans les quelles un des propriétairou associé:ou mandataires déléguées e:
directeur ou membre du conseil d’administrationou de la société

OCEANA

| 2348880 | 3-6ans8%a10%

Au cours de l'année 2012, la société OCEANA a factarla CIL la somme de 34.901 DT.HT
représentant les frais de personnel mis a la dispositioetedzrniére.
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CHAPITRE 6 — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L'EVOLUTION RECENTE ET LES PERSPECTIVES
D’AVENIR

6-1- EVOLUTION RECENTE ET ORIENTATIONS :

6-1-1 EVOLUTION RECENTE :

Au 31 décembre 2012, tous les indicateurs de pramucte la CIL ont retrouvé une croissance
relativement modérée comparée a la méme périod&gh, caractérisée par une appréciation de
+4,6% des mises en force (a 166,6 MD) et de +3% ’'éecdurs financiers (a 315,9MD)
correspondant a une part de marché de respectivement 14t 953708%.

Cette légére reprise a contribué, avec la maitrisealit des ressources, a I'amélioration de la
rentabilité de la Compagnie qui a enregistré une hausse@# d®son produit net (a 18,2MD).

Par ailleurs, le ratio des créances classées alégat augmenté par rapport a fin 2012, passant de
6,96% au 31/12/2011 a 7,32% a la méme période en 2012.

Au terme du premier semestre 2013 et par rapplarn@&me peériode une année auparavant, la CIL a
enregistré une hausse en termes de part de magchZldooints de base pour les approbations, 227
points de base pour les mises en force.

Quant a la part de marché en termes d’encours financidesctaldiminué de 18 points de base.

Les mises en force se sont élevées a 101,9MD a®/2018 contre 81,2MD au 30/06/2012, soit une
hausse de +25,49%. Les approbations ont enregistrépnagression moins importante passant de
111MD au 30/06/2012 & 117,2MD au 30/06/2013, soit une haassg,59%.

L’encours financier a augmenté de +7,09% en passar®10,2MD au 30/06/2012 a 332,2MD au
30/06/2013.

Le ratio des créances classées a atteint 7,18% au 3AB&@&0tre 8,58% au 30/06/2012.

6-1-2 -ORIENTATIONS STRATEGIQUES :

La société prévoit pour 'année 2013 une haussd 4% du niveau de ses mises en force qui
devraient se situer a 190 MD et table sur une évolution nmeyde 9,35% I'an a partir de 2013.

De point de vue stratégique, pour les années pmoehaila CIL table sur le maintien, voire
laugmentation de la demande et sur une croissposéive du secteur du leasing. Les objectifs
tracés se résument en :

- La continuation de I'amélioration du ratio des cr@ss douteuses et litigieuses (CDL) et du
ratio de provisionnement des créances au dela des 75%;

- Le maintien de la politique de prudence en termestii des crédits avec la consolidation des
efforts en matiére d’évaluation du risque client ;

- La consolidation de la part de marché de leasingeeforcant I'équipe commerciale et en
ouvrant de nouvelles agences régionales ;

- La continuation de I'optimisation et de 'améliorationsiisteme d’information.
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6 - 2 -PERSPECTIVES D'AVENIR :
6-2-1 -ANALYSE DES ECARTS ENREGISTRES :

La confrontation des réalisations de I'exercice 2@ar rapport aux prévisions établies en 2012 et
publiées au niveau du document de référence « GI2 2 a fait ressortir les écarts dont les plus
significatifs sont les suivants :

Prévisions . . .. Taux de
Réalisations| Ecarts PO .
2012 2012 (mDt) (mDt) Réalisatio Commentaires
(mDt) ns (%)
Mises en Force 170000 | 166576 3424 ogyp | L©S realisations de 2012 sont legerement el
dessous des preévisions initiales de -2%.
La différence au niveau des réalisations |des
Intéréts et produits 32 702 32 024 - 678 98% intéréts et produits assimilés de leasing| es
assimilés de leasing due a la légére baisse du montant| de
I'encours financier par rapport a celui estimé.
La difféerence au niveau des intéréts| et
Intéréts et charges 15374 14 529 - 845 95% charges assimilées provient du niveau |des
assimilées emprunts et ressources spéciales a la fih d
'année 2012 qui est inférieur aux prévisions.
Le dépassement au niveau du refinanceqnen
Refinancement 100 000 199 647 99 647 200% |est dd a un recours plus important aux billets
de trésorerie.
Les produits de placements enregistrés er
Produits de placement 450 360 -90 80% |2012 présentent une baisse de 20% | pa
rapport aux prévisions initiales.
Les charges de personnel enregistrées e
Charge de personnel| 3344 3394 50 101% |2012 présentent une hausse de 1%/ pa
rapport aux prévisions initiales.
Les autres charges d’exploitation enregistfées
Autres charges 1700 1599 -101 949, |&N 2012 présentent une baisse de 6% pe
d'exploitation rapport aux prévisions initiales, et ce, grace ¢
une meilleure maitrise de ces charges.
Srcr)ltc;arttliz, 2;:1]); nts 450 442 -8 98% Baisse au niveau des réalisations de -2%
Dotation aux Les provisions sont en hausse par rapport au:
provisions et résultats 1 500 1643 143 1109 |Previsions en raison des provisions pour
risques sur la clientéle qui ont fortement

des créances radiées

augmentes.

La Compagnie Internationale de Leasing s’engage actualiser ses prévisions chaque année sur
un horizon de trois ans et a les porter a la connaissance degionnaires et du public.
Elle est tenue a cette occasion d’'informer ses amtinaires et le public sur I'état des réalisations
de ses prévisions.
L’état des réalisations par rapport aux prévisionset I'analyse des écarts doivent étre insérés au
niveau du rapport annuel.

La Compagnie Internationale de Leasing s’engage &iir une communication financiere au
moins une fois par an.
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6-2-2 -ANALYSE DES MODIFICATIONS :

Les prévisions publiées au niveau du document dE&remce “CIL 2012” enregistré

le 22 novembre 2012 sous le n° 12-011, sont diftésede celles publiées dans le présent document
de référence.

En effet, compte tenu des réalisations de 2012 stndeivelles conditions du marché, certaines
modifications et mises a jour ont été apportéeniaeau des hypothéses sous jacentes relatives aux
rubrigues suivantes :

Les intéréts et produits assimilés de leasing :
En milliers de DT

2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 35 318 38 143 40 813 43 670
Nouveau Business Plan 34 586 37 352 39 967 43 164
Ecart 732 791 846 506
- Les intéréts et charges assimilés de leasing :
En milliers de DT
2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 17 301 18 916 20 684 22 313
Nouveau Business Plan 15 809 17 205 18 648 20 626
Ecart 1492 1711 2 036 1687
- Les charges d’exploitation :
En milliers de DT
2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 5880 6 264 6712 7192
Nouveau Business Plan 5 803 6 168 6 597 7 056
Ecart =77 -96 -115 -136
- Refinancement :
En milliers de DT
2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 117 000 125 000 134 000 164 00
Nouveau Business Plan 158 760 158 000 169 000 175 000
Ecart 41 760 33 000 35 000 31 000
- Charge de personnel
En milliers de DT
2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 3589 3822 4108 4417
Nouveau Business Plan 3641 3878 4169 4 482
Ecart 52 56 61 65
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- Autres charges d’exploitation
En milliers de DT

2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 1819 1946 2 083 2228
Nouveau Business Plan 1711 1831 1959 2 096
Ecart -108 -115 -124 -132

- Dotations aux amortissements
En milliers de DT

2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 473 496 521 547
Nouveau Business Plan 450 459 469 478
Ecart -23 -37 -52 -69

- Dotations aux provisions et résultats des créances raais

En milliers de DT

2013 2014 2015 2016
Ancien Business Plan 1750 1900 2 000 2200
Nouveau Business Plan 1750 1900 2 000 2 200
Ecart - - - -

6 -2 -3 -ANALYSE DES PERFORMANCES REALISEES AU 30 JUIN
2013 PAR RAPPORT AUX PREVISIONS RELATIVES A L'EXERCICE
2013 :

La confrontation des réalisations des 6 premierss me I'exercice 2013 reflétées par les indicateurs
d’activité au 30/06/2013 avec les prévisions éeabfiour 'année 2013 publiées au niveau du présent
document de référence « CIL 2013 » fait ressortir lesqemtages de réalisations suivants :

(en mDt) Indic%toe /ng /g(’)a:llc;ivité Prévisions année 2013 Porlég?sn;fi‘gﬁ de
Mises en force 101 894 190 000 53,63%
Produit net 9115 19 668 46,34%
Ressources d’emprunts 304 339 295 324 103,05%

Les principaux indicateurs d’activité réalisés &ujun 2013 sont en phase avec les prévisions a fin
2013 telles que prévues au niveau du plan d’affaires 2013-20

6-2-4 HYPOTHESES DE PREVISIONS RETENUES:

Les projections financieres 2013-2017 de la so@étéété élaborées dans le cadre du document de
référence « CIL 2013» et approuvées par le Conseil d’Adtration du2 avril 2013.

Les prévisions pour la période ont été établies sur la lessétalts financiers arrétés au 31/12/2012.
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Les hypothéses de base et les prévisions concerndixploitation de la CIL durant les
prochaines années se détaillent comme suit :

- Les mises en force :
Pour I'année 2013, la CIL prévoit un niveau des mises ensfaied 90 MD.
La CIL table, a partir de 2013, sur une évolution moyenne3&®|'an.

soit :

2012 2013 2014 2015 2016 2017
En milliers de DT 166 576 190 000 210 000 230 000 45 @00 260 000
Taux d’évolution 4 55% 14,06% 10,53% 9,52% 6,52% 12%

- Les intéréts et produits assimilés de leasing :
Les intéréts et produits assimilés de la CIL demBsuivre une progression moyenne de 7,8% I'an a
partir de 2013.

2012 2013 2014 2015 2016 2017
En milliers de DT 32 024 34 586 37 352 39 967 43 164 46 186
Taux d’évolution 2,82% 8,00% 8,00% 7,00% 8,00% 7,00%

- Les intéréts et charges assimilées :
Le taux d’évolution des intéréts et charges aséasilest de -2,48% en 2012 et devrait se situer a un
niveau moyen de 10,09% a partir de 2013.

2012 2013 2014 2015 2016 2017
En milliers de DT 14 529 15 809 17 205 18 648 20624 22570
Taux d’évolution -2,48% 8,81% 8,83% 8,39% 10,61%  43%

- Les charges d’exploitation :
L’évolution de ce poste est estimée moyennant un tauxmog/®,79% a partir de 2013:

2012 2013 2014 2015 2016 2017
En milliers de DT 5434 5803 6 168 6 597 7 056 7 548
Taux d’évolution 5,82% 6,78% 6,30% 6,94% 6,96% %98

- Les provisions nettes :
Aprés constatation en 2011 de provisions collestive@ hauteur de 2,2MDt, pour la couverture
d’éventuelles dépréciations des créances des slasst B1 conformément aux dispositions de la
circulaire n° 2012-02, les dotations nettes aux igiors ont baissé de —10,79% pour atteindre un
montant de 1 643 336 DT.
Pour les années a venir la CIL prévoit une léderasse a I50 milles dinars, en 2013 et une
augmentation de 150 milles dinars en 2014, de 100 millessden 2015, de 200 milles dinars en 2015
et en 2016.

En milliers de DT 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Dotations aux provisions 7018 5 350 5 500 5 600 800G 6 000
Reprises sur provisions 5375 3600 3 600 3 600 003 6 3600
Provisions nettes 1643 1750 1900 2000 2 200 2 400
Taux d’évolution -10,79% 6,49% 8,57% 5,26% 10,00% ,09%

Page 174



Les fonds que la société projette de lever :

Les fonds que la société projette de lever prowahmles lignes de crédits émises sur le marché
financier sous forme d’emprunts obligataires, baesaiou autres. Les caractéristiques et les
conditions prévues pour ces différents empruntsposant le programme d’endettement sont les

suivants :
En milliers de DT

2013 2014 2015 2016 2017
Emp obligataire
Montant 20 000 20 000 60 000 70 000 70 000 70 000
Durée 5 ans 5 ans 5 ans 5 ans 5 ang 5ans
Taux d'intérét 7,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0%
Emp bancaires
Montant 37 000 32 000 30 000 35 000 40 000
Durée 5ans 5 ans 5 ans 5ans 5 ang
Taux d'intérét 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%
Total emprunt 77 000 92 000 100 000 115 000 120 000

Il est utile de préciser que les termes de cestsriadurs peuvent étres modifiés selon les coodgi
du marché financier au moment de leur mise en application.
Nous précisons aussi que le total des empruntaemb tableau @lessus difféere de celui du poste
“Encaissement provenant des emprunts” figurantadaleau des flux de trésorerie prévisionnelle a la
page 178, dans la mesure ou ce dernier integre lagssncaissements provenant des financements a
court terme sous forme de billets de trésorerie ou deicatsifde leasing.

Les emprunts et ressources spéciales évolueront commé su

En milliers de DT

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Emprunts etressources g, 47, 295 324 309 154 323 549 347 051 364 6776
spéciales
Taux d’évolution 2,66% 4.92% 4.68% 4.66% 7,26% %08

crédits en cours et a contracter :

Les charges financieres ont été estimées suivarévblution de la trésorerie et des intéréts des

En milliers de DT

Charges financiéres relatives a : 2012 2013 2014 120 2016 2017
Crédits bancaires et extérieurs 3 96( 4271 4 867 3415 5 604 5 956
Emprunts obligataires 7676 8 138 8 382 10 007 w7 13354
Autres crédits a CT et autres 2 894 3400 3955 0GB 3 3250 3 260
Total charges financiéres 14 529 15 809 17 209 UB6 20 626 22 570
- Les capitaux propres :
Les capitaux propres de la société évolueront comme suit :
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Capital social 25000 25000 25 000 25 000 25 000 25 000
Réserves 17587 22620 27 332 33800 40 837 48 360
Résultats reportés 266 500 500 500 500 500
Actions propres -980 - 980 0 0 0 0
Résultat de la période 9108 9772 10 553 11127 11618 11 975
Total des Capitaux propres 50 981 56 912 63 385 70 427 77 955 85 835
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- Les investissements :

La Compagnie Internationale de Leasing prévoitlayrériode 2013-2017, un investissement annuel
de maintien et de renouvellement de I'ordrel868 000dinars en matériel informatique, veéhicules et
équipements de bureaux.

Concernant les investissements en portefeuille, fiet doptimiser son taux effectif moyen
d’'imposition au titre de ses bénéfices en le maemé a un niveau moyen de 20%, la société compte
procéder annuellement a des dégrévements finarsmassforme d’investissements dans des titres en
capital. A ce titre, elle prévoit de réaliser desstissements nets des cessions en titres, de I'dedre
500.000 dinars a partir de 2013.

- Les dividendes :

La CIL prévoit de distribuer un dividende par action comme: s
EnDT

2012 2013 2014 2015 2016 2017
| Dividende par action 0,750 0,800 0,800 0,800 0,800 0,800

- Larentabilité prévisionnelle :

Les taux prévisionnels moyens présentés ci-dessuscalculés sur la période allant de 2013 & 2017
en fonction des taux annuels figurant dans le tableau dui sui

- Le taux prévisionnel moyen d’évolution des intéréts etyitecgssimilés de leasing sera de
7,6% ;

- Le taux prévisionnel moyen d’évolution des produits nets de 6,3% ;

- Le taux prévisionnel moyen d’évolution du résultat d’ekptamn sera de 5,9% ;

- Le taux prévisionnel moyen de croissance des résult@seet de 5,6% ;

- Le taux prévisionnel moyen de croissance du bénéfice pan &t estimé a 5,6%.

NB : Les moyennes ci-dessus sont calculées selon lal®rmoyenne géométrique ».

Taux d’évolution : 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Intéréts et produits assimilés 2,82% 8,00% 8,00% 009%, 8,00% 7,00%
Produits nets 7,06% 7,63% 7,599 5,88% 5,68% 4,80%
Résultat d'exploitation 10,95% 8,21% 8,06% 548% 45% 3,08%
Résultat net 11,03% 7,28% 8,009 5,43% 4,42% 3,07%
Bénéfice par action 11,03% 7,28% 8,00% 5,43% 4,42% 3,07%
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6-2-5 -ES ETATS FINANCIERS PREVISIONNELS :

Bilan prévisionnel :

En milliers de dinars

ACTIFS 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Caisses et avoirs auprés des banques 86111195 11685 12059 19054 17668
I((:e;es?:;es surlaclientéle, operations de 555 176 343561 363258 382952 405127 430171
Portefeuille- titres commercial 2892 1300 1400 1500 1500 1501
Portefeuille d’'investissement 13737 14737 16237 18237 20737 23237
Valeurs immobilisées 3018 2688 2 348 2 000 1642 1274
Autres actifs 3948 4150 4 250 4 500 5 000 5 500
TOTAL DES ACTIFS 354383 377631 399179 421248 453061 479 352
PASSIFS 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Dettes envers la clientéle 2661 3200 3000 3000 3000 3000
Emprunts et ressources spéciales 281 4785 324 309154 323549 347051 364676
Fournisseurs et comptes rattachés 15874945000 15500 16000 16500 17000
Autres passifs 3390 7195 8 139 8 272 8 555 8841
TOTAL DES PASSIFS 303402 320719 335793 350821 375106 393517
CAPITAUX PROPRES

Capital social 25000 25000 25000 25000 25000 25000
Réserves 17587 22620 27332 33800 40837 48360
Résultats reportés 266 500 500 500 500 500
Actions propres - 980 - 980 0 0 0 0
Résultat de la période 9108 9772 10553 11127 11618 11975
Total des capitaux propres 50981 56912 63385 70427 77955 85835
})‘gsl;%SDES CAPITAUX PROPRES ET 354383 377631 399179 421248 453061 479 352
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Etat de résultat prévisionnel :

En milliers de DT
2012 2013 2014 2015 2016 2017

PRODUITS D'EXPLOITATION

Intéréts et produits assimilés de leasing 320284586 37352 39967 43164 46186
Intéréts et charges assimilées 145295809 17205 18648 20626 22570
Produits des placements 360 450 550 600 650 700
Autres produits d’exploitation 418 441 462 486 490 500
Produit net 1827 1966& 2116C 2240t 2367¢ 24816

CHARGES D'EXPLOITATION

Charges de personnel 33943641 3878 4169 4482 4818
Dotations aux amortissements 442 450 459 469 478 487
Autres charges d’exploitation 1599 1711 1831 1959 2096 2243

Total des charges d'exploitation 5434 5802 6168 6597 705€ 7548

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT

¢ “
PROVISIONS 12 83¢ 1386t 14991 1580¢&¢ 1662 17268

Dotations aux provisions et résultat des créances 1 609 1750 1 900 2 000 2 200 2 400

radiées

Dotations nettes aux autres provisions 34

RESULTAT D’EXPLOITATION 11195 12115 13091 1380¢ 1442: 14868
Autres gains ordinaires 213 100 100 100 100 101
Autres pertes ordinaires 2

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 11406 12 21f 13191 13906 14527 14 969

AVANT IMPOT
Impbts sur les bénéfices (2 298Y2 443) (2638) (2782) (2905) (2994)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 9108 9772 10553 11127 11618 11975
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Tableau des flux de trésorerie prévisionnels :

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Flux liés a I'exploitation
Encaissements recus des clients 216 02B2 817 255698 281600 299 023 315811
Investissements dans les contrats de leasing 433214 895 -236 800 -259 400 -276 350 -293 300
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 568-4 -5638 -5699 -6138 -6628 -7111
Intéréts payés -14 340 -15856 -17341 -18795 -20773 -22717
Impobts & taxes payés -7824 4193 5029 5713 -5748 -5710
Autres flux liés a I'exploitation -3353 1791 650 730 680 731
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 250 -5974 -8521 -7716 -9796 -12296
Flux d'investissements
D:acmsse;meryts provenant de I’a_cqwsmon . 155 - 150 - 150 - 150 - 150 - 150
d'immobilisations corporelles et incorporelles
E'_ncalssgr_nen_ts provenant de Ia_cessmn o8 30 30 30 30 30
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Décaissements provenant de f'acquisition 2144 -3000 -3500 -4000 -4500 -4500
d’immobilisations financiéres
Encaissements provenant de la cession 1383 2000 2000 2000 2000 2000
d'immobilisations financieres
F,I'ux de.tresorerle provenant des activités 2888 -1120 -1620 -2120 -2620 -2620
d’'investissement
Flux de financement
Encaissement suite a la cession des actions 980
propres
Décaissement suite au rachat des actions propres 563 -
Dividendes et autres distributions -3783-4075 -4080 -4085 -4090 -4095
Encaissements provenant des emprunts 199 6458 760 158 000 169000 175000 185 000
Remboursements d’emprunts -192 44144 908 -144 169 -154 605 -151 499 -167 375
Flux de trésorerie provenant des activités de 2 861 9777 10731 10310 19411 13530
financement
Flux de trésorerie liés aux placements -1 000 - 100 - 100 - 100 0 0
monétaires
Variation de trésorerie 3474 2 583 490 374 6996 -1386
Trésorerie au début de I'exercice 5137 8611 11195 11685 12059 19054
Trésorerie a la cloture de l'exercice 8611 11195 11685 12059 19054 17668
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6-2-6 -AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES RELATIVES A
LA PERIODE ALLANT DE 2013 A 2017:

J Financial
De l ta 2 Auditing &
. Consulting
Société d'expertise comptable £ N
Inscrite au tableau de Fordre e
Société d’'expertise comptable . Societe d’expertise comptable
Inscrite au tableau de l'ordre des experts comptables de Tunisie Inscrite au tableau de 'ordre des experts comptables de Tunisie
Immeuble SAADI — Tour CD — 2°™ étage — 22 bis, Avenue Mongi Slim

. El Menzah 5 — 2087 Ariana
Appartement 7& 8 — Menzah IV — 1082 Tunis. Tl 71 230 656 Fax : 71 234 215

Tél: 71755035 - Fax: 71753062 E-mail - nei f Ay
E-mail: walid.bensalah@deltaconsult.com.tn mail: hejlfac@planetn

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR L’EXAMEN D’INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES
POUR LA PERIODE 2013-2017

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES
DE LA COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING (CIL)

Conformément a4 la mission qui nous a été confiée, nous avons examiné la projection
d’informations financicres et de ses annexes de la Compagnie Internationale de Leasing
relatifs a la période 2013-2017, tels qu'elles sont jointes au présent rapport.

Cette projection et les hypothéses présentées dans la Note 2.1 sur la base desquelles elle a été
établie, relevent de la responsabilité¢ de la direction. Elle a été préparée dans le cadre de
I’élaboration du document de référence "CIL 2013". Il nous appartient, sur la base de notre
examen, d’exprimer notre conclusion sur cette projection.

La projection a été préparée sur la base d'un ensemble d'éléments comprenant des hypothéses
théoriques sur des événements futurs et des actions de la direction qui ne se produiront peut-
¢tre pas. En conséquence, les lecteurs sont avertis que cette projection ne peut pas étre utilisée
a d'autres fins que celles indiquées ci-avant. .

Nous avons effectué cet examen selon les Normes Internationales de Missions d'Assurance
applicables a l'examen d'informations financiéres prévisionnelles. Il n’entre pas dans notre
mission de mettre a jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances
postérieurs a sa date de signature.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues, nous n’avons
pas relevé de faits qui nous conduisent & penser que celles-ci ne constituent pas une base
raisonnable pour la projection, étant toutefois rappelé qu'elle repose sur des hypothéses
théoriques et que nous ne pouvons apporter d’assurance sur leur réalisation.

A notre avis, cette projection est correctement préparée sur la base des hypothéses décrites et
est présentée conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
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Enfin, nous rappelons que s’agissant de projections présentant par nature un caractére
incertain, les réalisations différeront, parfois de maniére significative des informations
prévisionnelles présentées.

Tunis, le 19 aoiit 2013

Les Commissaires aux Comptes

Delta Consult F.A.C

Walid Ben SALAH Mohamed Neji HERGILI
% A o
/ { o
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6-2-7 RATIOS PREVISIONNELS :

En milliers de DT

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Indicateurs de gestion
Résultat net de la période (1) 9108 9772 10553 11127 11618 11 975
Engagements (Créances sur la clientele+Portefeuille
titre commercial+Portefeuille d'investissement) 338805 359599 380896 402690 427365 4549309
Ig:g'bﬁlg%?‘%g;“e”ts (Encours global + Engagements z65 759 371 599 392896 414 690 439 365 466 909
Fonds propres (avant résultat net) (3) 41873 47141 52832 59300 66337 73 860
Capitaux propres avant affectation 50981 56912 63385 70427 77955 85 835
Créances sur la clientéle 322176 343561 363258 382952 405127 430171
Créances classées (4) 26755 27500 28000 29000 31500 32 000
Provisions et Produits réservés sur créances els¢S¢ 18557 20307 22207 24207 26407 28 807
Emprunts et ressources spéciales (6) 281472 295324 309154 323549 347051 364676
Total bilan 354383 377631 399179 421248 453061 479 352
Charges financiéres 14529 15809 17205 18648 20626 22 570
Total charges d’exploitation 5434 5803 6 168 6 597 7 056 7 548
Ratios propres aux sociétés de leasing
Fonds propres/Engagements (3)/(2) 11,45%42,69% 13,45% 14,30% 15,10%  15,82%
Rentabilité des fonds propres (1)/(3) 21,75920,73% 19,97% 18,76% 17,51% 16,21%
Total des créances classées/Engagements (4)/(2) 2%7,3 7,40% 7,13% 6,99% 7,17% 6,85%
Ratio de couverture des créances classées (5)/(4) 9,36 73,84% 79,31% 83,47% 83,83% 90,02%
Ratios de structure
Total capitaux propres apres résultat/Total bilan 439% 15,07% 15,88% 16,72% 17,21% 17,91%
Emprunts et ressources spéciales (6) /Total bilan 9,430 78,20% 77,45% 76,81% 76,60% 76,08%
bCiTgnances sur la clientéle, opérations de leasinglTo 90,91% 90,98% 91.00% 90,91% 89.42%  89,74%
Emprunts et ressources spéciales (6) +dettes elavers
clientéle/Créances sur la clientéle, opérationeasing 88,19% 86,89% 8593% 8527% 8641%  8547%
Ratios de gestion
Charges de personnel/Produits nets 18,518,51% 18,33% 18,61% 18,93% 19,41%
Produits nets/Capitaux propres avant résultat 48,641,72% 40,05% 37,78% 35,69%  33,60%
Coefficient d'exploitation 29,74%29,51% 29,15% 29,44% 29,80%  30,42%
Provisions nettes/Produits nets 8,8198,90% 8,98% 8,93% 9,29% 9,67%
Ratios de rentabilité
ROE (Resultat neticapltaux propres avant 21,75% 20,73% 19,97% 18,76% 17,51%  16,21%
résultat ne ’ ’ ' ' ’
ROA (Résultat net/Total bilan) 2,57%2,59% 2,64% 2,64% 2,56% 2,50%
Résultat net/Produits nets 49,85%9,68% 49,87% 49,66% 49,07%  48,25%
Intéréts et produits assimilés de leasing/ 994% 10.07% 10.28% 1044% 10 .65% 10.74%
Créances sur la client ' ’ ’ ! ' ’
Produits nets/Total bilan 5,16%5,21% 5,30% 5,32% 5,23% 5,18%
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