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Présentation Résumée de la Banque

La Banque de I'Habitat a eété creée en 1989 a sdadransformation de la Caisse Nationale
de I'Epargne Logement en banque commerciale. Llicipation publique dans le capital de
la BH s’éleve a 58,1% dont 49,2% reviennent a tEta

Au départ, il lui a été assigné comme mission [yiade, le financement de I'habitat qui fait
partie des premieres priorités des autorités puetiq

Ainsi, la Banque de [I'Habitat intervient pour promvoir les crédits commerciaux et
concourir au développement, a la promotion et aantement de I'habitat a tous les
niveaux, notamment par l'acquisition, la construcfi I'extension, I'amélioration, la

rénovation de logements anciens et nouveaux, l'aggment des terrains a usage
d’habitation ainsi que I'octroi de crédits compkmaires et directs.

Depuis 1992, en sa qualité de banque commercialgljtbe a effectuer toutes les opérations
de banque, la BH a étendu ses financements adhsales secteurs économiques. Pour
faire face a ses besoins en ressources, la BHépaptr I'intensification de la collecte de
I'épargne, la consolidation de ses fonds propeekaricement d'emprunts obligataires sur le
marché tunisien et la mobilisation d'emprunts étgs.

Depuis sa création, la Banque a connu une expansidtiforme de son activité a travers la
diversité de la gamme de produits offerts a lantdile, une intervention plus importante dans
le financement des concours a I'économie et leorerfnent de son réseau qui comprend
actuellement 83 agences et 3 succursales.

Bien qu’elle compte parmi les plus jeunes banquesncerciales de la place, la BH a pu
consolider au fil des années sa position de badgaegarticuliers de la place et réaliser des
performances s’inscrivant dans une perspectivealssance durable de ses résultats.

A cet effet, la banque a entrepris des actions idefau fin de I'année 2003, visant la
consolidation financiere et I'amélioration de sasiponnement dans le secteur en terme de
potentiel de croissance et de rentabilité.

L'année 2008 a été caractérisée pour la banquegfaits saillants suivants:

< Une consolidation importante des ressources totaleda banque revenant au bon
comportement des ressources clientele

A la fin de l'année 2008, les ressources totaleladmnque se sont élevées a 3 943,3 MD
contre 3566,3 MD une année auparavant soit unesskawle 337 MD alimentée
principalement par les dépéts de la clientéele.

= Un rebond des ressources clientele

Les ressources de la clientele ont en effet pourBur accroissement pour atteindre 2 657,2 MD
contre 2 443,4 MD au 31/12/2007 soit une augmentatie 213,8 MD. Cette augmentation
provient essentiellement de :

Document de Référence "BH 2009" 6



v’ Une évolution positive des dépbts a vue

Les dépbts a vue ont augmenté de 19,9 MD portatdtéd a 597,9 MD au 31/12/2008 contre
577,9 MD en 2007. Cette augmentation est attriluablk dépodts a vue en dinars (+28,3 MD)
mais partiellement freinée par les dépdts a vudesfises qui ont accusé une régression de 7,9
MD.

v’ Un renforcement des dépdbts d'épargne alimentéeipatement par les dépots d'épargne
libre et El Jadid.

Les dépbts d'épargne ont connu une progressiorb,deMiD passant de 1 115,1 MD en 2007 a
1171,2 MD en 2008. Cette hausse provient esskemtieht des comptes d'épargne libre qui se
sont accrus de +39,2 MD ainsi que les dépdts djépeaEl Jadid et logement qui ont
respectivement connu une progression de +9,6 Mi2 é(1 MD.

v Une augmentation importante des dépbts a échéance

Les dépdts a échéance ont aussi enregistré unetanfmhausse de 131,7 MD passant de 700,9
MD en 2007 a 832,6 MD en 2008.

=" Evolution des emprunts et des ressources spéciales

Les emprunts et les ressources spéciales se swoeaae 93,4 MD dont 70 MD trouvant son
explication dans I'émission d’un emprunt obligaaiD’autre part, les emprunts extérieurs ont
été marqués par le tirage d'une enveloppe totdlid8il MD dont 36,2 MD revenant a
'emprunt BEI et 11,9 MD représentant I'encaissetrim la deuxieme ligne BAD. Du coté
remboursement, il est a noter le remboursemena dietniére échéance relative a 'emprunt
obligataire émis par la banque en 2001 et ce poumontant de 12 MD. Quant aux
remboursements des emprunts extérieurs, la bangpeaEdé aux remboursements des
eéchéances relatives aux premieres lignes afférentesemprunts BAD (3,5 MD) et BEI
(0,5 MD), des deuxiémes lignes afférentes aux entprBAD (11,1 MD) et BEI (0,2 MD)
ainsi que de la deuxieme tranche de 'emprunt HEQO#4 MD). Les ressources spéciales
ont été diminuées de 14,7 MD passant de 250,1 MI31dL2/2007 a 235,3 au terme de
'année 2008.

< Une intervention plus importante dans le financentes concours a I'économie

Impulsés principalement par le développement renadnig des crédits sur les ressources
propres (+407,5 MD), les concours a I'économiesd slevés a 3 867,6 MD au 31/12/2008
contre 3 407,6 MD une année auparavant illustrizusi an accroissement de 460,1 MD.

La contribution du portefeuille titres a cette awgation est de 47,4 MD revenant
principalement, d’'une part, & 'augmentation dasdigérés par la filiale SIM-SICAR d’un
montant de 28,4 MD et d’autre part, a la hausspattefeuille titres de participation de 19,3
MD. Quant aux crédits sur ressources spécialagyieentation est de 5,2 MD.

Le tableau suivant illustre I'’évolution des concu@r I'économie durant les trois derniéres
années :
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En MD

2008 2007 2006
Crédits / ressources propres 3259,2 28517 2 606,9
Créances productives 30234 26131 2 364,5
Comptes débiteurs 2972 235,9 177,7
Crédits aux particuliers 363,8 323,5 259,1
Crédits commerciaux 834,8 561,3 471,1
Crédits immobiliers promoteurs 2555 267,5 253,6
Crédits immobiliers acquéreurs 1272,1 12249 1 203,0
Impayés 235,8 238,6 2424
Crédits / ressources spéciales 4288 423,6 419,0
Total crédits a la clientéle (1) 3688,0 3275,3 3025,9
Total portefeuille titres (2) 179,6 132,3 117,6
Concours a I'économie (1) + (2) 3 867,6 3 407,6 31435

<& Une amélioration continue de la qualité d'actifs

Parallelement au bon comportement des créditsaiige a réussi a maitriser les impayes y
afférents et ce grace, d’'une part, a un effortdeant de recouvrement et d’autre part, a la
cession pour sa filiale, la société générale deunaement d’un montant de 18,2 MD. Le
niveau des créances improductives s’est situé B823b contre 238,6 MD a la fin de I'année
2007 retracant une régression de 2,8 MD. Cettesddrsuve son origine dans la diminution
des créances contentieuses terminant I'année 2068 @n volume global de 122,8 MD
contre 140 MD, soit une baisse de pres de 17,2 DEDméme, les actions de recouvrement
menées au cours de I'année 2008 ont permis de @gaupn montant de 41 MD pour un
volume d’'impayeés totalisant 238,6 MD a la fin denhée 2007 ce qui traduit ainsi un taux de
récupération de l'ordre de 17,2%.

S Amélioration des résultats de la banque

Traduisant un développement exceptionnel de l'@étivdes crédits, soutenu par un
renforcement des ressources longues et stablegdealtats affichés par la banque au titre de
I'exercice 2008 confirment davantage la consolatatie la rentabilité escomptée puisque le
PNB et le RBE ont été a la hauteur des ambitiorie vaéme en dépassement des objectifs
arrétés pour I'année 2008. L'évolution des indiaeded’exploitation durant les trois derniers
exercices est présentée comme suit :

En MD

2008 2007 2006
Marge d’intérét 134,7 116,6 95,1
Commissions nettes 31,5 32,8 26,7
Gains nets / PF titres 20,8 19,4 23,4
PNB 187,1 168,9 145,2
RBE 127,8 112,7 93,2
Résultat avant impot 67,4 64,7 47,4
Résultat net 53,9 51,1 28,4
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La Banque de I'Habitat est a la téte d'un groupapmsé de 13 sociétés intervenant dans
plusieurs domaines d'activité (société de crédit, saciété d’assurances multi-branches,
société de promotion immobiliere, société d'impi@sset de confection de chéquiers,
société d’'intermédiation en bourse, deux SICAV, Gh€AF, une SICAR, une société de
gestion de des fonds communs de créance, uneé&oedecouvrement des créances et une

société d'informatique).

Le chiffre d'affaires et le résultat net consoliadis groupe se sont établis au 31/12/2008

respectivement a 320,8 MD et a 55,3 MD.

Par ailleurs, les ratios de la banque ont évolménge suit:

Ratios Réglementaires 2008 2007 2006
Ratio Cooke 10,44% 11,36% 8,17%
Ratio de liquidité 121,64% 114,99% 123,13%

Aussi, le portefeuille des créances de la bangaeié comme sui:

En MD

D09

Désignations 31-déc-2008 31-déc-2007 31-déc-2006 30-juin-2
Créances brutes bilan et hors bilan (a) 1982,4 1649,7 1 368,3 21739
Créances clientéles (classe O et 1) 1675,7 1 406,1 1106,4 18418
Classe 0 949,4 810,6 645,1 1072,2
Classe 1 726,3 595,5 461,3 769,6
Créances douteuses et litigieuses ( classe 2,3 gt ) 306,6 243,6 261,9 332,1
Classe 2 90,5 25,2 38,4 100,6
Classe 3 26,5 14,1 13,1 16,0
Classe 4 189,7 204,3 210,4 2155
Autres Créances clienteles (classe 0et1) (c) 2376,3 21540 2 053,3 2 475,5
Autres Créances douteuses et litigieuses ( class@ 8t4) (d) 58,3 38,0 - 70,3
Total Créances brutes bilan et hors bilan (e )£ (a)+(c)+(d)] 44170 38418 34216 4719,7
Total Créances douteuses et litigieuses (class8@f4) (f)[=(b)+(d)] 365,0 281,7 261,9 402,4
Provisions 167,5 136,3 104,8 189,6
Agios réservés 64,2 65,5 59,8 69,0
Provisions et agios réservés (g ) 231,7 201,8 164,6 258,6
Taux de couverture de I'ensemble des créances ( f()e ) 5,29 5,3% 4,8% 5,5%
Taux de couverture des créances douteuses et lisgses (g) /(f) 63,540 71,6%) 62,8% 64,3%)
Taux des créances classees (f)/(e) 8,3% 7,3% 7,7% 8,5%

(a) & (b) - Relatives aux créances commercialgisnmobilieres supérieures a 50 000 DT
(c) - Crédits Acquéreurs habitat & Autres créas inférieures & 50 000 DT

(g) - Surinstruction de la BCT, pour le calcul thux de couverture des créances classées, deslpsovisions sur clienteles sont prises en caaiibn.
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L’activité de la Banque durant le premier seme20@9 s’est caractérisée essentiellement par:

- Une bonne évolution des dépdts de la clientékeigrtant un montant de 2 986 372 783
dinars au 30/06/2009 contre 2 630 464 390 dinar80#06/2008 soit une évolution de 355
908 393 dinars (+13,53%).

- Les emprunts et les ressources spéciales onhdénile 15,02% passant de 617 625 681
dinars a 524 827 920 dinars et ce notamment suitermboursement anticipé de I'emprunt

obligataire « BH 2008 » d’un montant de 70 000 @d@0dinars et au remboursement de la
derniere échéance de I'emprunt obligataire « BHL20@’'un montant de 12 000 000 dinars.

- Les capitaux propres ont augmenté de 39 560 9ndrgd (+11,60%) provenant de
'augmentation des réserves de 43 877 568 dinarsyite de I'affectation des bénéfices de
I'exercice 2008.

- les crédits a la clientele ont enregistré undugian de 11,44% par rapport au 30/06/2008
provenant essentiellement du développement destriéamobiliers acquéreurs et de la
relance des crédits immobiliers promoteurs.

- La valeur du portefeuille titres commercial a megté de 64 636 480 dinars soit 53,26%
provenant notamment de 'augmentation des bongéders (+59,06%).

- Le PNB a baissé durant I€ semestre 2009 de 1,70% passant de 89 979 454 dinar
30/06/2008 a 88 448 285 dinars au 30/06/2009. Jégiere baisse s’explique par la baisse
volontaire du taux de 1% sur les crédits aux paitics intervenue en juillet 2008, la baisse
du TMM et au ralentissement de I'activité du comeoeesxtérieur.

- Les frais d'exploitation ont évolué de 9,95% passle 35 272 141 dinars au 30/06/2008 a
38 783 348 dinars au 30/06/2009. Cet accroissem@akpliqgue notamment par
'augmentation salariale. En effet, les frais despanel ont évolué de 11,74% pour atteindre
28 627 867 dinars au 30/06/2009 contre 25 619 f#Hrslau 30/06/2008.

- Le résultat net du®Lsemestre de I'exercice 2009 a enregistré uneebdissl5,25% par
rapport au I semestre 2008 pour s’établir & 23 657 744 dinars.
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L’activité de la banque au 30/09/2009 par rappda @méme période de I'exercice 2008 s’est
caractérisée par :

- Une augmentation du portefeuille titre commercialéd,29% suite a I'augmentation
des placements en BTA.

- Un accroissement du portefeuille titre d'investissat de 26,58% a la suite de
'augmentation des fonds gérés par la SIM-SICARgtitres de participation.

- Un accroissement de l'encours des créances surlidatéte de 7,61%. Cette
augmentation provient principalement des créditsnroerciaux et des crédits
immobiliers.

- Une augmentation des dépoéts de la clientéle deel,L£ette augmentation provient
essentiellement de l'augmentation des dépdts a avumison de 9,91% et de
'augmentation des dépbts de I'épargne a raisab 62%6.

- Une diminution des emprunts de 10,98% provepantipalement du remboursement
de la derniére échéance de I'emprunt obligataiBH% » émis en 2002 pour un
montant de 12.000.000 dinars et du remboursemantpiEcipation de I'emprunt
obligataire « BH 2008 » émis en 2008 pour un mdrdary0.000.000 dinars.

- Une augmentation des capitaux propres de 10,98%epant essentiellement du
résultat de I'exercice.

- Une quasi-stagnation du produit net bancaire (9)32nputable essentiellement a la
diminution des intéréts nets.

- Une diminution du produit d’exploitation bancaire &,37 % qui s’explique par la
baisse volontaire du taux de 1% sur les créditsparkiculiers intervenue en juillet
2008, la baisse du TMM et la baisse réglementdiwa dpoint sur les crédits aux
particuliers en 2009 ainsi que le ralentissementadévité du commerce extérieur.

- Une diminution des charges d’exploitation bancdee,32%.

- Une augmentation des charges opératoires de 9,pto¥%nant principalement de
'augmentation réglementaire des salaires.
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(EN DINARS)

3 EME TRIMESTRE CUMUL ALAFIN DU 3 EME TRIMESTRE AU
2009 2008 2009 2008 31 / 12/2008
1- PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 72 998 952 76 527 739 221 620 844 226 993 297 314 %64 8
INTERETS 59 316 004 62 412 492 181 300 977 186 616 423 258 838 5
COMMISSIONS EN PRODUITS 8 377 116 8 830 533 188 569 25696 955 35036 926
REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES COMMER 5 305 832 5284 714 15131 298 14 679 919 20 839 419
2- CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 27 948 162 32584 530 88 121 767 93 070 634 127 377 773
INTERETS ENCOURUS 27 022 060 31 336 748 85 B8b 90 487 793 123 939 265
COMMISSIONS ENCOURUES 926 102 1247782 24355 2582 841 3438 507
AUTRES CHARGES 0 0 0 0 0
3- PRODUITS NET BANCAIRE 45 050 790 43 943 209 133 499 077 133 922 663 187087 1
4- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 2 649 454 2 495 354 8 583 712 7 820 792 11 034 268
5- CHARGES OPERATOIRES, DONT *: 18 410 523 16 805 672 55 890 354 50 849 453 70326 270
FRAIS DE PERSONNEL 13 883 810 12 784 156 42611 38 403 697 52 540 975
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 4526 713 410216 13 378 677 12 445 756 17 785 295
6- STRUCTURE DU PORTEFEUILLE - - 372 003 407 260 685 209 234 815 816
PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL - - 195 263 180 121 059 779 82 280 996
PORTEFEUILLE-TITRES D'INVESTISSEMENT - - 176 740 227 139 625 430 152 534 820

7- ENCOURS DES CREDITS

3563 276 945

3311160 272

3449 418 310

8- ENCOURS DES DEPOTS, DONT:

2 890 263 245

2766 491 243

2 657 294 029

DEPOTS A VUE - - 666 413 565 606 350 734 597 937 577

DEPOTS D'EPARGNE - - 1229 891 029 1153578 386 1171295899
9- EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES - - 541 049 939 607 787 266 609 229 660
10- CAPITAUX PROPRES - - 393 631 080 354 679 416 367 390 983

(*) Les charges opératoires ne tiennent pas en ¢

onsidération les dotations aux provisions et aux am

ortissements sur immobilisations
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Enfin, la Banque de I'Habitat est notée par I'ageimternationale STANDARS&POOR'S
depuis septembre 2003 sur I'échelle internationale.

Les notes initiales attribuées sont les suivari@B!' a long terme avec perspective stable et
"B" & court terme. Ces notes ont été maintenuex0éa et 2005.

Le 30 aolt 2006, I'agence de notation a relevéola de contre partie sur le long terme de
"BB" a "BB+" avec perspective stable et a confidméote de contrepartie sur le court terme

hY

a "B". Ces mémes notes ont été confirmées en naehtl6.

Le 19 septembre 2007, 'agence de notation STANDR&RSOR'S a révisé la perspective
attachée a la notation de la banque de "stablgdoaitive". Ce changement de perspective
reflete I'amélioration de la qualité des actifsdets performances financiéres de la BH,
laquelle découle de la réorientation de sa strategrs les crédits aux particuliers et les
crédits institutionnels a court terme. Dans le méemeps, les notes de contrepartie "BB+"
long terme et "B" court terme ont été confirmées.

Le 25/07/2008, I'agence de notation a révisé lgpeative attachée a la notation de la banque
de "positive" a "stable". Cependant, les notes adrepartie ont été améliorées passant de

BN ~

"BB+" long terme a "BBB-" et de "B" a court terméA3".

Ces notes ont été maintenues le 08/07/2009 aveB-"BBlong terme, "A-3" a court terme et
des perspectives d’'avenir "stable".

Les notes de la Banque de I'Habitat (BH) reflétenparticipation majoritaire et le soutien
permanent de I'Etat, une bonne part de marché deafmue et un potentiel de profit
satisfaisant. Ces facteurs positifs sont partiedieiatténués par la faiblesse du dispositif de
management des risques de l'entreprise (ERM) etadqualité des actifs ainsi qu’une
capitalisation insuffisamment satisfaisante et gk concurrence.

La note de long terme de la BH inclut trois platp@émentaires par rapport a la qualité de
crédit intrinseque de la banque: cela reflete himmi de I'agence de notation que la probabilité
de soutien de la part du gouvernement en cas aenbssrait élevée. L’Etat tunisien (noté

BBB/Stable/A-3 en devise étrangere et A-/Stable/AeB monnaie locale) demeure

I'actionnaire majoritaire de BH avec 58,1% du calpit’Etat n’envisage pas de privatiser la

banque dans le futur. Standard & Poor’s classifiBH comme une entité d’Etat.
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La Générale d'Audit & Conseil (G.A.C) société ineciau tableau de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par MonsieureGHEHANMI.
9, place Ibn Hafs, Mutuelle ville — 1002 Tunis.

= FMBZ KPMG TUNISIE société inscrite au tableau d©rtlre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Mfdmussanouga Zammaouri.
Les Jardins du Lac, boite postale N°317 — Publgtest Berges du Lac, Rue Lac
Ichkel — 1053 Tunis.

= Le groupement:

- AWT AUDIT & CONSEIL société inscrite au tableawe dOrdre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsieur it aaski.
3, avenue Louis Braille — 1002 Tunis.

- Monsieur Mounir Graja, membre de I'Ordre des Etgp€omptables de Tunisie.
15, rue Mohamed Badra — Immeuble Emraude de Tulsppartement Al-2
Montplaisir — 1073 Tunis

= FMBZ KPMG TUNISIE société inscrite au tableau d@©rtlre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Mfdmussanouga Zammaouri.
Les Jardins du Lac, boite postale N°317 — Publgtest Berges du Lac, Rue Lac
Ichkel — 1053 Tunis.

= Le groupement:

- AWT AUDIT & CONSEIL société inscrite au tableawe dOrdre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsieur it aaski.
3, avenue Louis Braille — 1002 Tunis.

- Monsieur Mounir Graja, membre de I'Ordre des Etgp€omptables de Tunisie.
15, rue Mohamed Badra — Immeuble Emraude de Tulsppartement Al-2
Montplaisir — 1073 Tunis

"Nous avons procédé a la vérification des infororai financieres et des données
comptables figurant dans le présent document deenréde en effectuant les diligences que
nous avons estimées neécessaires selon les normés pi®fession. Nous n'‘avons pas
d'observations a formuler sur la sincérité et lgulgrité des informations financiéres et
comptables présentées."
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Les états financiers relatifs a I'exercice clos3fe décembre 2006 arrétés par le Consell
d’Administration ont fait l'objet d'un audit effec par la Générale d'Audit & Conseil
(G.A.C) représentée par Monsieur Chihneb GHANMI seles normes professionnelles
applicables en Tunisie et ont été certifies sassrues avec les observations post opinion 1
et 2 et les vérifications spécifiques suivantes:

1. Comme indiquée dans la note aux états financibiates 23 - Effets des modifications
comptables, la banque a procédé a la correctida denstatation des intéréts de retards sur
le FOPROLOS et les projets spéciaux parmi sestedsdu titre de la période allant de 1990
a 2005 suite a une mission de controle effectuéepaervices du Ministere des Finances.

D’autres corrections sont susceptibles de se predudiconcernent notamment les intéréts de
retards sur les prélevements en compte, toutefarsnhontant dépend fortement des résultats
de la vérification et des réponses de la banguseti@@aux de contrdle n’ont pas été acheveés
a la date d’arrété des états financiers).

2. A la date d’'arrété des états financiers, certagmptes de régularisation et de liaison font
encore I'objet de travaux d’apurement et de ragpeotent avec les pieces physiques.

Parmi ces figurent les comptes relatifs a la cotigarrelative au programme national de
résorption des logements rudimentaires (PNRLR). temptes comptables y afférents
accusent des difféerences avec les situations extaiables (physiques) tenuekez les
services gestionnaires de cette ressource. Leauxad’apurement pourraient amener la
banque a constituer des provisions pour couvririsggies sur les crédits non recouvrés sur
lesquels elle encourt un risque ainsi que surdesptes d’actifs qui s’avéreraient injustifiés.

Les états financiers relatifs aux exercices clo8lledécembre 2007 arrétés par le Conselil
d’Administration ont fait I'objet d'un audit effet par FMBZ KPMG TUNISIE représentée
par Monsieur Moncef Boussanouga Zammouri et leggment AWT AUDIT & CONSEIL
(représentée par Monsieur Wassim Turki) et Monsiglaunir Graja selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie et ontcétéfiés sans réserves avec I'observation
post-opinion suivante:

« A la date d’arrété des états financiers, certaiméances de la banque relatives a la gestion
des fonds spéciaux meéritent d’étre justifiées pprachées avec les organismes débiteurs. Il
s’agit notamment des crédits impayés octroyés esidignes HG 004, I'avance faite a la
SNIT pour le rachat des biens des étrangers, Enceésur la municipalité de Tunis au titre
du crédit rétrocédé HG 003, ainsi que les comjiéssal la convention relative au programme
national de résorption des logements rudimentdP8ERLR). Les travaux de justification et
de rapprochement de ces comptes pourraient amarmmigue a constituer des provisions
sur les créances sus mentionnées ».
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Les états financiers relatifs aux exercices clo8lledécembre 2008 arrétés par le Conseil
d’Administration ont fait I'objet d'un audit effert par FMBZ KPMG TUNISIE représentée
par Monsieur Moncef Boussanouga Zammouri et leggment AWT AUDIT & CONSEIL
(représentée par Monsieur Wassim Turki) et MonsEaunir Graja selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie et ont’faifet de I'opinion suivante :

« Le solde comptable des caisses devises changeetteanouvelle application présenté au
niveau de la rubrique ACI « Caisses et avoirs augecla BCT », s’éleve a 3 669 KDT contre
un solde physique de 2 356 KDT soit une différeeneplus de 1 313 KDT. De méme, les
comptes des positions de change et leurs conteungakn Dinars devant se solder par le
résultat de change, ne le sont pas et présentersolde compensé créditeur de 2 284 KDT
présenté séparément au niveau des rubriques ARAX%et

Ainsi, et en raison de I'inadéquation des procéslammptables de réévaluation des positions
de change, il n’existe pas d’assurance quantialbidifé de leurs soldes ainsi que des résultats
de change s'y rattachant. Toutefois, la Banquetaneé les travaux nécessaires en vue de
régulariser cette situation.

A notre avis et compte tenu de ce qui prétetes états financiers de la Banque de I'Habitat
sont réguliers et sinceres et donnent, pour topedasimportant, une image fidéle de la
situation financiere de la Banque ainsi que de esfopmnance financiere et de ses flux de
trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 2@0&formément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-degsus attirons votre attention sur le fait
suivant :

A la date d'arrété des états financiers, certagréances de la banque relatives a la gestion
des fonds spéciaux méritent d’étre justifiees pprachées avec les organismes debiteurs. |l
s’agit notamment des crédits impayés octroyésesulignes HG 004, I'avance faite a la SNIT
pour le rachat des biens des étrangers, la cr&amda municipalité de Tunis au titre du crédit
rétroceédé HG 003, ainsi que les comptes liés ait@ention relative au programme national
de résorption des logements rudimentaires (PNRLR).

Les travaux de justification et de rapprochementetecomptes pourraient amener la banque
a constituer des provisions sur les créances sniaonaées ».

Les états financiers consolidés relatifs a I'exeralos le 31 décembre 2006 arrétés par le
Conseil d’Administration ont fait l'objet d'un audéffectué par la Générale d'Audit &
Conseil (G.A.C) représentée par Monsieur Chiheb GMA selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie et ontéttfies sans réserves avec les observations
post-opinion suivantes:

* . Selon les commissaires aux comptes, les élémesds par le terme ‘ce qui précede’
constituent une observation sur une situation esisans impact significatif sur les comptes.
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1. A la date de I'émission de notre rapport nous nfevpas recgu le rapport du commissaire
aux comptes de la société Moderne de Titrisatiaisaht partie du périmetre de
consolidation du groupe.

2. La Banque de I'Habitat, société mere du groupegyracédé a la correction de la
constatation des intéréts de retards sur le FOPRBOEDIes projets spéciaux parmi ses
résultats au titre de la période allant de 1990G@5Zuite a une mission de contréle effectuée
par les services du Ministere des Finances.

D’autres corrections sont susceptibles de se preduiconcernent notamment les intéréts de
retards sur les prélevements en compte, toutefarsrhontant dépend fortement des résultats
de la vérification et des réponses de la banguseti@eaux de contrdle n’ont pas été acheveés
a la date d’arrété des états financiers).

3. A la date d’arrété des états financiers, certagmptes de régularisation et de liaison de la
Banque de I'Habitat, société mere du groupe fonbenl’objet de travaux d’apurement et de
rapprochement avec les piéces physiques. Parmifigeent les comptes relatifs a la

convention relative au programme national de résmrpdes logements rudimentaires

(PNRLR).

Les comptes comptables y afférents accusent deratites avec les situations
extracomptables (physiques) tenues chez les sergestionnaires de cette ressource. Les
travaux d’apurement pourraient amener la banqumstituer des provisions pour couvrir les
risques sur les crédits non recouvrés sur les @liglsencourt un risque ainsi que sur les
comptes d’actifs qui s’avéreraient injustifiés.

Les états financiers consolidés relatifs a I'exeralos le 31 décembre 2007 arrétés par le
Conseil d’Administration ont fait I'objet d'un aud¥ffectué par FMBZ KPMG TUNISIE
représentée par Monsieur Moncef Boussanouga Zanreble groupement AWT AUDIT

& CONSEIL (représentée par Monsieur Wassim TurkiMensieur Mounir Graja selon les
normes professionnelles applicables en Tunisienetété certifiés sans réserves avec les
observations post-opinion suivantes:

1. A la date d’arrété des états financiers, certaiméances de la Banque de I'Habitat relatives
a la gestion des fonds spéciaux méritent d'étrefigess et rapprochées avec les organismes
débiteurs. Il s’agit notamment des crédits impayésoyés sur les lignes HG 004, I'avance
faite a la SNIT pour le rachat des biens des é&ada créance sur la municipalité de Tunis
au titre du crédit rétrocédé HG 003, ainsi quedasiptes liés a la convention relative au
programme national de résorption des logementamentaires (PNRLR). Les travaux de
justification et de rapprochement de ces comptesragi@nt amener la banque a constituer des
provisions sur les créances sus mentionnees.

2. Contrairement aux dispositions de I'article 411 G@bde des Sociétés Commerciales, nous
n‘avons pas recu le rapport du Commissaire aux @esnple la Société Moderne de
Titrisation, société anonyme faisant partie durpétre de consolidation.

3. Certains écarts dégagés entre les comptes iotnags des sociétés consolidées n'ont pas
fait I'objet de rapprochement et ont été comptaédiparmi les charges du groupe. Ces écarts
devraient étre justifiés et apureés.
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Les états financiers consolidés relatifs a I'exeralos le 31 décembre 2008 arrétés par le
Conseil d’Administration ont fait I'objet d'un audiffectué par FMBZ KPMG TUNISIE
représentée par Monsieur Moncef Boussanouga Zanmrmbla groupement AWT AUDIT

& CONSEIL (représentée par Monsieur Wassim TurkiMensieur Mounir Graja selon les
normes professionnelles applicables en Tunisi@tfadt I'objet de I'opinion suivante :

Le solde comptable des caisses devises change heammigvelle application, de la Banque de
'Habitat, présenté au niveau de la rubrigue AGTaisses et avoirs aupres de la BCT »,
s’éleve a 3669 KDT contre un solde physique @& KDT soit une différence en plus de
1 313 KDT. De méme, les comptes des positions dageh et leurs contre valeurs en Dinars
devant se solder par le résultat de change, nentepas et présentent un solde compensé
crediteur de 2 284 KDT présenté séparément\aanides rubriques AC7 et PA5. Ainsi, et
en raison de l'inadéquation des procédures congsalle réévaluation des positions de
change, il n’existe pas d’assurance quant a lalifealde leurs soldes ainsi que des résultats de
change s'y rattachant. Toutefois, la Banque aneétées travaux nécessaires en vue de
régulariser cette situation.

Compte tenu de ce qui préc&det a notre avis, les états financiers consolidégrdupe de la
Banque de [I'Habitat sont réguliers et présentencé&ement, dans tous leurs aspects
significatifs la situation financiere consolidée goupe au 31 décembre 2008, ainsi que la
performance financiére et les flux de trésoreriergexercice clos a cette date, conformément
au Systeme Comptable des Entreprises en Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessws attirons votre attention sur les
situations suivantes :

1. A la date d’arrété des états financiers, certaiméances de la Banque de I'Habitat relatives
a la gestion des fonds spéciaux méritent d’étrefigess et rapprochées avec les organismes
débiteurs. Il s’agit notamment des crédits impayésoyés sur les lignes HG 004, I'avance
faite a la SNIT pour le rachat des biens des é&ada créance sur la municipalité de Tunis
au titre du crédit rétrocédé HG 003, ainsi quedasiptes liés a la convention relative au
programme national de résorption des logementamentaires (PNRLR). Les travaux de
justification et de rapprochement de ces comptesrai@nt amener la banque a constituer des
provisions sur les créances sus mentionnees.

2. Contrairement aux dispositions de I'article 411 G@bde des Sociétés Commerciales, nous
n‘avons pas recu le rapport du Commissaire aux @esnple la Société Moderne de
Titrisation, société anonyme faisant partie durpétre de consolidation.

3. Certains écarts dégageés entre les comptes intyaegodes sociétés consolidées, dont le
solde compensé s’éleve a 725 628 DT, n'ont pasl'tdjet de rapprochement et ont été
comptabilisés parmi les produits du groupe. Ceg®davraient étre justifiés et apures.

4. Les SICAV BH obligataires (BHO) et BH PlacemeBHfP), détenues par la Banque de
I'Habitat, n'ont pas été intégrées dans le périméle consolidation du groupe BH malgré
I'existence d’une influence notable sur les ditegé&tés.

* . Selon les commissaires aux comptes, les élémesds par le terme ‘ce qui précede’
constituent une observation sur une situation ésisans impact significatif sur les comptes.
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Opinion sur les étals Mnanciers intermédiaires arrétés au 30006/ 2009

Les etals finsneiers intermadiaires arrérés au 300062009 par le Conscil d' Admimstration o
Lt Pobyet dun examen imite effectud par FMBE KPMG TUNISIE representee pir Monsieas
Moncel Boussanougs Zammowd o le groupement AWT AUDIT & CONSEIL (représenice
par Monsicur Wassim Turki) et Monsieur Mounir Graja selon Ty norme internationale < audi
relative aus missions dexemen limite, Les commissaires aux comples onl cns avis suivant:
o Lo situation intermédiaire au 300 quin 2009 o &6 arétée compte lene drune dotidion
forfaitaire pour T couvertare di risque de erédit de 22 070 KT Cotte provision n'a pas ¢le
arrclee sur la base de la classilication des cogasements o celle date condormdment aux
dispositions de L cirealaire BT n™01-24,

La charee dimpdr s les socidies, au A0 juin 2009, a &é estimée en fenanl comple dun
reinvestissemen! cxonere de W oollions de dinars, non cncore réalisg.

Comple lenue des points, ei-dessus expligues, ebosur I base de notre cxamen Timite, nous
navons pas releve de lails qui nous laissenl o penser gque les élals lnaneiers ci-joinls ne
présentent pas sincérement. dans tous lewrs aspects sianificatils kesituation financiere de T
Bangue de I"Habital arréiée au 30 juin 2008, cn conlormilé avee le svsteme complable des

Cnireprises,

Sans remettre enocause Popinion exprimée ci-dessus nous allivons wolre altention sur la
SHEATION SU VAN

A la date dlarrete des élats lnanciers, cerlaines eréances de Ta bangue relatives o la gestion
des londs speciaux meritent d'ére jushifices of rapprochées avec les organismes debieuors,

Les travaus de justilication e de rapprochement de ces comples pourraienl amener Ta bingue
aeconstitier des provisions sor les créances sus mentionneges, »

Les Commissaires aux Comples
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Chapitre 2. Renseignements de Caractere Géneral
Concernant la Banque et son Capital

| 2.1 Renseignements de caractére général concerndéanbanque |

2.1.1 Dénomination et siege social

Dénomination socialeBanque de I'Habitat "BH"

Siege social21, Avenue Kheireddine Pacha — 1002 Tunis Belrgde
Téléphone71 785 277

Fax 71 784 417

Télex 14 349

Adresse SwiftB.H BK TNTT

Site web www.bh.com.tn

E-Mail: Banquehabitat@bh.fin.tn

O 00000 O0O0o

2.1.2 Forme juridigue et léqgislation particuliere aplicable

- Forme juridique: Société anonyme

- Législation particuliére applicable: la société e&gie par la loi N°2001-65 du
10 juillet 2001 relative aux établissements de icreglle que modifiée par la loi
N°2006-19 du 2 mai 2006

2.1.3 Date de constitution et durée

- Date de constitution: 30 Mai 1989 (Date de trams#dion de I'ex-CNEL en Banque
de I'Habita)
- Durée: 99 ans

2.1.4 Objet Social (article 3 des statuts) Traduain des statuts en arabe

La Société agissant en tant que banque de dépiltsre@ment a la Iégislation bancaire a
pour objet de contribuer au développement de l@&oo®m en général et concourir en
particulier a la promotion, au développement dirrmncement de I'habitat.

A ce titre, elle est appelée a entreprendre ensiaieit a I'étranger, tant pour elle-méme que
pour le compte des tiers, toutes opérations deumrdjescomptes, d'avances, de crédits, de
commissions, de souscriptions, d'émissions, de tdép@ fonds, de change et plus
généralement toutes opérations financieres comatesci industrielles, mobilieres et
immobilieres se rattachant directement ou indireetet a la profession de banquier et
autorisées par la réglementation en vigueur.

Elle peut notamment et sans que I'énumérationréisagoit limitative:

0 Recevoir et gérer des dépodts quels qu'en soiehirée et la forme.

o0 Recevoir et gérer toute dotation budgétaire oelida crédit spéciale affectée ou non
affectée a un programme immobilier & usage d'hadnita

o Emettre des emprunts a court, moyen et long termes.

o Contracter et négocier tous emprunts publics otépriparticiper a ces emprunts ainsi
gu'a toutes souscriptions.
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o Octroyer des préts a court, moyen et long termérdssau financement de I'habitat,
tels que l'acquisition, la construction, I'extemsiameélioration et la rénovation de
logements ainsi que l'acquisition et 'aménagerdererrains a usage d'habitation.

o Etudier, promouvoir et participer au financements dprojets de promotion
immobiliere ainsi qu'a toutes opérations afféreatesiéveloppement de I'habitat.

o Donner toutes acceptations, cautions, avoirs eingias de toutes natures.

o Effectuer toutes opérations sur valeurs mobilierepécialement lachat, la
souscription, la vente, le nantissement, le rem&ttous titres ainsi que toutes
émissions de titres, tous services financiers, ieesvde coupons, services de
transferts, ordres de bourse.

2.1.5 Reqistre de commerce

Registre de commerce: B 13881 1996

2.1.6 Exercice social

Du 1* janvier au 31 décembre de chaque année

2.1.7 Clauses statutaires particulieres

Affectation des bénéfices : article 42 des statltgue modifié par 'AGE du 28/05/2009

Le bénéfice distribuable est constitué du résul@mptable net majoré ou minoré des
résultats reportés des exercices antérieurs, eteapléduction de ce qui suit :

1) Une fraction égale a 5 % du bénéfice au titreéderves légales. Ce prélévement cesse
d'étre obligatoire lorsque la réserve atteintix@éethe du capital social.

2) La réserve prévue par les textes législatifcigp@ dans la limite des taux qui y sont
fixées.

3) Les réserves statutaires.

4) L'assemblée générale ordinaire peut, sur piitiposdu conseil d’administration, allouer
un montant aux actionnaires sous forme de dividende

5) Sur I'excédent disponible, I'Assemblée Geénébaliinaire a le droit, sur la proposition du
Conseil d'Administration, de prélever toutes somupgslle juge convenables, soit pour étre
portées a un ou plusieurs fonds de réserves génétaspéciaux, dont elle regle I'affectation
ou I'empiloi, soit pour étre reportés a nouveaud'sxercice suivant.

Nature des Assemblées : article 30 des statuts

Il y aura, chaque année, une Assemblée Généralagha ou ordinaire qui sera tenue dans
les six mois qui suivent la cléture de I'exerciceial.

En outre, des Assemblées Générales dites extrameBn peuvent étre convoquées a toutes
époques de lannée. Ces Assemblées Générales sonbgoées par le Conseil
d'Administration, en cas de nécessité, elles pdildtem convoquées par:
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1) Le ou les Commissaires aux comptes.

2) Un mandataire nommeé par le Tribunal sur demaed®ut intéressé en cas d'urgence ou a
la demande d'un ou de plusieurs actionnaires déteniamoins 15 % du capital social.

3) Le liquidateur.

4) Les actionnaires détenant la majorité du cagibaial ou des droits de vote apres offre
public de vente ou d'échange ou apres cessiorodalblcontrble.

Composition des Assemblées: article 31 des statuts

1)L'Assemblée Générale, régulierement convoquée rettitoee, représente l'université des
actionnaires ; ses décisions sont obligatoires |[gsudissidents, les incapables et les absents.

2) Les actionnaires, pour avoir le droit d'assistet’Adsemblée Générale Annuelle ou
Ordinaire et de participer aux délibérations pemstlement ou par mandataires, doivent
posséder au moins 10 actions libérées des versemgiges. lIs doivent justifier de leurs
identités.

Les autres titulaires d'actions inférieures a 1Qvpat pour étre admis dans I'Assemblée
Générale Annuelle ou Ordinaire se réeunir pour forige nombre nécessaire et se faire
représenter par I'un d'eux.

Toutefois, I'Assemblée Générale Extraordinaire ampose de tous les actionnaires quelque
soit le nombre de leurs actions, pourvu que cesiges aient été libérées des versements
exigibles.

3) Tout actionnaire peut se faire représenter pdetpersonne munie d'un mandat spécial.

Les mineurs et les incapables peuvent étre repéssear leurs tuteurs et administrateurs, et
les sociétés par tout personnel ayant la signatwiale ou valablement déléguée a cet effet, le
tout, sans que, tuteurs, administrateurs ou autewésentants aient besoin d'étre
personnellement actionnaires.

Le nu-propriétaire est valablement représenté'psufruitier et le droit de vote appartient a ce
dernier pour toutes les assemblées Ordinaires #adirinaires sauf convention contraire
entre eux ainsi qu'il est dit.

Convocation — lieu de réunion: article 32 des sisitu

Les Assemblées Geénérales sont convoquées par abig ppu Journal Officiel de la
République Tunisienne et dans deux quotidiens amen langue arabe dans le délai de 15
jours au moins a l'avance avant la date fixée [gorgunion.

L'avis indiquera la date et le lieu de la tenudéad@union ainsi que I'ordre du jour.
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Ordre du jour - Bureau: Article 33 des statuts

1)L'ordre du jour de chaque assemblée est arrétélep&@onseil d'Administration si la
convocation est faite par lui ou par la personneadait la convocation de I'assemblée.

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires, représgénda moins cing pour cent du Capital
Social, peuvent demander l'inscription de projetspgementaires de résolutions a l'ordre du
jour. Ces projets sont inscrits a I'ordre du joe’Assemblée Générale apres avoir adresseé par
le ou les actionnaires précités a la société utre lecommandée avec accuseé de réception.

La demande doit étre adressée avant la tenuepilertaére Assemblée Générale.

L'Assemblée Générale ne peut délibérer sur legigneson inscrites a I'ordre du jour.
2)L'Assemblée Générale est présidée par le Préstler@onseil d’Administration ou par
'administrateur temporaire délégué dans ses fametou a défaut par un actionnaire choisi
par les associés présents.

Le Président de I'Assemblée Générale est assistdede scrutateurs et d'un secrétaire,
désignés par les actionnaires présents.

Feuille de présente - voix — majorité : article 8ds statuts

1) Il est tenu une feuille de présence : elle @ntties noms et domiciles des actionnaires
présents et représentés ainsi que le nombre demsace chacun. Cette feuille, ddment
émargée par les actionnaires présents et les namedatie ceux représentés, est certifiée
exacte par le bureau de I'Assemblée : elle est s#&p@u siege social et doit étre
communiquée a tout requérant.

2) Tout actionnaire a autant de voix qu'il possd@etions ou en représente, sans aucune
limitation, sauf exceptions légales.

Les votes sont exprimés soit par mainlevée, saitapgel nominatif. Le scrutin est secret
lorsqu'il est demandé par un ou plusieurs actioaeaieprésentant au moins le tiers du
capital social selon les indications de la feuldeprésence.

Tout actionnaire peut voter par correspondance.

En cas de vote par correspondance, la sociétéraiite a la disposition des actionnaires un
formulaire spécial a cet effet. Le vote émis deecataniére n'est valable que si la signature
apposée au formulaire est Iégalisée.

Il n'est tenu compte que des votes recus par igtsoavant I'expiration du jour précédant la
réunion de I'Assemblée Générale. Le vote par qooretance doit étre adressé a la société
par lettre recommandée avec accuse de réception.

3) Les délibérations de I'Assemblée Générale sasggpa la majorité des voix des membres
présents ou représentés, sauf toutefois dans dgsréaus par les articles 291 et 292 du code
des sociétés commerciales.
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Assemblée Annuelle ou Ordinaire: article 35 degsustatel gue modifié par 'AGE du
28/05/2009

L'Assemblée annuelle a les pouvoirs suivants :

o Elle entend les rapports présentés par le Congalhanistration et les commissaires.

o Elle discute et approuve ou rejelies états financiersou en demande le redressement.

o Elle détermine I'emploi des bénéfices et fibes dividendes en se conformant a
I'Article 42 ci-apreés.

o Elle nomme les administrateurs, approuve ou rejietse nominations faites par le
Consell, a titre révocable, pendant le cours del@ce social.

o Elle examine les actes de gestion des administsaggdeur donne quitus.

o Elle peut révoquer les administrateurs pour desasdont elle est seule juge et dont
elle apprécie souverainement l'importance.

o Elle donne aux administrateurs les approbationgua® par I'article 200 du code des
sociétés commerciales.

o Elle désigne les commissaires prévus par I'Ar2€eales statuts.

Assemblée Extraordinaire a guorum Ordinaire: elgi36 des statuts

L'Assemblée délibérant a titre extraordinaire B fuestions énumeérées a I'Article 37
(81 et 2) ci-aprés ou une Assemblée convoquée aegirmirement et délibérant dans les
conditions prévues a I'Article 35, sur les proposg du Conseil d'’Administration pourra
décider toutes émissions d'obligations.

Ces méme assemblées peuvent en outre donner tauiiggsations ou ratifications qui
pourraient étre demandées par le Conseil d'’Admatish pour tous actes et opérations non
spécialement prévus par I'Article 37 sauf que Bhslslée annuelle est seule qualifiée pour
I'approbation des comptes annuels.

Assemblée Extraordinaire a guorum Spécial :cdetB7 des statuts

1) L'Assemblée Générale délibérant dans les camditprévues a l'article 291 du code des
sociétés commerciales, peut modifier les statuts deutes leurs dispositions. Elle ne peut
pas, toutefois, augmenter les engagements desiaatios.

2) Les Assemblées qui seront appelées soit a e€lds apports en nature ainsi que les
avantages particuliers, a nommer les premiers agirdteurs et a vérifier la sincérité de la
déclaration des fondateurs de la société, soitcideéou autoriser toute augmentation de
capital ou a délibérer sur toutes les modificatistetutaires, y compris celles touchant a
l'objet ou a la forme de la société, ne seront lr@gment constituées et ne délibéreront
valablement qu'autant qu'elles seront composeéegiatinaire représentant au moins la
moitié du capital social, déduction faite des awiqui sont privées de droit de vote en vertu
des dispositions |égislatives ou réglementaires.

Toutefois, le capital social qui doit étre reprédéepour la vérification des apports ne
comprendra pas les actions appartenant a des pessgai auront fait I'apport ou stipulé les
avantages particuliers soumis a l'appréciatioriAdesémblée.
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Si une premiére Assemblée ne réunit pas ce quodeémouvelles Assemblées pourront
valablement délibérer en se conformant aux presong des deuxieme et troisieme alinéas
de 'Article 291 du Code des sociétés commerciales.

Ces nouvelles Assemblées pourront se tenir dixsj@au moins aprés le dernier avis de
convocation.

Les résolutions, dans toutes les Assemblées cudgsgvus au présent Article, doivent étre
votées a la majorité des deux tiers des voix dashmes présents ou représentés.

3) Toutefois, I'unanimité des actionnaires est iggen cas d'augmentation du capital social
par majoration de la valeur nominale des actioasf si I'augmentation a été réalisée par
incorporation des réserves et des bénéfices opraass d'émission.

Paiement des dividendes: article 43 des statutguelmodifié par I'AGE du 28/05/2009

Le paiement des dividendes (aux actionnaires)festteé aux époques et lieux fixés par le
Conseil d’Administration, mais sans jamais excadgemélai detrois mois a compter de la
date de la décision de I'Assemblée.

Tous dividendes qui n'ont pas été encaissés dar@ng années a partir de I'époque de leur
exigibilité sont prescrits conformément a la loi.

2.1.8 Capital social

Le capital s'éleve a 90 000 000 de dinars divis&&©000 000 actions de nominal 5 dinars
chacune entiérement libérées.

2.1.9 Nationalité

Tunisienne

2.1.10 Régime fiscal:

Droit commun

2.1.11 Matricule fiscal

Matricule fiscal: 0245588WAM 000

2.1.12 Lieu ou peuvent étre consultés les documeiis la banque

Siege social de la banque: 21, Avenue Kheireddaol&— 1002 Tunis Belvédere

2.1.13 Responsable chargé des relations avec lefommaires, le CMF, la BVMT et la
STICODEVAM

Monsieur Né¢jib Ben Abdallah

Directeur de la Direction du suivi des participascet des filiales
Adresse : 21, Avenue Kheireddine Pacha — 1002 Tunis

Tél: 71 286 096

Fax : 71 287 995

E-mail: nejib.benabdallah@bh.fin.tn
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2.2 Renseignements de caractére général concerndamtapital de la banque

- Capital social : 90 000 000 dinars
- Nombre d’actions : 18 000 000

- Nominal : 5 dinars

- Forme des actions : Nominatives

- Catégorie : Ordinaires

- Libération : Intégrale
- Jouissance : 01/01/2009

2.3 Evolution du capital

Evolution du capital

Capital en circulation

Décisions Nature de 'opération Montant en Nombre Montant en Nombre
dinars d'actions dinars d'actions
AGE du 30 Mai 1989 Apport en nature de 15.000.000 3.000.000 15.000.000 3.000.000
I'Etat Tunisien
(transformation du
patrimoine de I'ex
CNEL)
Apport en espéeces 100.000 20.000 15.100.000 3.020.000
(autres que I'Etat)
AGE du 23 Avril 1992 Augmentation de capita] 4.867.545 973.509 19.967.545 3.993.509
(conversion de la
créance de I'Etat sur Ia|
B.H.)
Souscription en 32.455 6.491 20.000.000 4.000.000
numéraire pour
Compte /autres
actionnaires
AGE du 16 Juin 1992 Augmentation de 7.500.000 1.500.000 27.500.000 5.500.000
capital en numéraire
AGE du 27 Juillet 1992 Augmentation de capital 7.500.000 1.500.000 35.000.000 7.000.000
en numéraire
AGE du 6 Juin 1995 Augmentation de capital 10.000.000 2.000.000 45.000.000 9.000.000
en numéraire
Incorporation de 5.000.000 1.000.000 50.000.000 10.000.000
Réserves de la Banque
Conseil d'Administration du 20 | Augmentation du capita 10.000.000 2.000.000 60.000.000 12.000.000
avril 1999* en numéraire
Incorporation de 2.500.000 500.000 62.500.000 12.500.000
réserves de la Banque
Conseil d'’Administration du 7 | Augmentation du capital 10.000.000 2.000.000 72.500.000 14.500.000
décembre 1999* en numéraire
Incorporation de 2.500.000 500.000 75.000.000 15.000.000
réserves de la Banque
AGE du 27/02/2007 Augmentation du capita 10 000 000 2 000 000 85 000 000 17 000 000
en numéraire
Incorporation de 5 000 000 1 000 000 90 000 000 18 000 000
réserves de la Banque
*: En vertu des pouvoirs conférés par I'AGE du 281998
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2.4 Répartition du capital et des droits de vote aG1/08/2009

e 3 .
e T o e | oD e
vote vote

Actionnaires Tunisiens 2 545 16 402 909 82 014 545 91,127%
Personnes morales 128 12 227 211 61 136 055 67,929%
Ayant 3% et plus 2 8 855 249 44 276 245 49,196%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 9 2 338 55¢ 11 692 780 12,992%
Ayant au max. 0,5% 117 1 033 40¢ 5167 030 5,741%
Personnes Physiques 2 417, 4175 698 20 878 490 23,198%
Ayant 3% et plus 1 568 23¢ 2841190 3,157%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 2 255 19] 11 275 985 12,529%
Ayant au max. 0,5% 2 408 1 352 267 6 761 315 7,513%
Actionnaires Etrangers 42 1597 091 7 985 455 8,873%
Personnes morales 30 1591 736 7 958 680 8,843%
Ayant 3% et plus - - - 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 6 1172 97¢ 5 864 880 6,517%
Ayant au max. 0,5% 24 418 76( 2 093 800 2,326%
Personnes Physiques 12 5 355 26 775 0,030%
Ayant 3% et plus - - - 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% - - - 0,000%
Ayant au max. 0,5% 12 5 355 26 775 0,030%
Total 2 587 18 000 000 90 000 000 100,00%
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2.4.1 Actionnaires détenant individuellement 3% eplus du capital et des droits de vote

au 31/08/2009

. . Nombre d'actions et % du capital et des
AEISITENE S de droits de vote DUENEIED AT droitspde vote
Etat Tunisien 5872 427 29 362 135 32,625%
ETAP pour le compte de I'Etat 2982822 14914 11( 16,571%
Monsieur Horchani Rached* 1261 441 6 307 204 7,008%
TOTAL 10 116 69( 50 583 45( 56,204%

* . Actions détenues directement, indirectemerteetoncert.

2.4.2 Capital et droits de vote détenus par l'ensdste des membres des organes

d'administration et de direction au 31/08/2009

Nombre d'actions et % du capital et des
Membres de droits de vote Vet il EL (BT droits de vote
Etat Tunisien & ETAP P/C de I'Etat 8 855 249 44 276 245 49,196%
Monsieur Horchani Rached* 1261441 6 307 205 7,008%
Monsieur Ahmed Trabelsi 464 9Y9 2 324 894 2,583%
Monsieur Néjib Marzougui 180 000 900 000 1,000%
Monsieur Mohamed Sadok Driss 163 999 819 995 0,9119%
Monsieur Adel Zarrouk 100 500 0,001%
Monsieur Hajji Brahim 10 50 0,000%
Monsieur Mahmoud Ben Farah 0 0 0,000%
Monsieur Ali Dhrif Bouzidi Q 0 0,000%
TOTAL 10 925 778 54 628 89( 60,699%
* : Actions détenues directement, indirectemerteetoncert.
2.4.3 Nombre d'actionnaires
Le capital de la BH est réparti entre 2 587 act&ras au 31/08/2009 dont:
- 158 actionnaires personnes morales
- 2 429 actionnaires personnes physiques
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2.5 Description sommaire du groupe BH au 31/12/2008

2.5.1 Présentation Générale du groupe

2.5.1.1 Présentation des sociétés du groupe a@/2008

Au 31/12/2008, la BH est a la téte d’'un groupe @reupe Banque de I'Habitat» composé de
13 sociétés, intervenant dans plusieurs domairaesidté y compris la banque de I'habitat.

1) La Bangue de I'Habitat: BH

La Banque de I'Habitat a été créée en mai 1989¢ suila transformation de la Caisse
Nationale de I'Epargne Logement « CNEL » en barmpramerciale, Société Anonyme régie
par les dispositions bancaires en vigueur et pastsuts.

L'objet social de la banque est l'exercice de lafgssion bancaire notamment par la
mobilisation de I'épargne et I'octroi des crédits.

Le capital social actuel de la banque s'éleve ®®D 000 de dinars divisé en 18 000 000
d'actions de nominal 5 dinars chacune entierenisireles.

L'introduction de la BH a la cote de la Bourse dai§ a eu lieu le 14/12/1992.

2) Société d'Assurances SALIM (SALIM)

Créée en septembre 1995, la société a pour ohjdtimisie comme a I'étranger, la réalisation
et la gestion des contrats, de conventions d’assasaet de réassurances de toute nature ainsi
gue toutes autres opérations ou contrats pouvaeté&falement réalisés par les sociétés
d’assurances conformément a la |égislation en vigue

Le capital social de la société s'éleve a 10 0@ d#dinars divisé en 2 000 000 d'actions de
valeur nominale 5 dinars chacune totalement litsrée

Le capital social de la société est détenu a hauteu30,00% par la BH, 14,00% par la
Société Epargne Invest SICAF, 9,33% par SIM-SIC2R3% par Modern Leasing et 2,33%
par la SIFIB-BH.

La société d'Assurances SALIM figure dans le pétiende consolidation de la BH et elle
est consolidée par la méthode de l'intégrationajb
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3) Société d'Ingénierie Financiére et d'Intermédian Bourse (SIFIB-BH)

Créée en octobre 1995, la société a pour objetotarmerce et la gestion des valeurs
mobilieres, notamment la négociation des valeursiindces, la gestion de portefeuille pour le
compte des clients, le conseil et l'assistance eatiem@ de restructuration, cession
d’entreprises, évaluation de projets et introdurcga bourse.

Le capital social de la société est de 3 000 0O@inkars divisé en 30 000 actions de valeur
nominale 100 dinars chacune libérées en totalité.

Le capital social de la société est détenu a hauteu30,00% par la BH, 46,66% par la
Société Epargne Invest SICAF, 9,33% par SIM-SICAR,28% par SALIM.

La SIFIB-BH figure dans le périmetre de consolidatde la BH et elle est consolidée par la
méthode de l'intégration globale.

4) SICAV BH Obligataire (BHO)

Créée en juin 1997, la société a pour objet unigugestion d’'un portefeuille de valeurs
mobilieres par I'utilisation de ses fonds propres.

Le Capital initial a été de 500 000 dinars divise5e000 parts de valeur nominale 100
dinars.

Au 31/12/2008, l'actif net de la BHO a été de Ferde 78 666 061 dinars avec une valeur
liquidative de 103,080 dinars et 763 152 parts doB62 parts détenues par la BH soit
0,21%.

La BH est dépositaire de la SICAV BH Obligatire.

La SICAV BHO ne figure pas dans le périmétre desotidation de la BH.

5) SICAV BH Placement (BHP)

Créée en juillet 1994, la société a pour objet uaitp gestion d'un portefeuille de valeurs
mobiliéres par I'utilisation de ses fonds propres.

Le Capital initial a été de 500 000 dinars diviaésed00 parts de valeur nominale 100 dinars.
Au 31/12/2008, l'actif net de la BHP a été de ferde 4 803 954 dinars avec une valeur
liquidative de 44,384 dinars et 108 236 parts doht481 parts détenues par la BH soit
50,34%.

La BH est dépositaire de la SICAV BH Placement.

La SICAV BHP ne figure pas dans le périmetre desobdation de la BH.
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6) Société Générale de Recouvrement de CréanG#db

Créée en mars 2002, la société a pour objet tatsharéances pour son propre compte et
le recouvrement de créances pour le compte de tiers

Son capital social est de 2 000 000 de dinarsé&ims200 000 actions de valeur nominale
de 10 dinars chacune libérées totalement.

Le capital social de la société est détenu a haudeu60,00% par la BH, 10,00% par
SIM-SICAR, 9,9995% par Modern Leasing, 19,994% $ALIM, 0,002% par la SIFIB-BH,
0,002% par la SOPIVEL et 0,002% par la Société gimainvest SICAF.

Au 31/12/2008, le nominal des créances cédéesafidla la SGRC s’élevent a 18,177 MD
pour un prix de cession de 27 dinars symboliques.

La SGRC figure dans le périmetre de consolidatieladBH et elle est consolidée par la
méthode de l'intégration globale.

7) Société Moderne de Titrisation (SMT)

Créée en juillet 2002, la société a pour objetdstign de fonds communs de créances et leur
représentation dans leurs rapports avec les tiers.

Son capital social est de 500 000 dinars divisB 800 actions de valeur nominale de 100
dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteu30,00% par la BH, 5% par Modern
Leasing et 10,00% par SALIM.

Il importe de signaler a ce niveau qu'aucun formmmun de créances n'a été lancé par la
SMT.

La SMT figure dans le périmetre de consolidationlald8H et elle est consolidée par la
meéthode de l'intégration globale.

8) Société d'Investissement Moderne (SIM-SICAR)

Créée en mars 1997, la société a pour objet lacypation, pour son propre compte ou pour
le compte des tiers et en vue de sa rétrocessiomer#orcement des fonds propres des
entreprises, conformément aux textes de loissagides SICAR.

Son capital social est de 18 000 000 de dinarsé&ien 3 600 000 actions de valeur nominale
de 5 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hadied1,58% par la BH, 9,78% par la Société
Epargne Invest SICAF, 5,00% par Modern Leasinddgd@% par SALIM.

La SIM-SICAR figure dans le périmetre de consolmlatle la BH et elle est consolidée par
la méthode de l'intégration globale.
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9) Société Tunisienne d'Impression et de Confed®héquiers (STIMEC)

Créée en octobre 1999, la société a pour objetdlisation des opérations de confection de
chéquiers, d'impression et d’édition.

Son capital social est de 1 400 000 de dinarsés140 000 actions d’'une valeur nominale
de 10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauwteu30,00% par la BH, 3,42% par la
SIFIB-BH, 6,41% par la SIM-SICAR, 16,98% par SALM 0,71% par la SOPIVEL, 1% par
Modern Leasing, et 1,5% par la Société EpargnesinSECAF.

La société figure dans le périmétre de consolidatle la BH et elle est consolidée par la
meéthode de l'intégration globale.

10) Business and Management Technologies (BMT)

Créée en juin 1999, la société a pour objet larfibure de tout produit, matériel et services
informatiques, de monétique et de télécommunicati@insi que toutes opérations pouvant
étre réalisées par une société de services etatiiage informatique.

Son capital social est de 800 000 dinars divisé €00 actions de valeur nominale 100
dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a haded,37% par la BH, 10,00% par la SIFIB-
BH, 11,50% par la SOPIVEL, 21,75% par la SIM-SICAR,37% par Modern Leasing et
41,25% par SALIM.

Le Conseil d’Administration de la BMT tenu le 20/2006 a décidé la liquidation de ladite
société. A cette date, la liquidation est en cours.

La société ne figure pas dans le périmétre de didasion de la BH. La BMT, société en
liquidation a été exclue du périmetre de consdlidade la BH au 31/12/2008.

11) Société de Promotion Immobiliere pour la Vesttea Location (SOPIVEL)

Créée en mars 1997, la société a pour objet stiltissement et I'aménagement de
terrains et de zones destinées a la constructiomobiliere et leur vente, et aux activités
agricoles, de tourisme et d’'industrie ainsi quedastruction et la rénovation d'immeubles
et de batiments destinés aux activités indusésgdour la vente ou location.

Son capital social actuel est de 4 000 000 de slidarisé en 40 000 actions de valeur
nominale de 100 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauwteu68,21% par la BH, 6,90% par la
SIFIB-BH, 4,37% par la Société Epargne Invest SICAB0% par la SIM-SICAR et 8,00%
par SALIM.

La société figure dans le périmétre de consolidatle la BH et elle est consolidée par la
méthode de l'intégration globale.
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12) Modern Leasing

Créée en mars 1997, la société a pour objet sd@ékctuer des opérations de leasing
mobilier et immobilier portant sur des biens a esppfessionnel (industriel, commercial,
service, etc...).

Son capital social actuel est de 10 000 000 deglisha@isé en 1 000 000 d'actions de valeur
nominale de 10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauwteud6,39% par la BH, 11,86% par la
Société Epargne Invest SICAF, 7,00% par la SIM-3RG 8,00% par SALIM.

La société Modern Leasing figure dans le périmd@econsolidation de la BH et elle est
consolidée par la méthode de l'intégration globale.

13) Société Epargne Invest SICAF

Créée en novembre 1994, la société a pour objgedtion au moyen de l'utilisation des
fonds propres d’un portefeuille de valeurs mobdger

Son capital social est de 15 000 000 de dinarsélien 1 500 000 actions de valeur nominale
10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteud9,65% par la BH et 5,66% par la
SIM SICAR.

La sociéeté Epargne Invest SICAF figure dans lenp&tiie de consolidation de la BH et elle
est consolidée par la méthode de l'intégrationajb
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2.5.1.2 Schéma financier du groupe au 31/12/2008
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2.5.1.3 Etat des participations réciproques epgeabciétés du groupe arrété au 31/12/2008

BH | SIFIB-BH |SOPIVEL| - 33CRE | siv-scaR (YOO XN | BMT |STIMEC| SMT | SGRC [SALIM| BHO | BHP
BH 0,00% | 30,00% | 68,21% 49,65% 41,58% | 46,39% | 0,37% | 80,00% |30,00%| 60,00% | 30,00% | 0,21% | 50,34%
SIFIB-BH 0,00% | 0,00% 6,90% 0,00% 0,00% 0,00% | 10,00% | 8,42% | 0,00% | 0,002% | 2,33% | 1,58% | 0,00%
SOPIVEL 0,00% |  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% |11,50%| 0,71% | 0,00% | 0,002% | 0,00% | 2,26% | 0,00%
EPARGNE INVEST SICAF | 0,68%| 46,66% 4,37% 0,00% 9,78% 11,86% | 0,00% | 1,50% | 0,00% | 0,002% | 14,00% | 8,24% | 0,00%
SIM-SICAR 0,00% | 9,33% 4,40% 5,66% 0,00% 7,00% |21,75%| 6,41% | 0,00% | 10,00% | 9,33% | 4,91% | 20,64%
MODERN LEASING 0,00% | 0,08% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% | 14,37%| 1,00% | 5,00% | 9,9995% | 2,33% | 0,0293% | 0,0047%
BMT 0,00%|  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000%
STIMEC 0,00% |  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000%
SMT 0,00% |  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
SGRC 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000%
SALIM 0,58%| 7,28% 8,00% 0,00% 10,00% 8,00% | 41,25% | 16,98% | 10,00% | 19,994% | 0,00% | 0,70% | 15,90%
BHO 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
BHP 0,01%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,16% | 0,00%

La BH s’engage a se conformer aux dispositions d&aiticle 466 du code des sociétés commerciales rilaaux groupes de sociétés afin
d’annuler les participations croisées entre les s@és du groupe.
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2.5.1.4 Chiffres clés des sociétés du groupe alPBAB08

EN DT
Capitaux propres Chiﬁrg d‘affaireg . Résglta_t Résultat net | Dettes globalest _Char_ges D!vidend'es dist_ribués au
avant affectation (produits d’exploi) | d'exploitation financiéres titre de I'exercice 2008

BH 367 390 983 315038 535 67 069 570 53 989 906 328805 123 939 265 10 800 000
SALIM 16 658 854 27 579 506 2291201 2 929 6671+ 55 298 50 764 1 400 000
SIFIB BH 4114710 1116 161 435 643 506 620 2180300 9838 240 000
SICAV BHO 78 666 062 3819 362 3371358 3176 696 688 799 0 3406 830
SICAV BHP 4 803 954 214 144 176 122 -135 456 275 736 0 139 01
SGRC 2538821 877 770 481 327 273 296 1340672 92 525 0
SMT -298 152 0 -36 366 -58 622 604 848 22 006 0
SIM SICAR 16 782 840 2989 092 1044 191 649 212 136 121 485 392 027 0
STIMEC 389 352 789 217 -264 348 -298 938 744 048 53 440 0
BMT** -635 229 0 -9111 -5901 735 273 1523 0
SOPIVEL 4 957 228 3628 665 1341733 692 858 6 763 33b 2303 150 000
MODERN LEASING 14 229 146 7 163 066 1632892 1310 64y 49 394 452 3178 422 450 000
EPARGNE INVEST SICAF 15 404 631 1 352 668 114 396 113 061 1028 881 0 5 022
* : Total des passifs
**: En cours de liquidation avec des états financgeau 31/12/2008 provisoires.
*** - Aprés modification comptable
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2.5.1.5 Les Engagements financiers du groupe &i?21008

En DT
MODERN EPARGNE
BH SALIM | SIFIB-BH | SICAV-BHO | SICAV-BHP SGRC SMT SIM-SIC AR | STIMEC BMT SOPIVEL INVEST
LEASING SICAF
Credits bancaires 0 0 1075145 338000 0 514883 430969| 5571167 37 907 63§ 0
(encours +1 et -1 an)
Crédits extérieurs 220 348 223 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emprunts obligataires 73 248 200 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fonds gérés 0 0 0] 126753501 0 0 0 0 0
Em,pfunts et ressources 315 633 237 0 0 0 780 393 0 0 0 0 0
spéciales
Découvert et escomptes 0 0 0 100 163 0 0 92 589 0 0 0
Billet de trésorerie 0 0 0 0 0 0 0 0 5500 000 0
Leasing 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intéréts courus 0 0 349 78716 3626 176 0 66 100 1403 59 484 0
Total 609 229 660 0 1075494 516879 131 160 070 514883 589658 5572570 43 467 120 0
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2.5.1.6 Politigue actuelle et future de financeniet@r sociétés du groupe

Afin de répondre a leurs besoins de financemerd, deciétés du groupe recourent
généralement au marché financier et au systemeaibanmwtamment a la BH, elles peuvent
émettre des billets de trésorerie ou certificatsssnts par les sociétés du groupe et avalisés

par la BH et ce dans les conditions du marché.

La BH peut aussi garantir des emprunts obligataineis par les sociétés du groupe.

En effet, la banque a garanti 10 000 000 de dinepsésentant une partie de I'emprunt
obligataire émis par Modern Leasing en 2001. Caqtrant a été totalement remboursé et la

date de la derniere échéance a été le 21/12/2008.

2.5.2 Relations avec les sociétés du groupe BH dLi12/2008

2.5.2.1 Préts octroyés et crédits recus des sedigtgroupe

Crédits recus

Les dépbts des sociétés du groupe auprés de laRidtaillent comme suit :

En DT

Dépbt a vue| Dépodt a terme
SALIM 352 419 1187 935
SIFIB BH 298 687 -
SICAV BHO 390 183 20 032 987
SICAV BHP 519 690 499 583
SGRC 39 978 515
SMT - -
SIM SICAR 161 977 -
STIMEC - -
BMT - -
SOPIVEL 116 032 0
MODERN LEASING 1 785 022 0
EPARGNE INVEST SICAF 1529 -
Total 3 665 51¢ 21721022

]

Document de Référence "BH 2009"

40



Préts octroyés

La BH a accordé des concours aux sociétés du gamdes soldes au 31/12/2008 se détaillent cosuiie

En DT
Filiales de la BH Découvert Escompte | Crédita Courterme | Crédits a Moyen Terme | Crédits a Long Terme Total

SOPIVEL 0 0 2 999 238 2573 3372 - 557257
SGRC 0 0 428 208 0 646 937 1075 14
SMT 100 163 0 350 563 0 166 315 617 041
MODERN LEASING 0 0 2 675 4372 2 862 378 0 5 537 810
BMT 92 589 0 328 243 102 726 0 523 55
STIMEC 0 0 112 114 0 402 769 514 88
TOTAL 192 757 C 6 893 800 5 538 43¢ 1216 021 13 841 009

NB: Les taux d'intéréts varient en fonction degsyg'opérations pour chaque forme de concours ¢ertM+,05% et TMM+3%)
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2.5.2.2 Les créances et les dettes commercialedessociétés du groupe

Les créances commerciales avec les sociétés dypgrou

En DT

Montant de la créance

Nature de la créance

Assurances vie

SALIM 3492 395 .
Diverses assurances

SIFIB BH - -
SICAV BHO - -
SICAV BHP - -
SGRC - -
SMT 8 580 Bons d’essence

Remboursement des retenus sur le
SIM SICAR 4424 salaire du personnel détaché de la

BH aupreés de la SIM-SICAR
53 150 Frais voiture (assurance, vignette &

STIMEC frais de jouissance), frais

d'enregistrement et bons d'essence
BMT - -
SOPIVEL - -
MODERN LEASING 15 Participation foire
EPARGNE INVEST SICAE 2843 Honoraires rrlwoe;jeercm de travail &
Total 3 561 407 -
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Autres créances (CC sociétés du groupe)

En DT

Montant de la créance

SALIM

SIFIB BH

SICAV BHO

SICAV BHP

SGRC

SMT

100 163

SIM SICAR

STIMEC

BMT

SOPIVEL

MODERN LEASING

EPARGNE INVEST SICAF

Total

192 752
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Les dettes commerciales avec les sociétés du groupe

En DT
Montant de la dette Nature
SALIM 6 099 094 Polices d assurances non réglées (vie et
non vie)
SIFIB BH 4678 Diverses factures non réglées
SICAV BHO -
SICAV BHP -
SGRC -
SMT 6 630 Avance personnel
Commissions de gestion sur fonds BH
SIM SICAR 1 030 944 non réglées & retenu CNSS du personnel
SIM-SICAR détachés aupres de la BH
STIMEC 857 Diverses factures non réglées
BMT -
SOPIVEL - -
MODERN LEASING -
EPARGNE INVEST SICAF -
Total 7 142 203

Autres dettes (CC sociétés du groupe)

Néant
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2.5.2.3 Les apports en capitaux avec les sociétésalipe

Donnés

Néant

Recus

Néant

2.5.2.4 Les dividendes et autres rémunérationsiss®sa par la BH et distribués par les

sociétés du groupe en 2008 au titre de 2007

En DT
N Nombres 'd'actions Dividende par Dividgnd(? ,Jetons de
Filiales ou parts détenus par action encaissé | présence percus
la BH au 31/12/2007 par la BH | par la BH (nets)

SALIM 600 000 0,700, 420 000 3000
SIFIB BH 9 000 8,000 72 000 1500
SICAV BHO 1562 4,386 6 851 900
SICAV BHP 54 481 1,320 71 915 500
SGRC 120 000 0 0 1875
SMT 1 500 0 0 0
SIM SICAR 1 497 097 0 0 0
STIMEC 42 000 0 0 0
BMT 30 0 0 0
SOPIVEL 27 285 8,000 218 280 1500
MODERN LEASING 463 892 0,600, 278 335 4 000
EPARGNE INVEST SICAF 744 799 1,000 744 799 1500

2.5.2.5 Dividendes distribués par la BH aux sosiéli¢ groupe en 2008 au titre de 2007

FILIALES Dividendes en dinars*

SALIM 45 943,2(
EPARGNE INVEST SICAF 8 380,2(
TOTAL 54 323,4(

*: A la date de distribution des dividendes seib4/06/2008
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2.5.2.6 Les garanties, siretés réelles et cautionsées ou recues des sociétés du groupe

Les garanties et slretés réelles
+ Recues

La SOPIVEL a confié a la BH, pour slretés et gaeantle remboursement d’'un crédit a
moyen terme de 2 600 000 dinars, une hypothéqué&'dang sur la totalité de la propriété
objet des titres fonciers N°140468 et N°140469 aiganis.

La SOPIVEL a confié a la BH, pour slretés et gaeantle remboursement d’'un crédit a
moyen terme de 266 749 dinars, une hypothéque'deang sur la totalité de la propriété
objet du titre foncier N°4095 sise a sfax.

La SOPIVEL a confié a la BH, pour slretés et gagantle remboursement d’'un crédit de
préfinancement de 1 000 000 dinars, une hypothdgu€ rang sur la totalité de la propriété
objet du titre foncier N°108719 sise a Tunis.

La SOPIVEL a confié a la BH, pour s(retés et gagantle remboursement d’'un crédit de
préfinancement de 1 285 621 dinars, une hypothdguE rang sur la totalité de la propriété
objet du titre foncier N°55501 sise a Tunis.

La SOPIVEL a confié a la BH, pour slretés et gaeantle remboursement d’'un crédit a
moyen terme de 578 012 dinars, une hypothéque'deang sur la totalité de la propriété
objet du titre foncier N°197 sise a sousse.

+ Données

Durant I'exercice 2008, la BH n'a accordé aucumangi@ aux sociétés du groupe.

Il est a signaler que la BH a garanti 10 000 000duhars représentant la tranche C de
'emprunt obligataire émis par Modern Leasing e®120Cet emprunt a été totalement

remboursé et la derniere échéance a été le 2102/20

Les cautions

+ Données
FILIALES Montants en dinars Nature
SALIM 641 948  Caution sur marché
STIMEC 39 340 Caution sur marché
BMT 200 Caution sur marché
TOTAL 681 488

+ Recues
Néant
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2.5.3 Relations commerciales entre la BH et les aas sociétés du groupe durant
I'exercice 2008

2.5.3.1 Chiffre d'affaires réalisé avec les ausmsétés du groupe

Encaissé

Le chiffre d'affaires realisé avec les sociétés gtaupe (intéréts et commissions) au
31/12/2008 s'éleve @186 705dinars réparti comme suit:

EN DT
FILIALES 31/12/2008§
Modern Leasing 6 125 165
SIFIB-BH 651 604
Epargne Invest SICAF 232 079
Assurances SALIM 1 944 814
SOPIVEL 52 897
SIM-SICAR 49 060
SGRC 131 084
BHO 1 000
BHP 1 000
TOTAL 9188 705
Décaissé

+ SIFIB-BH

- 50 000 dinars HT au titre de la commission penglative a la convention de tenue de
registre des actionnaires de la BH.

- 24 000 dinars HT au titre de la commission pergli&tive a la convention de gestion et de
placement de I'emprunt obligataire "BH1". Le talexrémunération de la SIFIB-BH est fixé
a 0,2% sur l'encours en principal. Cet empruntéatétalement remboursé et la derniére
échéance a été le 31/12/2008.

- 140 000 dinars HT au titre de la commission penmglative a la convention de gestion et de
placement de I'emprunt subordonné BH 2007. Le thuxémunération de la SIFIB-BH est
fixé & 0,2% sur I'encours en principal.

- 140 000 dinars HT au titre de la commission penmglative a la convention de gestion et de
placement de I'emprunt obligataire BH 2008. Lextda rémunération de la SIFIB-BH est
fixé & 0,2% sur I'encours en principal. Il impoéesignaler que cet emprunt a été remboursé
par anticipation en date du 20 avril 2009.
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- 20 000 dinars HT au titre de I'élaboration dugmectus d’émission de 'emprunt obligataire
BH 2008.

Le total du chiffre d'affaires décaissé aupresad8IFIB-BH en 2008 est d'un montant global
de 374 000 dinars HT.

+ STIMEC

13 160 dinars HT au titre de la commission per@lative a la convention de confection de
chéquiers.

3 188 dinars HT au titre de la commission percuative a la convention d'envoie de
chéquiers, soit 0,260 DT HT par chéquier envoyé.

6 859 dinars HT au titre de la commission percl@ive a la convention d'impression des
articles divers. (dépliants BH, cartes de visiég@port d’activité de la BH, ...).

Le total du chiffre d'affaires décaissé aupresad8TIMEC en 2008 s'éleve a 23 207 dinars
HT.

Il importe a signaler & ce niveau que la conventibmpression et d’envoi de courrier de
masse destinée a la clientéle de la BH, a raiso@,t&0 DT HT par pli a été annulée en
février 2007.

+ SIM-SICAR

479 644 TTC dinars au titre de la commission perelsgtive aux différentes conventions de
placement de fonds a capital risque.

+ SALIM
16 316 056 dinars HT au titre de la commission yergelative aux différentes polices
d'assurances (primes d'assurances).

+ SOPIVEL

80 000 dinars HTVA en tant que maitre d’ouvrageegéé pour la construction du nouveau
siege de la faculté de sciences économiques atsdimg de Tunis.

2.5.3.2 Les achats ou ventes d'immobilisations aretles ou incorporelles, financiéres ou
autres éléments d'actifs avec les sociétés du group

Achat

Néant

Vente
Néant
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2.5.3.3 les prestations de services recues ou denné

Recues

Néant

Données

Néant

2.5.3.4 Les contrats de gestion

+ SOPIVEL

La SOPIVEL a signé avec la BH et Modern Leasinge wonvention de gestion du
financement en leasing du projet de constructiomalweau siége de la faculté des sciences
économiques et de gestion de Tunis. La SOPIVEL alioit en sa qualité de maitre
d’'ouvrage délégué a une rémunération de 3% flatutés sur I'assiette du colt global du
projeten TTC.

+ MODERN LEASING

Modern leasing a signé avec la BH et la SOPIVEIle convention de gestion du financement
en leasing du projet de construction du nouveagesike la faculté des sciences économiques
et de gestion de Tunis. La BH a confié a Moderrslrepla mission de gestion sous forme de
leasing de I'opération de financement de la constyao du nouveau siege de la FSEG ainsi
gue la gestion d’'un compte spécial ouvert a la Bdlité par les sommes d’appel de fonds qui
seront présentés a la BH par Modern Leasing. Qkdtaiere aura la libre gestion de ce
compte en le débitant des sommes nécessaires par#s a engager par la SOPIVEL dans
la construction du siege. Modern Leasing percewaémunération du service de suivi, de
gestion et d’assistance technique pour la miselacepde ce financement en leasing une
commission de gestion de 0,5% annuellement hoestaxlaquelle sera ajoutée la TVA en
vigueur.

2.5.3.5 Les contrats de location

+ SALIM

La BH a conclu le 01/01/2005 un contrat de locatwac SALIM. Ce contrat a porté sur un
local sis a Kheireddine Pacha "Espace Tunis". Latard du loyer payé par la BH en 2008 a
étée de 254 384 dinars HTC.
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2.5.3.6 Les fonds gérés

Jusqu'a I'exercice 2008, la BH a signé 11 convestide placement a capital risque avec sa
filiale SIM-SICAR. Au 31/12/2008, les commissions destion encaissées par SIM-SICAR
s'élévent a 495 600 dinars TTC. Le total des fonsa la disposition de la SIM-SICAR a la
date de signature des différentes conventionsve'éte 131 647 500 dinars.Jusqu’au
31/12/2008, la SIM-SICAR a procédé a la restitutiime partie des fonds BH1, BH2, BH3,
BH4 et BH5 a la Banque de I'Habitat.

Les fonds gérés par la SIM SICAR se présententta date comme suit:

Dates de
placement

Fonds a capital
risque (FACR)

Montant
initial
(en dinars)

Commissions de gestion er
%

Montant au
31/12/2008

1998

FACR BH 1

9 000 00

0,5%

4 851 02(

1999

FACR BH 2

8 915 00

0,5%

6 142 584

2000

FACR BH 3

0,5%

2001

FACR BH 4

9042 00

0,5%

6 245 346

2002

FACRBH 5

10 050 00

0
0
13 675 000
0
0

0,5%

)
12077 733
)
)

9153 17(

2003

FACR BH 6

6 500 OQprattachées

0,2% sur
aux
bénéficiant
fiscaux et 10% sur les pld

les utilisations
projets
des avantages

values réalisées et encaissees

6 500 000

S

2004

FACRBH 7

530000

les utilisation
Orattachées aux proje
bénéficiant des avantag
fiscaux et 10% sur les plu
values réalisées et encaissé

0,2% sur

S
(s
S
S
€S

5300 000

2005

FACR BH 8

8 000 00

0,2% sur les utilisation
Orattachées aux proje
bénéficiant des avantag
fiscaux et 10% sur les pld
values réalisées et encaisse

S
[s
£S
S
€S

8 000 000

2006

FACR BH 9

12 715 50

0,2% sur les utilisation
orattachées aux proje
bénéficiant des avantag
fiscaux et 10% sur les pld
values réalisées et encaisse

S
ts 12 715 500
£S
S

€S

2007

FACR BH 10

20 100 00

0,2% sur les utilisation
(rattachées aux proje
bénéficiant des avantag
fiscaux et 10% sur les plu
values réalisées et encaissé

S
ts 20 100 000
eS
S

res

2008

FACR BH 11

28 350 00

0,2% sur les utilisation
(rattachées aux proje
bénéficiant des avantag
fiscaux et 10% sur les plu
values réalisées et encaissé

S
ts 28 350 000
£S
S

eSS

Total

131 647 500

119 435 358§

Document de Référence "BH 2009"

50



Il est a noter que le montant global de la rémum@raannuelle a percevoir par la
SIM-SICAR, pour tous les fonds mis a sa disposiigoartir de 'année 2003, est plafonné a
350 000 dinars en hors taxes. Ce plafond a été po#R0 000 dinars en hors taxes a partir de
'année 2007.

Il est & noter aussi, qu'en 2009, une conventiogadtion "FACR BH12" a été signée, par
laquelle la SIM-SICAR a accepté la gestion pourctenpte de la BH d'un montant de
26 600 000 dinars pour des commissions de 0,2%esuntilisations rattachées aux projets
bénéficiant des avantages fiscaux et 10% sur lesyalues réalisées et encaissées.
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2.6 Relations de la BH avec les autres parties I&eau 31/12/2008

Les concours accordés par la BH aux membres due@ahi&dministration et de Direction
ainsi qu'aux sociétés en relations avec eux scédgeptés au 31/12/2008 dans le tableau

suivant:
En dinars
Crédits Portage Enge_lgement PaT1" Total encours
signature
Les entreprises dont I'un des membrdgs
du Conseil d'Administration est 4 272 833 9395 131 7 267 964
propriétaire ou associé
Groupe Ahmed Trabelsi 377 346 1 377 344
Groupe Zarrouk Adel 692 115 1 084 598 1776 709
Groupe Néjib Marzougui 3 203 3942 1910 538 5113 91(
Groupe Horchani Rached - - -
Crédits Portage Enge_lgement PaT1" Total encours
signature
Les filiales ou les entreprises dar]s
Iesq_ugllee_‘, la banque détient une13 841 009 13 841 004
participation au capital et exerce ur
controle
SOPIVEL 5572 570 5572 57(
SGRC 1075 145 1 075 144
SMT 617 043 617 043
MODERN LEASING 5 537 810 5 537 81(
BMT 523 558 523 559
STIMEC 514 883 514 889
Crédits Portage Enge_lgement PaT1" Total encours
signature
Membrt_as dg Conseil d’Administration 236 518 ) 236 518
et de Direction
Mr Ahmed Trabelsi - -
Mr Zarrouk Adel 236 518 - 236 519
Mr Néjib Marzougui - - -
Mr Horchani Rached - - -
Mr Brahim Hajji - -
Mr Mahmoud Ben Farah - - -
Mr Ali Dhrif Bouzidi - - -
Mr Mohamed Sadok Driss - - -
Total Général 18 350 360 2 995 131 21 345 491
*: telles que définies par l'article 23 de la IoPRD01-65 du 10 juillet 2001 relative aux établiseens de crédits.
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2.6.2 Transferts de ressources

Données

La Banque de I'Habitat détient des participatioinsctes dans le capital de certaines sociétés
publiques. Elle ne détient pas des participatiansctes ou par portage dans le capital des
sociétés promues par les autres membres du Caliéihinistration et de direction (secteur
prive).

En 2008, I'apport en capital dans les sociétésquis a atteint 834 200 dinars.

Les rémunérations et les dividendes versés auxrastnaiteurs au titre de I'exercice 2008
s'élevent & 6 624 241 dinars dont 68 750 dinarséseptant les jetons de présence et
6 555 491 dinars représentant les dividendes.

Recues

Néant

2.6.3 Relations Commerciales

2.6.3.1 Chiffre d'affaires réalisé avec les aupasies liées au 31/12/2008

Le chiffre d'affaires réalisé en 2008 par la BH @VEtat Tunisien selon des conventions
établies entre les deux parties, s'éleve a 1 43&1#@rs détaillé comme suit:

En DT
COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 31/12/2008
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 1 389 760
REMUNERATION SUR GESTION ¢"PDU 489
REMUNERATION SUR GESTION %$"™PDU 2 457
REMUNERATION SUR GESTION HG 004 B 16 935
REMUNERATION SUR GESTION 4" PDU 37 346
REMUNERATION SUR GESTION HAFSIA 1416
REMUNERATION SUR GESTION PRLSI 382
TOTAL 1 448 403

Le chiffre d’affaires réalisé par la BH avec lesistés en relation avec les administrateurs
(autres que I'Etat) et membres de direction: Néant.
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Le chiffre d’affaires des sociétés en relation aescadministrateurs et membres de direction
avec la BH:

Néant.

2.6.3.2 Cession et acquisition d'immobilisationspoeoelles, incorporelles, financieres ou
autres éléments d'actifs avec les parties liées

Achats
Néant
Ventes
Néant

2.6.3.3 Prestation de services recus ou donnés

Recues
Néant
Données

Les conventions signées entre la Banque de |'HadtitBEtat Tunisien se détaillent comme
suit:

1. Convention pour la gestion du fonds de promotiondes logements pour les salariés
(FOPROLOS)

Compte tenu de la loi n°77-54 du 3 aolt 1977 eldleret n°77-965 instituant le fonds de
promotion des logements pour les salariés (FOPRQL@Sbanque de I'habitat et I'Etat
tunisien ont signé, le 2 janvier 1990, une conwentelative a la gestion du FOPROLOS.

A cet effet, il est ouvert dans les écritures dBdaque de I'Habitat, un compte spécial qui est
alimenté par les tirages sur le fonds de promadeslogements pour les salariés ouvert dans
les écritures de la Trésorerie Générale de Tunisiedotation accordée a la Banque de
I'Habitat au titre de la gestion de ce fond estdixnitialement par la convention a 2.000.000
Dinars. Les fonds consignés dans ce compte sotihées I'accord de préts aux salariés et de
credits aux promoteurs immobiliers agréés pournitea la construction de logements
suburbains.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'dalpigrcoit 2% sur les préts débloqués
chaque année au profit des salariés et 3% sur desamts de recouvrement en principal et
intéréts, soient 1 389 760 Dinars en 2008.
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2. Convention relative au programme national de réxption des logements
rudimentaires (PNRLR)

Par décret n°86-438 du 12 avril 1986, il a étéitimstun programme national de résorption
des logements rudimentaires.

En application de l'article 6 du décret précitéBinque de I'Habitat (Ex-CNEL) a signé le
16 mai 1986 avec I'Etat tunisien, une conventidatik® a la gestion des Fonds pour le
Programme National de Résorption des Logementsniardaires.

Un compte est ouvert a cet effet, il est alimerdtamment par les dotations budgétaires de
I'Etat, les prélevements sur le FNAH, les préleveisisur les autres programmes spéciaux en
rapport avec I'habitat, les concours du systemedign ainsi que toutes autres ressources
nationales ou internationales qui seraient affecééee programme.

Les fonds ainsi collectés sont destinés a l'acawdpréts ou subventions aux ménages
occupant des logements rudimentaires pour I'adgunsie lots de terrains, la construction de
logements salubres et I'amélioration de logemastsubres.

En rémunération de sa gestion, la Banque de |'Btapércoit 1% sur les déblocages, et 2%
sur les recouvrements annuels en principal etétgeAucune commission n'a été constatée
par la BH a ce titre au cours de I'exercice 2008.

3. Convention pour le 4éme projet de développementbain

Par accord de prét conclu a Washington en date8duillet 1983 sous le numéro 2736 entre
I'Etat tunisien et la Banque Internationale pouréconstruction et le Développement (BIRD)
ratifié par la loi n°86-102, la BIRD a consenti'ftat tunisien un prét en monnaie étrangere
d'un montant de 30,2 millions de Dollars US destingé financement du®4® projet de
développement urbain.

En application des sections 3.02 (b) et 3.08 dexceord, il a été signé le 4 mars 1987 entre
I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat, une @tion relative a la gestion des composantes
"Trames assainies et auto-construction” du 4émjetpile développement urbain.

A cet effet, un compte est ouvert a la banquehdditat, ce compte loge les fonds du prét de
la BIRD, le concours bancaire, les fonds de I'Etdiautofinancement des bénéficiaires.

Ces contributions financieres sont destinées #algilssation des lots de terrains AFH, a l'auto
construction et a I'amélioration de I'habitat déeszones prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la banque de |'tigiétrcoit 1% sur les déblocages des préts
et 3% sur les recouvrements annuels en principat@éts, soit 37 346 dinars en 2008.

4. Convention pour le programme des trames assairset auto-construction (US-AID
HG 004B)

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date dawwBD1985 et ratifié par la loi n°85-103 du
2 décembre 1985 entre I'Etat tunisien et les Bthtis d'Amérique par l'intermédiaire de
I'Agence Internationale pour le Développement (UBJA celle-ci a garanti, au profit du
Gouvernement tunisien, un prét de 46 Millions ddatl® US destinés au financement de la
viabilisation des lots de terrains, I'acquisitianags lots et I'auto construction.
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A cet effet, une convention a été signée entrati'ttihisien et la Banque de I'Habitat relative a
la gestion par celle-ci des fonds pour le prograndegetrames assainies et l'auto construction
du crédit US-AID HG004 B.

Ainsi, il a été ouvert dans les comptes de la Band@ I'Habitat, un compte recevant les
contributions financieres affectées au financemelet ce programme et qui sont
essentiellement constituées par les fonds du pogistaté et l'autofinancement des
bénéficiaires.

Ces fonds sont destinés au financement du programhese trames assainies et l'auto
construction dans certaines localités indiquéesnerexe de la convention précitée.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'elgbércoit 1% sur les déblocages des préts,
et 3% sur les recouvrements annuels en principat@éts, soit 16 935 dinars en 2008.

5. Convention relative au 3eme projet de développemt urbain

Par accord de prét conclu a Washington en datd danisier 1983 sous le numéro 2223 entre
I'Etat tunisien et la Banque Internationale pourRaconstruction et le Développement
(BIRD), celle-ci a mis a la disposition de I'Etanhisien un prét en monnaie étrangere d'un
montant de 25 Millions de Dollars US destiné auaficement du °3'° projet de
Développement Urbain.

En application de la section 3.02 (b) de cet accibrd été signé entre I'Etat tunisien et la
Banque de |'Habitat, une convention relative agistign des composantes "trames assainies et
auto-construction” du 3éme projet de développeroeodin.

A cet effet, un compte est ouvert a la BanqueHigbitat. Ce compte loge les fonds du prét de
la BIRD, les fonds de I'Etat et l'autofinancemems dbénéficiaires. Ces contributions
financieres sont destinées a la viabilisation d¢s &t a l'auto construction dans les zones
prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de ldtapercoit 1% sur les déblocages des
préts, et 2% sur les recouvrements annuels enipainet intéréts, soit 2 457 dinars en 2008.

6. Convention pour la réhabilitation d'EL HAFSIA

Par accord de prét conclu a Washington en dateldanlier 1983 sous le numéro 223 entre
I'Etat tunisien et la Banque Internationale pouré&construction et le Développement (BIRD)
ratifié par la loi n°® 83-56 du 27 Juin 1983, il & €réé un compte spécial devant permettre
d'accorder des préts pour I'amélioration des béatisndans les quartiers de Sidi El Bayane,
Sidi Younes et El Hafsia, la Municipalité de TueisI'ARRU afin de définir les modalités et
les conditions de leurs interventions respectiwssda gestion dudit compte spécial.

Ce compte spécial est alimenté par les fonds veps#s|'ARRU, les fonds versés
annuellement par le FNAH, les fonds versés paatl'&t titre des préts accordés par la BIRD
pour l'opération, les remboursements en principadtéréts par les bénéficiaires et les intéréts
des placements des disponibilités.
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Les fonds provenant de ce compte sont destinégeaaétordés, a titre des préts, aux
propriétaires désireux de réhabiliter leurs coms$ibns, et a la Municipalité pour la
réhabilitation des constructions municipales amsa certaines dépenses de 'ARRU et de
I'Association pour la Sauvegarde de la Médina (ASM)

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'eigércoit 1% sur les déblocages des préts
et 3% sur les sommes recouvrées, soit 1 416 dama2908.

7. Convention relative au 2éme projet de développeant urbain

La Banque Internationale pour la ReconstructiomeeDéveloppement (BIRD) et I'Agence
Internationale pour le Développement (US-AID) asstirespectivement le financement du
2°™® projet urbain et du projet de réhabilitation dadier "El Mellasine". La Municipalité de
Tunis promoteur de ce projet, a sollicité le comsode la Banque de I'Habitat pour le
recouvrement des crédits a accorder aux bénéésiailes logements évolutifs et des lots
viabilisés.

L'intervention de la Banque de [|'Habitat a été maiéée par une convention de
recouvrement des crédits accordés.

Dans le cadre de cette opération, la Banque dditdaassure, dans une premiére phase,
l'accomplissement des formalités de constitutiorddssier de crédit, puis le recouvrement
des crédits accordés.

En rémunération de sa gestion, la Banque de |'Biapércoit 1% sur les déblocages et 2,5%
sur les recouvrements, soit 489 dinars en 2008.

8. Convention pour le programme de reconstruction €s logements au profit des
sinistrés d'inondations (PRLSI) :

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date duil&t 1983 ratifieé par la loi n°84-10 du
3 avril 1984 entre I'Etat tunisien et les EtatsdJdiAmérique agissant par l'intermédiaire de
I'Agence Internationale pour le Développement (UBJA celle-ci a garanti au profit du
Gouvernement tunisien, un prét de 4 Millions del@slUS et une subvention de 1 Million
de Dollar US provenant du fonds de soutien éconoeniq

En application de la section 1.01 de cet accor@d, été signé une convention entre I'Etat
tunisien et la Banque de I'Habitat relative a lastipp des fonds du Programme de
Reconstruction des Logements au profit des sigisti@ondations. A cet effet, il est ouvert a
la Banque de I'Habitat un compte alimenté pardesi$ du prét US-AID et la subvention du
fonds de soutien économique. Ces fonds sont destnéfinancement du programme de
reconstruction des logements au profit des victidie®ndations dans les localités indiquées
dans la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de |'Biapércoit 1% sur les déblocages et 2,5%
sur les recouvrements annuels en principal etétggsoit 382 dinars en 2008.
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9. Convention pour la gestion du régime d'épargnebement

La convention du 28 avril 1989 relative a la gestilu régime d'épargne - logement signé le
16 mai 1989 entre I'Etat tunisien et la Banque'ldehitat stipule, dans son article 19, que
I'Etat tunisien fournit annuellement a la Banque l'thabitat les fonds nécessaires pour
combler les besoins de financement résultant daqudégore financier du régime d'épargne-

logement constaté au titre de lI'exercice écoulémOptant s'éleve au 31 décembre 2008, a
354 917 261 dinars.

La Banque de I'Habitat n'a pas demandé a I'EtaiiValent du déficit résultant de la gestion
du régime d'épargne logement au titre de I'exer2(O8.

10. Convention pour la gestion du FOPRODI

Par la convention entre I'Etat tunisien et la Bande I'Habitat signée le 15 aolt 1994, il a été
déterminé le role de celle-ci dans la gestion dPRODI. A cet effet, il a été ouvert un
compte a la Banque de I'Habitat sur lequel sonbrdées des subventions aux promoteurs.
Les préts accordés a ceux-ci sont octroyés surdssources propres de la Banque de
I'Habitat.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'lgbércoit 1% sur les déblocages et 3% sur
les recouvrements. Aucune commission n'a été ctaesigar la BH a ce titre au cours de
I'exercice 2008.

11. Convention pour la gestion du FONAPRA

Suivant le protocole d'accord conclu en date dé&uhbre 1983 entre I'Etat tunisien et la
Communauté Européenne, il a été décidé d'accoraesuwbvention a I'Etat tunisien destinée
au financement d'un programme visant la créatiopatdes entreprises et encourageant la
creation d'emplois. A cet effet, il a été créé wmpte spécial alimenté par la subvention
européenne.

Les fonds ainsi regcus sont destinés a financiepiegts implantés dans les zones visées par
la convention.

La gestion de ce fonds est confiée a la BanquéHaitat suivant la convention relative a la
gestion du FONAPRA signée en date du 27 janviedI&%brogée par la convention du 12
aolt 1994.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'mlabiercoit 1% sur les déblocages de
'année, et un pourcentage de 3% sur les recountsmisucune commission n'a été constatée
par la BH a ce titre au cours de I'exercice 2008.

12. Convention pour le financement des projets s'strivant dans le cadre du
dispositif du fonds de dépollution (FODEP)

Conformément a la convention de rétrocession sigméee |'Etat tunisien et la Banque de
I'Habitat, celle-ci accorde des préts aux entreprides secteurs productifs et de services
devant servir au financement des opérations delldépa pour une durée de dix ans, y
compris un délai de grace de trois ans.
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Le taux d'intérét appliqué est égal au taux sugpeat la Banque de I'Habitat augmenté de la
marge de celle-ci.

Les fonds rétrocédés a la Banque de I'HabitatveBtéau maximum a la contre valeur de
15 Millions d'ECUS. lls générent des intéréts aaux égal a celui du marché monétaire en
vigueur au moment de la rétrocession (TMM) dimideél%.
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2.6.3.4 Contrat de location en 2008

Les contrats de location établis entre la BH aat'Eunisien sont présentés comme suit:

1) Agence Avenue de Carthage Tunis, louée aupresSNGET pour un loyer annuel de
24 899 dinars;

2) Direction régionale de Bizerte, louée aupres d&SMNT pour un loyer annuel de
1 947 dinars;

3) Agence Bizerte Khaldoun, louée auprés de la SNITrpon loyer annuel de
650 dinars;

4) Agence Ksar Helal, louée aupres du Conseil MuniaigaKsar Hélal pour un loyer
annuel de 12 735 dinars;

5) Agence et Annexe Zaouiet Jedidi, louées auprés ahséll Municipal de Zaouiet
Jedidi pour un loyer annuel de 13 970 dinars;

6) Agence Kairouan, louée auprées du Conseil MunicgmlKairouan pour un loyer
annuel de 18 895 dinars;

7) Agence M'jez El Bab, louée auprées du RCD pour yarlannuel de 4 366 dinars;
8) Agence Monastir, louée auprés du RCD pour un lapauel de 35 949 dinars;

9) Agence Karkar, louée auprés du Conseil MunicipaKdekar pour un loyer annuel de
9 773 dinars;

10)Agence Béja, louée aupres du Conseil Municipal éga Bour un loyer annuel de
17 670 dinars;

11)DAB gare de Tunis, loué auprés de la SNCFT podoyer annuel de 4 300 dinars;

12)DAB Béni Khaled, loué auprés de la Municipalité Béni Khaled pour un loyer
annuel de 728 dinars;

13)5 Box de change, loués auprés de I'OACA pour uerlapnuel de 40 710 dinars;

14)Agence kélibia louée auprés de I(Union RégionadtAlgriculture et de la Péche pour
un montant annuel de 6 177 dinars.

15)DAB Metlaoui, loué auprés du Conseil Municipal detMoui pour un loyer annuel de
1 532 dinars.
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2.7 Dividendes

2006 2007 2008
Dividendes en DT 7 500 000 9 900 000 10 800 000
Nombre d'actions 15 000 00aL8 000 000 18 000 000
Dividendes par actions en DT 0,500 0,550 0,600
Taux de dividendes en % de la valeur nominale 10% 11% 12%
Date de détachement 06/06/20004/06/2008 05/06/2009

2.8 Marché des titres

Les actions de la BH sont négociées sur le marekéditles de capital de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Il existe actuellement un emprunt subordonné éraislgp BH coté sur le marché obligataire
de la cote de la BVMT. Il s'agit de I'emprunt sudmmé BH 2007 (70 MD, TMM+1,2%,
7 ans dont 2 années de franchise) d'un encour8 §D7au 31/12/2008.

2.9 Notation de la Banque

La Banque de I'Habitat est notée par I'agencenatemale STANDARS&POOR'S depuis
septembre 2003 sur I'échelle internationale.

Les notes initiales attribuées sont les suivari@B!' a long terme avec perspective stable et
"B" a court terme. Ces notes ont été maintenueX)éa et 2005.

Le 30 aolt 2006, I'agence de notation a relevéola de contre partie sur le long terme de
"BB" a "BB+" avec perspective stable et a confidmé&ote de contrepartie sur le court terme
a "B". Ces mémes notes ont été confirmées en naeeilne.

Le 19 septembre 2007, I'agence de notation STANDR&RSOR'S a révise la perspective
attachée a la notation de la banque de "stablgdoaitive". Ce changement de perspective
reflete I'amélioration de la qualité des actifsdets performances financieres de la BH,
laquelle découle de la réorientation de sa stratégrs les crédits aux particuliers et les
crédits institutionnels a court terme. Dans le méemps, les notes de contrepartie "BB+"
long terme et "B" court terme ont été confirmées.

Le 25/07/2008, I'agence de notation a révisé lapexative attachée a la notation de la banque
de "positive" a "stable". Cependant, les notes a@repartie ont été ameéliorées passant de
"BB+" long terme a "BBB-" et de "B" & court terméaA&3".

Ces notes ont été maintenues le 08/07/2009 aveB-'BBlong terme, "A-3" & court terme et
des perspectives d’avenir "stable".
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Les notes de la Banque de I'Habitat (BH) reflétenparticipation majoritaire et le soutien
permanent de I'Etat, une bonne part de marché deafmjue et un potentiel de profit
satisfaisant. Ces facteurs positifs sont partiedieatténués par la faiblesse du dispositif de
management des risques de l'entreprise (ERM) etadqualité des actifs ainsi qu’'une
capitalisation insuffisamment satisfaisante et gk concurrence.

La note de long terme de la BH inclut trois platp@émentaires par rapport a la qualité de
crédit intrinseque de la banque: cela reflete himmi de I'agence de notation que la probabilité
de soutien de la part du gouvernement en cas aenbssrait élevée. L’Etat tunisien (noté

BBB/Stable/A-3 en devise étrangeére et A-/Stable/AeB monnaie locale) demeure

I'actionnaire majoritaire de BH avec 58,1% du calpit’Etat n’envisage pas de privatiser la

banque dans le futur. Standard & Poor’s classifiBH comme une entité d’Etat.

Signification des notes

1) A long terme (au-dela d’'un an)
Les notes s’étagent de "AAA", la meilleure, jusqtlA.

"BBB": Capacité encore suffisante au paiement d&séts et du capital, mais des conditions
economiques défavorables ou une modification desmstances sont davantage susceptibles
d’affecter I'aptitude au service normal de la dette

+ ou - : les notes de "AA" a "CCC" incluses peuv&né modifiées par I'adjonction du signe
(+) ou (-) afin de préciser leur position relatd@ns I'échelle de notes.

Perspective : les notes a long terme sont assosiéen les cas, d’'une perspective "stable",
"positive” ou "négative". La perspective a pour lokindiquer I'évolution potentielle des
notes dans les deux ou trois ans a venir, sansmnigdoutefois un caractere certain.

2) A court terme (un an au plus)
Les notes s’étagent de "A-1+", la meilleure, jusgD"
"A-3": La capacité de paiement a I'échéance restee@table. Il existe cependant une plus

grande sensibilité a des changements défavorabegittonstances que pour les émetteurs
ou créances bénéficiant d’'une meilleure note.
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The McGraw HIll Compandes

STANDARD
L POOR'S

21-25, Rue Balzac
75406 Paris Codex 08
Tél. 01 44 20 66 50
Fax 01 44 20 66 51

Banque de 'Habilal
Espace Tums
Immeuble “K"
Montplaisir

1002 Tunis Belvedére
Funisic

M. Jamel Besd
Privectenr do Comtedle de Gestion

O July 20419

Ri: BANQUE DE L'HABITAT- RATING AFFIRMATION

Dear Mr. Beri,

The purpose of the letter is to inform you that, upon review of the mformation presented teous, Standand & Poor's
ratings for the above-referenced issuer have been affirmed. The ratings are fisted helow:

ISSUER CREDIT RATING: BBB-/5 10400 fA-3

The rating is not investment, financial, or other advice and you shoukd notand camot rely upon the rating as soch. e
rating is based on information supplicd 0 us by you or by your agents Tt dees not represent an audit, Stancisd &
Poor's relies on the issuer and its counsel, accountants and other experts for the accuracy and completeness ol the
information submitted in connection with the rating. We undertake no duty of due difipenee or independent veratication
of any information, The assignment of a rating does not create a fiduciary relationship between us and you or between
us and other recipients of the rating. We bave not consented o and will net comsent to Being pamed an Sexpent” under
any applicable securities laws. The mting is nota “market mting™ nor i it ecommendation o by, hold, o sell the
abligations.

This letter constitutes Standard & Poor’s permission to you 1o dissenninate the above-assigned rating o interested
parties. To maintain the rating, Standard & Poor’s must receive all relevant financial information, mcluding responses
to data requests, as soon as such information is available. You must promptly notify us of all material changes in the
financial information and/or operating environment of the entity. Standard & Poor’s may change, suspend, wilhdraw,
or place on CreditWatch the rating as a result of changes in, or unavailability ol such information, Standard & Poor's
reserves the right to request additional information, i necessary, o maintain the vating, Please send all information to
Mohamed Damak, at Standard & Poor's Ratings Services, 21-25 rue Balzac, 75906 Panis Cedex 0K, France, by cmail:
Mohamed_Damak@standardandpoors.com, tel. +33 | 4420 7322

Standard & Poor's is pleased 10 have the opportunity to be of serviee to you For more infonmation please visit our
website at www.standardandpoors.com. IF we can be of help in any other way, please contact us, Thank you for
choosing Standard & Poor’s, and we look forward 1o working with you.

Yours sincerely,

Emmanuel Volland

Senior Director

Standard & Poor’s Ralings Services
The MeGraw-Hill Companies

The McGraw-Hill Companies - Sociélé Anonyme au capital de 1.560.000 € - FLC. Panis 130 59608 - SIRET U7 506 97 00035 - APE 8200 2
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Banque de I'Habitat

Major Rating Factors

Strengths: Counterparty Credit Rating

e "High" likelihood of timely and sufficient extraordinary government BBB-/Stahle/A-3
support
* Good domestic franchise

» Adequate earnings capacity

‘Weaknesses:

e Weak enterprise risk management
e Weak asset quality

e Barely adequate capitalization

e Stiff competition

Rationale

The ratings on Banque de 'Habitat (BH) reflect its majority ownership by the Tunisian government and "high"
likelihood of timely and sufficient extraordinary support, its good domestic customer franchise, and adequate
earnings capacity. Partly offsetting these factors are the bank's weak enterprise risk management and asset quality,

barely adequate capitalization; and stiff competition.

The long-term rating includes a three-notch uplift above BH's stand-alone credit profile to reflect Standard & Poor's
Ratings Services' expectation of high likelihood of government support in case of need. The Republic of Tunisia
(foreign currency BBB/Stable/A-3; local currency A-/Stable/A-2) is BH's largest shareholder with a 58.1% stake and
is unlikely to privatize the bank in the foreseeable future. Standard & Poor's classifies BH as a government-related
entity (GRE) under its methodology. In accordance with our criteria for GREs, we base our view on extraordinary

government support on our assessment of BH's:

e "Important” role for the Tunisian banking sector and economy; and

e "Very strong" links with the government of Tunisia because of its large stake in the bank.

With Tunisian dinar (TND) 4.3 billion in total assets at year-end 2008, BH is the fourth-largest bank in Tunisia. It
retains a dominant position in the residential mortgage-financing market, stemming from its original mission as a
specialized savings institution financing social housing. The bank is also diversifying into the more profitable
consumer and commercial lending segments against strong competition.

BH's asset quality compares favorably with that of domestic peers but is weak by international standards. Asset
quality indicators deteriorated slightly in 2008, mainly because of a couple of large exposures to tourism-related
groups that the bank classified as nonperforming. BH expects to resolve them in the next 12 months. Total
nonperforming loans (NPLs) represented 9.3% of total loans on Dec. 31, 2008, while provisioning coverage reached
an adequate 68.1% at the same date. The bank plans to reach 100% coverage by 2012, which is set to continue
pressuring botrom-line results. Standard & Poor's expects the bank's profitability to stabilize at its current levels

thanks to its good grip on costs and adequate earning capacity.

Standard & Poor’s RatingsDirect | August 10, 2009 2

Standard & Poor's. All rights reserved. No reprint or dissemination without S&F's permission. See Terms of Use/Disclaimer on the last page. 738995 | 300661093

Document de Référence "BH 2009"

65



Bangue de I'Habitat

The funding and liquidity profile is weak in our opinion, with less than 10% of assets placed in liquid forms and a
ratio of loans to deposits that has consistently exceeded 130% over the past five years. On a positive note, the bank
benefits from implicit government support and access to other funding sources, including the wholesale market and
funding from supranational entities.

BH's capitalization is barely adequate for the bank's risk profile. The ratio of adjusted total equity (ATE) to adjusted
assets stood at 8.1% at year-end 2008 thanks to the bank’s conservative dividend payout policy. We expect
capitalization to stabilize or only slightly decline along with business growth. Having the Tunisian government as a

majority shareholder is positive for the bank’s financial flexibility.

Outlook

The stable outlook reflects our expectation that BH will benefit from its improving position in the retail and
commercial banking segments while maintaining its profitability and asset quality indicators. We could raise the
ratings if the bank addresses its enterprise risk management weaknesses, maintains asset quality, and continues to
improve its financial performance. A deterioration of the bank's asset quality, profitability, or a material decline in
capitalization would put downward pressure on the ratings. A negative rating action could also result from a

weakening in the bank’s links with the government.

Profile: Dominant Position In Mortgage Lending

BH retains a dominant position in mortgage lending, owing to its original public mission of extending mortgage
loans to low and middle income households. The bank has a strong franchise of about 675,000 customers served
through a network of 82 branches. The bank has also nine specialist subsidiaries providing workout, leasing,
insurance, asset management, advisory, and other services. These entities are not consolidated in the accompanying
financial tables. BH's statements are prepared in accordance with Tunisian generally accepted accounting principles
and approved by two local auditing companies. The bank has produced consolidated accounts since 2004 but we
view the level of disclosure as weak. Consequently, Standard 8 Poor's continues to analyze the bank based on its
stand-alone accounts.

Support And Ownership: A Positive Rating Factor

BH's long-term rating is three notches higher than the bank's stand-alone credit profile reflecting our expectation of
"high" likelihood of timely and sufficient extraordinary government support in case of need. The government of
Tunisia owns 58.1% of BH (directly and through state-owned companies) and we classify the bank as a GRE under
our methodology. In accordance with our criteria for GREs, we base our view on government support on our

assessment of BH's:

e "Important” role for the Tunisian banking sector and economy; and
e "Very strong” links with the government of Tunisia because of its large stake in the bank.

Standard & Poor's does not expect the government to privatize BH in the foreseeable future. The remaining shares
are listed and owned by local and international retail and institutional investors. The government is not involved in

www.standardandpoors.com/ratingsdirect 3
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Bangque de I'Habitat

the bank's daily management but is well represented on the board of directors with seven members out of 12, one of

whom is a state controller.

Strategy: Diversification And Cross Selling Are The Main Objectives

BH's strategy is primarily aimed at defending its dominant position in mortgage lending and diversifying into other
banking segments, particularly retail and short-term corporate lending. Standard & Poor's views this strategy
positively. Indeed, retail loans show a lower risk profile in Tunisia through the common practice of securing them
against salary. The bank faces increasing competition, however, mainly from well-established private peers. BH
repositioned itself in 2005 as a more consumer-oriented bank rather than as an institution specialized in mortgage
lending. The bank increased its network to 82 branches, with a target of reaching 100 in the medium term, and
redesigned its product offering. BH also intends to increase cross selling and fee-rich business to diversify revenues
out of pure intermediation income. In addition, the bank plans to recover its dominant position in financing real
estate developers, but focusing only on companies with strong track records and Tunisia's major economic cities.
BH is primarily a domestic player and is likely to remain so in the future. The bank has taken minority stakes in
Banque Congolaise de 'Habitat (not rated) and Banque de I'Habitat du Burkina Faso (not rated), and is acting as a
technical partner for these two entities, providing them with mortgage financing know-how. The bank allocated a
minimal amount of equity to these banks. Bilateral agreements between the governments of the countries involved
resulted in the decisions to invest in these two entities.

Risk Profile And Management: Weak Enterprise Risk Management

Credit risk and operational risk dominates BH's risk profile. Credit risk, which led to severe asset quality problems
in the past, has lessened somewhat because of BH's focus on less risky segments in Tunisia. High operational risk is
a feature that BH shares with its local peers because operational risk measurement and mitigation are still in their
infancy in Tunisia. The bank is, however, progressing on this front; it has put in place a database to record and
report operational losses. BH is structurally exposed to a drop in interest rates as the bulk of its assets are at floating
rates and a large portion of its liabilities (in particular, savings accounts) are at fixed interest rates. Finally, BH has

substantial contractual maturity mismatches owing to its original mission of mortgage lender.

Enterprise risk management: weak

BH's enterprise risk management is weak by international standards, in our opinion. The bank is actively addressing
this issue, however. The bank is in the process of upgrading its IT system and implementing more advanced tools for
risk management and mitigation. BH's decision-making processes remain highly concentrated and the bank
delegates authority for loan approvals only for small-ticket retail loans that follow strict criteria. BH's risk appetite
is average in our opinion. Standard & Poor's sees the upgrading of risk management as one of BH's major

challenges in the future.

Credit risk: asset quality is weak by international standards

Asset quality is weak by international standards. In 2008, asset quality indicators deteriorated because of the
classification of a couple large exposures to tourism-related groups that the bank expects to resolve in 2009.
Nevertheless, the performance of the Tunisian tourism sector remains uncertain in 2009 and could prevent the bank
from achieving this objective. On a positive note, half year data show that this sector performed at about the same

level as in the first-half of 2008. BH's total exposure to the tourism sector stood at 5.3% of total loans at year-end
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Banque de I'Habitat

2008. BH's asset quality compares well with that of other Tunisian peers. The ratio of NPLs to total loans reached
9.3% at year-end 2008, while coverage by loan loss provisions reached 68.1% at the same date. We deem the
coverage ratio to be adequate given the large amount of collateral. Nevertheless, collateral foreclosure is difficult in
Tunisia and could drag on for many years. In the future, we expect BH's asset quality to remain relatively stable,
owing to the bank's focus on retail and short-term loans to corporates and implementation of adequate risk
management tools to ensure future growth within its risk appetite.

Concentration in BH's portfolio is relatively low with the top 20 funded exposures accounting for 10% of gross
loans and 102.2% of ATE. These loans include mainly GREs, car dealers, and real estate development companies.
BH invested TND98.1 million in its affiliate Société d'Investissement Moderne SICAR (not rated)--which invests in
start-ups and enterprises with an above-average risk profile. These investments are relatively illiquid and could
trigger risks, but their purpose is mainly tax optimization and their structure is similar to that of loans. This exposes

the bank to the credit quality rather than the market value of the companies.

Market risk: structural exposure to interest rate risk

BH is structurally exposed to a drop in interest rates because the bulk of its assets are at floating rates while a large
portion of liabilities are at fixed rates. However, the bank's ability to periodically adjust its rates on saving deposits
lessens this risk. The impact of a parallel shift in the yield curve of negative 100 basis points was 6.7% decline of net
interest income at year-end 2008. Exposure to foreign exchange risk is limited because BH benefits from a large
foreign-currency-denominated funding granted by supranational entities --equivalent to about $210 million at

year-end 2008--and the bank's systematic use of forward contracts.

Funding and liquidity risk: substantial contractual maturity mismatches

BH benefits from its fairly good reputation and name recognition, strong retail-banking franchise, stable deposit
base, and implicit government support. These factors partly mitigate its high loan leverage and substantial
contractual maturity mismatches resulting from the bank's original mission as a mortgage loan provider. The bank's
main funding source is customer deposits, which supported 62.1% of total assets at year-end 2008. Savings deposits
with a long maturity accounted for 44.1% of BH's total deposits. These are very stable and customers do not always
use them for loan requests once the maturity expires. Other funding sources include loans from supranational
entities, special resource funds the bank manages on behalf of the government, and local bond issuances. BH's

loan-to-deposit ratio, at more than 130% over the past five years, is high in our opinion.

BH's liquidity is weak. The bank kept less than 10% of its total assets in liquid forms over the past five years. On a
positive note, BH's government ownership and importance in the system means that the government is highly likely

to offer liquidity support in case of need.

Profitability: We Expect A Stabilization

BH's profitability is adequate for Tunisia, with a return on assets of 1.3% in 2008. The bank improved profitability
significantly over the past five years as a result of stringent control over costs--with noninterest expenses to total
revenues at 36.7% in 2008--and adequate earnings capacity, underpinned by improving margins from forays into
more lucrative segments. However, the pressure from high cost of risk is unlikely to ease in the next couple of years

because:

¢ BH intends to reach a 100% coverage ratio of NPLs by 2012; and

www.standardandpoors.com/ratingsdirect 5
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e The performance of the Tunisian tourism sector is uncertain and could trigger additional NPLs and provisioning
needs.

BH's new loan loss provisions continued to weigh significantly on the bank’s revenues, wiping out 29.3% in 2008.
BH's profitability in the future will depend on the economic environment, which is forecasted to remain somewhat
supportive, and the bank's ability to continue generating healthy loans. In this area, a more advanced enterprise risk
management could help the bank achieve its objective to further improve profitability. We expect the bank's
financial performance to stabilize at current levels for the next couple of years, assuming no major economic shock
or specific weakening of the real estate or tourism sectors. BH's quality of earnings is adequate, with net interest
income still accounting for the lion's share of revenues. The bank's goal of enhancing cross selling is likely to help it

improve earning quality.

Capital: Barely Adequate

BH's capitalization is barely adequate for the bank’s risk profile, with a ratio of ATE to adjusted assets of 8.1% at
year-end 2008. The conservative dividend payout--18.3% in 2008--and adequate profitability stand to maintain
BH's internal capital generation in the future. In addition, having the Tunisian government as a majority sharcholder
is positive for the bank's financial flexibility. In the future, we expect BH's capitalization to stabilize or slightly

decline along with business growth.

Table 1
--Year ended Dec. 31-- Breakdown as a % of assets (adj.)
{Mil. TND} 2008 2007 2006 2005 2004 - 2008 2007 2006 2005 2004
Assets
Cash and money rmarket instruments 267 332 4 224 280 614 B46 924 682 920
Securities 180 185 228 231 156 415 472 6.12 7.04 512
Montrading securities 180 185 228 231 156 415 472 612 704 ha2
Customer laans (gross) 3683 3,271 3026 2,724 2517 8451 B340 8130 8295 B274
Residential real estate loans 1,583 1,548 1,203 1,222 1,185 3638 3945 3232 3721 3895
Cormercial real estate loans NA  NA 254 Z70 288 NA - NA 6.8 8.23 946
Commercial/corporate loans 908 739 471 582 449 2086 1883 12686 1772 1475
All other loans 1,191 985 1,098 650 596 2737 251 2951 1978 1959
Loan loss reserves 233 204 169 135 190 5.36 5.19 453 410 5.60
Customer loans (net) 3449 3068 2857 2,589 2,347 7925 7821 7677 7885 T4
Earning assets 4084 3,739 3546 37158 2,931 9384 9533 9527 96716 96.33
Equity interests/participations (nonfinancial) 46 8 10 1 10 106 07 028 033 032
Inv. in unconsolidated subsidiaries (financial co.) 5 5 25 25 24 0. 012 0.66 075 079
Fixed assets 55 50 43 37 32 126 .27 1.17 M 1.05
All other assets 3_3 259 218 171 198 8.1 6.60 5.85 5.21 6.51
Total reported assets 4356 3,926 3725 3,287 3,046 10008 10009 100.09 10011 10012
Less insurance statutory funds 4 4 (4) 44
Adjusted assets 4353 3,922 3722 3284 3,042 10000 10000 100.00 100.00 100.00
Standard & Poor’s RatingsDirect | August 10, 2009 6
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Table 1

Banque de |'Habitat Balance Sheet Statistics (cont.)

Breakdown as a % of liabilities + equity

2008 2007 2006 2005 2004 2008 2007 2006 2005 2004
Liabilities
Total deposits 2,703 2,498 2389 2053 1,894 6206 6362 6413 6245 6218
Noncore deposits 45 54 B4 30 7 106 138 172 09 122
Core/customer deposits 2657 2,443 27325 2023 1,857 6100 6224 6241 6154 6096
Other borrowings B09 531 B399 BEZ  BIV 1399 1352 1607 1710 16.98
Other liahilities B76 575 489 445 43 1552 1464 1313 13B4 1416
Total liabilities 3989 3,603 3477 3060 2842 9157 9178 9333 9310 9332
Total shareholders' equity 3B/7 323 248 227 203 843 822 667 690 668
Commaon shareholders’ equity (reported) 367 323 248 227 203 843 822 667 690 668
Share capital and surplus a0 @ 7% 75 78 200 229 2 228 246
Revaluation reserve 0 0 0 0 0 001 o0 0.01 001 001
Reserves (incl. inflation revaluations) 722181 144 129 108 5.11 460 3.87 3.93 3.53
Retained profits 55 52 29 22 20 125 1.3 078 0.67 0.67
Mermo: Dividends (not yet distributed) (1o0) (10 0 0 0
Total liabilities and equity 4356 3926 3725 3287 3,046 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Equity Reconciliation Table
Cormmon shareholders’ equity (reported) 367 323 248 227 203
- Dividends (not yet distributed) (1o0) (10 0 0 0
- Revaluation reserves (0 (0) ) (0 (0)
Adjusted common equity 3|7 312 248 226 203
- Equity in Unconsolidated Subsidiaries (5) 5] (25) (25) (24)
Adjusted total equity 3/2 308 223 202 179
Financial statements are unconsolidated, audited, and prepared according to Tunisian GAAP. TND--Tunisian dinar. NLA.--Not available.
Table 2
--Year ended Dec. 31-- Adj. avg. assets (%)
(Mil. TND) 2008 2007 2006 2005 2004 - 2008 2007 2006 2005 2004
Profitability
Interest income 268 239 210 182 168 643 B.25 593 577 5W
Interest expense 124111 10 89 82 300 291 287 282 277
Met interest income 145 128 109 93 87 349 33 311 294 293
Operating noninterest incorme 5 B2 47 3@ A3 131 136 134 124 079
Fees and commissions 2 33 7 18 076 086 076 066 061
Equity in earnings of unconsolidated subsidiaries 0 0 0 0 0 0.00 000 000 000 001
Trading gains 9 7 i 8 0 021 018 016 026 000
Other market-sensitive income 2 2 4 1 (2) 006 0.04 011 0.03 (0.07)
Net insurance income 0 0 0 0 4 0.00 000 0.00 000 013
Other noninterest income 11 10 1 9 3 028 027 031 029 0OM
www.standardandpoors.com/ratingsdirect 7
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Table 2
Operating revenues 199 179 186 132 110 480 469 445 419 372
Noninterest expenses 73 63 B B3 BOD 176 1.81 186 2.00 202
Personnel expenses 5 50 46 44 40 127 130 133 139 137
Other general and administrative expense 18 17 16 17 16 043 045 046 053 0%6
Depreciation 3 2 3 3 3 0.06 006 007 0.09 0.10
Net operating income before loss provisions 126 110 91 B9 50 3.04 283 259 219 170
Credit loss provisions (net new) 5 46 43 43 T 141 120 1.24 136 091
Net operating income after loss provisions 67 65 47 26 23 1.63 1.69 135 083 078
Nonrecurring/special income 0 0 0 0o (0 0.00 0.00 000 0.00 000
Pretax profit 67 65 47 26 23 1.63 169 135 083 078
Tax expense/oredit 13 14 10 5 5 033 03 028 017 016
Net income before minarity interest 54 51 ¥ 19 130 1.34 1.07 0.65 0863
Net income before extracrdinaries 5 B YA 19 130 134 107 065 063
Extraordinary Income 0 0 ] 1 0 0.00 000 (026 003 000
Net income after extraordinaries 54 51 28 22 19 130 1.34 081 0.69 0863
Core Earnings Reconciliation
Net Income (before Minarity Interest) 54 51 kYl 21 19
- Nonrecurring/Special Income 0 0 0 0 0
+/- Tax Impact of Adjustments 0 0 0 0 (0)
Core earnings 54 51 ¥ 19 130 1.34 1.07 0.65 0863

2008 2007 2006 2005 2004

Asset Quality
Nonperforming assets M3 282 262 287 358
Nonaccrual loans M3 282 262 287 358
Net charge-offs 18 (22) NA. 77 91
Average balance sheet
Average customer loans 3,250 20962 2723 2468 2281
Awerage earning assets 3,912 3643 37352 3,044 2882
Awerage assets 4141 3826 3506 3167 2994
Awerage total deposits 2,601 2443 2221 1,973 1.830
Awerage interest-bearing liabilities 3170 3008 2802 2513 2366
Awverage common equity 35 286 23 215 198
Awerage adjusted assets 4137 3822 3503 3,163 2952
Other data
Number of employees (end of period, actual) 1,854 10884 1901 1,922 199
Number of branches 82 81 80 79 75
Off-balance-sheet credit equivalents 497 484 3 246 239

Financial statements are unconsolidated, audited, and prepared according to Tunisian GAAP. TND--Tunisian dinar. N.A.--Mot available.
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Table 3

Banque de I'Habitat Ratio Analysis

--Year ended Dec. 31--

2008 2007 2006 2005 2004
ANNUAL GROWTH (%)
Customer loans (gross) 12.59 810 1.0 321 6.66
Loss reserves 1468 2073 2523 (2086) 17.74
Adjusted assets 10.87 539 1338 7.94 6.28
Customer deposits 8.75 509 1493 895  11.17
Total equity 1386 2989 952 1149 602
Operating revenues 1070 1500 1775 2048 2230
Moninterest expense 5.65 576 312 583 7.1
Met operating income before provisions 1385 2184 3113 3793 47077
Loan loss provisions 2751 5.36 062 5954 13305
Met operating incorme after provisions 421 ®EI 814 1274 295
Pretax profit 421 3BH3 B4 1276 1.94
Met income 560  3BEE 8141 1137 121
2008 2007 2006 2005 2004
PROFITABILITY {%)
Interest Margin Analysis
Net interest income (taxable equiv.)/avg. eaming assets 370 350 325 3.06 300
Met interest spread 2.95 286 2.66 244 239
Interest income (taxable equiv)/avg. earning assets f.86 6.56 .25 599 585
Interest incomne on loans/ava. total loans 7.21 7.02 6.59 6.37 6.13
Interest expense/av. interest-bearing liabilities 391 370 359 3.55 346
Revenue Analysis
Met interest income/revenues 7278 7108 6986 7029 7874
Fee income/revenues 1581 1832 1713 1576 1625
Market-sensitive income/revenues 5.56 477 6.12 699  (1.96)
Noninterest income/revenues 2722 2892 304 2971 176
Personnel expense/revenues 2646 2760 2979 3310 3680
Noninterest expense/revenues 3670 3846 4182 4775 B436
Noninterest expense/revenues less investment gains 3715 3878 4288 4809 5332
Net operating income before provision/revenues 6330 6154 5818 5275 4564
Met operating income after provisions/revenues 3396 3BO0OB 3039 1972 AW
Mew loan loss provisions/revenues 2933 2547 2780 3253 2458
Net nonrecurring/abnormal income/revenues 0.00 0.00 0.00 000 (0.00)
Pretax profit/revenues 3386 3BOS 3039 1972 7
Tax/pretax profit 1995 2100 2102 2101 2003
Core Earnings/Revenues 2719 2850 2400 1558 1685
2008 2007 2006 2005 2004
Other Returns
Pretay profit/avy. risk assets (%) 1.82 2.06 1.76 1.14 1.15

www.standardandpoors.com/ratingsdirect
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Table 3
Revenues/avg. risk assets (%) 5.35 571 579 5.76 5.47
Met operating income before LLP/LLP 21577 24166 209.32 160.63 18579
Net operating income before loss provisions/avg. risk assets (%) 3.39 351 3.37 301 250
Met operating income after loss provisions/avg. risk assets (%) 1.82 2.06 1.76 1.14 1.15
Net incomne before minority interest/avg. adjusted assets 1.30 1.34 1.07 065 063
Net income/employee (currency unit) 280888 27022 19591 10715 9571
Nor-interest expenses/average adjusted assets 1.76 1.81 1.86 2.00 202
Personnel expense/employee (currency unit) 28111 26,969 24320 22,771 20,901
Core earnings/average risk-weighted assets 145 1.63 1.39 090 09z
Core earnings/average adjusted assets 1.30 1.34 1.07 0.65 063
Core earnings/ Average ACE (ROE) 1613 1825 1578 961 940

2008 2007 2006 2005 2004

FUNDING AND LIQUIDITY (%)

Customer deposits/funding base 80.22 B0B9 7782 T3 7102
Total loans/customer deposits 138.60 13387 13014 13463 13555
Total loans/custorner deposits + long-term funds 116.26 11484 11586 121.06 12217
Customer loans (net)/assets (adj.) 7925 7821 7677 788L 7714

Parent Only Analysis

2008 2007 2006 2005 2004

CAPITALIZATION {%)

Adjusted comman equity/risk assets 8.77 9.31 8.47 920 9.50
Internal capital generation/prior year's equity 1366 1660 1320 6.45 575
Tier 1 capital ratio 870 9.25 8.17 883 9.06
Requlatory total capital ratio 1044 1136 8.17 8.83 9.06
Adjusted total equity/adjusted assets 8.10 7.85 6.00 6.14 589
Adjusted total equity/adjusted assets + securitizations 8.10 7.85 6.00 6.14 589
Adjusted total equity/risk assets 8.66 917 7.62 8.19 838
Adjusted total equity plus LLR (specific)/customer loans (gross) 1581 1563 1295 1235 1388
Cornrmon dividend payout ratio 1834 1936 2003 3635 4047

2008 2007 2006 2005 2004

ASSET QUALITY {%)

New loan loss provisions/avg. customer loans (net) 179 1.654 159 1.75 1.18
Net charge-offs/avg. customer loans (net) 056  (0.76) NA. 314 399
Loan loss reserves/customer loans (gross) 6.34 6.22 557 494 6.77
Credit-loss reserves/risk assets 573 6.07 5.76 547 197
Nonperforming assets (NPA)/customer loans + ORE 9.31 8.61 BBE 1053 1422
NPA (excl. delinquencies)/custormer loans + ORE 9.31 8.61 BEE 1053 1422
Net NPA/customer loans (net)+ ORE 318 254 3.26 5.87 799
NPA {net specifics)/customer loans (net specifics) 318 254 3.26 5.87 799
Loan loss reserves/NPA (gross) BROE 7229 6438 4696 4761

Financial statements are unconsolidated, audited, and prepared according to Tunisian GAAR. TND--Tunisian dinar. N.A.-—-Mot available.
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Ratings Detail (As 0f August 10, 2009)*
Bangque de I'Habitat

Counterparty Credit Rating BBB-/Stable/A-3
Certificate Of Deposit BBB-/A-3
Counterparty Credit Ratings History

28-Jul-2008 BBB-/Stable/A-3
28-Aug-2007 BB+/Positive/B
30-Aug-2006 BB+/Stable/B

Sovereign Rating

Tunisia (Republic of)
Fareign Currency BBB/Stable/A-3
Local Currency A-/Stable/A-2

*Unless otherwise noted, all ratings in this report are global scale ratings. Standard & Poor's credit ratings on the global scale are comparable across countries. Standard
& Poor's credit ratings on a national scale are relative to obligors or obligations within that specific country.

Additional Contact:
Financial Institutions Ratings Europe; FIG_Europe@standardandpoors.com

Additional Contact:
Financial Institutions Ratings Europe; FIG_Europe@standardandpoors.com
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ECHELLE DE NOTATION DE STANDARD AND POOR’S

NOTES A LONG TERME (AU-DELA DE 1 AN)

Les notes s’étagent de “AAA”, la meilleure, jusqu’a “D”.

Catégorie Investissement

AAA La plus haute note attribuee par Standard and Poor's. L’aptitude a payer les intéréts et a rembourser le
capital est extrémement forte.

AA L'aptitude a faire face au paiement des intéréts et du capital reste trés forte et ne différe que dans une
faible mesure de celle de la catégorie “AAA".

A Forte capacité au paiement des intéréts et du capital, mais une certaine sensibilité aux effets
défavorables des changements de circonstances ou de conditions économigues.

BBB Capacité encore suffisante au paiement des intéréts et du capital, mais des conditions économiques
défavorables ou une modification des circonstances sont davantage susceptibles d’affecter |’aptitude au
service normal de la dette.

Catégorie spéculative

Cette catégorie indique un caractére spéculatif plus ou moins prononcé quant au paiement du capital et des intéréts.

BB Le paiement a ’écheéance présente une incertitude du fait de la vulnérabilité de "émetteur a des
conditions défavorables sur les plans économique et financier.

B La vulnérabilité de l’émetteur a des conditions défavorables sur les plans économique et financier est
plus importante que pour la catégorie “BB™; l’émetteur peut néanmoins toujours faire face a ses
engagements.

ccc Le paiement a l’échéance est douteux et dépend de conditions favorables sur les plans économique et
financier.

cc Le paiement a l’échéance est extrémement douteux et trés dépendant de conditions économiques et

C financiéres favorables.

D/sSD Déja en défaut de paiement des intéréts ou du principal, sauf si, un délai de grace étant prévu, le

reglement avant expiration de ce delai est probable. L'attribution d’un “D” indique que le défaut sera
général ou du moins substantiel. L attribution d’un “SD” indique que le défaut constaté ne remet pas en
cause le service normal d'autres engagements.

+ou - Les notes de “AA” a “CCC” incluses peuvent étre modifiées par 'adjonction du signe “+” ou “-” afin de
préciser leur position relative dans l’échelle de notes.

Perspective Les notes a long terme sont assorties, selon les cas, d’une perspective “stable”, “positive” ou
“négative”. La perspective a pour but d’indiquer |’évolution potentielle des notes dans les deux ou trois
ans a venir, sans présenter toutefois un caractére certain.

NOTES A COURT TERME (1 AN AU PLUS)

Les notes s’étagent de “A-1+", la meilleure, jusqu’a “D".

Catégorie Investissement

A-1+ Trés forte aptitude au service normal de la dette.

A-1 Forte aptitude au service normal de la dette.

A-2 Aptitude satisfaisante au service normal de la dette.

A-3 La capacité de paiement a l’échéance reste acceptable. Il existe cependant une plus grande sensibilité

a des changements defavorables de circonstances que pour les émetteurs ou créances béneficiant d’une
meilleure note.

Catégorie spéculative

B Un certain caractére speculatif quant au paiement a l’échéance.

C Le paiement a l’échéance est douteux.

D Défaut de paiement constaté.

(s) La mise sous surveillance signale qu’un événement particulier peut entrainer une modification de la

note dans un délai rapproché. La surveillance peut avoir une implication positive, négative ou
indéterminge selon la nature de l’éveénement qui la provoque.
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Chapitre 3. Renseignements Concernant 'Activité de
la Banque

| 3.1 Présentation Sommaire de la Banque |

La Banque de I'Habitat a eété creée en 1989 a sdadransformation de la Caisse Nationale
de I'Epargne Logement en banque commerciale. Licipation publique dans le capital de
la BH s’éleve a 58,1% dont 49,2% reviennent a tEta

Au départ, il lui a été assigné comme mission [pale, le financement de I'habitat qui
faisant partie des premiéres priorités des ausoptdliques.

Ainsi, la Banque de I'Habitat intervient pour proavoir les crédits commerciaux et
concourir au développement, a la promotion et aanitement de I'habitat a tous les
niveaux, notamment par l'acquisition, la constmgti I'extension, I'amélioration, la

rénovation de logements anciens et nouveaux, l'aggment des terrains a usage
d’habitation ainsi que I'octroi de crédits compkmaires et directs.

Depuis 1992, en sa qualité de banque commercialgljtbe a effectuer toutes les opérations
de banque, la BH a étendu ses financements adhsales secteurs économiques. Pour
faire face a ses besoins en ressources, la BHépoptr I'intensification de la collecte de
I'épargne, la consolidation de ses fonds propeekaricement d'emprunts obligataires sur le
marché tunisien et la mobilisation d'emprunts étgs.

L’année 2008 s’est annoncée I'année de la confiomates performances et la consolidation
des acquis pour la banque. En effet, et au vuéaiesdtats obtenus, les rythmes d’évolution des
ressources ainsi que l'intervention de la banqumes dia financement de I'économie ont atteint
des niveaux importants, soit respectivement 10,6%3&%.

La bonne évolution des emplois et ressources barlgue s’est traduite bien entendu par des
performances au niveau des indicateurs d’exploitadui ont dépassé les objectifs escomptés.

En effet, les dépdts de la clientéle ont poursléur mouvement a la hausse pour atteindre
2657,2 MD a la fin de 2008 contre 2 443,4 MD aul13#2007 soit une augmentation de
213,8 MD ou de 8,75%.

Quant aux crédits, ils ont enregistré une évolutienl2,59% par rapport & 2007 provenant
essentiellement du développement du portefeuiterapte et des crédits aux particuliers.

La bonne évolution des emplois et ressources barlgue s’est traduite bien entendu par des
performances au niveau des indicateurs d’exploitadui ont dépassé les objectifs escomptés.

Les résultats obtenus par la banque en 2008 sorfibromes a ses attentes, voire méme en
dépassement des objectifs. Le PNB et le RBE onth&frespectivement un taux de
réalisation de 103,3% et 105,6%.

La Banque de I'Habitat est a la téte d'un groupepmsé de 13 sociétés intervenant dans
plusieurs domaines d'activité (société de creédit, saciété d’assurances multi-branches,
société de promotion immobiliere, société d'impi@sset de confection de chéquiers,
société d’'intermédiation en bourse, deux SICAV, GW€AF, une SICAR, une société de
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gestion de fonds communs de créance, une sociétécdaevrement des créances et une
société d'informatique).

Le chiffre d'affaires et le résultat net consoliadis groupe se sont établis au 31/12/2008
respectivement a 320,8 MD et a 55,4 MD.

L’activité de la Banque au titre durant le premigemestre 2009 s’est caractérisée
essentiellement par :

- Une bonne évolution des dépodts de la clientdigiggant un montant de 2 986 372 783
dinars au 30/06/2009 contre 2 630 464 390 dinar80406/2008 soit une évolution de 355
908 393 dinars (+13,53%).

- Les emprunts et les ressources spéciales onhdénde 15,02% passant de 617 625 681
dinars a 524 827 920 dinars et ce notamment suite@boursement anticipé de I'emprunt

obligataire « BH 2008 » d’'un montant de 70 000 @@Odinars et au remboursement de la
derniére échéance de I'emprunt obligataire « BHL29@'un montant de 12 000 000 dinars.

- Les capitaux propres ont augmenté de 39 560 9ndrgd (+11,60%) provenant de
'augmentation des réserves de 43 877 568 dinars.

- Les crédits a la clientéle ont enregistré undudiom de 11,44% par rapport au 30/06/2008
provenant essentiellement du développement du fpaile escompte et des crédits aux
particuliers.

- La valeur du portefeuille titres commercial a megté de 64 636 480 dinars soit 53,26%
provenant notamment de 'augmentation des bongéders (+59,06%).

- Le PNB a baissé durant I€ semestre 2009 de 1,70% passant de 89 979 454 dinar
30/06/2008 a 88 448 285 dinars au 30/06/2009. Jégiere baisse s’explique par la baisse
volontaire du taux de 1% sur les crédits aux paitics intervenue en juillet 2008, la baisse
du TMM et au ralentissement de I'activité du comeoeesxtérieur.

- Les frais d'exploitation ont évolué de 9,95% passle 35 272 141 dinars au 30/06/2008 a
38 783 348 dinars au 30/06/2009. Cet accroissem@akpliqgue notamment par
'augmentation salariale. En effet, les frais despanel ont évolué de 11,74% pour atteindre
28 627 867 dinars au 30/06/2009 contre 25 619 f#Hrslau 30/06/2008.

- Le résultat net du®Lsemestre de I'exercice 2009 a enregistré uneebdissl5,25% par
rapport au I semestre 2008 pour s’établir & 23 657 744 dinars.
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3.2 Organisation de la Banque

3.2.1 Gouvernance

Le Conseil d'Administration

Le Conseil d’administration assume la respondabde gouvernance de la banque. Il est
composé de membres représentant I'état tunisiknsetcteur privé.

Pour réaliser ses objectifs, le conseil d’'admiatstn est secondé par les instances suivantes :

= Un comité exécutif de crédit

Le Comité Exécutif de Crédit a pour mission prirdgpd’étudier et de suivre l'activité de
financement de la Banque. A cet effet, il est tdiassurer le respect des conditions et des
plafonds fixés par le conseil d’administration erati@re de politique de financement
notamment les montants de crédits accordés erdgartition sur les différents secteurs, les
taux d’intéréts appliqués et le niveau des comimmnssprélevées.

Les membres du Comité Exécutif de Crédit sont aésigrar le conseil d’administration. Les
membres qui n'ont pas une qualité de membre duedod®dministration disposent de la
compétence et de I'expérience nécessaires en mdtdinancement.

Il est a signaler qu’aucun membre du Conseil d’Adstiation ne peut joindre deux postes
dans le Comité Exécutif de Crédit et le Comité Reremt d’Audit.

La présidence du comité est assurée par le Préfiiecteur Général.

Les membres du comité exécutif de crédit sont désigar le Conseil d'Administration du
29/10/2009. Deux au moins de ses membres doivaet embres ou représentants
permanents de membres du Conseil. Actuellemesst tomposé des membres suivants:

- Le Président : Mr Brahim Hajji

- Trois représentants permanents de |'Etat Tunid#me Faouzia Moussa Said, Mr
Tajouri Fatnasi et Mr Habib Ettoumi;

- Le Directeur Général Adjoint chargé des moyensANDhrif Bouzidi;

- Le Directeur Geénéral Adjoint chargé du développamen de la production:
Mr Mahmoud Ben Farah;

- Le Directeur Central de I'Exploitation: Mme Dalkaubaa;

- Le Directeur Central des Crédits: Mr Habib Amri;

- Le Directeur Central des Opérations: Mme Najet Chahb

Aucune rémunération n'est accordée aux membres dencité.

=  Un comité permanent d'audit

Ce comité a pour mission de veiller au respectadmise en place d’'un systeme de contréle
interne performant de nature a promouvoir I'efficie, I'efficacité, la protection des actifs de
la banque, la fiabilité de linformation financieet le respect des dispositions légales et
réglementaires.
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Ce comité comporte trois membres ou représentammsgnents de membres du Conseil dont
I'un d’eux est désigné comme président.

Actuellement, ce comité est composé des membreargsi

Présidente du Comité
- Mme Souhir Taktak: représentante permanente=tk [Tunisien

Membres du Comité

- Mr Jalel Chouihi: représentant permanent deti"Etaisien

- Mr Ahmed Trabelsi

- Mr Mahmoud Mansour: Contrbleur d'Etat

Aucune rémunération n'est accordée aux membres dencité.

= Un organe de controle de conformité

Cet organe rattaché au conseil d’administrationllevé I'application des principes, des
mécanismes et des procédures qui permettent deadeuespect des dispositions |€gislatives
et réglementaires en vigueur, les bonnes pratiguisthique professionnelle et morale.

La Direction Générale

La Direction Générale met en place les stratédiéssepolitiques approuvées par le Conseil
d’Administration, élabore des processus permeittidadentifier, de mesurer, de surveiller et
de contréler les risques encourus, et de survdildéquation et I'efficacité du systeme de
contrle interne.

La Direction Générale est constituée du Présidamtci2ur Général, d’un Directeur Général
Adjoint chargé du Développement et de la Producgbrd’'un Directeur Général Adjoint
chargé des Moyens.

La Direction Générale est assistée dans sa mipsioles six comités suivants :

Le Comité de Direction: est chargé d'étudier tous les problemes liectiment ou
indirectement a l'activité de la Banque, notamnsent fonctionnement, son organisation et
son développement.

- Le Comité des Risques est chargé de s’assurer que les risques encaotamment en
matiere de crédit, de marché, de taux global d@& de liquiditeé, de reglement ainsi que
les risques opérationnels sont correctement évaludsitrisés.

- Le Comité de Creédit: est chargé d'examiner et de statuer sur les msad'octroi de
tout type de crédit.

- Le Comité de Recouvrement est chargé d’améliorer le recouvrement des tsédide
minimiser les risques liés aux engagements de ma B2

- Le Comité des Achats est chargé de prendre toute décision relative raarchés a
effectuer par la Banque.

- Le Comité Informatique : est chargé de valider les orientations stratégggle la Banque
en matiere d’informatique et de télécommunicatibdessuivre leurs réalisations.
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Structures de Gouvernance de la Banque de I'Habitat

Comité Exécutif de Crédit

Comité Permanent d’Audit

Organe de contréle de conformité

Le Comité des Risques

Le Comité de Direction

Le Comité de Crédit

Le Comité Informatique

Le Comité de Recouvrement

Le Comité des Achats
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3.2.2 Contrble Interne

Dans le cadre de sa stratégie de développemerBatgue de I'Habitat a instauré un

environnement propice a un contrdle interne saeffetace nécessaire pour la réalisation de
ses objectifs et la préservation de sa viabilit@ariciére. Le dispositif de contréle interne
repose sur les piliers suivants :

a) Un contréle intégré a tous les niveaux de I'orgatisn

- L’examen au plus haut niveau :le conseil d’administration et les organes quisioint
rattachés ainsi que la direction générale demarakstapports et des comptes rendus
de performances permettant d’évaluer les progrésnaglis par la banque et le niveau
d’atteinte des objectifs.

- L’auto évaluation : constitue une activité de contrble et une souteeremontée
d'informations sur les risques et sur le niveaucdetrole faisant intervenir tous les
niveaux hiérarchiques inférieurs lors des réeunjpérisodiques d’évaluation tenues avec
la Direction Générale.

- Le Controle des activités :chaque direction centrale recoit, examine et ébmtdes
comptes rendus d’activités, standardisés ou exaapdls, sur une base quotidienne,
hebdomadaire ou mensuelle, des unités qui luirsbiachées.

- La séparation des taches Aussi bien au niveau organisationnel qu’opératiniae
répartition des responsabilités est une composamtertante du contréle interne au sein
de la banque. Elle permet une séparation entrdolestions opérationnelles et les
fonctions de contrdle, impose des points de vatibms obligatoires pour des
opérations sensibles et permet de prévenir lasatain, par une méme personne,
d'opérations incompatibles ayant des impacts fileanimportants.

b) des procédures appropriées

Dans le cadre de la mise en place d'un systemeiedte interne, la Banque de I'Habitat
s’est dotée d’'un manuel de procédures détaillé adimépondre a un objectif de diffusion et
d’uniformisation des procédures de travail. Ce nehmle procédures est constitué de notes
répertoriées par theme et couvrant 'ensemble desthes d’activité de la banque.

Les notes de procédures, depuis leur créationepapgar un processus de validation faisant
intervenir toutes les structures concernées domggdection Générale et I’Audit Interne et ne
sont diffusées qu’apres leur validation par la Eticn Générale. Le manuel de procédures est
un manuel vivant, constamment mis a jour pour rdporux mutations de I'environnement
juridique et réglementaire et aux nouvelles origotes de la Direction Générale.

Le manuel de procédures est mis a la dispositisrutikisateurs au niveau du site intranet en
sus des guides utilisateurs des applications irdtigques, des notes circulaires, organiques et
de services.
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c¢) des structures internes de contrble

La banque dispose de structures permanentes, debleora savoir la Direction de
I'Inspection, la Direction de l'audit interne, lairBction du contréle des engagements et la
cellule de lutte contre le blanchiment qui veillantrespect de la réglementation en vigueur et
des procédures internes de gestion et s’assur&@loehce de malversations ou d’erreurs.
Elles permettent aussi, danalyser [efficacité dsgstemes, de I'organisation et du
fonctionnement de la banque.

La banque de I'habitat est dotée aussi :

* de la direction du controle des engagements quireststructure permanente pour le
contrble et le suivi qualitatif et quantitatif desigagements de la banque, la
centralisation des risques et le respect des nopmetentielles. Cette structure verra
ces prérogatives élargies en application de 1&@i8006-19 du 02/05/2006 modifiant
et complétant la loi n°2001-65 du 10/07/2001 relathux établissements de crédit et
conformément a la Circulaire de la Banque Centlald unisie n°2006-19 relative au
contrle interne, afin d'assurer:

-) I'évaluation et le suivi de I'ensemble des risgu(risque de
credit, risque opérationnel, risque de marchéugstde taux, risque
de liquidité, risque de réglement...)

-) la centralisation et le suivi du systeme de @iatpermanent
ainsi que les travaux de reporting aussi bien pesr besoins
externes gu’internes.

* La banque dispose aussi d’'une structure permamentele contréle de gestion qui
s’assure de I'exécution du budget et vérifie que ressources et les emplois sont
obtenus et utilisés avec efficacité.

Le systeme de contrdle interne mis en place ahmBade I'Habitat permet de ce fait:

 de s’assurer que les opérations sont réaliséesorco@ment aux dispositifs
législatifs et réglementaires et conduites d’'ungofaprudente et appropriée en
accord avec la politique arrétée par la Directigm&ale.

» de s’assurer de la protection et la sauvegardeadifs de la banque contre les
risques inhérents a I'organisation et l'activitéhbaire, notamment les risques liés
aux irrégularités, erreurs et fraudes qui pourtasenvenir.

» de garantir I'obtention d’une information finan@éet comptable complete, fiable,
en accord avec les régles prévues et dans les détpiis.
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3.2.3 Systeme d’information

Le systeme d’information de la BH est en mutationtmue pour répondre aux orientations
stratégiques tracées par la Haute Direction dempfiincipales :

o Adhésion aux orientations nationales de modermisatit de mise a niveau du

systéme bancaire national,

Décentralisation des opérations et réorganisa@spoints de vente,

Introduction de mécanismes garantissant la quaditgervice et son maintien,

o Accessibilité du Client aux services de la Banguéoet lieu, par tout moyen et a
tout moment, avec le meilleur temps de servicéwstedmaniére sécurisée,

o Exigence d’'un systeme d'information urbanisé, cemeet fiable répondant aux
besoins de la clientéle et au développement destést

o Intégration des technologies de pointe (SGBDR*®rimet, Web, Intranet,
Messagerie, Workflow, GED**, ...) dans un cadresgstémes ouverts,

o Vision intégrale et Référentiel unique du CliendRiit, Engagement

o O

Pour ce faire, la Banque ne lésine pas sur lesen®y elle entreprend a cet effet des
investissements importants, pour l'acquisition diggments et de Progiciels. A titre

d’'information, la BH est en cours d’acquisition clrtains progiciels tel que le progiciel de
gestion de parc informatique, de gestion de résede tété distribution, celui de lutte contre
la blanchiment d’argent et principalement un nopaumettant la gestion des référentiels
‘clients, contrat, produit et comptable’ dans ledreade la mise a niveau du systeme
d’'information. Aussi, la banque est entrain de tember son parc par le moyen de la
concrétisation d'un appel doffre pour I'acquisitiod’équipements informatiques. Le

remplacement du systeme central est aussi préewu’panée en cours; son cahier de charge
est en cours de finalisation.

A ce jour, le parc informatique de la banque conmiis de 1 500 postes de travail et plus
de 200 serveurs (points de vente et services cenira

Pour ses développements internes, la banque s&aomiles services d’'une quarantaine
d’experts de haut niveau couvrant les opératiomsdiees courantes (les mouvements sur
compte, le crédit, recouvrement, engagements, kkefeaille, la comptabilité, ...) et
également les opérations centrales (Référentieh€lia comptabilité, le reporting, ...).

Afin d’assurer la continuité de service, la banduelique tous ses serveurs critiques et met
en ceuvre un plan de sécurité qui sera une paitigrante du plan de continuité de la
banque. Ce plan couvre plus d’'un aspect (Firewatitivirus, IDS*** IPS**** .. ) et
'amélioration de la gestion des habilitations ettichces.

L’infrastructure réseau de la BH est composée dsiguirs réseaux locaux interconnectés par
lintermédiaire de lignes spécialisées ou FraméaRecomme présenté par le schéma
suivant :

*: Systéme de gestion de base de données relatiesne
**: Gestion électronique des documents

*** |DS: Intrusion detection system

***% |PS: intrusion prevention system
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ION DU RESEAU
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Le point de vente est doté d'un serveur intégrantes les données de ses clients et des
ressources logicielles qui lui conférent une autaieatotale de fonctionnement par rapport au
siege. Au besoin, I'accés au systeme central estilple a tout moment pour effectuer des
consultations d’historiques ou exécuter des op@ratpour le compte d'un client d’'un autre
point de vente.

Grace a cette organisation et a la vue intégrédielnt ou il se trouve, le point de vente est au
service de I'ensemble des clients de la banquepgmfamment du lieu de domiciliation de
leurs comptes.

En fin de journée, un serveur central, collectmmatiquement 'ensemble des données des
opérations de la journée du réseau et des autresnpses notamment la SIBTEL, pour la
télé-compensation. Certaines données critiquestemmgférées au siege, au fil de I'eau, tout
au long de la journée ou répliguées sur un autrese pour rendre nul le risque de perte de
données en cas de panne d’'un serveur agence.

Ces données sont ensuite communiquées, en finigeiordinateur central pour traitement
et mise a jour des fichiers et des bases de domeétsles.

Ce traitement génére a son tour des données démanaux points de vente relatives aux
opérations inter unités.

Ce transfert s’effectue le matin avant 7h de tsliete que les données des opérations
déplacées ou de télé-compensation inter-banquentsoijectées dans les systemes des
agences a l'ouverture de la journée.

Egalement, la banque a développé des télé-serliads sur les nouveaux canaux de
communication permettant au client d’effectuer aiedgs opérations sans se déplacer a la
banque. A présent, un ensemble de services a cissamt disponibles a savoir :

o Site Web de la Banquenivw.bh.com.tn),

o Serveur Vocal BHTEL, N° d’appel 88401421,

o0 Service SMS des messages courts par téléphoneblestt

o Centre d'appel ou une dizaine de téléopérateursndgnt en permanence aux
requétes des clients,
Le Site ‘mandat minuteWw.mandatminute.cojn
0 Le portail de commerce électroniqueww.bh-chiraet.com

o
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Le systéeme d’information de la banque a connu caut@année 2008 une nette amélioration.
Cette amélioration est matérialisée par la réatisaten interne, d’'un certain nombre de
projets dont nous citons ci aprés les plus imptstan

(0]

0]

La refonte des applications de traitement des tipésade change manuel et de
I'épargne afin d’assurer un degré d’intégrationlteer,

L’émission d'un nouveau produit ‘La carte BH-Tréivgui porte sur l'allocation
touristique,

La mise en place de certains produits de bancassital que I'assurance emprunteur
‘Dhamen’ et I'assurance sur le compte ‘Damen Coimpte

Le service ‘Mandat Minute’ en tant que moyen rapskrurisé et simple de transfert
d’argent via Internet,

La BH-Chiraet mettant a la disposition des comn@g;alients de la banque un
portail de commerce électronique qui permet I'expms et la commercialisation de
produits en ligne,

Le Mobile banking via lequel la banque met a Igpdsstion de sa clientéle un service
de gestion de compte a travers la téléphonie m&iHeSMS’.
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3.2.4 Politique sociale

L’effectif de la Banque de I'Habitat a enregistréeubaisse au cours des derniéres années
passant de 1930 employés en 2004 a 1854 employ&308ndue essentiellement aux départs
a la retraite et autres départs alors que le rearent est tres limité.

Dans le cadre de la rationalisation des ressoumgesines et pour compenser les départs, la
Banque s’est inscrite en 2008 dans le Programmeideréiel pour le recrutement des
diplémés universitaires issus des familles nécassits. Ainsi elle a opté pour :

-) Le recrutement de 30 cadres dipldbmés compte twsibesoins pré définis surtout a
I'échelle régional ;

-) Le renforcement de I'effectif du réseau qui tiat 50,6% de I'effectif total durant 'année
2008.

-) L'amélioration du taux d’encadrement du persérqme a atteint 47,1 % durant I'année
2008. Ce taux a éte de I'ordre de 45,1% en 2007.

Par ailleurs, il est a noter que dans le cadreadmise a niveau des compétences de ses
employés et afin de suivre I'évolution de la car&gdnie des métiers bancaires, la Banque a
réalisé en 2008, pres de 226 actions de formatioprafit de 976 employés dont 56 inscrits
au centre de formation bancaire et 4 inscrits dessmasters professionnels. Les principaux
axes de formation sont les suivants:

- la conformité ;

- le blanchiment d’argent ;

- le leasing

- la gouvernance ;

- le chargé de clientele

- la monétique et le commerce électronique.

Concernant la politique d’intéressement du persioretepour motiver les employeés et les
inciter a fournir d’avantage d’efforts, la banque@é pour l'intéressement financier servi
sous forme d’'une prime annuelle accordée aux carast le grade de chef de service ou
plus. Cette prime se caractérise par le fait geI’sbit variable et qu'elle soit attribuée en
fonction du rendement de chaque employé duranhdaret l'atteinte des objectifs qui lui

sont assignés. Elle est accordée aussi a certaipl®yés ayant un grade inférieur a celui de
chef de service qui se sont distingués par desteffeeritoires et exceptionnels.

Le montant global brut de l'intéressement pounk&n2008 qui est servi en 2009 s'est élevé a
2 109 578 dinars pour 1 705 bénéficiaires. Il espi@r que l'intéressement du personnel de la
banque tient compte du résultat réalisé.
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3.2.5 Effectif et réseau de la banque

Catégorie Professionnelle 2004 2005 2006 2007 2008
Personnel de Direction 328 374 383 850 874
Personnel d’Encadrement 592 577 587 541 556
Personnel d’Exécution 866 836 819 396 356
Personnel de service 144 133 112 97 68
TOTAL 1930 1920 1901 1884 1854
Le réseau de la banque est présenté comme suit:

Réseau 2004 2005 2006 2007 2008
Agences 73 77 78 78 83
Succursales 2 2 2 3 3
Total 75 79 80 81 86
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3.2.6 Structure Générale de I'Organigramme De La Bague de I'Habitat

Dir. Centrale des Crédits
Habib Amri

Dir. Centrale de
I'Exploitation
Dalila Koubaa

Dir. Centrale des
Ressources Humaines
Ridha Béjaoui

Dir. Centrale de
I'Organisation de la Qualité
Mohamed Achour

Dir. Centrale des
Opérations
Najet Chabchoub

Dir. Du Suivi des
Participations et des
Filiales
Néiib Ben Abdallah

Dir. Centrale des Moyens
Généraux
Fadhel Guizani

Dir. Centrale de la
Comptabilité
Mustapha Slouma

Dir. Centrale Des
Affaires Juridiques
Chaker Hachmi

Dir. Centrale de
I'Informatique
Moncef Tlili
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3.3 Activités et Performances de la Banque au 31/PP08

3.3.1 Les Ressources

3.3.1.1 Les dépbts de la clientéle

En DT
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 | Variation 08/07
Dépots a vue 597 937 577 577 987 434 483 711219* 3,45%
Comptes d'épargne 1171295899 1115156739 1063980 477 5,03%
Comptes a terme 832 614 39¢ 700 900 991 740 399 075 18,79%
Autres dépots et avoirs 55 446 15§ 49 415 177 36 980 564 12,20%
Total Dépots 2 657 294 03( 2443 460 337 2 325 071334* 8,75%

* : Montants retraités en proforma

Les dépbts de la clientele ont poursuivi leur mooeet a la hausse pour atteindre
2657,3 MD a la fin de 2008 contre 2 443,5 MD aul1382007 soit une augmentation de
213,8 MD ou de 8,75%. La performance des dépodta dientele trouve son origine dans le

bon comportement :

o Des dépdts a vue enregistrant une augmentatior®&eMD. Cette augmentation est
attribuable aux dépbts a vue en dinars (+28,3 MBismartiellement freinée par les
dépbts a vue en devises qui ont accusé une régmnassi7,9 MD.

o Des dépodts d’épargne soutenant leur tendance keeris§ies dépots ont illustré un
flux additionnel de 56,1 MD et réalisant pleinemkmst prévisions assignées au titre de
'année 2008 (+55,3 MD). La tendance haussiergstisément plus perceptible au
niveau des dépbts d’épargne libre (+39,2 MD). Dane moindre mesure, elle a
concerné aussi bien les dépots d’épargne El Jadi@ MD) que les dépbts d’épargne
logement (+6,1 MD) confirmant pour la troisieme @arconsécutive leur reprise vers

la hausse.

o Des dépots a échéance rétablissant leur mouvent@ihta@isse aprés une régression de
39,4 MD au titre de 'année 2007, affichant unegpession de 131,7 MD soit 18,79%.
Cette évolution est tributaire d’une part, aux dégéts a terme et ce a raison de 110,6
MD et d’autre part aux certificats de dépbts quolee de 20,5 MD pour s’établir a 72
MD au 31/12/2208 contre 51,5 a la fin de décembfir2

La part de marché de la BH en termes de dépdesve'@u 31/12/2008 a 9,12%.

Ci apres un tableau retracant la part de marchéd 8anque de I'Habitat par nature de dépots
au cours des trois derniéres années:

31/12/2008| 31/12/2007| 31/12/2006
Dépots a vue 6,59% 7,20% 7,04%
Comptes d'épargne 14,93% 15,54% 16,01%
Comptes a terme 7,27% 7,57% 9,99%
Autres dépots et avoirs 6,91% 6,22% 6,03%
Total Dépobts 9,12% 9,69% 10,61%

*. Source: BCT
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3.3.1.2 Les emprunts et les ressources spéciales

En DT
31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006 | Variation 08/07

Emprunts Obligataires 73248200 12282301 38265 75( 496,37%
Autres Emprunts 290 348 224 257 562 862 208 110 805 12,73%
Emprunts et dettes pour propres comptes 4 636 464 5503369 76 176 506 -15,75%
Dettes rattachées 5678271 5187353 7435 264 9,46%
Charges constatées d'avance 0 0 -267 234

Fonds publics affectés 235 318 502 250 066 642 268 891 944 -5,90%
Total 609 229 66] 530 602 521 598 613 03 14,82%

Les emprunts et les ressources spéciales ont gsEgen 2008 de 14,82% passant ainsi de
530,6 MD au 31/12/2007 a 609,2 MD au 31/12/2008teCaugmentation est principalement
la résultante des tirages sur la ligne BAD pou®INID et sur la ligne BEI pour 36,2 MD
ainsi que l'augmentation des ressources d’empdm&3,4 MD dont 70 MD qui représentent
'emprunt obligataire émis par la banque en 2008n€’ part, et du remboursement de
'emprunt obligataire local émis par la banque 8@Rainsi que le remboursement de certains
emprunts extérieurs d’autre part. Concernant lesogrces spéciales, elles ont enregistré une
diminution de 14,8 MD passant de 250,1 MD en 20®3%,3 MD en 2008. Il importe a
signaler a ce niveau que la banque a procédé en @a00emboursement anticipé de son
emprunt obligataire émis en 2008 pour un montamad®ID au taux fixe de 7% l'an.

3.3.1.3 Les Capitaux Propres

En DT
31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006 |Variation 08/07

Capital 90 000 00( 90000 00¢ 75000 00( 0,00%
Réserves 222 468 34¢ 180688 147 144 065 69" 23,12%
Autres capitaux propres 414 04¢ 414 04¢ 414 04¢ 0,00%
Résultats reportés 518 681 439 219 - 8505 21§ 18,09%
Résultat de I'exercice 5398990¢ 51129464 37 439438* 5,59%
Total capitaux propres 367 390983 32267087§ 248 413 963 13,86%

*. Avant modifications comptables

Les capitaux propres de la banque ont évolué eB8 #@013,86% soit une augmentation de
44,7 MD. Cette progression provient notamment de :

0 La consolidation des réserves de 41,9 MD
o L’augmentation des résultats nets de 2,8 MD

Il importe a signaler a ce niveau qu’'au 31/12/206foste résultat reporté ressort un solde
négatif de - 8,5 MD. En effet, suite a la missi@ncdntrdle effectuée par I'équipe de contrble
général des finances pour arréter la situatiomtiae du FOPROLOS, il a été relevé que les
intéréts de retard sur les crédits FOPROLOS eetsgpéciaux n'ont pas été comptabilisés
dans les comptes appropriés desdits fonds.
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En conséquence, les intéréts de retard relatiSGRROLOS et projets spéciaux au titre de la
période 1990 - 2005 totalisent un montant de 85153 dinars détaillé comme suit:

- Total intéréts de retard relatifs au FOPROLOS0199005 = 7 198 296,348 dinars
- Total intéréts de retard relatifs aux projetscgnéx 1990 - 2005 = 1 746 779,805 dinars

Total 8 945 076,153 dinars

Ce montant a fait I'objet d'une modification confy¢aportant réduction du résultat reporté
figurant parmi les capitaux propres de début deogéren tenant compte des effets de
modification comptable datant de 1989:

- intéréts de retard (FOPROLOS & projets spéciaux): - 8945 076 dinars
- effets de modification comptable relatifs a I'exiee 2000: + 436 263 dinars
- résultat reporté: + 3 595 dinars
Solde -8 505 218 dinars
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3.3.2 Les Emplois

3.3.2.1 Les crédits a la clientele

En DT
Valeurs nettes des provisions 31/12/2008§ 31/12/2007 31/12/200€ Variation 08/07
agIos reserves
Comptes débiteurs 245018270 215530369 159 827 357 13,68%
Autres concours a la clientele| 2 775516 580 2 428 416 992 2 278 443 392 14,29%
Crédits sur ressources spéciales 428 883 461 423 645640 419 035 638 1,24%
Total crédits a la clientele 3449 418 31] 3067 593 00] 2 857 306 38] 12,45%

Au titre des années 2008 et 2007, les crédits dlidamtele ont enregistré une évolution
respectivement de 12,45% et de 7,36% provenanhtesament du développement du

portefeuille escompte et des crédits aux particalie

La BH détient une part de marché de 11,85% sucrkdits a la clientéle au 31/12/2008. Ci
apres un tableau retracant la part de marché* Bellpar nature de crédit:

31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
Comptes débiteurs 9,98% 8,98% 7,39%
Autres concours a la clientele 11,52% 12,02% 12,16
Crédits sur ressources spéciales 19,95% 19,52% 5%9,0
Total crédits a la clientéle 11,85% 12,25% 12,24%
*: Source BCT
Portefeuille des créances
En MD
Désignations 31-déc-2008 31-déc-2007 31-déc-2006 30-juin-2P09
Créances brutes bilan et hors bilan (a) 1982,4 1649,7 1368,3 21739
Créances clientéles (classe 0 et 1) 1675,7 1406,1 1106,4 1841,8
Classe 0 949,4 810,6 645,1 1072,2
Classe 1 726,3 595,5 461,3 769,6
Créances douteuses et litigieuses ( classe 2,3 t(@b ) 306,6 243,6 261,9 332,1
Classe 2 90,5 25,2 38,4 100,6
Classe 3 26,5 14,1 13,1 16,0
Classe 4 189,7 204,3 210,4 215,5
Autres Créances clientéles (classeOet1) (c) 2376,3 2154,0 2053,3 24755
Autres Créances douteuses et litigieuses (classg @t 4) (d) 58,3 38,0 - 70,3
Total Créances brutes bilan et hors hilan (e ) [£a)+(c)+(d)] 44170 3841,8 3421,6 4719,7
Total Créances douteuses et litigieuses ( classe @3t) (f)[=(b)+(d)] 365,0 281,7 2619 402,4
Provisions 167,5 136,3 104,8 189,6
Agios réserves 64,2 65,5 59,8 69,0
Provisions et agios réservés (g) 2317 201,8 164,6 258,6
Taux de couverture de I'ensemble des créances ( §()e ) 5,2% 5,3% 4,8% 5,5%
Taux de couverture des créances douteuses et litigges (g )/ (f) 63,5% 71,6% 62,8% 64,3%
Taux des créances classées (f)/(e) 8,3% 7,3% 7,7% 8,5%
(a)&(b) - Relatives aux créances commerciateisnmobiliéres supérieures a 50 000 DT
(¢ ) - Crédits Acquéreurs habitat & Autres crées inférieures a 50 000 DT
(g) - Surinstruction de la BCT, pour le calcul thux de couverture des créances classées, dealpsovisions sur clientéles sont prises en canaiibn.
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Le conseil d’administration de la banque réuni Ferflai 2009 a autorisé une cession de
créances au profit de la Société Générale de Remmewnt des Créances, filiale de la banque.
En vertu de cette convention, la banque a cédécdiEmces ayant une valeur nominale
globale d’environ 18,177 millions de dinars pourpuix de cession de 27 dinars symboliques.

3.3.2.2 Le Portefeulille titre

En DT
31/12/2008 |31/12/2007 |31/12/2006 Variation 08/07
Titres de transaction 74 780 91§ 99 279 37¢ 153 027 054 -24,68%
Créances rattachées 2 837 07( 4 927 961 7 767 341 -42,43%
Emprunts nationaux 2409 7175 3 260 931 4 095 74¢ -26,10%
Autres* - 164 79] - 282387 - 61 726 -41,64%
Titres de placement 2 418 084 2 571 06] 2 506 18( -5,95%
Total 82 280 997 109 756 96( 167 334 607 -25,03%

*. Charges constatées d'avance

Au 31/12/2008, le portefeuille titres commercialréls de transaction et titres de placement)
totalise 82,3 MD contre 109,8 MD au 31/12/2007 idlétalans le tableau ci-dessus. Cette
diminution est due principalement a la cessionBimss de Trésor Assimilables.

En DT
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 Variation
08/07

Titres d'investissement 98 184 301 75 381 062 64 553 253 30,25%
Titres gérés par SIM-SICAR 119 435 358 91 085 359 76 430 68 31,12%
Provisions - 21251057 15704 29q - 11877429 35,32%
Titres de participation 54 350 518 35854 941 34 477 426 51,58%
Part dans les entreprises liées* 28 579 270 28 579 27( 28 579 26¢ 0,00%
Autres patrticipations 29 297 014 10 064 903 10 068 83( 191,08%
Créances rattachées 66 490 - 86634 - 86 634 -176,75%
Provisions pour dépréciation des

titres de participation - 3592256 - 270259§ - 4 084 048§ 32,92%
Total portefeuille d'investissement| 152 534 819 111 236 003 99 030 679 37,13%

*. Le Total comprend la participation de la BH dalassSTIMEC contrairement a la note 4 des étatsrfoiers

individuels qui fait état de cette participation aiveau des autres participations.

3.3.2.3 Les immobhilisations nettes

En DT
31/12/2008 | 31/12/2007| 31/12/2006 | Variation 08/07
Immobilisations nettes | 54977630 49 826 383 43 440 182 10,34%

La valeur nette des immobilisations de la banqu0f)8 s'est accrue de 10,34% par rapport a
2007 pour atteindre 54,977 MD. Cette évolution ot/ essentiellement des dépenses

engagees pour la construction du nouveau siegal stecla banque.

Document de Référence "BH 2009"

94




3.3.3 Les résultats d'exp

loitation

3.3.3.1 Le produit Net Bancaire

En DT
31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006 |Variation 08/07
PNB 187 187 105 168931602 145260582 10,81%

Le produit net bancaire de la banque a atteintlB7MD au 31/12/2008 enregistrant ainsi
une hausse de 10,81% par rapport a 2007.

Sachant que les principales composantes du produliancaire sont la marge en intéréts, les
commissions nettes et les autres revenus non lvagcai-apres une description de I'évolution

de ces composantes:

En DT
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 | Variation 08/07

Produits en intéréts* 268 483 563 238 864 779 209 548 241 12,40%
Charges en intéréts 123939265 111 346 084 100 554 274 11,31%
Marges en intérét 144 544 298§ 127 518 695 108 993 967 13,35%
*: Gains nets sur titres de transaction + intérétsrevenus assimilés

En DT

31/12/2008 | 31/12/2007 31/12/2006 | Variation 08/07

Commissions percues 35036926 35338772 28 959 10 -0,85%
Commissions encourues 3 438 507 2481 024 2 248 667 38,59%
Commissions nettes 31598 419| 32857 748 26 720 435 -3,83%

En 2008, les commissions nettes ont atteint un mrelwlobal de 31,598 MD contre
32,858 MD une année auparavant, enregistrant amsidiminution -3,83% par rapport a

2007.

En DT
31/12/2008| 31/12/2007 | 31/12/2006 | Variation 08/07
Autres produits d’exploitation 11034268 103285 10697 124 6,324
Solde net provenant des éléments
ordinaires 374 893 92 239 49 657 306,4
Total autres revenus non bancaires 11409 161 10470 767 10 746 78] 8,96%

Durant I'exercice 2008, les autres revenus nondaascont enregistré une hausse de 8,96%
par rapport a 2007 et qui est due simultanémelaugrhentation du solde net provenant des
éléments ordinaires de 306,44% et a I'évolutiontpmesdes autres produits d’exploitation de

6,32%.
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3.3.3.2 Les frais d'exploitation (charges opérai)ir

En DT
31/12/2008 | 31/12/2007 31/12/2006 | Variation 08/07
Frais de personnel 52540975 49511 145 46 475 081 6,12%
Charges générales d'exploitation 17 785295  173@83 16 254 809 4,54%
Dotations aux amortissements et aux
provisions sur immobilisations 2566 948 | 2467 405 2 507 945 4,03%
Total Frais d'exploitation 72893 218| 68991898| 65237835 5,65%

Les frais d'exploitation se sont élevés a 72,893 MD31/12/2008 contre 68,992 MD au
31/12/2007, enregistrant ainsi une augmentatidb, 6%%.

Au 31/12/2008, les frais de personnel ont atte;y641 MD contre 49,511 MD une année
auparavant, soit une hausse de 6,12%.

3.3.3.3 Les soldes en pertes de créances

En DT

31/12/2008 | 31/12/2007| 31/12/2006 | Variation 08/07
Dotations aux provisions sur
créances douteuses et risques
et charges 52 925001 44 258 4y7 39 394 728 19,58%
Reprise de provisions -20 441 228 -9 593 955 - B3R 113,06%
Pertes sur créances couvertes
par des provisions 19 659 067 8 670 947 12 182 111 126,72%
Soldes en pertes de créanc{ 52 142 840| 43 335 469| 38 750 525 20,32%

Durant I'exercice 2008, le solde en pertes de cesam enregistré une détérioration de
20,32% par rapport a 2007.

3.3.3.4 Le Résultat Net

En DT
31/12/2008 | 31/12/2007| 31/12/2006 | Variation 08/07
Résultat net * 53989 906| 51129 464 28 494 361 5,59%

*. Aprés modifications comptables

Le Résultat net de la banque a évolué de 5,59%068 Rar rapport a 2007 pour atteindre
53,990 MD et de 89,48% par rapport a 2006.
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3.4 Activités et Performances de la Banque au 30/2609

3.4.1 Les Ressources

3.4.1.1 Les dépots de la clientéele

En DT
Variation
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008 06/2009 — 06/2008

Dépots a vue 638 245 259 627 016 944 597 937 577 1,79%
Comptes d'épargne 1199 867 798 136 072 857 1171 295 899 5,62%
Comptes a terme 1083621 581 812668549 832614 396 33,34%
Autres dépots et avoirs 64 638 145 54 706 040 55 446 158 18,16%
Total Dépots 2986 372783 2630464 39( 2657 294 03( 13,53%

Les dépodts de la clientéle ont évolué d'une maniersarquable jusqu’au 30/06/2009
atteignant ainsi un montant de 2 986, 372 MD co2t680,464 MD durant la méme période
en 2008 soit une évolution de 355,908 MD (+13,53%).

Ci apres un tableau retracant la part de marchéd @anque de I'Habitat par nature de dépbts

au 30/06/2009:

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

Dépbts a vue 6,72% 7,43% 6,59%
Comptes d'épargne 14,74% 15,33% 14,93%
Comptes a terme 9,87% 8,48% 7,2V %
Autres dépots et avoirs 7,62% 6,23% 6,91%
Total Dépobts 10,14% 9,99% 9,12%
*: Source: Etats financiers intermédiaires des baes
3.4.1.2 Les emprunts et les ressources spéciales

En DT

Variation

30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008

Emprunts matérialisés 284 396 731373 568 63§ 363 596 424 -23,87%
Autres fonds empruntés 19 700 998 10 891 861 10314 735 80,88%
Ressources spéciales 220 730 19233 165 184 235 318 502 -5,33%
Total 524 827 920 617 625 681 609 229 661 -15,02%

Les emprunts et les ressources spéciales ont déntdiowant le 9 semestre de 2009 par
rapport au & semestre 2008 de 15,02% passant de 617,625 MD4BXE2 MD et ce

notamment suite au remboursement anticipé de l'emipobligataire « BH 2008 » d’un
montant de 70 MD et au remboursement de la derénéance de I'emprunt obligataire
« BH 2001 » d’'un montant de 12 MD.
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3.4.1.3 Les Capitaux propres

En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008

Capital 90 000 00¢ 90 000 00¢ 90 000 00C 0,00%
Réserves 266 025 309 222 147 741 222 468 346 19,75%
Autres capitaux propres 414 048 414 048 414 048 0,00%
Résultats reportés 458 588 518 683 518 683 -11,59%
Résultat de l'exercice 23 657 744 27 914 243 53 989 906 -15,25%
Total capitaux propres 380 555 689 340994 715 367 390 983 11,60%

Les capitaux propres ont augmenté de 39,560 MD,66024) provenant de I'augmentation

des réserves de 43,877 MD.
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3.4.2 Les emplois

3.4.2.1 Les crédits a la clientéle

En DT
Valeurs nettes des provisions Variation
agios réservés 30/06/2009 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2001
Comptes débiteurs 322 955 949 272 351 756 245 018 27C 18,58%
Autres concours a la clientéele 2828 410 741515 509 923 2 775 516 579 12,44%
Crédits sur ressources spécidles 429 791 477 425728 635 428 883 461 0,95%
Total crédits a la clientéle 3581 158 167 3213590 314 3 449 418 31( 11,44%

Au 30/06/2009, les crédits a la clientele ont ersted une évolution de 11,44% par rapport au
30/06/2008 provenant essentiellement du développedes crédits immobiliers acquéreurs

et de la relance des crédits immobiliers promateur

Les crédits de la BH représentent 12,96% % dedgwrnarché au 30/06/2009. Ci aprés un
tableau retracant la part de marché* de la BH paure de crédit:

30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008

Comptes débiteurs 9,80% 8,51% 9,98%

Autres concours a la clientéle 12,63% 13,02% 11,52%

Crédits sur ressources spéciales 24,43% 22,20% 5%9,9

Total crédits a la clientéle 12,96% 13,10% 11,85%

*: Source: Etats financiers intermédiaires des baes|

Portefeuille des créances

En MD

Désignations 30-juin-2009 30-juin-2004 31-déc-20(8
Créances brutes bilan et hors bilan (a) 2173,9 2 146,0 19824
Créances clientéles (classe O et 1) 1841,8 1894,8 1675,7
Classe 0 1072,2 11531 949,4
Classe 1 769,6 7417 726,3
Créances douteuses et litigieuses ( classe 2,3 gt(db ) 332,1 251,2 306,6
Classe 2 100,6 29,9 90,5
Classe 3 16,0 9,7 26,5
Classe 4 215,5 211,6 189,7
Autres Créances clientéles (classeOet1) (c) 24755 22952 2 376,3
Autres Créances douteuses et litigieuses (class@ et4) (d) 70,3 43,9 58,3
Total Créances brutes bilan et hors bilan (e ) (a )+(c)+(d )] 4719,7 4485,1 4417,0
Total Créances douteuses et litigieuses (class8 8t4) (f)[=(b)+(d)] 402,4 295,1 365,0
Provisions 189,6 157,3 167,5
Agios réserves 69,0 68,2 64,2
Provisions et agios réservés (g) 258,6 225,5 231,7
Taux de couverture de I'ensemble des créances ( §()e ) 5,5% 5,0% 5,2%
Taux de couverture des créances douteuses et liggses (g )/ () 64,39 76,4%) 63,5%)
Taux des créances classées (f)/(e) 8,5% 6,6% 8,3%

(a) & (b) - Relatives aux créances commercialesnmobilieres supérieures a 50 000 DT
(¢) - Crédits Acquéreurs habitat & Autres créas inférieures a 50 000 DT

(g) - Surinstruction de la BCT, pour le calcul thux de couverture des créances classées, deslpsovisions sur clientéles sont prises en cd@nraiibn.
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3.4.2.2 Le Portefeuille titres

En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008
Titres de transaction 174 921 63] 109974 76] 74 780 91¢ 59,06%
Créances rattachées 6 322 634 5 559 925 2 837 07(Q 13,72%
Emprunts nationaux 2394 000 3295211 2409 715 -27,35%
Autres* -173 86§ 17 340 -164 791 -
Titres de placement 2540939 2521 708 2 418 085 0,76%
Total 186 005 42¢ 121 368 94% 82 280 99] 53,26%
*. Charges constatées d'avance
La valeur du portefeuille titres commercial (titrds transaction et titres de placement) a
augmenté de 64,636 MD soit 53,26% passant de 12 MEb au 30/06/2008 a 186,005 MD
au 30/06/2009. Cette évolution provient notamment’a@ugmentation des bons de trésors
(59,06%).
En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 —
06/2008
Titres d'investissement 119782419 102117001 98 184 302 17,30%
Fonds gérés par SIM-SICAR 142 571 951 119 435 35§ 119 435 358 19,37%
Provisions 22789533 17318358 21 251 057 31,59%
Titres de participation 56908974 36679013 54 350618 55,15%
Participation exonérée 25 853 353 24 108 680 25 601 671 7,24%
Participation non exonéree 35117 14715401482 32274614 128,01%
Créances rattachées - 300 029 - 92 254 66 490 225,22%
Provisions pour dépréciation des titres |de
participation - 3761497 - 2738895 - 3592 257 37,34%
Total portefeuille d'investissement 176 691 393 138 796 014 152 534 82( 27,30%
3.4.2.3 Les immobilisations nettes
En DT
30/06/2009| 30/06/2008| 31/12/2008 VL

06/2009 — 06/200

Immobilisations nettes

59 123 126 52 976 28§

5 54 977 63(

11,60%

La valeur nette des immobilisations de la banqu@@06/2009 s'est accrue de 11,60% par
rapport au 30/06/2008 pour atteindre 59,123 MD.
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3.4.3 Les résultats d'exploitation

3.4.3.1 Le Produit net bancaire

En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008
PNB 88 448 28% 89 979 454 187 187 105% -1,70%

Le PNB a baissé durant |€" semestre 2009 de 1,70% passant de 89 979 454s choar

30/06/2008 a 88 448 285 dinars au 30/06/2009. Qégere baisse s’explique par la baisse
volontaire du taux de 1% sur les crédits aux paigcs intervenue en juillet 2008, la baisse

du TMM et au ralentissement de I'activité du comeeeextérieur.

Sachant que les principales composantes du produliancaire sont la marge en intéréts, les
commissions nettes et les autres revenus non lvagcai-apres une description de I'évolution

de ces composantes:

En DT
Variation
30/06/2009 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008
Produits en intéréts* 125 928 450 129@81 | 268 483 563 -2,59%
Charges en intéréts 58 664 172 50081 | 123 939 265 -0,82%
Marges en intérét 67 264 278 70 120 637 144 544 298 -4,07%

*: Gains nets sur titres de transaction + intérétsrevenus assimilés

Durant le £ semestre de l'exercice 2009, la marge en int&tésd établie a 67,264 MD
enregistrant ainsi une baisse de 4,07% par rapdarméme période en 2008.

En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008
Commissions pergues 16 811 45316 866 422 35 036 926 -0,33%
Commissions encouruep 1509 433 1 335 059 3438 507 13,06%
Commissions nettes 15302 02¢ 15531363 31598 419 -1,48%

Les commissions nettes ont diminué de 0,229 MDfanldu 1* semestre 2009 par rapport a
la méme période de 2008 (-1,48%).
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En DT

Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008
Autres produits d’exploitation 5934259 5325438 11 034 269 11,43%
Solde net provenant des
éléments ordinaires -1814 337 684 374 893 -100,54%
Total autres revenus nor
bancaires 5 932 445 56631227 11409 16] 4,76%

Durant le £’ semestre de I'exercice 2009, les autres revernusdaocaires ont progressé de
4,76% provenant de I'évolution positive des aumexluits d’exploitation de 11,43%.

En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008
Pertes sur titres de transaction 53p82 17363 473 658 -69,31%

Au 30/06/2009, le montant des pertes sur titredraesaction a atteint 0,053 MD contre
0,173 MD au 30/06/2008 soit une baisse de la pkri@ 120 MD soit -69,31%.

3.4.3.2 Les frais d'exploitation (charges opéra)ir

En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008

Frais de personnel 28 627 867 25 619 541 52 540 975% 11,74%
Charges générales d'exploitation 8 851(964 8 424 240 17 785 295 5,08%
Dotations aux amortissements et auxl 303 517 1228 360 2 566 948

provisions sur immobilisations 6,12%
Total Frais d'Exploitation 38783348 | 35272141 | 72893 218 9,95%

Les frais d'exploitation ont évolué de 9,95% passda 35,272 MD au 30/06/2008 a

38,783 MD au 30/06/2009. Cet accroissement s’edpligotamment par I'augmentation
salariale. En effet, les frais de personnel onlug&de 11,74% pour atteindre 28,627 MD au

30/06/2009 contre 25,619 MD au 30/06/2008.
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3.4.3.3 Les soldes en pertes de créances

En DT
Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008
Dotations aux provisions spr
créances douteuses et risques 22 812 936 | 21 640477 | 52 925 002 5,42%
charges
Reprise de provisions -250 146 -353 229 -20 441 22§ -29,18%
Pertes sur créances couvertes|par
des provisions 0 0 19 659 07
Soldes en pertes de créances | 22 562 790 | 21 287 248 | 52 142 841 5,99%

Au 30/06/2009, le poste des soldes en pertes @@a@es a enregistré une évolution de 5,99%
imputable aux dotations aux provisions sur créadoeseuses et risques et charges.

3.4.3.4 Le résultat net

En DT

Variation
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008 06/2009 — 06/2008

Résultat net 23657 744 27914 243 53 989 904 -15,25%

Le résultat net du®l semestre de I'exercice 2009 a enregistré uneebdissl5,25% par
rapport au I semestre 2008 pour s’établir a 23,657 MD.
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3.5 Les indicateurs trimestriels de la banque au 309/2009

L’activité de la banque au 30/09/2009 par rappda @éme période de I'exercice 2008 s’est
caractérisée par :

- Une augmentation du portefeuille titre commercialéd,29% suite a I'augmentation
des placements en BTA.

- Un accroissement du portefeuille titre d'investiesat de 26,58% a la suite de
'augmentation des fonds gérés par la SIM-SICARgtitres de participation.

- Un accroissement de I'encours des créances surlidatede de 7,61%. Cette
augmentation provient principalement des créditsnroerciaux et des crédits
immobiliers.

- Une augmentation des dép6ts de la clientéle de¥d,Lette augmentation provient
essentiellement de l'augmentation des dépdts a avumison de 9,91% et de
'augmentation des dépbts de I'épargne a raisah 6i2%.

- Une diminution des emprunts de 10,98% provepantipalement du remboursement
de la derniére échéance de I'emprunt obligataiBH% » émis en 2002 pour un
montant de 12.000.000 dinars et du remboursemantupEcipation de I'emprunt
obligataire « BH 2008 » émis en 2008 pour un mdrdari70.000.000 dinars.

- Une augmentation des capitaux propres de 10,98%epant essentiellement du
résultat de I'exercice.

- Une gquasi-stagnation du produit net bancaire (9)3nputable essentiellement a la
diminution des intéréts nets.

- Une diminution du produit d’exploitation bancaire &,37 % qui s’explique par la
baisse volontaire du taux de 1% sur les créditsparkiculiers intervenue en juillet
2008, la baisse du TMM et la baisse réglementdiwa dpoint sur les crédits aux
particuliers en 2009 ainsi que le ralentissementadévité du commerce extérieur.

- Une diminution des charges d’exploitation bancdee,32%.

- Une augmentation des charges opératoires de 9,pto%nant principalement de
'augmentation réglementaire des salaires.
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(EN DINARS)

3 EME TRIMESTRE CUMUL ALAFIN DU 3 EME TRIMESTRE AU
2009 2008 2009 2008 31 / 12/2008
1- PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 72 998 952 76 527 739 221 620 844 226 993 297 314 %64 8
INTERETS 59 316 004 62 412 492 181 300 977 186 616 423 258 838 5
COMMISSIONS EN PRODUITS 8 377 116 8 830 533 188 569 25696 955 35036 926
REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES COMMER 5 305 832 5284 714 15131 298 14 679 919 20 839 419
2- CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 27 948 162 32584 530 88 121 767 93 070 634 127 377 773
INTERETS ENCOURUS 27 022 060 31 336 748 85 B8b 90 487 793 123 939 265
COMMISSIONS ENCOURUES 926 102 1247782 24355 2582 841 3438 507
AUTRES CHARGES 0 0 0 0 0
3- PRODUITS NET BANCAIRE 45 050 790 43 943 209 133 499 077 133 922 663 187087 1
4- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 2 649 454 2 495 354 8 583 712 7 820 792 11 034 268
5- CHARGES OPERATOIRES, DONT *: 18 410 523 16 805 672 55 890 354 50 849 453 70326 270
FRAIS DE PERSONNEL 13 883 810 12 784 156 42611 38 403 697 52 540 975
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 4526 713 410216 13 378 677 12 445 756 17 785 295
6- STRUCTURE DU PORTEFEUILLE - - 372 003 407 260 685 209 234 815 816
PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL - - 195 263 180 121 059 779 82 280 996
PORTEFEUILLE-TITRES D'INVESTISSEMENT - - 176 740 227 139 625 430 152 534 820

7- ENCOURS DES CREDITS

3563 276 945

3311160 272

3449 418 310

8- ENCOURS DES DEPOTS, DONT:

2 890 263 245

2766 491 243

2 657 294 029

DEPOTS A VUE - - 666 413 565 606 350 734 597 937 577

DEPOTS D'EPARGNE - - 1229 891 029 1153578 386 1171295899
9- EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES - - 541 049 939 607 787 266 609 229 660
10- CAPITAUX PROPRES - - 393 631 080 354 679 416 367 390 983

(*) Les charges opératoires ne tiennent pas en ¢

onsidération les dotations aux provisions et aux am

ortissements sur immobilisations

Document de Référence "BH 2009"

105



\ 3.6 Matrice SWOT (forces, faiblesses, opportunitést risques) |

POINTS FORTS

POINTS FAIBLES

Soutien de I'Etat Tunisien

Leader du marché de I'immobilier

Fonds de commerce de particuliers trés important
Bonne qualité de I'actif

Agressivité de la salle des marchés

Savoir-faire des crédits hypothécaires

- Pressions concurrentielles croissantes
- Capitalisation modeste

- Problémes au niveau des traitements

- Rentabilité encore perfectible quoiqu'en
amélioration

OPPORTUNITES

RISQUES

- Personnel jeune, motivé et doté d'un savoir-f
appréciable.

Bonnes perspectives de développement
Réorganisation de la Banque

- Crise de l'immobilier. Toutefois, la Banque
déja entrepris la diversification de son activae
aigei atténuera l'effet de la crise immobiliere
jamais celle ci se produit.

- L’arrivée des banques étrangéres

- Baisse volontaire du taux d’intérét sur
crédits aux particuliers.

3.7 Facteurs de risques et nature spéculative dadtivité de I'émetteur

A linstar des autres banques de la place, la BH»gsosée aux risques inhérents a l'activité
bancaire notamment le risque de crédit. En eftet,portefeuille de crédits représente 79,19%

du total de ses actifs au 31/12/2008.

3.8 Dépendance de I'émetteur

Définition : les fonds propres nets sont calculés en preaantonsidération I'emprunt
subordonné émis par la banque en 2007 d’'un moman?0 MD déduction faite des

dividendes relatifs a I'exercice de 2008.

1 - Risques Encourus supérieurs a 5% des fondsaw oets

Conformément a l'article 1 nouveau de la circulaB€T aux banques n° 91-24 du 17

décembre 1991 telle que modifiée par les circldaBET n° 99-04 du 19 mars 1999 et
n° 2001-12 du 04 mai 2001, le montant total deguas encourus ne doit pas excéder 5 fois
les fonds propres nets de la banque pour les loéiéds dont les risques encourus s’élevent,
pour chacun d’entre eux, a 5% ou plus de ces fprajzres nets.

Au 31/12/2008, ce ratio est respecté par la bange titre, le montant total de ces risques
encourus (11 bénéficiaires) s'éleve a 484,7 MD $di36 fois des fonds propres nets de la
banque.

Document de Référence "BH 2009" 106

Si

es



2- Risques encourus supérieurs a 15% des fondsgsrapts

Le montant total des risques encourus ne doit pe&der 2 fois les fonds propres nets de la
banque pour les bénéficiaires dont les risqueswensas’élevent, pour chacun d’entre eux, a
15% ou plus desdits fonds propres nets.

Au 31/12/2008, ce ratio est respecté par la banfguee titre, le montant total des risques
encourus pour ces bénéficiaires (2 bénéficiaisgdpvent a 180,7 MD soit 0,424 fois des
fonds propres nets de la banque.

3- Risques encourus supérieurs a 25% sur un ménadidaire

Conformément a l'article 2 de la circulaire de lanBue Centrale de Tunisie N°91-24 du
17 décembre 1991telle que modifiée par la circelliit99-04 du 19 mars 1999 et la circulaire
N° 2001-12 du 4 mai 2001, les risques encourususuméme bénéficiaire ne doivent pas
excéder 25% des fonds propres nets de la Banque.

Le montant total des risques encourus sur un mé&méfigiaire ne doit pas excéder 25% des
fonds propres nets de la banque.

Au 31/12/2008, la société El Fouledh (109 MD) esséul bénéficiaire identifieé sur lequel le
risque encouru a dépassé le seuil de 25% des fwodees nets de la banque.

4- Risques encourus sur les dirigeants, les adiratesirs et les actionnaires détenant plus
que 10% du capital de la banque

Conformément a l'article 3 de la circulaire de lanue Centrale de Tunisie N° 91-24 du

17 décembre 1991 telle que modifiee par la ciroall®d® 99-04 du 19 mars 1999 et la

circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, le montanaltales risques encourus sur les dirigeants
et, les administrateurs ainsi que sur les actisasaiétenant plus que 10% du capital de la
Banque, ne doit pas excéder 3 fois les fonds psapeés de la Banque.

Au 31 décembre 2008, ce ratio est respecté parigue. A ce titre, les risques encourus sur
les dirigeants, les administrateurs ainsi que esrdctionnaires détenant plus que 10% du
capital de la banque s’élevent a 0,236 MD en 2@p8ésentent 0,001 fois des fonds propres
nets de la banque.

Il importe a signaler a ce niveau que le seul aaiire détenant plus que 10% du capital de la
banque est I'Etat tunisien qui ne présente ausgu&iencourus.

Les engagements garantis par I'Etat ont été d@8%/D en 2008.

5- Couverture des risques encourus pondérés pfords propres nets

Conformément a l'article 4 de la circulaire de lanue Centrale de Tunisie N° 91-24 du
17 décembre 1991 telle que modifiee par la circldN° 99-04 du 19 mars 1999 et la
circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, les fonds pespnets de chaque banque doivent
représenter en permanence au moins 8 % du tosrdactif (bilan et hors bilan) pondéré en
fonction des risques encourus.
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Le ratio de solvabilité tel qu’il résulte du rappentre les fonds propres nets et le total des
actifs pondérés, s’éleve au 31 décembre 2008 a1%),4e situant, ainsi au dessus du seuil
minimum fixé par la Banque Centrale de Tunisie.

3.9 Litige ou arbitrage

Aucun litige ou arbitrage n'a été constaté par thdh dehors des contentieux inhérents a
I'activité de la banque.

3.10 Politique d'investissement de la banque

Les investissements en cours de réalisation

» Continuation de I'achevement des travaux de coaistm du nouveau siege.

* Ameublement des locaux du nouveau siege (marchpési

» Construction du siége de la Direction Régional@ deis Sud et d’'un point de vente a
Ben Arous.

« Concernant les points de vente, la politique d'stisement a trait a 'amélioration
des agences existantes a travers un programme s aniniveau des agences
(uniformisation et amélioration du look), la reltsation de certaines agences. En
parallele et dans le cadre de sa stratégie desarais, la banque poursuivra son
programme d’extension du réseau et procédera editure de 4 a 5 agences par an.

« Changement des enseignes lumineuses selon la teakatte graphique de la BH en
cours avec un codt global de 1,5 MD.

* Réhabilitation de 'immeuble de la BH sis au 25 dueparc.

* Refonte du systeme d’information : la banque precgda la refonte du systeme
d’'information a travers l'acquisition d’'un noyau gystéme d’information bancaire
dans le cadre du groupement d’intéréts économicpéesavec la STB et la BNA.

Les investissements futurs

Pour le plan de développement de la période 2003;2@ banque adoptera une stratégie
visant essentiellement la poursuite de I'amélioratile la productivité et de la rentabilité et
ce en réalisant les objectifs suivants :

* Une meilleure adéquation entre les emplois etdesaurces ;

» L’amélioration du rendement des crédits et la nsa#tdu colt des ressources ;

* La maitrise des frais généraux et 'amélioratiodaderoductivité ;

« La réalisation d’'un résultat brut d’exploitatiortiskisant pour consolider davantage
les capitaux propres et assurer la rémunératiaragdital ;

» L’amélioration de la qualité d’actifs par I'intefisation des efforts de recouvrement
ainsi que par une meilleure étude des dossiersr@tbts lors de la réception des
demandes de financement ;

* La maitrise du niveau des créances improductives atieindre un NPL inférieur a
7% ;

* La poursuite d’'une politique de provisionnementueast une meilleure couverture
des créances classées pour atteindre un taux orimihe 70% ;

» La conformité aux normes réglementaires et prudbesi.
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Afin d’atteindre ces objectifs, la banque comptensaivre son processus de développement
au cours de cette période, et ce a travers la tidason de ses acquis, I'achévement des
projets déja entamés, tout en veillant a priviletge priorités suivantes:

 Le développement du systeme d'information par I&sibn aux orientations
nationales de modernisation et de mise a niveasysdteme bancaire ainsi que
I'amélioration de I'organisation et des manuelgdacédure ;

* L’optimisation de la gestion des ressources hunsagtida consolidation de I'esprit
d’appartenance chez le personnel de la banque ;

e L’amélioration de la qualité des services et la tiplitation des moyens de
communication assurant une meilleure satisfactolacalientele ;

* Le renforcement du coeur de métier de la banquagliit immobilier (acquéreurs et
promoteurs) ;

e La poursuite de la politique de gestion des risque

A cet effet, la banque compte entreprendre lesr&Buivantes :

A) Au niveau de 'activité

* La Consolidation de la position de la banque en gae banque de particuliers par
I'enrichissement de son fonds de commerce de élienlie particuliers ;

* Le développement de l'activité commerciale pournteiir une répartition optimale
du portefeuille crédit autour de 40% en activitinmerciale et 60% en crédits aux
particuliers ;

* L’impulsion des crédits de la promotion immobiligvar I'adoption d’'une politique
permettant d’enrichir le fonds de commerce et Bagssement du portefeuille crédit ;

* Le Financement de tous les secteurs d’activité 'erieatant davantage vers les
crédits aux entreprises tout en conservant son dm®unétier a savoir les crédits
habitats. (acquéreurs et promoteurs)

« L’amélioration de la rentabilité de la banque @ardcherche de nouveaux produits et
services a forte valeur ajoutée.

* Le développement du réseau par I'ouverture de reawpoints de vente pour assurer
une meilleure représentation territoriale.

B) Les mesures organisationnelles et procédurales

Afin d’atteindre les objectifs arrétés et paralieént au développement de lactivité, la
banque a entrepris les mesures ci-aprés visant &ioaen principalement le systéme
d’information, le volet organisationnel ainsi qaedualité des services rendus a la clientéle a
travers :

» La réorganisation des structures de la banquewaamides départements centraux et
du réseau accompagné d’'un assouplissement desdpres et des traitements ;

» La Refonte du systéeme organisationnel et d’inforoma& travers une meécanisation de
toutes les taches et la mise en place de I'orgamigre de la banque ;

* La revalorisation des ressources humaines par tfmaton, la motivation et

I'adhésion a la réalisation des objectifs de lacjen
En Mille Dinars

2009 2010 2011 2012 2013

Investissements _en_immobilisations corporelles
incorporelles

f‘l4 521 | 134161| 139411 144660 149911
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Chapitre 4. Patrimoine — Situation Financiere

Résultat

\ 4.1 Patrimoine de la banque au 31/12/2008

4.1.1 Immobilisations corporelles et incorporellesle la banque au 31/12/2008

4.1.1.1 Terrain

En DT

Terrains d'Exploitation
Date d'acquisition | Libellé Valeur d'acquisition VCN
01/01/1989 Terrain le Kef 100 000 100 000
01/01/1989 Terrain de Sfax 22 125 22 125
01/01/1989 Terrain Kasserine 23 450 23 450
01/01/1989 Terrain Ben Arous 60 00( 60 000
01/01/1989 Terrain Av Kheiredine Pacha 304 040 304 000
01/01/1989 Terrain Siege KP 1216 000 1216 000
01/01/1989 Terrain Station Total KP 300 000 300 000
01/01/1989 Terrain immeuble UZAN 6 969 6 969
01/01/1989 Terrain Agence Monastir 6 400 6 400
01/01/1989 Terrain immeuble Av Parc 60 00D 60 000
01/01/1989 Terrain Agence Sfax 2 566 2 566
01/01/1989 Terrain Agence Siliana 5 69% 5 695
01/01/1989 Terrain Agence Gafsa 2 38y 2 387
01/01/1989 Terrain Agence le Kef 1 70( 1700
01/01/1989 Terrain Agence Nabeul 6 940 6 940
01/01/1989 Terrain Agence Gabes 4 371 4371
01/01/1989 Terrain Agence Kairouan 3 54y 3 547
01/01/1989 Terrain Agence Médenine 10 00PD 10 000
01/01/1989 Terrain Agence Bab Saadoun 24 326 24 326
01/01/1989 Terrain Agence Zaghouan 4 930 4 930
01/01/1989 Terrain Sousse USAN 8 000 8 000
01/01/1989 Terrain Av MED V 673 000 673 000
27/10/1999 Terrain Agence Sis Ahmed TLILI 249 45p 249 450
06/01/2003 Annexe Terrain Direction Régionale Sousse 50 400 50 400
29/07/2004 Terrain Local Archive Mghira 310 51( 310 510
Total 1 3 456 766 3 456 766
Terrains Hors Exploitation
Date d'acquisition | Libellé Valeur d'acquisition VCN
01/01/1989 Terrain Ezzahra 84 900 84 900
01/01/1989 Terrain LF Jendouba 1540 1 540
01/01/1989 Terrain LF Mahdia 2 300 2 300
01/01/1989 Terrain LF Bizerte 2 797 2 797
01/01/1989 Terrain LF Sousse 1 800 1 800
01/01/1989 Terrain LF le Kef 1 000 1 000
01/01/1989 Terrain LF Sfax 1762 1762
01/01/1989 Terrain LF Kasserine 2 84( 2 840
01/01/1989 Terrain LF Monastir 3140 3140
01/01/1989 Terrain LF Siliana 2 000 2 000
01/01/1989 Terrain LF Gafsa 1697 1697
01/01/1989 Terrain LF Zaghouan 3 05( 3 050
01/01/1989 Terrain Agence Sfax 2 2 488 2 488
01/07/1998 Terrain Khouzama Sousse 659 250 659 250
Total 2 770 564 770 564
Total Général (1+2) 4 227 331 4 227 331
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4.1.1.2 Construction

En DT
Construction d'Exploitation
Date d'acquisition Libelle Valeur d'acquisition VCN
01/01/1989 Agence Sousse 133 031
01/01/1989 Agence Monastir 143|600
01/01/1989 Agence Sfax Jardins 7 434
01/01/1989 Agence Siliana 54|305
01/01/1989 Agence Gafsa 221613
01/01/1989 Agence Nabeul 93| 060
01/01/1989 Agence Gabes Dir Regionale 90 629
01/01/1989 Agence Kairouan 28|95
01/01/1989 Agence Zaghouan ap 07
01/01/1989 Agence 9 Auvril 95 74
01/01/1989 Imm Siege Social 3 800|000
01/01/1989 Agence Medenine 3Q 00
01/01/1989 Imm Sousse Il 52|000
01/01/1989 Dir Reg Sfax 363 000
01/01/1989 Agence Sfax DR S 553
12/05/1994 Achat App B5+B6 9 Auvril 105 000 28 13
26/06/1998 Achat local Kasserine 12 20( 53 19
29/12/1998 Agence Sousse Kantaoui 594 75% 297 13
27/10/1999 Agence Ahmed Tlili 1 207456 653 23
20/04/2001 Agence Alain savary 200 553 43
14/02/2003 Agence Alain Savary B6SY 257 70
03/06/2004 Agence Ennasr 1¢ 000 771
14/07/2004 Agence rades 534 310 416 51
15/02/2005 Agence Sousse Kourniche 520 179 419 34
30/03/2005 Local Hammem chat 239 9 183 51
29/09/2005 Local Achraf Jendouba 60 0O( 133 94
05/01/2006 Local "MAHOU" sis a El Mouroyij 516 ZSP 439 12
24/04/2006 Local Sfax Route Gabes 486 359 420 93
17/07/2006 Local Nouvelle Agence Medeniphe 197 364 173 08
05/11/2006 Local Agence sis M'hamdia 220 084 196 35
29/01/2007 Local Sfax Sakiet Ezzit 268 692 242 85
04/05/2007 Local Sousse Rue Ibn El Jazza 524 824 481 18
29/10/2007 Local Sfax Immeuble lbn 65 603 61 74
29/10/2007 Local Sfax Immeuble lbn 519 090 488 50
29/10/2007 Local Sfax Immeuble Ibn 160 500 151 06
14/02/2008 Local Sis a L'Aouina 5210d¢ 262 99
18/09/2008 Annexe Local Agence Kairouan 10 40P 10 25
01/01/1989 Logements de fonction 06 27(
Total 1 13 248 231 5 931 96
Construction Hors Exploitation
Date d'acquisition Libellé Valeur d'acquisition VCN
01/01/1989 Immeuble Av de Londres | 503 000
01/01/1989 Complexe du Kef 350|000
05/04/1993 Logement Agence Zaghouan 22 000 4 68
02/07/1996 Logement UNFT 12000 4 50
13/05/2008 Adjonction Log Gabes 66 222 64 11
09/06/2008 Adjonction Log Global Shipping 365 32p 355 04
Total 2 1 318 543 428 33

Total Général (1+2)

14 566 774 6 360 30
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4.1.1.3 Immobhilisations en Cours

En DT

Libellé Montant

Avance et Acompte Immobilisation en cours 7 616 441
Construction en cours 7 255
Etudes Architecturales 547 804
Etude contréle TVX STRUC 860 213
Etude suivi Décoration 86 06¢
Contrble Technique 87 82¢
Etude Géotechnique 47 23"
Déviation du réseau ONAS 16 3
Acquisition terrain 999 60(
Autorisation permis de batir 303 741
Travaux topographiques 4 307
Travaux fondations Structure Sous Sol SS 6 389 19¢
Lot Génie Civil SS 10 429 11¢
Lot Electricité SS 2 286 18
Lot fluides SS 2 345 83(
Lot TELE PRECABL INFO SS 90 612
Lot sécurité incendie SS 1 049 577
Lot élévateurs SS 1 296 084
Lot menuiserie Aluminium 898 971
Lot menuiserie bois SS 146 59¢
Lot agencements spécifiques SS 231 171
Lot porte blindées SS 54 463
Lot raccord au réseau électricité SS 61 08
Lot raccord au réseau téléphone SS 1177
Lot alimentation en eau SS 15 407
Mission de pilotage et de coordination des trav@8xSTCT 236 734
Etude architecturale ZBF 2 234
Lot alimentation en eau SS 3 783
Etude architecturale DRS 4 132
Etude de décoration DRS 17 344
Etude géotechnique DRS 4 319
Etude topographique 371
Contrdle des études de TVX DRS 1 184
Lot électricité DRS 18 19¢
Lot fluides 3 02]
Lot raccord ONAS DRS 341]
Lot Alimentation eau DRS 1218
Total 36 168 50¢

76
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4.1.1.4 Immobilisations incorporelles (fonds de cmence et logiciels)

En DT
Date Libellé Valeur Valeur nette

d'acquisition d'acquisition| comptable
FC 2 801 500 812 943
02/01/1988 FC sise 21 Av K pacha 5000 0
07/04/1989 FC sise 21 Av K pacha 70 000 921
30/06/1989 FC sise 21 Av K pacha 100 D00 2 466
30/06/1989 FC av DE Carthage 300 000 7 397
21/07/1989 FC abc Nabeul 15 Q00 413
26/07/1990 FC AG Jerba 20 000 1564
06/03/1991 FC AG Hammamet 30 Q00 3263
19/11/1991 FC AG Sousse 100 Q00 14 411
27/04/1992 FC AG Kairouan 43 000 7133
17/08/1992 FC AG A Boukhadi 3500 634
30/08/1995 FC Café Tunis TC 1800000 599 425
25/09/1996 FC AG Sousse 30 Q00 11 597
04/12/1996 FC Agence et Imm 110 Q00 43 578
02/01/1997 FC Agence Khaznadar 50 P00 20 007
06/01/1999 FC AG Gafsa 25 0p0 12 517
11/07/2006 FC Agence Nabeul 100 000 87 616
Logiciels informatiques * 3829 569 720 166
Total 6 631 069 1533 109

* . Les logiciels informatiques figurent parmi legtériels immobiliers au niveau de la note 5
aux états financiers arrétés au 31/12/2008.

4.1.1.5 Autres Immobilisations

En DT

Valeurs brutes . - :

au 31/12/2007 Acquisition Cession | Amortissement VCN
MMB 20 794 845 2 049 250 - 18 940 457 3903 63§
AAl 13470 376 1458 211 - 11 835 375 3093 217
Mat de transport 2 045 807 - - 1634 109 411 698
Total 36 311 028 3 507 461 - 32 409 941 7 408 54§
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4.1.2 Portefeuille titres d'investissement de la Bldu 31/12/2008

Le portefeuille titres d'investissement de la B @snmposé de titres de participation et des
titres d'investissement.

4.1.2.1 Titres d'investissement

Jusqu'a l'exercice 2008, la BH a signé 11 convestie placement a capital risque avec sa
filiale SIM-SICAR.

Le total des fonds mis a la disposition de la SIAR a la date de signature des différentes
conventions s'éléeveX81 647 500 dinars

Jusqu'au au 31/12/2008, la SIM-SICAR a procédéradttution d'une partie des fonds BH1,
BH2, BH3, BH4 et BH5 a la Banque de I'Habitat.

Les fonds gérés par la SIM SICAR se présententta date comme suit:

Dates de | Fonds a capital| Montant initial Montant au

placement | risque (FACR) (en dinars) 31/12/2008
1998 FACR BH 1 9000000 4851020
1999 FACR BH 2 8915000 6142589
2000 FACR BH 3 13675000 12077 733
2001 FACR BH 4 9042 000 6 245 346
2002 FACR BH 5 10050000 9153170
2003 FACR BH 6 6 500 000 6 500 000
2004 FACR BH 7 5300000 5300 000
2005 FACR BH 8 8 000 000 8 000 000
2006 FACR BH 9 12 715500 12 715 500
2007 FACR BH 10 20 100 000 20 100 000
2008 FACR BH 11 28 350 000 28 350 000
Total 131 647 500 119 435 358

FACR: Fonds a Capital Risque
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4.1.2.2 Titres de particip

ation

EnDT
Nb d'actions / Nbre d'actions / .
" N Capital Social de | Montant Souscrit 5 . Provision constaté
Raison Sociale parts de la VN P s parts détenus pal X % du Capital Montant Libéré Montant Net
: sociéte en nominal au 31/12/2008
société la BH
LES SOCIETES LIEES (FILIALES)
ASSURANCES SALIM 2000 000 5) 10 000 00 600 00 3000 00 30,00% 3520 00(* 3520 090
SIFIB BH 30 000 10i 3000 00 9 00 900 00) 30,00% 900 0qo - 900 000
SOPIVEL 40 000 10i 400000 27 28! 2728 50 68,21% 2728500 - 2728 50p
SIM SICAR 3600 000 5) 18 000 00 1497 09, 7 497 00 41,58% 7 496 749* 7389 6108 7¢9
SGRC 200 000 19 2000 00 120 00! 1200 00 60,00% 1200 0qo - 1200 00p
STE MODERNE DE TITRISATION 5000 10 500 00 1501 150 00) 30,00% 150 0odo 150 doo
BM TECHNOLOGIE 8000 10 800 00 3 300 0,37% 3000 3000 -
EPARGNE INVEST SICAF 1500 000 10 15 000 00 74479 7 446 00 49,65% 7 446 059* 7 446 0%9
MODERN LEASING 1000 000 10f 10 000 00 463 89 4647 70 46,39% 4 647 69¢* - 4647 498
STIMEC** 140 000 19 1400 00 42 00 420 00 30,00% 331040 238 946 92 054
SICAV BH OBLIGATAIRE 763 152| 98,616** 75259 231 156 156 26 0,20% 156 263 - 156 2683
TOTAL | 28 148 464 28579 269 1779 92 26 799 34]
*: La différence qui existe entre le montant soitsetrle montant libéré est expliquée par I'achatia vente par la BH des actions de ses filiale®a prix supérieurs ou inférieurs a la valeur noafin
(valeur mathématique) et ce dans le cadre de I't@atimn de la participation croisée
**: Part capital dans la VL de la BHO au 31/12/200
***+ La STIMEC figure parmi les autres participatis et non parmi les filiales dans le tableau dadée 4 aux états financiers arrétés au 31/12/2008
En DT
- " . Nbre d'actions - . .
Raison Sociale Moc ac“?”S e VN (Eapic S[.),Clal el détenues par la SIS Squscm % du Capital Montant Libéré [RREUEID e Montant Net
la société société BH en nominal au 31/12/2008
GRANADA HOTEL* 1200 001 10] 12 000 00| 200 00! 2000 00 16,67% 1679 2747 986 0p0 693 27
[TOTAL 2000 000 1679 277 986 00 693 217
* || s'agit d'une participation en portage remboakide semestriellement
En DT
. . Nbre d'actions N
Raison Sociale Nb diactions de VN Capital Socialde 1 4ones par la | MONtANt Souserit | o0 4, capira Montant Libére | ProVision constatéq oy Net
la société société B en nominal au 31/12/2008
SNIT NORD 85 000 14 850 00 f 1 0,00% 1o 0
SNIT CENTRE 95 000 14 950 00 f 1 0,00% 1o o
SNIT SUD 120 000 10| 1 200 00 1 1 0,00% 1o o
MAISON DU BANQUIER 88 850 104 8 885 00 557 557 50 6,27% 525 390 455 477 69 82|
SPPI 760 450) E 2 281 35| 25 00! 75 00! 3,29% 75 000 - 75 00
SEPTS 10 000 10( 1 000 00 145 145 00 14,50% 145 odo - 145 00p
MONETIQUE TUNISIE 27 000 10( 2 700 00 164 164 00 6,07% 164 090 - 164 00D
BEATL 19 000 2q 380 00 237 47 40| 12,47% 47 4do - 47 400
SODINO 2 400 000| 10| 24 000 00 394 28 3 942 80| 16,43% 2 321 4do 2 65 2318 71
TUNISIE AUTOROUTE 2 704 653 100| 270 465 30| 19 207 1920 10p 0,00% 1584 200 108 3B3 1475 81
STE DE DEV.&D'EXP.Z.F.ZARZIS 59 740 10( 5 974 00 4 351 435 00 7,28% 435 000 14 g64 420 43p
STICODEVAM 74 040 E 370 20 2 69 13 46 3,64% 13 a1 - 13 a1
FOIRE INTER DE GABES 22 094 5q 1104 70 2 054 102 70 9,30% 102 790 - 102 70p
AGENCE TUNIS D'INTERNET 10 000 104 1 000 00 50( 50 00| 5,00% 50 000 - 50 00j0
SODEK 200 000 5] 1 000 00f 20 00! 100 00 10,00% 100 odo 9 960 90 04p
INTER BANK SERVICES 473 409 5| 2 367 04 80 00| 400 00 14,86% 155 ods - 155 o8
SHELTER AFRIQUE 300 000 1314 394 800 00! 300 394 69D 0,12% 394 690 - 394 69D
SIBTEL 35 000 10( 3 500 00 140 140 00 4,00% 140 00 - 140 00p
T.LT.F SICAR 205 000 10| 2 050 00 50 00! 500 00 24,39% 500 040 - 500 00P
SOTUGAR 30 000 104 3 000 00 2 00 200 00 6,67% 200 0d0 - 200 00p
EL MANSOUR TABARKA 1573 950) 10| 15 739 50 28 45| 284 50 1,83% 284 500 173 o8f 110 513
SODET KEF (EX- BOUMAKHLOUF) 2 000 10¢ 200 00 201 20 00p 10,00% 20 odo 11 d11 8 18p
STE SVCE PELERG OMRA 30 000 10( 3 000 00 2 50 250 00 8,33% 250 000 - 250 00p
SOCIETE TUNISIE LAIT 6 250 000| 4] 25 000 00 475 00 1900 00 4,94% 1060 800 4 751 1056 d50
SOCIETE NATIONALE DES TELECOMS 140 000 O 10 1 400 000 00D 10| 101 0,00% 1do i 1qo
NIDA 5 000 000| 1 5 000 00| 800 00 800 00 16,00% 400 040 - 400 00p
PHENICIA SEED FUND 10 052 100 10 052 00 100 1 000 00p 9,95% 250 00p 44 ha 205 28p
SEDES 10 000 10( 1 000 00 2 50 250 00 25,00% 250 040 - 250 00p
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE SFAX 100 0po 10| 1 000 00 20 00| 200 00 20,00% 200 odo - 200 00p
BANQUE CONGOLAISE DE L'HABITAT 500 000 27] 13 500 00 36 091 988 44 7,22% 988 440 - 988 44p
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE BORJ CEDRIA 1000) 104 1 000 00 2 49 249 90 24,99% 62 500 - 62 500
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE GAFSA 10 opo 10( 1 000 00 2 00 200 00 20,00% 200 040 - 200 00p
BH BURKINA FASO 200 000 24 5 600 00 24 00! 673 03 12,00% 673 042 - 673 03p
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE SIDI THABET 100 10( 1 000 00 100 100 00 10,00% 25 0o - 25 0o
FOND COMMUN DE PLACEMENT "FCP OPTIMA" 500 00 10q 50 000 00 160 00 16 000 00p 32,00% 16 000 040 - 16000 00|
SICAV TANIT 10 006 104 1000 60 1 10| 0,01% 1do i 1qo
TOTAL 32 103 752 27 617 738 826 33 26 791 407
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4.2 Patrimoine de la banque au 30/06/2009

4.2.1 Immobilisations corporelles et incorporellesle la banque au 30/06/2009

Le tableau de variation des immobilisations au @@2009 se présente comme suit:

VALEURS A LA MOUVEMENTS DE LA PERIODE VALEURS AMORTSSHENTS VALEURS

LIBELLES FIN DE LA [MMOBILIS. JIMMOBILIS BRUTES A CUMUL DOTATION | AMORTI.IMM. NETTES
PERIODE ACQUISITIONY APPORTEHS SORTIEpP  TOTAL LA FIN DE REDE DE LA SORTIESDE | COMPTABLES
PRECEDENTE PARTIERY DEL'ACTIF PERIODE PRECEDENTE RERE L'ACTIF
IMMEUBLES D'EXPLOITATION 16 704 99y 828 741 |0 0 82841 175331738 7314 266 200 17 10017 29%
IMMEUBLES HORS EXPLOITATION 2089 10¢ | ) D 2089 1p8 890 406 1698 0 1182404
MATERIEL ET MOBILIER 22 84409 121 335 |0 0 12135 22 965480 18 949 457 6 6 3510421
MATERIEL DE TRANSPORT 204580 210336 0 [0 21036 2 256|143 1634109 9p 107 522 92
AGENCEMENT, AMENAGEMENT, INSTALLATION 14 928 58y 5 1657 5740 697 20 669 34 11 835B75 404339 8428 53
IMMOBILISATIONS EN COURS 36 168 50 I ) 14514p1 -1451431 34717074 0 0 0 34717078
FONDS DE COMMERCE 2801509 I ) D 2801500 1988 §57 68168 744 47
TOTAUX 97 582 599 6901119 0 1451431 544988 103 03p 287 60427 1304 190 59123 127
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4.2.2 Portefeuille titres d'investissement de la Bldu 30/06/2009

Le portefeuille titres d'investissement de la BiHpassé de 138 796 014 dinars au 30/06/2008
a 176 691 393 dinars au 30/06/2009. Le portefetiltes d'investissement de la BH au
30/06/2009 se présente comme suit:

4.2.2.1 Titres d'investissement

En DT
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Titres d'investissement 119 782 419 102 117 001 98 184 302
Titres gérés par SIM-SICAR 142 571 95] 119 435 35§ 119 435 35§
Provisions 22 789 533 17 318 358 21 251 057

Durant le £’ semestre 2009, une convention de gestion "FACR 2BHil été signée, par
laquelle la SIM-SICAR a accepté la gestion pourcéenpte de la BH d'un montant de
26 600 000 dinars. Depuis le 30/06/2009, aucurre @ohvention n'a éte signee.

4.2.2.2 Titres de participation

EnDT
Raison Sociale NEadrtzc.cti,ls’rl]:/ VN Capitali?g:' Bl g‘al:: géiz::ﬂzspal Moz;a:g:]?:aslcrit % du Capital Montant Libéré Pr(;‘:ji%%%?g;?gé Montant Net
Société la BH

LES SOCIETES LIEES (FILIALES)
ASSURANCES SALIM 2000 000 5 10000 00 600 00! 300000 30,00% 3520000* 3520090
SIFIB BH 30000 10 3000 00! 900 900 00j 30,00% 900 0o 900 00p
SOPIVEL 40000 10 4000 00 2728 2728 50) 68,21% 2728540 272850
SIM SICAR 3600 000] 5 18 000 00 1497 09 7497 00 41,58% 7496 75(* 7380 6108 790
SGRC 200 000] 10 2000 00 12000 1200 00 60,00% 1200 OqO 1200 00j
STE MODERNE DE TITRISATION 5000 10 500 00f 150 150 00 30,00% 150 OdO 150 400
BM TECHNOLOGIE 8000 10 800 00! Sq 300 0,37% 3000 3040
EPARGNE INVEST SICAF 1500 000] 10] 15000 00 744 794 7446 00, 49,65% 7446 05¢* 7446 0'3f9
MODERN LEASING 1000 000] 10] 10 000 00 463 89 4647170 46,39% 4 647 69¢* 4647 648
STIMEC*+* 140 000] 14 1400 00 42 00! 420 00f 30,00% 420 040 303 438 116 11
SICAV BH OBLIGATAIRE 922 686( 98,600* 90 977 28p 1563 156 26 0,20% 156 263 156 26B
TOTAL 28 148 463 28 668 270 1844 86 26 823 40p

*: La différence qui existe entre le montant soitsrle montant libéré est expliquée par 'achatia vente par la BH des actions de ses filialeea prix supérieurs ou inférieurs a la valeur noafén

(valeur mathématique) et ce dans le cadre de I'atian de la participation croisée

**: Part capital dans la VL de la BHO au 30/06/200

%+ | a STIMEC figure parmi les autres participatiss et non parmi les filiales dans le tableau dedée 5 aux états financiers arrétés au 30/06/2009

EnDT
o : . Nbre d'actions . . A
Raison Sociale Nb dacnqp S de VN Capial S(.),m?l del détenues par la Montant Squscrn % du Capital Montant Libéré AOSITEIEET Montant Net
la société Société BH en nominal au 31/12/2008

GRANADA HOTEL (1) 1200 000§ 10 12 000 00! 20000 2000 00 16,67% 1591 9E|9 986 0P0 605 95

TOTAL 2000 000f 1591 954 986 00 605 959

(1) Il S'agit d'une participation en portage rembsable semestriellement
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En DT

Raison Sociale M d’actil.)’ns’ ® VN CepiEl S(.Jl,:iél ael (;\‘ét;sr;g;cgg??a MEHELR Squscrit % du Capital Montant Libéré FUCHEI GEELS Montant Net
la société société BH en nominal au 31/12/2008

SNIT NORD 85 000 1 850 00! 1 1 0,00% 1o 0
SNIT CENTRE 95 000 10 950 00! 1 1 0,00% 10 0
SNIT SUD 120 000 1 1200 00 1 1 0,00% 1o 0
MAISON DU BANQUIER 88 850 10 8 885 00! 5574 557 50| 6,27% 525 300 458 §79 66 62
SPPI 760 450 3 2 281 35 25 00 75 00 3,29% 75 000 75 00D
SEPTS 10 000 10 1000 00 145 145 00 14,50% 145 040 - 145 00p
MONETIQUE TUNISIE 27 000 10 2700 00 164 164 00 6,07% 164 000 - 164 00]
BEATL 19 000 2( 380 00 237 47 40 12,47% 47 400 47 40D
SODINO 2 400 000 10] 24000 00 394 28 3942 80| 16,43% 2321440 2 SPS 231871
TUNISIE AUTOROUTE 2704 653 100| 270 465 30 19 201 1920 10 0,00% 1584 200 100 1#)7 148400
STE DE DEV.&D'EXP.Z.F.ZARZIS 59 740 10 5974 00 4 35 435 00! 7,28% 435 000 14 d64 420 43|
STICODEVAM 74 040 5 370 201 2 69:; 13 46. 3,64% 13 441 - 13 4611
FOIRE INTER DE GABES 22094 5( 110470 2054 102 70 9,30% 102 700 - 102 70p
AGENCE TUNIS D'INTERNET 10 000 10 1000 001 50 50 00 5,00% 50 000 50 00
SODEK 200 000 5) 1000 00 20 00 100 00 10,00% 100 0go 12 507 8749
INTER BANK SERVICES 473 409 5) 2 367 04 80 00 400 00! 14,86% 155 045 - 155 08p
SHELTER AFRIQUE 300 000 1314 394 800 00 300 394 69D 0,12% 394 690 - 394 69p
SIBTEL 35000 10 3500 00 140 140 00 4,00% 140 000 - 140 00]
T.I.T.F SICAR 205 000 10 2 050 00 50 00 500 00f 24,39% 500 0qo0 - 500 00p
SOTUGAR 30 000 10 3000 00 200 200 00 6,67% 200 000 - 200 00
EL MANSOUR TABARKA 1573 950 10 15 739 50 28 45 284 501 1,83% 284 500 173 98 110513
SODET KEF (EX- BOUMAKHLOUF) 2000 10 200 00! 20 20 00 10,00% 20040 114911 818p
STE SVCE PELERG OMRA 30 000 10 3000 00 250 250 00| 8,33% 250 000 - 250 00p
SOCIETE TUNISIE LAIT 6 250 000 4 25000 00 475 00! 1900 00/ 4,94% 1060 800 475 1056 060
SOCIETE NATIONALE DES TELECOMS 140 000 0 10 1400 000 00p 10 10 0,00% 100 1 1q¢o
NIDA 5 000 000 1 5000 00 800 00 800 00! 16,00% 600 040 16 8160 583 14
PHENICIA SEED FUND 10 052 100 10 052 00 100 1000 00p 9,95% 250 00p 89 4|29 160 57|
SEDS 10 000 10 1 000 001 250 250 00 25,00% 500 040 45 ]JGO 454 84
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE SFAX 1000 10 1000 00 20 00 200 00f 20,00% 768 040 768 00p
BANQUE CONGOLAISE DE L'HABITAT 500 000 217 13 500 00 36 0971 988 44 7,22% 988 440 988 44
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE BORJ CEDRIA 1000 10 1000 00 249 249 90| 24,99% 249 925 - 249 92b
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE GAFSA 100 10 1000 00 200 200 00f 20,00% 200 0do 200 00p
BH BURKINA FASO 200 000 28| 5600 00 24 00 673 03! 12,00% 673 032 673 03p
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE SIDI THABET 100 10 1000 00 100 100 00 10,00% 100 0go - 100 00p
FOND COMMUN DE PLACEMENT "FCP OPTIMA" 500 00 10 50 000 00! 160 00 16 000 00 32,00% 16 000 040 16 000 00
SICAV TANIT 10 006 10 1000 60 jl 10 0,01% 100 E 1q¢o
DIVA SICAR 375 000 375 0po
SODIS 1042 718] 10427]8
SIDCO 394 390 394 3p0
TOTAL 11 642 281 30 710 271 930 62! 10711 6I52

Depuis le 30/06/2009, aucun mouvement n'a été @&irégau niveau le portefeuille
d’'investissement de la BH.

Les montants restant a libérer pour les titresatéqgipation se présentent comme sulit :

Libellé

Montants restant a libérer en dinars

SODINO

1 621 400

IBS

244 915

NIDA

200 000

STE DE GESTION FE LA TECHNOPOLE DE SFA]

852 0

SID FOUND

500 000

DIVA SICAR

1125 000

SODIS

3128 152

SIDCO

394 390

TOTAL

8 065 857
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4.3 Renseignements financiers sur les états financs individuels au 31 décembre

4.3.1 Etats financiers comparés au 31 décembre

4.3.1.1 Bilans comparés au 31 décembre (en dinars)

ACTIF Notes| 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET TGT 1 46273 566 49 167 683 51 536 120
CREANCES SUR LES ETABL. BANCAIRES ET 1 221104 427 282 824 6448 292 385 601
FINANCIERS
CREANCES SUR LA CLIENTELE 2 3449418 310 3067593 000 2857 306 387
PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 3 82 280 996 109 756 96( 167 334 603
PORTEFEUILLE TITRES D'INVESTISSEMENT 4 152 534 820 111 236 004 99 030 679
VALEURS IMMOBILISEES 54 977 630 49 826 383 43 440 187
AUTRES ACTIFS 6 349 547 239 255 457 747 214 392 47(
TOTAL ACTIF 4 356 136 981 3 925862 41§ 3725426 042
PASSIF Notes| 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
DEPOTS ET AVOIRS ETABL. BANCAIRES ET 7 45 961 62¢ 54 295 824 64 047 588%
FINANCIERS
DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 8 2657 294 029] 2443 460 336 2 325 071 3337
EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 9 609 229 660 530602527 598 613 034
AUTRES PASSIFS 10 676 260 695 574832851 489 280 123
TOTAL PASSIF 3988 746 00§ 3603191 54( 3477012 080
CAPITAUX PROPRES Notes| 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
CAPITAL 90 000 00( 90 000 00d 75 000 00d
RESERVES 222 468 346 180 688 147 144 065 694
AUTRES CAPITAUX PROPRES 414 048 414 048 414 048
RESULTAT REPORTE 518 683 439 219 -8 505 218§
RESULTAT DE L'EXERCICE 53 989 906 51 129 464 37 439 43§
RESULTAT DE L'EXERCICE APRES MODIFICATION
COMPTABLE 53 989 906 51 129 464 28 494 361
TOTAL CAPITAUX PROPRES 11 367390983 322670878 248 413 961
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 4 356 136 981 3 925862 41§ 3725426 042

*. Montants retraités en proforma en 2007.
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4.3.1.2 Etats des engagements hors bilan comaarg$ décembre (en dinars)

l

l

l

)

PASSIFS EVENTUELS Notes| 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES 12 343546 594 255 794 011 175 119 758
A - EN FAVEUR D'ETABL. BANCAIRES ET FINANCIERS 127 356 627 72 535 706 23 443 811
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 216 189 967| 183 258 304 151 675 947
CREDITS DOCUMENTAIRES 153 471 150 198 442 980 165 870 944
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 497 017 744 454 236 991 340 990 704
ENGAGEMENTS DONNES Notes| 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 12 1268 516 423965 615 649% 877 889 864
A- EN FAVEUR D’ETABLI. BANCAIRES ET FINANCIERS 0 0 0
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 1268 516 423| 965 615 649 877 889 864
ENGAGEMENTS SUR TITRES 3 367 815 933915 333915
A- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 3 367 86 933 915 333915
B- TITRES A RECEVOIR 0 0 0
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 1271884 238 966 549 564 878 223 774
ENGAGEMENTS RECUS Notes| 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 13 398 708 108 253 214 319% 284 668 744
GARANTIES RECUES 14 57 827 672 70343519 63 125 087
A- GARANTIES RECUES DE L'ETAT 341 428 651483 1216699

B- GARANTIES RECUES D'’AUTRES ETABLISSEMENTS
BANCAIRES , FINANCIERS ET D'ASSURANCES 0 0 0
C- GARANTIES RECUES DE LA CLIENTELE 57 486 245 69 692 036 61 908 388
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 456 535 78] 323 557 83§ 347 793 833

*: Montants retraités en proforma en 2007.
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4.3.1.3 Etats de résultats comparés au 31 décdmbrdinars)

l

|

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE Notes| 31/12/2008| 31/12/2007| 31/12/2006

INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 15 | 258 688 532227 964 808 195 685 594

COMMISSIONS (EN PRODUITS) 16 35036 926 35338 772 28 969 107

GAINS ET PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE 17 19 000 701 18 871 750 22 865 045

COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES

REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 18 1838 718 583 380 543 782

TOTAL PRODUITS BANCAIRE 314 564 877282 758 71( 248 063 523

CHARGES D'EXPLOITATION

INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 19 |123939265|111 346 084100 554 274

COMMISSIONS ENCOURUES 34385071 2481024 2248 667

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 127 377 774113 827 10§ 102 802 941

TOTAL PRODUIT NET BANCAIRE 187 187 104 168 931 602 145 260 582

DOTATION. & REPRIS.PROV.ET RESULT.DES -52 142 84Q -43 335 469 -38 750 525

CORRECT. DE VAL.SUR CREANC.HORS BILAN ET 20

PASSIF

DOTAT. & REP.DE PROV.ET RESULT.DES 21 -6 115743 -2352172 -4613 253

CORRECT.DE VALEURS SUR PORTEF.D'INVESTIS.

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION * 11 034 268 10378528 10697 124

FRAIS DE PERSONNEL ** |-52 540 975| -49 511 145 -46 475 081

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION *** |17 785 295| -17 013 348 -16 254 809
- - q .

DOT.AUX AMORT.ET PROV. DE RESULTAT DES 2566 948 -2467403 -2507 945

CORRECTIONS DE VALEURS SUR IMMOBILISATIONS | ,, .

RESULTAT D'EXPLOITATION 67 069 57( 64 630592 47 356 0943

GAINS ET PERTES PROVENANT DES ELEMENTS 374 893 92239 49 657

ORDINAIRES -

IMPOTS SUR LES BENEFICES 22 13454 558 13593 367 9966 313

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 53 989 906 51 129 464 37 439 434

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 53 989 904 51 129 464 37 439 434

EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES 0 0| -8945 076

RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 53 989 904 51 129 464 28 494 361

* : voir note complémentaire page 154

*x : voir note complémentaire page 155

*xk : voir note complémentaire page 156

rxkk : voir note complémentaire page 157

*xxk% - yoir note complémentaire page 157
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4.3.1.4 Etats de flux de trésorerie comparés awpaods au 31 décembre (En dinars)

ACTIVITES D'EXPLOITATION Noted 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 304596 353| 276031181 241561 997
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES -123725870| -117257660 -100 034 215
PRETS ACCORDES AUX ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET i
FINANCIERS 128 545 255| -34621290  -96 085 053
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS AUPRES D'AUTRES
ETABLISSEMENTS FINANCIERS 3268 200 -2 076 60( 12173 100
PRETS ET AVANCES / REMBOURSEMENT PRETS ET AVANCES i
AUPRES DE LA CLIENTELE -404 714 349| -241881985 -323 541802
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS DE LA CLIENTELE 213 654 302| 117 897549 299 734 21[1*
TITRES DE PLACEMENT -152 982 64 887 687 145
SOMMES VERSEES AU PERSONNEL ET CREDITEURS DIVERS 29 720 188 17 877 338  -21 103 834
SOMMES RECUES DES DEBITEURS DIVERS -83969683| -31949600  -12 405 330
AUTRES FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES i
DEXPLOITATION -19 866 604 -6 779028  -20 683 756
IMPOTS SUR LES BENEFICES -13 593 367 -9 966 313 -5 490 284
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION Sedenangl sl aelt) 2 LB 2l
31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT
INTERETS ET DIVIDENDES ENCAISSES SUR PORTEFEUILLE
DINVESTISSEMENT 1838718 583 380 543 78p
ACQUISITIONS / CESSIONS SUR PORTEFEUILLE ) )
DTNVESTISSEMENT -47 582 112| -14650742  -10518 638
ACQUISITIONS / CESSIONS SUR IMMOBILISATIONS -7 342 900 -8 064 1685 -9 257 140
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT oS e 2 22 Al ez AL 2En EE
ACTIVITES DE FINANCEMENT 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
EMISSION D'’ACTIONS 30 000 00D
EMISSION D'EMPRUNTS 89918 457| -45221 079 20 142 163
AUGMENTATION / DIMINUTION RESSOURCES SPECIALES -18 445 068| -22 964 184 17 948 206
DIVIDENDES VERSES -9 900 000 -7 502 30( -7 499 939
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT il s 2] i sieg] S 22D aell
INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR .
LES LIQUIDITES 8 658 862 7 039 65¢ 5676 024
VARIATION NETTE DES LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE i o I
LIQUIDITES AU COURS DE LA PERIODE 50907 400 93 440 962 8153 323
ElégF:JlgleEEs ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN DEBUT DE 992 472 732| 315913 694| 324 067 017
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES .
= BE FERIGEE 23 | 273380 132| 222 472 732| 315 913 694

*. Montants retraités en proforma en 2007.
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4.3.1.5 Notes aux états financiers arrétés au 3008
(Les chiftres sont exprimés en DT : Dinars Tunisiens)

1. REFERENTIEL D’)ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS
FINANCIERS

Les états financiers de la BH sont préparés et présentés conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie notamment a la norme comptable générale n® 01 du 30 décembre
1996 et les normes comptables bancaires (NCT 21 a 25) applicables a partir du 1 janvier 1999 et
aux régles de la Banque Centrale de Tunisie édictées par la circulaire n°® 91-24 du 17 décembre
1991 telle que modifiée par les circulaires n® 99-04 et N° 2001-12.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la banque n'encourt aucun risque ont
été déduits des ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources spéciales non
encore utilisé est inscrit au poste PAS5 - "Autres passifs" au lieu du poste PA 4 - "Emprunts et
ressources spéciales".

En 2008, suite a l'instauration d’une nouvelle application de I’épargne logement ayant pour but
une meilleure présentation des états financiers, la Banque a adopté un changement de méthode
sur les engagements de financement donnés et regus sur ’épargne logement qui sont présentés
au niveau de ’hors bilan dans les rubriques HB4 et HB6 «engagements de financement donnés et
regus », et ce, conformément a la norme comptable N° 11 relative aux modifications comptables.
En effet, ce changement a porté sur Pexercice 2007 pour le besoin d’une meilleure comparabilité.

2. BASES DE MESURE

Les états financiers de la BH sont élaborés sur la base de la mesure des éléments du patrimoine
au cout historique.

2.1.1. Régles de prise en compte des intéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les comptes
de créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
l'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont systématiquement réservés qu'ils se rapportent ou non a des
créances classées et ce pour les crédits industriels et commerciaux ainsi que les crédits habitat.
Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la circulaire de la Banque Centrale
de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire n°99-04 du 19 mars
1999, sont également réservés. En ce qui concerne les intéréts comptabilisés su les crédits de
préfinancement, ils font 'objet de réservation a partir du moment ou les projets y afférents sont
classés.
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Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsqu'ils sont
effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractere d'intéréts obéit aux mémes regles que
celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au fur et
a mesure de leur réalisation.

2.1.2-Comptabilisation du portefeuille titres et revenus y afférents

La banque classe ses titres en 4 catégories.
* Les titres de transaction qui se distinguent par les deux criteres suivants :

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée a trois mois.
- laliquidité de leur marché

Ces titres incluent notamment les bons du trésor.

* Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supéricure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
I'établissement a l'intention de conserver jusqu'a I'échéance et qui satisfont a la définition de
titres d'investissement.

e Les titres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la banque a l'intention ferme de
les détenir, en principe, jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants
pour concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération
d'impot et confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion.

* Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée
utile a l'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence notable, un
controle conjoint ou un controle exclusif sur la société émettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de
participation est constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour leur
valeur d’émission et transférées au bilan a la date de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat dés le moment
ou leur distribution a été officiellement approuvée.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier.

L’évaluation des titres de participation a la date d’arrété est faite par référence a la valeur d’usage
et donne lieu a la constitution de provisions pour couvrir les moins values éventuellement
dégagées revetant un caractere durable.

Pour les titres non cotés, I’évaluation est faite par référence a la valeur mathématique corrigée (en
tenant compte de la valeur actualisée du patrimoine de la société émettrice) a la date la plus
récente.
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A T'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font l'objet de
provisions.

Les plus-values sur les titres rétrocédés dans le cadre des fonds donnés en gestion sont prises en
compte en résultat du moment qu’elles sont courues et dans la mesure ou une assurance
raisonnable quant a leur encaissement existe.

2.1.3-Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement regus sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés
et sont transférés au bilan au fur et a mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi
les charges a mesure qu’ils sont courus.

2.1.4-Portefeuille encaissement et compte valeurs exigibles aprés encaissement

Les valeurs remises par les clients pour encaissement sont comptabilisées au niveau des comptes
du portefeuille a 'encaissement et des comptes des valeurs exigibles aprés encaissement. A la date
d’arrété, seul le solde entre le portefeuille a encaissement et les comptes des valeurs exigibles
sont présentés au niveau des états financiers.

2.1.5-Opérations en devises

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours
moyen de cloture publié par la Banque Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les différences
de change dégagées par rapport aux cours conventionnels ayant servis a la constatation de ces
opérations sont constatées dans des comptes d'ajustement devises au bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de marché (change
au comptant et a terme) dégagé sur la réévaluation quotidienne des positions de change par
application du cours de change de fin de journée.

2.1.6- Autres

Les charges reportées sont inscrites parmi les autres actifs dans la mesure ou elles ont un impact
bénéfique sur les exercices ultérieurs. Elles sont résorbées sur trois ans sur la base de ’étude ayant

y
justifiée leur inscription a Iactif.
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3. NOTES EXPLICATIVES
(Les chiftres sont exprimés en DT : Dinars)

3.1-ACTIFS

Note 1- Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP, TGT et créances sur les

établissements bancaires et financiers

AC1 - CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET TRESORERIE

e ERALE DE TUNTo 31/12/2008 | 31/12/2007
CAISSE 18876599 | 16 290 584
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE ET A L'ETRANGER 27406 638 | 26 586 703
COMPTE DE CHEQUES POSTAUX " TUNISIE A L'ETRANGER" -9 671 109 398
TRESORERIE GENERALE DE TUNISIE 0 6 180 998

TOTAL AC1 | 46273566 | 49167683 |

AC2 - CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET

A NCICRS 31/12/2008 | 31/12/2007
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 202 236 269 | 252 741 866
BCT 83 587 908 70 876 943
PRETS INTERBANCAIRES 118684 141 | 181870 423
COMPTES ORDINAIRES BANQUES -35 779 -5 500
VALEURS NON IMPUTEES ET AUTRES SOMMES DUES 0 0
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS FINANCIERS 18868 158 | 30 082 781

TOTALAC2

| 221104427 | 282824648 |

TOTAL AC1 ET AC2

| 267377993 | 331992331 |

Les créances sur les établissements bancaires et financiers sont ventilées par durée résiduelle et

par nature comme suit :

LIBELLES MONTANT TOTAL NATURE DE REFINAN. MATERIALISES
< 3 mois > 3 mois L'ORGANISME BCT PAR DES TITRES

B.C.T 83 551 743 83 551 743 BCT Non Non
CPTE ORD.BANQ. 0 0 BANQUE Non Non
Préts interbancaire 70 432 235 47 608 901] 118 041 136 BANQUE Non Non
Créances/Etabs Fins. 18 862 571, 18 862 571] STE LEASING Non Non
Créances rattachées 684 756 684 756
Provision -35 779 -35 779

TOTAL 153 983 978] 67 120 449| 221 104 427,
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Les liquidités et équivalents de liquidités arrétées au 31/12/2008 ont inclus, conformément a la
NCT 21 relative a la présentation des états financiers dans les établissements financiers, les
placements et les emprunts effectués sur le marché monétaire et dont I’échéance est inférieure a 3
mois.

Note 2 —Créances sur la clientéle

Au 31/12/2008, les créances sur la clientéle totalisent 3 449 418 mDT contre 3 067 593 mDT au
31/12/2007 et se détaillent comme suit :

INTITULE 31/12/2008 31/12/2007

COMPTES DEBITEURS 297 187 503 235 890 183
CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 908 037 613 738 628 796
IMMOBILIERS 1 583 367 507 1547 515 468
AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE 465 403 081 325 489 844
CREDITEURS SUR RESSOURCES SPECIALES 428 883 461 423 645 640

TOTAL SANS CREANCES CLASSES ET AGIOS RESERVES 3 682 879 165 3 271169 931

AGIOS RESERVES 64 202 601 65 496 074
PROVISIONS 169 258 254 138 080 857
TOTAL NET 3 449 418 310 3 067 593 000

L’évolution positive des créances sur la clientéle durant 'année 2008 provient principalement des
crédits commerciaux et industriels, des crédits aux particuliers, de la relance des crédits de
préfinancement aux promoteurs immobiliers, de la consolidation des crédits immobiliers
acquéreurs et des comptes débiteurs.

A la date du 31/12/2008, la ventilation par secteur d’activité des engagements de la banque
supérieur 2 50 mDT, y compris ceux en hors bilan, se présente comme suit :

P ) Actifs non performants Total
Secteur d’activité **)
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Immobilier 326 899 | 314 226 85992 99 562 412 891 413 788
Services 542 695| 461 893 47 964 29983 | 590 659 491 876
Industrie 721 589 | 487019 63 867 59 116| 785 456 546 135
Tourisme 87890 131737 107 291 53 645 195 181 185 382
Agriculture 2400 11 257 1516 1302 3916 12 560
Total brut 16814731406 132 306 630 243608 | 1988103 | 1649 741

(%) Actifs Classés 0 & 1
(**) Actifs Classés 2, 3 &4
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Les créances sur la clientele sont ventilées par durée résiduelle et par nature comme suit :

CREANCES SUR LA CLIENTELE (COMPTE COURANT DEBITEUR)

(En Dinars)
. 3 mois 1an Plus de NATURE DE |REFINAN.| MATERIALISES
LIBELLES 0->3mois | 4an | ->5ans | Sans TOTAL | 'ORGANISME| BCT |PAR DES TITRES
MONTANT BRUT 91163 689 30 960 746| 162 564 057 284688492  Autres Non Non
CREANCES CLASSEES 5445443 25877716] 9710 420 41033 579
AGIOS RESERVES 3565888 1211037 6358 729 11 135 654
INTERETS PERCUS D'AVANCE 0 0
CREANCES RATTACHEES 12 499 011 12 499 011
TOTAL 94 651369 3 871 993 146 494 908 0 245018 270
CREANCES SUR LA CLIENTELE (IMMOBILIERS)
(En Dinars)
. 3 mois 1an Plus de NATURE DE |REFINAN.| MATERIALISES
LIBELLES 0->3mois | . an | ~>5ans 5 ans TOTAL | 'ORGANISME| BCT |PAR DES TITRES
MONTANT BRUT 219 683 309 229 241 814| 579 759 419 554 573 659 1 583 258 201 Autres Non Non
CREANCES CLASSEES 21227585 22151205 56021063 53587410 152 987 263
AGIOS RESERVES 4583735 4783175 12096792 11571286 33 034 988
INTERETS PERCUS D'AVANCE 783 763 783 763
CREANCES RATTACHEES 893 069 893 069
TOTAL 193 981 295 202 307 434| 511 641 564, 489 414 963| 1 397 345 256
CREANCES SUR LA CLIENTELE (CREDIT COMMERCIAL ET INDUSTRIEL)
(En Dinars)
. 3 mois 1an Plus de NATURE DE |REFINAN.| MATERIALISES
LIBELLES 0->3mois | .yan | ~>5ans | Sans TOTAL | 'ORGANISME BCT |PAR DES TITRES
MONTANT BRUT 267 138 912 92 782 513| 527 056 883 20 764 698| 907 743 006 Autres Non Non
CREANCES CLASSEES 38254211 32279565 75474386 2973498 148 981 660
AGIOS RESERVES 5805300 2047497 11630933 458229 20 031 959
INTERETS PERCUS DAVANCE| 3 205 049 3 205 049
CREANCES RATTACHEES 3 499 656 3 499 656
TOTAL 223284 008 58455451 439951 564 17332971 739 023 994
CREANCES SUR LA CLIENTELE (CREDITS SUR RESSOURCES SPECIALES)
(En Dinars)
. 3 mois 1an Plus de NATURE DE |REFINAN.| MATERIALISES
LIBELLES 0-->3mois | yan | —>5ans 5 ans TOTAL | 'ORGANISME| BCT |PAR DES TITRES
MONTANT BRUT 4695343 13492 783| 168222358 242472977 428883461  Autres Non Non
CREANCES CLASSEES 0
AGIOS RESERVES 0
INTERETS PERCUS D'AVANCE 0 0
CREANCES RATTACHEES 0 0
TOTAL 4695343 13492 783| 168 222 358 242 472 977 428 883 461
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CREANCES SUR LA CLIENTELE (AUTRES)

(En Dinars)
3 mois 1an-> Plus de NATURE DE |REFINAN.| MATERIALISES
LIBELLES 0-—->3mois| ' on 5 ans 5 ans TOTAL | \ORGANISME| BCT |PAR DES TITRES
MONTANT BRUT 79 270 656, 87 742 337| 377 410 974] 265033 026] 809 456 993  Autres Non Non
CREANCES CLASSEES 0
AGIOS RESERVES 0
INTERETS PERCUS D'AVANCE| 1213 926 1213 926
CREANCES RATTACHEES 162 517 162 517
PROVISION 169 258 254 169 258 254
TOTAL 78 219 247 87 742337 377410974 95774772 639 147 330
TOTAL (AC3) 3449 418 310
Le tableau suivant montre I’évolution des agios réservés :
AGIOS AGIOS CUMUL
DESIGNATION RESERVES | RESERVES DOTZ‘(}(};ON REZII)I(};SE ABOND. Cclfgi'l\?éss AU
AU 31/12/2006 | AU 31/12/2007 31/12/2008
CREDIT HABITAT 17915 898 18497035 5845167 5882869 0 0 18459333
C C DEBITEURS GELES 6781 203 0757814 3884962 2216497 213741 76884 11135654
PREF PROMO IMMO 13 535 529 14217479 3313901 2207393 0 748331 14 575 656
C M T D'INVESTISS. 8 060 142 9330624 3667345 1711723 144 865 0 11141381
CDT D'EXPLOITATION 972 419 991 523 148 888 83 501 0 444 935 611 975
CONSOLIDATION 12231 666 12419847 1491154 809072 4152045 953031 7996 853
AGIOS RESER. / EPS 278 251 281 751 0 0 0 0 281 751
TOTAL GENERAL 59 775 108 65496073 18351417 12911055 4510651 2223181 64202 603

Note 3 — Portefeuille titres commercial*

Au 31/12/2008, le portefeuille titre commercial totalise 82 280 996 DT contre 109 756 960 DT
au 31/12/2007 détaillé dans le tableau ci-apres. Cette diminution est due principalement a la
cession des Bons de Trésor Assimilables.

* :voir note complémentaire page 149
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La ventilation de ces titres par nature et par émetteur ainsi que les provisions y afférentes se
présente comme suit :

LIEBELLES COTATION EMETTEUR REVENUS
COTE NON COTE FIXE VARIABLE
Titres de transaction 73423918 1357 000 74 780 918 0
- B.Trésor 0 1357 000| Trésor 1357 000 0
- BTA 73 423 918 0| Trésor 73423 918 0
Emprunts Nationaux 0 2409715 2409 715 0
- PRETS 0 2409 715 Trésor 2409 715 0
Titres de placement 2418 085 0 2418 085
- SICAV 2 418 085 0 Sicav 2418 085
TOTAL 1 75842003 | 3766715 79 608 718
Créances rattachées 2 837 070 2 837 070
Charges constatées d'avance -164 791 -164 791
TOTAL 2 2672 279
TOTAL (1+2) \ 82 280 996

Note 4 — Portefeuille titres d’investissement*

Le poste Portefeuille titres d’investissement présente un solde débiteur net de 152 534 820 DT au
31 décembre 2008 contre 111 236 002 DT au 31 décembre 2007. L’augmentation du portefeuille
titres d’investissement durant I'exercice 2008 provient principalement de la variation positive des
fonds donnés en gestion par la banque a sa filiale la SIM SICAR suite a la répartition du bénéfice
de 'exercice 2007. Cette évolution se présente comme suit :

LIEBELLES TITRES PARTICIPATION TOTAL
SCAR FILIALES AUTRES

Solde de départ 2007 (Brut) 91 085 358 28 248 270 10 395 903 129 729 531
Acquisition 2008 28 350 000 0 19 616 232 47 966 232
Rembourssement 0 -384 121 -384 121
Sous Total Brut 119435358 28248270 29628014 177 311 642
Provision 31.12.2007 15 704 297 1104 249 1598 349 18 406 895
Dotation 2008 6 469 252 675 666 213 992 7 358 910
Reprise 2008 922 492 0 0 922 492
Provision 31.12.2008 21 251 057 1779 915 1812 341 24 843 313
CREANCES RATTACHEES 66 490 66 490

TOTAL 31.12.2008 98184301 26468355 27882163 152534820

* = voir note complémentaire page 150

Document de Référence "BH 2009"



Les participations dans les parties liées a la banque se détaillent comme suit :

Participation 31/12/2008 31/12/2007
Participations exonérées 17 674 309 17 674 309
SICAF EPARGNE INVESTISSEMENT 1994 7 446 059 7 446 059
STE D'INVESTISSEMENT MODERNE 7 496 749 7 496 749
BH PROMOTION 1995 (SOPIVEL) 2 728 500 2 728 500
BH TECHNOLOGIE 3 000 3 000
Participations non exonérées 10 573 961 10 573 961
SICAV BH OBLIGATAIRE 1997 156 263 156 263
ASSURANCES SALIM 1995 3 520 000 3 520 000
S.LF.I.B BH 1995 900 000 900 000
STE MODERN LEASING 4 647 698 4 647 698
SOCIETE GENERALE RECOUVREMENT 1200 000 1200 000
TIT.PARTICIP.LIB.S.M.TITRISATI. 150 000 150 000
Total 28 248 270 28 248 270

Document de Référence "BH 2009"

131




Note 5 — Valeurs Immobilisées

VALEURS A LA MOUVEMENTS DE LA PERIODE VALEURS AMORTSSEMENTS VALEURS
FIN DE LA IMMOBILIS. | IMMOBILIS BRUTES A CUMUL DOTATION | AMORTI.IMM. | NETTES
PERIODE ACQUISITIONS | APPORTEES | SORTIES TOTAL LA FIN DE PERIODE DE LA SORTIES DE |COMPTABLES
PRECEDENTE PAR TIERS | DE L'ACTIF PERIODE | PRECEDENTE | PERIODE L'ACTIF
IMMEUBLES D'EXPLOITATION 16 419 497 285 500 0 0 285500, 16 704 997 6 655 879 660 387 0 9388731
IMMEUBLES HORS EXPLOITATION 1 657 564 431 544 0 0 431 544 2 089 108 833 467 56 739 0 1198 902
MATERIEL ET MOBILIER 20 794 845 2 049 250 0 0 2049250] 22844095 18 373 967 566 490 0 3903638
MATERIEL DE TRANSPORT 2 045 807 0 0 0 0 2 045 807, 1 456 346 177 763 0 411 698
IAGENCEMENT, AMENAGEMENT, INSTALLATION 13 470 376 1458 211 0 0 1458211 14928587 11 245601 589 774 0 3093212
IMMOBILISATIONS EN COURS 33 050 784 3117721 0 0 3117721 36168505 0 0 0l 36168 505
FONDS DE COMMERCE 2 801 500 0 0 0 0 2 801 500 1848 731 139 826 0 812 943
TOTAUX 90 240 373 7 342 226 0 0 7342226/ 97582599 40413991 2190979 0| 54977 630

’augmentation des valeurs immobilisées résulte essentiellement des dépenses engagées pour la construction du nouveau siege social de la banque.
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Note 6 — Autres actifs*

Ce poste présente au 31/12/2008 un solde de 349 547 238 DT contre 255 457 742 DT au

31/12/2007 se détaillant ainsi :

31/12/2008 31/12/2007

ICREANCES PRISE EN CHARGE PAR L'ETAT | 4729 158 4379 251
|AVANCES AU PERSONNEL | 6 070 862| 5 765 518
IPRETS AU PERSONNEL | 24 387 972 24 507 752
[ETAT ET COLLECTIVITE LOCALES | 12 252 648 8 968 863
IDEBITEURS DIVERS | 282 161 066| 199 163 158
VALEURS D'ENCAISSEMENTS | 19 068 735| 11 903 910
|CHARGES REPORTEES | 876 797 769 290

TOTAL 349 547 239 255 457 742

3.2 PASSIFS

Note 7 — Dépots & avoirs des établissements bancaires & financiers

Ce poste présente au 31/12/2008 un solde de 45 961 620 DT contre 54 295 826 DT au
31/12/2007. Le solde au 31 décembre 2008 se détaille ainsi :

(En Dinars)
LIBELLES MONTANT TOTAL NATURE DE REFINAN. MATERIALISES
< 3 mois > 3 mois L'ORGANISME BCT PAR DES TITRES
BCT 0 BCT Non Non
CPTE ORD.BANQ. 0 BANQUE Non Non
Préts interbancaires 2 100 000 41 033 100 43 133 100 BANQUE Non Non
Créances/Etabs Fins 1967 921 1 967 921| STE LEASING Non Non
Dettes rattachées 860 599 860 599
TOTAL 4928 520, 41033 100 45961 620

* = voir note complémentaire page 151
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Note 8 — Dép6ots et avoirs de la clientele

Ce poste présente au 31/12/2008 un solde de 2 657 294 030 DT contre 2 443 460 336 DT au
31/12/2007 et se détaille ainsi :

DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 31/12/2008 31/12/2007
COMPTES ORDINAIRES A VUE 597 937 577 577 987 434
COMPTES D'EPARGNE 1171295899 1115156735
COMPTES A TERME ET BONS A ECHEANCE 832 614 396 700900 991

COMPTES A ECHEANCE 700 859 883 592 573 653
BONS A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 119 537 410 96 754 073
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -1617 276 -1 520 583
DETTES RATTACHEES 13 834 379 13 093 848
AUTRES DEPOTS ET AVOIRS 55 446 158 49 415 177
TOTAL 2657 294 029| 2443 460 336

Ces dépots se détaillent ainsi par nature et par durée résiduelle :

DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE (DEPOTS A VUE)

LIBELLES 0--->3 mois|3 mois---> 1 an|1 an-->5 ansIPIus de 5 ansl TOTAL
MONTANT BRUT 345 710 785 251 658 857 0 0 597 369 642
DETTES RATTACHEES 567 935 0 0 0 567 935
TOTAL 346 278 720 251 658 857 0 0] 597 937 577

DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE (COMPTE EPARGNE)

LIBELLES 0--->3 mois|3 mois---> 1 an|1 an-->5 anslPIus de 5 ans| TOTAL
I[MONTANT BRUT 352 941 353 64 030 550 146 748 235 607 575 761] 1 171 295 899
DETTES RATTACHEES 0 0 0 0 0
TOTAL 352 941 353] 64 030 550 146 748 235| 607 575 761]1 171 295 899

DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE (COMPTE A TERME ET BONS A ECHEANCE)

Plus de 5 ansl

LIBELLES 0--->3 mois|3 mois---> 1 an|1 an--> 5 ans| TOTAL
[MONTANT BRUT 283 925 618 397776 724 138 694 951 0 820 397 293
DETTES RATTACHEES 13 834 379 0 0 0 13 834 379
CHARGES CONSTATEE D'AVANCE 1617 276 0 0| 0 1617 276
TOTAL 296 142 721 397 776 724 138 694 951 0 832614 396
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DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE (AUTRES SOMME DUES)

LIBELLES 0--->3 mois | 3 mois--->1an | 1 an-->5ans | Plusde 5 ans TOTAL
MONTANT BRUT 55 446 158 0 0 0 55 446 158,
DETTES RATTACHEES 0 0 0 0

TOTAL 55 446 158| 0 0| 0| 55446 158|
TOTAL (PA3) 2 657 294 030

Note 9 — Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 31/12/2008 un solde de 609 229 660 DT contre 530 602 527 DT au

31/12/2007. Le solde au 31/12/2008 se détaille ainsi :

‘ EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 31-12-2008 31-12-2007

EMPRUNTS OBLIGATAIRES 73 248 200 12 282 301
- EMPRUNTS OBLIGATAIRES 70 000 000 12 000 000
- DETTES RATTACHEES 3248 200 282 301
AUTRES EMPRUNTS 290 348 224 257 562 862
-EMPRUNTSB A D 146 928 809 149 658 074
-EMPRUNTS B E 1 73419 414 37904 788
- EMPRUNTS SUBORDONNE 70 000 000 70 000 000
EMPRUNTS ET DETTES POUR PROPRES COMPTES 4 636 464 5503 369
- EMPRUNTS USAID CNEL 94 133 182 511
- EMPRUNTS HG004C 4 542 330 4920 858
- EMPRUNTS CLYNIQUE NEFZAOUA 0 400 000
DETTES RATTACHEES 5678 271 5187 353
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 0 0
FONDS PUBLICS AFFECTES 235 318 502 250 066 642
PROJETS SPECIAUX 75 314 413 75 606 502
-FONDS FNAH 4570 150 4090 150
-FONDS FONAPRA 1 698 500 1753 962
-FONDS FOPRODI 818 976 779 468
-FONDS FODEC 150 000 0
-FONDS A FD 68 076 788 68 982 922
FOPROLOS 160 004 088 174 460 140
-FONDS FOPROLOS 155 004 088 169 460 140
- DOTATION 5 000 000 5 000 000
TOTAL 609 229 660 530 602 527
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La ventilation des emprunts et ressources spéciales par durée résiduelle et par nature se présente

comme suit :

EMPRUNT

LIBELLES 0--->3 mois | 3 mois---> 1an | 1 an-->5ans | Plusde 5 ans TOTAL
MONTANT BRUT 9 679 000 26 452 000 146 735 600, 182 118 088] 364 984 688
DETTES RATTACHEES 8 926 471 0) 0 0 8 926 471
CHARGES CONSTATER D'AVANCE 0 0) 0 0) 0
TOTAL 18 605 471 26 452 000 146 735 600, 182 118 088] 373 911 159

RESSOURCES SPECIALES

LIBELLES 0--->3 mois | 3 mois---> 1an | 1 an--> 5ans | Plus de 5 ans TOTAL
MONTANT BRUT 3257 000 9 358 000} 55 375 000 167 328 502] 235 318 502
DETTES RATTACHEES 0) 0) 0) 0] 0
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 0) 0 0 0 0
TOTAL 3 257 000 9 358 000} 55 375 000 167 328 502] 235 318 502

TOTAL (PA4) 609 229 661

Note 10 — Autres passifs*

Ce poste présente au 31/12/2008un solde de 676 260 695 DT contre de 574 832 851 DT au

31/12/2007 se détaillant ainsi :

31/12/2008 31/12/2007
|ORGANISMES SOCIAUX | 1464 741/ 1 085 397
| PERSONNEL | 14 208| 43 947
[ETAT ET COLLECTIVITE LOCALES | 6 646 016| 6 663 426
IRISQUE NEANT SUR PROJET SPECIAUX | 18 842 273 17 217 818
ICREDIEURS DIVERS | 595 710 694 507 936 643
IPROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES | 3 580 758| 3776 256
IMPOTS SUR LES SOCIETES | 13 454 558 13 593 367
| DIVERS | 36 547 447| 24 515 997
[ TOTAL | 676 260 695 574 832 851|

* = voir note complémentaire page 152
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Au 31/12/2008 les Emplois et les ressources relatifs aux projets spéciaux se détaillent comme
suit :
31/12/2008 31/12/2007
NATURE DE LA RESSOURCE | EMPLOIS RESSOURCES EXCEDENT EMPLOIS | RESSOURCES | EXCEDENT
3 EME PDU -134 87 3775444 3910 314 -93 664 3777 900 3 871 564
4 EME PDU 5665 08 6 492 608 827 522 6 756 01 6 529 954 -226 064
HG 004B 785 24 11 936 678 11 151 433 1294 43¢ 11 953 613 10 659 177
PRLSI -8 854 1179 515 1 188 367 -8 854 1179 515 1 188 367
HAFSIA 32 09] 1796 728 1 764 636 73 37 1798 144 1724 774
TOTAL 6 338 701 25 180 973] 18 842 272| 8 021 308 25239 126] 17 217 818

3.3- CAPITAUX PROPRES

Note 11 — Capitaux propres*

A la date du 31-12-2008 le capital social s'éleve a 90 000 000 DT composé de 18 000 000 actions

d'une valeur nominale de 5 DT libérée en totalité.

Le total des capitaux propres de la Banque, avant affectation du résultat de I'exercice 2008 s’éleve
au 31 décembre 2008 a 367 390 983 DT contre a2 322 670 878 DT au 31 décembre 2007 Cette
rubrique se détaille comme suit :

* : woir note complémentaire page 153
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RESULTAT REPORTE RESULTAT
LIBELLES CAPITAL PRIME RESERVES| RESERVES | RESERVES | RESERVE DIVIDENDE ACTIONS DE TOTAL
SOCIAL |D'EMISSION| LEGALES EXTRA F.SOCIAL |REVEL.IMM. PROPRES MODIF REP. A |L'EXERCICE
COMP. NOUV *

Solde au 31.12.2006 75 000 000 21 720 837| 7 500 000, 92 776 853| 22 068 005 414 048 0 -8 945 076 439 858 37 439 438 248 413 963
AUGMENTATION DU CAPITAL 15 000 000 20 000 000 -5 000 000, 30 000 000
réserve extraordinaire 20 145 000, 0 20 145 000
Réserve légales

Fond social 850 000 850 000
Autres opérations sur fond social 0 627 453 627 453
Distribution de bénéfices -37 439438  -37 439 438
Report a nouveau 8 945 076 -639 8 944 437,
Résultat de I'exercice 2007 51 129 464 51 129 464
Solde au 31.12.2007 90 000 000 41 720 837| 7 500 000| 107 921 853| 23 545 458 414 048 0 0 439 219| 51 129 464| 322 670 879
réserve extraordinaire 38 800 000 0 38 800 000
Fond social 850 000 850 000
Autres opérations sur fond social 630 199 630 199
Distribution de bénéfices -51 129 464)  -51 129 464
Réserve |égales 1 500 000 1 500 000
Report a nouveau 79 464 79 464
Résultat de I'exercice 2008 53 989 906 53 989 906
Solde au 31.12.2008 90 000 000 41 720 837| 9 000 000| 146 721 853| 25 025 657 414 048 0 0 0 518 683| 53 989 906| 367 390 984

* = voir note complémentaire page 153
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3.4- ENGAGEMENTS HORS BILAN

Note 12 — Engagements donnés
Cette rubrique se détaille au 31 décembre 2008 par nature et par bénéficiaire comme suit:

LIBELLES BANQUES CLIENTS ETAT AUTRES TOTAL
Passif Eventuel 127 356 627, 369 661 117 0 497017 744
- Caution et Avals 127 356 627 216 189 967 0 343 546 594
- Crédit Doc. 0 153 471 150 0 153 471 150
- Actifs donnes en garantie 0 0 0 0
Engagements Donnés 0 1268516423 3367 815 1271 884 238
- De financement 0 1268516 423 0 1268516 423
- Sur Titres 0 0 3 367 815 3 367 815
ENGAGEMENTS SUR EPARGNE LOGEMENT AU 31.12.2008
ENGAGEMENTS DONNES
INTITULE 31.12.2008

1/Crédits a accorder sur comptes d'épargne 539 362 43p

a / murs et réguliers 387 771 58p
L'ensemble des comptes d'épargne murs et réguliexs2
193885794, 749 X 2 387 771 58p

b / murs mais irréguliers 151 590 85p
L'ensemble des comptes d'épargne murs mais irrégelis x 2
75 795 424,950 X 2 151 590 85p
2/Tranches non débloquées des crédits déja accordés 7 168 148

TOTAL 546 530 58B
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ENGAGEMENTS RECUS

INTITULE 31.12.2008

1/Tranches non débloquées des crédits déja accordés 7 168 148

2/Engagements de I'Etat relatif a I'équilibre du régime 354 917 2g1
d'épargne logement

a/Crédits a accorder sur comptes d'épargne 539 362 43P

b/Encours des crédits sur Epargne logement 376 382 32p

(+) Crédit normal 230 846 52p

(+) Crédit anticipé 7 379 504

( +) Crédit complémentaire 138 156 29p

c/Dépbdts sur épargne logement 560 827 50

(-) Epargne logement 560 827 50f

TOTAL 362 085 40p
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Engagements Données sur Opérations en Devises

Au 31/12/2008, les engagements Données sur opdésatio devises totalisent 86 473 179DT
contre 54 502 890 DT se détaillant comme suit :

31.12. 2008 31.12. 2007
ENGAGEMENTS DONNEES SUR OPERATIONS EN DEVISES -86 473 179 -54 502 890
ENGTS SUR OPERATION DE CHANGE AU COMPTANT -88 767 547 -53 767 980
- DEVISES VENDUES A LIVRER -66 977 373 -38 345 282
- CONTRE VALEUR DEVISE ACHETEES A LIVRER -21 790 174 -15 422 698
ENGTS SUR MARCHE MONETAIRE EN DEVISE 4 240 016 -9 351
- DEVISES PRETEES A LIVRER 3 950 452 -269 123
- INT. A ECHOIR SUR DEVISE EMPRUNTEES 289 564 259772
ENGTS SUR OPERATION DE CHANGE A TERME -1 945 648 -725 559
- DEVISES VENDUES A LIVRER -218 149 255 -152 127 561
- CONTRE VALEUR DEVISE ACHETEE A LIVRER 216 203 607 151 402 002
ENGAGEMENTS RECUS SUR OPERATIONS EN DEVISES -88 498 419 -52 927 875
- ENGTS SUR OPERATION DE CHANGE AU COMPTANT -88 952 920 -53 919 450
DEVISES ACHETEES A RECEVOIR -63 842 627 -38 112 141
CONTRE VALEUR EN DEVISE VENDUE A RECEVOIR -25110 293 -15 807 309
- ENGTS SUR MARCHE MONETAIRE EN DEVISE 762117 1001 393
DEVISES EMPRUNTEES A RECEVOIR 0 0
INT. A ECHOIR SUR DEVISE PRETEE 762 117 1001 393
- ENGTS SUR OPERATION DE CHANGE A TERME -307 616 -9 818
DEVISES ACHETEES A RECEVOIR -11 458 466 -1 487 504
CONTRE VALEUR EN DEVISES VENDUE A RECEVOIR 11 150 850 1477 686

Note 13 — Engagements de financement regus

Cette rubrique se détaille au 31 décembre 2008 par nature et par contrepartie comme suit :

LIBELLES BANQUES CLIENTS ETAT TOTAL
- De financement 31 359 208 5 263 496 362 085 404 398 708 108
Engagements Regus 31 359 208 5263496)] 362085404 398 708 108

Note 14 — Garanties regus

Cette rubrique se détaille au 31 décembre 2008 par nature et par contrepartie comme suit :

LIBELLES BANQUES CLIENTS ETAT TOTAL
- De Garantie 57 486 244 341 428 57 827 672
Engagements Recus 57 486 244 341 428 57 827 672
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3.5- ETAT DE RESULTAT

Note 15 — Intéréts & revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 258 688 533 DT au 31/12/2008 contre 227 964 808 DT
au 31/12/2007 et se détaillent ainsi :

INTERETS ET REVENUS ASSIMILES

| 31-12-2008 | 31-12-2007 |

‘ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS | 13862 079 | 11 666 172{
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 234 985 370 207 953 645
CREDITS INDUSTRIELS ET COMMERCIAUX 72 729 959 61 337 094
CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 14 585 191 16 207 04D
CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 90 729 242 88 899 34b
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 340 037 254 831
AGRICOLES 938 468 640 234
AUTRES CREDITS 7 667 514 4433191
CREANCES IMMOBILISER DOUTEUX OU LITIGIEUSES 12 911 055 596 301
INTERET DE RETARD SUR CREDITS 6974778 5624 761
INTERET SUR COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 27 966 984 20 664
PRODUITS/OPERAT.CLIENTELE LIEES A MODFICATION COMPTABE 142 192 49 245

‘ AUTRES INTERET ET REVENUS ASSIMILES 9841 O83| 8 344 99;{2

‘ TOTAL 258 688 532| 227 964 808|
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Note 16 — Commissions

Les commissions totalisent 35 036 926 DT au 31/12/2008 contre 35 338 772 DT au 31/12/2007.
L’évolution s’explique par laccroissement des commissions sur chéques et virements et des

commissions d’études sur crédits. Ces soldes se détaillent ainsi :

Nature de la commission 31/12/2008 | 31/12/2007
Commissions sur effets, cheques & opérations diverses 18 072 960 19 949 405
Effets a I'encaissement 43 073 40 475
Effets escomptes 296 889 286 667
Opérations diverses sur effets 387 969 458 934
Opérations de virements 5001 233 5418 854
Opérations par cheque 6 155 355 5767 092
Opérations sur titres 2311 1287
Locations de coffres forts 0 0
Frais de tenue de compte 6186 131 7976 096
Commissions sur commerce extérieur et change 3712707 2 808 300
Domiciliation & modification de titres 79 932 78 595
Remises et accréditif documentaires 3254 362 2 341 952
Virements & cheques en devises 378 413 387 753
Commission sur gestion FOPROLOS & projets spéciaux 1448 783 1325 469
Rémunération sur gestion FOPROLOS 1389 760 1262 556
Rémunération projets spéciaux 59 024 62 913
Rémunération sur gestion PNRLR 0 636
Rémunération sur gestion PRLSI 382 188
Rémunération sur gestion 2 ¢me PDU 489 369
Rémunération sur gestion 3 ¢me PDU 2457 2 880
Rémunération sur gestion HG 004 B 16 935 16 797
Rémunération sur gestion 4 ¢me PDU 37 346 40 152
Rémunération sur gestion HAFSIA 1416 1475
Rémunération sur gestion FONAPRA 0 416
Autres commissions 11 802 475 11 255 598
Gestion 28 792 13 609
Etudes 7 202 521 6 391 462
Opérations monétiques 3 330 289 2756 701
Frais additionnel des préts 968 13 021
Autres commissions 1239 905 2 080 805
Total 35036 926| 35338 772
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Note 17 — Revenus du portefeuille titres commercial

Au 31/12/2008, le Revenu du Portefeuille titres commercial est de 19 000 701 DT contre

18 871 750 DT au 31/12/2007 détaillé ainsi :

Nature des revenus 31/12/2008 | 31/12/2007

Intéréts sur titres de transaction 9 795 031 10 899 971
Dividendes et autres revenus sur titres de placement 1 020 466 1150 481
Gains nets sur opérations de change 8 658 862 7 039 658
Total produits 19 474 359 19 090 110

PERTES NETTES SUR TITRES DE TRANSACTION 473 658 218 360
Solde compensé 19 000 701 | 18 871 750

Note 18 — Revenus du portefeuille d’investissement

Au 31/12/2008, le Revenu du Portefeuille d’investissement est de 1 838 718 DT, contre 583 380

DT au 31/12/2007 détaillé ainsi :

Libellé 31/12/2008 | 31/12/2007
Dividendes 1 838 7189 583 380
Total 1838 718 583 380

Note 19 — Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent 123 939 266 DT contre 111 346 084 DT au

31/12/2007 détaillés comme suit :

| 31-12-2008 | 31-12-2007 ]

OPERATIONS AVEC LES ETAB. BANCAIRES ET FINANCIERS 5 807 388 7 047 857
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 91 483 366 85 322 705
INTERET /COMPT ORDI CREDITEUR DE LA CLIENTELE 3 55805 3 110 296

INTERET/COMPTE D'EPARGNE DE LA CLIENTELE

43 399 411 41 245 004

INTERETS SUR COMPTE D'ECHEANCE DE LA CLIENTELE 488654 40439012
CHARGE/OPERAT.CLIENTELE LIEES A MOD. COMPTABLE 53805 528 392
EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 25 848 312 18 0961
EMPRUNTS EXTERIEURS 17 440 874 16 156 330D
EMPRUNT OBLIGATAIRES 3875981 1 560 00D
EMPRUNT SUBORDONNE 4 531 457 379731
AUTRE CHARG.D'EXPLOIT.BANCAIRE 800 199 879 462

TOTAL

| 123939 265 111 346 084
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Note 20 — Dotations aux provisions & résultat des corrections de valeurs sur créances hors

bilan & passif

Ce poste totalise un montant net de 52 142 840 DT au 31 décembre 2008 contre 43 335 469 DT au

31 décembre 2007 détaillé ainsi :

31/12/2008 | 31/12/2007
DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF 72584 068 52929 424
DOTAT AUX PROV SUR OPERT AVEC LA CLIENTELE 50 958 196 41 251 570
DOTATIONS AU PROV POUR RISQUE ET CHARGES 1 966 805 3 006 907
PERTES SUR CREANCES COUVERTES PAR DES PROVISIONS 19 659 067 8 670 947
PERTES SUR CREANCES NON COUVERTES PAR DES PROVISIONS 0 0
REPRISE DE PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF 20 441 228 9 593 955
REPRISES DE PROVISIONS SUR OPERATION AVEC CLIENTELE 19 780 799 8 670 981
REPRISES DES PROV POUR RISQUE ET CHARGE 660 429 922 974

|SOLDE NET

| -52142840] -43 335 469

Note 21- Dotations aux provisions & résultat des corrections de valeurs sur portefeuille

d’investissement

Ce poste totalise un montant net de 6 115743 DT au 31/12/2008 contre 2 352172 DT au

31/12/2007 détaillé ainsi :

| DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS/PORTEFE.D'INVESSTISSEMENT

| 31/12/2008 | 31/12/2007 |

DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS/PORTEFE.D'INVESSTISSEMENT 7 358 910 8681117
DOTATION AUX PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 6 469 252 8 380 058
DOT.AUX PROV./TIT.PARTIC.DES PART. D.LES ENTP.ASS.LES COENTREP.& LES ENTRE.LIEES 889 658 111 059
PERTES SUR CREANCES COUVERTES PAR DES PROVISIONS 0 190 000
DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS/PORTEFE.D'INVESSTISSEMENT 1243 167 6 328 946
REPRISE DE PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 922 492 4553 191
REP.AUX PROV./TIT.PARTIC.DES PART. D.LES ENTP.ASS.LES COENTREP.& LES ENTRE.LIEES 0 1492 509
PLUS VALUES DE CESSION DES TITRES DE PARTICIPATION 320 675 283 247
SOLDE NET -6 115 743 -2352172

Le tableau récapitulatif des provisions de la banque se présente comme suit :
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INTITULES 31.12.2006 | DOT 2007 | REP 2007 | 31.12.2007 | DOT 2008 | REP 2008 | 31.12.2008
PROVISIONS EN FRANCHIS D'IMPOT ( ENG.A LA CLTS) 10 4 809 446 40 134 606 8 670 981 136 273 071 508520 19659 067 167 466 074
ECART COMPTES DES CREDITS 176 848 P32 10 387 399 492 54 295 116 711 337 077
INTERETS SUR CREDITS ( TRANCHES NON DEBL.) 533 706 22931 9 345 547 292 39 8§01 5022 2 B4
RISQUE SUR IMPAYEES PROJETS SPECIAUX(3 et 4 erbdJp 0 861 001 0 861 001 12 031 0 873 (032
PROVISIONS AYANT SUPPORTEES L'IMPOT 710 554 1116064 19 732 1 807 786 106 127 121 733 1792180
PROVISION SUR ENGAG.INDIVIS A LA CLIENTELE 105 520 000 41 251 570 8 690 713| 138080 857 50 958 196 19 780 799 169 258 254
ECART SUR COMPTES EPARGNE LOGEMENT 1669 717 75 161 0 1744 878 7 162 1191 1 750 849
DIFFERENCE DE CHANGE SUR CREDIT US-AID 727036 9 827 394 171 342 690 61 888 204 427 200(151
COMPTES CORRESPONDANTS EN DEVISES 0 5704 0 5704 30 076 ( 35779
COMPTES BCT EN DEVISES 0 57 287 0 57 281 212 046 0 269 333
INSTANCES BANCAIRES 0 62 991 0 62 991 242 122 0 305 113
INDEMNITE SINISTRE SUR CREDIT AUX PARTICULERS 54239 0 0 549 239 177 645 0 726 884
INDEMNITE SINISTRE SUR CREDIT HABITATS 415 664 3671 127 468 501 86} 301 064 234 (092 568 B39
DETOURNEMENT 659 224 763 225 44 520 1 377 929 0 14 900 1 363({029
COMPTE COURANT & COMPTE D'ATTENTE a 134 893 0 1843 0 32 651 102 24p
COMPTE A TERME 0 29 379 0 29 374 D 11 379 18 0p0O
DEPOSANT CHEQUE ENT TND A L'ESCOMPTE 0] 88 874 0 8 B4 0 0 88 874
COMPTE DE LIAISON EN DEVISE 0 9311 0 9 311 ( 7 36p 1946
OPERATION EN INSTANCE DE REGUL CPT LIAISON ( 3®2) 0 171 525 a 171 52p (6] 0 171 525
CREANCE DEBITEUR DIVERS 57 614 0 0 57 614 D 0 57 614
BUREAU A L'ETRANGER 0 23 589 0 23589 D 0 23 589
OBAR 30851 0 0 30 851 D q 30 851
COMPTE DE LIAISON EN TND (35000) 1 002 816 424046 337 082 1 090 194 176 926 154 425 1112 695
REMUNERATION FOPROLOS 1 000 000 1 000 000 00 000 2 000 00(¢
DIVERS RISQUES SUR ACTIF ET PASSIF 2 715 407 2 &927 509 069 5 065 26b 1 655 684 454 811 6 266|087
PROVISIONS POUR RISQUE ET CHARGE 5112 160 3 006 907 903 242 7 215 824 1 966 805 660 429| 8 522 200
TITRES DE PARTICIPATION 4 084 048 111 059 1492 5Q9 2 702 599 889 p58 0 92357
TITRES DE PLACEMENT 11 877 429 8 380 058 4553 191 15 704 297 6 469|252 922 492 21 251 057
PROVISION SUR TITRE D'INVESTISSEMENT 15 961 477 8491 118 6 045 699 18 406 895 7 358 910 922 492 24 843 313
TOTAL DES PROVISIONS 126 593 637 52 749 594 15639 655| 163 703 577 60 283 911 21 363 720 202 623 768
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Notes 22 — Imp6t sur les bénéfices

L’impo6t sur les bénéfices au titre de 'exercice 2008 totalise 13 454 558 DT. La banque est
soumise a 'impot sur les bénéfices au taux du droit commun (35 %). La charge d'impot a été
déterminée compte tenu d’un réinvestissement exonéré confié pour gestion a la filiale de la

banque la société SIM SICAR d’un montant de 26 600 000 DT.
3.6- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Notes 23 - Variation des liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 31/12/2008 un montant de 273 380 132
DT contre 222 472 732 DT au 31/12/2007, soit une vatiation positive de 50 907 400 D'T.

Cette variation négative des liquidités résulte principalement de Dactivité d’exploitation et

d’investissement détaillée comme suit :

INTITULE 2008 2007

FLUX NET D'EXPLOITATION 33761443 -32661530
ACTIVITE NET D'INVESTISSEMENT -53 086 294 -22 131 527
ACTIVITE DE FINANCEMENT 61573 389 | -45687 563
Incidence des variations des taux de change sur les liquidités 8 658 862 7 039 658
VARIATION DE LIQUID Et EQUIV DE LIQUID EN COURS

DE PERIODE 50 907 400 | -93 440 962
LIQUIDITE ET EQUIV DE LIQUIDITE EN DEBUT DE

PERIODE 222 472732 315913 694
Caisse, BCT, C.C.P. 48 915 278 51 200 190
Créances/étab bancaire 71017 142 107 590 699
Titres de transaction 102 540 312 | 157 122 805
LIQUIDITE ET EQUIV. DE LIQUIDITE EN FIN DE

PERIODE 273 380132 | 222472732
Caisse, BCT, C.C.P. 46 273 443 48 915 278
Créances/établissements bancaire 149 916 056 71 017 142
Titres de transaction 77 190 633 | 102 540 312
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L’examen et analyse de flux fait ressortir les principales constatations suivantes :

(1) Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation*

Ainsi qu’il ressort du bilan et de Pétat de résultat, les variations enregistrées au niveau des
principaux postes ci-dessous indiqués expliquent le sens négatif de ce flux.

* Les dépots de la clientéle ont enregistré une augmentation de 95 756 753 DT.
e Tes crédits a la clientele se sont accrus de 162 832 364 DT.
* Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des créditeurs

divers s’élevent pour la période allant du 31.12.2007 au 31.12.2008 a
29720 188 DT.

e D’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre de la méme
période s’éleve a 180 870 483 DT ce qui donne un flux de trésorerie positif.

(2) Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

L’acquisition d’'immobilisations corporelles et incorporelles et des participations compensées en
partie par la perception des dividendes est a l'origine du flux de trésorerie négatif de 53 086 294
DT.

(3) Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie positif net de 61 573 389 DT provient principalement du reglement des
dividendes en faveur de nos actionnaires, par 'augmentation du total des ressources spéciales et
par ’émission et remboursement d’emprunts.

(4) Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de
liquidités.

Iévolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été utilisés pour la
conversion en dinars de nos dépots et avoirs en devises tels qu’ils figurent sur les états financiers
arrétés au 31.12.2008 ont engendré une incidence sur les liquidités et équivalents de liquidités
d’un montant de 8 658 862 DT.

* . voir note rectificative page 159
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4.3.1.6 Notes complémentaires aux états finanaiei31/12/2008

AC4 PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 31-12-2008 31-12-2007
AC4A TITRES DE TRANSACTIONS 79862912 107 185 393
TITRES DE TRANSACTIONS A FEVENU FIXE
TITRES DE TRANSACTIONS A REVENU VARIABLE 77 190 633 102 540 312
BONS DE TRESOR 1 357 000 3165 000
BCT 2100 000 4 950 000
PUBLIC -743 000 -1 785 000
BONS DE TRESOR ASSIMILABLES 75423 918 9% 114 379
AJUSTEMENT BCT 0 0
EMPRUNT NATIONAUYX "FRET SNCFT' 2409 715 3060 933
CREANCES ET DETTES RATTACHEES 2 837 070 4 927 963
PROVISIONS FOUR DEFRECIATIONS
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -164 791 -282 342
AC4B TITRES DE PLACEMENT 2413 085 2571 067
TITRES DE PLACEMENT A REVENU FIXE
TITRES DE PLACEMENT A REVENU VARIABLE 2418 085 2571 067
SICAYV BH PLACEMENT 1997 2418 085 2 571 067
ACTIONS AUTRES BANQUES 0 0
BONS D'EQUIFEMENT 0 0
CREANCES RATTACHEES 0 0
PROVISIONS POUR DEPRECIATION 0 0
AJUSTEMENT BCT 0 0

TOTAL 82 280 9986 109 756 960
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ACE5 PORTEFEUILLE RES D'INVESTISSEMENT 31-12-2008 31-12-2007
ACHA TITRES D'INVESTISSEMENT 98 184 302 75 381 062
TITRES D'INVESTISSEMENT 98 184 302 75 381 062
FONDE & CAPITAL RISQUE "S.1. M SICAR" 119 435 358 91 085 358
PROVISIONS -21 251 057 -15 704 297
CREANCES RATTACHEES 0 0
PROVISION POUR DEFRECIATION 0 0
ACLHE TITRESDE PARTICIPATION 54 350 5138 35 854 941
TITRES DE PARTICIPATIONS 57 876 285 38 644 174
PARTICIPATIONS EXONEREES 25 601 671 23 35E 992
FILIALES 17 674 309 17 674 309
S1CAF EPARGHNE INVESTISSEMENT 1994 7 446 059 7 446 059
STE D'INVESTISSEMENT MODERNE 7 496 749 7 496 749
EH PROMOTION 1995 [ SOPIVEL ) 2 728 500 2 728 500
EH TECHNOLOGIE 3 000 3 000
AUTRES 7 927 362 5 681 683
STE DE DEVELOP. & D'EXFLOIT. ZONE FRANCHE ZARZIS 1993 435 000 435 000
TUNISIE AUTORCUTE 1992 1 584 200 750 000
MONETIQUE TUNISIE 1991 164 000 164 000
E.E.AT.L 1990 47 400 47 400
SODING 1992 2 321 400 700 000
MONTAZAH SOUKEA 1992 0 0
S.P.PI 1989 75 000 75 000
S.ERT.E 1990 145 000 145 000
SODEK 100 000 100 000
GRANADA HOTEL 1679 277 1 845 153
SIBETEL 140 000 140 000
STIMEC 331 000 331 000
TITF.SICAR 500 000 500 000
INTERE EANK SERVICE 155 045 155 085
PHENICIA SEED FUND 250 000 250 000
TIT. PARTICIP. LIE. . PORTAGE JNAYNET HAMAMMET 0 44 045
PARTICIPATIONS NON EXONEREES 32274614 15 288 182
FILIALES 10 573 961 10 573 961
SICAV BH CBLIGATAIRE 1297 156 263 156 263
ASSURANCES SALIM 1995 3 520 000 3 520 000
SLFLE EH 1995 200 000 200 000
STE MODERNE LEASING 4 647 698 4 647 698
SOCIETE GENERALE RECCUVREEMENT 1 200 Q00 1 200 000
TIT.PARTICIE. LIE. 8. M. TITRISATL 150 000 150 000
AUTRES 21 700 653 4 714 221
SNIT NORD 1978 10 10
SNIT CENTEE 1978 10 10
SHNIT SUD 1978 10 10
STICODEVAM 1993 13 461 13 461
FOIRE INTERMATIONALE DE GAEES 1995 102 700 102 700
AGENCE TUNIS D'INTEENET 50 000 50 000
MAISCON DU BANQUIER 1983 525 300 525 300
SHETER AFRIQUE 1998 394 690 394 690
TIT. PARTICIP.LIE. S TUNISIENNE DE GARANTIE 200 000 200 000
SOCIETE EL MANSOUR TABARKA 284 500 284 500
SOCIETE BOUMAKHTOUF 20 000 20 000
SOCIETE SCE PERELINAGE OMREA 250 000 250 000
TUNISIE LAIT 1 060 800 1 235 000
TUNISIE NATIONAL DE TELECOM 100 100
NID& 400 000 200 000
S EDES 250 000 250 000
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPCLE DE SFAX 200 000 200 000
BANQUE CONGOLAISE DE L'HABITAT 988 440 Q88 440
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE EORJ CEDRIA 62 500 0
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOFOLE GAFSA 200 000 0
SOCIETE BH BURKINA FASO 675 032 0
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPCLE SIDI THABET 25 000 0
FOND COMMUN DE PLACEMENT "FCP OFTIMA" 16 000 000 0
SOCIETE SICAV TANIT 100 0

ECARTS DE CONVERSION TITRES DE PARTICIPATIONS

CREANCES RATTACHEES 66 490 86 634
PROVISION POUR DEPRECIATION TITRES DE FARTICIFATIONS -3 592 257 -2 702 599
TOTAL (1) 152 534 820 111 236 003
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ACT RES ACTIFS

31-12-2003

31-12-2007

ACT7A COMPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION

237 805 742

156 422 252

OPERATIONS SUR TITRES ( INT ET DIVIDENDE. ECH/T.PLS) 0
SIEGE ET SUCCURSALES 16 379 012 15 095 327
COMPTES DE POSIT DE CHANGE 0 475 944
COMPTES DE CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE 218 846 499 137 716 297
COMPTES D'AJUSTEMENT DEVISES 715 941 75 272
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 353 848 329 704
PRODUITS A RECEVOIR 6 849 557 4114 770
PERTES SUR CONTRAT DE COUVERTE A TERME 0
COMPTE D'ATTENTE A REGULARISER =702 786 1992514
PROVISIONS -4 636 329 -3 376 577

O BAR -30 851 -30 851

COMPTE DE LIAISON -1 309 755 -1 2584 620

INDEMNITE SINISTRE -1 295 723 -1 051 106

REEMUNERATION SR FOFPROLOS -2 000 000 -1 000 000

TOTALI1l

LES COMPTES D'ACTIFS

237 805 742

156 422 251,739

ACT AUTRES ACTIFS 31-12-2008 31-12-2007

ACTEB AUTRES 111 741 496 99 035 490
DEEBITEURS DIVERS 80 363 S08 61 987 354
FRAIS FRELIMINAIRES o] o]
FRAIS D'EMISSION D'EMFPRUNT 876 797 769 290
ETAT IMPOTS ET TAXES 12 252 648 8 968 863
ACOMFPTEE PROVIZIONNELE 12 234 030 & 969 681
REETENUE A LA SECURCES A RECUFERER 1a 6lz -2la
ETAT IMPOT SUR SOCIETE ]
AVANCES AU PERSONNEL 6 070 862 5 765 518
AVANCES AUX FOURNISSEURS 0 0
IND.SINISTRE CLTS A RECUP. ASSURANCES 6542610 4 896 721
ACTIONNAIRES -162 -162
ACT/CAPITAL SOUSC. NOMN AFPPELE ]
ACT.REST DUS 8/ CAPITAL APPELE -162 -162
ACT.REST DUS 5/PRIME D'EMISSION o]
CPERATICN 5/ FILIALE A REGUL, o]
ASSURANCE GROUPE ( CTIS. PAT. ET PERS.) 22171 -38 840
ECH. MUNICIPALITE. TUNIS CREDIT US AID 4 729 158 4 379 251
DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 132 850 133 100
PRETS F.A.S 21 017 448 20982118
PRETS PERSONNEL EH 1873 8272
PRET ACHAT DE VOITURES 3 333 663 3 B27 BEE
SOMMES A REC S/CDT AU PERSONNEL F.A.S 34 988 24 777
SOMMES A REC S/CDT AU PERSONNEL SUR RESSOURCES PROPRES 0 0
AUTRES 25 392 944 12 605 862
COMFPTES DE STOCHKS 669 186 578 263
AUTRES ELEMENTS D'ACTIF 30 708 803 396 469 873
PORTEFEUILLE VALEUR EN RECOUVREMENT 19 068 735 11 903 910
CHEQUES ET EFFETE A L'ESCOMPTE o271 457 14 356 733
CHEQUES PLACE, FACTURETTE, TRAYV CHQ ET EURCOCHOQ A L'ENCAISE. 1292 409 458 250
PORTEFEUILLE VALEURS EN RECETTE 45 219 240 37 454 ©32
PORTEFEUILLE EFFET A L'ENCAISSEMENT 37 276 418 52 912 806
EFFETE ET DOCUEMENTS A L'ENCAISSEMENT 10453 852 @124 721
EFFETE ET DOCUEMENTS A L'ESCOMPTE EN DEVISE o] o]
EFFETS REJETES -05E 672 -260 067
CHEQUES REJETES 7 7oz 029 S 146 645
EFFET ET DOCUMENT & L'ENCAISSEMENT o] o]
TRAVELES, CHEQUES EN CONSERVATION -5 233 -11 719
EFFETS ET DOCUMENT EN CONSERVATION o] o]
COMPTES RECOUVEEMENT NOSTRI 17 115 774 22 144 309
COPERATION MONETIQUE -12 636 869 -2 770 163
FACTURETTE, TRAY CHQ ET EURCOCHQ A L'ENCAISEEMENT o] o]
CHEQUES ET EFFETE HORES PLACE o 223 o 223
VIREMENTS ET FACTURETTES REJETES -19 763 &17 &84
NEUTRALISATION PORTEFEUILLE ENCAISSEMENT -95 096 531 -121 498 853
COMPENSATION 11 640 067 24 565 963
CHEQUES o] o]
EFFETS o] o]

YVIREMENTS

o]

o]

TOTALZ2

TOTAL1+2

111 741 496

349 547 239

99 035 490

255 457 742
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PA! ES PASSIFS 31-12-2008 31-12-2007
PAGA PROVISIONS POUR PASSIF ET CHARGES 3 580 758 3 776 256
* ECARTS /COMPTES EP.LOGEMENT 1 750 849 1 744 878
- ER.LOGEMENT o 720 3 911
- INT /MVTS NON IDENTIFIES 1748 128 1 740 957
* DIFF DE CHANGE /CDT US-AID 200 151 342 690
* DETOURNEMENT 1 363 029 1 377 929
* DEPOSANT CHQ EN TND A L'ESCOMFPTE 57 614 57 614
* DEPOTS ET AVOIRS 120 242 164 272
* DEPRECIATION /CRE-DEEBITEURS DIVERS 88 874 88 874
* PROVISION S/ FLUCTUATION DE COURS §/ PTE EMFPRUNT o o
* PROVISION NON AFFECTER &4 DES RISQUES ET CHARGES o o

PASE

COMFPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION

243 203 077

182 000 92465

EXIGIBLES APRES ENCAISSEMENTS

o

o

EFFETSE ET DOCUMENT EN THND A L'ENCT

20 079 687

22 025 809

DEFPOSANTSE CHO EN THND A L'ENCT

26 898 663

28 884 352

DEFPOSANTSE CHO EN THND A L'ESCOMETE

-88 874

-88 874

DEFPOSANTSE CHOQ.EN DEVISES A L'ENCAIS

2 736 223

2 283 958

DEFPOSANTS EFFETSE ET DOCUMENTS

o]

o]

DEFPOSANTS EFFETSE ET DOCUMENT A L'ESCOMETE

45 470 833

58 393 09

DEFPOSANTS EFFETSE ET DOCUMENT EN CONSERV.

o]

DEFPOSANTS TRAV. CHO., EN CONSERV.

o]

EFFETE ET DOUCEMENT EN CONSERVATION

o]

o]

AJUSTEMENT BECT

NEUTRALISATION FORTEFEUILLE ENCAISSENMENT

-95 096 531

-121 498 853

COMPENSATION

525 312

24 &81 821

COMFPTES D'ATTENTE

223 031 759

139 540 850

SIEGE ET SUCCIIRSALES o] 458
COMPTES DE POSITIONSE DE CHANGES 218 212 601 130 033 242
COMPTES DE CONTRE VALEURSE POSITION DE CHANGES 220 163 7 144 326
COMPTES D'AJUISTEMENT DEVISES 3 414 078 1 326 270
SFAINS SUR CONTRAT DE COUVERTURES A TERME o]
AUTREES COMPTES D'ATTENTES 1184 917 1 036 544
COMFPTES DE REGULARISATION 19 546 006 17 778 276
FPRODUITE CONST D AVANCE 284 251 252 831

CTHARGES A PATER

19 261 755

17 525 444

TOTAL (1

LES COMPTES DE PASSIFS
A

TRES PASSIFS

246 783 836

31-12-2008

185 777 203

31-12-2007

AUTRES

429 476 859

389 055 6438

INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

PRIMES ET ACCESSCOIRES SUR INST CONDIT VENDUS

CREDITEURS DIVERS

429 476 859

389 055 643

* REMUNERATIONS DUES AU PERSONNEL

& 737

34 339

* OPPOSITIONS SUR SALAIRE

T 471

2 608

* IMPOTS, TAXES ET COTISATION DUS

21 565 315

21 342 189

- ETAT IMPOTES & TAKES

20 100 573

20 256 793

- RETENUES CHNEPS 1009 348 &72 251
- COTISATION STAR 8 CHEPS 322 058 28 542
- COTISATION CHNIS 1332 204 124 S04
* ZEME PDU 365 754 252 909
- FONDS 3135 122 3 039 052
- CREDITS LONG TERME -2 828 -4& 150
- MENSUALITES ECHUES -2 741 215 -2 735 156
- REMUNERATION -5 326 -4 537
* PNRLR 1147 008 1 343 415
- FONDS 114 319 092 114 559 092
- CREDIT LONG TERME -434 887 -431 507

- CONSEIL DE GOUVERNERAT

-1s 040 822

-1ls 040 822

- MENSUALITES ECHUES

-87 732 289

-87 775 334

- REMUNERATION -1 091 260 -1 091 260
- AUITRES -5 872 827 -5 876 754
* RELIQUAT S/RSSE SFLE A RISQUE NEANT 18 842 273 17 217818
* FRAIS ETUDES LOGT.MIN.EQUIPEMENT S 000 S 000
* VERST CREANCES DOUTEUSES 140 649 48 528
* FOURNISSEURS 3 657 862 2342 713
* FOURNISSEURS RETENUE DE GARANTIE 541 912 693 538
F COMMISSIONS DE GARANTIE ET DE CHANGE 1107 529 674 156
* DIVIDENDE ET SUPER DIVIDENDE 150 401 150 401

* EFFETS EN ROUTE POUR RECVT

88 238 319

T6 584 TT7F

* AUTRES

36 547 447

24 515 997

* LES INTERETS S/PROJETS SPECIAUX ET FOPROLOS

257 152 183

243 339 209

TOTAL (2)

TOTAL (1+2)

429 476 859

676 260 695

329 055 642

574 832 851
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EnDT

Résultats reportés Report a Nouveau* | Résultatde | Modifications

Libellés Capital Social | Prime d'Emission| Réserve Légalg Réserve Extra [ Réserve F Socidl Réserve Rév Imm Avant affectation |Aprés Affectation | Lié 2 une Mod Comp | Fexercice | Comptaties Total
Solde au 31/12/2006 avant affectation] 90 000 00 41720 836 7500 000 87776853 22 695 458 414 048 3595 0 436 263 | 37439438 |- 8945076 | 287986491
Affectation des résultats 20 145000 850 000 - 3595 2957 0 - 29939438| 8945076
Dividendes distribués - 7500000
Solde au 31/12/2006 apres affectation] 90000 000 41720 836 7500000 | 107921853 23545458 414 048 0 2957 436 263 0 0 271541415
Résultat de I'exercice 2007 51129 464
Solde au 31/12/2007 avant affectation] 90 000 00 41720 836 7500000 | 107921853 24175 657 414 048 2957 436263 | 51129464 0 323301078
Affectation des résultats 1500 000 38800000 850 000 - 2957 82420 - 41229 464
Dividendes distribués - 9900000
Solde au 31/12/2007 apres affectation| 90000 000 41720 836 9000000 | 146721853 25025 657 414 048 0 82 420 436 263 0 0 313401077
Résultat de I'exercice 2008 53 989 906
Solde au 31/12/2008 avant affectation] 90 000 00 41720 836 9000000 | 146721853 25025 657 414 048 82420 0 436 263 53989 906 0 367 390 983
Affectation des résultats 42 400000 850 000 - 82420 22326 - 43189906
Dividendes distribués - 10 800 000
Solde au 31/12/2008 aprés affectation] 90 000 001) 41720 836 9000000 | 189121853 25875 657 414 048 0 22 326 436 263 0 0 356 590 983

* . Le montant de 436 263 dinars figurant sousularique ‘report & nouveau lié a une modificatiomptable’ représente la réserve constituée en
vertu des dispositions du paragraphe 2 de l'ar@8@lale la loi 2000-98 du 25/12/2000 portant loifidances pour I'année 2001 et ce afin de
bénéficier de I'avantage fiscal consistant a I'atamt de 50% de I'impot sur les sociétés suite araectification du résultat fiscal.
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PR7 AUTRES PRODUITS DEXPLOITATIONS 31-12-2008 31-12-2007

REVENUS DES IMMEUBLES NON LIES A L'EXPLOITATION BANCAIRE 75827 64 317
AUTRE PRODUITS DEXPLOITATION 10 958 441 10314 211
FROD. JOPERATIONS D'ASSURANCES 4141171 4448 392
CHARGES NON [MPUTABLES 1974 197 1847 392
-RECUPERATION DE FRALS POSTAUX 125 286 211 .49

-AUTRES CHARGES NON IMPUTABLES 1847 911 1675 843

AUTRES PRODUIT ACCESS0IRES 4 443073 3978427
TOTAL 11034 268 10 378 528
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CHe FRAIS DE PERSONNEL 31-12-2008 31-12-2007
SALAIRES ET TRAITEMENTS 39 040 134 36 300 758
SALAIRES DE BASE (y compris ceux du 13 éme & p.rendement ) 27963 323 26 327270
HEURES SUPPLEMENTAIRES 35 961 10 424
INDEMNITES 4 838 962 4633572

INDEMNITE PROVISOIRE COMPLEMENTAIRE
INDEMNITE DE REPRESENTATION 1336043 1297 126
INDEMNITE DE TRANSPORT 2060 026 2054 738
INDEMNITE DE FONCTION 60 440 o6 920
AUTRES INDEMNITES SERVIES 1381514 1224 787
PRIMES 4290 015 4 063 434
FRIME DE TECHNICITE 182 683 185015
PRIME DE BILAN A PAYER 3610607 3467 629
PRIME EXCEFTICNNELLE 0 0
PRIME DE SCOLARITE 496 725 410 760
ALLOCATION SALAIRE UNIQUE & ALLOC,FAMILIALE 169 302 165 687
BONS D'ESSENCE 548 659 406 215
ENVELOFFE 999 843 977 969
REMUNERATION DU PERSONNEL CONTRACTUEL 193 620 216 187
REMUNERATICN DU PERSONNEL SAISONNIER 0 0
CHARGES S0CIALES 8 471 067 7429979
CHARGE DE PERSONNEL LIEES A UNE MODIFICATION COMPTABLE 215013 49 577
AUTRES CHARGES AU PERSONNEL (y COMFRIS AVANTAGE EN NATURE, F.MEDICA.F.F.BANC, 3568 460 4046573
IMPOTS ET TAXE LIEES AUX PERSONNELS 1246 202 1184258
T.F.F 230830 789 206
FOPROLS 415422 394 753
TOTAL 52 540 975 49 511 146
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CH7 CHARGES GENERALES D'EXPLOITATIONS 31-12-2008 31-12-2007

CH7A FRAIS DEXPLOITATION NON BANCAIRE 1 436 337 1130226
DONS BT COTISATIONS 1436 357 1130 226
CH7E AUTRES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATIONS 16 348 959 15883 122
LOYERS ET CHARGES LOCATIVES 3009 195 2975 364
IMMEUBLES D'EXFLOITATION 5005 861 2 466 137
MATERIEL INFORMATIQUE 0 0
AUTRES 5 334 § 227
FOURNITURE ET AUTRES MATIERES CONSOMMABLES 859 464 1049918
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 6 416 355 5 897 654
ENTRETIEN 8 REPARATION | confies a tiers | 1633 088 1 847 744
TRAVAUX & FACONS EXECUTES PAR TIERS 1187 441 425 678
FOURNITURES FAITES & L'ENTREPRISE | eau of gaz | 773119 6655 087
FRIMES D/ASSURANCES 444 372 406 864
ETUDES 0 0
REMUNERATION D'INTERMEDIAIRES & HONORAIRES 5072 796 2010 712
TRANSPORT ET DEFLACEMENT 51609 41 549
AUTRE 0 0
REDEV.P.CONCES.BREVET LICENCES PROCED.DROIT. &VAL. SIMILAIRE 0 0
JETONS DE PRESENCE 68 750 75 000
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATIONS 5 754 301 5611033
PUBLICITES 1771 657 1321 399
ANNONCES & INSERTIONS PUBLICITAIRES 1528 983 1019 999
OBJETS PUBLICITAIRES 0
CADEAUX OFFERTS 4 LA CLIENTELE 242 674 301 400
FRAIS DE RECEPTICN PUBLICITAIRE 0
FRAIS DE MISSION PUBLICITAIRE 0
DOCUMENTATION CENTRALE 181 087 157 143
AFFRANCHISSEMENTS, TELEPHONE, TELEG, TELEX 2 807 916 2 814 393
MISSIONS f RECEPTIONS G6 594 135 380
AUTRES FRAIS DE GESTION 264 621 447 056
FEAIS DU CONSEIL & D'ASSEMBLEES 10503 22 509
FRAIS D'ATGMENTATION DE CAPITAL 0 0
PARTICIPATION AU BUDGET DE L'APET 261 876 355 476
FEAIS D'ACTE & DE CONTENTIEUX 52 942 69 071
AUTRES FRAIS DIVERS D'EXFLOITATION 602 427 675 150
IMPOTS ET TAXES 240 893 274 153
TAXES SUR LES ETABLISSEMENTS 100 000 100 000
DROITS SUR ACTES CONSTATANT AUGMENTATION DU CAPITAL 0
AUTRES DROITS D'ENREGISTREMENT 79 805 120 926
T.V.4 FEGLEE DIMINUEE DE LA TVA RECUPER 0 0
AUTRES | taxe de circulation, engeigne | 61 088 55 227
TOTAL 17 785 295 17 013 348
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CH3 DOTATION AUX AMORTIS.ET PROVISION /IMMOBILIS.ET RESULT.DES CORRECT.DE 31-12-2008 31-12-2007

VALEURS SUR IMMOBILISATIONS

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS SUR IMMOBILISATION 2 566 944 2455905
DOTATIONS AUX PROV SUR IMMOBILISATION

DOTAT AUX AMORTISSEMENT LIEES & UNE MODIFICATION COMPTABLE 0 11 500

TOTAL 2 566 948 2 467 405

PR8/C SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 31-12-2008 31-12-2007
H9
CHO PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 1325 8 762
CHARGES ORDINAIRES 1825 8 762

DOTATION AUX PROVISION POUR RIZQUE SICAV

PERTES COUVERTES PAR DEZ PROVIEION POUR RISQUE SICAY 0 0

MOINS VALUE 5/CESSION D'IMMOBILISATIONS 0 0
INCORPORELLES 0 0
CORPORELLES 0 0

CORRECTIONS DES VALEURS SUR IMMOBILISATION S

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 1825 § 762
PERTER EXCEFTIONNELS 1825 § 762

RIZTOURNES D'INTERETS

PR8 SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 31-12-2008 31-12-2007

PR8 cAINS PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 376 718 101 001
PRODUITS ORDINAIRES 376 718 101 001
REFFISE SUR PROVISION POUR RISQUE SICAV 0 0
PLUS VALUE 5/CESSION DIMMOBILISATIONS 0 95 917
INCORFORELLES 0 7 648
CORPORELLES 0 88 359
CORRECTIONS DES VALEURS SUR IMMOBILISATIONS 0 0
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 376 718 5 084
PROFITS EXCEPTIONNELS 576 718 5 084
FROFITS SUR EXERCICES ANTERIEURS 0 0
RISTOURNES D'INTERETS 0 0
SOLDE NET 374 893 92 239
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TABLEAU DE DETERMINATION DU
RESULTAT FISCAL ARRETE AU 31.12.2008

DESIGNATIONS

MONTANT
AU 31.12.2007

MONTANT
AU 31.12.2008

[BENEFICE AVANT PROVISION

PROVISIONS

BENEFICE APRES PROVISION

64 722 830,373

117 472 424,675 12%3 4,844
52 749 594,302 60 283 911,

Reintégrations

85 560 212,448

109 399 488,343

-Fonds de commerce

140 075,000

139 825,685

-Taxes sur les voyages

540,000

1 200,000

-Provisions

52 749 594,302

60 283 911,573

-Provisions N - 3

32 000 000,000

48 534 921,125

-Jetons de présence 75 000,000 68 750,000
-Mission et récéption 175 390,279 76 593,566
-Congés payeés 389 078,330 282 183,626
-Pénalié 907,081 1 985,982
-Retenue a la source 29 627 456 10 116,786

Déductions

82 394 851,964

109 755 858,633

-Provisions s/ titres de placement

8 380 058,476

6 469 252,000

-Provisions s/ titres de participation

111 059,195

889 658,000

-Provisions s/engts indivis de la clientele

40 134 606,386

50 852 069,902

-Provisions N - 3

32 000 000,000

48 534 921,125

-Reprise des provisions 903 242 254 782 161,467
-Congées payes 282 506,069 389 078,330
-Dividendes 583 379,584 1838 717,808

Resultat corrigé de I'exercice avant
fréinvestissements exonérés

67 888 190,857

67 088 092,981

Reinvestissement exonérés

29 050 000,000

28 646 500,000

* SIM SICAR 28 350 000,000 26 600 000,000
* STE NIDA 200 000,000 200 000,000
* PHENICIA SEED FUND 250 000,000

* STE S.E.D.S 250 000,000

* SODINO 1 621 400,000
* STE DE GESTION TECHNOPOLE SIDI THABET 25 000,000
* STE DE GESTION TECHNOPOLE GAFSA 200 000,000
* STE DE POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT 100,000

|Bénéfice Fiscal

38 838 190,857

38 441 592,981

Ilmpét sur les bénéfices (35%)

13 593 366,800

13 454 557,543

[Bénéfice sans minimum d'impots

51 129 463,573

53 989 905,728

Minimum d'impot ( 20% du résultat corrigé}

13 577 638,171

13 417 618,596

Bénéfice avec minimum d'impots

51 145 192,202

54 026 844,675

[Bénéfice a déclarer

51 129 463,573]

53 989 905,728]

[DIFFERENTIEL D'IMPOT S/ LES SOCIETE

-15 728,629]

-36 938,947|
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4.3.1.7 Notes rectificatives aux notes aux éiatntiers arrétés au 31/12/2008

(1) Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation

Au 31/12/2008, le flux de trésorerie net d’explbda positif de 33 761 443 dinars provient

de:

ACTIVITES D'EXPLOITATION 31/12/2008 31/12/2007
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 304 596 353 276 031 181
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES -123 725 870 -117 257 669
PRETS ACCORDES AUX ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET

FINANGIERS 128 545 255 -34 621 290
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS AUPRES D'AUTRES

ETABLISSEMENTS FINANCIERS 3268 200 -2 076 60(
PRETS ET AVANCES / REMBOURSEMENT PRETS ET AVANCES |
AUPRES DE LA CLIENTELE -404 714 349 -241 881 98p
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS DE LA CLIENTELE 213 654 302 117 897 549
TITRES DE PLACEMENT -152 982 64 887
SOMMES VERSEES AU PERSONNEL ET CREDITEURS DIVERS 29720 188 17 877 339
SOMMES RECUES DES DEBITEURS DIVERS -83 969 683 -3949 600
AUTRES FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES

DEXPLOITATION -19 866 604 -6 779 028
IMPOTS SUR LES BENEFICES -13 593 367 -9 966 313
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT

DES ACTIVITES D'EXPLOITATION o rEL A w2 Bl el
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4.3.2 Rapports général et spécial du commissairexagomptes relatifs a I'exercice 2008

GROUPEMENT
GRAJA Mounir
B oot TAUDIT & CONSEIL

FMBZ KPMG TUNISIE
Tunis, le 12 Mai 2009

A Messieurs les actionnaires
De la Banque de I'Habitat

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre assemblée générale ordinaire nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice 4031 décembre 2008 sur :

e L’audit des états financiers de la Banque de lbitéd, tels qu'ils sont joints au présent
rapport et faisant ressortir des capitaux propee86¥ 391 KDT, y compris le bénéfice de
I'exercice s’élevant a 53 990 KDT.

* Les vérifications spécifiques et les informatigmévues par la loi.

I- Responsabilité des organes de direction dans l'Bszement et la
présentation des états financiers :

Les organes de direction sont responsables ddligtament et de la présentation sincere de
ces états financiers, conformément aux normes @abtgs tunisiennes. Cette responsabilité
comprend : la conception, la mise en place et g diun contréle interne relatif a
I'établissement et la présentation sincére d'éfia@nciers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes d’erreurs, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regardidemstances.

[I- Responsabilité de 'auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion ses états financiers sur la base de notre
audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normda geofession. Ces normes requiérent de
notre part de nous conformer aux regles d'éthigieeplanifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les étancfgrs ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédunegue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fogruigns les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de endue I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significativgpse celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. En procédant a ces évaluations du ristpuaiteur prend en compte le contréle
interne en vigueur dans l'entité relatif a I'étaskment et la présentation sincere des états
financiers afin de définir des procédures d’augdjtrapriées en la circonstance, et non dans le

Document de Référence "BH 2009" 160



but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de deti Un audit comporte également
'appréciation du caractere approprié des meéthateaptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faitesapdiréction, de méme que l'appréciation de
la présentation d’ensemble des états financiersisNestimons que les éléments probants
recueillis sont suffisants et appropriés pour fanugre opinion.

[lI- Opinion sur les comptes annuels

Le solde comptable des caisses devises changeetiganouvelle application présenté au
niveau de la rubrique ACI « Caisses et avoirs augecla BCT », s’éleve a 3 669 KDT contre
un solde physique de 2 356 KDT soit une différeeneplus de 1 313 KDT. De méme, les
comptes des positions de change et leurs conteungaken Dinars devant se solder par le
résultat de change, ne le sont pas et présentersolde compensé créditeur de 2 284 KDT
présenté séparément au niveau des rubrigues ACPA&t Ainsi, et en raison de
linadéquation des procédures comptables de réatiafudes positions de change, il n’existe
pas d'assurance quant a la fiabilité de leurs soklasi que des résultats de change s’y
rattachant. Toutefois, la Banque a entamé leaitranécessaires en vue de régulariser cette
situation.

A notre avis et compte tenu de ce qui prétetis états financiers de la Banque de I'Habitat
sont réguliers et sinceres et donnent, pour topeasimportant, une image fidéle de la
situation financiéere de la Banque ainsi que de exfopmnance financiére et de ses flux de
trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 2@08formément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-degsus attirons votre attention sur le fait
suivant :

A la date d'arrété des états financiers, certagréances de la banque relatives a la gestion
des fonds spéciaux méritent d’étre justifiées pprachées avec les organismes débiteurs. |l
s’agit notamment des crédits impayeés octroyésesulignes HG 004, I'avance faite a la SNIT
pour le rachat des biens des étrangers, la cré&amda municipalité de Tunis au titre du crédit
rétrocédé HG 003, ainsi que les comptes lieés ahaantion relative au programme national
de résorption des logements rudimentaires (PNRLR).

Les travaux de justification et de rapprochementaekecomptes pourraient amener la banque
a constituer des provisions sur les créances sodaneées.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux verificationsifiguées prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, et a I'exceptles points ci-dessus exposés, nous n‘avons
pas d'observations a formuler sur la sincéritéaatdncordance avec les états financiers des
informations d'ordre comptable données dans learapu conseil d'administration sur la
gestion de l'exercice.

* . Selon les commissaires aux comptes, les élémesds par le terme ‘ce qui précede’
constituent une observation sur une situation esisans impact significatif sur les comptes.
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Par ailleurs, nous avons dans le cadre de notfi¢, gmocédé a I'examen des procédures de
contrble interne relatives au traitement de l'infation comptable et a la préparation des états
financiers. Nous signalons, conformément a ce sjuiezjuis par l'article 3 de la loi 94-117 du
14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 200548618 octobre 2005, que le systeme de
contréle interne de la Banque, comporte un certeembre d’anomalies qui ont été
consignées dans nos rapports sur le contréle mtern

En outre, et en application des dispositions ddidla 19 du décret n° 2001-2728 du 20
novembre 2001, nous avons procédé aux Vérificativdessaires et nous n'avons pas
d’observations a formuler sur la conformité dedaue des comptes en valeurs mobilieres

émises par la société a la réglementation en vigueu

Crroupement

K.PM.G Graja Mounir & AWT
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI Mounir GRAJA
Associe
= — W
_;___ S et — |l|I
— .
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GROUPEMENT

mepm mooe awn
emire e Fe e EXpe

Comptables de Tunisie AUDIT & CONSEIL
FMBZ KPMG TUNISIE

Tunis, le 13 Mai 2009

Messieurs les Actionnaires
Banque de I'Habitat
Av, Kheireddine Pacha - Tunis

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre assemblée générale ordinaire,
NouUs Vous présentons notre rapport spécial swdegentions réglementées prévues par les
articles 200 et suivants et 475 du code des sacEémerciales et l'article 29 de la loi
n°2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établimesats de crédits telle que modifiée par la
loi n°2006-19 relative aux établissements de csedit

1. CONVENTIONS CONCLUES AU COURS DE L'EXERCICE 2008

En application des dispositions des articles 2007& du code des sociétés commerciales et
29 de la loi n°2001-65 du 10 juillet 2001 relataugx établissements de crédits, nous portons a
votre connaissance que la banque a réalisé lesitapér suivantes au cours de l'exercice
2008 :

Le conseil d’administration de la banque réuni Ferflai 2009 a autorisé une cession de
créances au profit de la Société Générale de Remment des Créances, filiale de la banque.
En vertu de cette convention, la banque a cédécdEmces ayant une valeur nominale
globale d’environ 18,177 millions de dinars pourpiix de cession de 27 dinars symboliques.

2. CONVENTIONS CONCLUES AU COURS DES EXERCICES PRECEDENTS ET QUI CONTINUENT A
PRODUIRE DES EFFETS AU COURS DE LEXERCICE 2008

En application des dispositions des articles 2087& du code des sociétés commerciales et
29 de la loi n°2001-65 du 10 juillet 2001 relataugx établissements de crédits, nous portons a
votre connaissance que les conventions suivanteduss entre la banque et les personnes
visées par ces articles continuent a produire leffiess au cours de I'exercice 2008 :

a) Une convention de dépositaire a été conclue eafreSICAV BH PLACEMENT et BH
OBLIGATAIRE depuis 1994. Les commissions facturpas la banque s'élevent a mille
dinars pour chacune d'entre elles.

b) Onze conventions portant mise a la disposition ad&IM SICAR de fonds a capital
risque, ont été conclues par la Banque depuis 10988.conventions, encore en vigueur,
prévoient une rémunération de 1,5% du montant oledsf gérés au profit de la SICAR.
Le montant de la commission relative a I'exercif@s’éleve a 482 801 dinars.
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c) Une convention de garantie de la Banque contreédgses déces et invalidité définitive,
partielle et totale de ses clients avant le remdement des crédits qui leur sont accordés a
été conclue avec la Société Tunisienne d’Assurdfieeet de Capitalisation « SALIM ».
cette convention prévoie une participation béngiiei au profit de la Banque de 70%.
Cette participation s’est élevée a 4 219 mille dirau titre de I'exercice 2008.

d) Les conventions suivantes avec I'Etat tunisieniooeint a produire des effets au cours de
I'exercice 2008 :

1. Convention pour la gestion du fonds de promotiondes logements pour les salariés
(FOPROLOS)

Compte tenu de la loi n°77-54 du 3 aolt 1977 eddleret n°77-965 instituant le fonds de
promotion des logements pour les salariés (FOPRQL@Sbanque de I'habitat et I'Etat
tunisien ont signé, le 2 janvier 1990, une conwentelative a la gestion du FOPROLOS.

A cet effet, il est ouvert dans les écritures dBdaque de I'Habitat, un compte spécial qui est
alimenté par les tirages sur le fonds de promadeslogements pour les salariés ouvert dans
les écritures de la Trésorerie Générale de Tunisiedotation accordée a la Banque de
I'Habitat au titre de la gestion de ce fond estdixnitialement par la convention a 2.000.000
Dinars. Les fonds consignés dans ce compte sotihées I'accord de préts aux salariés et de
credits aux promoteurs immobiliers agréés pournitea la construction de logements
suburbains.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'dalpiercoit 2% sur les préts débloqués
chaque année au profit des salariés et 3% sur desamts de recouvrement en principal et
intéréts, soient 1 389 760 Dinars en 2008.

2. Convention relative au programme national de réxption des logements
rudimentaires (PNRLR)

Par décret n°86-438 du 12 avril 1986, il a étéitimstun programme national de résorption
des logements rudimentaires.

En application de l'article 6 du décret précitéBinque de I'Habitat (Ex-CNEL) a signé le
16 mai 1986 avec I'Etat tunisien, une conventidatik® a la gestion des Fonds pour le
Programme National de Résorption des Logementsnkardaires.

Un compte est ouvert a cet effet, il est alimerdtamment par les dotations budgétaires de
I'Etat, les prélevements sur le FNAH, les préleveisisur les autres programmes spéciaux en
rapport avec I'habitat, les concours du systemedign ainsi que toutes autres ressources
nationales ou internationales qui seraient affecééee programme.

Les fonds ainsi collectés sont destinés a l'acamdpréts ou subventions aux ménages
occupant des logements rudimentaires pour I'adgunsie lots de terrains, la construction de
logements salubres et I'amélioration de logemastsubres.

En rémunération de sa gestion, la Banque de |'Blapércoit 1% sur les déblocages, et 2%
sur les recouvrements annuels en principal etétgeAucune commission n'a été constatée
par la BH a ce titre au cours de I'exercice 2008.
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3. Convention pour le 4éme projet de développementbain

Par accord de prét conclu a Washington en date8duillet 1983 sous le numéro 2736 entre
I'Etat tunisien et la Banque Internationale pouréconstruction et le Développement (BIRD)
ratifié par la loi n°86-102, la BIRD a consenti'Btat tunisien un prét en monnaie étrangere
d'un montant de 30,2 millions de Dollars US desting financement du®4° projet de
développement urbain.

En application des sections 3.02 (b) et 3.08 dexceord, il a été signé le 4 mars 1987 entre
I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat, une @tion relative a la gestion des composantes
"Trames assainies et auto-construction” du 4émjetpile développement urbain.

A cet effet, un compte est ouvert a la banquehdditat, ce compte loge les fonds du prét de
la BIRD, le concours bancaire, les fonds de I'Etdfautofinancement des bénéficiaires.

Ces contributions financiéres sont destinées &@lzilisation des lots de terrains AFH, a l'auto
construction et a 'amélioration de I'habitat deszones prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la banque de |'tigiétrcoit 1% sur les déblocages des préts
et 3% sur les recouvrements annuels en principat@éts, soit 37 346 dinars en 2008.

4. Convention pour le programme des trames assairsiet auto-construction (US-AID
HG 004B)

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date dawvBD1985 et ratifié par la loi n°85-103 du
2 décembre 1985 entre I'Etat tunisien et les Bibtis d'Amérique par l'intermédiaire de
I'Agence Internationale pour le Développement (UBJA celle-ci a garanti, au profit du
Gouvernement tunisien, un prét de 46 Millions déatl® US destinés au financement de la
viabilisation des lots de terrains, I'acquisitianaegs lots et I'auto construction.

A cet effet, une convention a été signée entratl'tthisien et la Banque de I'Habitat relative a
la gestion par celle-ci des fonds pour le prograndestrames assainies et I'auto construction
du crédit US-AID HG004 B.

Ainsi, il a été ouvert dans les comptes de la Band@ I'Habitat, un compte recevant les
contributions financiéres affectées au financemelet ce programme et qui sont
essentiellement constituées par les fonds du pogistaté et l'autofinancement des
bénéficiaires.

Ces fonds sont destinés au financement du programhese trames assainies et l'auto
construction dans certaines localités indiquéesnerexe de la convention précitée.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'elgbércoit 1% sur les déblocages des préts,
et 3% sur les recouvrements annuels en princigat@géts, soit 16 935 dinars en 2008.

5. Convention relative au 3eme projet de développemt urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date danisier 1983 sous le numéro 2223 entre
I'Etat tunisien et la Banque Internationale pourRaconstruction et le Développement
(BIRD), celle-ci a mis a la disposition de I'Etanhisien un prét en monnaie étrangere d'un
montant de 25 Millions de Dollars US destiné auaficement du °3'° projet de
Développement Urbain.
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En application de la section 3.02 (b) de cet accibrd été signé entre I'Etat tunisien et la
Banque de |'Habitat, une convention relative aglstign des composantes "trames assainies et
auto-construction" du 3éme projet de développerdenain.

A cet effet, un compte est ouvert a la BanqueHighitat. Ce compte loge les fonds du prét de
la BIRD, les fonds de I'Etat et l'autofinancemers dbénéficiaires. Ces contributions
financieres sont destinées a la viabilisation @¢s &t a l'auto construction dans les zones
prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de ltapercoit 1% sur les déblocages des
préts, et 2% sur les recouvrements annuels enipainet intéréts, soit 2 457 dinars en 2008.

6. Convention pour la réhabilitation d'EL HAFSIA

Par accord de prét conclu a Washington en dateldanlier 1983 sous le numéro 223 entre
I'Etat tunisien et la Banque Internationale pouréconstruction et le Développement (BIRD)
ratifié par la loi n° 83-56 du 27 Juin 1983, il & €réé un compte spécial devant permettre
d'accorder des préts pour I'amélioration des batisndans les quartiers de Sidi ElI Bayane,
Sidi Younes et El Hafsia, la Municipalité de TueislARRU afin de définir les modalités et
les conditions de leurs interventions respectiassda gestion dudit compte spécial.

Ce compte spécial est alimenté par les fonds veps#s|'ARRU, les fonds versés
annuellement par le FNAH, les fonds versés paatl'&t titre des préts accordés par la BIRD
pour l'opération, les remboursements en principadtéréts par les bénéficiaires et les intéréts
des placements des disponibilités.

Les fonds provenant de ce compte sont destinégeaaétordés, a titre des préts, aux
propriétaires désireux de réhabiliter leurs coms$ibns, et a la Municipalité pour la
réhabilitation des constructions municipales amsa certaines dépenses de 'ARRU et de
I'Association pour la Sauvegarde de la Médina (ASM)

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'eigércoit 1% sur les déblocages des préts
et 3% sur les sommes recouvrées, soit 1 416 dama2908.

7. Convention relative au 2eme projet de développemmt urbain

La Banque Internationale pour la ReconstructiomeeDéveloppement (BIRD) et I'Agence
Internationale pour le Développement (US-AID) asatirespectivement le financement du
2°M® projet urbain et du projet de réhabilitation dadier "El Mellasine". La Municipalité de
Tunis promoteur de ce projet, a sollicit¢ le comsode la Banque de I'Habitat pour le
recouvrement des crédits a accorder aux bénéésiales logements évolutifs et des lots
viabilisés.

L'intervention de la Banque de [I'Habitat a été maliéée par une convention de

recouvrement des crédits accordés.

Dans le cadre de cette opération, la Banque dditdtaassure, dans une premiére phase,
'accomplissement des formalités de constitutionddssier de crédit, puis le recouvrement
des crédits accordés.
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En rémunération de sa gestion, la Banque de I'etapércoit 1% sur les déblocages et 2,5%
sur les recouvrements, soit 489 dinars en 2008.

8. Convention pour le programme de reconstruction €s logements au profit des
sinistrés d'inondations (PRLSI) :

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date duiR&t 1983 ratifié par la loi n°84-10 du
3 avril 1984 entre I'Etat tunisien et les EtatsdJdiAmérique agissant par l'intermédiaire de
I'Agence Internationale pour le Développement (UBJA celle-ci a garanti au profit du
Gouvernement tunisien, un prét de 4 Millions del@rslUS et une subvention de 1 Million
de Dollar US provenant du fonds de soutien éconoeiq

En application de la section 1.01 de cet accorad, été signé une convention entre I'Etat
tunisien et la Banque de I'Habitat relative a lastipp des fonds du Programme de
Reconstruction des Logements au profit des sigisti@ondations. A cet effet, il est ouvert a
la Banque de I'Habitat un compte alimenté pardesl$ du prét US-AID et la subvention du
fonds de soutien économique. Ces fonds sont destinéfinancement du programme de
reconstruction des logements au profit des victidie®ndations dans les localités indiquées
dans la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'etapércoit 1% sur les déblocages et 2,5%
sur les recouvrements annuels en principal etétggsoit 382 dinars en 2008.

9. Convention pour la gestion du régime d'épargnefement

La convention du 28 avril 1989 relative a la gestilu régime d'épargne - logement signé le
16 mai 1989 entre I'Etat tunisien et la Banque'ldabitat stipule, dans son article 19, que
I'Etat tunisien fournit annuellement a la Banque I'thabitat les fonds nécessaires pour
combler les besoins de financement résultant dagidgbre financier du régime d'épargne-

logement constaté au titre de I'exercice écoulém@Betant s'éleve au 31 décembre 2008, a
354 917 261 dinars.

La Banque de I'Habitat n'a pas demandé a I'EtaiiVélent du déficit résultant de la gestion
du régime d'épargne logement au titre de I'exer2(O8.

10. Convention pour la gestion du FOPRODI

Par la convention entre I'Etat tunisien et la Bande |I'Habitat signée le 15 aolt 1994, il a été
déterminé le role de celle-ci dans la gestion dPRODI. A cet effet, il a été ouvert un
compte a la Banque de I'Habitat sur lequel sonbraées des subventions aux promoteurs.
Les préts accordés a ceux-Ci sont octroyés surdssources propres de la Banque de
I'Habitat.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'alaércoit 1% sur les déblocages et 3% sur
les recouvrements. Aucune commission n'a été ctiestaar la BH a ce titre au cours de
I'exercice 2008.
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11. Convention pour la gestion du FONAPRA

Suivant le protocole d'accord conclu en date dé&uhbre 1983 entre I'Etat tunisien et la
Communauté Européenne, il a été décidé d'accorgeswbvention a I'Etat tunisien destinée
au financement d'un programme visant la créatiopatdes entreprises et encourageant la
creation d'emplois. A cet effet, il a été créé wmpte spécial alimenté par la subvention
européenne.

Les fonds ainsi regcus sont destinés a financiepiegts implantés dans les zones visées par
la convention.

La gestion de ce fonds est confiée a la BanquéHaitat suivant la convention relative a la
gestion du FONAPRA signée en date du 27 janviedI&%brogée par la convention du 12
aolt 1994.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'elabiercoit 1% sur les déblocages de
'année, et un pourcentage de 3% sur les recountsmisucune commission n'a été constatée
par la BH a ce titre au cours de I'exercice 2008.

12. Convention pour le financement des projets s'strivant dans le cadre du
dispositif du fonds de dépollution (FODEP)

Conformément a la convention de rétrocession sigméee |'Etat tunisien et la Banque de
I'Habitat, celle-ci accorde des préts aux entreprides secteurs productifs et de services
devant servir au financement des opérations delldépa pour une durée de dix ans, y
compris un délai de grace de trois ans.

Le taux d'intérét appliqué est égal au taux sugpeat la Banque de I'Habitat augmenté de la
marge de celle-ci.

Les fonds rétrocédés a la Banque de I'HabitatveBtéau maximum a la contre valeur de

15 Millions d'ECUS. lls générent des intéréts aaux égal a celui du marché monétaire en
vigueur au moment de la rétrocession (TMM) dimideél%.

Groupement

FMBZ - KPMG TUNISIE Mounir GRAJA — AWT Audit & Conseil
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI Mounir GRAJA
Associé Chef de file

o __-"LI"
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4.3.3 Tableau de mouvements des capitaux propres

Résultats reportés Report a Nouveau* | Résultatde | Modifications —
Libellés Capital Social | Prime d'Emission| Réserve Légalg Réserve Extra [ Réserve F Socidl Réserve Rév Imm Avant affectation |Aprés Affectation | Lié 2 une Mod Comp | Fexercice | Comptaties Total

Solde au 31/12/2006 avant affectation] 90 000 00 41720 836 7500 000 87776853 22 695 458 414 048 3595 0 436 263 | 37439438 |- 8945076 | 287986491
Affectation des résultats 20 145000 850 000 - 3595 2957 0 - 29939438| 8945076
Dividendes distribués - 7500000
Solde au 31/12/2006 apres affectation| 90000 000 41720 836 7500000 | 107921853 23545458 414 048 0 2957 436 263 0 0 271541415
Résultat de I'exercice 2007 51129 464
Solde au 31/12/2007 avant affectation] 90 000 00 41720 836 7500000 | 107921853 24175 657 414 048 2957 436263 | 51129464 0 323301078
Affectation des résultats 1500 000 38800000 850 000 - 2957 82420 - 41229 464
Dividendes distribués - 9900 000
Solde au 31/12/2007 apres affectation| 90000 000 41720 836 9000000 | 146721853 25025 657 414 048 0 82 420 436 263 0 0 313401077
Résultat de I'exercice 2008 53 989 906
Solde au 31/12/2008 avant affectation] 90 000 00 41720 836 9000000 | 146721853 25025 657 414 048 82420 0 436 263 53989 906 0 367 390 983
Affectation des résultats 42 400000 850 000 - 82420 22326 - 43189906
Dividendes distribués - 10 800 000
Solde au 31/12/2008 aprés affectation] 90 000 001) 41720 836 9000000 | 189121853 25875 657 414 048 0 22 326 436 263 0 0 356 590 983

* . Le montant de 436 263 dinars figurant sousularique ‘report & nouveau lié a une modificatiomptable’ représente la réserve constituée en
vertu des dispositions du paragraphe 2 de l'ar@8@lale la loi 2000-98 du 25/12/2000 portant loifidances pour I'année 2001 et ce afin de
bénéficier de I'avantage fiscal consistant a I'atant de 50% de I'impdt sur les sociétés suite araectification du résultat fiscal.
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4.3.4 Affectation des résultats

4

O

O O = 017 0O Ul

<

En dinas
31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
E(?r?]?)?;glle\lset apres modifications| »g 494 361 350 51129 463,578 53 989 905,72
Report & nouveau* 3 594,814 2 956,164 82 419,737
1% reliquat 28 497 956,164 51 132 419,73 54 072 325,46
Réserves légales 0 1500 000,000 0
2°M reliquat 28 497 956,164 49 632 419,737 54 072 325,46
Dividende et super dividende 7 500 000,0009 900 000,000 10 800 000,00
3*Mreliquat 20 997 956,164 39 732 419,737 43 272 325,46
Fonds social 850 000,000 850 000,000 850 000,00(¢
4°™ reliquat 20 147 956,164 38 882 419,737 42 422 325,46
Réserves Extraordinaire 20 145 000,p038 800 000,000 42 400 000,00
5™ reliquat 2 956,164 82 419,737 22 325,465
Report a nouveau 2 956,164 82 419,737 22 325,465

D

*: Le montant des reports a nouveau retenus l@s affectations des bénéfices sont
différents de ceux figurant aux tableaux de varatdes capitaux propres. La différence
s’élevant a 436 263 dinars représente la résemgtitwée au titre de I'exercice 2000 en vertu
des dispositions du paragraphe 2 de I'article 2&adei N°2000-98 du 25/12/2000 et inscrite
sous la rubrique ‘report & nouveau lié a une mealifbn comptable’.

4.3.5 Evolutions des dividendes

2006 2007 2008
Capital social en DT 75 000 000 90 000 000 90 000 000
Nombre d'actions 15 000 000 18 000 000 18 000 000
Valeur nominale en DT b 5 5
Dividende global en DT 7 500 000 9900000 10800 000
Dividende par action en DT 0,500 0,550 0,600
% de la valeur nominale 10% 11% 12%
Date de détachement 06/06/200704/06/2008 05/06/2009
4.3.6 Evolution du PNB et du Résultat d'exploitatio
En DT
2006 2007 2008
Total des produits d'exploitation bancaire 248 063 523 282 758 71( 314 564 877
PNB 145 260582 168 931 6027 187 187 105
Résultat d'exploitation 47 356 093 64630597 67 069 570
Capital social 75000000 90000000 90 000 00C
Nombre d'actions 15000000 18 00000C¢ 18 000 00C
Produit d'exploitation / action 16,53¢ 15,70¢ 17,47¢€
PNB / action 9,684 9,385 10,39¢
Résultat d'exploitation / action 3,157 3,591 3,72€
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4.3.7 Evolution des bénéfices nets

En DT
2006 2007 2008
Capital social 75000000 90000 000 90 000 00d
Nombres d'actions 15000000 18000 00Q 18 000 00(Q
Bénéfice avant impot 47 405 750 64 722 831 67 444 464
Bénéfice net aprés modifications comptables 28 494 361 51 129 464 53 989 906
Bénéfice consolidé avant impot 50901 223 68745584 63597 993
Bénéfice net consolidé 28 441 854 51 929 910 55 356 629
Bénéfice avant impot par action 3,160 3,596 3,747
Bénéfice net par action 1,900 2,841 2,999
Bénéfice net consolidé par action 1,896 2,885 3,075
4.3.8 Emprunts obligataires garantis par la BH
Dénomination de | Montant de Quote-part BH Echéance Taux Durée En cours au
l'emprunt I'émission (en DT) 31/12/2008
(en DT) (en DT)
AFRICA 2003 7 ans dont 2 4 000 000
10 000 000 3500 000 16/09/2010 7,5% années de
franchise
El Wifack Leasing 5 000 000 2 500 000 30/06/201j1 6,5% 5 ans 3000 (
2006/1
STM 2007 14 000 000 1 500 000 21/09/200L4 6,5% ans 2 14 000 000
années de
franchise
PANOBOIS 2007 5 000 000 2 500 000 10/04/2015 6,5% ans7dont 2 5 000 000
années de
franchise
MEUBLATEX 10 000 000 1 500 000 28/08/201i6 5,40% 7 ans dont|2 10 000 000
2008 années de
franchise
4.3.9 Emprunts obligataires émis par la BH
p o Encours au < S
Dénomination Montant Taux Durée Derniere
31/12/2008 Echéance
7 ans dont 2
Emprunt 60000000 | 12000000 | TMM +1,25% années de | 31/12/2008
Obligataire franchise
BH1
Emprunt 70 000 000 70 000 000 TMM +1,2% 7 ans dont 27/12/2014
Subordonné années de
BH 2007 franchise
Emprunt 70 000 000 70 000 000 7% 15 ans dont 23/05/2023
Obligataire années de
BH 2008* franchise

* . L’emprunt Obligataire BH 2008 a été remboursg @nticipation en date du 20 avril

2009.
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4.3.10 Principaux indicateurs et ratios

o

Principaux Indicateurs (en DT) 2008 2007 2006
Dépbt de la clientéle 2657294029 | 2443460336 | 2329104966
Créances sur la clientéle 3449418310 | 3067593000 | 2857 306387
Capitaux propres avant résultat 313401017 271541414 219919 601
Capitaux propres aprés résultat 367 390 983 322670878 248 413 962
Capital social 90 000 000 90 000 000 75 000 000
Total Bilan 4356136987 | 3925862418 | 3725426042
PNB 187 187 105 168 931 602 145 260 582
Commissions nettes 31598 419 32 857 748 26 720 435
Frais de personnel 52 540 975 49 511 145 46 475 081
Charges générales d'exploitation 17 785 295 17 013 348 16 254 809
Frais genéraux (frais de persl + chg d'exploi adntx Amort) 72 893 218 68 991 898 65 237 835
Total provisions sur créances 169 258 254 138 080 857 105 520 000
Agios réservés 64 202 601 65 496 074 59775110
Total Provisions & agios réserves 233 460 855 203 576 931 165295 110
Créances classées (2,3,4 et 5) 343002 502 261 982 000 389 810 000
Résultat d'exploitation 67 069 570 64 630 592 47 356 093
Résultat net aprés modifications comptables 53 989 906 51 129 464 28 494 361
Dividende 10 800 000 9900 000 7 500 000
Nombre d'actions 18 000 000 18 000 000 15 000 000
Effectif 1854 1884 1901
Ratios de Structure 2008 2007 2006
Capitaux propres aprés résultat / Total Bilan 8,43% 22%) 6,679
Créances sur la clientéle / Total Bilan 79,19% 78,114% 76,709
Dépdt de la clientele / Total Bilan 61,009 62,24% 62,52
Dépot de la clientéle / Créances sur la clientéle ,04PH 79,65% 81,51
Ratios de Productivité 2008 2007 2006
Frais généraux / PNB 38,949 40,84% 4491
Commissions nettes / Frais de personnel 60(14% 66,36% 57,499
Dépot de la clientéle / Effectif (en DT) 1433 27¢ 1296 953 1225 200
Frais généraux / Effectif (en DT) 39 317 36 620 34 318
Frais de personnel / Effectif (en DT) 28 339 26 280 24 448
PNB / Effectif (en DT) 100 964 89 666 76 413
Ratios de Rentabilité 2008 2007 2006
ROE: Bénéfice net / capitaux propres avant résultat 17,239 18,83% 12,96
ROA: Bénéfice net / Total actif 1,24% 1,30% 0,76¢
Bénéfice net / PNB 28,849 30,27% 19,62
PNB / Total Bilan 4,30% 4,30% 3,90¢
Dividendes / Capital social 12,009 11,00% 10,00
Commissions nettes / PNB 16,889 19,45% 18,39
Ratios Réglementaires 2008 2007 2006
Ratio Cooke 10,449 11,36% 8,17
Ratio de liquidité 121,649 114,90% 123,13
Taux de couverture des créances classées 68,069 77,71% 42,40
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4.4 Renseignements sur les états financiers condék au 31/12/2008

4.4.1 Bilan consolidé arrété au 31 décembre 200&peimé en dinars)

Notes

ACTIF 31-12-2008 | 31-12-2007
AC1l | CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET TGT * 46 274 678 49 168 52p
AC2 | CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET *
FINANCIERS 247 957 861] 334 330336
AC3 | CREANCES SUR LA CLIENTELE * 3445346 093 3061 138567
AC4 | PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 3 158 765824 181331325
AC5 | PORTEFEUILLE TITRES D'INVESTISSEMENT * 81572 101 41 565 30D
AC6 | VALEURS IMMOBILISEES * 71 262 643 62 997 435
ACT7 | AUTRES ACTIFS * 396 081 347 276 292 9112
TOTAL ACTIF 4 447 260 547 4 006 824 397
PASSIF 31-12-2008 | 31-12-2007
PA1
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE, CCP 0 0
PA2 | DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES | *
ET FINANCIERS 45 900 384 54 296 618
PA3 | DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE * 2627082446 2417242833
PA4 | EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES * 642201309 493 049 530
PA5 | AUTRES PASSIFS * 732072306 692 694 934
TOTAL PASSIF 4 047 256 445 3 657 283 910
CAPITAUX PROPRES 31-12-2008 | 31-12-2007
CP1 | CAPITAL 87 678 000 87 840 00D
CP2 | RESERVES CONSOLIDES AVANT MOD. COMPTABLE 5 227987 318] 179 661 78p
CP5 | RESULTAT REPORTE 0 0
CP6 | RESULTAT CONSOLIDE 6 55 356 629 51 929 910
RESULTAT CONSOLIDE APRES MOD. COMPTABLE 0 0
INTERETS MINORITAIRES 4 28 982 155 30 108 791
TOTAL CAPITAUX PROPRES 400 004 102| 349 540 487

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

4 447 260 547

4 006 824 397

: Voir notes complémentaires page 189

Document de Référence "BH 2009"

173



4.4.2 Etat des engagements hors bilans consolidér&e au 31 décembre 2008

(exprimé en dinars)

PASSIFS EVENTUELS 31-12-2008 | 31-12-2007
HB1 | CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES 349810 882| 255794011
A -EN FAVEUR D'ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET
FINANCIERS 127 356 627 72 535 706
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 222 454 255| 18328304
HB2 | CREDITS DOCUMENTAIRES 153 471150 198 442 980
HB3 | ACTIFS DONNES EN GARANTIES 0 0
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 503 282 032 454 236 991
ENGAGEMENTS DONNES 31-12-2008 | 31-12-2007
HB4 | ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 1320014 546| 96 615 649| 4
A- EN FAVEUR D'ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET
FINANCIERS 0 0
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 1320 014 546 | 965 61%549
HB5 | ENGAGEMENTS SUR TITRES 3367 815 933 915
A- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 3367 815 933 95
B- TITRES A RECEVOIR 0 0
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 1323382361 966 549 564
ENGAGEMENTS RECUS 31-12-2008 | 31-12-2007
HB6 | ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 398708 108 25324319/ &
HB7 | GARANTIES RECUES 57 827 673 70343519
A- GARANTIES RECUES DE L'ETAT 341 428 651 483
B- GARANTIES RECUES D'AUTRES ETABLISSEMENTS
BANCAIRES FINANCIERS ET D'ASSURANCE 0 0
C- GARANTIES RECUES DE LA CLIENTELE 57 486 245 | 69 @2 036
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 456 535 781| 323557 838
* Montants retraités en Proforma
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4.4.3 Etats de résultats consolidés arrétés au 3éakmbre 2008 (exprimés en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE Notes | 31-12-2008 | 31-12-2007

PR1 INTERETS ET REVENUS ASSIMILES * 258 051 261 227 302 820

PR2 COMMISSIONS ( EN PRODUITS) * 41799 4000 43386 515

CH3/PR3 | GAINS ET PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE *
COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES 20061615 20238 3%
PR4 REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT * 886 851 933 58¢
TOTAL PRODUITS BANCAIRE (A) 320799 127 291 861 318
CHARGES D'EXPLOITATION
CH1 INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES * 122570706 112 686 463
CH2 COMMISSIONS ENCOURUES * 3668 732 2 655 747
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE (B) 126 239 438 115 342 210
TOTAL PRODUIT NET BANCAIRE (C= A-B) 194 559 689 176 519 108
CH4/PR5 | DOTATION.& REPRIS.PROV.ET RESULT.DES CORRECT. DE *
VAL.SUR CREANC.HORS BILAN ET PASSIF -57 370295  -41 436 774
CH5/PR6 | DOTAT.& REP.DE PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE *
VALEURS SUR PORTEF.D'INVESTIS. -3470 738  -3557 869
PRY AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION * 37 468 382 31 389 897

CH6 FRAIS DE PERSONNEL * -54 190 312| -50 692 778

CH7 CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION * -42 954 881| -40413 17P

CHS8 DOT.AUX AMORT.ET PROV. DE RESULTAT DES *

CORRECTIONS DE VALEURS SUR IMMOBILISATIONS -3941 104 -5 093 215
RESULTAT D'EXPLOITATION (E=C-D) 70100 741 66 715 195
CH9/PR8 | GAINS ET PERTES PROVENANT DES ELEMENTS *

CH11 | |IMPOTS SUR LES BENEFICES 13 388 955 11 668 083
PART DES MINORITAIRES -2 632 547 -3 908 691
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 55 356 629 51 929 910

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 55 356 629 51 929 910
EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES 0 0
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 55 356 629 51 929 910
*: Voir notes complémentaires page 192
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4.4.4 Etat des flux de trésorerie consolidé arrétésu 31 décembre 2008 (exprimé en

dinars)
2 008 2 007

PRODUIT D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 308 797 253 267 411 101
Produit d’exploitation bancaire 311821191 283786 205
Produit percu ou comptabilisé d'avance -202 6583  -1X6 275
Créances rattachées -2 821 285 -3 148 829
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES -339 137 784 -220 880 215
Charge d'exploitation bancaire -126 713096 -115 342 210
Charges payées d'avance -21 714 360 752
Dettes rattachées 3 636 209 -3 460 554
Préts accord établissements bancaire et financiers 128 545 255  -94 138 469
Dépbt/retrait établissements bancaire et financiers 3 268 200 -2 076 600
Préts et avances accordés a la clientéle -430 6390 -89 921 944
Dépbt clientéle 209 660232 103 157 525
Titres de Placement -3 894 162 14 195 500
Sommes versées au personnel et créditeurs divers 672138 766 -104 984 051
Sommes regues des débiteurs divers 158 512 793 96 998 348
Autres flux de trésorerie des activités d’exploitabn -948 731| -14 000 429
Impdt sur les bénéfices -13388955] -11 668 08B
FLUX NET D'EXPLOITATION -30340531] 46 530 886
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT
Intéréts & dividende encaissés 886 851 933 586
Acquisition /cession sur portefeuille d'investisseent -44 262 326 600 13b
Acquisition /cession sur Immobilisation -1074932| -12 106 912
FLUX NET D'INVESTISSEMENT -54 124 797| -10573 189
ACTIVITE DE FINANCEMENT
Emission d'actions 0 30 000 000
Emission d'actions, d'emprunt et ressources spécid 145 694 961 -148 877 129
Dividendes versés -9 845 677 -7 318 754
FLUX NET DE FINANCEMENT 135 849 284] -126 195 883
Incidence des variations des taux de change sur leguidités 8 091 085 7 359 885
VAR DE LIQUID Et EQUIV DE LIQUID EN COURS DE PERIOD E 59475041 -82878 301
LIQUIDITE et EQUIV LIQUIDITE EN DEBUT DE PERIODE 27 9311636] 362189 93F
LIQUIDITE et EQUIV LIQUIDITE EN FIN DE PERIODE 338 786 677 279 311 636
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4.4.5 Notes aux états financiers consolidés arrétas 31/12/2008
(Les chiffres sont exprimés en mDT : Milliers de Dinars Tunisiens)

NOTE 1- REFERENTIEL D’)ELABORATION ET DE PRESENTATION DES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Les états financiers consolidés du groupe de la BH sont préparés et présentés conformément
aux principes comptables généralement admis en Tunisie notamment a la norme comptable
générale n° 01 du 30 décembre 1996 et les normes comptables bancaires (NCT 21 a 25)
applicables a partir du 1% janvier 1999 ainsi que les normes (NCT 35 a 39) relatives a la
consolidation et aux regles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées par la circulaires n°
91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires n° 99-04 et N° 2001-12.

La fiscalité différée est, par ailleurs, traitée conformément a la norme internationale
d’information financiére IAS 12.

L’ensemble des filiales controlées exclusivement par la Banque de I'Habitat est désormais
consolidé par intégration globale, quelque soit leur secteur d’activité.

Les états financiers des entreprises consolidées sont retraités afin de les rendre conformes
aux regles de comptabilisation, d’évaluation et de présentation du groupe BH. Les principes
comptables et les regles d’évaluation propres aux activités non bancaires ont été maintenus
dans les comptes consolidés du groupe BH.

En 2008, suite a 'instauration d’une nouvelle application de I’épargne logement, au sein de la
Banque de I'Habitat, ayant pour but une meilleure présentation des états financiers, la
Banque a adopté un changement de méthode sur les engagements de financement donnés et
recus sur épargne logement qui sont présentés au niveau de I’hors bilan dans les rubriques
HB4 et HB6 «engagements de financement donnés et regus », et ce, conformément a la
norme comptable N° 11 relative aux modifications comptables. En effet, ce changement a
porté sur 'exercice 2007 pour le besoin d’une meilleure comparabilité.

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE SYNTHESE

La présentation des états financiers consolidés du groupe BH se conforme aux dispositions
de la norme NC 21 relative a la présentation des états financiers des établissements bancaires.

Les revenus générés par les filiales n’opérant pas dans le secteur des services financiers
figurent parmi les éléments de la rubrique « Autres produits d’exploitation ».

Les actifs autres que les immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que les passifs des
filiales opérant dans le secteur non financier ne sont plus distinguées en éléments courants et
non courants et sont respectivement présentés sous lintitulé « Autres actifs » et « Autres
passifs ».

PERIMETRE, METHODES ET REGLES DE CONSOLIDATION
PERIMETRE*

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes individuels de la Banque de
I’Habitat et de toutes les filiales contrélées par celle-ci.

*: Voir note complémentaire page 197
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Sont exclues du périmetre de consolidation les entreprises pour lesquelles les titres de
participation sont maintenus pour des motifs de placements a long terme et qui présentent
généralement un taux faible nettement inférieur a 20% du capital. Tel est le cas des sociétés
SICAV BHO et SICAV BHP qui n’ont pas été retenues dans le périmetre de consolidation.

METHODES DE CONSOLIDATION

* Sociétés consolidées par intégration globale

Les entreprises sur lesquelles le groupe exerce un contrdle exclusif sont consolidées par
intégration globale, y compris les entreprises a structure de comptes différente.

Le groupe possede le controle exclusif d’une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les
politiques financiere et opérationnelle de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités. Ce
controle résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans
I'entreprise consolidée,

- soit de la désignation de la majorité des membres des organes d’administration, de
direction ou de surveillance;

- soit du droit d'exercer une influence dominante sur une filiale en vertu d'un contrat
ou de clauses statutaites.

Le contrdle est en outre présumé exister ; des lors qu'une entreprise détient directement ou
indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu'aucun autre
associé n'y détienne une fraction supérieure a la sienne.

La méthode de l'intégration globale a été appliquée conformément a la démarche suivante :

* Les états financiers individuels de la mere et de ses filiales sont combinés ligne par
lighe en additionnant les éléments semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres,
de produits et de charges.

e Les opérations réciproques entre sociétés du groupe sont éliminées d'une manicre
symétrique

* Les intéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées de ’exercice sont
identifiés et soustraits du résultat du groupe afin d’obtenir le résultat net attribuable
aux propriétaires de la mere.

e La valeur comptable de la participation du groupe dans chaque filiale et la quote-part
du groupe dans les capitaux propres sont éliminées pour déterminer les réserves
consolidées et la part des minoritaires dans les réserves.

* Sociétés mises en équivalence

Les entreprises sous influence notable sont mises en équivalence. L’influence notable résulte
du pouvoir de participer aux politiques financiére et opérationnelle d’une entreprise sans en
détenir le controle. L’influence notable peut notamment résulter d’une représentation dans
les organes de direction ou de surveillance, de la participation aux décisions stratégiques, de
Pexistence d’opérations interentreprises importantes, de ’échange de personnel de direction,
de liens de dépendance technique.
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L’influence notable sur les politiques financiere et opérationnelle d’une entreprise est
présumée lorsque le groupe dispose, directement ou indirectement, d’une fraction au moins
égale a 20% des droits de vote de cette entreprise.

LLa méthode de la mise en équivalence consiste dans les étapes successives suivantes :

* Retraiter les capitaux propres de la société mise en équivalence par élimination des
opérations réciproques ayant un impact sur ses résultats ou sur ses réserves.

1. Constater la quote-part du groupe dans les capitaux propres de la société mise en
équivalence par un poste d'actif sous l'intitulé "Titres mis en équivalence".

* Eliminer la participation du groupe dans la société mise en équivalence par la quote-
part du groupe dans les capitaux propres et constater la différence dans le résultat
consolidé sous lintitulé "Quote-part dans les résultats des entreprises mises en
équivalence” en tenant compte des effets sur les réserves consolidées.

Si, selon la méthode de la mise en équivalence, la quote-part de la Banque, société
consolidante, dans les résultats déficitaires d'une entreprise associée, est égale ou supérieure a
la valeur comptable de la participation, la Banque cesse habituellement de prendre en compte
sa quote-part dans les pertes a venir. La participation est alors présentée pour une valeur
nulle. Les pertes supplémentaires sont provisionnées dans la mesure ou la Banque a assumé
des obligations ou a effectué¢ des paiements pour le compte de l'entreprise mise en
équivalence afin de remplir les obligations de cette derni¢re que la banque a garanties ou
pour lesquelles elle s'est engagé par quelque moyen que ce soit.

REGLES DE CONSOLIDATION

* Cott d’acquisition des titres, écart d’acquisition et écart d’évaluation
Coit d’acquisition des titres

Le cout d’acquisition des titres est égal au montant de la rémunération remise au vendeur par
Pacquéreur majoré des couts considérés comme significatifs directement imputables a
P'acquisition, nets de ’économie d’'imp6dts correspondante.

Ecart d’acquisition

Les écarts d'acquisition correspondant a la différence entre le cott d’acquisition des titres et
Iévaluation des actifs et passifs de I'entreprise acquise, sont amortis linéairement sur une
période qui ne peut excéder vingt ans, spécifiquement définie en fonction des conditions
particuliéres a chaque acquisition.

Chaque fois que des informations ont été disponibles, les écarts d'acquisition ont été
identifiés et constatés en actif selon le cas, soit en immobilisations incorporelles pour les
filiales intégrés globalement, soit en titres mis en équivalence pour les autres entreprises.

Ecart d’évaluation

Les écarts d’évaluation correspondant aux différences entre la valeur d’entrée réestimée dans
le bilan consolidé des actifs, passifs de I'entreprise acquise et la valeur comptable de ces
¢léments sont comptabilisés selon les reégles communes applicables aux éléments
correspondants.
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* Variation du pourcentage d'intérét dans une société consolidée

L’augmentation du pourcentage d'intérét détenu dans une entreprise comprise dans le
périmetre de consolidation donne lieu a la comptabilisation d’un écart d’acquisition
complémentaire amorti selon les reégles précisées ci-dessus. La baisse du pourcentage
d’intérét dans une entreprise restant consolidée donne lieu a un amortissement
complémentaire de I’écart d’acquisition.

* Opérations réciproques

Les comptes réciproques, ainsi que les produits et charges résultant d'opérations internes au
groupe et ayant une influence significative sur les états financiers consolidés, sont éliminés
lorsqu'ils concernent des entités faisant I'objet d'une intégration globale ou proportionnelle.

AUTRES PRINCIPES COMPTABLES D’EVALUATION ET DE
PRESENTATION
COMPTABILISATION DES PRETS ET DES REVENUS Y AFFERENTS

Régles de prise en compte des engagements
Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour leur valeur

nominale, intéréts précomptés compris pour les crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait I'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence
ainsi que les engagements ayant fait I'objet d'abandon sont passés en perte.

Regles d'évaluation des engagements et de détermination des provisions sur les
engagements douteux

Critéres de classification

La classification des relations est faite conformément aux dispositions de la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n°® 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant notamment sur le
critere de antériorité d’impayés pour déterminer la classe de la relation et par application de
la régle de la contagion. Les autres critéres retenus pour la classification se présentent comme
suit :

* un volume de concours financiers non compatible avec Iactivité ;

* Tabsence de la mise a jour de la situation financiere par manque d’information ;
* des probléemes de gestion ou des litiges entre associés ;

* des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

* la détérioration des cash-flows compromettant le remboursement des dettes dans les
délais ;

La banque procede a cet effet a une classification automatique sur la base de l'antériorité des
impayés. Cette classification fait ensuite 'objet d’une appréciation sur la base des autres
criteres qualitatifs.

Toutefois, compte tenu des spécificités du secteur et des professionnels de 'immobilier, des
adaptations ont été effectuées sur 'application des critéres prévus par la circulaire précitée et
ce aux niveaux suivants:
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La méthode de classification retenue est la méthode de classification projet par projet et ce
pour la détermination des classes respectives et le calcul des provisions.

Le promoteur en tant que relation globale est ensuite classé par référence a la classe la plus
¢levée parmi les classes de ses différents projets, mais sans que la regle de la contagion
s’applique pour le calcul de la provision totale sur le promoteur et qui demeure calculée en
fonction de la classe et des garanties retenues pour chaque projet.

Toutefois, la régle de la contagion pour le calcul de la provision pour 'ensemble des projets
pour un promoteur immobilier devient applicable lorsque celui-ci fait I'objet de procédures
judiciaires collectives telles quune faillite, un concordat préventif, une procédure amiable ou
une liquidation.

Pour l'application de la méthode de classification par projet un certain nombre de critéres,
déja prévus par la circulaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991, ont été retenus tout en
opérant des adaptations ayant trait au secteur de la promotion immobiliere.

Ces criteres se basent pour classer un projet comme douteux sur les principes suivants :

* Le non-respect du déroulement initialement prévu du projet ;

*  Un déséquilibre du bilan financier du projet actualisé au 31 décembre sur la base de la
situation de commercialisation dressée par le département des réglements et
apurements ;

* Une valeur d’expertise démontrant la non-conformité des travaux ou de leur
avancement ;

* Une situation financicre globale du promoteur en détérioration telle qu’elle découle
des états financiers ;

* Lantériorité des impayés.

Détermination des garanties a retenir

La détermination de la valeur des garanties est effectuée selon la circulaire BCT 91-24.
Toutefois, pour les promoteurs immobiliers, la détermination des garanties a retenir pour le
calcul des provisions requises par projet tient compte des criteres suivants :

* Etant donné que les biens vendus dans un projet immobilier présentent une forte
probabilité pour étre soustraits au controle de la banque pour faire jouer sa garantie,
la valeur de ceux-ci est déduite des garanties a retenir pour la détermination des
provisions sur les projets. De ce fait, la garantie retenue pour la détermination des
provisions sur les projets est le chiffre d’affaires restant a réaliser dans le projet tel
que suivi par le département des réglements et apurements.

* Lorsquun engagement écrit et signé par le promoteur existe pour affecter les
produits de liquidation d’un projet sur un ou plusieurs autres projets, les garanties
servent a couvrir 'ensemble des projets du promoteur couverts par cet accord.

* La garantie retenue pour la détermination des provisions, telle qu’elle a été décrite ci-
dessus, ne doit pas dépasser la valeur de la garantie inscrite dans le contrat de pret
hypothécaire.

Détermination des provisions

Les provisions sur les relations classées, qu’elles soient des relations commerciales ou de
>
promotion immobiliere, sont déterminées sur la base des taux minima par classe tels que

Document de Référence "BH 2009" 181



prévu par la circulaire de la BCT n® 91-24 du 17 décembre 1991. Ces taux se présentent
comme suit :

* au moins égales a 20% pour les actifs de la classe 2,

* au moins égales a 50% pour les actifs de la classe 3 et

* égales a 100% pour les actifs de la classe 4.

Crédits habitats acquéreurs

La classification des crédits habitats acquéreurs obéit aux critéres de classification prévus par
la circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. Cependant, les créances ne sont classées
que lorsque le volume des impayés excede 5% de I'encours de chaque client.

Ces crédits font l'objet de contrats hypothécaires sur les logements acquis. Les provisions
sont constituées pour couvrir les engagements supérieurs a 50 mDT au cas par cas. Pour les
créances inférieures 2 50 mDT les provisions sont constituées progressivement pour couvrir
50% des impayés.

Reégles de prise en compte des intéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et 2 mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les
comptes de créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
l'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont systématiquement réservés qu'ils se rapportent ou non a
des créances classées. Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifié¢e
par la circulaire n° 99-04 du 19 mars 1999, sont également réservés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement
effectif. Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsqu'ils
sont effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractere d'intéréts obéit aux mémes régles que
celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au
fur et 2 mesure de leur réalisation.

COMPTABILISATION DU PORTEFEUILLE-TITRES ET DES REVENUS Y
AFFERENTS

Les titres sont classés en 4 catégories.

* Les titres de transaction qui se distinguent par les deux criteres suivants :
- leur courte durée de détention qui doit étre limitée a trois mois.
- laliquidité de leur marché

Ces titres incluent notamment les bons du trésor.
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e Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court
terme durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe
que l'établissement a l'intention de conserver jusqu'a l'échéance et qui satisfont a la
définition de titres d'investissement.

* Les titres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la banque a l'intention ferme
de les détenir, en principe, jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens
suffisants pour concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en
exonération d'impét et confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de
gestion.

* Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est
estimée utile a l'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence
notable, un contréle conjoint ou un controle exclusif sur la société émettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres
de participation est constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour
leur valeur d’émission et transférées au bilan a la date de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat des le
moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier.

Iévaluation des titres de participation a la date d’arrété est faite par référence a la valeur
d’usage et donne lieu a la constitution de provisions pour couvrir les moins values
éventuellement dégagées revétant un caractere durable.

Pour les titres non cotés, 'évaluation est faite par référence a la valeur mathématique corrigée
(en tenant compte de la valeur actualisée du patrimoine de la société émettrice) a la date la
plus récente.

A Texception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont
directement constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres
font l'objet de provisions.

Les plus-values sur les titres rétrocédés dans le cadre des fonds donnés en gestion sont prises

en compte en résultat du moment qu’elles sont courues et dans la mesure ou une assurance
raisonnable quant a leur encaissement existe.

IMPOTS SUR LE RESULTAT

* Imp6bts courants

Les sociétés du groupe BH sont soumises a 1'impot sur les sociétés selon les regles et les taux
en vigueur dans chaque secteur d’activité.
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*  Impébts différés

Les impots différés sont comptabilisés des lors qu’une différence temporelle est identifiée
entre valeurs comptables des actifs et passifs figurant au bilan et bases fiscales respectives
lorsque ces différences ont une incidence sur les paiements futurs d’impots. Les impots
différés sont calculés sur la base du taux d'impot voté ou quasi-voté qui devrait étre en
vigueur au moment ou la différence temporelle s’inversera. Lors d’un changement de taux
d’imposition, Teffet correspondant est enregistré au compte de résultat dans la rubrique
« Charge fiscale différée ». Les actifs d'impot différé nets ne sont pris en compte que s’il est
probable que la société consolidée a une perspective de récupération sur un horizon
déterminé.

Les impots différés sont déterminés au niveau de chaque entité fiscale et ne font I'objet
d’aucune actualisation.

NOTE 2 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION*

Le périmetre de consolidation comprend 10 sociétés au 31 décembre 2008, toutes
consolidées par intégration globale. :

Le périmetre de consolidation des états financiers consolidés a été déterminé conformément
aux dispositions des normes comptables NC 35 a NC 37 et aux dispositions du code des
sociétés commerciales régissant les groupes de sociétés.

Ainsi, les entreprises retenues dans le périmetre de consolidation, le pourcentage d'intérét du
groupe ainsi que les méthodes de leur consolidation, se présentent comme suit:

Désignation Pourcentage d'intérét
2008 2007

Banque de 1"'Habitat (société mére) 97,42% 97,60%
Modern Leasing 58,52% 58,63%
SIM SICAR 52,87% 52,98%
SICAF BHET 51,36% 51,47%
SIFIB 61,35% 61,49%
Société Générale de Recouvrement de Créances 78,42% 78,57%
Société Moderne de Titrisation 36,57% 36,63%
SOPIVEL 78,79% 78,94%
Assurances SALIM 44,14% 44,23%
STIMEC 44,12% 44,18%

La société BM Technologies, société en liquidation, dont le pourcentage d’intérét s’élevait,
au 31 décembre 2006, a 59.41% a été exclue du périmetre de consolidation en 2008.

*: Voir note complémentaire page 197
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NOTE 3

PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL

SOCIETES 31/12/2008 31/12/2007
BANQUE DE L'HABITAT 82 281 109 993
SIFIB 3 069 2 826
MODERN LEASING 1 1
SICAR 35 144 32132
SICAF 10 261 10771
SGRC 0 0
ASSURANCE SALIM 26 237 25471
SOPIVEL 1773 137
TOTAL 158 766 181 331
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NOTE 4

INTERETS DES MINORITAIRES

31/12/2008 31/12/2007
SOCIETES PART DES PART DES PART DES PART DES
MINORITAIRES MINORITAIRES TOTAL MINORITAIRES MINORITAIRES TOTAL
DANS LE RESULTAT DANS LES RESERVES DANS LE RESULTAT DANS LES RESERVES
BANQUE DE L'HABITAT 1404 -1 592 -188 1203 -244 959
SIFIB -52 786 734 103 656 759
MODERN LEASING 901 4 505 5406 612 4132 4744
SICAR 272 6 189] 6461 -124 6 076] 5952
SICAF -303 6 903 6600 371 7112 7483
SMT -23 -166 -189 -41 -109 -150
SGRC 72 280 352 25 270 295
ASSURANCE SALIM 319 8492 8811 1 662 7444 9106
SOPIVEL 215 7911 1006 313 537 850
BMT 0 0 0 0 0 0
STIMEC -172 161 -11 -215 326 111
TOTAL 2 633 26 349] 28982 3 909 26 200f 30 109
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NOTE 5:

31/12/2008 31/12/2007

SOCIETES CAPITAUX ET | INTERETS DES | VALEUR TITRES RESERVES RESERVES
RESERVE MINORITAIR A ELIMINER CONSOLIDEES | CONSOLIDEES
BANQUE DE L'HABITAT 226 033 -1 592 1447 226 178 180 953
SIFIB 3 852 786 2524 542 341
MODERN LEASING 13473 4 505 7 405 1563 842
SICAR 16 144 6 189 11 954 -1 999 -2 521
SICAF 15451 6 903 8 339 209 224
SMT -239 -166 225 -298 -266
SGRC 2 266 280 2 000 -14 -49
ASSURANCE SALIM 15520 8 492 6 585 443 -432
SOPIVEL 4 565 791 2249 1525 602
STIMEC 688 161 689 -162 -32
TOTAL 297 753 26 349 43 417 227 987 179 662
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NOTE 6:

RESULTATS CONSOLIDES

SOCIETES RESULTAT DE | INTERETS DES | RESULTAT
L'EXERCICE MINORITAIRE | CONSOLIDE
BANQUE DE L'HABITAT 54 423 1404 53 019
SIFIB -136 -52 -84
MODERN LEASING 2172 901 1271
SICAR 578 272 306
SICAF -624 -303 -321
SMT -37 -23 -14
SGRC 336 12 264
ASSURANCE SALIM 570 319 251
SOPIVEL 1015 215 800
BMT 0 0 0
STIMEC -307 -172 -135
TOTAL 57 990 2 633 55 357
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4.4.6 Notes complémentaires aux états financiersrgmlidés au 31/12/2008 (en DT)

NOTE LIBELLE 31/12/2008 | 31/12/2007
CAISSE 18877 711 | 16291 423
COMPTES ORDINAIRES 27 137 182 | 26 344 420
COMPTES DE PRET 269 456 242 283
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 27 406 638 | 26 586 703
CCP, COMPTES ORDINAIRES -9 671 109 398
CENTRES DE CHEQUES POSTAUX ET TRESORERIE GENERALE 0| 6180998

AC1 |CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP, ET TGT 46 274 678| 49 168 522

NOTE LIBELLE 31/12/2008 | 31/12/2007
COMPTES ORDINAIRES 83 551 743| 70 868 607
PRETS DU MARCHE INTERBANCAIRE 118 041 136 | 180 791 931
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 45704516 81605347
CREANCES RATTACHEES 696 245| 1070155
PROVISIONS -35 779 -5 704

AC2 | CREANCES SUR ETAB, BANCIRES ET FINANCIERS 247 957 861 | 334 330 336

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007

PORTEFEUILLE ESCOMPTE

2 837 875595

2470523 810

CREDITS SUR RESSOURCES SPECIALISES

411 587 152

406 578 909

CREDITS ACCORDES A LA CLIENTELE

3 249 462 747

2877102719

COMPTES ORDINAIRES DE LA CLIENTELE 284 688 492 225 267 399
AUTRES CREDITS A LA CLIENTELE 8 624 937 10 731 212
CREANCES RATTACHEES 18 253 275 15 058 080
CREANCES DOUTEUSES 141 019 914 140 039 711
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -72 380 267 -70 696 451
PROVISIONS -184 323 005 | -136 364 103

AC 3

CREANCES SUR LA CLIENTELE

3 445 346 093

3061 138 567
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NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
TITRES DE TRANSACTION 142 595 943 159 125 972
TITRES DE PLACEMENT 18311 191 22 205 353
PROVISIONS POUR DEPRECIATION -2 141 310 0
AC4 | PORTEFEUILLE - TITRES COMMERCIAL 158 765 824 181 331 325
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 108 743 774 64 481 448
PROVISIONS -27 171 673 -22 916 148
AC5 |PORTEFEUIILE D'INVESTISSEMENT 81572 101 41 565 300
NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1851 108 1453522
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 71 825 637 67 721 151
IMMOBILISATIONS EN COURS 40 095 702 33 848 452
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS -42 509 804 -40 025 690
AC6 |VALEURS IMMOBOLISEES 71 262 643 62 997 435
NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
DEBITEURS DIVERS 334 500 911 215 906 276
COMPTES DE STOCKS 9 440 245 10 754 533
CHARGE CONSTATEES D'AVANCE 353 949 332 235
PRODUITS A RECEVOIR 4 354 226 1 246 808
DEBITS A REGULARISER ET DIVERS -2 442 040 1068 414
COMPENSATION RECU 35 859 757 36 804 279
IMPOTS DIFFERES ACTIFS 12 862 469 9 237 787
COMPTES DE REREGULARISATION ACTIFS 50 988 361 48 689 523
CHARGES REPORTEES 1151 830 942 580
AC7 |AUTRES ACTIFS 396 081 347 | 276292912
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NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
BANQUE CENTRALE & CCP
COMPTES ORDINAIRES 0 21561
EMPRUNTS DU MARCHE INTERBANCAIRE 43 919 026 50 758 868
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 1981 358 3516 184
PA2 |DEPOTS ET AVOIRS DES ETAB, BANCAIRES ET FINANCIERS 45 900 384 54 296 613
NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
COMPTES ORDINAIRES DE LA CLIENTELE 568 443 485 552 254 067
COMPTES D'EPARGNE 1171295899 |1 115 156 735
COMPTES A ECHEANCE 700 859 368 592 557 134
BONS A ECHEANCES ET VALEURS ASSIMILEES 119 537 410 95 254 073
AUTRES SOMMES DUES 54 161 246 49 415 177
DETTES RATTACHEES 12 785 038 12 605 647
PA3 |DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 2627 082 446 |2 417 242 833
NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
LIGNES DE CREDIT ETRANGERES 457 683 736 283 443 743
FONDS PUBLICS AFFECTES 167 241 714 181 083 720
DETTES RATTACHEES 8 926 472 5 458 823
RESSOURCSE SPECIALISES 633 851 922 469 986 286
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 8 349 387 22 652 413
DETTES RATTACHEES 0 10 831
EMPRUNTS MATERIALISES 8 349 387 22 663 244
EMPRUNTS BANCAIRES 0 441 831
DETTES RATTACHEES 0 0
EMPRUNTS ET DETTES POUR PROPRES COMPTES 0 400 000
PA4 | EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 642 201 309 493 049 530
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NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
SIEGES ET SUCCURSALES 5662 201 1277 340
PROVISIONS POUR PASSIFS ET CHARGES 2995 377 1464 904
CREDITEURS DIVERS 438 036 207 475 655 618
COMPTES DE REGULARISATION PASSIFS 17 464 569 16 622 758
COMPTES D'ATTENTE A REGULARISER 219 613 908 137 623 393
COMPTES EXIGIBLES APRES ENCAISSEMENT 24 586 238 36 337 115
IMPOTS DIFFERES PASSIFS 23713 806 23 713 806

PA5 | AUTRES PASSIFS 732072 306| 692 694 934

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES ORDINAIRES BANQUES 311 582 294 228
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES DE PRETS BQUE CENTRALE 3015 4 648
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES DE PRETS INTERBANCAIRES 13 554 982 11 371 943
REPORT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 1542 588 1649 980
INTERETS SUR CREDITS A LA CLIENTELE 214 542 962 | 193 711 253
INTERETS SUR CPTES ORDINAIRES DEBITEURS DE LA CLIENTELE 28 096 132 20270 768

PR1 |INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 258 051 261 | 227 302 820

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
COMMISSIONS SUR OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 21 105 449 21 587 650
COMMISSIONS SUR OPERATIONS DE CHANGE 0 0
AUTRES COMMISSIONS 20693 951 21 798 865

PR2 | COMMISSIONS ( EN PRODUITS ) 41799 400 43 386 515

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
INTERETS SUR TITRES DE TRANSACTION 12 444 188 13 096 870
GAINS SUR OPERATIONS DE CHANGES ET D'ARBITRAGE 8 091 085 7 359 885

PR3 | GAINS SUR PORTEFEUILLE-TITRES COMM ET OPERAT FINANC 20535 273 20 456 755

DIVIDENDES 886 851 933 588

PR4 | REVENUES DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 886 851 933 588
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NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
INT ET CH ASSIMILEES SUR CPTE D'EMPR INTERBANCAIRES 6 351 154 7 614 853
DEPART SUR OPER DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 323 164 60 006
CH SUR OPER DE TRES ET OP INTERBANCAIRES 6 674 318 7 674 859
INT SUR CPTES ORDIN CREDITEURS DE LA CLIENTELE 3911871 3833572
INTERETS SUR COMPTES D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 43399 411 41 245 004
INT SUR COMPTES A ECHEANCE DE LA CLIENTELE 39512 921 34 863 342
INT SUR BON A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 1724 542 5626 395
CHARGES SUR OPERAT AVEC LA CLIENTELE 88 548 745 85 568 313
INT SUR RESSORCES SPECIALES ET EMPRUNTS 26 967 444 19 017 380
AUTRES CHARGES FINANCIERES 380 199 425911

CH1 |INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 122 570 706 | 112 686 463
AUTRES COMMISSIONS 3668 732 2 655 747

CH2 | COMMISSIONS ENCOURUES 3668 732 2 655 747

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007

39 813,000 39 447,000

REP DE PROV SUR OPER AVEC LA CLIENTELE 0 0
REPRISES DE PROVISIONS POUR AUTRES PASSIFS ET CHARGES 3734 580 3597 285

PR5 | TOTAL PRODUITS 3734 580 3597 285
DOTATIONS AUX PROVISIONS SUR OPERAT AVEC LA CLIENTELE 56 057 757 41 447 731
DOTATIONS AUX PROVISIONS POUR AUT PASSIFS ET CHARGES 5047 118 3586 328

CH4 | TOTAL CHARGES 61 104 875 45 034 059
DOT, PROVISION ET CORRECTION SUR CRESNCES H BILAN -57 370 295 -41 436 774

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007

REPRISES DE PROV SUR TITRES DE PARTICIPATION 3065 090 7 395 686
PR6 | TOTAL PRODUITS 3 065 090 7 395 686
CHARGES SUR TITRES DE PLACEMENT 682 921
DOTATION AUX PROV SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 6 535 828 10 270 634
DOT PROV SUR LES TITRES DE PARTICIPATIONS 0 0
CH5 | TOTAL CHARGES 6 535 828 10 953 555
DOT, PROV ET RESULTATS CORR, PORTEF, INVEST -3470 738 - 3557 869
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NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
SALAIRES ET TRAITEMENTS 42 738 807 39812 776
CHARGES SOCIALES 6 309 289 5435 052
AUTRES CHARGES DE PERSONNEL 5142 216 5 444 945

CH6 | FRAIS DE PERSONNEL 54 190 312 50692 773

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
FOURNITURES ET AUTRES MATIERES CONSOMMABLES 686 229 821 576
SERVICES EXTERIEURS 19 579 509 19 616 996
AUTRES SEVICES EXTERIEURS 4716 898 4114419
JETONS DE PRESENCES 101 180 80 230
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATION 17 313 644 14 767 101
IMPOTES ET TAXES 557 421 1012 857
AUTRES CHG D'EXPL LIEES A DES MODIFIC COMPTABLE 0 0

CH7 | CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 42 954 881 40413179

NOTE LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007

DOTATIONS AUX AMORTISSXEMENTS SUR IMMOBILISATIONS 3941104 5093 215

CH8 | DOT AMORT ET PROV SUR IMMOBILISATIONS 3941 104 5093 215

AUTRES GAINS ORDINAIRES 1277 390 791 489

PR8 |SOLDE DES AUTRES ELEMENTS ORDINAIRES 1277 390 791 489

CH11 | IMPOT SUR LES BENEFICES 13 388 955 11 668 083
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Notes a I'état de flux de trésorerie consolidé aul312/2008

L’état des flux de trésorerie consolidé est étdhlis un but de faire ressortir les mouvements
des liquidités du groupe BH a travers ses activitéxploitation, d’'investissement et de
financement et a travers d’autres facteurs pouatietter sa liquidité et sa solvabilité.

Ainsi, la trésorerie du groupe BH qui est compad&éensemble des liquidités et équivalents
de liquidités est passée de 279 311 636 dinars1412/2007 a 338 786 677 dinars au
31/12/2008 enregistrant une augmentation de 5904I%inars. L'ensemble de ces liquidités
et équivalents de liquidités provient des flux desdorerie négatifs concernant les activités
d'exploitation a hauteur de -30 340 531 dinars, filesde trésorerie négatifs affectés a des
activités d’investissement a hauteur de -54 124difdrs et d’un flux positif des activités de

financement a hauteur de 135 849 284 dinars.

Le flux positif de trésorerie résulte de la sitoatou le total des encaissements d’une période
est supérieur au total des décaissements de |z pérnode.

L’examen et I'analyse de ces trois flux fait resisdes principales constatations suivantes :

Flux de trésorerie net provenant des activités d’gloitation

Au 31/12/2008, le flux de trésorerie net d’expltda négatif de -30 340 531 dinars provient

de:

2 008 2 007
PRODUIT D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 308 797 253 267 411 101
Produit d’exploitation bancaire 311821191 283 786 205
Produit percu ou comptabilisé d'avance -202 6583  -1&6 275
Créances rattachées -2 821 285 -3148 829
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES -339 137 784 -220 880 215
Charge d'exploitation bancaire -126 713 096 -115 342 210
Charges payées d'avance -21714 360 752
Dettes rattachées 3 636 209 -3 460 554
Préts accord établissements bancaire et financiers 128 545 255  -94 138 469
Dépbt/retrait établissements bancaire et financiers 3268 200 -2 076 600
Préts et avances accordés a la clientéle -430 6390 -89 921 944
Dépbdt clientéle 209 660232 103 157 525
Titres de Placement -3894 162 14 195 500
Sommes versées au personnel et créditeurs divers 672138 766] -104 984 05[1
Sommes recues des débiteurs divers 158 512 793 96 998 348
Autres flux de trésorerie des activités d’exploitaibn -948 731| -14 000 429
Imp6bt sur les bénéfices -13 388955 -11 668 0833
FLUX NET D'EXPLOITATION -30 340531] 46 530 886
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Flux de trésorerie net provenant des activités d’'imestissement

L’acquisition d'immobilisations corporelles, incanglles et financieres compensées en partie
par la perception des dividendes sont a l'origindldx de trésorerie négatif de -54 124 797
dinars.

Flux de trésorerie net provenant des activités denfancement

Ce flux de trésorerie positif de 135 849 284 dir@mvient principalement de I'émission des
emprunts et des ressources spéciales (145 694ifi&dsdcompensé par le reglement des
dividendes en faveur de nos actionnaires (9 845d&vafs).

Liquidités et équivalents de liquidités

Cette rubrique est composée principalement paerieaisses en dinars, les avoirs auprés de la
Banque Centrale et du centre des chéques postasxauvoirs a vue nets aupres des
établissements bancaires, les préts et emprurggbamtcaires effectués pour une période
inférieure a trois mois et le portefeuille titres tdansaction.

Ces liquidités et equivalents de liquidités quile/ént au 31/12/2008 a 338 786 677 dinars
contre 279 311 636 dinars au 31/12/2007 provienessentiellement des postes suivants:

RUBRIQUES

L IQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE DE DEBUT DE PERIODE 2007 | 279 311 636
CAISSE, CCP ET BCT 49 168 522
TITRES DE TRANSACTION 159 125 972
CREANCESSURLESETABLISSEMENTSBANCAIRES 71017 142
L IQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE DE  FIN DE PERIODE 2008 338 786 677
CAISSE, CCP ET BCT 46 274 678
TITRES DE TRANSACTION 142 595 943
CREANCESSURLESETABLISSEMENTSBANCAIRES 149 916 056
VARIATION DELIQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE 59 475 041
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4.4.7 Note complémentaire aux notes aux états fingers consolidés arrétés au
31/12/2008

La Direction de la banque déclare n’exercer auamtrdle ni influence notable au titre de ses
participations dans la TITF-SICAR, la SEDS-SOUSSEles sociétés de gestion des

technopoles (Borj Sedria, Sfax, Gafsa et Sidi THaliee ce fait, ces sociétés ont été exclues
du périmetre de consolidation au 31/12/2008.

Par ailleurs, le fonds commun de placement OPTIMAaeSICAV mixte BHP détenus
respectivement par la BH a raison de 32% et 50,8d#tayant pas été jusqu’au 31/12/2008
intégrés dans le périmétre de consolidation, seseloin la Direction de la banque consolidés
a partir de I'exercice 2009.
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4.4.8 Rapport du commissaire aux comptes sur lesaf$ financiers consolidés relatifs a
I'exercice de 2008

GROUPEMENT
GRAJA Mounir
M - Emr\mumptahle -ﬂw]—.
B et TAUDIT & CONSEIL

FMBZ KPMG TUNISIE
Tunis, le 13 Mai 2009

Messieurs les Actionnaires
Banque de I'Habitat
Av. Kheireddine Pacha - Tunis

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DU GROUPE
DE LA BANQUE DE L'HABITAT

1- Opinion des commissaires aux comptes

<écuti . ui nou (il o , . , L us vou
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport sur :

* L'audit des états financiers consolidés du groupe de la Banque de I’Habitat arrétés au
31 décembre 2008, tels qu'ils sont joints au présent rapport et faisant ressortir des capitaux
propres de 400 004 KDT, y compris le bénéfice de exercice s’élevant a 55 357 KDT.

= Les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Nous avons audité les états financiers consolidés ci-joints du groupe de la Banque de I'Habitat
comprenant le bilan, I’état de résultat, ’état des engagements hors bilan, I’état des flux de
trésorerie et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres
notes explicatives pour 'exercice couvrant la période allant du 17 janvier 2008 au 31 décembre
2008.

La direction de la société est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces
états financiers consolidés, conformément au systeme comptable des entreprises en Tunisie et a la
réglementation prudentielle de la Banque Centrale de Tunisie. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a 1'établissement et la
présentation sincere d'états financiers consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes d’audit applicables en Tunisie et
conformément aux termes de référence pour l'audit des états financiers des établissements de
crédits, tels que prévus par la note aux Banques de la Banque Centrale de Tunisie n°93-23 du
30 juillet 1993. Ces normes requicrent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique et de
planifier et de réaliser 'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.
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Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le choix
des procédures releve de notre jugement, de méme que l'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, nous avons pris en compte le controle interne en
vigueur dans la banque relatif a I'établissement et la présentation sincere des états financiers
consolidés afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également l'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables
retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis constituent une base raisonnable pour
supporter I'expression de notre opinion.

Le solde comptable des caisses devises change manuelle nouvelle application, de la Banque de
I’Habitat, présenté au niveau de la rubrique ACI « Caisses et avoirs aupres de la BCT », séleve a
3669 KDT contre un solde physique de 2 356 KDT soit une différence en plus de 1 313 KDT.
De méme, les comptes des positions de change et leurs contre valeurs en Dinars devant se solder
par le résultat de change, ne le sont pas et présentent un solde compensé créditeur de 2 284
KDT présenté séparément au niveau des rubriques AC7 et PA5.

Ainsi, et en raison de I'inadéquation des procédures comptables de réévaluation des positions de
change, il n’existe pas d’assurance quant a la fiabilit¢ de leurs soldes ainsi que des résultats de
change s’y rattachant. Toutefois, la Banque a entamé les travaux nécessaires en vue de régulariser
cette situation.

Compte tenu de ce qui précede* et a notre avis, les états financiers consolidés du groupe de la
Banque de ’Habitat sont réguliers et présentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs
la situation financiere consolidée du groupe au 31 décembre 2008, ainsi que la performance
financiere et les flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au Systeme
Comptable des Entreprises en Tunisie.

Sans remettre en cause Popinion exprimée ci-dessus nous attirons votre attention sur les situations
suivantes :

1. Ala date d’arrété des états financiers, certaines créances de la Banque de 'Habitat relatives
a la gestion des fonds spéciaux méritent d’étre justifiées et rapprochées avec les
organismes débiteurs. Il s’agit notamment des crédits impayés octroyés sur les lignes HG
004, Tavance faite a la SNIT pour le rachat des biens des étrangers, la créance sur la
municipalité de Tunis au titre du crédit rétrocédé HG 003, ainsi que les comptes liés a la
convention relative au programme national de résorption des logements rudimentaires
(PNRLR). Les travaux de justification et de rapprochement de ces comptes pourraient
amener la banque a constituer des provisions sur les créances sus mentionnées.

2. Contrairement aux dispositions de l'article 471 du Code des Sociétés Commerciales, nous
n’avons pas recu le rapport du Commissaire aux Comptes de la Société Moderne de
Titrisation, société anonyme faisant partie du périmetre de consolidation.

* . Selon les commissaires aux comptes, les élémesds par le terme ‘ce qui précede’
constituent une observation sur une situation esgisans impact significatif sur les comptes.
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3. Certains écarts dégagés entre les comptes intragroupes des sociétés consolidées, dont le
solde compensé s’¢leve a 725 628 DT, n’ont pas fait I'objet de rapprochement et ont été
comptabilisés parmi les produits du groupe. Ces écarts devraient étre justifiés et apurés.

4. Les SICAV BH obligataires (BHO) et BH Placement (BHP), détenues par la Banque de
I’Habitat, n’ont pas été intégrées dans le périmetre de consolidation du groupe BH malgré
Pexistence d’une influence notable sur les dites sociétés.

2- Vérifications spécifiques

Nous avons procédé a 'examen et aux vérifications spécifiques prévues par la loi, conformément
aux normes d’audit applicables en Tunisie.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance d’incohérences
significatives dans les informations d'ordre comptable données dans le rapport du conseil
d'administration sur la gestion du groupe relatif a l'exercice, pouvant contredire les états financiers
consolidés du groupe de la Banque de 'Habitat arrétés au 31 décembre 2008.

DR Groupement
FMBZ - KPMG TUNISIE Mounir GRAJA — AWT Audit & Conseil
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI Mounir GRAJA
Associé Chef de file

o M
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4.5 Renseignements sur les états financiers interdiéires au 30/06/2009

4.5.1 Bilan arrété au 30 juin 2009 (exprimé en DT)

NOTE 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
AC1 CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LABCT,CCPETTGT 1 74 614 523 117 026 50p 46 273 5p6
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES
AC2 ET FINANCIERS 2 242 242 168 317 334 143 221104 427
AC3 CREANCES SUR LA CLIENTELE 3 3 581 158 167 3213590314 3449418 310
AC4 PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 4 186 005 426 121 368 945 82 280 9P6
AC5 PORTEFEUILLE TITRES D'INVESTISSEMENT 5 176 691 393 138 796 014 152 534 8§20
AC6 VALEURS IMMOBILISEES 6 59 123 126 52 976 288 54 977 680
AC7 AUTRES ACTIFS 7 315790 227 277 142 896 349 547 239
TOTAL ACTIF 4 635 625030 4238235101 4 356 136 987
PASSIF & CAPITAUX PROPRES 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
PASSIFS
PA1 BANQUE CENTRALE DE TUNISIE, CCP 0 0 0
DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS
PA2 BANCAIRES ET FINANCIERS 8 47 901 827 43 174 830D 45 961 6P0
PA3 DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 9 2986 372 782 2630464390 2657 294 (029
PA4 EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 10 524 827 920 617 625 681 609 229 660
PA5 AUTRES PASSIFS 11 695 966 810 605 975 486 676 260 695
TOTAL PASSIF 4 255 069 340 3897240386 3988 746 (05
CAPITAUX PROPRES
CP1 CAPITAL 90 000 000 90 000 00D 90 000 0pO
CP2 RESERVES 266 025 309 222 147 741 222 468 346
CP3 ACTIONS PROPRES 0 0 0
CP4 AUTRES CAPITAUX PROPRES 414 048 414 048§ 414 048
CP5 RESULTAT REPORTE 458 588 518 683 518 683
CP6 RESULTAT DE L'EXERCICE 23 657 744 27914 2438 53 989 9p6
TOTAL CAPITAUX PROPRES 12 380 555 689 340994 715 367 390 983

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

4 635625030 4 238235101

4 356 136 987
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4.5.2 Etat des engagements hors bilan arrété au gn 2009 (exprimé en DT)

PASSIFS EVENTUELS NOTE 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

HB1 CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES 333719 324 356 512 06p5 343 546 5
A -EN FAVEUR D'ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET

FINANCIERS 108 494 779 118 230 640 127 356 6

B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 225 224 544 238 281 424 2161899

HB2 CREDITS DOCUMENTAIRES 280 652 541 502 441 409 153471 1

HB3 ACTIFS DONNES EN GARANTIES 0 0 0

TOTAL PASSIFS EVENTUELS 13 614 371 865 858 953 474 497 0044

ENGAGEMENTS DONNES

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

HB4 ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 1309384956 103884577 1268516423
A- EN FAVEUR D'ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET 0 0 0
FINANCIERS
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 1309384956 103648B77| 1268516423

HB5 ENGAGEMENTS SUR TITRES 8 065 933 1196 41% 3 367 81
A- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 8 065 93B 1196 415 367 815
B- TITRES A RECEVOIR 0 0 0

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 14 1317450888 1037580992 271884 238

15

ENGAGEMENTS RECUS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

HB6 ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 365977 819 346 707 56 398 708 108
HB7 GARANTIES RECUES 65 637 740 68 970 41p 57 827 6/2

A- GARANTIES RECUES DE L'ETAT 174 826 500 190 34284

B- GARANTIES RECUES D'AUTRES ETABLISSEMENTS 0 0 0

BANCAIRES FINANCIERS ET D'ASSURANCES

C- GARANTIES RECUES DE LA CLIENTELE 65 462 914 6804222 57 486 245

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 15 431 615 560 415 677 96p 456 5351
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4.5.3 Etat de résultat arrété au 30 juin 2009 (expmé en DT)

NOTE 30/06/2009 30/06/2008  31/12/2008

CHARGES D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE
PR1 INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 16 121 984 972 124 203 931 258 688 532
PR2 COMMISSIONS ( EN PRODUITS) 17 16 811 453 16 866 42p 35 036 926
erarcrs | ANSETPERIES SRFOREFEUEITRE | 10 | oomess]  oomsss] ss007hy
PR4 REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 19 1 003 004 1371 094 1838718

CH1 | INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 20 58 664 172 59 151 044 123 939 2p5
CH2 | COMMISSIONS ENCOURUES 21 1509 433 1 335 059 3438507
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 60173606 60486 103 127 377 772
PRODUIT NET BANCAIRE 88448285 89979454 187 187 105
DOTATION ET REPRISE DE PROVISION ET RESULUTAT
CH4/PR5 | DES CORRECTION DES VALEURS SUR CREANCES HORS 22 | -22562790|  -21287248  -52 142 840
BILAN ET PASSIF
DOTATION ET REPRISE DES PROVISIONS ET RESULTAT,
CH5/PR6 | DES CORRECTIONS DES VALEURS SUR PORTEFEUILLE| 23 -1531 579 1526086 -6 115 743
D'INVESTISSEMENT
PR7 | AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 24 5 934 259 5325438 11034 268
CH6 | FRAIS DE PERSONNEL 25 | -28627867| -25619541  -52540 975
CH7 | CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 26 -8 851 964 8424240  -17 785 295
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
CH8 | DE RESULTAT DES CORRECTIONS DES VALEURS SUR |  * -1303 517 1228360 -2 566 948
IMMOBILISATIONS

58

RESULTAT D'EXPLOITATION 31504 827 37 219 417
CH9/PRS SQIEI;IIEEILEERTES PROVENANT DES ELEMENTS o 1814 337 684 374 89
CH11 IMPOTS SUR LES BENEFICES 7 845 269 9 642 857 13 454 5%
EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES 0 (0] (0]
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 23 657 744 27 914 243 53 989 906

* Voir note complémentaire page 219
** - Voir note complémentaire page 220
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4.5.4 Etat des flux de trésorerie arrété au 30 jui009 (exprimé en DT)

NOTE Du01-01-09 Du01-01-08 Du 01-01-08

au 30-06-09

au 30-06-08

au 31-12-08

ACTIVITES D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 137707323 145022392 304 596 353
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES 56208228 -58227 914 -123 725 8Jf0
PRETS ACCORDES AUX ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET
ENANGIERS 20157 174| -54271488 128545 255
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS AUPRES D'AUTRES
ETABLISSEMENTS FINANCIERS 1244750 246 000 3268 200
PRETS ET AVANCES / REMBOURSEMENT PRETS ET AVANCES
AUDRES De LA CLiENTo B 157585278 -167 352016 -404 714 349
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS DE LA CLIENTELE 323900683 188025992 213 654 302
TITRES DE PLACEMENT 122 854 -49 359 -152 98P
SOMMES VERSEES AU PERSONNEL ET CREDITEURS DIVERS 118327009 3073156 29720 188
SOMMES RECUES DES DEBITEURS DIVERS 39184680 -16338550  -83 969 6B3
AUTRES FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES
N oLOTATION 12229532 6837089  -19 866 604
IMPOTS SUR LES BENEFICES 13454558 -13593367  -13 593 367
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 248666575 2722562 33761443
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT
INTERETS ET DIVIDENDES ENCAISSES SUR PORTEFEUILLE
Ve TSN 1003004 1371004 1838718
ACQUISITIONS / CESSIONS SUR PORTEFEUILLE
oS eEr T 26230808 -29215980  -47 582 1[12
ACQUISITIONS / CESSIONS SUR IMMOBILISATIONS 5449013| -4378265 -7 342 900
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -30676817|  -3222316| -53 086294
ACTIVITES DE FINANCEMENT
EMISSION D’ACTIONS 0 0 0
EMISSION D'EMPRUNTS ET REMBOURSEMENT D’EMPRUNTS 68871809 100325311 89918 4b7
AUGMENTATION / DIMINUTION RESSOURCES SPECIALES 14424894 -18364311  -18 445 0p8
DIVIDENDES VERSES 10799351  -9900000 -9 900 00O
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -94096 054 7206100 61573389
INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES 4932 260]  312090% 658 ok
LIQUIDITES
VARIATION NETTE DES LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE
LIQUIDITES AU COURS DE LA PERIODE 128825970 70193454  509074p0
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN DEBUT DE 273 380 132 222 472 7% 202 472

PERIODE

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
EN FIN DE PERIODE

27

402 206 102 292 666 186 273 380 132
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4.5.5 Notes aux états financiers au 30/06/2009

1. REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS
FINANCIERS

Les états financiers intermédiaires relatifs adaque allant du ® janvier au 30 juin 2009
sont préparés et présentés conformément aux pemapmptables généralement admis en

Tunisie notamment les normes comptables bancaM&sl (21 a 25) applicables a partir
du ler janvier 1999.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales Ipsquels la banque n'encourt aucun risque
ont été deduits des ressources spéciales y akérent passif. Le surplus des ressources
spéciales non encore utilisé est inscrit au pofe P'Autres passifs" au lieu du poste PA 4 -
"Emprunts et ressources spéciales”.

2.BASESDE MESURE

Les états financiers intermédiaires ont été préppae référence aux hypotheses de continuité
de I'exploitation et de la comptabilité d'engageim&nsi qu’aux conventions comptables de
base prévues par le cadre conceptuel de la corifgdinianciere.

2.1. Regles de prise en compte des intéréts et goissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatig @tia mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intérétsusoat non échus sont inscrits dans les
comptes de créances rattachées correspondantsqmantiepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dan®ieptes de régularisation appropriés et font
I'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis paataue et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont systématiquenésetvés qu'ils se rapportent ou non a
des créances classées. Les intéréts sur les commiesnts gelés, par application de la

circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 912 17 décembre 1991 telle que modifiée

par la circulaire n°99-04 du 19 mars 1999, sontedgent réserves.

Les intéréts réservés ne sont constatés en réguléat moment de leur encaissement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne smstatés en résultat que lorsqu'ils sont
effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caraal'intéréts obéit aux mémes regles que
celles applicables a la constatation des intéitélsseautres commissions sont constatées au
fur et & mesure de leur réalisation.
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2.2. Regles d'évaluation des engagements et de déli@ation des provisions y afférentes

La provision sur les créances clients n'a pas é@&tée sur la base d’'une classification des
engagements au 30 juin 2009 conformément aux dispwsde la circulaire n°91-24 de la
BCT. Cette provision a été déterminée compte témueddotation forfaitaire de 22 070 mille
dinars pour la couverture du risque de crédits.

2.3. Comptabilisation du portefeuille titres et rerenus y afférents

La banque classe ses titres en 4 catégories.
» Les titres de transaction qui se distinguent padiux critéeres suivants :

- leur courte durée de détention qui doit étre lim&é&rois mois.
- laliquidité de leur marche

Ces titres incluent notamment les bons du trésor.

» Les titres de placement qui sont les titres acquex l'intention de les détenir a court
terme durant une période supérieure a trois moigxaeption des titres a revenu fixe
que I'établissement a l'intention de conserver|sdiéchéance et qui satisfont a la
définition de titres d'investissement.

* Les titres d'investissement qui sont les titresr pesquels la banque a l'intention ferme
de les détenir, en principe, jusqu'a leur échéatcdoit pouvoir disposer de moyens
suffisants pour concrétiser cette intention. Cé®dgiincluent les fonds constitués en
exonération dimp6t et confies aux SICAR pour gesen vertu d'une convention de
gestion.

* Les titres de participation qui englobent les awti@ont la possession durable est
estimée utile a I'activité de la banque, permettanton d'exercer une influence notable,
un contrdle conjoint ou un contrdle exclusif darsociété émettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisitifnais et charges exclus. La cession des
titres de participation est constatée a la dateashesfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sarggistrées en engagement hors bilan pour
leur valeur d’émission et transférées au bilandala de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par la basqoepris en compte en résultat au moment
de leur encaissement effectif.

Les titres cotés sont réévalués par référence ans boursier.

L’évaluation des titres de participation a la ddt@rété est faite par référence a la valeur
d'usage et donne lieu a la constitution de prowsigour couvrir les moins values
eventuellement dégagées revétant un caracterelelurab

Pour les titres non cotés, I'évaluation est faitr peférence a la valeur mathématique
déterminée a partir des derniers états financispodibles.
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A l'exception des titres de transaction pour lelgles plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-valudsssautres catégories de titres font I'objet de
provisions.

Les plus-values sur les titres rétrocédés danadeeades fonds donnés en gestion sont prises
en compte en résultat au moment de leur encaissefiectif.

2.4. Comptabilisation des ressources et charges ffaentes

Les engagements de financement recus sont portdsomnbilan a mesure qu’ils sont
contractés et sont transférés au bilan au fume¢sure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture dagd sur emprunts sont comptabilisés
parmi les charges a mesure qu’ils sont courus.

2.5. Portefeuille encaissement et compte valeursigibles apres encaissement

Les valeurs remises par les clients pour encaigseswnt comptabilisées au niveau des
comptes du portefeuille a I'encaissement et des pbesndes valeurs exigibles aprés
encaissement. A la date d’arrété, seul le soldee datportefeuille a I'encaissement et les
comptes des valeurs exigibles sont présentés aaunides états financiers.

2.6. Opérations en devises

Les opérations en monnaies étrangeres sont coewertia date d'arrété comptable au cours
moyen de cl6ture publié par la Banque Centrale deisle pour chaque devise. Les

différences de change dégagées par rapport auws @mnventionnels ayant servis a la

constatation de ces opérations sont constatées diEmsomptes d'ajustement devises au
bilan.

Le résultat de change de la banque est constituégitat sur les opérations de marché
(change au comptant et a terme) dégageé sur lalvééoa quotidienne des positions de
change par application du cours de change de fjoutaée.
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3. Notes explicatives (Chiffres exprimés en DT)

3.1-ACTIFS

Note 1- Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP, TGT

AC 1 - CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

TRESORERIE GENERALE DE TUNISIE

CAISSE 16 421 335 17 554 671 18 876 599
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE ET A L'ETRANGER 58 113 36/l 99 284 420 27 406 638
COMPTE DE CHEQUES POSTAUX " TUNISIE A LETRANGER" 728 187 411 -9 671
TRESORERIE GENERALE DE TUNISIE 0 0 0
TOTAL 74 614 523 117 026 502 46 273 566

Note 2— Créances sur les établissements bancaires et fircaers

AC 2 - CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES

ET FINANCIERS

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 227 957 280 292 266 208 202 236 269
BCT 57 491 627 117 846 49b 83 587 908
COMPTES ORDINAIRES BANQUES -35779 -5 704 -35779
PRETS INTERBANCAIRES 170 501 432 174 425 417 118 684 141

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS FINANCIERS 14 284 888 25 067 93p 18 868 158

TOTAL 242 242 168 317 334 143 221 104 427

Note 3—Créances sur la clientéle

AC 3 - CREANCES SUR LA CLIENTELE 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A - COMPTES DEBITEURS 376 884 433 294 076 900 297187 503
B - AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE 3034 838 263 2721 13869 2 956 808 202
CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 960 871 968 737 482213 908 037 613
IMMOBILIERS 1 648 865 320 1539 519 736 1 583 367 507
CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 290 450 6P3 245 895 314 256 391 504
CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 1358 41477l 1293 624 422 1326 976 003
AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE 425 100 975 444 1324 465 403 082
AGRICOLE 12724 777 12 702 870 15319906
CREDITS BAIL 4134 930 0 500 000
AUTRES CREDITS 287 126 621 285 389 749 326 747 551
CREANCES DOUTEUSES OU LITIGIEUSES 121 BWx 146 040 007 122 835 614
C - CREDITEURS SUR RESSOURCES SPECIALES 429 791 477 425 7285 428 883 461

TOTAL CREDITS

3841514 173

3 440 940 105

3682 879 166

AGIOS RESERVES

-69 027 752

-68 232 638

-64 202 6p2

PROVISIONS SUR CREDITS A LA CLIENTELE

-191 328 254

-159 11753

-169 258 254

TOTAL CREDITS NET DES PROVISIONS ET AGIOS
RESERVES

3 581 158 167

3213590 314

3 449 418 310
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Note 4— Portefeuille titre commercial

AC 4 - PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 30-06-2009 = 30-06-2008 | 31-12-2008
A - TITRES DE TRANSACTIONS 183 464 486] 118 847 237 79 862 912
B - TITRES DE PLACEMENT 2 540 939 2521708 2418 085

186 005 426

121 368 945

82 280 996

Note 5— Portefeuille titre d’investissement

AC 5 - PORTEFEUILLE TITRES D'INVESTISSEMENT 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
A - TITRES D'INVESTISSEMENT 119782419 102117001 98184 302
B - TITRES DE PARTICIPATION 56908974 36679013 54 3505[8
TITRES DE PARTICIPATIONS 60970500/ 39510162 57 876 285
PARTICIPATIONS EXONEREES 25853353| 24108680  256016}1
PARTICIPATIONS NON EXONEREES 35117147 418 482| 32274614
CREANCES RATTACHEES -300 029 -92 254 66 49D
PROVISION POUR DEPRECIATION TITRES DE PARTICIPATIONS -3 761497| -273889%  -3592 257
C - PARTS DANS LES ENTREP. ASSOCIEES ET CO-ENTREPRISES 0 d (
D - PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 0 0 0

TOTAL 176 691 393 138 796 014 152 534 820

Note 6— Valeurs Immobilisées

AC 6 - VALEURS IMMOBILISEES 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
A/ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1366 913 1064111 153109
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 6 682 313 5981 565 6 631 069
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES &5 400 -4 917 454 -5 097 960
B/ IMMOBILISATION CORPORELLES 57 756 213 51912 17y 53 444 51
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS 34717 014 BNB29 36 168 501
IMMOBILISATIONS CORPORELLES D'EXPLOITATION 59 54392 51 713 137 52 694 592
IMMOBILISATIONS CORPORELLES HORS EXPLOITATION 2 08108 2089 108§ 2089108
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES -583 761 -36 724 897 -37 507 684
TOTAL 59123126 52976288 54977 630
209
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Note 7— Autres actifs

AC 7 - AUTRES ACTIFS 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
A/ COMPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION 197 708 694 | 17334658 | 237 805 742
B/ AUTRES 118081533 103796370 111 741 496
DEBITEURS DIVERS 78 623 115 65 562 2338 80 363 5p8
FRAIS D'EMISSION D'EMPRUNT 637 552 944 858§ 876 797
ETAT IMPOTS ET TAXES 4 040 201 4076 819 12 252 648
AVANCES AU PERSONNEL 6 052 499 5 684 6 070 862
IND.SINISTRE CLTS A RECUP. ASSURANCES 5579 257 58a9 6 542 610
ACTIONNAIRES -162 -162 -162
OPERATION SUR FILIALE A REGULARISER 225728 0
ASSURANCE GROUPE (CTIS. PAT. ET PERS.) -206 289 45 P -22 171
ECH. MUNICIPALITE. TUNIS CREDIT US AID 4932 169 468 257 4729 158
DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 132 850 133100 132 850
PRETS F.A.S 21174 449 21054 71D 21017 448
PRETS PERSONNEL BH 1472 2242 1 873
PRET ACHAT DE VOITURES 3296 543 3481 493 3333 663
SOMMES A REC S/CDT AU PERSONNEL F.A.S 52 384 31371 34 988
AUTRES 32 704 467 19 843 616 25392 944
COMPTES DE STOCKS 654 790 633 819 669 186
AUTRES ELEMENTS D'ACTIF 38 803 628 37 600 31P 30 708 8p3
PORTEFEUILLE VALEUR EN RECOUVREMENT 35532 2719 27331 19 068 735
COMPENSATION 3271 349 34 820 988 11 640 067

3.2 - PASSIFS

315790 227 277 142896 349 547 239

Note 8— Dépbts & avoirs des établissements bancaires & finciers

PA 2 - DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET

FINANCIERES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A/ DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 42 876 378 0 536 631 43 980 262
EMPRUNTS 42 876 378 40 536 63[1 43 980 262
B/ DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS FINANCIERS 5025 449 2638 198 1 981 35&
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 5025 449 2 638 198 981 358
TOTAL 47 901 827 43 174 830 45 961 620
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Note 9— Dépbdts et avoirs de la clientéle

PA 3 - DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

A - DEPOTS A VUE 638 245 259 627 016 944 597 937 577
B- COMPTES D'EPARGNE 1199867798 1136072857 1171295 899
C- COMPTES A TERME ET BONS A ECHEANCE 1083 621 581 812 66849 832 614 396
COMPTES A ECHEANCE 952 868 570 718 061 049 700 859 883
BONS A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 113 478 497 836367 119 537 41(
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -1 614 515 -2 020 052 -1 617 276
DETTES RATTACHEES 18 889 029 12 937 496 13 834 3y9
D- AUTRES DEPOTS ET AVOIRS 64 638 145 54 706 04D 55 446 158

TOTAL 2986 372 782 2 630 464 390 2 657 294 029

Note 10— Emprunts et ressources spéciales

PA 4 - EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A - EMPRUNTS MATERIALISES 284 396 731 373 568 636 363 596 424
B - AUTRES FONDS EMPRUNTES 19 700 998 10 891 86]L 10 314 785
C - RESSOURCES SPECIALES 220730191 233165184 235 318 502
PROJETS SPECIAUX 74 769 396 75 389 890 75 314 413
FOPROLOS 145 960 795 157 775 294 160 004 088
TOTAL 524 827920 617625681 609 229 660

Note 11— Autres passifs

PA 5 - AUTRES PASSIFS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A/ PROVISIONS POUR PASSIF ET CHARGES 3473 608 3 67679 3 580 758
B/ COMPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION 205 662 693 192 910 08 243 203 077
COMPENSATION 1918 231 8 163 438 625 312
COMPTES D'ATTENTE 185 121 124 166 143 480 223 031 759
COMPTES DE REGULARISATION 18 623 338 18 603 162 19 546 0P6
C/ AUTRES (CRDITEURS DIVERS) 486 830 509 409 388 429 429 476 859
* REMUNERATIONS DUES AU PERSONNEL 10 755 9 7v7 6 737
* OPPOSITIONS SUR SALAIRE 14 030 9 737, 7471
* IMPOTS, TAXES ET COTISATION DUS 11 223 700 13470 81p 21565 315
* 2EME PDU 402 093 265 08( 365 754
* PNRLR 1407 821 114013% 1147 008
* RELIQUAT S/RSSE SPLE A RISQUE NEANT 19 616 554 azm 068 18 842 273
* FRAIS ETUDES LOGT.MIN.EQUIPEMENT 6 00 6 000 060
* VERST CREANCES DOUTEUSES 108 027 64 557 140 64P
* FOURNISSEURS 2 557 924 2 495 636 3 657 862
* FOURNISSEURS RETENUE DE GARANTIE 636 615 5623 541912
* COMMISSIONS DE GARANTIE ET DE CHANGE 866 20b 7642 1107 529
* DIVIDENDE ET SUPER DIVIDENDE 151 050 150 401 150 401
* EFFETS EN ROUTE POUR RECVT 144 139 440 91 549 368 88 238 319
* AUTRES 41 613 562 30 550 21p 36 547 447
* LES INTERETS S/PROJETS SPECIAUX ET FOPROLOS 268 1735 250 321 254 257 152 183

695 966 810

605 975 486

676 260 695
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3.3 - CAPITAUX PROPRES

Note 12— Capitaux propres

CAPITAUX PROPRES 30-06-2009  30-06-2008 | 31-12-2008
CP 1 - CAPITAL 90 000 000 90 000 00D 90 000 0P0
A - CAPITAL SOUSCRIT 90 000 000 90 000 00D 90 000 0P0
B - CAPITAL NON LIBERE (EN MOINS) 0 0 0
CP 2 - RESERVES 266 025 309 222 147 741 222 468 346
A - PRIMES LIEES AU CAPITAL 41 720 837 41 720 83f 41 720 887
B - RESERVE LEGALE 9 000 000 9 000 000 9 000 000
C - RESERVES STATUTAIRES 0 0 0
D - RESERVES ORDINAIRES (Décidées par L'Assemblée éGaln) 0 0 0
E - AUTRES RESERVES 215 304 472 171 426 904 171 747 509
RESERVES EXTRAORDINAIRES 189 121 853 146 721 853 146 721 853
FONDS D'AIDE SOCIALE 26 182 619 24 705 05]L 25 025 657
CP 3 - ACTIONS PROPRES 0 0 0
CP 4 - AUTRES CAPITAUX PROPRES 414 048 414 048 414 048
A - SUBVENTIONS 0 0 0
B - RESERVE SPECIAL DE REEVALUATION (APPORT CNEL BH) 4148 414 048 414 048
C -TITRES ASSIMILEES A DES CAPITAUX PROPRES 0 0 0
CP 5 - RESULTAT REPORTE 458 588 518 683 518 683
CP 6 - RESULTAT DE L'EXERCICE 23 657 744 27 914 2438 53 989 906
TOTAL 380555689 340994 715 367 390 983
3.4 - ENGAGEMENTS HORS BILAN
Note 13 — Passifs éventuels
PASSIFS EVENTUELS 30-06-2009 = 30-06-2008  31-12-2008
HB 1 - CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES 333719324 356 512 065 343 546 594
A - EN FAVEUR D'ETALISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 108 494 779 118 230 640 127 356 627
ENGTS DONNES S/ RETROCESSION CDTS US AID SNITNMUNIC. 174 826 500 19 341 428
AVALS AUX BANQUES 108 319 953 117 730 450 127 015 199
B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 225 224 544 238 281 424 216 189 967
CAUTIONS FISCALES ET DOUANIERES 25179 975 33114 53p 35 738 448
CAUTIONS SUR MARCHES 134 040 566 108 763 625 114 068 429
AVALS 55212 504 78 054 018 59 387 589
AUTRES ENGAGEMENTS 10 791 500 18 349 250 6 995 500
BONS DE TRESOR 2 039 000 1968 000 743 000
BILLETS DE TRESORERIE 5 500 000 9 500 000 3 000 000
EMPRUNT OBLIGATAIRE 3 252 500 6 881 250 3252 500
HB 2 - CREDITS DOCUMENTAIRES 280 652 541 502 441 409 153 471 150
HB 3 - ACTIFS DONNES EN GARANTIES 0 0 0

TOTAL PASSIFS EVENTUELS 614 371 865, 858 953 474 497 017 744
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Note 14 — Engagements donnés

ENGAGEMENT DONNES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

HB 4 - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 1309384956] 108384577 1268516423

A - EN FAVEUR D'ETALISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 0 0 0

B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 1309384956 1036384547 1268516423
CDTS PREF. IMMOB. ET ACQU. S/ RSSE ORD. NON UTILKE 309 715 728§ 201 282 1Q3 244 793 Q12
CDTS IMMOB. ACQUEREUR S/ RSSE CONTRACTUELLE 6553617 7609219 7168 1438
CDTS IMMOB. ACQUEREUR S/ RSSE PROPRE 4 460 847 355637 4 081 065
CDTS IMMOB. ACQUEREUR S/ RSSE AFFECTER 1493101 74 891 1 646 676
CDTS NOTIF. ET NON UTILISE FAS, FOPRODI, FONAPRA CMT 454 503 315 466 073 451 464 296 944
CREDITS A ACCORDER SUR COMPTES D'EPARGNE 532 658 B48356 077 760 546 530 583

HB 5 - ENGAGEMENTS SUR TITRES 8 065 933 1196 41% 3367 815
PARTICIPATIONS NON LIBEREES 8 065 933 1196 41% 3 367 815
TITRES A RECEVOIR DES INTERMEDIAIRES BOURSIER 0 0 0

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 1317450888 1037580992 1271884 238

Note 15 — Garanties et Engagements de financemermigus

ENGAGEMENT RECUS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
HB 6 - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 365 977 819 346 70353 398 708 108§
A - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS DES BANQUES 16 440 279 16531 930 31 359 208
CONFIRMATIONS DES CDTS DOCUMENTAIRE IMPORT 16440279  11%31 930 31 359 208
LIGNES DE CREDITS IRRECOUV. RECUS DES BQUES 0 0 0
B - ENG.DE FINANCEMENT RECUS DE LA CLIENTELES/RSSE ORD. 5 180 999 5598 766 5263 496
BLOCAGE D'EPARGNE S/CDTS ANTICIPE 5180999 5598 766 5 263 496
C - GARANTIES RECUS DE L'ETAT 344 356 541 179 576 857 362 085 404
GARANTIES RECUE DE L'ETAT S/ EP. LOGEMENT 344 356154 179 576 857 362 085 404
HB 7 - GARANTIES RECUS 65 637 740 68 970 41 57 827 6y2
A - GARANTIES RECUS DE L'ETAT 174 826 500 194 341 428
B - GARANTIES RECUS D'AUTRES ETABL. BAN. FIN. ET D'ASS. 0 0 0
ENGAGEMENTS RECUS SUR TITRE 0 0 0
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS DES BANQUES 0 0 0
C - GARANTIES RECUS DE LA CLIENTELE 65 462 914 68 470 222 5486 245
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS DE LA CLIENTELE 06899 820 57 434 240 53 705 609
NANTISSEMENT LIVRET D'EPARGNE 33512 643 3854 685 33148 37D
NANTISSEMENTS BON DU TRESOR ET AUTRES PDTS o® 137 22 506 839 19 735 739
GARANTIES RECUE S/ CDTS DOCUMENTAIRE 2 288004 1372715 821 500
MARGE SUR CAUTIONS FISCALES ET DOUANIERES 937 300 728 365 545 235
MARGE SUR CAUTIONS SUR MARCHES 3618 294 3190877 3235400
MARGE SUR AVALS 7 500 7 117 040 q

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS

431 615 560

415 677 965

456 535 781
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3.5 - ETAT DE RESULTAT

Note 16— Intéréts & revenus assimilés

PR1 - INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 30-06-2009  30-06-2008  31-12-2008
A - OPERATIONS AVEC LES ETABLISS. BANCAIRES ET FIN. 4 486 559 6819363 13862079
B - OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 112205895 | 113524957 23885 370
CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 35866317 | 35293250 72729 959
IMMOBILIERS 49894980 51603616 105 654 469
CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 7 649 933 7114377 14585191
CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 42078982 44346222 790 242
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 166 065 143017 340 031
AGRICOLES 330553 220 328 938 468
AUTRES CREDITS 4112 266 3517 905 7667 514
CREANCES IMMOBILISER DOUTEUX OU LITIGIEUSES 6 457 010 7245429 12911 055
INTERET DE RETARD SUR CREDITS 2 680 849 3309 689 6 974 718
INTERET SUR COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 12860344| 121978®| 27 966 934
PRODUITS/OPERAT.CLIENTELE LIEES A MODFICATION COMPT. 3574 13714 0 142 192
C - AUTRES INTERET ET REVENUS ASSIMILES 5292 518 3859 612 oA 083
INTERETS ASSIMILES SUR COMPT ORDINAIRE BCT, CCP ET TGT 0 D2 22
INTERET ASSIMILES SUR COMPTES DE PRETS BCT 23 7115 2 993 2993
REPORT SUR OPERATION DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE] 1639 749 798 1542 588
COMMISSION A CARACTERE D'INTERET 3614 954 3106799 295 481
TOTAL INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 121984972 124203931 258 688 532

Note 17— Commissions

PR2 - COMMISSIONS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
COMMISSION FORFAITAIRE 16 370 830 16 227 592 33 797 021
* EFFETS, CHEQUES & OPERATIONS DIVERSES 8 800 7P7 BHBH62 18 072 96(
* COMMERCE EXTERIEUR ET CHANGE 1411518 1949 409 3712 707
*»* COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 645 089 660 133 1 448 783
*»* AUTRES COMMISSIONS 5513 476 5031 387 10 562 570
COMMISSION SUR AUTRES PRODUITS D'EXPLOIT. BANCAIRE 4406 23 638 830 1 239 905
TOTAL COMMISSIONS 16 811 453 16 866 422 35 036 926
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Note 18— Revenus du portefeuille titre commercial

PR3 — GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET

OPERATIONS FINANCIERES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
A/ GAINS NET SUR TITRES DE TRANSACTION 3943478 5067 % 9795 031
* BONS DE TRESOR ASSIMILES (BTA) 3 859 799 4 916 684 9 524 683
* BONS DE TRESOR COURT TERME 19 162 59 380 97 659
* EMPRUNT NATIONAUX "PRET SNCFT" 64 517 91 686 172 69D
B / GAINS NETS SUR TITRES DE PLACEMENT 0 0 1 020 466
C / GAINS NETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 4 932 266 3 12992 8 658 862

TOTAL GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET
OPERATIONS FINANCIERES

CH3 - PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET

8 875 744

8 197 742

19 474 359

OPERATIONS FINANCIERESERTES SIS | SHEZE | S0 220
PERTES NETTES SUR TITRES DE TRANSACTION 53 282 173 631 473 658
PERTES NETTES SUR TITRES DE PLACEMENT 0 0 0
PERTES NETTES SUR OPERATIONS DE CHANGE 0 0 0
TOTAL PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET
OPERATIONS FINANCIERESERTES M 22 L EE e B
SOLDE NET (GAINS) 8 822 461 8024111 19000 701

Note 19— Revenus du portefeuille d'investissement

PR 4 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

A /INTERETS ET REVENUS ASSIMILES / TITRES D'INVESTISSEMENT 0 0 0

B / DIVIDENDES ET REVENUS ASSIMILES / TITRES DE PARTICIPATION 10 03004 1371 094 1838 71
C / DIV.ET REV. ASSI./PARTS DANS LES ENTREP.ASSOC.ET CO-ENTREP. 0 0 0
D/ DIV.ET REV.ASSI./LES PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 0 0 0

1 003 004

1371094
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Note 20— Intéréts encourus et charges assimilées

CH 1 - INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 30-06-2009 30-06-2008 | 31-12-2008
A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLIS. BANCAIRES ET FINANCIERS 1461 536 2 304 899 5 460 056
B / OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 43 781 565| 44 603 444 91 483 366
INTERET /COMPT ORDI CREDITEUR DE LA CLIENTELE 1 663 668 6¥4 388 3 559 80¢
INTERET/COMPTE D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 16 256 485 1230873 43 399 411
INTERETS SUR COMPTE D'ECHEANCE DE LA CLIENTELE 2524020 20985876 43984 654
CHARGE/OPERAT.CLIENTELE LIEES A MODFIFICATION COMPTABLE 621 206 212 307 539 495
C /INTERET SUR RESSOURCES SPECIALES ET EMPRUNTS 12 854 074 1679 355 25848 312
EMPRUNTS EXTERIEURS 2 002 320 1 951 359 3 905 5%4
EMPRUNT (SOTACIB, BONA,NAFZAOUA) 75 505 12 968 15156
EMPRUNT OBLIGATAIRES 1 685 365 1015 267 3875981
EMPRUNT MAE 70 068 0 0
EMPRUNT B E | 2417972 1 405 652 3 592 882
EMPRUNT B AD 4 583 036 5019 969 9927 243
EMPRUNT SUBORDONNE 2 019 807 227414 4 531 457
D/ AUTRES INTERETS ET CHARGES 566 997 563 346 1147531
INT.ET CHARGES ASSIMILES/CPTE ORD.BCT, CCP ET TGT 4181 089 24 169
DEPOT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 128 2 188 036 323 164
AUTRE CHARG.D'EXPLOIT.BANCAIRE ASSIMILEES A DES INTEREY 389 597 371221 800 199

TOTAL INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 58 664 172 59 151 044/ 123 939 265

Note 21 — Commissions encourues

COMMISSIONS SUR OPERATION DE CHANGE 84 976 106 433 33P56
COMMISSION S/AUTRES OPERATIONS BANCAIRES 1424 457 128 626 3 106 452
COMMISSION BOURSIERE ( SIFIB) 193 367 133 102 361 080
COMMISSION SUR OPERATION MONETIQUE 286 332 265 180 620 495
COMMISSION SUR TRANS. FOND 18 046 10 700 16 996
COMMISSION S/OP TELECOMPENSATION (SIBTEL) 120 000 119 000 162 347
COMMISSION SUR OPERATION IBS 726 495 632 541 1690 789
COMMISSION SUR OPERATION SIC IMPRIMES 38716 16 403 77 975
COMMISSION S/REGISTRE ACTION BH 29 500 29 500 57 47y
COMMISSION S/FONDS COMMUN DE CREANCE "FCC" 12 000 AR2 27 330
COMMISSION S/REM SOPIVEL FSGET 0 0 91 962
TOTAL COMMISSIONS ENCOURUES 1509 433 1 335 059 3 438 507
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Note 22 - Dotations aux provisions & résultat desacrections de valeurs sur créances
hors bilan & passif

CH4/PR5 - DOTATION AUX PROVISION ET RESULTAT DES

CORRECTIONS DE VALEURS/CREANCES H-BILAN ET PASSIF SRUEEOEE | SOHUEA0E | Ll

CH4 - DOTOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTATS DES

CORRECTIONS DE VALEURS SUR CREANCES HORS BILAN ET PASSIF 22812936 21640 47y 72584 068

DOTAT AUX PROV SUR OPERT AVEC LA CLIENTELE 22070000 1P36 296 50 958 19y
DOTATIONS AU PROV POUR RISQUE ET CHARGES 742 986 604 18 1 966 805
PERTES SUR CREANCES COUVERTES PAR DES PROVISIONS 0 0 19639

PRS5 - REPRISES DES PROVISIONS ET RESULTATS DES CORRECTIONS

d 5
DE VALEURS SUR CREANCES HORS BILAN ET PASSIF 250 146 353 229 20 441 228
REPRISES DE PROVISIONS SUR OPERATION AVEC CLIENTELE 0 0 789799
REPRISES DES PROV POUR RISQUE ET CHARGE 250 146 353|229 660 429
SOLDE NET -22 562 790 -21 287 248 -52 142 840

Note 23 - Dotations aux provisions & résultat desaerections de valeurs sur portefeuille
d’investissement

CH 5/ PR6 DOTATION AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

CORRECTIONS DE VALEURS SUR PORTEFEUILLES D'INVESTISSEMENT

CH 5/ DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTATS DES CORREC. DE
VALEURS SUR PORTEFEUILLE TITRE D'INVESSTISSEMENT

DOTATION AUX PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 855 576 2024 644 6 469 252
DOTATION AUX PROVISIONS SUR TITRES DE PARTICIPATION 17426 36 296 889 658

1733 002 2 060 940 7 358 910

PR 6 / REPRISES DE PROVISIONS SUR PORTEFEUILLE TITRE

D'INVESSTISSEMENT 201 423 534 854 1243 147
REPRISE DE PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 17 100 410583 922 497
REPRISE DE PROVISIONS SUR TITRES DE PARTICIPATION 8 186 0 0
PLUS VALUES DE CESSION DES TITRES DE PARTICIPATION 1787 124 271 320 67%

SOLDE NET -1531579 -1526086 -6 115 743

Note 24 - Autres produits d’exploitations

PR 7 - AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATIONS 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008
REVENUS DES IMMEUBLES NON LIES A L'EXPLOITATION BANCAIRE 1402 2 19 909 75 821
AUTRE PRODUITS D'EXPLOITATION 5020236| 5305529 10958 441
PROD./OPERATIONS D'ASSURANCES 2135532] 2262073 4141171
CHARGES NON IMPUTABLES 1231 655 930 638 1974 197
AUTRES PRODUIT ACCESSOIRES 2553050] 2112818 4843073
TOTAL 5934259 5325438 11034 268
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Note 25 - Charges de personnel

CH 6 - FRAIS DE PERSONNEL

30-06-2009 30-06-2008 | 31-12-2008

SALAIRES ET TRAITEMENTS 20 844 148 18 951 762 39040 184
SALAIRES DE BASE (y compris ceux du 13 éme & p.rendatr) 14 780 853 13 446 562 27 963 323
HEURES SUPPLEMENTAIRES 22 093 0 35 961
INDEMNITES 2 432 938 2 379 30% 4 838 962
PRIMES 2 341 153 2 135 85 4 290 015
ALLOCATION SALAIRE UNIQUE & ALLOC.FAMILIALE 83 564 82966 169 802
BONS D'ESSENCE 326 411 265 018 548 659
ENVELOPPE 498 137 495 945 999 843
REMUNERATION DU PERSONNEL CONTRACTUEL 358 998 146 117 931620
CHARGES SOCIALES 4 729 040 3991 867 8 471 067
CHARGE DE PERSONNEL LIEES A UNE MODIFICATION COMPTABLE 9 258 1 1966 215013
AUTEES CHANCES AUPERSONNEL(Y CONPRISVATASE EN. | 5310001 zossam 35004
IMPOTS ET TAXE LIEES AUX PERSONNELS 671 374 607 557 1 246 25
TOTAL FRAIS DE PERSONNEL 28 627 867 25619541 52540975

Note 26 - Charges générales d’exploitation

CH 7 - CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

30-06-2009 30-06-2008 | 31-12-2008

A/ FRAIS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE (DONS ET COTISATIONS) 513 462 623 163 1 436 337
B / AUTRES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATIONS 8 338 502 7801077 | 16 348 959
LOYERS ET CHARGES LOCATIVES 1 485 141 1537 323 3009 195
FOURNITURE ET AUTRES MATIERES CONSOMMABLES 611 9594 A0 859 464
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 3277 720 2 946 238 6 416 355
JETONS DE PRESENCE 68 750 68 750 68 750
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATIONS 2757083 36009 5 754 301
IMPOTS ET TAXES 137 853 156 799 240 893
TOTAL CHARGES GENERALES D'EXPLOITATIONS 8851964 8424240 17 785 295
3.6- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Notes 27 - Variation des liquidités et équivalentde liquidités
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
CAISSE, BCT, C.C.P. 74 387 835 116 831 34p 46 273 443
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 150 502 546 562 868 149 916 056
TITRES DE TRANSACTION 177 315 721 113 269 97p 77 190 633
LIQUIDITE et EQUIV LIQUIDITE EN FIN DE PERIODE 402 206 102 292 666 186 273 380 132
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4.5.6 Notes complémentaires aux états financierstémmédiaires au 30/06/2009

DOTATION AUX AMORTIS.ET PROVISION /IMMOBILIS.ET 30-06-2009 30-06-2008 31-12-2008

RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS SUR IMMOBILISATIONS

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS SUR IMMOBILISATION 1303517 1228 360 2 566 948

DOTATIONS AUX PROV SUR IMMOBILISATION 0 0

DOTAT.AUX AMORTISSEMENT LIEES A UNE MODIFICATION COMPTABLI 0 0 0
TOTAL 1303 517 1228 360 2 566 948
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SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT DES ELEMENTS

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

ORDINAIRES

PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 4 863 1360 1825
CHARGES ORDINAIRES 4 863 1360 1825
DOTATION AUX PROVISION POUR RISQUE SICAV 0 0 0
PERTES COUVERTES PAR DES PROVISION POUR RISQUE SICAV 0 0 0
MOINS VALUE S/CESSION D'IMMOBILISATIONS 2314 0 0
INCORPORELLES 0 0 0
CORPORELLES 2314 0 0
CORRECTIONS DES VALEURS SUR IMMOBILISATIONS 0 0 0
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 2549 1 360 1825
PERTES EXCEPTIONNELS 2549 1 360 1825

RISTOURNES D'INTERETS

SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT DES ELEMENTS
ORDINAIRES

30-06-2009

30-06-2008

31-12-2008

GAINS PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 3048 339 045 376 718
PRODUITS ORDINAIRES 3048 339 045 376 718
REPRISE SUR PROVISION POUR RISQUE SICAV 0 0 0
PLUS VALUE S/CESSION DIMMOBILISATIONS 0 0 0
INCORPORELLES 0 0 0
CORPORELLES 0 0 0
CORRECTIONS DES VALEURS SUR IMMOBILISATIONS 0 0 0
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 3048 339 045 376718
PROFITS EXCEPTIONNELS 3048 339 045 376718
PROFITS SUR EXERCICES ANTERIEURS 0 0 0
RISTOURNES D'INTERETS 0 0 0
SOLDE NET -1 814 337 684 374 893
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L'état des flux de trésorerie est établi dans uh dmi faire ressortir les mouvements des
liquidités de la banque a travers ses activitesxpltgtation, d’investissement et de
financement et a travers d’autres facteurs pouatietter sa liquidité et sa solvabilité.

Ainsi, la trésorerie de la banque qui est compaeikensemble des liquidités et équivalents

de liquidités est passée de 273 380 132 dinars 1412/2008 a 402 206 102 dinars au

30/06/2009 enregistrant une augmentation de 12898@5dinars. Cette augmentation est

imputable aux flux de trésorerie positifs concetrlas activités d’exploitation a hauteur de

248 666 575 dinars et aux flux négatifs des aévidinvestissement a hauteur de

-30 676 817 dinars ainsi qu'aux flux de trésorgmevenant des activités de financement a
hauteur de -94 096 054 dinars et des incidencatvessdes variations des taux de change a
concurrence de 4 932 266 dinars.

Le flux positif de trésorerie résulte de la sitaatou le total des encaissements d’'une période
est supérieur au total des décaissements de la ménoele.

L’examen et I'analyse de ces trois flux fait resisdes principales constatations suivantes :

Flux de trésorerie net provenant des activités d’gloitation

Au 30/06/2009, le flux de trésorerie net d’explbida positif de 248 666 575 dinars provient
de:

Du 01-01-09  Du 01-01-08
au 30-06-09 = au 30-06-08
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 137 707 323 145 022 392
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES -56 208 228 -58 227 914
PRETS ACCORDES AUX ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET
EINANGIERS -20 157 174 -54 271 48
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS AUPRES D'AUTRES
ETABLISSEMENTS FINANCIERS 1244750 246 000
PRETS ET AVANCES / REMBOURSEMENT PRETS ET AVANCES
AUPRES DE LA CLIENTELE -157 585 278 -167 352 01
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS DE LA CLIENTELE 32390836 188 025 992
TITRES DE PLACEMENT 122 854 -49 359
SOMMES VERSEES AU PERSONNEL ET CREDITEURS DIVERS -18 829 -3 073 156
SOMMES RECUES DES DEBITEURS DIVERS 39 184 680 -16 338
AUTRES FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES
D'EXPLOITATION 12 229 532 6 837 08
IMPOTS SUR LES BENEFICES -13 454 558 -13 593 36
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 248 666 575 2122562
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Flux de trésorerie net provenant des activités d’imestissement

L’'acquisition d’'immobilisations corporelles et imporelles et des participations compensées
en partie par la perception des dividendes sorrigihe du flux de trésorerie négatif de
-30 676 817 dinars.

Flux de trésorerie net provenant des activités denfancement

Ce flux de trésorerie négatif net de -94 096 O3vadi provient principalement du reglement
des dividendes en faveur de nos actionnaires, Haisse du total des ressources spéciales et
du remboursement d’emprunt.

Incidences des variations des taux de change sursldiguidités et équivalents de
liquidités.

L’évolution des cours de change des devises cqigesa BCT qui ont été utilisés pour la
conversion en dinars de nos dépbts et avoirs ersafevels quils figurent sur les états

financiers arrétés au 30/06/2009 a engendré uneemoe positive sur les liquidités et
équivalents de liquidités d’'un montant de 4 932 @bars.

Liguidités et équivalents de liquidités

Cette rubrique est composée principalement paemhesisses en dinars et en devises, les
avoirs aupres de la Banque Centrale et du cenfreliEques postaux, les avoirs a vue nets
aupres des établissements bancaires, les préispetr@s interbancaires effectués pour une
période inférieure a trois mois et le portefediliees de transaction.

La variation positive des liquidités et équivaledésliquidités qui s’élevent au 30/06/2009 a
128 825 970 dinars détaillée ci apres :

LIQUIDITES ET EQUIV DE LIQUIDITES EN DEBUT 273 380 132
DE PERIODE

Caisse, BCT et CCP 46 273 443
Créances/Etab Banc 149 916 056
Titres de Transaction 77 190 633
LIQUIDITES ET EQUIV DE LIQUIDITES EN FIN DE 402 206 102
PERIODE

Caisse, BCT et CCP 74 387 835
Créances/Etab Banc 150 502 546
Titres de Transaction 177 315721
VAR DE LIQUID ET EQUIV LIQUID EN COURS DE +128 825 970
PERIODE
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45.7 Avis du commissaire aux comptes sur les étafmanciers intermédiaires au
30/06/2009

GROUPEMENT
GRAJA Mounir ,
< PNIG. B I CRAJA | AWT
B st TAUDIT & CONSEIL

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE

AVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2009

Dans le cadre de notre mission de commissariat Gamptes et en application des
dispositions de l'article 21 de la loi n° 94-116rtpnt réorganisation du marché financier,
nous avons procédé a I'examen limité des étatqidires intermédiaires de la Banque de
I'Habitat, arrétés au 30 juin 2009, présentées ereze.

Ces états financiers relévent de la responsaluiétéa direction générale de votre Banque.
Notre responsabilité consiste a émettre un rapaortes états financiers sur la base de notre
examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon leneointernationale d’audit relative aux
missions d’examen limité. Cette norme requiert Bgramen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que les @tatsciers ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un examen limité comporte esselaieent des entretiens avec le personnel de
la Banque et des procédures analytiques applicau@esionnées financieres ; il fournit donc
un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. NOagons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opiniandit.

La situation intermédiaire au 30 juin 2009 a ététae compte tenu d’une dotation forfaitaire
pour la couverture du risque de crédit de 22 070 KDette provision n'a pas été arrétée sur
la base de la classification des engagements e ad&tit conformément aux dispositions de la
circulaire BCT n°91-24.

La charge d'imp6t sur les sociétés, au 30 juin 2@0@té estimée en tenant compte d’un
réinvestissement exonéré de 9 millions de dinams,emcore réalisé.

Compte tenue des points, ci-dessus expliqués, refasbase de notre examen limité, nous
n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent dgpeque les états financiers ci-joints ne
présentent pas sincérement, dans tous leurs agpgeifcatifs, la situation financiére de la

Banque de I'Habitat arrétée au 30 juin 2009, erfaromté avec le systeme comptable des
entreprises.
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Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessuws attirons votre attention sur la

situation suivante:

A la date d'arrété des états financiers, certagréances de la banque relatives a la gestion
des fonds spéciaux méritent d’étre justifiées pprachées avec les organismes débiteurs. Les
travaux de justification et de rapprochement deamaptes pourraient amener la banque a
constituer des provisions sur les créances susoneses.

Tunis, le 27 Aolt 2009

P/F.M.B.Z. KPMG Tunisie

Moncef Boussanouga ZAMOURI
Associé

P / Le Groupement : Cabiret Mounir GRAJA
et AMT Audit & Conseil

Mounir GRAJA

Chef de file
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4.6 Indicateurs boursiers de la valeur Banque deHabitat

31/12/2006 | 31/12/2007 31/12/200
Bénéfice par actions (en DT) 1,899 2,841 2,999
Dividende par action (en DT) 0,500 0,550 0,600
Taux de dividende en % de la VN 10% 11% 12%
Date de détachement 06/06/2007| 04/06/2008 05/06/2009
Nombre d'actions 15 000 000 18 000 000 18 000 000
Valeur nominale (en DT) 5 5 S
Cours le plus haut (en DT) 20,500 26,020 38,490
Cours le plus bas (en DT) 10,700 19,600 21,630
Cours fin de période (en DT) 19,600 25,000 23,29
Capitalisation fin de période (en MD) 294 450 419
Rendement dividende (dividende / cours fin de ko 2 55% 2 40% 2 58%
Taux de distribution des bénéfices (Pay out) 26,33% 21,12 20,01%
PER (cours fin de période / bénéfice par action) 10,32 8.79 7.76
Price to book value (capitalisation boursiére/@pitpropres) 118,35% 139,46% 114,05%
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2006 — 2009 (juillet)

| 4.7 Evolution du cours de I'action BH et de I'indie TUNINDEX
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Chapitre 5. Organes d'Administration, de Direction
et de Contrble des comptes

| 5.1 Conseil d'Administration

5.1.1 Membres des organes d'administration

Membres Qualité Représenté par Mandat Adresse

Mr Brahim Hayjji Président Lui méme * Tunis
Mr Habib Ettoumi
Mr Jalel Chouihi
Mme Souhir Taktak 2008-2010

Etat Tunisien Mr Tajouri Fatnasi

Mme Faouzia Said

Moussa

Mr Néjib Marzougui Membre Lui-méme 2008-2010 Tunig
Mr Mohamed Sadok Driss | Membre Lui-méme 2008-2010 Tunis
Mr Ahmed Trabelsi Membre Lui-méme 2007-2009** Tunis
Mr Adel Zarrouk Membre Lui-méme 2008-2010 Tunis
Mr Rached Horchani Membre Lui-méme 2009-2011 Tunig

*: Nommé par décision du Conseil d'Administratiam @ate du 12/09/2008 en remplacement de Mr Abows Haf
Amor Najai.
**: Mandat renouvelé par 'AGO du 29/05/2007

5.1.2 Fonction des membres des organes d'administi@n et de direction dans la Banque

5.1.2.1 Membres des organes d'administration

Membre Qualité Date d'entrée en | Adresse
fonction
Mr Brahim Haijji Président 12/09/2008 Tunis

Les autres membres du Conseil d'Administrationtrpas de fonction dans la banque.

5.1.2.2 Membres des organes de direction

Membre Qualité Date d'entrée en Adresse
fonction
Mr Brahim Hayjji PDG 12/09/2008 Tunis
Mr Mahmoud Ben Farah DGA chargé du développement 21/09/2005 Tunis
et de la production
Mr Ali Dhrif Bouzidi DGA chargé des moyens 21/09/2005 Tunis
généraux
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5.1.3 Principales activités exercées en dehors dgeBanque au cours des trois dernieres

années par les membres des organes d'administrati@t de direction

Membres

Fonctions exercées en dehors de la Banqu
au cours des trois dernieres années

Mr Brahim Hayjji

Président du Conseil d'Administmatide:
- STIMEC
- SIM-SICAR

Mr Mahmoud Ben Farah

Président du Conseil d'Adrriai®n de:
- SIFIB-BH
- SALIM

Mr Ali Dhrif Bouzidi

Président du Conseil d'Adminiation de:
- Modern Leasing

Mr Néjib Marzougui

PDG de:
- la Sté ETATHMEER Holding
- la Sté de Promotion "DOUIRET"
- la SOGEMBAL
Et il est gérant de:
- la Sté N2M Company

Mr Mohamed Sadok Driss

PDG de:
- la Sté de Développement et d'Exploitat
Agricole "SODEXA"
- la Sté Huilerie d'Olives du Nord

Mr Ahmed Trabelsi

PDG de:
- la Sté ETTAYSSIR
- la Sté ESSANIA
- la Sté PLATOTECHNICA
Et il est gérant de:
- la Sté TRABELSI Service

Mr Adel Zarrouk

PDG de:

- la Sté ZARROUK de Promotion Immobiliére

Et gérant de:
- la Sté SMVDA

Mr Rached Horchani

PDG de :
- la Sté ODYSSEE PALACE
Président du Conseil d'Administration de:
- la Sté Horchani BIO DATTES SA
Et gérant de :
- MEDIBOIS
- HORCHANI DATTES
- MEDIMETAL
- MEDITOM
- HORCHANI PECHE
- IMMOBILIERE HORCHANI

- MEDICAR
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5.1.4 Mandats d'administrateurs les plus significafs dans d'autres sociétés

Membres

Mandats d'administrateurs dans d'autres soétés

Mr Brahim Hayjji

Administrateur a la Sté STIMEC
Administrateur a la Sté SIM-SICAR

Mr Néjib Marzougui

- Administrateur a la Sté d'Assurances SALIM

Administrateur a la SIFIB-BH

Administrateur la Sté ETATHMEER Holding
Administrateur a la Sté de Promotion "DOUIRET"
Administrateur a la SOGEMBAL

Mr Mohamed Sadok Driss

- Administrateur a la Sté Huileries de Bletech
Administrateur a la Sté de Développement
d'Exploitation Agricole "SODEXA"

Administrateur a la Sté Huilerie d'Olives du Nord

et

Mr Ahmed Trabelsi

- Administrateur a la Sté d'Assurances SALIM

Administrateur a la BHP

Administrateur a la Sté Modern Leasing
Administrateur a la Sté ETTAYSSIR
Administrateur a la Sté ESSANIA
Administrateur a la Sté PLATOTECHNICA

Mr Adel Zarrouk

Administrateur a la Sté SMVDA
Administrateur a la Sté ZARROUK de Promoti
Immobiliere

on

Mr Rached Horchani

- Administrateur a la Sté Horchani BIO DATTES SA

Mr Mahmoud Ben Farah

- Administrateur a la Sté Moderne de Titrisation (§M
Administrateur a la Sté de Bureau d'Etudes Af
Tuniso-Lybien "BEATL"

Administrateur a la SIFIB-BH

Administrateur a la Sté d'Assurances SALIM
Technopole Sidi Thabet

Administrateur a la Sté SOTACIB

abe

Mr Ali Dhrif Bouzidi

Administrateur a la Sté d'Assurances SALIM

Administrateur a la Sté Modern Leasing

5.1.5 Fonctions des représentants permanents desrgmnes morales membres du

Conseil d'Administration dans la société qu'ils repésentent

Membres

Représenté par

Fonction au sein de la sété qu'il
représente

Mr Habib Ettoumi

Fonctionnaire au Premier Ministére

Mr Jalel Chouihi

Fonctionnaire au Premier Ministere

Mme Souhir Taktak

Fonctionnaire au Ministere demRces

Etat Tunisien

Mr Tajouri Fatnasi

Fonctionnaire au Ministére de
I'Equipement et de |I'Habitat

Mme Faouzia Said Moussa

Fonctionnaire au MinisddeseFinances
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5.2 Intéréts des dirigeants dans la banque au 31/2208

5.2.1 Rémunérations et avantages en natures attribga aux membres des organes

d'administration et de direction au titre de I'exercice 2008

La rémunération et les avantages en nature atibaéx membres des organes
d'administration et de direction sont présentésmersuit:

2008
Organes Rémunérations brutes (en DT [Avantages en natur
Membres de Directior
50 381 793¢
: - Voiture de foncti
PDG (2 PDG successifs) 2 urel © oneton
- Bons d'essence
- Teléphone
Total 1 50 3¢ 793
111 895 15 03¢
- Voiture de fonction
DGA(2DGA) - Bons d'essence
- Autres
Total 2 111 8¢ 1503
Total (1+2) 162 27 22 97(
Membres du Conseil d'Administration 68 750 bruts (jetons de présenge) Néant
Total général 231 0p6 22 97
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5.2.2 Préts et garanties accordés en faveur des mames des organes d'administration et

de direction

Les concours accordés par la BH aux membres due@aiiddministration et de direction

sont présentés au 31/12/2008 dans le tableau $uivan

En dinars
Membres du Conseil
d'Administration et de | Crédits Portage Enga_lgement Total encours
L par signature

Direction
Ahmed Trabelsi C 0 0 0
Zarrouk Adel 236 518 0 0 236 518
Néjib Marzougui 0 0 0 0
Rached Horchani D 0 0 0
Brahim Hajji 0 0 0 0
Mahmoud Ben Farah 0 0 0 0
Ali Dhrif Bouzidi 0 0 0 0
Mohamed Sadok Driss 0 0 0 0

Total 236 518 0 0 236 518
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5.3 Contréle

5.3.1 Contrbleur d'Etat

Mr Montassar Mahmoud Mansour

5.3.2 Commissaires aux compte

S

5.3.2.1 Commissaire aux comptes: Etats financiegs$ 2

Nom Adresse Mandat
La Générale d'Audit & Conseil.9, place Ibn Hafs, Mutuelle ville — 1002 Tunis
Société inscrite au tableau d&éléphone: 71 28 27 30
'ordre des experts comptableBax: 71 28 98 27 2004-2006
de Tunisie représentée par Me-mail:gac.audit@gnet.tn
Chiheb GHANMI
5.3.2.2 Les commissaires aux comptes : Etats Fie@n2007 — 2008 et 30/06/2009
Noms Adresses Mandats
FMBZ KPMG TUNISIE Les Jardins du Lac, boite postale N°317
Société inscrite au tableau dPubliposte les Berges du Lac, Rue Lac Ichkel
l'ordre des experts comptables |[dE)53 Tunis 2007-2009
Tunisie représentée par Miéléphone: 71 194 344
Moncef Boussanouga Zammour| Fax: 71 194 328
e-mail: fmbz@kpmg.com.tn
Le groupement:
- AWT AUDIT & CONSEIL | 3, avenue Louis Braille — 1002 Tunis
Société inscrite au tableau d&éléphone: 71 282 128
l'ordre des experts comptables [deax: 71 280 740
Tunisie représentée par Me-mail: contact@awt.com.tn
Wassim Turki
2007-2009
- Mr Mounir Graja 15, rue Mohamed Badra — Immeuble Emraude
Membre de I'Ordre des Expertde Tunis, Appartement A1-2 Montplaisir
Comptables de Tunisie 1073 Tunis
Téléphone: 71 283 679
Fax: 71 283 678
e-mail: mounir.graja@tunet.tn
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5.4 Nature et importance des opérations conclues pigis le début du dernier exercice
avec les membres des organes d'administration et diéection ainsi qu'avec un candidat
a un poste de membre du conseil d'administration oun actionnaire détenant plus dg
5% du capital

L’encours des concours accordés a certains mendorégsonseil d'Administration s'éléeve a
35,940 MD au 31/12/2008.

Le chiffre d'affaires réalisé en 2008 par la BH@VE&tat Tunisien selon des conventions
établies entre les deux parties, s'éleve a 1 43&1#@rs détaillé comme suit:

En DT
COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 31/12/2008
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 1 389 760
REMUNERATION SUR GESTION " PDU 489
REMUNERATION SUR GESTION %$"™PDU 2 457
REMUNERATION SUR GESTION HG 004 B 16 935
REMUNERATION SUR GESTION 4" PDU 37 346
REMUNERATION SUR GESTION HAFSIA 1416
REMUNERATION SUR GESTION PRLSI 382
TOTAL 1 448 403
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Chapitre 6. Perspectives d'avenir

| 6.1 Evolution récente et orientation

6.1.1 Evolution récente

Activité de la banque durant le troisieme trime&m69

L’activité de la banque au 30/09/2009 par rappda @éme période de I'exercice 2008 s’est
caractérisée par :

- Une augmentation du portefeuille titre commercialéd,29% suite a I'augmentation
des placements en BTA.

- Un accroissement du portefeuille titre d'investissat de 26,58% a la suite de
'augmentation des fonds gérés par la SIM-SICARgtitres de participation.

- Un accroissement de I'encours des créances surlidatedle de 7,61%. Cette
augmentation provient principalement des créditsnroerciaux et des crédits
immobiliers.

- Une augmentation des dép6ts de la clientéle de¥dl,Lette augmentation provient
essentiellement de l'augmentation des dépdts a avumison de 9,91% et de
'augmentation des dépbts de I'épargne a raisah 6i2%.

- Une diminution des emprunts de 10,98% provepantipalement du remboursement
de la derniére échéance de I'emprunt obligataiBH% » émis en 2002 pour un
montant de 12.000.000 dinars et du remboursemantupEcipation de I'emprunt
obligataire « BH 2008 » émis en 2008 pour un mdrdari70.000.000 dinars.

- Une augmentation des capitaux propres de 10,98%epant essentiellement du
résultat de I'exercice.

- Une quasi-stagnation du produit net bancaire (%)32nputable essentiellement a la
diminution des intéréts nets.

- Une diminution du produit d’exploitation bancaire &,37 % qui s’explique par la
baisse volontaire du taux de 1% sur les créditsparculiers intervenue en juillet
2008, la baisse du TMM et la baisse réglementdina dpoint sur les crédits aux
particuliers en 2009 ainsi que le ralentissementadévité du commerce extérieur.

- Une diminution des charges d’exploitation bancdee,32%.

- Une augmentation des charges opératoires de 9,pto%nant principalement de
'augmentation réglementaire des salaires.
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(EN DINARS)

3 EME TRIMESTRE CUMUL ALAFIN DU 3 EME TRIMESTRE AU
2009 2008 2009 2008 31 / 12/2008
1- PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 72 998 952 76 527 739 221 620 844 226 993 297 314 %64 8
INTERETS 59 316 004 62 412 492 181 300 977 186 616 423 258 838 5
COMMISSIONS EN PRODUITS 8 377 116 8 830 533 188 569 25696 955 35036 926
REVENUS DU PORTEFEUILLE-TITRES COMMER 5 305 832 5284 714 15131 298 14 679 919 20 839 419
2- CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 27 948 162 32584 530 88 121 767 93 070 634 127 377 773
INTERETS ENCOURUS 27 022 060 31 336 748 85 B8b 90 487 793 123 939 265
COMMISSIONS ENCOURUES 926 102 1247782 24355 2582 841 3438 507
AUTRES CHARGES 0 0 0 0 0
3- PRODUITS NET BANCAIRE 45 050 790 43 943 209 133 499 077 133 922 663 187087 1
4- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 2 649 454 2 495 354 8 583 712 7 820 792 11 034 268
5- CHARGES OPERATOIRES, DONT *: 18 410 523 16 805 672 55 890 354 50 849 453 70326 270
FRAIS DE PERSONNEL 13 883 810 12 784 156 42611 38 403 697 52 540 975
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 4526 713 410216 13 378 677 12 445 756 17 785 295
6- STRUCTURE DU PORTEFEUILLE - - 372 003 407 260 685 209 234 815 816
PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL - - 195 263 180 121 059 779 82 280 996
PORTEFEUILLE-TITRES D'INVESTISSEMENT - - 176 740 227 139 625 430 152 534 820

7- ENCOURS DES CREDITS

3563 276 945

3311160 272

3449 418 310

8- ENCOURS DES DEPOTS, DONT:

2 890 263 245

2766 491 243

2 657 294 029

DEPOTS A VUE - - 666 413 565 606 350 734 597 937 577

DEPOTS D'EPARGNE - - 1229 891 029 1153578 386 1171295899
9- EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES - - 541 049 939 607 787 266 609 229 660
10- CAPITAUX PROPRES - - 393 631 080 354 679 416 367 390 983

(*) Les charges opératoires ne tiennent pas en ¢

onsidération les dotations aux provisions et aux am

ortissements sur immobilisations
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6.1.2 Stratégie de développement

Pour le plan de développement de la période 2003;2@ banque adoptera une stratégie
visant essentiellement la poursuite de I'amélioratie la productivité et de la rentabilité et
ce en réalisant les objectifs suivants :

+

+
*
4+

Une meilleure adéquation entre les emplois etdssaurces ;
L’amélioration du rendement des crédits et la nstdu colt des ressources ;
La maitrise des frais généraux et I'amélioratioaderoductivité ;

La réalisation d’un résultat brut d’exploitatiortiskisant pour consolider davantage
les capitaux propres et assurer la rémumérali capital ;

L’amélioration de la qualité d’actifs par l'intefisation des efforts de recouvrement
ainsi que par une meilleure étude des dasdecrédits lors de la réception des
demandes de financement ;

La maitrise du niveau des créances improductivas giteindre un NPL inférieur a
7% ;

La poursuite d’une politique de provisionnementueast une meilleure couverture
des créances classées pour atteindre un taux ormube 70% ;

La conformité aux normes réglementaires et prudibesi.

Afin d’atteindre ces objectifs, la banque comptersaivre son processus de développement
au cours de cette période, et ce a travers la tidagon de ses acquis, I'achévement des
projets déja entamés, tout en veillant a priviletge priorités suivantes:

il

Le deéveloppement du systeme d’information par l&sibn aux orientations
nationales de modernisation et de mise a niveasysdteme bancaire ainsi que
'amélioration de I'organisation et des manuelgpdecédure ;

L’optimisation de la gestion des ressources hunsagtida consolidation de I'esprit
d’appartenance chez le personnel de la banque ;

L'amélioration de la qualité des services et la tiplitation des moyens de
communication assurant une meilleure satisfactotadlientele ;

Le renforcement du coeur de métier de la banquargliit immobilier (acquéreurs et
promoteurs) ;

La poursuite de la politique de gestion des risque
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A cet effet, la banque compte entreprendre legprEBuivantes :

A) Au niveau de 'activité

+ La Consolidation de la position de la banque emh gqaie banque de particuliers par
I'enrichissement de son fonds de commerce de élienle particuliers ;

+ Le développement de I'activité commerciale pourntemir une répartition optimale
du portefeuille crédit autour de 40% en activibdnmerciale et 60% en crédits aux
particuliers ;

+ L'impulsion des crédits de la promotion immobiligrar I'adoption d’une politique
permettant d’enrichir le fonds de commerce et Basissement du portefeuille crédit ;

+ Le Financement de tous les secteurs d'activité 'eriestant davantage vers les
crédits aux entreprises tout en conservant son cleunétier a savoir les crédits
habitats. (acquéreurs et promoteurs)

+ L’amélioration de la rentabilité de la banque @ardcherche de nouveaux produits et
services a forte valeur ajoutée.

4+ Le développement du réseau par I'ouverture de renuwpoints de vente pour assurer
une meilleure représentation territoriale.

B) Les mesures organisationnelles et procédurales

Afin d’atteindre les objectifs arrétés et paralieént au développement de l'activité, la
banque a entrepris les mesures ci-apreés visant éioaen principalement le systeme
d’'information, le volet organisationnel ainsi q@éedualité des services rendus a la clientele a
travers :

+ La réorganisation des structures de la banquevaamides départements centraux et
du réseau accompagné d’'un assouplissement dexdpres et des traitements ;

+ La Refonte du systéme organisationnel et d’'inforomad travers une mécanisation de
toutes les taches et la mise en place de I'orgamgre de la banque ;

+ La revalorisation des ressources humaines par tmafion, la motivation et
'adhésion a la réalisation des objectifs de lacjoen
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6.2 Perspectives d'avenir

6.2.1 Les hypothéses des prévisions retenues

Dans ce qui suit, le taux de croissance annuel maoitisé est t = (§Xo)" - 1

avec:

n = période de calcul
Xn = valeur de la période finale
Xo = valeur de la période initiale

6.2.1.1 Les ressources

Les dépbts a vue

Dans un souci de rentabilité, la banque contin@ermienter davantage le réseau vers les
dépdts a vue, afin de réduire le colt de ses ressoet a améliorer la part de ces dépodts dans
le total des ressources de la clientéle. Ainsidigsots a vue augmenteront de I'ordre de 392
MD durant la période 2008-2013. Le taux d’évolutemmuel moyen de la méme période est

de 10,61%.
Unité en Mille dinars
2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P 2013 (H
Dépbts a vue 597 93§ 664 334 740 434 821 881 904 064 989 956

(P) : Prévisionnel

Les dépbts d’'épargne

La banque vise la collecte de ressources a cagadteable, stable et a moindre colt a savoir
les dépobts d’épargne el jedid et les comptes spédapargne tout en assurant un certain
niveau d’accroissement des dépobts d’épargne loger@ette vision sera concrétisée suite a
la baisse du TRE et du taux de rémunération deatdifre logement de 1 point de

pourcentage. L'encours des dépots d’épargne aréjetéy pour la période 2008-2013, sur la

base:

- d’'un taux d’accroissement annuel moyen des dépéfmargne logement de 1,81%

- d’'un taux d’accroissement annuel moyen des dapégmrgne el jedid de 2,14%
- d’'un taux d’accroissement annuel moyen des cosrgfiéciaux d’épargne de 11,40%
- d’'un taux d’accroissement annuel moyen des dapégmrgne étude de 15,97%

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P) 2013 (P)
Dépdts d'épargne 1171297 1232 587 1312 587 1389 200 1461 628 1528 583
Epargne Logement 560 8p8 561 298 569 298 583 530 598 423 613 384
Epargne El Jadid 223 0p3 226 43 231433 237218 243 149 248 012
Comptes Spéciaux d'Eparghe 380693 437 1p3 502 123 557 356 607 518 653 082
Epargne Etude 6723 7733 9733 11 096 12 538 14 105
(P): Prévisionnel
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Les dépbts & échéance

Ces dépbts évolueront a raison de 7,45% en moyammeelle pour atteindre un niveau de
1 192,8 MD a fin 2013, sachant que la part de étd dans le total des ressources a la
clientele passera de 31,3% en 2008 a 31,43% en RAl&nque veillera aussi a orienter ces
dépdbts vers des maturités supérieures a 24 morsapour des ressources plus stables.

Unité en Mille dinars
2012 (P 2013 (A)
1 156 941 1192 78]

2008
832 614

2009 (P)
943 50p

2010 (P)
1081 29}

2011 (P)
1121 10¢

Dépdts a échéance
(P): Prévisionnel

La banque envisage la consolidation de ses ressopgas le recours a un emprunt obligataire
en 2009 pour un montant de 100 MD remboursablelSuans dont 2 ans de grace. Cet

emprunt sera lancé simultanément en deux traneh@s ks caractéristiques suivantes :

+ 1°°tranche : pour un montant de 50 MD & un taux @ttt variable indexé sur le
marché monétaire soit TMM + 0,8%. (le TMM retent @s 4,25% ce qui porte le
taux d'intérét de 'emprunt a 5,05%).

+ 2°™tranche : pour un montant de 50 MD a un taux éréttfixe de 5,35%*.

La banque procédera a un remboursement des éceéasemprunts de I'ordre de 38 MD

en moyenne annuelle durant la période 2009-2013.

En effet, 'encours des ressources d’emprunts paste 373,911 MD a fin 2008 a 260,029
MD en 2013 soit un taux d’accroissement annuel malgela période de -7,01%.

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P) 2013 (P
Emprunts obligataires 78 926 109 447 109 288 108573 99 955 91185
Emprunt Obligataire* 70000 100000 100 000 100 000 92 308 84615
Dettes rattachées 8929 9447 9288 8573 7647 6570
Emprunts Extérieurs dont: 294 985 304 423 284 821 246 899 208 086 168 844
Emprunt Subordonné BH 2007 (70 MD) 70000 70000 56 000 42 000 28000 14000
Ressources d'emprunts 373911 413870 394109 355472 308 041 260029

* En 2009, l'emprunt obligataire BH 2008 a été tevmrsé par anticipation

(P): Prévisionnel

* . Le taux d’'intérét qui va étre effectivement hgpe pour cette tranche est de 5,30%.
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En 2011, et en vue de renforcer ses fonds propresnsolider ses ressources longues pour
mieux assurer le développement de son activitéatamue procédera a 'augmentation de son
capital de 30 MD pour atteindre un montant de 20

Les caractéristiques de 'augmentation du capitat somme suit :

» Une souscription en numéraire de 20 MD ;
» Une incorporation de réserves de 10 MD ;
» Une augmentation des primes d’émission de 40 MD.

Par conséquent, le montant des capitaux propresentgra de 60 MD.

A partir de I'exercice 2012, la hausse des capif@mapres de la banque sera alimentée par la
consolidation des réserves suite a I'affectatios msultats des exercices durant la période
2012-2013, ce qui portera I'encours des capitaopnes au 31/12/2013 a 722,5 MD contre

367,3 MD a fin décembre 2008.

Les réserves de la banque évolueront a un tauxeammoyen de l'ordre de 18,23% et ce
grace a I'évolution des bénéfices de la banqueaoubng de la période 2008-2013.

Il est a noter que le montant des réserves exanégée sera affecté au fonds du capital
risques de la SIMSICAR (filiale de la banque), paasde 26,6 MD en 2009 a 38,8 MD en

2013.

De méme, il est & noter que le montant des divieerddistribuer annuellement passera de
10,8 MD en 2008 a 14,4 MD en 2013 et ce suite @ghaentation du capital social en 2011
tout en conservant un taux de distribution de dindks de 12% durant la période

2008-2013.
Unité en Mille dinars
2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P 2013 (A)
Capital 90 000 90 00p 90 000 120 000 120 900 120/000
Réserves 222 41( 266 026 312 148 393976 450(772 514 144
PRIMES LIEES AU CAPITAL 41 721 41721 41721 81721 817p1 81721
RESERVES LEGALES 9000 90p0 9000 9 P00 12(000 1 00
RESERVES EXTRAORDINAIRES 146 723 189 127 234 3% 275 3)2 328 318 390840
FONDS SOCIAL 25 024 26 183 27 03B 27 883 28 783 29 583
Autres capitaux propres 414 414 414 414 414 414
Résultat reporté 518 459 534 474 471 417
Résultat de l'exercice 53 99( 56 996 62 57 71193 17778 87 9435
CAPITAUX PROPRES 367 392 413 895 465 6p4 586 (57 &8h 722 57D
Dividendes annuel 10 80D 10 800 10 800 14 400 141400 13 4
(P): Prévisionnel
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6.2.1.2 Les emplois

En matiére de crédits, la Banque table sur un tHagcroissement annuel moyen de ses
engagements de l'ordre de 6,39 % entre 2008 et 201ii porte I'encours brut des crédits a
5019,1 MD a fin 2013.

La structure des crédits cible sera préservée aismau escompté a savoir 40% en crédits
commerciaux et 60% en credits immobiliers.

Les crédits commerciaux

Ces crédits évolueront avec un taux d’accroisseemiel moyen de la période 2008-2013
de 9,10% pour atteindre un encours de 1 230,9Mb 20f13.

En effet, les crédits commerciaux a CT passerod2®4 MD au 31/12/2008 a 555,8 MD a
fin 2013 en enregistrant un taux d’accroissementuahmoyen de 5,30%.

Les crédits commerciaux d’investissement augmentede leur part de 12,97% durant la
période 2008-2013 pour atteindre un encours des6B,au 31 décembre 2013.

Il est & signaler a ce propos que les crédits caciemex augmenteront au cours de la période

2009-2013 avec un rythme moins important que aigi années antérieures et ce dans un
objectif d’accorder les crédits les plus rentalllea® moindre risque et ce dans le but de

pouvoir maitriser I'évolution des créances classées

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P 2013 (R)
Crédits commerciaux a court terme* 429 403 425 731 473 561 504 271 530 074 555 871
Crédits commerciaux a moyen terme* 363 434 440 959 523 22 571 694 620 174 668 651
Créances rattachées sur des crédits commercfaux* 3662 5778 5 89( 6 05] 6211 6 374
Total crédits commerciaux 796 494 872468 1002677 1082027 1156464 1230901

* Montants bruts
(P): Prévisionnel

Les crédits immobiliers promoteurs

La banque envisage de relancer les crédits denprafement afin de consolider sa position
dans le secteur et de préserver sa politique dodé crédit Habitat sachant que la banque a
apporté des changements au niveau des conditimdral’ des crédits aux promoteurs
immobiliers (souplesse au niveau de I'étude etieran place du crédit, réduction du taux
d’intéréts).

Ceci portera I'encours des crédits de préfinancénten 255,5 MD au 31/12/2008 a
530,2 MD a fin 2013 soit un taux d’accroissemenmteah moyen de la période de 15,72%.
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Unité en Mille dinars

2008 | 2009 (P] 2010 (F) 2011 (P) 2012 (P) 2013|(P)
Crédits de préfinancement* 198 175 249 149 304 545 350 227 392 254 433 441
Autres crédits immobiliers* 57343 64000 68000 782000 87584 96 780
Total Créedits immobiliers promoteurs* 255 518| 313 149 372545 428 427 479 838 530 221

*. Montants bruts
(P): Prévisionnel

Les crédits habitat

Afin de conserver sa position de leader sur le hade I'immobilier, la banque a apporté des
changements au niveau des conditions d’octroi cilits comme suit :

+ Le rallongement des durées de remboursement deitsciégement en les
portant a des niveaux de 20 a 25 ans.
La révision des taux dintérét des crédits a lasgmide 0,5 a 1 point de

pourcentage.

+
+ L’application d'un taux fixe pour les crédits ddat durée de remboursement

dépasse les 15 ans.

+ La réduction du montant de l'autofinancement de 38%0% du colt de

logement.

Le tableau ci-dessus montre que I'encours des terddibitat augmentera d’'une
moyenne annuelle durant la période 2008-2013 ddrkade 4,14%.

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P) 2013 (P)
Crédits épargne logement contractuelle 376382 37250 37450 389 48 403 891 418 021
Credits epergne el jadid 44 405 5108 58 80 61 154 63 417 65 636
Crédits sur ressources propres 844690 902 116 954 616 992 80 1029 534 1065 56}
Credit reech. Arrang. L.t. 5737 6 80( 760% 7909 8 202 8489
Créances rattachées / crédits immobiliers acquefeur 893 592 588 607 629 651
Crédits immobiliers acquéreurs 1272 10] 1333088 1396 106 145195 15056738 1558 37

* Montants bruts
(P): Prévisionnel

Les crédits aux particuliers

L’encours de ces crédits augmentera avec un taccaiissement annuel moyen de 8,28%.
L’enveloppe de crédits réservée aux clients pditictide la banque est de I'ordre de 39 MD
annuellement ce qui porte I'encours de ces créd#98,4 MD a fin 2013 contre 402,1 MD au

31/12/2008.

Il est & signaler que I'enveloppe allouée aux d¢sdofirticuliers durant la période 2009-2013 est
inférieure a celle réalisée au cours des 3 demianmées suite a la satisfaction des besoins
d’'un nombre important des clients de la banque.

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P 2013 (R)
Crédits aux particuliers* 402 130 433 274 483 276 522 923 560 681 598 44(
* Montants bruts
(P): Prévisionnel
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Tableau récapitulatif des créances a la clientéle

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P) 2013 (P)
Total des crédits a la clientéle* 3616 8841 3866 806 4195 459 4449 282 4689711 4928 088
Provisions 167 466 211766 256 066 298 066 340 066 382 066
Créances nettes sur la clientéle 3449 419 3655040 3939393 4151216 4 349 645 4 546 022

* Nets des agios réservés
(P): Prévisionnel

Le total du portefeuille titres passera de 234,8 MDD 2008 a 542,2 MD en 2013. Cet
accroissement provient essentiellement de I'évatutiu portefeuille titres d’'investissement et
plus particulierement des placements a la SIM-SICARn montant annuel moyen de
37,6 MD provenant des réserves de réinvestisseexenérées.

Par contre, l'augmentation en 2009 provient de cfaissement du portefeuille titres
commercial de 117,9 MD qui s’est réalisée couramiremier semestre 2009.

Le portefeuille titres de la banque évoluera aauxtmoyen annuel de 18,22% pour la période

2008-2013.
Unité en Mille dinars
2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P) 2013 (P
Portefeuilles titres 234 816 407072 437 264 475 157 507 05( 542 254
PF titres commercial 82 281 200 238 213 614 228 614 233 614 238 614
PF titres d'investissement 152 535 206 839 223 65( 246 534 273 447 303 64(

(P): Prévisionnel

Les immobilisations brutes connaitront une croissaie 8,97% sur la période 2008-2013 et
ce suite notamment au programme d’extension dwawvéda poursuite de la modernisation
des points de vente (uniformisation et amélioratthn look ainsi que linstallation des

nouvelles enseignes lumineuses et des distribusetiosnatiques de billets).

Il est a signaler que I'achévement des travauxomstcuction du nouveau siége BH est prévu
a la fin de I'année 2009. A partir de cette hypethél a été procédé au calcul du montant
d’amortissement du codt d’investissement de cetemntrte.

Unité en Mille dinars

2008 2009(F) | 2000(F)[ 2011(P)] 2012(F] 2013 (R)
Immobilisations brutes 97 583 114 52 134 161 139 41] 144 661 149 911
Amortissement 42 60p 45 864 50 064 54 98¢ 60 07( 65 15]
Immobilisations nettes 54 978 68 657 84 091 84 427 84 591 84 76(
(P): Prévisionnel
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Il a été procédé au calcul des créances classégsipnnelles de la banque en appliquant les
mémes taux d’accroissement annuel de 8% ce quenaoencours des créances classées a
534,7 MD a fin 2013.

L’encours des provisions sur les crédits de lantlile augmentera de 42,9 MD annuellement
pour passer de 167,5 MD en 2008 a 382 MD en 2013.

L’encours des agios réservés augmentera annuellafaén MD pour atteindre 89 MD a fin
2013 contre 64 MD réalisé au 31/12/2008.

Le taux de couverture des créances classées gaoldsions et les agios réservés passera de
63,48% au 31/12/2008 a 88,10% au 31/12/2013 pourca&former aux normes
internationales fixant ce taux a un niveau mininaer70%.

Unité en Mille dinars

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Créances Classées 364942 393000  424{440 458395  4H5 06534 672
Evolution des créances classées 83312 28 058 31440 9583 36672 39 605
Encours des provisions sur crédits a la clientéle 7460 21176p 256066 < 298()66  340D66 382066
Agios réservés 64 203 69 208 74 203 79203 84203 89203
Encours des provisions et Agios Réservés 231669 9880 330269 377249 424269 471269
Taux de couverture 63,48% 7149% 77,81% 82,30% 8570%  88,14%

(P): Prévisionnel
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6.2.1.3 Les Résultats d'exploitation

Le PNB atteindra 250,4 MD en 2013 contre 187,1 MiC?@08 soit un taux d’accroissement

annuel moyen de 6,00%.

Unité en Mille dinars

2008

2009 (P)

2010 (P)

2011 (P)

2012 (P

2013 (A)

Produit Net Bancaire

187 187,

189 031

200 901

217 554

233 244

250 44

(P): Prévisionnel

Cette progression proviendra essentiellement deal@e en intéréts qui atteindra un montant
de 188,2 MD en 2013 contre une réalisation probdél&49,6 MD a fin 20009.

En effet, le taux d’accroissement annuel moyenademérge en intéréts qui est de l'ordre
6,91% durant la période 2009-2013 est attribuabl@wgmentation plus importante des
intéréts et revenus assimilés que celle des istér&ourus et charges assimilées.

La marge en intéréts (MIN)

Unité en Mille dinars

2008 2009(P) | 2010(P)| 201L(P)| 2012(P 2013 (R)
Intéréts et revenus assimilés 258 684 247575 265 289 284 (50 296830 311131
Intéréts encourus et charges assimilées 128939 4093 115631 122040 122 5p6 122 914
Marge dintéréts 134 744 138228 149 607 162050  174p74 184217

(P): Prévisionnel

Les Commissions nettes

Les commissions nettes progresseront a un tauwoldigon moyen annuel de 3,56% pour la

période 2009-2013.

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P 2013 (A)
Commissions percues 35037 35042 36 63( 3763 39 63( 4163
Commissions encourues 3439 3201 3849 3894 3944 3994
Commissions nettes 31 59¢ 31841 32781 3373} 35 681 37631
(P): Prévisionnel
Les Gains nets sur portefeuilles titres
Unité en Mille dinars
2008 2000(P) [ 2000P)] 2011(P)] 2012(F] 2013 (A)
Gains sur portefeuille titres 21 313 19 101 18 658 21 9p6 23451 24763
Pertes sur portefeuille titres 474 131 140 150 140 1710
Gains nets sur portefeuille titres 20 83p 18 948 138 2177 23291 24 593
(P): Prévisionnel
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Autres revenus non bancaires

Les autres revenus non bancaires évolueront aganxel moyen de 1,90% pour atteindre

12,5 MD en 2013.

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2012 (P 2013 (R)
Autres produits d'exploitation 11034 11183 11 93] 13431 11931 12 431
Soldes nets provenant des éléments ordinaires 375 85 94 9] 91 97
Total autres revenus non hancaires 11 40¢ 11 26¢ 1203 1353 12 03 1253

(P): Prévisionnel

En optant pour une politique de compression dasgels, la BH vise 'amélioration continue
de son coefficient d’exploitation dans I'objectifatteindre les normes internationales de

productivité portant ce ratio de 40,11% en 2009,82% en 2013.

Pour y parvenir, elle compte faire évoluer sess fggnéraux a hauteur de 6,83% pour toute la

période 2008-2013.

Les frais généraux atteindront 97,8 MD a la fin'danée 2013 contre 70,3 MD a fin 2008,
soit une hausse annuelle moyenne de 5,5 MD don¥i®,9evenant au frais du personnel. Il
est a signaler que la hausse de la masse salaml@011 revient principalement a

'augmentation triennale des salaires.

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P 2012 (P 2013 ()
Frais de personnel 528541 57479 61 50B 67 30 72 303 77 303
Charges générales d'exploitation 17{785 18 343 19 04 19 54 20 0§7 20 547
Total frais généraux 70 326 75822 80 550 86 450 92850 7850
Dotgtlons aux a}mortlssements et aux provis 3 25 4200 499 5 082 5 082
sur immobilisations 2 567
Total frais d'exploitation 72 893 79 081 84 750 917 7A32 102 93P

(P): Prévisionnel

Le RBE escompté en 2013 sera de 165,03 MD qui ggane
- la consolidation des provisions ;

le développement de I'informatique et de la nimue ;
I'acquisition des nouvelles agences ;

la consolidation des réserves ;

la rémunération du capital

Unité en Mille dinars

2008 2009 201p 2011 20[L2 2013
Produit Net Bancaire 187 187 189 ()37 2001907 217 556 2483 250 44p
Autre Produits d'Exploitation 11 084 11 183 11 P38 38|4 11 93% 12 438
Frais généraux 70 326 75 §22 80 50 86/850 92 350 97 850
Résultat Brut d'Exploitation 127 895 124 398 132 295 44 152 83¢ 165 030

(P): Prévisionnel

Document de Référence "BH 2009"

246



Unité en Mille dinars

2008 | 2009(P)| 2010(Py 2011(P) 2012 (FP) 2013 (P)
Les dotations aux provisions et résultat des ctiores de valeurs sur créances hors bilan et passifs 72584 45000 45000 58000 58 (Loo 581000
Reprise sur provisions et résultat des correctigngaleurs sur créances hors bilan et passifs | 20 441 70 700 16000 16000 1600
Solde en perte des corrections de valeurs sur créaes hors bilan et passifs 52143 44300 44800 42000 o0@@ 4200
(P): Prévisionnel
Unité en Mille dinars
2008 | 2009(P)| 2010(P) 2011(F) 2012(R) 2013 (P)
Les dotations aux provisions et résultat des ctiors de valeurs sur PF d'investissement 7359 6850 6 850 9000 9500 9500
Reprise sur provisions et résultat des correctitengaleurs sur PF d'investissement 1]243 1150 1150 650 850 850
Solde en perte des corrections de valeurs sur PRmlestissement 6116 5700 5700 8 350 8 550 81650

(P): Prévisionnel

Le résultat net de la banque évoluera a un tauxidnmoyen de 10,15% pour atteindre

87,5 MD fin 2013.

Unité en Mille

dinars

2008 2009 (P) 2010 (P 2011 (A 2012 (P) 2013 (P)
Résultat net de l'exercice 53 99( 56 99p 62 5170 71 1P3 77 178 87 535
(P): Prévisionnel
Unité en Mille dinars

2008 2009 (P)| 2010 (P] 2011 (P) 2012 (k) 2013 (P)
Dividendes 10 80( 10 80D 10 8(0 14 4P0 14 400 14 1400
Dividende / action (en DT) 0,600 0,600 0,600 0,600 0,600 0,600

(P): Prévisionnel
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6.2.2 Les états financiers prévisionnels 2008- 2013

6.2.2.1 Bilans Prévisionnels

Unité en dinar

PREVISIONS
31-12-2008 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013
ACTIF
AC1 CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET TGT 46 273 566 24 079 055 20 806 956 17 844 151 25 738 348 21 380 390
AC2 CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 221 104 427 101 566 883 95 612 629 139 297 389 127 447 294 122 985 278
AC3 CREANCES SUR LA CLIENTELE 3 449 418 310 3 655 040 033 3939 393 143 4 151 216 329 4 349 645 270 4 546 022 362
AC4 PORTEFEUILLES TITRES COMMERCIAL 82 280 996 200 233 397 213 614 397 228 614 397 233 614 397 238 614 397
AC5 PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 152 534 820 206 838 786 223 650 407 246 538 304 273 442 265 303 639 574
AC6 VALEURS IMMOBILISEES 54 977 630 68 597 002 84 096 272 84 422 151 84 590 530 84 758 909
AC7 AUTRES ACTIFS 349 547 239 473 182 825 494 499 729 512 507 946 530 516 164 548 524 381
TOTAL ACTIF 4 356 136 987 4729537982 5071673533 5 380 440 668 5 624 994 268 5 865 925 290
PREVISIONS
31-12-2008 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013
PASSIF
PA1 BANQUE CENTRALE, CCP 0 0 0 0 0 0
PA2 DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 45 961 620 34 036 896 29 411 628 25 223 560 29 972 378 23 610 344
PA3 DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 2 657 294 029 2902 816 089 3 204 716 089 3 407 073 306 3 602 002 762 3795 157 415
PA4 EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES (*) 609 229 660 627 933 855 587 708 176 549 767 849 503 119 397 455 977 289
PA5 AUTRES PASSIFS 676 260 695 750 857 208 784 174 112 812 319 759 840 465 405 868 611 052

TOTAL PASSIF

3 988 746 005

4 315 644 048

4 606 010 006

4 794 384 474

4 975 559 942

5 143 356 100

PREVISIONS
31-12-2008 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

CAPITAUX PROPRES
CP1 CAPITAL 90 000 000 90 000 000 90 000 000 120 000 000 120 000 000 120 000 000
CP2 RESERVES 222 468 346 266 025 309 312147 721 393 975 920 450 771 143 514 143 275
CP3 ACTIONS PROPRES 0 0 0 0 0 0
CP4 AUTRES CAPITAUX PROPRES 414 048 414 048 414 048 414 048 414 048 414 048
CP5 RESULTATS REPORTES 518 683 458 588 532 164 473 559 471 003 477 003
CP6 RESULTAT DE L'EXERCICE 53 989 906 56 995 987 62 569 594 71 192 667 77 778 132 87 534 864

TOTAL CAPITAUX PROPRES 367 390 983 413 893 933 465 663 527 586 056 194 649 434 326 722 569 190

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

4 356 136 987

4 729 537 982

5071 673 533

5 380 440 668

5 624 994 268

5 865 925 290

(P): Prévisionnel
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6.2.2.2 Etats de résultats prévisionnels

EN DT|
REALISATIONS PREVISIONS PREVISIONS PREVISIONS PREVISION S PREVISIONS
ANNEE 2008 ANNEE 2009 ANNEE 2010 ANNEE 2011 ANNEE 2012 A NNEE 2013
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 315 038 535 301 719 086 320 527 441 343 605 576 359 911 199 377 524 604
PR1 - INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 258 688 532 247 575 162 265 238 769, 284 049 542, 296 830 165 311131071
A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 13 862 079 8973119 9421 775 11 421775 8421775 7421775
B/ OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 234 985 370 226 717 743 242 960 197 259 670 971 275 351 594 290 552 499
Crédits_commerciaux_et industriels 81 478 133 79 018 626 85 596 079 96 795 262 104 148 700 111 285 803
Crédits immobiliers promoteurs 14 585 191 15 702 940 19923 901 21 832 271 24 949 834 27 907 622
Crédits immobiliers acquéreurs 90 729 242 85 419 820 89 888 550 93 054 973] 96 663 645 100 168 710
Arrangement, Rééchelonnement et consolidation 340 037 2 609 943 3 582 867 3582 867 3582 867 3582 867
Intéréts / comptes débiteurs de la clientéle 27 966 934 26 727 663 25868 111 25 704 909 26 705 859 27 706 809
Intéréts de retard 6974778 5361 698 5629 783 5729783 5829 783 5929 783
Créances douteuses 12911 055 11877 053 12 470 905 12 970 905 13 470 905 13 970 905
C/ AUTRES INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 9 841 083 11 884 301 12 856 797 12 956 797 13 056 797 13 156 797
PR2 - COMMISSIONS (PRODUITS ) 35 036 926 35042 479 36 630 380 37 630 380 39 630 380 41 630 380
PR3 - GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRES COMMERCIAL ET O PERATIONS
FINANCIERES 19 474 359 17 095 436 16 551 983 19 719 344 21 144 344 22 356 844
A/ GAINS NET SUR TITRES DE TRANSACTION 9 795 031 8167 357 7175 000 9397 362 9822 362 10 034 862
B/ GAINS NET SUR TITRES DE PLACEMENT 1 020 466 50 000 55 000 o) [8) 0|
C/ GAINS NETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 8 658 862 8878 079 9321 983 10 321 983 11 321983 12 321 983
PR4 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 1838 718 2 006 009 2106 309 2206 309 2 306 309 2 406 309
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 127 851 430 112 682 029 119 620 599 126 049 146 126 665 439 127 082 929
CH1 - INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 123 939 265 109 347 414 115 631 304 121 999 851 122 556 143 122 913 634
A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENT BANCAIRES ET FINANCIERS 5 460 056 2923 072] 3 069 225] 2 645 884 1 587 530 952 518
B/ OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 91 483 366 81677 181 85 119 321 93 568 133 97 730 447 101 700 207
Int/ Comptes d’Epargne Logement 23 468 427 16 873 645 17 015 455 18 733 446 19 206 734 19 691 855
Int/ Comptes Spéciaux d’Epargne 13 089 586 9 685 676 11 223 986 12 660 776 13 920 253 15064 178
Int/ Comptes d’Epargne El Jadid 6 649 463 5890 619 6 020 929 6162 762 6 316 831 6 458 765
Int/_Comptes d’Epargne Etude 191 934 187 203 226 182 269 728 306 053 345 028
Int/_Comptes Ordinateurs Créditeurs de la Clientéle 3 559 805 3327 335 3621 561 4 608 829 5 091 555 5 587 375
Int/ Compte d’Echéance de la Clientele 44 524 149 45 712 705 47 011 208 51 132 591 52 889 020 54 553 006
C/EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 25 848 312 23 613 167 26 252 064 24 495 140 21 847 472, 18 770 214
D/ AUTRES INTERETS ET CHARGES 1147531 1133994 1190 694 1290 694 1 390 694 1490 694
CH2 - COMMISSIONS ENCOURUES 3 438 507 3201 409 3 849 429 3899 429 3949 429 3999 429
CHS3 - PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRES COMMERCIAL ET
OPERATIONS FINANCIERES 473 658 133 206 139 866 149 866 159 866 169 866
PRODUIT NET BANCAIRE 187 187 105 189 037 057| 200 906 841] 217 556 429| 233 245760 250 441 675
AUTRES POSTES DE PRODUITS 32 718 663 13 033 414 13 787 500 30087 500 28 787 500 29 287 500
PR5 - SOLDE EN GAIN DES CORRECTIONS DE VALEURS/CREANCES, HORY 20 441 228 700 000 700 000 16 000 000 16 000 000 16 000 000
PR6 - SOLDE EN GAIN DES CORRECTIONS DE VALEURS SUR PORTEFEUIL| 1243 167 1 150 000 1 150 000 650 000 850 000 850 000
PR7 - AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 11 034 268 11 183 414 11 937 500 13 437 500 11 937 500 12 437 500
AUTRES POSTES DE CHARGES 152 836 197 130931 615 136 599 599 158 773 721 164 931 221 170 431 221
CH4 : DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE 72 584 068 45 000 000 45 000 000 58 000 000 58 000 000 58 000 000
CHS : DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE 7 358 910 6 850 000 6 850 000 9 000 000 9 500 000 9 500 000
CH6 : FRAIS DE PERSONNEL 52 540 975 57 479 341 61 502 690 67 302 690 72 302 690 77 302 690
CH7 : CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 17 785 295 18 343 482 19 046 910 19 546 910 20 046 910 20 546 910
CH8 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR
IMMOBILISATIONS 2 566 948 3258 792 4 200 000 4924121 5081621 5081621
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION® 127 895 101 | 124 397 648 | 132 294 742| 144 144 330| 152 833 661| 165 029 576
RESULTAT D'EXPLOITATION** 67 069 570 71 138 856 78 094 742 88 870 209 97 102 040 109 297 955
PR8: GAIN PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 376 718 90 000 99 000 99 000 99 000 99 000
CH9: PERTE PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 1825 5097 5 200 2500 2500 2500
CH11 : IMPOTS SUR LES BENEFICES 13 454 558 14 227 771] 15 618 948 17 774 042] 19 420 408 21 859 591
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 53 989 906 56 995 987 62 569 594 71192 667 77778 132 87 534 864
PR9 - SOLDE EN GAIN PROVENANT DES AUTRES ELEMENTS EXTRAORDIN 0 0 0 0 0 0
CH10 SOLDE EN PERTE PROVENANT DES AUTRES ELEMENTS EXTRAORD! 0 0 0 0 0 0
EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES 0 0 0 0 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 53 989 906 56 995 987 62 569 594 71192 667 77778 132 87 534 864
* RBE = PNB + PR7 - CH6 - CH7
**: RE = RBE + PR5 + PR6 - CH4 - CH5 - CH8
(P): Previsionnel
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6.2.2.3 Etats des flux de trésorerie prévisionnels

En DT
INTITULE 2008 2009 PREV. 2010 PREV. 2011 PREV. 201PREV. 2013 PREV.
Produits d'exp banc encaissés 304 596 35B 288 886 8p5 308 856 |14 331 01 962 348247 362 711 305
Charges d"exp banc décaissées -123 725 87 -106 891 4p9 -117 048 pO7 -125 984 210 6 8T8 24 -127 438 593
Préts accord etab banc et fin 128 545 255 18 888 567 954 254 -3 684 760} 850 095 462 016
Dépbt/retrait etab banc et fin 3 268 200 -8 996 204 -4 125 268| -4 000 000] 4 700 000} -6 300 000
Prét et av accord a la clientele -404 714 349 -247 176 544 -326 696 866 -255 914 476 -242 521 118] -240 469 695
Dépot clientele 213 654 302 240 282 991 299 200 000} 201 614 983} 194 261 445 192 486 643
Titres de Placement -152 982 -155 000} -157 000 -159 OOOI -160 5008 -162 000
Som vers au pers et cred divers 29 720 188 -1 231 407 -47 237 896 -58 706 453] -64 206 454 -69 706 453
Som recues des débit divers -83 969 683 -112 362 172, -9 280 404 -4 471 717 -5 971 718) -5 471 717
Autres flux de trés activ exploi -19 866 604 9 669 618] 3 874 823 6 715 906 3 628 137 2 839 318
Imp6t sur les bénéfices -13 593 367 -13 454 558] -14 227 771 -15 618 948} -17 774 042 -19 420 408
|
FLUX NET D'EXPLOITATION 33 761 443 67 460 621 94 111 B9 70 802 28& 92 135 Of 3 89 530 §#116
|
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -53 086 294 -74 876 12 -40L04 58] -34 281 548 -38 497 453 -41 690|999
Int & dividende encaissés 1 838 718 2 006 006 2 106 309 2 206 309] 2 306 309) 2 406 309
Acg /cession sur port invest -47 582 112 -60 003 966 -22 511 621 -31 237 897) -35 553 962 -38 847 308
Acq /cession sur Immobilisation -7 342 900 -16 878 165 -19 699 270 -5 250 000] -5 250 000] -5 250 000|
ACTIVITES DE FINANCEMENT 61 573 389 1453 71] -57 72@79 5 382 584 -63 114 Op4 -63 457 B24
Emission d'actions 0| o o 20 000 00P D (6}
Prime d'emission 0| o o 40 000 0OP D (6}
Emission et rembourssement d'emprunt 89 918 45} 39 438 690 -19 602 308 -37 9224551 -46 50§ 8 -46 933 88B
Emission et remb d' emprunt obligataire O 100 000 00p D D -7 692 OpPO -7 692 P00
Emission et remb;d' emprunt subordonné 0 [0 -14 000 00p -14 000 OpO -14 000 pOO -14 00d 000
Autres emprunts 89 918 457, -60 561 400} -5 602 108 -23 922 551f -24 812 870} -25 241 883
Ressources spéciales -18 445 068 -27 184 883| -27 318 371 -2 294 868J -2 209 154 -2 123 441
Dividendes versés -9 900 000 -10 800 000] -10 800 000} -14 400 000} -14 400 000j -14 400 000
Incidence des variations des taux de change sur leguidités 8 658 862 8 878 079 9 321 983 10 321 983 11 321 983 12 321 983
VAR. DE LIQUID. Et EQUIV. DE LIQUID. EN COURS DE LA PERIODE 50 907 409 2916 298 5 608 o1 52 225p63 1323 -3 295 92K
1 |
LIQUIDITE ET EQUIV. LIQUIDITE EN DEBUT DE LA PERIOD E 222 472 73|Z 273 380 1B2 276 296 30 281 904 331 364394 335 975 943
LIQUIDITE ET EQUIV. LIQUIDITE EN FIN DE LA PERIODE 273 380 13|Z 276 296 4I30 281 905 B31 334 13@ 594 335)9?15 332 680 049
1 1 1 1

(P):Prévisionnel
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6.2.3 Indicateurs et ratios prévisionnels

Unité en DT

Principaux Indicateurs (en DT) 2008 2009 (P) 2010 (P) a1 (P) 2012 (P) 2013 (P)
Dépot de la clientele 2657294029 2902816089 | 3204716089 | 3407073306 | 3602002762 3795157 415
Créances sur la clientéle 3449418310 3655040033 | 3939393143 | 4151216329 4349645270 | 4546022362
Capitaux propres apres résultat 367 390 983 413 893 933 465 663 527 586 056 194 649 434 326 722 569 190
Capitaux propres avant résultat 313401 097 356 897 946 403 093 933 514 863 527 571 656 194 635 034 326
Capital social 90 000 000 90 000 000 90 000 000 120 000 000 120 000 000 120 000 000
Total Bilan 4356136987 | 4729537982 | 5071673533 | 5380440668 | 5624994268 5865 925 290
PNB 187 187 105 189 037 057 200 906 841 217 556 429 233 245 760 250 441 675
Commissions nettes 31 598 41 31841 070 32780951 33730951 35680 951 37 630 951
Frais de personnel 52 540 975 57 479 341 61 502 690 67 302 690 72 302 690 77 302 690
Charges générales d'exploitation 17 785 295 18 343 482 19 046 910 19 546 910 20 046 910 20 546 910
%’rféﬁﬂ:a?;ﬁgmomssemems etaux provisions sur , gee 949 3258792 4200 000 4924121 5081 621 5081 621
Frais généraux 70 326 271 75 822 823 80 549 599 86 849 599 92 349 599 97 849 599
Total provisions 167 466 074 211 766 000 256 066 000 298 066 000 340 066 000 382 066 000
Agios réservés 64 202 601 69 203 000 74 203 000 79 203 000 84 203 000 89 203 000
Total Provisions & agios réservés 2316686715 280 969 000 330 269 000 377 269 000 424 269 000 471 269 000
Résultat d'exploitation 67 069 570 71 138 856 78094 742 88 870 209 97 102 040 109 297 955
Résultat net aprés modifications comptables 53 989 9 56 995 987 62 569 594 71 192 667 77 778 132 87 534 864
Ratios de Structure 2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 2099 2013 (P)
Capitaux propres aprés résultat / Total Bilan 8,43% 8,75% 9,18% 10,89% 11,55% 12,32%
Créances sur la clientele / Total Bilan 79,19% 77,28% 77,67% 77,15% 77,33% 77,50%
Dépot de la clientele / Total Bilan 61,00% 61,38% 631 63,32% 64,04% 64,70%
Dépot de la clientele / Créances sur la clientéle ,04% 79,42% 81,35% 82,07% 82,81% 83,48%
Ratios de Productivité 2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 012 (P) 2013 (P)
Frais généraux / PNB 37,57% 40,11% 40,09% 39,92% 39,59%) 9,07%
Commissions nettes / Frais de personnel 60,14% 55,40% 53,30% 50,12% 49,35% 48,68%
Ratios de Rentabilité 2008 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P) 120P) 2013 (P)
ROE: Bénéfice net / capitaux propres avant réspltat 17,23% 15,97% 15,52% 13,83% 13,61% 13,78%
ROA: Bénéfice net / Total actif 1,24% 1,21% 1,23% 1,32% 1,38% 1,49%
Bénéfice net / PNB 28,84% 30,15% 31,14% 32,72% 33,35% 34,95%
PNB / Total Bilan 4,30% 4,00% 3,96% 4,04% 4,15% 4,27%
Commissions nettes / PNB 16,88% 16,84% 16,32% 15,50% 3096, 15,03%
Ratio Cooke 10,44% 10,44% 10,04% 10,89% 10,52% 10,14%
(P): Prévisionnel
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6.2.4 Cash flow prévisionnels

Unité en Mille dinars

2008 2009 (P)] 2010(P)y 2011(P) 2012(F) 2013 (P)
Résultat net aprés modifications comptables 53 99( 56 996 62 510 711P3 77178 87635
Dotations nettes aux provisions 58 259 50{000 50000 358D 50650 50 650
Dotations aux amortissements et provisions sur ihilisatiof 2 567 3 259 4200 4904 5082 5082
Cash Flow Prévisionnels 114816 110255  1167f0 126467  133H10 143267
(P): Prévisionnel
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Avis du Commissaire aux Comptes sur les Etats Finaiers Prévisionnels

GROUPEMENT

u I M CRAJA Mounir < Z AT
M -- Memim e Odee 2 Exie Ty e CONGEIL

FMBZ KPMG TUNISIE -

Rapport sur I'examen des informations financiéres prévisionnelles

de la Banque de I"Habitat au titre de la période 2009-2013

En notre gualité de Commissaires aux comptes de la Banque de 'Habitat ¢
conformément aux dispositions légales régissant les opérations d’émission d’un emprunt
obligataire. nous avons examiné le plan prévisionnel élaboré par la banque selon les
normes professionnelles en vigueur en Tunisie applicables a I'examen des informations
financiéres prévisionnelles,

Le plan prévisionnel renferme les hypotheses de calcul retenues ainsi que les états
financiers prévisionnels pour la période 2009-201 3,

Les informations financiéres prévisionnelles et les hypothéses sur la base desquelles elles
ont été établics relévent de la responsabilité de la direction. Ces informations ont été
préparées sur la base d'un ensemble d'éléments comprenant des hypotheses théoriques sur
des événements futurs et des actions de la direction qui ne se produiront peut-étre pas,
Notre responsabilité est d exprimer un avis indiquant si les hypothéses et les prévisions
retenues fournissent une base raisonnable pour 1'élaboration de Minformation Mnanciére
prévisionnelle.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues. rien ne
nous est apparu qui pourrait nous conduire a penser que celles-ci ne constituent pas une
base raisonnable pour approcher les performances futures de la Banque de I'Habitat, élant
toutefois rappelé qu'elles reposent sur des hypothéses théoriques qui comportent
inévitablement un caractére aléatoire,
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A notre avis. les informations prévisionnelles de la banque de I'Habitat au titre de la
période 2009-2013 sont correctement préparées sur la base des hypothéses retenues au
niveau du plan prévisionnel joint au présent rapport.

Méme si les événements sous-tendant les hypothéses retenues se produisent. les
réalisations sont susceptibles d'étre différentes des prévisions de maniére significative, des
lors que tous les événements ne se produisent pas toujours comme prévu.

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE Groupement
Cabinet Mounir GRAJA — 11T Audit & Conseil

Moncel Boussannouga Zammouri Mounir GRAJA
Associe Chef de file

Cﬁ;——;' . — /n,.. S——
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