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Présentation Résumée De la Banque

LaBanque de I’ Habitat a été créée en 1989 atravers latransformation de la Caisse Nationale
de I'Epargne Logement en bangque commerciae. La BH appartient a I'Etat tunisien & hauteur
de 49,20%, et au secteur privé pour le reste.

Au départ, il lui a été assigné comme mission principale, le financement de I'habitat qui fait
partie des premiéres priorités des autorités publiques.

Ainsi, la Banque de I'Habitat intervient pour promouvoir les crédits commerciaux et
concourir au développement, a la promotion et au financement de I'habitat a tous les
niveaux, notamment par |’acquisition, la construction, I'extension, |I’amélioration, la
rénovation de logements anciens et nouveaux, |’aménagement des terrains a usage
d habitation ainsi que |’ octroi de crédits complémentaires et directs.

Depuis 1992, en sa qualité de banque commerciale, habilitée a effectuer toutes les opérations
de banque, la BH a éendu ses financements a |'ensemble des secteurs économiques. Pour
faire face a ses besoins en ressources, la BH a opté pour l'intensification de la collecte de
I'épargne, la consolidation de ses fonds propres, le lancement d'emprunts obligataires sur le
marché tunisien et lamobilisation d'emprunts extérieurs.

Depuis sa création, la Bangque a connu une expansion multiforme de son activité a travers la
diversité de la gamme de produits offerts ala clientéle, une intervention plus importante dans
le financement des concours a I’ économie et le renforcement de son réseau qui comprend
actuellement 78 agences et 2 succursales.

Bien gu’ elle compte parmi les plus jeunes banques commerciales de la place, la BH a pu
consolider au fil des années sa position de banque des particuliers de la place et réaliser des
performances s inscrivant dans une perspective de croissance durable de ses résultats.

A cet effet, la banque a entrepris des actions depuis la fin de I'année 2003, visant la
consolidation financiére et I'amélioration de son positionnement dans le secteur en terme de
potentiel de croissance et de rentabilité. Ces actions ont été le fondement d’'une stratégie a
moyen terme arrétée pour les années 2004-2008 fixant les axes stratégiques de la politique
générale et qui Sarticulent autour de:

+ Larestructuration de la situation financiére a travers une meilleure diversification des
sources de financement et une melilleure adéquation avec les emplois de la banque.

+ La consolidation du fonds de commerce en sorientant de plus en plus vers les

"particuliers’ mais aussi en renforcant la position de la banque avec sa clientéle

commerciae.

La mise a niveau et la réorganisation du réseau : plagant le client au centre de ses

préoccupations, la banque a réussi a mettre a niveau ses points de vente par la mise en

place de nouvelles procédures de travail, la décentralisation des crédits, I’amélioration

de la qualité de services, la normalisation des délais de traitements des dossiers des

clients...

+ Ladiversification des canaux de communication avec surtout le démarrage du centre
d’ appels en vue d’ une meilleure satisfaction des clients.

+ Larevalorisation des ressources humaines par la mise en place de nouveaux concepts

basés sur la nouvelle culture dentreprise et le sentiment d appartenance et

I"institution d’un nouveau style de gestion en rapport avec les nouveaux métiers de

Banque.

Lamise aniveau et le développement de son systéme informatique.

-

"=
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Au cours de l'année 2006, la banque a poursuivi son programme de développement, de
restructuration et de mise a niveau touchant toutes les activités et les opérations bancaires sous
tous ses aspects et ce par la concrétisation et la mise en place des projets dgja entamés en 2005,
ainsi que via le lancement de nouveaux projets se rapportant au développement commercial, au
renforcement de son réseau agence, a l'enrichissement des canaux de communication et a
I'assouplissement des procédures et ce conformément aux axes stratégiques tracés pour les années
2004-2008 et aux objectifs retenus pour |a période.

Les résultats obtenus par la banque en 2006 sont conformes a ses attentes, voire méme en
dépassement des objectifs. En effet, I'année 2006 a été caractérisée pour la banque par les faits
saillants suivants:

++ Une consolidation importante des ressources de la bangue revenant au bon comportement
des ressources clientéle

A lafin de I'année 2006, les ressources de la bangque se sont élevées a 3 176,1 MD contre
2 812,1 MD une année auparavant soit une hausse de 364,0 MD alimentée principalement par
les dépdts de laclientéle.

¢+ Unrebond des ressources clientele, dépassant pour la premiéere fois |'accroissement
enregistré par les créances productives

En effet, les ressources de la clientele ont poursuivi leur mouvement a la hausse pour atteindre
2 329,1 MD contre 2 023,0 MD au 31/12/2005 soit une augmentation de 306,1 MD.

¢+ Une mobilisation record des dépbts a vue

Les dépdts a vue ont augmenté de 72,9 MD portant le total a 487,7 MD au 31/12/2006 contre
414,8 MD en 2005.

¢+ Un renforcement des dépdts d'épargne alimentée principalement par les dépdts d'épargne
libre et El Jadid

Les dépbts d'épargne ont connu une progression de 69,5 MD passant de 994,5 MD en 2005 a
1 064,0 MD en 2006. Cette hausse provient essentiellement des comptes spéciaux d'épargne
qui se sont accrus de 49,5 MD ainsi que les dépbts d'épargne El Jadid qui ont connu une
reprise en augmentant de 14,8 MD.

++ Une augmentation des dépbts a échéance

Les dépbts a échéance ont aussi enregistré une importante hausse de 157,3 MD passant de
583,1 MD en 2005 a 740,4 MD en 2006.

+¢ Un encaissement des ressources d'emprunts pour un montant de 35 MD

Les emprunts et les ressources spéciales ont augmenté en 2006 de 6,46% passant ains de
562,2 MD au 31/12/2005 a 598,6 MD au 31/12/2006. Cette augmentation est la résultante
notamment des tirages sur laligne BAD pour 30,4 MD, sur laligne BEI pour 2,2 MD et sur la
ligne AFD pour 25,3 MD.
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“+ Un développement sans cesse des opérations d’ achat et de vente sur les valeurs du trésor

En effet, les opérations d’ achat et de vente sur les valeurs du trésor ont dégagé des produits de
13,9 MD afin 2006 contre 10,8 MD en 2005.

 Uneintervention plus importante dans |e financement des concours a I'économie (+12%)

Les concours a l'économie se sont élevés a 3 143,5 MD au 31/12/2006 contre 2 807,6 MD une
année auparavant illustrant un accroissement de 335,9 MD (+12%) provenant a hauteur de
324 MD des crédits sur les ressources propres, de 11,2 MD du portefedille titres et d'une
faible augmentation des crédits sur ressources spéciaes, soit +0,7 MD.

+«+ Une envol ée des créances productives enregistrant une croissance de +12,6% contre
9,5% une année auparavant

Les créances productives se sont établies a 2 364,5 MD a fin décembre 2006 contre 2 100,7
MD au 31/12/2005 enregistrant une augmentation de 263,8 MD et un taux d'accroissement de
12,6%. Cette progression a concerné essentiellement les crédits commerciaux qui ont affiché
une hausse de 114 MD (+32%), et les crédits aux particuliers qui ont évolué de 36% (+69
MD) et avec un niveau moindre les crédits immobiliers acquéreurs (+24,9 MD) et les crédits
de préfinancement (+16,5 MD).

% Uneamélioration continue de la qualité d'actifs

Les actions de recouvrement menées au cours de |'année 2006 ont permis de récupérer un
montant de 33 MD pour un volume d'impayeés totalisant 182,2 MD alafin de I'année 2005 ce
qui traduit ainsi un taux de récupération de I'ordre de 18,1%. Les récupérations réalisées au
niveau de la promotion immobiliére ont atteint 25 MD. L'effort de recouvrement d'une part, et
la cession d'un montant de 9,4 MD a la société générale de recouvrement des créances (filiale
de la banque) d'autre part ont fait que le total des créances classées sest établi a261,9 MD au
31/12/2006 contre 286,8 MD a fin 2005, soit une baisse de 24,9 MD. La part des créances
classées de la banque dans le total de ses engagements sest nettement améliorée en 2006
passant a 7,65% a fin décembre 2006 contre 9,6% en 2005 et 13,42% en 2004.

+«» Une consolidation du portefeuille d'investi ssement

Le portefeuille dinvestissement a totalise 99 MD au terme de 2006 contre 93,2 MD au
terme de 2005 enregistrant une augmentation nette de 5,8 MD attribuable d'une part aux
titres dinvestissement (+4,6 MD) revenant au fonds a capital risque placé aupres de la
SIM-SICAR et d'autre part aux titres de participation qui se sont hissés de 1,2 MD.
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La Banque de |’Habitat est a la téte d'un groupe composé de 13 sociétés intervenant dans
plusieurs domaines d'activité (société de crédit bail, société d assurances multi-branches,
société de promotion immobiliére, société d'impression et de confection de chéquiers,
société d’'intermédiation en bourse, deux SICAV, une SICAF, une SICAR, une société de
gestion de des fonds communs de créance, une société de recouvrement des créances et une

société d'informatique).

Le chiffre d'affaires et le résultat aprés modifications comptables consolidés du groupe se sont
établis au 31/12/2006 respectivement a 248,070 MD et a4 28,441 MD.

Par alleurs, les ratios de la banque ont évolué comme suit:

Ratios Réglementaires 2006 2005 2004
Ratio Cooke 8,17% 8,83% 9,06%
Ratio de liquidité 123,13% 114,39% 118,29%
Aussi, le portefeuille des créances de la banque a évolué comme sui:
En milliersde DT

31/12/2006 | 31/12/2005 | 30/06/2007 | 30/06/2006
Créances brutesbilan et horsbilan (a) 1368251 | 1066405 | 1626790 | 1219711
Classe 0 645 100 381 622 765 792 534 270
Classe 1 461 274 398 021 585 137 405 138
Créancesclientéles (classeO et 1) 1106374 | 779643 1 350 929 939 408
Classe 2 38 352 48 557 43 563 43311
Classe 3 13141 13 330 27 098 9475
Classe 4 210384 224 875 205 200 227 516
Créances douteuses et litigieuses (classe
2,3et4) (b) 261 877 286 762 275 861 280 303
Provisions 126 594 94 747 152 825 117 347
Agios réservés 59 775 54 525 65 002 59 829
Provisions et agiosréservés( c) 186 369 149 272 217 827 177 177
Taux de couverture de I'ensemble des
créances (c)/(a) 13,62% 14,00% 13,39% 14,53%
Taux de couverture des créances douteuses
et litigieuses(c)/(b) 71,17% 52,05% 78,96% 63,21%
Taux des créances classées (b) / (a) 19,14% 26,89% 16,96% 22,98%

9

Document de Référence "BH 2007/2"




Durant le premier semestre 2007, la Banque de I'Habitat a poursuivi son programme de
développement, de restructuration et de mise a niveau touchant toutes les activités et les
opérations bancaires dé§ja entameés en 2005 et en 2006.

En effet, les dépbts de la clientéle ont augmenté de 289,7 MD passant de 2 151,8 MD au
30/06/2006 a 2 441,5 MD au 30/06/2007.

L'encours des crédits ala clientéle a évolué de 8,71% soit une augmentation de 240,4 MD.

Les emprunts ont diminué de 114,1 MD suite au remboursement de I'emprunt syndiqué et de
I'emprunt CNSS.

Les capitaux propres ont augmenté de 57,2 MD provenant notamment de:

- l'augmentation du capital de 15,0 MD
- l'augmentation des réserves de 36,6 MD
- l'augmentation des bénéfices de 5,6 MD

Les produits d'exploitation bancaires de la BH ont augmenté de 19,3 MD passant de
115,3 MD au 30/06/2006 a 134,6 MD au 30/06/2007.

Les charges d'exploitation bancaires ont atteint 55,8 MD au 30/06/2007 soit une augmentation
de 7,0 MD par rapport ala méme période I'exercice précédent.

De méme, le produit net bancaire a connu une évolution positive de 18,37% passant de
66,6 MD durant le 1¥ semestre 2006 a 78,8 MD au 30/06/2007.

Durant les six premiers mois de I'exercice 2007, le résultat net apres modifications comptables
de la banque a atteint 18,7 MD dinars contre 13,0 MD au 30/06/2006 soit une évolution de
43,30%.

Dans le cadre de la consolidation de ses capitaux permanents et pour se conformer aux
obligations des autorités de tutelle concernant les ratios spécifiques au secteur bancaire
notamment en matiére de ratio de solvabilité et en prévision de I’ entrée en application des
normes relatives a Béle |1, la Banque de I'Habitat a augmenté son capital socia de 15 MD
durant |'exercice 2007 pour le porter de 75 MD a90 MD détaillée comme suit:

= 10 MD en numéraire par la création de 2 000 000 actions nouvelles de nominal 5 DT
souscritesa 15 DT.

= 5 MD par incorporation des réserves par la création de 1 000 000 actions nouvelles
gratuites de nominal 5 DT.

De méme, et durant le méme exercice de 2007, la BH compte lancer un emprunt obligataire et
un emprunt subordonné pour une envel oppe de 140 MD.

En effet, ces deux emprunts permettront a la banque de renforcer ses assises financieres en
vue de consolider ses parts de marché dans le secteur du financement de I’ habitat et d'assurer
une plus large diversification de ses produits pour mieux s adapter tant a la concurrence
nationale qu’ étrangere tout en respectant les ratios réglementaires de structure. De méme, la
bangue envisage de rallonger les durées des crédits logements en les portant & 20 ans et plus si
possible.
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L’ activité de la Banque au 30/09/2007 par rapport ala méme période de |'exercice 2006 S est
caractérisée par:

1) Une augmentation du produit d' exploitation bancaire de 27,9 MD.
2) Une augmentation des charges d’ exploitation bancaires de 10,0 MD.

3) Le produit net bancaire a augmenté de 17,8 MD suite a I’ augmentation des intéréts nets a
raison de 13,8 MD et des commissions nettes araison 6,1 MD.

4) Une augmentation des charges générales d’ exploitation de 0,4 MD.
5) Une augmentation des frais de personnel de 1,8 MD.

6) Le portefedille titres commerciad a diminué de 40,3 MD suite a la diminution des
placements en BTA.

7) Le portefedille titres d’investissement a augmenté de 9,2 MD suite a |’augmentation des
fonds gérés par laSICAR.

8) L’encours des créances a la clientéle a augmenté de 247,8 MD. Cette augmentation
provient principalement des crédits commerciaux a raison de 144,3 MD et des crédits
immobiliers araison de 47,2 MD.

9) Les dépbts de la clientele ont augmenté de 379,5 MD suite a:

¢ L’ augmentation des dépbts a vue de 144,9 MD

¢ L’ augmentation des dépbts d' épargne de 54,7 MD

¢ L’ augmentation des dépbts a échéance de 169,9 MD

¢ L’ augmentation des autres sommes dues alaclientéle de 10,0 MD

10) Les emprunts ont diminué de 113,8 MD provenant principalement du remboursement
anticipé de I’emprunt syndiqué pour un montant de 68,3 MD et de la CNSS pour un montant
de 50,0 MD.

11) Les capitaux propres ont augmenté de 60,4 MD provenant essentiellement de
I” augmentation du capital et du résultat de |’ exercice 2007.
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Enfin, la Banque de I'Habitat est notée par I'agence internationale STANDARS&POOR'S
depuis septembre 2003 sur I’ échelle internationale.

Les notes initiales attribuées sont les suivantes. "BB" a long terme avec perspective stable et
"B" acourt terme. Ces notes ont été maintenues en 2004 et 2005.

Le 30 aodt 2006, I’ agence de notation a relevé la note de contre partie sur le long terme de
"BB" a"BB+" avec perspective stable et a confirmé la note de contrepartie sur le court terme
a"B". Ces mémes notes ont été confirmées en novembre 2006.

Le 19 septembre 2007*, I’ agence de notation STANDARS& POOR'S a révisé la perspective
attachée a la notation de la banque de "stable" a "positive”’. Ce changement de perspective
refléete I'amélioration de la qualité des actifs et des performances financieres de la BH,
laquelle découle de la réorientation de sa stratégie vers les crédits aux particuliers et les
crédits institutionnels a court terme. Dans le méme temps, les notes de contrepartie "BB+"
long terme et "B" court terme ont été confirmées.

Les notes de la Banque de I’Habitat (BH) refletent la forte probabilité de soutien du
gouvernement en cas de besoin, une base de clientele robuste, notamment en matiere de
crédits hypothécaires, ains que I’améioration de la qualité des actifs de la banque. Ces
facteurs positifs sont partiellement atténués par les fortes pressions concurrentielles, la
capitalisation et la rentabilité modeste de la BH.

La note de long terme de la BH inclut trois plots supplémentaires par rapport a la qualité de
crédit intrinseque de la banque: celarefléte I'opinion de I'agence de notation que la probabilité
de soutien de la part du gouvernement en cas de besoin serait devée. L’Etat tunisien (noté
BBB/Stable/A-3 en devise étrangére et A/Stable/A-1 en monnaie locale) demeure
I’ actionnaire majoritaire de BH avec 58,2% du capital. L’ Etat n’ envisage pas de privatiser la
banque dans le futur. Standard & Poor’s classifie laBH comme une entité o Etat.

* . Cf rapport de notation page 62
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Chapitre 1. Responsable du Document de Référence
et Responsables du Controle des Comptes

I 1.1 Responsable du d_::Eumem lle réi'é::e_:fcﬁ

Monsieur Abon Hafs Amor Najai
Président Dircctenr Général de la Bangue de 1"Habitat

D._%__.-_‘:[_tgt_s_!:_a_t_i_ng_ du responsable du document de référence

"A notre connaissance, les donnees du présent decument de référence sont conformes a la
réahité - elles comprennent toutes Ies informations nécessaires aux investisseurs pour [onder
leurs jugements sur le patnimoine, lactivité, la siiation financiére, les resultats et les
perspectives de la banque. Elles ne comportent pas d'omissions: de nature a en altérer la
porice.”

!
Le Présidenr Directeur Géndral de la Bangue de 'Habitat
Abaw Hafs Amor Najai

1.3 Responsables du contrile des comptes

Litats [inanciers individuels relatifs aux exercices 2004, 2003 et 2006

La Generale d'Audit & Conseil (G.A.C) société inscrite au tableau de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsicur Chiheb GHANML

G, place [bn Hafs. Mutuelle ville = 1002 Tunis,

Erats financiers consohdes relatifs aux exerciges 2004, 2005 ¢t 2006

La Génerale d'aundit & Consell (GLAC) sociétd inserte au tableau de 'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Chiheb GHANMIL

9 place Thn Hals: MutueHe ville — 1002 Tums.

Etats financiers intermediaires arrétés au 30/06/2006

La Geénérale d'Audit & Conseil (G,A.C) socidé inserite au wbleau de 'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Maonsieur Chiheh GHANML

Y. place Ibn Hats. Mutuelte ville 1002 Tunis. e

L'Assemblée Géndrale Ordinaire du 29/0572007 a nommé deux nouveaux commissaires aux
comptes et ¢e contormement aux dispositions de FParticle 5 de la loi N°2005-96 du |8/ 102005 ——
relative au renforcement de la sécurite des relations financicres et de l'article 35 de la, T’@f. —
NT2000-65 du 10/072001 relative aux éablissements de crédit wlle gue modifige-"#l
complétée par la loi N72006-19 du 02/05/2006. & \TUNIs /
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Etats financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2007
» FMBZ KPMG TUNISIE société inscrite au tableau de I'Ordre des Experts Comptables
de Tunisie représentée par Monsieur Moncef Boussanouga Zammoulri.
Les Jardins du Lac, boite postale N°317 — Publiposte les Berges du Lac, Rue Lac
Ichkel — 1053 Tunis.

= Legroupement:

- AWT AUDIT & CONSEIL société inscrite au tableau de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Wassim Turki.
3, avenue Louis Braille— 1002 Tunis.

- Monsieur Mounir Graja, membre de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie.
15, rue Mohamed Badra — Immeuble Emraude de Tunis, Appartement Al-2
Montplaisir — 1073 Tunis

Attestation des commissair es aux comptes

"Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables
figurant dans le présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n‘avons pas d'observations a
formuler sur la sincéité et la régularité des informations financieres et comptables
présentées.”

Opinion sur les étatsfinanciersindividuels arrétés au 31/12/2004 et au 31/12/2005

Les états financiers relatifs aux exercices clos le 31 décembre 2004 et le 31 décembre 2005
arrétés par le Conseil d’ Administration ont fait I'objet d'un audit effectué par la Générale
d'Audit & Conseil (G.A.C) représentée par Monsieur Chiheb GHANMI selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves.

Opinion sur les étatsfinanciersindividuels arr étés au 31/12/2006

Les états financiers relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2006 arrétés par le Consell
d’ Administration ont fait I'objet d'un audit effectué par la Générale dAudit & Conseil (G.A.C)
représentée par Monsieur Chiheb GHANMI selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie et ont été certifiés sans réserves avec les observations post opinion 1 et 2 et les
vérifications spécifiques suivantes:

" 1. Comme indiquée dans la note aux états financiers: Notes 23 - Effets des modifications
comptables, |a banque a procédé a la correction de la constatation des intéréts de retards sur le
FOPROLOS et les projets spéciaux parmi ses résultats au titre de la période allant de 1990 a
2005 suite a une mission de contréle effectuée par les services du Ministére des Finances.
D’ autres corrections sont susceptibles de se produire et concernent notamment les intéréts de
retards sur les prélévements en compte, toutefois leur montant dépend fortement des résultats
de la vérification et des réponses de la banque (les travaux de contréle n’ ont pas été achevés a
ladate d’ arrété des états financiers).

2. A la date d’arrété des états financiers, certains comptes de régularisation et de liaison font
encore |’ objet de travaux d’ apurement et de rapprochement avec les piéces physiques.

Parmi ces figurent les comptes relatifs a la convention relative au programme nationa de
résorption des logements rudimentaires (PNRLR). Les comptes comptables y afférents accusent
des différences avec les situations extracomptables (physiques) tenues chez les services
gestionnaires de cette ressource. Les travaux d apurement pourraient amener la banque a
constituer des provisions pour couvrir les risques sur les crédits non recouvrés sur lesgquels elle

encourt un risque ainsi que sur les comptes d actifs qui s avéreraient injustifiés.
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V érifications spécifiques

Nous avons procédé a |’ examen et aux vérifications spécifiques prévues par laloi, conformément
aux normes d’ audit applicables en Tunisie.

Sur la base de notre examen, nous n'‘avons pas relevé ou pris connaissance d’incohérences
significatives dans les informations d'ordre comptable données dans le rapport du consell
d'administration sur la gestion de I'exercice, pouvant contredire les états financiers de la banque
arrétés au 31 décembre 2006.

Par ailleurs, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance de faits qui nous laissent a penser que
la tenue des comptes des valeurs mobiliéres émises par la banque n'est pas effectuée en
conformité avec le décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, relatif aux conditions
d’inscription des valeurs mobiliéres et aux intermédiaires agréés pour la tenue des comptes en
valeurs mobiliéres. Ainsi, les comptes des valeurs mobiliéres émises par la Banque de |’ Habitat
sont tenus pour la partie non stable du capital par I'intermédiaire en bourse, la SIFIB, et pour la
partie stable (Etat et gros actionnaires) du capital par la Banque elle-méme.

En outre, et conformément a I'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 telle que
modifiée par I'article 15 de laloi n° 2005-96 du 18 octobre 2005, relative au renforcement de la
sécurité des relations financiéres, nous avons procédé a |'examen des procédures de controle
interne relatives au traitement de I'information comptable et a la préparation des états financiers.
Nous vous informons que les procédures de contréles internes relatives a la gestion des
ressources octroyées par |I'Etat comportent des insuffisances significatives que nous avons
relevées dans notre lettre sur le contrdle interne et e présent rapport.

En dehors de la situation décrite ci-dessus, nous n'avons pas releve, sur la base de notre examen,
d autres insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers."

Opinion sur les étatsfinanciers consolidés arrétés au 31/12/2004

Les états financiers consolidés relatifs a |'exercice clos le 31 décembre 2004 arrétés par le
Conseil d’ Administration ont fait I'objet d'un audit effectué par la Générale dAudit & Conseil
(G.A.C) représentée par Monsieur Chiheb GHANMI selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves avec |'observation post opinion
suivante:

"Jusgu'a la date de I'émission de notre rapport, nous n'avons pas recus le rapport du
commissaire aux comptes de la société B.M Technologie faisant partie du périmétre de
consolidation du groupe".

Opinion sur les étatsfinanciers consolidés arr étés au 31/12/2005

Les états financiers consolidés relatifs a |'exercice clos le 31 décembre 2005 arrétés par le
Conseil d’ Administration ont fait I'objet d'un audit effectué par la Générale dAudit & Conseil
(G.A.C) représentée par Monsieur Chiheb GHANMI selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves avec |'observation post opinion
suivante:

"Jusqu'a la date de I'émission de notre rapport, nous n'‘avons pas regus le rapport du
commissaire aux comptes de la société B.M Technologie faisant partie du périmétre de
consolidation du groupe".

Opinion sur les étatsfinanciers consolidés arr étés au 31/12/2006

Les états financiers consolidés relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2006 arrétés par le
Conseil d’ Administration ont fait I'objet d'un audit effectué par la Générale dAudit & Conseil
(G.A.C) représentée par Monsieur Chiheb GHANMI selon les normes professionnelles
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applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves avec les observations post opinion
suivantes:

" 1. A ladate de |’ émission de notre rapport nous N’ avons pas regu le rapport du commissaire
aux comptes de la société Moderne de Titrisation, faisant partie du périmétre de consolidation
du groupe.

2. La Banque de I'Habitat, société mére du groupe, a procédé a la correction de la
constatation des intéréts de retards sur le FOPROLOS et les projets spéciaux parmi ses
résultats au titre de la période allant de 1990 a 2005 suite a une mission de contréle effectuée
par les services du Ministére des Finances.

D’ autres corrections sont susceptibles de se produire et concernent notamment les intéréts de
retards sur les prélévements en compte, toutefois leur montant dépend fortement des résultats
de la vérification et des réponses de la banque (les travaux de contréle n’ ont pas été achevés a
ladate d arrété des états financiers).

3. A ladate d’ arrété des états financiers, certains comptes de régularisation et de liaison de la
Banque de I’ Habitat, société mére du groupe font encore I’ objet de travaux d’ apurement et de
rapprochement avec les pieces physiques. Parmi ces figurent les comptes relatifs a la
convention relative au programme national de résorption des logements rudimentaires
(PNRLR).

Les comptes comptables y afférents accusent des différences avec les situations
extracomptables (physiques) tenues chez les services gestionnaires de cette ressource. Les
travaux d’apurement pourraient amener la banque a constituer des provisions pour couvrir les
risques sur les crédits non recouvrés sur les quels elle encourt un risque ainsi que sur les
comptes d’ actifs qui s avéreraient injustifiés."

Opinion sur les étatsfinanciersintermédiaires arr étés au 30/06/2006

Les états financiers intermédiaires au 30/06/2006 arrétés par le Conseil d’ Administration ont
fait I'objet d'un examen limité effectué par la Générale d'Audit & Conseil (G.A.C) représentée
par Monsieur Chiheb GHANMI selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
informations données dans les états financiers intermédiaires appellent |'observation suivante:

"Le résultat net de |’ exercice tient compte d’ un réinvestissement exonére fixé provisoirement
a 6 millions de dinars et dune provision forfaitaire pour créances douteuses de
21,284 millions de dinars.

Compte tenu de ce qui précede et sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé
dééments ou pris connaissance de faits pouvant affecter de fagon significative les états
financiers intermédiaires de la Banque de I'Habitat arrétés au 30 juin 2006".

Opinion sur les états financiersintermédiaires arr étés au 30/06/2007

Les états financiers intermédiaires au 30/06/2007 arrétés par le Conseil d'’Administration ont
fait I'objet d'un examen limité effectué par FMBZ KPMG TUNISIE représentée par Monsieur
Moncef Boussanouga Zammouri et le groupement AWT AUDIT & CONSEIL (représentée
par Monsieur Wassim Turki) et Monsieur Mounir Graja selon la norme internationale d’ audit
relative aux missions d examen limité.

"Cette norme requiert que I’examen limité soit planifié et réalise en vue d obtenir une
assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d’ anomalies significatives. Un
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec e personnel de la Bangue et des
procédures analytiques appliquées aux données financiéres; il fournit donc un niveau
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d"ussurance moins éleve gu un audit. Nous n’avons pas eflectud un audit et, en conséquence.
nous n'exprimons done pas d opimion d audit

"La situation intermédiaire au 30 juin 2007 a éé arrétée compie tenu d’une dotation forfaitaire
pour la couverture du risque de credit de 19,164 millions de dinars. Cette provision n’a pas ¢1¢
arrétée sur la base de la classification des engagements a cette date conformément aux
dispositions de la irculaire BOT n®91-24,

La charge d'impot sur les societés, au 30 juin 2007, a éé estimée en tenant comple d'un
réinvestissement exonére de 12 millions de dinars: non encore realise.

Compte tenue des points: ci-dessus expliques, ¢t sur la base de notre examen lmute, nous
n'avons pas releveé de faits qui nous laissent 4 penser gue les dats financiers ci-joints ne
présentent pas sincerement. dans lous leurs aspects significatifs. la situation financiere de la
Bangue de |"Habitat arrétée au 30 juin 2007, en conformite avee le systeme comptable des
entreprises,

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus nous attirons votre attention sur les
siluations suvanles |

Suite & une mission de contrdle. effectuée par les services du Ministére des Finances, la
hangue a procédé, au cours de exercice 2006, & la correction par modification comptable des
intéréts de retards sur le FOPROLOS et les projets spéciaux. constatés parmi ses résultats au
cours des exercices 1990 4 2003, Le rapport définitif de la mission de contrle n'étant pas
encore communigué 4 ly bangue. d autres corrections complémentaires seraient susceptibles
de se produire notamment sur les intéréts de retards sur les prelevements en compte.

Certaing comptes de régularisation et de hason sont en cours de rapprochement et
d apurement. a la date & arréié de la situation intermeédiaire au 30 juin 2007, Dans ce cadre,
les comptes relatifs au programme national de résorption des logements rudimentaires
(PNRLR) préserient des différences avec les situations extra-complables. tenues chez les
services gestionnaires. Les travaux d apurement pourraient amener la bangue d constituer des
provisions pour couvrir les risques encourus el les comptes dlactifs qui s’avéreraient
injustifies.”

Les Commissaires aux Compies

La Génerale " Audit & Conseil - (AL PFMB.Z KPMG Tunisie
Chifeb Ghanmi : Moncef Boussanouga Zanunouri
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1.4 Attestation de l'intermédiaire en Bourse chargé de I'élaboration du document de |
reference

Nous atiestons avoir accompli les diligences d'usage pour sassurer de la sincérite du
document de rélférence,

SIFIB-BH
Le Directenr Général
Lapine REZGET

1.5 Responsable de l'information

Monsicur Bechir CHAARI

Dyirecteur Chargé de la Direction Cenrrale de [a Planification et du Controle de Gestion
Espace Tunis. Bloe K- 5eme ¢tage. Rue 8003 - 1073 Tunis Montplaisir

Fél 2 (71 ) 952 248

Fax : (713952 34]

L-mail; dg.sicavbhi@email.atiin

x {: n J ) . 5 .

&% {c}m ?m du Marcheé Financier

Enregstrement n® i

Diefivre au v de Varicle *2 oy reglement du CMF relatif a I'APE
La Frésidente di O onseal du marché Financier

Signé fe"_lazr'rfiné' TUELLOUZ

A Conseil du Marché Financier

L'anrsgistrement e =i Liekstion du decument
e riferen &y runilace of o cat W vise bilivd au
WU de Faetite 2 06 o dod 00411 7 g 14 novembre 1404
i seri =it 8 ocagion d chague opération
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Chapitre 2. Renseignements de Caractere Général
Concer nant |la Banque et son Capital

\ 2.1 Renseignements de car actér e général concernant la banque

2.1.1 Dénomination et sieége social

Dénomination sociale: Banque de I'Habitat "BH"

Siége social: 21, Avenue Kheireddine Pacha— 1002 Tunis Belvédére
Tééphone: 71 785 277

Fax: 71 784 417

Télex: 14 349

Adresse Swift: B.H BK TNTT

Site web: www.bh.com.tn

E-Mail: BanqueHabitat@bh.fin.tn

O 0O O0OO0OO0OO0OO0OOo

2.1.2 Formejuridique et |égidation particuliere applicable

- Formejuridique: Société anonyme

- Légidation particuliére applicable: la société est régie par la loi N°2001-65 du
10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle que modifiée par la loi
N°2006-19 du 2 mai 2006

2.1.3 Date de constitution et durée

- Date de constitution: 30 Mai 1989 (Date de transformation de I'’ex-CNEL en Banque
del’Habitat)
- Durée: 99 ans

2.1.4 Objet Social (article 3 des statuts) Traduction des statuts en ar abe

La Société agissant en tant que banque de dépdts conformément a la législation bancaire a
pour objet de contribuer au développement de I'économie en général et concourir en
particulier ala promotion, au développement et au financement de I'habitat.

A cetitre, elle est appelée a entreprendre en Tunisie et a |'éranger, tant pour elle-méme que
pour le compte des tiers, toutes opérations de banque, d'escomptes, d'avances, de crédits, de
commissions, de souscriptions, d'émissions, de dépbts de fonds, de change et plus
généralement toutes opérations financieres commerciales, industrielles, mobiliéres et
immobiliéres se rattachant directement ou indirectement a la profession de banquier et
autorisées par laréglementation en vigueur.

Elle peut notamment et sans que |'énumération ci-apres soit limitative:

o Recevoir et gérer des dépdts quels qu'en soient ladurée et laforme.

o Recevoir et gérer toute dotation budgétaire ou ligne de crédit spéciale affectée ou non
affectée aun programme immobilier a usage d'habitation.

o Emettre des emprunts a court, moyen et long termes.

o Contracter et négocier tous emprunts publics ou priveés, participer a ces emprunts ainsi
gu'a toutes souscriptions.
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o Octroyer des préts a court, moyen et long terme destinés au financement de I'habitat,
tels que I'acquisition, la construction, I'extension, I'amélioration et la rénovation de
logements ainsi que |'acquisition et I'aménagement de terrains a usage d'habitation.

o FEtudier, promouvoir et participer au financement des projets de promotion
immobiliére ainsi qu'a toutes opérations afférentes au dével oppement de I'habitat.

o Donner toutes acceptations, cautions, avoirs et garanties de toutes natures.

o Effectuer toutes opérations sur valeurs mobilieres, spécidement I'achat, la
souscription, la vente, le nantissement, le report de tous titres ains que toutes
émissions de titres, tous services financiers, services de coupons, services de
transferts, ordres de bourse.

2.1.5 Registr e de commer ce

Registre de commerce: B 13881 1996

2.1.6 Exercice social

Du 1% janvier au 31 décembre de chague année

2.1.7 Clauses statutaires particuliéres (Traduction des statuts en arabe)

Affectation des bénéfices : article 42 des statuts tel que modifié par I'AGE du 27/02/2007

Sur les bénéfices nets ainsi établis, et aprés affectation Sil y alieu, al'extinction des pertes des
exercices antérieurs, il est préleve:

1) Une fraction égale a 5 % du bénéfice au titre de réserves légaes. Ce prélévement cesse
d'étre obligatoire lorsgue laréserve atteint le dixieme du capital social.

2) La réserve prévue par les textes légidatifs spéciaux dans la limite des taux qui y sont
fixées.
3) Lesréserves statutaires.

4) L’ assemblée générale ordinaire peut, sur proposition du conseil d administration, allouer
un montant aux actionnaires sous forme de dividendes.

5) Sur I'excédent disponible, I'Assemblée Générale Ordinaire a le droit, sur la proposition du
Conseil dAdministration, de prélever toutes sommes gu'elle juge convenables, soit pour étre
portées a un ou plusieurs fonds de réserves généraux ou spéciaux, dont elle regle I'affectation
ou |'emploi, soit pour étre reportés a nouveau sur |'exercice suivant.

La banque s engage a conformer |'article 42 de ses statuts a I’article 287 du code des
sociétés commer ciales.

Nature des Assemblées : article 30 des statuts

II'y aura, chague année, une Assemblée Générale, annuelle ou ordinaire qui sera tenue dans
les six mois qui suivent la cl6ture de I'exercice social.

Document de référence "BH 2007/2" 21



En outre, des Assemblées Générales dites extraordinaires, peuvent étre convoquées a toutes
époques de l'année. Ces Assemblées Générales sont convoquées par le Consel
d'’Administration, en cas de nécessité, elles peuvent étre convoqueées par:

1) Le ou les Commissaires aux comptes.

2) Un mandataire nomme par le Tribunal sur demande de tout intéressé en cas d'urgence ou a
la demande d'un ou de plusieurs actionnaires détenant au moins 15 % du capital social.

3) Leliquidateur.

4) Les actionnaires détenant la majorité du capital social ou des droits de vote apres offre
public de vente ou d'échange ou apres cession de bloc de controle.

Composition des Assemblées: article 31 des statuts

1) L'Assemblée Générale, régulierement convoquée et constituée, représente |'université des
actionnaires ; ses décisions sont obligatoires pour les dissidents, les incapables et |es absents.

2) Les actionnaires, pour avoir le droit dassister a I'Assemblée Geénérale Annuelle ou
Ordinaire et de participer aux délibérations personnellement ou par mandataires, doivent
posséder au moins 10 actions libérées des versements exigés. Ils doivent justifier de leurs
identités.

Les autres titulaires d'actions inférieures a 10 peuvent pour étre admis dans I'Assemblée
Générale Annuelle ou Ordinaire se réunir pour former le nombre nécessaire et se faire
représenter par I'un d'eux.

Toutefois, I'Assemblée Générale Extraordinaire se compose de tous les actionnaires quelque
soit le nombre de leurs actions, pourvu que ces dernieres aient été libérées des versements
exigibles.

3) Tout actionnaire peut se faire représenter par toute personne munie d'un mandat spécial.

Les mineurs et les incapables peuvent étre représentés par leurs tuteurs et administrateurs, et
les sociétés par tout personnel ayant la signature sociale ou valablement déléguée a cet effet, le
tout, sans que, tuteurs, administrateurs ou autres représentants aient besoin détre
personnellement actionnaires.

Le nu-propriétaire est valablement représenté par I'usufruitier et le droit de vote appartient a ce
dernier pour toutes les assemblées Ordinaires et Extraordinaires sauf convention contraire
entre eux ains qu'il est dit.

Convocation —lieu de réunion: article 32 des statuts

Les Assemblées Générales sont convoquées par avis publié au Journal Officiel de la
République Tunisienne et dans deux quotidiens dont I'un en langue arabe dans le délai de 15
jours au moins al'avance avant la date fixée pour laréunion.

L'avisindiqueraladate et le lieu de latenue de laréunion ainsi que I'ordre du jour.
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Ordredu jour - Bureau: Article 33 des statuts

1)L'ordre du jour de chague assemblée est arrété par le Conseil dAdministration s la
convocation est faite par lui ou par la personne qui afait la convocation de |'assembl ée.
Toutefois, un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins cing pour cent du Capital
Social, peuvent demander I'inscription de projets supplémentaires de résolutions a I'ordre du
jour. Ces projets sont inscrits al'ordre du jour de I'Assemblée Générale apres avoir adressé par
le ou les actionnaires précités a la société une lettre recommandée avec accusé de réception.
La demande doit étre adressée avant latenue de la premiere Assemblée Générale.

L'Assemblée Générale ne peut délibérer sur les questions non inscrites al'ordre du jour.

2) L'Assemblée Générale est présidée par le Président du Conseil dAdministration ou par
I'administrateur temporaire délégué dans ses fonctions ou a défaut par un actionnaire choisi
par les associés présents.

Le Président de I'Assemblée Générale est assisté de deux scrutateurs et d'un secrétaire,
désignés par les actionnaires présents.

Feuille de présente - voix — majorité : article 34 des statuts

1) 1l est tenu une feuille de présence : elle contient les noms et domiciles des actionnaires
présents et représentés ains que le nombre des actions de chacun. Cette feuille, diment
émargée par les actionnaires présents et les mandataires de ceux représentés, est certifiée
exacte par le bureau de I'Assemblée : elle est déposée au siége social et doit étre
communiguée atout requérant.

2) Tout actionnaire a autant de voix qu'il posséde d'actions ou en représente, sans aucune
limitation, sauf exceptions |égales.

Les votes sont exprimés soit par mainlevee, soit par appel nominatif. Le scrutin est secret
lorsgu'il est demandé par un ou plusieurs actionnaires représentant au moins le tiers du
capital socia selon lesindications de lafeuille de présence.

Tout actionnaire peut voter par correspondance.

En cas de vote par correspondance, la société doit mettre a la disposition des actionnaires un
formulaire spécial a cet effet. Le vote émis de cette maniere n'est valable que si |a signature
apposée au formulaire est 1égalisée.

Il n'est tenu compte que des votes regus par la société avant I'expiration du jour précédant la
réunion de I'Assemblée Générale. Le vote par correspondance doit étre adressé a la société
par lettre recommandée avec accusé de réception.

3) Les délibérations de I'Assemblée Générale sont prises ala majorité des voix des membres
présents ou représentés, sauf toutefois dans les cas prévus par les articles 291 et 292 du code
des soci étés commerciales.
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Assemblée Annuelle ou Ordinaire: article 35 des statuts tel que modifié par |'AGE du
27/02/2007

L'Assemblée annuelle ales pouvoirs suivants :

o Elleentend les rapports présentés par le Conseil d'Administration et les commissaires.

o Elle discute et approuve ou rejette le bilan et les comptes, ou en demande le
redressement.

o Elle détermine I'emploi des bénéfices et fixe les dividendes en se conformant a
I'Article 42 ci-aprés.

o Elle nomme les administrateurs, approuve ou rejette les nominations faites par le
Consell, atitre révocable, pendant le cours de |'exercice social.

o Elleexamine les actes de gestion des administrateurs et leur donne quitus.

o Elle peut révoquer les administrateurs pour des causes dont elle est seule juge et dont
elle apprécie souverainement |'importance.

o Elle donne aux administrateurs les approbations prévues par I'article 200 du code des
sociétés commerciales.

o Elledésigneles commissaires prévus par |'Article 29 des statuts.

La banque s engage a conformer I'article 35 de ses statuts a I’article 200 du code des
sociétés commer ciales.

Assemblée Extraordinaire a quorum Ordinaire: article 36 des statuts

L'Assemblée délibérant a titre extraordinaire sur les questions énumérées a I'Article 37
(81 et 2) ci-aprés ou une Assemblée convoquée extraordinairement et délibérant dans les
conditions prévues a |'Article 35, sur les propositions du Conseill d'Administration pourra
décider toutes émissions d'obligations.

Ces méme assemblées peuvent en outre donner toutes autorisations ou ratifications qui
pourraient étre demandées par le Conseil dAdministration pour tous actes et opérations non
spécialement prévus par I'Article 37 sauf que I'Assemblée annuelle est seule qualifiée pour
I'approbation des comptes annuels.

Assemblée Extraordinaire a quorum Spécial : article 37 des statuts

1) L'Assemblée Générale délibérant dans les conditions prévues a l'article 291 du code des
sociétés commerciales, peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut
pas, toutefois, augmenter les engagements des actionnaires.

2) Les Assemblées qui seront appelées soit a vérifier les apports en nature ains que les
avantages particuliers, a nommer les premiers administrateurs et a vérifier la sincérité de la
déclaration des fondateurs de la société, soit a décider ou autoriser toute augmentation de
capital ou a délibérer sur toutes les modifications statutaires, y compris celles touchant a
I'objet ou a la forme de la société, ne seront régulierement constituées et ne délibéreront
valablement qu'autant qu'elles seront composées d'actionnaire représentant au moins la
moitié du capital social, déduction faite des actions qui sont privées de droit de vote en vertu
des dispositions | égidlatives ou réglementaires.
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3) Toutefois, le capital social qui doit étre représenté pour la vérification des apports ne
comprendra pas les actions appartenant a des personnes qui auront fait I'apport ou stipulé les
avantages particuliers soumis al'appréciation de I'Assembl ée.

Si une premiére Assemblée ne réunit pas ce quorum, de nouvelles Assemblées pourront
valablement délibérer en se conformant aux prescriptions des deuxieme et troisieme ainéas
de I'Article 291 du Code des sociétés commerciales.

Ces nouvelles Assemblées pourront se tenir dix jours au moins apres le dernier avis de
convocation.

Les résolutions, dans toutes les Assemblées ci-dessus prévus au présent Article, doivent étre
votées alamajorité des deux tiers des voix des membres présents ou représentés.

4) Toutefois, I'unanimité des actionnaires est requise en cas d'augmentation du capital social
par majoration de la valeur nominale des actions, sauf s I'augmentation a été réalisée par
incorporation des réserves et des bénéfices ou des primes d'émission.

Paiement des dividendes: article 43 des statuts

Le paiement des dividendes est effectué aux époques et lieux fixés par un Consell
d'Administration, mais sans jamais excéder un délai de quatre mois a compter de la date de la
décision de I'Assemblée Générae.

Tous dividendes qui n‘ont pas été encaissés dans les cing années a partir de I'époque de leur
exigibilité sont prescrits conformément alaloi.

La banque sengage a conformer I'article 43 de ses statuts a la loi relative a la
réorganisation du marchéfinancier.

2.1.8 Capital social

Le capital séléve a 90 000 000 de dinars divisé en 18 000 000 actions de nominal 5 dinars
chacune entiérement libérées.

2.1.9 Nationalité

Tunisienne

2.1.10 Régimefiscal:

Droit commun

2.1.11 Matriculefiscal

M atricule fiscal : 0245588WAM 000

2.1.12 Lieu ou peuvent ére consultés les documents de la banque

Siége socia de labanque: 21, Avenue Kheireddine Pacha— 1002 Tunis Belvédére
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2.1.13 Responsable chargé des relations avec les actionnaires, le CMF, la BVMT et la
STICODEVAM

Monsieur Béchir CHAARI

Directeur Chargé de la Direction Centrale de la Planification et du Contr6le de Gestion
Espace Tunis, Bloc K —5éme étage, Rue 8003 - 1073 Tunis Montplaisir

Tél : (71) 952 248

Fax : (71) 952 341

E-mail: dg.sicavbh@email.ati.tn

\ 2.2 Renseignements de car actér e général concernant le capital de la banque

Le capital social séléve a 90 000 000 de dinars divisé en 18 000 000 actions ordinaires
nominatives, de valeur nominale 5 dinars entierement libérées. Il est réparti comme suiit:

Nombre d'actions Jouissances
Actions anciennes 15 000 000 01/01/2007
Actions nouvelles souscrites 2 000 000 01/07/2007
Actions nouvelles gratuites 1000 000 01/07/2007
Total 18 000 000 -
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2.3 Evolution du capital

Evolution du capital

Capital en circulation

Décisions Nature del’ opération Montant en Nombre Montant en Nombre
dinars d’actions dinars d’actions
AGE du 30 Mai 1989 Apport en nature de 15.000.000 3.000.000 15.000.000 3.000.000
I'Etat Tunisien
(transformation du
patrimoine de I’ ex
CNEL)
Apport en especes 100.000 20.000 15.100.000 3.020.000
(autres que I’ Etat)
AGE du 23 Avril 1992 Augmentation de capital 4.867.545 973.509 19.967.545 3.993.509
(conversion dela
créance del’Etat sur la
B.H.)
Souscription en 32.455 6.491 20.000.000 4.000.000
numeraire pour
Compte /autres
actionnaires
AGE du 16 Juin 1992 Augmentation de 7.500.000 1.500.000 27.500.000 5.500.000
capital en numéraire
AGE du 27 Juillet 1992 Augmentation de capital 7.500.000 1.500.000 35.000.000 7.000.000
en numéraire
AGE du 6 Juin 1995 Augmentation de capital 10.000.000 2.000.000 45.000.000 9.000.000
en numéraire
Incorporation de 5.000.000 1.000.000 50.000.000 10.000.000
Réserves de laBanque
Conseil d'Administration du 20 Augmentation du capital 10.000.000 2.000.000 60.000.000 12.000.000
avril 1999* en numéraire
Incorporation de 2.500.000 500.000 62.500.000 12.500.000
réserves de la Banque
Conseil dAdministration du 7 Augmentation du capital 10.000.000 2.000.000 72.500.000 14.500.000
décembre 1999* en numéraire
Incorporation de 2.500.000 500.000 75.000.000 15.000.000
réserves de la Banque.
AGE du 27/02/2007 Augmentation du capital 10 000 000 2 000 000 85 000 000 17 000 000
en numéraire
Incorporation de 5000 000 1000 000 90 000 000 18 000 000
réserves de la Banque.
*: En vertu des pouvoirs conférés par I'AGE du 23/10/1998
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| 2.4 Répartition du capital et des droits de vote au 29/06/2007

5 .
droitsdevote vote
Actionnaires Tunisiens 2318 15 085 566 75 427 830 83,809%
Personnes morales 94 11 514 062 57570 310 63,967%
Ayant 3% et plus 2 8 855 247 44 276 235 49,196%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 7 1948 846 9744 230 10,827%
Ayant au max. 0,5% 85 709 969 3549 845 3,944%
Per sonnes Physiques 2224 3571504 17 857 520 19,842%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 2013 186 10 065 930 11,184%
Ayant au max. 0,5% 2216 1558 318 7 791 590 8,657%
Actionnaires Etrangers 33 2914 434 14572 170 16,191%
Per sonnes mor ales 18 2903 211 14 516 055 16,129%
Ayant 3% et plus 1 857 275 4286 375 4,763%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 5 1553 962 7769 810 8,633%
Ayant au max. 0,5% 12 491 974 2 459 870 2,733%
Per sonnes Physiques 15 11 223 56 115 0,062%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au max. 0,5% 15 11223 56 115 0,062%
Total 2351 18 000 000 90 000 000 100,00%
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2.4.1 Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de vote

au 29/06/2007

AlETETE Nombre_d'actions Montant en DT % du papital et des
et dedroitsdevote droitsdevote
Etat Tunisien 5872426 29 362 130 32,62%
ETAP pour le compte de I'Etat 2982 821 14914 105 16,57%
Africa Emerging Market Fund* 857 275 4 286 375 4,76%
TOTAL 9712522 48 562 610 53,96%

*: Actionnaire étranger

2.4.2 Capital et droits de vote détenus par |'ensemble des membres des organes

d'administration et de direction au 29/06/2007

Nombre d'actions % du capital et

M et dedroitsdevote M onl;e_}_nt en desdroitsdevote
Etat Tunisien & ETAP P/C del'Etat 8 855 247 44 276 235 49,20%
Monsieur Ahmed Trabelsi 464 979 2 324 895 2,58%
Monsieur Ngib Marzougui 180 000 900 000 1,00%
Monsieur Mohamed Sadok Driss 163 999 819 995 0,91%
Monsieur Adel Zarrouk 115 445 577 225 0,64%
Société BONNA Tunisie 71715 358 575 0,40%
Monsieur Abou Hafs Amor Ngjai 3740 18700 0,02%
Monsieur Mahmoud Ben Farah 0 0 0,00%
Monsieur Ali Dhrif Bouzidi 0 0 0,00%
TOTAL 9855 125 49 275 625 54,75%

2.4.3 Nombre d'actionnaires

Le capital de laBH est réparti entre 2 351 actionnaires au 29/06/2007 dont:

- 112 actionnaires personnes morales

- 2239 actionnaires personnes physiques
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2.5 Description sommaire du groupe BH au 31/12/2006

2.5.1 Présentation Générale du groupe

2.5.1.1 Présentation des sociétés du groupe au 31/12/2006

Au 31/12/2006, la BH est alatéte d’ un groupe «L e Groupe Bangue de I’ Habitat» composé de
13 sociétés, intervenant dans plusieurs domaines d’ activité.

La Banque de |'Habitat: BH

La Bangque de I'Habitat a été créée en mai 1989, suite a la transformation de la Caisse
Nationale de |’ Epargne Logement « CNEL » en banque commerciale, Société Anonyme régie
par |es dispositions bancaires en vigueur et par ses statuts.

L'objet socia de la banque est I'exercice de la profession bancaire notamment par la
mobilisation de I'épargne et |'octroi des crédits.

Le capital socia actuel de la banque séléve a 90 000 000 de dinars divisé en 18 000 000
d'actions de nominal 5 dinars chacune entiérement libérées et réparties comme suit:

Nombre d'actions Jouissances
Actions anciennes 15 000 000 01/01/2007
Actions nouvelles souscrites 2 000 000 01/07/2007
Actions nouvelles gratuites 1000 000 01/07/2007
Total 18 000 000 -

L'introduction delaBH alacote delaBourse de Tunisaeu lieu le 14/12/1992.

Société d'Assurances SALIM (SALIM)

Créée en septembre 1995, |a société a pour objet, en Tunisie comme al’ étranger, la réalisation
et la gestion des contrats, de conventions d’ assurances et de réassurances de toute nature ainsi
gue toutes autres opérations ou contrats pouvant étre également réalisés par les sociétés
d assurances conformément alalégislation en vigueur.

Le capital social de la société séléve a 10 000 000 de dinars divisé en 2 000 000 d'actions de
valeur nominale 5 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteur de 30,00% par la BH, 14,00% par la
Société Epargne Invest SICAF, 9,33% par SIM-SICAR, 2,33% par Modern Leasing et 2,33%
par la SIFIB-BH.

La société d'Assurances SALIM figure dans le périmetre de consolidation de la BH et elle
est consolidée par |a méthode de I'intégration globale.
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Société d'Ingénierie Financiére et d'Intermédiaire en Bourse (SIFIB-BH)

Créée en octobre 1995, la société a pour objet le commerce et la gestion des valeurs
mobilieres, notamment la négociation des valeurs mobilieres, la gestion de portefeuille pour le
compte des clients, le conseil et I'assistance en matiére de restructuration, cession
d entreprises, évaluation de projets et introduction en bourse.

Le capital socia de la société est de 3 000 000 de dinars divisé en 30 000 actions de valeur
nominale 100 dinars chacune libérées en totalité.

Le capital social de la société est détenu a hauteur de 30,00% par la BH, 46,66% par la
Société Epargne Invest SICAF, 9,33% par SIM-SICAR et 7,28% par SALIM.

La SIFIB-BH figure dans le périmetre de consolidation de la BH et elle est consolidée par la
méthode de |'intégration globale.

SICAV BH Obligataire (BHO)

Créée en juin 1997, la société a pour objet unique la gestion d’un portefeuille de valeurs
mobiliéres par I’ utilisation de ses fonds propres.

Le Capita initial a été de 500 000 dinars divisé en 5 000 parts de valeur nominale 100
dinars.

Au 31/12/2006, I'actif net de laBHO a été de I'ordre de 74 067 934 dinars avec une valeur
liquidative de 103,370 dinars et 716 533 parts dont 1 562 parts détenues par la BH soit
0,21%.

LaBH est dépositaire dela SICAV BH Obligatire.

La SICAV BHO ne figure pas dans le périmetre de consolidation de la BH a cause de
I'intention de placement exprimée par la banque.

SICAV BH Placement (BHP)

Créée en juillet 1994, la société a pour objet unique la gestion d’un portefeuille de valeurs
mobilieres par I’ utilisation de ses fonds propres.

Le Capital initial a été de 500 000 dinars divisé en 5 000 parts de valeur nominale 100 dinars.
Au 31/12/2006, I'actif net de la BHP a été de I'ordre de 5 414 650 dinars avec une valeur
liquidative de 46,000 dinars et 117 709 parts dont 54 481 parts détenues par la BH soit
46,28%.

LaBH est dépositaire dela SICAV BH Placement.

La SICAV BHP ne figure pas dans le pé&imétre de consolidation de la BH a cause de
I'intention de placement exprimée par la banque.
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Société Générale de Recouvrement de Créances (SGRC)

Créée en mars 2002, la société a pour objet I'achat de créances pour son propre compte et
le recouvrement de créances pour le compte de tiers.

Son capital socia est de 2 000 000 de dinars divisé en 200 000 actions de valeur nominale
de 10 dinars chacune libérées totalement.

Le capital socia de la société est détenu a hauteur de 60,00% par la BH, 10,00% par

SIM-SICAR, 9,9995% par Modern Leasing, 19,994% par SALIM, 0,002% par la SIFIB-BH,
0,002% par la SOPIVEL et 0,002% par la Société Epargne Invest SICAF.

Au 31/12/2006, le nominal des créances cédées par la BH ala SGRC s éévent a 9,249 MD
pour un prix de cession de 3 MD.

La SGRC figure dans le périmétre de consolidation de la BH et elle est consolidée par la
méthode de I'intégration globale.

Société Moderne de Titrisation (SMT)

Créée enjuillet 2002, la société a pour objet la gestion de fonds communs de créances et leur
représentation dans leurs rapports avec lestiers.

Son capital socia est de 500 000 dinars divisé en 5 000 actions de valeur nominale de 100
dinars chacune totalement libérées.

Le capita social de la société est détenu a hauteur de 30,00% par la BH, 5% par Modern
Leasing et 10,00% par SALIM.

[l importe de signaler a ce niveau qu'aucun fonds commun de créances n'a été lancé par la
SMT.

La SMT figure dans le périmétre de consolidation de la BH et elle est consolidée par la
méthode de I'intégration globale.

Société d'Investissement Moderne (SIM-SICAR)

Créée en mars 1997, la société a pour objet la participation, pour son propre compte ou pour
le compte des tiers et en vue de sa rétrocession, au renforcement des fonds propres des
entreprises, conformément aux textes de lois régissant les SICAR.

Son capital socia est de 18 000 000 de dinars divisé en 3 600 000 actions de valeur nominale
de 5 dinars chacune totalement libérées.

Le capital socia de la société est détenu a hauteur de 41,58% par la BH, 9,78% par |a Société
Epargne Invest SICAF, 5,00% par Modern Leasing et 10,00% par SALIM.

Le nombre de projets réalisés par la SIM-SICAR jusgu'au 31/12/2006 est de 104 projets d'un
montant global de 83 MD.
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La SIM-SICAR figure dans le périmetre de consolidation de la BH et elle est consolidée par
la méthode de I'intégration globale.

Société Tunisienne d'Impression et de Confection de Chéguiers (STIMEC)

Créée en octobre 1999, |la société a pour objet la réalisation des opérations de confection de
chéquiers, d'impression et d’ édition.

Son capital social est de 1 400 000 de dinars divisé en 140 000 actions d’ une valeur nominale
de 10 dinars chacune libérées du 3/4 soit un capital libéré de 1 050 000 dinars.

Le capital socia de la société est détenu a hauteur de 30,00% par la BH, 3,42% par la
SIFIB-BH, 6,41% par la SIM-SICAR, 16,98% par SALIM et 0,71% par la SOPIVEL, 1% par
Modern Leasing, et 1,5% par la Société Epargne Invest SICAF.

La société figure dans le périmétre de consolidation de la BH et elle est consolidée par la
méthode de I'intégration globale.

Business and M anagement Technologies (BMT)

Créée en juin 1999, la société a pour objet la fourniture de tout produit, matériel et services
informatiques, de monétique et de télécommunications ainsi que toutes opérations pouvant
étre réalisées par une société de services et d’ ingénierie informatique.

Son capital socia est de 800 000 dinars divisé en 8 000 actions de valeur nominale 100
dinars chacune totalement libérées.

Le capital socia de la société est détenu a hauteur de 0,37% par la BH, 10,00% par la SIFIB-
BH, 11,50% par la SOPIVEL, 21,75% par la SIM-SICAR, 14,37% par Modern Leasing et
41,25% par SALIM.

Le Conseil dAdministration de la BMT tenu le 20/11/2006 a décidé la liquidation de ladite
société. A cette date, laliquidation est en cours.

La société figure dans le périmétre de consolidation de la BH et elle est consolidée par la
méthode de I'intégration globale.

Société de Promotion Immohbiliére pour laVente et la Location (SOPIVEL)

Créée en mars 1997, la société a pour objet social le lotissement et |'aménagement de
terrains et de zones destinées a la construction immobiliere et leur vente, et aux activités
agricoles, de tourisme et d'industrie ainsi que la construction et la rénovation d’'immeubles
et de bétiments destinés aux activités industrielles pour la vente ou location.

Son capital social actuel est de 4 000 000 de dinars divisé en 40 000 actions de vaeur
nominale de 100 dinars chacune totalement libérées.

Le capital socia de la société est détenu a hauteur de 68,21% par la BH, 6,90% par la
SIFIB-BH, 4,37% par la Société Epargne Invest SICAF, 4,40% par la SIM-SICAR et 8,00%
par SALIM.
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L'année 2006, a été caractérisée pour la SOPIVEL par:

- L'achevement du projet de construction de I'ensemble résidentiel Khézama Echarquia
Sousse et lacommercialisation de 38 appartements relatifs a ce projet;

- Le lancement du projet de construction d'un ensemble résidentiel a EI Médina El
Jadida lll;

- L'acquisition de deux lots de terrains issus d'un lotissement approuvé situé aux Berges
Nord du Lac de Tunis.

La société figure dans le pé&imétre de consolidation de la BH et elle est consolidée par la
méthode de I'intégration globale.

Modern Leasing

Créée en mars 1997, la société a pour objet social d'effectuer des opérations de leasing
mobilier et immobilier portant sur des biens a usage professionnel (industriel, commercial,
service, €tc...).

Son capital social actuel est de 10 000 000 de dinars divisé en 1 000 000 d'actions de valeur
nominale de 10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteur de 46,39% par la BH, 11,86% par la
Sociéte Epargne Invest SICAF, 7,00% par la SIM-SICAR et 8,00% par SALIM.

La société Modern Leasing figure dans le périmétre de consolidation de la BH et elle est
consolidée par laméthode de I'intégration globale.

Société Epargne Invest SICAF

Créée en novembre 1994, la société a pour objet la gestion au moyen de I’ utilisation des
fonds propres d’ un portefeuille de valeurs mobiliéres.

Son capital social est de 15 000 000 de dinars divisé en 1 500 000 actions de valeur nominale
10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteur de 49,65% par la BH et 5,66% par la
SIM SICAR.

La société Epargne Invest SICAF figure dans le périmétre de consolidation de |la BH et €elle
est consolidée par |la méthode de I'intégration globale.

Actuellement, la société est en cours de liquidation, conformément a la décision du Conselil
d’ Administration de la société tenu le 20 novembre 2006.

N.B. : L’intégration des SICAV dans le groupe BH, malgré leur exclusion du périmétre de
consolidation, se justifie par I’ existence d'un contréle exclusif de fait. Ce contréle est défini
par:

- Le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles de |’ entreprise,

- Le pouvoir de réunir la mgjorité des droits de vote dans les réunions du Consell
d’ Administration ou de I’ organe de direction équivalent,

- Lanature de I’ activité qui constitue un prolongement de I’ activité de la BH,

- Le pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil d’ administration
et del’ organe de direction.
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Changement du schéma financier du groupe en 2007 suite a I'augmentation de capital de la
BH

En 2007, deux filiales posédent des actions BH a savoir SALIM (203 640 actions) et la
Société Epargne Invest SICAF (68 952 actions). Ces deux sociétés ont suivi |'augmentation de
capital de la BH. De ce fait, aucun changement n'a eu lieu en 2007 qui a modifié le schéma
financier du groupe.

L es changements éventuels qui toucheront le schéma financier du groupe en 2007

Afin de se conformer aux dispositions de la loi N°65-2001 du 10/07/2001 relative aux
établissements de crédit en matiere de seuil de participation, la banque de I’ habitat a obtenu
en date du 14/12/2004 une dérogation spéciale aupres de la banque centrale de Tunisie pour
élever sa part de participation dans le capital de safiliale la « SOPIVEL » a 68,22 %, au lieu
de 30%.

L’avis favorable de la BCT été accordé pour une durée de trois années a compter de
décembre 2004.

D’un autre coté, malgré les amédliorations enregistrées aux niveaux des filiales, la banque a
da prendre la décision de dissoudre deux filiales a savoir la B.M.Téchnologies et la Société
Epargne Invest SICAF. Vu, la concurrence accrue au niveau du secteur pour la premiére, et
lamigration de I’ avantage fiscal vers les sociétés de type SICAR, pour la deuxieme.

La régularisation du dépassement de la participation de 30% au capital de la "SOPIVEL"
ains que les dissolutions des deux filiales, engendreront des changements au niveau des
participations croisées du groupe.
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2.5.1.6 Palitique actuelle et future de financement inter sociétés du groupe

Afin de répondre a leurs besoins de financement, les sociétés du groupe recourent
généralement au marché financier et au systéme bancaire notamment a la BH, elles peuvent
émettre des billets de trésorerie ou certificats souscrits par les sociétés du groupe et avalisés
par la BH et ce dans les conditions du marché.

En effet, au 31/12/2006, les concours bancaires (comptes déebiteurs) de la BH aux sociétés du
groupe est de 176 000 dinars au profit delaSMT et 233 000 dinars au profit delaBMT.

LaBH peut aussi garantir des emprunts obligataires émis par |es sociétés du groupe.

En effet, la banque a garanti 10 000 000 de dinars représentant une partie de I’emprunt
obligataire émis par Modern Leasing en 2001. Au 31/12/2006, I’ encours de cet emprunt est de
12 000 000 dinars.

2.5.2 Relations avec les sociétés du groupe BH au 31/12/2006

2.5.2.1 Préts octroyés et crédits recus des sociétés du groupe

Crédits recus

Les dépbts des sociétés du groupe auprés de la BH se détaillent comme suit :

EnDT
Dépdt avue | Dépodt aterme

SALIM 829 610 7 000 000

SIFIB BH 47 259 -

SICAV BHO 9512 893 14 050 145

SICAV BHP 999 314 -

SGRC 122 913 -

SMT - -

SIM SICAR 7112984 -

STIMEC 208 219 -

BMT 5938 -

SOPIVEL 41 446 178 048

MODERN LEASING 1969 139 -

EPARGNE INVEST SICAF 1580 -

Total 20 851 295 21 228 193
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2.5.2.2 Les créances et | es dettes commercial es avec | es sociétés du groupe

Les créances commer ciales avec |es sociétés du groupe

EnDT

M ontant de la créance

Nature dela créance

Contrats collectifs vie

SALIM 4145758 PB Incendie
PB TRG
SIFIB BH - -
SICAV BHO - -
SICAV BHP - -
SGRC - -
SMT 338 000 Crédit hypothécaire
Somme due alaBH (personnel:
SIM SICAR 1095 13™ mois)
52 400 Frais voiture (assurance, vignette &
STIMEC frais de jouissance), frais
d'enregistrement et bons d'essence
BMT 98 732 Charges locatives
4 144 206 Emprunt a+1 an
SOPIVEL 1451 534 Emprunt a— 1 an
MODERN LEASING - -
EPARGNE INVEST SICAF 1461 Honoraires mf’g;g:” detravall &
10233 186

Total
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Autres créances (CC sociétés du groupe)

EnDT

Montant dela créance

SALIM

SIFIB BH

SICAV BHO

SICAV BHP

SGRC

265

SMT

176 000

SIM SICAR

STIMEC

BMT

233 000

SOPIVEL

MODERN LEASING

EPARGNE INVEST SICAF

Total

409 265
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Les dettes commer ciales avec les sociétés du groupe

EnDT

Montant dela dette

Nature

Polices d'assurances non

SALIM 4271795 oSy
réglées

SIFIB BH 89 638 Diverses fac':tur&s non
réglées

SICAV BHO -

SICAV BHP -

SGRC -

SMT -

SIM SICAR 419 000 Commlssons,SU( fonds BH

non réglées
Diverses factures non

STIMEC 145 127 réqles

BMT -

SOPIVEL , -

MODERN LEASING -

EPARGNE INVEST SICAF -

4 925 560

Total

Autres dettes (CC sociétés du groupe)

Néant
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2.5.2.3 Les apports en capitaux avec |les sociétés du groupe

Donnés
-) Société Tunisienne d'lmpression et de Confection de Chéquiers (STIMEC)

La BH a participé en 2006 a la libération du 2°™ et du 3™ quart de sa participation dans le
capital social de la STIMEC pour un montant global de 178 000 dinars (89 000 x 2). Le
nombre d'actions de la BH détenues dans le capital de la STIMEC sééve a 42 000 actions
libérées du ¥ De ce fait, la participation de la BH dans la STIMEC séeve a 331 000 dinars.
La BH participera dans la libération du 4°™ quart pour un montant de 89 000 dinars pour
atteindre une participation globale dans la STIMEC de 420 000 dinars.

Recus

Néant

2.5.2.4 Les dividendes et autres rémunérations encaissés par la BH et distribués par les

soci étés du groupe en 2006 au titre de 2005

EnDT

N Nombrespl'actions Dividende par Dividgnd'e ,Jetons de
Filiales ou partsdétenus par action encaissé | preésence percgus

la BH au 31/12/2005 par la BH par la BH
SALIM 600 000 0,700| 420000 3000
SIFIB BH 9000 0 0 1500
SICAV BHO 1500 4,233 6 349 600
SICAV BHP 53 030 1,036 54939 100
SGRC 120 000 0 0 0
SMT 1500 0 0 0
SIM SICAR 1497 092 0 0 0
STIMEC 42 000 0 0 0
BMT 30 0 0 0
SOPIVEL 27 285 0 0 0
MODERN LEASING 463 892 0 0 1500
EPARGNE INVEST SICAF 744 799 0 0 900

2.5.2.5 Dividendes distribués par la BH aux sociétés du groupe en 2006 au titre de 2005

FILIALES Dividendes en dinar s*
SALIM 101 820
SICAV-BHP 26 788
EPARGNE INVEST SICAF 113 810
SIFIB-BH 612
TOTAL 243 030

*: Ala date de distribution des dividendes soit |e 22/05/2006
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2.5.2.6 Les garanties, sUretés réelles et cautions données ou recues des soci étés du groupe

Les garanties et slretésréelles
+ Recues

La SOPIVEL a confié a la BH, pour slretés et garanties de remboursement d’'un crédit a
moyen terme de 2 600 000 dinars, une hypothéque de 1% rang sur latotalité de la propriété
objet destitres fonciers N°140468 et N°140469 sise a Tunis.

La SOPIVEL a confié a la BH, pour slretés et garanties de remboursement d'un crédit de
préfinancement de 89 325 dinars, une hypothéque de 1% rang sur la totalité de la propriété
objet du titre foncier N°55501 sisea Tunis.

La SOPIVEL a confié a la BH, pour slretés et garanties de remboursement d'un crédit de
préfinancement de 1 641 718 dinars, une hypothéque de 1% rang sur latotalité de la propriété
objet du titre foncier N°43546 sisea Tunis.

< Données
Durant I'exercice 2006, la BH n'a accordé aucune garantie aux sociétés du groupe.
Il est a signaler que la BH a garanti 10 000 000 de dinars représentant la tranche C de

I'emprunt obligataire émis par Modern Leasing en 2001. L'encours en principa de cette
garantie est d'un montant de 4 000 000 dinars au 31/12/2006.

Les cautions

4 Données
FILIALES Montants en dinars Nature
SALIM 506 000 Caution sur marché
STIMEC 78 000 Caution sur marché
TOTAL 584 000

+ Recues
Néant
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2.5.3 Relations commerciales entre la BH et les autres sociétés du groupe durant
|'exer cice 2006

2.5.3.1 Chiffre d'affaires réalisé avec les autres sociétés du groupe

Encaissé

Le chiffre d'affaires réalisé avec les sociétés du groupe (intéréts et commissions) au
31/12/2006 séleve a6 154 302,910 dinars réparti comme suit:

ENDT
FILIALES 31/12/2006
MODERN LEASING 685 170,906
EPARGNE INVEST SICAF 75 986,231
SALIM 4 582 681,890
SOPIVEL 423 895,844
BMT 39 017,935
STIMEC 254 706,817
SGRC 68 083,244
SMT 24 760,043
TOTAL 6 154 302,910
Décaisse

+ SIFIB-BH

50 000 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention de tenue de
registre des actionnaires de la BH.

72 000 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention de gestion et de
placement de I'emprunt obligataire "BH1". Le taux de rémunération de la SIFIB-BH est fixé
a0,2% sur I'encours en principal.

Le total du chiffre d'affaires décaissé aupres de la SIFIB-BH en 2006 est d'un montant global
de 122 000 dinars HT.

+ STIMEC

98 348,850 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention de confection
de chéquiers.

24 389,300 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention d'envoie de
chéquiers, soit 0,260 DT HT par chéquier envoyé.
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339 147,630 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention dimpression
et d'envoi de courrier de masse destinée alaclientele, soit 0,150 DT HT par pli.

Le total du chiffre daffaires décaissé auprés de la STIMEC en 2006 séléve a
461 885,780 dinarsHT.

+ BMT

40 150 dinars HT au titre des frais de maintenance relatifs au contrat du logiciel de banque a
domicile (E-Banking).

+ SIM-SICAR

413 000 TTC dinars au titre de la commission percue relative aux différentes conventions de
placement de fonds a capital risque.

+« SALIM

4 051 538 dinars HT au titre de la commission percue relative aux différentes polices
d'assurances (primes d'assurances).

2.5.3.2 Les achats ou ventes d'immobilisations corporelles ou incorporelles, financiéres ou
autres él éments d'actifs avec les sociétés du groupe

Achat
Néant
Vente
Néant

2.5.3.3 les prestations de services recues ou données

Recues
+ STIMEC

- 98 348,850 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention de
confection de chéquiers.

- En 2006, la BH a conclu une convention d'envoie de chéquiers araison de 0,260 DT HT par
chéquier envoyé soit un montant pour 2006 a hauteur de 24 389,300 dinars HT.

- En 2006, la BH a conclu une convention d'impression et d envoi de courrier de masse
destinée a la clientéle de la BH, a raison de 0,150 DT HT par pli soit un montant de
339 147,630 dinars HT.
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+ BMT

En 2001, la BH a conclu un contrat d'acquisition d'un logiciel de banque a domicile
(E-Banking) pour un co(t global de 65 000 dinars HT. La BH a décaissé en 2006 la somme de
40 150 dinars HT au titre de frais de maintenance.

4+ Assurance Salim
LaBH contracte auprés d’ Assurances SALIM les polices d’ assurances suivantes:

Assurance Groupe

Assurance multirisgue informatique
Assurance RC décinale

Assurance flotte Auto

Multirisque professionnel

Assistance voyage

Assurance vie participation au bénéfice

YVVVVVYVYVYY

Le montant des dites prestations s' élevent au 31/12/2006 a 4 051 538 dinars HT.
Données
<+« Sicav BHO

- En 1997, la BH a signé une convention de dépositaire avec la SICAV BHO pour un montant
de 1 000 dinars par an.

+ Sicav BHP

- En 1994, la BH a signé une convention de dépositaire avec la SICAV BHP pour un montant
de 1 000 dinars par an.

2.5.3.4 Les contrats de gestion

Néant
2.5.3.5 Les contrats de location
+« BMT

La BH a conclu en 2000 un contrat de location avec la BMT pour un loyer annuel de
6 000 dinars HT.

+ SALIM

La BH a conclu le 01/01/2005 un contrat de location avec SALIM. Ce contrat a porté sur un
local sis a Kheireddine Pacha "Espace Tunis'. Le montant du loyer payé par la BH en 2006 a
été de 272 265 dinars TTC.

+ Modern Leasing
Le contrat de location établi entre laModern Leasing et la BH relatif aun local (parc auto) sis

a la zone "Charguia 1" a été cl6turé en 2006. Le montant du loyer payé en 2005 a été de
15736 dinars TTC.
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2.5.3.6 Lesfonds gérés

Jusgu'a I'exercice 2006, la BH a signé 9 conventions de placement a capital risque avec sa

filiadle SIM-SICAR.

Au 31/12/2006, les commissions de gestion encaissées par SIM-SICAR sélévent a 413 000

dinarsTTC.

Letotal des fonds misaladisposition de la SIM-SICAR ala date de signature des différentes
conventions séléve a 83 322 500 dinars.

Au 31/12/2006, la SIM-SICAR a procédé a la restitution d'une partie des fonds BH1, BH2 et

BH3 ala Banque de I'Habitat.

Les fonds gérés par laSIM SICAR se présentent a cette date comme suit:

Datesde | Fondsa capital Montant Commissionsde gestion en | Montant au
placement | risque (FACR) initial % 31/12/2005
(en dinars)
1998 FACRBH 1 9 000 000 0,5% 5171521
1999 FACR BH 2 8 915 000 0,5% 6 807 871
2000 FACRBH 3 13 800 000 0,5% 12 843 790
2001 FACRBH 4 9 042 000 0,5% 9 042 000
2002 FACRBH 5 10 050 000 0,5% 10 050 000
0,2% sur les tilisations
2003 FACRBH 6 6500 000 | rattachees  aux projets 6 500 000
bénéficiant des avantages
fiscaux et 10% sur les plus
values réalisées et encaissees
0,2% sur les utilisations
2004 FACRBH 7 5300000 | rattachées  aux  projets 5300 000
bénéficiant des avantages
fiscaux et 10% sur les plus
values réalisées et encaissees
0,2% sur les utilisations
2005 FACRBH 8 8000000 | rattachées  aux  projets 8 000 000
bénéficiant des avantages
fiscaux et 10% sur les plus
values réalisées et encaissees
0,2% sur les utilisations
2006 FACRBH 9 12 715500 | rattachées ~ aux  projets 12 715 500
bénéficiant des avantages
fiscaux et 10% sur les plus
values réalisées et encaissees
Total 83 322 500 76 430 682

Il est a noter que le montant global de la rémunération annuelle a percevoir par la
SIM-SICAR pour tous les fonds confondus mis a sa disposition est plafonné a 350 000 dinars

en hors taxes.
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Il est a noter aussi, qu'en 2007, une convention de gestion "FACR BH10" a été signée, par
laquelle la SIM-SICAR a accepté la gestion pour le compte de la BH d'un montant de
20 100 000 dinars pour des commissions de 0,2% sur les utilisations rattachées aux projets
bénéficiant des avantages fiscaux et 10% sur les plus values réalisées et encai ssées.

2.6 Relationsde la BH avec les autres partiesliées* au 31/12/2006

2.6.1 | nfor mations sur les engagements

Les concours accordés par la BH aux membres du Conseil dAdministration et de Direction
ains gqu'aux sociétés en relations avec eux sont présentés au 31/12/2006 dans le tableau

suivant:
Endinars
Membres du Consal
d'Administration e de| Crédits Portage Engqgement Total encours
) ) par signature

Direction
Etat Tunisien 70 985 000 0 0 70985 000
Groupe Ahmed Trabels 1323 000 0 0 1323 000
Dont Ahmed Trabels 0 0 0 0
Groupe Zarrouk Adel 5837 000 0 0 5837 000
Dont Zarrouk Adel 2 821 000 0 0 2 821 000
BONNA TUNISIE 0 0 1 945 000 1 945 000
Groupe N§gjib Marzougui 849 000 0 1281 000 2130000
Dont Néjib Marzougui 0 0 0 0
Concours en relation avec 0 0 0 0
Abous Hafs Amor Nagjaai
Dont Abous Hafs Amor
Najaai 0 0 0 0
Concours en relation avec 0 0 0 0
Mahmoud Ben Farah
Dont Mahmoud Ben Farah 0 0 0 0
Concours en relation avec 0 0 0 0
Ali Dhrif Bouzidi
Dont Ali Dhrif Bouzdi 0 0 0 0
Concours en relation avec 0 0 0 0
Mohamed Sadok Driss
Dont Mohamed Sadok Driss 0 0 0 0

Total 78 994 000 0 3226 000 82 220 000

*: telles que définies par I'article 23 de la loi N°2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de

crédits.
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2.6.2 Transferts de r essour ces

Données

La Banque de I'Habitat détient des participations directes dans le capital de certaines sociétés
publigues. Elle ne détient pas des participations directes ou par portage dans le capital des
sociétés promues par les autres membres du Conseil d'/Administration et de direction (secteur
prive).

En 2006, I'apport en capital dans les sociétés publiques a atteint 338 600 dinars.

Les rémunérations et les dividendes versés aux administrateurs au titre de I'exercice 2006
sélevent a 4 182 769 dinars dont 75 000 dinars représentant les jetons de présence et
4 107 769 dinars représentant les dividendes.

Recues

Néant

2.6.3 Relations Commer ciales

2.6.3.1 Chiffre d'affaires réalisé avec les autres parties liées au 31/12/2006

Le chiffre d'affaires réalisé en 2006 par la BH avec I'Etat Tunisien selon des conventions
établies entre les deux parties, séléve a1 130 920 dinars détaillé comme suit:

EnDT

COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 31/12/2006
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 1073 967
REMUNERATION SUR GESTION 2™ PDU 972
REMUNERATION SUR GESTION 3™ PDU 2232
REMUNERATION SUR GESTION HG 004 B 14 081
REMUNERATION SUR GESTION 4™ pDU 35029
REMUNERATION SUR GESTION HAFSIA 2382
REMUNERATION SUR GESTION FONAPRA 1991
REMUNERATION SUR GESTION PRLSI 266
TOTAL 1130920
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Le chiffre d affaires réalise par la BH avec les sociétés en relation avec les administrateurs
(autres que I’ Etat) et membres de direction: Néant.

Le chiffre d’ affaires des sociétés en relation avec |es administrateurs et membres de direction
aveclaBH: Néant.

2.6.3.2 Cession et acquisition dimmobilisations corporelles, incorporelles, financiéres ou
autres éléments d'actifs avec les parties liées

Achats
Néant
Ventes
Néant

2.6.3.3 Prestation de services recus ou donnés

Recues
Néant
Données

Les conventions signées entre la Banque de |I'Habitat et I'Etat Tunisien se détaillent comme
suit:

1. Convention pour la gestion du fonds de promotion des logements pour les salariés
(FOPROLOYS)

Compte tenu de laloi n° 77-54 du 3 ao(t 1977 et le décret n° 77-965 instituant le fonds de
promotion des logements pour les salariés (FOPROLOS), la Banque de I'Habitat et I'Etat
tunisien ont signé, le 02 janvier 1990, une convention relative ala gestion du FOPROLOS.

A cet effet, il est ouvert dans les écritures de la Banque de I'Habitat, un compte spécial qui est
alimenté par les tirages sur le fonds de promotion des logements pour les salariés ouvert dans
les écritures de la Trésorerie Générale de Tunisie. La dotation accordée a la Banque de
I'Habitat au titre de la gestion de ce fonds est fixée initialement par la convention a 2.000.000
dinars. Les fonds consignés dans ce compte sont destinés & I'accord de préts aux salariés et de
crédits aux promoteurs immobiliers agréés pour financer la construction de logements
suburbains.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 2% sur les préts débloqués
chague année au profit des salariés et 3% sur les montants de recouvrement en principa et
intéréts, soient 1 073 967 Dinars en 2006.
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2. Convention relative au programme national de résorption des logements
rudimentaires (PNRLR)

Par décret n° 86-438 du 12 avril 1986, il a été institué un programme national de résorption
des logements rudimentaires.

En application de l'article 6 du décret précité, la Banque de I'Habitat ( Ex-CNEL) a signé le
16 ma 1986 avec I'Etat tunisien, une convention relative a la gestion des Fonds pour le
Programme National de Résorption des Logements Rudimentaires.

Un compte est ouvert a cet effet, il est aimenté notamment par les dotations budgétaires de
I'Etat, les préléevements sur le FNAH, les prélévements sur les autres programmes spéciaux en
rapport avec I'habitat, les concours du systeme bancaire ainsi que toutes autres ressources
nationales ou internationales qui seraient affectées a ce programme.

Les fonds ainsi collectés sont destinés a I'accord de préts ou subventions aux ménages
occupant des logements rudimentaires pour |'acquisition de lots de terrains, la construction de
logements salubres et I'amélioration de logements insalubres.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages, et 2%
sur les recouvrements annuels en principal et intéréts.

3. Convention pour le 4éme projet de développement urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date du 18 juillet 1983 sous le numéro 2736 entre
I'Etat tunisien et |la Bangue Internationale pour la Reconstruction et e Dével oppement (BIRD)
ratifié par laloi n° 86-102, la BIRD a consenti a I'Etat tunisien un prét en monnaie étrangere
d'un montant de 30,2 millions de Dollars US destiné au financement du 4éme projet de
dével oppement urbain.

En application des sections 3.02 (b) et 3.08 de cet accord, il a été signé le 4 mars 1987 entre
I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat, une convention relative a la gestion des composantes
"Trames assainies et auto-construction” du 4eme projet de dével oppement urbain.

A cet effet, un compte est ouvert ala banque de I'habitat, ce compte loge les fonds du prét de
laBIRD, le concours bancaire, les fonds de I'Etat et I'autofinancement des bénéficiaires.

Ces contributions financiéres sont destinées ala viabilisation des |ots de terrains AFH, al'auto
construction et al'amélioration de I'habitat dans|es zones prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages des préts
et 3% sur les recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 35 029 dinars en 2006.

4. Convention pour le programme des trames assainies et auto-construction (US-AID
HG 004B)

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date du 30 avril 1985 et ratifié par laloi n° 85-103
du 2 décembre 1985 entre I'Etat tunisien et les Etats Unis dAmérique par l'intermédiaire de
I'Agence Internationale pour le Développement (US-AID), celle-ci a garanti, au profit du
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Gouvernement tunisien, un prét de 46 Millions de dollars US destinés au financement de la
viabilisation des lots de terrains, |'acquisition de ces lots et |'auto-construction.

A cet effet, une convention a été signée entre |'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat relative a
la gestion par celle-ci des fonds pour le programme des trames assainies et |'auto-construction
du crédit US-AID HG004 B.

Aing, il a éé ouvert dans les comptes de la Banque de I'Habitat, un compte recevant les
contributions financieres affectées au financement de ce programme et qui sont
essentiellement constituées par les fonds du prét constaté et l‘autofinancement des
bénéficiaires.

Ces fonds sont destinés au financement du programme des trames assainies et |'auto-
construction dans certaines localités indiquées en annexe de la convention précitée.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages des préts,
et 3% sur les recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 14 081 Dinars en 2006.

5. Convention relative au 3eme projet de développement urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date du 11 janvier 1983 sous le numéro 2223 entre
I'Etat tunisien et la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement
(BIRD), celle-ci a mis a la disposition de I'Etat tunisien un prét en monnaie étrangére d'un
montant de 25 Millions de Dollars US destiné au financement du 3éme projet de
Développement Urbain. En application de la section 3.02 (b) de cet accord, il a éé signé entre
I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat, une convention relative a la gestion des composantes
"trames assainies et auto-construction” du 3éme projet de développement Urbain.

A cet effet, un compte est ouvert ala Banque de I'Habitat. Ce compte loge les fonds du prét de
la BIRD, les fonds de I'Etat et l'autofinancement des bénéficiaires. Ces contributions
financiéres sont destinées a la viabilisation des lots et a |'auto-construction dans les zones
prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages des
préts, et 2% sur les recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 2 232 Dinars en 2006.

6. Convention pour laréhabilitation d'EL HAFSIA

Par accord de prét conclu a Washington en date du 11 janvier 1983 sous le numéro 223 entre
I'Etat tunisien et la Bangue Internationale pour la Reconstruction et le Dével oppement (BIRD)
ratifié par la loi n° 83-56 du 27 Juin 1983, il a été créé un compte spécial devant permettre
d'accorder des préts pour I'amélioration des batiments dans les quartiers de Sidi El Bayane,
Sidi Younes et El Hafsia, la Municipalité de Tunis et I'ARRU afin de définir les modalités et
les conditions de leurs interventions respectives dans la gestion dudit compte spécial.

Ce compte spécial est adimenté par les fonds versés par I'ARRU, les fonds verses
annuellement par le FNAH, les fonds versés par I'Etat au titre des préts accordés par la BIRD
pour |'opération, les remboursements en principal et intéréts par les bénéficiaires et les intéréts
des placements des disponibilités.
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Les fonds provenant de ce compte sont destinés a étre accordés, a titre des préts, aux
propriétaires désireux de réhabiliter leurs constructions, et a la Municipdité pour la
réhabilitation des constructions municipales ainsi qu'a certaines dépenses de I'ARRU et de
I'Association pour la Sauvegarde de laMédina (ASM).

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages des préts
et 3% sur les sommes recouvrées, soit 2 382 Dinars en 2006.

7. Convention relative au 2eme projet de développement urbain

La Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD) et I'Agence
Internationale pour le Développement (US-AID) assurent respectivement le financement du
2eme projet urbain et du projet de réhabilitation du quartier "El Mellasing”. La Municipalité
de Tunis promoteur de ce projet, a sollicité le concours de la Bangue de I'Habitat pour le
recouvrement des crédits a accorder aux bénéficiaires des logements évolutifs et des lots
viabilisés.

L'intervention de la Banque de I'Habitat a é&é matérialiste par une convention de
recouvrement des crédits accordés.

Dans le cadre de cette opération, la Banque de I'Habitat assure, dans une premiére phase,
I'accomplissement des formalités de constitution du dossier de crédit, puis le recouvrement
des credits accordés.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages et 2,5%
sur les recouvrements, soit 972 Dinars en 2006.

8. Convention pour le programme de reconstruction des logements au profit des
sinistrésd'inondations (PRL SI) :

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date du 27 juillet 1983 ratifié par laloi n° 84-10 du
3 avril 1984 entre I'Etat tunisien et les Etats-Unis dAmérique agissant par |'intermédiaire de
I'’Agence Internationale pour le Développement (US-AID), celle-ci a garanti au profit du
Gouvernement tunisien, un prét de 4 Millions de Dollars US et une subvention de 1 Million
de Dollars US provenant du fonds de soutien économique.

En application de la section 1.01 de cet accord, il a été signé une convention entre I'Etat
tunisien et la Banque de I'Habitat relative a la gestion des fonds du Programme de
Reconstruction des Logements au profit des Sinistrés d'Inondations. A cet effet, il est ouvert a
la Banque de I'Habitat un compte alimenté par les fonds du prét US-AID et la subvention du
fonds de soutien économique. Ces fonds sont destinés au financement du programme de
reconstruction des logements au profit des victimes d'inondations dans les localités indiquées
dans la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages. Aucun
déblocage n'est plus effectué actuellement, et 2,5% sur les recouvrements annuels en principal
et intéréts, soit 266 Dinars en 2006.
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9. Convention pour la gestion du régime d'épargne logement

La convention du 28 avril 1989 relative a la gestion du régime d'épargne - logement signé le
16 ma 1989 entre I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat stipule, dans son article 19, que
I'Etat tunisien fournit annuellement & la Banque de I'Habitat les fonds nécessaires pour
combler les besoins de financement résultant du déséquilibre financier du régime d'épargne -
logement constaté au titre de I'exercice écoulé. Ce montant séléve au 31 décembre 2006, a
214 035 685 Dinars.

La Bangue de I'Habitat n'a pas demandé a I'Etat I'équivalent du déficit résultant de la gestion
du régime d'épargne logement au titre de |'exercice 2006.

10. Convention pour la gestion du FOPRODI

Par la convention entre I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat signée le 15 aolt 1994, il a été
déterminé le rdle de celle-ci dans la gestion du FOPRODI. A cet effet, il a été ouvert un
compte a la Banque de I'Habitat sur lequel sont accordées des subventions aux promoteurs.
Les préts accordés a ceux-ci sont octroyés sur les ressources propres de la Banque de
I'Habitat.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages et 3%
sur les recouvrements.

11. Convention pour la gestion du FONAPRA

Suivant le protocole d'accord conclu en date du 02 décembre 1983 entre I'Etat tunisien et la
Communauté Européenneg, il a é&é décidé d'accorder une subvention a l'Etat tunisien destinée
au financement d'un programme visant la création de petites entreprises et encourageant la
création d'emplois. A cet effet, il a éé créé un compte spécial alimenté par la subvention
européenne. Les fonds ainsi regus sont destinés a financier les projets implantés dans les
Zones visees par la convention.

La gestion de ce fonds est confiée a la Banque de I'Habitat suivant la convention relative a la
gestion du FONAPRA signée en date du 27 janvier 1994 et abrogée par la convention du 12
aoUt 1994.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les déblocages de
I'année, et un pourcentage de 3% sur les recouvrements, soit 1991 Dinars en 2006.

12. Convention pour le financement des projets sinscrivant dans le cadre du
dispositif du fonds de dépollution (FODEP)

Conformément a la convention de rétrocession signée entre I'Etat tunisien et la Banque de
I'Habitat, celle-ci accorde des préts aux entreprises des secteurs productifs et de services
devant servir au financement des opérations de dépollution pour une durée de dix ans, y
comprisun délai de gréce detrois ans.

Le taux d'intérét appliqué est égal au taux supporté par la Banque de |'Habitat augmenté de la
marge de celle-ci.
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Les fonds rétrocédés a la Bangue de I'Habitat sélévent au maximum a la contre valeur de 15
Millions dECUS. Ils génerent des intéréts a un taux égal a celui du marché monétaire en
vigueur au moment de larétrocession (TMM) diminué de 1%.
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2.6.3.4 Contrat de location en 2006

Les contrats de location établis entre laBH et I'Etat Tunisien sont présentés comme sulit:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

Agence Avenue de Carthage Tunis, louée aupres de la SNCFT pour un loyer annuel de
22 584 dinars;

Direction régionale de Bizerte, louée aupres de la SNIT pour un loyer annuel de
1944 dinars;

Agence Bizerte Khaldoun, louée aupres de la SNIT pour un loyer annuel de
648 dinars;

Agence Ksar Helal, louée aupres du Conseil Municipal de Ksar Hélal pour un loyer
annuel de 12 240 dinars,

Agence et Annexe Zaouiet Jedidi, louées auprés du Conseill Municipal de Zaouiet
Jedidi pour un loyer annuel de 12 672 dinars,

Agence Kairouan, louée aupres du Conseill Municipal de Kairouan pour un loyer
annuel de 6 516 dinars;

Agence M'jez El Bab, louée auprés du RCD pour un loyer annuel de 3 960 dinars,
Agence Erriadh Sousse, louée aupres de la SNIT pour un loyer annuel de 5 880 dinars;

Agence Monastir, louée auprés du RCD pour un loyer annuel de 27 000 dinars;

10) Agence Karkar, louée aupres du Conseil Municipal de Karkar pour un loyer annuel de

8 436 dinars;

11) Agence Sidi Bouzid, louée aupres du Conseil Municipal de Sidi Bouzid pour un loyer

annuel de 7 800 dinars;

12) Agence Béa, louée auprés du Conseil Municipal de Béa pour un loyer annuel de

12 600 dinars;

13) DAB gare de Tunis, loué auprés de la SNCFT pour un loyer annuel de 3 900 dinars;

14) DAB Béni Khaed, loué aupres de la Municipalité de Béni Khaled pour un loyer

annuel de 660 dinars;

15) 5 Box de change, loués aupres de I'OACA pour un loyer annuel de 36 924 dinars;
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2.7 Dividendes

2006 2005 2004
Dividendesen DT 7500000 | 7500000 | 7500000
Nombre d'actions 15 000 000 | 15 000 000 | 15 000 000
Dividendes par actionsen DT 0,500 0,500 0,500
Taux de dividendes en % de lavaleur nominae 10% 10% 10%
Date de détachement 06/06/2007 | 22/05/2006 | 05/05/2005

2.8 Marchédestitres

Les actions de la BH sont négociées sur le marché des titres de capital de la cote de la Bourse
des Vaeurs Mobilieres de Tunis.

Apres l'augmentation de capital de la BH en 2007 de 75 MD a 90 MD, les actions de la
banque sont réparties comme suit:

Nombred'actions Jouissances
Actions anciennes 15 000 000 01/01/2007
Actions nouvelles souscrites 2 000 000 01/07/2007
Actions nouvelles gratuites 1000 000 01/07/2007
Total 18 000 000 -

Il existe un emprunt obligataire émis par la BH coté sur le marché obligataire de la cote de la
BVMT. Il sagit de I'emprunt obligataire "BH 1" (60 MD, TMM+1,25%, 7 ans dont 2 années
de franchise) d'un encours de 24 MD au 31/12/2006.

2.9 Notation dela Banque

La Banque de I'Habitat est notée par I'agence internationale STANDARS& POOR'S depuis
septembre 2003 sur I’ échelle internationale.

Les notes initiales attribuées sont les suivantes. "BB" a long terme avec perspective stable et
"B" acourt terme. Ces notes ont été maintenues en 2004 et 2005.

Le 30 aodt 2006, I’ agence de notation a relevé la note de contre partie sur le long terme de
"BB" a"BB+" avec perspective stable et a confirmé la note de contrepartie sur le court terme
a"B". Ces mémes notes ont été confirmées en novembre 2006.

Le 19 septembre 2007, I’ agence de notation STANDARS&POOR'S a révisé la perspective
attachée a la notation de la banque de "stable" a "positive'. Ce changement de perspective
refléte I'amélioration de la quaité des actifs et des performances financieres de la BH,
laquelle découle de la réorientation de sa stratégie vers les crédits aux particuliers et les
crédits institutionnels a court terme. Dans le méme temps, les notes de contrepartie "BB+"
long terme et "B" court terme ont été confirmées.
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Les notes de la Banque de |'Habitat (BH) refletent la forte probabilité de soutien du
gouvernement en cas de besoin, une base de clientéle robuste, notamment en matiére de
crédits hypothécaires, ains que I'amélioration de la qualité des actifs de la banque. Ces
facteurs positifs sont partiellement atténués par les fortes pressions concurrentielles, la
capitalisation et larentabilité modeste de la BH.

La note de long terme de la BH inclut trois plots supplémentaires par rapport a la qualité de
crédit intrinseque de la banque: celarefléte I'opinion de I'agence de notation que la probabilité
de soutien de la part du gouvernement en cas de besoin serait devée. L’Etat tunisien (noté
BBB/Stable/A-3 en devise étrangére et A/Stable/A-1 en monnaie locale) demeure
I’ actionnaire majoritaire de BH avec 58,2% du capital. L’ Etat n’ envisage pas de privatiser la
banque dans |e futur. Standard & Poor’s classifie laBH comme une entité d’ Etat.

Signification des notes

1) Along terme (au-dela d’ un an)
Les notes s étagent de "AAA", lameilleure, jusqu’a”D".

"BB": le paiement a I’échéance présente une incertitude du fait de la vulnérabilité de
I’ émetteur a des conditions défavorables sur les plans économique et financier.

+0u - : lesnotesde "AA" a"CCC" incluses peuvent étre modifiées par |’ adjonction du signe
(+) ou (-) afin de préciser leur position relative dans |’ échelle de notes.

Perspective : les notes a long terme sont assorties, selon les cas, d’ une perspective "stable”,
"positive" ou "négative". La perspective a pour but dindiquer I'évolution potentielle des
notes dans les deux ou trois ans a venir, sans présenter toutefois un caractére certain.

2) Acourt terme (un ans au plus)

Les notes s étagent de "A-1+", lameilleure, jusgu’a"D"

"B": un certain caractére spéculatif quant au paiement al’ échéance.
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Banque de I'Habitat

Major Rating Factors
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Harpus de Habizw

Dutlook

The poarnvr outlnok reficery BEH'y goosd pocmmal o enhance i credin profik chrough improvisg o commcreml and
financial pesformuance. BH' bemer posdtionung on rerad ard commercial lending stands vo allow the bank 1o achieve
haghecr prohtahilicy and grant herier qualiy loam, The cont-cattang initiatne s also kcly to help the bk o
izcreane botoo: ke profes. The rategs could be mascd of this poisie treeed contmics amd dhe bank kecps en
emhancing its rsk manaprmens framework. A deeriorarion of che bank's assce qualey or profitabilicy coald cawse
the enlsak w renom 1o sable or the ratings to be lowered. A downgrade coald alse resulr from an expecead
govemmest deasion to prvanee the bank.

Profile: Dominant Position In Mortgage Lending

BH retuivzs o domesiasd poanivon g morigige keadng, ovwegd to ts ongimad piibdic mreman of extendosg mortgape
Isams v bowe- amd middle-income howsthodds, The bank bas o wroag franchis of show 55,000 comomers
Gincludisg abour S40.000 rerail customen). BH has the following baiiness Line:

& Mompege lending ro isdividsals (3%% of roral loans o Marck 31, 1007,

w  Real estate developer lomm for land purchase, conmrschon, and renovarion (8.5% of wml boans o March 31,
17}

w Shoer: and mechumererm corporane koo (T4 % of tora loans cach, ar Masch 31, 2007,

# Comsumer loans (4.5% of roral koane st March 21, 20071, Thi sgmenr geewe rapadly—im excces of 1 5% —over the
st cougple of years.

& Ckher koans (28,8 % of romal loans ax March 31, 20071, voe-half of which Fu':-:pﬁ.il]-tmm loass managed by
the bank an behalf of the Tanisian governmenst. These mainky eelade leaas 1o qualifyeg Tuniion conployees far
scyuiring & main residense, fnanced through a special fund called FOPROLOS (Fonds de Promotion des
Logements any Salands).
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Dats 3 of March 11, 2307, Seirpes Bancuie of THabis: Sundss & P s

@ Elsneard & Peors 2007

In addman & it B0 branches, the bank bas 12 speciadist subsadiaries providing workour, leasing. insurancs, st
maragemeni. sdviscey, and othier services, These cnnries am nos comanlidared in the sccompamang Binancial rables.
EH's semtements are prepared accoeding ro Tunssan GAAP and approved by owo becal asdiring companies. The
bank starred producing consohdamd accoanes i 3004, bt chey do nine pmrldr wathcicne deral, Lonsequencdy,
Srasdard & Poos's connnues o analyze the bank based om #s srand-slose accounrs. The bank's subaidiaries are
fairky small and makor only & bimired contmbution o consalidased porenues.

Support And Orwnership: A Major Rating Factor

The loog-ocem rating on BH is chree notches higher than the bank's stand-alone credic qualiny to refloc oar
l.'l.PI.'I.'LI.!II'I -ui ﬂl’ﬂn.! ll.h:un:l! |rf||l.r|:|.'l !.IJ'H.'I'BI'II.I:I'I.! i.ullrﬂl:ru.u.m i -inppnﬂ IE bﬂﬂL (S :lI':-.'nd.nH ;l .T.LE"'E
vamed by the government of Tunisis sad s eclsted envities, and & dassified as o GRE uader our methodalogy
Stamedard & Pocr's docs pot expeat BE 1o be prvamized in the foresecable furare. The remaining shares are listed,
wnul swned by liwal and bsternmsonal il and martsions] sveaars, The governmens (s sof snvodved i the bank's
day-to-dfay mansgemene, bar i el n:pruunrrl on the board of dircetars wich seven out of 12 board members,
including a state contralles,
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Sigrakird B Fom g lini i iy sy 28k rerer gy, Sap bprem ol Ul i o B i pem L

Document de Référence "BH 2007/2"



Bungwee de "Haisirar

Strategy: Diversification And Cross Selling Are The Main Objectives

BH s strategy w primarily smed andefending s dominan positioa s msortgage lending, while dversifvang ineo
weher l'mnHr-: scEmenks, :[llr!il.‘-'ulul!r retml and shor-bem carpoaras lrnr|d1.|.. LStanudand Br Pooe's vicws thia drafogy
pnn'l:'rvi:hri: hl]'rt ool ithee revalin achiewed |:r!r the bank so far |:|1|:|mr|.. retanl hl.nlir-: s one of the safest financal
segments in Tunisia, doe 1o the commeon practice of secaring loans aguina sabary. Diversification is set o allow the
bank 1o Further enbance irs sseer guality and peafitabiliny in the shorr o medivm reem. The bank faces incressing
campetition, however, mainly from wellcsrablished pesvare peers. BH repositioned imself in 2005 a5 8 move
cansumer-aricided bank rather than an inwieunion specalized in mortgage lending. The bank incrcased it nerwork
o Bl branches, with a target of raching 100 in the mediam wem, and redesigned s produce affcrisg. BH also
intcnds to ncrcase cross-sclling, and enhance feo-nch businesscs 1o diversify revenues oot of pure intrmedzsatson
margins. BH is a domestic player and is sct =0 romain s in the e,

Risk Profile And Management: Improving Risk Profile

EH's risk profile b domsnared by the bank's kigh exposuee o aedi risk, which sesulved in severe asser qualay
problems in the past. This ts mutigated by BH's imtengron vo focus on the less mky sogments in Tunnia, and improve
ity overall rsk management framework.

Enterprise risk management wealk

Akhough we conssder BH's enterprise risk managemseat mo be weak, the bank is acovely addressang this problem. In
2005, the bank redesigned its approval system and upgraded [T capabilines. More recentdy, and in accordance wish
regalacions issed in 2006 by the Cenrral Bank of Tanisis in 2006, the bank ser up an executive credic comminee in
charge of credin decisions, a compliane comminze eosuring the bank's regalarory compliamce—both repoamiag o the
Iorel-unill & rsk comminee supervising the bank's overall exposuires 0 miloe-repareng 1o the CEO. We vieow theie
imtaatives positively, though measuring theur full impact on BH'S sk profile o difcul ot this stage, T the future,
the bank plams to implemens a scoring system o cnsurs that feture el gowth B comphant with i nsk appetise,
The latter 15 declinmg, as the bank mmnds to avoid disappointing past cxporenees, when sggrossive corporate
leniing resabred in asser qualiny prohlems.

Credit risk: improving asset quality

Akhiaigh weik by istermananal itandand, BH's assst quality bs smproving and conpares sell with thit of other
Tunhiln.:prni—Tl:r- ratic of MPLs to tokal loans kll g0 £5% at rn.:rrl:rw MW7, dioe o e lw':ni'nr wrrte-offs 1n
ﬂ'lrpllt e YTAE ansd the 'I:llri"ul'rﬂ‘\:[yl:ll: 'Fl:lnlli.l: on rl.'|n|:i-|.'1:r lens: r.ilb_f sEmMonis. WPL SONTTARD brprlurnn'um
= also on pl:!mtrmd,“h: COTCIAET ratio of §8.7% ai uﬂd‘rm]llﬂ,mnﬂwh:h]mﬂm-ﬂl% ar
year-mmd 2003, Taking into account martgage-relamwd NFLs would resuk in o higher MPL and lower covemge rtios,
hewerer. The improvement in asset qualiny was mainly schieved chanks to the bank’s aggressive balance sheet
cleanup effoers. Smndard & Poor's considers the provisioning level as adequare in light of che high collateral
amached ro the bank's porrfolio. Indeed, MPL coverage by collareral exceeds 150%, with abuosar 80% backed by real
earare. Meverthelew, collareral foreclosmre is difficulr in Tonisia and could linger for masy years. In the furuee, we
cxpocy BH's awser qualbiny o ar least sabilize awing to the bank's objecrives to focns primarily on rerail amd
short-term lpans o corporare borrowers, and 1o implenent risk management wols that are adegoate cnough o
eowure growth within i nisk apperise.

wavww stmndarianidpoore comivalsgsdmact L
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Concentration in BH's portdolio is high with the wop 15 performing leans acoounting for 122.7% of the bank's ATE
at vear-crul 2006, These loana includc masnly thosc 1o government cattecs, car dealers, amid real estanre devclopment
comparsss. BH s NPLs arc alio concentrared, wah the 1op 20 representiag more tlsan $0% of the bank’s rors] NPLs,
redareid mainly oo vourism asd real estare ohligons. Resolving a fow cases comhl help BH o materially impreve ios
asser quality indicancys,

Market risk: lamied

Exposare 1o inicres e risk is limaed, s the bulk of the bank's asses and Lakalicics are indexed to the Tansian
moeey market mic, which has boon relamvechy stable in the past throe yoars, In addenon, sbour 21% of che bank's
deposits werm nonimerest-boanng at yearend 2006, Exponers to fomign cxchange sk is als limiied, cven shoogh
the bank bencfits from a high ameunt of fecige-sumrensy-denomisseed funds granted by sopranasanal cotitses—in
cxcens aof THRDIEDN million at yearcrd 2006—thanks to the systematic use of forwaid costracts,

Fanidimg and bhqueliy risk: substantial matamry mmsmatches

BH benefirs feom a fairly good repurstion and neme recognition, srong serl-banking franchise, srable depaosic base,
amd nphct government wapport, Those Eacton partally magase s high loan Everage and sabstantial maninty
muimstches reaultimg from the bank's angissl mision a8 & martgage loan providen, The back's main handing sounce
is camamer depants, which supporsd 2% of toal asscrs ar yearemd 2006, Depoiin growd bas kepr up with, or
even dlighaly suspissed, asser expansion in recesn years. Almeoir one-half of BH's comomer deposics are made up of
savings wirh long mansrivies. These are remarkably sable, and mor regularly vsed by customers for boan regoess
wiken they have come o rerm. Orher fundisg soarces include loans from supransrions] enmites and special-resounce
funeds manageid by the bank on kebalf of the government, Standasd & Poor's veews posiovely the bank's planoed
ssuaner of lomg-term scnicr and subordinared debs for a total of THD 140 million, In sddison, BH's obgocore o
furtheer develop shari-rorm kending o il and sorpomin eosomers sands m help the bank rduee marrry
mnmaiches,

Profitability: Future Direction Depends On The Bank's Ability To Stabilize Asset
Chaality Indicators

Alrthough improveng, BH's proficabiliny s soill modest by iorernarsonal sandards. The oo of core earnings 1o togal
assets reached 1.0% in 2006, up from 0.7% in 2005, suppoened by weder margins, increased noainterest income,
amd berier comrol over costs, Mouning price competRion i the overbanked Tunisian banking syssem challesges
BH's abiliry to maintain rs margins, howrver Imeres-relased income remains the major concobaror o BH's
rovemues, acsounnmg for §%.5% ia 2006, The bank's plans to cnhanse coows-sclling and furiber dovclop
neonanterest-related besinesses i a postrs facor, though, BH's profimbaliey 1= also supporeed by siringens contral
aver cost, whch improved the cost-m-mncome ratio 1o 41.8% in 2008, fom 47.7% m 2008, Standarnd & Paor's
believes the bank o bhe averaaffed with more thas 1,900 emplopess, howsver

BH's newr loan loss provisions comminued o weigh sgnificantly on revenues, The bank's cost of risk stood at 27.8%
in 2010, in accordance with ity abpetee to enbance NPLs covernge, Cost of rsk has been trending dovwa, hewerer,
from ias beved 1w 20015, In the Foiore, the trend wall drpmd on BH's abuliiy to ssabilize aseci q_nl]ii'r indicwiors amd
[EEnETatC neowr h'nH'rr |lcams. 1f BH can lower s cost of mik dis ln;mumﬁwkn&in:wn‘h & eould casc the
[ArCEaKIT 4 h':rﬁlnhiil.‘r.

In 2006, the bank paid an extraordinary interes chasge of THNDE.® million on the FOFROLOS fund managed by

Scandard 8 Poor’s RatingsDirect | Septanber 19, 20607 3
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BH on behalf of the Tunisian govermment, afer the mmisery of finance carned out a conerol mission. The memes
was mappossd to have been pasd to the goemment over the period 19290-200%5, Standard 8 Peoe’s docsns faks inte
accoant woch excoptional wems s computamon of core carnings, howeoer,

Capital: Adequate

With a rano of adjusted total cquaity to nsk asscts of 8.2% a Juee 30, 2007, BH's caprtalization is madest goen its
risk profile, The posare effoors of the pecent capiral hike bavve been waped owt by the bank's busincss groweh,
howeree Pressure on capmalization should be pardally mitigared by che bank's conservarive dividend payout and
expected improvement in peofisahiling, as well as the govesnnyest of Tunisia's role as & major shareholder, which

increases BH' fexibdiny 1o raise addinianal capstal if pecesary. In the funire, we cxpecs BH's capicalizagion e
smahilize or o slghtly declme along wirh business growrh

The bank plans to issas TIDT million in subordissted debt o reinfores s regubaiary captal b, Sandand &
Poor's exchudes subordinased debe trom mx compaismnon of ATE, howeover,
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BANDLE DE LHARTAT

Eésumé

Les noies de 1s Bangque de 1'Habezat (BH) reflétent 1a forte probabalites de sounen ds gooesmsment e o
de besom . e base de chentele rolbase. notamment s mahere de oredeis ypothecaines, s goe
I'amehiomtion de b qualibe des achfs de | banaque. Cies. Sachenirs positeft. sont partiellament stiemes par s
Fortes prevsions concurrentielles. [a capitalisation of b rentabdline modestes de la BH

La note de long benme de BH mchet trois plots sepplsmentaimes par rapport & b qualie de cpédif ntrmssoue
e Ia bemcpee : oela reflsie nofre opmion que b protabilit de sooten de 1a part do pomenenss o cos de
besoin serit devée. L Etat tunisien (noté BES Stable' A-3 en devise sompare o ASmble'A-] en mommse
locale) demeue I'acticunzze magontane de BE avec 58.2% du caprial. LEtat o'emuage pas de privatises
Ia bencue dhas e s, Stamcdard & Poar's chassifie b BH conme une etité & Etat.

Aver un total d'sctrfe de THD3 T mullards & fin 2006, la BH ccompe la quatniame poston pam bes
banques hausemes e terme de talle de bulan. En depit de a2 posihon dommmante s be marche e cosdit
Ivpolbécane ga découde e s nmemcn btongue d methimion pecahse dun de fomcenenl des
lopementy socimer. b BH sulnt v concmmence croisamte. Par commdquent. T bangue o4l en ivsem de
diverufier son achasd e e de lygies de metwer phas rentalile, tels que le aafpemenly oofimmetii
& les cobdity ms parhoshens. Congapsd 4 plan npoiasis de compresion ded oolils, Bots comlalons e
v liorato pég@tlaere e Ly semtalnbire dee [ Tomquae ol 2o e de devinies aniees.

Ls comugaiscn ' sswege vaver & aftoer e chismée nms nsgode, b malooe b aysidnes de
pesteon e wicpans, # b e vew polincgue agressive J namusenset 3o poriefielle a cosdur b BH e
ek i e cpting ' el | om et e cobances dosmetsies dtat o 5.0% i 30 pes 2007, Teen infnes
w14 5% awegsstd G b &n de asnde 2005, Le aoven de counmmas 3 ofs colances pie s provincns
devonue addgat  be matic & provisscesement o et 85 % an premter stesestee 2007, nonobeteet un
virhsme snportant de gaenties inasctisbes sftechies s pociefastle, Boan que bes flux de peovisions sent
pesé v |n pesataling de I Dascue ou cows des wows demudes Enndes, nous ERicposs, & Ve, e
MTAIACON d CE fEEki

Suate i 1 mogmentation de crpatal rdosmvement effichuse, nous cosssdinoes qae In capiiadahon de 1y bangne
el nddivuerie, sver b de fonds propees sstes mppories o sctsfh pondisds par bes mopees de 8 Mo an
30 peim 007 Seandesd & Pooe's prévoit one visbilsanon de ln copilsanon de 1a BH : cels devmmit
dévomler de s polisiqne de distribunion de dividendes cormeramice, ot de Usndlicanion snbicspse de
reninbalng. P pillenr. ly parscipation mjostaees do gorosmement reperecente un Slément posstif poor la
Blecibilire: faanrsene de [ hangne

Perspective

La pespectne positive attacheée a la mombon de o BH refléee son pobentiel spnificsnf sn mabere
d'ameboration de @ qualne de cpidit et par consdquent nos amicpations dansliomtion de ses
performemces commerciales of financienes. Un meillenr positionnement sur les credins sus particuliers et les
mgapements commerenx devait pemetive 3 b bangme d'amehioner s remabilsd et de néduine
praduellement son coiit de mee. Linhistne de compression des coiiis devmait en osre comtnbuer @

Spancard & Poor’s | Axalvss
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BANGUE DE LHARITAT

amehorer sa rentalndié. La notahon de la BH powmmat &re relevee & cofie tendamce posatnoe se confirme, &
i |a omapae contiime de pemifoooe s wyntines de peaton de micpees. Une déséricration de b quadind des
cabedity on die I geninbebig die b Bansue poursiol entiie i poous & e prepeciive stible, vowes A ue
dégmdabon de la notaiece, MNous consedénoos onue sCénano de peivatisabon de ln BEH reae wés pen
probable. Ceda dit, i o ied Svinenend devadl s prodose, b notaton de ln BH en serest profondenesn
affeciie.

Frofil: La BH bénefiaie d'une positeon donemante en matére de aedats nypothecare:

La BH detiest une posutson donmsante m malse de coades bypothécames. Cat svmiage somparaid

debzrouil dhe 5o niassson Bestorig A pronscticn dies cobles insacbobery pors bes knages i foble e nave

revemns. Lo bangue pocsdde uoe tase de clentéde robusae (ernem de 855 000 chems domt 680 000 clicnss
peeticubiers). La banoue opése sur les segnoents d sctnsies sy

8 L cradits Inppothécaires mox particulien (3% de toml des credits s 3] mees2007).

" L crédits mx promotenrs immcbiliers dastings 3 I"schat de teraine, 3 |a constroction =t & by résovation
{745 dhu doitall dies cpeibs o 31 Bliars 200IT)

* Les cichity o mrvest isement h cout et maoven bermes (7.4% du total des cobdhts an 31 muws 2007 |

* Les cobdn b b comaonmution (5% dia nonall dey crbdits om 51 oy 2007} ; come canégore 8 mapensnnd
e plus de 15 dogant les de demperes medes ;

& Des mutwes cosdits (25 3% do totad des coddits ma 31 mars 2007, dond In mocetsé: représentait des cosdits
sur pessources speciales pes par In bancpee pour le compie de U'Ett tasisien. Ces expositions inchwent
notemment les cridits en fmoeer des epyplopds tunisens dlipbles & acquisiton d'une résndence
prmcipale & ms finssoement par un fEnds spécal (FOFROLOS on “Foods de Promohon des Lopanents
mex Salareds' )

En phas de ses 50 agences, In beegue dupoas de 1) Bhales spécmlisdes dans le recounvvement, bt leang,
IMswemece, 1o geshion d'actifs, le comseil et 'wotees seroices. Ces entibés pe sonf pas oonsolidees does les
etats finsswiers. Tes stats finomcvers de la BH sont preparss. selon les normmes. compiables tunisiennes of som
approarces par cabinets 4 mudi locmee La hanmque poblie des #taby fmomesers consolidsy depars 3004, mas
le muvveais de détal de ces ctats dememe meuffisant. Par conséquent, Standard & Focr™s contome, das som
malyee, de se fmder g les ftaty Bnasciers socise non comsobidés de 1o hamgue. An densxomt, la
eomtribatscey ded filsalies sgebcaalviten mog s Baencuen consotides de b Trecpe demee lusnés

Sonben e actionnarial @ un fetear positifl esseatiel de notation

La note de loog teme de [ BH inchit tros plobs supplénentars: par rapport & s qualite de crédst
mirmeécae. Cela 7eBete nobe cpmico g la prebabilite de scooten de la pat de | Etat serat elevee en cm
de Besoan. L'Etan nasswioen e sy enhids bebes contilent 38.2% du capual de la BH La bomeue est clasde
eoamu vk eniing 4 ERar en vesns de potw sndddologe de notatscs. Soadird & Pocs's 0 scape pas da
privacsation de b bangne dans b fuhe, Les actions de bn BEH sont cotées s le mupche bourmsser tunissen.
m&ummﬁmWﬂEWMﬂm.rﬁﬂu’m?u
dee In pestion quotidienme de b banque. En revanche, b représentation de [Esat au consed
dadimsmetation est significative. puisqne T den 17 membees ds corseil sonl den pepresentants de la
puissance pubboges, dont 1 contilan & Etat

v standardandpon com
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RANQUE DE LHARITAT

Strategie: diversification #f amélioration du taux d"équipement des clients en
produits bancaires sont les prancipanx ehjectils

L straiégie de fa BH vise i défenche sa position dominassie en masiéve de crédits, hypothécaires toul en
diversifisnt son notved vers bes sepmenty des coddity mox pastaculiens of des engRPenNENly CONMISTCINET &
oot ternee. Nous considérons oo cremiaions shmlegioues conune plerttiement lEgitsmes, i L lunséne des
resultuis réalives par bn banegse depuis gue cetie polisiqne de remplod & &2 adoptee. En effist, le segnesnt des
particubiers e i des moins risques oy Tosisse, gdce @ bn domscilintion quers-systémanioe des salsives
Une sefle doemfication dewmait pepmetere & ln basope d'ansdliorer et |a qualig de ses actifs qoe s
rentbdlite 4 moyen temee. Cependant. s banone est confiemés 3 nne accrue de b part des
bamoues provees tmssennes En 2005, la BH s'est repostionnés dovamiage en tant que bencpoee des
parhonbers, mu défrinesnd de son pnage 4" mstishon specinbisee dons e coedit bypothecame. La banooe 2
dlarg som résean 4 B0 b ooembee de ses apences. meer objectif den abeindee 100 2 moven feme
Sermbtarsment by B F et attaches 3 améliorer |3 gl de son offe de produits o seraces. La BH s
mps une amelombon de son tem d squipement des clisds en prodmts bancases = des tansachons
prneminees de commistons. BH et un sctenr pursment domestgue, o emend | seser 3 e,

Profil et gestion de risgues : les tendances sont globalement positives

Le profl de nuque de la BH et domme pur s fovie expomaibion. sux nisqoes des crsdits, lesquels ont
provoquE dms le presd des problane: wfvires de gl d'achifs. Celn est partiellement afienue par
|"mbenteon de BEH de s conteniver sur les sepments de chemele les moms neqeds et de renforcer davantape
e sssemes de peshion de nagues.

Les systémes de gestion des risques sont perfectibles

Lies madalues de peatson des risspues de b BH mémient 4'ére comssdéalilement renfioredes. La bandue &'y
ampla achenwnl, mad le processus o lomg o ada En 2000, b bangque & adopte de noses ariies
Aot des cvibis o 3 eafmed s avene dinformaton. Towl ecemment, & conlmmémenl 4 e
ieglementahicon de b Bangoe Centrale de Tianne prousdguse a 2008, [ bangue 3 sehord sa stracise de
BURRITIAROR B Conshiniet vl Sfre de commnds;

® U comind exdeunf de coddn |

= U conund asssn | conformans iéghamsatain ; &

® LU commund des mispoes

Seandaed & Pocs's conssSing O MRS Commme porstives. Cela, b impact e be prodll de rswgos de 1a
BH demeuse difficile & neamer b ce sinde. A 1'ovesss, In boswgor viee s cvsre 1 anplésenintion d'es
wysiime de scoring afin 4'were e crodvnce des crédits aeg particulsen en phase Jvec K0 appn e
mutiive de nsgue de coédii Ce dermoer est en déclm, tand les svenicns de |n hanogue sont d'éviner les
epirences deceaaies da pad, lomsgue b cromsance agressave de crédifs T enfrepeises Ukl enbming
des problimes sevénes de quadité & actifs

Risgue de eredit: I"amélioration di la gualite des actifs et imdéniabile
Besn quoe faible =0 compardson mvee les nonmes mtemuticnales, la qualee o achufs de In HH est en

mneliorason et s compare fromblement par pport § ses pain essens. Le mitio des créamces doutenses
em proporison do total des coides o choeé A § 50 am 30 yoin 2007 grice @ une poliqoe plus agnessive

Seandard & Foor'’s | ANALYEE

Document de Référence "BH 2007/2"

78



B4NOLUE DE L' HABTAT

Aot chaanl les derTidres: Apwes. o & Lkl daiime d8 SoncetTahon s ks e ey s
risipeds. La cowmwnue des cnbces doseuses poo bes proviaions powsial o madece poaisne, Ve 10
mahio de cowrsertne de 88, 7 an 30 juss 2007, compeet @ mose de 4% 4 S0 2003 Cependene, la prse en
plus S = mn oo de couvermre mode Emportam. Stoded & Poor's coomidéne que e mio de
cotmvertire st adsquat o regand du volime devd des pamanties attachees au porfefeuille. En offet, b
colrveriae des créances domteusss par b paanthies excsds 130% sved emmon 3% s la forme de
awitees inmiaclileres. Toitelon, la réaluation de ooy Earmils fevie dulficile en Tomnee, of bend 4 o Hale
o Pk s plueiu sseekes. Nous snhciposs § Fivssy voe ssbibsation de b guading des aciify de b
e © cotie endance devenet découler de ses objecth de concentmtion vy bes caadity o pateculicns et
s les emgagenaenis de oovet jeeme s enbeprises, mno qoe de by mise oo place d'oufils de peshion des
risqoes phus robustes

La concentaticn ds porteleuille de la B ear dlevee © les 15 critits Jes phis sxpoctants représestent
122,70 des fonds progmes moetés de 1o bangque. Ces confrepantes. Sl prncpalement 46y enlites
Pt de comcevccasane MacEnchales ol dis soculbds g promsctcm mEmebilide Les
crtances doumenees de ln BH sont mies concengates © les 20 poemednes crinnces doutenues nepréseabent plos
de 50f du toml des crésnces dowemmes. Ces demsénes sont ewentiellement lides i des emmepnses
immckilites of touristiques. La résobmtion de quelques o Btigious peometeai 4 la BH J emélicrer
corssderablenen vy mdicaiears de qualibe J"acthifs.

Les risques de marché demenrent hmités

L exporation de In BH s nisoue de ta est leostée presopse s magoeid de wes acufl of paesfi sont mdewés
s le bmoe c mawrhe monstaire nisien, legee] o't mvend reliimement sible doant le o Germeses
mmees Fr coatre. ammviron 2% des depdts de la banages Smisnt constitess par des dEpdis mom reTmnens 4
fin 2006. L'exposition de la bangue = neque de chompe et tom smau lnutée price m recowrs
wysiemmbque Jux conbats de cometae 3 teme, o cela mmlgre un recows umporiant mx finscenents
scoordes pan des eates sigmanationales —plus e TRDN 60 aullion

Risginesd de refinancement of de Beguidité : bes écarts maturites sont substantiels

BH héneficie i la fods de sa bonne repatation. de sa base imporiante de chenis partioabiers de la sobilie de
ses ddepots of du support implicite ds gorremement. Ces facieus aftémment = parte son ta Slevd de
creckts papportés am botal de ses achifs, amen que les dcarts spbetmtiel: de mataiiés g découlent de s
tiseon ' oonpe. La pruscipale sowce de refinsscensen de 1a handue provent des depdis de s chemee
ot skt 61% d tpind des actify & fa 2008, La crossance des dépdin 4'ed anasteme o o mbos
déparisé lépirement | accrodwement des emplois pendant ces dermednes medes. Emveon 1 nasing des
dépdin de o clentide sont des compies d'épergne logemesr 3 long eme. Cetie éparpne est auser siable s
n'est pas spshemabepeement wibese par e chents 3 b date d'schemes pour lewrs demandes; Jde credits.

L= autres sotmoes de pefinancement de la bancpae mckoent bes emprimts. sapres des enties sopracotionales
# un montanl spmficand @ resources wpiciales pérde par b mague pour e comple i Eouvenemenl.
Seandard S Peor's conuidioe |'famaon amendoe di demi stson of sabeedore pourn i muoutet ool &
THDEAD mellicen comme wn dhément positd’ powr be profil de refisancesnent de la bancpe. P silleses,

Wi sisdr o o
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I'ohjechf de la BH de developper danamisge le peéts & cowi-teme e frewr des clisnts partionbiers of des
nireprises, derait permettve 3 1o bamogee de reduine les drars de matonns.

Rentabilité: la performance financiére de la BH dépendra essentiellement de
sa capacité i stabiliser ses indicateurs de gualité d"actifs

En dépit de son améhomion, |a reniabaling de HH demeurs faible par mpport aox nonmes: imermahonales
Le miie de rendement s bofal dactifs 2 attemt 1,134 en 3006, compare 2 0.7%% e 2005, sostem 3 1a fiois
par de meslleares nooepes, une sammeniation des revemns hors mbEd ef wn mesllaa conirdle des charges
La capaciié de la EH 3 mwentenir ses manges &2 contrainte par |'=pensfication de la conomrence et le
caractire sur-bamcarise du systeme bamssen. Les revemmes. ' intéri peprésentent mn pourcentage eleve des
revemms de BH (59 2% en 2006). Les obypectifs de 1a banome ' ameliores e tnm o équipement de ses chients
en produits bancares et de se concentrer s les actites péndrainces de commrrsons sonf des fctews
pemafs. La rentabaiseé de la BH est aussi soutsme par un contnile npomens des cofits, eniminemt wne
amehoration du coefBaent 4 exploitation. leqee] est passeé de 47, 7% en 20075 4 41,5% en 3008, Siamdand
& Podr's estame que b hanes est oo sieffectsl moec un nomibre 1otal &' emplovés de plis de ] 500,

Le oo dip nacguee supporté par |8 BH contmse de peter simuSeatrement s ses pevenms | Jes profisaoos
oot consommne 17 8% des pevemm d'exploiiation en 2006 Cels est tme consequence de |'cipectf
o senéhoever 1 oovmvertre des crvancoes donleses par e proviaons. Cependant, be codlt des neques 4 oo
wmie benckuios banssbre par tappant 4 2002, Deen le fina, s tendmce dependia de la copacae de la BH 4
wtalnlier s tichealemy de qualie o aculfs of de péndrer de Botrveaity coedts sis. 54 la BH peat anselione
o el e msgue du Bt d'une approche phas comeratine, Jes preston ai o petslalng devrsent
dhrimney

Es 3008 i tanque & popd e cheepe exwscrhnese o mbvhs de TWDE S nulbons ny e oo
FOPRIOLOS, speds e mogpecticn jan be enssiiboe dey Sxomces, Con sitéolis divosnt mpposds bue payes s
pouvemement v b pénode 1900-J000, Standegd & Poor's ek fous les dléseniy excephionnels de o
aeniadiat o L sialiland

Capital: bes ratios de fonds propres sont juste adeguats

Arvec in oeio de fonds propees sjosés mpporés mec achfl posdénds par bes meopees de B 7% ma 30 juin
HiOT, la capimbasion de in BH ot modeste st doeesd son profll de e, Les effers posings de la
ricenfe augnwstaton de copital oot & abeorbés per I croissence de Unctivitg, Les pressions wor 1
capemalisation dermsent étre nutipées par ln poliique de dindende consenamrice ef |anélicrhon mmicspee
de la renmwbilig. Le rile de TEt smusien e it qu'scticosaine de méience nenforce la Sechilig
finznciee de la BH. MNous sntictpons une stabelisabon om nne baisse modénde de by capitalisasion de la BH
en consequence de §a hagwse attendue de son vohume ' affsires. En réaction, In hangque compie énwesine nne
detie subosdommée de THD T millions. afin de renfoerer ses mtos de fonds propres reglementmies. Pour sa
paut, Standerd & Poor's exchee la detie subordomede de som calionl des fonds propres apmsss.

Seewachrred & Poow's | ANALTSIS
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ECHELLE DE NOTATION DE STANDARD AND POOR’S

NOTES A LONG TERME (AU-DELA DE 1 AM)
Les nctes s'étagent de "AAL" la meBleure, fuigu™a =0",
Catégarie Investissement
AL

Lz pilus haute nate stiribude par Standard and Poor's. L*aptituds § pager les interits ef & rembourser be
Hﬂﬂal_zlt extrémemeal Tors,

A L*apEitace & Maioe face au padement des dntérlns er du capital reste trits forke o1 ne dofiire que dans uae
faible mesure de celle de la calégorie “AAL",

& Forte capaciye nu;:l:m:nt des Intdrdis el tha capisl, mats une cartaine sensibiticé aux eligts
défavarabies des changemints de Sheonatances ou de conditions Beonemioues.

(i) Capacité ercore woffisante au palement e intéréts et du capinal, mais des cordiions deanemigues

défevorables ou une madification des circonstances sant davantage sceptibles 4" afecter laptitude au
service rorrnad de la datte.

Catégarie spdoulative

Cette catégore indique un caractére spéculatil plis ou maing proncrcd grant au paiement du capltal et des innbedts,

B2 Le palement & I"échdance présente une fncertituds @y Talt de L vulnfranilitd de Femelteor & des

— cordiions defaworables sur les plans dconomiaque et Frarcier,

B T Lavulnfrabilicd de L'dmetteus b des candbans défavoratles sur bes plans foonamigque eb financler est
Filus Impartante que pour la catégorie “BE"; I'émelteur peut ndanmaing toujours faire face & ses
ErigApTEnts. -

ooC Le palement & I'échéance est douteus ef dépend de conditions favorables wur bes plans économigue ot
financiar.

73 Le paiement & "échéance est extrémement douteus el tris dependant de conditions Scoromiques £t

- finascieres favorables,
{50 Défa en difaid de paiement des inbéréts ou du principal, saf sl, un délal o grice etant préwy, be

réglement avans expiration de oe délal est probable. L'attribution &*un “0" inchicpos que | céTaut sera
wereral e i rdce wobatantiel. L'attAbution dun =50 indique que le défaut Constatd ne remat pas en
cause le service rormal d7aulnes ergagements,

# - Les notes de "AR™ & "CCC" incluses peuvent Btre modifsber par | adjonction du sigre ~=~ oo =" afin de
préciser lewr position relative dang 'échelle di potes,

Perpective Les nobes & long tevme sonk aesorties, sedon les cos, d'une persaective “stable”, *positive” ou
“négative”. La perspective & pour but d'indiquer I*éwoluticn potentielle des notes dans Les deux ou trois
afrs & wenlr, sens présenter boubeloks un CAracleve Cerlain,

HOTES A COURT TERME (1 AN AU PLUS)
Les rotes s"diagant de “A-1+7, la medlleure, jusqu's “D".

Catégarie Investissament s

A1+ Tribi borte aptitude au serdce normad de La detie.

-1 Fore aptitude su service normal de la detie,

&2 Aptitude sabistalsante au service normal de Ly dette,

A3 La cepacitd de palement & 'dchbancn reste soceplable. Il exdste cependans une plus grende sersiodité
& g changements défavarables de Srconstances que pour bt émelteurs ou créances bendficiast &'uns
maileire nabe,

Catédporie spdoulative

B Un certaln coractére spdculatil quant s pafement & "échéance,

L Le palemn & |'dchdance Bt douteus,

o Defaut de paiement constaté.

(E1] La mise sous surveillance signale quun &vénemant partioulier peut entralner une modification ge iz
rude dans un délaf rapproche. La sureeillance peot avolr une imglication positive, négative

indétermisde selon la nature de I éednement gui la provogues.
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Chapitre 3. Renseignements Concernant I'Activité de
la Banque

\ 3.1 Preésentation Sommair e de la Banque \

La Banque de |’ Habitat a été créée en 1989, suite ala transformation de la Caisse Nationale
de I’Epargne Logement « CNEL » en bangue commerciale, Société Anonyme regie par les
dispositions bancaires en vigueur et par ses statuts.

La banque de I'Habitat est spécialisée dans I'immobilier ou €lle intervient dans le
financement des logements aux particuliers et dans le financement de la promotion
immobiliére. Cependant, depuis 1992, dans le souci d’ é&tre a méme de répondre aux attentes
de saclientele, La banque s est lancée dans le financement des autres secteurs de I’ économie
par I’octroi de crédits commerciaux. Par ailleurs, cette option de diversification s est
renforcée depuis la création de ses différentes filiales qui offrent une panoplie de services
essentiellement financiers aleurs clients.

Au cours de I’ année 2006, |a banque a poursuivi son développement conformément aux axes
stratégiques tracés pour les années 2004-2008 et aux objectifs retenus pour la période.

En effet, durant I'exercice 2006, la banque a poursuivi son programme de développement, de
restructuration et de mise a niveau touchant toutes les activités et les opérations bancaires sous
tous ses aspects et ce par la concrétisation et la mise en place des projets dé§ja entamés en 2005,
ainsi que viale lancement de nouveaux projets se rapportant au dével oppement commercial, au
renforcement de son réseau agence, a l'enrichissement des canaux de communication et a
I'assouplissement des procédures.

Cette stratégie vise un meilleur positionnement de la bangque dans le secteur bancaire et une
meilleure accommodation aux mutations profondes que connait |’ environnement financier et
bancaire.

Les résultats obtenus par la banque en 2006 sont conformes a ses attentes, voire méme en
dépassement des objectifs

Concernant les ressources de la banque, I'année 2006 a enregistré une hausse de 364,0 MD
passant de 2 812,1 MD afin 2005 a 3 176,1 MD au 31/12/2006. Cette hausse est alimentée

principalement par les dépdts de la clientéle.

En effet, les dépbts de la clientéle ont poursuivi leur mouvement a la hausse pour_atteindre
2 329,1 MD afin 2006 contre 2 023,0 MD au 31/12/2005 soit une augmentation de 306,1 MD
presque le double de I'augmentation de |'année écoulée (+166,2 MD). Les dépbts de la BH
représentent 10,61% de part de marché au 31/12/2006.

Les crédits ont totalisé un montant de 2 857,3 MD au 31/12/2006 affichant une hausse de
293,8 MD soit 11,46% par rapport a 2005 et accaparant ainsi en 2006 une part de marché de
12,24%.

Le produit net bancaire de la banque a atteint 145,260 MD au 31/12/2006 enregistrant ainsi
une hausse de 17,84% par rapport a 2005.
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La Banque de |I’Habitat est a la téte d'un groupe composé de 13 sociétés intervenant dans
plusieurs domaines d'activité (société de crédit bail, société d assurances multi-branches,
société de promotion immobiliére, société d'impression et de confection de chéquiers,
société d'intermédiation en bourse, deux SICAV, une SICAF, une SICAR, une société de
gestion de fonds communs de créance, une société de recouvrement des créances et une
société d'informatique).

Le chiffre d'affaires et le résultat aprés modifications comptables consolidés du groupe se sont
établis au 31/12/2006 respectivement a 248,070 MD et a 28,441 MD.

Durant le premier semestre 2007, la Banque de I'Habitat a poursuivi son programme de
développement, de restructuration et de mise a niveau touchant toutes les activités et les
opérations bancaires d§ja entamés en 2005 et en 2006.

En effet, les dépbts de la clientéle ont augmenté de 289 707 464 dinars passant de
2 151 794 301 dinars au 30/06/2006 a 2 441 501 765 dinars au 30/06/2007.

L'encours des crédits a la clientele a évolué de 8,71% soit une augmentation de
240 401 984 dinars.

Les emprunts ont diminué de 114 116 826 dinars suite au remboursement de |'emprunt
syndiqué et de I'emprunt CNSS.

Les capitaux propres ont augmenté de 57 273 091 dinars provenant notamment de:

- l"augmentation du capital de 15 000 000 dinars
- l'augmentation des réserves de 36 624 896 dinars
- l'augmentation des bénéficesde 5648 833 dinars

Les produits d'exploitation bancaires de la BH ont augmenté de 19 293 457 dinars passant de
115 287 879 dinars au 30/06/2006 a 134 581 336 dinars au 30/06/2007.

Les charges d'exploitation bancaires ont atteint 55 800 786 dinars au 30/06/2007 soit une
augmentation de 7 066 523 dinars par rapport ala méme période |'exercice précédent.

De méme, le produit net bancaire a connu une évolution positive de 18,37% passant de
66 553 616 dinars durant le 1¥ semestre 2006 a 78 780 551 dinars au 30/06/2007.

Durant les six premiers mois de l'exercice 2007, le résultat net de la banque a atteint
18 695 875 dinars contre 13 047 042 dinars soit une évolution remarquable de 43,30%
(+ 5648 833 dinars).

Actuellement, le capital socia de la banque est de 90 MD suite a son augmentation en 2007
de 15 MD par incorporation de réserves (5 MD) et émission en numéraire (10 MD).
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3.2 Organisation dela Banque

3.2.1 Gouvernance

Le Conseil d'/Administration

Le Consell d’administration assume la responsabilité de gouvernance de la banque. 1l est
composé de membres représentant |’ état tunisien et e secteur privé.

Pour réaliser ses objectifs, le conseil d administration est secondé par les instances suivantes :

=  Un comité exécutif de crédit

Le Comité Exécutif de Crédit a pour mission principale d’ éudier et de suivre |’ activité de
financement de la Banque. A cet effet, il est tenu d assurer le respect des conditions et des
plafonds fixés par le conseil d’administration en matiére de politique de financement
notamment les montants de crédits accordés et leur répartition sur les différents secteurs, les
taux d’intéréts appliqués et |e niveau des commissions préleveées.

Les membres du Comité Exécutif de Crédit sont désignés par le consell d’ administration. Les
membres qui n’ont pas une qualité de membre du conseil d’administration disposent de la
compétence et de I’ expérience nécessaires en matiére de financement.

Il est a signaler qu’aucun membre du Conseil d’ Administration ne peut joindre deux postes
dans le Comité Exécutif de Crédit et le Comité Permanent d’ Audit.

La présidence du comité est assurée par le Président Directeur Général.

Les membres du comité exécutif de crédit sont désignés par le Conseil dAdministration et
deux au moins de ses membres doivent étre membres ou représentants permanents de
membres du Conseil. Actuellement, il est composé des membres suivants:

- Deux représentants permanents de I'Etat Tunisien: Mme Faouzia Moussa Said et
Mr Jalel Chouihi qui aremplacé Mr Ridha Trabelsi;

- LeDirecteur Général Adjoint chargé des moyens: Mr Ali Dhrif Bouzidi;

- Le Directeur Généra Adjoint chargé du développement et de la production:
Mr Mahmoud Ben Farah;

- LeDirecteur Central de I'Exploitation: Mme Dalila Koubag;

- LeDirecteur Central des Crédits: Mr Habib Amri;

- LeDirecteur Central des Opérations. Mr Mohamed El Golli

Aucune rémunération n'est accordée aux membres de ce comité.

= Un comité permanent d' audit

Ce comité a pour mission de veiller au respect de la mise en place d'un systeme de contrdle
interne performant de nature & promouvoir |’ efficience, |’ efficacité, la protection des actifs de
la banque, la fiabilité de I'information financiere et le respect des dispositions |égales et
réglementaires.
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Ce comité comporte trois membres ou représentants permanents de membres du Conseil dont
I’un d’eux est désigné comme président.

Actuellement, ce comité est composé des membres suivants:

Présidente du Comité
- Mme Souhir Taktak: représentante permanente de I'Etat Tunisien

Membres du Comité

- Mr Jalel Chouihi: représentant permanent de I'Etat Tunisien

- Mr Ahmed Trabelsi

- Mr Mahmoud Mansour: Contrdleur d'Etat

Aucune rémunération n'est accordée aux membres de ce comité.

= Un organe de contr6le de conformité

Cet organe rattaché au conseil d administration, veille a I’application des principes, des
meécanismes et des procédures qui permettent d’ assurer le respect des dispositions |égidlatives
et réglementaires en vigueur, les bonnes pratiques et |’ éthique professionnelle et morale.

La Direction Générale

La Direction Générale met en place les stratégies et les politiques approuvées par le Conseil
d Administration, éabore des processus permettant d’identifier, de mesurer, de surveiller et
de contréler les risques encourus, et de surveiller I'adéquation et I’ efficacité du systeme de
contréle interne.

La Direction Générae est constituée du Président Directeur Général, d’ un Directeur Général
Adjoint chargé du Développement et de la Production et d' un Directeur Général Adjoint
chargé des Moyens.

Ladirection générale est assistée dans samission par les six comités suivants:

- LeComitédeDirection : est chargé d'étudier tous les problemes liés directement ou
indirectement al'activité de la Banque, notamment son fonctionnement, son organisation et
son dével oppement.

- Le Comité des Risques: est chargé de s assurer que les risques encourus notamment en
matiere de crédit, de marché, de taux global d’intéréts, de liquidité, de reglement ainsi que
les risques opérationnel s sont correctement évalués et maitrisés.

- Le Comité de Crédit : est chargé d'examiner et de statuer sur les demandes d'octroi de
tout type de crédit.

- Le Comité de Recouvrement : est chargé d améliorer le recouvrement des crédits et de
minimiser les risques liés aux engagements de la Banque.

- Le Comité des Achats: est chargé de prendre toute décision relative aux marchés a
effectuer par laBanque.

- LeComitélInformatique: est chargé de valider |es orientations stratégiques de la Banque
en matiére d’ informatique et de télécommunication et de suivre leurs réalisations.
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3.2.2 Controéle I nterne

Dans le cadre de sa stratégie de développement, la Banque de I'Habitat a instauré un
environnement propice a un contréle interne sain et efficace nécessaire pour la réalisation de
ses objectifs et la préservation de sa viabilité financiére. Le dispositif de contrble interne
repose sur les piliers suivants :

a) Un contrdle intégreé a tous les niveaux de |’ organisation

- L’examen au plus haut niveau : le conseil d’administration et les organes qui lui sont
rattachés ainsi que la direction générale demandent des rapports et  des comptes rendus
de performances permettant d' évaluer les progrés accomplis par la banque et le niveau
d’ atteinte des objectifs.

- L’auto évaluation : constitue une activité de controle et une source de remontée
dinformations sur les risques et sur le niveau de controle faisant intervenir tous les
niveaux hiérarchiques inférieurs lors des réunions périodiques d évaluation tenues avec
laDirection Générale.

- Le Contréle des activités: chaque direction centrale recoit, examine et contréle des
comptes rendus d activités, standardisés ou exceptionnels, sur une base quotidienne,
hebdomadaire ou mensuelle, des unités qui lui sont rattachées.

- La séparation des taches : Auss bien au niveau organisationnel qu’ opérationnel, la
répartition des responsabilités est une composante importante du contréle interne au sein
de la banque. Elle permet une séparation entre les fonctions opérationnelles et les
fonctions de contréle, impose des points de vérifications obligatoires pour des
opérations sensibles et permet de prévenir la réalisation, par une méme personne,
d'opérations incompatibles ayant des impacts financiers importants.

b) des procédures appropriées

Dans le cadre de la mise en place d’un systéme de contréle interne, la Banque de |’ Habitat
s est dotée d'un manuel de procédures détaillé afin de répondre a un objectif de diffusion et
d’ uniformisation des procédures de travail. Ce manuel de procédures est constitué de notes
répertoriées par theme et couvrant I’ ensemble des domaines d’ activité de la banque.

Les notes de procédures, depuis leur création, passent par un processus de validation faisant
intervenir toutes les structures concernées dont I’ Inspection Générale et I’ Audit Interne et ne
sont diffusées qu’' aprés leur validation par la Direction Générale. Le manuel de procédures est
un manuel vivant, constamment mis a jour pour répondre aux mutations de I’ environnement
juridique et réglementaire et aux nouvelles orientations de la Direction Générale.

Le manuel de procédures est mis & la disposition des utilisateurs au niveau du site intranet en
sus des guides utilisateurs des applications informatiques, des notes circulaires, organiques et
de services.
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c) des structures internes de controle

La banque dispose de structures permanentes et renforcées, de contréle et d’ audit interne qui
veillent au respect de la réglementation en vigueur et des procédures internes de gestion et
s assurent de I'absence de malversations ou d erreurs. Elles permettent aussi, d’ analyser
I efficacité des systémes, de |’ organisation et du fonctionnement de la banque.

Labanque de I’ habitat est dotée aussi :

e d'une structure permanente pour le contréle de gestion qui s assure de I’ exécution du
budget et vérifie que les ressources et les emplois sont obtenus et utilisés avec
efficacité.

e d'une autre structure permanente pour le contrdle et le suivi qualitatif et quantitatif des
engagements de la banque, la centralisation des risques et le respect des normes
prudentielles. Cette structure verra ces prérogatives élargies en application de la loi
n°2006-19 du 02/05/2006 modifiant et complétant la loi n°2001-65 du 10/07/2001
relative aux établissements de crédit et conformément a la Circulaire de la Banque
Centrale de Tunisie n°2006-19 relative au contréle interne, afin d assurer:

-) I’évaluation et le suivi de I’ensemble des risques (risque de
crédit, risque opérationnel, risque de marché, risque de taux, risque
deliquidité, risque de réglement...)

-) la centralisation et le suivi du systéme de contrdle permanent
ains que les travaux de reporting aussi bien pour les besoins
externes gqu’ internes.

Le systéme de contrdle interne mis en place ala Banque de |’ Habitat permet de ce fait:

e de Sassurer que les opérations sont réalisees conformément aux dispositifs
légidlatifs et réglementaires et conduites d’ une fagon prudente et appropriée en
accord avec la politique arrétée par la Direction Générale.

e de Sassurer de la protection et la sauvegarde des actifs de la banque contre les
risques inhérents a |’ organisation et |’ activité bancaire, notamment les risques liés
aux irrégularités, erreurs et fraudes qui pourraient survenir.

e de garantir |’ obtention d’une information financiere et comptable compl éte, fiable,
en accord avec lesregles prévues et dans les délais requis.

Le systéme de contrble interne sera actualisé et renforcé par sa mise en conformité a la
nouvelle réglementation en la matiere notamment laloi N°2006-19 du 02/05/2006 modifiant et
complétant la loi n°2001-65 du 10/07/2001 relative aux établissements de crédit et la
Circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°2006-19 relative au contrdle interne.
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3.2.3 Systéme d’infor mation

Le systéme d'information de la BH est en mutation continue pour répondre aux orientations
stratégiques tracées par la Haute Direction dont les principal es:

e Adhésion aux orientations nationales de modernisation et de mise a niveau du systeme
bancaire national;

e Deécentralisation des opérations et réorganisation des points de vente;

e Introduction de mécanismes garantissant la qualité de service et son maintien;

e Accessihilité du client aux services de la banque en tout lieu, par tout moyen et a tout
moment, avec le meilleur temps de service et d’ une maniére sécurisée;

e Exigence d'un systeme dinformation urbanise, cohérent et fiable répondant aux
besoins de la clientéle et au dével oppement des activités;

e Intégration des technologies de pointe ( SGBDR*, Internet, Web, Intranet, Messagerie,
Télé-compensation, Workflow, GED**, ...) dans un cadre de systemes ouverts;

e Visionintégrale et référentiel unique du client.

Pour se faire, la banque ne Iésine pas sur les moyens, elle entreprend a cet effet des
investissements de plus de 5 Millions de dinars par an, pour |’ acquisition d’ équipements et de
Progiciels. Aingi, le parc informatique compte plus de 1500 postes de travail et 205 serveurs.

Pour ses développements internes, la banque s appuie sur les services d’'une quarantaine
d experts de haut niveau, couvrant les opérations bancaires courantes (les mouvements sur
compte, le crédit, recouvrement, engagements, le portefeuille, la comptabilité, etc...) et
également les opérations centrales (référentiel client, la comptabilité, le reporting, etc...).

Afin d assurer la continuité de service, la banque duplique tous ses serveurs critiques et met
en oauvre un plan de sécurité élaboré avec I’ assistance d’ une soci été de service dingénierie en
informatique spécialisée en la matiére. Ce plan couvre plus d’un aspect (Firewall, Antivirus,
IDSH** |PS**** .. ) et|’amélioration de la gestion des habilitations et de traces.

L’infrastructure réseau de la BH est composée de plusieurs réseaux locaux interconnectés par
I"intermédiaire de lignes spécialisées ou Frame Relay, comme présenté par le schéma
suivant:

ARCHITECTURE D'INTERCONNEXION DU RESEAU
T LA BAN U E

ELECOM DE

*: Systéme de gestion de base de données relationnelles
** Gestion éectronique des documents

*** DS Intrusion detection system

**** |PS intrusion prevention system
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Le point de vente (agences, succursales) est doté d’un serveur intégrant toutes les données de
ses clientset des ressources logicielles qui lui conférent une autonomie totale de
fonctionnement par rapport au siege. Au besoin, | acces au systeme central est possible a tout
moment pour effectuer des consultations d' historiques ou exécuter des opérations pour le
compte d un client d’ un autre point de vente.

Gréce a cette organisation et alavue intégrée du client ou il setrouve, le point de vente est au
service de I’ensemble des clients de la banque indépendamment du lieu de domiciliation de
leurs comptes.

En fin de journée, un serveur central, collecte automatiquement I’ ensemble des données des
opérations de la journée du réseau et des autres partenaires notamment la SIBTEL, pour la
télé-compensation .

Ces données sont ensuite communiquées a |’ ordinateur central pour traitement et mise a jour
desfichiers et des bases de données centrales.

Ce traitement génere a son tour des données a transférer aux points de vente relatives aux
opérations déplacées.

Ce transfert s effectue le matin avant 7 h de telle sorte que les données des opérations
déplacées ou de tél &-compensation inter-bangues soient injectées dans les systemes des points
de vente al’ ouverture de lajournée.

Egalement, la banque a développé des télé-services bétis sur les nouveaux canaux de

communication (site Web, serveur voca BHTEL, ...) permettant au client d effectuer
certaines opérations sans méme se déplacer alabanque.

3.2.4 Politique sociale

L’ effectif de la Bangque de I’Habitat a enregistré une baisse au cours des derniéres années
passant de 1930 employés en 2004 a 1901 employés en 2006 due essentiellement aux départs
alaretrate.

Dans le cadre de la rationalisation des ressources humaines et pour compenser les départs ala
retraite, la Bangque a opté en 2006 pour:

-) Lerecrutement de cadres dipldmés compte tenu des besoins pré définis,

-) Le renforcement de I’ effectif du réseau qui a atteint 53% de I’ effectif total durant |’ année
2006. En 2005, ce taux a été del'ordre de 52,5%.

-) L’améioration du taux d’encadrement du personnel qui a atteint 51,03 % durant |’année
2006. En 2005, ce taux a été de 49,53%.

Par ailleurs, il est a noter que dans le cadre de la mise a niveau des compétences de ses
employés et afin de suivre I’ évolution de la cartographie des métiers bancaires, la Bangque a
réalise en 2006, pres de 288 actions de formation au profit de ses employés. En 2005, laBH a
réalisé pres de 331 actions de formation et ce pour 2 194 participants. Les principaux axes de
formation sont les suivants:
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- les nouveaux métiers

- lagestion des risques

- laqualité d'accueil et de service

- le renforcement de la notion d'appartenance et de travail en tant que valeur civilisationnelle

En outre, la banque a favorisé la participation des employés aux cycles de formation organisés
par le centre professionnel de formation bancaire. A cetitre, 87 employés ont été inscrits dans
ces cycles de formation durant |'exercice 2006 contre 108 employés en 2005.

Concernant la politique d'intéressement du personnel, et pour motiver les employés et les
inciter a fournir d’avantage d’ efforts, la banque a opté pour I’intéressement financier servi
sous forme d’une prime annuelle accordée aux cadres ayant le grade de chef de service ou
plus. Cette prime se caractérise par le fait qu'elle soit variable et qu'elle soit attribuée en
fonction du rendement de chague employé durant I’année et |’ atteinte des objectifs qui lui
sont assignés. Elle est accordée aussi a certains employés ayant un grade inférieur a celui de
chef de service qui se sont distingués par des efforts méritoires et exceptionnels.

Le montant global brut de I'intéressement pour I'année 2006 sest devé a 1 480 750 dinars
pour 948 bénéficiaires. Il est a noter que l'intéressement du personnel de la banque tient
compte du résultat réalisé.

3.2.5 Effectif et réseau dela banque

Catégorie Professionnelle 2004 2005 2006
Personnel de Direction 328 374 383
Personnel d’ Encadrement 592 577 587
Personnel d’ Exécution 866 836 819
Personnel de service 144 133 112
TOTAL 1930 1920 1901

Le réseau de la banque est présenté comme suit:

Réseau 2004 2005 2006
Agences 73 77 78
Succursales 2 2 2
Total 75 79 80
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3.3 Activités et Performances de la Banque au 31/12/2006

3.3.1 L es Ressour ces

3.3.1.1 Lesdépbts de laclientéle

EnDT
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004 Variation 06/05
Dépbts avue 487 744 852 414 854 265 349 736 110 17,57%
Comptes d'épargne 1 063 980 477 994 470 640 944 575 788 6,99%
Comptes aterme 740 399 075 583 122 604 532 741 928 26,97%
Autres dépbts et avoirs 36 980 563 30 600 931 29 760 265 20,85%
Total Dépots 2329104966 | 2023048 440 1 856 814 091 15,13%

Les dépdts de la clientéle ont poursuivi leur mouvement a la hausse pour atteindre
2 329,1 MD afin 2006 contre 2 023,0 MD au 31/12/2005 soit une augmentation de 306,1 MD
presque le double de I'augmentation de I'année écoul ée (+166,2 MD).

Cette remarquabl e évolution provient notamment:

+ D'une mobilisation record des dépbts a vue enregistrant une augmentation de 72,9 MD
soit +17,57% par rapport a 2005.
+ D'un renforcement des dépbts d'épargne alimentée principalement par les dépobts
d'épargne libre et El Jadid pour atteindre 1 064,0 MD en 2006 contre 994,5 MD durant
2005 soit une évolution de 6,99% (+69,5 MD).

*-

augmentation de 50,4 MD une année auparavant.

Les dépdts de la BH représentent 10,61% de part de marché au 31/12/2006.

D'une importante évolution des dépdts a terme de 157,3 MD contre seulement une

Ci apres un tableau retracant la part de marché de la Banque de I'Habitat par nature de dépbts
au cours des trois dernieres années.

31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004
Dépbts avue 7,04% 6,85% 6,42%
Comptes d'épargne 16,01% 16,31% 16,43%
Comptes aterme 9,99% 8,35% 8,81%
Autres dépots et avoirs 6,03% 5,59% 5,73%
Total Dépots 10,61% 10,29% 10,45%
*: Source: BCT
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3.3.1.2 Les emprunts et | es ressources spécia es

EnDT
31/12/2006 | 31/12/2005 31/12/2004* Variation 06/05
Emprunts matérialisés 246 376 555 | 226 431 775 201 578 697 8,81%
Autres fonds empruntés 83344537 | 82755948 93 047 055 0,71%
Ressources spéciaes 268 891 944 | 253078 230 222 447 478 6,25%
Total 598 613 036 | 562 265 953 517 073 230 6,46%

*

: Chiffresretraités sur la base des situations aux 31/12/2005 et au 31/12/2006 pour les besoins de la comparaison.

Les emprunts et les ressources spéciales ont augmenté en 2006 de 6,46% passant ains de
562,2 MD au 31/12/2005 a 598,6 MD au 31/12/2006. Cette augmentation est la résultante
notamment des tirages sur laligne BAD pour 30,4 MD, sur laligne BEI pour 2,2 MD et sur la
ligne AFD pour 25,3 MD.

3.3.1.3 Les Capitaux Propres

EnDT
31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004 | Variation 06/05
Capital 75 000 000 75000000 | 75000 000 0,00%
Réserves 144 065694 | 129250738 | 107559 871 11,46%
Autres capitaux propres 414 048 414048 414 048 0,00%
Résultats reportés -8 505 218 438 804 1938 750 -
Résultat de I'exercice 37 439 438* 21711 053 18 530 054 72,44%
Total capitaux propres 248413962 | 226 814643 | 203 442 723 9,52%

*: Avant modifications comptables

Le capita de la BH est resté stable & 75 MD en 2006. Les réserves quand a elles, se sont
accrues de 14,8 MD pour atteindre 144,0 MD au 31/12/2006.

De méme, au 31/12/2006, e poste résultat reporté ressort un solde négatif de—8,5 MD.

Suite a la mission de contrdle effectuée par I'équipe de contrble général des finances pour
arréter la situation financiere du FOPROLOS, il a été relevé que les intéréts de retard sur les
crédits FOPROL OS et projets spéciaux non pas été comptabilisés dans les comptes appropriés
desdits fonds.

En conséquence, les intéréts de retard relatifs au FOPROLOS et projets spéciaux au titre de la
période 1990 - 2005 totalisent un montant de 8 945 076,153 dinars détaillé comme suit:

- Total intéréts de retard relatifs au FOPROLOS 1900 - 2005 = 7 198 296,348 dinars
- Total intéréts de retard relatifs aux projets spéciaux 1900 - 2005 = 1 746 779,805 dinars

Total 8945 076,153 dinars

Document de Référence "BH 2007/2" 95




Ce montant a fait I'objet d'une modification comptable portant réduction du résultat reporté
figurant parmi les capitaux propres de début de période en tenant compte des effets de
modification comptable datant de 1989:

- intéréts de retard (FOPROLOS & projets spéciaux): - 8945 076 dinars
- effets de modification comptable datant de 1989: + 436 263 dinars
- résultat reporté: + 3595 dinars
Solde - 8 505 218 dinars

Compte tenu de ce qui précede, le total des capitaux propres de la banque a augmenté durant
I'exercice 2006 de 21,6 MD soit + 9,52% par rapport a 2005.
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3.3.2LesEmplois

3.3.2.1 Lescréditsalaclientdle

En DT
Valeurs nettes des provisions et 31/12/2006* 31/12/2005 |  31/12/2004 | Variation 06/05
aglos reserves
Comptes débiters 150827 357 | 118 456 866 91112474 34.92%
Autres concours ala dientde 2278443392 | 2026777522 | 1851398178 12,42%
Crédits sur ressources spéciaes 419 035 638 418 331 205 404 111 464 0,17%
Total credits ala clientéle 2857306387 | 2563565593 | 2346622 117 11,46%

*: Selon notes aux états financiers complémentaires (cf pages 155, 156 et 157)

Au titre des années 2006 et 2005, les crédits a la clientéle ont enregistré une évolution
respectivement de 11,46% et de 9,24% provenant essentiellement du développement du
portefeuille escompte et des crédits aux particuliers.

Les crédits de la BH représentent 12,24% de part de marché au 31/12/2006. Ci aprés un
tableau retracant la part de marché* delaBH par nature de credit:

31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004
Comptes débiteurs 7,39% 5,51% 4,46%
Autres concours alaclientéle 12,16% 11,82% 12,19%
Crédits sur ressources spéciaes 19,05% 20,46% 17,38%
Total créditsalaclientéle 12,24% 11,87% 11,83%
*: Source BCT
Portefeuille des créances
En milliersde DT
31/12/2006 | 31/12/2005 | 31/12/2004
Créances brutesbilan et horsbilan (a) 1368251 | 1066405| 1012914
Classe 0 645 100 381 622 477 348
Classe 1 461 274 398 021 177777
Créances clientéles (classe O et 1) 1106 374 779 643 655 125
Classe 2 38 352 48 557 8 461
Classe 3 13141 13 330 40 086
Classe 4 210 384 224 875 309 241
Créances douteuses et litigieuses (classe 2,3 et 4) (b) 261 877 286 762 357 788
Provisions 126 594 94 747 122 934
Agios réservés 59 775 54 525 60 003
Provisions et agiosréserves( c) 186 369 149 272 182 937
Taux de couverture de |I'ensemble des créances (c)/(a) 13,62% 14,00% 18,06%
;I’(a:u;x/ ?E ;:ouverture des créances douteuses et litigieuses 71.17% 52 05% 51.13%
Taux des créances classées (b) /(a) 19,14% 26,89% 35,32%
97
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Au cours de I'exercice 2006, et sur autorisation du Conseil d'/Administration du 02/05/2007, la
banque a procédé a la cession des créances ayant une valeur nominale globale d'environ
9,249 MD pour un prix de cession de 3 MD a la société genérale de recouvrement des
créances (SGRC), filiale de la banque.

3.3.2.2 Le Portefeuille titres

3.3.2.2.1 Portefeuille titres commercial

31/12/2006 |31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
Titresdetransaction 164 828 422| 175354 849 103929 114 -6,00%
Bons de trésor 153 027 059| 160 802 639 97 846 129 -4,84%
Créances et dettes rattachées 7767343| 8711380 4 391 497 -10,84%
Emprunts nationaux 4095 746 5929 642 2101 352 -30,93%
Autres* -61 726 -88 812 -409 863 30,50%
Titres de placement 2506 180 1819035 1810489 37,78%
Total 167 334602| 177173884 105 739 603 -5,55%

*: Charges constatées d'avance

Au 31/12/2006, le portefeuille titres commercial (titres de transaction et titres de placement)
totalise 167 334602 DT contre 177 173884 DT au 31/12/2005 détaillé dans le tableau
ci-dessus. Cette diminution est due principaement a la cession des Bons de Trésor

Assimilables.

3.3.2.2.2 Portefeuille titres d'i nvesti ssement

EnDT
31/12/2006* 31/12/2005 | 31/12/2004 Variation 06/05

Titres d'investissement 64553253 | 60003134 | 55347 286 7,58%
Titresgéréspar SIM-SICAR 76430682 | 65320380 | 58914582 17,01%
Provisions -11 877 429 -5 317 245 -3567 296 123,38%
Titres de participation 34477426 | 33247206 | 31975067 3,70%
Part dansles entreprises liées** 28579269 | 28395007 | 28512007 0,65%
Autres participations 10068839 | 10844 766 8 789 881 -7,15%
Créances rattachées -86 634 -626 661 -35914 -86,18%
Provisions pour depréciation des| 4084048 | -5365906| -5290906 -23,89%
titres de participation

Total portefeuille d'investissement 99030679 | 93250340| 87322353 6,20%

*: Selon notes aux états financiers complémentaires (cf page 159)
**: Le Total comprend la participation de la BH dansla STIMEC contrairement & la note 4 des états financiers
individuels (cf page 139) qui fait état de cette participation au niveau des autres participations exonérées.
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3.3.2.3 Les immobilisations nettes

En DT
31/12/2006 |31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
I mmobilisations nettes 43 440 182 36 538 692 31 802 665 18,89%

Lavaleur nette des immobilisations de la banque en 2006 sest accrue de 18,89% par rapport a
2005 pour atteindre 43,440 MD. Cette évolution provient essentiellement des avances et
acomptes sur immobilisations relatives aux dépenses de construction du nouveau siege de la
BH (+6,638 MD), desimmeubles (+0,827MD) et du matériel de transport (+0,485 MD).

3.3.3 Lesrésultats d'exploitation

3.3.3.1 Le produit Net Bancaire

En DT
31/12/2006 | 31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05

PNB 145260582 | 123270286 | 104 892 114 17,84%

Le produit net bancaire de la banque a atteint 145,261 MD au 31/12/2006 enregistrant ainsi
une hausse de 17,84% par rapport a 2005.

Sachant que les principal es composantes du produit net bancaire sont la marge en intéréts, les
commissions nettes et les autres revenus non bancaires, ci-aprés une description de I'évolution
de ces composantes:

3.3.3.1.1 La Marge en intéréts (MIN)

En DT
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004| Variation 06/05
Produits en intéréts* 209 548 241 182 396 941 164 531 622 14,89%
Charges en intéréts 100 554 274 89 276 458 81877 216 12,63%
Marges en intérét 108 993 967 93120483 82 654 406 17,05%
*: Gains nets sur titres de transaction + intéréts et revenus assimilés
3.3.3.1.2 Les Commissions nettes
En DT
31/12/2006 | 31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
Commissions percues 28969102 | 22734586 19 488 545 27,42%
Commissions encourues | 2 248 667 1851 090 1621160 21,48%
Commissions nettes 26 720435 | 20 883 496 17 867 385 27,95%

En 2006, les commissions nettes ont atteint un volume globa de 26,720 MD contre
20,883 MD une année auparavant, enregistrant ainsi une progression de 27,95% par rapport a
2005.
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3.3.3.1.3 Autres revenus non bancaires

EnDT
31/12/2006 |31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
Gains nets sur opérations de change 5676 024 8334 301 3928 545 -31,90%
Dividendes et revenus assimilés sur
titres de participation 543 782 744 236 441 778 -26,93%
Total autresrevenus non bancaires | 6 219 806 9078 537 4 370 323 -31,49%

Durant I'exercice 2006, les autres revenus non bancaires ont enregistré une baisse de 31,49%
qui est due simultanément a la diminution des gains nets sur opérations de change (-31,90%)
et aladiminution des dividendes et revenus assimilés sur titres de participation (-26,93%).

3.3.3.1.4 Les pertes sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

EnDT
31/12/2006 |31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
Pertes sur titres de transaction 33261 201 090 106 802 83,46%

Cette rubrique a évolué de 83,46% suite ala diminution des pertes sur titres de transaction de

167 829 dinars.

3.3.3.2 Lesfrais d'exploitation (charges opératoires)

EnDT
31/12/2006 |31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
Frais de personnel 46 475081 | 43856 563 40 465 666 5,97%
Charges générales d'exploitation | 16254809 | 16 620 052 16 481 933 -2,20%
Dotations aux amortissements et aux
provisions sur immobilisations £S00568 ekl 2833177 -10,07%
Total Fraisd'exploitation 65237835 | 63265486 59 780 776 3,12%

Les frais d'exploitation se sont élevés a 65,238 MD au 31/12/2006 contre 63,265 MD au
31/12/2005, enregistrant ainsi une augmentation de 3,12% contre 5,83% |'exercice précédent.

Au 31/12/2006, les frais de personnel ont atteint 46,475 MD contre 43,856 MD une année
auparavant, soit une hausse de 5,97%.

3.3.3.3 Les soldes en pertes de créances

EnDT

31/12/2006 |31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
Dotations aux provisions sur
créances douteuses et risques| 39394 728 | 43408 954 27 763 056 -9,25%
et charges
Reprise de provisions -12 826 314 | -66 121 365 - 822 979 80,60%
Pertes sur créances couvertes
par des provisions 12182111 | 62419958 1544 -80,48%
Soldesen pertesdecréances| 38750525 | 39 707 547 27 011 621 -2,41%

100
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Durant I'exercice 2006, le solde en pertes de créances a enregistré une amélioration par
rapport a 2005, se concrétisant par une baisse de I'ordre de 2,41%.

3.3.3.4 Le Resultat Net
EnDT
31/12/2006 | 31/12/2005 |31/12/2004 Variation 06/05
Résultat net * 28494361 | 21711053 18 530 054 31,24%

*: Aprés modifications comptables

En dépit de la modification comptable relative aux intéréts de retard sur les crédits
FOPROLOS et projets spéciaux qui viennent en déduction du résultat distribuable de
I'exercice 2006, le résultat net sest accru de 31,24% passant de 21,711 MD en 2005 a

28,494 MD en 2006.
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3.4 Activités et Performances de la Banque au 30/06/2007

3.4.1 L es Ressour ces

3.4.1.1 Lesdépbts de laclientéle

EnDT

Variation

30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006 06/2007 — 06/2006

Dépbts avue 558 076 233 447 672 091 487 744 852 24,66%
Comptes d'épargne 1079905306 | 1017563393 | 1063980477 6,13%
Comptes aterme 758 353 258 646 828 413 740 399 075 17,24%
Autres dépots et avoirs 45 166 968 39 730 405 36 980 563 13,68%
Total Dépbts 2441501765 | 2151794301 | 2329 104 966 13,46%

Les dépots de la clientéle ont évolué d'une maniére remarquable durant le 1% semestre de
I'exercice 2007 atteignant ains un montant de 2 441 501 765 dinars contre
2 151 794 302 dinars durant la méme période en 2006 soit une évolution de
289 707 463 dinars (+13,46%). Ce volume a méme dépassé le total dépdt réalise au
31/12/2006 qui a été de |'ordre de 2 329 104 967 dinars.

Ci apres un tableau retracant la part de marché* de la Banque de I'Habitat par nature de dépots

au 30/06/2007:
30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006
Dépbts avue 7,32% 6,72% 7,04%
Comptes d'épargne 15,83% 16,07% 16,01%
Comptes aterme 9,46% 8,80% 9,99%
Autres dépots et avoirs 6,37% 6,24% 6,03%
Total Dépbts 10,56% 10,27% 10,61%
*: Source: BCT
3.4.1.2 Les emprunts et | es ressources spéciaes
EnDT
Variation
30/06/2007 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006

Emprunts matérialisés 189313931 | 235586945 | 246 376555 -19,64%
Autres fonds empruntés 11 977 078 82 396 979 83 344 537 -85,46%
Ressources spéciaes 248070563 | 245494474 | 268 891 944 1,05%
Total 449361572 | 563478398 | 598 613 036 -20,25%

Les emprunts et les ressources spéciales ont diminué durant le 1% semestre de 2007 de
20,25% passant de 563 478 398 dinars a 449 361 572 dinars et ce suite au remboursement de
I'emprunt syndiqué et de I'emprunt CNSS.
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3.4.1.3 Les Capitaux propres

EnDT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Capital 90 000 000 75 000 000 75 000 000 20,00%
Réserves 180372770 | 143747874 | 144065694 25,48%
Autres capitaux propres 414 048 414 048 414048 0,00%
Résultats reportés 439 219 439 858 -8 505 218 -0,15%
Résultat de I'exercice 18 695 875 13047042 | 37439 438* 43,30%
Total capitaux propres 289921913 | 232648822 | 248413 962 24,62%

*: Avant modifications comptables

Les capitaux propres ont augmenté de 57 273 091 dinars (+24,62%) provenant notamment de:

- l'augmentation du capital de 15 000 000 dinars
- l'augmentation des réserves de 36 624 896 dinars
- l'augmentation des bénéfices de 5 648 833 dinars
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3.4.2 Lesemplois

3.4.2.1 Lescréditsalaclientdle

EnDT
Valeurs nettes des provisions et Variation
agios réservés 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Comptes débiteurs 210082772 | 175103499 | 159827 357 19,98%
Autres concours alaclientéle 2364490700 | 2165494 816 | 2278 443 392 9,19%
Crédits sur ressources spéciaes 424664223 | 418237396 | 419035638 1,54%
Total créditsalaclientéle 2999237695 | 2758835711 | 2857 306 387 8,71%
Au 30/06/2007, les crédits a la clientéle ont enregistré une évolution de 8,71% par rapport au
30/06/2006 provenant essentiellement du développement du portefeuille escompte et des
crédits aux particuliers.
Les crédits de la BH représentent 12,59% de part de marché au 30/06/2007. Ci aprés un
tableau retracant la part de marché* delaBH par nature de crédit:
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006
Comptes débiteurs 8,97% 7,08% 7,39%
Autres concours alaclientéle 12,43% 11,96% 12,16%
Crédits sur ressources spéciales 19,24% 20,84% 19,05%
Total créditsalaclientéle 12,59% 12,07% 12,24%
*Source: BCT
Portefeuille des créances
En milliersdedinars
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006
Créances brutesbilan et horsbilan (a) 1626790 | 1219711 | 1368251
Classe 0 765 792 534 270 645 100
Classe 1 585 137 405 138 461 274
Créances clientéles (classe O et 1) 1 350 929 939408 | 1106374
Classe 2 43563 43 311 38 352
Classe 3 27098 9475 13141
Classe 4 205 200 227 516 210 384
Créances douteuses et litigieuses (classe 2,3 et 4) (b) 275 861 280 303 261 877
Provisions 152 825 117 347 126 594
Agios réservés 65 002 59 829 59 775
Provisions et agiosreéserves(c) 217 827 177 177 186 369
Taux de couverture del'ensemble des créances(c) / (a) 13,39% 14,53% 13,62%
Taux de couverture des créances douteuses et litigieuses
(c)/(b) 78,96% 63,21% 71,17%
Taux descréancesclassées (b)/(a) 16,96% 22,98% 19,14%
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3.4.2.2 Le Portefeuille titres

3.4.2.2.1 Portefeuille titres commercial

EnDT

Variation

30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006

Titres detransaction 119351464 | 174165566 | 164 828 422 -31,47%
Bons de trésors 110767 907 | 163106554 | 153 027 059 -32,09%
Créances et dettes rattachées 4792 996 6 058 652 7767 343 -20,89%
Emprunts nationaux 4075811 5099 293 4095 746 -20,07%
Autres* -285 250 -08 932 -61 726 188,33%
Titres de placement 2 584 470 2 099 807 2 506 180 23,08%
Total 121935933 | 176 265373 | 167 334 602 -30,82%

*: Charges constatées d'avance

La valeur du portefeuille titres commercial (titres de transaction et titres de placement) a
baissé de 30,82% passant de 176 265 373 dinars au 30/06/2006 a 121 935 933 dinars au
30/06/2007. Cette diminution provient essentiellement de la réduction des bons de trésor de

32,09%.
3.4.2.2.2 Portefeuille titres d'i nvestissement
EnDT
Variation
30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006 06/2007 /
06/2006
Titres d'investissement 81 953 253 71 639 653 64 553 253 14,40%
Titres géréspar SIM-SICAR 96 730 682 78 035 879 76 430 682 23,96%
Provisions -14 777 429 -6396226 | -11877 429 131,03%
Titres de participation 33727 595 33372042 34 477 426 1,07%
Part des entreprisesliées 28579 270 28 579 269 28 579 269 0,00%
Autres participations 9 598 007 10 304 766 10 068 839 -6,86%
Créances rattachées -86 634 90 912 -86 634 -195,29%
Provisions pour depreciation des titres de|  4353048| -5602906| -4084048| -22,13%
participation
Total portefeuille d'investissement 115680847 | 105 011 695 99 030 679 10,16%
3.4.2.3 Les immobilisations nettes
En DT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Immobilisations nettes | 46 572 016 | 39 358 471 | 43 440 182 18,33%

La vaeur nette des immobilisations de la banque au 30/06/2007 sest accrue de 18,33% par
rapport au 30/06/2006 pour atteindre 46 572 016 dinars. Cette évolution provient notamment
desfrais de construction du nouveau siege de laBH (+7,06 MD).
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3.4.3 Lesrésultats d'exploitation

3.4.3.1 Le Produit net bancaire

EnDT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006

PNB 78780551 | 66553616 | 145 260582 18,37%

Le PNB a évolué durant le 1% semestre 2007 de 18,37% passant de 66 553 616 dinars au
30/06/2006 a 78 780 551 dinars au 30/06/2007.

Sachant que les principal es composantes du produit net bancaire sont la marge en intéréts, les
commissions nettes et |es autres revenus non bancaires, ci-aprés une description de |'évolution
de ces composantes:

3.4.3.1.1 La marge en intéréts (MIN)

EnDT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Produits en intéréts* 113707 614| 99289424| 209548 241 14,52%
Charges en intéréts 54846 643| 47809355| 100554 274 14,72%
Marges en intérét 58860971| 51480069| 108993967 14,34%

*- Gains nets sur titres de transaction + intéréts et revenus assimilés

Durant le 1% semestre de I'exercice 2007, la marge en intéréts s'est établie a 58 860 971 dinars
enregistrant ainsi une augmentation de 14,34% par rapport ala méme période en 2006.

3.4.3.1.2 Les commissions nettes

EnDT

Variation

30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006

Commissions pergues 17174969 12935327 28969 102 32,78%
Commissions encourues 954 142 924 908 2 248 667 3,16%
Commissions nettes 16220827 12010419 26720435 35,06%

Les commissions nettes ont progressé de 4 210 408 dinars ala fin du 1% semestre 2007 par
rapport ala méme période de 2006 soit une évolution de +35,06%.
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3.4.3.1.3 Autres revenus non bancaires

EnDT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Gains nets sur opérations de| 500 20 | 5600297 | 5676024 24,45%
change
Dividendes et revenus assimilés
sur titres de participation 556 816 482 414 543 782 15,42%
Total autres revenus non
bancaires 3795 293 3084 711 6 219 806 23,04%

Durant le 1% semestre de I'exercice 2007, les autres revenus non bancaires ont progressé de
23,04%. Cette évolution positive est due essentiellement a une augmentation de I'ordre de
24,45% des gains nets sur opérations de change qui représentent 85,33% des autres revenus

non bancaires.

3.4.3.1.4 Les pertes sur portefeuille titres commercial et opérations financieres

EnDT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Pertes sur titres de transaction 96 540 21583 33261 347,30%

Au 30/06/2007, le montant des pertes sur titres de transaction a atteint 96 540 dinars contre
21 583 dinars au 30/06/2006 soit une augmentation de la perte de 74 957 dinars.

3.4.3.2 Lesfrais d'exploitation (charges opératoires)

EnDT

Variation

30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006

Frais de personnel 24251 215| 23268 324| 46475081 4,22%

Charges générales d'exploitation 7942 622 7527 031| 16254 809 5,52%
Dotations aux amortissements et aux

provisions sur immobilisations 1232779 1277261 2507945 -3,48%

Total Fraisd'Exploitation 33426616 32072616| 65237835 4,22%

Les frais d'exploitation ont évolué de 4,22% passant de 32 072 616 dinars au 30/06/2006 a

33 426 616 dinars au 30/06/2007.
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3.4.3.3 Les soldes en pertes de créances

EnDT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Dotations aux provisions sur
créances douteuses et risques et| 23355100 21631581 39394728 7,97%
charges
Reprise de provisions -302 571 - 347245 -12 826 314 -12,87%
g;tgfo?/?; ((:)rne:nces couvertes par 0 0| 12180111 0,00%
Soldes en pertes de créances 23052529 21284336| 38750525 8,31%

Au 30/06/2007, le poste des soldes en pertes de créances a enregistré une évolution de 8,31%

imputable aux dotations aux provisions sur créances douteuses et risques et charges.

3.4.3.4 Lerésultat net
EnDT
Variation
30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 06/2007 — 06/2006
Résultat net* 18695875 | 13047042 | 28494 361 43,30%

* . aprés modifications comptables

Le résultat net aprés modification comptable du 1% semestre de |'exercice 2007 a enregistré
une évolution de 43,30% par rapport au 1% semestre 2006.
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3.5Lesindicateurstrimestriels dela banque au 30/09/2007

L’ activité de la Banque au 30/09/2007 par rapport ala méme période de |'exercice 2006 S est
caractérisée par:

1

2.

Une augmentation du produit d’ exploitation bancaire de 27.912.529 dinars.
Une augmentation des charges d’ exploitation bancaires de 10.079.106 dinars.

Le produit net bancaire a augmenté de 17.833.423 dinars suite a I’augmentation des
intéréts nets & raison de 13.789.734 dinars et des commissions nettes & raison
6.110.648 dinars.

Une augmentation des charges générales d’ exploitation de 416.001 dinars.
Une augmentation des frais de personnel de 1.808.317 dinars.

Le portefeuille titres commercia a diminué de 40.307.791 dinars suite a la diminution
des placementsen BTA.

Le portefeuille titres d'investissement a augmenté de 9.207.296 dinars suite a
I” augmentation des fonds gérés par la SICAR.

I’encours des créances a la clientéle a augmenté de 247.778.599 dinars. Cette
augmentation provient principaement des crédits commerciaux a raison de
144.229.544 dinars et des crédits immobiliers araison de 47.247.827 dinars.

Les dépdts de la clientéle ont augmenté de 379.537.616 dinars suite a:

e L’augmentation des dépdts a vue de 144.927.688 dinars

e L’augmentation des dépbts d’ épargne de 54.686.814 dinars

e L’ augmentation des dépbts a échéance de 169.919.337 dinars

e L’ augmentation des autres sommes dues alaclientéle de 10.003.777 dinars.

10. Les emprunts ont diminué de 113.780.831 dinars provenant principalement du
remboursement anticipé de |’ emprunt syndiqué pour un montant de 68.326.041 dinars et de
la CNSS pour un montant de 50.000.000 dinars.

11. Les capitaux propres ont augmenté de 60.423.886 dinars provenant essentiellement

de I’augmentation du capital et du résultat de I’ exercice 2007.
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3.6 Matrice SWOT (forces, faiblesses, opportunités et risques)

POINTSFORTS

POINTSFAIBLES

- Soutien de |’ Etat Tunisien

- Leader du marché deI’'immobilier

- Fonds de commerce de particuliers tres important
- Bonne qualité del’ actif

- Agressivité de lasalle des marchés

- Savoir-faire des crédits hypothécaires

- Pressions concurrenti€elles croissantes

- Capitalisation modeste

- Problemes au niveau des traitements

- Rentabilité encore perfectible quoigu'en
amélioration

OPPORTUNITES

RISQUES

Bonnes perspectives de dével oppement
Réorganisation de la Banque

- Personnel jeune, motivé et doté d'un savoir-faire

appréciable.

- Crise de I'immobilier. Toutefois, la Banque a
déja entrepris la diversification de son activité, ce
qui atténuera I'effet de la crise immobiliere si
jamais celle ci se produit.

- L’ arrivée des banques étrangéres

3.7 Facteursderisgues et natur e spéculative de |'activité del'émetteur

A l'instar des autres banques de la place, la BH est exposée aux risques inhérents a l'activité
bancaire notamment |e risque de crédit. En effet, son portefeuille de crédits représente 76,69%

du total de ses actifs au 31/12/2006.

3.8 Dépendance de|'émetteur

1 - Risques Encourus supérieurs a 5% des fonds propres nets

Conformément a I’article 1 nouveau de la circulaire BCT aux banques n° 91-24 du 17
décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires BCT n° 99-04 du 19 mars 1999 et
n° 2001-12 du 04 mai 2001, le montant total des risques encourus ne doit pas excéder 5 fois
les fonds propres nets de la banque pour les bénéficiaires dont les risques encourus s éévent,
pour chacun d’entre eux, & 5% ou plus de ces fonds propres nets.

Au 31/12/2006, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, le montant total de ces risques
encourus (14 bénéficiaires) s éleve a 376,3 MD soit 1,53 fois des fonds propres nets de la

banque.
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2- Risgues encourus supérieurs a 15% des fonds propres nets

Le montant total des risques encourus ne doit pas excéder 2 fois les fonds propres nets de la
bangue pour les bénéficiaires dont les risques encourus s élévent, pour chacun d’ entre eux, a
15% ou plus desdits fonds propres nets.

Au 31/12/2006, ce ratio est respecté par la bangque. A ce titre, le montant total des risques
encourus pour ces bénéficiaires (2 bénéficiaires) s élevent a 84,6 MD soit 0,35 fois des fonds
propres nets de la banque.

3- Risgues encourus supérieurs a 25% sur un méme bénéficiaire

Conformément a I’article 2 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N°91-24 du
17 décembre 1991telle que modifiée par lacirculaire N°99-04 du 19 mars 1999 et la circulaire
N° 2001-12 du 4 mai 2001, les risques encourus sur un méme bénéficiaire ne doivent pas
excéder 25% des fonds propres nets de la Banque.

Le montant total des risgues encourus sur un méme bénéficiaire ne doit pas excéder 25% des
fonds propres nets de la banque.

Au 31/12/2006, ce ratio est respecté par la banque. A cetitre, aucun bénéficiaire sur lequdl les
risques encourus dépassent le seuil de 25% des fonds propres nets de la banque n’'a été
identifié.

4- Risgues encourus sur les dirigeants, les administrateurs et les actionnaires détenant plus
que 10% du capital de la banque

Conformément a I’ article 3 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N° 91-24 du
17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999 et la
circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, le montant total des risques encourus sur les dirigeants
et, les administrateurs ainsi que sur les actionnaires détenant plus que 10% du capital de la
Bangue, ne doit pas excéder 3 fois les fonds propres nets de la Banque.

Au 31 décembre 2006, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, les risgues encourus sur
les dirigeants, les administrateurs ainsi que sur les actionnaires détenant plus que 10% du
capital de la banque s élévent a 4,766 MD en 2006 représentent 0,021 fois des fonds propres
nets de la banque.

Il importe asignaler a ce niveau que le seul actionnaire détenant plus que 10% du capital dela
banque est I'Etat tunisien qui ne présente aucun risque encourus.

Les engagements garantis par |I'Etat ont été de 32,374 MD en 2006.

Il est & signaler que les engagements hors bilan de I'ETAP au 31/12/2006 qui séléevent a
38,611 ont été apures début 2007.
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5- Couverture des risgues encourus pondérés par les fonds propres nets

Conformément a I'article 4 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N° 91-24 du
17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999 et la
circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, les fonds propres nets de chague banque doivent
représenter en permanence au moins 8 % du total de son actif (bilan et hors bilan) pondéré en
fonction des risgues encourus.

Le ratio de solvahilité tel qu'il résulte du rapport entre les fonds propres nets et le total des
actifs pondérés, s éléve au 31 décembre 2006 a 8,17%, se situant, ainsi au dessus du seuil
minimum fixé par la Bangue Centrale de Tunisie.

3.9 Litigeou arbitrage

Aucun litige ou arbitrage n'a éé constaté par la BH en dehors des contentieux inhérents a
I'activité de la banque.

3.10 Palitique d'investissement de la banque

Les investissements en cours de réalisation

4+ Construction du nouveau siége

L’ achévement des travaux de construction du nouveau siege est prévu pour I’année en cours
avec unreliquat de 786 000 dinars arégler en 2008.

+ Construction d' un complexe administratif a El Maghira

La construction de ce béatiment permettra de regrouper les services des archives, I’ économat,
le parc auto et une agence dans un espace dédié fonctionnel et moderne.

+ Lespoints devente

La politique d'investissement a trait a I’'amélioration des agences existantes a travers un
progranme de mise a niveau des agences (uniformisation et améioration du look), la
relocalisation de certaines agences et I’ ouverture de nouvelles agences.

o L’amélioration des agences existantes
L’ investissement consiste en la mise en place d' un nouveau modéle d’ aménagement interne et
externe des agences et |"amélioration des équipements au niveau des agences. Un planning de
réaménagement de 31 agences est mis en place, a raison de 10 agences par an avec un colt
moyen de 80 000 dinars par agence.

o Larelocalisation de certaines agences

Un programme de transfert de 14 agences est mis en place araison de 5 agences par an.
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o L’ouverture de nouvelles agences
Dans le cadre de sa stratégie de croissance la bangque poursuivra son programme d’ extension
du réseau et procédera a I’ ouverture de 5 agences par an pour atteindre le nombre de 100
agences dans 5 ans.

4+ Changement des enseignes lumineuses

Avec le nouveau sigle BH; une opération qui S étale sur 3 ans avec un colt global de
1 500 000 dinars.

4+ Refonte du systéme d’information

La bangue procédera a la refonte du systeme d’information a travers |’ acquisition d’ un noyau
du systéme d’informations bancaire dans e cadre du groupement d’intéréts économiques crée
avec |laSTB et laBNA.

Lesinvestissements futurs

La banque continuera de mener sa stratégie qui sinscrit dans le cadre de sa politique générae
tracée pour les années 2007-2011.

En effet, les axes stratégiques pour les années a venir sarticulent essentiellement autour de:

- Lapoursuite de I'optimisation de la rentabilité a travers un meilleur rendement et une
baisse du colt des ressources

- L'amélioration de la productivité

- Lapoursuite de la politique de gestion de risques

- Lamaitrise des frais généraux

- Laconsolidation des capitaux propres a travers |'augmentation du capital, le recours a
['emprunt subordonné et |e renforcement des réserves

- Lamise en place totale de la nouvelle organisation du réseau afin de faire des points
de vente le fer de lance de la banque

- lamise en place totale du systéme organisationnel et d'information de la banque

En DT
2007 2008 2009 2010 2011
| nvestissen ent. en immobilisations 29770 781 6999 999 5000 000 6 000 000 6 000 000
corporelles& incorporelles
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Chapitre 4. Patrimoine — Situation Financiere

Résultat

| 4.1 Patrimoine de la banque au 31/12/2006

4.1.1 Immobilisations corporelles et incorporelles dela banque au 31/12/2006

4.1.1.1 Terrain

En DT
Date d'acquisition | Libellée Valeur d'acquisition V CN
Terrain d'Exploitation
01/01/1989 Terrain Kef 100 000,000 100 000,000
01/01/1989 Terrain Sfax 22 125,000 22 125,000
01/01/1989 Terrain Kasserine 23 450,000 23 450,000
01/01/1989 Terrain Ben Arous 60 000,000 60 000,000
01/01/1989 Terrain K Pacha 304 000,000 304 000,000
01/01/1989 Terrain Siege K Pacha 1 216 000,000/ 1 216 000,000
01/01/1989 Terrain Station Total K pacha 300 000,000 300 000,000
01/01/1989 Terrain Imm UZAN 6 969,107 6 969,107
01/01/1989 Terrain Ag Monastir 6 400,000 6 400,000
01/01/1989 Terrain Av de Park 60 000,000 60 000,000
01/01/1989 Terrain Ag Sfax 2 566,000 2 566,000
01/01/1989 Terrain Ag Siliana 5 695,000 5 695,000
01/01/1989 Terrain Ag Gafsa 2 387,280 2 387,280
01/01/1989 Terrain Ag Kef 1 700,000 1 700,000
01/01/1989 Terrain Ag Nabeul 6 940,000 6 940,000
01/01/1989 Terrain Ag Gabes 4 371,000 4 371,000
01/01/1989 Terrain Ag Kairouan 3 546,762 3 546,762
01/01/1989 Terrain Ag Mredenine 10 000,000 10 000,000
01/01/1989 Terrain Ag 9 Avril 24 326,400 24 326,400
01/01/1989 Terrain Ag Zaghouan 4 929,643 4 929,643
01/01/1989 Terrain Sousse USAN 8 000,000 8 000,000,
01/01/1989 Terrain Av Med V 673 000,000 673 000,000
27/10/1999 Terrain Ag Ahmed Tlili 249 450,000 249 450,000
06/01/2003 Annexe Terrain Dir régiona e 50 400,000 50 400,000
29/07/2004 Terrain local Archives Mghiral 310 510,050 310 510,050
Total 1 [ 3 456 766,242| 3 456 766,242
Terrain Hors Exploitation
01/01/1989 Terrain Ezzahra 84 900,000 84 900,000
01/01/1989 Terrain LF Jendouba 1 540,000 1 540,000
01/01/1989 Terrain LF Mahdia 2 300,000 2 300,000
01/01/1989 Terrain LF Bizerte 2 797,000 2 797,000
01/01/1989 Terrain LF Soussa 1 800,000 1 800,000
01/01/1989 Terrain LF El Kef 1 000,000 1 000,000
01/01/1989 Terrain LF Sfax 1 762,195 1 762,195
01/01/1989 Terrain LF Kasserine 2 840,000 2 840,000
01/01/1989 Terrain LF Monastir 3 140,000 3 140,000,
01/01/1989 Terrain LF Siliana 2 000,000 2 000,000
01/01/1989 Terrain LF Gafsa 1 697,000 1 697,000
01/01/1989 Terrain LF Zaghouan 3 050,331 3 050,331
01/01/1989 Terrain Agence Sfax 2 2 487,805 2 487,805
01/07/1989 Terrain Khouzama Sousse 659 250,000 659 250,000
Total 2 770 564,331 770 564,331

Total Général (1 +2)

4 227 330,573

4 227 330,573
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4.1.1.2 Construction

En DT
Dated'acquisition| Libellé Valeur d'acquisition Valeur nette
Construction d'Exploitation
01/01/1989 Agence Sousse 133 030,893 13 303,083
01/01/1989 Agence Monastir 143 600,000 14 360,000
01/01/1989 Agence Sfax Jardins 37 434,000 3 743,400
01/01/1989 Agence Siliana 54 305,000 5 430,500
01/01/1989 Agence Gafsa 22 612,720 2 261,272
01/01/1989 Agence Nabeul 93 060,000 9 306,000
01/01/1989 Agence Gabes Dir Regionale 90 629,000 9 062,900
01/01/1989 Agence Kairouan 28 953,238 2 895,322
01/01/1989 Agence Zaghouan 65 070,357 6 507,033
01/01/1989 Agence 9 Avril 95 673,600 9 567,360
01/01/1989 Imm Siége Social 3 800 000,000 380 000,000
01/01/1989 Agence Medenine 30 000,000 3 000,000
01/01/1989 Imm Sousse |1 52 000,000 5 200,000
01/01/1989 Dir Reg Sfax 363 000,000 36 300,000
01/01/1989 AgenceSfax DR S 51 512,195 5 151,215
12/05/1994 Achat App B5+B6 9 Avril 105 000,000 38 634,247
26/06/1998 Achat local Kasserine 112 200,000 64 415,096
29/12/1998 Agence Sousse Kantaoui 594 755,000 356 608,580
27/10/1999 Agence Ahmed Tlili 1 207 544,183 773 986,197
20/04/2001 Agence Alain savary 900 000,000 643 438,356
14/02/2003 Agence Alain Savary 365 000,000 294 200,000
03/06/2004 Agence Ennasr 10 000,000 8 710,383
14/07/2004 Agence rades 536 310,000 470 150,447
15/02/2005 Agence Sousse Kourniche 520 170,300 471 359,799
30/03/2005 Local Hammem chat 225 985,097 206 110,791
29/09/2005 Local Achraf Jendouba 160 000,000 149 939,726
05/01/2006 Local "MAHOU" sis a El Mourouj 516 288,981 490 757,430
24/04/2006 Local Sfax Route Gabes 486 359,185 469 569,799
17/07/2006 Local Nouvelle Agence Medenine 197 363,982 192 821,907
05/11/2006 Local Agence sis M'hamdia 220 083,506 218 365,046
01/01/1989 Log de fonction Jendouba 10 460,000 1 046,000
01/01/1989 Log de fonction Mahdia 12 700,000 1 270,000,
01/01/1989 Log de fonction Kasserine 19 160,000} 1 916,000
01/01/1989 Log de fonction Sousse | 28 200,000 2 820,000
01/01/1989 Log de fonction Monastir 31 860,000 3 186,000
01/01/1989 Log de fonction Siliana 16 000,000 1 600,000
01/01/1989 Log de fonction Gafsa 16 303,000 1 630,300
01/01/1989 Log de fonction Zaghouan 23 949,669 2 394,975
01/01/1989 Log de fonction Sfax 28 237,805 2 823,785
01/01/1989 Log de fonction kef | 10 300,000 1 030,000
01/01/1989 Log de fonction kef 11 9 000,000 900,000
Total 1 11 424 111,711 5 375 772,949
Construction Hor s Exploitation
01/01/1989 Immeuble Av de Londres | 503 000,000 50 300,000
01/01/1989 Complexe du Kef 350 000,000 35 000,000
05/04/1993 L ogement Agence Zaghouan 22 000,000 6 883,288
02/07/1996 Logement UNFT 12 000,000 5 700,000
Total 2 887 000,000 97 883,288
Total Général (1+2) 12 311 111,711 5 473 656,237
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4.1.1.3 Immohilisations en Cours

EnDT

Libellé M ontant

Avance et Acompte Immobilisation en cours 4952 460,931
Construction en cours 7 254,628
Etudes Architecturales 515 799,850
Etude controle tvx STRU 823 071,822
Etude suivi Décoration 72 410,207
Contrdle Technique 82 691,986
Etude Géotechnique 47 234,686
Acquisition terrain 999 600,000
Acquisition permis de bétir 303 240,750
Travaux topographigques 4 307,191
Travaux fondations 6 389 194,724
Lot Génie Civil 6 981 850,974
Lot Electricité SS 1591 521,320
Lot fluides 1767 391,123
Lot sécurité 787 131,779
Lot élévateurs 1 035 593,658
Lot menuiserie Aluminium 279 319,637
Lot raccord au réseau électricité SS 61 086,987
Lot raccord au réseau téléphone SS 1177,012
Mission de pilotage et de coordination des travaux SS STCT 133112,413
Etude architecturale ZBF 2 233,598
Lot alimentation en eau 3783,018
Etude architecturale DRS 4 132,264
Etude de décoration DRS 17 346,402
Etude géotechnique DRS 4 319,293
Etude topographique 370,852
Controle des travaux DRS 1 189,002
Lot électricité DRS 18 194,755
Lot fluides 3027,281
Lot raccord ONAS 3410,600
Lot Alimentation eau DRS 1 218,062
Total 26 894 676,805
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4.1.1.4 Immobilisations incorporelles (fonds de commerce et logiciels)

EnDT
Date Libellé Valeur Valeur nette
d'acquisition d'acquisition comptable

FC 2 801 500,000 1 092 843,630
02/01/88 FC sise 21 Av K pacha 5 000,000 250,685
07/04/89 FC sise 21 Av K pacha 70 000,000 12 465,753
30/06/89 FC sise 21 Av K pacha 100 000,000 37 397,260
30/06/89 FC av DE Carthage 300 000,000 7 920,548
21/07/89 FC abc Nabeul 15 000,000 1913,014
26/07/90 FC AG Jerba 20 000,000 3 564,384
06/03/91 FC AG Hammamet 30 000,000 6 263,014
19/11/91 FC AG Sousse 100 000,000 24 410,959
27/04/92 FC AG Kairouan 43 000,000 11 433,288
17/08/92 FC AG A Boukhadi 3 500,000 984,315
30/08/95 FC Café TunisTC 1 800 000,000 779 424,658
25/09/96 FC AG Sousse 30 000,000 14 597,260
04/12/96 FC Agence et Imm 110 000,000 54 578,082
02/01/97 FC Agence Khaznadar 50 000,000 25 006,849
06/01/99 FC AG Gafsa 25 000,000 15017,123
11/07/06 FC Agence Nabeul 100 000,000 97 616,438

L ogicielsinfor matiques 2 984 337,000 212 216,000

Total 5 785 837,000 1 305 059,630

4.1.1.5 Autres Immobilisations

EnDT
\;31 ;ev,ul;fz%g(t)? Acquisition Cession Amortissement VCN

MMB 20 302 302,852 373621,273 259,657 17760 794,571 2 914 869,897
AAl 12 959 200,717 282 974,281 886,801 11 195 475,894 2045 812,303
Mat de transport 1815 843,958 598 224,832 154 976,017 1468 100,663 790 992,110
Total 35077 347,527 | 1254 820,386 156 122,475 30424 371,128 5751 674,310
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4.1.2 Portefeuilletitres d'investissement dela BH au 31/12/2006

Le portefeuille titres dinvestissement de la BH est composé de titres de participation et des
titres d'investissement

4.1.2.1 Titres d'investi ssement

Jusgu'a I'exercice 2006, la BH a signé 9 conventions de placement a capital risque avec sa
filide SIM-SICAR.

Le total des fonds mis aladisposition de la SIM-SICAR aladate de signature des différentes
conventions séleve a 83 322 500 dinars.

Jusgu'au au 31/12/2006, la SIM-SICAR a procédé ala restitution d'une partie des fonds BH1,
BH2 et BH3 alaBanque de I'Habitat.

Lesfonds gérés par laSIM SICAR se présentent a cette date comme suit:

Datesde | Fondsacapital | Montant initial Montant au

placement | risque (FACR) (en dinars) 31/12/2006
1998 FACRBH 1 9000 000 5171521
1999 FACRBH 2 8915 000 6 807 871
2000 FACRBH 3 13 800 000 12 843 790
2001 FACRBH 4 9042 000 9042 000
2002 FACRBH 5 10 050 000 10 050 000
2003 FACRBH 6 6 500 000 6 500 000
2004 FACRBH 7 5300 000 5300 000
2005 FACRBH 8 8 000 000 8 000 000
2006 FACRBH 9 12 715 500 12 715 500
Total 83 322 500 76 430 682

FACR: Fonds a Capital Risque
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4.1.2.2 Titres de participation
4.1.2.2.1 Les sociétés liées
EnDT
Raison Sociale Ngﬁéﬁfr;/ VN Ca";:‘;g?g:' @2 ;‘al:{: ;é(a;:f: Sa/r Montant Souscrit | " :‘Siﬂ;cg‘soztée Montant Net | % du Capital | Montant Libéré
société laBH
LESSOCIETESLIEES(FILIALES)
ASSURANCES SALIM 2000 000 5 10 000 000 600 000 3000 000 - 3000 000 30,00% 3520 000*
SIFIB BH 30000 100 3000000 9 000 900 000 - 900 000 30,00% 900 000
SOPIVEL 40 000 100 4000 000 27285 2728500 418 000 2310500 68,21% 2728500
SIM SICAR 3600 000 5 18 000 000 1497 092 7 497 000 889 000 6 608 000 41,58% 7 496 749*
SGRC 200 000 10 2000000 120 000 1200 000 - 1200 000 60,00% 1200 000
STE MODERNE DE TITRISATION 5000 100 500 000 1500 150 000 150 000 - 30,00% 150 000
BM TECHNOLOGIE 8000 100 800 000 30 3000 3000 - 0,37% 3000
EPARGNE INVEST SICAF 1500 000 10 15 000 000 744799 7 446 000 - 7 446 000 49,65% 7 446 059*
MODERN LEASING 1000 000 10 10 000 000 463 892 4647 700 - 4647 700 46,39% 4647 698*
STIMEC 140 000 10 1400 000 42 000 420 000 99 000 321 000 30,00% 331 000
SICAYV BH OBLIGATAIRE 716 533 100 71017604** 1562 156 263 - 156 263, 0,20% 156 263
TOTAL 28 148 463 1559 000 26 589 463 28579 269
*: La différence qui existe entre le montant souscrit et e montant libéré est expliquée par I'achat ou la vente par la BH desactions de sesfiliales & des prix supérieurs ou inférieurs a la valeur nominale
(valeur mathématique) et ce dans le cadre de |'annulation de la participation croisée
**: Capital 2006 = capital initial 2005 + souscriptions 2006 - rachats 2006
4.1.2.2.2 Participation en rétrocession
EnDT
. . . Nbre d'actions - ;
Raison Sociale Nbg::ig\;de VN Capll;a;o?;lzl 6 déteﬂl:ae's_‘par la | Montant Souscrit Prr:ﬁzﬁltz:/o;ostoztee Montant Net | % du Capital | Montant Libéré
STE INAYNET HAMMAMET* 40000 100 4000 000 12 000 1200 000 1200 000 30,00% 1106 573
GRANADA HOTEL 1200 000 10 12 000 000 200 000 2000 000 1869 048 130 952 16,67% 2000 000
TOTAL 3200 000 1869 048 1330952 3106 573
*: En 2006, |a société a procédé au remboursement de la participation en rétrocession de la BH d'un montant de 93 427 dinars. Toutefois, les actions sont toujours a la possession de la BH.
4.1.2.2.3 Autrestitres de participation
EnDT
Raison Sociale Nbl'i :;::ii‘;]; a2 VN Capli;a;;?i);izl 3 c’;‘é?:%ggla??z Montant Souscrit Pr:‘gi’;flggsozlée Montant Net % du Capital Montant Libéré
SNIT NORD 85000 10 850 000 1 10 10| 0,00% 10
SNIT CENTRE 95000 10 950 000 1 10 10| 0,00% 10
SNIT SUD 120 000 10 1200 000 1 10 10 0,00% 10
MAISON DU BANQUIER 89920 100 8992 000 5253 525 300 515 000 10 300 5,84% 525 300
SPPI 760 450 6 4562 700 25000 150 000 - 150 000 3,29% 150 000
SEPTS 10000 100 1000 000 1450 145 000 145 000 14,50% 145 000
MONETIQUE TUNISIE 27000 100 2700000 1640 164 000 164 000 6,07% 164 000
BEATL 19 000 20 380 000 2370 47 400 47 400 12,47% 47 400
SODINO 1200 000 10 12 000 000 70 000 700 000 700 000 5,83% 700 000
MONTAZAH SOUKRA 52 800 100 5280000 6 000 600 000 600 000 11,36% 600 000
EPI 15300 600 9180000 1168 700 600 700 600 7,63% -
TUNISIE AUTOROUTE 2465 293 100 246 529 300 7 500 750 000 750 000 0,00% 750 000
STE DE DEV.&D'EXP.Z.F.ZARZIS 59740 100 5974 000 4350 435 000 435 000 7,28% 435 000
STICODEVAM 74040 5 370200 2692 13 460 13 460 3,64% 13 461
FOIRE INTER DE GABES 22094 50 1104700 2054 102 700 102 700 9,30% 102 700
AGENCE TUNIS D'INTERNET 10000 100 1000 000 500 50 000 50 000 5,00% 50 000
SODEK 200 000 5 1000 000 21218 106 090 106 090 10,61% 100 000
INTER BANK SERVICES 538 520 5 2692 600 80 000 400 000 400 000 14,86% 155 085
SHELTER AFRIQUE 300 000 1316 394 800 000 300 394 690 394 690 0,12% 394 690
SIBTEL 35000 100 3500 000 1400 140 000 140 000 4,00% 140 000
TIT.FSICAR 205 000 10 2050000 50 000 500 000 500 000 24,39% 500 000
SOTUGAR 30000 100 3000000 2000 200 000 200 000 6,67% 200 000
EL MANSOUR TABARKA 1548 150 10 15 481 500 28 450 284 500 141 000 143 500 1,83% 284 500
SOCIETE BOUMAKHLOUF 2000 100 200 000 2500 250 000 250 000 15,60% 20000
STE SVCE PELERG OMRA 30000 100 3000000 2500 250 000 250 000 8,33% 250 000
SOCIETE TUNISIE LAIT 6250 000 4 25000 000 308 750 1235000 1235000 7,60% 1235000
SOCIETE NATIONALE DES TELECOMS 140 000 000 10 1 400 000 000 10 100 100 0,00% 100
TOTAL 8143870 656 000 7 487 870 6 962 266
Document de Référence "BH 2007/2" 120




4.2 Patrimoine de la banque au 30/06/2007

4.2.1 Immobilisations corporelles et incorporelles dela banque au 30/06/2007

Le tableau de variation des immobilisations au 30/06/2007 se présente comme sulit:

EnDT
Mouvement dela Période Amortissement
Valeu bruteay - Immob|||lsat|ons Immobilisations VaJIeursbrytlesa a Cumul période | Datationdela | Amortissement Valaursnates
3U/12/2006 Acquisition | Apportéespar . Total fin depériode - iy ) comptables
, sorties del"actif précédente période cumulé

destiers
:nmc';optz:'j;ons 578586631 | 4412115 MI211% | 580957786 | 44077008 | 148504077 | 4693TLIT | 1200586601
mmewbledexplaitaion | 10217941237 |  806772.308 806772308 | 12024713545 | 5862785348 | 288080121 | 6150835469 | 5873878076
Immeublefors 1003 170474 1003170474 | 97467016 | 27104635 | 1001774760 935713
exploitation
Matériel e mobilier 176007837 | 100121701 100120700 | 17801149538 | 14988673843 | 4106128 | 15399286737 | 2401862801
Matéiel de transport 2250002773 225000773 | 1468100663 | 103796724 | 1571897387 687 195,385
AA 1300683275 | 360830902 30880002 | 13367713607 | 10961020492 | 243120614 | 11204141106 | 2163572501
Terrains 422730573 422730573 422730573
Immobilisstionsencours| 26894676805 | 3031518150 3031518150 | 20926194955 2926 194 955
Totd 8 176909125 | 4352414216 4352414216 | 86520323341 | 38736027570 | 1221219065 | 095730663 | 46572016706

Les acquisitions d'immobilisations du 01/07/2007 au 30/09/2007 se présentent comme suiit:

Endinars
Immobilisations Valeursd'acquisition

Matériels informatique 406,041
Agencement, Aménagement & Installation 30 059,969
Mobilier de Bureau 1 019,652
Immoabilisations en cours 24 050,143
Total 55 535,805
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4.2.2 Portefeuilletitres d'investissement dela BH au 30/06/2007

Le portefeuille titres d'investissement de la BH est passé de 105 011 695 dinars au 30/06/2006
4115 680 847 dinars au 30/06/2007.

Le portefeuille titres d'investissement de la BH au 30/06/2007 se présente comme sulit:

4.2.2.1 Titres d'investi ssement

EnDT

30/06/2007

30/06/2006

31/12/2006

Titres d'investissement

81 953 253

71 639 653

64 553 253

Titres gérés par SIM-SICAR

96 730 682

78 035879

76 430 682

Provisions

-14 777 429

-6 396 226

-11 877 429

Durant le 1% semestre 2007, une convention de gestion "FACR BH10" a été signée, par
laquelle la SIM-SICAR a accepté la gestion pour le compte de la BH d'un montant de

20 100 000 dinars.

Depuis le 30/06/2007, aucune autre convention n'a éé signée.

4.2.2.2 Titres de participation

4.2.2.2.1 Les sociétés liées

EnDT
Raison Sociale Ns:rtzf;:r; ! VN Ca":?;?gg' i p'i?If :;gnf: ;S)alr Montant Souscrit P'Z‘S ig;‘ogf’;;?tée Montant Net | 9% du Capital | Montant Libéré
société laBH
LESSOCIETESLIEES (FILIALES)
ASSURANCES SALIM 2000 000 5 10 000 000 600 000 3000 000 3000 000 30,00% 3520 000*
SIFIB BH 30000 100 3000 000 9000 900 000 - 900 000 30,00% 900 000
SOPIVEL 40 000 100 4000 000 27 285 2728500 418 000 2310500 68,21% 2728500
SIM SICAR 3600 000 5 18 000 000 1497 092 7497 000 900 000 6597 000 41,58% 7 496 749*
SGRC 200 000 10 2000 000 120 000 1200 000 - 1200 000 60,00% 1200 000
STE MODERNE DE TITRISATION 5000 100 500 000 1500 150 000 150 000 30,00% 150 000
BM TECHNOLOGIE 8000 100 800 000 30 3000 3000 0,37% 3000
EPARGNE INVEST SICAF 1500 000 10 15 000 000 744799 7 446 000 7 446 000 49,65% 7 446 059*
MODERN LEASING 1000 000 10 10 000 000 463 892 4647 700 - 4647 700 46,39% 4 647 698*
STIMEC 140 000 10 1400 000 42 000 420 000 99 000 321 000 30,00% 331000
SICAV BH OBLIGATAIRE 716 415 100 72 484 004 1562 156 263 156 263 0,20% 156 263
TOTAL 28 148 463 1570 000 26 578 463 28 579 269
*: La différence qui existe entre le montant souscrit et le montant libéré est expliquée par I'achat ou la vente par la BH des actions de sesfiliales a des prix supérieurs ou inférieurs a la valeur nominale
(valeur mathématique) et ce dansle cadre de I'annulation de la participation croisée
. . . , .
4.2.2.2.2 Participation en retrocession
EnDT

Raison Sociale Nbg:ﬁggés i3 VN Capli;ajsoi?;izl g g‘;;;;%?;?f:z Montant Souscrit Pr(;\;isa'g/noglo;égtée Montant Net | % du Capital | Montant Libéré
STE INAYNET HAMMAMET (1) 40 000 100 4000 000 12 000 1200 000 861 834 30,00% 861 834
GRANADA HOTEL (2) 1200000 10 12 000 000 200 000 2000 000 1860 000 140 000 16,67% 1923908
TOTAL 3200 000 1860 000 1001834 2785742
(1) Il sagit d'une participation en portage remboursable trimestriellement
(2) Il sagit d'une participation en portage remboursable semestriellement
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4.2.2.2.3 Autres titres de participation

EnDT
Raison Sociale I d'ami_9n§ e VN et Soua] e g‘;::e:?ﬂz Montant Souscrit ITMEGMCETERED Montant Net | % du Capital Montant Libéré
la société la société BH au 30/06/2007
SNIT NORD 85000 10 850 000 1 10 10| 0,00% 10
SNIT CENTRE 95000 10 950 000 1 10 10 0,00% 10
SNIT SUD 120 000 10 1200000 1 10 10 0,00% 10
MAISON DU BANQUIER 89920 100 8992000 5253 525 300 515 000 10 300 5,84% 525 300
SPPI 760 450 6 4562 700 25000 150 000 - 150 000 3,29% 150 000
SEPTS 10000 100 1000 000 1450 145 000 145 000 14,50% 145 000
MONETIQUE TUNISIE 27000 100 2700000 1640 164 000 164 000 6,07% 164 000
BEATL 19000 20 380000 2370 47 400 47 400 12,47% 47 400
SODINO 1200 000 10 12 000 000 70 000 700 000 700 000 5,83% 700 000
SEDS 10000 100 1000 000 2500 250 000 - 250 000 25,00% 250 000
NIDA 5000 000 1 5000000 800 000 800 000 - 800 000 16,00% 200 000
TUNISIE AUTOROUTE 2465 293 100 246 529 300 7 500 750 000 750 000 0,00% 750 000
STE DE DEV.&D'EXP.Z.F.ZARZIS 59 740 100 5974000 4350 435 000 6895 428 105 7,28% 435 000
STICODEVAM 74040 5 370200 2692 13 460 13 460 3,64% 13461
FOIRE INTER DE GABES 22094 50 1104700 2054 102 700 102 700 9,30% 102 700
AGENCE TUNIS D'INTERNET 10000 100 1000 000 500 50 000 50 000 5,00% 50 000
SODEK 200 000 5 1000 000 20 000 100 000 9200 90 800 10,00% 100 000
INTER BANK SERVICES 538 520 5 2692600 80 000 400 000 400 000 14,86% 155085
SHELTER AFRIQUE 300 000 1316 394 800 000 300 394 690 394 690 0,12% 394 690
SIBTEL 35000 100 3500000 1400 140 000 140 000 4,00% 140 000
T.IT.FSICAR 205 000 10 2050000 50 000 500 000 500 000 24,39% 500 000
SOTUGAR 30000 100 3000000 2000 200 000 200 000 6,67% 200 000
EL MANSOUR TABARKA 1548 150 10 15481 500 28 450 284 500 141 000 143 500 1,83% 284 500
SOCIETE BOUMAKHLOUF 2000 100 200000 200 20 000 20 000 10,00% 20 000
STE SVCE PELERG OMRA 30000 100 3000000 2500 250 000 250 000 8,33% 250 000
SOCIETE TUNISIE LAIT 6250 000 4 25000 000 475 000 1900 000 213553 1900 000 4,94% 1235000
SOCIETE NATIONALE DES TELECOMS 140 000 000 10 1400 000 000 10 100 100 0,00% 100
TOTAL 8322180 933048 7389 132 6 812 266

Depuis, le 30/06/2007, aucun mouvement n'a é&é enregistré au

d'investissement de la BH.

niveau le portefeuille

Les montants restant a libérer pour les titres de participation se présentent comme suiit:

Raison social de la participation

Montantsrestant alibérer en dinars

SOCIETE DE TECHNOLOGIE D'IMPRESSION ET
D'EDITION DE CHEQUIERS (STIMEC)

89 000

INTER BANK SERVICES (IBS)

244 915

SocleTE NIDA

600 000

TOTAL

933915
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4.3 Renseignementsfinancierssur les éatsfinanciersindividuels au 31 décembre

4.3.1 Etats financier s compar és au 31 décembre

4.3.1.1 Bilans comparés au 31 décembre (en dinars)

ACTIF Notes 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET
TGT 1 51 536 120 21 287 7385 22 055 330
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS
BANCAIRES ET FINANCIERS 1 292 385 601 202 858 535 257 856 329
CREANCES SUR LA CLIENTELE 2 2 857 306 387 2 563 565 593 2 846 622 117
PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 3 167 334 603 177 173 884 105 789 604
PORTEFEUILLE TITRES D'INVESTISSEMENT 4 99 030 679 93 250 340 87 322 353
VALEURS IMMOBILISEES 5 43 440 182 36 538 692 31 802 665
AUTRES ACTIFS 6 214 892 470 192 664 075 194 415 500
TOTAL ACTIF 3 725 426 042 3 287 288 854 | 3 045 813 898
PASSIF Notes 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS
BANCAIRES ET FINANCIERS 7 60013 955 30 020 554 37 064 777
DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 8 2 329 104 966 2 023 048 439 1 856 814091
EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 9 598 613 036 562 265 953 517 073 230
AUTRES PASSIFS 10 489 280 123 445 139 265 431 419 077
TOTAL PASSIF 3 4777 012 080 3060 474 211 | 2842371175
CAPITAUX PROPRES Note 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
CAPITAL Fkk 75 000 000 75 000 000 75 000 000
RESERVES Hkk 144 065 694 129 250 738 107 559 871
AUTRES CAPITAUX PROPRES* *okk 414 048 414 048 414 048
RESULTAT REPORTE** Fokx -8 505 218 438 804 19388 750
RESULTAT DE L'EXERCICE Fokok 37 439 438
RESULTAT DE L'EXERCICE APRES
MODIFICATION COMPTABLE Fdek 28 494 361 21711053 18 530 054
TOTAL CAPITAUX PROPRES 11 248 413 962 226 814 643 203 442 723

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

3 725 426 042

3 287 288 854

3 045 813 898

*: Dont réserves de réévaluation représentant un apport de la CNEL a la BH.
**: La banque a procédé a la correction de la constatation des intéréts de retards sur le FOPROLOS et |es projets spéciaux
parmi ses résultats au titre de la période allant de 1990 a 2005 suite & une mission de contréle effectuée par les services du
Ministére des Finances. L'impact de cette correction a été estimé provisoirement a 8 505 218 DT.
***: Ne figurent pas au niveau les notes aux états financiers.
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4.3.1.2 Etats des engagements hors bilan comparés au 31 décembre (en dinars)

PASSIFS EVENTUELS Note | 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES
DONNEES 12 175 119 758 127 347 006 | 118 482 817
A -EN FAVEUR D'ETABLISSEMENTS
BANCAIRES ET FINANCIERS 23 443 811 17 804 556 | 17 244 601
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 151 675 947 109 542 450 | 101 238 216
CREDITS DOCUMENTAIRES 165 870 946 118 346 748 | 120 569 374
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 340 990 704 245 693 754 | 239 052 191
ENGAGEMENTS DONNES Note | 81/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 12 877 889 864 863 072 102 | 708 324 054
B- EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 877 889 864 863 072 102 | 708 324 054
ENGAGEMENTS SUR TITRES 333 915 161 700 365 916
A- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 333 915 161 700 365 916
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 878 223 779 863 233 802 | 708 689 970
ENGAGEMENTS RECUS Note | 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 13 284 668 746 358 825 210 | 323 212 362
GARANTIES RECUES 63 125 087 66 614 509 | 59 970 982
A- GARANTIES RECUES DE L'ETAT 1216 699 1733 888 2 207 156
C- GARANTIES RECUES DE LA CLIENTELE 61 908 388 64 880 621 57 763 826
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4.3.1.3 Etats de résultats comparés au 31 décembre (En dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE Note | 31/12/2006 31/12/2005 |31/12/2004
INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 15 195 685 594 171 809 161 | 154 385 729
COMMISSIONS ( EN PRODUITS ) 16 28 969 102 22 734 586 | 19 488 545
GAINS ET PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRE

COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES 17 22 865 045 19 109 852 14 074 438
REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 18 543 782 744 236 441 778
TOTAL PRODUITS BANCAIRE 248 063 523 214 397 834 | 188 390 490
CHARGES D'EXPLOITATION

INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 19 100 554 274 89 276 458 81 877 216
COMMISSIONS ENCOURUES * 2 248 667 1 851 090 1621 160
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 102 802 941 91 127 548 | 83 498 376
TOTAL PRODUIT NET BANCAIRE 145 260 582 123 270 286 | 104 892 114
DOTATION.& REPRIS.PROV.ET RESULT.DES

CORRECT. DE VAL.SUR CREANC.HORS BILAN ET

PASSIF 20 -38 750 525 -39 707 548 | -27 011 622
DOTAT.& REP.DE PROV.ET RESULT.DES

CORRECT.DE VALEURS SUR PORTEF.D'INVESTIS. 21 -4 613 253 -3 387 563 -2 160 165
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION * 10 697 124 9196 977 7 234 957
FRAIS DE PERSONNEL * -46 475 081 -43 856 563 | -40 465 666
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION * -16 254 809 -16 620 0562 | -16 481 933
DOT.AUX AMORT.ET PROV. DE RESULTAT DES

CORRECTIONS DE VALEURS SUR IMMOBILISATIONS * -2 507 945 -2 788 871 -2 833 177
RESULTAT D'EXPLOITATION 47 356 093 26 106 667 | 23 174 508
GAINS ET PERTES PROVENANT DES ELEMENTS

ORDINAIRES * 49 657 14 767 -3 228
IMPOTS SUR LES BENEFICES 22 9 966 313 5490 285 | -4 641 226
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 37 439 438 20 631 149 | 18 530 054
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 37 439 438 20 631 149 | 18 530 054
EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES 23 -8 945 076 1 079 904%** 0
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 28 494 361 21711053 | 18 530 054

*: Nefigurent pas au niveau les notes aux &ats financiers

** Ce poste est constitué de la reprise des intéréts décomptés inddment au cours des exercices antérieurs au titre des
comptes d’ épargne logement résiliés positivement a hauteur de 638.942 dinars et des reprises des agios réservés indiment
au cours des exercices antérieurs au titre des réglements en plus non affectés aux échéances de crédits impayés a hauteur de

440.962 dinars
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4.3.1.4 Etats de flux de trésorerie comparés au comparés au 31 décembre (En dinars)

ACTIVITES D'EXPLOITATION Note| 31/12/2006(31/12/2005|31/12/2004;
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ENCAISSES 241 561 997 | 200 702 410| 186 320 230
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE DECAISSEES -100 0384215 | -90 482 083| -93 586 790
PRETS ACCORDES AUX ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET 96 085 053 26 979 109| -5 p
FINANCIERS - 62673 43
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS AUPRES D'AUTRES 12 1758 100 S 102 600 (36 555
ETABLISSEMENTS FINANCIERS ' - 19636 3
PRETS ET AVANCES / REMBOURSEMENT PRETS ET 393 541 802 165 530 6981150 402 407
AVANCES AUPRES DE LA CLIENTELE 9890 - - 240
DEPOTS / RETRAITS DE DEPOTS DE LA CLIENTELE 308 767 844 | 167 740 719/ 190 985 715
TITRES DE PLACEMENT 687 1456 8 546 115 976
SOMMES VERSEES AU PERSONNEL ET CREDITEURS DIVERS -21 103 8384 | -36 725 062 26 713 901
SOMMES RECUES DES DEBITEURS DIVERS -12 405 330 11 543 365| -58 616 262
AUTRES FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ) H 8930618
ACTIVITES D'EXPLOITATION ~20 683756 | -71 921 239
IMPOTS SUR LES BENEFICES -5 490 284 -4 641 226| -6 290 665
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT -
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION Il Lo s ) 20 Sl ST 9L BL0 b
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT 31/12/2006|31/12/2005(31/12/2004
INTERETS ET DIVIDENDES ENCAISSES SUR PORTEFEUILLE 543 789 744 236 _—
D'INVESTISSEMENT AT
ACQUISITIONS / CESSIONS SUR PORTEFEUILLE . oy . . N
DINVESTISSEMENT -10 518 638 -8 343 683 -6 391 641
ACQUISITIONS / CESSIONS SUR IMMOBILISATIONS 29257100 -6 936 177 _5 655 684
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT . _19 231 9561-14 535 624111 603 547
DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -
ACTIVITES DE FINANCEMENT
EMISSION D'EMPRUNTS 20 142 168| 17 072 856| -19 101 787
AUGMENTATION / DIMINUTION RESSOURCES SPECIALES 17 948 206| 2 284 504{ -29 336 331
DIVIDENDES VERSES -7 499 939 -7 497 836 -7 495 064
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT . T O T ompe—
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -
INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR 5676 024 8 334 301 3 928 545
LES LIQUIDITES
VARIATION NETTE DES LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE _4 119 690 35 229 442|-31 797 661
LIQUIDITES AU COURS DE LA PERIODE -
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN DEBUT
DE PERIODE 324067 017288 837 575320 635 236
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
T B PRI 24 319 947 327324 067 017288 837 575
*: Figurent au niveau les notes aux états financiers
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4.3.1.5 Notes aux états financiers arrétés au 31/12/2006
(Les chiftres sont exprimés en DT : Dinars Tunisiens)

1. REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS
FINANCIERS

Les états financiers de la BH sont préparés et présentés conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie notamment a la norme comptable générale n° 01
du 30 décembre 1996 et les normes comptables bancaires (NCT 21 & 25) applicables a partir
du 1% janvier 1999 et aux régles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées par la circulaires
n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires n® 99-04 et N° 2001-12.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la bangue n'‘encourt aucun risgue
ont éé déduits des ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources
spéciales non encore utilisé est inscrit au poste PA5 - "Autres passifs” au lieu du poste PA 4 -
"Emprunts et ressources spéciales’.

2. BASES DE MESURE

Les états financiers de la BH sont éaborés sur la base de la mesure des ééments du
patrimoine au colt historique.

2.1. Reégles de prise en compte et d'évaluation des engagements et des revenus y afférents
2.1.1. Regles de prise en compte des engagements

Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour leur valeur nominale,

intéréts précomptés compris pour les crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait I'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence
ainsi que les engagements ayant fait |'objet d'abondan sont passés en perte.

2.1.2. Regles d'évaluation des engagements et de détermination des provisions sur les
engagements douteux

A. Promoteursimmobiliers
Critéresdeclassification

La classification des promoteurs immobiliers est faite conformément aux dispositions de la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critére de |’ antériorité d’ impayés pour déterminer la classe du promoteur et
par application de larégle de la contagion.

Toutefois, compte tenu des spécificités du secteur et des professionnels de I'immobilier, des
adaptations ont été effectuées sur I'application des criteres prévus par la circulaire précitée et ce
aux niveaux suivants:
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Régle de classification par projet

La méthode de classification retenue est la méthode de classification projet par projet et ce pour
la détermination des classes respectives et le calcul des provisions.

Le promoteur en tant que relation globale est ensuite classé par référence a la classe la plus élevée
parmi les classes de ses différents projets, mais sans que la regle de la contagion s’applique pour le
calcul de la provision totale sur le promoteur et qui demeure calculée en fonction de la classe et
des garanties retenues pour chaque projet.

Toutefois, la régle de la contagion pour le calcul de la provision pour 'ensemble des projets pour
un promoteur immobilier devient applicable lorsque celui-ci fait 'objet de procédures judiciaires
collectives telles qu’une faillite, un concordat préventif, une procédure amiable ou une
liquidation.

Critéres de classification des projets

Pour I'application de la méthode de classification par projet un certain nombre de criteres, déja
prévus par la circulaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991, ont été retenus tout en opérant des
adaptations ayant trait au secteur de la promotion immobiliere.

Ces criteres se basent pour classer un projet comme douteux sur les principes suivants :

e Le non-respect du déroulement initialement prévu du projet ;

e Un déséquilibre du bilan financier du projet actualisé au 31 décembre sur la base de la
situation de commercialisation dressée par le département des réglements et apurements ;

e Une valeur d’expertise démontrant la non-conformité des travaux ou de leur
avancement ;

e Une situation financiere globale du promoteur en détérioration telle qu’elle découle des
états financiers ;

e [’antériorité des impayés.

Les délais relatifs a antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automatique des classes se présentent comme suit :

e Classe "0" : un projet demeure classé en classe "0" lorsque le délai qui sépare la date
d’échéance du contrat du crédit de préfinancement de la date d’arrété des états financiers
ne dépasse pas les 180 jours (soit 6 mois) sans que la liquidation définitive du projet
n’intervienne. Ce délai correspond au délai d’achevement de la commercialisation que la
banque accorde au promoteur. Ce délai est décompté a partir de la date d’échéance du
contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe "1" : un projet est classé en classe "1" lorsque le délai de non réglement du crédit
de préfinancement excede, a la date d’arrété des états financiers, les 180 jours mais sans
dépasser les 270 jours ( entre 6 et 9 mois). Ce délai est décompté a partir de la date
d’échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe "2" : un projet est classé en classe "2" lorsque le délai de non reglement du crédit
de préfinancement excede, a la date d’arrété des états financiers, les 270 jours mais sans
dépasser les 450 jours (entre 9 et 15 mois). Ce délai est décompté a partir de la date
d’échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.
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e Classe "3" : un projet est classé en classe "3" lorsque le délai de non reglement du crédit
de préfinancement excede, a la date d’arrété des états financiers, les 450 jours mais sans
dépasser les 720 jours ( entre 15 et 24 mois). Ce délai est décompté a partir de la date
d’échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe "4" : un projet est classé en classe "4" lorsque le délai de non reglement du crédit
de préfinancement excede, a la date d’arrété des états financiers, les 720 jours (au-dela de
2 ans). Ce délai est décompté a partit de la date d’échéance du contrat du prét
hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe "5": un projet ou un promoteur est classé en classe"5" lorsqu’il est en
contentieux et ce quelle que soit 'antériorité de 'impayé.

Détermination des garanties a retenir

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises par projet tient
compte des critéres suivants :

e Ftant donné que les biens vendus dans un projet immobilier présentent une forte
probabilité pour étre soustraits au controle de la banque pour faire jouer sa garantie, la
valeur de ceux-ci est déduite des garanties a retenir pour la détermination des provisions
sur les projets. De ce fait, la garantie retenue pour la détermination des provisions sur les
projets est le chiffre d’affaires restant a réaliser dans le projet tel que suivi par le
département des reglements et apurements.

e Lorsqu’un engagement écrit et signé par le promoteur existe pour affecter les produits de
liquidation d’un projet sur un ou plusieurs autres projets, les garanties servent a couvrir
I’ensemble des projets du promoteur couverts par cet accord.

e [a garantie retenue pour la détermination des provisions, telle quelle a été décrite ci-
dessus, ne doit pas dépasser la valeur de la garantie inscrite dans le contrat de prét
hypothécaire.

B. Relations commerciales

Critéres de classification

La classification des relations commerciales est faite conformément aux dispositions de la
circulaite de la Banque Centrale de Tunisie n® 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critere de I'antériorité d’impayés pour déterminer la classe de la relation et par
application de la régle de la contagion. Les autres critéres retenus pour la classification se
présentent comme suit :

e un volume de concours financiers non compatible avec lactivité ;

e l’absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information ;

e des problemes de gestion ou des litiges entre associés ;

e des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

e la détérioration des cash-flows compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;

La banque procede a cet effet a une classification automatique sur la base de l'antériorité des
impayés. Cette classification fait ensuite 'objet d’'une appréciation sur la base des autres criteres
qualitatifs.
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Les délais relatifs a I'antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automatique des classes se présentent comme suit :

e Classe "0" ou Actifs courants : sont considérés comme actifs courants, les actifs dont
la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais parait assuré et qui sont détenus
sur des entreprises dont:

- la situation financiére est équilibrée et confirmée par des documents comptables
certifiés datant de moins de 18 mois et des situations provisoires datant de moins
de 3 mois;

- la gestion et les perspectives d'activité sont jugées satisfaisantes sur la base des
rapports de visites ;

- la forme et le volume des concours dont elles bénéficient sont compatibles tant
avec les besoins de leur activité principale qu'avec leur capacité réelle de
remboursement.

e Classe "1" ou Actifs nécessitant un suivi particulier : font partie de la classe 1, tous
les actifs dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore assuré et
qui sont détenus sur des entreprises qui présentent l'une au moins des caractéristiques
suivantes :

- le secteur d'activité connait des difficultés ;
- la situation financiére se dégrade.

e Classe "2" ou Actifs incertains : font partie de la classe 2, tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est incertain et qui sont détenus sur
des entreprises qui connaissent des difficultés financieres ou autres pouvant mettre en
cause leur viabilité et nécessitant la mise en oeuvre de mesures de redressement. Ces actifs
se caractérisent notamment par l'existence de retards de paiement des intéréts ou du
principal supérieurs a 90 jours sans excéder 180 jours.

e Classe "3" ou Actifs préoccupants : font partie de la classe 3 tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement est menacé et qui sont détenus sur des entreprises dont la
situation suggere un degré de pertes éventuelles appelant une action vigoureuse de la part
de la banque pour les limiter au minimum. Ces actifs sont généralement détenus sur des
entreprises qui présentent avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe 2. Les
retards de paiements des intéréts ou du principal sont généralement supérieurs a 180 jours
sans excéder 360 jours.

e Classe "4" ou Actifs compromis : font partie de la classe 4 :

- les créances pour lesquelles les retards de paiements des intéréts ou du principal
sont supérieurs a 360 jours,

- les actifs restés en suspens au-dela de 360 jours

- les autres actifs qui doivent étre passés par pertes. LLa banque est tenue néanmoins
d'épuiser toutes les procédures de droit tendant a la réalisation de ces actifs.

e Classe "5": un projet ou un promoteur est classé en classe"5" lorsqu’il est en
contentieux et ce quelle que soit 'antériorité de 'impayé.
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Les clients ayant fait I'objet d'une consolidation, d’un arrangement ou d’un rééchelonnement
sont maintenus dans leur classe antérieure a cette opération et ne sont reclassés que dans le cas du
respect du nouvel échéancier de remboursement.

Ces criteres ont fait 'objet d’adaptations pour les clients en démarrage.

Détermination des garanties a retenir
- Projets hoteliers
I’évaluation des garanties pour les projets hoteliers tient compte des normes d’évaluation du

secteur et notamment des normes retenues par TONTT. Ces normes prévoient des cotts par
catégorie et par lit comme suit :

Catégorie de | Estimation du cofit par lit (en DT)
I’héotel
3 étoiles 30 000
4 étoiles 40 000
4 étoiles de luxe 45 000
5 étoiles 48 000

La valeur brute d’'un hotel est alors égale au cout par lit multiplié par le nombre de lits. Pour
déterminer la valeur actualisée d'un hotel, une décote annuelle de 4% est appliquée a sa valeur a
neuf, et ce a partir de I'année d'entrée en exploitation avec un maximum de 12 ans, soit une
décote maximale de 48%.

La valeur actualisée a retenir comme garantie pour la couverture des risques sur les projets
hoteliers tient également compte de la quote part de la banque pour les projets financés en pool
bancaire ou par plusieurs banques.

- 2.2. Autres garanties

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises pour les garanties
autres que les hotels se base sur la valeur d’expertise et en tenant compte des critéres suivants :

+ Les garanties retenues sont celles acceptées par la BCT sauf les exceptions prévues ci-
apres pour les réquisitions d’immatriculation et les nantissements de matériels.

e Les réquisitions d’immatriculation sont retenues pour 50% de leur valeur.

e Les garanties pour les crédits financés en pool bancaire tiennent compte de la quote part
de la banque.

e Les garanties sont retenues pour la valeur minimale entre le montant du contrat, encours
et la valeur d’expertise ajustée de la garantie. La valeur d’expertise ajustée de la garantie
correspond a la valeur de la garantie telle qu’elle découle du rapport d’évaluation sur
laquelle un abattement est opéré pour tenir compte de la vétusté depuis la date de
I’évaluation de la garantie. Les taux d’abattement par année se présentent comme suit par
nature de bien :

o Terrain : aucun abattement n’est opéré.
o Villa: 2%.
o Local commercial et appartements : 5%.
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Pour les garanties obtenues par la banque en pool bancaire ou par plusieurs banques il a été tenu
compte de la part de la banque déterminée, compte tenu des informations disponibles a la date de
I’évaluation, selon 'une des méthodes suivantes :

Créditsaccordés par laBH

e Seclon la valeur nominale :
Créditsaccordés par le pool
Engagementsdela BH
e Seclon la valeur globale : - -
Engagements du systéme bancaire
EngtsM&LT + Impayésdela BH
e Sclon la valeur globale des engagements a L&MT :
EngtsM&LT + Impayés du systeme
bancaire
e Sclon la valeur globale nette : valeur de la garantie — Engagements des autres banques

C. Crédits habitats acquéreurs

La classification des crédits habitats acquéreurs obéit aux critéres de classification prévus par la
circulaire BCT n® 91-24 du 17 décembre 1991. Cependant, les créances ne sont classées que
lorsque le volume des impayés excede 5% de l'encours de chaque client.

Ces crédits font l'objet de contrats hypothécaires sur les logements acquis. Les provisions sont
constituées pour couvrir les engagements supérieurs a 50 mDT au cas par cas. Pour les créances
inférieures a 50 mDT les provisions sont constituées progressivement pour couvrir 50% des
impayés.

D. Détermination des provisions
Les provisions sur les relations classées, qu’elles solent des relations commerciales ou de

promotion immobilicre, sont déterminées sur la base des taux minima par classe tels que prévu
par la circulaire de la BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. Ces taux se présentent comme suit :

e au moins égales a 20% pour les actifs de la classe 2,
e au moins égales a 50% pour les actifs de la classe 3 et
e ¢gales a 100% pour les actifs de la classe 4.

2.1.3. Régles de prise en compte des intéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les comptes
de créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
l'objet d'abonnement aux périodes adéquates.
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Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont systématiquement réservés qu'ils se rapportent ou non a des
créances classées. Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire n°
99-04 du 19 mars 1999, sont également réservés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsqu'ils sont
effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractére d'intéréts obéit aux mémes regles que
celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au fur et
a mesure de leur réalisation.

2.2.-Comptabilisation du portefeuille titres et revenus y afférents

La banque classe ses titres en 4 catégories.
e Les titres de transaction qui se distinguent par les deux critéres suivants :

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée a trois mois.
- laliquidité de leur marché

Ces titres incluent notamment les bons du trésot.

e Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
l'établissement a l'intention de conserver jusqu'a I'échéance et qui satisfont a la définition de
titres d'investissement.

e Les titres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la banque a l'intention ferme de
les détenir, en principe, jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants
pour concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération
d'imp6t et confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion.

e Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée
utile a l'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence notable, un
controle conjoint ou un controle exclusif sur la société émettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de
participation est constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour leur
valeur d’émission et transférées au bilan a la date de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat des le moment
ou leur distribution a été officiellement approuvée.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier.
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L’évaluation des titres de participation a la date d’arrété est faite par référence a la valeur d’usage
et donne lieu a la constitution de provisions pour couvrir les moins values éventuellement
dégagées revetant un caractere durable.

Pour les titres non cotés, I’évaluation est faite par référence a la valeur mathématique corrigée (en
tenant compte de la valeur actualisée du patrimoine de la société émettrice) a la date la plus
récente.

A l'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font 'objet de
provisions.

Les plus-values sur les titres rétrocédés dans le cadre des fonds donnés en gestion sont prises en
compte en résultat du moment qu’elles sont courues et dans la mesure ou une assurance
raisonnable quant a leur encaissement existe.

2.3.-Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement regus sont portés en hors bilan a mesure qu’ils sont contractés
et sont transférés au bilan au fur et 2 mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi
les charges a mesure qu’ils sont courus.

2.4-Portefeuille encaissement et compte valeurs exigibles aprés encaissement

Les valeurs remises par les clients pour encaissement sont comptabilisées au niveau des comptes
du portefeuille a 'encaissement et des comptes des valeurs exigibles apres encaissement. A la date
d’arrété, seul le solde entre le portefeuille a 'encaissement et les comptes des valeurs exigibles
sont présentés au niveau des états financiers.

2.5-Operations en devises

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours
moyen de cloture publi¢ par la Banque Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les différences
de change dégagées par rapport aux cours conventionnels ayant servis a la constatation de ces
opérations sont constatées dans des comptes d'ajustement devises au bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de marché (change
au comptant et a terme) dégagé sur la réévaluation quotidienne des positions de change par
application du cours de change de fin de journée.

2.6- Autres

Les charges reportées sont inscrites parmi les autres actifs dans la mesure ou elles ont un impact

énéfique sur les exercices ultérieurs. Elles sont résorbées sur trois ans sur la base de ’étude ayan
bénéfi 1 1 Itéri Ell t b trot la base de I'étude ayant
justifiée leur inscription a lactif.
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4. NOTES EXPLICATIVES
(Les chiffres sont exprimés en DT : Dinars)

4.1-ACTIFS

Note 1- Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP, TGT et créances sur les
établissements bancaires et financiers

CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET

TRESORERIE GENERALE DE TUNISIE 31/12/2006 31/12/2005

CAISSE 20 606 554 11 352 038

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE ET A

L'ETRANGER 30 575 468 9 643 527

COMPTE DE CHEQUES POSTAUX " TUNISIE A

L'ETRANGER" 354 097 242 169
TOTAL AC1 51 536 120 21 237 735

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS

BANCAIRES ET FINANCIERS 31/12/2006 31/12/2005

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS

BANCAIRES 263 087 677 172 369 882

BCT 70 746 741 66 620 446

COMPTES ORDINAIRES BANQUES 0 0

PRETS INTERBANCAIRES 192 340 936 105 749 435

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS

FINANCIERS 29 297 924 30 488 654
TOTALAC2 292 385 601 202 858 535

TOTAL ACl1 ET AC2 343 921 721‘ 224 096 270

Les créances sur les établissements bancaires et financiers sont ventilées par durée résiduelle et

par nature comme suit :

Libelles Montant Total Nature de | Refinan. | Matérialisés
<3 mois | >3 mois L'organisme| BCT |Par des titres

B.C.T 70 726 038 70 726 038 Autres Non Non
CPTE ORD.BANQ. 0 Autres Non Non
Préts inter bancaire 60 267 950] 131 143 221| 191 411 177 Autres Non Non
Créances/Etab Fin. 29 252 216) 29 252 216] Sté leasing Non Non
Créances rattaché 996 170

TOTAL 130 993 994| 160 395 437 292 385 601
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Les liquidités et équivalents de liquidités arrétées au 31/12/2006 ont inclus, conformément 2 la
NCT 21 relative a la présentation des états financiers dans les établissements financiers, les
placements et les emprunts effectués sur le marché monétaire et dont ’échéance est inférieure a 3
mois.

Note 2 —Créances sur la clientéle

Au 31/12/2006, les créances sur la clientéle totalisent 2 857 306 mDT contre 2 563 566 mDT au
31/12/2005 et se détaillent comme suit :

Nature 31/12/2006 31/12/2005
Comptes débiteurs 177 690 560 138 242 356
Crédits commerciaux et industriels 696 031 263 541 626 109
Crédits immobiliers 1508 462 868 1461 249 222
Autres concours a la clientéle 221 381168 138 766 848
Crédits sur ressources spéciales 419 035 638 418 331 205
Total brut 3 022 601 498 2 698 215 740
Agios réservés 59 775 110 54 524 705
Provisions 105 520 000 80 125 442
Total net 2 857 306 388 2 563 565 593

I’évolution positive des créances sur la clientele durant 'année 2006 provient principalement des
crédits commerciaux et industriel, des crédits aux particuliers, de la relance des crédits de
préfinancement aux promoteurs immobiliers, de la consolidation des crédits immobiliers
acquéreurs et des comptes débiteurs.

A la date du 31/12/2000, la ventilation par secteur d’activité des engagements de la banque
supérieur 2 50 mDT, y compris ceux en hors bilan, se présente comme suit :

Actifs normaux (¥) Actifs non performants Total
Secteur d’activité **)
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Immobilier 279053 | 2163 476 110355  116483| 389408 332959
Services 375983| 268 268 22 347 29213| 398330| 297 481
Industrie 379128| 221638 69 468 77746| 448 596| 299 384
Toutisme 99 893 66 864 56 733 58100| 156 626| 124 964
Agticulture 13 716 || 6 397| 2974 5220 16 690 11 617
Total brut 1147773 779 643 261877| 286762| 1409 650| 1066 405

(*) Actifs Classés 0 & 1
(**) Actifs Classés 2, 3 &> 4
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Les créances sur la clientéle sont ventilées par durée résiduelle et par nature comme suit :

Comptes courants 3 mois lan Plus
débiteurs 0--->3 mois --->1an --> 5 ans de 5 ans TOTAL
Montant brut 46 525 672 31302705 91720 291 169 548 668
Créances classées 3041 000 2 046 000 5995 000 11 082 000
Agios réservés 1860 823 1251971 3 668 409 6781203
Créances rattachées 8 141 892 8 141 892
TOTAL 49 765 741 28 004 734 82 056 882 0] 159 827 357
3 mois 1 an Plus
Crédits immobiliers | 0--->3 mois --->1an --> 5 ans de 5 ans TOTAL
Montant brut 203 044 112 308 388 312| 722 416 558| 275 283 976/ 1509 132 958
Créances classées 22 657 000 34 412 000 80612 000{ 30 718 000 168 399 000
Agios réservés 4 231 587 6427 037 15055686 5737118 31451428
Intéréts percus d’avance 1337 158 1337 158
Créances rattachées 667 068 667 068
TOTAL 175 485 435 267 549 275 626 748 872| 238 828 857| 1308 612 440
Crédits commerciaux 3 mois 1an Plus
et industriels 0--->3 mois --->1an --> 5 ans de 5 ans TOTAL
Montant brut 160 353 821 234971 842 264 211862 35979 198 695 516 723
Créances classées 25 315 000 5099 000 38130 000 0 68 544 000
Agios réservés 7 956 172 1602549 11983 758 0 21 542 479
Intéréts percus d’avance 1670 006 1670 006
Créances rattachées 2184 545 2184 545
TOTAL 127 597 188 228 270 293| 214 098 104 35979 198 605 944 783
Crédits sur 3 mois 1an Plus
Ressources spéciales | 0--->3 mois --->1an -->5ans | de 5ans TOTAL
MONTANT BRUT 4 054 000 12 630 000| 157 526 638| 244 825 000| 419 035 638
TOTAL 4 054 000 12 630 000] 157 526 638| 244 825 000| 419 035 638
Plus de 5
Autres crédits 0--->3 mois | 3 mois---> 1 an |1 an--> 5 ans ans TOTAL
Montant brut 65 978 717 41 557 000| 180 184 734/ 39 869 054| 327 589 505
Créances classées 0/-141 785 000| -141 785 000
Agios réservés 0 0
Intéréts percus d’avance 317799 0 317799
Créances rattachées 349 462 0 349 462
TOTAL 66 010 380 41 557 000 180 184 734| 181 654 054 363 886 168
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Note 3 — Portefeuille titres commercial

Au 31/12/2000, le portefeuille titte commercial totalise 167 334 602 DT contre 177 173 884 DT
au 31/12/2005 détaillé dans le tableau ci apres. Cette diminution est due principalement 2 la
cession des Bons de Trésor Assimilables.

La ventilation de ces titres par nature et par émetteur ainsi que les provisions y afférentes se

présente comme suit :

Libellés Cotation Emetteur | Nature des Revenus
Cote Non cote Fixe Variable
Titres de transaction 150 173 059 2 854 000 153 027 059 0
- B.Tresor 2 854 000| Trésor 2 854 000
- BTA 150 173 059 Trésor 150 173 059
Emprunts Nationaux 0| 4095746 4 095 746 0
- PRETS 4095 746 Trésor 4095 746
Titres de placement 2 506 180 2 506 180
- SICAV 2 506 180 Sicav 2 506 180
TOTAL1 152 679 239 | 6 949 746 159 628 985
Provisions au 31.12.2005 0
- Dotation 2006 0
- Reprise 2006
Provisions au 31.12.2006 0
Créances rattachées 7767 343
Charges constatées d'avance -61 726
0| 7705617
TOTAL 2 7 705 617
TOTAL (1+2) 167 334 602

Note 4 — Portefeuille titres d’investissement

Le poste Portefeuille titres d’investissement présente un solde débiteur net de 99 030 080 DT au
31 décembre 2006 contre 93 250 340 DT au 31 décembre 2005. I.’augmentation du portefeuille
titres d’investissement durant ’exercice 2006 provient principalement de la variation positive des
fonds donnés en gestion par la banque a sa filiale la SIM SICAR suite a la répartition du bénéfice
de I'exercice 2005. Cette évolution se présente comme suit :

Participations Participations non
Libellés Fonds exonérées exonérées Total
Gérés Filiales Autres Filiales Autres
Solde de départ 2005 65 320 380 17 674 309| 7 952 585| 10 567 698| 3 045 181| 104 560 153
Acquisition/cession 2006 12 715 500 0| -628 527 6 263 30 000] 12123236
Remboursement 1 605 198 0 0 0 0 1 605 198
Sous Total Brut 76 430 682| 17 674 309| 7 324 058| 10 573 961| 3 075181 115 078 191
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Provision 31.12.2005 -5 317 245 - 5365 906 -10 683 151
Dotations de I'exercice 2006| - 7 807 920 - 559 000 - 8366 920
Reprises de I'exercice 2006 1247 736 1 840 858 3 088 594
Provision 31.12.2006 15 961 477
Créances rattachées -86 634
Total au 31.12.2006 99 030 080
Les participations dans les parties liées a la banque se détaillent comme suit :
Participation 31/12/2006 31/12/2005
Participations exonérées 17 674 309 17 674 309
SICAF EPARGNE INVESTISSEMENT 1994 7 446 059 7 446 059
STE D'INVESTISSEMENT MODERNE 7 496 749 7 496 749
BH PROMOTION 1995 (SOPIVEL) 2 728 500 2 728 500
BH TECHNOLOGIE 3000 3000
Participations non exonérées 10 573 961 10 567 698
SICAV BH OBLIGATAIRE 1997 156 263 150 000
ASSURANCES SALIM 1995 3 520 000 3 520 000
S.I.LF.I1.B BH 1995 900 000 900 000
STE MODERNE LEASING 4 647 698 4 647 698
SOCIETE GENERALE RECOUVREMENT 1200 000 1200 000
TIT.PARTICIP.LIB.S.M.TITRISATI. 150 000 150 000
Total 28 248 270 28 242 007
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Note 6 — Autres actifs

Ce poste présente au 31/12/2006 un solde de 214 392 470KDT contre 192 664 075 KDT au
31/12/2005 se détaillant ainsi :

Libellées 31/12/2006 | 31/12/2005
‘Créances prises en charge par I'Etat 3 686 423 2973 349‘
|Avances au personnel 5 381 014 5 016 517|
[Préts au personnel 23 877 489 22 410 319|
[Etat et collectivités locales 4941773 4175 909
[Valeurs d’encaissements (1) 17 000 765 9 126 301
Charges reportées 587 300 813 311
Autres comptes 158 917 706 148 148 369
Total 214392470 192 664 075

(1) Les valeurs exigibles apres encaissement présentent le solde net entre les valeurs remises par
les clients pour encaissement et les valeurs exigibles apres encaissement.

Note 7 — Dépots & avoirs des établissements bancaires & financiers

Ce poste présente au 31/12/2006 un solde de 60 013 955 DT contre 30 020 554 DT au
31/12/2005. Le solde au 31 décembre 2006 se détaille ainsi :

Libellés Montant Total Nature de | Refinan. | Matérialisés
<3 mois | > 3 mois L'organisme | BCT | Par des titres
BCT 0 BCT Non Non
CPTE ORD.BANQ. 0] BANQUE Non Non
Préts interbancaires | 16 773 450] 39 841 500 56 614 950 BANQUE Non Non
Créances/Etab Fin. 2596 212 2596 212|STé LEASING| Non Non
Dettes rattachés 802 793 802 793
TOTAL 20 172 455, 39 841 500| 60 013 955

Les préts interbancaires englobent des préts en devises pour 27 MDT.
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Note 8 — Dépots et avoirs de la clientele

Ce poste présente au 31/12/2006 un solde de 2 329 104 966 DT contre 2 023 048 439 DT au
31/12/2005. Le solde au 31 décembre 2006 se détaille ainsi :

Nature du dépot 31/12/2006 31/12/2005
Comptes ordinaires a vue 487 744 852 414 854 265
Comptes d'épargne 1063 980 477 994 470 640
Comptes a terme et bons a échéance 740 399 075 583 122 604
Comptes a échéance 621 875 702 464 041 322
Bons a échéance et valeurs assimilées 106 967 750 109 755 750
Charges constatées d'avance -1 551 813 -1 529 034
Dettes rattachées 13 107 436 10 854 566
Autres dép6dts et avoirs 36 980 563 30 600 931
Total 2 329 104 966 2023 048 439
Ces dépots se détaillent ainsi par nature et par durée résiduelle :
3 mois 1an Plus de
Dép6ots a vue 0--->3 mois | --->1an | -->5ans 5 ans Total
Montant brut 281 945 281| 205 241 000| 0 0 487 186 281
Dettes rattachées 558 570 558 570
Total 282 503 851| 205 241 000 0 0] 487 744 851
3 mois lan Plus de 5

Comptes d'épargne 0--->3 mois | --->1an | -->5ans ans Total
Montant brut 320 604 477 58 164 000| 133 303 000, 551 909 000| 1063 980 477
Total 320 604 477 58 164 000| 133 303 000, 551 909 000| 1 063 980 477

Comptes a terme et bons a 3 mois 1an- Plus de
échéance 0--->3 mois | --->1an -> 5 ans 5 ans TOTAL
Montant brut 217 521 452 156 101 000| 355 221 000 0| 728 843 452
Dettes rattachées 13 107 436 13 107 436
Charges constatées d’avance 1551 813 1551813
Total 229077 075/ 156 101 000 355 221 000 0| 740 399 075
3 mois--->| lan-->5 | Plusde 5

Autres sommes dues 0--->3 mois 1an ans ans TOTAL
Montant brut 36 980 563 36 980 563
Total 36 980 563 0 0 0] 36980 563
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Note 9 — Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 31/12/2006 un solde de 598 613 036 DT contre 562 265 953 DT au

31/12/2005. Le solde se détaille ainsi:

‘ EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 31-12-2006 31-12-2005
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 38 265 750 51000 000
- EMPRUNTS OBLIGATAIRES 36 000 000 48 000 000
- DETTES RATTACHEES 2265 750 3 000 000
AUTRES EMPRUNTS 208 110 805| 175431775
- EMPRUNTS C.N.S.S 50 000 000 50 000 000
-EMPRUNTSB A D 140 215 105| 109 781 895
-EMPRUNTS B E 1 17 895 700 15 649 880
EMPRUNTS ET DETTES POUR PROPRES COMPTES 76 176 506 76 713 372
- EMPRUNTS USAID CNEL 351 079 509 417
- EMPRUNTS HG004C 5299 385 5677 913
- EMPRUNTS SYNDIQUE 68 326 042 68 326 042
- EMPRUNTS CLYNIQUE NEFZAOUA 1200 000 1200 000
-EMPRUNTS M A E 1 000 000 1 000 000
DETTES RATTACHEES 7 435 265 6 309 810
CHARGES CONSTATER D'AVANCE -267 234 -267 234
FONDS PUBLICS AFFECTES 268 891944 | 253078 230
PROJETS SPECIAUX 76 402 209 51248 150
-FONDS FNAH 3 850 150 3850 150
-FONDS FONAPRA 1919 536 2054 875
-FONDS FOPRODI 775 891 798 613
-FONDS AFD 69 856 632 44 544 512
FOPROLOS 192 489 736 | 201 830 081
-FONDS FOPROLOS 187 489 736 | 196 830 081
- DOTATION 5 000 000 5 000 000
TOTAL 598 613 036 | 562 265 953
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La ventilation des emprunts et ressources spéciales par durée résiduelle et par nature se présente

comme suit :

Chiffres exprimés en DT

3 mois lan Plus de
Emprunts 0--->3 mois --->1an --> 5 ans 5 ans Total
Montant brut 132 410 000 4 082 000 82 797 000{ 100 998 309|320 287 309
Dettes rattachées 9701015 9701015
Charges constatées d’avance -267 234 -267 234
Total 141 843 781 4 082 000 82 797 000] 100 998 309| 329 721 090
Plus de
Ressources spéciales 0--->3 mois |3 mois---> 1 an| 1 an--> 5 ans 5 ans Total
Montant brut 3 326 000 10 361 000 61 559 000] 193 645 944| 268 891 944
Dettes rattachées 0 0 0
Charges constatées d’avance 0
Total 3 326 000 10 361 000 61 559 000] 193 645 944| 268 891 944

Note 10 — Autres passifs

Ce poste présente au 31/12/2006 un solde de 489 280 123 KDT contre 445 139 265KDT au

31/12/2005 se détaillant ainsi :

ILIBELLE | 31/12/2006 | 31/12/2005
|IORGANISMES SOCIAUX | 1219 634) 1139 969
| PERSONNEL | 48 982 14 305
I[ETAT ET COLLECTIVITE LOCALES | 5188 322| 5706 001
IRISQUE SUR PROJETS SPECIAUX © | 15 356 774 13 350 550
ICREDIEURS DIVERS | 445 243 555| 407 968 392
IPROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES | 3 113 590| 3 424 966
IMPOTS SUR LES SOCIETES | 9 966 313 5 490 284
| DIVERS \ 9 142 954 8 044 798
| TOTAL | 489 280 123| 445 139 265
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(1) Au 31/12/2006, les Emplois et les ressoutces relatifs aux projets spéciaux se détaillent

comme suit :

Document de Référence "BH 2007/2"

31/12/2006 31/12/2005
Nature de la Ressource : X
Emplois |Ressources Excrade‘n v/ Emplois [Ressources Exc?de.n v/
déficit déficit
3 EME PDU 21221 | 3780780 | 3759559 | 196550 | 3783012 | 3 586 462
4 EME PDU 7867245 | 6570106 | -1297 139 |8872781| 6605135 | -2267 646
HG 004B 1936103 | 11 970 410 | 10 034 307 |2 743 112|11 984 491 | 9 241 379
PRLSI -7697 | 1179515 | 1187212 | -7697 | 1179515 | 1187212
HAFSIA 126784 | 1799619 | 1672835 | 198858 | 1802001 | 1603 143
TOTAL 9943 656 | 25 300 430 | 15 356 774 {12 003 604 25 354 154 | 13 350 550
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Le résultat reporté créditeur de début de période de 439 858 DT a été ramené a un report a
nouveau débiteur de 8 505 218 DT suite a I'imputation des intéréts de retards sur les crédits
FOPROLOS et projets spéciaux d’un montant de 8 945 076 DT au titre de la période allant de

1990 a 2005.

4.4- ENGAGEMENTS HORS BILAN

Note 12 — Engagements donnés

Cette rubrique se détaille au 31 décembre 2006 par nature et par bénéficiaire comme suit:

LIBELLES BANQUES | CLIENTS ETAT AUTRES TOTAL
Passifs Eventuels 23443 811| 317 546 893 0 0| 340990 704
- Caution et Avals 23443 811| 151 675 947 175 119 758
- Crédit Doc. 165 870 946 165 870 946
- Actifs donnes en garantie 0 0
Engagements Donnés 0| 877 889 864 0 333915 878 223779
- De financement 877 889 864 877 889 864
- Sur Titres 333915 333915
Note 13 — Garanties et Engagements de financement regus
Cette rubrique se détaille au 31 décembre 2006 par nature et par contrepartie comme suit:

LIBELLES BANQUES | CLIENTS ETAT AUTRES TOTAL
Engagements Regus 677 240, 121474 011] 225 642 581 0| 347 793 832
- De financement 6 664 522 6 664 522
- De Garantie 677 240, 114 809 489| 225 642 581 341129 310
- Sur Titres 0
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Note 14 — Engagements Données sur Opérations en Devises

Au 31/12/2000, les engagements Données sur opérations en devises totalisent 52 793 976 DT

contre 23 111 917 DT se détaillant comme suit :

ENGAGEMENTS DONNEES SUR OPERATIONS EN DEVISES| 31.12. 2006 | 31.12. 2005

ENGTS SUR OPERATION DE CHANGE AU COMPTANT -53 947 756 -24 135 311
- DEVISES VENDUES A LIVRER -32 365 881| -16 707 802
- CONTRE VALEUR DEVISE ACHETEES A LIVRER -21 581 875 -7 427 509
ENGTS SUR MARCHE MONETAIRE EN DEVISE 366 580 104 350
- DEVISES PRETEES A LIVRER 0 0
- INT. A ECHOIR SUR DEVISE EMPRUNTEES 366 580 104 350
ENGTS SUR OPERATION DE CHANGE A TERME 787 200 919 044
- DEVISES VENDUES A LIVRER -130 264 357|-111 050 015
- CONTRE VALEUR DEVISE ACHETEE A LIVRER 131 051 557| 111 969 059
ENGAGEMENTS DONNEES SUR OPERATIONS EN DEVISES| -52 793 976| -23 111 917

4.5- ETAT DE RESULTAT

Note 15 — Intéréts & revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 195 685 594 DT au 31/12/2006 contre 171 809 161

DT se détaillant ainsi :

Nature des Intéréts 31/12/2006 31/12/2005

Opérations de trésorerie et interbancaire 10 544 835 9 620 305
Intéréts sur préts 179 514 799 157 262 999
Commission a caractere d'intéréts 5 625 960 4 925 856
TOTAL 195 685 594 171 809 161
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Note 16 — Commissions

Les commissions totalisent 28 969 102 DT au 31/12/2006 contre 22 734 486 DT. L’évolution
s’explique par P'accroissement des commissions sur cheques et virements et des commissions

d’études sur crédits. Ces soldes se détaillent ainsi :

Nature de la commission 31/12/2006| 31/12/2005
Commissions sur effets, cheques & opérations diverses 17 002 293 13 903 751
Effets a l'encaissement 30 133 18 809
Effets escomptes 211 303 152 683
Opérations diverses sur effets 418 605 337 485
Opérations de virements 4 043 518 3273 958
Opérations par cheque 4 548 455 2944 281
Opérations sur titres 476 27 200
Locations de coffres forts 0 8
Frais de tenue de compte 7749 803 7149 327
Commissions sur commerce extérieur et change 2 370 350 1793 380
Domiciliation & modification de titres 64 109 48 860
Remises et accréditif documentaires 1951 836 1531 883
Virements & cheques en devises 354 404 212 637
Commission sur gestion FOPROLOS & projets spéciaux 1130920 1278 497
Rémunération sur gestion FOPROLOS 1073 967 1215522
Rémunération projets spéciaux 56 953 62 975

Rémunération sur gestion PNRLR 0 264

Rémunération sur gestion PRLSI 266 0

Rémunération sur gestion 2 ¢me PDU 972 786

Rémunération sur gestion 3 ¢me PDU 2232 3271

Rémunération sur gestion HG 004 B 14 081 18 184

Rémunération sur gestion 4 eme PDU 35029 37 833

Rémunération sur gestion HAFSIA 2 382 1990

Rémunération sur gestion FONAPRA 1991 647
Autres commissions 8 465 539 5758 859
Gestion 7 485 2 891
Etudes 5193 057 3263 892
Opérations monétiques 2 425 364 2 001 421
Frais additionnel des préts 15 724 59 215
Autres commissions 823 909 431 440
Total 28 969 102 22 734 486
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Note 17 — Revenus du portefeuille titres commercial

Au 31/12/2006, le Revenu du Portefeuille tittes commerciaux est de 22 898 306 DT contre

19 310 941 DT au 31/12/2005 détaillé ainsi :

Nature des revenus 31/12/2006 31/12/2005
Intéréts sur titres de transaction 13 895 908 10 788 870
Dividendes et autres revenus sur titres de placement 3326 374 187 770
Gains nets sur opérations de change 5676 024 8 334 301
Total 22 898 306 19 310 941

Note 18 — Revenus du portefeuille d’investissement

Au 31/12/2006, le Revenu du Portefeuille d’investissement est de 543 782 DT, contre 744 236

DT au 31/12/2005 détaillé ainsi :

31/12/2006|31/12/2005
Libellé
Dividendes 543 782 744 236
543 782 744 236
Total

Note 19 — Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent 100 554 274 DT contre 89 276 458 DT au

31/12/2005 détaillés comme suit :

Nature des intéréts encourus 31/12/2006 31/12/2005
Opérations de trésorerie et interbancaire 4 625 386 2 359 544
Intéréts sur emprunts 19 172 681 16 798 930
Charges sur emprunts obligataires 2 319 717 3053 968
Intéréts sur dépots 73 709 593 66 357 308
Autres charges 726 897 706 709
TOTAL 100 554 274 89 276 458
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Note 20 — Dotations aux provisions & résultat des corrections de valeurs sur créances

hors bilan & passif

Ce poste totalise un montant net de 38 750 525 DT au 31 décembre 2006 contre 39 707 548 DT

au 31 décembre 2005 détaillé ainsi :

Eléments 31/12/2006 |31/12/2005
Dotations aux provisions et autres corrections sur préts 51576 839 105 828 913
Dotations aux provisions sur opérations avec la clientele 37 639 686] 42760 148
Dotations aux provisions pour risque sur préts 1755 042 648 806
Pertes sur créances couvertes par des provisions 12182 111) 61 878 158
Pertes sur créances non couvertes par des provisions 0 541 800
Reprise provisions et autres corrections sur préts 12 826 314| 66 121 365
Reprises de provisions sur opérations avec clientele 12 245 127) 65 684 653
Reprises des provisions pour risque et charge 581 187 436 711
SOLDE NET -38 750 525 -39 707 548

Note 21- Dotations aux provisions & résultat des corrections de valeurs sur portefeuille

d’investissement

Ce poste totalise un montant net de 4 613253 DT au 31/12/2006 contre 3 387 563 au

31/12/2005 détaillé ainsi :

Eléments 31/12/2006 | 31/12/2005
Dotations aux provisions et autres corrections sur portefeuilles titres
d’investissement 8366 920, 5598 216
Dotation aux provisions sur titres sur fonds gérés 7807920 3850 967
Dotation aux provisions sur titres sur titres de participations et autres parts 559 000] 1747249
Reprises de provisions et autres corrections sur portefeuilles titres
d’investissement 3753667 2210 653
Reprise de provisions sur titres sur fonds gérés 1247736 1051018
Reprises de provisions sur titres sur titres de participations et autres parts 1 840 858 950 000
Plus values de cession des titres de participation 665 073 209 635
SOLDE NET -4 613 253| -3 387 563

Notes 22 — Imp6t sur les bénéfices

L’impot sur les bénéfices au titre de exercice 2006 totalise 9 966 313 DT. La banque est soumise
a 'impot sur les bénéfices au taux du droit commun (35 %). La charge d’imp6t a été déterminée
compte tenu d’un réinvestissement exonéré de 20 MDT confiés pour gestion a la filiale de la

banque la société SIMSICAR.
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Notes 23 — Effets des modifications comptables

La banque a procédé a la correction de la constatation des intéréts de retards sur le FOPROLOS
et les projets spéciaux parmi ses résultats au titre de la période allant de 1990 a 2005 suite a une
mission de controle effectuée par les services du Ministere des Finances.

I’impact de cette correction a été estimé provisoirement a 8 505 218 DT. La mission de contrdle
continue encore et d’autres corrections pourraient étre effectués par la banque, notamment pour
les intéréts de retard effectués par prélevements sur comptes de la clientele. Le montant de ces
corrections ne peut étre estimé d’une maniére exacte a la date d’arrété du fait des traitements

supplémentaires a effectuer sur les données qui nécessitent leur reconstitution.

4.6- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Notes 24 - Variation des liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 31/12/2006 un montant de 319 947 327
DT contre 324 067 017 DT au 31/12/2005, soit une variation négative de 4 119 690 DT.

Cette variation négative des liquidités résulte principalement de lactivité d’exploitation et
g q p p p

d’investissement détaillée comme suit :

Intitulé 2006 2005

Flux net d’exploitation -21154 188 29 571 241
Flux net d’investissement @ -19 231 956| -14 535 624
Flux net de financement © 30590 430, 11859 524
Incidence des variations des taux de change sur les liquidités ¥ 5676 024 8334 301
Variation des liquidités en cours de période -4 119 690, 35 229 442
Liquidité et équivalents de liquidités en début de période 324 067 017| 288 837 575
Caisse, BCT, C.C.P. 20 713 038 21 340 417
Créances/établissements bancaire 136 621 698 167 549 678
Titres de transaction 166 732 281 99 947 480
Liquidité et équivalents de liquidités en fin de période 319 947 327 324 067 017
Caisse, BCT, C.C.P. 51 200 190, 20 713 038
Créances/ établissements bancaire 111 624 332 136 621 698
Titres de transaction 157 122 805 166 732 281

L’examen et analyse de ces trois flux fait ressortir les principales constatations suivantes :
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(1) Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation

Ainsi qu’il ressort du bilan et de Pétat de résultat, les variations enregistrées au niveau des
principaux postes ci-dessous indiqués expliquent le sens négatif de ce flux.

e Les dépots de la clientele ont enregistré une augmentation de 303 767 844 DT.
e Les crédits a la clientele se sont accrus de 323 541 802 DT.

e Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des créditeurs
divers s’¢élevent pour la période séparant le 31.12.2005 et le 31.12.2006 a 21 103 834 DT.

e I’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre de la méme
période s’éleve a 141 527 782 DT ce qui donne un flux de trésorerie négatif.

(2) Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

I’acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles et des participations compensées en
partie par la perception des dividendes est a I'origine du flux de trésorerie négatif de 19 231 956
DT.

(3) Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie positif net de 30 590 430 DT provient principalement du reglement des
dividendes en faveur de nos actionnaires, par 'augmentation du total des ressources spéciales et
par I’émission d’emprunts.

4) Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de liquidités.

Iévolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été utilisés pour la
conversion en dinars de nos dépots et avoirs en devises tels qu’ils figurent sur les états financiers
arrétés au 31.12.2006 ont engendré une incidence sur les liquidités et équivalents de liquidités
d’un montant de 5 676 024 DT.

Note 25 — Evénements postérieurs

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le Conseil d’Administration.
IIs ne refletent pas les évenements survenus postérieurement au 02/05/2007.
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4.3.1.6 Notes complémentaires aux états financiers au 31/12/2006

| AC3 [CREANCES SUR LA CLIENTELE 31/12/2006 31/12/2005
AC3A |COMPTES DEBITEURS
COMPTES ORDINAIRES 169 548 668,409 131 604 840
COMPTES COURANTS DEBITEURS AVANT F( 189 878 977,686 143 473 894
MONTANT A FUSIONNER -20 330 309,277 11 869 054
BILLET DE TRESORERIE 0,000 0
CREANCES RATTACHEES 8 141 891,538 6 637 516
INTERETS ET AUTRE PRODUITS RESERVES -6 781 203,075 -4 963 490
AVANCES EN COMPTE COURANTS 0,000 0
CREANCES CLASSEES -11 082 000,000 -14 822 000
| | TOTAL (AC3A) 159 827 356,872 118 456 866
155
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4 Autres concours ala clientéle

| AC3 [CREANCES SUR LA CLIENTELE

31/12/2006 |

31/12/2005 |

[AC3B [AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE

CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS

605 944 784,291

404 412 060

ENCOURS EN PORTEFEUILLE

655 417 760,379

493 078 252

EFFETS DE TRANSACTION SUR LA TUNISIE 83 159 986,205 67 391 599
EFFETS DE MOB. DES CREANCES NEES SUR L'ETRANGER 69 555 365,134 42 696 221
CREDITS DE PREFINANCEMENT EXPORT 17 000 000,000 16 645 000
AVANCES SUR CREANCES ADMINISTRATIVES 14 560 101,099 97 251
CREDITS DE FINANCEMENT DE STOCKS 19 584 500,000 18 664 500
AVANCES SUR MARCHANDISES 4 879 000,000 2 580 000
PREFINANCEMENT MARCHES 2 188 915,400 441 723
PRETS M . T. D'INVESTISSEMENTS 116 853 651,672 68 002 046
CREDIT PARTICULIERES, 228 750 785,730 173 351 524
PRETS LIGNES EXTERIEURS 16 193 040,988, 14 148 705
ACQUISITION IMMOBILIER COMMERCIAL 1 860 874,220 2 181 652
ARRANGEMENT, REECH ET CONSOLIDATION S/ CDT COMM. ET IND. 15 075 671,020 17 208 437
CREDITS TOURISTIQUE 51 057 702,425 39 274 212
ARRANGEMENT, REECH ET CONSOLIDATION S/ CDT TOURIT. 14 698 166,486 25 295 382
AJUSTEMENT BCT
BILLET DE TRESORERIE
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 40 098 964,183 47 387 775
CREANCES RATTACHEES 84 544,728 807 332
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -1 670 005,870 -1 647 250
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -21 542 479,129 -21 255 049
CREANCES CLASSEES -68 544 000,000 -115 959 000

[ | TOTAL(D

605 944 784,291 |

204 412 060 |

LES COMPTES D'ACTIFS

AC3 [CREANCES SUR LA CLIENTELE

31/12/2006 |

31/12/2005 ]

[ac3B [AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE | |
IMMOBILIERS 1308 612 440,080 1231 709 056
CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 255 469 200,390 239 369 394

PREFINANCEMENT PUBLIC 34 025 288,903 38 135 008
PREFINANCEMENT PRIVE 171 616 315,651 168 047 146
PRETS M . T. IMMOBILIERS 47 997 864,527 30 948 524
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 1829 731,309 2 238 715
SOMMES A RECOUVRER SUR PRETS 0,000 [5)
BILLET DE TRESORERIE
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -13 535 528,860 -11 170 772
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -7 656,141 [
CREANCES CLASSEES -29 124 000,000 -62 712 000
CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 1198 962 291,304 1174 044 498
RESSOURCES CONTRACTUELLES 410 189 278,032 398 753 546
PRETS D'EPARGNE LOGEMENT 234 276 197,895 232 404 140
PRETS IMMEDIATS ANCIENS 0,000 0
PRETS ANTICIPES 9 814 627,048 11 308 380
PRETS COMPLEMENTAIRES 142 233 613,905 141 032 474
PRETS EL JADID 23 864 839,184 14 008 552
RESSOURCES PROPRES 788 773 013,272 775 290 953
PRETS IMMEDIATS HYPOTHECAIRES. 536 024 993,830 528 249 695
PRETS RENOVATION 3 400 822,700 3725 737
PRETS EXTENSION 11 967 863,676 13 418 374
PRETS ACHAT DE TERRAIN 47 768 431,788 45 462 338|
PRETS LOGEMENTS ANCIENS 181 128 143,529 175 596 119
PRETS SPECIAUX 4 732 184,873 4 885 520|
PRETS ACQUISITION DES BIENS DES ETRANGERS 839 577,519 878 829
PRETS FNAH 291,701 560
PRETS FAS 2 910 703,656 3 073 779
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 3 368 883,290 29 7
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -17 915 899,164 -17 1 9.
CREANCES RATTACHEES 67 068,306 1 2
CREANCES CLASSEES ~103 173 000,000 -95 620 000
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITS IMMOBILIERS 15 230 583,083 980 069
SOMMES A RECOUVRER S/RESSOURCES CONTRACTUELLES 14 868 488,120 13 554 866
PRETS D'EPARGNE LOGEMENT 10 764 109,700 0172 719
Pl IMMEDIATS ANCIENS 105 194,828 118 723
P ANTICIPES 169 297,271 203 348|
Pl COMPLEMENTAIRES 3 706 658,335 3004 085
Pl EL JADID 123 227,986 55 990
SOMMES A RECOUVRER S/RESSOURCES PROPRES 35 990 330,775 30 932 495
PRETS IMMEDIATS HYPOTHECAIRES 25 117 715,628 21 852 63
PR RENOVATION 439 825,218 395 37
Pl EXTENSION 90 634,004 773 442
Pl ACHAT TERRAIN 1833 057,111 1529 926
Pl LOGEMENTS ANCIENS 6 965 567,567 5 589 032]
Pl SPECIAUX 587 701,254 620 537
PRETS ACQUISITION DES BIENS DES ETRANGERS 18 245,863 24171
PRETS FNAH 122 969,539 125 886
PRETS FAS 14 614,59 21 489
SOMMES A RECV./ARRAN. REECH. & CONS./ CDTS IMMOB. ACQ. 473 764,188 394 709
CREANCES CLASSEES -36 102 000,000 -42 902 000
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -1 329 502,128 -1 090 138

| | TOTAL(2)

1 308 612 440,080 |

1231 709 056 |

LES COMPTES D'ACTIFS

AC3 | CREANCES SUR LA CLIENTELE 31/12/2006 | 31/12/2005 |
[ac3B [AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE | |
AGRICOLE 6 342 906,770 6 134 705

CREDITS AGRICOLES 6 433 240,788 6 207 889

CREANCES RATTACHEES 10 892,262 17 999

INTERETS CONSTATES D'AVANCE -101 226,280 91 183

CREDITS BAIL 0,000 o

CREANCES DE CREDITS BAIL

CREANCES DE CREDITS BAIL MOBILIERS

CREANCES DE CREDIT BAIL IMMOBILIER

ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREANCES DE CREDIT BAIL

INTERETS RATTACHES

AUTRES CREDITS

64 102 206,984

42 736 766

FACILITE DE CAISSE ( DECVT MOB & CDT DIRECT ) 48 891 086,289 28 448 188
CREDITS EPARGNE ETUDES 123 407,044
AVANCES SUR COMPTES A TERME ET BONS DE CAISSE 14 965 717,211 14 147 894
CREANCES RATTACHEES 338 569,669 273 164
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -216 573,229 -132 481
CREANCES DOUTEUSES OU LITIGIEUSES 150 936 054,065 89 895 377
CRE.LITIGIEUSES/PROMOTEURS IMMOBILIERS 70 733 453,685 30 765 478
CRE.LITIGIEUSES/CDT COMMERCIAL & INDUSTRIEL 57 824 442,435 40 382 489
AUTRES CREANCES CDT LITIGIEUSES 9 486 072,144 9809 115
CREANCES LITIGIEUSES CDT/PERSONNEL 481 122,307 381 340
CREANCES SUR COMPTES COURANTS DEBITEURS 12 410 963,494 8 556 955
CREANCES CLASSEES S/C. CONTENTIEUSES -141 785 000,000 -86 487 000

CREANCES CLASSEES

389 810 000,000

418 502 000

PROVISIONS SUR CREDITS A LA CLIENTELE

-105 520 000,000

-80 125 442

[ I TOTAL()

363 886 167,819]

390 656 407

| | TOTAL (1+2+3) (AC3B)

2 278 443 392,190]

2 026 777 522|
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[AC3 |CREANCES SUR LA CLIENTELE 31/12/2006 | 31/12/2005 |
[AC3dC/ CREDIT SUR RESSOURCES SPECIALES | |

CREDITEURS SUR RESSOURCES SPE 419 035 638,461 418 331 205

PROJETS SPECIAUX 62 482 908,981 60 852 427

3 EME P.D.U 8 473 186,325 8 388 502
CREDITS A LONG TERME 0,000 0
PREFINANCEMENT 0,000 0
MENSUALITES ECHUES 8 473 186,325 8 388 502

PRLSI INONDATION 2 100 444,697 2102 588
CREDITS A LONG TERME 0,000 0
MENSUALITES ECHUES 2 100 444,697 2102 588

HG 00 4 B 19 456 545,116 18 872 187
CREDITS A LONG TERME 0,000 0
PREFINANCEMENT 0,000 0
MENSUALITES ECHUES 19 456 545,116 18 872 187

4EME P.D.U 9 462 457,810 8 996 054
CREDITS A LONG TERME 0,000 0
PREFINANCEMENT 0,000 0
MENSUALITES ECHUES 9 462 457,810 8 996 054

EL HAFSIA 750 048,488 1059 345
CREDITS A LONG TERME 0,000 0
MUNICIPALITE REHABILITATION EL 16 662,776 17 255
MUNICIPALITE. OUKALAS 287 396,937 602 935
MENSUALITES ECHUES 445 988,775 439 155

FNAH 3 264 719,493 2 987 286
CREDITS A LONG TERME 3264 719,493 2 987 286
MENSUALITES ECHUES 0,000 0

FONAPRA 804 928,356 785 550
DOTATION REMBOURSABLE 804 928,356 785 550
MENSUALITES ECHUES 0,000 0

FOPRODI 150 003,743 250 314
DOTATION REMBOURSABLE 150 003,743 250 314
MENSUALITES ECHUES

AFD 18 020 574,953 17 410 602
CREDITS A LONG TERME 17 933 764,888 17 370 313
MENSUALITES ECHUES 86 810,065 40 289

FOPROLOS 356 552 729,480 357 478 778
CREDITS A LONG TERME 314 087 468,261 318 476 226
PREFINANCEMENT 0,000 0
MENSUALITES ECHUES 42 465 261,219 39 002 553

CREANCES RATTACHEES

ARRANGEMENT RECHEL.ET CONSOLIDATION

AGIOS RESERVES |

| T O T AL (AC3C) | 419 035 638,461 418 331 205|

[ TOTAL (AC3A) + (AC3B) + (AC3C) |

2 857 306 387,523|

2 563 565 593|
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4+ Répartition sectorielle des engagements de |a banque supérieurs a 50 000 DT

A la date du 31/12/2000, la ventilation par secteur d’activité des engagements de la banque

supérieur a 50 mDT, y compris ceux en hors bilan, se présente comme suit :

Actifs normaux * Actifs non f*erformants Total
Secteur d’activité
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Immobilier 279053 | 2163476 110 355 116 483| 389 408 332 959
Services 375983 268 268 22 347 29 213| 398 330 297 481
Industrie 379 128 221 638 69 468 77746 | 448 596 299 384
Tourisme 99 893 66 864 56 733 58 100 156 626 124 964
Agriculture 13716 ‘ 6 397’ 2974 5220 16 690 11 617
Total brut 1147 773*+* 779 643 261 877 286762 | 1409650 1066405

*- ActifsClassés0 & 1

** ActifsClassés 2, 3 & 4

**%: Y compris les engagements en fonds gérés
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41 Portefeuilletitres d'investi ssement

ACS5 |PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 31/12/2006 31/12/2005
ACS5A |A/TITRES D'INVESTISSEMENT 64 553 252,656 60 003 134
TITRES D'INVESTISSEMENT 64 553 252,656 60 003 134
FONDS A CAPITAL RISQUE "S.I.M SICAR" 76 430 681,579 65 320 380
PROVISIONS -11 877 428,923 -5 317 245
CREANCES RATTACHEES
PROVISION POUR DEPRECIATION
AC5B |B/TITRES DE PARTICIPATION 34 477 426,452 33 247 206
TITRES DE PARTICIPATIONS 38 648 108,839 39 239 773
PARTICIPATIONS EXONEREES 24 998 366,863 25 626 894
FILIALES 17 674 308,919 17 674 309
SICATF EPARGNE INVESTISSEMENT 1994 7 446 059,423 7 446 059
STE D'INVESTISSEMENT MODERNE 7 496 749,496 7 496 749
BH PROMOTION 1995 (SOPIVEL) 2 728 500,000 2 728 500
BH TECHNOILOGIE 3 000,000 3 000
AUTRES 7 324 057,944 7 952 585
STE DE DEVEILOP. & D'EXPLOIT. ZONE FRA]J 435 000,000 435 000
TUNISIE AUTOROUTE 1992 750 000,000 750 000
MONETIQUE TUNISIE 1991 164 000,000 164 000
B.E.A.T.I. 1990 47 400,000 47 400
SODINO 1992 700 000,000 612 500
MONTAZAH SOUKRA 1992 600 000,000 600 000
S.P.P.I 1989 150 000,000 250 000
S.E.P.T.S 1990 145 000,000 145 000
SODEIK 100 000,000 100 000
GRANADA HOTEL 2 000 000,000 2 000 000
SIBTE L 140 000,000 140 000
STIME C 331 000,000 153 000
TITEF.STIC AR 500 000,000 500 000
INTER BANK SERVICE 155 085,000 155 085
EPARGNE PARTENARIAT INVEST. 0,000 700 600
TIT.PARTICIP.LIB.S.PORTAGE JNAYNET HAM 1 106 572,944 1 200 000
PARTICIPATIONS NON EXONEREES 13 649 741,976 13 612 879
FILIALES 10 573 961,116 10 567 698
SICAV BH OBLIGATAIRE 1997 156 263,116 150 000
ASSURANCES SALIM 1995 3 520 000,000 3 520 000
S.I.LF.I.B BH 1995 900 000,000 900 000
STE MODERNE ILLEASING 4 647 698,000 4 647 698
SOCIETE GENERAILE RECOUVREMENT 1 200 000,000 1 200 000
TIT.PARTICIP.LIB.S M. TITTRISATI. 150 000,000 150 000
AUTRES 3 075 780,860 3 045 181
SNIT NORD 1978 10,000 10
SNIT CENTRE 1978 10,000 10
SNIT SUD 1978 10,000 10
STICODEVAM 1993 13 460,860 13 461
FOIRE INTERNATIONAILE DE GABES 1995 102 700,000 102 700
AGENCE TUNIS D'INTERNET 50 000,000 50 000
MAISON DU BANQUIER 1983 525 300,000 452 200
SHETER AFRIQUE 1998 394 690,000 394 690
TIT.PARTICIP.LIB.S.TUNISIENNE DE GARAN/] 200 000,000 200 000
SOCIETE EILL. MANSOUR TABARKA 284 500,000 284 500
SOCIETE BOUMAKHTOUF 20 000,000 62 500
SOCIETE SCE PERELINAGE OMRA 250 000,000 250 000
TUNISIE LLAIT 1 235 000,000 1 235 000
TUNISIE NATIONAL DE TELECOM 100,000 100
ECARTS DE CONVERSION TITRES DE PARTICIPATIONS
CREANCES RATTACHEES -86 634,086 -626 661
PROVISION POUR DEPRECIATION TITRES 1 -4 084 048,301 -5 365 906
AC5C |[C/PARTS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIE 0,000 0
PARTS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES
PARTS DANS LES CO ENTREPRISES
ECARTS DE CONVERSIONS SUR PART DANS LES CO-ENTREPRISES
CREANCES RATTACHEES
PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS DESP
PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS DES PARTS LES CO-ENTREPRISES
AC5D |[D/PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 0,000 0
PARTS DANS LES ESES LIEES
ECARTS DE CONYV SUR PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES
CREANCES RATTACHEES
PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS DES PARTS LES ESES LIEES
TOTAL | 99 030 679,108 93 250 340
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<4 Valeursimmobilisées

VALEUR IMMOBILISEES 31-12-2006 | 31-12-2005
A/ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1305 060 1414488
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES EN COURS 0 0
AVANCES ET ACOMPTES SUR COMMANDE D'IMMOB. INCOR. EN COURS 0 0
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5785 837 5 536 646
LOGICIELS INFORMATIQUE 2984 337 2 835 146
FONDS DE COMMERCE 2 801 500 2701 500
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES HORS EXPLOITATIONS 0 0
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES -4.480 777 -4122158
FONDS DE COMMERCE -1 708 656 -1 571198
LOGICIELS INFORMATIQUE 2772121 -2 550 960
PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS DES IMM INCORPORELLES 0 0
B/ IMMOBILISATION CORPORELLES 42135122 35124204
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS 26 894 677 20 256 371
AVANCE & AC/COMM.IMMOB. 26 894 677 20 256 371
AV ET ACOMPTES SUR COMMANDES D'IMMB. CORPORELLES . EN COURS 0 0
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 0 0
IMMOBILISATIONS CORPORELLES D'EXPLOITATION 47838 131 45 468 528
IMMEUBLES 11424 112 10 004 016
MATERIEL DE TRANSPORT 2259 093 1815 844
MATERIEL ET MOBILIER DE BUREAU 17 691 328 17 467 157
AGENCEMENTS, AMENAGEMENTS ET INSTALLATIONS 13 006 833 12 724 745
TERRAINS 3456 766 3456 766
IMMOBILISATIONS CORPORELLES HORS EXPLOITATION 1 657 564 1 657 564
TERRAINS 770 564 770 564
IMMEUBLES 887 000 887 000
AUTRES IMMOB HORS EXPLOITATION 0 0
AMORTISSEMENT DES IMMOBILISATION CORPORELLES -34 255 250 -32 258 260
IMMEUBLES -6 837 455 -6244323
MATERIEL DE TRANSPORT -1 468 101 -1 509 456
MATERIEL ET MOBILIER DE BUREAU -14 988 674 -14039 837
AGENCEMENTS, AMENAGEMENTS ET INSTALLATIONS -10 961 020 -10 464 643
TERRAINS 0 0
RESORBTION FRAIS D'ETABLISSEMENT 0 0
PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS DES IMM CORPOREL 0 0
PROVISIONS POUR DE DEPRECIATION DES AUTRES IMMOBILI 0 0
TOTAL | 43440182] 36538 692|
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4+ Note relative aux capitaux propres

[ LES CAPITAUX PROPRES

En DT
[cp1 JcaprraL [ 31-12-2006 | 31-12-2005 | VAR 12.06 / 12.05 |
CP1A |CAPITAL SOUSCRIT 75 000 000 75 000 000 0 0,00%
CAPITAL SOUSCRIT 75 000 000 75 000 000 0| 0,00%
CERTIFICATS D'INVESTISSEMENT 0 0 0
CP1B |[CAPITAL NON LIBERE (EN MOINS) 0 [1] [}
CAPITAL SOUSCRIT APPELE NON VERSE 0| 0| 0|
CAPITAL NON APPELE 0] 0] 0]
[ TOTAL [ 75000000] 75000 000] 0] 0,00%)]
| LES CAPITAUX PROPRES
[cp2  [ResErves [ 31-12-2006 | 31-12-2005 | VAR 12.06 / 12.05 |
CP2A |PRIMES LIEES AU CAPITAL 21720 837 21720 837 [} 0,00%
PRIMES LIEES AU CAPITAL ET RESERVES 0 0 0
PRIMES LIEES AU CAPITAL 21720 837 21 720 837 0| 0,00%
* PRIMES D'EMISSION 21720 837 21720837 0 0,00%
* PRIMES DE FUSION ET D'APPORT 0 0 0
*PRIMES DE CONVERSION D'OBLIGATION EN ACTIONS 0 0 0
|csz |RESERVE LEGALE | 7 500 ooo| 7 500 ooo| o| 0,00%
RESERVE LEGALE 7 500 000 7 500 000 0] 0,00%
CP2C |RESERVES STATUTAIRE 0 [1] [1]
RESERVES STATUTAIRE 0 0 0
|CP2D |RESERVES ORDINAIRES (DECIDE PAR L'A.Gle) | o| o| o| |
0 0 0
CP2E |AUTRES RESERVES 114 844 858 100 029 901 14 814 957 14,81%
RESERVES EXTRAORDINAIRES 92776 853 79 416 853 13 360 000 16,82%
FOND D'AIDE SOCIALE 22 068 005 20 613 048 1454957 7,06%
RESERVE POUR RISQUE GENERAUX 0 0 0
RESERVES A CARACTERE SPECIAL 0 0 0
[ TOTAL [ 144 065 695] 129 250 737] 14 814 957] 11,46%|
100 276 853 86 916 853
[ LES CAPITAUX PROPRES
[cp3  JacTions proPRES [ 31-12-2006 | 31-12-2005 | VAR 12.06 / 12.05 |
CP3 ACTIONS PROPRES 0 0 0
RACHATS ACTIONS BH 0| 0| 0|
PROVISIONS RACHAT ACTIONS 0 0 0
[ TOTAL 0] 0] 0]
| LES CAPITAUX PROPRES
[cpa  Jautres capiTaux PROPRES [ 31-12-2006 | 31-12-2005 | VAR 12.06 / 12.05 |
CP4A |SUBVENTIONS 0 [1] [1]
SUBVENTIONS 0] 0] 0|
CP4B |ECART DE REEVALUATIONS 414 048 414 048 [1] 0,00%
RESERVE SPECIAL DE REEVALUATION (APPORT CNEL BH) 414 048 414 048 0| 0,00%
CP4C |TITRES ASSIMILES A DES CAPITAUX PROPRES ] 0 0
TITRES PARTICIPATIFS 0 0 0
OBLIGATION CONVERTIBLE EN ACTIONS 0 0 0
[ TOTAL 414 048] 414 048] o] 0,00%]
#REF!
| LES CAPITAUX PROPRES
CP5 |RESULTAT REPORTE 31-12-2006 | 31-12-2005 VAR 12.06 / 12.05
RESULTAT REPORTE 3595 2541 1053 41,45%
MODIFICATION COMPTABLE AFFECTANTS RESULTAT REPORTES 436 263 436 263 0 0,00%
MODIFICATION COMPTABLE AFFECTANTS RESULTAT REPORTES S/ FPLS ET P. SPCIAUX -8 945 076 -8 945 076
| TOTAL | -8 505 218] 438 804] -8 944 023]
| LES CAPITAUX PROPRES
CP6  |RESULTAT 31-12-2006 | 31-12-2005 VAR 12.06 / 12.05
RESULTAT DE L'EXERCICE 37 439 438 21711053 15728 384| 72,44%
RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 0 0 0 -100,00%
TOTAL [ 37439438] 21711 053] 15 728 384] 72,44%)]
[ T O T AL DES CAPITAUX PROPRES | 248 413962] 226 814 643] 21 599 318] 9,52%]|
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Intéréts de retard relatifs au FOPROLOS et projets spéciaux

Suite ala mission de contrdle effectuée par |'équipe de contréle général des finances pour
arréter la situation financiere du FOPROLOS, il a été relevé que les intéréts de retard sur
les crédits FOPROLOS et projets spéciaux hon pas été comptabilisés dans les comptes
appropriés desdits fonds.

En conséquence, les intéréts de retard relatifs au FOPROLOS et projets spéciaux au titre
de la période 1990 - 2005 totalisent un montant de 8 945 076,153 dinars détaillé comme
suit:

- Total intéréts de retard relatifs au FOPROLOS 1900 - 2005 = 7 198 296,348 dinars
- Total intéréts de retard relatifs aux projets spéciaux 1900 - 2005 = 1 746 779,805 dinars

Total 8 945 076,153 dinars

Ce montant a fait I'objet d'une modification comptable portant réduction du résultat
reporté figurant parmi les capitaux propres de début de période et venant en déduction du
résultat distribuable de I'exercice 2006.

Les intéréts de retard de I'exercice 2006 ont été imputés dans les comptes appropriés
desdits fonds.
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4 Commissions encourues

EnDT
31/12/2006| 31/12/2005
COMMISSIONS SUR OPERATION DE CHANGE 197 700 111 965
COMMISSION SAUTRES OPERATIONSBANCAIRES 2050967| 1739124
COMMISSION BOURSIERE ( SIFIB) 126 356 165 942
COMMISSION SUR OPERATION MONETIQUE 281 864 147 301
COMMISSION SUR TRANS. FOND 11 630 6823
COMMISSION VERSE A STICODIVAN 30 59
COMM ISSION S'OP TELECOMPENSATION (SIBTEL) 198 086 210 609
COMMISSION SUR OPERATION IBS 1258296 1024358
COMMISSION SUR OPERATION SIC IMPRIMES 63337 103 658
COMMISSION S/REGISTRE ACTION BH 84 683 57 797
COMMISSION S/FONDS COMMUN DE CREANCE “FCC” 26 686 22 577
TOTAL COMMISSIONS ENCOURUES 2248667| 1851090
+ Autres produits d'exploitation
EnDT
31/12/2006 | 31/12/2005
REVENUSDESIMMEUBLESNON LIESA
L'EXPLOITATION BANCAIRE 61 491 56 961
AUTRE PRODUITSD'EXPLOITATION 10635 633| 9140016
PROD./OPERATIONS D’ ASSURANCES 4039378 3134285
CHARGES NON IMPUTABLES 2058550| 1857962
-RECUPERATION DE FRAIS POSTAUX 229656| 247 799
-AUTRES CHARGESNON IMPUTABLES 1828894| 1610162
AUTRES PRODUIT ACCESSOIRES 4537 705| 4147 769
TOTAL AUTRESPRODUITSD'EXPLOITATION 10697 124| 9196 977
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EnDT
31/12/2006 | 31/12/2005
SALAIRESET TRAITEMENTS 35054 072 | 32890 372
SALAIRES DE BASE (y comprisceux du 13éme & p.rendement) | 24867 237 | 23190 386
HEURES SUPPLEMENTAIRES 5182 1872
INDEMNITES 4 567 240 4447772
INDEMNITE DE REPRESENTATION 1242213 1180 467
INDEMNI1TE DE TRANSPORT 2 025 659 1979110
INDEMNITE DE FONCTION 53 064 42 985
AUTRES INDEMNITES SERVIES 1246 304 1245211
PRIMES 3853317 | 3652567
PRIME DE TECHNICITE 180199 180 748
PRIME DE BILAN A PAYER 3267908 | 3079029
PRIME DE SCOLARITE 405 210 392 790
ALLOCATION SALAIRE UNIQUE & ALLOC.FAMILIALE 162 060 158 772
BONSD’'ESSENCE 359 384 270901
ENVEL OPPE 984 404 980 544
REMUNERATION DU PERSONNEL CONTRACTUEL 255 247 187 559
CHARGES SOCIALES 6601337 | 6079302
CHARGE DE PERSONNEL LIEESA UNE MODIFICATION -318 739 304 343
COMPTABLE
AUTRES CHARGES AU PERSONNEL (y COMPRIS 4003593 | 3529016
AVANTAGE EN NATURE, FMEDICA.F)
IMPOTSET TAXE LIEESAUX PERSONNEL S 1134818 1 053 531
T.F.P 756 734 702 354
FOPROLS 378 085 351 177
TOTAL FRAISDE PERSONNEL 46 475080 | 43 856 563
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4+ Charges générales d'Exploitation

EnDT

31/12/2006 | 31/12/2005

A/ FRAISD'EXPLOITATION NON BANCAIRE 1 300 740 1131093
DONSET COTISATIONS 1 300 740 1131093
B/ AUTRES CHARGES GENERALESD’'EXPLOITATIONS 14954069 | 15488 959
LOYERSET CHARGESLOCATIVES 2874 004 2875570
IMMEUBLESD'EXPLOITATION 2870675 2871804
AUTRES 3329 3 766
FOURNITURE ET AUTRESMATIERES CONSOMMABLES 872 319 1 003 990
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 6 285 849 6 200 325
ENTRETIEN & REPARATION (confies atiers) 1788 389 1775 868
TRAVAUX & FACONS EXECUTES PAR TIERS 1485164 1799 486
FOURNITURES FAITES A L’ENTREPRISE (eau et gaz) 697 851 580 701
PRIMES D’ ASSURANCES 412 725 407 857
REMUNERATION D’ INTERMEDIAIRES & HONORAIRES 1831 158 1570 336
TRANSPORT ET DEPLACEMENT 70 562 66 076
JETONSDE PRESENCE 75 000 30 000
AUTRES CHARGESDIVERSESD'EXPLOITATIONS 4 603 868 5147017
PUBLICITES 889 455 907 729

ANNONCES & INSERTIONS PUBUCITAIRES 737 550 775 562

CADEAUX OFFERTSA LA CLIENTELE 151 905 132 167
DOCUMENTATION CENTRALE 131 224 119 628
AFFRANCHISSEMENTS, TELEPHONE, TELEG, TELEX 2634271 2 681 876
MISSIONS & RECEPTIONS 150 074 129 683
AUTRES FRAIS DE GESTION 334 372 315 688

FRAISDU CONSEIL & D’ ASSEMBLEES 12 352 9599

PARTICIPATION AU BUDGET DE L’ APBT 301 000 285 158

FRAISD’ ACTE & DE CONTENTIEUX 21 020 20931
AUTRES FRAIS DIVERS D'EXPLOITATION 464 472 992 413
IMPOTSET TAXES 243 029 232 057
TAXES SUR LESETABUSSEMENTS 60 000 60 000
AUTRES DROITS D’ENREGISTREMENT 123 253 114 294
AUTRES 59776 57764
TOTAL CHARGES GENERALESD'EXPLOITATION 16254809 | 16620 052
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EnDT

DOTAUX ATET PVSI IMM. ET RESULT DESCORRECT
DE VALEURS SUR IMMOBILISAUONS 31/12/2006 | 31/12/2005
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS SUR 2507945 2788871
IMMOBILISATION
DOTATIONS AUX PROV SUR IMMOBILISATION 0 0
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENT LIEESA UNE 0 0
MODIFICATION COMPTABLE
TOTAL 2507945| 2788871
+« Gains et pertes provenant des éléments ordinaires
EnDT
SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT
DESELEMENTS ORDINAIRES 31/12/2006 31/12/2005
PERTES PROVENANT DESELEMENTS
ORDINAIRES 2341 655
CHARGES ORDINAIRES 2341 655
PERTES EXCEPTIONNELLES 2341 655

SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT
DESELEMENTS ORDINAIRES 31/12/2006 31/12/2005
GAINS PROVENANT DESELEMENTS
ORDINAIRES 51 998 15 422
PRODUITS ORDINAIRES 51 998 15 422

PROFITS EXCEPTIONNELS 51 998 15 422
| SOLDE NET 49 657 | 14 767 |
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4

[PR3__JGAIN SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES | 31-déc-2006 | 31-déc-2005 |
PR3A |GAIN NET SUR TITRES DE TRANSACTIONS 13 895 907,577 10 788 870
INTERET SUR BONS DE TRESOR 0,000 0
INTERET SUR BONS DE TRESOR ASSIMILABLES 13 462 088,142 10 140 193
* BONS DE TRESOR COURT TERME 168 165,852 324 661
PRODUITS 359 881,919 652 400
CHARGES -191 716,067 327738
* EMPRUNT NATIONAUX PRET SNCFT 265 653,583 324 016
CH3 A|PERTES SUR TITRES DE TRANSACTION 33 260,771 201 090
PERTE SUR TITRE DE TRANSACTION 33 260,771 201 090
GAIN NET SUR TITRES DE TRANSACTIONS 13 862 647 10 587 780
PR3B |B/ GAIN NET SUR TITRES DE PLACEMENT 3 326 374,461 187 770
INTERETS JREVENU DES TITRES DE PLACEMENT
ETAL DE LA DECOTE /RV DES TITRES DE PLACEMENT
DIVIDENDES ET PRDT ASSIMILES SUR REV DES TITRES DE PLACEMENT 2755 253,247 187 770
PLUS VALUE DE CESSION /RV_DES TITRES DE PLACEMENT
REPRISE DE PROVISION POUR DEP DES TITRES DISP VENT
PDTS S/OP DE PLACEMENTLIEES A UNE MODIFICATION COMPTABLE 571 121214
PR3C |C/ GAIN NET SUR OPERATIONS DE CHANGE 5 676 024,053 8 334 301
GAINS SUR OPERATIONS DE CHANGE _ET D'/ARBITRAGE D'OPERATION 5 676 024,053 8 334 301
GAINS DE REEVALUATION DES OPERT DEVISES
TOTAL 22 865 045 19 109 851

Un retraitement a été effectué pour I'exercice de 2005 concernant les intéréts de BTA en reclassant 187 770 dinars parmi les gains nets sur les titres de

placement en tant que dividendes et produit assimilés sur revenus des titres de placement
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<4 Tableau de détermination du bénéfice fiscal relatif a |'exercice 2006

EnDT
TABLEAU DE DETERMINATION DU
RESULTAT FISCAL ARRETE AU 31.12. 2006
DESIGNATIONS MONTANT MONTANT
[ BENEFICE AVANT PROVISION 75 736 258,677 | 86 222 321,637
|PROVISION __ 48 534 621,125 | 47 761 647762
i BENEFICE APRES PROVISION 27 201 337,552 | 38 460 6T3,875
Redniégrations 75 604 323 436 T4 466 70,343
~Fonds d& commerce 135 075,000 137 458 562
-Taxea gur les voyages TE0,000 1 035,000
=Provisions 4 534 621,125 47 TE1 B4T,TEd
-Frovlgions N - 3 26 ARG Gh4, 039 17 050 108,204
-Jetona de présence 30 DOO,000 76 D00, 000
-MIESION ET RECEPTION 109 6E3.479 130 074,305
~Congas payes 240 172 69 282 506,065
~Pertms pon couverte par des provisions 541 800,000 {3, 0
-Retenoe & la source 113 267 0490 K31 967 003
“Provisiong sur foprolos et p. specisus 8845 076,153
Déductions 75 354 240 525 | 64 352 365,576
-Provisions s/ titres de placemest 3 450 088, 775 T BOV 419,679
-Frovisions s/ titres de participation 1 275 D00.000 555 000,000
-Provisions s/engts indivis de la clisntels 42 760 000,000 | 37 561 198,570
=Provisiona N - 1 25880654008 | 17 050 105,394
-Raprise des provisions 464 D28 BE2 BE1 186,712
-Conges payes 340 354,807 249 172 594
-DIVIOENDES 744 235,872 543 TR 522
Rasultat corrigé de Mexercice avant
réinvestissaments exondrs 27 451 420,483 | 4B 575 178,642
Reinvestissement exonérés 13 004 000,008 20 100 000,000
S5iW SICAR 12 715 500,004 0 100 035,000
MANSOUR TABARKA 214 500,000 0,000
Bénéfice Fiscal 14 451 420,463 28 475 178,642
ImpGt sur les bondfices (35%) 5057 997,162 | 0066312535
Banéfice sans minimum d'impots 22 143 340,390 | 28 494 361,350
Minimum d'impot | 20% du résultat corrigé) 5490 284,000 | 9715035728
Bénéfice avec minimum d'impots 21711 053,455 | 28 745 638,147
| Banéfice déclare [ 21711053458 | 28 434 361,350 |
Document de Référence "BH 2007/2" 169



1 - Risgues Encourus supérieurs a 5% des fonds propres nets

Conformément a I’article 1 nouveau de la circulaire BCT aux banques n° 91-24 du 17
décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires BCT n° 99-04 du 19 mars 1999 et n°
2001-12 du 04 mai 2001, le montant total des risques encourus ne doit pas excéder 5 fois les
fonds propres nets de la banque pour les bénéficiaires dont les risques encourus s éévent,
pour chacun d entre eux, & 5% ou plus de ces fonds propres nets.

Au 31/12/2006, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, le montant total de ces risques

encourus (14 bénéficiaires) s éleve a 376,3 MD soit 1,53 fois des fonds propres nets de la
banque.

2- Risgues encourus supérieurs a 15% des fonds propres nets

Le montant total des risgues encourus ne doit pas excéder 2 fois les fonds propres nets de la
bangue pour les bénéficiaires dont les risques encourus s élévent, pour chacun d’ entre eux, a
15% ou plus desdits fonds propres nets.

Au 31/12/2006, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, le montant total des risques
encourus pour ces bénéficiaires (2 bénéficiaires) s éévent a 84,6 MD soit 0,35 fois des fonds
propres nets de la banque.

3- Risgues encourus supérieurs a 25% sur un méme bénéficiaire

Conformément a |’ article 2 de la circulaire de la Bangque Centrale de Tunisie N°91-24 du 17
décembre 1991telle que modifiée par la circulaire N°99-04 du 19 mars 1999 et la circulaire
N° 2001-12 du 4 mai 2001, les risques encourus sur un méme bénéficiaire ne doit pas
excéder : 25% des fonds propres nets de la Banque.

Le montant total des risgues encourus sur un méme bénéficiaire ne doit pas excéder 25% des
fonds propres nets de la banque.

Au 31/12/2006, ce ratio est respecté par la banque. A cetitre, aucun bénéficiaire sur lequel les
risques encourus dépassent le seuil de 25% des fonds propres nets de la banque n'a été
identifié.

4- Risgues encourus sur les dirigeants, les administrateurs et les actionnaires détenant plus
que 10% du capital de la banque

Conformément a I’ article 3 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie  N° 91-24 du
17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999 et la
circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, le montant total des risgues encourus sur les dirigeants
et, les administrateurs ainsi que sur les actionnaires détenant plus que 10% du capital de la
Banque, ne doit pas excéder 3 fois les fonds propres nets de la Banque.
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Au 31 décembre 2006, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, les risgues encourus sur
les dirigeants et, les administrateurs ainsi que sur les actionnaires détenant plus que 10% du
capital de la banque s élévent a 4,766 MD en 2006 représentent 0,021 fois des fonds propres
nets de la banque.

Il importe asignaler a ce niveau que le seul actionnaire détenant plus que 10% du capital de la
banque est |I'Etat tunisien qui ne présente aucun risgue encourus.

L es engagements garantis par I'Etat ont été de 32,374 MD en 2006.
Il est a signaler que les engagements hors bilan de I'ETAP au 31/12/2006 qui sélevent a
38,611 ont été apurés début 2007.

5- Couverture des risgues encourus pondérés par les fonds propres nets

Conformément al’article 4 de lacirculaire de la Banque Centrale de Tunisie  N° 91-24 du 17
décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999 et la circulaire
N° 2001-12 du 4 mai 2001, les fonds propres nets de chaque banque doivent représenter en
permanence au moins 8 % du total de son actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction des
risques encourus.

Le ratio de solvahilité tel qu'il résulte du rapport entre les fonds propres nets et le total des
actifs pondérés, s ééve au 31 décembre 2006 a 8,17%, se situant, ains au dessus du seuil
minimum fixé par la Bangque Centrale de Tunisie.
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4.3.1.7 Notes rectificatives aux états financiers au 31/12/2006

4+ Lescréancessur la clientéle: autres crédits

Plus de 5
Autres crédits 0--->3 mois | 3 mois---> 1 an |1 an--> 5 ans ans TOTAL

Montant brut 65978 717 41557 000] 180 184 734| 323 439 054| 611 159 505
Créances classées 0[-141 785 000| -141 785 000
Agios réservés 0 0
Intéréts pergus d’avance -317 799 0 -317 799
Créances rattachées 349 462 0 349 462
Provisions -105 520 000| -105 520 000

TOTAL 66 010 380 41557 000 180 184 734| 76 134 054/ 363 886 168
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4+ Note24 - Flux detrésorerie net provenant des activités d’ exploitation

Ainsi quiil ressort du bilan et de Iétat de résultat, les variations enregistrées au niveau des
principaux postes ci-dessous indiqués expliquent le sens négatif de ce flux.

e Les encaissements relatifs aux dépots de la clientele en 2006 ont atteint de 303 767 844 DT.

e Les décaissements relatifs aux crédits a la clientele en 2006 se sont élevés a 323 541 802 DT.

e Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des créditeurs
divers s’élevent pour la période séparant le 31.12.2005 et le 31.12.2006 a 21 103 834 DT.

e [’excédent des produits d'exploitation encaissés par rapport aux charges d'exploitation
décaissées au titre de la méme période s’éleve a 141 527 782 DT.

(2) Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

L’acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles et des participations compensées en
partie par la perception des dividendes est a I'origine du flux de trésorerie négatif de 19 231 956
DT.

(3) Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux net de trésorerie positif de 30 590 430 DT provient principalement de 'augmentation du
total des ressources spéciales et par I’émission d’emprunts diminué du réglement des dividendes
en faveur de nos actionnaires.

(4) Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de
liquidités.

L’évolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été utilisés pour la
conversion en dinars de nos dépots et avoirs en devises tels qu’ils figurent sur les états financiers

arrétés au 31.12.2006 ont engendré une incidence sur les liquidités et équivalents de liquidités
d’un montant de 5 676 024 DT.
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4.3.2 Rapports général et spécial du commissair e aux comptesrelatifs a l'exer cice 2006

[N8l 7.4 GENERALE A
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS FINANCIERS DE LA BANQUE DI L'HABITAT
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2006
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Un audit comparte également Fappréciation du carscréee appropoé des méthodes comptables
retenues et le camactére misonnable des estimarions comptables Fites par b direction, de méme
gue l'apprécaton de la présentation d'ensemble des états fnanciers.

MNeus estimons que les ravaux que nous avons sccomplis constiment ane base exlsonnable pour
supparter 'expredsion de notre opinion. '

S m——

Comptz tenu de ce qui précide et & notre avis, les £tats fnanciess de la Banque de P'Habitat sonr
eegraliers el présentent sincérement, dans tous leurs aspects significarifs ks situation fnancidee de
la Banque au 31 décembee 2006, ainsi que de la performance financitre et des flux de teésaretie
pour Fexercice clos & certe date, conformément au systéme comprable des entreprises en Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion expomée ci-dessus nows attirons votre sttention sur les
sifUaBOns suMvantes :

L. Comme indiquée dans la aote sux éats Ananciers : Notes 23 - Effers des modiBcations
comptables, la banque a procédé i b comection de la constatation des intéréts de retards sur
le FOPROLOGS et les projews spéoiaux parmi ses résultats au tieee de la pédode allant de 1990
4 2005 suite 3 une mission de contrdle effectude par les services du Ministére des Finances.
DFautres corrections soat susceptibles de se produire et concement notamment les intéréts
de retards sur les prélévements e compte, toutcfois leur monmar dépend fortement des
résultars de la véeification et des réponses de la banque (les travaux de eoatedle n'ont pas éué
acheves i la date d'arrété des états financiers),

£. A la date d'arpeté des états Ananciers, certains compies de réguladsation et de laison font
encore l'objet de travaux d'apurement et de sapprochement avec les pidces physiques. Parmi
ces Apurent les compees relatifs 4 la convention relative au programme national de
résorption des logements rudimentawes (PNELR). Les comptes comptables v afférents
accusent des différences avec les sinmbons extmacompables (physiques) tenues chez les
BeiVices gestionnaires de cette ressosce. Les travaux d'spurcment pourraient smener la
bangue & constinuer des provisions peur couver les asques sur les crédits non recouveds sur
les quels elle encoure un Fsque sinsi que sur les comptes d'actifs qui s'avéremient injustifiés.

2. Vérifications spécifiques

MNous avons procédé 4 I'examen et aux vérfications spécifiques prévues par la loi, conformément
aux normes d'audit applicables en Tunise.

Sur la base de notre examen, nous n'svons pas relevé ou prs connaissance d'incobérences
significatives dans les informations dopdre comptable données dans le mpport du conseil
d'administration sur la pestion de lexercice, pouvane contredise les états financiers de la bangue
wrretés au 31 décembine 20006,

Pat allleurs, nous n'avons pas celeve ou pos connaissance de faits qui nous laissent 4 penser e
]q.tcnundﬂcnmpu-duﬂlmumuhﬂihum&upuhhmqucn'u:pmef&m;a:m
conformité avec le décrer n® 2001-2728 du 20 novembre 2001, relatif aux conditions
d'inscription des valeurs mobiliéres et nux intermédiaires agréés pour la tenue des comptes en
valeurs mobiliéres, Ainsi, les comptes des valeurs mobilitres émises par la Bangue de 'Habitat
S00T tentus pous b partic non stable du capital pas Nintermédisire en bourse, b SIFTB, et pour la
partie stable (Eiat et gros actionnaires) du capizal par la Bangue elle-méme.

GLAC = CPA Internadonal f BH - mm&ﬂhm_m MG
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En outre, et conformeément a Fartcle 3 de 12 lod n® 94117 du 14 oovembie 1994 =le gue
madifige par lartdcle 15 de la lod n® 2005-96 du 18 octobee 2005, rehove au renforcement de [
sécuritd des relations Boancitres, nows avons poocéde i Fexamen des procsdures de contrdle
interne relatives au teaitement de Maformation comptable at i la prépagation des éats foanciem.
Mous vous informons que les procédutes de eonrrdles internes pelatives 4 b geation des
ressaurces ocoyées par Eor comportent des insuffisances significarives que -nous avons
relevées dans notre lettre sur le conodle interme et le présent mpport i
En debors de la sitvation décdte ci-dessus, nous n'avons pas relgve, sur la base de notre examen,
d'autres d'insuffisances n:uil:u.n:: m:ll::PI:ibl-:: r]"i.rnpm.'tc:l: atalad ] r_'-p-i.r.'l.i:;n sur les sfuts Bnanciees.

Tunis, be 14 mai 20407

La Générale d"Audit et Conseil - G.ALC
Membre de CPA Intermnational

Chiheb GHAMMI

Anancis

Yrnr ==

GuAL = CPA litematinnal / BH - Rapport géndral & special du CAC - Exercice 3006
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES
CONYENTIONS REGLEMENTELS

Lri 1_":1"| wriin iie Lo ervissbng |.|ui Fiiiis & SE cesiefice il walre as=ephlée ]'llélh:lhl.h ordanann =
PROER VAN [TECSIEINS TG FE ppor spiécial sur les conventons réplementees prevaes par le
arniches 20 o saivaniis of 475 du code ded socidie commerciales of Faivele 29 de la lnl 26
0% elw 10 'u.ilr:':r 2001 pebumnve sux éablisscmients de crédirs telie quee madifiée par ka loLb
#2006 19 relacive aux émblissements de credis

L Convenniens conclues aun cours de Mexercice 20

(EAF] .||'||1I1r_|.u|||| tlies |J.HEI|.|'|iI:I|.|II1 dies srmcles 200 & 4745 du code des soceetés commercinbes et
24 ol o log 2000165 du 10 puiller 2000 reladve gos fnblissemenrs de erédims, o pomodas 4
vabre conftaisannes gque ln bangue o sfalieé leg apéesnons suiventes oo coars de Pexescion
2 ¢

Le conseld dademmsivaison de b bangue reunt le 02 el 2007 & pubonse wne cesion de
araticee an rrofil de b Socsd Ceadmale de Becousvreinent des Créances, filiabe de la Bargue.
En vertu de cette oonvention, la bangue o cfdé des créances ayvant une valeor nominale
glohale d'epyviron 9,249 millions de dinars pour un pres de cession de 3 millions de Dinaes,

2 Conwventinns conclucs . onis des exercices précédents et 1..|_1.'|i conmlmuent a
peeoduine des effets au cours de Pexcreice 2006

[n application des dispositions des amcles 200 & 475 du code des socsétes commereiales of
29 de la loi 2000 65 du 10 juilker 2000 celotve aux ctablisserments de erdilits, nous pastons &
Vol coslibdfsdaiee e lea conventiodes snivanies coisclues enre o |!|.|.I:I|._|I.I|.' i liss [T s
visre [IaF 2R arricles onniamsEnr i 'prnu:lmm bewrs effety nu conrs die Nexercice 20006

n) Une conventon de dépositaiee o étd conclue entre lea SICAV BH DEACEMENT er TWH
CHILIGATAIRE depuis 1994, Les eommibizions fonurées par ln bongue s'clivent o 1 000
dinaes 10T pour chacune dentre elle:

I lLes ewveintings suivants aves PRl minisien comnmnucsnr & [lnq.lum.' cless @lfeis g cowurs

sher Pewercace 2000 ©

1. Conveniion o Ia grnl‘inn i fonds de meulinn cles In-;_l.l':mt'l'll'_l. eivuit les
aalariés (FOPROLOS)

L'l.l|:|1|'|||- terni el kol 5™ 77-54 du 8 gesitn 1077 o e cddserst 5® 77965 fnsiiruant le fonds de
promotion des lngemenns pou les salanes (FCHMCH L), banegue  de Mk ee it
tunisien oo s, be 02 povies 1990, wne eamvaibom relative & b pestion du POPROLOS.

Eﬁ.'l‘: = CFA Titernarivenal 0 B - Rappart genéral & s psicia] duo CAC = Frercice 2006
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A cet effet, il et cuvert duns les écoimizes de b Banque de FHabitoe, un compte spécial qui
esr alimentd par kes deages sur le fonds de promoton des logements pour les salanes ouvert
dais les éommures de la Trésorerie Géndmle de Tunisie, La dotation accordée i b Bangue de
I'Habitsr au btre de lo geston de ce fonds est fxde  matialement, par b conventon 3
200000 DHnars, Les fonds conspnés dans ce eompte sonr destinés 1 I'aceord de préts aux
salaria er o credis aux promoteors immehiliers agedés pour finances b coustructton de

lxgements suburhains

Fn rémuticration de sa pestion, b Banque do 'Hahinr pergoit 2% sur les prots débloguis
chaque annie au peofit des aalariés er 3% sur les moatanes de recouveement en pancipal et
imiérets, solent 1 OTY 967 Dinars ¢n 2006,

L Comnvention relative au progeamme national de résorption des logements
rudimentaires (PNRLR)

Par décpet 0™ HO-438 du 12 avel 1986, 1l 2 ¢té msmmié un programene aatonal de eésomption
des [igrements ruchimenmires,

En :P]:ﬁnl.'iun dir Partscle & du déecred Jlrﬁq:ili_:"_ lex ]];u]r_'uc de I'Habitae | Fa M ﬁ'l,] A signd [
I6 mai 1986 avec 't twnsien, une eotvention relatve & gesrion des Fonds jromer Je
Programme Marnnal de Résorpricn ded Logpements Rudimentaires.

Lin compte est ouvert d cot ellet, il e=t alimenté potmment par los dotarions bodgétaires de
PEtat, les prélevements sur le FINAH, les prilévements sur les ausres programmes spéciaux
et FIPpOIT avee Thabsirar, les coneours du 1}':[:'!-”}.: bafiediie ainsl due IUles AULNes [EsEOICER
nationales on intenationales qui serient affeciées & ce programme,

Les fonds ninsd collectés sone desanés & aecord de préts ou subvennons aux ménapges
occupant des logements nudimentaires pour Facquisidon de lots de werratns, b construction
de logements aalubres et Famélioration de bogements insalubres.

En rémuncration de sa peseson, la Bangue de FHabitae pergait 1% aur les déblocages, et 2%
sur les recouvrements annucls en prncipal et intérérs.

3. Convention pour le 4éme projet de développement uthain

Pur secord de prée conclu 2 Washington en date du 18 jusller 1983 sous le numéeo 2736 enere
PEeat tunisien ef b Bangue Intermtionale pour b Reconstruction o ke Développement
(BIRDY) ratifié par b loi n® 86 102, la BIRD a consend & T'Ermt minisien un prét cn monnaie
etrangere d'ui montant de .2 millions de Dallars US desting au financement du 4éme
prosjiet die dévelappement wrbain,

En application des sections 3.02 (b) et 3.08 de cer pocord, il a éré signd le 4 mars 1987 entre
IEtat tunissen et la Buigue de [Habirar, une convention telative i bs pestion des CUMTI sl
" Frames assamies er puto-construction” du déme projet de développement urbain,

A et effet, un compre est ouvert & b bunque de Phabitat, ce compre loge les fonds du et
de s BIRD, le concoues bascaire, lis fonds de POt et Pavtofnancement des LiénéGeinires.

"F"" coutobunons (manciéres sont destinées 4 b viabilisanion des lots de teresing AFH, 4

e ; i ) 7 ’
: t'“ cunstruction of & amdliomtion de Fhabiog dans les zomses prevues par la convention,
20 Y e s Wi

iy
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En rémunéranon de sa pestion, In bongoe de FHabimt pergoit 1% sur les déblocags ooy
prets cf 3o sur les recouviements annuels en poncipal et nteees, soir 35 029 dinars en 2000,

4, Codvention o le PEOgaie e irumies gssmimics: el :ll.l.i:l'fl-ﬂ“l:l!l-lmﬂl.l.l'-rll'l {US-
ALD HG 0048)

TPar aeeond Fesdeution conels & Tums e date dic 30 aval 1985 e oitifie pac la lod o™ 85-103
ilu 2 decembiee 1985 cntre VEtae tunizien et les Emis Unis dAménque par Nntermédinre de
IApence [ntemationale pour le Développement (US-ALD), celle-cl a pamng, au peafic du
LAty eEnEment |1.||:u':|':«|.'||I Lz I‘IFEI.' de 46 Bbions de dollics US desanes sy financemenr de o
visbilisution des bots de teomains, Pacquisition de cos lods et Pauto-constoaction.

A cer effed, unie compention o ete sigree eine FCEDE iosen et o H-|||1|:tue de I'Habamae eelaoee
d la pesoon por cellec: des fonds pour le poogmumme des times assainies et aoms-
constivcnon du erédir LS AT HICd B

Adnst, Bl a éee ouvert dans les compres de la Dangue de I'Habimt, wn compee recevant les
contributions  financicres  affcetées au  fAnancement de ce programme  cf :!u.i SO
exzennellement  consbiuées prar lea fonds du prEr conatire eof PaurofRnancement  des

| anicFReaarres,

Ce= fonidd aonr desrinés au Gnancement du programnme des tmmes assainies et Pauto-
constructivn dans ceriaines loombies iwalsguees en annese de n conventon préciree,

En rémunération de sa gesian, la Bangque de I'Habitar percosc 1% sur les déblocapes des
pres, et 3% sur bs recouvrements anosds en principal e mefedes, soit 14 081 Disars en
20z,

5. Comvention relative an déme projet de développement nrbain

Par accord de prét eonchs @ Washington en date du 11 janvier 1983 sous Ie oumém 2223
entre 'Erar nunisien ef la Bangue Intemnticoule pour b Reconstruction et le Développemnent
ﬂﬂ“ﬂ:l. celle-cl oomis o la t‘li;q'nna'ﬁun e 'Etat tunissen un p-u':':l; B0 ke émm1&[¢ dun
migittint de 25 AMibans de Daolars US desting oo Bnancemens do 3éme pmjr-: il
Developpement Urbain, En application de s section 302 (b} de cer gecond, il o é signé
entee Pl unisien et la Bangue de PFlabitag, une convention relative 3 lo gestion des
E:I-:[H'mﬂnrn "bramcs assainics ot aubo-constructon” du 3éme  projet de develappemient
Thair,

A cet effet, un compte cat ouveet 3 Li Dangue de PHabitat, Ce compte loge les fonds du prie
de la HIKI :l‘, les fomads de FE@t ef FCaitofisancecment des bénsfoaires. Ces eontnbobohs
Fimancitres saomt destinees 3 b veabilismion des ot et & Psoto-cosstrucoon dans les pones
previes par la convention.

Fn rtounération de sa pestion, la Bangue de THabitat peegoit 1% sur les déblocages des
piits, ei 2% sut les pecouviements annuels én Fl:i.l_'-nipn.l et intéreds, sort 2 232 Dinars en 2006,

6. Convention pour la réhabilitation d'"EL HAFSIA
Par aveond de prér concly & Washingron en dare du 11 janvier 1983 sous le numéro 223 entre

't tunisien er la Bovgue Inreenanenale pour ln Beconsirucnon et e Developpement
{BIRLY) ratifié¢ par la Jol n® 83-56 du 27 fuin 1963, il 2 été coéé un compte spécial devant
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permettre daccorder des pros pour 'nmelicmoon des bitimenes dans les quartiers de Sidi 17
Ha}-‘nm:,‘ Hahh Younes et Bl Hofsio, In T'.IIII'III’.irHIiIEI de ‘luniz e FARRLU afin de définie les
fndalicés ot bes eomditionm e leurs interrenoons tL-sP-ur_'liﬂ:h dans b pesdon dudit comipie
spléeeal. W

Ce compre spécial est alimenne par les frends worscs par TARRLYL les fondds  werses
annuellement par le FINAH, les fonds vessés par 'Erar au ttre des prits nocordés par la
RIRD pour Fopémtion, les remboutsements en prncipal of intérees par les benéfcinires et les
intérets des placementz des disponibilivé,

Les fonds provenunt de ce compie sont destings a cue accordés, 4 ftre des préts, aux
propriftaines disireux de réhabiliter lewrs constructions, ot a4 la Municipalid poue la
rehabiliaton des construcoons mumnicipabes ninst qu'a certuines dépenses de FARRLD er e
FAssociation pour b Saivegande de la Midina (ASA).

En sémunéimtion de sa gesoon, Iz Bangue de PHabisar pergoir 1% sur los débbocagues des
prits et 3o sur les sommies recouvedes, soit 2 382 Diinags en 20006

7. Convention relative au 2éme peojet de développement urbain

La Barique Inrernntonale pour o Reconstructon et le Developpement (BIRDY ot P'Apence
Tnternannaale pour le Développement (US-AID sssurent respectivernent le Gnancemmeint dis
2éme  projer urhain et du projer de rehabilitarion du 1.|_I||u.|1'i:r "Hl Mellasine". La BMunicipaliid
de Tunis promorenr de ce proget, 2 sallwtié le concours de o ﬂlnqu: de I'Fakbime poiar le
recowveeinent des ceddins & accosder sux bénébomnires des logements evolufifs et des los
wimbyiliads,

Lintervention de ln Bangue de I'Habitat o é0é matéeialisde par une convennon  de
recouvrement des crédits accordes,

Prans ke codre de cotte operatien, la Bangee de I'Tlabitae assuce, dans une premicee phase,
]'utr.qunp]i-.sal:-mu:u[ des formalitds de conssiwtion do dosster de |:r-|=_-\J.i.1.I ]:H.l.i: le recouvrement

des eredinn aecordey,

Fn rémunération de sa gestion, la Banegue de THahitat pergoir 1% soer les déblocages et 2,5%
sur les recouvrements, soit 972 Dinars en 20046

& Convention pour le programme de reconstrnction des Ingemenis au profic des
sinistrés d'inondations (PRLSI) :

Par accord d'exécution conclu & Tunis en date du 27 juillet 1983 ranhe par ba lot o 34-10 du
3 avol 1984 e FEwme runisien e ey Euars-1TInis 4.|.'."-'um'-ri|.pn-. u.]_vli.ﬂum [ 'intermédinire de
FAgence lntermntionale pour le Dévelogpernent (L5-A10), celleci @ pauant as profic do
Gouvernement tunisien, un prit de 4 Millions de Dollas US et une subvention de 1 Million
de Dollar 112 provenant du Fords de sontien deonomicue.

En applicaton de fa secoon 101 de cot accornd, il & &68 signé une convention entra THEoer
funisicnn et b Bangue e Fllabitat reladve a la pgestwon des fonds du Progamme de
Reconstmicton des L._q__'mnm ik pmﬁ! des sindstres dinondations. A cet effct, il ot ouvert
d la Bangue de FHulsitat un compie alimene? par les fonds du prée US-ALD et la subventon
du fonds de soutien économique. Ces fonds sont destinés au financement du programme de
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regonstruchon des logemenis au profit des vicrimes diinondations dans les bocalieés mdiguées
dans Ia convenion,

En rémuneraion de sa gesuon, la Bangue de 'Habitar pereoae 1% surbes déblocages. Aucun
déblocngre nvst phn elfeciue acteellement, of 2.5% sur les fecouvrements anmuels en
jpeincigal cr inrérérs, soir 266 Dinats en 2006,

9, Comvention prour L pestion du régime d'épurgne logement
La convennan du 28 avol 1989 relative 3 la gestion du cégime J'¢pargne - lopoment syme le
186 man 1089 enire 'Ee tumswen ot la Bangque de I"Hahirat snpule, dans son arcle 19, que
Firar fumisicn foumit anmucllement 4 ln Bangque de FHahieat les fonds nécessoires pour
camisher les hesains de financement sesuliant du désegquilifiee fonoer du regime d'epargne
lapement constatt au titre de Fexercice écould. Ce moniant 5'dléve au M déeemlse 2, A
204 O35 6HS | Xinars

. T'I-Im.tuu de 'Hobiist n'a jras dermndé & FlErat I,'{ijl,l.i_v:'l.l,t'm' du o féaedmnt de la eatinn
du reyrime d'épangiie logement aw tire de Pexerciee 2006,

1, Convention pour Ta gestion du FOPROD

Pae la convenncn entee I'Erar pengsien o la Bangue Jde 'lHabamg sggace ke 15 woar 1994, 4l o
éte déterming e mile de celle-cl dans la peston du FOPROIIL A cet effcr, il 8 éoé ouvert un
F.'\“lllll“' a Iﬂ “lll'“-l“l' el Ill'lﬂl.ll"ll oLl Jﬁ]l.lt'l ot I'EED\.I.".I-IE!.'I I:ti!! :|u1.1'n:u:||ir.|n: ALK ]'Jrl'll'l"ld'll'ELLT!.
Les préts accordes i@ ceus @l sont octoovés sur les ressources piopres de ko Bamgue de
I'Hahitat.

En ramsicriion de sa Hvl.'ul.'inn, la quue de FHohieat P-I!l:-ll'.l:ll.il: 1% sur les d.éhlnu:n.@:s. et A
sur les recouv remeiins,

11 Convenrion e la gestion du FOMAPRA

Suivant lo protocele d'aconed conclu en date du 02 décesmbiee 198% siiee IRt risien et In
Communanaré Futopeconne, il a éod décidé d'accorder une subvention & PErt gupisien
destinge au finsocement d'un programme visant la enfation de pentes enmreprises et
encounijant la créanon demplois. A cef effct, o &8 ordE un compsie specil alimenié par bs
subvenrion curapdenne. Les fonds ainst recus sont destings & fooncier bes projets implanees
duns les zones visées par s convention.

L Euatso de ge fonds est confice i la Bangue de FHalim savane ln convenbon reladve & la
pestian iuw FORMAPRA bi.r.l;lb!'.:n:- on date du 27 jl.l.'l'.'l".'l-ll.'.t 1904 e |.|||.l:|:l.|-||.1v|:'c' pur Ia convention du 12
aimat 19949,

'I";” "-"E"-““"HEFEHGIJ e v peston, s Bangue de PHoaldosg peorgoit 1% sue les déblocages de
lanmie, ef un powrceniape de 3% sur ey recouviements, sait 1991 Dinaes en 2006,

1L Convention pour le Gnancement dis projets s'inscevant dans le cadee du
dispositif du fonds de dépollution (FODEF)

Conformémient i la convention de rétrocession signée entre PR minisicn ot ls Bungue de
rH”h'"L celleci accorde des pn!'u LIS -E-.I'!IIE].'II'L'IEH es s&ehims productis e de semdecs
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dlevant servir au fnancoment des apcranons de dépollution pour une dourée de dix ans,
worngels wn délal de poice do iods ana

Le tax dfinrénde appliqud et égal au s suppocté par la Banque deo I'Habitar augiments do la
imarpe de celle-c.

Laa fouds térrocédds § b Bangue de P'Habime o' Cltvenn su maximen & b conioe valewr de 15
Millions d"ECUS. s genérent des mededts @ un taux fgal & cebul Ju morché maonétsine en
vigueurs @i it de la rétroceasion {TREM) dimanasd de 1%,

Tunis, e 14 mai 2007

La Générale d*Audic er Conseil — (LA
Blombiee de CPA Associates Intermional
Chilhieh GEIATNMI

MAs=mocic

LF__ LL,K_N’?—& .
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4.3.4 Affectation desrésultats

Endinars
31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006

Benefice Net aprés modifications | 14 535 054 36| 21711 053.459| 28 494 361,350
comptables
Report & nouveau 1 502,487 2 541,355 3594,814
1% reliquat 20032 541,355 21713594,814| 28497 956,164
Réserves |égales 0 0 0
2°™ r dliquat 20032 541,355| 21713594,814| 28497 956,164
Dividende et super dividende 7500 000,000| 7500000,000] 7500 000,000
3" reliquat 12532541,355| 14213594,814| 20997 956,164
Fonds social 850 000,000 850 000,000 850 000,000
4" reliquat 11682 541,355| 13363594,814| 20147 956,164
Réserves Extraordinaire 11 680 000,000 13360 000,000/ 20 145 000,000
5" reliquat 2 541,355 3504,814 2 956,164
Report a nouveau* 2 541,355 3594,814 2 956,164

*: Ne tenant pas compte des effets de modification comptable datant de 1989 (cf notes

complémentaires page 139)

4.3.5 Evolutions des dividendes

2004 2005 2006
Capital social en DT 75000000 | 75000000 | 75000 000
Nombre d'actions 15000000 | 15000000 | 15000000
Vaeur nominadeen DT 5 5 5
Dividende global en DT 7 500 000 7 500 000 7 500 000
Dividende par actionen DT 0,500 0,500 0,500
% de lavaleur nominale 10% 10% 10%
Date de détachement 05/05/2005 | 22/05/2006 | 06/06/2007
4.3.6 Evolution du PNB et du Résultat d'exploitation
EnDT

2004 2005 2006
Total des produits d'exploitation bancaire 188390490 | 214397834 | 248063523
PNB 104892114 | 123270286 | 145 260 582
Résultat d'exploitation 23174508 | 26106667 | 47356093
Capital socia 75 000 000 75000000 | 75000 000
Nombre d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Produit d'exploitation / action 12,559 14,293 16,538
PNB / action 6,993 8,218 9,684
Résultat d'exploitation / action 1,545 1,740 3,157
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4.3.7 Evolution des bénéfices nets

EnDT
2004 2005 2006
Capital socid 75000000 | 75000 000 | 75000 000
Nombres d'actions 15 000 000 | 15 000 000 | 15 000 000
Bénéfice avant impbt 23171280 | 26 121 434 | 47 405 750
Bénéfice net aprés modifications comptables | 18 530054 | 21 711 053 | 28 494 361
Bénéfice consolidé avant impot 23907 630 | 28 061 582 | 50 901 223
Bénéfice net consolidé 17370923 | 21449641 | 28 441 854
Bénéfice avant imp6t par action 1,544 1,741 3,160
Bénéfice net par action 1,235 1,447 1,899
Bénéfice net consolidé par action 1,177 1,453 1,927
4.3.8 Evolution dela marge brute d'autofinancement
EnDT
2004 2005 2006
Bénéfices nets aprés modifications comptables 18530054 | 21711053 | 28494361
Dotations aux amortissements et aux provisions | 34904 721 | 114215999 | 62 451 704
Reprise sur provisions* 2676979 | 68122383 | 15914908
Mar ge brute d'autofinancement 50757796 | 67804669 | 75031157
*: sanstenir compte des plus values sur cession des titres de participation
4.3.9 Emprunts obligatair es garantis par |la BH
. L Montant de
Denlf)emmmf‘ﬂr?{] e |’émission QRRIEEENG B Echéance Taux Durée En coursau
p (en DT) (en DT) 31/12/2006
(en DT)
7 ansdont 2
Modern Leasing 30 000 000 10 000 000 21/12/2008 TMM+1% années de 12 000 000
2001 franchise
AlL 2002 10 000 000 2 000 000 01/07/2007 7,4% 5ans 2 000 000
7 ansdont 2
AFRICA 2003 années de
10 000 000 3500 000 16/09/2010 7,5% tranchiso 8 000 000
El Wifack Leasing 5000 000 2 500 000 30/06/2011 6,5% 5ans 5 000 000
2006/1
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4.3.10 Emprunts obligataires émis par la BH

Dénomination M ontant i?/cle;rzzgg Taux Durée Derniére
Echéance
7 ansdont 2
BH1 60 000 000 24000000 | TMM +1,25% années de 31/12/2008
franchise
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4.3.11 Principaux indicateurs et ratios

Principaux Indicateurs (en DT) 2006 2005 2004
Dépbt de laclientéle 2 329 104 966 2023048 439 1856 814 091
Créances sur laclientdle 2 857 306 387 2 563 565 593 2346 622 117
Capitaux propres avant résultat 219919 601 205 103 590 184 912 669
Capitaux propres apres résultat 248 413 962 226 814 643 203 442 723
Capital social 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Tota Bilan 3725 426 042 3287 288 854 3045 813 898
PNB 145 260 582 123 270 286 104 892 114
Commissions nettes 26 720 435 20 883 496 17 867 385
Frais de personnel 46 475 081 43 856 563 40 465 666
Charges générales d'exploitation 16 254 809 16 620 052 16 481 933
Frais généraux 65 237 835 63 265 485 59 780 776
Total provisions 126 593 637 94 747 000 122 934 000
Agios réservés 59 775110 54 525 000 60 003 000
Total Provisions & agios réservés 186 368 747 149 272 000 182 937 000
Créances classées (2,3,4 €t 5) 261 877 000 286 762 000 357 788 000
Résultat d'exploitation 47 356 093 26 106 667 23174 508
Résultat net aprés modifications comptables 28 494 361 21711 053 18 530 054
Dividende 7 500 000 7 500 000 7 500 000
Nombre d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Effectif 1901 1920 1930
Ratios de Structure 2006 2005 2004
Capitaux propres aprés résultat / Tota Bilan 6,67% 6,90% 6,68%
Créances sur laclientdle/ Tota Bilan 76,70% 77,98% 77,04%
Dépbt delaclientele/ Tota Bilan 62,52% 61,54% 60,96%
Dépbt de laclientele/ Créances sur laclientéle 81,51% 78,92% 79,13%
Ratios de Productivité 2006 2005 2004
Frais généraux / PNB 44,91% 51,32% 56,99%
Commissions nettes/ Frais de personnel 57,49% 47,62% 44,15%
Dépbt de laclientdle/ Effectif (en DT) 1225 200 1053671 962 080
Frais généraux / Effectif (en DT) 34 318 32 951 30974
Frais de personnel / Effectif (en DT) 24 448 22 842 20 967
PNB / Effectif (en DT) 76 413 64 203 54 348
Ratios de Rentabilité 2006 2005 2004
ROE: Bénéfice net / capitaux propres avant résultat 12,96% 10,59% 10,02%
ROA: Bénéfice net / Total actif 0,76% 0,66% 0,61%
Bénéfice net / PNB 19,62% 17,61% 17,67%
PNB / Total Bilan 3,90% 3,75% 3,44%
Dividendes/ Capital socia 10,00% 10,00% 10,00%
Commissions nettes/ PNB 18,39% 16,94% 17,03%
Ratios Réglementaires 2006 2005 2004
Ratio Cooke 8,17% 8,83% 9,06%
Ratio deliquidité 123,13% 114,39% 118,29%
Taux de couverture des créances classées 71,17% 52,05% 51,13%
Ratio NPL (Créances classées/total des engagements) 7,65% 9,60% 13,42%
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4.4 Renseignements sur les états financiers consolidés au 31/12/2006

Périmétre et méthode de consolidation au 31/12/2006

Le périmetre de consolidation comprend 11 sociétés au 31 décembre 20006, toutes consolidées par
intégration globale.

Le périmetre de consolidation des états financiers consolidés a été déterminé conformément aux

dispositions des normes comptables NC 35 a NC 37 et aux dispositions du code des sociétés
commerciales régissant les groupes de sociétés.

Effets des modifications comptables

La banque a procédé a la correction de la constatation des intéréts de retards sur le FOPROLOS
et les projets spéciaux parmi ses résultats au titre de la période allant de 1990 a 2005 suite a une
mission de controle effectuée par les services du Ministere des Finances.

L’impact de cette correction a été estimé provisoirement a 8 505 218 DT. La mission de controle
continue encore et d’autres corrections pourraient étre effectués par la banque, notamment pour
les intéréts de retard effectués par prélevements sur comptes de la clientele. Le montant de ces
corrections ne peut étre estimé d’une maniére exacte a la date d’arrété du fait des traitements
supplémentaires a effectuer sur les données qui nécessitent leur reconstitution.

Observations post-opinion formulée par le commissaire aux comptes sur les états
financier s consolidés de 2006

Dans son rapport sur lés états financiers consolidés arrétés au 31/12/2005 et au 31/12/2006, le
commissaire aux comptes a émis les observations post-opinion suivantes:

1. A'la date de I"émission de notre rapport nous n’avons pas regu le rapport du commissaire aux
comptes de la sociét¢é BM Technologie, faisant partie du périmetre de consolidation du
groupe.

2. La banque de I’'Habitat, société mere du groupe, a procédé a la correction de la constatation
des intéréts de retards sur le FOPROLOS et les projets spéciaux parmi ses résultats au titre
de la période allant de 1990 a 2005 suite a une mission de contrdle effectuée par les services
du Ministere des Finances.

D’autres corrections sont susceptibles de se produire et concernent notamment les intéréts
de retards sur les prélévements en compte, toutefois leur montant dépend fortement des
résultats de la vérification et des réponses de la banque (les travaux de controle n’ont pas été
achevés a la date d’arrété des états financiers).

3. A la date d’arreté des états financiers, certains comptes de régularisation et de liaison de la
banque de 'Habitat, société mere du groupe font encore I'objet de travaux d’apurement et de
rapprochement avec les picces physiques. Parmi ces figurent les comptes relatifs a la
convention relative au programme national de résorption des logements rudimentaires
(PNRLR).
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Les comptes comptables y afférents accusent des différences avec les situations extracomptables
(physiques) tenues chez les services gestionnaires de cette ressource. Les travaux d’apurement
pourraient amener la banque a constituer des provisions pour couvrir les risques sur les crédits
non recouvrés sur les quels elle encourt un risque ainsi que sur les comptes d’actifs qui
s’avéreraient injustifiés.

Changement attendu du périmétre de consolidation en 2007

Actuellement, deux filiales sont en cours de liquidation:

- Business and Management Technologies (BMT) conformément a son Conseil
d'Administration tenu le 20/11/2006 qui a décidé la liquidation de ladite société.

- Société Epargne Invest SICAF conformément a son Conseil d’Administration tenu
le 20 novembre 2006 qui a décidé la liquidation de ladite société.

Document de Référence "BH 2007/2" 190



4.4.1 Bilan consolidé arr é&é au 31 décembr e 2006 (exprimé en dinars)

ACTIF Notes 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004*
CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ook 51 538 786 21 238 832 22 058 802
ET TGT
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS ook 294 955 561 169 848 520 247 498 038
BANCAIRES ET FINANCIERS
CREANCES SUR LA CLIENTELE ook 2906 439 535 2613918 679 2396 199 744
PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 3 235244 523 229 141 913 146 453 474
PORTEFEUILLE TITRES D'INVESTISSEMENT Hokok 48 691 688 49 998 404 42 297 402
GOOD WILL 4 682 193 1018193 1366 878
VALEURS IMMOBILISEES Hok 52482 234 46 140 527 41554731
AUTRES ACTIFS Hork 211 836 400 211933 824 208 330 012
TOTAL ACTIF 3 801 870 920 3 343 238 892 3105 759 082
PASSIF 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS ook 60 013 955 24 040 892 37 452 137
BANCAIRES ET FINANCIERS
DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE Hokok 2313 591 606 1991 652795 1 833 875 469
EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES ofx 620 364 981 598 738 167 561 424 059
AUTRES PASSIFS Hork 537 796 282 487 223 656 454 615 746
TOTAL PASSIF 3531 766 824 3101 655 511** 2 887 367 411**
CAPITAUX PROPRES 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
CAPITAL 73 800 000 73 800 000 73 800 000
RESERVES CONSOLIDEES AVANT MOD 6 138 669 240 121 901 210 102 691 484
COMPTABLE
RESULTAT REPORTE ofox -8 369 135 0 0
RESULTAT CONSOLIDE 7 37 243 809 21 449 641 17 370 923
RESULTAT CONSOLIDE APRES MOD 28 441 854 0 0
COMPTABLE
INTERETS MINORITAIRES 5 28 760 182 24 432 530 24 529 265
TOTAL CAPITAUX PROPRES 270 104 096 241 583 381%* 218 391 672%*
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3 801 870 920 3 343 238 892 3105 759 082

* Bilan retraité suite a I’adoption de la méthode de I'intégration globale pour I’ ensemble des sociétés comprises dans

le périmetre de consolidation

**. Chiffresretraités pour le besoin dela comparaison
**%: Ne figurent pas au niveau les notes aux états financiers consolidés
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4.4.2 Etat des engagements hors bilans consolidé arrété au 31 décembre 2006 (exprimé

en dinars)

PASSIFS EVENTUELS 31/12/2006 31/12/2005 | 31/12/2004*
CAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES 175 588 864 127 347 006 118 482 817
A- EN FAVEUR D'ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET 23 443 811 17 804 556 17 244 601

FINANCIERS
B. EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 152 145 053 109 542 450 101 238 216
CREDITS DOCUMENTAIRES 165 870 946 118 346 748 120 569 374
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 341459 810 245 693 754 239 052 192
R TSRS TR R 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 887 564 580 863 072102 708 324 054
ENGAGEMENTS SUR TITRES 333 915 161700 365 916
A- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 333915 161700 365916
T T T TR TS G R TE 887 898 495 863 233 802 708 689 970
TR R T 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 284 668 746 346 687 424 297 550 617
GARANTIES RECUES 66 382 941 66 614 509 59 970 982
A- GARANTIES RECUES DE L'ETAT 1216 699 1733 888 2207156
65 166 242 64 880 621 57763 826

C- GARANTIES RECUES DE LA CLIENTELE

* Etat retraité suite a I’ adoption de la méthode de I’ intégration globale pour |’ ensemble des sociétés comprises dans

le périmétre de consolidation
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4.4.3 Etats derésultats consolidés arr étés au 31 décembr e 2006 (exprimés en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE Notes 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004%*

INTERETS ET REVENUS ASSIMILES ok 195472712 176 375 306 159 427 666

COMMISSIONS (EN PRODUIT) o 29 553 051 23 220 812 20 247 192

GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL s

ET OPERATIONS FINANCIERES 22 476 476 20 706 468 15 646 830

REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT Kok 567 890 798 582 580 184

TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 248 070 129 221101 168 195 901 872
ARGES D'EXPLOITATION

INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES ok 102 084 411 91 305 541 84 875 210

COMMISSIONS ENCOURUES ok 2842512 1710 377 1 456 103

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 104 926 923 93 015 919 86 331 313

TOTAL PRODUIT NET BANCAIRE 143 143 206 128 085 249 109 570 559

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES

CORRECTIONS DE VALEURS SUR CREANCES, HORS o

BILAN ET PASSIF -40 470 156 42 753 209 32 336 600

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES

CORRECTIONS DE VALEURS SUR PORTEFEUILLE ok

D'INVESTISSEMENT -5392 070 4226118 -1 588 825

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION o 40 545 972 33 374 582 22 839 285

FRAIS DE PERSONNEL ok -47 820 386 -45 022 605 41 655 311

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION ok -36 430 245 38 430 888 29196 366

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX

PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS ok -2963 831 -3 481 792 -3 878 269

RESULTAT D'EXPLOITATION 50 612 490 27 545 219 23 754 473

GAIN ET PERTE PROVENANT DES ELEMENTS

ORDINAIRES 288733 516 363 153 157

IMPOTS SUR LES BENEFICES 10253 330 5 430 843 5675 793

PART DES MINORITAIRES 3404 084 1181 098 860 914

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 37 243 809 21 449 641 17 370 923
"ETS DES MODIFICATIONS COMPTABLEH ** -8 801 955+ 0 0

RESULTAT APRES MODIFICATIONS COMPTABLES 28 441 854 21449 641 17 370 923

* Etat retraité suite a I’adoption de la méthode de I’ intégration globale pour I’ ensemble des sociétés comprises dans

le périmétre de consolidation

**: Ne figurent pas au niveau |les notes aux états financiers consolidés

***: Net dela part desintéréts minoritaires
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4.4.4 Etat des flux de trésorerie consolidé arrétés au 31 décembre 2006 (exprimé en

dinars)
ACTIVITES D'EXPLOITATION 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004%*
Produits d'exploitation bancaire encaissés 256 084 387 224 258 917 189 727 832
Charges d'exploitation bancaire décaissées -96 623 648 -94 866 214 -95 068 539
Préts accordés aux établissements bancaires et financiers -96 085 053 26 979 109 36 015 275
Dépots / retraits de dépots auprés d'autres établissements financiers 12 173 100 45072 027 -40 587 070
Préts et avances / remboursement préts et avances auprés de la clientéle -416 432 528 -193 254 697 -215 893 363
Dépots / retraits de dépots de la clientele 319 652 366 169 910 272 201 514 779
Titres de placement -11 380 963 -15 127 489 11 244 005
Sommes versées au personnel et créditeurs divers 47 873 287 =77 616 447 -147 876 220
Sommes recues des débiteurs divers 103 301 456 -111 029 043 128 244 232
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation 22 305 658 -49 654 586 -54 094 084
Impots sur les bénéfices -10 253 330 5430 843 5675793
Intéréts des minotitaires -3 404 084 -1 181 098 -860 914
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 127 210 648 -71 078 406 18 041 726
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 567 890 679 849 696 020
Acquisitions / cessions sur portefeuille d'investissement -2.822 019 -7 701 002 8 948 483
Acquisitions / cessions sur immobilisations -9 131 354 -4 585 796 -8 858 224
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -11 385 483 -11 606 949 786 279
ACTIVITES DE FINANCEMENT 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Emissions d'actions, d’emprunts et ressources spéciales 250063 736 20 767 630 -37 257 010
Dividendes verses -7 499 939 -7 497 836 -7 495 064
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 17 563 797 13 269 794 -44 752 074
Incidence des variations des taux de change sur les liquidités -6 260 100 8334 301 3928 545
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours
de la période 127 128 862 -61 081 260 -21 995 524
Liquidités et équivalents de liquidités en début de période 239 094 708 300 175 968 322171 492
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
EN FIN DE PERIODE 366 223 570 239 094 708 300 175 968

* Etat retraité suite a I’adoption de la méthode de I’ intégration globale pour I’ ensemble des sociétés comprises dans le

périmétre de consolidation
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4.4.5 Notes aux étatsfinanciers consolidés arr &és au 31/12/2006
(Les chiftres sont exprimés en mDT : Milliers de Dinars Tunisiens)

1. REFERENTIEL D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES

Les états financiers consolidés du groupe de la BH sont préparés et présentés conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie notamment a la norme comptable générale
n° 01 du 30 décembre 1996 et les normes comptables bancaires (NCT 21 a 25) applicables a
partir du 1% janvier 1999 ainsi que les normes (NCT 35 a 39) relatives a la consolidation et aux
regles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées par la circulaires n° 91-24 du 17 décembre
1991 telle que modifiée par les circulaires n° 99-04 et N° 2001-12.

La fiscalité différée est, par ailleurs, traitée conformément a la norme internationale d’information
financiere IAS 12.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la banque n'encourt aucun risque ont
¢été déduits des ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources spéciales non
encore utilisé est inscrit au poste PA5 - "Autres passifs" au lieu du poste PA 4 - "Emprunts et
ressources spéciales”.

L’ensemble des filiales controlées exclusivement par la Banque de I’Habitat est désormais
consolidé par intégration globale, quelque soit leur secteur d’activité.

Les états financiers des entreprises consolidées sont retraités afin de les rendre conformes aux
regles de comptabilisation, d’évaluation et de présentation du groupe BH. Les principes
comptables et les régles d’évaluation propres aux activités non bancaires ont été maintenus dans
les comptes consolidés du groupe BH.

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE SYNTHESE

La présentation des états financiers consolidés du groupe BH se conforme aux dispositions de la
norme NC 21 relative a la présentation des états financiers des établissements bancaires.

Les revenus générés par les filiales n’opérant pas dans le secteur des services financiers figurent
parmi les éléments de la rubrique « Autres produits d’exploitation ».

Les actifs autres que les immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que les passifs des
filiales opérant dans le secteur non financier ne sont plus distinguées en éléments courants et non
courants et sont respectivement présentés sous l'intitulé « Autres actifs » et « Autres passifs ».

PERIMETRE, METHODES ET REGLES DE CONSOLIDATION
PERIMETRE

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes individuels de la Banque de I'Habitat et
de toutes les filiales controlées par celle-ci.

Sont exclues du périmetre de consolidation les entreprises pour lesquelles les titres de
participation sont maintenus pour des motifs de placements a long terme et qui présentent
généralement un taux faible nettement inférieur a 20% du capital. Tel est le cas des sociétés
SICAV BHO et SICAV BHP qui n’ont pas été retenues dans le périmetre de consolidation.
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METHODES DE CONSOLIDATION

e Sociétés consolidées par intégration globale

Les entreprises sur lesquelles le groupe exerce un controle exclusif sont consolidées par
intégration globale, y compris les entreprises a structure de comptes différente.

Le groupe possede le controle exclusif d’une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques
financiere et opérationnelle de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités. Ce controle
résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans I'entreprise
consolidée,

- soit de la désignation de la majorité des membres des organes d’administration, de
direction ou de surveillance;

- soit du droit d'exercer une influence dominante sur une filiale en vertu d'un contrat ou de
clauses statutaires.

Le controle est en outre présumé exister ; des lors qu'une entreprise détient directement ou
indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu'aucun autre
associé n'y détienne une fraction supérieure a la sienne.

La méthode de l'intégration globale a été appliquée conformément a la démarche suivante :

e Les états financiers individuels de la mere et de ses filiales sont combinés ligne par ligne en
additionnant les éléments semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits
et de charges.

e Les opérations réciproques entre sociétés du groupe sont éliminées d'une maniere
symétrique

e Les intéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées de exercice sont
identifiés et soustraits du résultat du groupe afin d’obtenir le résultat net attribuable aux
propriétaires de la mere.

e La valeur comptable de la participation du groupe dans chaque filiale et la quote-part du
groupe dans les capitaux propres sont éliminées pour déterminer les réserves consolidées
et la part des minoritaires dans les réserves.

e Sociétés mises en équivalence

Les entreprises sous influence notable sont mises en équivalence. L’influence notable résulte du
pouvoir de participer aux politiques financiere et opérationnelle d’une entreprise sans en détenir
le controle. L’influence notable peut notamment résulter d’une représentation dans les organes de
direction ou de surveillance, de la participation aux décisions stratégiques, de Dexistence
d’opérations interentreprises importantes, de I’échange de personnel de direction, de liens de
dépendance technique.

L’influence notable sur les politiques financicre et opérationnelle d’une entreprise est présumée
lorsque le groupe dispose, directement ou indirectement, d’une fraction au moins égale a 20% des
droits de vote de cette entreprise.

La méthode de la mise en équivalence consiste dans les étapes successives suivantes :
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e Retraiter les capitaux propres de la société mise en équivalence par élimination des
opérations réciproques ayant un impact sur ses résultats ou sur ses réserves.

e Constater la quote-part du groupe dans les capitaux propres de la société mise en
équivalence par un poste d'actif sous l'intitulé "Titres mis en équivalence".

e Eliminer la participation du groupe dans la société mise en équivalence par la quote-part
du groupe dans les capitaux propres et constater la différence dans le résultat consolidé
sous lintitulé "Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence" en
tenant compte des effets sur les réserves consolidées.

Si, selon la méthode de la mise en équivalence, la quote-part de la Banque ,société consolidante,
dans les résultats déficitaires d'une entreprise associée, est égale ou supérieure a la valeur
comptable de la participation, la Banque cesse habituellement de prendre en compte sa quote-
part dans les pertes a venir. La participation est alors présentée pour une valeur nulle. Les pertes
supplémentaires sont provisionnées dans la mesure ou la Banque a assumé des obligations ou a
effectué des paiements pour le compte de l'entreprise mise en équivalence afin de remplir les
obligations de cette derniere que la banque a garanties ou pour lesquelles elle s'est engagé par
quelque moyen que ce soit.

REGLES DE CONSOLIDATION

e Cout d’acquisition des titres, écart d’acquisition et écart d’évaluation
Coiit d’acquisition des titres

Le cout d’acquisition des titres est égal au montant de la rémunération remise au vendeur par
lacquéreur majoré des couts considérés comme significatifs directement imputables a
P'acquisition, nets de ’économie d’impots correspondante.

Ecart d’acquisition

Les écarts d'acquisition correspondant a la différence entre le cout d’acquisition des titres et
I’évaluation des actifs et passifs de entreprise acquise, sont amortis linéairement sur une période
qui ne peut excéder vingt ans, spécifiquement définie en fonction des conditions particuliéres a
chaque acquisition.

Chaque fois que des informations ont été disponibles, les écarts d'acquisition ont été identifiés et
constatés en actif selon le cas, soit en immobilisations incorporelles pour les filiales intégrés
globalement, soit en titres mis en équivalence pour les autres entreprises.

Ecart d’évaluation

Les écarts d’évaluation correspondant aux différences entre la valeur d’entrée réestimée dans le
bilan consolidé des actifs, passifs de entreprise acquise et la valeur comptable de ces éléments
sont comptabilisés selon les régles communes applicables aux éléments correspondants.

e Variation du pourcentage d'intérét dans une société consolidée

L’augmentation du pourcentage d'intérét détenu dans une entreprise comprise dans le périmetre
de consolidation donne lieu a la comptabilisation d’un écart d’acquisition complémentaire amorti
selon les regles précisées ci-dessus. La baisse du pourcentage d’intérét dans une entreprise restant
consolidée donne lieu a un amortissement complémentaire de I'écart d’acquisition.
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e Opérations réciproques

Les comptes réciproques, ainsi que les produits et charges résultant d'opérations internes au
groupe et ayant une influence significative sur les états financiers consolidés, sont éliminés
lorsqu'ils concernent des entités faisant 'objet d'une intégration globale ou proportionnelle.

AUTRES PRINCIPES COMPTABLES D’)EVALUATION ET DE PRESENTATION

COMPTABILISATION DES PRETS ET DES REVENUS Y AFFERENTS

Reégles de prise en compte des engagements
Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et 2 mesure des déblocages de fonds pour leur valeur nominale, intéréts

précomptés compris pour les crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait I'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence ainsi
que les engagements ayant fait l'objet d'abondant sont passés en perte.

Regles d'évaluation des engagements et de détermination des provisions sur les
engagements douteux

Critéres de classification

La classification des relations est faite conformément aux dispositions de la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n°® 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant notamment sur le critére
de Pantériorité d’impayés pour déterminer la classe de la relation et par application de la regle de
la contagion. Les autres criteres retenus pour la classification se présentent comme suit :

e un volume de concours financiers non compatible avec l'activité ;

e l’absence de la mise a jour de la situation financiére par manque d’information ;

e des problemes de gestion ou des litiges entre associés ;

e des difficultés techniques, commerciales ou d’approvisionnement ;

e la détérioration des cash-flows compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;

La banque procede a cet effet a une classification automatique sur la base de l'antériorité des
impayés. Cette classification fait ensuite I'objet d’une appréciation sur la base des autres criteres
qualitatifs.

Toutefols, compte tenu des spécificités du secteur et des professionnels de 'immobilier, des
adaptations ont été effectuées sur application des criteres prévus par la circulaire précitée et ce
auX niveaux suivants:

La méthode de classification retenue est la méthode de classification projet par projet et ce pour
la détermination des classes respectives et le calcul des provisions.

Le promoteur en tant que relation globale est ensuite classé par référence a la classe la plus élevée
parmi les classes de ses différents projets, mais sans que la regle de la contagion s’applique pour le
calcul de la provision totale sur le promoteur et qui demeure calculée en fonction de la classe et
des garanties retenues pour chaque projet.
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Toutefois, la régle de la contagion pour le calcul de la provision pour 'ensemble des projets pour
un promoteur immobilier devient applicable lorsque celui-ci fait 'objet de procédures judiciaires
collectives telles qu’une faillite, un concordat préventif, une procédure amiable ou une liquidation.

[N

Pour TI'application de la méthode de classification par projet un certain nombre de criteres, déja
prévus par la circulaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991, ont été retenus tout en opérant des
adaptations ayant trait au secteur de la promotion immobiliere.

Ces criteres se basent pour classer un projet comme douteux sur les principes suivants :

e Le non-respect du déroulement initialement prévu du projet ;

e Un déséquilibre du bilan financier du projet actualisé au 31 décembre sur la base de la
situation de commercialisation dressée par le département des réglements et apurements ;

e Une valeur d’expertise démontrant la non-conformité des travaux ou de leur
avancement ;

e Une situation financiere globale du promoteur en détérioration telle qu’elle découle des
états financiers ;

e [lantériorité des impayés.

Détermination des garanties a retenir

La détermination de la valeur des garanties est effectuée selon la circulaire BCT 91-24. Toutefois,
pour les promoteurs immobiliers, la détermination des garanties a retenir pour le calcul des
provisions requises par projet tient compte des critéres suivants :

e Ftant donné que les biens vendus dans un projet immobilier présentent une forte
probabilité pour étre soustraits au contrdle de la banque pour faire jouer sa garantie, la
valeur de ceux-ci est déduite des garanties a retenir pour la détermination des provisions
sur les projets. De ce fait, la garantie retenue pour la détermination des provisions sur les
projets est le chiffre d’affaires restant a réaliser dans le projet tel que suivi par le
département des reglements et apurements.

e Lorsqu'un engagement écrit et signé par le promoteur existe pour affecter les produits de
liquidation d’un projet sur un ou plusieurs autres projets, les garanties servent a couvrir
I'ensemble des projets du promoteur couverts par cet accord.

e Ja garantie retenue pour la détermination des provisions, telle quelle a été décrite ci-
dessus, ne doit pas dépasser la valeur de la garantie inscrite dans le contrat de prét
hypothécaire.

Détermination des provisions

Les provisions sur les relations classées, qu’elles soient des relations commerciales ou de
promotion immobiliere, sont déterminées sur la base des taux minima par classe tels que prévu
par la circulaire de la BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. Ces taux se présentent comme suit :

e au moins égales a 20% pour les actifs de la classe 2,
e au moins égales a 50% pour les actifs de la classe 3 et
e ¢gales a 100% pour les actifs de 1a classe 4.
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Crédits habitats acquéreurs

La classification des crédits habitats acquéreurs obéit aux critéres de classification prévus par la
circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. Cependant, les créances ne sont classées que
lorsque le volume des impayés excede 5% de I'encours de chaque client.

Ces crédits font l'objet de contrats hypothécaires sur les logements acquis. Les provisions sont
constituées pour couvrir les engagements supérieurs 2 50 mDT au cas par cas. Pour les créances
inférieures a 50 mDT les provisions sont constituées progressivement pour couvrir 50% des
impayés.

Reégles de prise en compte des intéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les comptes
de créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
l'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont systématiquement réservés qu'ils se rapportent ou non a des
créances classées. Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n® 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire n°
99-04 du 19 mars 1999, sont également réservés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsqu'ils sont
effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractere d'intéréts obéit aux mémes régles que

celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au fur et
a mesure de leur réalisation.

COMPTABILISATION DU PORTEFEUILLE-TITRES ET DES REVENUS Y
AFFERENTS

Les titres sont classés en 4 catégories.
e Les titres de transaction qui se distinguent par les deux criteres suivants :

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée a trois mois.
- laliquidité de leur marché

Ces titres incluent notamment les bons du trésor.

e Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
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I'établissement a l'intention de conserver jusqu'a I'échéance et qui satisfont a la définition de
titres d'investissement.

e [es titres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la banque a l'intention ferme de
les détenir, en principe, jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants
pour concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération
d'imp6t et confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion.

e [es titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée
utile a l'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence notable, un
controle conjoint ou un controle exclusif sur la société émettrice.

Les titres sont comptabilisés au prix d’acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de
participation est constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en engagement hors bilan pour leur
valeur d’émission et transférées au bilan a la date de libération.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat des le moment
ou leur distribution a été officiellement approuvée.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier.

I’évaluation des titres de participation a la date d’arrété est faite par référence a la valeur d’usage
et donne lieu a la constitution de provisions pour couvrir les moins values éventuellement
dégagées revétant un caractere durable.

Pour les titres non cotés, I’évaluation est faite par référence a la valeur mathématique corrigée (en
tenant compte de la valeur actualisée du patrimoine de la société émettrice) a la date la plus
récente.

A T'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font I'objet de
provisions.

Les plus-values sur les titres rétrocédés dans le cadre des fonds donnés en gestion sont prises en
compte en résultat du moment qu’elles sont courues et dans la mesure ou une assurance
raisonnable quant a leur encaissement existe.

IMPOTS SUR LE RESULTAT

e Impdbts courants

Les sociétés du groupe BH sont soumises a I'impot sur les sociétés selon les regles et les taux en
vigueur dans chaque secteur d’activité.

e Imp6bts différés
Les impots différés sont comptabilisés des lors qu’une différence temporelle est identifiée entre

valeurs comptables des actifs et passifs figurant au bilan et bases fiscales respectives lorsque ces
différences ont une incidence sur les paiements futurs d’impots. Les impots différés sont calculés
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sur la base du taux d’impoét voté ou quasi-voté qui devrait étre en vigueur au moment ou la
différence temporelle s’inversera. Lors dun changement de taux d’imposition, Ieffet
correspondant est enregistré au compte de résultat dans la rubrique « Charge fiscale différée ».
Les actifs d’impot différé nets ne sont pris en compte que sl est probable que la société
consolidée a une perspective de récupération sur un horizon déterminé.

Les impots différés sont déterminés au niveau de chaque entité fiscale et ne font 'objet d’aucune
actualisation.

EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES

La banque a procédé a la correction de la constatation des intéréts de retards sur le FOPROLOS
et les projets spéciaux parmi ses résultats au titre de la période allant de 1990 a 2005 suite a une
mission de controle effectuée par les services du Ministere des Finances.

L’impact de cette correction a été estimé provisoirement a 8 505 218 DT. La mission de controle
continue encore et d’autres corrections pourraient étre effectués par la banque, notamment pour
les intéréts de retard effectués par prélevements sur comptes de la clientele. Le montant de ces
corrections ne peut étre estimé d’une manicre exacte a la date d’arrété du fait des traitements
supplémentaires a effectuer sur les données qui nécessitent leur reconstitution.

NOTE 2 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le périmetre de consolidation comprend 11 sociétés au 31 décembre 2000, toutes consolidées par
intégration globale. :

Le périmetre de consolidation des états financiers consolidés a été déterminé conformément aux
dispositions des normes comptables NC 35 a NC 37 et aux dispositions du code des sociétés
commerciales régissant les groupes de sociétés.

Ainsi, les entreprises retenues dans le périmetre de consolidation, le pourcentage d'intérét du
groupe ainsi que les méthodes de leur consolidation, se présentent comme suit:

Désignation Pourcentage d'intérét
2006 2005

Banque de 1'Habitat (société mére) 98.40% 98.40%
Modern Leasing 58.67% 59.20%
SIM SICAR 53.01% 53.47%
SICAF BHEI 51.50% 51.89%
SIFIB 61.99% 61.99%
Société Générale de Recouvrement de Créances 78.62% 79.23%
Société Moderne de Titrisation 36.65% 36.93%
SOPIVEL 79.00% 79.59%
Assurances SALIM 44.26% 44.60%
BM Technologies 59.41% 59.87%
STIMEC 35.95% 23.03%
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NOTE 3— Portefeuille titres commercial

Le portefeuille titres commercial se subdivise par société incluse dans le périmétre de

consolidation comme suit :

En milliers de dinars

SOCIETES 31/12/2006 31/12/2005
BANQUE DE L HABITAT 167 335 177 384
SIFIB 2691 2214
MODERN LEASING 3108
SICAR 35196 17 636
SICAF 9702 10 756
SGRC 135 185
SALIM 20 008 17 513
SOPIVEL 178 345
TOTAL 235 245 229 141
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4.4.6 Notes complémentair es aux états financiers consolidés au 31/12/2006 (en DT)

NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
CAISSE 20609221 | 11353135
COMPTES ORDINAIRES 30 276 839 9127 861
COMPTES DE PRET 298 629 515 666
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 30 575 468 9 643 527
CCP, COMPTES ORDINAIRES 354 097 242 169
CENTRES DE CHEQUES POSTAUX ET TRESORERIE GENERALE 354 097 242 169

AC1 |CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP, ET TGT 51538786| 21238832

NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
COMPTES ORDINAIRES 79295998 | 38140088
PRETS DU MARCHE INTERBANCAIRE 191 411 177| 109 536 084
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 23252 216| 21884092
CREANCES RATTACHEES 996 170 288 256

AC2 |CREANCES SUR ETAB, BANCIRES ET FINANCIERS 294 955 561 | 169 848 520

NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
PORTEFEUILLE ESCOMPTE 2268 961862 | 2048173621
CREDITS SUR RESSOURCES SPECIALISES 401 015064 | 400 920 603
CREDITS ACCORDES A LA CLIENTELE 2 669 976 926 | 2 449 094 224
COMPTES ORDINAIRES DE LA CLIENTELE 169 548 668 140 454 049
AUTRES CREDITS A LA CLIENTELE 73910 463 67 217 222
CREANCES RATTACHEES 11 983 236 11 584 764
CREANCES DOUTEUSES 249 783 040 90 021 074
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -80 788 189 -58 482 531
PROVISIONS -187 974 609 -85 970 123

AC 3 |CREANCES SUR LA CLIENTELE 2906 439535| 2613918679
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NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
TITRES DE TRANSACTION 227 766 375 210 282 046
TITRES DE PLACEMENT 8 009 853 19 390 816
PROVISIONS POUR DEPRECIATION -531 704 -530 949
AC4 |PORTEFEUILLE - TITRES COMMERCIAL 235 244 524 229141 913
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 65 081 583 62 259 564
PROVISIONS -16 389 895 -12 261 160
AC5 |PORTEFEUIILE D'INVESTISSEMENT 48 691 688 49 998 404
NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1121017 1621 961
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 62 900 519 59 906 527
IMMOBILISATIONS EN COURS 26 894 677 20 256 371
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS -38 433 979 -35 644 332
AC6 | VALEURS IMMOBOLISEES 52 482 234 46 140 527
NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
DEBITEURS DIVERS 173 175 200 165 859 564
COMPTES DE STOCKS 836 275 901 735
CHARGE CONSTATEES D'AVANCE 692 987 7 065 136
PRODUITS A RECEVOIR 5284 328 6175 962
DEBITS A REGULARISER ET DIVERS 136 778 1333027
COMPENSATION RECU 25 032 904 23684 311
IMPOTS DIFFERES ACTIFS 6 025 204 5992 763
COMPTES DE REREGULARISATION ACTIFS 37172 201 44 251 199
CHARGES REPORTEES 652 726 921 326
AC7 |AUTRES ACTIFS 211 836 402 211 933 824
Document de Référence "BH 2007/2" 209




NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
PA1 |BANQUE CENTRALE & CCP
COMPTES ORDINAIRES 10 675 18 706
EMPRUNTS DU MARCHE INTERBANCAIRE 57 407 068 32 383 988
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 2596 212 -8 361 802
PA2 |DEPOTS ET AVOIRS DES ETAB, BANCAIRES ET FINANCIERS 60 013 955 24 040 892
NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
COMPTES ORDINAIRES DE LA CLIENTELE 478 677 159 380 135594
COMPTES D'EPARGNE 1063980477 994 470 640
COMPTES A ECHEANCE 621 875 702 464 041 322
BONS A ECHEANCES ET VALEURS ASSIMILEES 99 967 750 109 755 750
AUTRES SOMMES DUES 36 978 563 33423979
DETTES RATTACHEES 12 111 955 9825510
PA3 | DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE 2 313 591 606 1991 652 795
NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
LIGNES DE CREDIT ETRANGERES 301 745 288 244 489 658
FONDS PUBLICS AFFECTES 199 035 312 209 806 073
DETTES RATTACHEES 7 158 150 6083772
RESSOURCSE SPECIALISES 507 938 750 460 379 504
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 53 342 025 48 723 967
BILLETS DE TRESORERIE 0 0
DETTES RATTACHEES 2 265 750 3 000 000
EMPRUNTS MATERIALISES 55 607 775 51 723 967
EMPRUNTS BANCAIRES 56 818 456 85 939 250
DETTES RATTACHEES 0 695 447
EMPRUNTS ET DETTES POUR PROPRES COMPTES 56 818 456 86 634 697
PA4 | EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 620 364 981 598 738 167
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NOTE LIBELLE 31/12/2006 31/12/2005
SIEGES ET SUCCURSALES 1084 094 939 807
PROVISIONS POUR PASSIFS ET CHARGES 4 364 800 4 245 058
CREDITEURS DIVERS 207 252 049 147 642 214
PRODUITS CONSTATES D'AVANCES 13 454 646 1385 332
CHARGES A PAYER 16 368 460 32 066 378
CREDITS A REGULARISER ET DIVERS 3757761 4 195 996
COMPTES D'AJUSTEMENT DEVISES 2015 2015
COMPTES DE REGULARISATION PASSIFS 33 582 882 37649721
COMPTES D'ATTENTE A REGULARISER 124 256 029 114 319 153
COMPTES EXIGIBLES APRES ENCAISSEMENT 151 797 259 168 561 651
IMPOTS DIFFERES PASSIFS 15 459 169 13 866 052

PA5 | AUTRES PASSIFS 537 796 282 487 223 657

NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES ORDINAIRES BANQUES 152 964 5 856 560
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES DE PRETS BQUE CENTRALE 465 048 104 508
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES DE PRETS INTERBANCAIRES 8 383 557 6 329 744
REPORT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 1977 024 2493 185
INTERETS SUR CREDITS A LA CLIENTELE 169 153 060 | 147 922 052
INTERETS SUR CPTES ORDINAIRES DEBITEURS DE LA CLIENTELE 15 341 059 13 669 258

PR1 |INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 195472 712 | 176 375 307

NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
COMMISSIONS SUR OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 18 252 078 14 138 701
COMMISSIONS SUR OPERATIONS DE CHANGE 0 306 831
AUTRES COMMISSIONS 11 300 973 8 775 280

PR2 | COMMISSIONS ( EN PRODUITS ) 29553051 23220812
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NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
INTERETS SUR TITRES DE TRANSACTION 18 181 246 12 712 029
GAINS SUR OPERATIONS DE CHANGES ET D'ARBITRAGE 6 260 100 8 334 051
PERTES SUR TITRES DE TRANSACTIONS -1 964 870 -339 612
PR3 | GAINS SUR PORTEFEUILLE-TITRES COMM ET OPERAT FINANC 22 476 476 20 706 468
NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
DIVIDENDES 567 890 798 581
PR4 | REVENUES DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 567 890 798 581
NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
INT ET CH ASSIMILEES SUR CPTE D'EMPR INTERBANCAIRES 4 557 741 2 406 932
DEPART SUR OPER DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 67 645 52 648
CH SUR OPER DE TRES ET OP INTERBANCAIRES 4 625 386 2 459 580
INT SUR CPTES ORDIN CREDITEURS DE LA CLIENTELE 3619418 2049 921
INTERETS SUR COMPTES D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 37719382 | 35957405
INT SUR COMPTES A ECHEANCE DE LA CLIENTELE 26 902 460 22 929 549
INT SUR BON A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 6 370 786 5183 837
CHARGES SUR OPERAT AVEC LA CLIENTELE 74 612 046 66 125 046
INT SUR RESSORCES SPECIALES ET EMPRUNTS 22 470 082 22 309 045
AUTRES CHARGES FINANCIERES 376 897 411 871
CH1 |INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 102 084 411 91 305 541
NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
AUTRES COMMISSIONS 2842512 1710377
CH2 | COMMISSIONS ENCOURUES 2842512 1710 377
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NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
REP DE PROV SUR OPER AVEC LA CLIENTELE 11944 154 65 684 653
REPRISES DE PROVISIONS POUR AUTRES PASSIFS ET CHARGES 2 366 038 1534 582
PR5 |TOTAL PRODUITS 14 310 192 67 219 236
DOTATIONS AUX PROVISIONS SUR OPERAT AVEC LA CLIENTELE 39 849 821 44 730 015
DOTATIONS AUX PROVISIONS POUR AUT PASSIFS ET CHARGES 14 930 527 65 242 430
CH4 | TOTAL CHARGES 54 780 348 | 109 972 445
DOT, PROVISION ET CORRECTION SUR CRESNCES H BILAN -40 470 156 | -42 753 210
NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
REPRISES DE PROV SUR TITRES DE PARTICIPATION 3405 238 2010 338
PR6 | TOTAL PRODUITS 3405 238 2010 338
CHARGES SUR TITRES DE PLACEMENT 5914 92 038
DOTATION AUX PROV SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 8 366 920 5792 055
DOT PROV SUR LES TITRES DE PARTICIPATIONS 424 474 352 363
CH5 |TOTAL CHARGES 8 797 308 6 236 455
DOT, PROV ET RESULTATS CORR, PORTEF, INVEST -5392 070 -4 226 117

NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
BH 5984 058 7127 067
MODERN LEASING 6 246 956 434 699
SIFIB-BH 229 852 34 480
ASSURANCES SALIM 20 647 408 22 951 374
SOPIVEL 6 725 967 2 237 467
SIM-SICAR 83184 71 455
STIMEC 628 547 512 040
SGRC 0 6 000

PR7 | AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 40 545 972 33 374 582

NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
SALAIRES ET TRAITEMENTS 37 665 483 35 806 894
CHARGES SOCIALES 4797 326 4321 140
AUTRES CHARGES DE PERSONNEL 5357 577 4 894 570
CH6 | FRAIS DE PERSONNEL 47 820 386 | 45022 605
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NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005
FOURNITURES ET AUTRES MATIERES CONSOMMABLES 0 1334371
SERVICES EXTERIEURS 15 389 468 13 708 435
AUTRES SEVICES EXTERIEURS 4140 815 4413 310
JETONS DE PRESENCES 90 000 68 465
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATION 16 098 171 12 525 640
IMPOTES ET TAXES 711791 998 774
AUTRES CHG D'EXPL LIEES A DES MODIFIC COMPTABLE 0 5381 893

CH7 |CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 36 430 245 38 430 888

NOTE LIBELLE 31/12/2006 | 31/12/2005

DOTATIONS AUX AMORTISSXEMENTS SUR IMMOBILISATIONS 2963 831 3481792

CH8 | DOT AMORT ET PROV SUR IMMOBILISATIONS 2 963 831 3481 792

AUTRES GAINS ORDINAIRES 288 733 516 363

PR8 | SOLDE DES AUTRES ELEMENTS ORDINAIRES 288 733 516 363

CH11 |IMPOT SUR LES BENEFICES 10 253 330 5430 843
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Notes a |'état de flux detrésorerie consolidé au 31/12/2006

L’ état des flux de trésorerie consolide est établi dans un but de faire ressortir les mouvements
des liquidités de la banque a travers ses activités d exploitation, d’investissement et de
financement et a travers d’ autres facteurs pouvant affecter saliquidité et sa solvabilité.

Aingi, la trésorerie de la bangque qui est composée de I’ ensemble des liquidités et équivalents
de liquidités est passé de 239 095 mD au 31.12.2005 a 366 224 mD au 31.12.2006
enregistrant une augmentation de 127 129 mD. L'ensemble de ces liquidités et équivalents de
liquidités provient des flux de trésorerie positifs concernant les activités d'exploitation a
hauteur de 127 211 md des flux de trésorerie négatifs affectés a des activités d investissement
a hauteur de 11 385 mD et d un flux positif des activités de financement a hauteur de
17 564md.

Le flux positif de trésorerie résulte de la situation ou le total des encaissements d’ une période
est supérieur au total des décai ssements de la méme période.

L’ examen et I’ analyse de ces trois flux fait ressortir les principal es constatations suivantes :

Flux detrésorerie net provenant des activités d’exploitation

Ains qu'il ressort du bilan et de I’ é&at de résultat, les variations enregistrées au niveau des
principaux postes ci-dessous indiqués expliquent le sens positif de ce flux.

¢ Lesdéplts delaclientéle ont enregistré une augmentation de 149 742 md

¢ Lescréditsalaclientéle ont augmenté de 223 178 md

¢ Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des
créditeurs divers s éévent pour la période séparant le 31.12.2006 et le 31.12.2005 a
47 873 mD.

Flux detrésorerie net provenant des activités d’investissement

L’ acquisition d’immobilisations corporelles, incorporelles et financieéres compensées en_partie
par |a perception des dividendes sont al’ origine du flux de trésorerie négatif de 11 385 mD.

Flux detrésorerie net provenant des activités de financement

Ceflux de trésorerie positif de 17 563 mD provient principalement de I'émission des emprunts
et des ressources spéciales compense en partie par le reglement des dividendes en faveur de
nos actionnaires.

Liguidités et équivalentsdeliquidités

Cette rubrique est composée principalement par les encaisses en dinars, les avoirs auprés de la
Banque Centrale et du centre des chegques postaux, les avoirs a vue nets aupres des
établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires effectués pour une période
inférieure atrois mois et le portefeuille titres de transaction.
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Ces liquidités et équivalents de liquidités qui s élevent au 31.12.2006 a 366 224 mD contre

239 095 md proviennent essentiellement des postes suivants:

RUBRIQUES SOLDE AU 31.12.2006
LIQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE DE DEBUT DE 239094 708
PERIODE
CAISSE 11 353135
CENTRE DE CHEQUE POSTAUX 242 169
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 9643 527
TITRES DE TRANSACTION 210 282 046
CREANCESSUR LESETABLISSEMENTSBANCAIRES 7573831
LIQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE DE FIN DE PERIODE 366 223 570
CAISSE 20 609 221
CENTRE DE CHEQUE POSTAUX 354 097
BANQUE CENTRALEDE TUNISIE 30575 468
TITRES DE TRANSACTION 227 766 375
CREANCESSUR LESETABLISSEMENTSBANCAIRES 86 918 409
VARIATION DE LIQUIDITE ET EQUIVALENT DE 127 128 862

LIQUIDITE
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4.4.8 Rapport du commissaire aux comptes sur les états financiers consolidés relatifs a
|'exer cice de 2006

N8 L4 GENERALE
&SRSk Y| D'AUDIT & CONSEIL AR

SnCitiE |n||.'ri: #n Tahlrem de Flrdee des Exgpers cosapialilos de Twsiine

Mlombre de CPA Iniermatinnal

%, plece Tha Hale, Munselle wides 1002 Tonis = Tunisic
Tsh, iy 206 F1 2R 27 340 - Fax. &0 246 71 28 98 Z7
Ernuil @ o aoditfignerin

RAPPORT DU COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES DU GROUPE DE LA BANQUE DE
L'HABITAT ARRETES AU 31 DECEMBRE 2006

I- Opamion des commissaires aus Comples

En exécuison de la mssion qui nous @ eie confwee par votre Ammemblee Gengrale, moiss ol
présentons notre rapport sur Fawdie des étars Branciers consolidés du groupe de 1o Banque de
I"Hakitat atretds au 31 décembes 20046+

MNous avons sudie bes états financsers consolidés o poanis du groupe de I Bangue de 'Habitat
comprenant le bdlan, Ut de oésalea et des engageements hoss bilan, Péar des fox de
regseere et des nobes: contenant un resumeé des 'Pri.rl.-r_lpn.'lu mithodes |:u-l1'||:|l.nh||:= et d'autres
nodes ¢xp||i'_-:.|:r'.rt: por I"exercice couyrani la P:mﬂ-: allarit du ler JAviEr 200046 s M décembee

20,

La directon de lo sociétd est responsable de Pembbssement et de la presenmtion sncére de oo
emats Ananciers consolidés, conformeément au syseme comprable des entreprises en Tunisie ez & la
réglementation peudenticlle de la Dangue Centeale de Tunisie, Cene pesponsabilicé comprend la
conouption, ks mise en place er Je suivi dun conodle inteme relanf 3 I'émblissernent et o
présentation sincére d'états Anancers consoldés ne comportane pas danomalics spnificatives,
que celles-ci pesultent de frudes ou d'erreurs, ainst que b détermination d'estimations comprables
radscdtiables au togaid des circonstances,

Motre responsabilice est d'exprimer une opinlon sur ces etats fnanciers consolides sur la base de
notre audit, Mous avons effectsé notre audit selot bes Aotmes dadir applicables en Tumisie et
conformément aux wemes de réfence powr Fadit des érars financiers des érablissernents de
crédies, tels que prévus par lo note aux Bangues de ln Banque Centrale de Tundsie 0® 93-23 du M)
jutllet 1993, Ces normes requsérent de notre part de fous confotmer aux régles d'éthigque et de
planifier et de réaliser Paudit pour obrenit une sssussnce raisonnable que les émats financiers
consibidés ne compsartent pas & anomalies sipnificatives.

Un auct implique b muse en ceuvre de procedures en vue de recuedllis des déments probants
conoctmant kes montants e les informations founnies dans les étas fnanciers consolidés. Le cholx
des prnn:i-durr:: releve de noire ill.gal'l.'lﬂ'l.lI de e gquc l'evaluaton duo msguE gue les érats
financiers contennent des anomabies significatnees, que celles-cr psultent de fraedes oo d'eerenrs,

En procédant 3 ces évaluavions du fisque, nowus avons prs en compre le conirole mieme en
VigabEEr dans B I:urbqlu rebanf & l'érablissement et B [uéﬁenlnl.mn smncere des états Aoanciers
consolides abn de definar des Funl:n:'d.u.r:s d'amelst nﬁunpné:! en la circonstance, et mon dans ke biar
d'exprimer une opinion sur lefficncie de celul-cl.

A = CPA Indernadionad J Geosipe BH - Rappont du CAC = Exercice 2006
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L'n audit comporte également Fapprécianon du camactére appropné des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations complables faives par la directon, de
métne que lappréctation de b présentanon d'ensemble des étars financiers consolidés.

MNous estimons que les tavaux que nous avons accomplis constfuent une base maisonnable
pour supporcter Pexpression de potee opinion,

Compte renu de ce qui précede et 4 notre avis, les eétats financiers consolides du groupe de la
Banque de I'Habitat sont réguliers et présentent sineérement, dans tous leurs aspecrs
significarifs la situation financiére consolidée du groupe au 31 décembre 2006, ainsi que de la
pecformance financiére et des flux de tre e, pour Pexercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entrepases eh Tunisie.

Sans semettre en cause I'opinion expomée ci-dessus nous sttirons votre attenton sur les
situations suivantes :

L Ala date de Iémission de notre rapport nous n'avons pas recu le sapport du commissaire
sux comptes de la société Modeme de Titsisation, [hisant partie du périmére de
consolidadon du groupe.

2.La banque de I'Habitat, societe mere du groupe, a procede a b comection de la
constatation des intérets de retards sur le FOPROLOS et les projets spéciaux parmi ses
resultats au titre de la pédode allane de 1990 & 2005 suite 4 une mission de contrdle
effectuce par les services du Ministere des Finances.

D'autres corrections sont susceptibles de se produire et concement notamonent les
intéréts de retards sur les prélévements en compte, tourefois leur montant dépend
forternent des résultats de la vérificanon et des réponses de la banque (les travaux de
contrdle n'ont pas ét€ achevés i la dare d'aerité des érars financiers).

3. A ln date d'urrété des états Onanciers, cemains comptes de régularisation et de Laison de
la bangue de I'Habitst, société mére du groupe font encore ['objet de travaux
d'apurement et de rapprochement avec les piéces physiques. Parmi ces fgurent les
comptes relatils a ln convenbon relative au programme mational de résorption des
logements midimentaires (PNRELR),

Les comptes comptables y  afférents accusenmt des différences avec les situations
extracomptables (physiques) tenues chez les services gestionnaires de cette ressource. Les
travaux d'apurement pourraient amener la bangue i constituer des provisions pour couvar les
risques sur les crédits non recouveés sur les quels elle encourt un Asque ainsi que sur les
cempies d'actifs qui s'avereraient injustifiéa.

2- Venfications spécifiques
Nous avons procede a l'examen et aux veofications specibiques prévues par ln lod,

conformeément aux normes d'audit applicables en Tunisie.

GAC— CPA International / Groope BH - Rapport du CAC - Exercice 2006
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Sur la base de notre examen, nous n'avons pas relevé ou pos conmaissance dincobérences
significatives dans les informations d'ordre comptable données dans le mpport du conseil
dadministration sur la geston du groupe eelatif 4 Uexercice, pouvant contredire les états
financicrs consoldés du groupe de la Bangue de 'Hahitat arrétés au 31 décembere 2006,

Tunis, ke 14 mai 2007

La Générale d"Andit et Conseil = G.AC
Membre de CPA International
Chileb GHAMMI

Associe

Pl A ax ‘

GAC = CPA Intemationsd / Groupe BH - Rapport du CAC — Exercice 2006
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4.5 Renseignements sur les états financiersintermédiair es au 30/06/2007

4.5.1 Bilan arrété au 30 juin 2007 (expriméen DT)

Notes
ACTIE 30-06-2007 30-06-2006 | 31-12-2006
Caisse et avoirsauprésdelaBCT, CCP et TGT AC1 19701452 25340279 51536120
Créances sur les établissements bancair es et financiers AC2 232750348 193693690 292 385 601
Créancessur laclientéle AC3 | 2999237 695| 2 758 835 711| 2 857 306 388
Portefeuille titre commer cial AC4 121935933 176265373 167 334603
Portefeuilletitres d'investissement AC5 115680847 105011695 99030679
Valeur simmobilisées AC6 46572016 39358471 43440182
Autres actifs AC7 227203640, 187 601465 214 392 470
TOTAL ACTIF 3763081 931| 3486 106 684| 3 725 426 042
PASSIF
Dép6ts et avoirs des établissements bancaires et financiers| PA2 59640642 86549286 60 013 955
Dépdts et avoirsdelaclientéle PA3 | 2441501 765| 2 151 794 301| 2 329 104 966
Emprunts et ressour ces spéciales PA4 449 361572 563478398 598613 036
Autr es passifs PA5 | 522656040 451635877 489 280 123
TOTAL PASSIF 3473 160 019| 3 253 457 862| 3 477 012 080
CAPITAUX PROPRES
Capital * 90 000 000 75 000 000 75 000 000,
Réserves * 180372770, 143747 874 144 065 695
Autr es capitaux propres * 414048 414048 414 048
*
Résultats reportés 439 219 439 858 -8 505 218
Résultat dela période * 18695875 13047042 37439438
TOTAL CAPITAUX PROPRES 289921913 232648822 248413962

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

| 3763081 931 3486 106 684] 3 725 426 042

*: Nefigurent pas au niveau des notes aux états financiers intermediaires
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4.5.2 Etat des engagements horsbilan arrété au 30 juin 2007 (expriméen DT)

Notes
PASSIES EVENTUELS 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006
Cautions, avals et autres garanties données HB1 189491 258 152 231 984 175 119 758
A -en faveur d'établissements bancaires et financiers 26236 139 14514194 23443811
B- en faveur delaclientéle 163255119 137 717 790| 151 675 947
Crédits documentaires HB2 292 953302 124918 451| 165 870 946
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 482 444560, 277 150 434| 340 990 704
ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement donnés HB4 956 433 136| 876 362 529| 877 839 864
A- en faveur d'établissements bancaires et financiers 0 63 650 0
B- en faveur delaclientéle 956 433 136| 876 298 879| 877 839 864
Engagementssur titres HBS5 933915 161700, 333915
A- participations non libérées 933915 161 700 333915
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 957 367 051| 876 524 229 878 223 779
ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement recus HB6 328901051 317 092 960| 284 668 746
Garantiesregues HB7 64 629228 62215583 63125087
A- garanties regues de |'état 940 366 1481031 1216699
C- garantiesregues de laclientéle 63688862 60734551 61908 388
TOTAL ENGAGEMENTSRECUS 393530280 379 308 542 347 793 832
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4.5.3 Etat derésultat arrété au 30 juin 2007 (expriméen DT)

. Notes | Du 01-01-07 | Du 01-01-06 | Du 01-01-06
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE au 30-06-07 | au 30-06-06 | au 31-12-06
Intéréts et revenus assimilés 107 861 351| 91652 858 195 685 594
Commissions 17174969 12935327| 28969 102
Gains sur portefeuilletitre commer cial 8983201 10217280 22865045
et opérationsfinanciéres
Revenus du portefeuille d'investissement 556 816 482 414 543 782
TOTAL PRODUITSD'EXPLOITATION BANCAIRE 134 581 336| 115 287 879 248 063 523
CHARGESD'EXPLOITATION
I ntér éts encourus et char ges assimilées 54 846 643| 47809 355/ 100 554 274
Commissions encour ues 954 142 924908 2248667
TOTAL CHARGESD'EXPLOITATION BANCAIRE 55800 786| 48 734 263 102 802 941
PRODUIT NET BANCAIRE 78 780 551| 66 553 616 145 260 582
Dotations aux Provisions et résultat des corrections CH4 23052529 -21 284336 -38 750 525
devaleurssur créances, horshilan et passif PR5
Dotations aux provisions et résultat des corrections CH5 i i i
de valeurssur portefeuille d'investissement PR6 3004170 -1068559 -4613253
Autres produits d'exploitation PR7 5071028/ 4691048 10697 124
Fraisde personnel -24 251 215| -23 268 324| -46 475 080
Charges générales d'exploitation -7942622| -7527031 -16 254809
Dotations aux amortissements et aux 1232779 1277261 -2507 945
provisions sur immobilisations
RESULTAT D'EXPLOITATION 24 368 263 16819 152| 47 356 093
Solde en gain \ perte provenant des autres éléments ordinaires gﬁg 1848 35128 49 657
Imp6ts sur les bénéfices 5674236 3807238 9966313
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRES 18 695 875 13047 042 37439438
RESULTAT NET DE LA PERIODE 18695875 13047 042| 37439438
EFFETSDESMODIFICATIONS COMPTABLES 0 0 -8945076
RESULTAT APRESMODIFICATIONS COMPTABLES 18695875 13047 042| 28494 361
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45.4 Etat desflux detrésorerie arré&té 30 juin 2007 (expriméen DT)

, Du 01-01-07| Du 01-01-06 | Du 01-01-06
ACTIVITESD EXPLOITATION au 30-06-07 | au 30-06-06 | au 31-12-06
Produits d'exploitation bancair e encaisses 132 324 233| 112 414 431| 241561 997
Charges d'exploitation bancair e décaissées -58 784 267| -51 674 874| -100 034 215
Préts accor dés aux établissements bancaires et financiers -43 805 330| -53 764 442| -96 085 053
Dépdts/ retraits de dépOts auprés d'autres établissements financiers -23565000 7410100, 12173100
Z:;ti életeavances/ remboursement préts et avances aupresdela -156 860 728 -220 301 446| -323 541 802
Dépbts/ retraits de dépdtsdela clientele 111 459 889 129 476 528 303 767 844
Titres de placement 78 290 280 772 687 145
Sommes ver sées au personnel et créditeursdivers -082 883 -25246 209 -21 103834
Sommes regues des débiteursdivers -8234867) 9467924| -12405 330
Autresflux detrésorerie provenant des activités d'exploitation 9197183 6170903 -20683 756
Impots sur les bénéfices -9966 313 -5490284| -5490284
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITESD'EXPLOITATION "27931293 91256597 -21154188
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 556 816 482 414 543 782
Acquisitions/ cessions sur portefeuille d'investissement -21 829 168| -12 359 763 -10518 638
Acquisitions / cessions sur immobilisations -4 353113 -3944705 -9257100
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITESD'INVESTISSEMENT ~25625465 -15822054) -19231 956
ACTIVITESDE FINANCEMENT
Emission d'actions 30 000 000
Emission d'emprunts et rembour sement d'emprunts -124 770163 10762976 20142 163
Augmentation / diminution ressour ces spéciales -26 905309 -5943028 17948 206
Dividendes ver ses -7499877| -7437499| -7499939
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITES DE FINANCEMENT "129175349) 2617551 30590430
Incidence des variations des taux de change sur lesliquidités 3238477| 2602297| 5676024
Variation nette desliquidités et équivalentsde liquidités au
Coursdela période -179 493 630| -107 093 905 -4 119 690
Liquiditéset équivalentsdeliquidités en début de période 319947 327| 324067 017| 324067 017
LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES
EN FIN DE PERIODE 140 453 697| 216 973 112| 319 947 327
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4.5.5 Notes aux états financier s au 30/06/2007

1. Note sur leréférentiel d'éaboration des éats financiersintermédiaires

Les états financiers intermédiaires relatifs a la période alant du 1% janvier au 30 juin 2007
ont éé éablis conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et
notamment les normes comptables relatives aux établissements bancaires.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la bangue n‘encourt aucun risgue
ont été déduits des ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources
spéciales non encore utilisé est inscrit au poste PAS - "Autres passifs” au lieu du poste PA 4 -
"Emprunts et ressources spéciales”.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers intermédiaires ont été préparés par référence aux hypotheses de
continuité de I'exploitation et de la comptabilité d'engagement ainsi qu’aux conventions
comptables de base prévues par |le cadre conceptuel de la comptabilité financiere.
2.1 Réglesde prise en compte et d'évaluation des engagements

2.1.1. Regles de prise en compte des engagements

Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour leur valeur nominale,

intéréts précomptés compris pour les crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait I'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence
ainsi que les engagements ayant fait |'objet d'abandon sont passés en perte.

2.1.2. Regles d'évaluation des engagements et de détermination des provisions sur les
engagements douteux

A. Promoteursimmobiliers
1 Critéres de classification

Laclassification des promoteurs immobiliers est faite conformément aux dispositions de la
circulaire de laBanque Centrale de Tunisie n°® 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critére de |’ antériorité d’impayés pour déterminer la classe du promoteur et
par application de larégle de la contagion.

Toutefois, compte tenu des spécificités du secteur et des professionnels de I'immobilier, des
adaptations ont été effectuées sur |’ application des criteres prévus par la circulaire précitée et
ce aux niveaux suivants:
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1.1 Regle de classification par projet

Laméthode de classification retenue est |la méthode de classification projet par projet et ce
pour la détermination des classes respectives et le calcul des provisions.

Le promoteur en tant que relation globale est ensuite classe par référence a la classe la plus
élevée parmi les classes de ses différents projets, mais sans que la régle de la contagion
s applique pour le calcul de la provision totale sur le promoteur et qui demeure calculée en
fonction de la classe et des garanties retenues pour chague projet.

Toutefois, la regle de la contagion pour le calcul de la provision pour |’ensemble des projets
pour un promoteur immobilier devient applicable lorsque celui-ci fait |’ objet de procédures
judiciaires collectives telles gu’ une faillite, un concordat préventif, une procédure amiable ou
une liquidation.

1.2 Critéres de classification des projets

Pour I’ application de la méthode de classification par projet un certain nombre de critéres,
déja prévus par lacirculaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991, ont été retenus tout en opérant
des adaptations ayant trait au secteur de la promotion immobiliére.

Ces critéres se basent pour classer un projet comme douteux sur les principes suivants :

e Lenon-respect du déroulement initialement prévu du projet ;

e Un déséquilibre du bilan financier du projet actualisé a la date d'arrété sur labase de la
situation de commercialisation dressée par le département des réglements et
apurements ;

e Une vaeur dexpertise démontrant la non-conformité des travaux ou de leur
avancement ;

e Une situation financiére globale du promoteur en détérioration telle qu’elle découle
des états financiers;

e L’antériorité desimpayés.

Lesdélaisrelatifs al’ antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automati que des classes se présentent comme suit :

e Classe"0" : un projet demeure classé en classe "0" lorsgue le délai qui sépare la date
d échéance du contrat du crédit de préfinancement de la date d arrété des états
financiers ne dépasse pas les 180 jours (soit 6 mois) sans que la liquidation définitive
du projet n’intervienne. Ce délai correspond au délai dachévement de la
commercialisation que la banque accorde au promoteur. Ce délai est décompté a partir
de la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe"1" : un projet est classé en classe "1" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excéde, a la date d arrété des états financiers, les 180 jours
mais sans dépasser les 270 jours ( entre 6 et 9 mois). Ce délai est décompté a partir de
la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.
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Classe " 2" : un projet est classé en classe "2" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excéde, a la date d arrété des états financiers, les 270 jours
mais sans dépasser les 450 jours (entre 9 et 15 mois). Ce délai est décompté a partir de
la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

Classe " 3" : un projet est classé en classe "3" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excede, a la date d’ arrété des états financiers, les 450 jours
mais sans dépasser les 720 jours ( entre 15 et 24 mois). Ce délai est décompté a partir
de ladate d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

Classe "4" : un projet est classé en classe "4" lorsque le délai de non réglement du
crédit de préfinancement excede, a la date d’ arrété des états financiers, les 720 jours (
au-dela de 2 ans). Ce délai est déecompte a partir de la date d’ échéance du contrat du
prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

Classe "5" : un projet ou un promoteur est classe en classe'5" lorsqu'il est en
contentieux et ce quelle que soit I’ antériorité de I'impayé.

1.3 Détermination des garanties a retenir

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises par projet tient
compte des critéres suivants :

Etant donné que les biens vendus dans un projet immobilier présentent une forte
probabilité pour étre soustraits au contrdle de la banque pour faire jouer sa garantie, la
valeur de ceux-ci est déduite des garanties a retenir pour la détermination des
provisions sur les projets. De ce fait, la garantie retenue pour la détermination des
provisions sur les projets est le chiffre d affaires restant a réaliser dans le projet tel que
suivi par le département des reglements et apurements.

Lorsgu’ un engagement écrit et signé par le promoteur existe pour affecter les produits
de liquidation d’un projet sur un ou plusieurs autres projets, les garanties servent a
couvrir I’ensemble des projets du promoteur couverts par cet accord.

La garantie retenue pour la détermination des provisions, telle qu’elle a éé décrite ci-
dessus, ne doit pas dépasser la valeur de la garantie inscrite dans le contrat de prét
hypothécaire.

B. Relations commer ciales

1. Critéres de classification

La classification des relations commerciales est faite conformément aux dispositions de la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n® 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critére de |’ antériorité d’ impayés pour déterminer la classe de larelation et
par application de larégle de la contagion. Les autres critéres retenus pour la classification se
présentent comme sulit :

un volume de concours financiers non compatible avec I’ activité ;
I” absence de lamise ajour de la situation financiére par mangue d'information ;
des problemes de gestion ou des litiges entre associés ;
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des difficultés techniques, commerciales ou d approvisionnement ;
la détérioration des cash-flows compromettant le remboursement des dettes dans les
délais;

La banque procede a cet effet a une classification automatique sur la base de I'antériorité des
impayés. Cette classification fait ensuite I’objet d’une appréciation sur la base des autres
critéres qualitatifs.

Les délaisrelatifs al’ antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automatique des classes se présentent comme suit :

Classe " 0" ou Actifs courants: sont considérés comme actifs courants, les actifs
dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais parait assuré et qui sont
détenus sur des entreprises dont:

- la dituation financiére est équilibrée et confirmée par des documents
comptables certifiés datant de moins de 18 mois et des situations provisoires
datant de moins de 3 mois,

- lagestion et les perspectives d'activité sont jugées satisfai santes sur |a base des
rapports de visites ;

- laforme et le volume des concours dont elles bénéficient sont compatibles tant
avec les besoins de leur activité principale qu'avec leur capacité réelle de
remboursement.

Classe" 1" ou Actifs nécessitant un suivi particulier : font partie de la classe 1, tous
les actifs dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore
assuré et qui sont détenus sur des entreprises qui présentent I'une au moins des
caractéristiques suivantes :

- lesecteur d'activité connait des difficultés ;
- lasdituation financiéere se dégrade.

Classe " 2" ou Actifsincertains : font partie de la classe 2, tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est incertain et qui sont détenus
sur des entreprises qui connaissent des difficultés financiéres ou autres pouvant mettre
en cause leur viabilité et nécessitant la mise en oeuvre de mesures de redressement.
Ces actifs se caractérisent notamment par l'existence de retards de paiement des
intéréts ou du principal supérieurs a 90 jours sans excéder 180 jours.

Classe " 3" ou Actifs préoccupants: font partie de la classe 3 tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement est menace et qui sont détenus sur des entreprises dont
la situation suggere un degré de pertes éventuelles appelant une action vigoureuse de
la part de la banque pour les limiter au minimum. Ces actifs sont généralement détenus
sur des entreprises qui présentent avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe
2. Les retards de paiements des intéréts ou du principal sont généralement supérieurs a
180 jours sans excéder 360 jours.
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e Classe"4" ou Actifscompromis: font partie de laclasse 4 :

- les créances pour lesquelles les retards de paiements des intéréts ou du
principal sont supérieurs a 360 jours,

- lesactifsrestés en suspens au-dela de 360 jours

- les autres actifs qui doivent étre passés par pertes. La banque est tenue
néanmoins d'épuiser toutes les procédures de droit tendant & la réalisation de
ces actifs.

e Classe "5" : un projet ou un promoteur est classe en classe"'5" lorsqu'il est en
contentieux et ce quelle que soit I antériorité de I'impayé.

Les clients ayant fait I'objet d'une consolidation, d' un arrangement ou d’ un rééchelonnement
sont maintenus dans leur classe antérieure a cette opération et ne sont reclassés que dans le
cas du respect du nouvel échéancier de remboursement.

Cescritéresont fait I objet d’ adaptations pour les clients en démarrage.
2 Détermination des garanties a retenir

2.1 Projets hoteliers

L’ évaluation des garanties pour |es projets hoteliers tient compte des normes d’ évaluation du
secteur et notamment des normes retenues par I'ONTT. Ces normes prévoient des codts par
catégorie et par lit comme suit :

Catégoriede |’ hotel Estimation du codt par lit (en DT)
3 étoiles 30 000
4 étoiles 40 000
4 étoiles de luxe 45 000
5 étoiles 48 000

La vaeur brute d’un hotel est alors égale au codt par lit multiplié par le nombre de lits. Pour
déterminer lavaleur actualisée d'un hétel, une décote annuelle de 4% est appliquée a sa valeur
aneuf, et ce a partir de I'année d'entrée en exploitation avec un maximum de 12 ans, soit une
décote maximale de 48%.

Lavaleur actualisée aretenir comme garantie pour la couverture des risgques sur les projets
hoteliers tient également compte de la quote-part de la banque pour les projets financés en
pool bancaire ou par plusieurs banques.

2.2 Autres garanties

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises pour les
garanties autres que les hotel s se base sur lavaleur d’ expertise et en tenant compte des criteres
suivants :

4+ Les garanties retenues sont celles acceptées par laBCT sauf les exceptions prévues ci-
apres pour les réquisitions d’ immatriculation et |es nantissements de matériels.
e Lesréquisitions d’immatricul ation sont retenues pour 50% de leur valeur.
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e Les garanties pour les crédits financés en pool bancaire tiennent compte de la quotte
part de la banque.

e Les garanties sont retenues pour la valeur minimale entre le montant du contrat,
I”encours et la valeur d expertise gjustée de la garantie. La valeur d expertise gjustée
de la garantie correspond a la valeur de la garantie telle gu’ elle découle du rapport
d’ évaluation sur laquelle un battement est opéré pour tenir compte de la vétusté depuis
la date de I’ évaluation de la garantie. Les taux d’abattement par année se présentent
comme suit par nature de bien :

o Terrain : aucun abattement n’ est opére.
o Villa: 2%.

o Local commercia et appartements : 5%.
o Matérid : 10%

e Le matériel spécifique fait I’objet d’un abattement de 25% de sa valeur pour tenir
compte des possibilités de réalisation qui sont nettement moindre que pour les autres
catégories de matériel non spécifiques.

Pour les garanties obtenues par la banque en pool bancaire ou par plusieurs banques, il a été
tenu compte de la part de la banque déterminée, compte tenu des informations disponibles ala
date de I’ évaluation, selon I’ une des méthodes suivantes :

_ Crédits accordés par la BH
Selonlavaeur nominale:  --------m-mmmmmmee e

Créditsaccordés par le pool

Engagementsdela BH

Selon lavaleur globale :
Engagements du systéme bancaire

. EngtsM&LT + Impayésde la BH
Selon lavaleur globale desengagements aL&MT @ --------mmmmommmmmmemeee -mmmmeee .
EngtsM&LT + Impayés du systéme
bancaire

Selon lavaleur globale nette : valeur de la gar antie — Engagements des
autres banques

C. Crédits habitats acquéreurs

La classification des crédits habitats acquéreurs obéit aux critéres de classification prévus par
lacirculaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991.

Ces crédits font I'objet d'inscription d'hypothéques sur les logements acquis.
D. Détermination des provisions

Les provisions sur les relations classées, qu’ elles soient des relations commerciales ou de
promotion immobiliére, sont déterminées sur labase des taux minima par classe tels que
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prévu par lacirculaire de laBCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. Cestaux se présentent
comme suit :

e aumoins égales a 20% pour les actifs de la classe 2,
e aumoins égales a 50% pour les actifs de la classe 3 et
e égaesal1l00% pour les actifs de la classe 4.

Conformément ala norme comptable NC 21 — Norme comptable relative a la présentation des
états financiers des établissements bancaires, la banque a procédé a l'affectation des
provisions sur les engagements douteux au 30 juin 2006 d'une maniére forfaitaire.

2.2 Régles de prise en compte des intéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chague date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les
comptes de créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
I'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont réserveés. Les intéréts sur les comptes courants gelés, par
application de la circulaire de la Bangque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991
telle que modifiée par la circulaire n° 99-04 du 19 mars 1999, sont également réservés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsgu'ils sont
effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractere d'intéréts obéit aux mémes régles que
celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au
fur et amesure de leur réalisation.

2.3 Regles de classification et d'évaluation destitres
Labanque classe ses titres en 4 catégories.
Lestitres de transaction qui se distinguent par les deux critéres suivants :

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée atrois mois.
- laliquidité de leur marché

Ces titres incluent notamment les bons du trésor.

Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
I'établissement a l'intention de conserver jusqu'a |'échéance et qui satisfont a la définition de
titres d'investissement.
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Lestitres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la bangue a l'intention ferme de les
détenir, en principe, jusgu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants pour
concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération d'impot et
confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion.

Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée
utile &l'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence notable, un contréle
conjoint ou un contrdle exclusif sur la société emettrice.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier et les titres non cotés par
référence a leurs valeurs mathématiques déterminées sur la base des états financiers
disponibles chez la banque.

A l'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font |'objet de
provisions.

2.4 Régles de conversion des opérations en monnaies étrangéres, de réévaluation et de
constatation du résultat de change

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours
moyen de cléture publié par la Bangue Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les
différences de change dégagées par rapport aux cours conventionnels ayant servis a la
constatation de ces opérations sont constatées dans des comptes d'gjustement devises au
bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur |es opérations de marché
(change au comptant et aterme) dégagé sur laréevaluation quotidienne des positions de
change par application du cours de change de fin de journée.
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3. Lesnotes sur les postes des états financiersintermédiaires

A/LES NOTES SUR LES COMPTES D'ACTIFS

| Aci [cAIsse ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP ET TRESORERIE GENERALE DE|  30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
CAISSE 13430 112 12 620 096 20 606 554
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE ET A L'ETRANGER 6013 287 12 560 195 30 575 468
COMPTE DE CHEQUES POSTAUX " TUNISIE A L'ETRANGER" 258 052 159 988 354 097

[ [ TOTAL 19 701 452| 25 340 279| 51 536 120|

[ Ac2 | CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |

AC2A _|CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 204 784 121 166 560 245 263 087 677
BCT 66 413 828 67 469 952 70 746 741
COMPTES ORDINAIRES BANQUES -96 701 0 0
PRETS INTERBANCAIRES 138 466 994 99 090 293 192 340 936

AC2B__|CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS FINANCIERS 27 966 227 27 133 445 29 297 924
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 27 966 227 27 133 445 29 297 924

[ | TOTAL 232 750 348 193 693 690 292 385 601
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[ AC3 [CREANCES SUR LA CLIENTELE 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
AC3A _|COMPTES DEBITEURS
COMPTES ORDINAIRES 220 469 548 188 460 590 169 548 668
CREANCES RATTACHEES 9145 222 7 399 396 8 141 892
INTERETS ET AUTRE PRODUITS RESERVES -8 449 998 -5 934 487 -6 781 203
CREANCES CLASSEES -11 082 000 -14 822 000 -11 082 000
[ac3B  |AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE
CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 652 707 117 486 064 315 605 944 784
ENCOURS EN PORTEFEUILLE 697 324 239 582 143 532 655 417 760
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 45 881 137 40 717 289 40 098 964
CREANCES RATTACHEES 2586 448 3468 022 2184 545
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -1298 114 -1448 416 -1 670 006
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -23 242 592 -22 857 112 -21 542 479
CREANCES CLASSEES -68 544 000 -115 959 000 -68 544 000
IMMOBILIERS 1320223139] 1271186904] 1308 612 440
CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 263 469 589 256 252 058 255 469 200
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -14 700 073 -12 526 851 -13 535 529
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -221 837 0 -7 656
CREANCES CLASSEES -29 124 000 -62 712 000 -29 124 000
CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 1209527824] 1191323757] 1198962291
RESSOURCES CONTRACTUELLES 415 626 953 408 620 459 410 189 278
RESSOURCES PROPRES 793 900 871 782 703 298 788 773 013
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 3614172 2800 182 3 368 883
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -18 609 796 -18 510 858 -17 915 899
CREANCES RATTACHEES 644 909 1277 441 667 068
CREANCES CLASSEES -103 173 000 -95 620 000 -103 173 000
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITS IMMOBILIERS 18 643 589 10 359 167 15 230 583
SOMMES A RECOUVRER S/RESSOURCES CONTRACTUELLES 16 082 569 15 668 481 14 868 488
SOMMES A RECOUVRER S/RESSOURCES PROPRES 38 129 031 37 154 956 35 990 331
SOMMES A RECV./ARRAN. REECH. & CONS./ CDTS IMMOB. ACQ. 533 989 437 730 473 764
CREANCES CLASSEES -36 102 000 ~42 902 000 36 102 000
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -848 238 -1 455 991 -1.329 502
AGRICOLE 5 371 540 5 678 115 6 342 907
AUTRES CREDITS 100 056 015 50 461 420 64 102 207
FACILITE DE CAISSE ( DECVT MOB & CDT DIRECT ) 93 835 948 38 255 553 48 891 086,
CREDITS EPARGNE ETUDES 0 0 123 407
AVANCES SUR COMPTES A TERME ET BONS DE CAISSE 6 354 462 12 129 738 14 965 717
CREANCES RATTACHEES 10 015 117 021 338 570
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -144 410 -40 893 216573
CREANCES DOUTEUSES OU LITIGIEUSES 153 791 489 121 202 503 150 936 054
CREANCES CLASSEES S/C. CONTENTIEUSES -141 785 000 -86 487 000 -141 785 000
CREANCES CLASSEES 389 810 000 418 502 000 389 810 000
PROVISIONS SUR CREDITS A LA CLIENTELE -124 683 601 -101 113 442 -105 520 000
[AC3C_|CREDIT SUR RESSOURCES SPECIALES 424 664 223 418 237 396 419 035 638
PROJETS SPECIAUX 62492 318 61 428 643 62 482 909
3 EME P.D.U 8 489 058 8 425 442 8 473 186
PRLSI INONDATION 2099 362 2102 318 2100 445
HG 004 B 19 661 793 19 197 471 19 456 545
4EME P.D.U 9 685 482 9 248 903 9 462 458
EL HAFSIA 718 867 775 032 750 048
FNAH 3429 814 3129915 3264 719
FONAPRA 756 190 825 861 804 928
FOPRODI 140 430 151 147 150 004
AFD 17511322 17 572 555 18 020 575
FOPROLOS 362171 905 356 808 753 356 552 729

| TOTAL

2999 237 695

2758 835 711

2 857 306 388
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A/LES NOTES SUR LES COMPTES D'ACTIFS

[ac4  [PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
AC4A _|A/ TITRES DE TRANSACTIONS 119 351 464 174 165 566 164 828 422
BONS DE TRESOR 2 444 000 3 370 000 2 854 000
BONS DE TRESOR ASSIMILABLES 108 323 907 159 736 554 150 173 059
EMPRUNT NATIONAUX "PRET SNCFT" 4075811 5099 293 4 095 746
CREANCES ET DETTES RATTACHEES 4792 996 6 058 652 7767 343
PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -285 250 -98 932 -61 726
AC4B__|B/TITRES DE PLACEMENT 2584 470 2 099 807 2 506 180
[ [ TOTAL 121 935 933| 176 265 373| 167 334 603/
[AC5  |PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
AC5A _|A/TITRES D'INVESTISSEMENT 81953 253 71 639 653 64 553 253
AC5B__|B/TITRES DE PARTICIPATION 33 727 595 33 372042 34 477 426
TITRES DE PARTICIPATIONS 38 177 277 38 884 036 38 648 109
PARTICIPATIONS EXONEREES 24 077 535 25 191 794 24 998 367
PARTICIPATIONS NON EXONEREES 14 099 742 13 692 242 13 649 742
CREANCES RATTACHEES -86 634 90 912 -86 634
PROVISION POUR DEPRECIATION TITRES DE PARTICIPATIONS -4 363 048 -5 602 906 -4 084 048
[ [ TOTAL 115 680 847| 105 011 695/ 99 030 679|
[ac6  [vALEURS IMMOBILISEES 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
AC6A _|A/ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1200 587 1368 005 1305 060
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5 829 958 5 670 246 5 785 837
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES -4 629 371 -4 302 241 -4 480 777
AC6B__|B/ IMMOBILISATION CORPORELLES 45 371 429 37 990 466 42135122
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS 29 926 195 22 866 872 26 894 677
IMMOBILISATIONS CORPORELLES D'EXPLOITATION 49 115 605 46 669 132 47 838 131
IMMOBILISATIONS CORPORELLES HORS EXPLOITATION 1657 564 1657 564 1657 564
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES -35 327 935 -33 203 103 -34 255 250
[ [roTaL 46 572 016 39 358 471 43 440 182
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A/LES NOTES SUR LES COMPTES D'ACTIFS

|AC7 |AUTRES ACTIFS 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
AC7A |COMPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION 130 422 493 114 287 587 128 328 655
SIEGE ET SUCCURSALES 2 395 483 0 2781661
COMPTES DE POSIT DE CHANGE 0 3934 220 0
COMPTES DE CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE 125 902 281 107 793 102 120 453 363
COMPTES D'AJUSTEMENT DEVISES 486 963 589 822 726 592
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 823 538 1059 313 555417
PRODUITS A RECEVOIR 2910 392 2 043 425 5015 590
PERTES SUR CONTRAT DE COUVERTE A TERME
COMPTE D'ATTENTE A REGULARISER 573 581 -146 780 794 602
PROVISIONS -2 669 744 -985 514 -1 998 570
AC7B |AUTRES 96 781 147 73 313 877 86 063 814
DEBITEURS DIVERS 42 320 310 38 547 956 43 468 831
FRAIS D'EMISSION D'EMPRUNT 560 709 696 692 587 300
ETAT IMPOT ET TAXES 2 990 297 1646 115 4941773
AVANCES AU PERSONNEL 5497 531 5152 934 5381 014
IND.SINISTRE CLTS A RECUP. ASSURANCES 4 249 458 3662 018 4157 715
ACTIONNAIRES -162 -162 -162
ASSURANCE GROUPE ( CTIS. PAT. ET PERS.) -28 856 57 839 -37 938
ECH. MUNICIPALITE. TUNIS CREDIT US AID 4 038 765 3330 263 3 686 423
DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 133 100 133 100 133 100
PRETS F.A.S 20 738 053 19 874 041 20 473 088
PRETS PERSONNEL BH 3272 6 328 6 328
PRET ACHAT DE VOITURES 3 378 681 3 255 128 3361612
SOMMES A REC S/CDT AU PERSONNEL F.A.S 35 555 10 669 36 461
SOMMES A REC S/CDT AU PERSONNEL SUR RESSOURCES PROPRES 1621 1627 0|
AUTRES 722 288 721 363 742 117
COMPTES DE STOCKS 625 395 573 871 561 314
AUTRES ELEMENTS D'ACTIF 53 835 442 34 192 051 42 033 670
PORTEFEUILLE VALEUR EN RECOUVREMENT 27 914 129 12 520 394 17 000 765
COMPENSATION 25921 313 21 671 656 25 032 904
| |T OTAL 227 203 640 187 601 465 214 392 470
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B/ LES NOTES SUR LES COMPTES DE PASSIFS

[PA2_ [DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERES 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006

PA2A _|DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 59 127 321 86 549 286 57 417 743

COMPTES ORDINAIRES BANQUES 0 0 0

EMPRUNTS 59 127 321 86 549 285 57 417 743

EN DINARS 48 100 000 76 000 000 27 000 000

EN DEVISES 10 485 000 10 078 500 29 614 950

DETTES RATTACHEES 542 321 470 785 802 793

PA2B _|DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS FINANCIERS 513 321 0 2506 212
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 513 321 0 2596 212

[ | TOTAL | 59 640 642] 86 549 286 60 013 955]
[Paz | DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE | 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
PA3A |AVUE 558 076 233 447 672 091 487 744 852
COMPTES ORDINAIRES 558 076 233 447 672 091 487 744 852
PA3B__|COMPTES D'EPARGNE 1079905306  1017563393] 1063 980 477
PA3C__|COMPTES A TERME ET BONS A ECHEANCE 758 353 258 646 828 413 740 399 075
COMPTES A ECHEANCE 660 996 602 525 222 009 621 875 702

BONS A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 84 911 536 112 941 480 106 967 750
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -1808 115 -1 835 450 -1 551 813

DETTES RATTACHEES 14 253 234 10 500 374 13 107 436
PA3D__|AUTRES DEPOTS ET AVOIRS 45 166 968 39 730 405 36 980 563
[ [ TOTAL | 2441501765] 2151794301] 2329 104 966
[PA4  [EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES [ 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
PA4A _|EMPRUNTS MATERIALISES 189 313 931 235 586 945 246 376 555
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 24 000 000 36 000 000 36 000 000

DETTES RATTACHEES 764 284 1125 000 2 265 750

AUTRES EMPRUNTS 164 549 647 198 461 945 208 110 805

- EMPRUNTS C.N.S.S 0 50 000 000 50 000 000

- EMPRUNTSB A D 138 453 189 130 333 154 140 215 105

- EMPRUNTS B E I 26 096 459) 18 128 791 17 895 700
PA4B__|AUTRES FONDS EMPRUNTES 11977 078 82 396 979 83 344 536
EMPRUNTS ET DETTES POUR PROPRES COMPTES 6 967 499 76 446 178 76 176 506

- EMPRUNTS USAID CNEL 268 114 431487 351 079

- EMPRUNTS HG004C 5 299 385 5 488 649 5 299 385

- EMPRUNTS SYNDIQUE 0 68 326 042 68 326 042

- EMPRUNTS CLYNIQUE NEFZAQUA 400 000 1 200 000 1 200 000

- EMPRUNTS M A E 1 000 000 1,000 000 1 000 000

DETTES RATTACHEES 5276 812 6 218 035 7 435 265
CHARGES CONSTATER D'AVANCE -267 234 -267 234 -267 234
PA4C__|RESSOURCES SPECIALES 248 070 563 245 494 474 268 891 944
FONDS PUBLICS AFFECTES 248 070 563 245 494 474 268 891 944
PROJETS SPECIAUX 76 092 677 51 051 617 76 402 209

FOPROLOS 171977 887 194 442 857 192 489 736

| | TOTAL 449 361 572 563 478 398 598 613 036
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B/ LES NOTES SUR LES COMPTES DE PASSIFS

[PA5 _ [AUTRES PASSIFS 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
PASA |PROVISIONS POUR PASSIF ET CHARGES 6 200 295 3249 125 3113590
PASB_|COMPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION 157 902 908 139 049 615 146 313 537
PASC |AUTRES 358 552 837 309 337 136 339 852 997

* REMUNERATIONS DUES AU PERSONNEL -5377 -50 295 44197
* OPPOSITIONS SUR SALAIRE 8 561 13 329 4785
* IMPOTS, TAXES ET COTISATION DUS 9360 533 7 265 761 16 374 268
* 2EME PDU 241 963 218 858 231586
* PNRLR 1337 261 2485 775 2754 662
* RELIQUAT S/RSSE SPLE A RISQUE NEANT 16 308 455 14 346 383 15 356 774
* FRAIS ETUDES LOGT.MIN.EQUIPEMENT 6 000 6 000 6 000
* VERST CREANCES DOUTEUSES 241910 54 941 171 640
* FOURNISSEURS 2719 103 1674 846 3168 948
* FOURNISSEURS RETENUE DE GARANTIE 508 622 218 701 365 544
* COMMISSIONS DE GARANTIE ET DE CHANGE 751 539 523 341 655 039
* DIVIDENDE ET SUPER DIVIDENDE 152 824 215 141 152 701
* EFFETS EN ROUTE POUR RECVT 78 589 541 59 912 234 61 834 532
* AUTRES 11937 810 9 019 834 9 142 954
* LES INTERETS S/PROJETS SPECIAUX ET FOPROLOS 236 394 090 213 432 286 229 589 366

[ [ TOTAL 522 656 040 451 635 877 489 280 123
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E/ LES NOTES SUR LES POSTES DE L'ETAT DE RESULTATS

[cHa/PRIDOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PA{ 23 355 100 21 631 581 51 576 839
CH4_|DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PAS 23 355 100 21631 581 51 576 839
DOTAT AUX PROV SUR_OPERT AVEC LA CLIENTELE 19 163 601 21 000 000 37 639 686,
DOTATIONS AU PROV POUR RISQUE ET CHARGES 4191 499 631 581 1755 042)
[cHa/PRIDOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PA{ 302571 347 245 12 826 314
PR5 __|REPRISE DE PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET 302571 347 245 12 826 314
REPRISES DE PROVISIONS SUR OPERATION AVEC CLIENTELE 12 000 12 245 127
REPRISES DES PROV POUR RISQUE ET CHARGE 302 571 335 245 581 187
[ | SOLDE NET | -23 052 529] -21 284 336/ -38 750 525/
[cHs/PRIDOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS/PORTEF.D'INVESST| 3179 000] 1 355 982 8366 920
[cHs  [DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS/PORTEFE.D'INVESS] 3179 000] 1 355 982] 8366 920
[cH5/PRIDOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS/PORTEF.D'INVESST] 174 830] 287 423] 3 753 667
PR6 _ |DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VALEURS/PORTEFE.D'INVESS)] 174 830 287 423 3 753 667
REPRISE DE PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT, 1 1247 736
REP.AUX PROV./TIT.PARTIC.DES PART. D.LES ENTP.ASS.LES COENTREP.& LES ENTR 0 40 000 1840 858
PLUS VALUES DE CESSION DES TITRES DE PARTICIPATION 174 830 247 421 665 073
| | SOLDE NET | -3 004 170] -1 068 559] -4 613 253
[PR7  |AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATIONS | 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
REVENUS DES IMMEUBLES NON LIES A L'EXPLOITATION BANCAIRE 10 763 12 705 61491
AUTRE PRODUITS D'EXPLOITATION 5 060 265 4678 343 10 635 633
PROD./OPERATIONS D'ASSURANCES 2017 380 1567 097 4039 378
CHARGES NON IMPUTABLES 1005 282 1071679 2 058 550
AUTRES PRODUIT ACCESSOIRES 2037 603 2 039 567 4537 705
| | TOTAL | 5071 028] 4 691 048] 10 697 124]
[PRS/CH[SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES |  30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
[cHo  [PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES | 541] 716] 2 341]
[PR8  [SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES |  30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
[PR8  [GAINS PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES | 2 389 35 844] 51 998
| | SOLDE NET | 1 848| 35 128] 49 657/
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D/ LES NOTES SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

[ [ PASSIFS EVENTUELS 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |

[HB1  |cAUTIONS, AVALS ET AUTRES GARANTIES DONNEES 189 491 258] 152 231 984] 175 119 758]
A - EN FAVEUR D'ETALISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 26 236 139 14 514 194 23 443 811
- ENGTS DONNES S/ RETROCESSION CDTS US AID SNIT ET MUNIC. 940 366, 1481 031 1216 699)
- AVALS AUX BANQUES 25 295 773 13 033 162 14 873 762
- EMPRUNT OBLIGATAIRE ( MODERNE LEASING ) 0 0 7 353 350
B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 163 255 119 137 717 790 151 675 947
CAUTIONS FISCALES ET DOUANIERES 26 665 678 22 969 096 24 967 494
- CAUTION FISCALES 0 0 0
- CAUTION DOUANIERES 15 927 021 10 664 119 13 972 901
- OBLIGATIONS CAUTIONNEES 10 738 657 12 304 977 10 994 592
CAUTIONS SUR MARCHES 68 146 904 52 033 398 61 330 238
- CAUTION PROVISOIRE 4228 205 3592 446 5 889 134
- CAUTION D'AVANCE 16 425 127 11 032 935 13 724 683
- CAUTION RETENU DE GARANTIE 20 960 227, 16 103 262 17 066 692
- CAUTION DEFINITIVE 18 315 629 13 564 175 16 680 833
- CAUTION SOLIDAIRE 242 802 235 544 244 752
- CAUTION BANCAIRE 7974 913 7 505 037 7724 145
AVALS 53112 786 42 420 696 54 219 716
- AVALS 52 939 961 42 290 434 54120 111
- AVALS S/LETTRE DE GARANTIE 172 825 130 262 99 605
AUTRES ENGAGEMENTS 15 329 750 20 294 600 11 158 500
- BONS DE TRESOR 1 756 000) 4730 000 3 346 000
- BILLETS DE TRESORERIE 3 500 000 4000 000 4000 000
- EMPRUNT OBLIGATAIRE 10 073 750 11 564 600 3 812 500

HB2 _ |CREDITS DOCUMENTAIRES 292 953 302 124 918 451 165 870 946
- ENGTS DONNES S/CDTS DOCUMENTAIRE IMPORT 292 953 302 124 918 451 165 870 946,

HB3 _ |ACTIFS DONNES EN GARANTIES 0 0 0
- REFINANCEMENT EMPRUNT BCT

| [ TOTAL PASSIFS EVENTUELS 482 444 560 277 150 434 340 990 704
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[ [ ENGAGEMENT DONNES 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
[HB4  |ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 956 433 136 876 362 529 877 889 864
A - EN FAVEUR D'ETALISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 0 63 650 0
B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 956 433 136 876 298 879 877 889 864
ENG.DE FINANCEMENT DONNES EN FAVEUR DE LA CTELE 956 433 136 876 298 879 877 889 864
- CDTS PREF. IMMOB. ET ACQU. S/ RSSE ORD. NON UTILISES 152 746 298 215 166 282 149 103 154
- CDTS IMMOB. ACQUEREUR S/ RSSE CONTRACTUELLE 9337.099 11 555 668 10 390 197
- CDTS IMMOB. ACQUEREUR S/ RSSE PROPRE 2 995 391 2671 629 2797 247
- CDTS IMMOB. ACQUEREUR S/ RSSE AFFECTER 1 456 076 1512 115 1475 521
- CDTS NOTIF. ET NON UTILISE FAS, FOPRODI, FONAPRA ET CMT 407 800 859 247 322 761 324 309 073
- CREDITS A ACCORDER SUR COMPTES D'EPARGNE 382 097 413 398 070 423 389 814 672
HB5 _ |ENGAGEMENTS SUR TITRES 933 915 161 700 333915
- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 933 915 161 700 333 915
[ | TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 957 367 051 876 524 229 878 223 779
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| | ENGAGEMENT RECUS 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
[HB6  |ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 328 901 051/ 317 092 960 284 668 746
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS DES BANQUES 102 131 466 66 084 785 53 578 341
CONFIRMATIONS DES CDTS DOCUMENTAIRE IMPORT 77 709 906 22 158 722 30 005 890
LIGNES DE CREDITS IRRECOUV. RECUS DES BQUES 24 421 561 43 926 063 23 572 450
ENG.DE FINANCEMENT RECUS DE LA CLIENTELES/RSSE ORD. 6524 371 7 817 007 6 664 522
BLOCAGE D'EPARGNE S/CDTS ANTICIPE 6524 371 7 817 007 6 664 522
GARANTIES RECUS DE L'ETAT 220 245 214 243 191 168 224 425 882
GARANTIES RECUE DE L'ETAT S/ EP. LOGEMENT 220 245 214 243 191 168 224 425 882
HB7 _ |GARANTIES RECUS 64 629 228 62 215 583 63 125 087
A - GARANTIES RECUS DE L'ETAT 940 366 1481031 1216 699
GARANTIES RECUE DE L'ETAT S/CDTS US AID 940 366 1481 031 1216 699
C - GARANTIES RECUS DE LA CLIENTELE 63 688 862 60 734 551 61 908 388
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS DE LA CLIENTELE 60 371 588 57 315 625 58 139 443
NANTISSEMENT LIVRET D'EPARGNE 34 135 101 31 560 427 33292 965
NANTISSEMENTS BON DU TRESOR ET AUTRES PDTS 24 089 837 23 821 684 24 169 237
GARANTIES RECUE S/ CDTS DOCUMENTAIRE 2 146 650 1933 514 677 240
CAUTIONS FISCALES ET DOUANIERES 293 281 196 510 326 614
- CAUTION FISCALES
- CAUTION DOUANIERES 293 281 196 510 326 614
- OBLIGATIONS CAUTIONNEES
CAUTIONS SUR MARCHES 3021316 3112439 3438 653
- CAUTION PROVISOIRE 287 300 432 218 470 111
- CAUTION D'AVANCE 372932 55 059 318 205
- CAUTION RETENU DE GARANTIE 101 283 131 499 287 286
- CAUTION DEFINITIVE 2042576 2011798 2112 179
- CAUTION SOLIDAIRE 11098 12 568 12 098
- CAUTION BANCAIRE 206 128 469 296 238 774
AVALS 2678 109 977 3678
- AVALS 2678 109 977 3678
[ TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 393 530 280] 379 308 542] 347 793 832]
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4.5.6 Notes complémentair es aux étatsfinanciersintermédiair es au 30/06/2007

Intér éts et revenus assimilés

PR1 INTERETSET REVENUSASSIMILES 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006
PR1A |[A/ OPERATIONSAVEC LESETABLISSEMENTSBANCAIRESET FINANCIERS
INT ET REVENUE ASSIMILES SUR COMPTE ORDINAIRE BANCAIRE 64 048 27 801 152 964
INT ET REVENUE ASSIMILEES/CPT PRET INTERBANCAIRE 4 165 161 2 746 623 6 439 580
INT SUR PRETS AUX ORGANISMES FINANCIERS 945 630 956 846 1943 977
CHARGE. SYOP BANCAIRE LIEES A UNE MODFIFIC. COMPT. o] o] o]
TOTAL (PR1A) 5 174 839 3731 270 8 536 520
PR1B |OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE
CREDITSCOMMERCIAUX ET INDUSTRIELS
EFFETS DE TRANSACTION SUR LA TUNISIE 3 254 839 2 739 352 6 090 646
EFFETS DE MOB. DES CREANCES NEES SUR L'ETRANGER 1 926 364 1 031 493 2 452 599
CREDITS DE PREFINANCEMENT EXPORT 502 986 429 517 628 250
AVANCES SUR CREANCE ADMINISTRATIVE 666 504 225 033} 588 185
CREDITS DE FINANCEMENT DE STOCK 686 198 600 075 1179 434
AVANCES SUR MARCHANDISE 195 244 399 463 737 097
PREFINANCEMENT MARCHE 69 872 25 193 80 458
PRETSM . T. D'INVESTISSEMENT 6 078 348 3 769 189 9 728 542
PRETS LIGNE EXTERIEUR 767 276 664 423 1415 818
DECOUVERT MOBILISE ET CREDIT PARTICULIERS 12118 411 9 289 714 18 689 072
ACQUISITION IMMOBILIER COMMERCIALE 60 616 68 385 124 712
PRETS TOURISTIQUE 2 037 208 1 384 980; 2 389 560
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 404 626 790 732 2 205 657
TOTAL (1) 28 768 490| 21 417 548 46 310 028
PR1B |OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE
CREDITSIMMOBILIERS PROMOTEURS 8 294 589 6 587 801 14 012 143
PREFINANCEMENT PUBLIC 1 530 126 1 604 848; 3169 991
PREFINANCEMENT PRIVE 6 764 464 4 982 953} 10 842 151
PRETSM . T. IMMOBILIER o] o] o]
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION
CREDITSIMMOBILIERS ACQUEREURS 43 264 521| 40 712 269 84 055 320
RESSOURCES CONTRACTUELLES 13 528 433| 13 309 743 27 266 925
PRETS D'EPARGNE LOGEMENT 7 523 306 7 509 598 15 354 713
PRETS IMMEDIATS ANCIENS [e] [e] [e]
PRETS ANTICIPES 529 878 642 663 1 268 786
PRETS COMPLEMENTAIRES 4 946 497 4 844 628 9 939 581
PRETS LE JADID 528 752 312 855| 703 845
RESSOURCES PROPRES 29 736 087| 27 402 527 56 788 396
PRETS IMMEDIATS HY POTHECAIRES. 20 027 343| 18 658 548| 38 697 836
PRETS RENOVATION 111 973 118 370 240911
PRETS EXTENSION 413 132 446 251 886 510
PRETS ACHAT DE TERRAIN 1 849 568 1 689 022 3 456 883
PRETS LOGEMENT. ANCIEN 6 447 767 5 824 051 12 030 596
PRETS SPECIAUX 288 267 157 835 353 967
PRETS ACQUISITION DES BIENS DES ETRANGERS 30 423 29 588 61 525
PRETS FNAH -4 -3 -7
PRETS FAS 85 268 87 296 173 463
PRETS AFD 482 349 391 569, 886 713
AUTRES CREDITS
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 101 628 82 447 206 997
TOTAL (2 51 660 738| 47 382 518| 98 274 460
PR1B |OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE
AGRICOLES 171 095 239 859, 473917
CREDITS AGRICOLES 171 095 239 859 473 917
CREDITSBAIL 6] [e] [e]
CREANCES DE CREDITS BAIL
CREANCES DE CREDITS BAIL MOBILIER
CREANCES DE CREDIT BAIL IMMOBILIER
AUTRESCREDITS 1977 813 1 227 324 4 520 095
FACILITE DE CAISSE (DECVT MOB & CDT DIRECT ) 1770 179 914 287 3852513
INTERET SUR AVANCE BONS DE CAISSE ET COMPTE A TERME 207 634 313 037 667 582
CREANCESIMMOBILISER DOUTEUX OU LITIGIEUSES 4 716 971 3 925 289 9 541 339
INTERET DE RETARD SUR CREDITS 2 337 206 2 607 436 4 375 232
INTERET SUR COMPTESORDINAIRES DEBITEURS 9 368 309 7 184 044 15 766 648
PDTS. SOPDE LA CLIENTELE LIEESA UNE MODFIFIC. COMPT. 4 625 79 514 247 291
TOTAL (3 18 576 020| 15 263 466 34 924 522
TOTAL (1+2+3) (PR1B) 99 005 248| 84 063 532| 179 509 010
PR1C |C/ AUTRESINTERET ET REVENUSASSIMILES
INTERETS ASSIMILES SUR COMPT ORDINAIRE BCT,CCPET TGT 21 [e] o]
INTERET ASSIMILESSUR COMPTESDE PRETSBCT 4 418 17 728 31 290
REPORT SUR OPERATION DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 840 561 1 034 909 1977 024
INTERETS ASSIMILES SEMGAGEMENT DE GARANTIE (COMM ISSION)
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ASSI INTERETS (COMMISSION
COMMISSION A CARACTERE D'INTERET 2 836 263 2 805 420 5 625 960
** COMMISSIONS SSOP DE CREDITS 787 809 724 127 1 436 381
COMMISSIONS DE COMPTE 220 548 207 316 384 414
COMMISSIONS DE DECOUVERT 567 260 516 811 1 051 967
** COMMISSIONS SSOP D'ENGAGEMENT PAR SIGNATURE 1912 574 2 016 534 4 043 562
COMMISSIONS SSEMGAGEMENT DE GARANTIE 1 848 867 1 896 467 3 843 434/
COMMISSIONS SUR BILLETS DE TRESORERIE 63 706 120 066 200 128
COMMISSIONS SUR BONS DE TRESOR
** COMMERCE EXTERIEUR ET CHANGE 135 881 64 759 146 017
COMMISSIONS S/ RET BILLETS DE BANQUE
LETTRES DE GARANTIE 135 881 64 759 146 017
PDTS. SOPDE LA CLIENTELE LIEESA UNE MODFIFIC. COMPT. o] o] 5 789
TOTAL (PRI1C) 3 681 264 3 858 057 7 640 063
TOTAL : PR1IA + PR1B + (PR1C): Intéréts et revenus assimilés 107 861 351| 91 652 858| 195 685 594
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Les commissions

PRODUIS D'EXPLOITATION BANCAIRE

[PR2 [COMMISSIONS ( EN PRODUITS ) 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
COMMISSION /PRODUIT/OPERATION TRESORERIE ET PROD BANCAIRE 0 0 0
COMMISSION /OP AVEC LA CLIENTELE
COMMISSION FORFAITAIRE 16 069 391 12 675 888 28 145 193
** EFFETS, CHEQUES & OPERATIONS DIVERSES 9 481 250 7 600 012 17 002 293
** COMMERCE EXTERIEUR ET CHANGE 1422 026 1330 741 2370 350
** COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 662 748 523 630 1130 920
% AUTRES COMMISSIONS 4503 367 3221 505 7 641 630
COMM SUR AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1105578 259 439 823 909

| | TOTAL | 17 174 969 12 935 327 28 969 102

Gains sur portefeuille-titre commercial et opérations financiéres
[PR3  [GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERE]  30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
PR3A |A/ GAINS NET SUR TITRES DE TRANSACTION 5 846 264 7 636 566 13 895 908
INTERET SUR REV DES TITRES DE TRANSACTION 5 846 264 7 636 566 13 895 908
PR3B_|B/ GAINS NETS SUR TITRES DE PLACEMENT 0 0 3326 374
PR3C_|C/ GAINS NETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 3238477 2 602 297 5 676 024
TOTAL 9 084 741 10 238 863 22 898 306
CH3A |A/PERTES NETTES SUR TITRES DE TRANSACTION 96 540 21 583 33 261
TOTAL GENERAL 8 988 201 10 217 280 22 865 045
Revenus du portefeuille d'investissement

[PR4  |REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT | 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |

[PR4A |A/ INTERETS ET REVENUS ASSIMILES SUR TITRES D'INVESTISSEMENT | o] o] o]

[PrRaB B/ DIVIDENDES ET REVENUS ASSIMILES SUR TITRES DE PARTICIPATION | 556 816] 482 414] 543 782]

[PRac [c/ DIVID.ET REVENUS. ASSIM./LES PARTS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEE] of of of

[PRaD [D/ DIVIDENDES ET REVENUS ASSIMILES SUR LES PARTS DANS LES ENTREPRI] o o o

I | TOTAL | 556 816] 482 414] 543 782]

Document de Référence "BH 2007/2" 245



I ntér éts encourus et charges assimilées

[INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |
|A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 3 294 851| 1782 425| 4 546 465|
B/ OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 41 808 104 35718 121 73 709 593
INTERET /COMPT ORDI CREDITEUR DE LA CLIENTELE 1347 549 1161 494 2573 822
INTERET/COMPTE D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 20 786 700 18 894 784 37 719 382
INTERETS SUR COMPTE D'ECHEANCE DE LA CLIENTELE 19 508 441 15 492 238 32 984 002
CHARGE. S/OP DE LA CLIENTELE LIEES A UNE MODFIFIC. COMPT. 165 414 169 605 432 387
C/ EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 9 336 871 9928 572 21 492 398
INTERET SUR RESSOURCES SPECIALES ET EMPRUNTS 9 336 871 9928 572 21 492 398
D/ AUTRES INTERETS ET CHARGES 406 817 380 236 805 818
INTERET ET CHARGES ASSIMILES SUR COMPTE ORDINAIRE BANQUE CENTRALES CCP ET TGT 12 414 4 400 11 276
INTERET ET CHARGE ASS. SUR COMPTE D'EMPRUNT BANQUE CENTRALE 0 0 0
DEPOT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 47 969 48 545 67 645
INTERET SOUMIS SUR INSTRUMENTS DE TAUX D'INTERET DE COUVERTURE 0 0 0
AUTRE CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE ASSIMILEES A DES INTERETS 346 435 327 291 726 897
TOTAL 54 846 643 47 809 355 100 554 274
Commissions encour ues
|COMMISSIONS ENCOURUES 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
COMMISSIONS SUR OPERATION DE CHANGE 75 480 57 462 197 700
COMMISSION S/AUTRES OPERATIONS BANCAIRES 878 662 867 447 2050 967
TOTAL 954 142 924 908 2248 667
Frais de personnel
[FRAIS DE PERSONNEL 30-06-2007 30-06-2006 31-12-2006
SALAIRES ET TRAITEMENTS 17 980 890 17 204 741 35 054 072
SALAIRES DE BASE (y compris ceux du 13 éme & p.rendement ) 12 891 285 12 186 535 24 867 237
HEURES SUPPLEMENTAIRES 188 541 5182
INDEMNITES 2311 950 2 286 346 4567 240
PRIMES 1904 382 1 861 586 3 853 317
ALLOCATION SALAIRE UNIQUE & ALLOC.FAMILIALE 82414 80 312 162 060
BONS D'ESSENCE 185 189 170 994 359 384
ENVELOPPE 487 714 487 547 984 404
REMUNERATION DU PERSONNEL CONTRACTUEL 117 768 130 880 255 247
CHARGES SOCIALES 3419 210 3232931 6 601 337
CHARGE DE PERSONNEL LIEES A UNE MODIFICATION COMPTABLE 5033 4945 -318 739
AUTRES CHARGES AU PERSONNEL (y COMPRIS AVANTAGE EN NATURE, F.MEDICA.F.F. 2262714 2 264 227 4003 593
IMPOTS ET TAXE LIEES AUX PERSONNELS 583 368 561 480 1134818
TOTAL 24 251 215 23 268 324 46 475 080
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Charges générales d'exploitation

|CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

| 30-06-2007 | 30-06-2006 | 31-12-2006 |

|A/ FRAIS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE | 596 145| 547 069)| 1300 740|
B/ AUTRES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATIONS 7 346 477 6 979 962 14 954 069
LOYERS ET CHARGES LOCATIVES 1448 218 1319 144 2874 004
FOURNITURE ET AUTRES MATIERES CONSOMMABLES 480 841 422471 872319
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 2654371 2534029 6 285 849
JETONS DE PRESENCE 75 000 0 75 000
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATIONS 2533879 2561 670 4 603 868
IMPOTS ET TAXES 154 169 142 647 243 029
| TOTAL | 7942 622| 7527 031 16 254 809

Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations

|DOT.AUX AT.ET PVS/ IMM. ET RESULT DES CORRECT DE VALEURS SUR IMMOBILISATII 30-06-2007 | 30-06-2006 31-12-2006

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS SUR IMMOBILISATION 1221279 1277 261 2 507 945
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENT LIEES A UNE MODIFICATION COMPTABLE 11 500
TOTAL 1232779 1277 261 2507 945
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Notes a |'état deflux detrésorerieintermédiaire au 30/06/2007

L’état des flux de trésorerie est éabli dans un but de faire ressortir les mouvements des
liquidités de la banque a travers ses activités d exploitation, d'investissement et de

financement et atravers d’ autres facteurs pouvant affecter saliquidité et sa solvabilité.

Aingi, la trésorerie de la bangque qui est composée de I’ ensemble des liquidités et équivalents
de liquidités est passee de 319 947 mD au 31.12.2006 a 140.454 mD au 30.06.2007
enregistrant une diminution de 179.494 mD. Cette diminution est imputable aux flux de
trésorerie négatifs concernant les activités d exploitation a hauteur de 27.931 mD et a la
diminution des flux des activités d'investissement & hauteur de 25.625 mD et des flux de
trésorerie provenant des activités de financement a hauteur de 129.175 mD et majorés des

incidences des variations des taux de change a concurrence de 3.238 mD.

Le flux négatif de trésorerie résulte de la situation ou le total des encaissements d’ une période

est inférieur au total des décaissements de la méme période.
L’ examen et I’ analyse de ces trois flux fait ressortir les principal es constatations suivantes :

Flux detrésorerie net provenant des activités d’ exploitation

Ains qu'il ressort du bilan et de I’ état de résultat, les variations enregistrées au niveau des

principaux postes ci-dessous indiqués expliquent le sens négatif de ce flux.

¢ Lesdépbts delaclientéle ont enregistré une diminution de 18.017 mD.

¢ Lescréditsalaclientéle se sont diminué de 63.441 mD.

¢ Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que des
créditeurs divers s éévent pour la période séparant le 30.06.2006 et le 30.06.2007 a
983 mD.

¢ L’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissees au titre de la méme
période s éléve a 73.540 mD ce qui donne un flux de trésorerie négatif.
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Flux detrésorerie net provenant des activités d’investissement

L’ acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles et des participations compensées
en partie par la perception des dividendes sont a I’ origine du flux de trésorerie négatif de
25.625 mD.

Flux detrésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie négatif net de 129.175 mD provient principalement du reglement des
dividendes en faveur de nos actionnaires, par la baisse du total des ressources speciales et par

I’émission d’emprunts.

Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et équivalents de liquidités.

L’ évolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été utilisés pour la
conversion en dinars de nos dépéts et avoirs en devises tels qu'ils figurent sur les états
financiers arrétés au 30.06.2007 ont engendré une incidence sur les liquidités et éguivalents de

liquidités d’ un montant de 3.238 mD.

Liguidités et équivalentsdeliquidités

Cette rubrique est composée principalement par les encaisses en dinars et en devises, les
avoirs auprés de la Banque Centrale et du centre des chégues postaux, les avoirs a vue nets
aupres des établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires effectués pour une

période inférieure atrois mois et le portefeuille titres de transaction.
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La variation négative de liquidités et équivalents de liquidités qui s élevent au 30.06.2007 a

179.494 mD détaillée ci apres:

LIQUIDITES ET EQUIV DE LIQUIDITES EN DEBUT DE
PERIODE

Caisse

BCT

CCP

Créances/Etab Banc
Titres de Transaction

LIQUIDITES ET EQUIV DE LIQUIDITESEN FIN DE
PERIODE

Caisse

BCT

CCP

Créances/Etab Banc
Titres de Transaction

VARDE LIQUID ET EQUIV LIQUID EN COURS DE
PERIODE

319.947

20.607
30.240
354
111.624
157.123

140.454

13.430
5.697
258
6.225
114.844

(179.494)
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4.5.7 Notes rectificatives aux étatsfinanciersintermédiair es au 30/06/2007

4+ Note sur les dotations et les provisions

|CH4/PR5 |DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF 23 355 100 21631581 51576 839
CH4 DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF 23 355 100 21 631 581 51 576 839
DOTAT AUX PROV SUR OPERT AVEC LA CLIENTELE 19 163 601 21 000 000 37 639 686,
DOTATIONS AU PROV POUR RISQUE ET CHARGES 4191 499 631 581 1755042
PERTES SUR CREANCES COUVERTES PAR DES PROVISIONS 0 0 12 182 111
[cH4/PRS [DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF I 302 571] 347 245] 12 826 314
PR5 REPRISE DE PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF 302 571 347 245 12 826 314
REPRISES DE PROV SUR OPERT DE TRESO ET INTERBANC
REPRISES DE PROVISIONS SUR OPERATION AVEC CLIENTELE 12 000 12 245 127
REPRISES DES PROV POUR RISQUE ET CHARGE 302 571 335245 581 187
REPRISES DES PROV ENGAGEMENT PAR SIGNATURE
RECUPERATION DE CREANCES PASSEES EN PERTES

[ SOLDE NET -23 052 529] -21 284 336] -38 750 525|
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45.8 Avis des commissaires aux comptes sur les états financiers intermédiaires au
30/06/2007

GROUPEMENT
5P RAJA Mo MWT
"1 HH =- JJ_]:T?-:\{ CONSEIL

FM.BZ. KPMG TUMNISIE

AVISSURLESETATSFINANCIERSINTERMEDIAIRES
ARRETESAU 30 JUIN 2007

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes et en application des
dispositions de I'article 21 de la loi n° 94-117, portant réorganisation du marché financier,
nous avons procede a I’examen limité des états financiers intermédiaires de la Banque de
I"Habitat, arrétés au 30 juin 2007, présenté en annexe.

Ces états financiers relevent de la responsabilité du Consell d’Administration de votre
Banque. Notre responsabilité consiste a émettre un rapport sur ces états financiers sur la base
de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale d audit relative aux
missions d’ examen limité. Cette norme requiert que I’ examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’ obtenir une assurance modérée que les états financiers ne comportent pas d’ anomalies
significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de
la Banque et des procédures anal ytiques appliquées aux données financiéres; il fournit donc
un niveau d’assurance moins éevé qu’'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
conséguence, nous N’ exprimons donc pas d’ opinion d’ audit.

La situation intermédiaire au 30 juin 2007 a été arrétée compte tenu d’une dotation forfaitaire
pour la couverture du risque de crédit de 19,164 millions de dinars. Cette provision n’a pas été
arrétée sur la base de la classification des engagements a cette date conformément aux
dispositions de lacirculaire BCT n°91-24.

La charge d’'impbt sur les sociétés, au 30 juin 2007, a été estimée en tenant compte d’un
réinvestissement exonéré de 12 millions de dinars, non encore réalisé.

Compte tenue des points, ci-dessus expliqués, et sur la base de notre examen limité, nous
n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers ci-joints ne
présentent pas sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la
Banque de I'Habitat arrétée au 30 juin 2007, en conformité avec le systeme comptable des
entreprises.

Sans remettre en cause |’opinion exprimée ci-dessus nous attirons votre attention sur les
Situations suivantes :

Suite & une mission de contrble, effectuée par les services du Ministéere des Finances, la
banque a procédé, au cours de |’ exercice 2006, ala correction par modification comptable des
intéréts de retards sur le FOPROLOS et les projets spéciaux, constatés parmi ses résultats au
cours des exercices 1990 a 2005. Le rapport définitif de la mission de contrdle n’étant pas
encore communiqué a la banque, d autres corrections complémentaires seraient susceptibles
de se produire notamment sur les intéréts de retards sur les prélévements en compte.
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Certains comptes de régularisation et de liaison sont en cours de rapprochement et
d apurement, a la date d’ arrété de la situation intermédiaire au 30 juin 2007. Dans ce cadre,
les comptes relatifs au programme national de résorption des logements rudimentaires
(PNRLR) présentent des différences avec les situations extra-comptables, tenues chez les
services gestionnaires. Les travaux d apurement pourraient amener la banque a constituer des

provisions pour couvrir les risques encourus et les comptes d'actifs qui s avéreraient
injustifiés.

Tunis, le 14 Aot 2007

»(F.MLB.Z. KPMG Tunisie P/Le Groupement g L

dlda ' Cabinet Mounir GRAJA — AW Audit &
Conseil

Moncef Boussanouga ZAMOURI M punir GRAJA

Associé Chef de file
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4.6 | ndicateurs boursiersdela valeur Banque del'Habitat

31/12/2004 | 31/12/2005 | 31/12/2006
Bénéfice par actions (en DT) 1,235 1,447 1,899
Dividende par action (en DT) 0,500 0,500 0,500
Taux dedividendeen % delaVN 10% 10% 10%
Date de détachement 05/05/2005 | 22/05/2006 | 06/06/2007
Nombre d'actions 15000000 | 15000000 | 15000 000
Valeur nominale (en DT) 5 5 5
Coursle plus haut (en DT) 10,300 11,130 20,500
Coursle plusbas (en DT) 8,200 9,000 10,700
Coursfin de période (en DT) 9,220 10,840 19,600
Capitalisation fin de période (en MD) 138 162 294
F_deemept dividende (dividende / cours 5.42% 4.61% 2.55%
fin de période)
Taux de distribution des bénéfices 40,49% 34,55% 26,33%
(Pay out)
PER (cours fin de période / bénéfice par 7.47 7.49 10,32
action
Price to book value (capitalisation
boursiére/capitaux propres) 67,98% 71,68% 118,35%
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Chapitre 5. Organes d'Administration, de Direction

et de Controle des comptes

\ 5.1 Conseil d'Administration

5.1.1 Membres des organes d'administr ation

Membres Qualité Repr ésenté par Mandat Adresse

Mr Abou Hafs Amor Najai | Président Lui méme * Tunis

Mr Habib Ettoumi**

Mr Jalel Chouihi

Mme Souhir Taktak 2005-2007

Etat Tunisien Mr Tagjouri Fatnas
Mme Faouzia Said
Moussa

BONNA Tunise Membre Mr Sami Ellouze 2006-2008 Tunis
Mr Néjib Marzougui Membre Lui-méme 2005-2007 Tunis
Mr Mohamed Sadok Driss | Membre Lui-méme 2005-2007 Tunis
Mr Ahmed Trabels Membre Lui-méme 2007-2009* ** Tunis
Mr Ade Zarrouk Membre Lui-méme 2005-2007 Tunis

*: Nommeé par décision du Conseil d' Administration en date du 08/10/2003 en remplacement de Mr Aissa Hidoussi.
**: En remplacement de Mr Mohamed Ridha Trabels suivant la décision du Ministre des finances en date du
10/05/2007 (JORT N°41 du 22/05/2007).

***: Mandat renouvelé par I'AGO du 29/05/2007

5.1.2 Fonction des membr es des or ganes d'administration et de dir ection dansla Banque

5.1.2.1 Membres des organes d'administration

Membre Qualité Dated'entréeen Adresse
fonction
Mr Abou HafsAmor Najai | Président 08/10/2003 Tunis

Les autres membres du Conseil dAdministration n‘'ont pas de fonction dans la banque.

5.1.2.2 Membres des organes de direction

Membre Qualité Dated'entréeen Adresse
fonction

Mr Abou Hafs Amor Najai PDG 08/10/2003 Tunis

Mr Mahmoud Ben Farah DGA chargé du développement 21/09/2005 Tunis
et de la production

Mr Ali Dhrif Bouzidi DGA chargé des moyens 21/09/2005 Tunis
genérauix
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5.1.3 Principales activités exer cées en dehors de la Banque au cours des trois derniéres

années par les membres des organes d'administration et de direction

Membres

Fonctions exer cées en dehors dela Banque
au cour s destrois dernieres années

Mr Abou Hafs Amor Ngjai

Président du Conseil d'/Administration de;
- STIMEC
- SIM-SICAR

Mr Mahmoud Ben Farah

Président du Conseil d'/Administration de;
- SIFIB-BH
- SALIM

Mr Ali Dhrif Bouzidi

Président du Conseil d'/Administration de:
- Modern Leasing

Mr Néjib Marzougui

PDG de:

- laSté ETATHMEER Holding

- la Sté de Promotion "DOUIRET"
- laSOGEMBAL

Etil est gérant de:

- laSté N2M Company

Mr Mohamed Sadok Driss

PDG de:

- la Sté de Développement et d'Exploitation
Agricole "SODEXA"

- la Sté Huilerie d'Olives du Nord

Mr Ahmed Trabels

PDG de:

-laStée ETTAYSSIR

- laSté ESSANIA

- laSté PLATOTECHNICA
Etil est gérant de:

- laSté TRABELSI Service

Mr Adel Zarrouk

PDG de:

- laSté ZARROUK de Promotion Immobiliere
Et gérant de:

- laSté SMVDA

Document de Référence "BH 2007/2"

257




5.1.4 Mandats d'administrateurs les plus significatifs dans d' autr es soci &t és

Membres Mandats d'administrateurs dans d'autres sociétés

- Administrateur ala Sté SOTACIB
- Administrateur a laSté SMT

Mr Abou Hafs Amor Ngjai - Administrateur ala Sté STIMEC

- Administrateur ala Sté SOTUVER
- Administrateur ala Sté SIM-SICAR

Mr Né&ib Marzougui - Administrateur ala Sté d'Assurances SALIM

- Administrateur ala SIFIB-BH

- Administrateur la Sté ETATHMEER Holding

- Administrateur ala Sté de Promotion "DOUIRET"
- Administrateur ala SOGEMBAL

Mr Mohamed Sadok Driss - Administrateur ala Sté Huileries de Bletech

- Administrateur a la Sté de Développement et
d'Exploitation Agricole "SODEXA"
- Administrateur ala Sté Huilerie d'Olives du Nord

Mr Ahmed Trabelsi - Administrateur ala Sté d'/Assurances SALIM

- Administrateur alaBHP

- Administrateur ala Sté Modern Leasing

- Administrateur alaSté ETTAY SSIR

- Administrateur ala Sté ESSANIA

- Administrateur ala Sté PLATOTECHNICA

Mr Ade Zarrouk - Administrateur ala Sté SMVDA

Administrateur a la St¢é ZARROUK de Promotion
Immobiliere

Mr Mahmoud Ben Farah

Administrateur & la Sté Moderne de Titrisation (SMT)
Administrateur a la Sté de Bureau d'Etudes Arabe
Tuniso-Lybien "BEATL"

- Administrateur ala SIFIB-BH
- Administrateur ala Sté d'Assurances SALIM

Mr Ali Dhrif Bouzidi - Administrateur ala Sté d'Assurances SALIM

- Administrateur ala Sté Modern Leasing

5.1.5 Fonctions des représentants permanents des personnes morales membres du

Conseil d'Administration dansla société gu'ils repr ésentent

Membres Représenté par Fonction au sein dela société qu'il
représente
BONNA Tunisie | Mr Sami Ellouze PDG
Mr Habib Ettoumi Fonctionnaire au Premier Ministére
Mr Jalel Chouihi Fonctionnaire au Premier Ministere
Mme Souhir Taktak Fonctionnaire au Ministere des Finances
Etat Tunisien Mr Tajouri Fatnasi Fonctionnaire au Ministere de

I'Equipement et de I'Habitat

Mme Faouzia Said Moussa

Fonctionnaire au Ministére des Finances
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5.2 Intérétsdesdirigeants dansla banque au 31/12/2006

5.2.1 Rémunérations et avantages en natures attribués aux membres des organes

d'administration et de direction au titre del'exer cice 2006

La rémunération et les avantages en nature attribués aux membres des organes
d'administration et de direction sont présentés comme sulit:

2006

Organes

Rémunérations brutes (en DT)

Avantages en nature

Membresde Direction

- Voiture de fonction

PDG 46 860 - Bons d'essence
- Téléphone domicile
-Téléphone portable
Soustotal 1 46 860 7416
- Voiture de fonction
DGA Chargé du développement et de la - Bons d'essence
production 50 784 - Bons de restauration
-Bon d'achat fin d'année
- Subvention Aid
Soustotal 2 50 784 7299
48111 - Voiture de fonction
DGA chargé des moyens généraux - Bons d'essence
- Bons de restauration
-Bon d'achat fin d'année
- Subvention Aid
Soustotal 3 48 111 7 280
Total 145 755 21 995
Membres du Conseil d'Administration 75 000 bruts (jetons de présence) Néant
Total général 220 755 21 995
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5.2.2 Préts et garanties accordés en faveur des membr es des or ganes d'administration et

dedirection

Les concours accordés par la BH aux membres du Conseil d’ Administration et de direction
sont présentés au 31/12/2006 dans le tableau suivant:

Endinars

Membres du Consal

d'Administration e de| Crédits Portage Engggement Total encours
e par signature

Direction

Etat Tunisien 70985 000 0 0 70 985 000
Ahmed Trabelsi 0 0 0 0
Zarrouk Adel 2821 000 0 0 2 821 000
BONNA TUNISIE 0 0 1945 000 1 945 000
Néjib Marzougui 0 0 0 0

Abous Hafs Amor Ngjaai 0 0 0 0
Mahmoud Ben Farah 0 0 0 0

Ali Dhrif Bouzidi 0 0 0 0
Mohamed Sadok Driss 0 0 0 0

Total 73 806 000 0 1945 000 75 751 000
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5.3 Contréle

5.3.1 Controéleur d'Etat

Mr Montassar Mahmoud M ansour

5.3.2 Commissair es aux comptes

5.3.2.1 Commissaire aux comptes: Etats financiers 2004 - 2005 et 2006

Nom Adresse Mandat
La Générale dAudit & Conseil. | 9, place Ibn Hafs, Mutuelle ville — 1002 Tunis
Société inscrite au tableau de | Téléphone: 71 28 27 30
I'ordre des experts comptables | Fax: 71 28 98 27 2004-2006*

de Tunisie représentée par Mr
Chiheb GHANMI

e-mail:gac.audit@gnet.tn

*: Mandat renouvelé par I'AGO du 25/05/2004

5.3.2.2 Les nouveaux commissaires aux comptes désignés par I'Assemblée Générale

Ordinaire du 29/05/2007
Noms Adresses Mandats
FMBZ KPMG TUNISIE Les Jardins du Lac, boite postale N°317
Société inscrite au tableau de | Publiposte les Berges du Lac, Rue Lac Ichkel
I'ordre des experts comptables de | 1053 Tunis 2007-2009
Tunisie représentée par Mr | Téléphone: 71 194 344
Moncef Boussanouga Zammouri | Fax: 71 194 328
e-mail: fmbz@kpmg.com.tn
Le groupement:
- AWT AUDIT & CONSEIL | 3, avenue Louis Braille—1002 Tunis
Société inscrite au tableau de | Téléphone: 71 282 128
I'ordre des experts comptables de | Fax: 71 280 740
Tunisie représentée par Mr | email: contact@awt.com.tn
Wassim Turki
2007-2009
- Mr Mounir Graja 15, rue Mohamed Badra — Immeuble Emraude
Membre de I'Ordre des Experts | de Tunis, Appartement A1-2 Montplaisir
Comptables de Tunisie 1073 Tunis
Téléphone: 71 283 679
Fax: 71 283 678
e-mail: mounir.graja@tunet.tn
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5.4 Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier exercice
avec les membres des organes d'administration et de direction ainsi qu'avec un candidat
a un poste de membre du conseil d'administration ou un actionnaire détenant plus de
5% du capital

L’ encours des concours accordés a certains membres du Conseil d'/Administration sééve a
73,806 MD au 31/12/2006.

Au 31/12/2006, le total des engagements par signature avec BONNA Tunisie s éléve a
1,945 MD.

Le chiffre d'affaires réalise en 2006 par la BH avec I'Etat Tunisien selon des conventions
établies entre les deux parties, séléve a1 130 920 dinars détaillé comme suit:

EnDT

COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 31/12/2006
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 1073 967
REMUNERATION SUR GESTION 2™ PDU 972
REMUNERATION SUR GESTION 3™ PDU 2232
REMUNERATION SUR GESTION HG 004 B 14081
REMUNERATION SUR GESTION 4°™ PDU 35029
REMUNERATION SUR GESTION HAFSIA 2382
REMUNERATION SUR GESTION FONAPRA 1991
REMUNERATION SUR GESTION PRLSI 266
TOTAL 1130920

Document de Référence "BH 2007/2" 262




Chapitre 6. Per spectives d'avenir

\ 6.1 Evolution récente et orientation

6.1.1 Evolution r écente

Activité de la banque durant |e troisiéme trimestre 2007

L’ activité de la Banque au 30/09/2007 par rapport & la méme période de |'exercice 2006 S est
caractérisée par:

1

2.

10.

Une augmentation du produit d’ exploitation bancaire de 27.912.529 dinars.
Une augmentation des charges d' exploitation bancaires de 10.079.106 dinars.

Le produit net bancaire a augmenté de 17.833.423 dinars suite a I’augmentation des
intéréts nets a raison de 13.789.734 dinars et des commissions nettes a raison
6.110.648 dinars.

Une augmentation des charges générales d’ exploitation de 416.001 dinars.
Une augmentation des frais de personnel de 1.808.317 dinars.

Le portefeuille titres commercial a diminué de 40.307.791 dinars suite ala diminution
des placementsen BTA.

Le portefeuille titres d'investissement a augmenté de 9.207.296 dinars suite a
I” augmentation des fonds gérés par la SICAR.

I’encours des créances a la clientele a augmenté de 247.778.599 dinars. Cette
augmentation provient principaement des crédits commerciaux a raison de
144.229.544 dinars et des crédits immobiliers araison de 47.247.827 dinars.

Les dépbts de la clientele ont augmenté de 379.537.616 dinars suite a:

e L’augmentation des dépots a vue de 144.927.688 dinars

e L’augmentation des dépéts d épargne de 54.686.814 dinars

e L’augmentation des dépodts a échéance de 169.919.337 dinars

e L’augmentation des autres sommes dues alaclientéle de 10.003.777 dinars.

Les emprunts ont diminué de 113.780.831 dinars provenant principaement du
remboursement anticipé de I’emprunt syndiqué pour un montant de 68.326.041 dinars
et de la CNSS pour un montant de 50.000.000 dinars.

11 . Les capitaux propres ont augmenté de 60.423.886 dinars provenant essentiellement de
I” augmentation du capital et du résultat de I’ exercice 2007.
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6.1.2 Stratégie de développement

L’ orientation suivie en 2006 et qui sera maintenue par la banque au cours de la période
2007-2011, s'inscrit dans les mémes lignes de sa politique générale arrétée en 2004. Les axes
stratégiques s articulent autour de :

+

+

La poursuite de I’ optimisation de la rentabilité a travers un meilleur rendement des
crédits et une baisse du colt des ressources.

L’amélioration de la productivité.

La recherche de la meilleure alocation entre les ressources et les emplois de la
banque.

La poursuite de la politique de gestion de risques.
Lamaitrise des frais généraux.

La consolidation des capitaux propres a travers I’ augmentation du capital qui a été
cloturée, le recours al’ emprunt subordonné et le renforcement des réserves.

La mise en place totale de la nouvelle organisation du réseau afin de faire des points
de vente le fer de lance de la banque.

Lamise en place totale du systeme organisationnel et d’information de la banque.

La poursuite du développement des différents canaux de communication.
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\ 6.2 Per spectives d'avenir

Les prévisions 2007-2011 sont établies sur la base des états financiers 2006 prévisionnels et
ont été approuveées par le Conseil d Administration du 06/02/2007.

Les chiffres de 2006 prévisionnels (P) représentent ceux établis au niveau du budget 2007 et ont été
approuveés par le Conseil du 25 novembre 2005.

Les écarts entre les chiffres prévisionnels 2006 et les chiffres définitifs 2006 se présentent

comme suit:
EnDT
Chiffres 2006 Chiffres 2006
définitifs prévisionnels (P) Ecarts

Dépobtsdelaclientéle 2 329 104 966 2215502528 | 113602 438
Emprunts et ressour ces spéciales 598 613 036 619364 231 | -20751195
Total capitaux propres 248 413 962 246 355 722 2 058 240
Lescréditsalaclientéle 2 857 306 387 2792 931 458 64 374 929
PF titres commercial 167 334 603 137068879 | 30265 724
PF titres d'investissement 99 030 679 117188621 | -18 157 942
Immobilisations nettes 43 440 182 47 686 723 -4 246 541
PNB 145 260 582 134912 703 10 347 879
Commissions per gues 28 969 102 26 713 355 2255 747
Commissions encour ues 2 248 667 2 099 507 149 160
Gain sur opération de change 5676 024 5716 235 -40 211
Frais de personnel 46 475 081 46 799 998 -324 917
Charges générales d'exploitation 16 254 809 16 053 458 201 351
Dotations aux amortisssments et 2 507 945 2 289 952 217 993
aux provisions sur immobilisations
Résultat net 28 494 361 26 401 217 2093 144
Dotations nettes aux provisions sur

43363 778 45511 454 -2 147 676

créances douteuses et risgues et
charges

La banque sengage a actualiser ses prévisions chague année sur un horizon de 3 ans et a les
porter ala connaissance des actionnaires et du public.

Elle est tenue a cette occasion d'informer ses actionnaires et le public sur I'état de réalisation
de ses prévisions. L'état des réalisations par rapport aux prévisions et I'analyse des écarts
doivent étre insérés au niveau du rapport annuel.

De méme, la bangque sengage a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

6.2.1 L es hypothéses des prévisions r etenues

Dans ce qui suit, le taux de croissance annuel moyen utiliséest t = (X/Xg)¥" - 1

avec:

n = période de calcul
Xn = valeur delapériode finale
Xo = vaeur delapériodeinitiae
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6.2.1.1 Lesressources

6.2.1.1.1 Les dépbts dela clientéle

Les dépbts a vue

Dans un souci de rentabilité, la banque continuera & orienter davantage le réseau vers les
dépdts a vue, afin de réduire le colt de ses ressources et a améliorer la part de ces dépbts dans
le total des ressources de la clientele. Ainsi, les dépbts a vue augmenteront de I’ ordre de
160 MD durant la période 2007-2011.

Le taux d'évolution annuel moyen de la période 2006-2011 est de 5,52%.

EnDT

2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)

Dépbtsavue | 487744852 | 513242170 | 553242170 | 593242170 | 633242170 | 673242170

(P): Prévisionnel

Les dépobts d' épargne

La banque vise la collecte de ressources a caractere durable, stable et a moindre codit,
autrement dit les dépbts d’ épargne El Jadid et les comptes spéciaux d épargne, et maintenir le
méme niveau d accroissement des dépbts d épargne logement. Ces ressources ont été
projetées sur la base d’ un taux d'accroissement annuel moyen des dépbts d’ épargne El Jadid
de 7,29% sur la période 2006-2011 et d'un taux d'accroissement annuel moyen des comptes
spéciaux d'épargne de 9,65% pour la méme période. En effet, le total des dépbts d'épargne
évoluera a un taux moyen de 5,07%.

Elle lancera aussi de nouveaux produits afin de fidéliser saclientele.

En DT

2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Dépdts d épar gne 1063980477 | 1107263393 | 1179263393 | 1263263393 | 1347263393 | 1431263393
Epargne Logement 551 713 228 540 986 821 545 986 821 555 986 821 565 986 821 575 986 821
Epargne El Jadid 204 404 782 216 821 211 236 821 211 261821 211 286 821 211 311821 211
Comptes Spéciaux dEpargne 303 497 974 344 374 352 389374 352 435 374 352 481374 352 527 374 352
Epargne Etude 4364 493 5081 010 7081010 10081 010 13081010 16 081 010

(P): Prévisionnel

Les dépbts a échéance

Ces dépdts évolueront a raison de 3,50% en moyenne annuelle pour atteindre un niveau de

910,266 MD a fin 2011, sachant que la part de ces dépbts dans le total des ressources a la

clientéle passera a 30%. La banque veillera aussi a orienter ces dépbts vers des maturités
supérieurs a 24 mois.

En DT
2006 2007(P) | 2008(F) | 2009(P) | 2010(P) | 2011(P)
Dénots a échéance 740399075 | 710266560 | 760266560 810266560 860 266560| 910 266560

(P): Prévisionnel
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6.2.1.1.2 Emprunts et ressources spéciales

La banque envisage la consolidation de ses ressources par le recours a un emprunt obligataire
en 2007 pour un montant de 70 MD remboursable sur 7 ans (dont 2 ans de gréce) a un taux
d intéréts de TMM + 1% et par le recours a un emprunt subordonné durant la méme année
pour un montant de 70 MD remboursable sur 7 ans (dont 2 ans de grace) a un taux d’intéréts

de TMM + 1,20%.

Elle participera également dans des nouvelles lignes de crédits a I'instar de la BEI, la ligne

multirisque.

Laligne de crédit syndigqué sera remboursée en totalité en 2007 pour un montant de 68 MD.

EnDT

2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)

Emprunts matérialisés 246 376 555 414 282 734 388 201 254 361 920 795 319 588 899 277 257 003
Emprunts obligataires 36 000 000 94 000 000 82 000 000 70 000 000 56 000 000 42 000 000
Emprunt Obligataire BH1* 36 000 000 24 000 000 12 000 000 0 0 0

Emprunt Obligataire BH 2007 (70 MD) 0 70 000 000 70 000 000 70 000 000 56 000 000 42 000 000
Dettes rattachées 0 0 0 0 0 0

Autres Emprunts dont: 210 376 555 320282 734 306 201 254 291 920 795 263 588 899 235 257 003
Emprunt Subordonné (70 MD) 0 70 000 000 70 000 000 70 000 000 56 000 000 42 000 000
Autres Fonds Empruntés** 83 344 537 7186 208 6 686 208 6 886 208 6 386 208 5 886 208
Ressources Spéciales 268 891 944 209 151 501 211 151 501 214151501 216 151 501 218 151 501
Total emprunts et ressources spéciales 598 613 036 630 620 443 606 038 963 582 958 504 542 126 608 501294 712

* En 2008, I'emprunt obligataire BH1 sera totalement remboursé
**: Y compris les dettes rattachées
(P): Prévisionnel

6.2.1.1.3 Consolidation des fonds propres

La bangue envisage de renforcer en 2007 ses fonds propres et consolider ses ressources longues afin
de mieux assurer le développement de son activité.

En effet, apres I'augmentation de son capital en 2007 de 75 MD a 90 MD (10 MD par souscription en
numéraire et 5 MD par incorporation de réserves), la BH compte pour cela arréter ses choix comme

suit:
o Recourir au crédit subordonné en 2007 pour un montant de 70 MD remboursable sur 7 ans dont 2
ans de gréce aun taux d'intéréts de TMM + 1,20%.
o  Sortir sur le marché financier local s les conditions s'y prétent, pour une opération de titrisation
des crédits hypothécaires d’ un montant total de 50MD.
En DT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Capital 75000000/ 90000000/ 90000000 90000000 90000000[ 90000 000
Réserves 144 065 694 177864989 204214 989| 234 064 989| 265414 990| 299 764 990
PRIMES LIEES AU CAPITAL 21720837| 41720837| 41720837| 41720837 41720837 41720837
RESERVES LEGALES 7 500 000 8820061 9000000 9000000( 9000000 9 000 000
RESERVES EXTRAORDINAIRES 92776853 104371181 129691242 158691242 189191 242| 222 691 242
FONDS SOCIAL 22068005 22952910/ 23802910 24652910 25502911 26352911
Autres capitaux propres 414 048] 414 048 414 048 414 048 414 048 414 048
Résultat reporté -8 505 218 576 686 1115855 1068419 2173224 3213865
Résultat de I'exercice 37 439 438
E‘Zji 'ftl";‘;gir: ixoi ;'t;i?gr s 28494361 35880169 38802564| 41454805 44390641 48 857 038
CAPITAUX PROPRES 248413963 | 304 744 892 | 334 547 456 | 367 002 261 | 402 392 902 | 442 249 940

(P): Prévisionnel
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6.2.1.2 Lesemplois

6.2.1.2.1 Evolution des engagements

En matiere de crédits, la Banque table sur un taux d'accroissement annuel moyen de ses
engagements de I’ ordre de 5,22% ce qui porte I’ encours des créditsa 4 217,9 MD afin 2011.

La banque veille a préserver la méme structure de crédits adoptée auparavant a savoir 40% en

crédits commerciaux et 60% en crédits immobiliers.

L es crédits commerciaux

Entre 2006 et 2011, les crédits commerciaux évolueront a un taux de croissance annuel moyen

de 8,03%.

L’ évolution de ces crédits concernera aussi bien les crédits de gestion que les crédits a moyen
terme qui évolueront respectivement a des taux annuels moyens de 8,54% et de 7,43%.

En DT

2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Crédits commerciaux acourt terme* 243585080 | 258391050 293391050 | 328391 050| 363391050 | 398391050
Crédits commerciaux a moyen terme* 224970719 | 245784515| 270784515 295784515 320784515| 345784515
Créances rattachées sur des crédits commerciaux* 546 201 1210021 1310021 1410021 1510021 1610021
Total crédits commer ciaux 469102 000| 505385586| 565485586 | 625585586 | 685685586 | 745 785586

*: Montants bruts
(P): Prévisionnel

Les crédits habitat

Afin de conserver sa position sur le marché de I'immobilier, la banque envisage d’ apporter
des changements au niveau des conditions d' octroi des crédits comme suit :

o Rallonger les durées de remboursement des crédits logement en les portant a des niveaux
de 20 a 25 ans. Cela pourra étre envisagé pour les crédits adossés a |’ épargne logement qui
seront accordés sur 25 ans, aors que les crédits directs seront accordés sur 20 ans. Ceci
rentre dans le cadre de |a hiérarchisation des produits de la banque. Ce rallongement de la
durée aura sirement un impact sur I'activité de la promotion immobiliére ce qui

contribuera a larelance économique du pays.

o réviser lestaux d'intérét des crédits ala baisse. Les crédits directs seront cédés a des taux

équivalentsau TMM + 3 points.

o et réduirele montant de |’ autofinancement.

Ainsi les crédits habitat évolueront entre 2006 et 2011 a un taux d'évolution annuel moyen de
5,11% provenant essentiellement des crédits immobiliers promoteurs qui évolueront a un taux

de 10,09%.
EnDT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)

Créditsimmobiliers promoteurs*| 255 469 200 284 750 685 319 750 685 359750685 404 750 685 454 750 685
Créditsimmobiliers acquéreurs® | 1202331175| 1255813372| 1315813372 | 1380813372 1445813372 1510813372
Crédits Habitat 1457800375 1540564056 1635564056 1740564056 1850564056 1965564057
*: Montants bruts
(P): Prévisionnel
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Les crédits aux particuliers

L’ encours de ces crédits augmentera a un rythme important, soit un taux d’ accroissement
annuel moyen de 11,82% pour |a période 2006-2011.

EnDT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Crédits aux particuliers* 259105144 306592 228 | 356592 228 | 406592 228 | 456 592 228 | 506 592 228
*: Montants bruts
(P): Prévisionnel
Tableau récapitulatif des créances alaclientéle
En DT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Total des crédits alaclientéle* 2962 826 388 3154 826 147 3387926 147 3631 026 147 3869 126 147 4122 226 147
Provisions 105 520 000 175432 217 220432 217 265432 217 310432 217 355432 217
Créances nettes sur la clientéle 2857 306 388 2979 393 930 3167 493 930 3365 593 930 3558 693 930 3766 793 930
Peviidotiaie
6.2.1.2.2 Evolution du portefeuille titres
EnDT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Portefeuillestitres 266365282 | 235526300 233526300| 251526300| 264886300| 264886300
PF titres commercial 167334603| 105437679| 85437679| 85437679 85437679 85437679
PF titres d'investissement 99030679 | 130088621| 148088621| 166088621| 179448621| 179448621
(P): Prévisionnel
Le portefeuille titres restera presque stable durant les prochains exercices avec un taux
d'accroissement moyen de -0,09% pour la période 2006-2011. Cette stabilité se traduit par un
taux daccroissement moyen du portefeuille titres dinvestissement de +10,42% contre
-10,60% pour le portefeuille titres commercial.
6.2.1.2.3 Evolution des immobilisations nettes
Les immobilisations brutes connaitront une croissance de 12,49% sur la période 2006-2011
gréce notamment au programme d’ extension du réseau, la poursuite de la modernisation des
points de vente (uniformisation et amélioration du look ainsi que I’installation des nouvelles
enseignes lumineuses et des distributeurs automatiques de billets).
EnDT
2006 2007(P) | 2008(P) | 2009(P) | 2010(P) | 2011(P)
Immobilisations brutes 82176209 | 117498144 | 130498144 | 142498144 | 154498 144 | 166498 144
Amortissement 3B736028| 44287182| 50287183| 57287183 63287183 69287183
Immobilisations nettes 43440181 | 73210962 80210961| 85210961 91210961| 97210961
(P): Prévisionnel
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6.2.1.3 Les Résultats d'exploitation

6.2.1.3.1 Le Produit Net Bancaire (PNB)

Le PNB atteindra 191,452 MD en 2011 contre 145,260 MD en 2006, soit un taux
d’ accroissement annuel moyen de 4,71%.

En DT
2006 | 2007(P) | 2008(F) | 2009() | 2010(F) | 201L(P)
Produit Net Bancaire 145260582 | 153360204 | 162634 103] 172164474] 180131144 191452522

(P): Prévisionnel

Les différentes composantes du PNB concouront a la réalisation de ces performances sont

présentées comme sulit:

Lamarge en intéréts (MIN)

EnDT

2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011(P)
Produits en intéréts* 209548 241) 227226987 247133863 258039654 | 270201340 | 287502735
Charges en intéréts dont 100554 2741 111421924 126103991 | 130519411| 137754427| 146774445
emprunts obligataires 21875001 43750001 43750001 3500000 2625000
emprunt subordonné 2275000| 4550000| 4550000 3640000| 2730000
Margeen intéréts 108993967 | 115805063 | 121029872 | 127520243 | 132446913 | 140728290

*: Gains nets sur titres de transaction + intéréts et revenus assimilés

(P): Prévisionnel

La marge en intéréts évoluera a un taux d'accroissement annuel moyen de 4,35% pour la
période 2006-2011. Le TMM appliqué pour le calcul des charges en intéréts prévisionnelles

est de 5,25%.
L es Commissions nettes
EnDT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Commissions percues 28969102 32793725 35793725| 37793725 39793725| 41793725
Commissions encourues 2 248 667 2129114 2179114 2229114 2279114 2329114
Commissions nettes 26720435| 30664611 33614611| 35564611 37514611| 39464611

(P): Prévisionnel

Les commissions nettes progresseront a un taux d'évolution moyen de 6,72% pour la période

2006-2011.
Autres revenus non bancaires

EnDT

2006 2007(P) | 2008() | 2009(P) | 2010(p) | 2011(P)

Gains nets sur opérations de change 5676024 6216235 7216235 8216235 9216235| 10216235
Dividendes et revenus assimilés sur titres de participation 543782 883385 983385| 1083385| 1183385| 1283385
Total autresrevenusnon bancaires 6219806| 7099620| 8199620| 9299620| 10399620| 11499620
(P): Prévisionnel
Les autres revenus non bancaires évolueront & un rythme important soit un taux de
progression annuel moyen de 10,79% pour |a période 2006-2011.
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6.2.1.3.2 Les frais d'exploitation

En optant pour politique de compression de ses charges, la BH vise I’amélioration continuelle
de son coefficient d exploitation dans |'objectif d atteindre les normes des banques
internationales.

Pour y parvenir, elle compte faire évoluer ses frais généraux a hauteur de 5,19% pour la

période 2006-2011.

En DT

2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Frais de personnel 46475080 | 50077576 54077576] 58077576| 62077576 66077576
Charges générales d'exploitation 16254809 | 16881452 17381452 17881452 18381452| 18881452
Total frais généraux 62729889 66959028 71459028| 75959028 80459028 84959028
Dotations aux amortissements et aux provisions| 2 507 945 5616812 6000000 7000000 6000000 6000000
Total frais d'exploitation 65237834 72575840 77459028] 82959028 86459028 90959028

(P): Prévisionnel

6.2.1.3.3 Le Réaultat Brut d’ Exploitation

Le résultat brut d exploitation escompté en 2011 sera de 116,472 MD. Ce niveau du RBE

permettra:

- la consolidation des provisions,
- le développement de I’informatique et de la monétique;
- I’acquisition des nouvelles agences;
- et larémunération du capital et |a consolidation des réserves.

EnDT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Réaultat brut d'exploitation | 93227816 96039136( 101003944 106084 314| 109600986 116472 364
(P): Prévisionnel
6.2.1.3.4 Les soldes en perte de créances
EnDT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Soldes en pertes de créances 38750525 43500000{ 43700000] 44000000{ 44500000] 44700000

(P): Prévisionnel

6.2.1.3.5 Réaultat net

Le résultat net de la banque évolue d'une maniéere remarquable pour atteindre 48,857 MD en
2011 soit une croissance annuelle moyenne de 9,40% entre la période 2006 et 2011.

EnDT
2006 | 2007(P) | 2008(P) | 2009 (P) | 2010(P) | 2011 (P)
Résultat net del'exercice* 28 494 361 35889 169| 38 802 564 41 454 805| 44 390 641| 48 857 038
*. Aprés modifications comptables
(P): Prévisionnel
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6.2.1.3.6 Evolution des dividendes

En DT
2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Dividendes 7 500000 9000000] 9000000 9000000] 9000000 9000000
Dividende/ action 0,500 0,500 0,500 0,500 0,500 0,500
(P): Prévisionnel
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6.2.2.2 FEtats de résultats prévisionnels

En DT

2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 248 063 523| 267 120 332] 291 127 208| 305132 999| 320394 685| 340 796 080
PR1 - INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 195 685594| 217387 927| 240248874| 251876 077| 264037 763 281 339 158|
[A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 8 536 520 14 550 745 15 925 000 12 140 000 8 355 000 8 355 000
B/ OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 179509 010| 194140028| 216626 720 231938922 | 247 785608| 264 987 004
Crédits_commerciaux_et industriels 49 098 383 59 026 428 68 728 854 75 618 838 83 108 823 91 671 923
Crédits immobiliers promoteurs 14 012 143 13 814 823 17 022 458 19134 421 21527 978 24203 131
Crédits immobiliers acquéreurs 84 302 611 87 009 764 97 455706 102192771 107119319] 112 045 866
Arrangement, Rééchelonnement et consolidation 2412 654 1637 730 1 700 000 1 800 000 1 800 001 1800 001
Intéréts / comptes débiteurs de la clientéle 15 766 648 14 312 417 15 280 836 16 154 027 16 590 622 17 027 217
Intéréts de retard 4 375 232 7135218 7 235218 7 335 218 7435 218 7 535 218
Créances douteuses 9 541 339 11 203 647 9 203 647 9 703 647 10 203 647 10 703 647
C/ AUTRES INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 7 640 063 8 697 154 7 697 154 7797 154 7 897 154 7997 154
PR2 - COMMISSIONS ( PRODUITS ) 28 969 102 32793725 35793 725 37 793 725 39 793 725 41 793 725
PR3 - GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRES COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES 22 865 045 16 055 295 14 101 224 14 379 812 15 379 812 16 379 812
A/ GAINS NETS SUR TITRES DE TRANSACTION 13 862 647 9 839 060 6 884 989 6 163 577 6163577 6 163 577
B/ GAINS NETS SUR TITRES DE PLACEMENT 3326 374 0 0 0 0 0
C/ GAINS NETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 5676 024 6 216 235 7 216 235 8 216 235 9216 235 10 216 235
PR4 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 543 782 883 385 983 385 1083 385 1183 385 1283 385
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 102 802 941| 113 751 038| 128 493 105| 132 968 525| 140263 541| 149 343 556
CH1 - INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 100 554 274| 111421 924| 126 103991| 130519411| 137754427 146 774 443
[A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 4 546 465 5383774 7071274 8 758 774 11 258 774 13 758 774
B/ OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 73709 593 81 636 284 93 541 834 99712754 | 106132770 112552 786
int/ Comptes d'Epargne Logement 22 775 024 25720 624 25 585 832 25938 911 26 409 683 26 880 455
Int/ Comptes Spéciaux d’Epargne 9 299 723 11 265 602 14 593 245 16 403 109 18 232 861 20 062 614
Int/ Comptes d'Epargne El Jadid 5531519 6 802 939 8 460 581 9 299 846 10 232 362 11164 879
Int/_ Comptes d’Epargne Etude 113116 148 883 222 107 313419 422 993 532 567
Int/_ Comptes Ordinateurs Créditeurs de la Clientéle 2573822 2 727 390 5569 283 5987 051 6 404 818 6 822 586
Int/ Compte d’Echéance de la Clientéle 33 416 389 34 970 846 39 110 786 41 770 419 44 430 052 47 089 685,
C/ EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 21 492 398 23172 983 24 162 000 20 619 000 18 834 000 18 834 000
D/ AUTRES INTERETS ET CHARGES 805 818 1228 883 1328 883 1428 883 1528 883 1628 883
CH2 - COMMISSIONS ENCOURUES 2 248 667 2129114 2179114 2229114 2279114 2329 114
CH3 - PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRES COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES o) 200 000 210 000 220 000 230 000 240 000
PRODUIT NET BANCAIRE 145 260 582 153 369 294| 162 634 103| 172 164 474| 180 131 144| 191 452 522
CH4/PR5 DOTATION AUX PROV.ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE VAL.SUR CREANCES HORY 38 750 525 43 500 000 43 700 000 44 000 000 44 500 000 44 700 000
CH5/PR6 DOT.AUX PROVI.ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE VALEURS SUR PORTEFE.D'INVE 4 613 253 1 500 000 1 300 000 1 000 000 500 000 300 000
PR7 - AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 10 697 124 9628 870 9 828 870 9878 870 9928 870 9978 870
CH6 : FRAIS DE PERSONNEL 46 475 080 50 077 576 54 077 576 58 077 576 62 077 576 66 077 576
CH7 : CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 16 254 809 16 881 452 17 381 452 17 881 452 18 381 452 18 881 452
CH8 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS 2 507 945 5616 812 6 000 000 7 000 000 6 000 000 6 000 000
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 93 227 816 96 039 136] 101 003 944| 106 084 314| 109 600986| 116 472 364
RESULTAT D'EXPLOITATION 47 356 093 45 422 324 50 003 944 54 084 314 58 600 984 65 472 364,
PR8: GAIN PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 51 998 67 741

CH9: PERTE PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 2341 3082

CH11 : IMPOTS SUR LES BENEFICES 9966 313 9597 813 11 201 380 12 629 510 14 210 344 16 615 327
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 37 439 438 35 889 169 38 802 564 41 454 805 44 390 641 48 857 038|
PR9 - SOLDE EN GAIN PROVENANT DES AUTRES ELEMENTS EXTRAORDINAIRES 0 0 0 0 0 0
CH10 SOLDE EN PERTE PROVENANT DES AUTRES ELEMENTS EXTRAORDINAIRES 0 0 0 0 0 0
EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES -8 945 076 0 0 0 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 28 494 361 35 889 169 38 802 564 41 454 805 44 390 641 48 857 038,
(P): Prévisionnel
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6.2.2.3 Etats des flux de trésorerie prévisionnels

En DT
INTITULE 2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
PRODUIT D'EXP BANC ENCAISSES 241 561 997| 262 390 802 283 407 842|295 437 419|310 144 437|328 900 246
Prod exp bancaire 241843 717| 260020 712) 282927 588 295833 379] 309 995 065] 329 296 460
Prod percu ou comp d'av 336 825 133 985 248 150 270 121 277 418 284 716
Créances rattachées -618 545 2 236 105 232 104 -666 081 -128 046 -680 930
CHARGES D'EXP BANC DECAISSE -100 034 215|-175 616 816| -11 663 351| -4 797 215| -17 393 829( -37 070 314
Ch, d'expt banc -102 802 941] -113 751 038| -128 493 105| -132 968 525| -140 263 541| -149 343 556
Ch payées d'avance -22779 37 562 -96 427 -124 252 -104 421 -104 422
Dettes rattachées 2 791 505 -2 352 049 432 067 1200 894 468 282 474 135
Préts accord etab banc et fin -96 085 053 12 948 360 7671478 13604303| 17145397 15524739
Dépot/retrait etab banc et fin 12 173 100 -13435 113 -1 373 889 -2 436 404 -3070 579 -2 780 335
Prét et av accord a la clientéle -323 541 802 0 0 0 0 0
Dépot clientele 303 767 844 38982 715 165136 676] 177 074266| 177 074 267 177 074 267
Titres de Placement 687 145 -927 033 -299 542 0 0 0
Som vers au pers et cred divers -21 103 834 -48 399 575 -47918 941] -53 409 915[ -58 593 228] -67 206 251
Som regues des débit divers -12405330f -42002316] -1738304) -1688303[ -1638304] -1588303
Autres flux de trés activ exploi -20 683 756 3196 829 4 614 449 5152 102 4217 808 5089 757
Impot sur les bénéfices -5490 284 -9915158) -9597813[ -11201381] -12629510] -14210 345
FLUX NET D'EXPLOITATION -21 154 188 86 773986 271744491 290640204| 292 750 608] 291 829 932
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT -19 231 956 -92 432 003f -33300986{ -29417565| -25785012] -10066 872
Int & dividende encaissés 543 782 883 385 983 385 1083 385 1183 385 1283 385
Acq /cession sur port invest -10 518 638 -36 997 718 -21 042 402] -21042 403 -15618 139 0
Acq /cession sur Immobilisation -9 257 100 -56 317 670] -13 241 969 -9458 547 -11 350 258 -11 350 257
ACTIVITE DE FINANCEMENT 30 590 430 36 491 106 -35252837| -34451817| -51503253] -51503253
Emission d'actions 0 10 000 000 0 0 0 0
Prime d'emission 20 000 000 0 0 0 0
Emission et remboursement d'emprunt 20142163 15995424 -26 081 480 -26 280 459| -42 331 896| -42 331 896
Emission et remb d' emprunt obligataire 70 000 000 0 0| -14000000f -14000 000
Emission et remb d' emprunt subordonné 70 000 000 0 0| -14000000f -14000 000
Autres emprunts 6321466| -14081480[ -14280459] -14331896] -14331896
Remborsement d' emprunt obligataire BH1 -12 000 000 -12 000 000| -12 000 000 0 0
Remborsement d' emprunt syndique -68 326 042 0 0 0 0
Remborsement d' emprunt CNSS -50 000 000 0 0 0 0
Ressources spéciales 17 948 206 -510 213 -178 199 821 801 -178 198 -178 198
Dividendes versés -7 499 939 -8 994 105 -8993158) -8993159| -8993159] -8993159
Inidence des variations des taux de change
sur les liquidités 5676 024 6216 235 7216235| 8216235/ 9216235 10216 235
VAR DE LIQUID Et EQUIV DE LIQUID EN COURS
DE PERIODE -4 119 690 37 049 324 210406 903 234 987 057| 224 678578] 240476 042
LIQUIDITE et EQUIV LIQUIDITE EN DEBUT DE
PERIODE 324067 017| 319947 327| 234540 414| 208 709 116 196 203 684| 180 443 189
Caisse, BCT, C.C.P. 20 713 038 51200 190f 27955992] 26501478 23922099 20671329
Créances/etab bancaire 136621 698| 111624332 107581 205] 101983897 92057844 79548 119
Titres de transaction 166 732281| 157122 805] 99003 217] 80223741 80223741] 80223741
319 947 327| 356 996 651|444 947 317|443 696 173|420 882 262|420 919 231
LIQUIDITE et EQUIV LIQUIDITE EN FIN DE
PERIODE 319947 327] 234540 414] 208 709 116] 196 203 684 180443 189] 166 172 447
Caisse, BCT, C.C.P. 51200 190 27955992 26501478] 23922099 20671329 17727837
Créances/etab bancaire 111624 332] 107581205 101983897] 92057844 79548119 68 220 869
Titres de transaction 157 122 805 99003217] 80223741 80223741| 80223741] 80223741

(P): Prévisionnel
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6.2.3 Indicateurs et ratios prévisionnels

Principaux I ndicateurs (en DT) 2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Dépot delaclientdle 2 329 104 966 2368 502 528 2534502 528 2712502 528 2890 502 528 3068 502 528
Créances sur laclientéle 2 857 306 387 2979 393 930 3167 493 930 3365 593 930 3558 693 930 3766 793 930
Capitaux propres apres résultat 248 413 963 304 744 892 334 547 456 367 002 261 402 392 902 442 249 940
Capitaux propres avant résultat 219 919 602 268 855 723 295 744 892 325 547 456 358 002 261 393 392 902
Capital social 75 000 000 90 000 000 90 000 000 90 000 000 90 000 000 90 000 000
Total Bilan 3725426 042 3842062 215 4032 713 749 4237 918 061 4 427 351 501 4 621 688 538
PNB 145 260 582 153 369 294 162 634 102 172 164 474 180131 144 191 452 524
Commissions nettes 26 720 435 30 664 611 33614611 35564 611 37514611 39464 611
Frais de personnel 46 475 081 50 077 576 54 077 576 58 077 576 62 077 576 66 077 576
Charges générales d'exploitation 16 254 809 16 881 452 17 381 452 17 881 452 18 381 452 18 881 452
;?tﬁzz‘jb?ﬁggg:imems et aux provisions 2507945 5616812 6000 000 7000 000 6000 000 6000 000
Frais généraux 65 237 835 72575840 77 459 028 82 959 028 86 459 028 90 959 028
Total provisions 126 593 637 83 028 301 84 229 241 85380181 86481 121 87 532 061
Agios réservés 59775110 75633911 80633911 85633911 90 633911 95633911
Total Provisions & agios réservés 186 368 747 158 662 212 164 863 152 171 014 092 177 115032 183 165 972
Résultat d'exploitation 47 356 093 45 422 324 50 003 945 54 084 316 58 600 986 65 472 366
Résultat net aprés modifications comptables 28 494 361 35889 169 38 802 564 41 454 805 44 390 641 48 857 038
Ratios de Structure 2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Capitaux propres apresrésultat / Total Bilan 6,67% 7,93% 8,30% 8,66% 9,09% 9,57%
Créances sur laclientéle/ Tota Bilan 76,70% 77,55% 78,54% 79,42% 80,38% 81,50%
Dépot de laclientele/ Total Bilan 62,52% 61,65% 62,85% 64,01% 65,29% 66,39%
Dépot delaclientele/ Créances sur laclientéle 81,51% 79,50% 80,02% 80,60% 81,22% 81,46%
Ratios de Productivité 2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
Frais généraux / PNB 44,91% 47,32% 47,63% 48,19% 48,00% 47,51%
Commissions nettes / Frais de personnel 57,49% 61,23% 62,16% 61,24% 60,43% 59,72%
Ratios de Rentabilité 2006 2007 (P) 2008 (P) 2009 (P) 2010 (P) 2011 (P)
ROE: Bénéfice net / capitaux propres avant résultat 12,96% 13,35% 13,12% 12,73% 12,40% 12,42%
ROA: Bénéfice net / Total actif 0,76% 0,93% 0,96% 0,98% 1,00% 1,06%
Bénéfice net / PNB 19,62% 23,40% 23,86% 24,08% 24,64% 25,52%
PNB / Tota Bilan 3,90% 3,99% 4,03% 4,06% 4,07% 4,14%
Commissions nettes/ PNB 18,39% 19,99% 20,67% 20,66% 20,83% 20,61%
Taux de couverture 70,74% 75,62% 87,35% 98,35% 108,69% 118,43%
Ratio Cooke 8,17% 11,13% 10,91% 10,68% 10,32% 10,21%
(P): Prévisionnel
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6.2.4 Cash flow prévisionnels

En DT
2006 2007 (P) | 2008 (P) | 2009 (P) | 2010(P) | 2011 (P)
Résultat net aprés modifications comptables 28494 361| 35889 169| 38 802 564| 41 454 805| 44 390 641| 48 857 038
Dotations nettes aux provisions 43363 778| 45000 000{ 45000 000] 45 000 000| 45000 000] 45 000 000
Dotations aux amortissements et provisions sur immobilisatio] 2507 945 5616812 6000000 7000000| 6 000000[ 6 000 000
Cash Flow Prévisionnels 74 366 084| 86 505 981| 89 802 564| 93 454 805| 95390 641( 99 857 038

(P): Prévisionnel

Document de Référence "BH 2007/2" 278



[Nl .4 GENERALE

ALt .Y D'AUDIT & CONSEIL

Sockind marmar an nh&thﬂWﬂT@fﬁf

Membee de CPA Diveeenaciomal
%, place Itn Hafs, Muruelle wille 1002 Tunis — Tenisle
TEL OO 216 71 28 27 300 - Face, 00 215 71 25 08 27

Email 3 gae. sudif@rsem

RAPPORT SUR LES INFORMATIONS PREVISIONNELLES DE LIL BANQUE
DE L'HABITAT AU TITRE DE LA PERIODE 2007-2011

Mous avons examing les informations prévisionneles pour I péoode couvrant les exercices 2007-
2011, 2elon les Wormes Internabonabes d Audic applicables 3 l'examen dinformanons Gnanciéres
previssonnelles. Ces informabons prévisionnelles comportent un bilan prévisionnel, un ot des
vbsulats prévisionnels, un émt des flux de trésorene prévisionnel et des notes explicatives des

hypothéses retenues pac la direction de la banague,

Ces prévisions er les hypothéscs préscotées dans les notes aux informatons prévisianelles sur la
base desquelles elles one £k frsblies, selévent de la eespomsabibed de b directon. Medne
responzabilicd est d'expamer un avis d'examen limité sur la vraisemblance des hypothéses retenues

et de lenr npplicntion aux mfermatiods prévisionnelles,

Les h}pﬂﬂ:éu; refemues pour l'elabomtion des &tats Gnanciees pré'ri.-a-i-:-nmlj ide b b‘l‘l:l.l:ELll! de
Plabimat s ire de la pénode 207 & 201 relevent de notre pact les remarques suivantes :

- lea hypothéses rerenues en manére d'$volubon des dotationd sux provisions et des agios
reserves en foncton de l'eroluton des actifs clasids de la h:lﬂq‘l.l-t afin de couveir Iensemble de
ces actifs par des provisions spécifiques et des agios réservés 3 hauteur de 7% de ko
montant & Iz fin de Pannge 2009, devmient tenic compic d'un effort e provisionnement
supplémentaire pour les années 2007 & 2009 et ce au titre des créances de préfmancement de
Fimmohbilser, des crédics mux acquérenrs et des crédits eommerciaux et industriels.

- Les hypothéses retenues pouwr la détermination de évolution des dotations aux
amartissements devraient tenir compte du développement du résesu d'agences de la banque,
du nouvean ﬂéE: et du coit de fransformation des rences exiatantes,

« Les hypothéses retenues en matére dimpoe & payer doanent des impds 4 payer dont k
montant est relamvement important cof serait non voasemblible avec les informations

histariques de la bangue

Sur la base de notre examen des éléments comoborant ces bypotheses, et @ l'excepton des
TEMATGLEs formulées ci-dessus pen ne nous est Appan |:_|l.|.i: et eorsdur & prenser gise celles-ci ne
cofatituent pas une base misonnable pour les informations prévisionnelles au titre des exercices
2067 a AN 1.,
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A naotre avis, et sous reserves de effet que pouscait avoir les remarques ¢i-dessus formulées sur les
mformations prévisionnelles de la bangue de Phabitat au titve de s pécodes 2007 a 2011, les
prévisions jointés au présent mppost sont correctement peéparées sur la base des hypotheses
décrites et sont présentées conformément i systéme comptable des entreprises en Tunisie.

S'agissant de prévisions présentant par mamure un carmctére incertain, les réalisations sont
3u5ccp1:|bl:5 d'érre différentes des prévisions, parfois de maniére significative, dés lazs que les
événements ne se produisent pas toujours comme prévu.

Tunis, le 30 avaol 2007

La Générale d'Audit ¢t Conseil

Membre de CPA Associates International
Chiheb GHANMI
Associé
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