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Présentation Résumée De la Banque

La Banque de I'Habitat a été créée en 1989 a travers la transformation de la
Caisse Nationale de I'Epargne Logement en banque commerciale. La BH
appartient a I'Etat tunisien a hauteur de 49,20%, et au secteur privé pour le
reste.

Au départ, il lui a éé assigné comme mission principae, le financement de
I'habitat qui fait partie des premiéres priorités des autorités publiques,

Ainsi, la Banque de I'Habitat intervient pour promouvoir les crédits
commerciaux et concourir au développement, ala promotion et au financement
de I’ habitat a tous les niveaux, notamment pour I’ acquisition, la construction,
I’extension, |’amélioration, la rénovation de logements anciens et nouveaux,
|”’aménagement des terrains a usage d’ habitation ainsi que I’ octroi de crédits
complémentaires et directs.

Depuis 1992, en sa qualité de banque commerciae, habilitée a effectuer toutes
les opérations de banque, la BH a étendu ses financements a I'ensemble des
secteurs économiques. Pour faire face a ses besoins en ressources, laBH a opté
pour l'intensification de la collecte de |'épargne, la consolidation de ses fonds
propres, le lancement d'emprunts obligataires sur le marché tunisien et la
mobilisation d'emprunts extérieurs.

Depuis sa création, la Banque a connu une expansion multiforme de son
activité a travers la diversité de la gamme de produits offerts ala clientele, une
intervention plus importante dans le financement des concours a |’ économie et
le renforcement de son réseau qui comprend actuellement 78 agences et
2 succursales.

Bien gu’ elle compte parmi les plus jeunes banques commerciales de laplace, la
BH a pu consolider au fil des années sa position de banque des particuliers de
la place et réaliser des performances sinscrivant dans une perspective de
croissance durable de ses résultats.

A cet effet, la banque a entrepris des actions depuis la fin de I’année 2003,
visant la consolidation financiere et |'amélioration de son positionnement dans le
secteur en terme de potentiel de croissance et de rentabilité. Ces actions ont été
le fondement d’une stratégie a moyen terme arrétée pour les annees 2004-2008
fixant les axes stratégiques de la politique générale et qui sarticulent autour de:

e La restructuration de la situation financiere a travers une meilleure

diversification des sources de financement et une meilleure adéquation
avec les emplois de la banque.
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e La consolidation du fonds de commerce en s orientant de plus en plus
vers les « particuliers » mais auss en renforcant la position de la banque
avec saclientéle commerciale.

e La mise a niveau et la réorganisation du réseau : plagant le client au
centre de ses préoccupations, la bangue a réussi a mettre a niveau ses
points de vente par la mise en place de nouvelles procédures de travail, la
décentralisation des crédits, I’amélioration de la qualité de services, la
normalisation des délais de traitements des dossiers des clients...

e La divesfication des canaux de communication avec surtout le
démarrage du centre d appels en vue d’'une meilleure satisfaction des
clients.

e La revaorisation des ressources humaines par la mise en place de
nouveaux concepts basés sur la nouvelle culture dentreprise et le
sentiment d’ appartenance et I'institution d’ un nouveau style de gestion en
rapport avec les nouveaux metiers de Banque.

e Lamiseaniveau et le développement de son systeme informatique.

Au cours de I'année 2005, la banque a poursuivi son développement
conformément aux axes stratégiques tracés pour les années 2004-2008 et aux
objectifs retenus pour la période.

L’ année 2005 a été en effet marquée par les faits saillants suivants :

¢ Une consolidation importante des ressources de |a bangue revenant au bon
comportement des dépéts de la clientéle et au renforcement des réserves.

En effet, au terme de I’année 2005, les ressources de la banque ont atteint un
total de 2 812,0 MD contre 2 577,2 MD une année auparavant enregistrant une
augmentation de 234,8 MD aimentée principalement par les dépbts de la
clientéle qui se sont hissées de 166,2 MD, soit une part de marché de 10,29% et
les réserves qui ont augmenté de 21,7 MD.

% Un renforcement des dépéts a vue de 65,0 MD ou +18,6% contre 48,1 MD
(+16%) en 2004.

% Une consolidation des comptes d’ épargne (+5,3%) impulsée principa ement
par |’ épargne libre (+16,2%).

s Une augmentation des déepbts a echéance (+9,5%) accompagnée d une
plus grande stabilité et une moindre dépendance.

+ Un encaissement des ressources d’ emprunts pour un montant de 21,9 MD.

% Un remboursement par anticipation de I'emprunt syndiqué (libellé en
dollar), afin de maitriser le colt de cette ressource, et son remplacement
par d’ autres emprunts interbancaires (libellés en euro).

% Une consolidation des capitaux propres de 11,5% contre 6% une année
auparavant.
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% Une augmentation des crédits a la clientéle de 9,2% accaparant ainsi

11,87% de parts de marché.

Un développement sans cesse des opérations d achat et de vente sur les

valeurs du trésor.

% Une accéération du rythme de croissance des concours a |’économie
(+7,3%)

s Le financement des concours a |I’économie s est accompagné en 2005
d’ une amélioration de la qualité de I’ actif.

* Une augmentation du portefeuille titres commercial de 71,4 MD.

K/
0‘0

La Bangque de I'Habitat est a la téte d'un groupe composé de 12 sociétés
intervenant dans plusieurs domaines d'activité (société de crédit bail, socié&té
d’ assurances multi-branches, société de promotion immobiliére, société
d’ impression et de confection de chéquiers, société d’intermédiation en bourse,
deux SICAV, une SICAF, une SICAR, une société de gestion de des fonds
communs de créance, une société de recouvrement des créances et une société
d'informatique).

Le chiffre d'affaires et le résultat consolidés du groupe se sont éablis au
31/12/2005 respectivement a 221,101 MD et a 21,449 MD.

Par ailleurs, les ratios de la banque ont évolué comme suit:

Ratios Réglementaires 2005 2004 2003
Ratio Cooke 8,83% 9,06% 9,57%
Ratio de liguidité 114,39% 118,29% 138,66%

Aussi, le portefeuille des créances de la banque a évolué comme sui:

En milliers de DT

31/12/2003 | 31/12/2004 | 31/12/2005
Créances bruteshilan et horshbilan (a) 918 639 1012914 1 066 405
Classe 0 413 625 477 348 381 622
Classe 1 155 559 177 777 398 021
Créancesclienteles (classe O et 1) 569 184 655 125 779 643
Classe 2 66 166 8461 48 557
Classe 3 47 317 40 086 13330
Classe 4 235973 309 241 224 875
Créancesdouteuses et litigieuses (classe 2,3, et 4) (b) 349 455 357 788 286 762
Provisions 93611 122 934 94 747
Agios réservés 51073 60 003 54 525
Provisions et agiosréservés(c) 144 684 182 937 149 272
Taux de couverture de I'ensembl e des créances (c)/(a) 15,7% 18,1% 14,0%
Taux de couverture des créances douteuses et litigieuses (c) / (b) 41,4% 51,1% 52,1%
Taux des créancesclassées(b)/(a) 38,04% 35,32% 26,89%
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En effet, I'effort de provisionnement de la banque n'a pas cessé de croitre se
concrétisant par I'évolution du taux de couverture des créances douteuses et
litigieuses de 41,4% en 2003 a52,1% en 2005.

Au cours de I'exercice 2006, la banque a pu améliorer ses indicateurs d'activité
par rapport a 2005:

» Les déplts ont augmenté durant |'exercice 2006 d'environ 306 MD soit
une évolution de 15,13% par rapport a 2005.

» Les crédits ala clientele ont augmenté durant I'exercice 2006 de 11,46%
par rapport a 2005 passant de 2 563,565 MD a 2 857,306 MD.

» Leproduit net bancaire de la banque a atteint 145,270 MD au 31/12/2006
enregistrant une hausse de 17,84% par rapport a 2005.

» Le résultat net a atteint en 2006 un montant de 28,494 MD soit une
progression de 31,24% par rapport a 2005.

Dans le cadre de la consolidation de ses capitaux permanents et pour se
conformer aux obligations des autorités de tutelle concernant les ratios
spécifiques au secteur bancaire notamment en matiere de ratio de solvabilité et
en prévision de |’ entrée en application des normes relatives a Bale 11, la Banque
de I'Habitat compte augmenter sont capital socia de 15 MD pour le porter de
75 MD a 90 MD et ce durant I'exercice 2007. De méme, et durant le méme
exercice, elle compte lancer un emprunt obligataire et un emprunt subordonné
pour une envel oppe de 140 MD.

En effet, ces deux opérations (augmentation de capital et emprunts obligataires)
permettront ala bangque de renforcer ses assises financiéres en vue de consolider
ses parts de marché dans le secteur du financement de I’ habitat et d'assurer une
plus large diversification de ses produits pour mieux S adapter tant a la
concurrence nationale qu’ étrangere tout en respectant les ratios réglementaires
de structure.

Enfin, la Bangue de I|'Habitat est notée par I|'agence internationale
STANDARD& POOR'S depuis septembre 2003 sur |’ échelle internationale. Les
notes initiales attribuées sont " BB" along terme avec perspective stable et "B" a
court terme. Ces notes ont été maintenues en 2004 et 2005. Le 30 aodt 2006,
|’ agence de notation arelevé la note de contre partie sur le long terme de "BB" a
"BB+" avec perspective stable et a confirme la note de contrepartie sur le court
terme a"B". Ces mémes notes ont été confirmées en novembre 2006*.

* . cf rapport de notation page 59
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Chapitre 1. Responsable du Document de
Référence et Responsable du Controle des
Comptes

1.1 Responsable du document de réference

Mongsieur Abou Hafs Amar Najai
Président Directeur Géndral de fa Bangue de "Habitat

1.2 Attestation du responsable du document de référence

"A notre connaissance, les donndes du présent document de référence soni
conformes 4 la réalité; elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
investisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, lactivite, la
situation financiére, les résultats et les perspectives de la banque, Elles ne
comportent d'omissions de nature 4 en alterer |la porteée.”

Le Président ﬂfre:-*.'ﬂ}p'ﬂ'émfm.‘ de la Bangue de I"Habirat
Abow Hafs Amor Nujar

1.3 Responsable du contrale des comptes

Fiats financiers individuels relatifs aux exercices 2003, 2004 et 2003: Socieie La
Geéncrale d' Audit et Conseil (G.A.C) société inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Monsicur Chiheb GHANML

9, place Ibn Hafs, Mutuelle ville - 1002 Tunis

Ftats financiers consolidés relatifs aux exercices 2004 et Z0U5: Societé La
Genérale d'Audit et Conseil (G.A.C) société inscrite au tableau de 'Ordre des
i ANMIL

9, place Tbn Tlafs, Mutuelle ville - 1002 Tunis [

E
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Etats financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2006*: Société La Génerale
d'Audit et Conseill (G.A.C) société inscrite au tableau de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie représentée par Monsieur Chiheb GHANMI.

9, place Ibn Hafs, Mutuelle ville— 1002 Tunis

Attestation du commissair e aux comptes

"Nous avons procedé a la veérification des informations financieres et des
données comptables figurant dans le présent document de référence en
effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes
de la profession. Nous n'avons pas d'observations a formuler sur lasincérité et la
régularité des informations financiéres et comptabl es présentées.”

Opinion sur les éats financiers individuels arrétés au 31/12/2003, au
31/12/2004 et au 31/12/2005

Les états financiers relatifs aux exercices clos le 31 décembre 2003, le 31
décembre 2004 et le 31 décembre 2005 arrétés par le Conseil d’ Administration
ont fait I'objet d'un audit effectué par nos soins selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves ni observations.

Opinion sur les états financiers Consolidés arrétés au 31/12/2004 et au
31/12/2005

L es états financiers consolidés relatifs aux exercices clos le 31 décembre 2004 et
le 31 décembre 2005 arrétés par le Consell d’ Administration ont fait I'objet d'un
audit effectué par nos soins selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie et ont éé certifiés sans réserves avec |'observation post opinion
suivante:

"Jusqu'a la date de I'émission de notre rapport, nous n‘avons pas regus | e rapport
du commissaire aux comptes de la société B.M Technologie faisant partie du
périmetre de consolidation du groupe”.

*: La banque n'a pas encore nommé un 2°™ commissaire aux comptes en vertu des dispositions de I'article 5 de
la loi N°2005-96 du 18/10/2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres et de I'article
35 de la loi N°2001-65 du 10/07/2001 relative aux établissements de crédits telle que modifiée et complétée par
la loi N°2006-19 du 02/05/2006.
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Opinion sur les états financiers intermediaires arrétés an 006/ 2006

Les états financiers intermédiaires au 30/06/2006 arrétes par le Conscil
d* Administration ont fait Fobjet d'un examen limité effectué par nos soins selon
les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les informations données
dans les états financiers intermeédiaires appellent de notre part l'observation
suivante:

"Le résultat net de I'exercice tient compte d'un réinvestissemenl exoneré fixe
provisoirement & 6 millions de dinars et d'une provision forfaitaire pour
créances douteuses de 21, 284 millions de dinars,

Comple tenu de ce qui précéde et sur la base de notre examen limite, nous
nlavons pas relevé d'éléments ou pris connaissance de faits pouvant affecter de
fagon significative les états financiers intermédiaires de la Bangue de ['Habitat
arrétés au 30 juin 20067,

Le Commissaire anx Comples
La Générale d'Audit et Conseil - (. A.C
Chiliel Glanmi

Plocuipent e rifience I



L4 Attestation de 'imtermédiaire en Bourse charge de I'élaboration du
document de référence

Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour s'assurer de la
sincérté du document de référence.

SIFIB-BH
Le ﬂf.-'m'c*ur General

1.5 Respansable de Pinformation

Monsicur Béchir CHAARI
Directeur Charge de la Divection Centrale de la Planification < du Contrdle de Gestion

Fupave Tumis, Bloc & -~ Seme dage, Rue BOO3 - 1073 Tunis Montplaisie
el : (71) 952 24%

Fax : (711953 341

F-miail: disicavbhiremail atiin

‘ fﬁ:ﬁ Consell du Marché Financier

Enn.qnnrurern...!l... 2 I|:|§|I.| ...... 1 0-hiR ?ﬁ?
Cuefore o v e ['article 14 du reglement du CNF et 3 ARE
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o %

Sigee Zeeneh GUELLOLE

| ﬁ_aﬂmuﬂ du Marché Financi
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Chapitre 2. Renseignementsde Caractere
Général Concernant la Banque et son Capital

2.1 Renseignements de caracter e général concernant la banque
2.1.1 Dénomination et siege social

- : Banque de I'Habitat "BH"
- : 21, Avenue Kheireddine Pacha— 1002 Tunis Belvédére
- 71785 277
71784 417
: 14 349
- :B.HBK TNTT
- : www.bh.com.tn
- : BanqueHabitat@bh.fin.tn

2.1.2 Formejuridique et |égidation particuliere applicable

- : Société anonyme

- . la société est régie par la loi
N°2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit telle
gue modifiée par laloi 2006-19 du 2 mai 2006

2.1.3 Date de constitution et durée

- : 30 Mai 1989 (Date de transformation del’ex-CNEL
en Bangue de I’ Habitat)
- : 99 ans

2.1.4 Objet Social (article 3 des statuts) Traduction des statuts en arabe

La Société agissant en tant que banque de dépdts conformément a la légidation
bancaire a pour objet de contribuer au développement de I'économie en genéral
et concourir en particulier a la promotion, au développement et au financement
de I'habitat.

A ce titre, elle est appelée a entreprendre en Tunisie et a I'étranger, tant pour
elleméme que pour le compte des tiers, toutes opérations de banque,
d'escomptes, davances, de crédits, de commissions, de souscriptions,
d'émissions, de dépdts de fonds, de change et plus généralement toutes
opérations financieres commerciales, industrielles, mobilieres et immobiliéres se
rattachant directement ou indirectement a la profession de banquier et autorisées
par la réglementation en vigueur.
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Elle peut notamment et sans que |'énumeération ci-apres soit limitative :

o Recevair et gérer des dépdts quels gu'en soient ladurée et laforme.

o Recevoir et gérer toute dotation budgétaire ou ligne de crédit spéciale
affectée ou non affectée a un programme immobilier a usage d'habitation.

o Emettre des emprunts a court, moyen et long termes.

o Contracter et négocier tous emprunts publics ou priveés, participer a ces
emprunts ainsi qu'a toutes souscriptions.

o Octroyer des préts a court, moyen et long terme destinés au financement
de [I'habitat, tels que I|'acquisition, la construction, ['extension,
I'amélioration et la rénovation de logements ainsi que l'acquisition et
I'aménagement de terrains a usage d'habitation.

o FEtudier, promouvoir et participer au financement des projets de promotion
immobiliére ains gu'a toutes opérations afférentes au dével oppement de
I'habitat.

o Donner toutes acceptations, cautions, avoirs et garanties de toutes natures.

o Effectuer toutes opérations sur valeurs mobilieres, spécialement |'achat, la
souscription, la vente, le nantissement, le report de tous titres ains que
toutes émissions de titres, tous services financiers, services de coupons,
services de transferts, ordres de bourse.

2.1.5 Registre de commerce

Registre de commerce: B 13881 1996

2.1.6 Exercice social

Du 1% janvier au 31 décembre de chague année

2.1.7 Clauses statutaires particulieres (Traduction des statuts en arabe)

Sur les bénéfices nets aing établis, et apres affectation sil y alieu, al'extinction
des pertes des exercices antérieurs, il est préleve:

1) Une fraction égale a 5 % du bénéfice au titre de réserves légaes. Ce
préevement cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve atteint le dixieme du
capital social.

2) Laréserve prévue par les textes |égidatifs spéciaux dans lalimite des taux qui
y sont fixées.
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3) Lesréserves statutaires.

4) L’assemblée générale ordinaire  peut, sur proposition du consel
d administration allouer un montant aux actionnaires sous forme de dividendes.

5) Sur I'excédent disponible, I'Assemblée Générale Ordinaire a le droit, sur la
proposition du Conseil d'Administration, de prélever toutes sommes qu'elle juge
convenables, soit pour étre portées a un ou plusieurs fonds de réserves généraux
ou spéciaux, dont elle régle I'affectation ou I'emploi, soit pour étre reportés a
nouveau sur |'exercice suivant.

La banque s engage a conformer |’article 42 de ses statutsa I’ article 287 du
code des sociétés commer ciales.

Il y aura, chaque année, une Assemblée Générale, annuelle ou ordinaire qui sera
tenue dansles six mois qui suivent la cl6ture de I'exercice social.

En outre, des Assemblées Générales dites extraordinaires, peuvent étre
convoguées a toutes époques de l'année. Ces Assemblées Générales sont
convoguees par le Consell dAdministration, en cas de nécessité, elles peuvent
étre convoquées par :

1) Le ou les Commissaires aux comptes.

2) Un mandataire nommeé par le Tribunal sur demande de tout intéressé en cas
d'urgence ou ala demande d'un ou de plusieurs actionnaires détenant au moins
15 % du capital social.

3) Leliquidateur.

4) Les actionnaires détenant la majorité du capital social ou des droits de vote
apres offre public de vente ou d'échange ou apres cession de bloc de contrdle.

1)L'Assemblée Générale, regulierement convoquée et constituée, représente
I'université des actionnaires ; ses décisions sont obligatoires pour les dissidents,
les incapables et |es absents.
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2) Les actionnaires, pour avoir le droit dassister a I'Assemblée Générale
Annuelle ou Ordinaire et de participer aux délibérations personnellement ou par
mandataires, doivent posseder au moins 10 actions libérées des versements
exiges. lIsdoivent justifier de leursidentités.

Les autres titulaires d'actions inférieures a 10 peuvent pour étre admis dans
I'Assemblée Générale Annuelle ou Ordinaire se réunir pour former le nombre
nécessaire et se faire représenter par 1'un d'eux.

Toutefois, I'Assemblée Geénéradle Extraordinaire se compose de tous les
actionnaires quelque soit le nombre de leurs actions, pourvu gue ces dernieres
aient été libérées des versements exigibles.

3) Tout actionnaire peut se faire représenter par toute personne munie d'un
mandat spécial.

Les mineurs et les incapables peuvent étre représentés par leurs tuteurs et
administrateurs, et les sociétés par tout personnel ayant la signature sociale ou
valablement déléguée a cet effet, le tout, sans que, tuteurs, administrateurs ou
autres représentants aient besoin d'étre personnellement actionnaires.

Le nu-propriétaire est valablement représenté par |'usufruitier et le droit de vote
appartient a ce dernier pour toutes les assemblées Ordinaires et Extraordinaires
sauf convention contraire entre eux ainsi qu'il est dit.

Les Assemblées Générales sont convoquées par avis publié au Journa Officiel
de la République Tunisienne et dans deux quotidiens dont |'un en langue arabe
dansleddai de 15 jours au moins al'avance avant la date fixée pour laréunion.

L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion ainsi que I'ordre du
jour.

1)L'ordre du jour de chague assemblée est arréte par le Conseil d'/Administration
s la convocation est faite par lui ou par la personne qui afait la convocation de
|'assembl ée.

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins cing pour cent du
Capital Social, peuvent demander I'inscription de projets supplémentaires de
résolutions a l'ordre du jour. Ces projets sont inscrits a I'ordre du jour de
I'Assembl ée Générale aprés avoir adressé par le ou les actionnaires précités ala
société une lettre recommandée avec accusé de réception. La demande doit étre
adressée avant latenue de la premiéere Assemblée Générale.

L'Assemblée Générale ne peut délibérer sur les questions non inscrites a l'ordre
du jour.
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2)L'Assemblée Générale est présidée par le Président du Consel
d'Administration ou par I'administrateur temporaire délégué dans ses fonctions
ou a défaut par un actionnaire choisi par les associés présents.

Le Président de I'Assemblée Générale est assisté de deux scrutateurs et d'un
secrétaire, désignés par les actionnaires présents.

1) Il est tenu une feuille de présence : elle contient les noms et domiciles des
actionnaires présents et représentés ainsi que le nombre des actions de chacun.
Cette feuille, dment émargée par les actionnaires présents et les mandataires
de ceux représentés, est certifiée exacte par le bureau de I'Assemblée : elle est
déposée au siege socia et doit étre communiguée atout requérant.

2) Tout actionnaire a autant de voix qu'il possede d'actions ou en représente,
sans aucune limitation, sauf exceptions légales.

L es votes sont exprimeés soit par mainlevée, soit par appel nominatif. Le scrutin
est secret lorsgu'il est demandé par un ou plusieurs actionnaires représentant au
moins letiers du capital socia selon lesindications de lafeuille de présence.
Tout actionnaire peut voter par correspondance.

En cas de vote par correspondance, la société doit mettre a la disposition des
actionnaires un formulaire spécia a cet effet. Le vote émis de cette maniére
n'est valable que si lasignature apposée au formulaire est |égalisée.

Il n'est tenu compte que des votes regus par la société avant I'expiration du jour
précédant la réunion de I'Assemblée Générale. Le vote par correspondance doit
étre adresse ala sociéte par |ettre recommandée avec accuse de réception.

3) Les ddibérations de I'Assembl ée Générale sont prises a la majorité des voix
des membres présents ou représentés, sauf toutefois dans les cas prévus par les
articles 291 et 292 du code des sociétés commerciales.

L'Assemblée annuelle ales pouvoirs suivants :

o Elle entend les rapports présentés par le Conseil dAdministration et les
commissaires.

o Elle discute et approuve ou rejette le bilan et les comptes, ou en demande
le redressement.
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o Elle dé&termine l'emploi des bénéfices et fixe les dividendes en se
conformant al'Article 42 ci-apreés.

o Elle nomme les administrateurs, approuve ou rejette les nominations faites
par le Conseil, atitre révocable, pendant e cours de I'exercice social.

o Elle examine les actes de gestion des administrateurs et leur donne quitus.

o Elle peut révoquer les administrateurs pour des causes dont elle est seule
juge et dont elle apprécie souverainement |'importance.

o Elle donne aux administrateurs les approbations prévues par I'article 200
du code des sociétés commerciales.

o Elledésigne les commissaires prévus par I'Article 29 des statuts.

La banque s engage a conformer |’article 35 de ses statuts a I’article 200
du code des sociétés commer ciales.

L'Assemblée délibérant a titre extraordinaire sur les questions énumérées a
I'Article 37 (8 1 et 2) ci-apres ou une Assemblée convoquée extraordinairement
et délibérant dans les conditions prévues a I'Article 35, sur les propositions du
Consell dAdministration pourra décider toutes émissions d'obligations.

Ces méme assemblées peuvent en outre donner toutes autorisations ou
ratifications qui pourraient étre demandees par le Conseil d'/Administration pour
tous actes et opérations non spécialement prévus par I'Article 37 sauf que
I'Assemblée annuelle est seule qualifiée pour |'approbation des comptes
annuels.

1) L'Assemblée Générale délibérant dans les conditions prévues a l'article 291
du code des sociétés commerciales, peut modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions. Elle ne peut pas, toutefois, augmenter les engagements des
actionnaires.

2) Les Assemblées qui seront appel ées soit a vérifier les apports en nature ains
gue les avantages particuliers, a nommer les premiers administrateurs et a
vérifier la sincérité de la déclaration des fondateurs de la société, soit a décider
ou autoriser toute augmentation de capital ou a délibérer sur toutes les
modifications statutaires, y compris celles touchant a I'objet ou a laforme de la
société, ne seront régulierement constituées et ne délibéreront valablement
gu'autant qu'elles seront composées d'actionnaire représentant au moins la
moitié du capital social, déduction faite des actions qui sont privées de droit de
vote en vertu des dispositions |égislatives ou réglementaires.
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3) Toutefois, le capital social qui doit étre représenté pour la vérification des
apports ne comprendra pas les actions appartenant a des personnes qui auront
fait I'apport ou stipulé les avantages particuliers soumis a l'appréciation de
I'Assembl ée.

Si une premiere Assemblée ne réunit pas ce quorum, de nouvelles Assemblées
pourront valablement délibérer en se conformant aux prescriptions des
deuxieme et troiséme ainéas de I'Article 291 du Code des sociétés
commerciales.

Ces nouvelles Assemblées pourront se tenir dix jours au moins apres le dernier
avis de convocation.

Les résolutions, dans toutes les Assembl ées ci-dessus prévus au présent Article,
doivent étre votées a la majorité des deux tiers des voix des membres présents
ou représentés.

4) Toutefois, I'unanimité des actionnaires est requise en cas d'augmentation du
capital social par maoration de la valeur nominale des actions, sauf s

|'augmentation a été réalisée par incorporation des réserves et des bénéfices ou
des primes d'émission.

Le paiement des dividendes est effectué aux époques et lieux fixés par un
Consell dAdministration, mais sans jamais excéder un délai de quatre mois a
compter de ladate de la décision de I'Assemblée Générale.

Tous dividendes qui n'ont pas été encaissés dans les cing années a partir de
I'époque de leur exigibilité sont prescrits conformément alaloi.

La banque s engage a conformer |’article 43 de ses statuts a la loi relative a
la réorganisation du mar chéfinancier.

2.1.8 Capital social

Le capital séléve a 75 000 000 de dinars divisé en 15 000 000 d'actions de
nominal 5 dinars chacune entiérement libérées.

2.1.9 Nationalité

Tunisienne
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2.1.10 Régime fiscal:

Droit commun

2.1.11 Matricule fiscal

Matricule fiscal: 0245588WAM 000

2.1.12 Lieu ou peuvent étre consultés les documents de la banque

Siege socia de la banque: 21, Avenue Kheireddine Pacha — 1002 Tunis
Belvédere

2.1.13 Responsable chargé des relations avec les actionnaires, le CMF, la
BVMT et la STICODEVAM

Monsieur Béchir CHAARI

Directeur Chargé de la Direction Centrale de la Planification et du Contréle de Gestion
Espace Tunis, Bloc K — 5eme étage, Rue 8003 - 1073 Tunis Montplaisir

Té : (71) 952 248

Fax : (71) 952 341

E-mail: dg.sicavbh@email.ati.tn

2.2 Renseignements de caracter e général concernant le capital dela banque
Le capital social séléve a 75 000 000 de dinars divisé en 15 000 000 d'actions

ordinaires nominatives, de valeur nominale 5 dinars entierement libérées et
portant jouissance a partir du 1% janvier 2006.
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2.3 Evolution du capital

Décisions

Naturede
|" opération

Evolution du capital

Capital en circulation

Montant en
dinars

Nombre
d’actions

Montant en
dinars

Nombre
d’actions

AGE du 30 Mai 1989

AGE du 23 Avril 1992

AGE du 16 Juin 1992

AGE du 27 Juillet 1992

AGE du 6 Juin 1995

Conseil dAdministration du 20
avril 1999*

Conseil dAdministration du 7
décembre 1999*

Apport en nature de
I'Etat Tunisien
(transformation du
patrimoine de |’ ex
CNEL)

Apport en espéeces
(autres que I’ Etat)

Augmentation de
capital (conversion
delacréancede
I'Etat sur laB.H.)

Souscription en

numéraire pour

Compte /autres
actionnaires

Augmentation de
capital en numéraire

Augmentation de
capital en numéraire

Augmentation de
capital en numéraire

Incorporation de
Réserves de la
Banque

Augmentation du
capital en numéraire

Incorporation de
réserves de la Banque

Augmentation du
capital en numéraire

Incorporation de
réserves dela
Banque.

15.000.000

100.000

4.867.545

32.455

7.500.000

7.500.000

10.000.000

5.000.000

10.000.000

2.500.000

10.000.000

2.500.000

3.000.000

20.000

973.509

6.491

1.500.000

1.500.000

2.000.000

1.000.000

2.000.000

500.000

2.000.000

500.000

15.000.000

15.100.000

19.967.545

20.000.000

27.500.000

35.000.000

45.000.000

50.000.000

60.000.000

62.500.000

72.500.000

75.000.000

3.000.000

3.020.000

3.993.509

4.000.000

5.500.000

7.000.000

9.000.000

10.000.000

12.000.000

12.500.000

14.500.000

15.000.000

*: En vertu des pouvoirs conférés par I' AGE du 23/10/1998
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2.4 Répartition du capital et desdroitsde vote au 31/12/2006

Nombre Nombreld‘actionset Montant en DT % du_capital et

Actionnariat d'actionnaires dedroitsdevote dedroitsde vote
Actionnaires Tunisiens 2139 12980 775 64 903 875 86,539%
Per sonnes mor ales 90 9723 262 48 616 310 64,822%
Ayant 3% et plus 2 7379372 36 896 860 49,196%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 1825909 9129 545 12,173%
Ayant au max. 0,5% 80 517 981 2589905 3,453%
Per sonnes Physiques 2049 3257513 16 287 565 21,717%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 1729542 8647 710 11,530%
Ayant au max. 0,5% 2041 1527971 7639 855 10,186%
Actionnaires Etrangers 25 2019 225 10 096 125 13,462%
Per sonnes morales 14 2010918 10 054 590 13,406%
Ayant 3% et plus 1 632 508 3162 540 4,217%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 5 1117963 5589 815 7,453%
Ayant au max. 0,5% 8 260 447 1302 235 1,736%
Per sonnes Physiques 11 8 307 41535 0,055%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au max. 0,5% 11 8307 41 535 0,055%
Total 2164 15 000 000 75 000 000 100,00%
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2.4.1 Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des

droits de vote au 31/12/2006

. . Nombre d'actions et de % du capital et des
Actionnariat droitsde vote M On[t)zf‘l_nt en droitsde vote
Etat Tunisien 4 893 689 24 468 445 32,63%
ETAP pour le compte de |'Etat 2 485 683 12 428 415 16,57%
EMERGING AFRICA FUND* 632 508 3162 540 4,22%
TOTAL 8011 880 40 059 400 53,42%

*: Actionnaire étranger

2.4.2 Capital et droits de vote détenus par I'ensemble des membres des
organes d'administration et de direction au 31/12/2006

Nombre d'actions et % du ital et des
Membres dedroitsdevote @ GV DY dro(i:ta}spdevote
Etat Tunisien & ETAP P/C de I'Etat 7379372 36 896 860 49,20%
Monsieur Ahmed Trabelsi 377 473 1887 365 2,52%
Monsieur Adel Zarrouk 208 230 1041150 1,39%
Monsieur Ngib Marzougui 150 000 750 000 1,00%
Monsieur Mohamed Sadok Driss 136 496 682 480 0,91%
Société BONNA Tunisie 96 596 482 980 0,64%
Monsieur Abou Hafs Amor Najai 2 146 10 730 0,01%
Monsieur Mahmoud Ben Farah 0 0 0,00%
Monsieur Ali Dhrif Bouzidi 0 0 0,00%
TOTAL 8 350 313 41 751 565 55,67%

2.4.3 Nombre d'actionnaires

Le capital delaBH est réparti entre 2 164 actionnaires au 31/12/2006 dont:

- 104 actionnaires personnes morales
- 2060 actionnaires personnes physiques
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2.5 Description sommaire du groupe BH au 31/12/2005

2.5.1 Présentation Générale du groupe

Au 31/12/2005, la BH est a la téte d'un groupe «Le Groupe Banque de
|’Habitat» composé de 13 sociétés, intervenant dans plusieurs domaines
d activité.

La Bangue de |'Habitat: BH

La Banque de |I'Habitat a été créée en ma 1989, suite alatransformation de la
Caisse Nationale de I'Epargne Logement « CNEL » en banque commerciale,
Société Anonyme régie par les dispositions bancaires en vigueur et par ses
statuts.

L'objet socia de la banque est I'exercice de la profession bancaire notamment
par la mobilisation de I'épargne et I'octroi des crédits.

Le capital socia actuel de la banque séleve a 75 000 000 de dinars divisé en
15 000 000 d'actions de nominal 5 dinars chacune entierement libérées.

L'introduction delaBH alacote delaBourse de Tunisaeu lieu le 14/12/1992.
Société d'Assurances SALIM (SALIM)

Créée en septembre 1995, |a société a pour objet, en Tunisie comme al’ étranger,
la réalisation et la gestion des contrats, de conventions d assurances et de
réassurances de toute nature ains que toutes autres opérations ou contrats
pouvant étre également réalisés par les sociétés d’ assurances conformément a la
|égislation en vigueur.

Le capital socia de la société séléve a 10 000 000 de dinars divisé en 2 000 000
d'actions de valeur nominale 5 dinars chacune totalement libérées.

Le capital socia dela société est détenu a hauteur de 30,00% par la BH, 14,00%
par la Société Epargne Invest SICAF, 9,33% par SIM-SICAR, 2,33% par
Modern Leasing et 2,33% par |la SIFIB-BH.

La société d'Assurances SALIM figure dans le périmétre de consolidation de la
BH. En 2004, la société éait consolidée par la méthode de la mise en
équivaence en application de la mesure transitoire prévue par le paragraphe 28
de lanorme comptable NC35 relative aux états financiers consolidés.

En 2005, SALIM est consolidée par |la méthode de I'intégration globale.
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Société d'Ingénierie Financiere et d'Intermédiaire en Bourse (SIFIB-BH)

Créée en octobre 1995, |la société a pour objet le commerce et la gestion des
valeurs mobilieres, notamment la négociation des valeurs mobilieres, la gestion
de portefeuille pour le compte des clients, le consell et I’ assistance en matiére de
restructuration, cession d entreprises, évaluation de projets et introduction en
bourse.

Le capital social delasociéte est de 3 000 000 de dinars divise en 30 000 actions
de valeur nominale 100 dinars chacune libérées en totalité.

Le capital socia dela société est détenu a hauteur de 30,00% par la BH, 46,66%
par la Société Epargne Invest SICAF, 9,33% par SIM-SICAR et 7,28% par
SALIM.

La SIFIB-BH figure dans le périmétre de consolidation de la BH et elle est
consolidée par laméthode de I'intégration globale.

SICAV BH Obligataire (BHO)

Créée en juin 1997, la société a pour objet unique la gestion d’un portefeuille
de valeurs mobiliéres par I’ utilisation de ses fonds propres.

Le Capitd initial a été de 500 000 dinars divisé en 5 000 parts de valeur
nominale 100 dinars.

Au 31/12/2005, I'actif net de la BHO a été de I'ordre de 74 227 961 dinars
avec une valeur liquidative de 103,594 dinars et 716 531 parts dont 1 500
parts détenues par la BH soit 0,20%.

LaBH est dépositaire de la SICAV BH Obligatire.

LaBHO nefigure pas dans le périmétre de consolidation de la BH a cause de
I'intention de placement exprimée par la banque.

SICAV BH Placement (BHP)

Créée en juillet 1994, |a société a pour objet unique la gestion d un portefeuille
de valeurs mobiliéres par I’ utilisation de ses fonds propres.

Le Capital initid a été de 500 000 dinars divisé en 5 000 parts de valeur
nominale 100 dinars.

Document de référence 25



Au 31/12/2005, |'actif net de la BHP a été de I'ordre de 3 827 256 dinars avec
une valeur liquidative de 34,302 dinars et 111 575 parts dont 53 030 parts
détenues par laBH soit 47,52%.

LaBH est dépositaire de la SICAV BH Placement.

La SICAV BHP a été éliminée du périmetre de consolidation de la BH en
2004 a cause de I'intention de placement exprimée par 1a banque.

Société Générale de Recouvrement de Créances (SGRQC)

Créée en mars 2002, la société a pour objet I'achat de créances pour son
propre compte et le recouvrement de créances pour le compte de tiers.

Son capital social est de 2 000 000 de dinars divise en 200 000 actions de
valeur nominale de 10 dinars chacune libérées totalement.

Le capital socia dela société est détenu a hauteur de 60,00% par la BH, 10,00%
par SIM-SICAR, 10,00% par Modern Leasing et 20,00% par SALIM.

Au 31/12/2005, le nominal des créances cédées par laBH ala SGRC s élevent a
77,439 MD pour un prix de cession de 3 MD.

La SGRC figure dans le pé&imétre de consolidation de la BH et elle est
consolidée par laméthode de I'intégration globale.

Société Moderne de Titrisation (SMT)

Créée en juillet 2002, la société a pour objet la gestion de fonds communs de
créances et |leur représentation dans leurs rapports avec lestiers.

Son capital social est de 500 000 dinars divisé en 5 000 actions de valeur
nominale de 100 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteur de 30,00% par |la BH, 5% par
Modern Leasing et 10,00% par SALIM.

Il importe de signaler a ce niveau qu'aucun fonds commun de créances n'a été
lancé par laSMT.

LaSMT figure dans |e périmétre de consolidation de la BH et elle est consolidée
par laméthode de I'intégration globale.

Société d'Investissement Moderne (SIM-SICAR)

Créée en mars 1997, la société a pour objet la participation, pour son propre
compte ou pour le compte des tiers et en vue de sa rétrocession, au renforcement
des fonds propres des entreprises, conformément aux textes de lois régissant les
SICAR.
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Son capital social est de 18 000 000 de dinars divisé en 3 600 000 actions de
valeur nominale de 5 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteur de 41,58% par la BH, 9,78%
par la Société Epargne Invest SICAF, 5,00% par Modern Leasing et 10,00% par
SALIM.

Le nombre de projets réalisés par la SIM-SICAR en 2005 est de 67 projets d'un
montant global de 44,650 MD.

La SIM-SICAR figure dans le périmétre de consolidation de la BH et elle est
consolidée par la méthode de I'intégration globale.

Soci été Tunisienne d'Ilmpression et de Confection de Chéquiers (STIMEC)

Créée en octobre 1999, la société a pour objet la réalisation des opérations de
confection de chéquiers, d’impression et d’ édition.

Son capital social est de 1 400 000 de dinars divise en 140 000 actions d’une
valeur nominale de 10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital social de la société est détenu a hauteur de 30,00% par la BH, 3,42%
par la SIFIB-BH, 6,41% par la SIM-SICAR, 16,98% par SALIM et 0,71% par la
SOPIVEL, 1% par Modern Leasing, et 1,5% par la Société Epargne Invest
SICAF.

La société figure dans le périmétre de consolidation de la BH.

En 2004, la STIMEC était consolidée par la méthode de mise en équivaence en
application de la mesure transitoire prévue par le paragraphe 28 de la norme
comptable NC 35 relative aux états financiers consolidés.

En 2005, |a société est consolidée par la méthode de I'intégration globale.

Business and Management Technologies (BMT)

Créée en juin 1999, |la société a pour objet la fourniture de tout produit, matériel
et services informatiques, de monétique et de télécommunications ainsi que
toutes opérations pouvant étre réalistes par une société de services et
d’ingénierie informatique.

Son capita social est de 800 000 dinars divisé en 8 000 actions de vaeur
nominale 100 dinars chacune totalement libérées.
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Le capital social de la société est détenu a hauteur de 0,37% par la BH, 10,00%
par la SIFIB-BH, 11,50% par la SOPIVEL, 21,75% par laSIM-SICAR, 14,37%
par Modern Leasing et 41,25% par SALIM.

Le Conseill dAdministration de la BMT tenu le 20/11/2006 a décide la
liquidation de ladite société. A cette date, laliquidation est en cours.

Lasociété figure dans |e périmétre de consolidation de la BH.

En 2004, laBMT était consolidée par la méthode de la mise en équivalence en
application de la mesure transitoire prévue par le paragraphe 28 de la norme
comptable NC 35 relative aux états financiers consolidés.

En 2005, la société est consolidée par |la méthode de I'intégration globale.

Société de Promotion Immobiliére pour laVente et laLocation (SOPIVEL)

Créée en mars 1997, la société a pour objet socia le lotissement et
I'aménagement de terrains et de zones destinées a la construction immobiliére et
leur vente, et aux activités agricoles, de tourisme et d'industrie ains que la
construction et la rénovation dimmeubles et de batiments destinés aux
activités industrielles pour lavente ou location.

Son capital socia actuel est de 4 000 000 de dinars divisé en 40 000 actions de
valeur nominale de 100 dinars chacune totalement libérées.

Le capital socia de la société est détenu a hauteur de 68,21% par la BH, 6,90%
par la SIFIB-BH, 4,37% par la Société Epargne Invest SICAF, 4,40% par la
SIM-SICAR et 8,00% par SALIM.

L'année 2005, a été caractérisée pour la SOPIVEL par le démarrage du projet de
construction d'un ensemble résidentiel a Khézama Echarkia Sousse pour un
montant global de 4,100 MD.

La SOPIVEL figure dans le périmetre de consolidation de la BH.

En 2004, la SOPIVEL était consolidée par |la méthode de la mise en équivalence
en application de la mesure transitoire prévue par le paragraphe 28 de la norme
comptable NC 35 relative aux états financiers consolidés.

En 2005, |a société est consolidée par la méthode de I'intégration globale.
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Modern Leasing

Créée en mars 1997, la société a pour objet social d'effectuer des opérations
de leasing mobilier et immobilier portant sur des biens a usage professionnel
(industriel, commercial, service, €c...).

Son capital socia actuel est de 10 000 000 de dinars divisé en 1 000 000
d'actions de valeur nominale de 10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital socia dela société est détenu a hauteur de 46,39% par la BH, 11,86%
par la Société Epargne Invest SICAF, 7% par la SIM-SICAR et 8% par SALIM.

La sociétée Modern Leasing figure dans le périmetre de consolidation de la BH et
elle est consolidée par |la méthode de I'intégration globale.

Société Epargne Invest SICAF

Créée en novembre 1994, la société a pour objet la gestion au moyen de
I utilisation des fonds propres d' un portefeuille de valeurs mobiliéres.

Son capital socia est de 15 000 000 de dinars divisé en 1 500 000 actions de
valeur nominale 10 dinars chacune totalement libérées.

Le capital socia de la société est détenu a hauteur de 49,65% par la BH et
5,66% par laSIM SICAR.

La sociéte Epargne Invest SICAF figure dans le périmetre de consolidation de la
BH et elle est consolidée par la méthode de I'intégration globale.

Actuellement, la société est en cours de liquidation, conformément a la décision
du Consell d’ Administration de la société tenu |e 20 novembre 2006.
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L es événements récents modifiant e schéma financier du groupe en 2006

Néant

Les changements éventuels qui toucheront le schéma financier du groupe en
2007

Afin de se conformer aux dispositions de la loi N°65-2001 du 10/07/2001
relative aux établissements de crédit en matiere de seuil de participation, la
banque de I'habitat a obtenu en date du 14/12/2004 une dérogation spéciale
aupres de la bangue centrale de Tunisie pour élever sa part de participation dans
le capital de safilialela« SOPIVEL » a 68,22 %, au lieu de 30%.

L’avis favorable de la BCT été accordé pour une durée de trois années a
compter de décembre 2004.

D’un autre coté, malgré les améliorations enregistrées aux niveaux des filiales,
la banque a dO prendre la décision de dissoudre deux filiales a savoir la
B.M.Téchnologies et |la Société Epargne Invest SICAF. Vu, la concurrence
accrue au niveau du secteur pour la premiére, et la migration de I’avantage
fiscal versles sociétés de type SICAR, pour la deuxieme.

La régularisation du dépassement de la participation de 30% au capital de la

«SOPIVEL» ains que les dissolutions des deux filiales, engendreront des
changements au niveau des participations croisées du groupe.
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Afin de répondre a leurs besoins de financement, les sociétés du groupe
recourent généralement au marcheé financier et au systéme bancaire notamment a
la BH, elles peuvent émettre des billets de trésorerie ou certificats souscrits par
les sociétés du groupe et avalisés par laBH et ce dans les conditions du marché.

En effet, au 31/12/2005, les concours bancaires (comptes débiteurs) de la BH
aux sociétés du groupe est de 224 000 dinars au profit de la SOPIVEL, 160 248
dinars au profit delaSMT et 52 058 dinars au profit delaBMT.

La BH peut auss garantir des emprunts obligataires émis par les sociétés du
groupe.

En effet, la banque a garanti 10 000 000 de dinars représentant une partie de
I’emprunt obligataire émis par Modern Leasing en 2001. Au 31/12/2005,
I” encours de cet emprunt est de 18 000 000 dinars.

2.5.2 Relations avec les sociétés du groupe BH au 31/12/2005

Crédits recus
Les dépdts des sociétés du groupe aupres de la BH se détaillent comme suit :
EnDT

Dépbt a vue Dépbt aterme

SALIM 508 203 3500 000

SIFIB BH 69

SICAV BHO 10 050 660 20 247 536

SICAV BHP 528 949

SGRC 1570087

SMT

SIM SICAR 4822772

STIMEC 221729

BMT 33738

SOPIVEL 310 085

MODERN LEASING 452 000

EPARGNE INVEST SICAF 757

Total 18 499 049 23747 536
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Les créances commer ciales avec les sociétés du groupe

En DT

M ontant dela créance

Nature dela créance

SALIM 3090 358 Contrats collectifs vie
SIFIB BH - -

SICAV BHO - -

SICAV BHP - -

SGRC 3000 046 Acquisition des dossiers
SMT - -

SIM SICAR 304 -

STIMEC 0 -

BMT 83116 Charges locatives
SOPIVEL - -
MODERN LEASING - -
EPARGNE INVEST SICAF 1729 Charges sociales
Total 6175553 )
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Autres créances (CC sociétés du groupe)

EnDT

Montant de la créance

SALIM

SIFIB BH

1370

SICAV BHO

SICAV BHP

SGRC

SMT

SIM SICAR

STIMEC

BMT

SOPIVEL

MODERN LEASING

EPARGNE INVEST SICAF

Total

127 812
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Les dettes commer ciales avec les sociétés du groupe

EnDT

Montant de la dette

Nature

SALIM

3199 964

Polices d'assurances non réglées

SIFIB BH

410 973

Diverses factures non réglées

SICAV BHO

SICAV BHP

SGRC

SMT

SIM SICAR

691 847

Commissions sur fonds BH non
réglées

STIMEC

40011

Diverses factures non réglées

BMT

SOPIVEL

MODERN LEASING

EPARGNE INVEST SICAF

Total

4342795

Autres dettes (CC sociétés du groupe)

Néant
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Donnés

-) Société Moderne de Titrisation (SMT)

Conformément a |'engagement conclu avec la société PROPARCO, la BH a
acquis la participation de celle-ci dans la SMT d'un montant de 50 000 dinars
soit 10% du capital social (500 actions)

-) Société Tunisienne d'Impression et de Confection de Chéquiers (STIMEC)

La BH a participé en 2005 a l'augmentation de capital en numéraire de la
STIMEC a hauteur de 356 000 dinars libérés du Y4, soit 89 000 dinars,
représentant 35 600 actions de nominal 10 dinars.

Recus
Néant
EnDT
Nombresd'actions ou . Dividende .
- . Dividende par o Jetons de présence
Filiales partsdétenuspar la BH . encaissé par
au 31/12/05 action laBH percuspar laBH
SALIM 600 000 0,700 420 000 3125
SIFIB BH 9000 0 0 1000
SICAV BHO 1500 4,066 6 099 1500
SICAV BHP 53 030 2,722 144 347 1500
SGRC 120 000 1,300 156 000 0
SMT 1 500 0 0 0
SIM SICAR 1497 092 0 0 0
STIMEC 42 000 0 0 0
BMT 30 0 0 0
SOPIVEL 27 285 0 0 0
MODERN LEASING 463 892 0 0 3750
EPARGNE INVEST SICAF 744 799 0 0 1500
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FILIALES Dividendes en dinars

SALIM 101 820,000
SICAV-BHP 18 371,500
EPARGNE INVEST SICAF 137 961,500
TOTAL 258 153,000

Les garanties et sretésreéelles

e Recues

La SOPIVEL aconfie alaBH, pour slretés et garanties de remboursement d' un
crédit de préfinancement de 1 285 621 dinars, une hypothéque de 1* rang sur la
totalité de la propriété objet du titre foncier N°55501 sise a Tunis.

La SOPIVEL confie a la BH, pour slretés et garanties de remboursement d' un
crédit de préfinancement de 89 325 dinars, une hypothéque de 1% rang sur la
totalité de la propriété objet du titre foncier N°55501 sise a Tunis.

La SOPIVEL confie a la BH, pour slretés et garanties de remboursement d' un
crédit de préfinancement de 1 148 473 dinars, une hypothéque de 1% rang sur la
totalité de la propriété objet du titre foncier N°51525 sise a Tunis.

La SOPIVEL confie ala BH, pour slretés et garanties de remboursement d' un
crédit de préfinancement de 483 783 dinars, une hypothéque de 1% rang sur les
lots AFH n° HSC28et HSC29 sise a Ben Arous.

La SOPIVEL confie a la BH, pour slretés et garanties de remboursement d' un
crédit de préfinancement de 3 223 803 dinars, une hypothéque de 1% rang sur le
titre foncier N°83921 sise a Sousse.

e Données

Durant I'exercice 2005, la BH n'a accordé aucune garantie aux sociétés du
groupe.

Il est asignaler que laBH agaranti 10 000 000 de dinars représentant la tranche
C de I'emprunt obligataire émis par Modern Leasing en 2001. L'encours de cette
garantie est d'un montant de 6 847 500 dinars au 31/12/2005.
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Les cautions

e Données
FILIALES Montants en dinars Nature
SALIM 213 000 | Caution sur marché
MODERN LEASING 4000 | Caution sur marché
STIMEC 76 000 | Caution sur marché
TOTAL 293 000 -

e Recues
Néant

2.5.3 Relations commerciales entre la BH et les autres sociétés du groupe
durant I'exercice 2005

Encaissé

Le chiffre d'affaires réalisé avec les sociétés du groupe (intéréts et commissions)
au 31/12/2005 séleve a4 833 490,176 dinars réparti comme sulit:

ENDT

FILIALES 31/12/2005
MODERN LEASING 686 081,278
EPARGNE INVEST SICAF 5731,083
SALIM 3 567 705,880
SOPIVEL 257 350,857
BMT 40 899,201
STIMEC 104 367,700
SGRC 166 469,811
SMT 4 884,366
TOTAL 4 833 490,176
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Décaissé
e SIFIB-BH

50 000 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention de
tenue de registre des actionnaires de la BH.

96 000 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention de
gestion et de placement de l'emprunt obligataire "BH1". Le taux de
rémunération de la SIFIB-BH est fixé a 0,2% sur I'encours en principal.

Le total du chiffre d'affaires décaissé aupres de la SIFIB-BH en 2005 est d'un
montant global de 146 000 dinars HT.

e STIMEC

241 983,072 dinars TTC au titre de la commission percue relative a la
convention de confection de chéquiers.

6 471,920 dinars HT au titre de la commission percue relative a la convention
d'envoie de chéquiers, soit 0,260 DT HT par chéquier envoyé.

317 422,200 dinars HT au titre de la commission percue relative ala convention
dimpression et d'envoie de courrier de masse destinée a la clientele, soit
0,150 DT HT par pli.

Le total du chiffre d'affaires décaisse aupres de la STIMEC en 2005 séléve a
565 877,192 dinars HT.

e BMT

47 700 dinars HT au titre des frais de maintenance relatifs au contrat du logiciel
de banque a domicile (E-Banking).

e SIM-SICAR

347 909 TTC dinars au titre de la commission percue relative aux différentes
conventions de placement de fonds a capital risque.

e SALIM

6 497 853,200 dinars HT au titre de la commission percue relative aux
différentes polices d'assurances.
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Achat
Néant
Vente

Néant

Recues
e STIMEC

- En 2005, la BH a conclu une convention de confection des chéquiers avec la
STIMEC pour un montant de 241 983,072 dinars TTC.

- En 2005, la BH a conclu une convention d'envoie de chéquiers a raison de
0,260 DT HT par chéquier envoyé soit un montant pour 2005 a hauteur de
6 471,920 dinars HT.

- En 2005, la BH a conclu une convention d' impression et d’ envoi de courrier de
masse destinée a la clientéle de laBH, pour araison de 0,150 DT HT par pli soit
un montant de 317 422,200 dinars HT en 2005.

e BMT
En 2001, la BH a conclu un contrat d'acquisition d'un logiciel de banque a
domicile (E-Banking) pour un colt global de 65 000 dinars HT. La BH a
décaissé en 2005 la somme de 47 700 dinars HT au titre de frais de maintenance.

e Assurance Salim

La BH contracte aupres d'Assurances SALIM les polices d assurances
suivantes:

» Assurance Groupe

» Assurance multirisque informatique
» Assurance RC décinde
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» Assurance flotte Auto

» Multirisque professionnel

» Assistance voyage

» Assurance vie participation au bénéfice

Le montant desdites prestations s’ élevent au 31/12/2005 a 6 497 853.200 dinars
HT.

Données

e Sicav BHO

- En 1997, la BH a signé une convention de dépositaire avec la SICAV BHO
pour un montant de 1 000 dinars par an.

e Sicav BHP

- En 1994, la BH a signé une convention de dépositaire avec la SICAV BHO
pour un montant de 1 000 dinars par an.

Néant

e BMT

La BH a conclu en 2000 un contrat de location avec la BMT pour un loyer
annuel de 6 000 dinars HT.

e SALIM
La BH a conclu le 01/01/2005 un contrat de location avec SALIM. Ce contrat a
porté sur un local sis a Kheireddine Pacha "Espace Tunis'. Le montant du loyer
payé par laBH en 2005 aété de 123 145 dinars TTC.

e Modern Leasing

Modern Leasing a loué auprés de la BH un local (parc auto) sis a la zone
"Charguial™. Le montant du loyer payé en 2005 a éé de 15 736 dinars TTC.
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Jusgu'a I'exercice 2005, la BH a signé 8 conventions de placement a capital
risque avec safiliale SIM-SICAR.

Au 31/12/2005, les commissions de gestion encaissées par SIM-SICAR sélevent
a 347 909 dinars.

Le total des fonds mis ala disposition de la SIM-SICAR a la date de signature
des différentes conventions séléve a 70 607 000 dinars.

Au 31/12/2005, la SIM-SICAR a procédé a la restitution d'une partie des fonds
BH1, BH2 et BH3 ala Banque de I'Habitat.

Lesfonds gérés par la SIM SICAR se présentent a cette date comme suit:

Datesde Fonds a capital Montant initial Commissions de gestion en % Montant au
placement risque (FACR) (en dinars) 31/12/2005
1998 FACRBH 1 9 000 000 0,5% 5412 582
1999 FACRBH 2 8915 000 0,5% 7 340 798
2000 FACRBH 3 13 800 000 0,5% 13 675 000
2001 FACRBH 4 9 042 000 0,5% 9 042 000
2002 FACRBH 5 10 050 000 0,5% 10 050 000
0,2% sur les utilisations rattachées
2003 FACRBH 6 6500000 | X projets  bénéficiant des 6 500 000
avantages fiscaux et 10% sur les
plus values réalisées et encai ssées
0,2% sur les utilisations rattachées
2004 FACRBH 7 5300000 | &X Pprojets  bénéficiant des 5 300 000
avantages fiscaux et 10% sur les
plus values réalisées et encai ssées
0,2% sur les utilisations rattachées
2005 FACRBH 8 8000000 | &X Pprojets  bénéficiant des 8 000 000
avantages fiscaux et 10% sur les
plus values réalisées et encai ssées
Total 70 607 000 65 320 380

Il est a noter que le montant global de la rémunération annuelle a percevoir par
la SIM-SICAR pour tous les fonds confondus mis a sa disposition est plafonne a
350 000 dinars en hors taxes.

Il est a noter aussi, qu'en 2006, une convention de gestion "FACR BH9" a é&é
signée, par laquelle la SIM-SICAR a accepté la gestion pour le compte de la BH
d'un montant de 12 715 500 dinars pour des commissions de 0,2% sur les
utilisations rattachées aux projets bénéficiant des avantages fiscaux et 10% sur
les plus values réalisées et encai ssées.
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2.6 Relationsdela BH avec lesautres partiesliées® au 31/12/2005

2.6.1 Informations sur les engagements

Les concours accordés par la BH aux membres du Conseil d'Administration et
de Direction ains gu'aux sociétés en relations avec eux sont présentés au
31/12/2005 dans | e tableau suivant:

Endinars

M embres du Consail Engagement par
d'Administration et de Direction Crédits Portage gsignaturep Total encours
Etat Tunisien 35112 000 0 0 35112 000
Groupe Ahmed Trabels 1175000 0 0 1175 000
Dont Ahmed Trabelsi 0 0 0 0
Groupe Zarrouk Adel 9 622 000 0 0 9 622 000
Dont Zarrouk Adel 2631 000 0 0 2 631 000
BONNA TUNISIE 0 0 2181 000 2181 000
Groupe Néjib Marzougui 3076 000 0 790 000 3866 000
Dont Néjib Marzougui 0 0 0 0
Concours en relation avec Abous 0 0 0 0
Hafs Amor Najaai
Dont Abous Hafs Amor Najaai

0 0 0 0
Concours en relaion avec 0 0 0 0
Mahmoud Ben Farah
Dont Mahmoud Ben Farah 0 0 0 0
Concours en relation avec Ali 0 0 0 0
Dhrif Bouzidi
Dont Ali Dhrif Bouzdi 0 0 0 0
Concours en relaion avec 0 0 0 0
Mohamed Sadok Driss
Dont Mohamed Sadok Driss 0 0 0 0

Total 48 985 000 0 2971000 51 956 000

*: telles que définies par I'article 23 de la loi N°2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de
crédits.
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2.6.2 Transferts de ressources

Données

La Banque de I'Habitat détient des participations directes dans le capital de
certaines sociétés publigues. Elle ne détient pas des participations directes ou par
portage dans le capital des sociétés promues par les autres membres du Consell

d'’Administration et de direction (secteur prive).

En 2005, I'apport en capital dans les sociétés publiques a atteint 2 511 940 dinars

Les rémunérations et les dividendes versés aux administrateurs au titre de
I'exercice 2005 sélevent a 673 230,500 dinars dont 75 000 dinars représentant
les jetons de présence et 598 230,500 dinars représentant les dividendes.

Recues

Néant

2.6.3 Relations Commerciales

Le chiffre d'affaires réalise en 2005 par |la BH avec I'Etat Tunisien selon des
conventions établies entre les deux parties, séleve a 1 279 385 dinars déetaillé

comme suit;

EnDT

COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX | 31/12/2005
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 1215522
REMUNERATION FOPRODI 891
REMUNERATION SUR GESTION PNRLR 264
REMUNERATION SUR GESTION 2°™ PDU 786
REMUNERATION SUR GESTION 3™ PDU 3271
REMUNERATION SUR GESTION HG 004 B 18184
REMUNERATION SUR GESTION 4°™ PDU 37833
REMUNERATION SUR GESTION HAFSIA 1989
REMUNERATION SUR GESTION FONAPRA 645

TOTAL 1279 385
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Le chiffre d affaires réalisé par la BH avec les sociétés en relation avec les
administrateurs (autres que I’ Etat) et membres de direction:  Néant.

Le chiffre d’ affaires des sociétés en relation avec les administrateurs et membres
de direction avec laBH: Néant.

Achats
Néant
Ventes

Néant

Recues
Néant
Données

Les conventions signées entre la Banque de I'Habitat et I'Etat Tunisien se
détaillent comme suit:

1. Convention pour la gestion du fonds de promotion des logements
pour lessalariés (FOPROLOYS)

Compte tenu delaloi n° 77-54 du 3 ao(t 1977 et le décret n° 77-965 instituant le
fonds de promotion des logements pour les salariés (FOPROLOS), la banque de
I'habitat et I'Etat tunisien ont signé, le 02 janvier 1990, une convention relative a
la gestion du FOPROLOS. A cet effet, il est ouvert dans les écritures de la
Banque de I'Habitat, un compte spécial qui est aimenté par les tirages sur le
fonds de promotion des logements pour les salariés ouvert dans les écritures de
la Trésorerie Générale de Tunisie. La dotation accordée a la Banque de I'Habitat
au titre de la gestion de ce fonds est fixée initidlement par la convention a
2.000.000 Dinars. Les fonds consignés dans ce compte sont destinés a |'accord
de préts aux salariés et de crédits aux promoteurs immobiliers agréés pour
financer la construction de logements suburbains.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 2% sur les préts
déblogués chague année au profit des salariés, soit 491 329 Dinars au titre de
2005, et 3% sur les montants de recouvrement en principal et intéréts, soit
724 193 Dinars en 2005.
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2. Convention relative au programme national de résorption des
logementsrudimentaires (PNRLR)

Par décret n° 86-438 du 12 avril 1986, il a été institué un programme national de
résorption des logements rudimentaires.

En application de I'article 6 du décret précité, la Banque de I'Habitat (Ex-CNEL)
asignéle 16 mai 1986 avec I'Etat tunisien, une convention relative a la gestion
des Fonds pour le Programme National de Résorption des Logements
Rudimentaires.

Un compte est ouvert a cet effet, il est alimenté notamment par les dotations
budgétaires de I'Etat, les prélévements sur le FNAH, les préévements sur les
autres programmes spéciaux en rapport avec |'habitat, les concours du systéme
bancaire ains que toutes autres ressources nationales ou internationales qui
seraient affectées a ce programme.

Les fonds ains collectés sont destinés a I'accord de préts ou subventions aux
meénages occupant des logements rudimentaires pour I'acquisition de lots de
terrains, la construction de logements salubres et I'amélioration de logements
insalubres.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages, et 2% sur les recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 264
Dinars en 2005.
3. Convention pour le 4™ projet de développement urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date du 18 juillet 1983 sous le
numero 2736 entre I'Etat tunisien et la Banque Internationale pour la
Reconstruction et le Développement (BIRD) ratifié par la loi n° 86-102, la
BIRD a consenti al'Etat tunisien un prét en monnaie étrangere d'un montant de
30,2 millions de Dollars US destiné au financement du 4™ projet de
développement urbain.

En application des sections 3.02 (b) et 3.08 de cet accord, il a été signéle4 mars
1987 entre |'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat, une convention relative a la
gestion des composantes " Trames assainies et auto-construction” du 4™ projet
de développement urbain.

A cet effet, un compte est ouvert a la bangue de I'habitat, ce compte loge les

fonds du pré& de la BIRD, le concours bancare, les fonds de I'Etat et
|'autofinancement des bénéficiaires.
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Ces contributions financiéres sont destinées a la viabilisation des |ots de terrains
AFH, al'auto-construction et al'amélioration de I'habitat dans les zones prévues
par la convention.

En rémunération de sa gestion, la banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages des préts et 3% sur les recouvrements annuels en principal et
intéréts, soit 37 833 dinars en 2005.

4. Convention pour le programme des trames assainies et auto-
construction (US-AID HG 004B)

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date du 30 avril 1985 et ratifié par la
loi n° 85-103 du 2 décembre 1985 entre I'Etat tunisien et les Etats Unis
dAmérique par lintermédiaire de I'Agence Internationale pour le
Développement (US-AID), celle-ci a garanti, au profit du Gouvernement
tunisien, un pré de 46 Millions de dollars US destinés au financement de la
viabilisation des lots de terrains, |'acquisition de ces lots et |'auto-construction.

A cet effet, une convention a éé signée entre |'Etat tunisien et la Banque de
I'Habitat relative a la gestion par celle-ci des fonds pour le programme des
trames assainies et |'auto-construction du crédit US-AID HG004 B.

Aing, il a éé ouvert dans les comptes de la Banque de |'Habitat, un compte
recevant les contributions financiéres affectées au financement de ce programme
et qui sont essentiellement constituées par les fonds du prét constaté et
|'autofinancement des bénéficiaires.

Ces fonds sont destinés au financement du programme des trames assainies et
|'auto-construction dans certaines localités indiquées en annexe de la convention
précitée.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les

déblocages des préts, et 3% sur les recouvrements annuels en principal et
intéréts, soit 18 184 Dinars en 2005.
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5. Convention relative au 3™ projet de développement urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date du 11 janvier 1983 sous le
numero 2223 entre I'Etat tunisien et la Banque Internationale pour la
Reconstruction et le Développement (BIRD), celle-ci a mis a la disposition de
I'Etat tunisien un prét en monnaie étrangere d'un montant de 25 Millions de
Dollars US destiné au financement du 3*™ projet de Dével oppement Urbain. En
application de la section 3.02 (b) de cet accord, il a &é signé entre I'Etat tunisien
et la Banque de I'Habitat, une convention relative a la gestion des composantes
"trames assainies et auto-construction” du 3*™ projet de développement Urbain.

A cet effet, un compte est ouvert a la Banque de I'Habitat. Ce compte loge les
fonds du pré de la BIRD, les fonds de I'Etat et |'autofinancement des
bénéficiaires. Ces contributions financieres sont destinées a la viabilisation des
lots et al'auto-construction dans les zones prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages des préts, et 2% sur les recouvrements annuels en principal et
intéréts, soit 3 271 Dinars en 2005.

6. Convention pour laréhabilitation d'EL HAFSIA

Par accord de prét conclu a Washington en date du 11 janvier 1983 sous le
numéro 223 entre I'Etat tunisen et la Banque Internationale pour la
Reconstruction et le Développement (BIRD) ratifié par laloi n° 83-56 du 27
Juin 1983, il a été créé un compte spécia devant permettre d'accorder des préts
pour |'amélioration des batiments dans les quartiers de Sidi El Bayane, Sidi
Younes et El Hafsia, la Municipaité de Tunis et 'ARRU afin de définir les
modalités et les conditions de leurs interventions respectives dans la gestion
dudit compte spécial.

Ce compte spécia est alimenté par les fonds verseés par I'ARRU, les fonds verses
annuellement par le FNAH, les fonds verses par |'Etat au titre des préts accordes
par la BIRD pour |'opération, les remboursements en principal et intéréts par les
bénéficiaires et les intéréts des placements des disponibilités.

Les fonds provenant de ce compte sont destinés a étre accordés, a titre des préts,
aux propriétaires désireux de réhabiliter leurs constructions, et ala Municipalité
pour la réhabilitation des constructions municipales ainsi qu'a certaines dépenses
deI’ARRU et de |I'Association pour |la Sauvegarde de laMédina (ASM).

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages des préts et 3% sur les sommes recouvrées, soit 1 989 Dinars en
2005.
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7. Convention relative au 2°™ projet de développement urbain

La Bangue Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD) et
I'’Agence Internationale pour le Développement (US-AID) assurent
respectivement le financement du 2°™  projet urbain et du projet de
réhabilitation du quartier "El Mellasine'. La Municipalité de Tunis promoteur de
ce projet, a sollicité le concours de la Banque de I'Habitat pour |e recouvrement
des crédits a accorder aux bénéficiaires des logements évolutifs et des lots
viabilisés. L'intervention de la Banque de I'Habitat a été matérialisée par une
convention de recouvrement des crédits accordeés.

Dans le cadre de cette opération, la Banque de I'Habitat assure, dans une
premiére phase, I'accomplissement des formalités de constitution du dossier de
crédit, puis le recouvrement des crédits accordés.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages et 2,5% sur les recouvrements, soit 786 Dinars en 2005.

8. Convention pour le programme de reconstruction des logements au
profit dessinistrésd'inondations (PRLSI) :

Par accord d'exécution conclu & Tunis en date du 27 juillet 1983 ratifié par laloi
n° 84-10 du 3 avril 1984 entre I'Etat tunisien et les Etats-Unis d'/Amérique
agissant par lI'intermédiaire de I'Agence Internationale pour le Développement
(US-AID), celle-ci a garanti au profit du Gouvernement tunisien, un prét de 4
Millions de Dollars US et une subvention de 1 Million de Dollar US provenant
du fonds de soutien économique.

En application de la section 1.01 de cet accord, il a éé signé une convention
entre |'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat relative a la gestion des fonds du
Programme de Reconstruction des Logements au profit des sinistrés
dinondations. A cet effet, il est ouvert a la Banque de I'Habitat un compte
alimenté par les fonds du prét US-AID et la subvention du fonds de soutien
économique. Ces fonds sont destinés au financement du programme de
reconstruction des logements au profit des victimes dinondations dans les
localités indiquées dans la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les

déblocages. Aucun déblocage n'est plus effectué actuellement, et 2,5% sur les
recouvrements annuels en principal et intéréts.
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9. Convention pour la gestion du régime d'épar gne logement

La convention du 28 avril 1989 relative a la gestion du régime d'épargne -
logement signé le 16 mai 1989 entre I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat
stipule, dans son article 19, que I'Etat tunisien fournit annuellement a la Banque
de I'Habitat les fonds nécessaires pour combler les besoins de financement
résultant du déséquilibre financier du régime d'épargne - logement constaté au
titre de l'exercice écoulé. Ce montant séleve au 31 décembre 2005, a
240 622 079 Dinars. La Banque de I'Habitat n'a pas demandé a |'Etat |I'équival ent
du déficit résultant de la gestion du régime d'épargne-logement au titre de
I'exercice 2005.

10.Convention pour la gestion du FOPRODI

Par la convention entre I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat signée le 15 aodt
1994, il a été déterminé le réle de celle-ci dans la gestion du FOPRODI. A cet
effet, il a été ouvert un compte ala Banque de I'Habitat sur lequel sont accordées
des subventions aux promoteurs. Les préts accordés a ceux-ci sont octroyés sur
les ressources propres de la Banque de |I'Habitat.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages, soit 891 dinars en 2005 et 3% sur les recouvrements.

11.Convention pour la gestion du FONAPRA

Suivant le protocole d'accord conclu en date du 02 décembre 1983 entre I'Etat
tunisien et la Communauté Européenne, il a é&é décidé daccorder une
subvention a I'Etat tunisien destinée au financement d'un programme visant la
création de petites entreprises et encourageant la création d'emplois. A cet effet,
il aété crée un compte spécia alimenté par la subvention européenne. Les fonds
ains recus sont destinés a financier les projets implantés dans les zones visées
par la convention.

La gestion de ce fonds est confiée ala Banque de I'Habitat suivant la convention
relative ala gestion du FONAPRA signée en date du 27 janvier 1994 et abrogée
par la convention du 12 aolt 1994.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les

déblocages de I'année, et un pourcentage de 3% sur les recouvrements, soit
645 Dinars en 2005.
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12.Convention pour lefinancement des projets sinscrivant dansle cadre
du dispositif du fonds de dépollution (FODEP)

Conformément a la convention de rétrocession signée entre I'Etat tunisien et la
Banque de I'Habitat, celle-ci accorde des préts aux entreprises des secteurs
productifs et de services devant servir au financement des opérations de
dépollution pour une durée de dix ans, y compris un délai de gréce de trois ans.

Le taux dintérét appliqué est égal au taux supporté par la Banque de I'Habitat
augmenté de lamarge de celle-ci.

Les fonds rétrocédés a la Banque de I'Habitat sélevent au maximum a la contre
valeur de 15 Millions dECUS. Ils génerent des intéréts a un taux égal a celui du
marché monétaire en vigueur au moment de la rétrocession (TMM) diminué de
1%.
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Les contrats de location établis entre la BH et I'Etat Tunisien sont présentés
comme sulit:

1) Agence Avenue de Carthage Tunis, louée aupres de la SNCFT pour un
loyer annuel de 22 584 dinars,

2) Direction régionale de Bizerte, louée aupres de la SNIT pour un loyer
annuel de 1 944 dinars;

3) Agence Bizerte Khaldoun, louée auprés de la SNIT pour un loyer annuel
de 648 dinars;

4) Agence Ksar Helal, louée aupres du Conseil Municipal de Ksar Héla
pour un loyer annuel de 12 240 dinars;

5) Agence et Annexe Zaouiet Jedidi, louées auprés du Conseil Municipal de
Zaouiet Jedidi pour un loyer annuel de 12 672 dinars;

6) Agence Kairouan, louée aupres du Conseil Municipal de Kairouan pour
un loyer annuel de 6 516 dinars;

7) Agence M'jez El Bab, louée auprés du RCD pour un loyer annuel de
3960 dinars;

8) Agence Erriadh Sousse, louée aupres de la SNIT pour un loyer annuel de
5880 dinars;

9) Agence Monastir, louée aupres du RCD pour un loyer annuel de 27 000
dinars;

10) Agence Karkar, louée aupres du Conseil Municipal de Karkar pour un
loyer annuel de 8 436 dinars,

11) Agence Sidi Bouzid, louée aupres du Conseil Municipa de Sidi Bouzid
pour un loyer annuel de 7 800 dinars;

12) Agence Béa, louée aupres du Conseil Municipa de Bé&a pour un loyer
annuel de 12 600 dinars;

13) DAB gare de Tunis, loué auprés de la SNCFT pour un loyer annuel de
3900 dinars;

14) DAB Beéni Khaled, loué auprés de la Municipalité de Béeni Khaled pour
un loyer annuel de 660 dinars;

15) 5 Box de change, loués aupres de I'OACA pour un loyer annuel de
36 924 dinars;
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2.7 Dividendes

2003 2004 2005
Dividendesen DT 7 500 000 7 500 000 7 500 000
Nombre d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Dividendes par actionsen DT 0,500 0,500 0,500
Taux de dividendes en % de la valeur nominae 10% 10% 10%
Date de détachement 01/06/2004 05/05/2005 22/05/2006

2.8 Marchédestitres

Les actions de la BH sont négociées sur Ir marché des titres de capital de la cote
delaBourse des Vaeurs Mobilieres de Tunis.

Il existe un emprunt obligataire émis par la BH coté sur le marché obligataire de
la cote de la BVMT. Il sagit de I'emprunt obligataire "BH 1" (60 MD,
TMM+1,25%, 7 ans dont 2 années de franchise) d'un encours de 36 MD au
31/12/2005.

2.9 Notation de la Banque

La Banque de |[I'Habitat est notée par I'agence internationale
STANDARS& POOR'S depuis septembre 2003 sur I’ échelle international e.

Les notes initiades attribuées sont les suivantes. « BB » a long terme avec
perspective stable et « B » a court terme. Ces notes ont été maintenues en 2004
et 2005.

Le 30 aolt 2006, I’agence de notation a relevé la note de contre partie sur le
long terme de « BB » a « BB+ » avec perspective stable et a confirmé la note de
contrepartie sur le court terme a« B ».

Ces mémes notes ont été confirmeées en novembre 2006.

La notation de la BH reflete I’ environnement opérationnel risqué de la banque,
safaible capitalisation et ses niveaux inadéquats de provisionnement malgré une
amélioration récente. Ces facteurs negatifs sont partiellement atténués par une
participation magjoritaire de la République Tunisenne (devises étrangere
BBB/STABLE/A-3, monnaie locale A/STABLE/A-1), le r6le important de la
banque dans le financement du secteur de logement et I’'amélioration de sa
rentabilité ains que de sa qualité d'actif. La notation a long terme inclut trois
plots supplémentaires par rapport a la notation intrinseque de la banque pour
refléter les anticipations de Standard & Poor’s d’ une forte probabilité de soutien
du gouvernement en cas de besoin.
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Signification des notes

1) Along terme (au-dela d’ un an)
Les notes s étagent de « AAA », lameilleure, jusgu’a « D ».
«BB»: le paement a I'échéance présente une incertitude du fait de la
vulnérabilité de |'émetteur a des conditions défavorables sur les plans
économique et financier.
+ ou -: les notes de « AA » a « CCC » incluses peuvent ére modifiées par
I’ adjonction du signe « + » ou « - » afin de préciser leur position relative dans
|’ échelle de notes.
Perspective: les notes a long terme sont assorties, selon les cas, d'une
perspective « stable », « positive» ou « négative ». la perspective a pour but
d’ indiquer I’évolution potentielle des notes dans les deux ou trois ans a venir,
sans présenter toutefois un caractere certain.

2) A court terme (un ans au plus)
Les notes s étagent de « A-1+ », lameilleure, jusqu'a« D »

« B » : un certain caractére spéculatif quant au paiement al’ échéance.

Document de référence 58



STANDARD B ""'1. NK

&POORICS

CREDIT REPORT

iy i Ansions Banque de I'Habitat

X LR Py
ronboamed gk -

S R
Tass Facp CREDIT RATING

LSRR R Y OOe Famel
Lo, |

R i 0T

Al Dot Fincial Cnatskanding Ratirg)si
miadions Ranny Lo

L0 Corrwparty Credt B =1 Sl
T Cartfoats of desons Bo.m

Credil Kstrg Hislory

teag 3G, 2008 BE-H
Sapi 11,3003 [
Soveisign Rating
Ll
Carrency Faxwgn
Cirrency
Turmia (Fiuswbie o) & gkl . THES Y peg A3

Fuadscian Ciie
i, 22 00K

Document de référence 59



Beamgue de ['Habitat

Major Rating Factors

Strengths:

= Majonty ownership by, and expected support from, the government
= Good customer franchise, particularly in the mortgage business

= |mproving profitability and asset quality

Weaknesses:

= Fairly risky operating environment in Tunisia

* Low capitalization

= |nadequate, although improving, provisioning levels

Rationale

The ratings on TunisidA-based Bangue de I'Habitat (BH) reflect s fairly risky operating
environment, low capitalization, and inadequate, although improving, provisioning levels. These
negaiive factors are partially offset by the banks majority ownership by the Republic of Tunisia
(fareign cumency BBB/Stablefa-3, local cumency AfStablelA-1), its important role in Tunisian
housing sector financing, and its improving profitability and asset quality. The long-term rating
includes a three-notch uplift from the bank’s stand-alone rating to reflect Standard & Poor's
Ratings Services expectaion of highly likely government support in case of need.

With Tunisian dinar (TMD) 3.4 billion (32.6 billion) in assets and a network of about 30 branches
at June 30, 2006, BH is the fourth-largest bank in Tunisia. Although the bank retains a dominant
position in the mongage-financing market, which stems from its original mission as a specialized
savings institution financing social housing, competition is intensifying. BH is thersefore
diversifying into more profitable consumer and commercial lending. Coupled with a more
stringent cost-cutting inifiative, this resulted in an improvement of the bank's profitability over the
past two years.

The bank controls about 58% of the couniry's household mortgages and reporis a market share
of almost 12% of the Tunisian banking systerm’s deposits and loans. As Tunisian morigages
have historically had a lower risk profile than other loans, BH's asset quality compares favorahly
with that of its domestic peers. In addition, a more agaressive write-off policy allowed the bank o
improve its asset quality indicators, with total NPLs representing 12.3% of total loans at Dec. 31,
2005, compared with 21.2% in 2003. Provisioning levels remain inadequate, however, despite
progressive improvements over the past thres years, reaching 43.5% at midyear 2006. The large
amount of real estate collateral backing the portfolio partially mitigates this deficiency, however.
Provisioning needs neveriheless are expected to continue to weigh on the bank’s profitability in
the future.

BH's liquidity is satisfactory, henefiting from its fairly good name recognition, strong retail-banking
franchise, stable deposit hase, and implicit govemment support. With a ratio of adjusted common
equity (ACE) to asssts of 5.9% at June 30, 2006, BH's capitalization is adequate by domesiic
standards, but low by international standards.
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EBeamgue de I"Habirar

Outlook

The stable outlook reflects Standard & Poor's expectations that BH will continue leveraging its
strong position on mortgage lending, while gradually diversifying its activities toward retail and
short-term corporate lending. This diversification should allow the bank to achisve higher
prafitahility and better asset quality. The ratings could be raised if the bank continues enhancing
its risk management framework and further improves its asset quality, profitability, and
capitalization. The ratings would come under pressure if the bank's links with the Tunisian
govemment weakened or if the positive trend in asset quality and profitahility reversed.

Profile: Dominant Position In Mortgage Lending

Initially called Caisse Maftionale d'Epargne Logement (CHNEL), the hank’s sole original mission
was o collect deposits in specialized savings accounts (called “Comptes Epargne Logement™),
which were redistributed as soft loans o low- and middle-income households. BH retains a
leading role in that activity. The bank also manages a fund that provides loans to gualifying
Tunisian employees for the punpose of acquinng a main residence (FOPROLOS or “Fonds de
Promotion des Logements aux Salangs™). Confributions to that fund come from a 1% charge on
private sector salaries. In 1939, CNEL became a commercial bank under the name Bangue de
['Hakitat and was permitied to expand its financing to other economic sectors,

BH's main strength is its retail franchise, building on the experise gained from its original

mission. Its position with large corporations is weaker. The bank has the following business lines:

= Real estate mortgages to individuals (42.7% of total lending at June 30, 20086), which are
funded either from the bank's own resources (two-thirds at the same date) or from customer
savings accounts;

® Financing to real estate developers (10.3% of fofal lending at June 30, 2008) for land
purchase, consiruction, and renovation;

= Commercial and indusfrial loans (30.0% of total lending at June 30, 2006), including one-
quarter for overdraft and short-term working capital, one-guarter for retail loans, and one-half
for long-t2m financing of corporate investments, which proved to be fairly risky in the past, and

= The remaining 17% of total lending, which includes agncultural loans and special-resources
loans managed by the bank on behalf of the Tunisian government.

In addition to its 80 branches, the bank has 12 specialist subsidiaries, which provide leasing and
frade finance, insurance, asset management, advisory, and other services. These eniities are
not consolidated in the accompanying financial tables. BHs statements are preparsd in
accordance with Tunisian GAAP and approved by a local auditing company. The hank started
producing consolidated accounts in 2004, but they do not provide sufficient detail. Consequenily,
Standard & Poor's continues to analyze the bank based on its stand-alone accounts. The bank’s
subsidiaries are fairly small and make only a imited confribution to consolidated financials.
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Bamgue de ['Habitar

Dwnership And Legal Status: Government Dwnership KE].F Positive
Rating Factor

The Tunisian state previously owned 100% of CNELs equity and still controls 53.3% of BH's
capital. The remaining shares are listed and owned by local retail and institutional investors.
Tunisia’'s ministry of finance appoints the bank's president. The long-term rafing an BH includes
a three-notch uplit from its stand-alone rating to reflect Standard & Poor's expectations that
govemment support is highly likely should the need anse. Given BH's public mission, Standard
and Poor's does not expect the Tunisian state to privatize the bank in the short to medium term.

Strategy: Dngning Diversification Toward Short-Term Lending

BH's sirategy is pnmarily gimed at defending its dominant position in mortgage lending, while
diversifying into other banking segments, particularty retall and short-term corporate lending.
Standard & Poor's views this strategy positively, as retail banking is one of the safest financial
segments in Tunisia, due o the common practice of securing loans against salary. Diversification
should allow the bank to enhance its asset quality and profitability in the short to medium t2m.
The bank faces increasing competition, howsver, mainly from Tunisian prvate banks. BH
repositioned itself in 2005 as a more consumer-oriented bank rather than an institution
specialized in morgage lending. The bank increassed its network to 80 branches, with a target of
reaching 100 in the medium term, and redesigned its product offering. BH is a purely domestic
player and intends to remain o in the future.

Risk Management

Risk governance; weak risk manageiment sysiems

Like its Tunisian peers, BH suffers from poor sk management capabilitizs, which resulted in
severe asset guality problems in the past. In 2005, the bank redesigned its approval system and
upgraded IT capabilities. Measuring the impact of these initiatives on BH's risk profile is difficult,
especially given the risky operating environment, but, at least, we expect IT imorovements o
help the bank more effectively follow up on lending.

Credit risk management: improving asser guality

BH's asset quality is weak but improving as a result of more aggressive write-offs. In 2005, the
bank wrote off TND77.4 millon of fully provisioned MPLs and increased its provisioning fo
THD43 million, comparad with TND27 million the previous year and TNDZ2 million during the
first half of 2006. As a result, NPLs and coverage ratios reached 11.4% and 48.5% at Junes 30,
2006, respectively, compared with 16.9% and 40.0% at Dec. 31, 2004. MPL coverage hy loan
loss reserves remains insufficient. This risk is, however, partially mitigated by the large amount of
real estate collateral backing the bhank's portfolio. Nevertheless, if BH sought to secure its claims
against collateral, especially real estate, it would likely find Tunisian legal procedures slow and
cumbersome. The bank aims to reach 3 coverage ratio of 70% by the end of 2007.
Conszequentty, provisioning needs are expected to continue putting pressure on BH's profitability.
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Table 1

[Mil. THD) 2006* 2005 2004
Short-term commercial 185.9 1382 114.4
oans
MPLs 14.8 14.8 18.5
NPLs as a percentage of 7.8 10.7 17.2
oans (%)
Commercial and industrial 678.9 5582 4485
Cans
Of which retail loans 201.3 173.3 B1.5
MPLs 118 118 138.1
NPLs as a percentage of 17.1 18.8 30.8
oans (%)
Residential real estate 1.247.20 1.221.680 1,184 80
oans
MPLs 138.5 138.5 171.7
MPLs as a percentage of 11.1 1.3 14.5
oans ()
Commercial real estate 2883 2701 287.7
oans
MNPLs 62.7 627 BE.2
MPLs as a percentage of 21 232 334
oans (%)
Orher loans 4075 4559 481.4
Agriculture 57 8.1 34
Orher loans T35 51.5 T3e
Special-resources loans 418.2 418.3 404.1
Total gross loans 2.819.80 2.8688.20 2.517.00
Loan loss resenves 160.9 1246 170.4
Met loans 2,755,580 2,583,680 2,246.80
MPLsftotal loans (%) 11.4 12.3 16.8
MPLsftatal loans 13.3 14.6 201

excluding special-
resources loans (%)

Source: Bangue de 'Habitat financal statements and Standard & Poor's. *Data as at June 30, 20068, TND—Tunisian dinar.

Commercial and industrial loans and real estate commercial loans are the riskiest part of the
hank’s portfiolio. The hank's ratio of MPLs to total loans, although improved in 2005, was still high
as 17.1% of commercial and industial loans and 21.0% of commercial real estate [oans were
classified as NPLs at June 30, 2006. Moreover, the hank continues to face concentration risks in
lending, with 35.9% of commercial real estate loans concentrated in five names at Dec. 31,
2005, On a posifive note, the bank’s diversification away from corporate and real estate
development financing toward retal lending is expected to support asset quality, given
systematic salary assignmeant.
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Market risk: under controf

BH is exposed to interest rate risk; ¥6.1% of its revenues were interest sensitive at Dec. 31,
2006, Mitigating this exposure is the fact that most of the bank's assets and liabilities are indaxed
on the Tunisian central bank reference rate, which has been very stable over the past three
vears. In addition, like other Tunisian hanks but to a lesser extent, BH has noninterest bearing
deposits, about 20% of its depaosits at vear-end 2005

The bank has a imited exposure to exchange rate risk. lts foreign currency open position was
negligitle at vear-end 2005. On the liability side, the bank henefits from high amounts of foreign-
cumency-denominated funding in the form of loans from supranational entities, which are
covered by forward contracts. In 2005, the bank prepaid a US§-denominated syndicated loan
and raised a Eurc-denominated syndicated loan o benefit from the exchange rate trend. This
operation allowed BH to realize a capital gain of TWDE million and to shightly reduce its cost of
funds.

Funding and liquidity risk: increasing marturty mismatch

BH's funding and liquidity profile is satisfactony. The bank benefits from its fairly good reputation
and name recognifion, strong retail-banking franchise, stable deposit base, and implicit
govemment support. These factors partly mitigate its limited balance sheet liquidity, high loan
leverage, and substantial maturity mismatches. The banks main funding source is customer
deposits, which supponted about 62% of total assets at June 30, 2006. Deposit growth has kept
up with, or even slightly surpassed, asset expansion in recent years. Customer deposits
increased by 8.4% in 2005 and 7.3% in 2004. Almost one-half of BH's customer deposits are
specialized Epargne Logement savings with a maturity of four to five years. These savings are
remarkably stable and are not always used by customers for loan requasts once the maturity
expires. Mafurty mismatches continue to increase, however, due to higher long-term lending.
Consequently, we view posiively the bank's strategy to counter this by developing shori-term
conporate and retail loans.

Profitability: Still Pressured By Provisioning Needs, Despite Improving
Core Earnings

With ROA and ROE of 0.7% and 11.4% respectively in 2005, BHs profitability is weak.
Profitability recorded a slight improvement in 2005, howsever, a5 a result of increasing business
volumes, improving margins, and more stringent cost controls. Competition from other banks’
aggressive loan pricing policies is expected to put pressure on BH's interest margins, especially
on morgage loans.
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BH is highly vulnerable to any change in interest margins. Met interest income remains the most
important source of revenue, accounting for 76.1% in 2005, with another 15.6% coming from
fees. On a positive note, most of BH's assels and liabilities are indexed on the Tunisian central
hank reference rate, which has been very stable during the past three years. BH's interest
spread improved in 2005 a5 a result of an increase in retail activity. The net interest spread stood
at 2.75% in the first half of 2006, compared with 2.4% in 2004. Interest margins are likely o
stabilize in the future due to continued price competition among local banks and BH's need o
raise its long-term funding level.

The bank's cost-to-income ratio reached 47 4% in 2005, down from 54.4% in 2004, and 62.1%
in 2003. The ratio is expected fo stabilize, despite planned branch network expansion, thanks to
stricter control of general expensss costs. With more than 1,900 emplovess, the bank is
overstaffed, however.

Provisioning needs will continue to weigh on the bank’s profitability. Mevertheless, more effective
risk management and stricter loan follow-up should help BH to stabilize MPLs and improve
provisioning levels. New loan loss provisions represented 56.4% of net operating income in the
first half of 2006 and 61.4% in 2005, reflecting the bank’s increasing efforts to clean up its
halance sheet. BH's underwriiing skills and ability fo recover problem loans will determine its
future profitability.

Capital: Low

With an ACE—fo-assefs ratio of 5.96% at June 30, 2006, BH's capitalization s low, given its
relatively high business growth, weak provisioning levels, and high dividend payout. In addition,
huilding up adequate loan loss provisions would result in even lower capitalization. On the other
hand, the Tunisian government is expected to support the hank if necessary, despite the
ahsence of an explicit guarantee.
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Talle 2

Banque de 'Habitat Balance Sheet Statistics

—Year ended Dec. 31— Breakdown as a % of assets (ad].)

[Mil. TND) 2006* 2005 2004 2003 2002 2001 2006 2005 2004 2003 2002 2004
ASSETS
Cash and money market 218 224 280 241 76 233 28 682 B620 843 6855 BES
instruments
Securities 242 IM B 248 208 272 688 T 512 &B70 788 987
Montrading securities 242 IM B 2486 208 272 Ggog  YO4 512 a8yoD Va8 940y
Customer loans (gross) 2,020 2,898 2517 2360 2240 2120 8384 B217 8274 5244 BI44 TEA3
Residential real estate loans 1.247 1,222 1,185 1400 1,241 1,205 3581 3721 3805 4890 4822 4423
Commercial real estate loans 208 270 2B MN.A. MNA MNA 5.89 B.23 .46 MLA N.A. N.A.
Commercialicorporate loans Ga0 Hs2 440 210 135 124 19.53 17.72 1475 7.32 504 484
All other loans G603 824 586 TH1 B804 TOV 1981 1901 1850 2822 3219 2027
Loan loss reserves 181 135 170 148 oa ar 4682 410 560 505 304 320
Customer loans (net) 2,750 2,564 2,347 2215 2135 2,042 T922 TROTV FFA4 Y730 7951 T4.83
Earning assets 3,358 3,132 2,931 2,833 2,604 2818 B637 6539 9833 0898 97.01 6608
Equity interests/participations 10 11 10 MA g B 030 033 D322 MLA 0.32 028
[monfinancial)
Inv. in unconsclhidated subsidiaries 25 25 24 MA 18 18 a.F .78 0.78 MLA. 0.70 0.87
[fimnancial co.)
Fixed assels 34 a7 32 28 28 30 1.13 1.11 1.058  0.99 1.06 1.1
All other assets 181 128 gg 128 112 122 540 588 851 450 417 440
Total reported assets 3480 3,287 3,048 2882 2685 2,vy25 100.11 100.11 100.12 100.00 100.00 100.00
Lass insurance statutory funds 4} 4} 4] i} o a
Adjusted assets 3482 3,284 3,042 2882 2685 2,25 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

LIABILITIES

Total deposits 2,238 2,053 1,884 1,785 1,685 1,884 8421 6245 6218 G&1.68 62.00 869.12
Moncore deposits a7 30 ar BE g2 201 245 081 122 333 343 T3B
Corefcustomer deposits 2,152 2,023 1,857 1.870 1,573 1,883 8172 81564 680088 5335 5857 8174
Other borrowings AG3 GH&2 517 658 500 370 16.16 1710 18.88 1843 1862 1357
Other liabilities 452 445 431 348 337 282 12686 13.54 1418 1219 1254 1072
Total liabilities 3,253 3,080 2,842 2,871 2,501 2,550 83.33 8310 8332 9330 8317 B3IET
Total shareholders’ equity 233 227 203 182 183 175 G667y 680 868 6870 683 G643
Common shareholders” eguity 233 227 203 192 183 175 587 G580 8868 6870 6.83 5§43
[reported)
Share capital and surplus TE T8 75 T8 75 T8 215 228 248 262 279 275
Reserves (incl. inflation 144 126 108 100 100 &7 412 383 353 348 3y 3.20
revaluations)
Retained profits 13 22 20 17 B 13 032 087 087 059 0.31 0.44
Total liabilities and equity 3480 3,287 3,045 2882 2685 2,y25 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Tangible total equity 232 228 202 191 183 175
Tangible commaon eguity 232 228 203 191 183 175
Lass equity in unconsolidated (28) (250 (24) M.A. (18 (18)
subsidiaries
Adjusted common equity 208 202 172 173 184 1564
Adjusted total equity 208 202 178 173 164 158

"Diata as of June 30, 2002; ratios annua'zed where appropriate. Full-year financial statements are sudited. unconsolidated. and preparsd
according 1o Tunisian GAAP. M.A.—Not available. TMD—Tunsian dinar.
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Table 3
Banque de I'Habitat P&L Statement Statistics
—Year ended Dec. 31— Adj. avg. assets (%)

(Mil. TND) 2008 2005 2004 2003 2002 2001 2006* 2005 2004 2003 2002 2001
PROFITABILITY
Interest income 102 181 188 144 152 135 802 604 571 5186 582 554
Imterest expense 45 a4 82 24 =1 a0 283 282 277 305 328 320
Met interest income g4 102 &7 5o a3 55 320 321 283 214 234 228
Operating noninterest 17 22 22 20 35 25 1.02 101 079 110 130 145
ncome
Fees and commissions 12 21 18 18 18 12 0.¥1 0685 061 058 0589 051
Equity in eamings of ] 1 i} | 1 1 0.03 002 0L01 001 005 003
unconsolidated subsidiaries
Trading gains a o o 11 13 18 0.00 000 0L00 040 042 067
Oither market-sensitive a D [2) (2) (1) 0 0.00 0.00 (0.07) (D.08) (D.04) D.00
ncome
MNet insurance income a 0 3 Q o 0.00 000 013 042 000 0.00
Oither noninteres: income 5 10 2 8 028 033 011 D08 021 0D.24
Operating revenues 71 134 110 80 na =i} 421 4322 37 324 383 370
Moninterest expenses 3z 23 50 56 S 52 1.0 200 202 201 201 212
Personnel expenses 23 44 40 ar 34 32 1.38 132 137 133 126 1.32
Orher general and ] 17 18 18 17 18 044 053 058 057 082 068
administirative expenss
Depreciation and 1 3 3 3 3 4 0.08 009 0,10 011 012 014
amortization-other
Met operating incoms before 39 70 50 24 44 jete] 232 222 170 1.23 1832 1.58
D55 provisions
Credit loss provisions (nat 22 43 27 12 18 11 132 1356 081 042 080 045
new)
Met operating incoms after 17 7 23 3 28 25 1.00 083 078 081 103 113
55 provisions
Monrecurring/specia a 0 o o =1 o 0.00 000 000 000 022 0.00
EXpENSE
Pratax profit 17 7 23 3 22 28 1.00 085 078 022 081 1.13
Tax expensaicredit 5 B 4] 7 0.23 017 018 023 018 027
Met income before minority 13 X2 19 16 17 ey | 077 089 063 059 083 088
nierest
Met income before 13 2 19 16 17 | 0.7F 0689 0,63 058 083 086
extragrdinaries
Met income after 13 X2 18 18 17 21 0.77 089 052 055 063 0588
axtragrdinarias
Core earnings 13 22 19 16 22 21 0.7 0.82 053 058 080 0O.BE

ASSET QUALITY

Nonperforming asssts 332 332 428 500 346 327
Nonaccrual loans 332 332 426 500 348 327
Met charge-offs M.A 7T 21 5 =1 MLA.

AVERAGE BALANGE SHEET

Average cusiomer loans 2881 2,455 2281 2175 2.088 1,883

Average earming assefs 3.244 3,031 2,882 2718 2,811 2,322
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Table 2
—Year ended Dec. 31— Adj. avg. assets (%)
(Mil. TND) 2006* 2005 2004 2003 2002 2001 2006* 2005 2004 2003 2002 2001

Average assets 3.387 3,187 2,854 2,774 2705 2,438

Average total deposits 2,146 1,873 1.830 1,715 1.774 1,680

Average interest-bearing 2,708 2,513 2,368 2,243 2,209 1,987

iabilities

Average common equity 23n 215 188 188 179 174

Average adjusted assets 3.383 3,183 2852 2,774 2,705 2,438

OTHER DATA

Mumber of employees (end 1,820 1,820 1.631 1,841 1.852 1,881
of period, actual)

Mumber of branches Fili] Fii] 75 ] 59 a7

=]
e
]
on

Off-balance-sheet cradit 1.184 1,108
equivalents

152 880 1.017

*Drata as of June 30, 2008; ratics annualized where appropriate. Full-year financial statements are audited, unconsolidated, and
prepared acconding to Tunssian GAAP. N.A.—Mot avalable. THMD—Tunisian dinar.

Table 4

Banque de 'Habitat Ratio Analysis

—Year ended Dec. 31—

2006 2005 2004 2003 2002 2001

ANNUAL GROWTH (%)

Customer loans (gross) 16.42 7.20 G868 534 522 2118
Loss reserves 398.05 (20.98) 17.74 3881 1536 2027
Adjusied assats 1211 7.24 628 @62 (14B8) 26.54
Customer deposits 1273 8985 1117y 821 (654) 10.88
Tangible common equity 515 1151 603 465 72 1.63
Total equity 514 1148 602 484 470 163
Operating revenues 674 2148 2230 (B48) 882 G.28
Moninterest expense 1.38 583 T.11 282 403 553
MNet operating income before provisions 11.55 4007 4717 (2243) 1403 874
Loan loss provisions 374 5854 133.05 (28.59) 4822 1412
Met operating income after provisions 23,83 1737 285 (18.82) 047 .07
Pretax profit 2383 1738 184 403 (2093) 6.08
Met income 20,20 1718 1271 (3.52) (19.05) 268

PROFITABILITY (%)

Intereat margin anaiysis

Met interest income (taxable equiv.iavyg. earning assets 333 335 3.00 219 242 237
Met interest spread 275 275 2. 1.53 1.80 1.78
Interest income (taxable equiv.)avg. 2aming asseis 628 830 585 529 FB2 532
Interest income on loans/avg. towl loans .32 .41 5.13 616G 5.82 .78
Interest expensefavy. interest-bearing liabilties 353 355 348 377 402 404
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Table 4

Banque de FHabitat Ratio Analysis

—Year ended Dec. 31—

2006+ 2005 2004 2003 2002 2001

Revenue analysiz

et interest income/revenues T5.84 V810 TFETF4 68810 68434 &0D.28
Fee income/revenues 18.85 16584 1825 1731 1626 13.82
Market-sensitive incomelrevenues 0.00 000 (1.88) 988 1244 18.08
Moninterest income/revenues 2416 2390 2126 3380 3588 3612
Personnel expensalrevenusas 3284 3284 3580 4111 3488 3558
Moninierest expensarevenuss 4500 4737 6436 62.07 5525 57.30
Moninterest expensarevenuas less investment gains 45.00 4737 65332 6068 5470 5730
Expense less amonization of intangiblesirevenues 45.00 4737 6436 6207 5525 57.30
Expense less all amonizations/revenues 43.20 4528 5179 &8.60 5182 53.40
Met operating income before provisionrevenues 55.01 5283 4584 3792 4475 4270
Met operating income after provisions/revenues 23.85 2037 2107 25.04 2823 3057
Mew loan loss provisionsirevenues 31.38 3227 2456 1288 16.52 2.13
Pretax profitrevenues 23.85 2037 21.0v 2528 2223 3082
Met incomealrevenues 18.31 16.28 1685 18.286 1735 23.32
Tax/pratax profit 2258 20.18 2003 2757 2188 IZ3.84
Other refurns
Pretax profitfavg. risk assets (%) 1.30 1.18 1.18 a7 1.289 1.71
Met incomealavy. risk assats (%) 1.01 0.24 J.82 D@82 1.01 1.30
Rewvenuesiavg. risk assets (%) 542 5581 547 503 5.82 .58
Met operating income before loss provisions/avg. risk 302 208 280 g 281 238
assels (%)
Met operating income after loss provisions/awg. risk 1.30 1.18 1.18 1.26 1.64 1.71
assels (%)
Met income before minority interestiavg. adjusted assets 077 0688 0683 052 083 056
%)
Met incomelavg. assets + securitzed assets (%) 0.77 0.55 083 052 0.83 0.58
Met income/employes (THD) 13,582 11,275 8,571 8448 8,708 10,688
Personnel expenselemployee (THD) 24,238 22775 20,801 158938 17404 18,280
Personnel expensa'branch (mil. THD) 0.51 0.58 0.86 0.54 0.50 .48
Moninterest expensalbranch (mil. THD) 0.4 0.z4 0.83  0.81 0.80 0.7a
Cash earnings/avg. @ang. common equity (ROE) (%) 1248 1141 10,82 1045 1141 1418
Core eamings/avy. tang. common equity (ROE) (%) 11.38 1011 940 870 1210 1213

FUNDING AND LIGLIDITY %)

Customer depositsifunding base TB.BOD V73s Fr02 Ti84 T284 T4ET
Total loansicustomer deposits 13568 133.27 135.55 141.28 14248 12554
Total loansicustomer deposits + long-term funds 122.45 118.83 12217 128.73 127.58 114.81
Customer loans (netiassets (adj.) T8.22 TROY TT14 TT.AE O To.B1 v4.83
CAPITALIZATION (%)
Adjusted common equity/adjusted assets 585 814 583 G5.04 .12 574
Adjusted common equityadjusted assets + securitization 585  8.14 583 G5.04 .12 574
Adjusted common egquity'risk assets 7.80 8.9 B2 913 72 8.20
Adjusted common equity/customer loans [(net) 7HZ TBY THB3 TABO Ta® 7.68
Internal capital generation/prior year's egquity 11.50 G.95 576 488 4582 7.00

Document de référence 69



Bamgue de |'Habitar

Table 4

Banque de FHabitat Ratio Analysis

—Year ended Dec. 31—
2006+ 2005 2004 2003 2002 2001

Regulatory total capital ratio 845 8.83 B.08 LA MNLA. M_A.
Adjusted ol equity/adjusted assets 586 8.14 588 604 §12 B.74
Adjusted total equity’adjusted assets + securitizations 588 8.14 588 &G04 612 574
Adjusted towel equity/risk assets 7.80 8.18 B3z 913 72 0.20
Adjusted ol equity plus LLR (specificiicusiomer loans 12.62 1248 1388 1345 1205 1144
(gross)

Common dividend payout ratio M.A. 3454 4047 4562 5358 4268

ASSET QUALITY (9a)

Hew loan loss provisions/avg. customer loans (net) 1.88 1.78 1.18 0.53 J.78 0.5%
Net charge-offs/avg. customer loans (net) MLA 3.15 388 027 0.36 MLA.
_oan loss reserves/customer loans (gross) 551 499 877 613 72 408
Credit-loss reserves/risk assets 5.89 5.47 TET 7.88 626 244
“Nonperforming assets (MPA)custormer loans + ORE 11.37 1231 1881 21198 1558 1538
NPA (excl. delinquencies)/customer loans + ORE 11.37 1231 1881 2119 1558 1538
Het MPAlcustomer loans (net) + ORE g20 7.y0 1088 18.04 1140 1177
HPA (net specifics Voustomer loans (net specifics) .20 770 10.88 18.04 1140 1177
_oan loss reserves/NPA (gross) 43.47 4055 4002 28984 30292 2881

*Data as of Juns 30, 2008; ratios annualized where appropriate. Ful-year finandial statements are audited, unconsolidated,
and prepared acconding 1o Tunssian GARR. N.A —MNot available. THND—Tunisian dinar.
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mnpirtant du la h.'l.l'h?ll.h:' dens ke financement du secreur de logement £ lMamelicranon de
s rentabilies sl qee de s qualid d'scrif La noation 3 long terme mchic wois ploo
sopplémentames par rappost B oocbioes weseséque de b bangue pour ceflfeer bes
ansicipations de Stcdard & Poot's duie foie prolzbilid de sooces du pooavensment e
cas de besoin. '

Avec un ol senif de THD3 A oulliards (5206 nuilliards) of o ofseain de B agenees au 30
Jusn 30, I BH est la queméme bangoe en Tunise. En depit de s ponion dominante de
ls basigoe sus be omasché du crédst hypothecaw: g decouly de w1 nusseon historipoe
d'imsdipaon spfcialisfe dans le fnancement  des logements socmux, b BH schet une
concurrence crossante. En réponse, Is BH et en wain de diversifier son acowitd en faveus
de lignes d'accrire phus pmﬁmudn: gils et = erfdins commercEiLL @1 AL plpﬂ'm'l.i.:pl.
Conjugeé & une IoHmiT  ngunmie e mpnﬂiim des ealdss, cela 8 ewrmailnd e
améliomstion de la rencabilie dc la Bangie 20 eonrs des deny demidess aanis

La bangos conucde enviren 38%  des hypothegues des memages en Tansw ot dedeni
ervizan 124 des dipacs et des crddins du srstéme bancaime tanssen. Etast donne be prodi
pisges moios dlevé des ceédins hrpochécaires en Tussie, la qualee de Facof de la BED ==
compare dume manere fvarshle poeg eelle de ses pairs. Es oase, |a polugue sppesive
Wamsanireienisni iy CEEENCEs INEieT par I haingue i a pemnii d'smelinger bes indscarsin
de la .,'n;hn:- de aenl sves soiils disoax -:[he'sr:ﬂr:':m 2% du wnal des erdédas an 31
Décembre HE5 conspacd 4 21 2% en MOL Le quvesu de provessasesments demeins,
ceperxdang, madiguar malgre e amchomton progressne dunnt ks tmis denndnes anmées
ateeignant 45,5% au 30 Juin 2000 Le volung deve de pranscs mansobsbtoes muachées an
poreefewille de lan bapgue attéaie partellement cette meulfuence. Les besoins de
Iu'n'.'ii.i-mn.emmu COMICHWIEDDAN, (EAnmains, & peser sur |s ventathiliee furtare de b bangue.

[a 1||:|_ux|.|.|:.¢ du s BH s sansfaizane & bénéhoe de & boape noconéd de L ba.m'u.e. 4
haic B de elismréle |1u:||:r.i|:u'l.||:n|. la smalalné de ses dépors ains que be sourien

i grmrcernumenl. Aved eaties de fonds propres ajuszés de 309 sa M _|u.|::|
A5, lrﬂpuhl de b AH gt Fuble celon b viomies mtsmaionialis

Pempeciives d dvalution de s aoanion

Les peErpecimes devoluaon de la nombon ot stables et mdliétent no antipabons que la
BEL cononwem de enforcer sa postion sur le marche des enidits bypothecaises tout en
diversifinns graduelleraent ses acvivieés vers les coédits aux paroooliers ec les crédos
commescigs. Cerre diversificanon devran penmertre 3 la bamque d'amebiorer 52 renmbabie
et lu qualiae de som send

La isoestion  pouccsdt £e snsdborde =il besigue costisiue 3 senficer sa foibetion de
g dy psgques e b gualind de soa scof, @ eensabilied er sa caparalisatica. La mocation
potirrug gt pevae 3 la bajses s bes liens de b bangoe avee be posemement saliaibbssaient
o = ln tencdange postres du b qualite de Facisl ot da 2 pengabidete se nmsemait

Preofil: pogition dominante en matsére de pris hypothécaires

Taizislement appelés Camse Matmnnle d'Epargne Logement {CNEL), |a banque svaic ponr
mnsssion ongnale de colecoer bes deépdes dans des compies dépugne spécinlises appelés
"Cwmi. F.T-,-.u.-guu ].-ngemeul", et de rediscobusr ces fonds sous forme de ceddms en
faveur des mdmaped & fuble oo maven revenus La BH dédenr wne posdtion dodmsiante s
cerie acove, La bangme geee aussi i fond s peemet de forsr des eetdins en e de
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Chapitre 3. Renseignements Concer nant
I' Activité de la Bangque

3.1 Présentation Sommaire de la Banque

La Banque de |'Habitat a été créée en 1989, suite a la transformation de la
Caisse Nationale de I'Epargne Logement « CNEL » en banque commerciale,
Société Anonyme régie par les dispositions bancaires en vigueur et par ses
statuts.

La banque de I’ Habitat est spécialisée dans I'immobilier ou elle intervient dans
le financement des logements aux particuliers et dans le financement de la
promotion immobiliére. Cependant, depuis 1992, dans le souci d’ étre a méme de
répondre aux attentes de sa clientele, La banque s est lancée dans le financement
des autres secteurs de |I’économie par I’octroi de crédits commerciaux. Par
ailleurs, cette option de diversification s est renforcée depuis la création de ses
différentes filiales qui offrent une panoplie de services essentiellement
financiers aleurs clients.

Au cours de I’année 2005, la banque de I’ Habitat a poursuivi son développement
conformément aux axes stratégiques et aux objectifs retenus pour la période
2004-2008.

Cette stratégie vise un meilleur positionnement de la bangue dans le secteur
bancaire et une meilleure accommodation aux mutations profondes que connait
I’ environnement financier et bancaire.

L’année 2005 a été en effet marquée par une consolidation importante des
ressources de la banque revenant au bon comportement des dép6ts de la clientele
et au renforcement des réserves.

Au terme de |’année 2005, les ressources de la banque ont atteint un total de
2812,0 MD contre 2 577,2 MD une année auparavant enregistrant une
augmentation de 234,8 MD aimentée principalement par les dépbts de la
clientéle qui se sont hissées de 166,2 MD et les réserves qui ont augmenté de
21,7 MD.

En effet, les dépdts de la clientéle n'ont pas cesse d’ augmenter au cours des trois
dernieres années avec des rythmes de progression de plus en plus importants. En
effet, au terme de I’ année 2005, les dépdts de la clientele se sont evéesa 2 023
MD contre 1856,8 MD au 31.12.2004, soit une hausse de 166,2 MD représentant
une part de marché de 10,29% en 2005.
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Les crédits ont totalisé un montant de 2 563,5 MD au 31/12/2005 affichant une
hausse de 216,9 MD soit 9,24% et accaparant ainsi en 2005 une part de marché
de 11,87%.

En 2005, la BH arealisé un PNB de 123,2 MD accusant une augmentation de
17,52% par rapport a 2004 due essentiellement a I'augmentation de la marge en
intérét de 10,6 MD soit 12,89%.

La Banque de |’Habitat est a la téte d'un groupe compose de 12 sociétes
intervenant dans plusieurs domaines d'activité (société de crédit bail, société
d assurances multi-branches, société de promotion immobiliere, société
d’ impression et de confection de chéquiers, société d’intermédiation en bourse,
deux SICAV, une SICAF, une SICAR, une société de gestion de des fonds
communs de créance, une société de recouvrement des créances et une société
d'informatique).

Le chiffre d'affaires et le résultat consolidés du groupe se sont éablis au
31/12/2005 respectivement a 221,101 MD et a 21,449 MD.
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3.2 Organisation dela Banque

3.2.1 Gouvernance

Le Consell d’administration assume la responsabilité de gouvernance de la
banque. Il est composé de membres représentant I’ éat tunisien et le secteur
prive.

Pour réaliser ses objectifs, le conseil d'administration est secondé par les
Instances suivantes :

=  Un comité exécutif de crédit

Le Comité Exécutif de Crédit a pour mission principale d’ étudier et de suivre
I’ activité de financement de la Banque. A cet effet, il est tenu d’ assurer le
respect des conditions et des plafonds fixés par le consell d’administration en
matiere de politiqgue de financement notamment les montants de crédits
accordés et leur répartition sur les différents secteurs, les taux dintéréts
appliqués et le niveau des commissions prél evees.

Les membres du Comité Exécutif de Credit sont désignés par le conseil
d’ administration. Les membres qui n’ont pas une qualité de membre du consell
d’administration disposent de la compétence et de |’ expérience nécessaires en
matiere de financement.

Il est a signaler gu’aucun membre du Consell d’ Administration ne peut joindre
deux postes dans le Comité Exécutif de Crédit et le Comité Permanent d’ Audit.

La présidence du comité est assurée par le Président Directeur Général.

Les membres du comité exeécutif de crédit sont désignés par le Consell
d'Administration et deux au moins de ses membres doivent étre membres ou
représentants permanents de membres du Conseil. Actuellement, il est compose
des membres suivants:

- Deux représentants permanents de I'Etat Tunisien: Mme Faouzia Moussa
Said et Mr Ridha Trabelsi;

- LeDirecteur Généra Adjoint chargé des moyens: Mr Ali Dhrif Bouzidi;

- Le Directeur Géné&ral Adjoint chargé du developpement et de la
production: Mr Mahmoud Ben Farah;

- LeDirecteur Centra de I'Exploitation: Madame Dalila Koubaa;

- LeDirecteur Centra des Crédits. Mr Habib Amri;

- LeDirecteur Centra des Opérations. Mr Mohamed El Golli
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Aucune rémunération n'est accordée aux membres de ce comité.

=  Un comité permanent d’ audit

Ce comité a pour mission de veiller au respect de la mise en place d'un systéme
de contréle interne performant de nature a promouvoir |’ efficience, |’ efficacité,
la protection des actifs de la banque, lafiabilité de I'information financiere et le

respect des dispositions |égales et réglementaires.

Ce comité comporte trois membres ou représentants permanents de membres du

Conseil dont I’un d’ eux est désigné comme président.

Actuellement, ce comité est composé des membres suivants.

Présidente du Comité

- Mme Souhir Taktak: représentante permanente de I'Etat Tunisien

Membres du Comité

- Mr Jalel Chouihi: représentant permanent de I'Etat Tunisien
- Mr Ahmed Trabelsi
- Mr Mahmoud Mansour: Controleur d'Etat

Aucune rémunération n'est accordée aux membres de ce comité.

= Un organe de controle de conformité,

Cet organe rattaché au conseil d administration, veille a |'application des
principes, des mecanismes et des proceédures qui permettent d’ assurer le respect
des dispositions |égidlatives et réglementaires en vigueur, les bonnes pratiques et

|” éthique professionnelle et morale.
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La Direction Générale met en place les stratégies et les politiques approuvees
par le Consell d’ Administration, élabore des processus permettant d’identifier,
de mesurer, de surveiller et de controler les risques encourus, et de surveiller
|’ adéquation et | efficacité du systéme de contréle interne.

La Direction Générale est constituée du Président Directeur Géneral, d'un
Directeur Géneral Adjoint chargé du Développement et de la Production et d’ un
Directeur Général Adjoint chargé des Moyens.

Ladirection générae est assistée dans samission par les six comités suivants:

Le Comité de Direction : est chargé d'étudier tous les problemes liés
directement ou indirectement al'activité de la Bangue, nhotamment son

fonctionnement, son organisation et son développement.

- Le Comité des Risques: est chargé de s assurer que les risques encourus
notamment en matiére de crédit, de marche, de taux global d’intéréts, de
liquidité, de reglement ainsi que les risques opérationnels sont correctement
évalués et maitrises.

- Le Comité de Crédit : est chargé d'examiner et de statuer sur les demandes
d'octroi de tout type de crédit.

- Le Comité de Recouvrement : est charge d’améliorer le recouvrement des
crédits et de minimiser les risques liés aux engagements de la Bangue.

- Le Comité des Achats: est chargé de prendre toute décision relative aux
marchés a effectuer par la Banque.

- Le ComitéInformatique : est chargé de valider les orientations stratégiques
de la Banque en matiere d'informatique et de télé-communication et de
suivre leurs réalisations.
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3.2.2 Contréle Interne;

Dans le cadre de sa stratégie de développement, la Banque de I'Habitat a
instauré un environnement propice a un controle interne sain et efficace
necessaire pour la réalisation de ses objectifs et la préservation de sa viabilité
financiére. Le dispositif de contréle interne repose sur les piliers suivants :

a) Un contrdle intégré a tous | es niveaux de |’ organisation:

- L’examen au plus haut niveau : le conseil d’administration et les organes
qui lui sont rattachés ainsi que la direction générale demandent des rapports
et des comptes rendus de performances permettant d’ évaluer les progres
accomplis par la banque et le niveau d’ atteinte des objectifs.

- L’auto évaluation : constitue une activité de contréle et une source de
remontée d'informations sur les risques et sur le niveau de contréle faisant
intervenir tous les niveaux hiérarchiques inférieurs lors des réunions
périodiques d’ évaluation tenues avec la Direction Générale.

- Le Contrdle des activités: chague direction centrale recoit, examine et
contréle des comptes rendus d’ activités, standardisés ou exceptionnels, sur
une base quotidienne, hebdomadaire ou mensuelle, des unités qui lui sont
rattachées.

- La séparation des taches : Auss bien au niveau organisationnel
gu’ opérationnel, la répartition des responsabilités est une composante
importante du contréle interne au sein de la banque. Elle permet une
separation entre les fonctions opérationnelles et les fonctions de contrdle,
impose des points de vérifications obligatoires pour des opérations
sensibles et permet de prévenir la réalisation, par une méme personne,
d'opérations incompatibles ayant des impacts financiers importants.

b) des procédures appropriées.

Dans le cadre de la mise en place d’ un systéme de contrdle interne, la Banque de
|”Habitat S est dotée d’un manuel de procédures détaillé afin de répondre a un
objectif de diffusion et d’ uniformisation des procédures de travail. Ce manuel de
procédures est constitué de notes répertoriées par théme et couvrant |’ ensemble
des domaines d’ activité de la banque.

Les notes de procédures, depuis leur création, passent par un processus de
validation faisant intervenir toutes les structures concernées dont I’ Inspection
Générale et I’ Audit Interne et ne sont diffusées qu’ apres leur validation par la
Direction Générale. Le manuel de procédures est un manue vivant,
constamment mis a jour pour répondre aux mutations de I’environnement
juridique et réglementaire et aux nouvelles orientations de la Direction Générale.
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Le manuel de procédures est mis a la disposition des utilisateurs au niveau du
site intranet en sus des guides utilisateurs des applications informatiques, des
notes circulaires, organiques et de services.

C) des structures internes de controle:

La banque dispose de structures permanentes et renforcées, de controle et
d’ audit interne qui veillent au respect de la réglementation en vigueur et des
procédures internes de gestion et s assurent de |’ absence de malversations ou
d’ erreurs. Elles permettent aussi, danalyser |’efficacité des systemes, de
|’ organisation et du fonctionnement de la banque.

Labanqgue de I’ habitat est dotée aussi :

e d'une structure permanente pour le controle de gestion qui S assure de
I’exécution du budget et vérifie que les ressources et les emplois sont
obtenus et utilisés avec efficacité.

e d'une autre structure permanente pour le contréle et le suivi qualitatif et
quantitatif des engagements de la banque, la centralisation des risques et
le respect des normes prudentielles. Cette structure verra ces prérogatives
élargies en application de la loi n°2006-19 du 02/05/2006 modifiant et
complétant laloi n°2001-65 du 10/07/2001 relative aux établissements de
crédit et conformément a la Circulaire de la Banque Centrale de Tunisie
n°2006-19 relative au contrble interne, afin d’ assurer:

-) I’évaluation et le suivi de I’ensemble des risques (risque de
crédit, risque opérationnel, risque de marché, risque de taux,
risque de liquidité, risque de reglement...)

-) la centralisation et le suivi du systeme de controle permanent
ains que les travaux de reporting auss bien pour les besoins
externes qu’internes.

Le systéme de contréle interne mis en place ala Banque de |’ Habitat permet de
ce fait:

e de Sassurer que les opérations sont realisées conformément aux
dispositifs |égidatifs et réglementaires et conduites d'une fagon
prudente et appropriée en accord avec la politique arrétée par la
Direction Générale.

e (de Sassurer de la protection et |a sauvegarde des actifs de la banque
contre les risques inhérents a I’organisation et I’activité bancaire,
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notamment les risques liés aux irrégularités, erreurs et fraudes qui
pourraient survenir.

e De garantir I’obtention d’une information financiére et comptable
compléte, fiable, en accord avec les regles prévues et dans les délais

requis.
Le systéme de contrle interne sera actualisé et renforcé par sa mise en
conformité a la nouvelle réglementation en la matiere notamment la loi n°2006-
19 du 02/05/2006 modifiant et complétant la loi n°2001-65 du 10/07/2001
relative aux établissements de crédit et la Circulaire de la Banque Centrale de
Tunisie n°2006-19 relative au contréle interne.

3.2.3 Systeme d’information
Le systeme d'information de la BH est en mutation continue pour répondre aux
orientations stratégiques tracées par la Haute Direction dont les principales:

e Adhésion aux orientations nationales de modernisation et de mise a
niveau du systeme bancaire national;

e Deécentralisation des opérations et réorganisation des points de vente;

¢ Introduction de meécanismes garantissant la qualité de service et son
maintien;

e Accessihilité du client aux services de la banque en tout lieu, par tout
moyen et a tout moment, avec le meilleur temps de service et d'une
mani ére Sécurisée;

e Exigence d'un systéme dinformation urbanisé, cohérent et fiable
répondant aux besoins de la clientéle et au développement des activités;

e Intégration des technologies de pointe ( SGBDR*, Internet, Web, Intranet,
Messagerie, Télé-compensation, Workflow, GED**, ...) dans un cadre
de systémes ouverts;

e Visionintégrale et référentiel unique du client.

Pour ce faire, la banque ne |ésine pas sur les moyens; elle entreprend a cet effet
des investissements de plus de 5 Millions de dinars par an, pour I’acquisition
d’ équipements et de Progiciels. Aingi, le parc informatique compte plus de 1500
postes de travail et 205 serveurs.

Pour ses développements internes, la banque s appuie sur les services d'une
quarantaine dexperts de haut niveau, couvrant les opérations bancaires
courantes (les mouvements sur compte, le crédit, recouvrement, engagements, le
portefedille, la comptabilité, etc...) et égadement les opérations centrales
(référentie client, lacomptabilité, le reporting, etc...).

*: Systeme de gestion de base de données relationnelles
**: Gestion é ectronique des documents
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Afin d'assurer la continuité de service, la banque dupligue tous ses serveurs
critiques et met en cauvre un plan de securité éaboré avec I’ assistance d’ une
société de service dingénierie en informatique specialisée en lamatiere. Ce plan
couvre plus d’ un aspect (Firewall, Antivirus, IDS*,IPS**,... ) et |’amélioration
de la gestion des habilitations et de traces.

L’infrastructure réseau de la BH est composée de plusieurs réseaux locaux
interconnectés par |’ intermédiaire de lignes spécialisées ou Frame Relay, comme
présenté par le schéma suivant :

NNEXION DU RESEAU
A BANQUE

ARCHITECTURE D’INTERCO
TELECOM DE L

isco 3640 Router

Batiments ETEP et
ESPACE DE TUNIS (3(fom SuperStack Switch

eur Agence (V320)

!
Les serveurs de la Banque

Le point de vente (agences, succursales) est doté d'un serveur intégrant toutes
les données de ses clients et des ressources logicielles qui lui conférent une
autonomie totale de fonctionnement par rapport au siege. Au besoin, |’ acces au
systeme central est possible a tout moment pour effectuer des consultations
d historiques ou exécuter des opérations pour le compte d’un client d’un autre
point de vente.

Gréce a cette organisation et a la vue intégrée du client ou il se trouve, e point
de vente est au service de I’ ensemble des clients de la banque indépendamment
du lieu de domiciliation de leurs comptes.

En fin de journée, un serveur central, collecte automatiquement I’ ensemble des
données des opérations de la journée du réseau et des autres partenaires
notamment la SIBTEL, pour latélé-compensation .

Ces données sont ensuite communiquees al’ ordinateur central pour traitement et
mise a jour desfichiers et des bases de données centrales.

Ce traitement génére a son tour des données a transférer aux points de vente
relatives aux opérations déplacées.

** |PS: intrusion prevention system
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Ce transfert s'effectue le matin avant 7 h de telle sorte que les données des
opérations déplacées ou de télé-compensation inter-bangques soient injectées
dansles systemes des points de vente al’ ouverture de lajournée.

Egalement, la banque a développé des télé-services batis sur les nouveaux
canaux de communication (site Web, serveur vocal BHTEL, ...) permettant au
client d’ effectuer certaines opérations sans méme se déplacer alabanque.

3.2.4 Politique sociale

L’ effectif de la Banque de I'Habitat a enregistré une baisse au cours des
derniéres années passant de 1941 employés en 2003 a 1920 employés en 2005
due essentiellement aux départs alaretraite.

Dans le cadre de la rationalisation des ressources humaines et pour compenser
les départs alaretraite, la Banque aopté en 2006 pour:

-) Le recrutement de cadres dipldmeés compte tenu des besoins pré définis,

-) Le renforcement de I’ effectif du réseau qui a atteint 53% de |’ effectif tota
durant |’ année 2006. En 2005, ce taux a été de |I'ordre de 52,5%.

-) L’amélioration du taux d encadrement du personnel du réseau qui a atteint
43,4 % durant |’ année 2006. En 2005, cetaux a été de 41,5%.

Par ailleurs, il est a noter que dans le cadre de la mise a niveau des compétences
de ses employés et afin de suivre I’évolution de la cartographie des métiers
bancaires, la Banque a réalisé en 2006, pres de 288 actions de formation au
profit de ses employés. En 2005, la BH a réalisé pres de 331 actions de
formation et ce pour 2 194 participants. Les principaux axes de formation sont
les suivants:

- les nouveaux métiers

- lagestion des risques

- laqualité d'accueil et de service

- le renforcement de la notion d'appartenance et de travail en tant que valeur
civilisationnelle
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En outre, la banque a favorisé la participation des employées aux cycles de
formation organisé par le centre professionnel de formation bancaire. A ce titre,
87 employés ont été inscrits dans ces cycles de formation durant I'exercice 2006
contre 108 employés en 2005.

Concernant la politique d'intéressement du personnel, et pour motiver les
employés et les inciter a fournir d’avantage d’efforts, la banque a opté pour
I’ intéressement financier servi sous forme d’ une prime annuelle accordée aux
cadres ayant |e grade de chef de service ou plus. Cette prime se caractérise par le
fait qu'elle soit variable et qu'elle soit attribuée en fonction du rendement de
chague employé durant I’année et I’ atteinte des objectifs qui lui sont assignés.
Elle est accordée auss a certains employés ayant un grade inférieur a celui de
chef de service qui se sont distingués par des efforts méritoires et exceptionnels.
Le montant global brut de I'intéressement pour l'année 2005 Sest élevé a
1218 971 dinars pour 831 bénéficiaires. Il est a noter que l'intéressement du
personnel de la banque tient compte du résultat réalise.

3.2.5 Effectif et réseau de la banque

Catégorie Professionnelle 2003 2004 2005
Personnel de Direction 290 328 374
Personnel d’ Encadrement 604 592 577
Personnel d’ Exécution 888 866 836
Personnel de service 159 144 133
TOTAL 1941 1930 1920

L e réseau de la banque est présenté comme suit:

Réseau 2003 2004 2005
Agences 71 73 77
Succursales 2 2 2
Total 73 75 79

En 2006, la banque a ouvert une seule nouvelle agence a Hammam Chott.
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3.3 Activités et Performances de la Banque au 31/12/2005

3.3.1 Les Ressources

EnDT
31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Dépbt avue 301 623 602 349 736 110 414 854 265 18,62%
Comptes d'épargne 883 325 818 944 575 788 994 470 640 5,28%
Comptes aterme 461 493 584 532 741 928 583 122 604 9,46%
Autres dépbts et avoirs 23789 633 29 760 265 30 600 931 2,82%
Total Dépéts 1670232 637 1 856 814 091 2023 048 440 8,95%

Les dépdts de la clientéle ont augmenté durant I'exercice 2005 d'environ 166,2
MD provenant de |'accroissement des dépbts a vue de l'ordre de 65 MD,
représentant 39,15% de l'augmentation totale des dépOts. Le reste de
|'augmentation provient de |'accroissement des comptes spéciaux d'épargne, des
dépdts a échéance et de I'épargne EL JADID.

Les dépbts de la clientéle ont augmenté durant I'exercice 2004 de 186,6 MD
justifiée par I'accroissement des dépdts a vue de |'ordre de 48,1 MD représentant
25,78% de l'augmentation totale des déplts. Le reste est justifié par
I'augmentation des comptes d'épargne, des dépbts a échéance et de I'épargne EL
JADID.

L es dépdts de la BH représentent 10,29% de part de marché au 31/12/2005.

Ci apres un tableau retracant la part de marché* de la Banque de I'Habitat par
nature de dépots au cours des trois dernieres années:

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005
Dépbt avue 6,10% 6,42% 6,85%
Compte d'épargne 16,44% 16,43% 16,31%
Comptes aterme 8,87% 8,81% 8,35%
Autres dépbts et avoirs 4,44% 5,73% 5,59%
Total Dépéts 10,43 10,45% 10,29%
*: Source: BCT
EnDT

31/12/2003* 31/12/2004* * 31/12/2005 Variation 05/04
Emprunts matérialisés 180 974 469 201 578 697 226 431 775 12,33%
Autres fonds empruntés 140 265 290 93 047 055 82 755 948 -11,06%
Ressources spéciales 234 888 693 222 447 478 253078 230 13,77%
Total 556 128 452 517 073 230 562 265 953 8,74%

*: Chiffresretraités sur la base de la situation au 31/12/2005 pour |es besoins de la comparaison

**: Selon notes aux états financiersretraitées
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Les emprunts et |es ressources spéciales ont augmenté en 2005 de 8,74% passant
ans de 517,073 MD au 31/12/2004 a 562,265 MD au 31/12/2005. Cette
évolution est la résultante des tirages sur la ligne AFD pour 24,570 MD, sur la
ligne BAD pour 15,262 MD et sur laligne BEI pour 6,598 MD.

Ces emprunts ont baissé durant I'exercice 2004 de 39 MD par rapport a 2003
résultant notamment des remboursements anticipés des emprunts colteux
contractés dans le cadre du 5™ PDU et HG0O04C, outre les remboursements des
emprunts sur ressources speciaes (FOPROLOS) et obligataire BH.

EnDT

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Capital 75 000 000 75 000 000 75 000 000 0,00%
Réserves 99 603 402 107 559 871 129 250 738 20,17%
Autres capitaux propres 414048 414048 414048 0,00%
Résultats reportés 437 520 1938 750 438 804 -77,37%
Résultat de I'exercice 16 441 230 18 530 054 21711 053 17,17%
Total capitaux propres 191 896 200 203 442 723 226 814 643 11,49%

Le capital de laBH est resté stable a 75 MD. Les réserves quand a elles, se sont
accrues de 21,691 MD pour atteindre 129,251 MD au 31/12/2005 portant ainsi
le total des capitaux propres a 226,814 MD au 31/12/2005 contre 203,442 MD
une année auparavant, soit une augmentation de 23,372 MD (+11,49%)
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3.3.2 LesEmplois

EnDT
Valeurs nettes des provisions et L
agios réservés 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 ?)/gc; thlon
Comptes débiteurs 58 631 751 91112474 118 456 866 30,01%
Autres concours alaclientéle 1771087932* | 1851398 178** 2026 777522 9,47%
Crédits sur ressources spéciales 385 468 124* 404 111 464** 418 331 205 3,52%
Total créditsalaclientéle 2 215 187 807 2346622 117 | 2563565593 9,24%

*: Chiffresretraités sur la base de la situation au 31/12/2005 pour |es besoins de la comparaison

**: Selon notes aux états financiers retraitées

Au titre des années 2005 et 2004, les crédits a la clientéle ont enregistré une
évolution respectivement de 9,24% et de 5,93% provenant essentiellement du
dével oppement du portefeuille escompte et des crédits aux particuliers.

Les crédits de la BH représentent 11,87% de part de marché au 31/12/2005. Ci
apres un tableau retracant la part de marché* de laBH par nature de crédit:

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005
Comptes débiteurs 2,99% 4,46% 5,51%
Autres concours alaclientéle 12,57% 12,19% 11,82%
Crédits sur ressources spéciales 14,83% 17,38% 20,46%
Total créditsalaclientéle 11,76% 11,83% 11,87%
*: Source BCT
En milliersde DT
31/12/2003 | 31/12/2004 | 31/12/2005
Créances bruteshilan et horshbilan (a) 918 639 1012914 1 066 405
Classe 0 413 625 477 348 381 622
Classe 1 155 559 177777 398 021
Créancesclientéles (classe 0 et 1) 569 184 655 125 779 643
Classe 2 66 166 8461 48 557
Classe 3 47 317 40 086 13330
Classe 4 235973 309 241 224 875
Créances douteuses et litigieuses (classe 2,3, et 4) (b) 349 455 357 788 286 762
Provisions 93611 122 934 94 747
Agios réservés 51073 60 003 54 525
Provisions et agiosréservés(c) 144 684 182 937 149 272
Taux de couverture de I'ensembl e des créances (c)/(a) 15,7% 18,1% 14,0%
Taux de couverture des créances douteuses et litigieuses (¢ ) / (b) 41,4% 51,1% 52,1%
Taux descréancesclassees (b) / (a) 38,04% 35,32% 26,89%
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Au cours de I'exercice 2005, et sur autorisation du Consell d'’Administration du
13/03/2006, la banque a procédé a la cession des créances ayant une valeur
nominale globale d'environ 77,439 MD pour un prix de cession de 3 MD a la
société genérale de recouvrement des créances (SGRC), filiale de la bangue.

En milliersde DT

SECTEURSD'ACTIVITE

ENCOURSDESCREDITS*

2003 2004 2005

| -AGRICULTURE 25 466 16 914 11 617
I1- INDUSTRIE 269 256 287 561 299 383
Mines 0 0 0
Energie 51 768 9333 5793
Industrie Agroalimentaire 44 352 44 009 36 180
Matériaux de construction Cer, Ver 29 651 33171 34183
Industrie Mécanique & Elect 48 477 61 289 64 474
Chimie & Caoutchouc 15792 25621 57 002
Textile 8231 7451 9191
Habillement & Cuir 767 1319 1120
Bois liege Ameublement 3779 6 689 11177
Papier Imprimerie Ind Divers 14720 20132 13 463
BTP 51719 78 546 66 800
I11- SERVICES 623 918 708 439 755 405
Tourisme 84 252 96 407 124 964
Transport & telecom 20 047 28 775 32 496
Commerce Agr Alim 6811 6482 6 959
Commerce Mat Construction 39343 15422 18 233
Commerce Quinc Mach Véh 31 907 54 513 50 262
Commerce Textile & Cuir 5022 7 985 7 307
Commerce divers 30808 38462 43271
Promotion Immobiliére et autres activités immobiliéres 327 084 344 906 332961
Autres 78 644 115 487 138 952

Total 918 639 1012914 1 066 405

*: Bilan et hors bilan
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EnDT

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Titresdetransaction 163 777 132 103929114 175 354 849 68,73%
Bons de trésor 154 746 537 97 846 129 160 802 639 64,34%
Créances et dettes rattachées 7117518 4391 497 8711380 98,37%
Emprunts nationaux 2337422 2101 352 5929 642 182,18%
Autres* -424 345 -409 863 -88 812 -78,33%
Titres de placement 1694 513 1810489 1819035 0,47%
Total 165 471 645 105 739 603 177 173884 67,56%

*: Charges constatées d'avance

Le portefeuille titres commercial (titres de transactions et titres de placement) a
observé une augmentation de 67,56% entre 2004 et 2005 passant de
105,739 MD a 177,174 MD suite ala souscription par laBH en bons de Trésor.

L'année 2004, quand a elle a éé marquée par une baisse de 36,1% résultant de la
cession du portefeuille titres de transactions aux principaux clients de la banque.
Cette mesure sinsere dans la politique de la banque visant a intéresser sa
clientele aux produits de trésor et a améliorer sa marge d'intermédiation.

EnDT
31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005

Titres d'investissement 55 004 030 55 347 286 60 003 134
Titres gérés par SIM-SICAR 57 182 000 58 914 582 65 320 380
Provisions -2177970 -3567 296 -5 317 245
Titres de participation 28 455 881 31975 067 33 247 206
Part dans |es entreprises liées 25 174 947* 28 512 007 28 395 007
Autres participations 7 467 881* 8789881 10 844 766
Créances rattachées 415 264 -35 914 -626 661
Provisions pour dépréciation des titres de 4602 211 -5 290 906 5365 906
participation
Total portefeuille d'investissement 83 459 911 87 322 353 93 250 340

*: Chiffrestelle que reclassement opérés en 2004 et 2005
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EnDT

31/12/2003

31/12/2004

31/12/2005

Variation 05/04

I mmobilisations nettes

28 353 297

31 802 665

36 538 692

14,89%

Lavaeur nette desimmobilisations de la banque en 2005 s'est accrue de 14,89%
par rapport a 2004 pour atteindre 36,539 MD. Cette évolution provient
essentiellement, des avances et acomptes sur immobilisations relatives aux
dépenses de construction du nouveau siege BH (+5,3 MD), des immeubles
(+0,9 MD), du mobilier et matériel de bureau (+0,4 MD) et du matériel de

transport (+0,2 MD).

3.3.3 Lesreésultats d'exploitation

EnDT

31/12/2003

31/12/2004

31/12/2005

Variation 05/04

PNB

86 416 900

104 892 114

123 270 286

17,52%

Le Produit Net Bancaire de la banque a atteint 123,270 MD au 31/12/2005
enregistrant une hausse de 17,52% par rapport a 2004

EnDT

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Produits en intéréts* 152 534 898 164 531 622 182584 711 10,97%
Charges en intéréts 84 470 413 81 877 216 89 276 458 9,04%
Marges en intérét 68 064 485 82 654 406 93 308 253 12,89%

*: Gains nets sur titres de transaction + intéréts et revenus assimilés
EnDT
31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04

Commissions percues 16 990 097 19 488 545 22 734 586 16,66%
Commissions payées 1431281 1621 160 1851 090 14,18%
Commissions nettes 15558 816 17 867 385 20 883 496 16,88%

En 2005, les commissions nettes ont atteint un volume global de 20,883 MD
contre 17,867 MD une année auparavant, enregistrant ains une progression de
16,88% par rapport a 2004.
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EnDT

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Gains nets sur opération de change 2431994 3928 545 8 334 301 112,15%
Dividendes et revenus assimilés sur titres de
participation 361 606 441 778 744 236 68,46%
Total autresrevenusnon bancaires 2 793 600 4370323 9 078 537 107,73%

Les autres revenus non bancaires ont enregistré une nette augmentation de
107,73% portant le volume de 4,370 MD en 2004 49,079 MD en 2005.

En effet, au mois de décembre 2001, |la Banque de I'Habitat a obtenu un crédit
syndigué de USD 50 Millions pour une période de 5 ans au taux du Libor
(6mois)+0,75%, I'intégralité du crédit est remboursable en fin de période. Afin
de maitriser le colt de cette ressource devenu fort élevé, la banque a décidé de
substituer sa dette en USD par un emprunt en Euro pour la période restant a
courir en procédant au remboursement anticipé du crédit syndigué dans son
intégralité.

Pour se faire, la banque a emprunté de plusieurs autres bangues, un montant en
Euros équivaent a la contre-valeur du principal en Dollars soit EUR
42.164.856,45 pour une période d'une année. A |'échéance du 14/12/2005, la
banque a procédé a la cession des Euros empruntés contre les dollars a
rembourser au cours moyen de 1.18582. La couverture contre le risque de
change de Tunis Ré a été contractée sur la base du cours moyen BCT du
12/12/2005 soit 1.62045, étant donné le passage direct de I'Euro vers le Dollars.
Cette opération a permis de dégager un gain sur la contre valeur en capital de
TND 4.020.858,366 représentant |a différence entre la contre-valeur en dinars du
crédit de 50 millions de dollars multiplie par le cours historique de 1.446938 soit
TND 72.346.900,000 et la contre-valeur en dinars du crédit de

42.164.856,45 Euros multiplie par le cours de 162045 soit
TND 68.326.041,634.
EnDT
31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
pertes sur titres de transaction 1574 372 106 802 201 090 +88,28%

Les pertes sur portefeuille titres commercial et opérations financieres constatées
correspondent a une perte liée ala dépreciation des actions SICAV.
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EnDT

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Frais de personnel 36 956 691 20 465 666 43 856 563 8.38%
Charges générales dexploitation 15728 622 16481 933 16 620 052 0.84%
Dotations aux amortissements et ax| 544 476 2833177 2783870 -1,56%
provisions
Total Fraisd'exploitation 55 803 789 59 780 776 63 265 485 5,83%

Les frais d'exploitation se sont élevées a 63,265 MD au 31/12/2005 contre
59,781 MD alafin del’année 2004, enregistrant une augmentation de 5,83%.

Au 31/12/2005, les frais de personnd ont atteint a 43,856 MD contre
40,465 MD une année auparavant, soit une hausse de 8,38%.

EnDT

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Dotations aux provisions sur créances| 12840730 27 763 056 43 408 954 56,36%
douteuses et risques et charges
Reprise de provisions -5115999 - 822 979 -66 121 365
Pertes sur créances couvertes par des 3868176 71544 62 419 958
provisions
Soldes en pertes de créances 11 592 907 27 011 621 39 707 547 47,00%

Durant |'exercice 2005, la bangque a continué sa politique de renforcement des
provisions. En effet, les dotations aux provisions ont évolué en 2005 de 56,36%
par rapport a 2004 passant de 27,763 MD a 43,409 MD.

De méme, I'exercice 2004 a été marqué par un effort de provisionnement de 27
MD pour couvrir les risques sur les crédits alaclientéle contre 18,9 MD en 2003
provenant a hauteur de 11,6 MD des dotations et de 7,3 MD des réserves pour
réinvestissement devenues libres, portant ainsi I'encours de provisions a 110,3
MD contre 83 MD au 31/12/2003.

EnDT
31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 Variation 05/04
Résultat net * 16 441 230 18 530 054 21711053 17,17%

*: Aprés modifications comptables

En dépit d'un effort plus important de provisionnement, le Résultat Net s est
élevé a 21,711 MD au terme de I’ exercice 2005 contre 18,530 MD une année
auparavant, soit une augmentation de 3,180 MD (+17,17%).
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3.4 Activité et perfor mances de la Banque au 30/06/2006

3.4.1 Les Ressources de la banque

EnDT

Variation

30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005

Dépbt avue 382111893 447 672 091 414 854 265 17,16%
Compte d'épargne 964 935 802 1017 563 393 994 470 640 5,45%
Comptes aterme 511 767 477 646 828 413 583 122 604 26,39%
Autres dépbts et avoirs 26 712 006 39 730 405 30 600 931 48,74%
Total Dépéts 1885527 178 2151 794 302 2 023 048 440 14,12%

Les dépbt de la clientele ont évolué d'une maniére remarquable durant le 1%
semestre de |'exercice 2006 atteignant ainsi un montant de 2 151,794 MD contre
1 885,527 MD durant la méme période en 2005 soit une évolution de 14,12%.
Ce volume a méme dépassé le total dépdt réalise au 31/12/2005 qui a été de
I'ordre de 2 023,048 MD.

Ci apres un tableau retracant la part de marché* de la Banque de |I'Habitat par
nature de dépbts au 30/06/2006:

30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005
Dépbt avue 6,68% 6,72% 6,85%
Compte d'épargne 16,49% 16,07% 16,31%
Comptes aterme 8,21% 8,80% 8,35%
Autres dépdts et avoirs 5,02% 6,24% 5,59%
Total Dépdts 10,30% 10,27% 10,29%
*: Source: BCT
EnDT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Emprunts matérialisés 206 996 677 235 586 945 226 431775 13,81%
Autres fonds empruntés 90 084 441 82 396 979 82 755 948 -8,53%
Ressources spéciales 251 154 390 245 494 474 253 078 230 -2,25%
Total 548 235 508 563 478 398 562 265 953 2,78%

Les emprunts et les ressources speciales ont augmenté durant le premier
semestre de 2006 de 2,78% passant de 548,236 MD au 30/06/2005 a
563,478 MD au 30/06/2006. Cette évolution est |a résultante des tirages sur la
ligne BAD pour 33,837 MD et laligne BEI pour 7,136 MD.
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EnDT

Variation

30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005

Capital 75 000 000 75 000 000 75 000 000 0,00%
Réserves 120 364 453 143 747 874 129 250 738 19,43%
Autres capitaux propres 414 048 414 048 414 048 0,00%
Résultat reporté 438 804 439 858 438 804 0,24%
Résultat de |'exercice 11 929 251 13 047 042 21711 053 9,37%
Total capitaux propres 208 146 556 232 648 822 226 814 643 11,77%

Le capital de laBH est resté stable a 75 MD. Les réserves quand a elles, se sont
accrues de 23,383 MD pour atteindre 143,748 MD au 30/06/2006 portant ainsi,
le total des capitaux propres a 232,649 MD durant les six premiers mois de
I'exercice 2006 contre 208,147 MD au 30/06/2005, soit une augmentation de

24,502 MD (+11,77%)
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3.4.2 Lesemplois

En DT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005

Comptes débiteurs 120 001 457 175 103 500 118 456 866 45,92%
Autres concoursala

clientéle 1917 379 449 2165494816 | 2026777 522 12,94%
Crédits sur ressources

spéciales 413201 701 418 237 396 418 331 205 1,22%
Total créditsalaclientéle 2 450 582 607 2758835712 | 2563565593 12,58%

Au 30/06/2006, les crédits ala clientéle ont enregistré une évolution de 12,58%
par rapport au 30/06/2005 provenant essentiellement du développement du
portefeuille escompte et des crédits aux particuliers.

Les crédits de la BH représentent 12,07% de part de marché au 30/06/2006. Ci

apres un tableau retracant la part de marché* de laBH par nature de credit:

30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005
Comptes débiteurs 5,12% 7,08% 5,51%
Autres concours alaclientele 12,08% 11,96% 11,82%
Crédits sur ressources spéciales 19,51% 20,84% 20,46%
Total créditsalaclientéle 11,93% 12,07% 11,87%
*:Source: BCT

En milliersde dinars
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005

Créances bruteshilan et horshbilan (a) 1056 841 1219711 | 1066405
Classe 0 521 509 534 270 381 622
Classe 1 178 728 405 138 398 021
Créancesclientéles (classe O et 1) 700 237 939 408 779 643
Classe 2 14 074 43 311 48 557
Classe 3 14 665 9475 13 330
Classe 4 327 865 227516 224 875
Créances douteuses et litigieuses (classe 2,3, et 4) (b) 356 604 280 303 286 762
Provisions 65 076 59 829 94 747
Agios réservés 135613 117 347 54 525
Provisions et agiosréservés(c) 200 690 177 177 149 272
Taux de couverture de l'ensemble des créances(c)/ (a) 18,99% 14,53% 14,0%
Taux de couverture des créances douteuses et litigieuses 56,28% 63,21% 52,1%
(c)/(b)
Taux descréancesclassées (b)/(a) 33,74% 22,98% 26,89%
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EnDT

30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 0612006 \_/%’éf‘zt(')gg
Titres de transactions 150852036 | 174165566 | 175354849 15,45%
Bons de trésors 141 345 560 163 106 554 160 802 639 15,40%
Créances et dettes rattachées 3625 509 6 058 652 8711 380 67,11%
Emprunts nationaux 5981 294 5099 293 5929 642 -14,75%
Autres* -100 327 .98 932 -88 812 -1,39%
Titres de placement 1694 354 2099 807 1819035 23,93%
Total 152546390 | 176265373 | 177173884 15,55%

*: Charges constatées d'avance

L e portefeuille titres commercial (titres de transactions et titres de placement) a
évolué de 15,55% passant de 152,546 MD au 30/06/2005 a 176,265 au

30/06/2006.
EnDT
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005
Titresd'investissement 60 953 084 71 639 653 60 003 134
Titres gérés par SIM-SICAR 65 320 380 78 035 879 65 320 380
Provisions -4 367 296 -6 396 226 -5 317 245
Titresde participation 32123067 33372042 33247 206
Part des entreprises liées 28 512 006 28 579 269 28 395 007
Autres participations 8985 081 10 304 766 10 844 766
Créances rattachées -35914 90 912 -626 661
Provisions pour dépréciation des participations -5338 106 -5 602 906 -5 365 906
Total PF d'investissement 93076 151 105 011 695 93 250 340
EnDT
Variation
30/06/2005 | 30/06/2006 | 31/12/2005 N
Immobilisations nettes 33915937 39358 471 36 538 692 16,05%

La valeur nette des immobilisations de la banque au 30/06/2006 Sest accrue de
16,05% par rapport au 30/06/2005 pour atteindre 39,35 MD contre 33,91 MD.
Cette évolution provient notamment des frais de construction du nouveau siége

delaBH (+5,8 MD).
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3.4.3 Lesreésultats d'exploitation

EnDT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
PNB 55 744 793 66 553 616 123 270 286 19,39%

Le PNB a évolué durant le 1% semestre 2006 de 19,39% passant de 55,745 MD
au 30/06/2005 a 66,554 MD au 30/06/2006.

EnDT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Produits en intéréts* 87 071931 99 289 424 182584 711 14,03%
Charges en intéréts 43 830 021 47 809 355 89 276 458 9,08%
Margesen intérét 43 241 910 51 480 069 93 308 253 19,05%
*: Gains nets sur titres de transactions + intéréts et revenus assimilés
EnDT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Commissions percues 10 468 009 12 935 327 22 734 586 23,57%
Commissions encourues 835823 924 908 1851 090 10,66%
Commissions nettes 9632 186 12 010 419 20 883 496 24,69%

L es commissions nettes ont progressé de 2,378 MD alafin du 1% semestre 2006
par rapport alaméme période de 2005 soit 24,69%.
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EnDT

Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Gains nets sur opérations de change 2 309 058 2 602 297 8 334 301 12,70%
Dividendes et revenus assimilés sur
titre de participation 751 063 482 414 744 236 -35,77%
Total Autres Revenus 3060 121 3084 711 9 078 537 0,80%
EnDT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Pertes sur titres de transaction 189 423 21583 201 090 -88,61%
EnDT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Frais de personnel 21054 574 23 268 324 43 856 563 10,51%
Charges générales d'exploitation 7 968 989 7527 031 16 620 052 -5,55%
Dotations aux amortissements et aux
provisions 1380652 1277 261 2788870 -7,49%
Total Frais Généraux 30404 216 32072 616 63 265 485 5,49%

Les frais généraux ont évolué de 5,49% passant de 30,404 MD au 30/06/2005 a
32,073 MD au 30/06/2006. Cette augmentation est imputable aux frais de
personnel qui ont progresse de 10,51%.
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EnDT

Variation

30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Dotations aux provisions sur créances| 13539274 21 631 581 43 408 954 -
douteuses et risques et charges
Reprise des provisions - 1707 657 - 347 245 - 66 121 365 -
Pertes sur créances 1 405 665 0 62 419 958 -
Soldes en pertes de créances 13 237 282 21 284 336 39 707 547 60,79%
EnDT
Variation
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005 06/2006 — 06/2005
Résultat net* 11929 251 13 047 042 21711 053 9,37%

* : aprés modification comptable

Le résultat net apres modification comptable du 1% semestre de |'exercice 2006 a

enregistré une évolution de 9,37% par rapport au 1% semestre 2005.
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3.5 Activité dela Banque au 31/12/2006*

3.5.1 Lesressources

EnDT
31/12/2005 31/12/2006* Variation 06/05
Dépbdt avue 414 854 265 487 186 282 17,44%
Compte d'épargne 994 470 640 1063 980 477 6,99%
Comptes aterme 583 122 604 740 957 644 27,07%
Autres dépbts et avoirs 30 600 931 36 980 563 20,85%
Total Dépots 2023048 440 2 329 104 966 15,13%

*: Chiffres provisoires

L es dépdts de la banque ont augmenté durant |'exercice 2006 d'environ 306 MD
provenant notamment de I'accroissement des dépdts a vue de I'ordre de 72,332
MD soit +17,44% par rapport & 2005, de I'accroissement des comptes aterme de
157,835 MD soit +27,07% par rapport au 31/12/2005 et de I'évolution des autres
dépdts et avoirs de 6,379 MD soit +20,85% par rapport al'exercice précédent.

En DT
31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Emprunts matérialisés 226 431 775 246 376 555 8,81%
Autres fonds empruntés 82 755 948 83 344 536 0,71%
Ressources spéciales 253078 230 268 891 944 6,25%
Total 562 265 953 598 613 035 6,46%

*: Chiffres provisoires

Les emprunts et |es ressources spéciales ont augmenté en 2006 de 6,46% passant
de 562,265 MD au 31/12/2005 a 598,613 MD au 31/12/2006.

*: Chiffres provisoires
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3.5.2 Lesemplois

EnDT
31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Comptes débiteurs 118 456 866 159 827 357 34,92%
Autres concours alaclientéle 2026 777 522 2278443392 12,42%
Crédits sur ressources spéciales 418 331 205 419 035 638 0,17%
Total créditsalaclientéle 2 563 565 593 2 857 306 387 11,46%

* . Chiffres provisoires

Les credits alaclientéle ont augmenté durant |'exercice 2006 de 11,46% par
rapport a 2005 passant de 2 563,565 MD a 2 857,306 MD. Cette progression
provient notamment de |'évolution des comptes débiteurs de +34,92% et des

autres concours alaclientéle de +12,42%.

EnDT
31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Titresdetransaction 175 354 849 164 828 422 -6,00%
Bons de trésor 160 802 639 153 027 059 -4,84%
Créances et dettes rattachées 8711330 7 767 343 -10,84%
Emprunts nationaux 5929 642 4095 746 -30,93%
Autres** -88 812 -61 726 -30,50%
Titres de placement 1819035 2 506 180 37,78%
Total 177 173884 167 334 602 -5,55%
*: Chiffres provisoires
** . Charges constatées d’ avance
EnDT
31/12/2005 | 31/12/2006*
Titresd'investissement 60 003 134 64 553 253
Titres gérés par SIM-SICAR 65 320 380 76 430 682
Provisions -5317 245 -11 877 429
Titres de participation 33247 206 34 477 427
Part dans les entreprises liées 28 395 007 28 248 270
Autres participations 10 844 766 10 399 839
Créances rattachées -626 661 -86 634
Provisions pour dépréciation des participations -5 365 906 -4 084 048
Total PF d'investissement 93 250 340 99 030 680

*: Chiffres provisoires
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EnDT

31/12/2005

31/12/2006*

Variation 06/05

I mmobilisations nettes

36 538 692

43 440 182

18,89%

*: Chiffres provisoires

La valeur des immobilisations de la banque en 2006 s'est accrue de 18,88% par
rapport a 2005 pour atteindre 43,440 MD. Cette évolution provient
essentiellement, des avances et acomptes sur immobilisations relatifs aux
dépenses de construction du nouveau siege BH.

3.5.3 Lesreésultats d’ exploitation

EnDT
31/12/2005 | 31/12/2006* Variation 06/05
PNB 123 270286 145 270582 17,84%

*: Chiffres provisoires

Le produit net bancaire de la banque a atteint 145,270 MD au 31/12/2006

enregistrant une hausse de 17,84% par rapport a 2005.

EnDT
31/12/2005| 31/12/2006* | Variation 06/05
Produits en intéréts** 182584 711| 195685594 7,18%
Charges en intéréts 89276458 | 100554274 12,63%
Marges en intérét 93 308 253 95 131 320 1,95%
*: Chiffres provisoires
** - Gains nets sur titres de transaction + intéréts et réserves assimilés
En DT
31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Commissions percues 22 734 586 28969 102 27,42%
Commissions encourues 1851 090 2 248 667 21,48%
Commissions nettes 20 883 496 26 720 435 27,95%

*: Chiffres provisoires

En 2006, les commissions nettes ont atteint un volume global de 26,720 MD
contre 20,883 MD une année auparavant, enregistrant ains une progression de

27,95% par rapport a 2005.
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EnDT

31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Gains nets sur opération de change 8 334 301 5676 024 -31,90%
Dividendes et revenus assimilés sur titres
de participation 744 236 543 782 -26,93%
Total autresrevenus 9078 537 6 219 806 -31,49%
*: Chiffres provisoires
En DT
31/12/2005 | 31/12/2006* Variation 06/05
pertes sur titres de transaction 201 090 33261 -83,460
*: Chiffres provisoires
EnDT
31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Frais de personnel 43 856 563 46 475 080 5,97%
Charges générales d'exploitation 16 620 052 16 254 809 -2,20%
- 0,
, _ . 2788870 2507945 10.07%
Dotations aux amortissements et aux provisions
Total Fraisd'exploitation 63 265 485 65 237 834 3,12%

*: Chiffres provisoires

Les frais d'exploitation se sont élevés a 65,237 MD au 31/12/2006 contre 63,265
MD au 31/12/2005, enregistrant une augmentation de 3,12%.

Au 31/12/2006, les frais de personnel ont atteint a 46,475 MD contre 43,856

MD une année auparavant, soit une hausse de 5,97%.

En DT
31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Dotations aux provisions sur créances douteuses et| +43 408 954 +39 394 728 -9,25%
risques et charges
Reprise de provisions -66 121 365 -12 826 314 -80,60%
+62 419 958 +12 182111 -80,48%
Pertes sur créances couvertes par des provisions
Soldes en pertes de créances +39 707 547 +38 750 525 -2,41%
*: Chiffres provisoires
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EnDT

31/12/2005 31/12/2006* | Variation 06/05
Résultat net ** 21711 053 28 494 361 31,24%
* . Chiffres provisoires
** Apreés modifications comptables
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3.6 Lesindicateurstrimestriels de la banque au 31/12/2006

L’ activité de la Banque au titre du quatriéme trimestre 2006 a été marguée par
une évolution importante des produits d’ exploitation bancaires de I’ ordre de 8,3
millions de dinars représentant 13,71% par rapport ala méme période de 2005.

Cette évolution résulte principalement des plus values réalisées sur les fonds
gérés par la SICAR et des intéréts et commissions sur les opérations bancaires
avec laclientéle.

Ainsi, le produit net bancaire a enregistré durant le 4™ trimestre une
augmentation d’environ 3,4 millions de dinars représentant 9,19% par rapport a
la méme période de 2005.

Les déplts de la clientele ont également enregistré durant |'année 2006 une
augmentation importante d’ environ 305 millions de dinars dont 129* millions de
dinars revient au 4™ trimestre 2006 contre 65* millions de dinars au titre de la
méme période de 2005.

Cette évolution remarquable provient principalement de la variation positive
des:

¢ Dépdt avue d environ 73* millions de dinars

¢ Dépdt d épargne d environ 68* millions de dinars
¢ Et des dépbts aterme d’ environ 157* millions de dinars

* . Chiffres ne figurant pas au niveau du tableau relatif aux indicateurs d'activité trimestriels a défaut
d’information comparées en 2005.
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3.7 Matrice SWOT (forces, faiblesses, opportunités et risques)

POINTSFORTS

POINTSFAIBLES

Soutien de |’ Etat Tunisien

Leader du marché de I’'immoabilier
Fonds de commerce de particuliers tres
Important

Bonne qualité de I’ actif

Agressivité de la salle des marchés
Savoir-faire des crédits hypothécaires

- Sous capitalisation
- Problémes au niveau des traitements

OPPORTUNITES

RISQUES

- Personnel jeune, motivé et doté d’ un savoir-
faire appréciable.

Bonnes perspectives de dével oppement
Réorganisation de la Banque

- Crise de I'immobilier. Toutefois,

la

Banque a d§ja entrepris la diversification
de son activité, ce qui atténuera |’ effet de
la crise immobiliére si jamais celle ci se

produit.
- L’arrivée des banques étrangéres

3.8 Facteursderisgues et natur e spéculative del'activité del' émetteur

A l'instar des autres banques de la place, la BH est exposée aux risgques inhérents
a l'activité bancaire notamment le risque de crédit. En effet, son portefeuille de
crédits représente 77,98% du total de ses actifs au 31/12/2005.

3.9 Dépendance de I' émetteur

1 - Risgues Encourus supérieurs a 5% des fonds propres nets :

Conformément a |’ article 1 nouveau de la circulaire BCT aux banques n° 91-24
du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires BCT n° 99-04 du 19
mars 1999 et n° 2001-12 du 04 mai 2001, le montant total des risgues encourus
ne doit pas excéder 5 fois les fonds propres nets de la banque pour les
bénéficiaires dont les risques encourus s élevent, pour chacun d entre eux, a 5%
ou plus de ces fonds propres nets.

Au 31/12/2005, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, le montant total de
ces risques encourus (14 bénéficiaires) s éléve a 281,068 MD soit 1,31 fois des
fonds propres nets de la banque.
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2- Risgues encourus supérieurs a 15% des fonds propres nets

Le montant total des risques encourus ne doit pas excéder 2 fois les fonds
propres nets de la banque pour les bénéficiaires dont les risques encourus
s élevent, pour chacun d entre eux, a 15% ou plus desdits fonds propres nets.

Au 31/12/2005, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, le montant total
des risques encourus pour ces bénéficiaires (2 bénéficiaires) s élevent a 74,501
MD soit 0,34 fois des fonds propres nets de la banque.

3- Risgues encourus supérieurs a 25% sur un méme bénéficiaire

Conformément a |’article 2 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie
N°91-24 du 17 décembre 1991telle que modifiée par lacirculaire N°99-04 du 19
mars 1999 et la circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, les risques encourus sur un
méme bénéficiaire ne doit pas excéder : 25% des fonds propres nets de la
Banque.

Le montant total des risques encourus sur un méme bénéficiaire ne doit pas
excéder 25% des fonds propres nets de la banque.

Au 31/12/2005, ce ratio est respecté par labanque. A ce titre, aucun bénéficiaire
sur lequel les risques encourus dépassent le seuil de 25% des fonds propres nets
de labanque n’a été identifié.

4- Risgues encourus sur les dirigeants, les administrateurs et les actionnaires
détenant plus que 10% du capital de labangue

Conformément a |’article 3 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie
N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du
19 mars 1999 et la circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, |le montant total des
risques encourus sur les dirigeants et, les administrateurs ains que sur les
actionnaires détenant plus que 10% du capital de la Banque, ne doit pas excéder
3 foislesfonds propres nets de la Banque.

Au 31 décembre 2005, ce ratio est respecté par la banque. Les risques encourus
sur les dirigeants, administrateurs et les actionnaires détenant plus que 10% du
capital de la banque s élevent a 4,812 MD en 2005 représentent 0,021 fois des
fonds propres nets de la banque.

Il importe a signaler a ce niveau que le seul actionnaire détenant plus que 10%

du capital de la banque est I'Etat tunisien qui ne présente auicun risgque encourus.
L es engagements garantis par |'Etat ont été de 35,11 MD en 2005.
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5- Couverture des risques encourus pondérés par les fonds propres nets

Conformément a |’ article 4 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N°
91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du 19
mars 1999 et la circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, les fonds propres nets de
chague banque doivent représenter en permanence au moins 8 % du total de son
actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction des risques encourus.

Le ratio de solvabilité tel qu’il résulte du rapport entre les fonds propres nets et
le total des actifs pondérés, s éleve au 31 décembre 2005 a 8,83%, se situant,
ains au dessus du seuil minimum fixé par la Banque Centrale de Tunisie.

3.10 Litige ou arbitrage

Aucun litige ou arbitrage n'a été constaté par la BH en dehors des contentieux
inhérents al'activité de la banque.

3.11 Palitique d'investissement de la banque

Les investissements en cours de réalisation

e Construction du nouveau siege

L’ achevement des travaux de construction du nouveau siége est prévu pour
I”année en cours avec un reliquat de 786 000 dinars arégler en 2008.

e Construction d'un complexe administratif aEl Maghira

La construction de ce batiment permettra de regrouper les services des archives,
I’ économat, le parc auto et une agence dans un espace dédié fonctionnel et
moderne.

e Lespointsdevente

La politique d'investissement a trait a I’amélioration des agences existantes a
travers un programme de mise a niveau des agences (uniformisation et
amélioration du look), la relocalisation de certaines agences et I’ ouverture de
nouvelles agences.

o L’amélioration des agences existantes

L’investissement consiste en la mise en place d'un nouveau modele
d’'aménagement interne et externe des agences e  |'améioration des
équipements au niveau des agences.
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Un planning de réaménagement de 31 agences est mis en place, a raison de 10
agences par an avec un colt moyen de 80 000 dinars par agence.

o Lareocalisation de certaines agences

Un programme de transfert de 14 agences est mis en place araison de 5 agences
par an.

o L’ouverture de nouvelles agences

Dans |e cadre de sa stratégie de croissance la banque poursuivra son programme
d extension du réseau et procédera a |I’ouverture de 5 agences par an pour
atteindre le nombre de 100 agences dans 5 ans.

e Changement des enseignes lumineuses
Avec le nouveau sigle BH; une opération qui s étale sur 3 ans avec un colt
global de 1 500 000 dinars.

e Refonte du systéme d’information

La banque procédera a la refonte du systeme dinformation a travers
|’ acquisition d’un noyau du systeme d informations bancaire dans le cadre du
groupement d’intéréts économiques crée avec la STB et laBNA

Les investissements futurs

La banque continuera de mener sa stratégie qui sinscrit dans le cadre de sa
politique générale tracée pour les années 2006-2010.

En effet, les axes stratégiques pour les années a venir sarticulent essentiellement
autour de;

- La poursuite de l'optimisation de la rentabilité a travers un meilleur
rendement et une baisse du colt des ressources

- L'amélioration de la productivité

- Lapoursuite de la politique de gestion de risques

- Lamaitrise desfrais générauix

- Laconsolidation des capitaux propres a travers |'augmentation du capital,
le recours al'emprunt subordonné et le renforcement des réserves

- Lamise en place totale de |la nouvelle organisation du réseau afin de faire
des points de vente le fer de lance de la banque

- lamise en place totale du systéme organisationnel et dinformation de la
banque
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enDT

2006 (r éalisations

orobables 2007 2008 2009 2010
MOB.MAT.DE BUREAU 12 158 000 9311 141 4870000 1500 000 1500 000
ACQUISITION & CONSTRUCTION LOCAUX 18 207 000 17 890 520 3077200 2000 000 2000 000
ACQUISITION MATERIEL DE TRANSPORT 600 000 300 000 250 000 250 000 250 000
AGENCEMENT AMENAGEMENT & INSTALLATION 2130000 3458591 2 430 000 2455000 1500 000
INVESTISSEMENT INCORPOREL 524 000 525 613

TOTAL 33619 000 31485 865 10 627 200 6 205 000 5 250 000
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Chapitre 4. Patrimoine — Situation Financiere
Résultat

4.1 Patrimoine de la banque au 31/12/2005
4.1.1 Patrimoine immobilier de la banque au 31/12/2005

EnDT

Date d'acquisition | Libellé Valeur d'acquisition V CN
Terrain d'Exploitation

01/01/1989 Terrain Kef 100 000,000[ 100 000,000
01/01/1989 Terrain Sfax 22 125,000 22 125,000
01/01/1989 Terrain Kasserine 23 450,000 23 450,000
01/01/1989 Terrain Ben Arous 60 000,000 60 000,000
01/01/1989 Terrain K Pacha 304 000,000 304 000,000
01/01/1989 Terrain Siege K Pacha 1 216 000,000, 1 216 000,000
01/01/1989 Terrain Station Total K pacha 300 000,000, 300 000,000
01/01/1989 Terrain Imm UZAN 6 969,107 6 969,107
01/01/1989 Terrain Ag Monastir 6 400,000 6 400,000
01/01/1989 Terrain Av de Park 60 000,000 60 000,000
01/01/1989 Terrain Ag Sfax 2 566,000 2 566,000
01/01/1989 Terrain Ag Siliana 5 695,000 5 695,000
01/01/1989 Terrain Ag Gafsa 2 387,280 2 387,280
01/01/1989 Terrain Ag Kef 1 700,000 1 700,000
01/01/1989 Terrain Ag Nabeul 6 940,000 6 940,000
01/01/1989 Terrain Ag Gabes 4 371,000 4 371,000
01/01/1989 Terrain Ag Kairouan 3 546,762 3 546,762
01/01/1989 Terrain Ag Mredenine 10 000,000 10 000,000
01/01/1989 Terrain Ag 9 Avril 24 326,400 24 326,400
01/01/1989 Terrain Ag Zaghouan 4 929,643 4 929,643
01/01/1989 Terrain Sousse USAN 8 000,000 8 000,000
01/01/1989 Terrain Av Med V 673 000,000, 673 000,000
27/10/1999 Terrain Ag Ahmed Tlili 249 450,000, 249 450,000
06/01/2003 Annexe Terrain Dir régionale 50 400,000 50 400,000
29/07/2004 Terrain local Archives Mghiral 310 510,050 310 510,050
Total 1 3456 766,242| 3 456 766,242
Terrain Hors Exploitation

01/01/1989 Terrain Ezzahra 84 900,000 84 900,000
01/01/1989 Terrain LF Jendouba 1 540,000 1 540,000
01/01/1989 Terrain LF Mahdia 2 300,000 2 300,000
01/01/1989 Terrain LF Bizerte 2 797,000 2 797,000
01/01/1989 Terrain LF Soussa 1 800,000 1 800,000
01/01/1989 Terrain LF El Kef 1 000,000 1 000,000
01/01/1989 Terrain LF Sfax 1 762,195 1 762,195
01/01/1989 Terrain LF Kasserine 2 840,000 2 840,000
01/01/1989 Terrain LF Monastir 3 140,000 3 140,000
01/01/1989 Terrain LF Siliana 2 000,000 2 000,000
01/01/1989 Terrain LF Gafsa 1 697,000 1 697,000
01/01/1989 Terrain LF Zaghouan 3 050,331 3 050,331
01/01/1989 Terrain Agence Sfax 2 2 487,805 2 487,805
01/07/1989 Terrain Khouzama Sousse 659 250,000 659 250,000
Total 2 770564,331] 770 564,331
Total Général (1 +2) 4 227 330,573] 4 227 330,573
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EnDT

Date d'acquisition | Libellé Valeur d'acguisition| Valeur nette comptable
Construction d'Exploitation
01/01/1989 Agence Sousse 133 030,893 19 954,628
01/01/1989 Agence Monastir 143 600,000 21 540,000
01/01/1989 Agence Sfax Jardins 37 434,000 5 615,100
01/01/1989 Agence Siliana 54 305,000 8 145,750,
01/01/1989 Agence Gafsa 22 612,720 3391,908
01/01/1989 Agence Nabeul 93 060,000, 13 959,000
01/01/1989 Agence Gabes Dir Regionale 90 629,000, 13 594,350
01/01/1989 Agence Kairouan 28 953,238 4 342,984
01/01/1989 Agence Zaghouan 65 070,357, 9 760,551
01/01/1989 Agence 9 Avril 95 673,600 14 351,040
01/01/1989 Imm Siége Socia 3800 000,000 570 000,000
01/01/1989 Agence Medenine 30 000,000 4 500,000
01/01/1989 Imm Sousse 52 000,000 7 800,000
01/01/1989 Dir Reg Sfax 363 000,000 54 450,000
01/01/1989 Agence Sfax DR S 51 512,195 7 726,825
12/05/1994 Achat App B5+B6 9 Avril 105 000,000 43 884,247,
26/06/1998 Achat local Kasserine 112 200,000 70 025,096,
29/12/1998 Agence Sousse Kantaoui 594 755,000, 386 346,330
27/10/1999 Agence Ahmed Tlili 1207 544,183 834 363,406
20/04/2001 Agence Alain savary 900 000,000, 688 438,356
14/02/2003 Agence Alain Savary 365 000,000, 312 450,000
03/06/2004 Agence Ennasr 10 000,000 9 210,383
14/07/2004 Agence rades 536 310,000, 496 965,947,
15/02/2005 Agence Sousse Kourniche 520 170,300, 497 368,314
30/03/2005 Local Hammem chat 225 985,097 217 410,046
29/09/2005 Loca Achraf Jendouba 160 000,000 157 939,726
01/01/1989 Log de fonction Jendouba 10 460,000 1 569,000
01/01/1989 Log defonction Mahdia 12 700,000 1 905,000
01/01/1989 Log defonction Kasserine 19 160,000 2 874,000
01/01/1989 Log de fonction Sousse | 28 200,000 4 230,000
01/01/1989 Log de fonction Monastir 31 860,000, 4 779,000
01/01/1989 Log defonction Siliana 16 000,000 2 400,000
01/01/1989 Log de fonction Gafsa 16 303,000 2 445,450
01/01/1989 Log de fonction Zaghouan 23 949,669 3592,458
01/01/1989 Log defonction Sfax 28 237,805 4 235,675
01/01/1989 Log de fonction kef | 10 300,000 1 545,000
01/01/1989 Log de fonction kef 11 9 000,000 1 350,000
Total 1 10 004 016,057 4504 459,570
Construction hors exploitation
01/01/1989 Immeuble AV De Londres | 503 000,000, 75 450,000
01/01/1989 Complexe du Kef 350 000,000, 52 500,000
05/04/1993 L ogement Agence Zaghouan 22 000,000, 7983,288
02/07/1996 Logement UNFT 12 000,000 6 300,000
Total 2 887 000,000 142 233,288
Total général (1+2) 10 891 016,057 4 646 692,858
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EnDT

Libellé M ontant
Avance et Acompte |mmeuble en cours 28717 458,123
Construction en cours 7 254,628
Etudes Architecturales 504 168,674
Etude contrdle travaux STRU 799 637 ,206
Etude suivie Décoration 38 279,663
Contréle Technique 77 586,088
Etude Géotechnique 47 234,686
Acquisition terrain 999 600,000
Acquisition permis de bétir 303 240,750
Travaux topographiques 4 307,191
Travaux fondations 6389 194,724
Lot Génie Civil 5 460 330,831
Lot Electricité 776 197,593
Lots fluides 1197 147,449
Lot séeurité 323 360,070
Lots élévateurs 137 003,869
Lot menuiserie Aluminium 279 319,637
Mission de pilotage et de coordination 39 607,663
Etude architecturale ZBF 2 233,598
Etude architecturale DRS 4132 ,264
Etude de decoration DRS 17 346 ,402
Etude géotechnique DRS 4 319,293
Etude topographique 370,852
Contréle des travaux DRS 1 189,002
Lot électricité DRS 18 194,755
Lots fluides 3027,281
Lot raccord ONAS 3410,600
Lot Alimentation eau DRS 1218,062
Total 20 256 370,954
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En DT

Date Liballé Valeur Valeur nette
d'acquisition d'acquisition comptable

02/01/88 FC sise 21 Av K pacha 5000 500,685
07/04/89 FC sise 21 Av K pacha 70 000 11 420,548
30/06/89 FC sise 21 Av K pacha 100 000 17 465,753
30/06/89 FC av DE Carthage 300 000 52 397,260
21/07/89 FC abc Nabeul 15 000 2 663,014
26/07/90 FC AG Jerba 20 000 4 564,384
06/03/91 FC AG Hammamet 30 000,000 7 763,014
19/11/91 FC AG Sousse 100 000,000 29 410,959
27/04/92 FC AG Kairouan 43 000,000 13 583,288
17/08/92 FC AG A Boukhadi 3 500,000 1 159,315
30/08/95 FC Café TunisTC 1 800 000,000 869 424,658
25/09/96 FC AG Sousse 30 000,000 16 097,260
04/12/96 FC Agence et Imm 110 000,000 60 078,082
02/01/97 FC Agence Khaznadar 50 000,000 27 506,849
06/01/99 Fc AG Gafsa 25 000,000 16 267,123
31/12/03 Licence 20Agences 157 273,771 53 330,890
12/11/04 Module ADT -LDC 65 244,000 40772 ,152
22/12/04 Migration Multi XP 61 490,484 40 644 ,202
27/06/05 Licence lotus notes 26 277,290 21 810,871
29/12/05 Licencelogiciel 25 962,946 25 892,526

- Autreslicences et logiciels 2498 897,549 101 734,914

Total 5536 646,040 1414 487,747

EnDT
Valgtjjjrlszt;;ggf au Acquisition Cession Amortissement VCN

MMB 17 068 126,325 499 763,811 100 733,324 14 039 836,505 3427 320,307
AAl 12 757 074,077 462 879,655 495 208,417 10 464 643,416 2 260 101,898
Mat de transport 1555 587,507 260 256,451 1 509 456,480 306 387,478
Total 31 380 787,909 1222 899,917 595 941,741 26 013 936,401 5993 809,683
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4.1.2 Portefeuille titres d' investissement de la BH au 31/12/2005

Le portefeuille titres dinvestissement de la BH est compose de titres de

participation et des titres d'investissement

Jusgu'a I'exercice 2005, la BH a signé 8 conventions de placement a capital

risque avec safilidle SIM-SICAR.

Le total des fonds mis a la disposition de la SIM-SICAR a la date de signature

des différentes conventions séléve a 70 607 000 dinars.

Au 31/12/2005, la SIM-SICAR a procédé a la restitution d'une partie des fonds

BH1, BH2 et BH3 ala Banque de I'Habitat.

Lesfonds gérés par laSIM SICAR se présentent a cette date comme suit:

Datesde Fonds a capital Montant initial Montant au
placement risque (FACR) (endinars) 31/12/2005
1998 FACRBH 1 9 000 000 5412582
1999 FACRBH 2 8 915 000 7 340 798
2000 FACRBH 3 13 800 000 13675 000
2001 FACRBH 4 9 042 000 9 042 000
2002 FACRBH 5 10 050 000 10 050 000
2003 FACRBH 6 6 500 000 6 500 000
2004 FACRBH 7 5 300 000 5 300 000
2005 FACRBH 8 8 000 000 8 000 000
Total 70 607 000 65 320 380
FACR: Fonds a Capital Risque
Document de référence 123




Il est a noter, qu'en 2006, une convention de gestion "FACR BH9" a été signeée,
par laquelle la SIM-SICAR a accepté la gestion pour le compte de la BH d'un
montant de 12 715 500 dinars.
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EnDT

. . NDEHEEHEIS) Capital Social de Nbred',actions b .. | Provision constatée o . vy

Raison Sociale pa;;;eéla VN |2 socidé parts :d:t;:us par | Montant Souscrit au 31/12/2005 Montant Net % du Capital | Montant Libéré
LESSOCIETESLIEES(FILIALES)
ASSURANCES SALIM 2 000 000 5 10 000 000 600 000 3000 000 3000 000 30,00% 3520000*
SIFIB BH 30 000 100 3000 000 9 000 900 000 12 993 887 007 30,00% 900 000
SOPIVEL 40 000 100 4000 000 27285 2728500 908 634 1819 866 68,21% 2728 500
SIM SICAR 3 600 000 5 18 000 000 1497 092 7497 000 942 541 6 554 459 41,58% 7496749*
SGRC 200 000 10 2000 000 120 000 1200 000 - 1200 000 60,00% 1200 000
STE MODERNE DE TITRISATION 5 000 100 500 000 1500 150 000 150 000 - 30,00% 150 000
BM TECHNOLOGIE 8000 100 800 000 30 3000 3000 - 0,37% 3000
EPARGNE INVEST SICAF 1500 000 10 15 000 000 744 799 7 446 000 930 147 6515 853 49,65% 7446059*
MODERN LEASING 1000 000 10 10 000 000 463 892 4647 700 - 4647 700 46,39% 4647698*
STIMEC 140 000 10 1400 000 42 000 420 000 111 851 308 149 30,00% 153000**
S| CAV BH OBLIGATAIRE 716 531 100 71194437*** 1500 150 000 150 000 0,20% 150 000
TOTAL 28 142 200 3059 166 25083 034 28 395 007
*: La différence qui existe entre le montant souscrit et le montant libéré est expliquée par |'achat ou la vente par la BH des actions de sesfiliales a des prix supérieurs ou inférieursa la valeur nominale
(valeur mathématique) et ce dans le cadre de I'annulation de la participation croisée
**: Réduction de capital
***: capital 2005 = capital initial 2004 + souscriptions 2005 - rachats 2005

EnDT
" . . Nbre d'actions - .
Raison Sociale 3 d'a(,‘[IVO,nlS e VN Cani Socnal e détenuespar la | Montant Souscrit FRCUETED CIEELS Montant Net | % du Capital | Montant Libéré
la société la société BH au 31/12/2005
STE INAYNET HAMMAMET 40 000 100 4000 000 12 000 1200 000 1200 000 30,00% 1200 000
GRANADA HOTEL 1200 000 10 12 000 000 200 000 2 000 000 1621701 378 299 16,67% 2 000 000
TOTAL 3200 000 1621701 1578299 3200000
EnDT
. ; . Nbred'actions . a
Raison Sociale b dvam.O,n,Sde VN Canid S??‘?' e détenuespar la | Montant Souscrit FREIET GRS Montant Net | % du Capital | Montant Libéré
la société la société BH au 31/12/2005

SNIT NORD 85 000 10 850 000 1 10 10 0,00% 10
SNIT CENTRE 95 000 10 950 000 1 10 10 0,00% 10
SNIT SUD 120 000 10 1200 000 1 10 10 0,00% 10
MAISON DU BANQUIER 89 920 100 8 992 000 5250 525 000 312 620 212380 5,84% 452 200
SPPI 1140675 4 4562 700 62 500 250 000 250 000 3,29% 250 000
SEPTS 10 000 100 1000 000 1450 145 000 145 000 14,50% 145 000
MONETIQUE TUNISIE 27000 100 2700 000 1640 164 000 164 000 6,07% 164 000
BEATL 19 000 20 380 000 2370 47 400 23773 23627 12,47% 47 400
SODINO 1200 000 10 12 000 000 70 000 700 000 163 000 537 000 5,83% 612 500
MONTAZAH SOUKRA 52 800 100 5280 000 6000 600 000 600 000 11,36% 600 000
EPI 15 300 600 9180 000 1168 700 600 700 600 7,63% 700 600
TUNISIE AUTOROUTE 2 465 293 100 246 529 300 7500 750 000 750 000 0,00% 750 000
STE DE DEV.&D'EXP.Z.F.ZARZIS 59 740 100 5974 000 4350 435 000 435000 7,28% 435 000
STICODEVAM 74 040 5 370 200 2692 13 460 13 460 3,64% 13461
FOIRE INTER DE GABES 22094 50 1104 700 2054 102 700 102 700 9,30% 102 700
AGENCE TUNISD'INTERNET 10 000 100 1000 000 500 50 000 50 000 5,00% 50 000
SODEK 200 000 5 1000 000 21218 106 090 106 090 10,61% 100 000
INTER BANK SERVICES 538 520 5 2 692 600 80 000 400 000 155 000 245 000 14,86% 155 085
SHELTER AFRIQUE 300000) 1316 394 800 000 300 394 690 394 690 0,12% 394 690
SIBTEL 35000 100 3500 000 1400 140 000 140 000 4,00% 140 000
T..TFSICAR 205 000 10 2050 000 50 000 500 000 500 000 24,3%% 500 000
SOTUGAR * 30000 100 3000 000 2000 200 000 3249 196 751 6,67% 200 000
EL MANSOUR TABARKA 1548 150 10 15 481 500 28450 284 500 27397 257 103 1,83% 284 500
SOCIETE BOUMAKHLOUF 2000 100 200 000 2500 250 000 250 000 15,60% 62 500
STE SVCE PELERG OMRA 30000 100 3000 000 2500 250 000 250 000 8,33% 250 000
SOCIETE TUNISIE LAIT 6 250 000 4 25 000 000 308 750 1235000 1235000 7,60% 1235000
SOCIETE NATIONALE DES TELECOMS 140 000 000 10 1400 000 000 10 100 100 0,00% 100
TOTAL 8243570 685 039 7558531 7 644 766

*: Fifure par erreur pour un montant de 200 100 dinars au niveau du rapport du commissaire aux comptes 2005 et rectifié au 30/06/2006 pour 200 000 dinars. La Sté nationale de TELECOMS nefigure pas

dans e rapport du commissaire aux comptes. La participation de la BH dans cette société a été inscrite par erreur au niveau de la SOTUGAR.
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4.2 Patrimoine dela BH au 30/06/2006

4.2.1 Patrimoine immobilier de la banque au 30/06/2006

Au 30/06/2006, les valeurs immobilisees nettes de la banque totalisent 39,358
MD tel que retracé dans | e tableau suivant:

EnDT
. . Valeurs nettesau L . . A Immobilisations nettes
Désignations Acquisition Cession [Amortissement| Régularisation
9 31/12/2005 “ b au 30/06/2006
Immobilisations nettes 16 282 320,862 1490 242,990 156 039,248 1277 261,382 152 335,127 16 491 598,349
Immobilisations en cours 20 256 370,954 2610 501,296 0,000 0,000 0,000 22 866 872,250
Total 36 538 691,816 4100 744,286| 156 039,248 1277 261,382 152 335,127 39 358 470,599
.- . . . ,
Le tableau de variation des immobilisations au 30/06/2006 se présente comme
Sult:
En DT
Mouvement de la Période Amortissement
Valeur bruteau Valeursbrutesa Valeursnettes
31/12/2005 Immobilisations I lafin depériode - . Amortissement comptable
- . Immobilisations Cumul période | Datation dela I
Acquisition | Apportées par des ) R Total s - Immobilisations
: sorties de'actif précédente période . .
tiers sortiesde |'actif
Immobilisations Incorporelles| 5536 646,040 133 769,041 169,380 133 599,661 5670 245,701 4122 158,293 180 129,440 47,407 1368 005,375
Immeuble d'exploitation 10 004 016,057 1002 648,166 1002 648,166 | 11006 664,223 5499 556,487 265 093,483 5242 014,253
Immeuble hors exploitation 1657 564,331 1657 564,331 744 766,712 21992,737 890 804,882
Matériel de bureau et mobilier | 17 467 156,812 142 736,788 142736,788 | 17609 893,600 14 039 836,505 490 774,897 3079 282,198
Matériel de transport 1815 843,958 154 976,017 |- 154 976,017 1660 867,941 1509 456,480 61 704,453 152 214,373 241921,381
AAI 12724745315 211 088,995 893,851 210195144 | 12934940459 | 10464 643,416 257 566,372 73,347 2212 804,018
Terrains 3456 766,242 3456 766,242 3456 766,242
Immobilisations en cours 20256 370,954 | 2610501,296 2610501,296 | 22866 872,250 22 866 872,250
Total 72919109,709 | 4 100744,286 156 039,248 | 3944705038 | 76863814,747 | 36380417,893 | 1277261382 152 335,127 39 358 470,599
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Les principaes acquisitions et cessions (supérieures a 20 000 DT) des
immobilisations corporelles et incorporelles du 01/07/2006 au 31/12/2006 sont
présentées comme suit:

EnDT
Désignations Valeurs Cession
d'acquisition
Achat de Fond de Commerce de |’ ABC Nabeul 100 000 ,000 -
Loca Nouvelle Agence Medenine 197 363,982 -
Local Agence M'HAMEDIA 220 083,506 -
1 Camionnette Ranger 21 370,627 -
2 Citroén C5 2.0i-16-143 86 500,000 -
11 Citroén C4 349 800,000 -
1 Citroen C5 2,0-bva 50 500,000 -
3 Berlingo BR 61 806,182 -
1 Jumpeur 28 248,023 -
Total 1115672,32 -
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4.2.2 Portefeuilletitres d' investissement de la BH au 30/06/2006

Le portefeuille titres dinvestissement de la BH est passeé de 93,250 MD au
31/12/2005 &4105,012 MD au 30/06/2006.

Le portefeuille titres dinvestissement de la BH au 30/06/2006 se présente

comme suit;

En DT
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005
Titres d'investissement 60 953 084 71 639 653 60 003 135
Titres gérés par SIM-SICAR 65 933 759 78 035 879 65 320 380
Provisions -4980 675 -6 396 226 -5317 245
EnDT
Raison Sociale p;gﬂ:f:::i;é VN Caplitaals)?ggj = NZ:;;S;L:SI;SZ”S Montant Souscrit] P:;(;\(/)i;ggoe;u Montant Net | % du Capital | Montant Libéré
ASSURANCES SALIM 2000000 5 10 000 000 600 000 3000 000 3000 000 30,00% 3520000*
SIFIB BH 30 000 100 3000 000 9 000 900 000 - 900 000 30,00% 900 000
SOPIVEL 40 000 100 4000 000 27285 2728 500 909 000 1 819 500 68,21% 2728 500
SIM SICAR 3 600 000 5 18 000 000 1497 092 7497 000 943123 6553 877 41,58% 7496749*
SGRC 200 000 10 2 000 000 120 000 1200 000 - 1200 000 60,00% 1200 000
STE MODERNE DE TITRISATION 5000 100 500 000 1500 150 000 150 000 - 30,00% 150 000
BM TECHNOLOGIE 8000 100 800 000 30 3000 3000 - 0,37% 3000
SICAF EPARGNE INVEST 1500 000 10 15 000 000 744 799 7 446 000 930 013 6515987 49,65% 7446059*
MODERN LEASING 1 000 000 10 10 000 000 463 892 4 647 700 - 4 647 700 46,39% 4647698*
STIMEC 140 000 10 1400 000 42 000 420 000 190 850 229 150 30,00% 331000*
SICAV BH OBLIGATAIRE 7967 232 100 79 059 986 1562 156 263 156 263 0,19% 156 263
TOTAL 28 148 463 3125 986 25 022 477 28 579 269
*: La différence qui existe entre le montant souscrit et le montant libéré est expliquée par I'achat ou la vente par la BH des actions de ses filiales & des prix supérieurs ou inférieurs a la valeur nominale
(valeur mathématique) et ce dans le cadre de I'annulation de la participation croisée
EnDT
) . Nb d'actions Capital Social | Nbred'actions Montant Provision au % du o
Rl delasociété N delasociété |détenuespar laBH|  Souscrit 30/06/2006 Montant Net Capital L LT
STE INAYNET HAMMAMET 40000 100 4000 000 12 000 1200 000 - 1200000 30,00% 1200000
GRANADA HOTEL 1200000 10| 12000000 200000 2000000 1621800 378200 1667% 2000 000
TOTAL 3200000 1621 800 1578 200 3200000
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EnDT

. . Nb d'actions Capital Social| Nbred'actions Montant Provision au % du S

Rasepsec delasociété W delasociété |détenuespar laBH|  Souscrit 30/06/2006 Sontantiet Capital MG (L2

SNIT NORD 85 000 10 850 000 1 10 10 0,00% 10
SNIT CENTRE 95 000 10 950 000 1 10 10 0,00% 10
SNIT SUD 120 000 10 1200 000 1 10 - 10 0,00% 10
MAISON DU BANQUIER 89 920 100 8992 000 5253 525 300 452 000 73300 5,84% 525 300
SPPI 1140 675 4 4562 700 62 500 250 000 - 250 000 3,29% 250 000
SEPTS 10 000 100 1 000 000 1450 145 000 145 000 14,50% 145 000
MONETIQUE TUNISIE 27 000 100 2 700 000 1640 164 000 164 000 6,07% 164 000
BEATL 19 000 20 380 000 2370 47 400 - 47 400 12,47% 47 400
SODINO 1 200 000 10 12 000 000 70 000 700 000 167 000 533 000 5,83% 700 000
MONTAZAH SOUKRA 52 800 100 5 280 000 6 000 600 000 - 600 000 11,36% 600 000
TUNISIEAUTOROUTE 2465 293 100 | 246 529 300 7500 750 000 750 000 0,00% 750 000
STE DE DEV.&D'EXP.Z.F.ZARZIS 59 740 100 5974 000 4 350 435 000 435 000 7,28% 435 000
STICODEVAM 74 040 5 370 200 2692 13 461 13461 3,64% 13 461
FOIRE INTER DE GABES 22 094 50 1104 700 2054 102 700 - 102 700 9,30% 102 700
AGENCE TUNISD'INTERNET 10 000 100 1 000 000 500 50 000 50 000 - 5,00% 50 000
SODEK 200 000 5 1 000 000 21218 106 090 4720 101 370 10,61% 100 000
INTER BANK SERVICES 538 520 5 2 692 600 80 000 400 000 154 400 245 600 14,86% 155 085
SHELTER AFRIQUE* 300 000 1316 | 394800000 300 394 690 - 394 690 0,12% 394 690
SIBTEL 35 000 100 3500 000 1400 140 000 140 000 4,00% 140 000
T.I.T.F SICAR 205 000 10 2 050 000 50 000 500 000 500 000 24,39% 500 000
SOTUGAR 30 000 100 3000 000 2 000 200 000 - 200 000 6,67% 200 000
EL MANSOUR TABARKA 1548 150 10 15 481 500 28 450 284 500 27 000 257 500 1,83% 284 500
SOCIETE BOUMAKHLOUF 2000 100 200 000 2500 250 000 - 250000 |  15,60% 62 500
STE SVCE PELERG OMRA 30 000 100 3000 000 2500 250 000 250 000 8,33% 250 000
SOCIETE TUNISIE LAIT 6 250 000 4 25 000 000 475 000 1900 000 1900 000 4,94% 1235 000
SOCIETE NATIONALE DESTELECOMS 140 000 000 10 1400 MD 10 100 - 100 0,00% 100
TOTAL 8208 271 855 120 7 353 151 7104 766

(*) VN'=1000 Dollars US

Les mouvements enregistrés du 01/01/2006 au 30/06/2006 au niveau le
portefeuille titres d'investissement se présente comme suit:

Titres d'investissement

Au 30/06/2006, la BH a signé une nouvelle convention de gestion de fonds a
capita risque avec la SIM-SICAR "FACR BH9" d'un montant de 12 715 500

dinars.

Depuis le 30/06/2006, aucune autre convention n'a été signee.

Titres de participation

En DT

Raison Sociale Libération | Réduction | Acquisition Cession
STIMEC 178 000
SICAV BH OBLIGATAIRE* 6 263
MAISON DU BANQUIER 73100
SODINO 87 500
EPARGNE PARTENARIAT INVESTISSEMENT 700 600
TOTAL 338 600 - 6 263 700 600

*: Dividende 2005 réinvesti
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Depuis le 30/06/2006, les mouvements enregistrés au niveau du portefeuille
d'investissement de la BH se présentent comme suit:

En DT
Raison Sociale Libération | Réduction | Acquisition | Cession
SPP 100 000
SOCIETE BOUMAKHLOUF 42 500
TOTAL - 142 500 - -
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4.3 Renseignements financiers sur les états financiers individuels au 31

décembre

4.3.1 Etatsfinanciers comparés au 31 décembre

ACTIF Note| 31-12-2005 | 31-12-2004 | 31-12-2003
Caisse et avoirsauprésdelaBCT, CCPet TGT AC1 21237735 22055 330 17 328 202
Créances sur les établissements bancaires et financiers AC2 202 858 535] 257 856 329] 223 899 845
Créances sur laclientéle AC3 | 2563565 593] 2 346 622 117]2 215 187 807*
Portefeuille titre commer cial AC4 177173884] 105739604 165471 645
Portefeuilletitres d'investissement AC5 93250 340] 87 322 353 83459 911
Valeur simmobilisées AC6 36538692 31802665 28 353 297
Autres actifs AC7 192664 075 194415500 128 680 164
TOTAL ACTIF 3287 288 8541 3 045 813 898] 2 862 380 871
PASSIF
Dépbts et avoir s des établissements bancaires et financiers |PA2 30020554 37064 777 95 208 108
Dépdts et avoirsdelaclientdle PA3 | 2023048 439 1 856 814 091] 1670 232 638
Emprunts et ressour ces spéciales PA4 562 265953] 517073230 556 128 453
Autres passifs PA5 445 139 265 431419077 348 915 472*
TOTAL PASSIF 3060474211 2842 371 175] 2 670 484 671,
CAPITAUX PROPRES
Capital 75000000 75000 000 75 000 000
Réserves** rxxkx] 129250738 107 559 871 99 603 402
Autres capitaux propres*** ielaleldl 414 048 414 048 414 048
Résultatsreportes** iy 438804 1938750 437 520
Résultat dela période hox kK 21711053 18530 054 16 441 230
TOTAL CAPITAUX PROPRES CP7| 226814643 203442723 191 896 200
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3287 288 8541 3 045 813 898] 2 862 380 871

*: Retraités pour les besoins de la comparaison.

Les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la bangue n'encourt aucun risque ont été déduits des
ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources spéciales non encore utilisé est inscrit au
poste PAS - "Autres passifs' au lieu du poste PA 4 - "Emprunts et ressources spéciales’. En outre, les arrondis
sur les mensualités échues a recouvrer qui figuraient au poste PAS ont été présentés en déduction du poste AC3.
Les chiffres correspondants au 31/12/2003 ont été retraités en conséquence.
**:Les réserves comportent un montant de 8,6 MD qui représente la reconstitution de réserves prélevées en
2003 selon la décision de I'AGO du 19/04/02 et utilisées pour la couverture des besoins de provisionnement au
titre de I'exercice 2003. Ce reclassement a été approuvé a posteriori par I'AGO du 15/05/2006.
***: Dont réserves de rééval uation représentant un apport dela CNEL a la BH.
**%*: Tenant compte des effets de modification comptable datant de 1989 (cf notes complémentaires pagel73)
*x%%% - Ne figurent pas au niveau des notes aux états financiers.
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PASSIFSEVENTUELS Note | 31-12-2005 | 31-12-2004 | 31-12-2003
Cautions, avals et autres garanties données HB1 | 127347006] 118482817 148748630
A -en faveur d'établissements bancaires et financiers 17804 556] 17244601 22283860
B- en faveur delaclientéle 109542 450] 101 238216] 126 464 770
Crédits documentaires HB2 118 346 748] 120569 374] 108 644 218
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 245 693 754 239052 191] 257 392 848
ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement donnés HB4 | 863072102] 708324054 894 886 350
A- en faveur d'établissements bancaires et financiers 0 0o 0
B- en faveur delaclientéle 863 072102 708 324 054 894 886 350
Engagements sur titres HB5 161 700) 365 916 600 000
A- participations non libérées 161 700 365 916 600 000
B- titres arecevoir 0 0 0
TOTAL ENGAGEMENTSDONNES 863 233802 708 689 970] 895 486 350
ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement recus HB6 | 3588252100 323 212 362 200 597 464*
Garantiesrecues HB7 66 614509] 59970982 45731 378
A- garanties regues de |'état 1733 888 2 207 156 2 640 260
B- garanties regues d'autres établissements bancaires,
financiers et d'assurance 0 0 O
C- garanties regues de la clientéle 64880621 57763826] 43091118

*: Retraité pour e besoin de la comparaison.

Au titre de I'exercice 2004, la banque a procédé a un changement d'estimation comptable pour le calcul du
montant de |'engagement donné sur les comptes d'épargne logement sur la base de I'épargne ver sée des comptes
murs réguliers et irréguliers et ce dans la limite du plafond exigé pour chaque catégorie, c'est-a-dire sans tenir
compte des sommes versées en excédent. De méme, la banque a également exclu le montant de I'épargne des
petites catégories souscrites de A a F, conformément & |'avenant & la convention régissant I'épargne logement.
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PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE Note 31-12-2005 | 31-12-2004 | 31.12.2003
| ntér éts et revenus assimilés PR1 171809 160 154 385729] 143 902 008
Commissions PR2 22734586 19488545 16990 097
Gains sur portefeuille-titre commercial
et opérationsfinanciéres PR3/CH3 | 19109852 14074438 11064 883
Revenus du portefeuille d'investissement PR4 744 236 441778 361 606
TOTAL PRODUITSD'EXPLOITATION BANCAIRE 214397 834f 188390490 172 318 594
CHARGES D'EXPLOITATION
Intéréts encourus et charges assimilées CH1 89276458 81877216 84470413
Commissions encour ues CH2 1 851 090 1621 160 1431 281
TOTAL CHARGESD'EXPLOITATION BANCAIRE 91127548 83498376/ 85901 694
PRODUIT NET BANCAIRE 123270286 104892114 86 416 900
Dotationsaux Provisions et résultat des corrections
de valeur s sur créances, horsbilan et passif CHA4/PR5 | (39707 548)] (27 011 622)] (11592 906)
Dotations aux provisions et résultat des corrections
de valeurs sur portefeuille d'investissement CH5/PR6 | (3387563)] (2160165) (2091 050)
Autres produitsd'exploitation PR7 9 196 977 7 234 957 5578 249
Frais de per sonnel CH6 (43 856 563)| (40 465 666)] (36 956 691)
Charges générales d'exploitation CHY (16 620 052)] (16481 933)] (15 728 622)
Dotations aux amortissements et aux
provisions sur immabilisations CH8* (2788870)] (2833177)] (3118476)
RESULTAT D'EXPLOITATION 26 106 667] 23 174 508 22 507 404
Solde en gain \ perte provenant des autres éléments ordinaires PR8/CH9 14 767 (3228) 224 491
Imp6ts sur les bénéfices (5490 285)] (4641226)] (6290 665)
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRES 20631149 18530054 16441 230
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 20631149 18530054 16 441 230
Effets des modifications comptables* * PR 10 1 079 904 0 0
RESULTAT NET DE LA PERIODE APRES MODIFICATIONS
COMPTABLES 21711053 18530054 16441 230

*: Ne figure pas au niveau des notes aux états financiers

**. Ce poste est congtitué de la reprise des intéréts décomptés indlment au cours des exercices antérieurs au
titre des comptes d’ épargne logement résiliés positivement a hauteur de 638.942 dinars et des reprises des agios
réservés indiment au cours des exercices antérieurs au titre des reglements en plus non affectés aux échéances
de créditsimpayés a hauteur de 440.962 dinars (cf note comptable page 176)
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ACTIVITESD'EXPLOITATION 31-12-2005 | 31-12-2004 | 31.12.2003
Produits d'exploitation bancaire encaissés 200 702 410 186320230 170561 161]
Char ges d'exploitation bancair e décaissées -90482 083 -93586 790 -77093179
Préts accor dés aux établissements bancaires et financiers 26979109 -52673435 -15171352
Dépbts/ retraits de dépdts auprés d'autres établissementsfinanciers -8102600 -19636358 -6941979
Préts et avances/ rembour sement préts et avances aupres dela clientéle| -165 530 698 -150 402 407] -82 833 538
Dépbts/ retraitsde dépbtsdela clientéle 167 740719 190935715 89404 819
Titres de placement 8 546 115 976 511933
Sommes ver sées au personnel et créditeursdivers -36 7250621 26 713901 -35 344 475
Sommes regues des débiteursdivers 11543 365 -58616 262 -10 888 194
Autresflux detrésorerie provenant des activités d'exploitation -71921239 8930618 7649461
Impéts sur les bénéfices -4641226 -6290665 -4 794 594
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT

DESACTIVITESD'EXPLOITATION 20571241 31810523 35060 063
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeille

d'investi ssement 744 236 441778 361 606
Acquisitions/ cessions sur portefeuille d'investissement -8343683 -6391641 -9558490
Acquisitions / cessions sur immobilisations -6936177 -5653684 -3063 309
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT

DESACTIVITESD'INVESTISSEMENT -14535 624 -11 603547 -12 260 193
ACTIVITESDE FINANCEMENT

Emission d'emprunts 17072856 -19101787 41709 942
Augmentation / diminution ressour ces spéciales 2284504 -29336331 -9899434
Dividendes ver ses -7497836 -7495064 -9068 250
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT

DESACTIVITESDE FINANCEMENT 11859524 -55933182 22742258
Incidence des variations des taux de change sur lesliquidités 8334301 3928545 2431994
Variation nette desliquidités et équivalentsde liquidités au

Coursdelapériode 35229442 -31797661 47974122
Liquidités et équivalentsde liquidités en début de période 288 837575 320635236 272661 114
LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES

EN FIN DE PERIODE 324 067 017] 288837 575 320 635 236
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Notes aux étatsfinanciers (les chiffres sont exprimés en dinars)
1. Note sur leréférentiel d'éaboration des éatsfinanciers

Les états financiers relatifs a la période allant du 1% janvier au 31 décembre 2005 ont été
établis conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les
normes comptables relatives aux établissements bancaires.

Les états financiers 31 décembre 2005 ont été arrétés en utilisant les mémes méthodes
comptables du dernier exercice.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la banque n'encourt aucun risque
ont été déduits des ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources
spéciales non encore utilisé est inscrit au poste PAS - "Autres passifs” au lieu du poste PA 4 -
"Emprunts et ressources spéciales’.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les éats financiers ont éé préparés par référence aux hypothéses de continuité de
I’exploitation et de la comptabilité d'engagement ainsi qu’aux conventions comptables de
base prévues par |e cadre conceptuel de la comptabilité financiére.

2.1. Réglesde prise en compte et d'évaluation des engagements
2.1.1. Reglesde prise en compte des engagements

Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour leur valeur nominale,
intéréts précomptés compris pour les crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait I'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence
ainsi que les engagements ayant fait |'objet d'abondant sont passés en perte.

2.1.2. Regles d'évaluation des engagements et de détermination des provisions sur les
engagements douteux
A. Promoteursimmobiliers

1. Critéresde classification

La classification des promoteurs immobiliers est faite conformément aux dispositions de la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n® 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critére de |’ antériorité d' impayés pour déterminer la classe du promoteur et
par application de larégle de la contagion.

Toutefois, compte tenu des spécificités du secteur et des professionnels de I'immobilier, des

adaptations ont été effectuées sur I’ application des critéres prévus par la circulaire précitée et
ce aux niveaux suivants:
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1.1. Regle de classification par projet

Laméthode de classification retenue est |la méthode de classification projet par projet et ce
pour la détermination des classes respectives et le calcul des provisions.

Le promoteur en tant que relation globale est ensuite classe par référence a la classe la plus
élevée parmi les classes de ses différents projets, mais sans que la régle de la contagion
s applique pour le calcul de la provision totale sur le promoteur et qui demeure calculée en
fonction de la classe et des garanties retenues pour chague projet.

Toutefois, la regle de la contagion pour le calcul de la provision pour |’ensemble des projets
pour un promoteur immobilier devient applicable lorsque celui-ci fait |’ objet de procédures
judiciaires collectives telles gu’' une faillite, un concordat préventif, une procédure amiable ou
une liquidation.

1.2. Criteres de classification des projets

Pour I’ application de la méthode de classification par projet un certain nombre de critéres,
déja prévus par lacirculaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991, ont été retenus tout en opérant
des adaptations ayant trait au secteur de la promotion immobiliére.

Ces critéres se basent pour classer un projet comme douteux sur les principes suivants :

e Lenon-respect du déroulement initialement prévu du projet ;

e Un déséquilibre du bilan financier du projet actualisé au 31 décembre sur la base de la
situation de commerciaisation dressée par le département des réglements et
apurements ;

e Une vaeur dexpertise démontrant la non-conformité des travaux ou de leur
avancement ;

e Une situation financiére globale du promoteur en détérioration telle qu’elle découle
des états financiers;

e L’antériorité desimpayés.

Lesdélaisrelatifs al’ antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automati que des classes se présentent comme suit :

e Classe"0" : un projet demeure classé en classe "0" lorsgue le délai qui sépare la date
d échéance du contrat du crédit de préfinancement de la date d arrété des états
financiers ne dépasse pas les 180 jours (soit 6 mois) sans que la liquidation définitive
du projet n’intervienne. Ce délai correspond au délai dachévement de la
commercialisation que la banque accorde au promoteur. Ce délai est décompté a partir
de la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe"1" : un projet est classé en classe "1" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excéde, a la date d arrété des états financiers, les 180 jours
mais sans dépasser les 270 jours ( entre 6 et 9 mois). Ce délai est décompté a partir de
la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.
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e Classe"2" : un projet est classe en classe "2" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excéde, a la date d arrété des états financiers, les 270 jours
mais sans dépasser les 450 jours ( entre 9 et 15 mois). Ce délai est décompté a partir
de ladate d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe"3" : un projet est classe en classe "3" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excede, a la date d’ arrété des états financiers, les 450 jours
mais sans dépasser les 720 jours ( entre 15 et 24 mois). Ce délai est décompté a partir
de ladate d’' échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe"4" : un projet est classé en classe "4" lorsque le délai de non réglement du
crédit de préfinancement excede, a la date d’ arrété des états financiers, les 720 jours (
au-dela de 2 ans). Ce délai est déecompté a partir de la date d’ échéance du contrat du
prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe "5" : un projet ou un promoteur est classe en classe'5" lorsqu'il est en
contentieux et ce quelle que soit I antériorité de I'impayé.

1.3. Déermination des garantiesaretenir

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises par projet tient
compte des critéres suivants :

e FEtant donné gue les biens vendus dans un projet immobilier présentent une forte
probabilité pour étre soustraits au contrdle de la banque pour faire jouer sa garantie, la
valeur de ceux-ci est déduite des garanties a retenir pour la détermination des
provisions sur les projets. De ce fait, la garantie retenue pour la détermination des
provisions sur les projets est le chiffre d affaires restant a réaliser dans le projet tel que
suivi par le département des reglements et apurements.

e Lorsgu’un engagement €crit et signé par le promoteur existe pour affecter les produits
de liquidation d’un projet sur un ou plusieurs autres projets, les garanties servent a
couvrir I ensemble des projets du promoteur couverts par cet accord.

e Lagarantie retenue pour la détermination des provisions, telle qu’ elle a été décrite ci-
dessus, ne doit pas dépasser la valeur de la garantie inscrite dans le contrat de prét
hypothécaire.

B. Relations commer ciales
1. Critéresde classification

La classification des relations commerciales est faite conformément aux dispositions de la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n® 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critére de |’ antériorité d’ impayés pour déterminer la classe de larelation et
par application de larégle de la contagion. Les autres critéres retenus pour la classification se
présentent comme suit :

e un volume de concours financiers non compatible avec |’ activité ;

e |'absence delamise ajour de lasituation financiére par mangue d’'information ;

e des problémes de gestion ou des litiges entre associés ;
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des difficultés techniques, commerciales ou d approvisionnement ;
la détérioration des cash-flow compromettant le remboursement des dettes dans les
délais;

La banque procede a cet effet a une classification automatique sur la base de I'antériorité des
impayés. Cette classification fait ensuite I’objet d’une appréciation sur la base des autres
critéres qualitatifs.

Les délaisrelatifs al’ antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automatique des classes se présentent comme suiit :

Classe " 0" ou Actifs courants: sont considérés comme actifs courants, les actifs
dont laréalisation ou le recouvrement intégral dans les délais parait assuré et qui sont
détenus sur des entreprises dont:

- la dituation financiere est équilibrée et confirmée par des documents
comptables certifiés datant de moins de 18 mois et des situations provisoires
datant de moins de 3 mois,

- lagestion et les perspectives d'activité sont jugées satisfai santes sur |a base des
rapports de visites ;

- laforme et le volume des concours dont elles bénéficient sont compatibles tant
avec les besoins de leur activité principale qu'avec leur capacité réelle de
remboursement.

Classe" 1" ou Actifs nécessitant un suivi particulier : font partie de la classe 1, tous
les actifs dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore
assuré et qui sont détenus sur des entreprises qui présentent I'une au moins des
caractéristiques suivantes :

- lesecteur d'activité connait des difficultés ;
- ladituation financiére se dégrade.

Classe " 2" ou Actifsincertains : font partie de la classe 2, tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est incertain et qui sont détenus
sur des entreprises qui connaissent des difficultés financiéres ou autres pouvant mettre
en cause leur viabilité et nécessitant la mise en oeuvre de mesures de redressement.
Ces actifs se caractérisent notamment par |'existence de retards de paiement des
intéréts ou du principal supérieurs a 90 jours sans excéder 180 jours.

Classe " 3" ou Actifs préoccupants: font partie de la classe 3 tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement est menace et qui sont détenus sur des entreprises dont
la situation suggere un degré de pertes éventuelles appelant une action vigoureuse de
la part de la banque pour les limiter au minimum. Ces actifs sont généralement détenus
sur des entreprises qui présentent avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe
2. Les retards de paiements des intéréts ou du principal sont généralement supérieurs a
180 jours sans excéder 360 jours.
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e Classe"4" ou Actifscompromis. font partie delaclasse 4 :

- les créances pour lesquelles les retards de paiements des intéréts ou du
principal sont supérieurs a 360 jours,

- lesactifsrestés en suspens au-dela de 360 jours

- les autres actifs qui doivent étre passés par pertes. La banque est tenue
néanmoins d'épuiser toutes les procédures de droit tendant & la réalisation de
ces actifs.

e Classe "5" : un projet ou un promoteur est classe en classe'5" lorsqu'il est en
contentieux et ce quelle que soit I antériorité de I'impayé.

Les clients ayant fait I'objet d'une consolidation, d' un arrangement ou d’ un rééchelonnement
sont maintenus dans leur classe antérieure a cette opération et ne sont reclassés que dans le
cas du respect du nouvel échéancier de remboursement.

Cescritéresont fait I’ objet d’ adaptations pour les clients en démarrage.

2. Détermination des garantiesa retenir
2.1. Projets hoteliers

L’ évaluation des garanties pour |es projets hoteliers tient compte des normes d’ évaluation du
secteur et notamment des normes retenues par I'ONTT. Ces normes prévoient des codts par
catégorie et par lit comme suit :

Catégorie de |’ hotel Estimation du colt par lit (en DT)
3 étoiles 30 000
4 étoiles 40 000
4 étoiles de luxe 45 000
5 étoiles 48 000

La valeur brute d'un hotel est alors égale au codt par lit multiplié par le nombre de lits. Pour
déterminer lavaleur actualisée d'un hotel, une décote annuelle de 4% est appliquée a sa valeur
aneuf, et ce a partir de I'année d'entrée en exploitation avec un maximum de 12 ans, soit une
décote maximale de 48%.

Lavaleur actualisée aretenir comme garantie pour la couverture des risgques sur les projets

hoteliers tient également compte de la quote part de la banque pour les projets financés en
pool bancaire ou par plusieurs banques.
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2.2. Autres garanties

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises pour les
garanties autres que les hotels se base sur lavaleur d’ expertise et en tenant compte des criteres
suivants :

Les garanties retenues sont celles acceptées par la BCT sauf les exceptions prévues ci-
aprés pour les réquisitions d immatriculation et |les nanti ssements de matériels.

Les réquisitions d' immatriculation sont retenues pour 50% de leur valeur.

Les garanties pour les crédits financés en pool bancaire tiennent compte de la quote
part de la banque.

Les garanties sont retenues pour la valeur minimale entre le montant du contrat,
I”encours et la valeur d expertise gjustée de la garantie. La valeur d’ expertise gjustée
de la garantie correspond a la valeur de la garantie telle qu’'elle découle du rapport
d’ évaluation sur laquelle un battement est opéré pour tenir compte de la vétusté depuis
la date de I’ évaluation de la garantie. Les taux d’abattement par année se présentent
comme suit par nature de bien :

o Terrain : aucun abattement n’est opéré.

o Villa: 2%.

o Loca commercial et appartements : 5%.

o Matériel : 10%

Le matériel spécifique fait I’objet d'un abattement de 25% de sa vaeur pour tenir
compte des possibilités de réalisation qui sont nettement moindre que pour les autres
catégories de matériel non spécifiques.

Pour les garanties obtenues par 1a banque en pool bancaire ou par plusieurs banques il a été
tenu compte de la part de la banque déterminée, compte tenu des informations disponibles ala
date de |’ évaluation, selon I’ une des méthodes suivantes :

Crédits accordés par la BH

Selonlavaleur nominale:  ----- G &S 56067 6S par 1o pool ™™

Engagementsdela BH

EngtsM&LT + Impayés du systeme
bancaire

Selon lavaleur globale nette : valeur de la garantie — Engagements des
autres banques
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C. Creédits habitats acquéreurs

La classification des crédits habitats acquéreurs obéit aux critéres de classification prévus par
lacirculaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. Cependant, les créances ne sont classées
que lorsgue le volume des impayés excede 5% de |'encours de chaque client.

Ces crédits font I'objet de contrats hypothécaires sur |es logements acquis.
D. Détermination des provisions

Les provisions sur les relations classees, qu’ elles soient des relations commerciales ou de
promotion immobiliére, sont déterminées sur labase des taux minima par classe tels que
prévu par lacirculaire de laBCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. ces taux se présentent
comme sulit :

e aumoins égales a 20% pour les actifs de la classe 2,
e au moins égales a 50% pour les actifs delaclasse 3 et
e égaesal00% pour les actifs de la classe 4.

2.2. Réglesde prise en compte desintéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les
comptes de créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
I'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la banque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont systématiquement réservés qu'ils se rapportent ou non a
des créances classées. Les intéréts sur les comptes courants gelés, par application de la
circulaire de la Bangque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée
par lacirculaire n® 99-04 du 19 mars 1999, sont également réservés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encaissement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsgu'ils sont
effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractere d'intéréts obéit aux mémes régles que

celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au
fur et amesure de leur réalisation.
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2.3. Regles de classification et d'évaluation destitres
Labanque classe sestitres en 4 catégories.
Lestitres de transaction qui se distinguent par les deux critéres suivants:

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée atrois mois.
- laliquidité de leur marché

Cestitres incluent notamment les bons du trésor.

Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
I'établissement a l'intention de conserver jusqu'a I'échéance et qui satisfont a la définition de
titres d'investi ssement.

Lestitres d'investissement qui sont les titres pour lesquels la bangque a l'intention ferme de les
détenir, en principe, jusqu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants pour
concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération d'impot et
confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion.

Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée
utile al'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence notable, un contréle
conjoint ou un contréle exclusif sur la société émettrice.

Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier et les titres non cotés par
référence aleurs valeurs mathématiques.

A I'exception des titres de transaction pour lesquels les plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font I'objet de
provisions.

2.4. Regles de conversion des opérations en monnaies étrangéeres, de réévaluation et de
constatation du résultat de change

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours
moyen de cléture publié par la Bangue Centrale de Tunisie pour chaque devise. Les
différences de change dégagées par rapport aux cours conventionnels ayant servis a la
constatation de ces opérations sont constatées dans des comptes d'gjustement devises au
bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de marché

(change au comptant et a terme) dégagé sur la réévaluation quotidienne des positions de
change par application du cours de change de fin de journée.
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3 Notesexplicatives sur les postes des états financier s (les chiffres sont exprimés en dinars)

3.1 Notessur lespostesd'actifs

AC1- CAISSE ET AVOIRSAUPRESDE LA BCT, CCPET 31-12-2005 31-12-2004
TRESORERIE GENERALE DE TUNISIE
CAISSE 11 352 038,229 10 085 407,061
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE ET A L'ETRANGER 9643527,419 11 601 994,609
COMPTES ORDINAIRES DINARS ET DEVISES 9118 830,268 10 887 080,635
EN DINARS 2492 163,677 5019 880,239
EN DEVISES 6 626 666,591 5867 200,396
CREANCES RATTACHEES 524 697,151 714 913,974
COMPTE DE CHEQUES POSTAUX " TUNISIE A 242 169,225 367 929,254
L'ETRANGER"
COMPTES ORDINAIRES 242 169,225 367 929,254
TOTAL 21 237 734,873 22 055 330,924
AC2 - CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS BANCAIRES 31-12-2005 31-12-2004
ET FINANCIERS
AC2.A - CREANCESSUR LESETABLISSEMENTS 172 369 881,948 224 685 339,941
BANCAIRES
BCT 66 620 446,437 40 382 232,507
COMPTESDE PRETS 66 614 916,123 40 380 022,273
CREANCES RATTACHEES 5530,314 2210,234
COMPTES ORDINAIRES BANQUES 0,068 0,064
PRETSINTERBANCAIRES 105 749 435,443 184 303 107,370
PRETS MATERIALISESPAR DES TITRES DU MARCHE 0,000 10 000 000,000
PRETS NON MATERIALISES PAR DES TITRES DU MARCHE 105 536 083,585 173 375 919,873
EN DINARS 14 000 000,000 65 000 000,000
EN DEVISES 91 536 083,585 108 375 919,873
CREANCES RATTACHEES 213 351,858 927 187,497
AC2.B - CREANCESSUR LESETABLISSEMENTS 30 488 653,514 33 170 989,533
FINANCIERS
TOTAL 202 858 535,462 257 856 329,474
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AC3- CREANCESSUR LA CLIENTELE 31-12-2005 31-12-2004
AC3.A - COMPTESDEBITEURS 118 456 865,928 91 112 474,363
COMPTES ORDINAIRES 131 604 840,265 108 807 517,337
CREANCES RATTACHEES 6 637 515,954 5583 030,898
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -4 963 490,291 -3635 073,872
CREANCES CLASSEES -14 822 000,000 -19 643 000,000
AC3.B - AUTRESCONCOURSA LA CLIENTELE 2026 777 521,855 1851398 177,739
CREDITSCOMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 404 412 059,503 229 549 597,907
ENCOURS EN PORTEFEUILLE 493 078 251,979 342 185 746,314
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITS COMMERCIAUX 47 387 774,720 50 579 540,858
ET INDUSTRIELS

CREANCES RATTACHEES 2807 331,847 1751 265,215
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -1 647 249,900 -1 186 734,000
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -21 255 049,143 -25 663 220,480
CREANCES CLASSEES -115 959 000,000 -138 117 000,000
CREDITSIMMOBILIERS 1231 709 055,803 1138 371 490,623

CREDITSIMMOBILIERSPROMOTEURS
CREDITSIMMOBILIERS PROMOTEURS 239 369 393,828 252 087 811,196
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -11 170 772,409 -14 326 379,582
INTERETS CONSTATES D'AVANCE 0,001 0,000
CREANCES CLASSEES -62 712 000,000 -96 157 000,000
165 486 621,420 141 604 431,614

CREDITSIMMOBILIERSACQUEREURS
CREDITSIMMOBILIERS ACQUEREURS 1176984 373,387 1144747 571,671
RESSOURCES CONTRACTUELLES 398 753 545,802 374 014 815,304
RESSOURCES PROPRES 775 290 952,532 767 751 402,186
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET 2939 875,053 2981 354,181

CONSOLIDATION

INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -17 135 393,414 -16 378 542,039
CREANCES RATTACHEES 1103 522,513 647 467,946
CREANCES CLASSEES -138 522 000,000 -171 729 000,000
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITSIMMOBILIERS 44 882 069,468 40 182 791,522
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -1 090 137,571 -703 230,091
1066 222 434,383 996 767 059,009
CREDITSAGRICOLES 6134 705,375 3432 363,958
CREDITSAGRICOLES 6 207 889,431 3454 533,804
CREANCES RATTACHEES 17 998,732 10 444,059
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -01 182,788 -32 613,905
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AUTRESCREDITS 42 736 765,588 58 409 399,426
FACILITE DE CAISSE (DECVT MOB & CDT DIRECT ) 28 448 187,947 47 611 291,607
AVANCES SUR COMPTES A TERME ET BONS DE CAISSE 14 147 894,401 10 479 278,445
CREANCES RATTACHEES 273 164,093 410 391,696
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -132 480,853 -91 562,322
CREANCES DOUTEUSES OU LITIGIEUSES 421 910 377,311 531 985 272,803
CRE.LITIGIEUSESYPROMOTEURS IMMOBILIERS 30 765 478,349 35 597 565,702
CRE.LITIGIEUSES'CDT COMMERCIAL & INDUSTRIEL 40 382 489,278 55 263 746,519
AUTRES CREANCES CDT LITIGIEUSES 9809 114,607 5704 929,012
CREANCES LITIGIEUSES CDT/PERSONNEL 381 340,043 496 336,278
CREANCES SUR COMPTES COURANTS DEBITEURS 8 556 955,034 9 276 695,292
CREANCES CLASSEES 332 015 000,000 425 646 000,000
PROVISIONS SUR CREDITSA LA CLIENTELE 80125441725  -110349 946,978
AC3.C - CREDIT SUR RESSOURCES SPECIALES 418 331 205,119 404 111 464,426
PROJETS SPECIAUX 60 852 426,990 59 514 302,634
3EMEPD.U 8 388 501,560 8 285 546,388
PRLSI INONDATION 2102 587,578 2 104 609,627
HG 004 B 18 872 186,729 18 000 734,864
4EME P.D.U 8 996 053,938 8 575 053,729
EL HAFSIA 1 059 344,863 1020 293,800
FNAH 2987 285,993 2 762 095,493
FONAPRA 785 550,327 953 850,780
FOPRODI 250 313,959 203 501,685
AFD 17 410 602,043 17 608 615,768
FOPROLOS 357 478 778,129 344 597 161,792
TOTAL (AC3A) + (AC3B) + (AC3C) 2563565502,002 2 346 622 116,528

L'évolution du poste AC3 provient essentiellement du dével oppement du portefeuille escompte et des crédits aux

particuliers.
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AC4 - PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 31-12-2005 31-12-2004
AC4.A - TITRESDE TRANSACTIONS 175 354 848,982 103 929 114,484
BONSDE TRESOR 2 558 000,000 10 662 000,000

BCT 5 800 000,000 18 400 000,000

PUBLIC -3 242 000,000 -7 738 000,000
BONSDE TRESOR ASSIMILABLES 158 244 638,923 87184 128,342
EMPRUNTSNATIONAUX "PRET SNCFT" 5929 641,718 2101 351,806
CREANCESET DETTESRATTACHEES 8 711 380,345 4391 497,034
CHARGESCONSTATEESD'AVANCE -88 812,004 -409 862,698
AC4.B -TITRESDE PLACEMENT 1 819 035,060 1810 489,350
SICAV BH PLACEMENT 1 819 035,060 1 810 489,350
TOTAL 177 173 884,042 105 739 603,834
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ACS5- PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 31-12-2005 31-12-2004
ACS5.A - TITRESD'INVESTISSEMENT 60 003 134,365 55 347 285,501
TITRES GERES PAR S.I.M SICAR 65 320 379,680 58 914 581,645
PROVISIONS -5 317 245,315 -3 567 296,144
AC5.B - TITRESDE PARTICIPATION 33 247 205,883 31 975 067,082
TITRESDE PARTICIPATIONS 39239 772,779 37301 887,779
PARTICIPATIONS EXONEREES 25 626 893,919 25 863 808,919
FILIALES 17 674 308,919 17 674 308,919
SI CA F EPARGNE INVESTISSEMENT 1994 7 446 059,423 7 446 059,423
STE D'INVESTISSEMENT MODERNE 7 496 749,496 7 496 749,496
BH PROMOTION 1995 ( SOPIVEL ) 2728 500,000 2728 500,000
BH TECHNOLOGIE 3 000,000 3 000,000
AUTRES 7 952 585,000 8 189 500,000
STE DE DEVELOP. & D'EXPLOIT. ZONE FRANCHE ZARZIS 1993 435 000,000 435 000,000
TUNISIE AUTOROUTE 1992 750 000,000 750 000,000
MONETIQUE TUNISIE 1991 164 000,000 164 000,000
B.EA.T.L 1990 47 400,000 47 400,000
SODINO 1992 612 500,000 437 500,000
MONTAZAH SOUKRA 1992 600 000,000 600 000,000
S.P.P.I 1989 250 000,000 250 000,000
SEP.T.S 1990 145 000,000 145 000,000
SODEK FrE 100 000,000 100 000,000
GRANADA HOTEL 2000 000,000 2000 000,000
SIBTEL 140 000,000 140 000,000
STIMEC 153 000,000 320 000,000
TITFESICAR 500 000,000 500 000,000
INTER BANK SERVICE 155 085,000 400 000,000
EPARGNE PARTENARIAT INVEST. 700 600,000 700 600,000
TIT.PARTICIP.LIB.SPORTAGE INAYNET HAMAMMET 1200 000,000 1200 000,000
PARTICIPATIONS NON EXONEREES 13 612 878,860 11 438 078,860
FILIALES 10 567 698,000 10 517 698,000
SICAV BH OBLIGATAIRE 1997 150 000,000 150 000,000
ASSURANCES SALIM 1995 3520 000,000 3520 000,000
SI.FI.B BH 1995 900 000,000 900 000,000
STE MODERNE LEASING 4 647 698,000 4 647 698,000
SOCIETE GENERALE RECOUVREMENT 1 200 000,000 1 200 000,000
TIT.PARTICIP.LIB.SM.TITRISATI. 150 000,000 100 000,000
AUTRES 3 045 180,860 920 380,860
SNIT NORD 1978 10,000 10,000
SNIT CENTRE 1978 10,000 10,000
SNIT SUD 1978 10,000 10,000
STICODEVAM 1993 13 460,860 13 460,860
FOIRE INTERNATIONALE DE GABES 1995 102 700,000 102 700,000
AGENCE TUNISD'INTERNET 50 000,000 50 000,000
MAISON DU BANQUIER 1983 452 200,000 159 400,000
SHETER AFRIQUE 1998 394 690,000 394 690,000
TIT.PARTICIP.LIB.STUNISIENNE DE GARANTIE 200 100,000 200 100,000
SOCIETE EL MANSOUR TABARKA 284 500,000 0,000
SOCIETE BOUMAKHTOUF 62 500,000 0,000
SOCIETE SCE PERELINAGE OMRA 250 000,000 0,000
TUNISIE LAIT 1 235 000,000 0,000
CREANCESRATTACHEES -626 660,595 -35 914,396
PROVISION POUR DEPRECIATION DES PARTICIPATIONS -5 365 906,301 -5290 906,301
TOTAL 93 250 340,248 87 322 352,583
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AC6 - VALEURSIMMOBILISEES 31-12-2005 31-12-2004
AC6.A - IMMOBILISATIONSINCORPORELLES 1414 487,747 1610 018,285
IMMOBILISATIONSINCORPORELLES 5 536 646,040 5420 743,355
LOGICIELS INFORMATIQUES 2835 146,040 2719 243,355
FONDS DE COMMERCE 2701 500,000 2 701 500,000
AMORTISSEMENTSDESIMMOBILISATIONS -4 122 158,293 -3 810 725,070
INCORPORELLES

FONDS DE COMMERCE -1571 197,808 -1 436 122,808
LOGICIELS INFORMATIQUES -2 550 960,485 -2 374 602,262
AC6.B - IMMOBILISATION CORPORELLES 35 124 204,069 30 192 646,775
IMMOBILISATIONS CORPORELLESEN COURS 20 256 370,954 14 969 209,875
IMMOBILISATIONS CORPORELLESD'EXPLOITATION 45 468 528,384 43935 414,811
IMMEUBLES 10 004 016,057 9 097 860,660
MATERIEL DE TRANSPORT 1815 843,958 1555 587,507
MATERIEL ET MOBILIER DE BUREAU 17 467 156,812 17 068 126,325
AGENCEMENTS, AMENAGEMENTSET INSTALLATIONS 12 724 745,315 12 757 074,077
TERRAINS 3 456 766,242 3 456 766,242
IMMOBILISATIONS CORPORELLESHORSEXPLOITATION 1657 564,331 1657 564,331
TERRAINS 770 564,331 770 564,331
IMMEUBLES 887 000,000 887 000,000
AMORTISSEMENTSDESIMMOBILISATIONS CORPORELLES -32 258 259,600 -30 369 542,242
IMMEUBLES -6 244 323,199 -5711 642,855
MATERIEL DE TRANSPORT -1 509 456,480 -1 364 548,200
MATERIEL ET MOBILIER DE BUREAU -14 039 836,505 -12 981 858,108
AGENCEMENTS, AMENAGEMENTSET INSTALLATIONS -10 464 643,416 -10 311 493,079
TOTAL 36 538 691,816 31 802 665,060
AC7- AUTRESACTIFS 31-12-2005 31-12-2004
AC7.A -COMPTESD'ATTENTE ET DE REGULARISATION 119 742 136,035 139 125 639,909
SIEGE ET SUCCURSALES 0,000 1430 094,493
CHARGES CONSTATEESD'AVANCE 881 528,598 405 489,182
PRODUITSA RECEVOIR 3 966 756,352 5832 359,388
COMPTE D'ATTENTE A REGULARISER 281 475,624 747 682,756
PROVISIONS -513 337,378 -239 533,588
AUTRESCOMPTESD'ATTENTE ET DE REGULARISATION 115125 712,839 130 949 547,678
AC7.B - AUTRES 72 921 938,897 55 289 860,124
DEBITEURSDIVERS 39 480 015,637 38 236 663,373
COMPTESDE STOCKS 628 194,735 846 838,546
AUTRESELEMENTSD'ACTIF 32 813 728,525 16 206 358,205
TOTAL 192 664 074,932 194 415 500,033
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3.3 Notes sur les postes de passifs

PA2 - DEPOTSET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 31-12-2005 31-12-2004

ET FINANCIERES

PA2.A - DEPOTSET AVOIRSDESETABLISSEMENTS 28 382 355,782 36 771 173,640

BANCAIRES

COMPTES ORDINAIRES BANQUES 0,379 0,329

EMPRUNTS 27 668 400,000 35 771 000,000
EN DINARS 18 000 000,000 26 000 000,000
EN DEVISES 9 668 400,000 9 771 000,000

DETTESRATTACHEES 713 955,403 1000 173,311

PA2.B - DEPOTSET AVOIRSDESETABLISSEMENTS 1638 198,162 293 603,281

FINANCIERS

DEPOTSA VUE 1638 198,162 293 603,281

TOTAL 30 020 553,944 37 064 776,921
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PA3 - DEPOTSET AVOIRSDE LA CLIENTELE 31-12-2005 31-12-2004
PA3.A - AVUE 414 854 264,816 349 736 109,769
EN DINARS ( NET DES CPTES FUSIONNES) 346 851 319,379 312 140 548,913
EN DINARS CONVERTIBLES 16 037 046,987 12 612 653,508
EN DEVISES 51 465 920,131 24 561 869,388
DETTES RATTACHEES 499 978,319 421 037,960
PA3.B - COMPTES D'EPARGNE 994 470 639,591 944 575 788,433
COMPTES SPECIAUX D'EPARGNE 254 049 394,930 218 201 501,094
COMPTES D'EPARGNE LOGEMENT 547 309 191,711 552 754 732,725
COMPTES D'EPARGNE LOGEMENT EL JADID 189 604 496,409 171 009 132,398
COMPTES D'EPARGNE ETUDES 3507 556,541 2610422,216
PA3.C - COMPTESA TERME ET BONSA ECHEANCE 583 122 603,893 532 741 927,897
COMPTESA ECHEANCE 464 041 322,191 397 073 895,408
COMPTES A TERME 437 718 147,000 380 360 890,000
PLACEMENTSEN DEVISES 26 323 175,191 16 713 005,408
BONSA ECHEANCE ET VALEURSASSIMILEES 109 755 750,000 124 757 190,000
BONS DE CAISSE 38 255 750,000 33 257 190,000
CERTIFICATS DE DEPOTS 71 500 000,000 91 500 000,000
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -1529 034,213 -1482 833,134
DETTESRATTACHEES 10 854 565,915 12 393 675,623
PA3.D - AUTRESDEPOTSET AVOIRS 30 600 930,781 29 760 264,967
RECOUVREMENT NON IDENTIFIE A REGULARISER 1424 203,642 1372532,828
PROVISION POUR ACCREDITIF DOCUMENT IMPORT 2126 346,883 2041 636,684
COMPTE EN ATTENTE D'AFFECTATION 20 761,480 -112 031,800
CHEQUES CERTIFIES 3994 445,162 2 848 969,993
VIREMENTSEN INSTANCE D'AFFECTATION 391 052,371 403 602,106
PROVISIONS POUR COUVERTURE CHEQUES IMPAYES 4 606 032,438 3441 472,724
AUTRES SOMMES DUESA LA CLIENTELE 5126 057,706 5049 967,571
PROVISIONS SUR ACHATSET VENTESDE TITRES 31911,203 31911,203
COMPTE INDISPONIBLE POUR AUGMENTATION DE CAPITAL 6002 751,116 7793 490,136
COMPTE INDISPONIBLE POUR VERTS ACQUEREUR 6 877 368,780 6 888 713,522
TOTAL 2023 048 439,081 1 856 814 091,066

Les dépdts de la clientéle ont augmenté durant |'exercice 2005 d'environ 166,2 millions de dinars provenant de
I'accroissement des dépdts a vue de I'ordre de 65 millions de dinars, représentant 39,15% de |'augmentation totale des
dépdts. Le reste de I'augmentation provient de I'accroissement des comptes spéciaux d'épargne, des dépbts a échéance et de

I'épargne EL JADID.
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PA4 - EMPRUNTSET RESSOURCES SPECIALES 31-12-2005 31-12-2004
PA4.A - EMPRUNTSMATERIALISES 226 431 774,716 201 578 696,668
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 48 000 000,000 48 000 000,000
DETTESRATTACHEES 3 000 000,000 8219,178
AUTRES EMPRUNTS 175431 774,716 153 570 477,490
- EMPRUNTSC.N.S.S 50 000 000,000 50 000 000,000
-EMPRUNTSB A D 109 781 894,716 94 519 477,490
-EMPRUNTSB E | 15 649 880,000 9 051 000,000
PA4.B - AUTRES FONDS EMPRUNTES 82 755 948,095 93 047 054,639
EMPRUNTSET DETTES POUR PROPRES COMPTES 76 713 371,723 86 450 751,571
- EMPRUNTS USAID CNEL 509 417,363 658 147,571
- EMPRUNTS HG004C 5677912,726 6 245 704,000
- EMPRUNTS SYNDIQUE 68 326 041,634 72 346 900,000
-EMPRUNTSBONA 0,000 5 000 000,000
- EMPRUNTS CLYNIQUE NEFZAOUA 1200 000,000 1200 000,000
-EMPRUNTSM A E 1 000 000,000 1 000 000,000
DETTESRATTACHEES 6 309 810,180 6 863 536,876
CHARGES CONSTATEESD'AVANCE -267 233,808 -267 233,808
PA4.C - RESSOURCES SPECIALES 253 078 230,416 222 447 478,453
PROJETS SPECIAUX 51 248 149,767 26 433 736,884
-FONDS FNAH 3850 149,558 3610 149,558
-FONDS FONAPRA 2054 875,395 2060177,715
-FONDS FOPRODI 798 613,003 789 874,108
-EMPRUNTS AFD 44 544 511,811 19 973 535,503
FOPROLOS 201 830 080,649 196 013 741,569
-FONDS FOPROLOS 196 830 080,649 191 013 741,569
- DOTATION 5000 000,000 5 000 000,000
TOTAL 562 265 953,227 517 073 229,760
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PA 5 - AUTRES PASSIFS 31-12-2005 31-12-2004
PA5.A - PROVISIONS POUR PASSIF ET CHARGES 3424 965,573 3486 674,476
PROVISIONS SUR ECARTS SUR COMPTESEP.LOGEMENT 1573716,674 1489 691,292
PROVISIONS SUR DIFFERENCE DE CHANGE SUR CREDIT US 1134 411,650 1197 988,615
AID

PROVISIONS POUR DETOURNEMENTS 659 223,709 741 381,029
PROVISIONS SUR RELIQUAT RESILIATION 0,000 0,000
PROVISION SUR DEPRECIATION DE DEBITEURSDIVERS 57 613,540 57 613,540
PAS5.B - COMPTESD'ATTENTE ET DE REGULARISATION 139949 872,199 147 550 873,121
PAS5.C - AUTRES 301 764 426,804 280 381 529,803
TOTAL 445 139 264,576 431 419 077,400
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3.4 Notes sur les postesde |'état de résultats

CH1- INTERETSENCOURUSET CHARGESASSIMILEES 31-12-2005 31-12-2004
CHI.A - OPERATIONSAVEC LESETABLISSEMENTS 2296 317,355 2216 207,281
BANCAIRESET FINANCIERS
INTERETSET CHARGES ASSIMILES SUR COMPTES 119 967,045 120 678,061
ORDINAIRES BANQUES
INTERETSET CHARGES ASSIMILES SUR COMPTES 2176 350,310 2095 529,220
D'EMPRUNTS INTERBANCAIRES
CHARGES SUR OPERATIONS BANCAIRESLIEES A UNE 0,000 0,000
MODFIFICATION COMPTABLE
CH1B - OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE 66 357 308,016 60 663 608,394
INTERETS SUR COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS DE LA 2320 739,568 2105 418,718
CLIENTELE
DINARS 1966 025,640 1811531,722
DINARS CONVERTIBLES 354 713,928 293 886,996
INTERETS SUR COMPTES D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 35 956 816,542 34 696 482,207
COMPTES SPECIAUX D'EPARGNE 7877520,176 6 884 306,574
COMPTES D'EPARGNE LOGEMENT 22 904 333,687 23514 496,672
COMPTES D'EPARGNE ETUDES 88 012,929 63 666,949
COMPTES D'EPARGNE EL JADID 5 086 949,750 4234 012,012
INTERETS SUR COMPTE D'ECHEANCE DE LA CLIENTELE 27 839 401,414 23598 570,700
COMPTES A TERME, BONS DE CAISSE ET PRODUITS 24 585 242,094 20 609 951,888
FINANCIERS
CERTIFICATS DE DEPOTS 3254 159,320 2988 618,812
CHARGES SUR OPERATIONSDE LA CLIENTELE LIEESA UNE 240 350,492 263 136,769
MODIFICATION COMPTABLE
CH1.C - EMPRUNTSET RESSOURCES SPECIALES 19 852 897,506 18 342 036,812
EMPRUNTS EXTERIEURS 1035 182,895 617 942,118
US-AID 124 972,467 143 273,757
5 éme PDU 0,000 88 305,491
HG 004 C 277 846,729 299 837,440
AFD 632 363,699 86 525,430
EMPRUNT SYNDIQUE 4 497 276,851 3374 346,486
EMPRUNT CNSS 3149 986,400 3132 089,042
EMPRUNT (SOTACIB, BONA,NAFZAOUA) 325 856,168 388 188,551
EMPRUNT STUSID 0,000 631 013,889
EMPRUNT OBLIGATAIRES 3053 967,592 3801 887,257
EMPRUNT MAE 52 667,568 52 811,863
EMPRUNT BE | 700 008,125 501 183,008
EMPRUNT BA D 7037 951,907 5 665 172,730
CHARGE. SOP D'EMPRUNT LIEES A UNE MODFIFIC. COMPT. 0,000 177 401,778
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CH1.D - AUTRESINTERETSET CHARGES 769 935,560 655 363,259
INTERET SUR COMPTE ORDINAIRE BANQUE CENTRALE CCP 10 578,757 11 357,813
ETTGT
INTERET SUR EMPRUNT BANQUE CENTRALE 0,000 0,000
DEPORT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE 52 648,279 14 863,400
COUVERTURE
AUTRE CHARGESD'EXPLOITATION BANCAIRE ASSIMILEES 706 708,524 629 142,046
A DESINTERETS
BONIFICATION POUR PERSONNEL BH 150 103,287 151 004,882
INTERETS SERVIS AUX PROMOTEURS SUR LIQIDATION 215 791,593 144 653,202
REMUNERATION DE GESTION POUR PLACT SIM SICAR 340 813,644 333 483,962
TOTAL 89 276 458,437 81 877 215,746
CH2 - COMMI|SSIONS ENCOURUES 31-12-2005 31-12-2004
COMMISSIONS SUR OPERATIONS DE CHANGE 111 965,255 73 561,221
COMMISSION SUR AUTRES OPERATIONS BANCAIRES 1739 124,393 1547 599,018
COMMISSION BOURSIERE ( SIFIB) 165 942,295 157 644,434
COMMISSION SUR OPERATION MONETIQUE 147 300,561 102 806,930
COMMISSION SUR TRANSPORT DE FONDS 6 823,261 7 997,036
COMMISSION SUR AVALS RECUS DES BANQUES 0,000 0,000
COMMISSION VERSE A STICODIVAN 59,400
COMMISSION S/OP TELECOMPENSATION (SIBTEL) 210 608,912 191 317,114
COMMISSION SUR OPERATION IBS 1 024 358,302 894 139,309
COMMISSION SUR OPERATION SIC IMPRIMES 103 657,631 111 824,699
COMMISSION DE TENUE DU REGISTRE ACTION BH 57 796,900 59 000,200
COMMISSION S'/FONDS COMMUN DE CREANCE "FCC" 22577,131 22 869,296
TOTAL 1 851 089,648 1621 160,239
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PR1-INTERETSET REVENUSASSIMILES 31-12-2005 31-12-2004
PR1.A - INTERETS SUR OPERATIONSAVEC LES 7022 611,940 8204 010,783
ETABLISSEMENTSBANCAIRESET FINANCIERS
INTERETS SUR COMPTE ORDINAIRE BANCAIRE 60 149,614 14 973,557
INTERETS SUR PRETS INTERBANCAIRES 4 834 582,023 6 598 236,259
INT SUR PRETS AUX ORGANISMES FINANCIERS 2127 880,303 1 590 800,967
CHARGES. S/OP BANCAIRE LIEES A UNE MODFIFIC. COMPT. 0,000 0,000
PR1.B - INTERETS SUR OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE 157 262 998,836 139 870 355,081
INTERETS SUR CREDITSCOMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 30 139 191,462 19 208 393,662
EFFETS DE TRANSACTION SUR LA TUNISIE 4718 825,456 2637 204,410
EFFETS DE MOBILISATION DES CREANCES NEES SUR 1539 185,811 1252 609,774
L'ETRANGER
CREDITS DE PREFINANCEMENT EXPORT 484 985,112 243 180,565
AVANCES SUR CREANCE ADMINISTRATIVE 246 602,038 127 813,826
CREDITS DE FINANCEMENT DE STOCK 1019 132,603 628 228,568
AVANCES SUR MARCHANDISE 193 863,341 285 136,353
PREFINANCEMENT MARCHE 92 869,011 23 072,143
PRETSM . T. D'INVESTISSEMENT 6 520 461,618 11727 103,289
PRETS LIGNE EXTERIEUR 1473 345,133 0,000
DECOUVERT MOBILISE ET CREDIT PARTICULIERS 11 520 910,712 0,000
ACQUISITION IMMOBILIER COMMERCIALE 49 968,149 108 004,121
PRETS TOURISTIQUES 546 254,166 412 733,989
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 1732 788,312 1763 306,624
INTERETSSUR CREDITSIMMOBILIERSPROMOTEURS 13 785 746,105 10 803 268,905
PREFINANCEMENT PUBLIC 3112 053,166 1867 282,454
PREFINANCEMENT PRIVE 10673 692,939 8 935 986,451
CREDITSIMMOBILIERSACQUEREURS 81 685 437,722 80 014 108,224
RESSOURCES CONTRACTUELLES 26 660 167,131 25712 847,740
PRETS D'EPARGNE LOGEMENT 15010 209,911 14 331 980,121
PRETSIMMEDIATS ANCIENS 0,000 -46,673
PRETS ANTICIPES 1505 761,284 1916 457,324
PRETS COMPLEMENTAIRES 9 726 755,905 9361 229,539
PRETSLE JADID 417 440,031 103 227,429
RESSOURCES PROPRES 54 826 436,052 54 097 465,204
PRETS IMMEDIATS HY POTHECAIRES. 37 599 513,059 36 965 449,656
PRETS RENOVATION 251 511,476 277 864,293
PRETS EXTENSION 983 993,360 1074 864,763
PRETS ACHAT DE TERRAIN 3367 704,575 3415 877,528
PRETSLOGEMENT. ANCIEN 11 507 268,513 11 570 480,438
PRETS SPECIAUX 332 078,485 360 894,618
PRETS ACQUISITION DES BIENS DES ETRANGERS 57 098,339 52 719,560
PRETS FNAH 24,741 149,149
PRETSFAS 187 428,116 174 530,963
PRETS AFD 539 815,388 204 634,236
INTERETS SUR ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET 198 834,539 203 795,280

CONSOLIDATION DESCREDITSIMMOBILIRES
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INTERETS SUR CREDITSAGRICOLES 323 133,212 129 927,907
AUTRESCREDITS 4 675 798,048 5373 991,723
FACILITE DE CAISSE (DECVT MOB & CDT DIRECT) 4159 584,363 4746 110,679
INTERET SUR AVANCE BONS DE CAISSE ET COMPTE A TERME 516 213,685 627 881,044
INTERETS SUR CREANCESIMMOBILISEESDOUTEUSES OU 9 358 358,047 10 866 775,147
LITIGIEUSES
INTERET DE RETARD SUR CREDITS 3 565 024,260 3924 846,933
INTERET SUR COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 12 918 714,661 8980 849,446
PDTSS/OP DE LA CLIENTELE LIEESA UNE MODFIFIC. 811 595,319 568 193,134
COMPT.
PR1.C - AUTRESINTERET ET REVENUSASSIMILES 7 523 549,752 6 311 363,629
INTERETS SUR COMPTES ORDINAIRE BCT,CCPET TGT 0,000 0,000
INTERET ASSIMILESSUR COMPTESDE PRETSBCT 104 508,057 325 258,058
REPORT SUR OPERATION DE CHANGE A TERME DE 2493 185,208 2039 547,187
COUVERTURE
COMMISSION A CARACTERE D'INTERET 4 925 856,487 3 946 558,384
COMMISSIONS SOP DE CREDITS 1225795,294 1033 231,015
COMMISSIONS DE COMPTE 348 178,871 335 284,326
COMMISSIONS DE DECOUVERT 877 616,423 697 946,689
COMMISSIONS SSOP D'ENGAGEMENT PAR SIGNATURE 3674 467,197 2 885 299,606
COMMISSIONS SEMGAGEMENT DE GARANTIE 3469 097,195 2 854 395,169
COMMISSIONS SUR BILLETS DE TRESORERIE 205 370,002 30 904,437
COMMERCE EXTERIEUR ET CHANGE 25 593,996 28 027,763
LETTRESDE GARANTIE 25 593,996 28 027,763
PDTS. SOP DE LA CLIENTELE LIEESA UNE MODFIFIC. 0,000 0,000
COMPT.
TOTAL 171 809 160,528 154 385 729,493
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PR2 - COMMISSIONS 31-12-2005 31-12-2004
COMMISSION SUR OPERATIONS DE TRESORERIE ET INETR 100,000 200,000
BANCAIRE

COMMISSION SUR OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE 22 303 045,581 19 168 025,964
COMMISSIONS SUR EFFETS, CHEQUES & OPERATIONS 13903 751,227 12 540 101,032
DIVERSES

EFFETS A L'ENCAISSEMENT 18 809,000 16 232,878
EFFETS ESCOMPTES 152 682,667 76 962,213
OPERATIONS DIVERSES SUR EFFETS 337 485,222 267 579,577
OPERATIONS DE VIREMENTS 3273 958,049 2873 707,555
OPER.PAR CHEQUE EN D.OU EN D.CONVERTIBLES 2944 281,455 2428 386,429
OPERATIONS SUR TITRES 27 200,213 19 957,195
LOCATIONS DE COFFRES FORTS 7,500 0,000
FRAIS DE TENUE DE COMPTE 7149 327,121 6 857 275,185
COMMISSIONS SUR OPERATIONS DE COMMERCE 1793 379,607 1173 580,720
EXTERIEUR ET DE CHANGE

DOMICILIATION & MODIFICATION DE TITRES 48 859,997 44 166,169
REMISES ET ACCREDITIF DOCUMENTAIRES 1531 882,841 995 557,034
VIREMENTS & CHEQUES EN DEVISES 212 636,769 133 857,517
COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 1278 496,639 1351 045,494
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 1215522,027 1263 688,113
REMUNERATION PROJETS SPECIAUX 62 974,612 87 357,381
AUTRES COMMISSIONS 5327 418,108 4103 298,718
COMMISSIONS DE GESTION 2 891,000 2 443,495
COMMISSIONS D'ETUDES 3263 891,914 3 204 393,965
COMMISSIONS SUR OPERATIONS MONETIQUES 2001 420,620 840 863,143
FRAIS ADDITIONNEL DES PRETS 59 214,574 555098,115
COMMISSIONS SUR AUTRES OPERATIONSD'EXPLOITATION 431 440,498 320 318,677
BANCAIRE

TOTAL 22 734 586,079 19 488 544,641
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PR3- GAINSNET SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 31-12-2005 31-12-2004
ET OPERATIONS FINANCIERES
PR3.A - GAINSSUR TITRESDE TRANSACTION 10 976 640,166 10 252 694,865
INTERETS SUR BONSDE TRESOR 0,000 0,000
INTERETS SUR BONSDE TRESOR ASSIMILES (BTA) 10 327 962,819 9570 693,189
INTERETSBONSDE TRESOR COURT TERME 324 661,301 553 065,757
PRODUITS 652 399,569 1084 875,638
CHARGES -327 738,268 -531 809,881
INTERETSEMPRUNTSNATIONAUX "PRET SNCFT" 324 016,046 128 935,919
CH3.A - PERTES SUR TITRESDE TRANSACTION 201 089,760 106 802,420
PERTES SUR TITRES DE TRANSACTION 201 089,760 106 802,420
GAIN NET SUR TITRESDE TRANSACTIONS 10 775 550,406 10 145 892,445
PR3.C - GAINSNETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 8334 301,315 3928 545,128
GAINS SUR OPERATIONS DE CHANGE ET D'ARBITRAGE 8334 301,315 3928 545,128
TOTAL 19 109 851,721 14 074 437,573

Au mois de décembre 2001, la Banque de I'Habitat a obtenu un crédit syndiqué de
USD 50 Millions pour une péiode de 5 ans au taux du Libor (6mois)+0,75%,
I"intégralité du crédit est remboursable en fin de période. Afin de maitriser le colt de
cette ressource devenu fort élevé, la banque a décide de substituer sa dette en USD par
un emprunt en Euro pour la période restant a courir en procédant au remboursement
anticipé du crédit syndigué dans son intégralité.

Pour se faire, la banque a emprunté de plusieurs autres banques, un montant en Euros
équivaent ala contre-valeur du principal en Dollars soit EUR 42.164.856,45 pour une
période d'une année.A I'échéance du 14/12/2005, la banque a procédé a la cession des
Euros empruntés contre les dollars a rembourser au cours moyen de 1.18582. La
couverture contre le risque de change de Tunis Ré a été contractée sur la base du cours
moyen BCT du 12/12/2005 soit 1.62045, étant donné le passage direct de I'Euro versle
Dollars.Cette opération a permis de dégager un gain sur la contre valeur en capital de
TND 4.020.858,366 représentant la différence entre la contre-valeur en dinars du crédit
de 50 millions de dollars multiplié par le cours historique de 1.446938 soit TND
72.346.900,000 et la contre-valeur en dinars du crédit de 42.164.856,45 Euros
multiplié par le cours de 1.62045 soit TND 68.326.041,634.
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PR4 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 31-12-2005 31-12-2004
PR4.B - DIVIDENDESET REVENUSASSIMILES SUR TITRESDE 744 235,972 441 777,827
PARTICIPATION

DIVIDENDES ET PRODUITS ASSIMILES 744 235,972 430 159,200
TANTIEMES ET JETONS DE PRESENCE PERCUS 0,000 11 618,627
TOTAL 744 235,972 441 777,827
CH4/PR5 - DOT.AUX PROV.ET RESUL T.DES CORRECT.DE 31-12-2005 31-12-2004
VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF

CH4 - DOTATIONS AUX PROVISIONSET RESULTSDES 105 828 912,580 27 834 600,129
CORRECTIONS DE VALEURS SUR CREANCES, HORSBILAN

ET PASSIFS

DOTAT AUX PROV SUR OPERT AVEC LA CLIENTELE 42 760 148,200 27 334 049,266
DOTATIONS AU PROV POUR RISQUE ET CHARGES 648 806,200 429 006,847
PERTES SUR CREANCES COUVERTES PAR DES PROVISIONS 61 878 158,180 71 544,016
PERTES SUR CREANCES NON COUVERTES PAR DES PROVISIONS 541 800,000 0,000
PR5 - REPRISE DE PROVISIONSET RESULTATSDES 66 121 364,766 822 978,702
CORRECTIONSDE VALEURS SUR CREANCES, HORSBILAN

ET PASSIFS

REPRISES DE PROVISIONS SUR OPERATION AVEC CLIENTELE 65 684 653,453 321 546,017
REPRISES DES PROV POUR RISQUE ET CHARGE 436 711,313 501 432,685
SOLDE NET -39 707 547,814 -27 011 621,427
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CHS5/PR6 - DOT.AUX PROV.ET RESUL T.DES CORRECT.DE 31-12-2005 31-12-2004
VALEURS/PORTEF.D'INVESSTISSEMENT

CH5- DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE 5598 215,725 4 236 943,887
VALEURS/PORTEFE.D'INVESSTISSEMENT

DOTATION AUX PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 3850 966,725 1920 683,387
DOT.AUX PROV /TIT.PARTIC.DES PART. D.LESENTPASSLES 1747 249,000 2 316 260,500
COENTREP.& LES ENTRE.LIEES

PR6 - DOT.AUX PROV.ET RESUL T.DES CORRECT.DE 2210 653,024 2076 778,859
VALEURS/PORTEFE.D'INVESSTISSEMENT

REPRISES DE PROVISIONS SUR TITRES D'INVESTISSEMENT 1051 017,554 531 356,839
REP.AUX PROV./TIT.PARTIC.DES PART. D.LESENTP.ASS.LES 950 000,000 1322 643,000
COENTREP.& LES ENTRE.LIEES

PLUS VALUES DE CESSION DES TITRES DE PARTICIPATION 209 635,470 222 779,020
SOLDE NET -3 387 562,701 -2 160 165,028
PR7- AUTRES PRODUITSD'EXPLOITATIONS 31-12-2005 31-12-2004
REVENUS DESIMMEUBLESNON LIESA L'EXPLOITATION 56 960,590 46 588,986
BANCAIRE

AUTRE PRODUITSD'EXPLOITATION 9140 016,181 7 188 367,809
PARTICIPATION AUX BENEFICES SUR ASSURANCES 3134 284,958 3936 919,968
CHARGES NON IMPUTABLES 1857 961,764 1377 326,961
AUTRES PRODUIT ACCESSOIRES 4 147 769,459 1874 120,880
TOTAL 9196 976,771 7234 956,795
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CHG6 - FRAIS DE PERSONNEL 31-12-2005 31-12-2004
SALAIRESET TRAITEMENTS 32 890 372,324 29795 314,186
SALAIRESDE BASE 23190 385,971 21 428 612,943
HEURES SUPPLEMENTAIRES 1872,175 4 652,255
INDEMNITES 4447 772,262 4020 732,807
INDEMNITE DE REPRESENTATION 1180 467,315 1070 002,232
INDEMNITE DE TRANSPORT 1979 109,606 1884 145,518
INDEMNITE DE FONCTION 42 984,784 37 264,060
AUTRES INDEMNITES SERVIES 1245 210,557 1029 320,997
PRIMES 3 652 566,899 3319907,773
PRIME DE TECHNICITE 180 748,023 186 182,509
PRIME DE BILAN A PAYER 3079 028,876 2776 745,264
PRIME DE SCOLARITE 392 790,000 356 980,000
ALLOCATION SALAIRE UNIQUE & ALLOC.FAMILIALE 158 771,719 153 106,317
BONSD'ESSENCE 270901,002 223 455,000
ENVELOPPE 980 543,639 494 888,266
REMUNERATION DU PERSONNEL CONTRACTUEL 187 558,657 149 838,825
REMUNERATION DU PERSONNEL SAISONNIER 0,000 120,000
CHARGES SOCIALES 6 079 302,233 5554 406,974
CHARGE DE PERSONNEL LIEESA UNE MODIFICATION 304 342,651 521 211,448
COMPTABLE
AUTRESCHARGES AU PERSONNEL 3529 015,552 3616 632,511
IMPOTSET TAXE LIESAU PERSONNEL 1053 530,504 978 101,289
T.F.P 702 353,659 652 059,840
FOPROLS 351 176,845 326 041,449
TOTAL 43 856 563,264 40 465 666,408
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CH7 - CHARGES GENERALESD'EXPLOITATION 31-12-2005 31-12-2004
CH7.A - FRAISD'EXPLOITATION NON BANCAIRE 1131 092,516 1135 080,923
DONSET COTISATIONS 1131092516 1135 080,923
CH7.B - AUTRES CHARGES GENERALESD'EXPLOITATION 15 488 959,258 15 346 852,290
LOYERSET CHARGESLOCATIVES 2 875 570,401 2 844 441,534
IMMEUBLES D'EXPLOITATION 2 871 804,233 2 840 028,635
AUTRES 3 766,168 4 412,899
FOURNITURE ET AUTRESMATIERES CONSOMMABLES 1003 990,090 1209 521,209
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 6 200 324,509 6213 821,377
ENTRETIEN & REPARATION ( confies atiers) 1775 868,306 2 008 325,368
TRAVAUX & FACONS EXECUTES PAR TIERS 1799 485,860 1698 077,094
FOURNITURES FAITES A L'ENTREPRISE ( eau et gaz ) 580 701,061 512 774,556
PRIMES D'ASSURANCES 407 857,363 380 507,084
REMUNERATION D'INTERMEDIAIRES & HONORAIRES 1570 336,065 1539 326,577
TRANSPORT ET DEPLACEMENT 66 075,854 74 810,698
JETONS DE PRESENCE 30 000,000 31 224,256
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATION 5147 017,128 4 895 422,006
PUBLICITES 907 728,987 1132 738,891
DOCUMENTATION CENTRALE 119 627,966 124 143,947
AFFRANCHISSEMENTS, TELEPHONE, TELEG, TELEX 2681 876,311 2627 942,970
MISSIONS & RECEPTIONS 129 683,479 122 500,543
AUTRES FRAIS DE GESTION 315 687,678 220 319,511
FRAISDU CONSEIL & D'ASSEMBLEES 9 599,092 11 838,318
PARTICIPATION AU BUDGET DE L'APBT 285 158,000 185 741,000
FRAISD'ACTE & DE CONTENTIEUX 20 930,586 22 740,193
AUTRES FRAIS DIVERS D'EXPLOITATION 992 412,707 667 776,144
IMPOTSET TAXES 232 057,130 152 421,908
TOTAL 16 620 051,774 16 481 933,213
PR8/CH9 - SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT DES 31-12-2005 31-12-2004
ELEMENTS ORDINAIRES
CH9 - PERTES PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 655,561 8 358,569
DOTATIONS AUX PROVISIONS POUR RISQUE 0,000 0,000
MOINS VALUE S/ICESSION D'IMMOBILISATIONS 0,096 0,000
PERTES COUVERTES PAR DES PROVISION POUR RISQUE 0,000 0,000
SICAV
PERTES EXCEPTIONNELLES 655,465 8 358,569
PRS - GAINS PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 15 422,333 5 131,368
REPRISE SUR PROVISION POUR RISQUE SICAV 0,000 0,000
PLUS VALUE S/CESSION D'IMMOBILISATIONS 0,000 2,084
PROFITSEXCEPTIONNELS 15 422,333 5 129,284
SOLDE NET 14 766,772 -3227,201
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PR 10 - EFFETSDESMODIFICATIONS COMPTABLES 31-12-2005 31-12-2004

REPRISE SSAGIOS RESERVEESLIEES A UNE 440 961,698 0,000
MOD,COMPTABLE

INT EPARGNE LOGT RECUP LIEESA UNE MODIFICATION 638 942,469 0,000
COMPTABLE

TOTAL 1079 904,167 0,000

Ce poste est constitué de la reprise des intéréts décomptés indiment au cours des exercices antérieurs au titre des comptes

d’ épargne logement résiliés positivement a hauteur de 638.942 dinars et des reprises des agios réservés indiment au cours

des exercices antérieursau titre des réglements en plus non affectés aux échéances de crédits impayés a hauteur de 440.962
dinars.
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3.5 Notessur lespostesde horsbilan

PASSIFS EVENTUELS 31-12-2005 31-12-2004
HB1- CAUTIONS, AVALSET AUTRES GARANTIES DONNEES 127 347 006,244 118 482 817,435
A -EN FAVEUR D'ETALISSEMENTSBANCAIRESET 17 804 556,185 17 244 601,274
FINANCIERS

- ENGTS DONNES S/ RETROCESSION CDTS USAID SNIT ET 1733 887,508 2207 156,314
MUNIC.

- AVALS AUX BANQUES 9223 168,677 4 216 444,960
- EMPRUNT OBLIGATAIRE (MODERNE LEASING ) 6 847 500,000 10 821 000,000
B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 109 542 450,059 101 238 216,161
CAUTIONSFISCALESET DOUANIERES 15484 571,764 19 629 559,969
- CAUTION DOUANIERES 9 568 526,405 12 284 278,405
- OBLIGATIONS CAUTIONNEES 5916 045,359 7 345 281,564
CAUTIONS SUR MARCHES 43 809 333,457 34 621 505,584
- CAUTION PROVISOIRE 3085 837,283 3333 048,946
- CAUTION D'AVANCE 7007 495,814 3727 893,768
- CAUTION RETENU DE GARANTIE 13 222 935,206 9953 793,315
- CAUTION DEFINITIVE 11 686 659,228 9 149 693,161
- CAUTION SOLIDAIRE 227 182,579 205 319,326
- CAUTION BANCAIRE 8579 223,347 8 251 757,068
AVALS 37 830 244,838 34 715 050,608
- AVALS 37 653 226,838 34 715 050,608
- AVALS SLETTRE DE GARANTIE 177 018,000 0,000
AUTRESENGAGEMENTS 12 418 300,000 12 272 100,000
- BONS DE TRESOR 3242 000,000 7 753 000,000
- BILLETS DE TRESORERIE 4000 000,000 0,000
- EMPRUNT OBLIGATAIRE 5176 300,000 4519 100,000
HB2 - CREDITSDOCUMENTAIRES 118 346 748,208 120 569 374,342
- ENGTSDONNES SICDTS DOCUMENTAIRE IMPORT 118 346 748,208 120 569 374,342
HB3- ACTIFSDONNES EN GARANTIES 0,000 0,000
- REFINANCEMENT EMPRUNT BCT 0,000 0,000
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 245 693 754,452 239052 191,777
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ENGAGEMENT DONNES 31-12-2005 31-12-2004
HB 4 - ENGAGEMENTS DE FINANCEM ENT DONNES 863 072 101,859 708 324 053,857
A -EN FAVEUR D'ETALISSEMENTSBANCAIRESET 0,000 0,000
FINANCIERS

B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 863 072 101,859 708 324 053,857
- CDTSPREF. IMMOB NON UTILISES 210 898 089,811 186 631 080,408
- CDTSIMMOB. ACQUEREUR S§ RSSE CONTRACTUELLE 13883 727,079 16 091 737,735
- CDTSIMMOB. ACQUEREUR S RSSE PROPRE 2842 612,964 1 822 846,295
-CDTSIMMOB. ACQUEREUR S RSSE AFFECTER 1550 638,195 1 689 942,395
- CDTSNOTIF. ET NON UTILISE FAS, FOPRODI, FONAPRA ET 216 827 030,201 88 725 307,535
CMT

- CREDITS A ACCORDER SUR COMPTES EPARGNE LOGEMENT 417 070 003,609 413 363 139,489
HBS - ENGAGEMENTS SUR TITRES 161 700,000 365 916,000
- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 161 700,000 365 916,000
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 863 233 801,859 708 689 969,857
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L es engagements données et regus sur |'épargne logement se détaillent comme suit :

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNESA LA CLIENTELE

INTITULE
1/Créditsa accorder sur comptes d'epargne
a/ murset reguliers

L'ensembl e des comptes d'epargne murs et reguliers x 2
311378703 X 2

b/ mursmaisirreguliers
L'ensembl e des comptes d'epargne murs maisirreguliers x 2
50 368 254 X 2

c/ Letotal desversements effectués pour la catégorie (¢)
L'ensembl e des comptes d'epargne " catégorieC" X 0
6375870 X0

2/Tranches non débloquées des crédits d§ a accor dés

TOTAL

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS DE L'ETAT

INTITULE

U/Tranches non débloquées des crédits déa accor dés

2/Engagementsdel'Etat relatif al'équilibre du regime d'épargne

logement

a/Créditsa accorder sur comptes d'epargne
b/Encour s des crédits sur Epragne logement
(+) Crédit normal
(+) Crédit anticipé
(+) Crédit complementaire

c/Dépbts sur épragne logement

(- ) Epargne logement

TOTAL
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31.12.2005

403 186 277

320 474 496

320 474 496

82711781

82711781

0

0

13883 727

417 070 004

31.12.2005

13883 727

240622 079

403 186 277
384 744 994
232 404 140

11 308 380
141 032 474
547 309 192

547 309 192

254 505 806

31.12.2004

397 271 402

308 811 336

308 811 336

88 460 066

88 460 066

0

0

16 091 738

413 363 139

31.12.2004

16 091 738

213 126 697

397 271 402
368 610 028
220863 570

13 810993
133 935 465
552 754 733

552 754 733

229218435



ENGAGEMENT RECUS 31-12-2005 31-12-2004
HB6 - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 358 825 209,521 323 212 361,869
ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT RECUS DESBANQUES 96 299 833,742 83 652 649,184
CONFIRMATIONS DES CDTS DOCUMENTAIRE EXPORT 31 894 294,542 18523 712,184
LIGNE DE CDTSIRREVOC. RECUSDESBANQUES (BAD) 64 405 539,200 65 128 937,000
ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT RECUSDE L'ETAT 254 505 806,192 229 218 435,022
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECU DE L'ETAT SUR 254 505 806,192 229 218 435,022
EPARGNE LOGEMENT
ENG.DE FINANCEMENT RECUSDE LA CLIENTELESSUR 8 019 569,587 10 341 277,663
RSSOURCES ORDINAIRES
BLOCAGE D'EPARGNE SUR CREDITS ANTICIPES 8 019 569,587 10 341 277,663
HB7 - GARANTIES RECUES 66 614 508,928 59 970 982,456
A - GARANTIESRECUSDE L'ETAT 1733 887,508 2 207 156,314
GARANTIES RECUE DE L'ETAT SICDTSUSAID 1733 887,508 2 207 156,314
B - GARANTIESRECUSD'AUTRESETABL. BAN. FIN. ET D'ASS. 0,000 0,000
ENGAGEMENTS RECUS SUR TITRE 0,000 0,000
C - GARANTIESRECUSDE LA CLIENTELE 64 880 621,420 57 763 826,142
ENGAGEMENTSDE GARANTIE RECUSDE LA CLIENTELE 60 895 837,577 54 633 616,001
NANTISSEMENT LIVRET D'EPARGNE 33 764 070,652 26 256 824,076
NANTISSEMENTS BON DU TRESOR ET AUTRESPDTS 25873 208,154 26 419 508,154
GARANTIESRECUE § CDTSDOCUMENTAIRE 1258 558,771 1957 283,771
MARGE SUR CAUTIONS FISCALESET DOUANIERES 768 338,805 627 749,008
- CAUTION DOUANIERES 768 338,805 627 749,008
MARGE SUR CAUTIONS SUR MARCHES 2988 142,215 2451 914,260
- CAUTION PROVISOIRE 435 212,723 350 729,154
- CAUTION D'AVANCE 11 719,000 4 700,000
- CAUTION RETENU DE GARANTIE 181 501,642 94 109,187
- CAUTION DEFINITIVE 1929 359,802 1703 238,816
- CAUTION SOLIDAIRE 10 069,839 11 586,586
- CAUTION BANCAIRE 420 279,209 287 550,517
MARGE SUR AVALS 228 302,823 50 546,873
- AVALS 228 302,823 50 546,873
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4.3.1.6 Notes complémentaires aux états financiers au 31/12/2005

e Noteredative aux capitaux propres

LES CAPITAUX PROPRES

VAR 12.05 / 12.04 |

| SI-HE | 31-12-2004 |

e u
amE g E’
: :
- i
|
|

Hﬁ!ﬁ% !ﬂ 0 280 (00 4,50
el I Iilllilﬁi! 7. 05%:
E
[ [ 130 350 7a7] 107 550 871] 21 690 867 |
CP3_ |ACTIONS PROPRES [ 31-12-2005 | 31-12-2004 | VAR 12.05 [ 12.04 |
[}
= TS ACTIORS B [+ ﬂ| a
RETAT ACTIONS i ]
| TOTAL 1 o] [1]] af |
LES CAPITAUX PROPRES
P4 |AUTHES CAPTTAUX PROPRES [31-12-2005 | 31-12-2004 | VAR 12.05 | 12.04 |
DE

[ TOTAL

_LES CAPITAUX FROPRES

o] LTAT REPORTE
AT R
TAT REPORTES '
| _TOTAL
LES CAPITAUX PROPRES

oF5  |RESULTAT =12-2005 | 31-13-2004 AR 11.05 [ 12.04

EESULTAT DE L'EXERCICE 711053 17,1

T [ o o) i
| TOTAL I 18 530 054 3 180 oo i717%]
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e Tableau de détermination du bénéficefiscal relatif al'exer cice 2005

En Dinars

DESIGNATIONS MONTANTS MONTANTS
AU 31.12.2004 AU 31.12.2005
BENEFICE AVANT PROVISION 55171 280,518 75 736 258,677
PROVISION 32 000 000,000 48 534 921,125
BENEFICE APRES PROVISION 23171 280,518 27 201 337,552
Reintegrations 44 880 531,921 75 604 323,436
-Fonds de commerce 135 075,000 135 075,000
-Taxes sur les voyages 855,000 720,000
-Provisions 32 000 000,000 48 534 921,125
-Provisions N-3 11 972 461,874 25 889 654,039
-Jetons de présence 31 224,256 30 000,000
-Mission et réception 102 500,543} 109 683,479
-Congés payés 380 354,807 249 172,694
-Pertes non couvertes par des provisions 0,000 541 800,000
-Pénalités sur IRPP 114 840,000 0,000}
-Retenue ala source 143 220,441 113 297,099
Déductions 44 845 681,477, 75 354 240,525
-Plue value s/titres de placement 0,000 0,000
-Provisions g/titres de placement 1 920 683,387 3 850 966,725
-Provisions g/titres de participation 2 011 338,000 1 275 000,000
-Provisions s/engtsindivisde laclientdle 27 559 607,331 42 750 000,000
-Provisions N-3 11 972 461,874 25 889 654,039
-Reprise des provisions 501 431,685 464 028,982
-Congés payés 450 000,000 380 354,807
-DIVIDENDES 430 159,200 744 235,972
Resultat corrigé de |"exer cice avant 23 206 130,962 27 451 420,463
Réinvestissement exonéré

Réinvestissements exonérés 10 668 000,000 13 000 000,000
SOPIVEL 2 668 000,000 0,000
SIM SICAR 8 000 000,000 12 715 500,000
MANSOUR TABARKA 284 500,000
Bénéfice fiscal 12 538 130,962 14 451 420,463}
Imp6t sur les bénéfices (35%) 4 388 345,837 5 057 997,162
Bénéfice sans minimum d’imp6&ts 18 782 934,681, 22 143 340,390
Minimum d’impots(20%du Résultat corrigé) 4 641 226,192 5 490 284,093
Bénéfice avec minimum d’impbts 18 530 054 ,326 21 711 053,459

Bénéfice Déclar é

18 530 054,326|

21711 053,459
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e Noteredative aux effets de modifications comptables

Reprise sur agiosréservés liée a une modification comptable

Il sagit des intéréts au titre des écheéances déclarées impayeées et ayant fait
|’ objet de réservation conformément alacirculaire de laBCT alors que le client
adgareglé les échéances mais le reglement n’a pas été affecté a ces échéances
pour les résorber au niveau des impayeés et éviter laréservation des intéréts.

Apres apurement du fichier des impayés, il a été constaté I’'existence des
reglements non affectés aux échéances impayées ce qui a conduit a |’ apurement
de ces impayés et par conséquent a la reprise parmi les produits, des intéréts
réservés indiment.

| ntéréts épargne logement récupeérés lies a une modification comptable
Larésiliation positive des comptes d’ épargne logement signifie la cléture de ces
comptes suite a la satisfaction d’'une demande de crédit acquisition ou
construction.

Quant aux intéréts repris, il est précise gu'il sagit dintéréts décomptés

indOment au titre de compte d’ épargne cloturés ayant fait |’ objet de demandes de
crédit satisfaites.
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e Note relative a |I'application de la circulaire 91-24 de la BCT pour
|'exer cice 2005

1 - Risques Encourus supérieurs a 5% des fonds propres nets :

Conformément a |’ article 1 nouveau de la circulaire BCT aux banques n° 91-24
du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires BCT n° 99-04 du 19
mars 1999 et n° 2001-12 du 04 mai 2001, e montant total des risgques encourus
ne doit pas excéder 5 fois les fonds propres nets de la banque pour les
bénéficiaires dont les risques encourus s élevent, pour chacun d’entre eux, a 5%
ou plus de ces fonds propres nets.

Au 31/12/2005, ce ratio est respecté par labanque. A cetitre, le montant total de
ces risques encourus (14 bénéficiaires) s éléve a 281,068 MD soit 1,31 fois des

fonds propres nets de la banque.

[
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2- Risgues encourus supérieurs a 15% des fonds propres nets

Le montant total des risques encourus ne doit pas excéder 2 fois les fonds
propres nets de la banque pour les bénéficiaires dont les risques encourus
s élevent, pour chacun d entre eux, a 15% ou plus desdits fonds propres nets.
Au 31/12/2005, ce ratio est respecté par la banque. A ce titre, le montant tota
des risques encourus pour ces bénéficiaires (2 bénéficiaires) s élevent a 74,501
MD soit 0,34 fois des fonds propres nets de |la banque.

3- Risgues encourus supérieurs a 25% sur un méme bénéficiaire

Conformément a |’article 2 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie
N°91-24 du 17 décembre 1991telle que modifiée par la circulaire N°99-04 du 19
mars 1999 et la circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, |es risques encourus sur un
méme bénéficiaire ne doit pas excéder : 25% des fonds propres nets de la
Banque.

Le montant total des risques encourus sur un méme bénéficiaire ne doit pas
excéder 25% des fonds propres nets de la banque.

Au 31/12/2005, ce ratio est respecté par labanque. A ce titre, aucun bénéficiaire
sur lequel les risques encourus dépassent le seuil de 25% des fonds propres nets

de labanque n’a été identifié.
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4- Risgues encourus sur les dirigeants, les administrateurs et les actionnaires

détenant plus que 10% du capital de labangque

Conformément a |'article 3 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie
N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du
19 mars 1999 et la circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, le montant total des
risqgues encourus sur les dirigeants et, les administrateurs ains que sur les
actionnaires détenant plus que 10% du capital de la Banque, ne doit pas excéder

3 foislesfonds propres nets de la Banque.

Au 31 décembre 2005, ce ratio est respecté par la banque. Les risgues encourus
sur les dirigeants, administrateurs et les actionnaires détenant plus que 10% du
capital de la banque s élevent a 4,812 MD en 2005 représentent 0,021 fois des

fonds propres nets de la banque.

Il importe a signaler a ce niveau que le seul actionnaire détenant plus que 10%
du capital de la banque est I'Etat tunisien qui ne présente auicun risgue encourus.

L es engagements garantis par |I'Etat ont été de 35,11 MD en 2005.
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5- Couverture des risques encourus pondérés par les fonds propres nets

Conformément a |’article 4 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie
N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N° 99-04 du
19 mars 1999 et la circulaire N° 2001-12 du 4 mai 2001, les fonds propres nets
de chague banque doivent représenter en permanence au moins 8 % du total de

son actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction des risgues encourus.

Le ratio de solvabilité tel qu’il résulte du rapport entre les fonds propres nets et
le total des actifs pondérés, s éléve au 31 décembre 2005 a 8,83%, se situant,

ains au dessus du seuil minimum fixé par |la Banque Centrale de Tunisie.
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e Notesaux éatsdeflux detrésorerie au 31/12/2005

L'état des flux de trésorerie est éabli dans un but de faire ressortir les
mouvements des liquidités de la banque a travers ses activités d’ exploitation,
d’investissement et de financement et atravers d’ autres facteurs pouvant affecter
saliquidité et sa solvabilité.

Aingi, latrésorerie de la banque qui est composee de I’ ensemble des liquidités et
equivaents de liquidités est passee de 288.838 mD au 31.12.2004 a 324067 mD
au 31.12.2005 enregistrant une augmentation de 35229 mD. Cette augmentation
est imputable aux flux de trésorerie positifs concernant les activités
d’ exploitation a hauteur de 29571 mD et a la diminution des flux des activités
d’investissement a hauteur de 14.536 mD et d un flux positif des activités de
financement a hauteur de 11859 md majores des incidences des variations des
taux de change a concurrence de 8.334 mD.

Le flux positif de trésorerie résulte de la situation ou le total des décaissements
d’ une période est inférieur au total des encaissements de la méme période.

L’ examen et I’analyse de ces trois flux fait ressortir les principales constatations
suivantes :

1. Flux detrésorerie net provenant des activités d’ exploitation

Ains qu'il ressort du bilan et de I’ état de résultat, les variations enregistrées au
niveau des principaux postes ci-dessous indiqués expliquent le sens positif de ce
flux.

¢ Lesdépits delaclientéle ont enregistré une augmentation de 167740 md .

Les crédits alaclientele se sont accrus de 165531md.

¢ Les sommes regues des débiteurs divers et des préts accordes aux
établissements bancaires et financiers sélévent respectivement a 11543md
et 26979md.

¢ Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que
des créditeurs divers s élévent pour la période séparant le 31/12/2005 €t le
31/12/2004 a 36 725 mD.

¢ L’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre
de laméme période s éléve a 110.220 mD ce qui donne un flux de trésorerie
positif qui vient compenser les flux de trésorerie négatifs ci-dessus
mentionneés.

<
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2. Flux detrésorerie net provenant des activités d’investissement

L’ acquisition d immobilisations corporelles et incorporelles compensées et
partie par la perception des dividendes sont a I’origine du flux de trésorerie
negatif de 14.535 mD.

3. Flux detrésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie positif de 11.859 mD provient principalement du réglement
des dividendes en faveur de nos actionnaires, par | augmentation baisse du total
des ressources spéciales et par I'émission d’emprunts.

4. Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et
équivalents deliquidités.

L’ évolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été

utilisés pour la conversion en dinars de nos dépéts et avoirs en devisestelsgu’ils

figurent sur les états financiers arrétés au 31.12.2005 ont engendré une incidence

sur lesliquidités et équivaents de liquidités d’ un montant de 8.334 mD.

5. Liquidités et équivalents deliquidités

Cette rubrique est composée principalement par les encaisses en dinars et en
devises, les avoirs auprés de la Banque Centrale et du centre des cheques
postaux, les avoirs a vue nets auprés des établissements bancaires, les préts et
emprunts interbancaires effectués pour une période inférieure a trois mois et le
portefeuille titres de transaction.

Les liquidités et équivalents de liquidités qui s élevent au 31/12/2005 a 324 067
mD sont détaillés ci-aprés:

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES DE 288.838M D
DEBUT DE PERIODE

CAISSE 11352
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 9120
CENTRE DE CHEQUES POSTAUX 242
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 136622
TITRES DE TRANSACTION 166732
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES DE 324.067/M D
FIN DE PERIODE

CAISSE 10085
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 10887
CENTRE DE CHEQUES POSTAUX 368
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 167550
TITRES DE TRANSACTION 99947
VARIATION DE LIQUIDITE ETR EQUIVALENTS DE 35229M D
LIQUIDITES
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e | e portefeuille d'investi ssement

AC5- PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT

31-12-2005

31-12-2004

AC5A -TITRESD'INVESTISSEMENT

TITRES GERES PAR S.I.M SICAR
PROVISIONS

ACS5.B - TITRESDE PARTICIPATION

TITRESDE PARTICIPATIONS
PARTICIPATIONS EXONEREES
FILIALES

60 003 134,365

65 320 379,680
-5 317 245,315

33 247 205,883
39239 772,779

25 626 893,919
17 674 308,919

55 347 285,501

58 914 581,645
-3 567 296,144

31 975 067,082
37 301 887,779

25 863 808,919
17 674 308,919

S|I CA F EPARGNE INVESTISSEMENT 1994 7 446 059,423 7 446 059,423
STE D'INVESTISSEMENT MODERNE 7 496 749,496 7 496 749,496
BH PROMOTION 1995 ( SOPIVEL ) 2 728 500,000 2 728 500,000
BH TECHNOLOGIE 3.000,000 3 000,000
AUTRES 7 952 585,000 8 189 500,000
STE DE DEVELOP. & D'EXPLOIT. ZONE FRANCHE ZARZIS 1993 435 000,000 435 000,000
TUNISIE AUTOROUTE 1992 750 000,000 750 000,000
MONETIQUE TUNISIE 1991 164 000,000 164 000,000
B.EA.T.L 1990 47 400,000 47 400,000
SODINO 1992 612 500,000 437 500,000
MONTAZAH SOUKRA 1992 600 000,000 600 000,000
SP.P. 1989 250 000,000 250 000,000
SE.P.T.S 1990 145 000,000 145 000,000
SODEK *oxk 100 000,000 100 000,000
GRANADA HOTEL 2 000 000,000 2 000 000,000
SIBTEL 140 000,000 140 000,000
STIMEC 153 000,000 320 000,000
TITESICAR 500 000,000 500 000,000
INTER BANK SERVICE 155 085,000 400 000,000
EPARGNE PARTENARIAT INVEST. 700 600,000 700 600,000
TIT.PARTICIP.LIB.S.PORTAGE JNAYNET HAMAMMET 1 200 000,000 1 200 000,000
PARTICIPATIONS NON EXONEREES 13 612 878,860 11 438 078,860
FILIALES 10 567 698,000 10 517 698,000
SICAV BH OBLIGATAIRE 1997 150 000,000 150 000,000
ASSURANCES SALIM 1995 3520 000,000 3520 000,000
SI.F1.B BH 1995 900 000,000 900 000,000
STE MODERNE LEASING 4 647 698,000 4 647 698,000
SOCIETE GENERALE RECOUVREMENT 1 200 000,000 1 200 000,000
TIT.PARTICIP.LIB.SM.TITRISATI. 150 000,000 100 000,000
AUTRES 3045 180,860 920 380,860
SNIT NORD 1978 10,000 10,000
SNIT CENTRE 1978 10,000 10,000
SNIT SUD 1978 10,000 10,000
STICODEVAM 1993 13 460,860 13 460,860
FOIRE INTERNATIONALE DE GABES 1995 102 700,000 102 700,000
AGENCE TUNIS D'INTERNET 50 000,000 50 000,000
MAISON DU BANQUIER 1983 452 200,000 159 400,000
SHETER AFRIQUE 1998 394 690,000 394 690,000
TIT.PARTICIP.LIB.STUNISIENNE DE GARANTIE 200 000,000 200 000,000
SOCIETE EL MANSOUR TABARKA 284 500,000 0,000
SOCIETE BOUMAKHTOUF 62 500,000 0,000
SOCIETE SCE PERELINAGE OMRA 250 000,000 0,000
TUNISIE LAIT 1 235 000,000 0,000
SOCIETE NATIONALE DE TELECOMS 100,000 100,000
CREANCES RATTACHEES -626 660,595 -35 914,396
PROVISION POUR DEPRECIATION DES PARTICIPATIONS -5 365 906,301 -5 290 906,301
TOTAL 93 250 340,248 87 322 352,583
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4.3.2 Rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs a
|'exercice 2005

< [ ]
LA GENERALE D'AUDIT & CONSEIL m
Sncidbd inscrite b FOrdre dos Experts Comptablis de Tunisic Member af | ﬁﬂq‘ﬁ

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
LES ETATS FINANCIERS DE LA BANUUE DVE L'HABITAT
ARRETES AU M DECEMBRE 2005

En exéeution de la mission qui nous a éeé confide par vorre Assembléc
Ligngrale Ordipaire, nows vous présentons nolse rapport générad sur Paudit des
ats Mmnciers de In Bangue de PHabitat arrétés ao 31 décembre 2005

L. Okpinion sur bes flals Ananciers

Mows avans wilind les étals financiers de 1a Daogee de PHabital aorrdiés au 31
decenbre 2005, Ces duts financiers nelévent de la responsabilitd de I
direction de In bangue. MNotee tespomabilité consiste & exprimer une apinion
SUF 6 ciars fmanciers sur 1o base de podre awdat.

Mous avons effecnid notfe aisdil selon les normes inemotionales Sandit ot
coplomément sux termees de pifsrcnce pour l'aodic des éas Granciors des
établissements de credits, tels que privis par ln otz aus bangues de la
Bangue Centrale de Tunisie n® 93.23 du 30 juilled 1993,

Ces normes requidrent que lawdst soit planifié of réalisé en vue d'oblenir
Issurance raisomouble que les éats financices pe comporent pas danomalies
significnrives,

Un it consiste i examiner, par sondages, les Cléments jussi fiant lez donndes
ety dans bes états financiers. Un oudit consiste épalement O apprécier
lesi principes comprables suivis et les estimations sgnificstives retenues par la
direction, sins gue la présentation des édnts fpanciers peis duns beur
ensemble. Mous estimons quee notre sudit constitue wne base rasormable a
Fexpressinn de wotre apinion,

SAKL au capial

de 15 uos DT A mAre avis, les éats financiess do la Bongue de 'Haobit aries au 1)

MI | 635000 5o sl decembre 2003 sont réguliedet pedsentent fdélement, duns tous leurs aspects

L SRR, sugmiticatifs, o situation finnnciére de ln hangue de 'labitat ainsi que le
rssultat de ses opértions et los mouvements de trésorerie pour Pexercice clos

Adresses i cette date, conformément oo systéme complable des entreprises.

Tunis

% Maee oA AES L Examens spécifiques

1 . Aloewcievills
Tai *@IZEG TI THE 159
Fare : N 1B 70 80837

Nonss avons procédi i I'examen et aux vérifications spécifiques prévaes par b

| lui. confommément aux normes intemationales d audit,
Wrsmie dd¢ Fiancs
bmvn - Paspuipelia Uging X . . -
Jimpd, Hligeani B~ aur |y base de rlre cXamen, nous Kovons pas nebevd ou pris conpnaissance
P THITR 12 2R d'incolerences significatives dins les informations dordre complable donndes

Fax - G216 T2 120 | ]9

E-muit
2oC auditigmei in
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dans le rapport du conseil d'administration sur la pestion de lexercice,
pouvant contredire les états financiers de la banque de 1"Habitat arrétés ay 31
dédeembre 2005,

Par ailleurs, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance de faits qui nous
laissent & penser que la tenue des compres des valeurs mobiliéres émises par la
banque n'est pas effectuée en conformité avee le décret n® 2001-2728 du 20
novernbre 2001, relatit aux conditions d'inscription des valeurs mobilicres et
aux intermediaires agréés pour la tenue des comples en valeurs mobilidres,
Ainsi, les comptes des valeurs mobili¢res émises par o Bangue de I'Habitat
sont tenus pour ln partie non stable du capital par I'intermédiaire cn bourse, la
SIFIR, et pour la panic stable (Etat et gros actionnaires) du capital par la
Banque elle-méme.

Tunis, le 10 avril 20006

La Générale d" Audit et Canseil - GAC
Membre de CPA Associates International
Chiheb GHANMI

Associe
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LA GENERALE D'AUDIT & CONSEIL

Gowrdid pnscrite & [eclree dies E'-,pu:lrl_li. Comptables co luneswe Momirer ul

RAPPORT SPECTAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

En exéeulion de la mission qui nous a éeé confliée par votre
assemblde péndrale ordinaire, nous vous presentons nelie rapgen
spécinl sur les comventions réglemeniées prévucs par los articles
2] et 475 du code des socidlés commerciales o Paricle 2% de la
ol M01-63 du 10 juillet 2000 relstive sux établissements de
crcdils.

L. Canvention concluss an conrs de "exercice 2005

Fm npp-lir.nii,qn des diﬁpl,lﬁi[iﬂl’lﬁ det articles 200 & 479 du code des
societés commeraiales of 2% de o loi 2000-65 du 10 juillet 2001
relative aux Gablissements de erddifs, nous pordons A volne
COMASSANCE st (WHIS 1 AVENS pas éé informés par volre consel
d'adeinistiration d'opérations conclues par vodre Bangue avec e
des personres prévies par ces arles,

Toutefoss, vatre comdell d'admindsteation réunl le 13 mars 20046 2
auboridd une cession de ondances au peofit de la Socidsé Gengmle de
Resouvrement des Crédances, filiale de ln hanguee, En veriu de ectic
convenlis, & banquee o cddé des crdances apanl ume vibous
nominale glohale d’envaron 7T 439 millions Jde dinars [pOur i |1|'i:l
de eeswion die 1 mallsns de Dinass,

1 Coovendfions conclues au cours des exereices pricédents el
qui comtinscnt & pradulre des cffets au cours de Uexercice
ooz

Une convention de dépositaire a ¢ conclue entre | SICAY BH
_ PLACEMENT ot BH OBLIGATAIRE depuiz 1954, lLes
e e oy commissions facturdes par la banque s'@lévent 4 1 000 dinars HT
I B3H0AT S AR porer chacune d'entre elles,
B[ IMAEE 1w
Pur silleurs, nous vous présentons dons les pages qui swivent les
hdrescs effels que continuent & prodire su cours de Pexercice W05 les
conventions dijh conclues endre la Banque de PHobitat et |'Eial

Tisala Tundsicn aw oaurs des exercices aMensers,
4, Pl IAM 1AFY
i} . Bdamiselleville

Tel ; IGELE 71 26R 2150 Tumis, le 1 aveil 20606

Faa ; D016 T1 2RI AT

Lo Générale d" Audit of Conseil — GoALC

Nabaral Membre de CPA Asociates Tnternational
AL da I - b " P ™,
limin Pogsprbs emicr Chiheh -E&m‘_#e'
P | LTI ) Aoy o "‘x'f'::l
Tal ;20 13 B2 0 . '?:.'1'

fFan ; (HCXBA T2 22T 12K

E-mall 3
1.1 L LELLT gnel bn Y > '1.'5'
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1) Convention pour la gestion du fonds de promotion deslogements pour les
salariés (FOPROL OS)

Compte tenu delaloi n° 77-54 du 3 ao(t 1977 et le décret n° 77-965 instituant le
fonds de promotion des logements pour les salariés (FOPROLOS), la banque de
I'habitat et I'Etat tunisien ont signé, le 02 janvier 1990, une convention relative a
la gestion du FOPROLOS.

A cet effet, il est ouvert dans les ecritures de la Banque de I'Habitat, un compte
spécia qui est aimenté par les tirages sur le fonds de promotion des logements
pour les salariés ouvert dans les écritures de la Trésorerie Générale de Tunisie.
La dotation accordée a la Banque de I'Habitat au titre de la gestion de ce fonds
est fixée initialement par la convention a 2.000.000 Dinars. Les fonds consignés
dans ce compte sont destinés a |'accord de préts aux salariés et de crédits aux
promoteurs immobiliers agréés pour financer la construction de logements
suburbains.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 2% sur les préts
débloqués chague année au profit des salariés, soit 491 329 Dinars au titre de
2005, et 3% sur les montants de recouvrement en principal et intéréts, soit 724
193 Dinars en 2005.

2) Convention relative au programme national de résor ption des logements
rudimentaires (PNRL R)

Par décret n° 86-438 du 12 avril 1986, il a été institué un programme national de
résorption des logements rudimentaires.

En application de l'article 6 du décret precité, la Banque de I'Habitat ( Ex-
CNEL) asigné le 16 mai 1986 avec I'Etat tunisien, une convention relative a la
gestion des Fonds pour le Programme National de Résorption des Logements
Rudimentaires.

Un compte est ouvert a cet effet, il est alimenté notamment par les dotations
budgétaires de I'Etat, les prélevements sur le FNAH, les prélevements sur les
autres programmes spéciaux en rapport avec I'habitat, les concours du systéme
bancaire ains que toutes autres ressources nationales ou internationales qui
seraient affectées a ce programme.

Les fonds ains collectés sont destinés a I'accord de préts ou subventions aux
meénages occupant des logements rudimentaires pour I'acquisition de lots de
terrains, la construction de logements salubres et I'amélioration de logements
insalubres.
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En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages, et 2% sur les recouvrements annuels en principal et intéréts, soit 264
Dinars en 2005.

4éme

3) Convention pour le projet de développement urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date du 18 juillet 1983 sous le
numero 2736 entre I'Etat tunisien et la Banque Internationale pour la
Reconstruction et le Développement (BIRD) ratifié par la loi n° 86-102, la
BIRD a consenti a I'Etat tunisien un prét en monnaie étrangere d'un montant de
30,2 millions de Dollars US destiné au financement du 4 projet de
développement urbain.

En application des sections 3.02 (b) et 3.08 de cet accord, il a été signéle4 mars
1987 entre |'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat, une convention relative a la
gestion des composantes " Trames assainies et auto-construction” du 4™ projet
de développement urbain.

A cet effet, un compte est ouvert a la banque de I'habitat, ce compte loge les
fonds du pré& de la BIRD, le concours bancare, les fonds de I'Etat et
|'autofinancement des bénéficiaires.

Ces contributions financieres sont destinées a la viabilisation des |ots de terrains
AFH, al'auto-construction et al'amélioration de |'habitat dans les zones prévues
par la convention.

En rémunération de sa gestion, la banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages des préts et 3% sur les recouvrements annuels en principal et
intéréts, soit 37 833 dinars en 2005.

4) Convention pour le programme des trames assainies et auto-construction
(US-AID HG 004B)

Par accord d'exécution conclu a Tunis en date du 30 avril 1985 et ratifié par la
loi n° 85-103 du 2 décembre 1985 entre I'Etat tunisien et les Etats Unis
dAmérique par lintermédiaire de [I'Agence Internationale pour le
Développement (US-AID), celle-ci a garanti, au profit du Gouvernement
tunisien, un pré de 46 Millions de dollars US destinés au financement de la
viabilisation des lots de terrains, |'acquisition de ces lots et |'auto-construction.

A cet effet, une convention a éé signée entre I'Etat tunisien et la Banque de

I'Habitat relative a la gestion par celle-ci des fonds pour le programme des
trames assainies et |'auto-construction du crédit US-AID HG004 B.
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Aing, il a éé ouvert dans les comptes de la Banque de |'Habitat, un compte
recevant les contributions financiéres affectées au financement de ce programme
et qui sont essentiellement constituées par les fonds du prét constaté et
|'autofinancement des bénéficiaires.

Ces fonds sont destinés au financement du programme des trames assainies et
|'auto-construction dans certaines localités indiquées en annexe de la convention
precitée.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages des préts, et 3% sur les recouvrements annuels en principal et
intéréts, soit 18 184 Dinars en 2005.

3éme

5) Convention relative au proj et de développement urbain

Par accord de prét conclu a Washington en date du 11 janvier 1983 sous le
numéro 2223 entre I'Etat tunisien et la Banque Internationale pour la
Reconstruction et le Développement (BIRD), celle-ci a mis a la disposition de
I'Etat tunisien un prét en monnaie étrangere d'un montant de 25 Millions de
Dollars US destiné au financement du 3°™ projet de Développement Urbain. En
application de la section 3.02 (b) de cet accord, il a é&é signé entre I'Etat tunisien
et la Banque de I'Habitat, une convention relative a la gestion des composantes
"trames assainies et auto-construction” du 3*™ projet de développement Urbain.

A cet effet, un compte est ouvert a la Banque de I'Habitat. Ce compte loge les
fonds du prét de la BIRD, les fonds de I'Etat et |‘autofinancement des
bénéficiaires. Ces contributions financieres sont destinées a la viabilisation des
lots et al'auto-construction dans les zones prévues par la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages des préts, et 2% sur les recouvrements annuels en principal et
intéréts, soit 3 271 Dinars en 2005.

6) Convention pour laréhabilitation d'EL HAFSIA

Par accord de prét conclu a Washington en date du 11 janvier 1983 sous le
numéro 223 entre I'Etat tunisen et la Banque Internationale pour la
Reconstruction et le Développement (BIRD) ratifié par la loi n° 83-56 du 27
Juin 1983, il a été créé un compte spécia devant permettre d'accorder des préts
pour |'amélioration des batiments dans les quartiers de Sidi El Bayane, Sidi
Younes et El Hafsia, laMunicipalité de Tunis et 'ARRU afin de définir les
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modalités et les conditions de leurs interventions respectives dans la gestion
dudit compte spécial.

Ce compte spécia est alimenté par les fonds verses par I'ARRU, les fonds verses
annuellement par le FNAH, les fonds verses par |'Etat au titre des préts accordes
par la BIRD pour I'opération, les remboursements en principal et intéréts par les
bénéficiaires et lesintéréts des placements des disponibilités.

L es fonds provenant de ce compte sont destinés a étre accordés, atitre des préts,
aux propriétaires désireux de réhabiliter leurs constructions, et ala Municipalité
pour la réhabilitation des constructions municipales ains qu'a certaines dépenses
deI'ARRU et de |I'Association pour la Sauvegarde de laMédina (ASM).

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages des préts et 3% sur les sommes recouvrées, soit 1 989 Dinars en
2005.

7) Convention relative au 2°™ projet de développement urbain

La Bangue Internationale pour la Reconstruction et le Développement (BIRD) et
I'’Agence Internationale pour le Développement (US-AID) assurent
respectivement le financement du 2°™  projet urbain et du projet de
réhabilitation du quartier "El Méellasing". La Municipalité de Tunis promoteur de
ce projet, a sollicité le concours de la Banque de I'Habitat pour e recouvrement
des crédits a accorder aux bénéficiaires des logements évolutifs et des lots
viabilisés. L'intervention de la Banque de |'Habitat a été matérialisée par une
convention de recouvrement des crédits accordés.

Dans le cadre de cette opération, la Banque de |'Habitat assure, dans une
premiére phase, I'accomplissement des formalités de constitution du dossier de
crédit, puis le recouvrement des crédits accordés.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages et 2,5% sur les recouvrements, soit 786 Dinars en 2005.

8) Convention pour le programme de reconstruction des logements au
profit dessinistrés d'inondations (PRL SI) :

Par accord d'exécution conclu & Tunis en date du 27 juillet 1983 ratifié par laloi
n° 84-10 du 3 avril 1984 entre I'Etat tunisien et les Etats-Unis d'/Amérique
agissant par l'intermédiaire de I'Agence Internationale pour le Développement
(US-AID), celle-ci a garanti au profit du Gouvernement tunisien, un prét de 4
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Millions de Dollars US et une subvention de 1 Million de Dollar US provenant
du fonds de soutien économique.

En application de la section 1.01 de cet accord, il a éé signé une convention
entre I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat relative a la gestion des fonds du
Programme de Reconstruction des Logements au profit des sinistrés
dinondations. A cet effet, il est ouvert a la Banque de I'Habitat un compte
alimenté par les fonds du prét US-AID et la subvention du fonds de soutien
economique. Ces fonds sont destinés au financement du programme de
reconstruction des logements au profit des victimes dinondations dans les
localités indiquées dans la convention.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages. Aucun déblocage n'est plus effectué actuellement, et 2,5% sur les
recouvrements annuels en principa et intéréts.

9) Convention pour la gestion du régime d'épar gne-logement

La convention du 28 avril 1989 relative a la gestion du régime d'épargne -
logement signé le 16 mai 1989 entre I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat
stipule, dans son article 19, que I'Etat tunisien fournit annuellement a la Banque
de I'Habitat les fonds nécessaires pour combler les besoins de financement
résultant du désequilibre financier du régime d'épargne - logement constaté au
titre de I'exercice écoulé. Ce montant séléeve au 31 décembre 2005, a 240 622
079 Dinars. La Banque de I'Habitat n'a pas demandé a I'Etat I'équivalent du
déficit résultant de la gestion du régime d'épargne-logement au titre de I'exercice
2005.

10) Convention pour la gestion du FOPRODI

Par la convention entre I'Etat tunisien et la Banque de I'Habitat signée le 15 aodt
1994, il a été déterminé le role de celle-ci dans la gestion du FOPRODI. A cet
effet, il a été ouvert un compte ala Banque de I'Habitat sur lequel sont accordées
des subventions aux promoteurs. Les préts accordés a ceux-ci sont octroyes sur
les ressources propres de la Banque de |'Habitat.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages, soit 891 dinars en 2005 et 3% sur les recouvrements.

11) Convention pour la gestion du FONAPRA

Suivant le protocole d'accord conclu en date du 02 décembre 1983 entre I'Etat
tunisen et la Communauté Européenne, il a éé décidé daccorder une

Document de référence 193



subvention a I'Etat tunisien destinée au financement d'un programme visant la
création de petites entreprises et encourageant la création d'emplois. A cet effet,
il aété crée un compte spécia alimenté par la subvention européenne. Les fonds
ains regus sont destinés a financier les projets implantés dans les zones visees
par la convention.

La gestion de ce fonds est confiée ala Banque de I'Habitat suivant la convention
relative ala gestion du FONAPRA signée en date du 27 janvier 1994 et abrogeée
par la convention du 12 aolt 1994.

En rémunération de sa gestion, la Banque de I'Habitat percoit 1% sur les
déblocages de I'année, et un pourcentage de 3% sur les recouvrements, soit
645 Dinars en 2005.

12) Convention pour le financement des projets sinscrivant dans le cadre
du dispositif du fonds de dépollution (FODEP)

Conformément a la convention de rétrocession signée entre I'Etat tunisien et la
Banque de I'Habitat, celle-ci accorde des préts aux entreprises des secteurs
productifs et de services devant servir au financement des opérations de
dépollution pour une durée de dix ans, y compris un délai de gréce de trois ans.

Le taux dintérét appliqué est égal au taux supporté par la Banque de I'Habitat
augmenté de lamarge de celle-ci.

L es fonds rétrocédés a la Banque de I'Habitat sélevent au maximum a la contre
valeur de 15 Millions dECUS. Ils générent des intéréts a un taux égal a celui du
marché monétaire en vigueur au moment de la rétrocession (TMM) diminué de
1%.
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4.3.4 Affectation des résultats

Endinars
31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
Benefice Net apres modifications 16441230,469| 18530 054,326 21 711 053,459
comptables
Réserves légales 0,000 0,000 0,000
1% reliquat 16 441 230,469 18 530 054,326 21 711 053,459
Report & nouveau 1 256,560 1502 487,029 2 541,355
2°" reliquat 16 442 487,029 20032 541,355 21713 594,814
Dividende et super dividende 7 500 000,000 7 500 000,000 7 500 000,000
3 reliquat 8 942 487,029 12 532 541,355 14 213 594,814
Fonds social 850 000,000 850 000,000 850 000,000
4°" reliquat 8 092 487,029 11 682 541,355 13 363 594,814
Réserves Extraordinaire 6 590 000,000 11 680 000,000 13 360 000,000
5" reliquat 1502 487,029 2 541,355 3594,814
Report a nouveau* 1502 487,029 2 541,355 3594,814
*: Ne tenant pas compte des effets de modification comptable datant de 1989 (cf notes complémentaires pagel73)
4.3.5 Evolutions des dividendes
2003 2004 2005
Capital social en DT 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Nombre d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Vaeur nomindeen DT 5 5 5
Dividende global en DT 7 500 000 7 500 000 7 500 000
Dividende par actionen DT 0,500 0,500 0,500
% de lavaleur nominale 10% 10% 10%
Date de détachement 01/06/2004 05/05/2005 22/05/2006
4.3.6 Evolution du PNB et du Résultat d'exploitation
EnDT
2003 2004 2005
Total des produits d'exploitation bancaire 172 318 594 188 390 490 214 397 834
PNB 86 416 900 104 892 114 123 270 286
Résultat d'exploitation 22 507 404 23174508 26 106 667
Capital social 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Nombre d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Produit d'exploitation / action 11,488 12,559 14,293
PNB / action 5,761 6,993 8,218
Résultat d'exploitation / action 1,500 1,545 1,740
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4.3.7 Evolution des bénéfices nets

EnDT
2003 2004 2005
Capital social 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Nombres d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Bénéfice avant impdt 22 731 896 23171280 26 121 434
Bénéfice net aprés modifications comptables 16 441 230 18 530 054 21711053
Bénéfice consolidé avant impdbt 21776 638 23907 630 28 061 582
Bénéfice net consolidé 14 311 611 17 370 923 21 449 641
Bénéfice avant imp0t par action 1,515 1,544 1,741
Bénéfice net par action 1,096 1,235 1,447
Bénéfice consolidé avant impdt par action 1,452 1,594 1,871
Bénéfice net consolidé par action 0,9541 1,1580 1,4299
4.3.8 Evolution de la marge brute d'autofinancement
EnDT
2003 2004 2005
Bénéfices nets aprés modifications comptables 16 441 230 18 530 054 21711053
Dotations aux amortissements et aux provisions 3118476 2833177 2788 870
Reprise sur provisions 6 947 005 2676 979 68 122 383
Marge brute d'autofinancement 12 612 701 18 686 252 -43 622 460
4.3.9 Emprunts obligataires garantis par la BH
. L Montant de
Denlf)gjr:n"r"ﬂr?tn de I’émission (en Quigie{geric 2lr) Echéance Taux Durée En coursau
P DT) (en DT) 31/12/2005
(en DT)
7 ansdont 2
Modern Leasing 30 000 000 10 000 000 21/12/2008 TMM+1% années de 18 000 000
2001 franchise
AlL 2002 10 000 000 2000 000 01/07/2007 7,4% 5ans 4000 000
7 ansdont 2
AFRICA 20031 10000 000 3500 000 16/09/2010 7.5% anneesde | 539 000
franchise
El Wifack Leasing 5000 000 2500000 30/06/2011 6,5% 5ans 5 000 000
2006/1
4.3.10 Emprunts obligataires émis par la BH
. N Encours au . .
Dénomination M ontant 31/12/2005 Taux Durée Derr,uere
Echéance
7 ans dont 2
BH1 60 000 000 36 000 000 TMM +1,25% années de | 31/12/2008
franchise
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4.3.11 Principaux indicateurs et ratios

Principaux Indicateurs (en DT) 2005 2004 2003
Dépbt delaclientele 2023048 439 1 856 814 091 1670 232 638
Créances sur laclientéle 2 563 565 593 2 346 622 117 2215187 807
Capitaux propres avant résultat 205 103 590 184 912 669 175 454 970
Capitaux propres aprés résultat 226 814 643 203 442 723 191 896 200
Capital social 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Total Bilan 3287 288 854 3045 813 898 2862 380 871
PNB 123 270 286 104 892 114 86 416 900
Commissions nettes 20 883 496 17 867 385 15 558 816
Frais de personnel 43 856 563 40 465 666 36 956 691
Charges générales d'exploitation 16 620 052 16 481 933 15 728 622
Frais généraux 63 265 485 59 780 776 55 803 789
Provisions sur créances 94 747 000 122 934 000 93611 000
Agios réservés 54 525 000 60 003 000 51 073 000
Total Provisions & agios réserves 149 272 000 182 937 000 144 684 000
Créances classées (2,3,4 et 5) 286 852 000 357 788 000 349 456 000
Résultat d'exploitation 26 106 667 23174508 22 507 404
Résultat net aprés modifications comptables 21711 053 18 530 054 16 441 230
Dividende 7 500 000 7 500 000 7 500 000
Nombre d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Effectif 1922 1931 1941
Ratiosde Structure 2005 2004 2003
Capitaux propres aprés résultat / Total Bilan 6,90% 6,68% 6,70%
Créances sur laclientéle/ Total Bilan 77,98% 77,04% 77,39%
Dépbt de laclientéle/ Total Bilan 61,54% 60,96% 58,35%
Dépbt delaclientéle/ Créances sur laclientéle 78,92% 79,13% 75,40%
Ratios de Productivité 2005 2004 2003
Frais généraux / PNB 51,32% 56,99% 64,58%
Commissions nettes/ Frais de personnel 47,62% 44,15% 42,10%
Dépbt delaclientéle/ Effectif (en DT) 1052 575 961 582 860 501
Frais généraux / Effectif (en DT) 32916 30 958 28 750
Frais de personnel / Effectif (en DT) 22 818 20956 19040
PNB / Effectif (en DT) 64 136 54 320 44 522
Ratios de Rentabilité 2005 2004 2003
ROE: Bénéfice net / capitaux propres avant résultat 10,59% 10,02% 9,37%
ROA: Bénéfice net / Total actif 0,66% 0,61% 0,57%
Bénéfice net / PNB 17,61% 17,67% 19,03%
PNB / Total Bilan 3,75% 3,44% 3,02%
Dividendes/ Capital socia 10,00% 10,00% 10,00%
Commissions nettes/ PNB 16,94% 17,03% 18,00%
Ratios Réglementaires 2005 2004 2003
Ratio Cooke 8,83% 9,06% 9,57%
Ratio de liquidité 114,39% 118,29% 138,66%
Taux de couverture des créances classées 52,04% 51,13% 41,40%
Ratio NPL (Créances classées/total des engagements) 9,60% 13,42% 14,37%
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4.4 Renseignements sur les étatsfinanciers consolidés au 31/12/2005

Changement de méthode de consolidation au 31/12/2005

Pour |’ exercice 2005, la méthode de I'intégration globale a été appliquée pour
I’ ensemble des sociétés retenues dans e périmetre de consolidation. De ce fait
les chiffres de I’ exercice 2004 ont été retraités en conséquence pour les besoins
de la comparabilité avec les chiffres correspondants de |’ exercice en cours. Ce
changement de méthode de consolidation a concerne les sociétés suivantes :

SOPIVEL
Assurances SALIM
BM Technologies
STIMEC

Observation post-opinion formul ée par |le commissaire aux comptes sur les états
financiers consolidés 2004 et 2005

Dans son rapport sur les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2004 et au
31/12/2005, le commissaire aux comptes a eémis I'observation post-opinion
suivante:

"jusqu'a la date de I'émission de notre rapport, nous n‘avons pas regus e rapport
du commissaire aux comptes de la société B.M Technologie faisant partie du
périmétre de consolidation du groupe”.

Changement attendu du périmétre de consolidation en 2006

Néant
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4.4.1 Bilan consolidé arrété au 31 décembre 2005 (exprimés en dinars)

ACTIF Note | 31-12-2005 | 31-12-2004*
Caisse et avoirsauprésdelaBCT, CCPet TGT 21 238 832 22 058 802
Créances sur les établissements bancaires et financiers 169 848 520 247 498 038
Créancessur laclientéle 2613918 679 2396 199 744
Portefeuille titre commercial AC4 229141913 146 453 474
Portefeuilletitres d'investissement AC5**| 49 998 404 42 297 402
VValeur simmaobilisées 46 140 527 41 554 731
Good Will ACE 1018193 1 366 878
Autres actifs 211 933 824 208 330 012
TOTAL ACTIF 3343238 892 3105 759 082
PASSI F
Dépdts et avoir s des établissements bancaires et financiers 24 040 892 37 452 137
Dépbts et avoirsdelaclientdle 1991 652 795 1833 875 469
Emprunts et ressour ces spéciales 598 738 167 561 424 059
Autres passifs 487 223 656) 454 615 746
Intéréts des minoritaires PAG 24 432 530 24 529 265
TOTAL PASSIF 3126 088 040 2911 896 676
CAPITAUX PROPRES
Capital 73800 000 73800 000
Réser ves consolidées CP2 121 901 210 102 691 484
Résultat consolidé CP6 21 449 641 17 370 923
TOTAL CAPITAUX PROPRES 217 150 852 193 862 407
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3343 238 892 3 105 759 082

* Bilan retraité suite al’ adoption de la méthode de I'intégration globale pour I’ ensemble des sociétés

comprises dans e périmétre de consolidation.

**: Ne figure pas au niveau des notes aux états financiers consolidés.
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4.4.2 Etat des engagements hors bilans consolidé arrété au 31 décembre 2005

(exprimés en dinars)

PASSIFSEVENTUELS* 31-12-2005 | 31-12-2004**

Cautions, avals et autres garanties données 127 347006 118 482817
A- En faveur d'établissement bancaires et financiers 17804 5561 17 244 601
B- Enfaveur delaclientéle 118 346 748 101 238 216
Crédits documentaires 118 346 748 120 569 374
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 245693 754 239 052 192

*: Proviennent exclusivement de la BH. Pour plus d'information (cf notes aux états

financiers pages 169-171)

ENGAGEMENTS DONNES*

Engagements de financement donnés 863 072102] 708 324 054

Engagements sur titres 161 700 365 916

A- Participations non libérées 161 700) 365 916

B- Titres arecevoir 0 0
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 863 233802 708 689 970

*: Proviennent exclusivement de laBH. Pour plus d'information (cf notes aux états

financiers pages 169-171)

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement recus 346 687 424) 297 550 617

Garantiesrecues 66 614 509 59 970 982

A- Garanties recues de |'Etat 1733888 2 207 156

B- Garanties regues de la clientéle 64880621 57763 826
TOTA ENGAGEMENTSRECUS 413 301 933] 357 521 599

** Etat retraité suite al’ adoption de la méthode de I’ intégration globale pour
I’ ensembl e des sociétés comprises dans le périmétre de consolidation
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4.4.3 Etats de résultats consolidés arrétés au 31 décembre 2005 (exprimés en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE Note| 31-12-2005 | 31-12-2004*
Intéréts et revenus assimilés 176 375 306| 159 427 666
Commissions 23220812] 20247 192
Gains sur portefeuille titre commercial
et opérations financiéres 20706 468 15 646 830
Revenus du portefeuille d'investissement 798 582 580 184
TOTAL PRODUITSD'EXPLOITATION BANCAIRE 221101 168] 195901 872
CHARGESD'EXPLOITATION
Intéréts encourus et charges assimilées 01305541l 84875 210
Commissions encourues 1710377 1456103
TOTAL CHARGESD'EXPLOITATION BANCAIRE 93015919] 86 331 313
PRODUIT NET BANCAIRE 128 085 249] 109 570 559
Dotations aux Provisions et résultat des corrections
de valeurs sur créances, hors bilan et passif -42 753 209] -32 336 600,
Dotations aux provisions et résultat des corrections
de valeurs sur portefeuille d'investi ssement -4226118] -1 588 825
Autres produits d'exploitation 33374582] 22839285
Frais de personnel -45 022 605] -41 655 311
Charges générales d'explaitation -38 430 888] -29 196 366
Dotations aux amortissements et aux
provisions sur immobilisations -3481792] -3878 269
RESULTAT D'EXPLOITATION 27545 219] 23754 473
Solde en gain \ perte provenant des autres éléments ordinaires 516 363 153 157
Impdts sur les bénéfices (5430 843)] (5675 793)
Intéréts des minoritaires dans les résultats des entreprises intégrées
globalement PA6| -1181098 -860 914
RESULTAT NET CONSOLIDE DE LA PERIODE 21449 641] 17 370 923

* Etat retraité suite al’ adoption de la méthode de I’ intégration globale pour I’ ensemble des soci étés

comprises dans |e périmétre de consolidation
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444 Etat des flux de trésorerie consolidé arrétés au

(exprimés en dinars)

31 décembre 2005

ACTIVITESD'EXPLOITATION 31-12-2005 | 31-12-2004*
Produits d'exploitation bancair e encaissés 224 258 917 189 727 832
Charges d'exploitation bancair e décaissées -295 337 323 -171 686 106
Charges d'exploitation bancaires -93 355531 -86 793 484
Charges payées d'avance -1 386 201 -895 420
Dettes rattachées -124 482 -7 379 635
Préts accordés aux établissements bancaires et financiers 26979109 36015 275
Dépbts/ retraits de dépbts aupres d'autres établissements financiers 45072 027 -40587 070
Préts et avances / remboursement préts et avances aupres de la clientéle -193 254 697| -215 893 363
Dépbts/ retraits de dépbts de laclientéle 169910272 201514 779
Titres de placement -15127489 11 244 005
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -77 616 447| -147 876 220
Sommes regues des débiteurs divers -111 029 043 128 244 232
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation -49 654 586 -54 094 084
Imp6ts sur les bénéfices 5430843 5675793
Intéréts des minoritaires -1181 098 -860 914
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITESD'EXPLOITATION -71078406] 18 041 726
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement 679 849 696 020
Acquisitions/ cessions sur portefeuille d'investissement -7701002 8948483
Acquisitions / cessions sur immobilisations -4 585796 -8 858 224
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITESD'INVESTISSEMENT -11 606 949 786 279
ACTIVITESDE FINANCEMENT
Emissions d'actions, d’ emprunts et ressources spéciales 20767 630 -37 257 010
Dividendes verses -7497836 -7 495064
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DESACTIVITES DE FINANCEMENT 13269 794 -44 752 074
Incidence des variations des taux de change sur lesliquidités 8334301 3928545
Variation nette desliquidités et équivalentsde liquiditésau coursdela
période -61 081 260 -21 995 524
Liquidités et équivalentsde liquidités en début de période 300 175968 322 171492
LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES
EN FIN DE PERIODE 239 094 708 300 175 968

* Etat retraité suite al’ adoption de la méthode de I’ intégration globale pour I’ ensemble des sociétés comprises

dans le périmétre de consolidation
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4.4.5 Notes aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2005

4. Notes aux états financiers consolidés ( les chiffres sont exprimés en milliersde dinars)
4.1. Note sur leréférentiel d'élaboration des états financiers consolidés

L es états financiers consolidés relatifs a la période allant du 1% janvier au 31 décembre 2005
ont été établis conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et
notamment les normes comptables NC 35 a NC 39.

Pour I’ exercice 2005, la méthode de I’ intégration globale a été appliguée pour |’ ensemble des
sociétés retenues dans e périmetre de consolidation. De ce fait les chiffres de I’ exercice 2004
ont été retraités en consequence pour les besoins de la comparabilité avec les chiffres
correspondants de |'exercice en cours. Ce changement de méthode de consolidation a
concerné les sociétés suivantes :

SOPIVEL
Assurances SALIM
BM Technologies
STIMEC

Par ailleurs, les crédits sur ressources spéciadles pour lesquels la banque, société mere,
n'‘encourt aucun risque ont été déduits des ressources speciales y afférentes au passif. Le
surplus des ressources spéciales non encore utilisé est inscrit au poste PAS - "Autres passifs’
au lieu du poste PA 4 - "Emprunts et ressources spéciales’.

4.2. Note sur le périmetre de consolidation

Le périmetre de consolidation des états financiers consolidés a été déterminé conformément
aux dispositions des normes comptables NC 35 a NC 37 et aux dispositions du code des
sociétés commercial es régissant |les groupes de soci étés.

Ainsi, les entreprises retenues dans le périmetre de consolidation, le pourcentage d'intérét du
groupe ainsi que les méthodes de leur consolidation, aprés retraitement de I'impact de
I’exclusion de la SICAV BHP du périmétre pour |’ année 2003, se présentent comme sulit:

Désignation Pour centage d'intér ét
2005 2004

Banque de |'Habitat (société mere) 98.40% 98.40%
Modern Leasing 59.20% 59.10%
SIM SICAR 53.47% 53.41%
SICAF BHEI 51.89% 51.88%
SIFIB 61.99% 61.98%
Société Générale de Recouvrement de Créances 79.23% 79.21%
Société Moderne de Titrisation 36.93% 27.09%
SOPIVEL 79.59% 79.58%
Assurances SALIM 44.60% 44.59%
BM Technologies 59.87% 59.61%
STIMEC 23.03% 39.42%
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4.3. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers consolidés ont été prépares par référence aux hypotheses de continuité de
I’exploitation et de la comptabilité d'engagement ainsi qu’aux conventions comptables de
base prévues par le cadre conceptuel de la comptabilité financiére.

4.3.1. Régles d'intégration des sociétés intégr ées globalement

Les sociétés intégrées globalement sont les filiales de la banque qui opéerent dans le secteur
financier et dans lesquelles la société mére exerce un contrdle exclusif de droit, présumé ou de
fait lorsque la majorité des membres du conseil d'administration sont nommeés par la banque.

Laméthode de I'intégration globale consiste dans | es étapes successives suivantes :

» Les éats financiers individuels de la mere et de ses filiaes sont combinés ligne par
ligne en additionnant les ééments semblables d’ actifs, de passifs, de capitaux propres,
de produits et de charges.

* Les opérations réciproques entre sociétés du groupe sont éiminées d'une maniére
symétrique

= | esintéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées de I’ exercice sont
identifiés et soustraits du résultat du groupe afin d’ obtenir e résultat net attribuable aux
propriétaires de lameére.

= Lavaeur comptable de la participation du groupe dans chaque filiale et la quote-part
du groupe dans les capitaux propres sont éiminées pour déterminer les réserves
consolidées et la part des minoritaires dans les réserves.

4.3.2. Régles de mise en équivalence

Les sociétés mises en équivalence sont les sociétés qui opérent dans des secteurs
dissemblables de celui de la banque ou celles dans lesquelles elle n'exerce qu'une influence
notable.

Laméthode de la mise en équivalence consiste dans | es étapes successives suivantes :

* Retraiter les capitaux propres de la société mise en équivalence par élimination des
opérations réciproques ayant un impact sur ses résultats ou ses réserves.

= Constater la quote part du groupe dans les capitaux propres de la société mise en
équivalence par un poste d'actif "Titres mis en équivalence".

= Eliminer les participations des sociétés intégrées globalement dans la société mise en
équivalence par la quote part du groupe dans les capitaux propres et constater la
différence dans le résultat consolidé parmi le poste "Quote part dans les résultats des
entreprises mises en équivalence" en tenant compte des effets sur les réserves
consolidées.
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4.3.3. Régles détermination et d'amortissement des écarts de premiere consolidation

L'écart de premiére consolidation est la différence au moment de I'acquisition entre la valeur
d'acquisition des titres et la valeur de la quote part comptable de ces mémes titres dans les
capitaux propres de la société émettrice des titres. Cet écart se décompose entre écart
d'évaluation correspondant au plus ou moins-values latentes sur les actifs ainsi que |'écart
d'acquisition qui correspond au goodwill positif ou négatif.

Chaqgue fois que des informations ont été disponibles |les écarts d'acquisition ont éé identifiés
et constatés en tant que tels parmi les immobilisations incorporelles en actif. Aucun écart
d'évaluation n'apu étre identifié.

Les écarts d'acquisition ont été amortis linéairement sur une période de 5 ans.

4.3.4. Régles detraitement desimpots différés

L'élimination des opérations réciproques ainsi que les provissions sur les participations intra
groupe occasionnent des traitements de I'imp6t différé et de la TVA. L'impot différé est
traité selon le taux nominal de I'imp6t sur les sociétés ainsi que les taux nominaux de TVA.

4.3.5 Datedeclbture

Les états financiers consolidés sont établis a partir des comptes annuels individuels arrétés au
31/12/2005 pour |es sociétés consolidées.
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4.4. Notes sur les postes des étatsfinanciers

AC 4 — Portefeuille-titr es commer cial

Le portefeuille-titres commercia se subdivise par société incluse dans le périmétre de consolidation comme suit :

SOCIETES 31/12/2005| 31/12/2004
BANQUE DE L HABITAT 177 384 105 740
SIFIB 2214 2030
MODERN LEASING 3108 3316
SICAR 17 636 11 755
SICAF 10 756 3993
SGRC 185 186
SALIM 17513 18 861
SIPIVEL 345 440
BMT 0 132
229141 146 453
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4.4.6 Notes complémentaires aux états financiers consolidés au 31/12/2005

e Lesnotesau bilan

Endinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
CAISSE 11 353 135 10 088 878
COMPTES ORDINAIRES 9127 861 10 888 519
COMPTES DE PRET 515 666 713 476
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 9643527 | 11601995
CCP, COMPTES ORDINAIRES 242 169 367 929
CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BCT, CCP, ET TGT 21 238 832 22 058 802
En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
COMPTES ORDINAIRES 38140088| 30087598
PRETS DU MARCHE INTERBANCAIRE 109 536 084 | 183 375 920
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 21884 092| 33013760
CREANCES RATTACHEES 288 256 1020 761
CREANCES SUR ETAB, BANCIRES ET FINANCIERS 169 848 520 | 247 498 038
En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
PORTEFEUILLE ESCOMPTE 2048173621 | 1896501473
CREDITS SUR RESSOURCES SPECIALISES 400 920 603 | 386 502 850
CREDITS ACCORDES A LA CLIENTELE 2449094 224 | 2283 004 323
COMPTES ORDINAIRES DE LA CLIENTELE 140 454 049 108 535 380
AUTRES CREDITS A LA CLIENTELE 67 217 222 67 730 255
CREANCES RATTACHEES 11 584 764 9 274 896
CREANCES DOUTEUSES 90 021 074 106 437 685
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -58 482 531 -63 315 908
PROVISIONS -85970 123| -115 466 887

CREANCES SUR LA CLIENTELE

2613918 679

2396 199 744
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En dinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 62 259 564 43 474 007
PROVISIONS -12 261 160 -1 176 604
PORTEFEUIILE D'INVESTISSEMENT 49998 404 | 42297 402

En dinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1621 961 3047 579
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 59 906 527 56 356 554
IMMOBILISATIONS EN COURS 20 256 371 14 969 210
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS -35644 332| -32818612
VALEURS IMMOBILISEES 46 140527| 41554731

En dinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
VALEURS IMMOBILISEES 46 140527| 41554731
DEBITEURS DIVERS 165 859 564 | 177 038 670
COMPTES DE STOCKS 901 735 1143718
CHARGE CONSTATEES D'AVANCE 7 065 136 344 391
PRODUITS A RECEVOIR 6 175 962 9951916
DEBITS A REGULARISER ET DIVERS 1333027 5 669 897
COMPENSATION RECU 23684 311 7175701
IMPOTS DIFFERES ACTIFS 5992 763 5814 585
COMPTES DE REREGULARISATION ACTIFS 44 251 199 28 956 490
CHARGES REPORTEES 921 326 1191 133
AUTRES ACTIFS 211933 824 | 208 330 012
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En dinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
COMPTES ORDINAIRES 18 706 19 924
EMPRUNTS DU MARCHE INTERBANCAIRE 32 383 988 47 138 610
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES -8 361 802 -9 706 397
DEPOTS ET AVOIRS DES ETAB, BANCAIRES ET FINANCIERS 24 040 892 37 452 137

Endinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
COMPTES ORDINAIRES DE LA CLIENTELE 380 135 594 326 379 132
COMPTES D'EPARGNE 994 470 640 944 575 788
COMPTES A ECHEANCE 464 041 322 397 073 895
BONS A ECHEANCES ET VALEURS ASSIMILEES 109 755 750 124 757 190
AUTRES SOMMES DUES 33423979 29 757 583
DETTES RATTACHEES 9 825 510 11 331 880

DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE

1991 652 795

1833 875 469

En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
LIGNES DE CREDIT ETRANGERES 244 489 658 | 202 456 765
FONDS PUBLICS AFFECTES 209 806 073 | 202 473 943
DETTES RATTACHEES 6083 772 7 668 613
RESSOURCSE SPECIALISES 460 379 504 | 412 599 321
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 47 973 967 46 845 000
BILLETS DE TRESORERIE 750 000 1 000 000
DETTES RATTACHEES 3 000 000 8 219
EMPRUNTS MATERIALISES 51 723 967 47 853 219
EMPRUNTS DE CREDIT BAIL 15 024 964 109 773
DETTES RATTACHEES 25 052
EMPRUNTS BANCAIRES 70914 286 | 159 302 267
DETTES RATTACHEES 695 447 | -58 465 573
EMPRUNTS ET DETTES POUR PROPRES COMPTES 71 609 733 | 100 836 694
EMPRUNTS ET DETTES 138 358 664 | 148 824 739
EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 598 738 167 | 561 424 059
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En dinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
SIEGES ET SUCCURSALES 939 807 107 735
AUTRES PROVISIONS POUR PASSIFS ET CHARGES 4 245 058 23572 282
CREDITEURS DIVERS 147 642 214 | 138 815 855
PRODUITS CONSTATES D'AVANCES 1385332 765 786
CHARGES A PAYER 32066 378 | 29862105
CREDITS A REGULARISER ET DIVERS 4 195 996 2601 204
COMPTES D'AJUSTEMENT DEVISES 2015 2015
COMPTES DE REGULARISATION PASSIFS 37649 721 33231110
COMPTES D'ATTENTE A REGULARISER 114 319 153 | 132 508 207
COMPTES EXIGIBLES APRES ENCAISSEMENT 168 561 651 | 114 024 597
IMPOTS DIFFERES PASSIFS 13 866 052 12 355 960
AUTRES PASSIFS 487 223 657 | 454 615 746
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e Lesnotesal'état derésultat consolidé

En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES ORDINAIRES BANQUES 5 856 560 0
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES DE PRETS BQUE CENTRALE 104 508 198 749
INT ET PDTS ASSIMILES SUR CPTES DE PRETS INTERBANCAIRES 6329 744 8 189 037
REPORT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 2493185 2039 547
INTERETS SUR CREDITS A LA CLIENTELE 147 922 052 | 139 344 036
INTERETS SUR CPTES ORDINAIRES DEBITEURS DE LA CLIENTELE 13 669 258 9 656 296
INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 176 375 307 | 159 427 666
En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
COMMISSIONS SUR OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 14 138 701 12 478 325
COMMISSIONS SUR OPERATIONS DE CHANGE 306 831 0
AUTRES COMMISSIONS 8 775 280 7 768 867
COMMISSIONS ( EN PRODUITS ) 23220812 20 247 192
En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
DIVIDENDES 798 581 580 184
REVENUES DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 798 581 580 184
En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
INTERETS SUR TITRES DE TRANSACTION 12 712 029 12 160 386
GAINS SUR OPERATIONS DE CHANGES ET D'ARBITRAGE 8 334 051 3926 075
PERTES SUR TITRES DE TRANSACTIONS 339 612 439 631
GAINS SUR PORTEFEUILLE-TITRES COMM ET OPERAT FINANC 21 046 080 16 086 461
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En dinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
INT ET CH ASSIMILEES SUR CPTE D'EMPR INTERBANCAIRES 2 406 932 2 398 645
DEPART SUR OPER DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 52 648 14 863
CH SUR OPER DE TRES ET OP INTERBANCAIRES 2 459 580 2 413 509
INT SUR CPTES ORDIN CREDITEURS DE LA CLIENTELE 2 049 921 2074119
INTERETS SUR COMPTES D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 35957 405 34 700 354
INT SUR COMPTES A ECHEANCE DE LA CLIENTELE 22 929 549 18 914 911
INT SUR BON A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 5188 169 5076 601
CHARGES SUR OPERAT AVEC LA CLIENTELE 66 125 046 60 765 985
INT SUR RESSORCES SPECIALES ET EMPRUNTS 22 309 045 21 066 574
AUTRES CHARGES FINANCIERES 411 871 629 142
INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 91 305 541 84 875 210
En dinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
COMMISSIONS SUR OPERATION DE CHANGE 111 965 73 561
COMMISSIONS SUR AUTRES OPERATIONS BANCAIRES 1598 412 1382 542
COMMISSION SUR OPERATION MONETIQUE 147 301 102 807
COMMISSION SUR OPERATION TELECOMPENSATION 210 668 191 317
COMMISSION SUR OPERATION IBS 1024 358 894 139
COMMISSION SUR OPERATION SIC IMPRIMES 103 658 111 825
AUTRES COMMISSIONS 112 427 82 454
COMMISSIONS ENCOURUES 1710 377 1456 103
Endinars
LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
SALAIRES ET TRAITEMENTS 35 806 894 32 859 985
CHARGES SOCIALES 4 321 140 3 737 946
AUTRES CHARGES DE PERSONNEL 4 894 570 5 057 380
FRAIS DE PERSONNEL 45 022 605 41 655 311
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En dinars

LIBELLE 31/12/2005 31/12/2004
FOURNITURES ET AUTRES MATIERES CONSOMMABLES 1334371 1526 866
SERVICES EXTERIEURS 13 708 435 14 409 041
AUTRES SEVICES EXTERIEURS 4413 310 4 408 050
JETONS DE PRESENCES 68 465 44 872
AUTRES CHARGES DIVERSES D'EXPLOITATION 12 525 640 8 824 582
IMPOTES ET TAXES 998 774 -17 047
AUTRES CHG D'EXPL LIEES A DES MODIFIC COMPTABLE 5381 893 0
CHARGES DIVERS D'EXPLOITATION 18974 773 8 852 408
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 38 430 888 29 196 366
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e Lesnotesal'état deflux detrésorerie consolidé

L’ état des flux de trésorerie consolide est établi dans un but de faire ressortir les
mouvements des liquidités de la banque a travers ses activités d’ exploitation,
d’investissement et de financement et atravers d autres facteurs pouvant affecter
saliquidité et sa solvabilité.

Ainsi, latrésorerie de la banque qui est composée de I’ ensemble des liquidités et
équivaents de liquidités est passé de 300175 mD au 31.12.2004 a 239095 mD
au 31.12.2005 enregistrant une diminution de 61081 mD. | ensemble de ces
liquidités et eéquivalents de liquidités provient des flux de trésorerie négatifs
Concernant les activités d exploitation a hauteur de 71078 md des flux de
trésorerie négatifs provenant des activités d investissement a hauteur de 11606
mD et d un flux positif des activités de financement a hauteur de 13270md.

Le flux négatif de trésorerie résulte de la situation ou le total des décaissements
d’ une période est supérieur au total des encaissements de la méme période.

L’examen et |’ analyse de ces trois flux fait ressortir les principales constatations
suivantes :

Flux detrésorerie net provenant des activités d’ exploitation

Ainsi qu'il ressort du bilan et de I’ état de résultat, les variations enregistrées au
niveau des principaux postes ci-dessous indigqués expliquent e sens positif de ce
flux.

¢ Lesdépdtsdelaclientéle ont enregistré une baisse de 31605 md

Les crédits alaclientele ont diminue de 22638md

¢ Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que
des créditeurs divers s éévent pour la période séparant le 31.12.2005 €t le
31.12.2004 a 70260 mD.

¢ L’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissées au titre
de la méme période s éleve a 89120 mD ce qui donne un flux de trésorerie
positif qui vient compenser les flux de trésorerie négatifs ci-dessus
mentionneés.

L 2

Flux detrésorerie net provenant des activités d’investissement

L’acquisition d’'immobilisations corporelles et incorporelles compensées en
partie par la perception des dividendes sont a I’origine du flux de trésorerie
négatif de 12393 mD.
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Flux detrésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie positif de 58022 mD provient principalement de I'émission
des emprunts et des ressources spéciales, du reglement des dividendes en faveur
de nos actionnaires.

Liquidités et équivalentsdeliquidités

Cette rubrique est composee principalement par les encaisses en dinars, les
avoirs aupres de la Banque Centrale et du centre des cheques postaux, les avoirs
a vue nets auprées des éablissements bancaires, les préts et emprunts
Interbancaires effectués pour une période inférieure atrois mois et le portefeuille
titres de transaction.

Ces liquidités et équivaents de liquidités qui s éévent au 31.12.2005 a 239095
mD contre 300176md proviennent essentiellement des postes suivants.

RUBRIQUES SOLDE AU 31.12.2005
L IQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE DE DEBUT 300175968
DE PERIODE

CAISSE 10088878
CENTRE DE CHEQUE POSTAUX 367929
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 11601995
TITRESDE TRANSACTION 114929114
CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS 1631881052
BANCAIRES

L IQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE DE FIN DE 239094708
PERIODE

CAISSE 11353135
CENTRE DE CHEQUE POSTAUX 242169
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 9643527
TITRESDE TRANSACTION 210282046
CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS 16252831
BANCAIRES

VARIATION DE LIQUIDITE ET EQUIVALENT - 61081260
DE LIQUIDITE
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4.4.7 Rapport du commissaire aux comptes sur les états financiers consolides
relatifs a|'exercice de 2005

LA GENERALE D'AUMT & CONSEIL

Socictd inscrite a FOrdre des Frpens Complables de Tunisio Bolif ez ]

CPAl
Al
= —J g
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1. Examen spécifigue

Mous avons procédé a ['examen et aux vérifications spécifiques prévues par la
|91, conformément aux nommes intemationales d audit.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance
d"incohérences significatives dans les informations d'ordre compable données
dans le rapport de gestion du groupe de la hanque de "Habirat, donnée par le
conseil d'administralion, pouvant contredire les élats financiers consolidés du
groupe de la bangue de 1"Habitat amrétés au 31 décembre 2005.

Tumis, le 10 aveil 2006
La Générale d' Audit ef Consell - G.AC
Membre de CPA Associates International

Chileb GHAMNMI
Associe

¥ P ihe bialy
10T Poflget a1 vl
Tii 11 48 337
P71 MRS
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4.5 Renseignements sur les états financiersintermediair es au 30/06/2006

4.5.1 Bilan arrété au 30 juin 2006 (exprimés en dinars)

ACTIF

Note| 30-06-2006 30-06-2005 31-12-2005
Caisse et avoirsauprésdelaBCT, CCP et TGT AC1 25340279 13371419 21237735
Créances sur les établissements bancaires et financiers AC2 1936936901 169772890 202 858 535
Créances sur laclientéle AC3 | 2758835 711] 2450582 607] 2563565 593
Portefeuille titre commer cial AC4 176 265373 152546390 177 173 884
Portefeuille titres d'investissement AC5 105 011 695 93 076 151 93 250 340
\VValeur simmobilisées AC6 39 358 471 33915 937 36 538 692
Autres actifs AC7 187601465 133198108 192664 075
TOTAL ACTIF 3486 106 684] 3 046 463 502| 3 287 288 854
PASSI F

Dépdts et avoirs des établissements bancaires et financiers PA2 86 549 286 33474 937 30 020 554
Dépbts et avoirsdela clientde PA3 | 2151794301 1885527 178 2023 048 439
Emprunts et ressour ces speciales PA4 563478 398] 548235508 562 265 953
Autres passifs PA5 451 635877] 371079323] 445 139 265
TOTAL PASSIF 3253457 862] 2838 316 946] 3 060 474 211

CAPITAUX PROPRES
Capital * 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Réserves * 143 747 874 120364453 129 250 738
Autres capitaux propres * 414 048 414 048 414 048]
Reésultats reportés * 439 858 438 804 438 804
Résultat de la période apr és modifications comptables * 13 047 042 11 929 251 21711 053
TOTAL CAPITAUX PROPRES & 232648822 208 146556| 226 814 643
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 3486 106 684] 3046 463 502| 3 287 288 854

*: Nefigurent pas au niveau les notes aux états financiers intermédiaires
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4.5.2 Etat des engagements hors bilan arrété au 30 juin 2006 (exprimés en

dinars)
PASSIFSEVENTUELS Note | 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
Cautions, avals et autres garanties données HB1 | 152231984 129579714 127347006
A -en faveur d'établissements bancaires et financiers 14514194 17230553 17804 556
B- en faveur delaclientéle 137 7177901 112 349 161] 109 542 450
Crédits documentair es HB2 124918451 95678036 118 346 749
Actifs donnés en garanties HB3 o 0 o
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 277 150434 225 257 750] 245 693 754
ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement donnés HB4 | 876362529 799100640 863 072 102
A- en faveur d'établissements bancaires et financiers 63 650 0 0
B- en faveur delaclientéle 876298 879 799 100 640 863 072 102
Engagements sur titres HB5 161 700 0 161 700
A- participations non libérées 161 700 0 161 700
B- titres arecevoir o 0o o
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 876 524 229] 799 100 640] 863 233 802
ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement recus HB6 | 317092960 342743652 358825210
Garantiesregues HB7 62215582 62227523] 66614509
A- garanties regues de |'état 1481 031 1975769 1733 888}

B- garanties recues d'autres établissements bancaires financiers
et d'assurance o 0 o
C- garantiesregues de laclientéle 60 734 551] 60251754 64880 621
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4.5.3 Etat derésultat arrété au 30 juin 2006 (exprimés en dinars)

PRODUITSD'EXPLOITATION BANCAIRE Note 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
Intéréts et revenus assimil€s 91652858 81922545 171809 160)
Commissions 12935327 10468009 22 734586
Gains sur portefeuille-titre commercial
et opérations financiéres 102172801 7269020, 19 109 852
Revenus du portefeuille d'investissement 482 414 751 063 744 236

TOTAL PRODUITSD'EXPLOITATION BANCAIRE 115287 879] 100 410 637| 214 397 834
CHARGESD'EXPLOITATION
Intéréts encourus et Charg% assimilées 47809 3551 43830021 89 276 458
Commissions encourues 924 908 835 823 1851 090,
TOTAL CHARGESD'EXPLOITATION BANCAIRE 48734 263] 44665844 91127 548
PRODUIT NET BANCAIRE 66 553 616] 55744 793] 123 270 286
Dotations aux Provisions et résultat des corrections
de valeurs sur créances, hors bilan et passif CH4/PR5 | (21284 336)| (13 237 281)] (39 707 548)
Dotations aux provisions et résultat des corrections
de valeurs sur portefeuille d'investi ssement CH5/PR6 | (1068560)] (773913)] (3387563)
Autres produits d'exploitation PR7 4691048 4891582 9196 977
Frais de personnel (23 268 324)| (21 054 574)| (43 856 563)
Charges générales d'exploitation (7527 031)] (7968 990)| (16 620 052)
Dotations aux amortissements et aux
provisions sur immobilisations (1277 261)] (1380652)] (2788 870)
RESULTAT D'EXPLOITATION 16819152 16220965 26 106 667
Solde en gain \ perte provenant des autres €léments
ordinaires PR8/CH9 35128 1850 14767
Impdts sur les bénéfices (3807 238)] (5373468)] (5490 285)
RESULTAT DESACTIVITES ORDINAIRES 13047 042 10 849 347 20 631 149
RESULTAT NET DE LA PERIODE 13047 042] 10849347| 20631149
EFFETSDESMODIFICATIONS COMPTABLES MOD 0| 1079904 1079 904
RESULTAT APRESMODIFICATIONS COMPTABLES 13047 042| 11929 251 21 711 053
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4.5.4 Etat desflux detrésorerie arrété 30 juin 2006 (exprimés en dinars)

ACTIVITESD'EXPLOITATION

30-06-2006 30-06-2005 31-12-2005

Produits d'exploitation bancair e encaissés 112 414 431] 98 130438 200 702 410
Char ges d'exploitation bancair e décaissées -51 674 874) -46 306 232 -90 482 083
Pr éts accor dés aux établissements bancaires et financiers -53764442) 23433306 26979 109
Dépdts/ retraits de dépbts auprés d'autr es établissementsfinanciers 7410100, -5493617| -8102 600
Préts et avances/ rembour sement préts et avances auprés dela clientéle| -220 301 446 -110 027 779| -165 530 698
Dépdts/ retraits de dépbtsdela clientéle 129 476 528| 28 626 543| 167 740 719
Titres de placement 280 772 -116 135 8 546
Sommes ver sées au personnel et créditeursdivers -25246 209 -77 888 786 -36 725 062
Sommesrecues des débiteursdivers 9467924) 66346680 11 543 365
Autresflux detrésorerie provenant des activités d'exploitation 6170903 5097476 -71921 239
I mpdts sur les bénéfices -5490284| -4641226| -4641226
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT

DESACTIVITESD'EXPLOITATION -91 256 597| -22839332] 29571241
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeville

d'investissement 482414 751063 744236
Acquisitions/ cessions sur portefeuille d'investissement -12359763 -6600998 -8343 683
Acquisitions / cessions sur immabilisations -3944 705 -3493924| -6936177
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT

DESACTIVITESD'INVESTISSEMENT -15822054] -9343859 -14535 624
ACTIVITES DE FINANCEMENT

Emission d'emprunts 10762 976] 28267651 17072856
Augmentation / diminution ressour ces spéciales -5943 028 -20548682| 2284 504
Dividendes ver ses -7437499 -7497836] -7497836
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT

DESACTIVITES DE FINANCEMENT -2 617 551 221133 11859524
Incidence des variations des taux de change sur lesliquidités 2602297] 2309058 8334301
Variation nette des liquidités et équivalentsdeliquiditésau

Coursdelapériode -107 093905 -29653000 35229442
Liquidités et égquivalentsdeliquidités en début de période 324 067 017] 288837 575 288 837575
LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES

EN FIN DE PERIODE 216 973 112| 259 184 575 324 067 017
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4.5.5 Notes aux états financiers au 30/06/2006

Notes aux étatsfinanciersintermédiaires (les chiffres sont exprimésen dinars)
1. Note sur leréférentiel d'éaboration des états financiersintermédiaires

Les états financiers intermédiaires relatifs a la période alant du 1% janvier au 30 juin 2006
ont éé établis conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et
notamment les normes comptables relatives aux établissements bancaires.

Toutefois, les crédits sur ressources spéciales pour lesquels la banque n'encourt aucun risque
ont été déduits des ressources spéciales y afférentes au passif. Le surplus des ressources
spéciales non encore utilisé est inscrit au poste PA5 - "Autres passifs” au lieu du poste PA 4 -
"Emprunts et ressources spéciales’.

2. Note sur les bases de mesure et |es principes comptables pertinents appliqués
Les éats financiers intermédiaires ont é&é préparés par référence aux hypotheses de
continuité de I'exploitation et de la comptabilité d'engagement ainsi qu’aux conventions
comptables de base prévues par le cadre conceptuel de la comptabilité financiere.
2.1. Reglesde prise en compte et d'évaluation des engagements
2.1.1. Regles de prise en compte des engagements
Les engagements de la banque sont constatés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et
sont transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour leur valeur nominale,

intéréts précomptés compris pour les crédits a court terme.

Les engagements irrécouvrables ayant fait I'objet d'un jugement suivi par un P.V de carence
ainsi que les engagements ayant fait |'objet d'abondan sont passés en perte.

2.1.2. Régles d'évaluation des engagements et de détermination des provisions sur les
engagements douteux

A. Promoteursimmobiliers

1. Criteresdeclassification

La classification des promoteurs immobiliers est faite conformément aux dispositions de la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critére de |’ antériorité d’impayés pour déterminer la classe du promoteur et
par application de larégle de la contagion.

Toutefois, compte tenu des spécificités du secteur et des professionnels de I'immobilier, des

adaptations ont été effectuées sur |’ application des critéres prévus par la circulaire précitée et
ce aux niveaux suivants:
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1.1. Regle declassification par projet

La méthode de classification retenue est la méthode de classification projet par projet et ce
pour la détermination des classes respectives et le calcul des provisions.

Le promoteur en tant que relation globale est ensuite classe par référence a la classe la plus
elevée parmi les classes de ses différents projets, mais sans que la régle de la contagion
s applique pour le calcul de la provision totale sur le promoteur et qui demeure calculée en
fonction de la classe et des garanties retenues pour chague projet.

Toutefois, la régle de la contagion pour le calcul de la provision pour I’ensemble des projets
pour un promoteur immobilier devient applicable lorsque celui-ci fait I’ objet de procédures
judiciaires collectives telles gu’ une faillite, un concordat préventif, une procédure amiable ou
une liquidation.

1.2. Critéresde classification des projets

Pour I’ application de la méthode de classification par projet un certain nombre de critéres,
déja prévus par lacirculaire BCT 91-24 du 17 décembre 1991, ont été retenus tout en opérant
des adaptations ayant trait au secteur de la promotion immobiliére.

Ces criteres se basent pour classer un projet comme douteux sur |es principes suivants :

e Lenon-respect du déroulement initialement prévu du projet ;

e Un déséquilibre du bilan financier du projet actualisé ala date d'arrété sur la base de la
situation de commercidisation dressée par le département des reglements et
apurements ;

e Une vaeur dexpertise démontrant la non-conformité des travaux ou de leur
avancement ;

e Une situation financiere globale du promoteur en détérioration telle qu'elle découle
des états financiers;

e L’antériorité desimpayes.

Les délais relatifs a |’ antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automatique des classes se présentent comme suiit :

e Classe"0" : un projet demeure classé en classe "0" lorsque le délai qui sépare la date
d échéance du contrat du crédit de préfinancement de la date d’ arrété des états
financiers ne dépasse pas les 180 jours (soit 6 mois) sans que la liquidation définitive
du projet n’intervienne. Ce délai correspond au déla dachévement de la
commercialisation que la banque accorde au promoteur. Ce délai est décompté a partir
de la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

e Classe"1" : un projet est classé en classe "1" lorsgue le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excede, a la date d’ arrété des états financiers, les 180 jours
mais sans dépasser les 270 jours ( entre 6 et 9 mois). Ce délai est décompté a partir de
la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.
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Classe " 2" : un projet est classé en classe "2" lorsque le délai de non réglement du
crédit de préfinancement excéde, a la date d arrété des états financiers, les 270 jours
mais sans dépasser les 450 jours ( entre 9 et 15 mois). Ce délai est décompté a partir
de la date d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

Classe " 3" : un projet est classé en classe "3" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excede, a la date d’ arrété des états financiers, les 450 jours
mais sans dépasser les 720 jours ( entre 15 et 24 mois). Ce délai est décompté a partir
de ladate d’ échéance du contrat du prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

Classe " 4" : un projet est classé en classe "4" lorsque le délai de non reglement du
crédit de préfinancement excéde, ala date d arrété des états financiers, les 720 jours (
au-dela de 2 ans). Ce délai est décompté a partir de la date d’ échéance du contrat du
prét hypothécaire compte non tenu des avenants.

Classe "5" : un projet ou un promoteur est classe en classe'5" lorsqu’il est en
contentieux et ce quelle que soit I antériorité de I’impayé.

1.3. Détermination des garanties aretenir

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises par projet tient
compte des critéres suivants :

Etant donné que les biens vendus dans un projet immobilier présentent une forte
probabilité pour étre soustraits au contrdle de la banque pour faire jouer sa garantie, la
valeur de ceux-ci est déduite des garanties a retenir pour la détermination des
provisions sur les projets. De ce fait, la garantie retenue pour la détermination des
provisions sur les projets est le chiffre d affaires restant a réaliser dans le projet tel que
suivi par le département des réglements et apurements.

Lorsgu’ un engagement écrit et signé par le promoteur existe pour affecter les produits
de liquidation d’'un projet sur un ou plusieurs autres projets, les garanties servent a
couvrir I’ensemble des projets du promoteur couverts par cet accord.

La garantie retenue pour la détermination des provisions, telle qu’ elle a été décrite ci-
dessus, ne doit pas dépasser la valeur de la garantie inscrite dans le contrat de prét
hypothécaire.

B. Relations commer ciales

1. Critéresdeclassification

La classification des relations commerciales est faite conformément aux dispositions de la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991, en se basant
notamment sur le critere de I’ antériorité d’ impayés pour déterminer la classe de la relation et
par application de la regle de la contagion. Les autres critéres retenus pour la classification se
présentent comme suit :

un volume de concours financiers non compatible avec I’ activité ;
I” absence de lamise a jour de la situation financiere par manque d’information ;
des problemes de gestion ou des litiges entre associés ;
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des difficultés techniques, commerciaes ou d  approvisionnement ;
la détérioration des cash-flow compromettant le remboursement des dettes dans les
délais;

La banque procede a cet effet a une classification automatique sur la base de I'antériorité des
impayés. Cette classification fait ensuite I'objet d’une appréciation sur la base des autres
critéres qualitatifs.

Les délais relatifs a I’ antériorité des impayés utilisés comme référence pour la détermination
automatique des classes se présentent comme sulit :

Classe "0" ou Actifs courants: sont considérés comme actifs courants, les actifs
dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais parait assuré et qui sont
détenus sur des entreprises dont:

- la dituation financiere est équilibrée et confirmée par des documents
comptables certifiés datant de moins de 18 mois et des situations provisoires
datant de moins de 3 mois,

- lagestion et les perspectives d'activité sont jugées satisfaisantes sur la base des
rapports de visites;;

- laforme et le volume des concours dont elles bénéficient sont compatibles tant
avec les besoins de leur activité principale qu'avec leur capacité réelle de
remboursement.

Classe" 1" ou Actifs nécessitant un suivi particulier : font partie de la classe 1, tous
les actifs dont la réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est encore
assuré et qui sont détenus sur des entreprises qui présentent I'une au moins des
caractéristiques suivantes :

- lesecteur d'activité connait des difficultés ;
- lasituation financiére se dégrade.

Classe "2" ou Actifs incertains : font partie de la classe 2, tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement intégral dans les délais est incertain et qui sont détenus
sur des entreprises qui connaissent des difficultés financieres ou autres pouvant mettre
en cause leur viabilité et nécessitant la mise en oeuvre de mesures de redressement.
Ces actifs se caractérisent notamment par |'existence de retards de paiement des
intéréts ou du principal supérieurs a 90 jours sans excéder 180 jours.

Classe " 3" ou Actifs préoccupants: font partie de la classe 3 tous les actifs dont la
réalisation ou le recouvrement est menacé et qui sont détenus sur des entreprises dont
la situation suggere un degré de pertes éventuelles appelant une action vigoureuse de
la part de la banque pour les limiter au minimum. Ces actifs sont généralement
détenus sur des entreprises qui présentent avec plus de gravité, les caractéristiques de
la classe 2. Les retards de paiements des intéréts ou du principal sont généralement
supérieurs a 180 jours sans excéder 360 jours.
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e Classe"4" ou Actifscompromis: font partiedelaclasse 4 :

- les créances pour lesquelles les retards de paiements des intéréts ou du
principal sont supérieurs a 360 jours,

- lesactifs restés en suspens au-dela de 360 jours

- les autres actifs qui doivent étre passés par pertes. La banque est tenue
néanmoins d'épuiser toutes les procédures de droit tendant a la réalisation de
ces actifs.

e Classe "5" : un projet ou un promoteur est classé en classe"5" lorsqu'il est en
contentieux et ce quelle que soit I antériorité de I’impayée.

Les clients ayant fait I'objet dune consolidation, d' un arrangement ou d’ un rééchelonnement
sont maintenus dans leur classe antérieure a cette opération et ne sont reclasses que dans le
cas du respect du nouvel échéancier de remboursement.

Cescriteres ont fait |’ objet d’ adaptations pour les clients en démarrage.

2. Détermination des garanties a retenir

2.1. Projetshoteliers

L’ évaluation des garanties pour les projets hoteliers tient compte des normes d’ évaluation du

secteur et notamment des normes retenues par I’ONTT. Ces normes prévoient des colts par
catégorie et par lit comme suit :

Catégorie de " hotel Estimation du codt par lit (en DT)
3 étoiles 30 000
4 étoiles 40 000
4 éoiles de luxe 45 000
5 étoiles 48 000

La vaeur brute d’'un hétel est alors égale au colt par lit multiplié par le nombre de lits. Pour
déterminer la valeur actualisée d'un hotel, une décote annuelle de 4% est appliquée a sa valeur
aneuf, et ce a partir de I'année d'entrée en exploitation avec un maximum de 12 ans, soit une
décote maximale de 48%.

La valeur actualisée a retenir comme garantie pour la couverture des risques sur les projets
hoteliers tient également compte de la quote part de la banque pour les projets financés en
pool bancaire ou par plusieurs banques.

2.2. Autresgaranties

La détermination des garanties a retenir pour le calcul des provisions requises pour les
garanties autres que les hétels se base sur lavaleur d’ expertise et en tenant compte des critéres
suivants :

e Lesgaranties retenues sont celles acceptées par la BCT sauf les exceptions prévues ci-
apres pour les réquisitions d' immatriculation et les nantissements de matériels.
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e Lesréquisitions d’immatriculation sont retenues pour 50% de leur valeur.

e Les garanties pour les crédits financés en pool bancaire tiennent compte de la quote
part de la banque.

e Les garanties sont retenues pour la valeur minimale entre le montant du contrat,
I”encours et la valeur d expertise gjustée de la garantie. La valeur d’ expertise gjustée
de la garantie correspond a la valeur de la garantie telle qu’elle découle du rapport
d’ évaluation sur laquelle un battement est opéré pour tenir compte de |a vétusté depuis
la date de I’ évaluation de la garantie. Les taux d’abattement par année se présentent
comme suit par nature de bien :

o Terrain : aucun abattement n’ est opére.

o Villa: 2%.

o Loca commercial et appartements : 5%.

o Matérie : 10%

e Le matériel specifique fait I’objet d'un abattement de 25% de sa valeur pour tenir
compte des possibilités de réalisation qui sont nettement moindre que pour les autres
catégories de matériel non spécifiques.

Pour les garanties obtenues par la banque en pool bancaire ou par plusieurs banques, il a éé
tenu compte de la part de la banque déterminée, compte tenu des informations disponibles ala
date de I’ évaluation, selon I’ une des méthodes suivantes :

Crédits accordés par laBH
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Selon lavaleur globale nette : valeur de la garantie — Engagements des
autres banques

C. Crédits habitats acquéreurs

La classification des crédits habitats acquéreurs obéit aux criteres de classification prévus par
lacirculaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991.

Ces crédits font I'objet d'inscription d'hypothéques sur les logements acquis.
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D. Détermination des provisions

Les provisions sur les relations classées, qu' elles soient des relations commerciales ou de
promotion immobiliére, sont déterminées sur la base des taux minima par classe tels que
prévu par la circulaire de la BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991. ces taux se présentent
comme suit :

e au moins égales a20% pour les actifs de la classe 2,
e au moins égales a50% pour les actifs de la classe 3 et
e égalesa100% pour les actifs de la classe 4.

Conformément a la norme comptable NC 21 — Norme comptable relative a la présentation des

états financiers des établissements bancaires, la banque a procédé a l'affectation des
provisions sur les engagements douteux au 30 juin 2006 d'une maniere forfaitaire.
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2.2. Réglesde prise en compte desintéréts et commissions sur les engagements

Les intéréts sur les engagements sont constatés au fur et a mesure qu'ils sont courus et sont
rattachés a la période adéquate par abonnement.

A chaque date d'arrété comptable, les intéréts courus et non échus sont inscrits dans les
comptes de créances rattachées correspondants par la contrepartie d'un compte de résultat.

Les intéréts percus d'avance sont portés dans les comptes de régularisation appropriés et font
I'objet d'abonnement aux périodes adéquates.

Les intéréts afférents aux crédits consentis par la bangque et demeurant impayés pendant une
période supérieure a 90 jours sont réservés. Les intéréts sur les comptes courants gelés, par
application de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24 du 17 décembre 1991
telle que modifiée par la circulaire n° 99-04 du 19 mars 1999, sont également réservés.

Les intéréts réservés ne sont constatés en résultat qu'au moment de leur encai ssement effectif.
Les intéréts sur les créances consolidées ne sont constatés en résultat que lorsgu'ils sont
effectivement encaissés.

La comptabilisation des commissions ayant le caractére d'intéréts obéit aux mémes régles que
celles applicables a la constatation des intéréts et les autres commissions sont constatées au
fur et amesure de leur réalisation.

2.3. Régles de classification et d'évaluation destitres
Labanque classe sestitres en 4 catégories.
Les titres de transaction qui se distinguent par les deux critéres suivants:

- leur courte durée de détention qui doit étre limitée atrois mois.
- laliquidité de leur marché

Cesttitres incluent notamment les bons du trésor.

Les titres de placement qui sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a court terme
durant une période supérieure a trois mois, a l'exception des titres a revenu fixe que
I'établissement a l'intention de conserver jusgu'a l'échéance et qui satisfont a la définition de
titres d'investissement.

Les titres d'investissement qui sont lestitres pour lesquels la banque al'intention ferme de les
détenir, en principe, jusgu'a leur échéance et doit pouvoir disposer de moyens suffisants pour
concrétiser cette intention. Ces titres incluent les fonds constitués en exonération d'impét et
confiés aux SICAR pour gestion en vertu d'une convention de gestion.

Les titres de participation qui englobent les actions dont la possession durable est estimée

utile al'activité de la banque, permettant ou non d'exercer une influence notable, un contrdle
conjoint ou un contréle exclusif sur lasociété émettrice.

Document de référence 234



Les titres cotés sont réévalués par référence au cours boursier et les titres non cotés par
référence a leurs valeurs mathématiques déterminées sur la base des états financiers
disponibles chez la banque.

A I'exception des titres de transaction pour lesguels les plus ou moins-values sont directement
constatées en résultat, seules les moins-values sur les autres catégories de titres font |'objet de
provisions.

2.4. Regles de conversion des opérations en monnaies étrangeéres, de réévaluation et de
constatation du résultat de change

Les opérations en monnaies étrangeres sont converties a la date d'arrété comptable au cours
moyen de cléture publié par la Banque Centrale de Tunisie pour chague devise. Les
différences de change dégagées par rapport aux cours conventionnels ayant servis a la
constatation de ces opérations sont constatées dans des comptes d'ajustement devises au
bilan.

Le résultat de change de la banque est constitué du résultat sur les opérations de marché

(change au comptant et a terme) dégagé sur la réévaluation quotidienne des positions de
change par application du cours de change de fin de journée.
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3. Lesnotessur les postes des états financiersintermédiaires

A/LESNOTESSUR LESCOMPTESD'ACTIFS

AC1 CAISSE ET AVOIRSAUPRES DE LA BCT, 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
CCP ET TRESORERIE GENERALE DE
TUNISIE
CAISSE 12 620 096 8671795 11352 038
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE ET A 12 560 195 4519 291 9643 527
L'ETRANGER
COMPTE DE CHEQUES POSTAUX " TUNISIE A 159 988 180332 242 169
L'ETRANGER"
TOTAL 25340 279 13371419 21 237 735
AC2 CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
BANCAIRESET FINANCIERS
AC2A CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS 166 560 245 138 724 607 172 369 882
BANCAIRES
BCT 67 469 952 39472 697 66 620 446
COMPTES ORDINAIRES BANQUES 0 0 0
PRETS INTERBANCAIRES 99 090 293 99 251 910 105 749 435
AC2B CREANCES SUR LESETABLISSEMENTS 27133445 31048 283 30 488 654
FINANCIERS
ORGANISMES FINANCIERS SPECIALISES 27 133 445 31048 283 30 488 654
TOTAL 193 693 690 169 772 890 202 858 535
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A/LESNOTESSUR LESCOMPTESD'ACTIFS

AC3 CREANCES SUR LA CLIENTELE 30-juin-06 30 uin-05 31-déc-05
AC3A COMPTES DEBITEURS 175 103 500 120 001 457 118 456 866
COMPTES ORDINAIRES 188 460 590 138 148 803 131 604 840
CREANCES RATTACHEES 7399 3% 6 256 457 6 637516
INTERETS ET AUTRE PRODUITS RESERVES -5934 487 -4.760 804 -4.963 490
CREANCES CLASSEES -14 822 000 -19 643 000 -14.822 000
AC3B AUTRES CONCOURSA LA CLIENTELE 2165494816 1917379449 2026 777 522
CREDITS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 486 064 315 286 541 511 404 412 060
ENCOURS EN PORTEFEUILLE 582 143 532 406 385 420 493 078 252
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITS 40717 289 44692 330 47 387 775
COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS
CREANCES RATTACHEES 3468 022 2427132 2807 332
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -1448 416 -1106 792 -1647 250
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -22 857 112 -27 739579 -21 255049
CREANCES CLASSEES -115 959 000 -138 117 000 -115 959 000
CREDITSIMMOBILIERS 1271186904 1159814972 1231709056
CREDITS IMMOBILIERS PROMOTEURS 256 252 058 260 554 020 239 369 394
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -12 526 851 -15 838 027 -11170772
CREANCES CLASSEES -62 712 000 -96 157 000 -62 712 000
CREDITS IMMOBILIERS ACQUEREURS 1194123939 1157287653 1176984373
- RESSOURCES CONTRACTUELLES 408 620 459 386 254 570 398 753 546
- RESSOURCES PROPRES 782703 298 768 151 391 775290 953
- ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET 2800 182 2881693 2939875
CONSOLIDATION
INTERETS ET AUTRES PRODUITS RESERVES -18510 858 -16 737988 -17 135393
CREANCES RATTACHEES 1277 441 820 336 1103523
CREANCES CLASSEES -138 522 000 -171 729 000 -138 522 000
ECHEANCES A RECOUVRER SUR CREDITS 53 261 167 42 421 570 44 882 069
IMMOBILIERS
- SOMMES A RECOUVRER S/RESSOURCES 15 668 481 13039 354 13 554 866
CONTRACTUELLES 30 932 495
- SOMMES A RECOUVRER S/RESSOURCES 37 154 956 29031 042
PROPRES
- SOMMES A RECVRER SUR ARRAN. REECH. 437 730 351174 394 709
& CONSO SUR CREDITS IMMOBLIERS
ACQUEREURS
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -1 455991 -806 591 -1090138
CREDITS AGRICOLES 5678 115 2525132 6 134 705
AUTRES CREDITS 50 461 420 44723 557 42736 766
FACILITE DE CAISSE (DECVT MOB & CDT 38 255 553 37425834 28448 188
DIRECT )
AVANCES SUR COMPTES A TERME ET BONS 12129 738 7 160 090 14 147 894
DE CAISSE
CREANCES RATTACHEES 117 021 185 014 273 164
INTERETS CONSTATES D'AVANCE -40 893 -47 381 -132 481
CREANCES DOUTEUSES OU LITIGIEUSES 121 202 503 120010 224 89 895 377
CREANCES CLASSEES 332015 000 425 646 000 332015 000
PROVISIONS SUR CREDITSA LA CLIENTELE -101 113 442 -121 881 947 -80 125 442
AC3C CREDIT SUR RESSOURCES SPECIALES 418 237 396 413 201 701 418 331 205
PROJETS SPECIAUX 61 428 643 60 155 097 60 852 427
3EMEP.D.U 8 425 442 8336 192 8 388 502
PRLSI INONDATION 2102318 2104012 2102588
HG004 B 19197 471 18 451 644 18 872 187
4EME P.D.U 9248903 8 794 969 8 996 054
EL HAFSIA 775032 1037 607 1059345
FNAH 3129915 2898 444 2987 286
FONAPRA 825 861 854 949 785 550
FOPRODI 151 147 180 132 250 314
AFD 17 572 555 17 497 148 17 410 602
FOPROLOS 356 808 753 353 046 604 357 478 778
TOTAL 2758835711 2450582607 2563 565593
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A/LESNOTESSUR LESCOMPTESD'ACTIFS

AC4 PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
AC4 A TITRES DE TRANSACTIONS 174 165 566 150 852 036 175 354 849
BONS DE TRESOR 3370000 6378 000 2558000
BONS DE TRESOR ASSIMILABLES 159 736 554 134 967 560 158 244 639
EMPRUNTS NATIONAUX "PRET SNCFT" 5099 293 50981294 5929 642
CREANCES ET DETTES RATTACHEES 6 058 652 3625509 8711 380
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -98 932 -100 327 -88 812
AC4AB TITRESDE PLACEMENT 2099 807 1694354 1819035
TOTAL 176 265 373 152 546 390 177 173 884
AC5 PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
AC5A TITRESD'INVESTISSEMENT 71639 653 60 953 084 60 003 134
AC5B TITRES DE PARTICIPATION 33372042 32123 067 33 247 206
PARTICIPATIONS EXONEREES 25191 794 25 863 809 25 626 894
PARTICIPATIONS NON EXONEREES 13692 242 11633279 13612 879
CREANCES RATTACHEES 90912 -35914 -626 661
PROVISION POUR DEPRECIATION TITRES DE -5 602 906 -5 338 106 -5 365 906
PARTICIPATIONS
TOTAL 105 011 695 93 076 151 93 250 340
AC6 VALEURSIMMOBILISEES 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
AC6A IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1368 005 1477 906 1414488
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5670 246 5438 462 5536 646
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS -4 302 241 -3 960 556 -4 122 158
INCORPORELLES
AC6B IMMOBILISATION CORPORELLES 37 990 466 32438030 35 124 204
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS 22 866 872 17059 018 20256 371
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 46 669 132 45321812 45 468 528
D'EXPLOITATION
IMMOBILISATIONS CORPORELLES HORS 1657564 1657564 1657564
EXPLOITATION
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS -33203 103 -31 600 363 -32 258 260
CORPORELLES
TOTAL 39358 471 33915 937 36 538 692
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A/LESNOTESSUR LESCOMPTESD'ACTIFS

AC7 AUTRESACTIFS 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05

AC7A COMPTESD'ATTENTE ET DE 114 287 587 66 124 857 119742 136
REGULARISATION
SIEGE ET SUCCURSALES 0 0 0
COMPTES DE POSITION DE CHANGE 3934 220 1651915 0
COMPTES DE CONTRE VALEUR POSITION DE 107 793 102 59 739 689 114938 174
CHANGE
COMPTES D'AJUSTEMENT DEVISES 589 822 529 241 187539
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 1059313 972 062 881 529
PRODUITS A RECEVOIR 2043425 2750498 3966 756
COMPTE D'ATTENTE A REGULARISER -146 780 1005272 281476
PROVISIONS -985 514 -523 820 -513 337

AC7B AUTRES 73313877 67 073 251 72921 939
DEBITEURS DIVERS 38 547 956 36 242 139 39 480 016
FRAIS PRELIMINAIRES 0 0 0
FRAIS D'EMISSION D'EMPRUNT 696 692 914 924 813311
ETAT IMPOTSET TAXES 1646 115 1393 326 4175909
AVANCES AU PERSONNEL 5152 934 5175855 5016 517
AVANCES AUX FOURNISSEURS 0 0 0
IND.SINISTRE CLTS A RECUP. ASSURANCES 3662018 3110483 3 368 898
ACTIONNAIRES -162 -162 -162
ASSURANCE GROUPE ( CTIS. PAT. ET PERS) 57 839 702 379 -137 444
ECH. MUNICIPALITE. TUNIS CREDIT USAID 3330263 2475077 2973349
DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 133 100 133 100 133 100
PRETSF.A.S 19874 041 18518 272 19190 791
PRETS PERSONNEL BH 6328 9295 9295
PRET ACHAT DE VOITURES 3255128 2984718 3183516
SOMMESA REC S/ICDT AU PERSONNEL F.A.S 10 669 35515 26 717
SOMMESA REC SICDT AU PERSONNEL SUR 1627 1634 0
RESSOURCES PROPRES
AUTRES 721 363 787723 726 220
COMPTES DE STOCKS 573871 745 539 628 195
AUTRESELEMENTSD'ACTIF 34192 051 30085 573 32813729
PORTEFEUILLE VALEUR EN RECOUVREMENT 12 520 394 16 350 153 9126 301
COMPENSATION 21671 656 13735420 23687 427
TOTAL 187 601 465 133198 108 192 664 075
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B/LESNOTES SUR LESCOMPTESDE PASSIFS

PA2 DEPOTSET AVOIRSDESETABLISSEMENTS 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
BANCAIRESET FINANCIERES
PA2A DEPOTSET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS 86 549 286 30561 511 28 382 356
BANCAIRES
* COMPTES ORDINAIRES BANQUES 0 0 0
* EMPRUNTS 86 549 285 30561 510 28 382 355
EN DINARS 76 000 000 18 000 000 18 000 000
EN DEVISES 10078 500 12277 383 9 668 400
DETTESRATTACHEES 470785 284127 713 955
PA2B DEPOTSET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS 0 2913426 1638 198
FINANCIERS
TOTAL 86 549 286 33474 937 30 020 554
PA3 DEPOTSET AVOIRSDE LA CLIENTELE 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
PA3A COMPTES ORDINAIRES A VUE 447 672 091 382111 893 414 854 265
PA3B COMPTES D'EPARGNE 1017 563 393 964 935 802 994 470 640
PA3C COMPTES A TERME ET BONS A ECHEANCE 646 828 413 511 767 477 583 122 604
COMPTES A ECHEANCE 525 222 009 433 115681 464 041 322
BONS A ECHEANCE ET VALEURS ASSIMILEES 112 941 480 67 621 770 109 755 750
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -1835450 -1447514 -1529 034
DETTES RATTACHEES 10500 374 12 477 540 10 854 566
PA3D AUTRESDEPOTSET AVOIRS 39 730 405 26 712 006 30600 931
TOTAL 2151794 301 1885527178 2023 048 439
PA4 EMPRUNTSET RESSOURCES SPECIALES 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
PA4A EMPRUNTS MATERIALISES 235586 945 206 996 677 226431775
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 36 000 000 48 000 000 48 000 000
DETTES RATTACHEES 1125000 1508 219 3000 000
AUTRES EMPRUNTS 198 461 945 157 488 457 175431775
- EMPRUNTSC.N.S.S 50 000 000 50 000 000 50 000 000
-EMPRUNTSB A D 130333154 96 495 977 109 781 895
-EMPRUNTSB E | 18128 791 10992 480 15649 880
PA4B AUTRES FONDS EMPRUNTES 82396 979 90 084 441 82 755 948
EMPRUNTSET DETTES POUR PROPRES 76 446 178 85999 023 76 713 372
COMPTES
- EMPRUNTS USAID CNEL 431 487 584 946 509 417
- EMPRUNTS HG004C 5488 649 5867176 5677913
- EMPRUNTS SYNDIQUE 68 326 042 72 346 900 68 326 042
- EMPRUNTS BONA 0 5000 000 0
- EMPRUNTS CLINIQUE NEFZAOUA 1200 000 1200 000 1200 000
-EMPRUNTSM A E 1 000 000 1000 000 1 000 000
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE -267 234 -267 234 -267 234
DETTESRATTACHEES 6218 035 4 352 652 6309 810
PA4AC RESSOURCES SPECIALES 245494 474 251 154 390 253078 230
PROJETS SPECIAUX 51051 617 51 229 835 51 248 150
FOPROLOS 194 442 857 199 924 556 201 830 081
TOTAL 563 478 398 548 235 508 562 265 953
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B/LESNOTES SUR LESCOMPTESDE PASSIFS

PA5 AUTRES PASSIFS 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05

PA5SA PROVISIONS POUR PASSIF ET CHARGES 3249125 3502 004 3 424 966

PA5B COMPTESD'ATTENTE ET DE 139 049 615 81 666 321 139949 872
REGULARISATION

PAS5C AUTRES 309 337 136 285910998 301 764 427
REMUNERATIONS DUES AU PERSONNEL -50 295 -15261 6 032
OPPOSITIONS SUR SALAIRE 13329 16 526 8273
IMPOTS, TAXES ET COTISATION DUS 7265761 7745280 12 336 255
2EME PDU 218 858 194 320 203 890
PNRLR 2485775 1937 419 1949 658
RELIQUAT S/RSSE SPLE A RISQUE NEANT 14 346 383 12 246 375 13350549
FRAIS ETUDES LOGT.MIN.EQUIPEMENT 6 000 6 000 6 000
VERST CREANCES DOUTEUSES 54941 28540 25718
FOURNISSEURS 1674 846 1741066 2289198
FOURNISSEURS RETENUE DE GARANTIE 218 701 177192 171 908
COMMISSIONS DE GARANTIE ET DE CHANGE 523 341 362 803 443 671
DIVIDENDE ET SUPER DIVIDENDE 215141 152 640 152 640
EFFETS EN ROUTE POUR RECVT 59912 234 53 200 440 55 733 964
AUTRES 9019 834 7448 543 8044 798
LESINTERETS S/PROJETS SPECIAUX ET 213 432 286 200669 115 207 041 874
FOPROLOS
TOTAL 451635877 371079 323 445 139 265
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D/LESNOTESSUR LESENGAGEMENTSHORSBILAN

PASSIFSEVENTUELS 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05

HB1 CAUTIONS, AVALSET AUTRES GARANTIES 152 231 984 129579 714 127 347 006
DONNEES
A -EN FAVEUR D'ETALISSEMENTS 14514 194 17 230 553 17 804 556
BANCAIRES ET FINANCIERS
- ENGTS DONNES &/ RETROCESSION CDTS US 1481031 1975769 1733888
AID SNIT ET MUNIC.
- AVALS AUX BANQUES 13033 162 4433784 9223169
- EMPRUNTS OBLIGATAIRES 0 10821 000 6 847 500
B - EN FAVEURDE LA CLIENTELE 137 717 790 112349 161 109 542 450
CAUTIONS FISCALES ET DOUANIERES 22 969 096 14 665 664 15484572
- CAUTION DOUANIERES 10 664 119 8935617 9 568 526
- OBLIGATIONS CAUTIONNEES 12 304 977 5730 047 5916 045
CAUTIONS SUR MARCHES 52 033 398 39729 881 43809 333
- CAUTION PROVISOIRE 3592 446 2398 020 3085 837
- CAUTION D'AVANCE 11032935 6 632 084 7 007 496
- CAUTION RETENU DE GARANTIE 16 103 262 11 624 913 13222 935
- CAUTION DEFINITIVE 13564 175 9815112 11 686 659
- CAUTION SOLIDAIRE 235544 205543 227183
- CAUTION BANCAIRE 7 505 037 9054 209 8579223
AVALS 42 420 696 45545 316 37830 245
-AVALS 42 290 434 45 285 329 37 653 227
- AVALS SUR LETTRE DE GARANTIE 130 262 259 987 177018
AUTRES ENGAGEMENTS 20 294 600 12 408 300 12 418 300
- BONS DE TRESOR 4730000 6378 000 3242000
- BILLETS DE TRESORERIE 4000 000 2000000 4000 000
- EMPRUNT OBLIGATAIRE 11 564 600 4030 300 5176 300

HB2 CREDITSDOCUMENTAIRES 124 918 451 95 678 036 118 346 748
- ENGTS DONNES S/ICDTS DOCUMENTAIRE 124 918 451 95 678 036 118 346 748
IMPORT

HB3 ACTIFS DONNES EN GARANTIES 0 0 0
TOTAL PASSIFSEVENTUELS 277150434 225 257 750 245693 754
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D/LESNOTESSUR LESENGAGEMENTSHORSBILAN

ENGAGEMENTS DONNES 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
HB4 ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT 876 362 529 799 100 640 863 072 102
DONNES
A- EN FAVEUR D'ETALISSEMENTS 63 650 0 0
BANCAIRES ET FINANCIERS
B - EN FAVEUR DE LA CLIENTELE 876 298 879 799 100 640 863 072 102
- CDTS PREF. IMMOB. ET ACQU. S/ RSSE ORD. 215 166 282 205 994 271 210 898 090
NON UTILISES
- CDTSIMMOB. ACQUEREUR S RSSE 11 555 668 14 691 404 13883 727
CONTRACTUELLE
- CDTSIMMOB. ACQUEREUR S RSSE PROPRE 2671629 2076 251 2842 613
- CDTSIMMOB. ACQUEREUR S RSSE 1512115 1298 409 1550 638
AFFECTER
- CDTSNOTIF. ET NON UTILISE FAS, FOPRODI 247 322 761 155 560 220 216 827 030
ET FONAPRA
- EPARGNE LOGEMENT A RESTITUERA LA 398 070 423 419 480 084 417 070 004
CLIENTELE
HB5 ENGAGEMENTSSUR TITRES 161 700 0 161 700
- PARTICIPATIONS NON LIBEREES 161 700 0 161 700
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 876 524 229 799 100 640 863 233 802
ENGAGEMENTS RECUS 30 uin-06 30-juin-05 31-déc-05
HB6  ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT RECUS 317 092 960 342 743 652 358 825 210
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT RECUS 66 084 785 85 160 485 96 299 834
DES BANQUES
CONFIRMATIONS DES CDTS DOCUMENTAIRE 22158 722 20031 548 31894 295
IMPORT
LIGNES DE CREDITS IRRECOUV. RECUS DES 43926 063 65 128 937 64 405 539
BQUES
ENG.DE FINANCEMENT RECUS DE LA 7817007 9560 843 8019570
CLIENTELES/RSSE ORD.
BLOCAGE D'EPARGNE S/CDTS ANTICIPE 7817 007 9569 843 8019570
GARANTIES RECUS DE L'ETAT 243191 168 248 013 324 254 505 806
GARANTIES RECUE DE L'ETAT & EP. 243191 168 248 013 324 254 505 806
LOGEMENT
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D/LESNOTESSUR LESENGAGEMENTSHORSBILAN

HB7 GARANTIES RECUES 62 215 583 62 227 523 66 614 509

A - GARANTIESRECUESDE L'ETAT 1481031 1975769 1733888
GARANTIES RECUE DE L'ETAT SICDTS US 1481031 1975 769 1733888
AID

B - GARANTIESRECUSD'AUTRESETABL. 0 0 0
BAN. FIN. ET D'ASS.

ENGAGEMENTSRECUS SUR TITRE 0 0 0
TITRES A LIVRER AUX INTERMEDIAIRES BOURSIERE 0
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS DES 0 0 0
BANQUES

GARANTIES RECUE § CDTS DOCUMENTAIRE 0
C - GARANTIESRECUSDE LA CLIENTELE 60 734 551 60 251 754 64 880 621
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS DE LA 57 315 625 56 539 869 60 895 838
CLIENTELE

NANTISSEMENT LIVRET D'EPARGNE 31560 427 30 083 437 33764071
NANTISSEMENTS BON DU TRESOR ET AUTRES 23 821 684 25024 293 25 873 208
PDTS

GARANTIES RECUES SUR CREDITS 1933514 1432139 1258559
DOCUMENTAIRES

CAUTIONS FISCALESET DOUANIERES 196 510 436 945 768 339
- CAUTION DOUANIERES 196 510 436 945 768 339
CAUTIONS SUR MARCHES 3112439 2995 459 2988 142
- CAUTION PROVISOIRE 432218 458 183 435213
- CAUTION D'AVANCE 55 059 4700 11719
- CAUTION RETENU DE GARANTIE 131 499 149 526 181 502
- CAUTION DEFINITIVE 2011798 1839 653 1929360
- CAUTION SOLIDAIRE 12568 9681 10 070
- CAUTION BANCAIRE 469 296 533 716 420 279
AVALS 109 977 279 481 228 303
-AVALS 109 977 279481 228 303
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E/LESNOTRESSUR LESPOSTESDE L'ETAT DE RESULTATS

CH4/PR5 DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
CORRECT.DE VAL ./CREANC.H.BILAN ET
PASSIF

CH4 DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE 21631581 14 944 939 105 828 913

VAL./CREANC.H.BILAN ET PASSIF
DOTAT AUX PROV SUR OPERT DE TRESO ET INTERBANCAIRE

DOTAT AUX PROV SUR OPERT AVEC LA 21 000 000 13 000 000 42 760 148
CLIENTELE
DOTATIONS AU PROV POUR RISQUE ET 631 581 539 274 648 806
CHARGES
PERTES SUR CREANCES COUVERTES PAR 0 1278736 61 878 158
DES PROVISIONS
PERTES SUR CREANCES NON COUVERTES 0 126 929 541 800
PAR DES PROVISIONS
PR5 REPRISE DE PROV.ET RESULT.DES 347 245 1707 657 66 121 365
CORRECT.DE VAL./CREANC.H.BILAN ET
PASSIF
REPRISES DE PROVISIONS SUR OPERATION 12000 1468 000 65 684 653
AVEC CLIENTELE
REPRISES DES PROV POUR RISQUE ET 335245 239657 436 711
CHARGE
SOLDE NET -21 284 336 -13237 281 -39 707 548
CH5/PR6 DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
CORRECT.DE VALEURS/PORTEF.D'INVES.
CH5 DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE 1355982 1452012 55098 216
VALEURS/PORTEFE.D'INVESSTISSEMENT
PR6 DOT.AUX PROV.ET RESULT.DES CORRECT.DE 287423 678 099 2210653
VALEURS/PORTEFE.D'INVESSTISSEMENT
REPRISE DE PROVISIONS SUR TITRES 1 1051018
D'INVESTISSEMENT
REP.AUX PROV./TIT.PARTIC.DES PART. D.LES 40 000 604 812 950 000
ENTP.ASS.LES COENTREP.& LESENTRE.LIEES
PLUSVALUES DE CESSION DESTITRES DE 247 421 73287 209 635
PARTICIPATION
SOLDE NET -1 068 559 -773913 -3 387 563
PR7 AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATIONS 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
REVENUSDESIMMEUBLESNON LIESA 12705 19 426 56 961
L'EXPLOITATION BANCAIRE
AUTRE PRODUITSD'EXPLOITATION 4678 343 4872155 9140016
PROD./OPERATIONS D'ASSURANCES 1567 097 1968 075 3134285
CHARGES NON IMPUTABLES 1071679 885 447 1857 962
AUTRES PRODUITS ACCESSOIRES 2039 567 2018634 4147 769
TOTAL 4691 048 4891 582 9 196 977
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PR8/CH9 SOLDE EN GAIN SUR PERTES PROVENANT 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05
DESELEMENTS ORDINAIRES

CH9 PERTES PROVENANT DES ELEMENTS 716 240 656
ORDINAIRES

PR8 GAINS PROVENANT DESELEMENTS 35844 2090 15422
ORDINAIRES
SOLDE NET 35128 1850 14 767

MOD EFFETSDE MODIFICATIONS COMPTABLES 30-juin-06 30-juin-05 31-déc-05

MOD EFFETS DE MODIFICATIONS COMPTABLES 0 1079904 1079904
SOLDE NET 0 1079904 1079904
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L e portefeuille titres au 30/06/2006

En DT
30/06/2005 30/06/2006 31/12/2005
Titres d'investissement 60 953 084 71 639 653 60 003 135
Titres gérés par SIM-SICAR 65 320 380 78035 879 65 320 380
Provisions -4 367 296 -6 396 226 5317 245
EnDT
q q Nb d'actions/ Capital Social de| Nbred'actions / parts s Provision au . PR
Raison Sociale T — VN 12 Soddé détenus par la BH Montant Souscrit| 30/06/2006 Montant Net % du Capital | Montant Libéré
ASSURANCES SALIM 2000000 5 10 000 000 600 000 3 000 000 - 3 000 000 30,00% 3520000*
SIFIB BH 30 000 100 3000 000 9000 900 000 - 900 000 30,00% 900 000
SOPIVEL 40 000 100 4000 000 27285 2728 500 909 000 1819 500 68,21% 2728 500
SIM SICAR 3 600 000 5 18 000 000 1497 092 7497 000 943123 6553 877 41,58% 7496749*
SGRC 200 000 10 2000 000 120 000 1200 000 - 1 200 000 60,00% 1200 000
STE MODERNE DE TITRISATION 5000 100 500 000 1500 150 000 150 000 - 30,00% 150 000
BM TECHNOLOGIE 8000 100 800 000 30 3000 3000 - 0,37% 3000
SICAF EPARGNE INVEST 1500 000 10 15 000 000 744 799 7 446 000 930013 6515 987 49,65% 7446059*
MODERN LEASING 1 000 000 10 10 000 000 463 892 4 647 700 - 4647 700 46,39% 4647698*
STIMEC 140 000 10 1 400 000 42 000 420 000 190 850 229 150 30,00% 331000*
SICAV BHOBLIGATAIRE 7967 232 100 79 059 986 1562 156 263 - 156 263 0,19% 156 263
TOTAL 28 148 463 3125 986 25 022 477 28579 269
*: La différence qui existe entre le montant souscrit et le montant libéré est expliquée par I'achat ou la vente par 1a BH des actions de ses filiales a des prix supérieurs ou inférieurs a la valeur nominale
(valeur mathématique) et ce dans le cadre de I'annulation de la participation croisée
EnDT
) ' Nb d'actions Capital Social | Nbred'actions Montant Provision au % du T
Raison Sociale .| VN iy v || 2 B Montant Net . Montant Libéré
dela société delasociété |détenuespar laBH|  Souscrit 30/06/2006 Capital
STE INAYNET HAMMAMET 40000 100 4000 000 12 000 1200 000 - 1200000 30,00% 1200 000
GRANADA HOTEL 1200000 10 [ 12000000 200 000 2000000 1621 800 378200 | 16,67% 2000000
TOTAL 3200 000 1621 800 1578 200 3200 000
En DT
" . Nb d'actions Capital Social| Nbred'actions Montant Provision au % du 3y
[Rizlicem Sesklle dela société WY dela société | détenuespar la BH Souscrit 30/06/2006 MIGHTER RS Capital W@t [LiaEre
SNIT NORD 85 000 10 850 000 1 10 - 10 0,00% 10
SNIT CENTRE 95 000 10 950 000 1 10 - 10 0,00% 10
SNIT SUD 120 000 10 1200 000 1 10 - 10 0,00% 10
MAISON DU BANQUIER 89 920 100 8992 000 5253 525 300 452 000 73 300 5,84% 525 300
SPPI 1140 675 4 4 562 700 62 500 250 000 - 250 000 3,29% 250 000
SEPTS 10000 100 1 000 000 1450 145 000 - 145 000 14,50% 145 000
MONETIQUE TUNISIE 27 000 100 2 700 000 1640 164 000 - 164 000 6,07% 164 000
BEATL 19 000 20 380 000 2370 47 400 - 47 400 12,47% 47 400
SODINO 1200 000 10 12 000 000 70 000 700 000 167 000 533 000 5,83% 700 000
MONTAZAH SOUKRA 52 800 100 5 280 000 6 000 600 000 - 600 000 11,36% 600 000
TUNISIE AUTOROUTE 2465 293 100 | 246529 300 7500 750 000 - 750 000 0,00% 750 000
STE DE DEV.&D'EXP.Z.F.ZARZIS 59 740 100 5974 000 4350 435 000 - 435 000 7,28% 435 000
STICODEVAM 74 040 5 370 200 2692 13 461 - 13 461 3,64% 13461
FOIRE INTER DE GABES 22094 50 1104 700 2054 102 700 - 102 700 9,30% 102 700
AGENCE TUNISD'INTERNET 10 000 100 1 000 000 500 50 000 50 000 - 5,00% 50 000
SODEK 200 000 5 1 000 000 21218 106 090 4720 101 370 10,61% 100 000
INTER BANK SERVICES 538 520 5 2 692 600 80 000 400 000 154 400 245 600 14,86% 155 085
SHELTER AFRIQUE* 300 000 1316 | 394 800 000 300 394 690 - 394 690 0,12% 394 690
SIBTEL 35 000 100 3500 000 1400 140 000 - 140 000 4,00% 140 000
T.I.T.FSICAR 205 000 10 2050 000 50 000 500 000 - 500 000 24,39% 500 000
SOTUGAR 30000 100 3000 000 2000 200 000 - 200 000 6,67% 200 000
EL MANSOUR TABARKA 1548 150 10 15 481 500 28 450 284 500 27 000 257 500 1,83% 284 500
SOCIETE BOUMAKHLOUF 2000 100 200 000 2500 250 000 - 250 000 15,60% 62 500
STE SVCE PELERG OMRA 30 000 100 3000 000 2500 250 000 - 250 000 8,33% 250 000
SOCIETE TUNISIE LAIT 6 250 000 4 25 000 000 475 000 1900 000 - 1900 000 4,94% 1235000
SOCIETE NATIONALE DES TELECOMS 140 000 000 10 1400 MD 10 100 - 100 0,00% 100
TOTAL 8208 271 855 120 7353151 7104 766
(*) VN =1000 Dollars US
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L es produits d'exploitation bancaire

e Lesintéréts et revenus assimilés

En dinars
30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
A/ OPERATIONSAVEC LESETABLISSEMENTSBANCAIRESET FINANCIERS 3731270 3954 169 7022612
INT ET REVENUE ASSIMILES SUR COMPTE ORDINAIRE BANCAIRE 27 801 14931 60 150
INT ET REVENUE ASSIMILEES /CPT PRET INTERBANCAIRE 2746 623 2 862 084 4 834 582
INT SUR PRETS AUX ORGANISMES FINANCIERS 956 846 1077154 2127 880
CHARGE. SOP BANCAIRE LIEES A UNE MODFIFIC. COMPT. 0 0 0
TOTAL (PR1A) 3731270 3954 169 7022 612
30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE 21417548 | 13356 647 30139191
CREDITSCOMMERCIAUX ET INDUSTRIELS 21417548 | 13356647 30139191
EFFETS DE TRANSACTION SUR LA TUNISIE 2739352 2238775 4718 825
EFFETS DE MOB. DES CREANCES NEES SUR L'ETRANGER 1031493 620 811 1539 186
CREDITS DE PREFINANCEMENT EXPORT 429517 240113 484 985
AVANCES SUR CREANCE ADMINISTRATIVE 225033 79 669 246 602
CREDITS DE FINANCEMENT DE STOCK 600 075 437 503 1019133
AVANCES SUR MARCHANDISE 399 463 103 351 193 863
PREFINANCEMENT MARCHE 25193 61 303 92 869
PRETSM . T. D'INVESTISSEMENT 3769 189 3045 726 6 520 462
PRETS LIGNE EXTERIEUR 664 423 775 657 1473345
DECOUVERT MOBILISE ET CREDIT PARTICULIERS 9289714 5152727 11520911
ACQUISITION IMMOBILIER COMMERCIALE 68 385 73944 49 968
PRETS TOURISTIQUE 1384980 143 426 546 254
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 790 732 383 642 1732788
TOTAL(Q) 21417548 | 13356 647 30139191
30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE
IMMOBILIERS 47382518 | 45955763 95471184
CREDITSIMMOBILIERSPROMOTEURS 6587 801 6321541 13 785 746
PREFINANCEMENT PUBLIC 1604 848 1454101 3112053
PREFINANCEMENT PRIVE 4982 953 4 867 440 10 673 693
PRETSM . T. IMMOBILIER 0 0 0
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION
CREDITSIMMOBILIERSACQUEREURS 40712269 | 39532623 81 486 603
RESSOURCES CONTRACTUELLES 13309743 | 12922 344 26 660 167
PRETS D'EPARGNE LOGEMENT 7 509 598 7207 878 15 010 210
PRETS IMMEDIATS ANCIENS 0 0 0
PRETS ANTICIPES 642 663 836 856 1505 761
PRETS COMPLEMENTAIRES 4 844 628 4717 637 9 726 756

Document de référence 250



PRETSLE JADID 312 855 159 973 417 440
RESSOURCES PROPRES 27402527 | 26 610 280 54 826 436
PRETS IMMEDIATS HY POTHECAIRES. 18658 548 | 18201 929 37599 513
PRETS RENOVATION 118 370 133723 251511
PRETS EXTENSION 446 251 492714 983 993
PRETS ACHAT DE TERRAIN 1689 022 1639 936 3367 705
PRETS LOGEMENT. ANCIEN 5824 051 5 547 495 11 507 269
PRETS SPECIAUX 157835 193 007 332078
PRETS ACQUISITION DES BIENS DES ETRANGERS 29 588 26 978 57 098
PRETS FNAH -3 2924 25
PRETS FAS 87 296 171 456 187428
PRETS AFD 391 569 200118 539 815
AUTRESCREDITS
ARRANGEMENT, REECHELONNEMENT ET CONSOLIDATION 82 447 101 599 198 835

TOTAL (2 47382518 | 45955763 95471184

30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005

OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE

AGRICOLES 239 859 130 639 323133
CREDITS AGRICOLES 239 859 130 639 323133
CREDITSBAIL 0 0 0

CREANCES DE CREDITS BAIL

CREANCES DE CREDITS BAIL MOBILIER

CREANCES DE CREDIT BAIL IMMOBILIER

AUTRESCREDITS 1227324| 2166655| 4675798
FACILITE DE CAISSE ( DECVT MOB & CDT DIRECT) 914287| 1927106| 4159584
INTERET SUR AVANCE BONS DE CAISSE ET COMPTE A TERME 313037 239 549 516 214

CREANCESIMMOBILISER DOUTEUX OU LITIGIEUSES 3925289| 5075611| 9358358

INTERET DE RETARD SUR CREDITS 2607436| 1508834| 3565024

INTERET SUR COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 7184044 | 5773262 12918715

PDTS. SOP DE LA CLIENTELE LIEESA UNE MODFIFIC. COMPT. 79514 283 277 811595

TOTAL (3) ‘ 15 263 466 ‘ 14938 277 ‘ 31652624 ‘
T OTAL (1+2+3) (PR1B) | 84 063 532 ‘ 74 250 687 ‘ 157 262 999 ‘
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30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005

C/ AUTRESINTERET ET REVENUSASSIMILES 3858057 | 3717688 7523550
INTERETS ASSIMILESSUR COMPT ORDINAIRE BCT, CCPET TGT 0 0 0
INTERET ASSIMILESSUR COMPTESDE PRETSBCT 17728 82 557 104 508
REPORT SUR OPERATION DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 1034909 | 1347357| 2493185
INTERETS ASSIMILES SEMGAGEMENT DE GARANTIE (COMMSSION)

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE ASS| INTERETS

(COMMISSION)

COMMISSION A CARACTERE D'INTERET 2805420 | 2287774| 4925856
** COMMISSIONS S/OP DE CREDITS 724 127 605729 | 1225795
COMMISSIONS DE COMPTE 207 316 198 757 348179
COMMISSIONS DE DECOUVERT 516 811 406 973 877 616
** COMMISSIONS SOP D'ENGAGEMENT PAR SIGNATURE 2016534 | 1659502| 3674467
COMMISSIONS SIEMGAGEMENT DE GARANTIE 1896467 | 1598990| 3469097
COMMISSIONS SUR BILLETS DE TRESORERIE 120 066 60512 205 370
COMMISSIONS SUR BONS DE TRESOR

** COMMERCE EXTERIEUR ET CHANGE 64 759 22542 25594
COMMISSIONS & RET BILLETS DE BANQUE

LETTRES DE GARANTIE 64 759 22542 25594
PDTS. SOP DE LA CLIENTELE LIEESA UNE MODFIFIC. COMPT. 0 0 0

TOTAL (PRIC) ‘3858057‘ 3717688‘ 7523550‘

Total Intérétset revenusassmilés=TOTAL : PR1IA + PR1B + (PR1C) ‘ 91 652 858 ‘ 81 922 545 ’ 171 809 161 ‘
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e | escommissions

En dinars
COMMISSIONS ( EN PRODUVITS ) 30-06-2006 30-06-2005 31-12-2005
COMMISSION /PRODUIT/OPERATION TRESORERIE ET PROD BANCAIRE 0 0 100
COMMISSION /OP AVEC LA CLIENTELE
COMMISSION FORFAITAIRE 12675888 | 10279 369 | 22 303 046
** EFFETS, CHEQUES & OPERATIONS DIVERSES 7 600 012 6 657839 | 13903 751
EFFETS A L'ENCAISSEMENT 10 757 9 000 18 809
EFFETS ESCOMPTES 92 415 67 219 152 683
OPERATIONS DIVERSES SUR EFFETS 173 217 147 483 337 485
OPERATIONS DE VIREMENTS 1734 646 1573 746 3273 958
OPER.PAR CHEQUE EN D.OU EN D.CONVERTIBLES 1748 173 1369 735 2 944 281
OPERATIONS SUR TITRES 106 27 032 27 200
LOCATIONS DE COFFRES FORTS 0 8
FRAIS DE TENUE DE COMPTE 3 840 699 3 463 624 7 149 327
** COMMERCE EXTERIEUR ET CHANGE 1330 741 901 492 1793 380
DOMICILIATION & MODIFICATION DE TITRES 32 682 22 789 48 860
COMMISSIONS FIXEES SUR CHQ DE VOYAGE
REMISES ET ACCREDITIF DOCUMENTAIRES 1114 598 800 344 1 531 883
VIREMENTS & CHEQUES EN DEVISES 183 461 78 359 212 637
** COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 523 630 636 333 1 278 497
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 493 000 602 886 1215 522
REMUNERATION PROJETS SPECIAUX 30630 33 447 62 975
REMUNERATION SUR GESTION PNRLR 0 264
REMUNERATION SUR GESTION PRLSI
REMUNERATION SUR GESTION 2 éme PDU 0 786
REMUNERATION SUR GESTION 3 éme PDU 1590 1989 3271
REMUNERATION SUR GESTION HG 004 B 10 755 10 232 18 184
REMUNERATION SUR GESTION 4 éme PDU 17 295 19 470 37833
REMUNERATION SUR GESTION HAFSIA 990 1756 1990
REMUNERATION SUR GESTION FONAPRA 0 0 647
REMUNERATION SUR GESTION FNAH 0 0 0
REMUNERATION SUR GESTION 5 EME PDU 0 0 0
** AUTRES COMMISSIONS 3 221 505 2 083 706 5327 418
GESTION 0 0 2891
ETUDES 2 202 585 1613 253 3 263 892
OPERATION MONETIQUE 1009 573 437 894 2 001 421
FRAIS ADDITIONNEL DES PRETS 9 348 32 559 59 215
COMMISSION /OP DE CHANGE
PDT SUR ENGT DE FINANCEMENT OP HORS BILAN
COMMISSION SUR ENGT DE GARANTIE OP HORS BILAN
PRDT SUR ENGT SUR TITRE OP HORS BILAN
PDT SUR OPERATIONS SUR PRESTATIONS DE SERV FINAN
COMM SUR AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 259 439 188 640 431 440
PDTS. S/OP DE LA CLIENTELE LIEES A UNE MODFIFIC. COMPT.
TOTAL 12935327 | 10468009 | 22734586
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e Lesqgainssur PF titre commercial et opérations financieres

En dinars
GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET OPERATIONSFINANCIERES | 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
A/ GAINSNET SUR TITRESDE TRANSACTION 7 636 566 5149386 | 10976 640
INTERET SUR REV DESTITRESDE TRANSACTION 7 636 566 5149386 | 10976 640
* BONS DE TRESOR 0 0 0
PRODUITS 0 0 0
CHARGES 0 0 0
* BONS DE TRESOR ASSIMILES (BTA) 7415697 4771121 | 10327963
PRODUITS 7 415 697 4771121 | 10327 963
CHARGES 0 0 0
* BONS DE TRESOR COURT TERME 78 529 209 839 324 661
PRODUITS 168 343 378874 652 400
CHARGES -89 814 -169 035 -327 738
* EMPRUNT NATIONAUX "PRET SNCFT" 142 341 168 426 324016
AUTRESGAINSSUR TITRESDE TRANSACTION
C/ GAINSNETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 2602 297 2309 058 8334 301
GAINS SUR OPERATIONS DE CHANGE ET D'ARBITRAGE D'OPERTION 2602 297 2309 058 8334 301
GAINS DE REEVALUATION DES OPERATIONS DEVISES
‘ TOTAL1 ‘ 10238863| 7458444| 19310941‘

IPERTESSUR PORTEFEUILLE TITRE COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES l 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005 l

A/PERTESNETTESSUR TITRESDE TRANSACTION 21583 189 423 201 090
PERTES SUR TITRES DE TRANSACTION 21583 189 423 201 090
B/PERTESNETTESSUR TITRESDE PLACEMENT 0 0 0
ETALEMENT DE LA PRIME SUR OPERATIONS DE TITRES
MOINS VALUES DE CESSION SUR OP.DE TITRES
FRAIS D'ACQUISITION
C/PERTESNETTES SUR OPERATIONS DE CHANGE 0 0 0
PERTES SUR OP.DE CHANGE SPECULATIVES ET D'ARBITRAGE CH.SPECULAT.
PERTES DE REEVALUATION DES OPERATIONS EN DEVISES
TOTAL?2 21583 189 423 201 090
Gain sur portefeuille titre commercial et opérationsfinancieres
TOTAL3=TOTAL 1-TOTAL 2 10 217 280 7269021 | 19109851
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e Lesrevenus du PF d'investissement

En dinars

REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
A/ INTERETSET REVENUSASSIMILESSUR TITRESD'INVESTISSEMENT 0 0 0
INTERETS ET REVENUS DES TITRES D'INVESTISSEMENT
B/ DIVIDENDESET REVENUSASSIMILES SUR TITRESDE PARTICIPATION 482 414 751 063 744 236
DIVIDENDES ET PRODUITS ASSIMILES 481 289 739 663 744 236
TANTIEMES ET JETONS DE PRESENCE PERCUS 1125 11 400 0
C/DIVID.ET REVENUS. ASSIM /LESPARTSDANSLESENTREPRISESASSOCIEESET CO-ENTREPRISES 0 0 0
REVENUS DES PARTS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES
REVENUS DES PARTS DANS LES CO ENTREPRISES
D/ DIVIDENDESET REVENUSASSIMILES SUR LESPARTSDANSLESENTREPRISESLIEES 0 0 0
REVENUS DES PARTS DANS LES ESSES LIEES

TOTAL 482 414 751 063 744 236
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L es Charges d'exploitation

e Lesintéréts encourus et charges assimilées

En dinars
INTERETSENCOURUSET CHARGESASSIMILEES 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
A/ OPERATIONSAVEC LESETABLISSEMENTSBANCAIRESET FINANCIERS 1782 425 1051421 2296 317
INT ET CHARGES ASSIMILES SUR COMPT ORDIN BANQ 34212 39788 119 967
INT ET CHARGES ASSIMILES SUR COMPT DEMPRT INTERBANCAIRE 1748 213 1011634 2176 350
CHARGE. SOP BANCAIRE LIEES A UNE MODFIFIC. COMPT. 0 0 0
B/ OPERATIONSAVEC LA CLIENTELE 35718121 | 33119802 | 66357308
INTERET /COMPT ORDI CREDITEURDE LA CLIENTELE 1161494 1085 449 2320740
DINARS 980 171 907 227 1966 026
DINARS CONVERTIBLES 181 322 178 223 354714
TUNISIENS RESIDENTS A L'ETRANGER
AUTRES 181 322 178 223 354714
DEVISES
INTERET/COMPTE D'EPARGNE DE LA CLIENTELE 18894784 | 18239194 | 35956817
COMPTES SPECIAUX D'EPARGNE 4418 362 3781710 7877 520
COMPTES D'EPARGNE LOGEMENT 11679968 | 11807979 | 22904334
COMPTES D'EPARGNE PROJET
COMPTES D'EPARGNE INVESTISSEMENT 0 0 0
COMPTES D'EPARGNE ETUDES 54 887 41 468 88 013
COMPTES D'EPARGNE EL JADID 2741567 2608 037 5086 950
AUTRES COMPTES D'EPARGNE
INTERETS SUR COMPTE D'ECHEANCE DE LA CLIENTELE 15492238 | 13616484 | 27839401
* COMPTES A TERME BONS DE CAISSE ET PRODUITS FINANCIERS 15492238 | 13616484 | 27839401
RESIDENTS 13428673 | 11978593 | 24585242
NON RESIDENTS 0 0 0
TUNISIENS A L'ETRANGER
AUTRES
CERTIFICATS DE DEPOTS 2 063 564 1637 892 3254 159
CHARGE. SOPDE LA CLIENTELE LIEESA UNE MODFIFIC. COMPT. 169 605 178 675 240 350
C/ EMPRUNTSET RESSOURCES SPECIALES 9928 572 9291651 | 19852898
INTERET SUR RESSOURCES SPECIALESET EMPRUNTS 9928 572 9291651 | 19852898
EMPRUNTS EXTERIEURS 841 199 313497 1035183
US-AID 47 500 66 386 124 972
4 éme PDU 0 0 0
5 éme PDU 0 0 0
HG 004 C 172 873 116 841 277 847
A FD 620 825 130270 632 364
EMPRUNT SYNDIQUE 1809 395 2 079 560 4497 277
EMPRUNT CNSS 1562 055 1562 055 3149 986
EMPRUNT (SOTACIB, BONA,NAFZAOUA) 37192 192 158 325 856
EMPRUNT SICAV BHO 0 0 0
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EMPRUNT STUSID 0 0 0
EMPRUNT OBLIGATAIRES 1151984 1526 984 3053 968
EMPRUNT MAE 26117 26117 52 668
EMPRUNT B E | 557 539 336 320 700 008
EMPRUNT BAD 3943 092 3254 961 7037 952
RESSOURCES SPECIALES 0 0 0
CHARGE. S'OP D'EMPRUNT LIEESA UNE MODFIFIC. COMPT. 0 0 0
D/ AUTRESINTERETSET CHARGES 380 236 367 147 769 936
INTERET ET CHARGESASSIMILES SUR COMPTE ORDINAIRE BANQUE CENTRALESCCPET TGT 4400 5894 10579
INTERET ET CHARGE ASS. SUR COMPTE D'EMPRUNT BANQUE CENTRALE 0 0 0
DEPOT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME DE COUVERTURE 48 545 29 610 52 648
INTERET SOUMIS SUR INSTRUMENTSDE TAUX D'INTERET DE COUVERTURE 0 0 0
AUTRE CHARGESD'EXPLOITATION BANCAIRE ASSIMILEESA DESINTERETS 327 291 331 642 706 709
BONIFICATION PERSONNEL BH 70311 75 962 150 103
INTERETS SERVIS AUX PROM./LIQ 83 026 90 368 215792
REM. GESTION PLACT BH SIM 173 955 165313 340814
TOTAL 47809355| 43830021 | 89276458

Document de référence 257




e L escommissions encourues

En dinars
I COMMISSIONS ENCOURUES 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
COMMISSIONS SUR LESOPERATIONS DE TRESORERIE ET INTER BANCAIRE
COMMISSIONS SUR LESOPERATION AVEC LA CLIENTELE
FRAISD'ACQUISITION SUR TITRE DE PLACEMENT
COMMISSIONS SUR OPERATION DE CHANGE 57 462 39 658 111 965
COMMISSIONS SUR OPERATION SUR RESSOURCES SPECIALESET EMPRUNTS
CHARGES SUR ENGAGEMENTSDE FINANCEMENT S/OP. HORSBILAN
CHARGES SUR ENGAGEMENTS DE GARANTIE
CHARGES SUR ENGAGEMENTSSUR TITRE
COMMISSION SAUTRES OPERATIONS BANCAIRES 867 447 796 166 1739124
COMMISSION BOURSIERE ( SIFIB) 55 555 79114 165 942
COMMISSION SUR OPERATION MONETIQUE 92 089 38953 147 301
COMMISSION SUR TRANS. FOND 3934 3870 6823
COMMISSION /AVALS RECUS DES BANQUES 0 0 0
COMMISSION VERSE A STICODIVAN 30 30 59
COMMISSION S/OP TELECOMPENSATION (SIBTEL) 113010 105 000 210 609
COMMISSION SUR OPERATION TELECOMP 0 0
COMMISSION SUR OPERATION IBS 533735 490 412 1024 358
COMMISSION SUR OPERATION SIC IMPRIMES 28 442 38188 103 658
COMMISSION S'REGISTRE ACTION BH 29 500 29 500 57797
COMMISSION SSFONDS COMMUN DE CREANCE "FCC" 11151 11100 22577
TOTAL 924 908 835823 1851090
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e Notesur lesfras de personnd

En dinars
I FRAIS DE PERSONNEL 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
SALAIRESET TRAITEMENTS 17204741 | 15628046 | 32890372
SALAIRES DE BASE (y compris ceux du 13 éme & p.rendement ) 12186535| 10996496 | 23190386
HEURES SUPPLEMENTAIRES 541 0 1872
INDEMNITES 2286 346 2204173 4447772
INDEMNITE PROVISOIRE COMPLEMENTAIRE
INDEMNITE DE REPRESENTATION 621 098 586 170 1180 467
INDEMNITE DE TRANSPORT 1012 423 982 828 1979110
INDEMNITE DE FONCTION 19 296 22 089 42 985
AUTRES INDEMNITES SERVIES 633 529 613 086 1245211
PRIMES 1861 586 1663 655 3652 567
PRIME DE TECHNICITE 89 815 90 650 180 748
PRIME DE BILAN A PAYER 1575 376 1384520 3079 029
PRIME EXCEPTIONNELLE 0 0 0
PRIME DE SCOLARITE 196 395 188 485 392 790
ALLOCATION SALAIRE UNIQUE & ALLOC.FAMILIALE 80312 78 685 158 772
BONS D'ESSENCE 170 994 126 004 270901
ENVEL OPPE 487 547 487 547 980 544
REMUNERATION DU PERSONNEL CONTRACTUEL 130 880 71487 187 559
REMUNERATION DU PERSONNEL SAISONNIER 0 0 0
CHARGES SOCIALES 3232931 2865184 6 079 302
CHARGE DE PERSONNEL LIEESA UNE MODIFICATION COMPTABLE 4945 76 825 304 343
AUTRES CHARGES AU PERSONNEL (y COMPRISAVANTAGE EN NATURE,
F.MEDICA.F.F.BANCAIRES) 2264 227 1976 027 3529 016
IMPOTSET TAXE LIEESAUX PERSONNEL S 561 480 508 492 1053531
T.F.P 374 320 338 995 702 354
FOPROLS 187 160 169 497 351177
TOTAL 23268324 | 21054574| 43856563
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e Note sur les charges générales d'exploitation

En dinars
CHARGES GENERALESD'EXPLOITATION 30-06-2006 | 30-06-2005 | 31-12-2005
A/ FRAISD'EXPLOITATION NON BANCAIRE 547 069 466 263 1131093
DONS ET COTISATIONS 547 069 466 263 1131093
B/ AUTRES CHARGES GENERALESD'EXPLOITATIONS 6979 962 7502726 | 15488959
LOYERSET CHARGESLOCATIVES 1319144 1462 676 2875570
IMMEUBLES D'EXPLOITATION 1318 058 1461 589 2871804
MATERIEL INFORMATIQUE
AUTRES 1087 1087 3766
FOURNITURE ET AUTRESMATIERES CONSOMMABLES 422 471 507 663 1003 990
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 2534 029 2713152 6 200 325
ENTRETIEN & REPARATION ( confiesatiers) 741917 758 401 1775868
TRAVAUX & FACONS EXECUTES PAR TIERS 614 820 840773 1799 486
FOURNITURES FAITES A L'ENTREPRISE ( eau et gaz ) 255 948 237 666 580 701
PRIMES D'ASSURANCES 201115 207 114 407 857
ETUDES 152 0 0
REMUNERATION D'INTERMEDIAIRES & HONORAIRES 686 079 633 501 1570 336
TRANSPORT ET DEPLACEMENT 33999 35698 66 076
AUTRE
REDEVANC.POUR CONCESSIONSBREVET LICENCES PROCEDESDROITSET VAL. SIMILAIRES 0 0 0
JETONS DE PRESENCE 0 45 875 30 000
AUTRESCHARGES DIVERSESD'EXPLOITATIONS 2561 670 2629 697 5147017
PUBLICITES 680 200 677 250 907 729
ANNONCES & INSERTIONS PUBLICITAIRES 555 200 562 250 775 562
OBJETS PUBLICITAIRES
CADEAUX OFFERTS A LA CLIENTELE 125 000 115 000 132 167
DOCUMENTATION CENTRALE 63729 49 365 119 628
AFFRANCHISSEMENTS, TELEPHONE, TELEG, TELEX 1392 627 1230629 2681 876
MISSIONS & RECEPTIONS 86 346 51975 129 683
AUTRES FRAIS DE GESTION 145 127 110 846 315 688
FRAIS DU CONSEIL & D'ASSEMBLEES 12 352 9599 9599
FRAISD'AUGMENTATION DE CAPITAL 0 0 0
PARTICIPATION AU BUDGET DE L'APBT 124 998 90 000 285 158
FRAISD'ACTE & DE CONTENTIEUX 7777 11 247 20931
AUTRES FRAISDIVERS D'EXPLOITATION 193 643 509 631 992 413
IMPOTSET TAXES 142 647 143 663 232 057
TAXES SUR LESETABLISSEMENTS 30000 30 000 60 000
DROITS SUR ACTES CONSTATANT AUGMENTATION DU CAPITAL
AUTRES DROITS D'ENREGISTREMENT 81 109 82 507 114 294
T.V.A REGLEE DIMINUEE DE LA TVA RECUPER 0 0 0
AUTRES (taxe de circulation, enseigne) 31538 31 156 57 764
TOTAL 7527 031 7968989 | 16620052
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Notesal'état deflux detrésorerieintermédiaire au 30/06/2006

L' état des flux de trésorerie est éabli dans un but de faire ressortir les
mouvements des liquidités de la banque a travers ses activités d’ exploitation,
d’investissement et de financement et atravers d autres facteurs pouvant affecter
saliquidité et sa solvabilité.

Ainsi, latrésorerie de la banque qui est composée de I’ ensemble des liquidités et
équivalents de liquidités est passée de 324.067 mD au 31.12.2005 a 216.973
mD au 30.06.2006 enregistrant une diminution de 107.094 mD. Cette
diminution est imputable aux flux de trésorerie négatifs concernant les activités
d’ exploitation a hauteur de 91.257 mD et a la diminution des flux des activités
d investissement a hauteur de 15.822 mD et des flux de trésorerie provenant des
activités de financement a hauteur de 2.617 mD et majorés des incidences des
variations destaux de change a concurrence de 2.602 mD.

Le flux négatif de trésorerie résulte de la situation ou le total des encaissements
d une période est inférieur au total des décai ssements de la méme période.

L’ examen et |'analyse de ces trois flux fait ressortir les principal es constatations
suivantes :

Flux detrésorerie net provenant des activités d’ exploitation

Ainsi qu'il ressort du bilan et de I’ état de résultat, les variations enregistrées au
niveau des principaux postes ci-dessous indiqués expliquent le sens négatif de ce
flux.

¢ Lesdépdts delaclientéle ont enregistré une augmentation de 129.477 mD.

Les crédits alaclientele se sont accrus de 220.301 mD.

¢ Les décaissements nets effectués pour le compte aussi bien du personnel que
des créditeurs divers s élévent pour la période séparant le 31.12.2005 €t le
30.06.2006 a 25.246 mD.

¢ L’excédent des produits encaissés par rapport aux charges décaissees au titre
de la méme période s éléve a 60.740 mD ce qui donne un flux de trésorerie
negatif.

*

Flux detrésorerie net provenant des activités d’investissement

L’ acquisition d’'immobilisations corporelles et incorporelles et des participations
compensées en partie par la perception des dividendes sont al’ origine du flux de
trésorerie négatif de 15.822 mD.
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Flux detrésorerie net provenant des activités de financement

Ce flux de trésorerie negatif net de 2.617 mD provient principalement du
reglement des dividendes en faveur de nos actionnaires, par la baisse du total des
ressources spéciales et par I’émission d’ emprunts.

I ncidences des variations des taux de change sur lesliquidités et équivalents
deliquidités.

L’ évolution des cours de change des devises cotées par la BCT qui ont été
utilisés pour la conversion en dinars de nos dépits et avoirs en devisestelsqu'ils
figurent sur les états financiers arrétés au 30.06.2006 ont engendré une incidence
sur lesliquidités et équivalents de liquidités d’ un montant de 2.602 mD.

Liguidités et équivalentsdeliquidités

Cette rubrique est composée principalement par les encaisses en dinars et en
devises, les avoirs auprés de la Banque Centrale et du centre des cheques
postaux, les avoirs a vue nets aupres des établissements bancaires, les préts et
emprunts interbancaires effectués pour une période inférieure a trois mois et le
portefeuille titres de transaction.

La variation négative de liquidités et équivalents de liquidités qui s élévent au
30.06.2006 a 107.094 mD détaillée ci aprés:

LIQUIDITES ET EQUIV DE LIQUIDITES EN DEBUT 324.067
DE PERIODE

Caisse 11.352
BCT 9.119
CCP 0.242
Créances/Etab Banc 136.622
Titresde Transaction 166.732
LIQUIDITES ET EQUIV DE LIQUIDITES EN FIN DE

PERIODE 216.973
Caisse 12.620
BCT 12.238
CCP 0.160
Créances/Etab Banc 23.749
Titresde Transaction 168.206

VAR DE LIQUID ET EQUIV LIQUID EN COURS DE
PERIODE (107.094)
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4.5.7 Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers intermédiaires

au 30/06/2006
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. — LA GENERALE D’AUDIT & CONSEIL
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Mlmdilict al

AVIS DU COMMISSATRE AUX COMPTES SUH LES ETATS
FINANCIERS INTERMEDMAIRES DE LA RANQUE DE L'HARITAT
ARRETES AL 30 TUTN 2

En application des dispositions de 'amicle 21 de la bol 0® 94-117 du 14
pavembre 1994 poranl réargmnisation diw sarchd Gnancier, nous avens
proceécé & un examen limitd des éats finunciers intermédisies de o Bangue
de I'Habitat arndidy ou 3 juin 2006

Ces etats finunciens qui comportent wn bilan, un éinf des engagements hors
bilan, un deat de rdaulisis, un dnt des flux de trésarerie ef des noles i dtaln
financiers relévent de la respansabilisd de |o direction de L bamque. Matrs
mesponsabiliid consises & émeltre un avis sur ces dats finuneless sir ln base de
nilre examer b,

Nous ovone effccnsd notre examen lmid selon ls Morme liietiationale
d'Audit relative aux missions d'esnmen Lmid. Cette nosme nequiert que
lexamsen lmité solt planifie =i réalisd oo vue dobicnir une 23surnes moddnie
que les £ta1s financicrs ne comportent pus o' novnalives signifiestives

Un examen limité comporte essentiellement des peocédures snalvtigues
eppliguses aux danndes finunciéres of des entretiens aves les rsponsahles de
lu harwpue. 11 fournit donc wn nivesy dassimnce moins dlevd gutun audii

Mous wavedi pis effectnd wn audil et, en consfquence, nous f'avons pas mis
£ Euvie lautes bes dilipences requLIes pour W mission & certificalion ci de
ce it mous a'exprimars done pag d'apinion Faudit

Lz résuleat net de Nexerciee tienl eampte d’un rinvestisemen exonind fixd
provisolrement & 6 milliona de dinars of d'une provision Foclimin T
crdunees doutcuges de 21, 284 millions de dinzrs

Compte tenu de ce qui priedde @ sur lo hase de oodre exmer limizd, pous
mwvous s nelevd d'élémenis ou pria connaissance de fi @ pouvanl alfecte; de
fvon '-':iﬂﬂ“itﬂli\'l-' les dimts financdiers indormdolinires de |4 I'Ian-qur e 1 Lokt
ArrEeis a1 30 juin 200

Tunis, le B4 aoldi 2HiG

L Générnle d' Audin et Ca
Membre de CPA Associ
Chibieh GHANMI
AsAneie
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4.6 Indicateurs Boursiersdela valeur banque de ' habitat

31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006
Bénéfice par actions (en DT) 1,096 1,235 1,447 -
Dividende par action (en DT) 0,500 0,500 0,500 -
Taux de dividende en % delaVN 10% 10% 10% -
Date de détachement 01/06/2004 05/05/2005 22/05/2006 -
Nombre d'actions 15 000 000 15 000 000 15 000 000 15 000 000
Vaeur nominae (en DT) 5 5 5 5
Coursle plus haut (en DT) 8,350 10,300 11,130 20,500
Coursle plusbas (en DT) 7,400 8,200 9,000 10,700
Coursfin de période (en DT) 8,300 9,220 10,840 19,600
Capitalisation fin de période (en MD) 124 138 162 294
Rendement dividende (dividende / cours fin de 0 0 0
oériode) 6,02% 5,42% 4,61% -
Taux de distribution des benefices o o o
(Pay out) 45,62% 40,49% 34,55% -
PER (cours fin de période / bénéfice par action 757 7.47 7.49 i
Price to book value (capitalisation
boursiére/capitaux propres) 64,92% 67,98% 71,68% -
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4.7 Evolution du coursdel'action BH et del'indice TUNINDEX: 2003 - 2006
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Chapitre 5. Organesd'Administration, de
Direction et de Controle des comptes

5.1 Consall d'Administration

5.1.1 Membres des organes d administration

Membres Qualité Repr ésenté par Mandat Adresse

Mr Abou Hafs Amor Najai Président Lui méme *

Mr Mohamed Ridha Trabelsi

Mr Jalel Chouihi
Mme Souhir Taktak 2005-2007
Etat Tunisien Mr Tgjouri Fatnasi
Mme Faouzia Said Moussa

BONNA Tunisie Membre Mr Sami Ellouze 2006-2008 Tunis
Mr Négjib M arzougui Membre Lui-méme 2005-2007 Tunis
Mr Mohamed Sadok Driss Membre Lui-méme 2005-2007 Tunis
Mr Ahmed Trabels Membre Lui-méme 2004-2006 Tunis
Mr Adel Zarrouk Membre Lui-méme 2005-2007 Tunis

*: Nommé par décision du Conseil d'Administration en date du 08/10/2003 en remplacement de Mr Aissa Hidoussi.

5.1.2 Fonction des membres des organes d' administration et de direction dans la

Banque
Membre Qualité Dated'entréeen Adresse
fonction
Mr Abou Hafs Amor Najai Président 08/10/2003 Tunis

Les autres membres du Conseil dAdministration n‘ont pas de fonction dans la

bangue.
Membre Qualité Dated'entréeen Adresse
fonction
Mr Abou Hafs Amor Najai PDG 08/10/2003 Tunis
Mr Mahmoud Ben Farah DGA chargé du développement et de la 21/09/2005 Tunis
production
Mr Ali Dhrif Bouzidi DGA chargé des moyens généraux 21/09/2005 Tunis

Document de référence 266




5.1.3 Principales activités exercées en dehors de la Banque au cours des trois
derniéres années par les membres des organes d'administration et de direction

Membres Fonctions exer cées en dehorsde la Banque au cours
destroisderniéresannées

Mr Abou Hafs Amor Najai Président du Conseil d'Administration de:
- STIMEC
- SIM-SICAR

Mr Mahmoud Ben Farah Président du Conseil d'/Administration de:
- SIFIB-BH
- SALIM

Mr Ali Dhrif Bouzidi Président du Conseil d’Administration de:
- Modern Leasing

Mr Néjib Marzougui PDG de:

- laSté ETATHMEER Holding

- la Sté de Promotion "DOUIRET"
- laSOGEMBAL

Etil est gérant de:

- la Sté N2M Company

Mr Mohamed Sadok Driss PDG de:
- la Sté de Développement et d'Exploitation Agricole
"SODEXA"
- la Sté Huilerie d'Olives du Nord
Mr Ahmed Trabels PDG de:
-laSté ETTAYSSIR
- la Sté ESSANIA

-laSté PLATOTECHNICA
Et il est gérant de:
- laSté TRABELSI Service

Mr Adel Zarrouk PDG de:

- laSté ZARROUK de Promotion Immobiliére
Et gérant de:

-laSté SMVDA
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5.1.4 Mandats d'administrateurs les plus significatifs dans d' autres sociétés

Membres Mandats d'administrateur s dans d' autr es sociétés

- Administrateur ala Sté SOTACIB

- Administrateur a 1aSté SMT

Mr Abou Hafs Amor Nagjai - Administrateur ala Sté STIMEC

- Administrateur ala Sté SOTUVER
- Adminigtrateur ala Sté SIM-SICAR

Mr Néib Marzougui - Administrateur ala Sté d'Assurances SALIM

- Administrateur ala SIFIB-BH

- Administrateur la Sté ETATHMEER Holding

- Administrateur ala Sté de Promotion "DOUIRET"
- Administrateur ala SOGEMBAL

Mr Mohamed Sadok Driss - Administrateur ala Sté Huileries de Bletech

- Administrateur a la Sté de Développement et d'Exploitation
Agricole "SODEXA"

- Administrateur ala Sté Huilerie d'Olives du Nord

Mr Ahmed Trabels - Administrateur ala Sté d'Assurances SALIM
- Administrateur alaBHP

- Administrateur ala Sté Modern Leasing

- Administrateur alaSté ETTAYSSIR

- Administrateur ala Sté ESSANIA
- Administrateur ala Sté PLATOTECHNICA

Mr Adel Zarrouk - Adminigtrateur ala Sté SMVDA
- Administrateur ala Sté ZARROUK de Promotion Immobiliere
Mr Mahmoud Ben Farah - Administrateur a la Sté Moderne de Titrisation (SMT)
- Administrateur a la Sté de Bureau d'Etudes Arabe Tuniso-Lybien
"BEATL"

- Administrateur ala SIFIB-BH
- Administrateur ala Sté d'Assurances SALIM

Mr Ali Dhrif Bouzidi - Administrateurs ala Sté d'Assurances SALIM
- Administrateur ala Sté Modern Leasing

5.1.5 Fonction des représentants permanents des personnes morales membres du
Consell d'Administration dans la sociéte qu'ils représentent

Membres Repr ésenté par Fonction au sein dela société qu'il représente
BONNA Tunisie Mr Sami Ellouze PDG
Mr Mohamed Ridha Trabelsi Fonctionnaire au Ministére des Finances
Mr Jalel Chouihi Fonctionnaire au Premier Ministére
Mme Souhir Taktak Fonctionnaire au Ministére des Finances
Etat Mr Tgjouri Fatnasi Fonctionnaire au Ministére de I'Equipement et de
I'Habitat
Mme Faouzia Said Moussa Fonctionnaire au Ministére des Finances
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5.2 Intérét desdirigeants dansla banque au 31/12/2005

5.2.1 Rémunérations et avantages en natures attribués aux membres des organes
d'administration et de direction au titre des exercices 2005-2006

La rémunération et les avantages en nature attribués aux membres des organes
d'administration et de direction sont présentés comme suit:

2005 2006
Rémunérations Avantages en Rémunérations Avantagesen
Organes brutes (en DT) nature brutes(en DT) nature
M embr es de Dir ection
- Voiture de - Voiture de
fonction fonction
- bons d'essence - bons d'essence
PDG 46 592 - Téléphone 46 860 - Téléphone
domicile domicile
-Téléphone portable -Téléphone
portable
Soustotal 1 46 592 6 954 46 860 7416
- Voiture de - Voiture de
fonction fonction
- bons d'essence - bons d'essence
- Bons de - Bons de
DGA Chargé du développement et de 44 842 restauration restauration
la production -Bon dachat fin 50 784 -Bon d'achat fin
d'année d'année
- Subvention Aid - Subvention
Aid
Soustotal 2 44 842 6776 50 784 7 299
- Voiture de - Voiture de
fonction fonction
- bons d'essence - bons d'essence
- Bons de - Bons de
restauration restauration
-Bon dachat fin -Bon d'achat fin
39 881 d'année 48111 d'année
DGA chargé des moyens généraux - Subvention Aid - Subvention
Aid
Soustotal 3 39 881 5105 48111 7 280
Total 131 315 18 835 145 755 21995
M embres du Conseil 30 000 bruts 75 000 bruts
d'Administration (jetons de Néant (jetons de Néant
présence) présence)
Total général 161 315 18 835 220 755 21 995

Document de référence 269




5.2.2 Préts e garanties accordés en faveur des membres des organes
d'administration et de direction

Les concours accordés par la BH aux membres du Consell d’ Administration et de
direction sont présentés au 31/12/2005 dans | e tableau suivant :

Endinars

Membres du Consell Engagement par
d'Administration et de Direction Crédits Portage signature Total encours
Etat Tunisien 35 112 000 0 0 35112000
Ahmed Trabelsi 0 0 0 0
Zarrouk Adel 2631000 0 0 2 631 000
BONNA TUNISIE 0 0 2181 000 2181000
Néjib Marzougui 0 0 0 0
Abous Hafs Amor Najaai 0 0 0 0
Mahmoud Ben Farah 0 0 0 0
Ali Dhrif Bouzidi 0 0 0 0
Mohamed Sadok Driss 0 0 0 0

Total 37 743 000 0 2 181 000 39924 000
5.3 Contrdle
5.3.1 Contréleur d'Etat

Mr Mahmoud Mansour
5.3.2 Commissaire aux comptes
Nom Adresse Mandat*

Société la Générale d'Audit & | 9, place Ibn Hafs, Mutuelle ville —
Conseil représentée par Mr Chiheb | 1002 Tunis
GHANMI Tééphone: 71 28 27 30 2004-2006

Société inscrite au tableau de
I'ordre des experts comptables de
Tunisie

Fax: 71 28 98 27
e-mail:gac.audit@gnet.tn

*: Mandat renouvel é par I'AGO du 25/05/2004

5.4 Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier
exer cice avec les membres des organes d'administration et de direction ains
gu'avec un candidat a un poste de membre de consell ou un actionnaire
détenant plusde 5% du capital

L’ encours des concours accordés a certains membres du Conseil d'’Administration
séléve 237,743 MD au 31/12/2005.
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Au 31/12/2005, le total des engagements par signature avec BONNA Tunisie
séevea2,181 MD.

Le chiffre d'affaires réalisé en 2005 par la BH avec I'Etat Tunisien selon des
conventions établies entre les deux parties, séléve a 1 279 385 dinars détaillé
comme sulit:

En DT

COMMISSION SUR GESTION FOPROLOS & P.SPECIAUX 31/12/2005
REMUNERATION SUR GESTION FOPROLOS 1215522
REMUNERATION FOPRODI 891
REMUNERATION SUR GESTION PNRLR 264
REMUNERATION SUR GESTION 2™ PDU 786
REMUNERATION SUR GESTION 3°™ PDU 3271
REMUNERATION SUR GESTION HG 004 B 18 184
REMUNERATION SUR GESTION 4™ PDU 37833
REMUNERATION SUR GESTION HAFSIA 1989
REMUNERATION SUR GESTION FONAPRA 645
TOTAL 1279385
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Chapitre 6. Perspectivesd'Avenir

6.1 Evolution récente et orientation

6.1.1 Evolution récente

L’ activité de la Banque durant I'exercice 2006 a été marguée principa ement par:

e Une consolidation des ressources revenant principalement a une
mobilisation notable des dépots dela clientele

L es dépots de la bangque ont augmenté durant |'exercice 2006 d'environ 306 MD.
L'affermissement des dépdts de la clientéle est impul sé par:

» Des dépbts a vue illustrant une performance particuliére au cours de |'année
2006. Cette performance sest traduite par un flux additionnel de 72,3 MD
soit +17,44% par rapport a 2005.

» Des dépdts d'épargne qui évolué de +6,99% pour atteindre 1 063,9 MD afin
2006.

= | esdéplts aterme qui ont soutenu leur mouvement ala hausse (+157,8 MD)

e Uneaugmentation considérable descréditsalaclientele
Les crédits a la clientele ont augmenté durant I'exercice 2006 de 293,7 MD par
rapport a 2005 (+11,46%) passant de 2 563,5 MD a 2 857,3 MD. Cette progression
provient notamment de |'évolution des comptes débiteurs de +34,92% et des autres
concours alaclientele de +12,42%.

e Uneappreéciation desrésultats d'exploitation

Le PNB sest inscrit a la hausse de I'ordre de 17,84% passant de 123,270 MD en
2005 a 145,260 MD en 2006.
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*: Chiffres provisoires en cours de certification

Cette amélioration trouve son origine essentiellement dans la croissance de la
marge en intéréts et des commissions nettes qui ont évolué respectivement de
1,95% et de 27,95%.

Sagissant des frais d'exploitation (charges opératoires), les charges générales
d'exploitation demeurent maitrisées (-0,365 MD) et les frais de personnel ont par
contre augmenté de 2,6 MD.

e Uneamélioration desratios dela banque

L'analyse par les ratios atteste une rentabilité des fonds propres (ROE) de 11,47%
et une rentabilité de I'actif (ROA) de 0,76% au 31/12/2006.

Le coefficient d'exploitation est passé a 43,18% au terme de 2006 contre 49,06%
une année auparavant, se traduisant par une amélioration de la productivité de la
bangue de prés de 6 points de pourcentage.

Sagissant des ratios réglementaires, bien que le ratio de liquidité a atteint 123,13%,
le ratio de solvabilité demeure sous pression et sest établi a 8,17%. A cet effet, la
banque a opté pour une augmentation de son capital et un recours a un emprunt
subordonné dans I'objectif de rétablir ce ratio a un niveau supérieur aux nouvelles
normes prudentielles imposeées par |'application de Balell.

Enfin, le ratio de couverture des créances classées se situant a 71,17% dépassant

dga l'objectif ciblé par la banque pour I'année 2008 (70%) et tel gqu'il est fixé par
les normes internationales.
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6.1.2 Stratégie de dével oppement

L’ orientation suivie en 2006 et qui sera maintenue par la banque au cours de la
période 2007-2011, s'inscrit dans les mémes lignes de sa politique générae arrétée
en 2004. Les axes stratégiques s articulent autour de:

e La poursuite de I'optimisation de la rentabilité a travers un meilleur
rendement des crédits et une baisse du colt des ressources.

e L’amédioration de la productivité.

e Larecherche delameilleure alocation entre les ressources et les emplois de
la banque.

e Lapoursuite delapolitique de gestion de risques.
e Lamaitrise desfrais généraux.

e Laconsolidation des capitaux propres atravers |’ augmentation du capital, le
recours al’ emprunt subordonné et le renforcement des réserves.

e Lamise en place totale de la nouvelle organisation du réseau afin de faire
des points de vente le fer de lance de la banque.

e Lamise en place totale du systeme organisationnel et d’ information de la
banque.

e Lapoursuite du développement des différents canaux de communication
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6.2 Per spectives d'avenir

Les prévisons 2007-2011 sont établies sur la base des états financiers 2006
prévisionnels et ont été approuvées par le Conseil d’Administration du 06/02/2007.

Les chiffres de 2006 prévisionnels (P) représentent ceux établis au niveau du
budget 2007 et ont été approuvés par le Conseil du 25 novembre 2005.

Les écarts entre les chiffres prévisonnels 2006 et les chiffres provisoires 2006 se

présentent comme suit:

EnDT
Chiffres 2006 Chiffres 2006 Ecarts
provisoires pr évisionndls (P)

Dépbtsdelaclientéle 2 329 104 966 2 215502 528 113 602 438
Emprunts et ressour ces spéciales 598 613 035 619 364 231 -20 751 196
Total capitaux propres 248 413 963 246 355 722 2058 241
Lescréditsalaclientéle 2 857 306 387 2792 931 458 64 374 929
PF titres commercial 167 334 602 137 068 879 30 265 723
PF titres d'investissement 99 030 680 117 188 621 -18 157 941
I mmobilisations nettes 43 440 182 47 686 723 -4 246 541
PNB 145 270 582 134 912 703 10 357 879
Commissions percues 28 969 102 26 713 355 2255747
Commissions encour ues 2 248 667 2 099 507 149 160
Gain sur opération de change 5676 024 5716 235 -40211
Frais de per sonnel 46 475 080 46 799 998 -324 918
Charges générales d'exploitation 16 254 809 16 053 458 201 351
Dota.t|'ons aux amortissements et aux 2507 945 2289 952 217 993
provisions

Résultat net 28 494 361 26 401 217 2093 144
Dotations nettes aux provisions sur

créances douteuses et risques et charges 43 363 778 45511 454 -2 147 676

La bangue sengage a actualiser ses prévisions chague année sur un horizon de 3
ans et ales porter ala connaissance des actionnaires et du public.

Elle est tenue a cette occasion d'informer ses actionnaires et le public sur |'état de
réalisation de ses prévisions. L'éat des réalisations par rapport aux prévisons et
I'analyse des écarts doivent étre inserés au niveau du rapport annuel.

De méme, la banque sengage a tenir une communication financiére au moins une
fois par an.
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6.2.1 Les hypotheses des prévisions retenues

Dans ce qui suit, le taux de croissance annuel moyen utilisé est t = (X/Xo)"" - 1

avec:

n = péiode de calcul
X, = valeur delapériodefinale

Xo = vaeur delapériodeinitiale

L es dépbts avue

Dans un souci de rentabilité, la banque continuera a orienter davantage le réseau
vers les dépdts a vue, afin de réduire le colt de ses ressources et a améliorer la part
de ces déplts dans le total des ressources de la clientéle. Ainsi, les dépots a vue

augmenteront de |’ ordre de 160 MD durant la période 2007-2011.

Sagissant des données prévisionnelles, le taux d'évolution annuel moyen de la

période 2005-2007 est de 7,35%.

Pour la période 2007-2011, le taux d'évolution annuel moyen est de 5,58%.

EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Dénbtsavue | 414854265 | 473342170 | 513242170 | 553242170 | 593242170 | 633242 170| 673 242 170

L es dépobts d' épargne

La banque vise la collecte de ressources a caractere durable, stable et a moindre
colt, autrement dit les dépots d’'épargne El Jadid et les comptes spéciaux
d épargne, et maintenir le méme niveau d accroissement des dépdts d'épargne

logement. Ces ressources ont été projetées sur labase :

- d'un taux d’accroissement annuel moyen des dépdts d épargne El Jadid de 7,54%
sur la période 2007-2011 et d'un taux d’accroissement annuel moyen des comptes
spéciaux d'épargne de 8,9% pour la méme période.
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- pour la période 2005-2007, les taux d'évolution annuels moyens sont de 4,57% et
de 10,67% respectivement pour les dépbts d épargne El Jadid et les comptes
Spéciaux d'épargne.

Elle lanceraaussi de nouveaux produits afin de fidéliser sa clientéle.

EnDT

2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Dépbts d'épargne 994 470 640 1047 263 393 1107 263 393 1179263 393 1263 263 393 1347 263 393 1431263 393
Epargne Logement 547309 192 541 986 821 540 986 821 545 986 821 555 986 821 565 986 821 575986 821
Epargne El Jadid 189 604 496 201821 211 216821211 236821 211 261821211 286821 211 311821211
Comptes Spéciaux d'Epargne 254 049 395 299 374 352 344 374 352 389374 352 435374352 481 374 352 527 374 352
Epargne Etude 3507557 4081010 5081010 7081010 10081010 13081010 16 081 010
L es dépbts a échéance

Ces dépits évolueront a raison de 5,09% en moyenne annuelle pour atteindre un
niveau de 910,266 MD a fin 2011, sachant que la part de ces dépdts dans le total
des ressources a la clientéle passera a 30%. La banque veillera aussi a orienter ces
dépbts vers des maturités supérieurs a 24 mois.

Pour |a période 2005-2007, le taux de croissance annuel moyen est de 6,80%.

EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Dépditsa échéance 583 122 604 660 266 560 | 710266 560 | 760266560 | 810266560 | 860 266 560 | 910266 560

La banque envisage la consolidation de ses ressources par e recours a un emprunt
obligataire en 2007 pour un montant de 70 MD remboursable sur 7 ans (dont 2 ans
de gréce) a un taux d'intéréts de TMM + 1% et par le recours a un emprunt
subordonné durant la méme année pour un montant de 70 MD remboursable sur 7
ans (dont 2 ans de gréce) a un taux d’intéréts de TMM + 1,20%.

Elle participera également dans des nouvelles lignes de crédits al’instar de la BEI,
laligne multirisque.

Laligne de crédit syndiqué sera remboursée en totalité en 2007 pour un montant de

68 MD.
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EnDT

2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011

Emprunts matérialisés 226 431775 401 737 215 414282 734 388 201 254 361920 795 319 588 899 277 257 003
Emprunts obligataires 51000 000 36 000 000 94 000 000 82 000 000 70 000 000 56 000 000 42000000
Emprunt Obligataire BH1* 48 000 000 36 000 000 24000 000 12 000 000 0 0 0

Emprunt Obligataire BH 2007 (70 MD) 0 0 70000 000 70000 000 70 000 000 56 000 000 42000000
Dettes rattachées 3000000 0 0 0 0 0 0

Autres Emprunts dont: 175431775 365 737 215 320282734 306 201 254 291920 795 263 588 899 235257003
Emprunt Subordonné (70 MD) 0 0 70 000 000 70 000 000 70 000 000 56 000 000 42 000 000
Autres Fonds Empruntés** 82 755 948 10 525 515 7 186 208 6 686 208 6 886 208 6386 208 5 886 208
Ressources Spéciales 253 078 230 207 101 501 209 151 501 211 151 501 214 151 501 216 151 501 218 151 501
Total emprunts et ressources spéciales 562 265 953 619 364 231 630 620 443 606 038 963 582 958 504 542 126 608 501 294 712

* En 2008, l'emprunt obligataire BH1 sera totalement remboursé
*:Y compris les dettes rattachées

La banque envisage de renforcer en 2007 ses fonds propres et consolider ses
ressources longues afin de mieux assurer |e développement de son activité.

Elle compte pour celaarréter ses choix comme suit:

o Procéder al’augmentation de capital et atteindre le cap de 90 MD dont 10 MD

par souscription en numéraire e¢ 5 MD par incorporation de réserves, ce qui
sera en rgpport avec la talle de la banque et permettrait d assurer son
développement dans les meilleures conditions. L’ augmentation de capital se
présente comme la solution incontournable malgré I'importance de son codit. Il
est a signaler que les capitaux propres de la banque augmenteront de 30 MD
dont 20 MD sous forme de prime d’ émission.

Recourir au crédit subordonné en 2007 pour un montant de 70 MD
remboursable sur 7 ans dont 2 ans de grace a un taux d’intéréts de TMM +
1,20%.

Sortir sur le marché financier local s les conditions Sy prétent, pour une
opération de titrisation des crédits hypothécaires d’ un montant total de 50MD.
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En DT

2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Capital 75000000 75000000 90 000 000[ 90000000[ 90000000[ 90000000] 90000 000
Réserves 129250 737| 144100599 177864989 204214989 234064 989| 265414990 299 764 990
PRIMES LIEES AU CAPITAL 21720837 21720837 41720837 41720837 41720837 41720837 41720837
RESERVES LEGALES 7 500 000 7 500 000 8 820 061 9 000 000 9 000 000 9 000 000, 9 000 000,
RESERVESEXTRAORDINAIREY 79416853 92776853 104371181 129691242 158691 242| 189191242| 222691 242
FONDS SOCIAL 20613048 22102910 22952910 23802910 24652910 25502911 26352911
Autres capitaux propres 414 048 414 048 414048 414048 414 048 414048 414 048
Résultat reporté 438 804 439 858 576 686 1115855 1068 419 2173224 3213865
Résultat del'exercice 21711053 26401217 35889169 38802564 41454805 44390641 48857038
CAPITAUX PROPRES 226814643 | 246355722 | 304744892 | 334547 456 | 367 002 261 | 402 392 902 | 442 249 940

En matiéere de crédits, la Banque table sur un taux d’accroissement annuel moyen
de ses engagements de I’ordre de 5,22% ce qui porte I’encours des crédits a
42179 MD afin 2011.

La banque veille a préserver la méme structure de crédits adoptée auparavant a
savoir 40% en crédits commerciaux et 60% en crédits immobiliers.

L es crédits commerci aux

Entre 2007 et 2011, les crédits commerciaux évolueront a un taux de croissance
annuel moyen de 8,09%.

L’ évolution de ces crédits concernera aussi bien les crédits de gestion que les
crédits a moyen terme qui évolueront respectivement a des taux annuels moyens de

9,05% et de 7,07%.

Entre 2005 et 2007, les taux de croissance annuel moyen des crédits commerciaux

est de 12,47%.

En DT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011

Crédits commerciaux & court terme* 173036291 220191050] 258391050 | 293391050 | 328391050| 363391050 | 398391050
Crédits commerciaux a moyen terme* 180985276 218384515 245784515 | 270784515| 295784 515| 320784515 | 345784515
Créances rattachées sur des crédits commerciaux* 1227581 1096 439 1210021 1310021 1410021 1510021 1610021
Total crédits commer ciaux 355249148 439672004 505385586 565485586 | 625585586 685685586 745785586
*: Montants bruts
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L es crédits habitat

Afin de conserver sa position sur le marché de I'immobilier, la banque envisage
d’ apporter des changements au niveau des conditions d octroi des crédits comme

suit :

o Rallonger les durées de remboursement des crédits logement en les portant a des
niveaux de 20 a 25 ans. Cela pourra étre envisagé pour les crédits adosses a
I’ épargne logement qui seront accordés sur 25 ans, alors que les crédits directs
seront accordés sur 20 ans. Ceci rentre dans le cadre de la hiérarchisation des
produits de la banque. Ce rallongement de |a durée aura srement un impact sur
I’activité de la promotion immobiliére
economique du pays.

o réviser lestaux d’'intérét des crédits alabaisse. Les crédits directs seront cédés a
des taux équivalentsau TMM + 3 points.

o et réduire le montant de I’ autofinancement.

ce qui contribuera a la relance

Ainsi les crédits habitat évolueront entre 2007 et 2011 a un taux d'évolution annuel
moyen de 4,99% provenant essentiellement des crédits immobiliers promoteurs qui
évolueront a un taux de 9,82%.

Entre 2005-2007, le taux de croissance annuel moyen des crédits habitat est de

2,84%.
En DT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Créditsimmobiliers promoteurst| 239369394 236824685| 284750685 319750685 359750685| 404750685 454 750685
Créditsimmobiliers acquéreurs® | 1176984373 | 1210105221 | 1255813372| 1315813372| 1380813372 1445813372 1510813372
Crédits Habitat 1416353767 | 1446929906| 1540564056 1635564 056| 1740564056 | 1850564056] 1965564057
*: Montants bruts
L es crédits aux particuliers
L’encours de ces crédits augmentera a un rythme important, soit un taux
d’ accroissement annuel moyen de 10,57% pour la période 2007-2011. Concernant
la période 2005-2007, ce taux est de 17,27%.
EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Crédits aux particuliers* 190099372 | 256592228 | 306592228 | 356592228 | 406592228 | 456592228 | 506592 228
*: Montants bruts
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Tableau récapitulatif des créances alaclientéle

EnDT

2005

2006 (P)

2007

2008

2009

2010

2011

Total descréditsalaclientéle

2643691035

2922 367612

3154 826 147

3387926 147

3631026 147

3869 126 147

4122 226 147

Provisions

80125442

129436 154

175432217

220432 217

265432217

310432217

355432217

Créances nettessur la clientéle

2563565593

2792931458

2979393930

3167493930

3365593930

3558693930

3766793930

Le total du portefeuille titres passera de 235,526 MD en 2007 a 264,886 MD en
2011 soit un taux de croissance annuel moyen de 2,38%. Cet accroissement
provient essentiellement de I’ évolution du portefeuille titres d'investissement a un
taux de croissance annuel moyen de 6,64%.

EnDT

2005

2006 (P)

2007

2008

2009

2010

2011

Portefeuillestitres

210 424 225

254 257500

235526 300

233526 300

251 526 300

264 886 300

264 886 300

PF titres commercial

177 173 884

137068 879

105437679

85437679

85437679

85437679

85437679

PF titres d'investissement

93250 340

117188621

130088 621

148 088 621

166 088 621

179448 621

179 448 621

Les immobilisations brutes connaitront une croissance de 7,22% sur la période
2007-2011 grace notamment au programme d’ extension du réseau, la poursuite de
la modernisation des points de vente (uniformisation et amélioration du look ainsi
gue l'installation des nouvelles enseignes lumineuses et des distributeurs
automatiques de billets).

Entre 2005 et 2007, le taux de croissance annuel moyen des immobilisations brutes

est de 17,23%.

EnDT

2005

2006 (P)

2007

2008

2009

2010

2011

Immobilisations brutes

72919109

86 357 093

117498 144

130498 144

142 493 144

154 498 144

166498 144

Amortissement

36 380 417

38670370

44287182

50287183

5/ 287183

63287183

69287183

Immobilisations nettes

36538692

47686 723

73210962

80210 %61

85210961

91210961

97210 91
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Le PNB atteindra 191,452 MD en 2011 contre 153,369 MD en 2007, soit un taux
d’ accroissement annuel moyen de 4,54% contre 7,55% pour |a période 2005-2007.

EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Produit Net Bancaire 123270286 | 134912703 | 153369294 | 162634103 | 172164474 | 180131144 | 191452522
Les différentes composantes du PNB concouront a la rédisation de ces
performances.
Lamarge en intéré (MIN)
EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Produits en intéréts® 182584711 | 204121422 227226987 | 247133863 | 258039654 | 270201 340 | 287502 735
Charges en intéréts dont 89276458 | 100007 686 | 111421924 | 126103991 | 130519411 | 137754427 | 146 774 445
emprunts obligataires 2187500 4375000 4375000 3500000 2625000
emprunt subordonné - 2275000 4550 000 4550 000 3640000 2730000
Margeen intérét 03308253 104113736| 115805063 | 121029872 | 127520243 | 132446913 ( 140728 290
*: Gains nets sur titres de transaction + intéréts et revenus assimilés
Le TMM appliqué pour le cacul des charges en intéréts previsionnelles est de
5,25%.
Les Commissions nettes
En DT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Commissions percues 22 734 586 26 713 355 32793725 35793725 37793725 39793725 41793725
Commissions encourues 1851 090 2 099 507 2129114 2179114 2229114 2279114 2329114
Commissions nettes 20 883 496 24 613 848 30 664 611 33614611 35564 611 37514611 39464 611
Autres revenus non bancaires
EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Gains sur opération de change 8334301| 5716235| 6216235| 7216235| 8216235| 9216235 10216235
Dividendeset revenusassimilés| 7, 05| gegaas|  gg33@s5|  983385| 1083385 1183385| 1283385
sur titres de participation
Total autresrevenus 0078537| 6374620 7099620| 8199620 9299620 10399620| 11499620
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En optant pour politique de compression de ses charges, la BH vise I’améioration
continuelle de son coefficient d’ exploitation dans I’ objectif d atteindre les normes
des banques international es.

Pour y parvenir, elle compte faire évoluer ses frais généraux a hauteur de 4,88%
pour la période 2007-2011.

Pour la période 2005-2007, le taux de croissance annuel moyen est de 3,45%.

EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Frais de personnel 43 856 563| 46 799 998| 50 077 576| 54 077 576 58 077 576| 62 077 576| 66 077 576
Charges générales d'exploitation 16 620 052| 16 053 458| 16 881 452| 17 381 452| 17 881 452| 18 381 452| 18 881 452
Total frais généraux 60 476 615| 62 853 456 66 959 028 71 459 028| 75 959 028| 80 459 028 84 959 028
Dotations aux amortissements et aux provisions| 2 788 871| 2289952 5616 812] 6000000[ 7000000/ 6000000] 6000000
Total fraisd'exploitation 63265486 65143408| 72575840 77459028 82959028 86459028 90959028
Le résultat brut d’ exploitation escompté en 2011 sera de 116,472 MD. Ce niveau
du RBE permettra:
- la consolidation des provisions;
- le développement de I’ informatique et de la monétique;
- I’acquisition des nouvelles agences;
- et larémunération du capital et la consolidation des réserves.
EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Reésultat brut d'exploitation | 71 990 648| 81 146 262| 96 039 136| 101 003 944| 106 084 314| 109 600 986| 116 472 364
EnDT
2005 2006 (P) 2007 2008 2000 2010 2011
Dotalons A pOVSONS U CCNOESUOURLES | 41 v g1 41 18 305( 44 249 00| 44499 060 44 849 060] 45399 060| 45 649 060
el risques et charges & Pertes sur créances
Reprise sUr provisions 66121365 713390] 749060 799060 849060 899060[ 949060
Solde en pertesde créances 39707548 43468915 43500000f 43700000] 440000001 44500000[ 44700000
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Le résultat net de la banque évolue d'une maniere remarquable pour atteindre
48,857 MD en 2011 soit une croissance annuelle moyenne de 6,36% entre la

période 2007 et 2011.
Pour |a période 2005-2007, le taux de croissance annuel moyen du bénéfice net est
de 18,24%.
En DT
2005* 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Résultat net del'exercice | 21711 053] 26 401 217| 35 889 169| 38 802 564/ 41 454 805| 44 390 641 48 857 038
*. Aprés modifications comptables
En DT
2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Dividendes 7500000] 9000000[ 9000000] 9000000| 9000000] 9000000| 9000000
Dividende/ action 0,500 0,500 0,500 0,500 0,500 0,500 0,500
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6.2.2.2 Etats derésultats prévisionnes

En DT

2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 214 598 924| 237 209 397| 267 120 332| 291 127 208| 305 132 999| 320 394 685| 340 796 080
PR1 - INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 171 809 161| 189 340 184| 217 387 927| 240 248 874| 251 876 077| 264 037 763| 281 339 158
A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS 7022 612 7824911| 14550745 15925000/ 12140000 8 355 000 8 355 000
B/ OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 157 262 999| 173 986 670| 194 140 028| 216 626 720| 231 938 922| 247 785 608| 264 987 004
Crédits commerciaux et industriels 33405 334| 49226203 59026428 68728854 75618838 83108823 90271923
Crédits immobiliers promoteurs 13785746 13581654| 13814823| 17022458 19134421 21527978 24203131
Crédits immobiliers acquéreurs 82298 199| 82383761 87009764 97455706 102192 771| 107 119 319| 112 045 866
Arrangement, Rééchelonnement et consolidation 1931623 1629 560 1637 730 1 700 000 1800 000 1800 001 1800 001
Intéréts / comptes débiteurs de la clientéle 12918 715| 14654 192| 14312417\ 15280836| 16154027 16590622 17027217
Intéréts de retard 3565 024 5098 708 7135218 7235218 7335218 7435218 7535218
Créances douteuses 9 358 358 7412591 11 203 647 9203 647 9703647 10203647 10703647
C/ AUTRES INTERETS ET REVENUS ASSIMILES 7 523 550 7528 603 8 697 154 7697 154 7797 154 7897 154 7997 154
PR2 - COMMISSIONS ( PRODUITS ) 22 734586| 26713355 32793725 35793725 37793725 39793725 41793725
PR3 - GAINS SUR PORTEFEUILLE TITRES COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES 19310941 20497 473| 16055295 14101224 14379812 15379812 16379812
A/ GAINS NET SUR TITRES DE TRANSACTION 10976 640| 14781238 9 839 060 6 884 989 6163 577 6163 577 6163 577
B/ GAINS NET SUR TITRES DE PLACEMENT 0 0 0 0 0 0 0
C/ GAINS NETS SUR OPERATIONS DE CHANGE 8334 301 5716 235 6216 235 7216 235 8216 235 9216 235 10216 235
PR4 - REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 744 236 658 385 883 385 983 385 1083 385 1183 385 1283385
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 91 328 638| 102296 693| 113 751 038| 128 493 105| 132 968 525| 140 263 541| 149 343 556
CH1 - INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 89 276 458| 100007 686| 111 421 924| 126 103 991| 130519 411| 137 754 427| 146 774 443
A/ OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENT BANCAIRES ET FINANCIERS 2296 317 4304 973 5383774 7071274 8758 774| 11258774 13758774
B/ OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 66 357 308| 72434475 81636284 93541834 99712754 106 132 770| 112 552 786
Int/ Comptes d’Epargne Logement 22904 334| 22858745 25720624 25585832 25938911 26409683 26880455
Int/ Comptes Spéciaux d'Epargne 7877 520 9051852 11265602| 14593245 16403109 18232861 20062614
Int/ Comptes d'Epargne El Jadid 5086 950 5472 706 6 802 939 8460 581 9299 846| 10232362 11164879
Int/ Comptes d'Epargne Etude 88013 112 619 148 883 222 107 313419 422 993 532 567
Int/ Comptes Ordinateurs Créditeurs de la Clientéle 2 320 740 2 684 246 2727 390 5569 283 5987 051 6404 818 6 822 586
Int/ Compte d’Echéance de la Clientéle 28079 752| 32254308/ 34970846 39110786 41770419| 44430052 47089685
C/ EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES 19852898 22099355/ 23172983| 24162000/ 20619000/ 18834000 18834000
D/ AUTRES INTERETS ET CHARGES 769 936 1168 883 1228 883 1328 883 1428 883 1528 883 1628 883
CH2 - COMMISSIONS ENCOURUES 1851 090 2099 507 2129114 2179114 2229114 2279114 2329114
CH3 - PERTES SUR PORTEFEUILLE TITRES COMMERCIAL ET OPERATIONS FINANCIERES 201 090 189 500 200 000 210 000 220 000 230 000 240 000
PRODUIT NET BANCAIRE 123 270 286| 134912 703| 153 369 294| 162 634 103| 172 164 474| 180 131 144| 191 452 522
CHA4/PR5 DOTATION AUX PROV.ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE VAL.SUR CREANCES HORS 39707 548| 43468 915| 43500 000| 43700000/ 44000000K 44500000 44700000
CH5/PR6 DOT.AUX PROVI.ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE VALEURS SUR PORTEFE.D'INVE: 3387563 2042 539 1 500 000 1 300 000 1 000 000 500 000 300 000
PRY7 - AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 9196 977 9087 015 9628 870 9 828 870 9878 870 9928 870 9978 870
CHS6 : FRAIS DE PERSONNEL 43856 563| 46799998 50077576 54077576 58077576| 62077576| 66077576
CH7 : CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 16 620 052| 16 053458 16 881452| 17 381452| 17881452 18381452 18881452
CH8 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS 2788 871 2289 952 5616 812 6 000 000 7 000 000 6 000 000 6 000 000
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 71990 648| 81146 262| 96 039 136 101 003 944| 106 084 314| 109 600 986| 116 472 364
RESULTAT D'EXPLOITATION 26 106 667| 33344 856| 45422324 50003944 54084314 58600984 65472364
PR8: GAIN PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 15 422 61 582 67 741

CH9: PERTE PROVENANT DES ELEMENTS ORDINAIRES 656 2802 3082

CH11 : IMPOTS SUR LES BENEFICES 5490 284 7002 420 9597 813| 11201380 12629510/ 14210344| 16615327
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 20631 149| 26401217 35889 169| 38802564 41454805 44390641 48857038
PR9 - SOLDE EN GAIN PROVENANT DES AUTRES ELEMENTS EXTRAORDINAIRES 0 0 0 0 0 0
CH10 SOLDE EN PERTE PROVENANT DES AUTRES ELEMENTS EXTRAORDINAIRES 0 0 0 0 0 0
EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES 1079 904 0 0 0 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 21711053| 26401217, 35889 169| 38802564| 41454805 44390641 48857038
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6.2.3 I ndicateurs et ratios prévisionnels

Principaux Indicateurs (en DT) 2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Dépdt delaclientele 2023 048 439 2215502 528 2368502 528 2534502 528 2712502528 2890502 528 3068502 528
Créances sur laclientele 2563 565 593 2792931 458 2979393930 3167 493 930 3365593 930 3558693 930 3766 793 930
Capitaux propres 226 814 643 246 355 722 304 744 892 334 547 456 367 002 261 402 392 902 442 249 940
Capital social 75 000 000 75 000 000 90 000 000 90 000 000 90 000 000 90 000 000 90 000 000
Tota Bilan 3287 288854 3585731749 3842062 215 4032713749 4237 918 061 4427 351 501 4 621 688 538
PNB 123 270 286 134912 703 153 369 294 162 634 102 172 164 474 180 131 144 191 452 524
Commissions nettes 20 883 496 24613 848 30664 611 33614 611 35564 611 37514 611 39464 611
Frais de personnel 43 856 563 46 799 998 50077 576 54077 576 58 077 576 62 077576 66 077 576
Charges générales d'expl oitation 16 620 052 16 053 458 16 881 452 17 381 452 17 881 452 18 381 452 18 881 452
Frais généraux 60 476 615 62 853 456 66 959 028 71459 028 75959 028 80459 028 84 959 028
Provisions sur créances 80 125 442 82124 028 83028 301 84 229 241 85380 181 86481 121 87 532 061
Agios réservés 54 524 705 65133911 75633911 80633911 85633911 90 633911 95 633 911
Total Provisions & agios réservés 134 650 147 147 257 939 158 662 212 164 863 152 171 014 092 177 115 032 183 165 972
Résultat d'exploitation 26 106 667 33344 856 45 422 324 50 003 945 54 084 316 58 600 986 65 472 366
Résultat net 21711053 26 401 217 35889 169 38802 563 41 454 804 44 390 640 48 857 037
Ratiosde Structure 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Capitaux propres / Total Bilan 6,90% 6,87% 7,93% 8,30% 8,66% 9,09% 9,57%
Créances sur laclientéle/ Total Bilan 77,98% 77,89% 77,55% 78,54% 79,42% 80,38% 81,50%
Dépdt delaclientele/ Total Bilan 61,54% 61,79% 61,65% 62,85% 64,01% 65,29% 66,39%
Dépdt delaclientele / Créances sur laclientéle 78,92% 79,33% 79,50% 80,02% 80,60% 81,22% 81,46%
Ratios de Productivité 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Frais généraux / PNB 49,06% 46,59% 43,66% 43,94% 44,12% 44,67% 44,38%
Commissions nettes/ Frais de personnel 47,62% 52,59% 61,23% 62,16% 61,24% 60,43% 59,72%
Ratios de Rentabilité 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ROE: Bénéfice net / capitaux propres 9,57% 10,72% 11,78% 11,60% 11,30% 11,03% 11,05%
ROA: Bénéfice net / Total actif 0,66% 0,74% 0,93% 0,96% 0,98% 1,00% 1,06%
Bénéfice net / PNB 17,61% 19,57% 23,40% 23,86% 24,08% 24,64% 25,52%
PNB / Total Bilan 3,75% 3,76% 3,99% 4,03% 4,06% 4,07% 4,14%
Commissions nettes/ PNB 16,94% 18,24% 19,99% 20,67% 20,66% 20,83% 20,61%
Taux de couverture 52,50% 66,09% 75,62% 87,35% 98,35% 108,69% 118,43%
Ratio Cooke 8,83% 8,38% 11,13% 10,91% 10,68% 10,32% 10,21%
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6.2.4 Cash flow prévisionn€

EnDT

2005 2006 (P) 2007 2008 2009 2010 2011
Résultat net 21711053 26401 217| 35889 169 38 802 564| 41454 805| 44 390 641| 48 857 038
Dotations nettes aux provisions 43095 111| 45511 454{ 45000 000| 45000 000| 45000 000f 45000 000| 45000 000
Dotations aux amortissements et provisions sur immobilisatio] 2788871 2289952 5616812 6000000 7000000{ 6000000] 6000000
Cash Flow Prévisionnel 67595 035| 74 202 623 86505 981| 89 802 564| 93 454 805| 95390 641| 99 857 038
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RAPPORT SUR LES INFORMATIONS PREVISIONNELLES DE LJL BANQUE
DE L*HABITAT AU TITRE DE LA PERIODE 2007-2011

Wous avons examing les informations prévisionneles pour Ia pénode coavrant bes exercices 2007-
2011, 2elon les Normes Internabonabes d Audit applicables a l'examen dinformanons fnanciéres
préevissonmelles. Ces informabons prévisionnelles comportent un bilan prévisionnel, un et des
vhsultats peévisionnels, un éat des flux de trésorene prévisionnel et des notes explicatives dis

hypotheses retenues par ln direction de la bandgue,

Ces prévisions er les hypothéses présentées dans les notes sux informatsons prévisionnelles sur la
bass desquelles elles ont ét2 etabbes, relévent de la sosponsabilid de b direcbon. Nedre
tesponsabilitd est d’exprimer un avis dexamen limité sur la vraisemblance des hypothéses moenwes
et de leus applicntion aux smformations previsionnelkes.

Les hypothéses retenues pour Pébboration des états Gnunciers prévisioanels de b bangue de
habirat au dire de la pénode 2007 & 21 relévent de notre pact les remargues suivantes :

- les hypothéses setenues en manére d'évolution des dotations aux provisions er des agios
réserves en foncton de Pévaluton des actifs classés de la bangue afin de couvpr 'ensemble de
ces actfs par des provisions spécifiques et des aglos ofservds & hauteur de 7004 de b
montant & la fn de Pannéde 2009, deviaient tenir compee d'un effort de provisionnement
supplémentzire pour les sonées 2007 & 2009 et ce au titre des erfances de préfinancement de
Fimmobiber, des eoédits sux acquéeus e des crédits commerciaux et industriels.

- Les hypothéses retenues pour la  détermination de I ion  des dotatons sux
amortissements devealens tener compte du développement du réecau dagences de la banque,
du nouvean sitge et du codt de ransformation des agences exstantes,

- Les hypothéses retenues en manére dimpat 3 payer doonent des impdes & payer dont le
montant st relagvement mmportant €1 scrail oo vousemblable avec les informanons

historiques de la bangue

Sur bs base de note examen des éléments comroborang ces bypothéses, ef & Vexception des
TEMULIgLEes Fnrmul,:'aﬂ. ci-dessus oen ae poas st appard r.|l.|.[ ki mdu.i: & Flt]'.l!-ﬂ' qth‘.' celles-ci ne
constitient pas une base misonmable pour les informanons prévisionnelles au titre des exescices

2007 4 2011.,
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A notre avis, et sous réserves de Neffer que pourrait avoir les remarques ci-dessus formulées sur les
mformatons p[:'ri.sinn.u:il:s de lan bﬂnqw! de I'habitat au titre de la pédodes 2007 & 2011, les
prévisions jointés au présent mpport sont correctement préparées sur la base des hypotheses
décrites et sont présentées conformément i systéme comprable des entreprises en Tunisie.

Sagissant de prévisions présentant par namre un camctire incertain, les réalsations sont
susceptbles d'ewe différentes des prévisions, parfois de maniére significative, dés lazs que les
evénements ne se produisent pas (OUjoUIS COMME Previ.

Tunis, le 30 aval 2007

La Générale d'Aundit et Conscil
Membee de CPA Associates International

Chiheb GHANMI
Associé
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