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PRESENTATION RESUMEE DE L’ARAB TUNISIAN BANK

Créée au milieu de ’année 1982 par l’intégration de l’agence de Tunis de ’ARAB BANK
PLC et l’apport de capitaux tunisiens principalement du secteur privé, I’Arab Tunisian
Bank est venue enrichir le tissu bancaire tunisien en offrant aux professionnels un
service diversifié et de qualité.

L’ARAB BANK PLC, fondatrice de ’ATB avec une participation majoritaire dans le capital
de 64,238% (au 31/12/2007) compte parmi les premiers groupes bancaires dans le monde
arabe en terme de résultats, de taille des fonds propres et des actifs.

A travers un réseau de 400 succursales réparties dans tous les coins du monde, le groupe
Arab Bank a réalisé au cours de U'exercice 2007 un bénéfice consolidé net record
franchissant la barre de 775. Millions de dollars américains. La méme année, il a
présenté un ratio de rendement des capitaux propres (ROE) de 12,7% et un total des
actifs se situant autour de 38 milliards de dollars américains.

L’Arab Bank plc n’a pas cessé d’accompagner le développement de UATB depuis sa
création et continue a la soutenir et a renforcer son ancrage au sein du groupe Arab
Bank tant en termes commerciaux qu’en matiére de gestion et de sécurité.

Bien qu’elle compte parmi les plus récentes banques commerciales de la place et en
dépit de la faible densité de son réseau, ’ATB a pu consolider sa position au fil des ans
et réaliser des performances appréciables s’inscrivant dans une perspective de
croissance durable de ses résultats.

Au cours des 3 dernieres années, une évolution sensible a été observée aussi bien au
niveau de ses ressources qu’au niveau de ses emplois:

En mDT 2005°|  2006* 2007
RESSOURCES 1516 244 | 1790871 | 2241 653
Dépots a vue 444 566 584 065 683 351
Comptes d’épargne 175 817 210 488 261 481
Dépots a terme 827 454 920117 1189 418
Autres 68 407 76 201 107 403
EMPLOIS
Crédits a la clientele 1047 690 1172022| 1263382
Crédits sur ressources spéciales 27 590 55 270 56 818
Autres 25 056 25 617 25 884
Valeurs brutes 1100 336| 1252909| 1346 084
- Provisions -108 549 -94 130 -108 440
- Agios réservés -24 898 -23 484 -22 916
Valeurs nettes 966 889 | 1135295 1214728

" Retraité pour les besoins de la comparabilité (cf 127), non audité pour 2005



Ces évolutions ont permis une progression notable du produit net bancaire comme suit :

En mD 2005 2006* 2007
Produit Net Bancaire 70 134 81 876 100 316
Progression en % 9,77% 16,74% 22,52%

L’ATB a continué sa stratégie de croissance et le renforcement de sa position dans le
schéma bancaire tunisien a travers l’expansion de son réseau, passant de 63 agences en
2006 a 80 agences en 2007.

En outre, sa part de marché” en terme de dépots est passée de 7,9% en 2005 a 9,3% en
2007. En terme de crédits, sa part de marché*** est passée de 4,9% a 4,77% sur la méme
période.

En construisant et en proposant des nouveaux produits et services financiers par familles
professionnelles, ’ATB a opté pour une stratégie de filialisation par la création d’une
dizaine de sociétés spécialisées particulierement dans le domaine des finances
répondant ainsi aux attentes des particuliers, des institutionnels et des entreprises
(leasing, factoring, sicaf, sicar, intermédiation boursiére, gestion des OPCVM...).

En outre, dans une perspective de libéralisation des services financiers et ’arrivée des
banques étrangeres, I’ATB aspire a se hisser au niveau des standards internationaux en
mettant en ceuvre un développement structuré autour de :

- L’amélioration des services rendus a la clientele
- L’amélioration de la qualité de ses actifs

L’adoption des nouveaux métiers liés a la technologie financiere (private banking,
activités des marchés de capitaux ...)

Pour atteindre cet objectif, UATB a adopté une stratégie fondée sur certains axes
prioritaires, a savoir :

Le renforcement de ses assises financieres

- La maitrise de ses charges

- La consolidation des moyens de controle et d’audit interne et ’adoption des
principes de bonne gouvernance conformes aux normes usuelles

- La formation continue de ses cadres

- L’adoption d’un systéeme d’information plus adéquat et la mise en place d’un
systeme de global banking

Les prémices de cette nouvelle orientation commencent a se manifester déja.

;Retraité pour les besoins de la comparabilité (cf 127), non audité pour 2005
Source BCT



En effet, les années 2006 et 2007 ont été marquées par :

a- La maitrise des charges d’exploitation ayant pour conséquences la stabilisation du
coefficient d’exploitation (frais généraux/PNB) qui s’est situé a 52,6% au terme
de ’année 2007.

b- L’assainissement de ses actifs par des efforts de recouvrement et une politique
de provisionnement visant un taux de couverture des créances douteuses et
litigieux supérieur a 90% d’ici ’année 2011.

En effet, ce taux c’est amélioré pour passer de 57,78% en 2006 a 62 ,72% en 2007
puis a 66,79% au 30/06/2008.

Evolution du taux de couverture depuis 2005

31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007 30/06/2007 30/06/2008
1411 698 1664 420 1801 874 1516 032 1946 848

Créances brutes, bilan et hors bilan (a)

710 655 820 767 1140 737 1154 161 1615 679
Classe 0

510 178 640 102 451 706 160 606 119 217
Classe 1

1220 833 1 460 869 1592 443 1314767 1734 896
Total classe 0 et 1

14 992 49 483 30 112 45 212 23 905
Classe 2
16 970 16 460 25 470 18 418 20 181
Classe 3
158 903 137 608 153 849 137 635 167 866
Classe 4
. 130 952 109 624 118 846 114 586 128 192
dont contentieux
CDLs : total classes 2,3,4 (b) 190 865 203 551 209 431 201 265 211 952
.. 108 549 94 130 108 440 102 330 117 440
Provisions
. ! A 24 898 23 484 22 916 25 759 24121
Agios réservés
133 447 117 614 131 356 128 089 141 561

Total provisions et agios réservés (c)

Tayx de couverture de I’ensemble des 9,45% 7.07% 7.29% 8,45% 7.27%
créances (c)/(a)

Taux de créances classées (b)/(a) 13,52% 12,23% 1,62% 13,28% 10,89%

Taux de couverture des CDLs (c)/(b) 69,92% >7,78% 62,72% 63,64% 66,79%

- Amélioration des ratios prudentiels :

En % 2005 2006 2006* 2007
Ratio de solvabilité 12,02% 10,54% 10,07% 9,62%
Ratio de liquidité 175% 159 % 162% 192%

(*)Chiffres retraités pour tenir compte des réserves formulées par Deloitte



Enfin, les notations sollicitées par ’ATB auprés de deux agences internationales Fitch
Ratings et Standard & Poor’s confirment cette démarche stratégique de la banque :

Fitch Ratings :

En juin 2007, Fitch Ratings a relevé de ‘BBB’ a ‘BBB+’ les notes internationales a
long terme en devises et en monnaie locale attribuées a ’Arab Tunisian Bank
(‘ATB’) avec perspective d’évolution stable.

Par ailleurs, les notes internationales a court terme en devises et en monnaie
locale, la note intrinseque et la note de soutien extérieur ont été confirmées
respectivement a ‘F2’, ‘D’ et ‘2’.

Les notes nationales attribuées a ’ATB ont également été relevées de ‘AA-(tun)’
positive a ‘AA(tun)’ stable pour la note a long terme et de ‘F1+(tun)’ stable pour
la note a court terme.

Les notes a long terme, court terme et de soutien extérieur attribuées a ’ATB
sont fondées sur la claire indication du soutien de son actionnaire principal Arab
Bank plc (‘AB’) qui détient 64,2% de son capital. La note intrinseque de U’ATB
refléte sa position modeste au sein du paysage bancaire tunisien, son niveau élevé
de créances non performantes par référence aux normes internationales et les
concentrations élevées observées tant a l'actif qu’au passif de son bilan. Elle
tient également compte d’une rentabilité satisfaisante, d’une liquidité
acceptable et d’une solvabilité en amélioration.

En Novembre 2008, Fitch Ratings a confirmé toutes les notes attribuées a |’Arab
Tunisian Bank.

Standard & Poor’s :

En juillet 2008, ’agence de notation Standard and Poor’s a révisé les notations
attribuées a UATB et les a confirmé a ‘B’ pour la note a court terme et ‘BB’ pour
la note a long terme avec perspective d’évolution stable.

La notation de long terme de U’ATB est supérieure a sa notation intrinseque,
parce que l’agence de notation considere que la banque représente une filiale
stratégiquement importante pour I’Arab Bank plc et que la probabilité de soutien
en cas de besoin est élevée.

De plus, UATB bénéficie de l'expérience de son actionnaire de référence (I’Arab
Bank), en particulier dans la gestion des risques et la banque d'entreprise et
dispose d’une liquidité satisfaisante.



Chapitre.1 RESPONSABLES DU DOCUMENT DE REFERENCE ET
RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

1.1 RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE

Monsieur Mohamed Ferid Ben Tanfous
Directeur General de I’ATB

1.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DU DOCUMENT DE REFERENCE

A notre connaissance, les données du présent document de référence sont conformes a
la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour
fonder leurs jugements sur le patrimoine, 'activite, la situation financiere, les résultats
et les perspectives de la banque. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en
altérer la portée.

. o /“f‘rli il WY
Le Directeur Gé ATB /o7 N\
Mr Mohamed Férid Ben Tanfouse (|~ | L}
' 1 ! { \I‘. I|I A _-;I
‘*-//’r
- = o r";,
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1.3 RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

Etats financiers individuels 2005 de |'ATB :

- Deloitte - Ahmed Mansour & Associes, Societé inscrite au tableau de ’Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Monsieur Ahmed Mansour - 51
Avenue Aboulbaba El Ansari, El Menzah VI - 2091 Tunis

Etats financiers individuels 2006 et 2007 de |'ATB :

- Deloitte - Ahmed Mansour & Associes, Société inscrite au tableau de |’Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Monsieur Ahmed Mansour - 51
Avenue Aboulbaba El Ansari, El Menzah VI - 2091 Tunis

- AMC ERNST & YOUNG, Societé inscrite au tableau de |'Ordre des Experts Comptables
de Tunisie, représentée par Monsieur Noureddine Hajji, Boulevard de la terre -
Centre Urbain Nord 1003-Tunis

Etats financiers consolidés 2006 et 2007 de |I'ATB :

- Deloitte - Ahmed Mansour & Associés, Societe inscrite au tableau de !'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Monsieur Ahmed Mansour - 51
Avenue Aboulbaba El Ansari, El Menzah VI - 2091 Tunis

- AMC ERNST & YOUNG, Saociete inscrite au tableau de |’Ordre des Experts Comptables
de Tunisie, représentéee par Monsieur Noureddine Hajji, Boulevard de la terre -
Centre Urbain Nord 1003-Tunis
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Etats financiers intermédiaire 2007 et 2008 de I’ATB :

- Deloitte - Ahmed Mansour & Associés, Société inscrite au tableau de ’Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Monsieur Ahmed Mansour - 51
Avenue Aboulbaba El Ansari, El Menzah VI - 2091 Tunis

- AMC ERNST & YOUNG, Société inscrite au tableau de I’Ordre des Experts Comptables
de Tunisie, représentée par Monsieur Noureddine Hajji, Boulevard de la terre -
Centre Urbain Nord 1003-Tunis

> Attestation des commissaires aux comptes

« Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données
comptables figurant dans le présent document de référence en effectuant les diligences
gue nous avons estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas
d’observations a formuler sur la sincérité et la régularité des informations financieres et
comptables présentées ».

» Opinion sur les états financiers individuels arrétés au 31 Décembre 2005

Les états financiers relatifs a ’exercice clos le 31/12/2005 arrétés par le Conseil
d’Administration ont fait 'objet d’un audit effectué par Deloitte - Ahmed Mansour &
Associés représenté par Monsieur Ahmed Mansour, selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie et ont été certifiés avec les réserves suivantes :

§.5. Nous avons rencontré lors de nos travaux des éléments organisationnels, bien que
ne s’opposent pas objectivement a la sincérité et a la régularité des comptes, ont été a
l’origine d’une relative complication des procédures d’audit et d’une relative limitation
de Uétendue de nos investigations; ces éléments suggérent la mise en ceuvre de
correctifs adéquats. Ils sont présentés ci apres pour information :

a- Pour le cas des crédits ayant fait ’objet de consolidation, les échéances
impayées en principal et les échéances impayées en intéréts sont enregistrées,
sans distinction, sous le méme intitulé. Cette pratique conduit a la
constatation durant ’exercice des intéréts impayés parmi les produits de la
banque et nécessite leur annulation en fin d’année. Faute de moyens
permettant l’identification au cas par cas des écritures initiales, l’annulation
en question est opérée forfaitairement et globalement.

b- L’appréciation de la solvabilité future des relations de la Banque, n’est pas
fondée pour bon nombre de cas sur des informations actualisées de leurs
situations financieres. Le défaut de communication par ces relations d’états
financiers récents en est la cause.

c- D’apres le schéma comptable en vigueur les éléments du portefeuille financier
et du portefeuille commercial sont constatés globalement, ce qui rend
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nécessaire le recours en fin d’exercice a des éléments extra comptables pour
déterminer au cas par cas les engagements de la clientele, et pour rattacher a
chaque relation les impayés, les agios réservés et les provisions, y afférents.

§.6. Nous avons assisté aux opérations d’inventaire physique des valeurs au 31
Décembre 2005. Dans ce cadre nous avons sélectionné le portefeuille central, la caisse
centrale ainsi que les caisses de treize agences, ou des écarts totalisent 0,122 MD ont
été relevés. Ces écarts sont en cours de justification jusqu’a ce jour.

§.7. Nous avons vérifié le respect par la banque des conventions comptables de base,
notamment celles relatives a ’indépendance des exercices et a la permanence des
méthodes.

§.8. La banque a comptabilisé au cours de l’exercice parmi ses « gains sur portefeuille
commercial et opérations financieres » des plus values latentes pour 1,016 MDT
correspondant a U’écart entre la valeur comptable et le prix de cession des bons de
trésor figurant parmi le portefeuille et ayant fait l’objet de cessions durant le premier
trimestre de I’année 2006.

Durant les exercices antérieurs, la banque comptabilisait ces plus values seulement lors
de la réalisation effective des opérations de cession portant sur les mémes titres.
Conséquemment, les résultats de ’exercice audité se trouvent étre majorés de la plus
value constatée.

L’application de la méme méthode retenue en 2005, aurait eu pour effet de situer les
résultats au titre de U’exercice 2004 au-dela de leur niveau publié de 0,117 MDT,
montant que la banque a estimé peu significatif et a décidé de ne pas en tenir compte
pour corriger rétroactivement les états financiers de 2004 présentés comparativement a
ceux de 2005. Cette position est a notre avis contraire aux dispositions de la norme
comptable n°11 ; de plus nous estimons que la méthode retenue en 2005 ne satisfait pas
aux conditions énoncées par la norme comptable n°25.

§.9. Le traitement par la Banque des suspens figurant dans les comptes inter siege et
inter agences, fait ressortir a la date de cloture de ’exercice audité des soldes non
justifiés en dinars et en monnaies étrangeres totalisant au débit respectivement 0,227
et 0,055 MDT. Ces soldes requiérent a notre avis un apurement complet.

Il ressort également des traitements par la banque des suspens de la comptabilité
matiere que des écarts portant sur des débits de 0,666 MDT et sur des crédits de 2,629
MDT demeurent en instance de justification.

Les provisions constituées par la banque au titre des suspens précités ont porté sur 0,132
MDT et sont destinées a couvrir des risques de non justification que nous estimons a
0,394 MDT.

§.10. Les droits aux congés, évalués au cas par cas, ainsi que les primes
d’encouragement (Bonus) a servir au personnel au titre de 2005 sont estimés a la date
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de cloture a 2.363 MDT. La banque a couvert partiellement cette charge par la
constitution d’une provision a hauteur de 1,865 MDT.

Conséquemment, les provisions constituées se trouvent étre, a notre avis, en deca de
leur niveau requis pour 0,498 MDT.

§.11. Par suite a la réalisation des garanties constituées sur une créance contentieuse,
la Banque a procédé au cours de Uexercice a lannulation des agios réservés
antérieurement a U'exercice pour 1,086 MDT et a leur comptabilisation parmi ses
revenus. En contreparties des provisions d’égal montant ont été constituées au titre de
’exercice 2005.

Bien que sans incidence sur les résultats, ’adoption de cette méthode a eu pour effet
de majorer a due concurrence les produits nets bancaires réalisés et les dotations aux
provisions de l’exercice. Cette procédure constitue a notre avis, une exception par
rapport aux objectifs énoncés par les normes comptables régissant la constatation des
produits, et affecte, en l’absence d’une évaluation rétrospective des comptes de
exercice clos au 31 décembre 2004, la comptabilité entre les produits nets bancaires
réalisés au titre de "exercice audité et ceux réalisés au terme de l’exercice précédent.

§.12. Les fonds propres de la banque renferment une réserve spéciale de réévaluation
libre portant sur 4,218 MDT. Cette réserve constituée en 2000, représente la
contrepartie de l’appréciation de la valeur économique du siege social de la banque,
telle que déterminée par voie d’expertise. L’opération en question constitue a notre
avis une exception par rapport aux regles énoncées par la norme comptable n 5.

§.13. Des charges d’intéréts supplémentaires au titre de dépots a vue et de dépots a
terme totalisant 1,392 MDT (nets d’impot) n’ont pas été rattachées a leur exercice
d’origine clos au 31 décembre 2004. la correction de cette omission intervenue en 2005
a consisté a inscrire ledit montant en déduction des capitaux propres sous la rubrique
modifications comptables.

Consécutivement, la Banque a procédé au retraitement rétroactif des états financiers
relatifs a Uexercice 2004 présentés comparativement a ceux de Uexercice 2005
conformément aux prescriptions de la norme comptable n°11.

§.14. Pour couvrir les risques liés aux opérations de retrait en dinars et en devises
réalisées au moyen de cartes monétiques et en dépassement des provisions constituées
par les clients, soit respectivement 0,495 MDT et 0,356 MDT, ainsi que les risques en
rapport avec les avances non autorisées accordées en devises pour 0,822 MDT, et
d’autres risques divers portant sur 2,216 MDT, la Banque a constitué des provisions pour
risques et charges totalisant 3,889 MDT.

§.15. Nous avons procédé a l’appréciation des risques inhérents aux engagements de la
banque et a ses participations, conformément aux normes comptables et aux
dispositions légales et réglementaires, notamment celles énoncées par les circulaires de
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la Banque Centrale de Tunisie n 24-91, 23-93, 04-99 et 12-01 datées respectivement du
17/12/1991, du 30/07/1993, du 19/3/1999 et du 4/5/2001.

Les risques devant, a notre avis, étre couverts par des provisions portant au 31
Décembre 2005 sur 137,5 MDT dont 5,7 MDT au titre des participations. En couverture
des mémes risques la banque a constitué des provisions pour 110,745 MDT réparties, au
cas par cas, sur les créances et les participations et a réservé des agios pour 26,703 MDT
soit un total de 137,447 MDT.

Conséguemment nous estimons que les provisions constituées et les agios réservés par la
banque au 31/12/2005 couvrent raisonnablement les risques inhérents a ses
engagements.

§.16. Nous avons accompli les diligences se rapportant a la pondération des actifs de la
Banque (classement) en conformité avec les normes professionnelles généralement
acceptées et les termes des circulaires de la BCT n 24-91, 23-93, 04-99 et 12-01 datées
respectivement du 17/12/1991, du 30/07/1993, du 19/3/1999 et du 4/5/2001. Ces
actifs portent au 31 Décembre 2005 sur 1.319 MDT dont 340 MDT au titre des
engagements hors bilan et représentent 55% du total bilan et des éléments hors bilan de
la Banque, diminués des garanties financieres, des garanties de ’Etat, et des garanties
bancaires ainsi que des provisions constituées et des agios réservés au 31 Décembre
2005. Les fonds propres de la Banque corrigés de l'impact de ce qui est mentionné aux
§8 a 10 ci-dessus totalisent 159,043 MDT et représentent environ 12,06% du total des
actifs pondérés.

§.17. En application des normes professionnelles généralement acceptées et des termes
des circulaires de la BCT visées aux paragraphes précédents, nous avons procédé a
’étude, au cas par cas, de 80,09% des créances sur la clientele. Notre étude a couvert
1170 cas et a porté sur 1.145 MDT pour un total de 1.412 MDT. Conséquemment la
répartition par classe desdits engagements se présente (en milliers de dinars) au
31/12/2005 ainsi :

Engagements
Engagements | nécessitant un suivi Engagements Engagements Engagements
courants (0) particulier (1) incertains (2) préoccupants (3) | compromis (4) |Contentieux
710 655 514 544 10 626 16 970 27 951 130 952

§.18. Par référence aux circulaires de la BCT précédemment visées, nous avons procédé
a l’étude de la division des risques et avons constaté que les engagements pondérés de
11 relations dépassent individuellement le seuil de 5% des fonds propres sans que leur
total n’atteigne la limite de 5 fois les fonds propres de la banque. Nous avons constaté
également que les engagements pondérés d’une relation dépassent le seuil de 15% des
fonds propres sans que leur total n’atteigne la limite de 2 fois les mémes fonds propres
de la banque, nous avons relevé en outre que les engagements de la méme relation
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dépassent la limite de 25% des fonds propres de la banque, limite prévue par le
paragraphe 2 de la circulaire de la BCT n 04-99 du 19 mars 1999.

En application des termes des mémes circulaires de la BCT nous avons procédé a |’étude
de la division des risques relatifs aux engagements des membres du Conseil
d’Administration et des actionnaires possédant plus de 10% du capital social. Il appert
que le total des ces engagements est inférieur a la limite fixée par les textes de
référence ci dessus visés.

§.19. En application des dispositions de ’article 5 de la circulaire de la B.C.Tn° 8 du 9
mai 1997 nous avons procédé a partir des données de la comptabilité a ’appréciation
de la position de change de la Banque au 31 décembre 2005. Il ressort en conséquence
que la contre valeur de la position de change par monnaie n’excéde pas 10% des fonds
propres nets de la Banque et que la contre valeur de la position de change toutes
monnaies confondues n’excede pas 20% des fonds propres nets de la Banque.

§.20. En application des dispositions de ’article 13 de la circulaire de la B.C.T n° 4 du
16 février 2001 nous avons procédé a partir des données de la comptabilité a
l’appréciation du ratio de liquidité de la Banque au 31 décembre 2005. Il en ressort que
le ratio dégagé est de 75% supérieur au seuil minimal exigé par les textes sus visés.

Sans remettre en cause l’opinion exprimée, nous estimons utile d’attirer [’attention sur
ce qui suit : dans le cadre de poursuites judiciaires engagées depuis 1995 contre un
employé de la banque et d’anciens employés d’autres entreprises pour des infractions
douanieres et de change; la banque ainsi que les autres entreprises ont été
définitivement citées sur le plan civil en tant que cautions et responsables solidaires des
infractions commises par leurs employés. Dans ce cadre la douane a présenté des
prétentions sur lesquelles la justice ne s’est pas prononcée.

> Additif au rapport général du commissaire aux comptes relatif aux états
financiers individuels arrétés au 31 Décembre 2005

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier lors de votre
Assemblée Générale du 3 mai 2003, nous avons ’honneur de vous présenter un additif a
notre rapport sur les comptes de l’exercice clos au 31 décembre 2005, ayant pour objet
’actualisation des paragraphes 8 et 17 dudit rapport a la lumiére des retraitements des
états financiers de 2005 décidés par votre Conseil d’Administration sur la base des
recommandations de la Banque Centrale du 22 mai 2006.

Les dites recommandations portent sur :

a) La correction des résultats figurant sur les états financiers annexés a notre
rapport au titre de l’exercice clos au 31 décembre 2005 pour tenir compte de ce qui
est mentionné dans le paragraphe 8 de notre précité rapport
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b) Le reclassement d’une créance sur une entreprise publique (4,366 MDT) parmi les
engagements incertains (classe 2), en raison de ses difficultés économiques et de
"augmentation du volume de ses engagements vis-a-vis des autres institutions
financiéres ; sachant que les engagements de ladite entreprise vis-a-vis de la Banque
ont diminué durant exercice 2005 d’environ 45% par rapport au montant total des
engagements de la méme relation a fin décembre 2004 (7,944 MDT).

Consécutivement, la Banque a procédé a l’annulation pure et simple de la plus-value
constatée parmi ses « gains sur portefeuille commercial et opérations financieres » pour
1,016 MDT correspondant a l’écart entre la valeur comptable et le prix de cession des
bons de trésor figurant parmi le portefeuille et ayant fait I’objet de cessions durant le
1%" trimestre de l’année 2006. Les résultats de la Banque ont été ainsi ramenés, en
tenant compte de 'effet de "impot sur les bénéfices, a 17,650 MDT contre 18,640 MDT
figurant sur les états financiers annexés a notre rapport daté du 13 mai 2006.

La Banque a procédé également au reclassement des engagements de ’entreprise visée
au paragraphe (b) ci-dessus en transférant 4,366 MDT des engagements nécessitant un
suivi particulier (classe 1) vers les engagements incertains (classe 2). Le reclassement
opéré n’a pas donné lieu a la constitution de provisions complémentaires en raison des
garanties consenties et de la nature des concours accordés.

A la lumiére des corrections, apportées par la Banque, le paragraphe 8, figurant dans
notre rapport daté du 13 mai 2006, devient sans objet et se doit, a notre avis, d’étre
supprimé ; de plus, la structure par classe, des créances sur la clientéle, figurant au
paragraphe 17 du méme rapport, devient ainsi répartie :

Engagements
Engagements ! . Engagements Engagements Engagements .
courants necessitant un incertains (2) | préoccupants (3) | compromis (4) contentieux
suivi particulier (1)
710 655 510 178 14 992 16 970 27 951 130 952

L’incidence des corrections ci-dessus mentionnées sur les autres parties du rapport se
présente ainsi :

Paragraphe 16 : (nouveau) ... les fonds propres de la Banque corrigés de l'impact de ce
qui est mentionné aux § 9 et 10 ci-dessus totalisent 158,482 MDT et représentent environ
12,02% du total des actifs pondérés.

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés
» Opinion sur les états financiers individuels arrétés au 31 Décembre 2006

Ernst & Young

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale du 24
mai 2006, nous vous présentons notre rapport sur le controle des états financiers de |
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Arab Tunisian Bank relatifs il l'exercice clos le 31 décembre 2006, tels qu'annexés au
présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par
la loi et les normes professionnelles.

Nous avons audité les états financiers de 'Arab Tunisian Bank arrétés au 31 décembre
2006. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
d'administration de la banque. Cette responsabilité comprend la conception, la mise
en place et le suivi d'un controle interne relatif a l'établissement et la présentation
sincere d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux
regles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états
financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs. En procédant a ces évaluations du
risque, l'auditeur prend en compte le controle interne en vigueur dans l'entité relatif a
'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur lefficacité de celui-ci. Un audit comporte également lappréciation du
caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la
présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent
une base raisonnable pour supporter l'expression de notre opinion.

A notre avis les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent pour tout aspect
significatif une image fidéle de la situation financiére de |’Arab Tunisian Bank, ainsi
que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos le
31 décembre 2006, conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les
normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d’observations a formuler sur la
sincérité et concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable
données dans le rapport du Conseil d'Administration sur la gestion de l'exercice.
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Nous avons également, dans le cadre de notre audit procédé a lexamen des
procédures de controle interne relatives au traitement de l'information comptable et a
la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis
par larticle 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96
du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen,
d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de l’article 19 du décret n° 2001-2728
du 20 novembre 2001 portant sur la tenue des comptes de valeurs mobilieres, la
banque procede actuellement au suivi de la liste des actionnaires sur la base de l'état
communiqué périodiquement par la STICODEVAM. Par ailleurs, la banque n'a pas
encore signé et déposé aupres du Conseil du Marché Financier le cahier des charges
prévu par l'arrété du ministre des Finances du 28 ao(t 2006.

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

Traduction du rapport général de commissariat aux comptes au titre des états financiers de
I’Arab Tunisian Bank pour ’exercice clos au 31 décembre 2006.

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier lors de votre
Assemblée Générale du 24 mai 2006, nous avons l'honneur de vous présenter notre
rapport sur les comptes de l'exercice clos au 31 décembre 2006.

1. Nous avons effectué l'audit des états financiers de I'Arab Tunisian Bank comprenant le
bilan au 31 décembre 2006, ainsi que l'état de résultats, l'état des flux de trésorerie
pour l'exercice clos a la méme date et les notes aux états financiers contenant un
résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

2. Le Conseil d' Administration est responsable de l'établissement et de la présentation
sincere de ces états financiers, conformément au systeme comptable des entreprises en
Tunisie. Cette responsabilité comprend: La conception, la mise en place et le suivi d'un
controle interne relatif a l'établissement et la présentation d'états financiers ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.

3. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué pour cela nos travaux selon les Normes Internationales
d'Audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique et
de planifier et de réaliser ’audit pour obtenir une assurance raisonnable que ces états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.
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Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers.
Le choix des procédures reléve de notre jugement professionnel, de méme que
'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque,
nous prenons en compte le controle interne en vigueur au sein de la Banque relatif a
'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des
procédures daudit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également
l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

4. Nous avons assisté au 31 décembre 2006 aux opérations d'inventaire physique des
valeurs gérées par le portefeuille central, la caisse centrale ainsi que les caisses de huit
agences.

5. nous avons vérifié le respect par la banque des conventions comptables de base,
notamment celles relatives a ’indépendance des exercices et a la permanence des
méthodes, et avons relevé ce qui suit :

a. suite a la radiation en 2005 d’une créance contentieuse compromise, la banque
a enregistré au titre du méme exercice parmi ses produits « intéréts et revenus
assimilés », un montant de 1,086 MDT représentant des agios réservés repris a tort
et remplacés a due concurrence par une dotation aux provisions. Pour les besoins
de la comparaison, la banque a procédé en 2006 a la correction rétroactive en
proforma des comptes de U’exercice 2005 moyennant l’annulation du produit en
question en contrepartie d’une provision constituée a ce sujet.

b. la banque a procédé en 2006 au reclassement des « frais d’augmentation de
capital » et des «charges a répartir » totalisant 3,001 MDT, parmi les autres
actifs. Ces comptes figuraient antérieurement a l’exercice audité parmi les actifs
immobilisés. Le retraitement en proforma des comptes de U’exercice 2005 a eu
pour effet de faire apparaitre une diminution des actifs immobilisés et une
augmentation des autres actifs pour 1,341 MDT.

c. La radiation en 2006 de créances contentieuses compromises a été totalement
couverte par des « provisions» et des <« agios réservés» constitués
antérieurement a ’exercice. Conséquemment, les comptes « provisions » et
« agios réservés » ont été contre-passés pour respectivement 23,732 MDT et 4,449
MDT.

d. Pour couvrir les risques liés aux opérations de retrait en dinars et en devises
réalisées au moyen de cartes monétiques et en dépassement des provisions
constituées par les clients, soit respectivement 0,447 MDT et 0,404 MDT, ainsi que
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les risques en rapport, avec les avances non autorisées accordées en devises pour
0,875 MDT, et d’autres risque divers portant sur 2,137 MDT, la banque a constitué
des provisions pour risques et charges totalisant 3,863 MDT.

6. Nous avons procédé dans le cadre de notre mission, a "examen du systeme de
contréle interne notamment ’examen des procédures administratives, financiere,
comptable et juridique en vigueur.

Nous avons examiné également le nouveau systeme informatique mise en place par la
banque du point de vue documentation, programmation, validation préalable des
données, paramétrage, conduite des opérations de migration et de bascule, controle de
’exploitation, et maitrise des chemins d’audit.

Sur al base des faiblesses relevées, nous avons recommandé la finalisation des actions
correctives de programmation et de maitrise techniques des composantes du systeme
ainsi que l'achévement des opérations d’implémentation, de documentation et de
fiabilisation de ’exploitation.

Deux rapports traitant respectivement du controle interne et du systéeme d’information
ont été remis dans leurs versions définitives a la direction générale de la banque en date
du 28 mars 2007. Ils font partie intégrante de notre rapport.

7. Nous avons rencontré lors de nos travaux, des éléments organisationnels et des
procédures, qui ont eu pour effet de réduire relativement U'étendue de nos
investigations ; ces éléments suggerent la mise en ceuvre de correctifs adéquats.

a. Pour le cas des crédits ayant fait l’objet de consolidation, les échéances
impayées en intéréts sont enregistrées, sans distinction, sous la méme intutilé.
Cette pratique conduit a la constatation durant U’exercice des intéréts impayés
parmi les produits de la banque et nécessite leur annulation en fin d’année. Faute
de moyens permettant l’identification au cas par cas des écritures initiales,
l’annulation en question est opérée forfaitairement et globalement

b. L’appréciation de la solvabilité future de certaines relations de la banque,
n’est pas toujours fondée sur des informations actualisées de leurs situations
financiéres. Le défaut de communication par ces relations d’états financiers
récents en est la cause.

c. D’apres le schéma comptable en vigueur, les éléments du portefeuille financier
et du portefeuille commercial sont constatés globalement, ce qui rend nécessaire
le recours en fin d’exercice a des éléments extra-comptables pour déterminer, au
cas par cas, les engagement de la clientele, et pour rattacher a chaque relation
les impayés, les agios réservés et les provisions y afférents.

d. Seize avocats, sur 28 mandatés par la banque, ont répondu a nos demandes
l’information sur les litiges en cours et les risques financiers s’y rattachant.
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e. la banque n’a pas procédé a U’édition a partir du nouveau systeme informatique
d’états financiers conformes a ceux présentés, en raison de la non prise en charge
des écritures de redressement passées postérieurement a la date de cloture de
I’exercice audité. En conséquence, les écritures en question ont été tenues extra-
comptablement. Cette procédure constitue, a notre avis, une exception par
rapport aux conditions de forme prescrites par la premiere norme comptable.

8. le traitement par la banque des suspens de la comptabilité matiere, fait ressortir a la
date de cloture de U'exercice audité, des débits de 0,693MDT et des crédits de 4,335
MDT.

Les provisions constituées par la banque au titre des suspens précités, ont porté sur
0,340 MD et sont destinés a couvrir des risques de non justification. Ces suspens
requiérent a notre avis un apurement complet.

9. Les actifs de la Banque renferment des valeurs immobilisées, hors exploitation,
représentant des biens fonciers acquis durant les exercices 2003, 2005 et 2006 en
contrepartie de dotations en payement de créances classées, pour, respectivement
0,281 MDT, 6,350 MDT et 0,083 MDT ; ces actifs ont fait ’objet d’amortissements depuis
leur entrée dans le patrimoine social au taux de 2%. Les dotations aux amortissements
correspondantes ont été portées parmi les charges d’exploitation en raison notamment
de ’absence de produits enregistrés au titre des dits actifs.

10. Sous lintutilé « intéréts et revenus assimilés », figure un montant de 0,768 MDT
représentant des produits calculés automatiquement au titre des « intéréts courus et
non échus », et des « intéréts courus et payés d’avance » et dont la justification et la
ventilation par client, n’ont pu étre produites. Nous estimons en conséquence que les
revenus de la Banque sont d’autant majorés.

11. La Banque a procédé a ’appréciation des risques inhérents a ses engagements et a
ses participations, conformément aux regles énoncées par les circulaires de la Banque
Centrale de Tunisie n°24-91, 23-93, 04-99 et 12-01 datées respectivement du
17/12/1991, du 30/07/1993, du 19/3/1999 et du 4/5/2001. En couverture des mémes
risques et en tenant compte des recouvrements et des garanties supplémentaires
obtenus jusqu’a la fin de la premiere quinzaine de mai 2007, la Banque a constitué des
provisions pour 96,107 MDT réparties, au cas par cas, sur les créances et les
participation et a réservé des agios pour 25,237 MDT, soit un total de 121,434 MDT.

Les risques devant, a notre avis, étre couverts par des provisions, déterminé en
considérant la méme assiette, portent au 31 décembre 2006 sur 123,687 MDT dont 5,900
MDT au titre des participations.

Conséquemment, nous estimons que les provisions constituées et les agios réservés par
la Banque sont au 31 décembre 2006 de 2,253 MDT en deca du niveau requis pour la
couverture a la méme date des risques inhérents aux engagements et aux participations.
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12. Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, et sous réserve de ce qui est
mentionné aux paragraphes 6 a 11 ci-dessus, nous estimons étre en mesure de certifier
que les états financiers de U’Arab Tunisian Bank, Arrété au 31 décembre 2006 tels
gu’annexés aux pages 14 a 33 de notre rapport, présentent sincerement dans leurs
aspects significatifs la situation financiere de la Banque ainsi que les résultats de ses
opérations pour ’exercice clos a la méme date, conformément aux normes comptables
généralement acceptées.

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés
> Opinion sur les états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2006

Ernst & Young  Rapport du commissaire aux comptes

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport
sur le controle des états financiers consolides de l'Arab Tunisian Bank relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2006, tels qu'annexes au présent rapport, ainsi que sur
les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Nous avons audite les états financiers consolides de I' Arab Tunisian Bank arrétes au 31
décembre 2006. Ces états ont été arrétes sous la responsabilité des organes de
direction et d'administration de la banque. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a I'établissement
et la présentation sincere états financiers consolides ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, ainsi que la
détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectue notre audit selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux
regles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers consolides ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers
consolidés. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs. En procédant a ces évaluations du
risque, l'auditeur prend en compte le controle interne en vigueur dans I'entité relatif a
établissement et la présentation sincére des états financiers consolides afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer
une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du
caractére approprie des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que appréciation de la
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présentation d'ensemble des états financiers consolides.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent
une base raisonnable pour supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolides sont réguliers et sincéres et donnent, pour
tout aspect significatif, une image fidele de la situation financiére, du résultat des
opérations et des flux de trésorerie de l'ensemble constitue par les entreprises
comprises dans la consolidation pour lexercice clos le 31 décembre 2006,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Nous avons également procede aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les
normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n‘avons pas d'observations a formuler sur la
sincérité et la concordance avec les états financiers consolides des informations
d'ordre comptable données dans le rapport de gestion du groupe au titre de l'exercice
2006.

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

Traduction du rapport général de commissariat aux comptes au titre des états financiers
consolidés du groupe Arab Tunisian Bank pour |’exercice clos au 31 décembre 2006.

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier, nous avons 'honneur
de vous présenter notre rapport sur les comptes consolides du groupe Arab Tunisian
Bank au titre de I' exercice clos au 31 décembre 2006.

1. Nous avons audite le bilan consolide du groupe Arab Tunisian Bank au 31 décembre
2006, ainsi que l'état de résultats consolides, état des flux de trésorerie consolide et
les notes aux états financiers consolides pour I'exercice clos a la méme date; ces états
reléevent de la responsabilité du Conseil d' Administration de la Banque. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion indépendante sur ces états financiers
sur la base de notre audit.

2. Nous avons effectue notre audit selon les normes généralement admises, ces
normes requiérent que l'audit soit planifie et réalise en vue d'obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers, considéres dans leur ensemble, ne comportent
pas d'anomalies significatives.

3. Le périmétre de consolidation tel que détermine par I'Arab Tunisian Bank comprend
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10 entreprises dont neuf ont été mises en équivalence, savoir: les sociétés « Arab
Tunis an Las », «Arab Financier consultants », «computer distribution », «Sanadet
Sicav», « Axis Tresorerie SicaV», «Arab Tunisian Invest », «Arabia Sicav», « Unifactor»,
«Axis Capital Protége» sachant que cette derniére détient de son cote une
participation de 0,008% au capital de l' Arab Tunisian Bank, la dixieme a été intégrée
globalement ; il s'agit de la société « Arab Tunis an Development ».

4. Le périmétre de consolidation du groupe ATB a fait l'objet au titre de l'exercice
2006 d'une actualisation, consécutivement la mise en équivalence de la société « Arab
Tunis an Development» et l'intégration proportionnelle de la société « Unifactor » ont
été abandonnées et remplacées pour le cas de la premiére par intégration globale et
pour le cas de la seconde par la mise en équivalence Pour les besoins de la
comparaison, la banque a procédé a lajustement rétroactif du périmetre de
consolidation de 2005 et a retraite, sur la méme base, rétroactivement les états
financiers consolidés au titre du méme exercice, conformément aux recommandation
des normes comptables n® 11 et 35.

5. Nous avons obtenu de I' Arab Tunisian Bank communication des états financiers, des
liasses de consolidation et des rapports des commissaires aux comptes de chacune des
sociétés « conformément Tunisian Las »,« ARAB Tunisian Development », « Arab
Tunisian Invest », « Unifactor », ({ Arabia Sicav». Pour les sociétés « Sanadet Sicav», «
Axis Tresorerie Sicav», « Axis Capital Protégé », « computer distribution », la banque
nous a communique les états financiers et les rapports des commissaires aux comptes.

6. Nous n'avons pas obtenu, les états financiers définitifs et le rapport du commissaire
aux comptes de la société ({Arab Financial consultants}) dont la consolidation par la
Banque a été opérée au vu de la liasse de consolidation.

7. Le commissaire aux comptes de I' Arab Tunisian Bank a exprimé au sujet des états
financiers individuels de la Banque au titre de ' exercice 2006 une certification avec
des réserves portant sur des faiblesses constatées dans |' exploitation du systeme
informatique récemment introduit, des éléments organisationnels et de procédures,
ayant eu pour effet de réduire l'étendue des investigations, des écarts au niveau des
comptes de la comptabilité matiére devant étre apures, des charges d'amortissement
de biens hors exploitation, indiiment rattachées a |' exploitation de la Banque, des
insuffisances de provisions pour la couverture des risques inhérents aux engagements
de la clientele pour 2,253 MDT, et des intéréts et revenus assimiles pour 0,768 MDT
constates indiiment parmi les produits au titre de I' exercice audité.

Ces réserves figurent aux paragraphes 6 a 10 du rapport général du commissaire aux
comptes relatif aux états financiers de I' exercice 2006

Des réserves mentionnées aux paragraphes 5 a 7 du rapport du commissaire aux
comptes de la société « Sanadet Sicav» font état d'incertitudes quant a la capacité de
la société a recouvrer une partie de ses placements financiers.

8. les soldes d'ouverture de l'exercice, compares a ceux de cloture de I'exercice 2005,
font apparaitre des différences, qui, bien que non significatifs, constituent a notre
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avis un cas dinobservation des conditions de forme édictées par les nonnes
comptables généralement acceptées.

9. Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, et sous réserve de ce qui
est indique au paragraphe 6 a 8 ci dessus, nous estimons étre en mesure de certifier
que les états financiers consolides du groupe Arab Tunisian Bank, arrétes au 31
Décembre 2006 tels qu'annexes aux pages 7 a 28 de notre rapport, pressentent
sincerement dans leurs aspects significatifs la situation financiére du groupe ainsi que
les résultats de ses opérations pour I'exercice clos a la méme date.

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

» Opinion sur les états financiers individuels arrétés au 31 Décembre 2007

ERNST AND YOUNG :

Nous avons audité les états financiers de ’Arab Tunisian Bank arrétés au 31 décembre
2007. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
d’administration de la banque. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en
place et le suivi d’un controle interne relatif a l’établissement et la présentation sincére
d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux
regles d’éthique et de planifier et de réaliser laudit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers.
Le choix des procédures releve du jugement de [’auditeur, de méme que ’évaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l’auditeur
prend en compte le controle interne en vigueur dans U’entité relatif a l’établissement et
la présentation sincere des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
Uefficacité de celui-ci. Un audit comporte également U'appréciation du caractére
approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que ’appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une
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base raisonnable pour supporter |’expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére de ’Arab Tunisian Bank, ainsi que
des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour l’exercice clos le 31
décembre 2007, conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les
normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la
sincérité et concordance avec les états financiers des informations d’ordre comptable
données dans le rapport du conseil d’administration sur la gestion de l’exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a l'examen des procédures
de controle interne relatives au traitement de linformation comptable et a la
préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par
larticle 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18
octobre 2005, que nous n’avons pas relevé, sur la base de notre examen, d’insuffisances
majeures susceptibles d’impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de U’article 19 du décret n° 2001-2728 du
20 novembre 2001 portant sur la tenue des comptes de valeurs mobilieres, la banque
procede actuellement au suivi de la liste des actionnaires sur la base de |’état
communiqué périodiquement par la STICODEVAM. Par ailleurs, la banque n’a pas encore
signé et déposé aupres du Conseil du Marché Financier le cahier des charges prévu par
’arrété du ministre des Finances du 28 ao(t 2006.

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier lors de votre
Assemblée Générale du 24 mai 2006, nous avons lhonneur de vous présenter notre
rapport sur les comptes de l'exercice clos au 3 1 décembre 2007.

1. Nous avons effectué l'audit des états financiers de ['Arab Tunisian Bank comprenant le
bilan au 31 décembre 2007, ainsi que l'état de résultats, l'état des flux de trésorerie
pour lexercice clos a la méme date et les notes aux états financiers contenant un
résume des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

2. Le Conseil d' Administration est responsable de l'établissement et de la présentation
sincere de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises en
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Tunisie. Cette responsabilité comprend: La conception, la mise en place et le suivi d'un
controle interne relatif a l'établissement et la présentation d'états financiers ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.

3. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué pour cela nos travaux selon les Normes Internationales
d'Audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et
de planifier et de réaliser ’audit pour obtenir une assurance raisonnable que ces états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives,

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers.
Le choix des procédures releve de notre jugement professionnel, de méme que
'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque,
nous prenons en compte le controle interne en vigueur au sein de la Banque relatif a
l'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procédures daudit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également
'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
lappréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

4. Nous avons assisté au 31 décembre 2007, aux opérations d'inventaire physique des
valeurs gérées par le portefeuille central, la caisse centrale ainsi que les caisses de neuf
agences.

5. Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons procédé a
lexamen du systéme de controle interne, notamment lexamen des procédures
administratives, financieres, comptables et informatiques en vigueur. Le rapport
d'évaluation correspondant a été remis sous sa forme définitive de la direction générale
de la Banque le 4 avril 2008. Il fait partie intégrante du présent rapport. Dans ce rapport
nous avons recommandé particuliérement:

a. Le recours a la distinction dans les livres de la Banque des échéances impayées
en principal et des échéances impayées en intéréts afin de cerner avec davantage
de précisions les agios réservés.

b. L'appréciation de la solvabilité future de certaines relations de la Banque sur la
base d'informations financiéres actualisées.
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c. L'abandon du recours au traitement extra-comptable pour la détermination, au
cas par cas, des engagements de la clientéle, des impayés; des agios réservés et
des provisions s'y rapportant.

6. Nous avons vérifié le respect par la Banque des conventions comptables de base,
notamment celles relatives a lindépendance des exercices et a la permanence des
méthodes, et avons relevé ce qui suit:

a. Antérieurement il l'exercice, les primes et les décotes au titre des bons de
trésor n'étaient pas rattachées il leur exercice dorigine. La correction de ces
omissions intervenue en 2001 a consisté il inscrire leur effet net en déduction des
capitaux propres sous la rubrique modifications comptables pour 1,017 MDT.
Consécutivement, la Banque a procédé au retraitement rétroactif des états
financiers relatifs a lexercice 2006 présentés comparativement a ceux de
lexercice 2007 conformément aux prescriptions de la norme comptable n°11.

b. Antérieurement a lexercice, le compte « Préts a la Banque Centrale de
Tunisie» était présenté par la Banque sous la rubrique « Caisse et avoirs aupres de
la BCT et CCP». Un changement de méthode de présentation, intervenu au cours
de Jexercice audité, a consisté a présenter le dit compte parmi les créances sur
les établissements bancaires et financiers, pour 109,176 MDT. Il en est de méme
des «Diverses valeurs en route ». Figurant antérieurement a l'exercice en
soustraction des actifs de la Banque et présentées, courant 2007, sous la rubrique
« Autres passifs» pour 1,980 MDT.

Les états financiers de 2006 présentés comparativement a ceux de 2007 ont fait
lobjet d'un retraitement en proforma qui a eu pour effet de faire apparaitre au
titre de lexercice précédent une augmentation des soldes figurant sous les
rubriques « créances sur les établissements bancaires et financiers» et « Autres
passifs» pour respectivement 61,512 MDT et 1,504 MDT.

c. La banque a présenté, courant 2007, les « provision pour chéques certifiés»
parmi les dépots de la clientéle pour 15,138 MDT. Antérieurement a l'exercice, les
soldes correspondants figuraient sous la rubrique <« Autres Passifs ».
Comparativement, les états financiers de 2006 ont fait l'objet d'un retraitement
en proforma ayant eu pour effet de transférer de la rubrique « Autres Passifs» un
montant de 4,583 MDT vers la rubrique « Dépots et avoirs de la clientéle».

7. Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous estimons étre en mesure
de certifier que les états financiers de l'Arab Tunisian Bank, arrétés au 31 Décembre
2007 tell qu'annexé aux pages 11 a 35 de notre rapport, présentent sincerement dans
leurs aspects significatifs la situation financiére de la Banque ainsi que les résultats de
ces opérations pour lexercice clos a la méme date, conformément aux normes
comptables généralement acceptées.

8. En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales,
nous avons procédé a l'examen des informations données sur les comptes dans le rapport

28



du Conseil d'Administration Les informations en question n'appellent pas de notre part
de remarques particulieres

9. En application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre
2001, nous avons obtenu lors de lexamen du prospectus d'émission de lemprunt
obligataire 2007, une confirmation formelle de la Banque et de ses mandataires,
intermédiaires en bourse, que la tenue des comptes relatifs aux valeurs mobilieres
émises par la banque est assurée conformément aux dispositions du texte sus indiqué.

10. Sans remettre en cause l'opinion exprimée dans le paragraphe 7 ci-dessus, nous
estimons utile d'attirer l'attention sur ce qui suit

Dans le cadre de poursuites judiciaires engagées depuis 1995 contre un employé de la
Banque et d'anciens employés d'autres entreprises pour des infractions douaniéres et de
change, la Banque ainsi que les autres entreprises, Ont été définitivement citées sur le
plan civil en tant que cautions et responsables solidaires des infractions commises par
leurs employés Dans ce cadre, la douane a présenté des prétentions sur lesquelles la
justice ne s'est pas encore prononcée

11. Nous avons accompli les diligences se rapportant a la pondération des actifs de la
Banque (classement) en conformité avec les normes professionnelles généralement
acceptées et les termes des circulaires de la BCT n° 24-91, 23-93, 04-99 et 12-01 datées
respectivement du 17/12/1991, du 30/07/1993, du 19/3/1999 et du 4/5/2001; Ces
actifs portent au 31 décembre 2007 sur 1.922 MDT dont 489 MDT au titre des
engagements hors bilan et représentent 55% du total du bilan et des éléments hors bilan
de la Banque, diminues des garanties financieres, des garanties de [Etat, et des
garanties bancaires ainsi que des provisions constituées et des agios réservés au 31
décembre 2007 Les fonds propres de la Banque totalisent 184,842 MDT et représentent
environ 9,62 % du total des actifs pondérés.

12. La Banque a procédé a l'appréciation des risques inhérents a ses engagements et a
ses participations, conformément aux regles énoncées par les circulaires de la Banque
Centrale de Tunisie

En couverture des mémes risques et en tenant compte des recouvrements et des
garanties supplémentaires obtenus jusqu'a la fin de la premiere quinzaine d'avril 2008, la
Banque a constitué des provisions pour 110,468 MDT réparties, au cas par cas, sur les
créances et les participations et a réservé des agios pour 25,035 MDT, soit un total de
135,503 MDT

13. En application des normes professionnelles généralement acceptées et des termes
des circulaires de la RCT visées aux paragraphes précédents, nous avons procédé a
'étude, au cas par cas, de 82,42%, des créances sur la clientéle. Notre étude a couvert
1.680 cas et a porté sur 1 .485 MDT pour un total de 1 801 MDT. Conséquemment, la
répartition par classe desdits engagements se présente (en milliers de dinars) au
31/12/2007 ainsi:
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1140,737 451,706 30,112 25,470 35,003| 118,846

14. Par référence aux circulaires de la BCT précédemment visées, nous avons procédé a
l'étude de la division des risques et avons constaté que les engagements pondérés de 13
relations dépassent individuellement le seuil de 5% des fonds propres sans que leur total
n'atteigne la limite de 5 fois les fonds propres de la Banque.

Nous avons constate, également, que les engagements pondérés de deux relations
dépassent le seuil de 15% des fonds propres sans que leur total n‘atteigne la limite de 2
fois les mémes fonds propres de la Banque.

Nous avons relevé, enfin, que les engagements d'une relation dépassent la limite de 25%
des fonds propres de la Banque, limite prévue par le paragraphe 2 de la circulaire de la
BCT n° 04-99 du 19 mars 1999.

En application des termes des mémes circulaires de la BCT, nous avons procédé a l'étude
de la division des risques relatifs aux engagements des membres du Conseil
d'Administration et des actionnaires possédant plus de 10% du capital social. Il appert
que le total de ces engagements est inférieur a la limite fixée par les textes de
référence ci-dessus visés.

15. En application des dispositions de l'article 5 de la circulaire de la BCT n° 8 du 9 mai
1997, nous avons procédé, a partir des données de la comptabilité, a l'appréciation de la
position de change de la Banque au 31 décembre 2007. Il en ressort que la contre valeur
de la position de change par monnaie n'excede pas 10% des fonds propres nets de la
Banque et que la contre valeur de la position de change toutes monnaies confondues
n'excede pas 20% des fonds propres nets de la Banque.

16. En application des dispositions de Jarticle 13 de la circulaire de la BCT n® 4 du 16
février 2001, nous avons procédé a partir des données de la comptabilité, a
l'appréciation du ratio de liquidité de la Banque au 31 décembre 2007. Il en ressort que
le ratio dégagé est de 92% supérieur au seuil minimal exigé par les textes sus-visés.

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés
> Opinion sur les états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2007

Ernst & Young

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport
sur le controle des états financiers consolides de l'Arab Tunisian Bank relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2007, tels qu'annexes au pressent rapport, ainsi que sur
les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes
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professionnelles.

Nous avons audite les états financiers consolides de I' Arab Tunisian Bank arrétes au 31
décembre 2007. Ces états ont été arrétes sous la responsabilité des organes de
direction et dadministration de la banque. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a I'établissement
et la présentation sincere états financiers consolides ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, ainsi que la
détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectue notre audit selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux
regles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers consolides ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers
consolidés. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du
risque, l'auditeur prend en compte le controle interne en vigueur dans I'entité relatif a
établissement et la présentation sincére des états financiers consolides afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer
une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du
caractere approprie des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que appréciation de la
présentation d'ensemble des états financiers consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent
une base raisonnable pour supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolides sont réguliers et sincéres et donnent, pour
tout aspect significatif, une image fidele de la situation financiére, du résultat des
opérations et des flux de trésorerie de l'ensemble constitue par les entreprises
comprises dans la consolidation pour lexercice clos le 31 décembre 2007,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Nous avons également procede aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les
normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n‘avons pas d'observations a formuler sur la
sincérité et la concordance avec les états financiers consolidés des informations
d'ordre comptable données dans le rapport de gestion du groupe au titre de l'exercice
2007.

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI
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Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier, nous avons 'honneur
de vous présenter notre rapport sur les comptes consolidés du groupe «ARAB TUNISIAN
BANK~ au titre de ’exercice dos au 31 décembre 2007.

1. Nous avons audite le bilan consolide du groupe Arab Tunisian Bank au 31 décembre
2007, ainsi que I'état de résultats consolidés, 'état des flux de trésorerie consolides et
les notes aux états financiers consolidés pour l’exercice dans la méme date ; ces états
relevent de la responsabilité du Conseil d' Administration de la Banque. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion indépendante sur ces états financiers
sur la base de notre audit.

2. Nous avons effectué notre audit selon les normes généralement admises. Ces
normes requierent que l'audit soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers, considéres dans leur ensemble, ne comportent
pas d'anomalies significatives.

3. Le périmetre de consolidation tel que détermine par | Arab Tunisian Bank
comprend 16 entreprises dont quinze ont été mises en équivalence, a savoir : les
sociétés « Arab Tunisian Lease », « Arab Financial Consultants », « Computer
Distribution », « Sanadett Sicav », « Axis Tresorerie Sicav», «Arab Tunisian Invest», «
Arabia Sicav », « Unifactor », « Salamett CAP », « Salamett Plus », « Axis Capital
Protégé», « Iradett 20 », «lradett 50 », « Iradett 100 » et « Iradett CEA », sachant que
les 5 dernieres societes participent au capital de I'ATB pour respectivement, 0,005%;
0,003%; 0,009%; 0,008% et 0,004%. La seizieme société a été intégrée globalement ; il
s'agit de la société « Arab Tunisian Development ».

4. Le périmetre de consolidation du groupe ATB a fait l'objet au titre de 1'exercice
2007 d'une actualisation, consécutivement a lentrée dans le périmetre de
consolidation des sociétés, « Iradett 20 », « Iradett 50 », « Iradett 100 », <« Iradett
CEA », « Salamett CAP », et « Salamett Plus».

5. Nous avons obtenu de |' Arab Tunisian Bank communication des états financiers et
des rapports des commissaires aux comptes de chacune des sociétés considérées dans
le périmetre de consolidation.

6. En notre qualité de commissaire aux comptes de « ' Arab Tunisian Bank» nous avons
mentionne au paragraphe 6 de notre rapport I' effet sur les états financiers individuels
de la Banque des changements de méthodes intervenus en 2007 et avons précisé
guantérieurement a l'exercice, les primes et les décotes au titre des bons de trésor
n'étaient pas rattachées a leur exercice d’origine. La correction de ces omissions
intervenue en 2007 a consisté a inscrire leur effet net en déduction des capitaux
propres sous la rubrique modifications comptables pour 1,017 MDT. Conséquemment,
la Banque a procédé au retraitement rétroactif des états financiers relatifs a
I'exercice 2006 présentes comparativement a ceux de l'exercice 2007 et ce, en
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conformité avec les prescriptions de la norme comptable n°11.

7. Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous estimons étre en
mesure de certifier que les états financiers consolides du groupe Arab Tunisian Bank,
arrétés au 31 Décembre 2007 tels qu'annexes aux pages 6 et 25 de notre rapport,
présentent sincerement dans leurs aspects significatifs la situation financiére du
groupe ainsi que les résultats de ses opérations pour I' exercice 2006 de la méme date.

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

> Opinion sur les états financiers semestriels au 30 juin 2007

Ernst & Young

En application des dispositions de larticle 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre
1994 portant réorganisation du marché financier tel qu’ajouté par ’article 18 de la
loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des
relations financieres, nous avons procédé a un examen limité des états financiers
semestriels de |’Arab Tunisian Bank couvrant la période du 1er janvier au 30 juin
2007. Ces états relevent de la responsabilité des organes de direction et
d’administration de la société. Il nous appartient, sur la base de notre examen
limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers.

Nous avons conduit cet examen en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences conduisant a une assurance,
moins élevée que celle résultant d'un audit, que les états financiers semestriels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend
pas tous les controles propres a un audit, mais consiste a mettre en oceuvre des
procédures analytiques et a obtenir des dirigeants et de toute personne compétente
les informations que nous avons estimées nécessaires et nous n’exprimons pas, en
conséquence, une opinion d’audit.

La fiabilité des informations données dans les états financiers semestriels annexés
au présent avis appelle de notre part l’observation suivante:

Le montant des dotations aux provisions pour dépréciation du portefeuille
engagements au titre de la période a été déterminé par la banque de facon
forfaitaire a hauteur de 8200 KDT. Les tests que nous avons menés, dans ce cadre,
ne nous permettent pas de conclure que ce montant suffit pour couvrir le colt du
risque de la période.

En dehors de cette observation et sur la base de notre examen limité, nous n‘avons
pas eu connaissance ou relevé dautres éléments pouvant affecter, de facon
significative, la représentation fidele des états financiers semestriels annexés au
présent avis,conformément aux principes comptables généralement admis en
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Tunisie.

AMC Ernst & Young

Noureddine HAJJI

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

A Messieurs les Actionnaires de U’Arab Tunisian Bank

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale
Ordinaire du 24 mai 2006, nous avons [’honneur de vous présenter notre rapport sur
’examen limité des états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2007. Les
conclusions y figurant pourraient étre substantiellement modifiées compte tenu de
nos vérifications subséquentes lors de l’audit des comptes annuels.

1. Nous avons procédé a l’examen limité des états financiers intermédiaires ci-
joints de I’Arab Tunisian Bank, comprenant le bilan arrété au 30 juin 2007, ainsi que
l’état de résultat et I’état des flux de trésorerie pour le semestre clos a cette date,
et des notes annexes contenant un résumé des principales méthodes comptables et
d’autres informations explicatives.

2. Ces états financiers intermédiaires ont été arrétés sous la responsabilité des
organes de direction et d’administration de la Banque, conformément au systéme
comptable des entreprises en Tunisie. Cette responsabilité comprend: la
conception, la mise en place et le suivi d’un controle interne relatif a
’établissement et la présentation sincere d’états financiers intermédiaires ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs;le choix et ’application de méthodes comptables appropriées,ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

3. Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers
intermédiaires sur la base de notre examen limité. Nous avons effectué notre
examen limité selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requierent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique et de planifier et
de réaliser ’examen limité pour obtenir une assurance modérée que les états
financiers intermédiaires ne comportent pas d’anomalies significatives.

4. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de
la Banque et des procédures analytiques appliquées aux données financieres;
’examen en question fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit.
Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas
d’opinion d’audit.
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5. Les provisions et agios réservés sur les engagements et les participations de la
Banque figurent dans les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2007
pour respectivement 106,254 millions de dinars et 28,190 millions de dinars. Le
nombre limité de dossiers examinés sur une base individuelle ne nous permet pas de
nous prononcer sur les risques encourus ainsi que sur leur couverture.
L’appréciation en question est tributaire des conclusions de nos controles
subséquents.

6. Les états financiers de la Banque au titre de ’exercice 2006 ont été audités par
nos soins. A ce sujet, nous avons conclu notre rapport par une certification assortie
de réserves portant sur des faiblesses constatées dans l’exploitation du systeme
informatique récemment introduit, des éléments organisationnels et de procédures,
ayant eu pour effet de réduire ’étendue des investigations, des écarts au niveau
des comptes de la comptabilité matiere devant étre apurés, des charges
d’amortissement de biens hors exploitation, indiment rattachées a l’exploitation
de la Banque, des insuffisances de provisions pour la couverture des risques
inhérents aux engagements de la clientéle pour 2,253 MDT, et des intéréts et
revenus assimilés pour 0,768 MDT constatés indiment parmi les
produitsautitredel’exercice2006.

7. Excepté le point indiqué au paragraphe 5 ci-dessus et sous réserves de ce qui est
mentionné au paragraphe 6 ci-dessus, nous n’avons pas, sur la base de nos travaux,
relevé des éléments pouvant affecter de facon significative la présentation fidele
des états financiers intermédiaires annexés aux pages a 25 du présent avis
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

8. Sans remettre en cause l’opinion exprimée dans le paragraphe 7 ci-dessus, nous
estimons utile d’attirer [’attention sur ce qui suit :

Dans le cadre de poursuites judiciaires engagées depuis 1995 contre un employé de
la Banque, et d’anciens employés d’autres entreprises pour des infractions
douanieres et de change; la Banque ainsi que les autres entreprises ont été
définitivement cités sur le plan civil en tant que cautions et responsables solidaires
des infractions commises par leurs employés. Dans ce cadre la douane a présenté
des prétentions sur lesquelles la justice ne s’est pas encore prononcée.

Deloitte
Ahmed Mansour & Associés

> Opinion sur les états financiers semestriels au 30 juin 2008

Ernst & Young
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En application des dispositions de l'article 21 bis de la loi n® 94-117 du 14 novembre
1994 portant réorganisation du marché financier tel qu'ajouté par larticle 18 de la
loi n® 2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des
relations financiéres, nous avons procede a un examen limité des états financiers
semestriels de I' Arab Tunisian Bank couvrant la période du 1er janvier au 30 juin
2008. Ces états relevent de la responsabilité des organes de direction et
d'administration de la société. Il nous appartient, sur la base de notre examen
limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers.

Nous avons conduit cet examen en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligences conduisant a une assurance,
moins élevée que celle résultant d'un audit, que les états financiers semestriels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend
pas tous les controles propres a un audit, mais consiste a mettre en oeuvre des
procédures analytiques et a obtenir des dirigeants et de toute personne compétente
les informations que nous avons estimées nécessaires et nous n'exprimons pas, en
conséquence, une opinion d'audit.

Nous n'avons pas, sur la base de nos travaux, eu connaissance ou reléve d'éléments
pouvant affecter, de facon significative, la représentation fidele des états
financiers semestriels annexes au présent avis, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale
Ordinaire du 24 mai 2006, et en application des dispositions de l'article 21 bis de la
loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle
que modifiée et complétée par les textes subséquents, nous avons 'honneur de vous
présenter notre rapport sur l'examen limité des états financiers intermédiaires
arrétés au 30 juin 2008. Les conclusions y figurant pourraient étre substantiellement
modifiées compte tenu de nos vérifications subséquentes.

1. Nous avons procédé a l'examen limité des états financiers intermédiaires ci joints
de l'Arab Tunisian Bank, comprenant le bilan arrété au 30 juin 2008, ainsi que l'état
de résultat et l'état des flux de trésorerie pour le semestre clos a cette date, et des
notes annexes contenant un résumé des principales méthodes comptables et
d'autres informations explicatives.

2. Les organes de direction et d'administration de la société sont responsables de
'établissement et de la présentation sincere de ces états financiers intermédiaires,
conformément au Systéeme Comptable des Entreprises en Tunisie. Il nous appartient,

36



sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états
financiers intermédiaires.

Nous avons effectué cet examen selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la Société notamment ceux chargés des affaires financiéres et
comptables et des procédures analytiques et autres appliquées aux données
financieres. L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle
d'un audit et par conséquent, il ne nous permet pas dobtenir une assurance que
nous nous rendions compte d'éléments significatifs qui pourraient étre relevés par
un audit. En conséquence, nous n‘exprimons pas d'opinion d'audit.

3. Les provisions et agios réservés sur les engagements et les participations de la
Banque figurent dans les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2008
pour respectivement 121,129 millions de dinars et 25,967 millions de dinars. Le
nombre limité de dossiers examinés sur une base individuelle ne nous permet pas de
nous prononcer sur les risques encourus ainsi que sur leur couverture. L'appréciation
en question est tributaire des conclusions de nos controles subséquents.

4. Excepté le point indiqué au paragraphe 3 ci-dessus, nous n'avons pas, sur la base
de notre examen limité, relevé des éléments qui nous laissent a penser que les
états financiers intermédiaires de ['Arab Tunisian Bank arrétés au 30 juin 2008, tels
qu'annexés aux pages 6 a 23 du présent rapport, ne présentent pas sincérement
dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la société, ainsi que
le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour la période close
a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprise en Tunisie.

5. Sans remettre en cause l'opinion exprimée dans le paragraphe 4 ci-dessus, nous
estimons utile d'attirer l'attention sur ce qui suit:

Dans le cadre de poursuites judiciaires engagées depuis 1995 contre un employé de
la Banque, et des employés d'autres entreprises pour des infractions douanieres et
de change; la Banque ainsi que les autres entreprises en question ont été citées sur
le plan civil en tant que cautions et responsables solidaires des infractions commises
par leurs employés. Dans ce cadre la douane a présenté des prétentions sur
lesquelles la justice ne s'est pas encore définitivement prononcée.

Deloitte - Ahmed Mansour & Associés
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Les commissaires aux comptes
Société AMC ERNST & YOUNG

Societé Deloitte - Ahmed MANSOUR & Associés
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Monsieur Ahmed MANSOUR Monsieur Noureddine HAJJI
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Chapitre.2 RENSEIGNEMENTS DE  CARACTERE  GENERAL
CONCERNANT LA BANQUE ET SON CAPITAL

2.1 RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT LA BANQUE

2.1.1 Dénomination et siége social

Dénomination sociale  : Arab Tunisian Bank

Siege social : 9, rue Hédi Nouira. 1001 TUNIS

Téléphone : (216) 71 351 155

Télex : 15293 - 15506

Fax : (216) 71 342 852 & 71 349 278 & 71 348 150
Site web : www.atb.com.tn

E-mail : atbbank@atb.com.tn

2.1.2 Forme juridique et législation particuliére applicable

Forme juridique : Société Anonyme

Législation particuliére applicable : la société est régie par la loi N°2001-65 du 10
juillet 2001 relative aux établissements de crédits,
telle que modifiée par la loi N°2006-19 du 02 mai
2006.

2.1.3 Date de constitution et durée

Date de constitution : 30/06/1982
Durée : 99 ans a compter du jour de sa constitution

2.1.4 Objet social (article 3 des statuts) : traduction de la version arabe des statuts

La société a pour objet de contribuer, par U’exercice de la profession bancaire et
notamment par la mobilisation de l’épargne et par "octroi de crédits a court, moyen et
long terme, au développement économique et social du pays et a la promotion des
entreprises économiques dans les domaines de ’agriculture, de U'industrie, du tourisme
et du commerce.

Elle peut entreprendre, En Tunisie et a l’étranger tant pour elle méme que pour le
compte de tiers toutes opérations de banque, d’escompte, de crédit, de commission, de
change et plus généralement toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles,
mobiliéres et immobiliéres se rattachant directement ou indirectement a la profession
de banquier et autorisées par la réglementation en vigueur.

Elle peut notamment, sans que l’énumération ci-apres soit limitative :

1.  Recevoir du public des dépots de fonds, en compte ou autrement, productifs
d’intéréts ou non remboursables a vue, a préavis ou a terme ;

2. Ouvrir a toute personne physique ou morale des crédits d’escompte et en
conséquence escompter tous effets de commerce, lettres de change, billets a
ordre, chéques, warrants, effets, bons, valeurs, soit tirés ou souscrits par des tiers,
soit émis par le trésor public ou les collectivités publiques ou semi publiques et en
général toutes sortes d’engagements résultant d’opérations commerciales ou
financieres, industrielles ou agricoles ou d’opérations faites par toutes
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

administrations publiques ; négocier ou réescompter les valeurs ci-dessus, fournir
et accepter tous mandats, lettres de change, billets a ordre, cheques, etc...,

Faire des avances et ouvrir des crédits a court terme sous toutes les formes en vue
d’opérations intéressant l’agriculture, Uindustrie, l’artisanat et le commerce ;

Faire des avances mobilisables par I’escompte de valeurs souscrites par des sociétés
agricoles, industrielles, commerciales et financieres ;

Octroyer des crédits a long terme dans le cadre et a concurrence des montants
prévus par la réglementation en vigueur ;

Préter sur hypotheques, a moyen terme, ou a long terme, soit seule soit en
participation avec tous autres établissements ;

Donner toutes acceptations, cautions, avals et garanties quelconques ;

Réaliser toutes opérations de change, achat, vente, emprunt, prét, nantissement,
de valeurs mobilieres ou de devises étrangeres ainsi que de métaux précieux ;

Recevoir tous dépots de titres, monnaies, valeurs et objets quelconques sans que la
responsabilité du dépot puisse s’étendre en cas de force majeure ou de vice
propres; louer tous coffres et compartiments de coffres ;

Passer avec tous Etats et tous établissements et collectivités publiques ou privées,
toutes conventions ou accords, les exécuter ;

Acquérir par quelque mode que ce soit, tous immeubles batis ou non batis, situés
en tous pays pour les mettre en valeur, notamment par l’édification ou la
transformation de construction, par toutes destinations et par tous travaux de
viabilité et autres, les administrer et les exploiter par bail, location ou autrement,
les aliéner en tout ou en partie par voie de vente, d’échange, apport en société ou
autrement ;

Constituer toutes sociétés, méme étrangéres ou participer a leur constitution,
s’intéresser par voie d’apports, fusions, scissions, participations, préts, ouvertures
de crédits, souscriptions ou achats, de titres ou de droits sociaux dans toutes
sociétés ou établissements, créées ou a créer ;

Traiter pour le compte de tous tiers et les représenter dans toutes opérations, sans
exception se rattachant directement ou indirectement a l’objet de la société ou
permettant d’en assurer le développement ;

Créer ou participer a la constitution d’associations, établissements, caisses
d’entraide, mutuelle ou autre projet susceptible de contribuer au bien-étre des
employés actuels, des retraités, de leurs ayants droits et destinés a accorder des
pensions, retraites, subventions, dons, et autres, a toutes personnes au service de
la société ;

Consolider et annuler la garantie, s’engager, s’associer a la direction et ’exécution
de toute émission d’action publique ou privée effectuée par les instances publiques
ou privées, attribuer des créances ou adresser les avis de paiement, de souscription
dans de tels documents, les posséder, les administrer, les développer et les
promouvoir, les traiter et en disposer.
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16. Effectuer tous recouvrements de toutes sommes et valeurs par tous les moyens
amiables, administratifs ou judiciaires ;

17. Effectuer toutes opérations se rattachant a son activité notamment la consultation
et lassistance en matiére de gestion de propriété, de gestion financiere et
d’ingénierie financiére et d’une maniere générale tout service facilitant la création
d’entreprises leur développement et leur restructuration.

2.1.5 Registre de commerce

B 167 00 1997

2.1.6 Exercice social

Du 1er janvier au 31 décembre de chaque année

2.1.7 Clauses statutaires particuliéres : traduction de la version arabe des statuts
% « Répartition statutaire des bénéfices »

Article 51 : Affectation des bénéfices

1. Sur les bénéfices nets, il est d’abord prélevé :

- Toutes réserves légales que la société est tenue de constituer dans les
conditions prévues par la législation en vigueur ;

- Toute somme que U’Assemblée générale, sur proposition du Conseil
d’Administration, décide d’affecter a des fonds de réserve généraux ou
spéciaux ou de reporter a nouveau.

- Un premier dividende de 5% du montant libéré et non amorti des actions,
sans qu’en cas d’insuffisance de bénéfices pour effectuer ce paiement il
puisse étre fait un précompte sur les résultats de I’exercice ultérieur.

2. Le reliquat des bénéfices non distribués de l’exercice en cours augmenté des
bénéfices reportés des exercices antérieurs sont distribués entre les actionnaires a
titre de superdividendes.

3. Est considérée comme fictive toute distribution de dividendes non conforme aux
dispositions précitées. Les statuts ne doivent pas prévoir un intérét fixe ou
périodique au profit des actionnaires.

Aucune répétition de dividendes ne peut étre exigée des actionnaires sauf dans les
cas suivants :

- Si la distribution des dividendes a été effectuée contrairement aux
dispositions énoncées aux articles 288 et 289 du code des sociétés
commerciales.

- S’il est établi que les actionnaires savaient le caractére fictif de la
distribution ou ne pouvaient l’ignorer compte tenu des circonstances de
fait.

La banque s’engage a conformer [’article 51 de ses statuts aux dispositions de
’article 287 du code des sociétés commerciales en matiére d’affectation des
bénéfices.
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Article 52 : Paiement des dividendes

1.

3.

La mise en paiement des dividendes, approuvée par U’Assemblée générale
ordinaire, et décidée par le Conseil d’Administration doit avoir lieu dans un délai
maximum de trois mois a partir de la décision de l’Assemblée générale.

Le conseil peut, sous réserve des dispositions légales en vigueur dans le courant de
chaque année, avant l’approbation des comptes par ’Assemblée générale des
actionnaires, procéder a la répartition d’un acompte sur le dividende de |’exercice
écoulé ou de U'exercice en cours.

Les dividendes sont payables aux guichets de la banque.

La banque s’engage a conformer [’article 52 de ses statuts a la réglementation en
vigueur en matiére de paiement de dividendes.

Assemblées générales / dispositions communes aux Assemblées Générales

Article 36 : Assemblées Générales Ordinaire et extraordinaire

1.

L’Assemblée générale est composée de tous les actionnaires quelque soit le nombre
de leurs actions, sans préjudice des dispositions de l’article 38 ci-dessous.
L’assemblée peut avoir les pouvoirs tout a la fois d’une Assemblée ordinaire et
d’une assemblée extraordinaire, si elle remplit les conditions nécessaires.

L’assemblée générale appelée a statuer sur l’évaluation des apports en nature et
des avantages particuliers, a vérifier la souscription intégrale du capital et la
libération du montant exigible des actions, a se prononcer sur la reprise par la
société des engagements antérieurement pris par les fondateurs, a approuver les
statuts, a nommer les premiers administrateurs et les premiers commissaires aux
comptes est qualifiée d’Assemblée générale constitutive.

Les délibérations de |’Assemblée régulierement prises obligent tous les actionnaires
méme les incapables et les absents.

Article 37 (nouveau) : Convocation des assemblées générales a se réunir (tel que modifié

par ’AGE du 24 mai 2006)

1.

Les Assemblées d’actionnaires sont convoquées dans les conditions fixées par la loi
ou les statuts. L’Assemblée générale des actionnaires se réunit sur convocation du
Conseil d’Administration et dans les six (6) premiers mois qui suivent la cloture de
l’exercice.

Les Assemblées générales peuvent étre convoquées extraordinairement par le
Conseil d’Administration. En cas de nécessité, U’Assemblée générale des
actionnaires peut étre convoquée par :

- Le ou les commissaires aux comptes

- Un mandataire nommé par le juge des référés, sur demande de tout
intéressé en cas d’urgence ou a la demande d’un ou plusieurs actionnaires
détenant au moins quinze pour cent du capital social. Les frais de
’instance sont a la charge des demandeurs. L’ordonnance de référé fixe
’ordre du jour de la réunion et son lieu.
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- Le liquidateur

- Les actionnaires détenant la majorité du capital social ou des droits de
vote apres offre publique de vente ou d’échange ou aprés cession d’un bloc
de controle.

3. La convocation doit étre faite par un avis publié au Journal Officiel de la
République Tunisienne et dans deux journaux quotidiens dont ’'un en langue arabe.

4. L’avis doit étre publié dans un délai de 15 jours au moins avant la date fixée pour
la tenue des Assemblées générales quelles qu’elles soient ainsi que des Assemblées
générales convoquées extraordinairement.

5. Les réunions ont lieu au siege de la société ou en tout autre lieu indiqué par l’avis
de convocation.

6. L’avis de convocation doit indiquer la date et le lieu de la tenue de la réunion,
ainsi que ’ordre du jour.

7. Toute Assemblée irrégulierement convoquée peut étre annulée. Toutefois ’action
en nullité n’est pas recevable lorsque tous les actionnaires étaient présents ou
représenteés.

Article 38 : Droit de siéger aux Assemblées générales

1. Il n’est permis de siéger aux Assemblées générales qu’aux actionnaires, sous réserve
que ’actionnaire ait libéré les versements exigibles vis-a-vis de la société.

2. Les propriétaires d’actions doivent, pour avoir le droit d’assister ou de se faire
représenter aux Assemblées générales étre inscrits sur les registres de la société huit (8)
jours au moins avant le jour fixé pour la réunion.

3. Il est permis a l’actionnaire de mandater une autre personne pour assister aux
réunions a condition que le mandataire soit pris parmi les actionnaires. La procuration
spécifique pour chaque Assemblée est signée par le mandant qui indique ses nom,
prénom et domicile et acceptée par le mandataire.

4. Tout membre de l’Assemblée qui veut se faire représenter par un mandataire, doit
déposer son pouvoir au siege huit (8) jours avant la réunion.

5. Toutefois, le Conseil d’Administration a toujours la faculté de réduire le délai et
d’accepter les dépots sans respect des conditions citées dans cet article. Le mandat
donné pour une Assemblée qui n’a pu délibérer faute de quorum vaut pour celles qui
seront convoquées ultérieurement avec le méme ordre du jour. Le mandataire n’a pas la
faculté de se substituer une autre personne. Le mandataire d’un actionnaire dispose des
voix de son mandant dans les mémes conditions et la méme limite.

6. Tout actionnaire a le droit d’obtenir communication, au siege social de la liste des
actionnaires avant la réunion de toute Assemblée générale. Le droit de communication
s’exerce du quinziéeme au huitiéme jour précédant l’Assemblée générale. Le droit de
communication s’exerce personnellement ou par un mandataire choisi parmi les
actionnaires.
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7. Les personnes morales participent aux Assemblées par leurs représentants légaux
permanents. La désignation des représentants permanents des personnes morales par les
organes compétents doit étre notifiée par écrit a la société administrée.

Les représentants sont nommés pour la durée du mandat des personnes morales

En cas de déces, démission ou révocation de son représentant permanent la personne
morale est tenue de notifier sans délai a la société par lettre recommandée |’événement
intervenu ainsi que ’identité de son nouveau représentant.

8. L’usufruitier représente le nu-propriétaire aux réunions et aux votes, sauf accord
contraire.

9. Sans préjudice des dispositions de U’article 46 des présents statuts, personne n’a le
droit de participer aux travaux des Assemblées générales que s’il possede 10 actions au
moins. Les actionnaires qui ne possedent pas le nombre d’actions requis peuvent se
regrouper et désigner I’un d’eux pour les représenter a |’Assemblée.

La banque n’a pas conformé ’article 38 de ses statuts a la réglementation en vigueur
en matiére de représentation aux assemblées générales tel qu’elle s’est engagée a le
faire au niveau du prospectus d’émission visé le 1er novembre 2005 sous le numéro
05-514.

Elle s’engage a remédier a cette défaillance dans les plus brefs délais.

Article 41 : Modalités de vote a l’Assemblée générale

1. Chaque membre de l’Assemblée générale ordinaire ou extraordinaire a autant de
voix qu’il possede et représente d’actions sans limitation, sauf exception légale.

2. En ce qui concerne les actionnaires présents agissant tant pour eux-mémes que
comme mandataires, les votes ont lieu soit a main levée soit par appel nominatif.
Le scrutin est secret lorsqu’il est réclamé par les actionnaires représentant au
moins le tiers du capital social selon les indications de la feuille de présence.

3. Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d’un formulaire spécial
fourni par la société et dont le contenu est arrété par le Conseil d’Administration
ou par ’auteur de la convocation. Le vote émis de cette maniére n’est valable que
si la signature apposée sur le formulaire est légalisée.

Il n’est tenu compte que des votes recus par la société avant ’expiration du jour
précédant la réunion de l’Assemblée générale.

Article 15 : Transmission des actions

La mutation des actions est libre et s’opere par un transfert d’'un compte a un autre
exclusivement sur la base des attestations des transactions délivrées par la Bourse des
valeurs mobilieres de Tunis
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Article 16 : Mode de transfert

1. La société n’est pas responsable de la validité du transfert, elle ne reconnait
d’autres transferts d’actions que ceux inscrits sur ses comptes.

2. Les frais résultant de la cession sont a la charge du cessionnaire.

3. Iln’yalieu, de la part de la société, a aucune garantie de l’identité ou de la
capacité des parties.

2.1.8 Capital social

Le capital s’éleve a 60.000.000 dinars, divisé en 60.000.000 actions de nominal 1f dinar,
entiérement libérées.

2.1.9 Nationalité

Tunisienne

2.1.10 Régime fiscal

Droit commun

2.1.11 Matricule fiscal

14161QP000

2.1.12 Lieu ou peuvent étre consultés les documents de la banque
Siege de la Banque : 9, rue Hédi Nouira .1001 TUNIS

2.1.13 Responsable charge de l’information et des relations avec les actionnaires,
les obligataires, le CMF, la BVMT et la STICODEVAM

Mme Sonia H. MEHRI (Division Titres et Participations)
Tél. : 71 351 155 - Fax : 71 342 852 - 71 349 278

2.2 RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT LE CAPITAL DE LA

BANQUE
Capital Social : 60 000 000 de dinars
Nombre d’actions : 60 000 000
Nominal . 17dinar
Forme des actions : nominative
Catégorie : ordinaire
Libération : Intégrale
Jouissance : 1°" janvier 2008

i Réduction de la valeur nominale de 5 DT a 1 DT suivant la décision de ’AGE du 24/05/2006
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2.3 EVOLUTION DU CAPITAL

Evolution du capital

Capital en circulation

Décision Nature de |’opération Montant Nombre Montant Nombre Nominal
(en dinars)  d’actions  (en dinars) d’actions
AGC du 30/06/1982  Capital initial - 6 000 000 1200 000 5
AGE du 23/11/1984  Augmentation de capital en numéraire 4 000 000 800 000 10 000 000 2 000 000 5
AGE du 1070371995 1) Augmentation de capital par 2 000 000 400000 12000000 2 400 000 5
incorporation de réserves
2) Augmentation de capital en numéraire 23000000 4 600000 35 000 000 7 000 000
AGE du 30/04/2005 - Augmentation de capital par 5000000 1000000 40000000 8000000 5
incorporation de réserves
- Augmentation de capital en numéraire 20 000 000 4000000 60 000 000 12 000 000
AGE du 24/05/2006 Réduction de la valeur nominale a partir 0 0 60000000 60000000 1

du 03 Juillet 2006

2.4 REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE AU 30/05/2008

Pourcentage

Nombre d'actions Montant du capital

Nombre et des droits de et des droits

Actionnaires d'actionnaires vote En DT de vote
Actionnaires Tunisiens 1701 21 457 298 21 457 298 35,762%
Personnes morales 98 6 556 597 6 556 597 10,928%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 4085 017 4085 017 6,808%
Ayant au maximum 0,5% 90 2 471 580 2 471 580 4,119%
Personnes physiques 1603 14 900 701 14 900 701 24,835%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 11 7 466 075 7 466 075 12,443%
Ayant au maximum 0,5% 1592 7 434 626 7 434 626 12,391%
Actionnaires Etrangers 4 38 542 702 38 542 702 64,238%
Personnes morales 1 38 542 515 38 542 515 64,238%
Ayant 3% et plus 1 38 542 515 38 542 515 64,238%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au maximum 0,5% 0 0 0 0,000%
Personnes physiques 3 187 187 0,000%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au maximum 0,5% 3 187 187 0,000%
Total 1705 60 000 000 60 000 000 100,000%
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2.4.1 Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de
vote au 30/05/2008

Nombre d’actions

AL IS et de droits de vote

Montant en DT % du capital & de droits de vote

Arab Bank plc 38 542 515 38 542 515 64,238%

2.4.2 Capital et droits de vote détenus par I’ensemble des membres des organes
d’administration et de direction au 30/05/2008

Membres des organes d’administration et de direction Et%:%?_;?tg’::tig?: ehr/‘\(:’ril:‘aar:: de ‘;érg?t:?:tva(:ti
Arab Bank plc 38 542 515 38 542 515 64,238%
Dr Farouk EL KHAROUF* 10 10 0,000%
Mr Mohamed Ben Sedrine 1510170 1510170 2,517%
Mr Férid Abbes 921175 921175 1,535%
Mr Chedly Ben Ammar 252 000 252 000 0,420%
Mr Ridha Zerzeri 279 820 279 820 0,466%
Mr Yahia Bayahi 480 825 480 825 0,801%
Mr Mohamed Férid Ben Tanfous 2 315 2 315 0,004%
Total 41 988 830 41 988 830 69,981%

2.4.3 Nombre d’actionnaires

Au 30/05/2008, le capital de ’ATB est réparti entre 1 705 actionnaires, dont :
» 99 actionnaires personnes morales
» 1606 actionnaires personnes physiques

i ce membre a été remplacé par Mr Abdelmehdi Abdelaziz Alaoui par le Conseil d’Administration le 28/10/2008 et les actions lui
revenant ont été transmise a Mr Michel Antoine AKAD le 17/07/08



2.5 PRESENTATION DE L’ARAB BANK PLC ACTIONNAIRE DE REFERENCE
2.5.1 Présentation du groupe ARAB BANK

Le Groupe ARAB BANK est l’une des principales institutions financieres du monde arabe
et se classe parmi les premiéres banques internationales en terme de résultats, de taille
des fonds propres et des actifs. Le groupe jouit d’une grande estime de la part de ses
clients, et ses actionnaires.

Le groupe ARAB BANK comprend, la société mere ARAB BANK plc, ’Arab bank Suisse et
les sociétés liées.

L’Arab Bank PLC a été fondée a Jeursalem et a entamé ses activités le 14 Juillet 1930.
En 1948 le siége de la Banque a été transféré a Amman et plus tard elle a été intégrée
en JORDANIE en tant que société anonyme.

Le groupe Arab Bank est ’une des plus anciennes institutions dans le monde arabe, il est
présent a l’échelle internationale a travers plus de 400 succursales réparties sur les cing
continents et dans 30 pays. Cette multi présence géographique englobe la région du
Moyen Orient, I’Afrique du Nord, ’Europe de !’Ouest (désormais regroupés sous le nom
Europe Arab Bank, dont le siege social se trouve a Londre, au Royaume-Uni), I’Asie (avec
une succursale a Singapour et des filiales a Beijing, Kazakhstan, Seoul et Shanghai), une
Agence Fédérale a New York, aux Etats-Unis, et ’ARAB BANK AUSTRALIA.

L’Arab Bank est devenue la plus grande institution financiére dans la région du Moyen
Orient et U’Afrique du Nord. Ses dirigeants ont réussi, sur la période allant de 2002 a
2007, a atteindre une croissance annuelle de ses actifs de 11%, 15% pour les préts
accordés a la clientéle de et une croissance de 8% au niveau des dépdts de la clientele.
Le revenu net a augmenté de 230.1 Million USD en 2002 a 775.0 Million USD en 2007 ;
soit une augmentation annuelle de 27,5%.

Le groupe ARAB BANK offre un large éventail de services financiers aux particuliers,
aux entreprises et aux clients institutionnels, aux agences gouvernementales et autres
institutions financieres internationales.

Le groupe ARAB BANK applique une gestion des risques conservatrice, axée sur la
sélection d’actifs de qualité et le maintien d’un ratio de liquidité élevé.
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2.5.2 Activité du groupe ARAB BANK

Le groupe offre un large éventail de services financiers aux particuliers, aux entreprises
et clients institutionnels, agences gouvernementales et autres institutions financieres
internationales. Les services comprennent la banque de détail, la gestion d’actifs, le
financement, la banque islamique ainsi que les services de bancassurance.

Les services et les produits du groupe ARAB BANK sont fournis a travers un réseau solide
et diversifié de succursales qui couvrent la plupart du monde arabe ainsi que les plus
grands centres financiers dans le monde.

Ces services sont assurés par 6 unités stratégiques qui fonctionnent ensemble pour
répondre aux besoins et attentes des clients de I’Arab Bank:

1/ Unité Banque des entreprises : assure le financement des grandes, petites et
moyennes entreprises, projets stratégiques, opérations de commerce
international, financement des banques et institutions financieres.

2/ Unité Banque des particuliers : répond aux attentes des particuliers a travers
des canaux de distribution utilisant les technologies de pointe, par des produits
diversifiés tels que les crédits a la consommation, les cartes de paiement et de
crédit, les DAB.

3/ Gestion d’actif et « Private banking » : offre des conseils, études et assistance
sur mesure pour une clientele haut de gamme et leur permet de réaliser un
retour sur investissement intéressant.

4/ Unité Banque d’investissement : offre toute une gamme de services qui
comprend le conseil, la gestion de patrimoine, gestion de portefeuille,
courtage.

5/ Unité Trésorerie : le moteur financier de la Banque agissant en méme temps en
tant que Gestionnaire de liquidité et du risque de marché. Son role essentiel
est la gestion passif/actif dans le cadre des parametres fixés par ’ALCO (Asset
and Liability Commitee) : marché des devises, produits dérivés, marché
monétaire, certificats de dépots, pension livrée, swaps et produits dérivés,
produits financiers a revenus fixe et transactions d’actions.

6/ Unité Bancassurance : offre des produits d’assurance en collaboration avec une
compagnie d’assurance spécialisée, en plus de la gestion de l’assurance du
risque de la banque.

2.5.3 Présentation des sociétés du groupe

Le groupe ARAB BANK comprend ARAB BANK plc, la société meére, |’Arab Bank Suisse et
les sociétés liées.

Ci-apres une présentation des principales sociétés du groupe :
- Arab bank Suisse

C’est une société créée en 1962 en Suisse, détenu a hauteur de 100% par le groupe
Arab Bank. Son activité principale est la gestion des investissements et les services
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bancaires privés. Au 31 décembre 2007 son total actif s’éleve a 2 072,5 millions CHF,
avec un résultat net de 22,9 millions CHF.

Arab bank Australia Ltd

Créée en Australie en 1994, la banque dispose de 10 succursales. Son capital est
entierement détenu par Arab Bank plc.

La banque offre des services financiers et commerciaux pour sa clientele constituée
de particuliers et d’entreprises. Elle offre également des crédits immobiliers en
faveur des résidents arabes en Australie.

Europe Arab Bank

Crée en 2006, EAB est une nouvelle société anonyme née de la fusion des succursales
de U’Arab Bank plc, en Autriche, France, Allemagne, Italie, Espagne, et au Royaume-
Uni. Elle est régie par la loi Britannique et Son siége social se trouve a Londre.

EAB possede un passeport Européen qui lui permet d’ouvrir des succursales a travers
’Union Européenne. A la fin de "année 2007, son capital (entiérement détenu par
Arab Bank plc) était de 450 Millions d’Euro, avec un total actif de 4.368,6 Million
d’Euro.

Islamic International Bank plc

Fondée par I’ARAB BANK plc en 1997 en Jordanie, elle offre ses produits et services
bancaires selon les lois de la chariaa islamique.

Son capital est entierement détenu par le groupe Arab Bank.

En 2007, elle a réalisé un bénéfice net de 10,97 millions JOD, avec un total bilan de
614,3 millions JOD et des fonds propres de 74,6 millions JOD.

Arab Investment Bank SAL

Elle a été créée en 1998 a Beyrouth avec un capital de 15 millions de lires libanaises
détenu a raison de 66,65% par ’ARAB BANK plc.

Elle offre des produits d’investissement et des crédits a moyen et long terme.
Arab Tunisian Bank
Elle a été fondée en 1982 a Tunis. L’ARAB BANK plc détient 64,24% de son capital.

Elle est spécialisée dans les services bancaires, et jouit d’une bonne place dans le
secteur bancaire tunisien.

Arab Palestinian Investment Bank

Elle a été créée 17 mars 1997 en Palestine. Le capital de la banque s’éleve a 15
millions USD avec une participation de 55% de ’ARAB BANK plc. Son activité est
focalisée sur le financement des investissements a moyen terme surtout dans le
domaine industriel.
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Les sociétés du groupe telles qu’elles apparaissent dans le périmétre de consolidation
de la société mere Arab Bank plc au 31/12/2007 sont les suivantes:

' ' Capital libéré Pourcenti\ge Pourcerltage
Raison Sociale En milliers de contréle controle
2007 2006
Arab Bank Suisse CHF 26 700 100% 100%
Arab Bank Australia Ltd AUD 55 000 100% 100%
Europe Arab Bank plc EUR 450 000 100% 100%
Islamic International Bank plc JOD 40 000 100% 100%
Arab Investment Bank SAL LBP 15 000 000 66,65% 66,65%
AB Invest JOD 89 000 100% 100%
AB Capital Limited UsD 10 000 60% 60%
Arab Tunisian Bank TND 60 000 64,24% 64,24%
Arab Palestinian Investment Bank usD 15 000 55 % 55%
Arab Leasing Company JOD 25 000 100% 100%

Sachant qu’au 31 Décembre 2007, les taux de changes étaient comme suit :
1 USD —» 1,238 TND

1 EUR — 1,823 TND

1JOD — 1,763 TND

1 000 LBP — 0,8369 TND

1 CHF — 1,099 TND

1 AUD — 1,085 TND

Critéeres de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de la Banque et des
filiales sous son controle effectif. Le controle devient effectif lorsque la banque a les
pouvoirs de diriger les politiques financieres et opérationnelles d’une succursale dans le
but de réaliser des bénéfices a travers ses activités.
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2.5.4 Place occupée par I’ATB dans le dispositif de I’actionnaire de référence (ARAB
BANK plc)

Au 31/12/2007 :
Le total bilan de ’ATB représente 5,79% du total bilan du groupe Arab Bank.
Les dépots de la clientele de ’ATB représentent 7,32% du total des ceux du groupe.
Les crédits a la clientele de ’ATB représentent 5,05% du total crédit du groupe.
2.5.5 Les principaux agrégats financiers du groupe ARAB BANK :
(EN MILLIERS DE USD)

Indicateurs d’activité du groupe 2006 2007
Total bilan 32 465 40 38 333 30
Dépots de la clientéle 21 766 30 24722 27
Créances sur la clientéle 14778 84 19 483 20
Fonds propres part du groupe avant affectation 5 884 60 6 857 29
Capitalisation boursiére 10 801 71 14 722 28
Produit Net bancaire 1410 98 1666 36
Revenu d’exploitation 789 99 964 14
Bénéfice net consolidé 624 56 774 96

Ratios
Ratio Tier 1 21,40% 22,70%
Coefficient d’exploitation 39,50% 39,70%
Marge d’intérét nette 3,09% 4,71%
Dotations aux isi S
Rendement des capitaux propres (ROE) 12,80% 12,70%
Rendement des actifs (ROA) 2,08% 2,20%
Dividende par action DPA (USD) 1,85 2,15

2.5.6 Notation du groupe ARAB BANK

Standard and Poor’s

Le 16 janvier 2007, l’agence de notation Standard and Poor’s a attribué les notes ‘A-’
pour le long terme et ‘A-2’ pour le court terme pour les entités suivantes du groupe
Arab Bank : Europe Arab Bank PLC, Arab Bank Australie LTD, et les succursales d’Arab
Bank PLC a Bahrein, Chypre, Dubai, Qatar et a Singapour.

Le jour méme, l’agence de notation Standard and Poor’s a attribué les notes BBB pour
le long terme et A-3 pour le court terme a ’Arab Bank PLC. Les notes attribuées a Arab
Bank PLC sont fondées sur le fait que cette entité bénéficie des points forts du groupe.
Néanmoins, les notes d’Arab Bank PLC sont limitées par le risque souverain du Royaume
Hachémite de Jordanie dont les notes sont BB/Stable/B pour les devises et BB/Stable/A-
3 pour la monnaie locale.

Toutes les notes attribuées au groupe Arab Bank et a U’Arab Bank PLC ont une
perspective stable.
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Fitch Ratings

Le 24 mai 2007 Fitch Rating a relevé la note a court terme attribuée a I’Arab Bank plc de
Jordanie de « F2 » a « F1 ».

Par ailleurs, la note de défaut émetteur, la note intrinseque et la note de soutien
extérieur ont été confirmées respectivement a ‘A-’, ‘B’ et ‘5’.

Selon Fitch Ratings Les notes attribuées a U’Arab Bank sont fondées sur la grande
franchise diversifiée du groupe, sa capacité prouvée de continuer a fonctionner en tant
qu’une entité indépendante lors de crises régionales, bénéficiant ainsi du phénomene
« fuite vers la qualité » « flight to quality » pendant les jours incertains.

Moody’s

La notation de Solidité Financiere (BFSR) attribuée par Moody’s a Arab Bank est « C ».
Elle se traduit en termes d’Evaluation de Crédit de Base en A2. Cette notation découle
de la prédominante franchise d’Arab Bank comme étant la plus grande banque de
Jordanie, ainsi que de la diversification géographique du groupe et sa présence
internationale a travers les succursales et les filiales qui ceuvrent a prendre part dans
les affaires du monde arabe.

La note de Solidité Financiére reflete aussi la grande rentabilité de la banque et sa
bonne assise financiere d’une facon générale.

La note de dépot attribuée a I’Arab Bank a l’échelle internationale et en monnaie locale
(GLC), est A3. Cette note s’appuie sur la note de Crédit de base A2 mais elle est
néanmoins influencée négativement par la note de plafond de dépot A3 en monnaie
local (LCDC).

Les notes de dépot en monnaie étrangere attribuées a la succursale d’Arab Bank a Dubai
sont A3/Prime-2. Ces notes sont elles aussi considérées comme plafond de dépot en
monnaie étrangere pour les succursales d’Arab Bank qui opéerent dans des pays qui ont
des notes de plafond supérieure a A3.

Signification des notes [:

1/ NOTES A LONG TERME :

A : Forte «capacité au paiement des intéréts et du capital, mais une
certaine sensibilité aux effets défavorables des changements de circonstances ou
de conditions économiques.

BBB : Capacité encore suffisante au paiement des intéréts et du capital, mais des
conditions économiques défavorables ou une modification des circonstances sont
davantage susceptibles d’affecter |’aptitude au service normal de la dette.

2/ NOTES A COURT TERME :

A-2 : Aptitude satisfaisante au service normal de la dette.

i cf échelle de notation de Standard and Poor’s page 82
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A-3 : La capacité de paiement a ’échéance reste acceptable. Il existe cependant une
plus grande sensibilité a des changements défavorables de circonstances que pour
les émetteurs ou créances bénéficiant d’une meilleure note.
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EMERGING |

Main Arab Bank Group Entities Rated
‘A-/A-2’, Arab Bank PLC Rated
‘BBB/A-3’; Outlook Stable

Rationale

On Jan. 16, 2007, Standard & Poor's Ratings Services assigned its "A-" long-term
and ‘A-2' short-term counterparty credit ratings to the following entities of Arab Bank
Group (Arahb Bank): Europe Arab Bank PLC; Arab Bank Australia Ltd.; and Arab
Bank PLC's branches in Bahrain, Cyprus, Dubai, Qatar, and Singapore.

At the same time, Standard & Poor's assigned its ‘BBB’ long-term and "A-3' short-
term counterparty credit ratings to Arab Bank PLC, reflecting the fact that this entity
henefits from the group’s strengths, but is also subject to the country nisk of the
Hashemite Kingdom of Jordan (foreign currency BB/Stable/B; local currency
BBB/Stable/A-3).

The outlook on all of the ratings is stable.

The ratings on the Arab Bank entities reflect the group’s superior geographic
diversification, robust capitalization, very strong liquidity, and good asset quality.
Offsetting these factors are just adequate—although improving—profitability, an
imbalanced funding profile, a sizable presence in several high-risk countries, and
matenal legal risks.

With an equity base that reached $5.7 billion at Sept. 30, 2006, Arab Bank is the
largest banking group in the Middle East. Operating in 29 countries across five
continents, it is also the most diversified. Arab Bank deploys only 20% of its
consolidated balance sheet in Jordan, where its headquarters are based. Such a
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Main Arab Bank Group Entities Rated ‘4d-/4-2°, Arab Bank PLC Rated ‘BEB/A-3°; Outlook Stable

profile is unique in the Middle East and justifies the higher ratings assigned to some
overseas entities of Arab Bank.

The group includes Arab Bank PLC, its subsidiaries and affiliates, and sister company Arab
Bank Switzerland. The group displays strong financial ratios across the board. Thanks to a
strong risk management culture, NPL ratios have barely exceeded 5% over the past five
years. Capitalization is now robust, after a $1.5 billion capital hike in early 2006. Capital
ratios are expected to decline gradually alongside planned growth.

Liquidity is also very strong. The group’s policy is to give priority to liquidity over profitability,
which is just adequate. However, with the current gradual shift toward an incremental
increase in loan leverage, profitability is expected to improve.

A named defendant in several lawsuits, Arab Bank faces a material degree of legal risk. As
the proceedings are still at an early stage, however, the related risk is very difficult to
AS5655.

Qutlook

The stable outlook reflects our expectation that Arab Bank will remain the Middle East's
leading financial institution in terms of size and diversification. We also expect the group’s
strategy to remain conservative and well executed. Liquidity is not expected to detericrate
materially, despite an increased appetite for lending.

The ratings could be raised if profitability and quality of eamnings further improve in a
sustainable way, along with business diversification and expansion; if sufficient evidence
exists that legal nsk has been irreversibly removed; and if the funding mix becomes better
balanced. On the contrary, the ratings could be lowered If loan leverage increases faster
than expected; if asset quality, closely linked to the bank's widespread country risk,
deteriorates; if effective external growth is more aggressive than planned; or if legal or
reputation risks materialize.

Ratings List

Europe Arab Bank PLC
Arab Bank Australia Ltd.
Arab Bank PLC (Bahrain)
Arab Bank PLC (Dubai)
Arab Bank PLC (Cyprus)
Arab Bank PLC (Qatar)
Arab Bank PLC (Singapore)

Counterparty credit rating A-/Stable/A-2
CDs A-TA2

Arab Bank PLC

Counterparty credit rating BBEB/Stable/A-3
CDs BBB/A-3

Standard & Poor’s | COMMENTARY

2]

56



2.6 DESCRIPTION SOMMAIRE DU GROUPE ATB AU 31/12/2007

2.6.1 Présentation générale du groupe

2.6.1.1 Présentation des sociétés du groupe au 31/12/2007
Capital social Participation ATB Taux de Provisions .
DENOMIS':)A(‘:TLOL: Au 31/12/2007 di‘::;g: (en Nombre | participation | constituées Pou;git: r;téargé?: clgzzgﬁg:t?:n
(En DT) d’actions) De I’ATB (En DT)
ARAB TUNISIAN BANK -
ATB 60 000 000 60 000 000 99,98% IG
ARAB FINANCIAL
CONSULTANTS - AFC 1 000 000 200 000 60 000 30,00% 33,06% ME
ARAB TUNISIAN
DEVELOPMENT - ATD
sicar 2 187 500 218 750 89 999 41,14% 43,23% IG
ARAB TUNISIAN
INVEST - ATI sicaf 5 775 000 1155 000 347 745 30,11% 30,62% ME
ARAB TUNISIAN LEASE
- ATL 10 000 000 10 000 000 2 451 240 24,51% 24,54% ME
UNION DE FACTORING
- UNIFACTOR 10 000 000 2 000 000 133 332 6,67% 10,18% ME
COMPUTER
DISTRIBUTION CODIS 1200 000 12 000 3 059 25,49% 138 636 25,49% ME
ARABIA SICAV 5 606 975 99 786 21 940 21,99% 1185 462 26,00% ME
SANADETT SICAV 131 793 574 1219 182 900 0,07% 10,35% ME
AXIS TRESORERIE sicav 29 644 147 279 030 2 000 0,72% 2,90% ME
FCP AXIS CAPITAL
PROTEGE 3490 392 2 382 30 1,26% 2,39% ME
FCP IRADETT 20 * 213 574 20 815 7 000 33,63% 39,70% ME
FCP IRADETT 50 * 366 321 35 159 7 000 19,91% 25,68% ME
FCP IRADETT 100 * 245 580 24 558 7 000 28,50% 34,10% ME
FCP IRADETT CEA * 136 518 13 341 7 000 52,47% 64,16% ME
FCP SALAMETT PLUS * 4 401 650 440 165 7 000 1,59% 58,09% ME
FCP SALAMETT CAP * 8778 420 877 842 7 000 0,80% 45,51% ME

(*)Le taux de participation de [’ATB dans le capital de ces fonds est élevé suite a leur récente création

Le périmétre de consolidation du groupe ATB a enregistré une variation par rapport a
’année 2006 par l’incorporation de nouvelles entités sur lesquelles I’ATB exerce une
influence notable a savoir :

- FCP IRADETT 20

- FCP IRADETT 50

- FCP IRADETT 100

- FCP IRADETT CEA

- FCP SALAMETT CAP
- FCP SALAMET PLUS

Le périmetre de consolidation tel que déterminé par U'ATB comprend dix-sept (17)
entreprises dont seize ont été mises en équivalence : ATL, ATI sicaf, AFC, CODIS,
Sanadett sicav, Arabia sicav, Axis Trésorerie sicav, FCP Axis Capital Protégé, FCP Iradett
20, FCP Iradett 50, FCP Iradett 100, FCP Iradett CEA, FCP Salamett Plus, FCP Salamett
Cap et Union de factoring, L’ATD est intégrée globalement.

Le groupe ATB est composé de dix sept (17) sociétés exercant principalement dans le
secteur de la finance.
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L’ATB :

Créée en juin 1982, ’Arab Tunisian Bank est une société anonyme au capital actuel de
60 000 000 de dinars, divisé en 60 000 000 actions de nominal 1 dinar, dont 64,238% est
détenu par Arab Bank Plc au 31/12/2007, Banque de nationalité Jordanienne. L’objet
social de ’ATB est ’exercice de la profession bancaire et notamment la mobilisation de
l’épargne et l’octroi de crédits. L’introduction de ’ATB a la cote de la bourse a eu lieu
en Octobre 1990.

L’AFC :

Créée en 1985, avec comme objet social la réalisation des opérations financiéres de
gestion de fortune et de conseils. En 1994, ’AFC a obtenu ’agrément d’Intermédiaire en
Bourse, et a changé son objet social qui se consacre a la négociation des valeurs
mobilieres et la gestion des portefeuilles titres. Son capital actuel est de 1 000 000 de
dinars, divisé en 200 000 actions de nominal 5 Dinars. Au 31/12/2007 le capital de ’AFC
est détenu a hauteur de 30% par UATB et a hauteur de 11% par SEFINA sicaf.

L’ATI Sicaf :

Créée en 1994, U’Arab Tunisian Invest Sicaf est une société anonyme au capital de
5775 000 dinars, divisé en 1155 000 actions de 5 dinars chacune. C’est une société
d’investissement a capital fixe régie par la loi n° 88-92 du 2 Aot 1988 telle que
modifiée par les textes subséquents. Son objet social est la gestion d’un portefeuille de
valeurs mobilieres par ’utilisation de ses propres fonds. Au 31 décembre 2007, UATB
détient 30,11% du capital de UATI sicaf.

L’ATD Sicar :

Créée en 2001 I’Arab Tunisian Development Sicar est une société anonyme au capital de
2 187 500 dinars au 31/12/2007, divisé en 218 750 actions de 10 dinars chacune. Son
objet social est la participation pour son propre compte ou pour le compte des tiers et
en vue de sa rétrocession, au renforcement des fonds propres des entreprises et
notamment des entreprises promues par les nouveaux promoteurs. Au 31 décembre 2007
’ATB détient 41,14% du capital de ’ATD sicar.

L’ATL :

Créée en Décembre 1993 a l'initiative de ATB et de la BNA, ’Arab Tunisian Lease est
une société anonyme au capital de 10 000 000 dinars divisé en 10 000 000 d’actions de
1 dinar chacune.

L’ATL est un établissement financier spécialisé dans le financement en leasing des
investissements mobiliers et immobiliers.

L’ATL concentre son activité sur le leasing mobilier en intervenant dans le financement
de matériel de Batiment et Travaux Publics, d’équipements touristiques, de matériel
roulant et de matériel médical. Le leasing « véhicules légers » est entrain de connaitre
une forte expansion et ’ATL projette son développement sur ce créneau car il assure les
marges les plus élevées tout en présentant un faible niveau de risque.

L’ATB et la BNA détiennent respectivement 24,51% et 10% du capital de UATL au
31/12/2007.
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CODIS :

Créée en 1998 la Computer Distribution est une société anonyme au capital de 1 200 000
dinars divisé en 12 000 actions de 100 dinars chacune, au 31/12/2007. Son objet social
est ’achat localement ou U'importation et la commercialisation, le tout en gros, de tout
matériel et autre produit informatique, en particulier les ordinateurs, les accessoires,
les fournitures, le matériel de télécommunication, ainsi que tous logiciels, services,
conseils et assistance, se rattachant directement ou indirectement a la création ou a la
gestion et au transport en local et a distance de l’information et des données sous
toutes ses formes.

A partir de janvier 2004, CODIS fait partie du groupe IBM. Son capital est détenu a
hauteur de 49% par IBM et a hauteur de 25,5% par ATB.

UNION DE FACTORING :

Union de Factoring est une société anonyme créée en avril 2000. A cette date, son
capital social est de 10 000 000 dinars divisé en 2 000 000 actions de nominal de 5
dinars.

Union de Factoring est une société d’affacturage régie par la loi 2001-65 du 10 juillet
2001 relative aux établissements de crédit, ayant pour objet l’exécution des opérations
de Factoring qui englobent les encaissements et le recouvrement des créances et
l’octroi d’avances ou de garanties de bonne fin sur les créances en question.

Au 31/12/2007, le capital de ’Union de Factoring était détenu a hauteur de 6,67% par
’ATB.

SANADETT SICAV :

Créée en 2000, SANADETT SICAV est une société d’investissement a capital variable
ayant pour objet social la constitution et la gestion d’un portefeuille obligataire par
’utilisation de ses fonds propres.

Au 31/12/2007, le montant de U'actif net de SANADETT SICAV était de 130 097 851 DT.
L’ATB détenait 0,07% du capital de SANADETT SICAV. Elle est aussi dépositaire de ladite
SICAV.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
ARABIA SICAV :

Créée en 1994, ARABIA SICAV est une société d’investissement a capital variable ayant
pour objet social la constitution et la gestion d’un portefeuille de valeurs mobiliéres par
’utilisation de ses fonds propres.

Au 31 décembre 2007, le montant de U’actif net de ARABIA SICAV était de 5 598 807 DT.

A cette méme date, ’ATB détenait 21,99% d’ARABIA SICAV. Elle est aussi dépositaire de
ladite SICAV.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
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AXIS TRESORERIE SICAV :
Créée en 2003, Axis Trésorerie sicav est une société d’investissement a capital variable.

Au 31 décembre 2007 le montant de lactif net du Axis Trésorerie sicav était de
29 642 636 DT. La société opere dans le secteur financier et elle a pour objet la gestion
d’un portefeuille obligataire. Les ressources de la société sont constituées de ses fonds
propres a l’exclusion de toutes autres ressources.

Au 31 décembre 2007, L’ATB détenait 0,72% du capital d’Axis Trésorerie SICAV. Elle est
aussi dépositaire de la SICAV.

FCP AXIS CAPITAL PROTEGE :

Crée en 2005, FCP Axis Capital Protégé est un fonds commun de placement de type
mixte.

Au 31 décembre 2007 le montant de L’actif net du FCP était de 3 490 386 DT. A cette
méme date, ’ATB détenait 1,26% du FCP Axis Capital Protégé. Elle est aussi dépositaire
du FCP.

FCP IRADETT 20 :

Crée a la fin de 2006, FCP IRADETT 20 est un fonds commun de placement de type mixte
qui comprend au maximum 20% d’actions.

Au 31 décembre 2007 le montant de U’actif net du FCP était de 219 765 DT. A cette
méme date, 'ATB détenait 33,63% du FCP IRADETT 20, elle est aussi dépositaire du FCP.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
FCP IRADETT 50 :

Crée a la fin de 2006, FCP IRADETT 50 est un fonds commun de placement de type mixte
qui comprend au maximum 50% d’actions.

Au 31 décembre 2007 le montant de l’actif net du FCP était de 374 986 DT. A cette
méme date, ATB détenait 19,91% du FCP IRADETT 50, elle est aussi dépositaire du FCP.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
FCP IRADETT 100 :

Crée a la fin de 2006, FCP IRADETT 100 est un fonds commun de placement composé
exclusivement d’actions.

Au 31 décembre 2007 le montant de ’actif net du FCP était de 265 624 DT. A cette
méme date, ’ATB détenait 28,5% du FCP IRADETT 100, elle est aussi dépositaire du FCP.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
FCP IRADETT CEA :

Crée a la fin de 2006, FCP IRADETT CEA est un fonds commun de placement de type
mixte.
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Au 31 décembre 2007 le montant de U'actif net du FCP était de 140 651 DT. A cette
méme date, ATB détenait 52,47% du FCP IRADETT CEA, elle est aussi dépositaire du
FCP.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
FCP SALAMETT CAP :

Crée a la fin de 2006, FCP SALAMETT CAP est un fonds commun de placement obligataire
de capitalisation.

Au 31 décembre 2007 le montant de ’actif net du FCP était de 9 129 278 DT. A cette
méme date, ATB détenait 0,8% du FCP SALAMETT CAP, elle est aussi dépositaire du
FCP.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
FCP SALAMETT PLUS :

Crée a la fin de 2006, FCP SALAMETT PLUS est un fonds commun de placement composé
de fonds d’état et de produits de taux avalisés.

Au 31 décembre 2007 le montant de U’actif net du FCP était de 4 886 024 DT. A cette
méme date, ’ATB détenait 1,59% du FCP SALAMETT PLUS, elle est aussi dépositaire du
FCP.

Le gestionnaire est ARAB FINANCIAL CONSULTANTS (AFC) intermédiaire en bourse.
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2.6.1.2 Schéma financier du groupe au 31/12/2007
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2.6.1.3 Evénements Récents modifiant le Schéma financier du groupe
Néant

2.6.1.4 Etat des participations réciproques entre les sociétés du groupe arrété au 31/12/2007

SANADET Axis FCP Axis
T Trésorerie Capital
sicav sicav Protégé

ATI ATD ATL UNION DE CoDIS A.RABIA
Sicav

ATB | AFC | Geaf | sicar FACTORING

IRADETT
20

ATB 30% | 30,11% | 41,14% | 24,51% 6,67% 25,49% [ 21,99% 0,07% 0,72% 1,26% | 33,63%

AFC 0,28% 2,14% | 10,57%

ATI Sicaf 10% 6.86% 0.08% 3,47% 13,12% 0,12%

ATD Sicar 0,01%

ATL 1,73% 10%

UNION DE
FACTORING

CODIS

ARABIA sicav 0,01% 0,05% 1,64% 9,94%

SANADETT
sicav 3,67%

Axis Trésorerie
sicav

FCP Axis Cap.
Protégé 0,005% 0,38% 0,06% 0,01%

IRADETT 20 0,003%

IRADETT 50 0,01%

IRADETT 100 0,01%

IRADETT CEA 0,004%

SALAMETT
PLUS

SALAMETT CAP 0,27%




2.6.1.5 Chiffres clés des sociétés du groupe au 31/12/2007

Chiffres d’affaires

sociers | Coptaukpropres| " produis |, hesutats|  Réste| - Dettes slbale (ot e iranc
exploitation)
ATB 197 468 189 796 30 494 26 332 2 545 360 85
AFC 1 845 1579 446 444 1327
ATI SICAF 8 762 445 178 911 293
ATD SICAR 4 086 883 599 601 54 733
ATL 25904 19 048 4274 2 287 171 031 8
UNION DE FACTORING 10 432 8135 -1729 -1737 56 041 2
CODIS 734 7 342 210 78 2731
SANADETT SICAV 130 098* 7 332 5503 6 063 325 8
ARABIA SICAV 5 599* 233 135 98 154
AXIS TRESORERIE SICAV 29 643* 1388 1104 1164 52 2
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE 3 490" 99 51 51 23
IRADETT 20 220* 10 7 12 1
IRADETT 50 375* 11 7 21 1
IRADETT 100 265* 11 6 22 1
IRADETT CEA 141* 4 6 7 1
SALAMETT PLUS 4 886" 122 110 111 9
SALAMETT CAP 9 129* 218 191 198 6

(*) Actif net

(**)Charge de gestion des placments



2.6.1.6 Les engagements financiers du groupe au 31/12/2007

FCP
AXIS Axis
ATI ATD Union SANADE | ARABIA | trésorer | Capital | IRADETT | IRADETT | IR,
ATB AFC | sicaf sicar ATL Factoring | CODIS |TT sicav| sicav | ie sicav | Protégé 20 50

Crédits
bancaires 640
Crédits
extérieurs 97 811 37 816
Emprunts
obligataires 52 132 75 020 20 000
Fonds gérés 65 356
ressources
spéciales 76 105 7138
Découverts 3105 4
Billets de
Trésorerie 1200 12 350 300
Leasing 99
TOTAL 226 048 0 0| 65356| 114 135 43 233 304 0 0 0 0 0 0




2.6.1.7 Politique actuelle et future de financement inter sociétés du groupe

Afin de répondre a leurs besoins de financement, les sociétés du groupe recourent
généralement aux banques et au marché financier et peuvent émettre des billets de
trésorerie souscrits par les sociétés du groupe.

Au 31-12-2007, les concours bancaires (comptes débiteurs) de ’ATB aux sociétés du
groupe sont de 1 057 697 dinars au profit d’UNIFACTOR. Les autres sociétés du groupe ne
disposent pas de comptes débiteurs aupres de l’ATB.

2.6.2 Relations avec les sociétés du groupe ATB au 31/12/2007
2.6.2.1 Préts octroyés et crédits recus des sociétés du groupe
% Crédits recus :

Le total des dépots des sociétés du groupe auprés de ’ATB s’éleve, au 31/12/2007, a
20 221 mD répartis en dépots a vue a hauteur de 5271 mD et en dépdts a terme a
hauteur de 14 950 mD.

En mD
Sociétés Dépots a vue | Dépots a terme TOTAL
Arab Tunisian Lease 389 0 389
ATI SICAF 31 0 31
UNIFACTOR 0 0 0
ATD SICAR 29 0 29
AFC 1773 0 1773
CODIS 62 0 62
ARABIA SICAV 284 0 284
SANADETT SICAV 2118 10 500 12 618
AXIS TRESOR 17 2 450 2 467
AXIS GESTION 4 0 4
FCP IRADETT CEA 3 0 3
FCP SALAMETT PLUS 325 1 000 1325
FCP SALAMETT CAP 1 1 000 1 001
FCP IRADET 100 54 0 54
FCP IRADET 50 111 0 111
FCP IRADET 20 70 0 70
Total Groupe 5 271 14 950 20 221
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% Préts octroyés :

» Concours accordes :

L’ATB a accordé des concours aux sociétés du groupe suivantes :

En DT
TOTAL
Engagement Engagement
CC débiteurs Escompte CCT CMT Impayés de Bilan Hors Bilan
SOCIETES Montant Marge Montant  Marge  Montant Marge Montant  Marge

TMM+1
UNION DE TMM+3 (si

FACTORING 1 057 697 CC>5MD) 0 10 304 672 000 TMM+1 0 1729 697 13 100 000

cobis 0 1896679 TMM+2 22222 'MM#1.5 5695 1924596 589 492

AFC 0 0 0 0 0 56 700

TOTAL 1057 697 1896 679 32526 672 000 5 695 3 654 293 13 746 192

» Souscriptions aux emprunts obligataires :

Au 31/12/2007, ’ATB détenait des titres de créance émis par UATL (obligations), pour
un montant total de 2 050 mD, détaillé comme suit :

En mD
EMPRUNTS DATEDE Jouissance  VALEUR COMPTABLE TAUKIN CARITAREESFAMTInD
ATL 2003/1 15/03/2004 1 000 TMM+1,50% 400
ATL 2004/1 16/08/2004 500 TMM+1,50% 200
ATL 2004/1 16/08/2004 500 7,25% 200
ATL 2007/1 31/08/2007 1250 TMM+0,75% 1250
TOTAL 3 250 2 050

> Billets de Trésorerie : néant

2.6.2.2 Les créances et dettes commerciales avec les sociétés du groupe : Néant

2.6.2.3 Les apports en capitaux avec les sociétés du groupe

% Recus : néant

« Donnés : néant

2.6.2.4 Les dividendes encaissés par I’ATB et distribués par les sociétés du groupe

Dividendes encaissés par I’ATB en 2008 au titre de I’exercice 2007
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En dinars

Dividende par

Nombre d’actions *

Dividende encaissés

Dénomination sociale action détenues par I’ATB par ’ATB
ATL 0,150 2 451 240 367 686
AFC 0,750 60 000 45 000
ARABIA SICAV 1,350 21 940 29 619
FCP SALAMETT PLUS 0,420 7 000 2 940
FCP IRADETT 100 0,160 7 000 1120
FCP IRADETT 50 0,260 7 000 1820
FCP IRADETT 20 0,330 7 000 2310
FCP IRADETT CEA 0,310 7 000 2170
ATD SICAR 1,000 89 999 89 999
AXIS TRESORERIE 4,239 2 000 8 478
SANADETT SICAV 4,650 900 4185

TOTAL AU 30/06/2008 555 327

* Nombre d’actions détenues le jour de distribution de dividendes

2.6.2.5 Les dividendes distribués par I’ATB aux sociétés du groupe

Dividendes distribués par ’ATB en 2008 au titre de I’exercice 2007 :

En Dinars
Dénominationisociale ’Norr.nbre X Dividende Total dividendes encaissés
d’actions par action par les sociétés du groupe
FCP IRADETT 20 2 000 0,170 340
FCP IRADETT 50 5000 0,170 850
FCP IRADETT 100 4000 0,170 680
FCP IRADETT CEA 2 475 0,170 421
TOTAL 2 291

* Nombre d’actions détenues le jour de distribution de dividendes (a voir AXIS capital protégé)

2.6.2.6 Les garanties, saretés réelles et cautions données ou recues des sociétés
du groupe

% Les garanties et slretés réelles

- RECUES : néant

- DONNEES : Garantie d’aval relative a l’exercice 2005, accordée par 'ATB a UNION
DE FACTORING pour U’émission de ’emprunt obligataire UNION DE FACTORING

2005/1 d’un montant de 7 000 mD et dont ’encours au 31/12/2007 s’éleve a 4 200
mD.

«» Les cautions

- Recues : néant
- Données :
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Montants

Sociétés en DT Nature

AFC 56 700 Caution pour exercer l'activité
d’intermédiaire en bourse

COoDIS 300 000 Aval sur Billets de trésorerie

2.6.3 Relations commerciales entre I’ATB et les autres sociétés du groupe durant
I’exercice 2007

2.6.3.1 Le chiffre d’affaires réalisé avec les autres sociétés du groupe

% Encaissé :
Le chiffre d’affaires réalisé avec les sociétés du groupe (intéréts, commissions de
mouvement, commissions de découvert, frais de tenue de compte, dividendes, intéréts
sur portefeuille investissement) s’éleve a 819 mD au titre de ’année 2007. Les autres
formes de commissions n’ont pas été prises en compte.

Ledit chiffre d’affaires est détaillé comme suit :

En dinars
Dénomination
sociale Montant du CA
AFC 18 040
ATD 81209
ATI 260 809
ATL 348 065
UF 60 533
CODIS 3939
ARABIA 31165
SANADETT 4063
AXIS TRESORERIE 11 649
Total groupe 819 472

Commissions sur avals donnés : Les commissions percues sur aval sont comme suit :

En dinars
Aval sur emprunt Aval sur billet de
Dénomination obligataire trésorerie

De la société Montant

commission Montant commission

Union de factoring 4200 000

CODIS

0,50%

300 000 forfaitaire
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Dépositaire : Les commissions percues en tant que dépositaire des OPCVM du groupe
s’élevent a 22 mD au titre de ’année 2007, détaillées comme suit :

En DT
Commission Commission
annuelle HT TVA annuelle TTC
ARABIA SICAV 1 000 180 1180
SANADETT SICAV 1 000 180 1180
FCP IRADETT 20 213 38 251
FCP IRADETT 50 270 49 319
FCP IRADETT 100 273 49 322
FCP IRADETT CEA 127 23 150
FCP SALAMETT CAP 3 000 540 3 540
FCP SALAMETT PLUS 2 475 445 2 920
AXIS TRESORERIE SICAV 5 000 900 5900
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE 5 000 900 5900
TOTAL 18 358 3 304 21 662

% Décaissé :
Les Commissions de gestion des fonds en capital risque, encaissées par ATD sicar au titre
de Uexercice 2007 s’élevent a 585 mD.

Les commissions percues par 'AFC en contrepartie du montage de Emprunt Obligataire
émis par ’ATB en 2007, s’élevent a 313 mD.

2.6.3.2 Les achats ou ventes d’immobilisations corporelles ou incorporelles,
financiéres ou autres éléments d’actifs avec les sociétés du groupe

Achats : Néant
Ventes : Néant

X/ X/
L X X4

2.6.3.3 Les prestations de services recues ou données

X/
L X4

Recues :
- Les commissions percues par AFC en contrepartie du montage de ’Emprunt
Obligataire émis par ’ATB en 2007, s’élevent a 313 mD.

- Les commissions percues par U’ATD sicar en contre partie de ses services de
gestion de fonds de la banque s’éleve en 2007 a 585 mDT.

X/
L X4

Données : néant

2.6.3.4 Les contrats de gestion : néant
2.6.3.5 Les contrats de location : néant
2.6.3.6 Lesfonds gérés

Au 31/12/2007, la situation des placements de I’ATB aupres d’ATD sicar se présentait
comme suit :
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En DT

Valeur Date de
Désignation comptable Commission de Gestion placement Echéance*
ATD SICAR 1 1 800 000 1,5% du montant +10% des revenus 23/03/2001 31/12/2006
ATD SICAR 2 1 740 000 1,5% du montant +10% des revenus 24/03/2003 31/12/2008
ATD SICAR 3 5981 260 1,5% du montant +10% des revenus 29/06/2004 31/12/2009
ATD SICAR 4 7 391 245 1,25% du montant +10% des revenus 24/06/2005 31/12/2010
ATD SICAR 5 7 150 860 1,25% du montant +10% des revenus 03/04/2006 31/12/2011
7 036 750 1,25% du montant +10% des revenus
ATD SICAR 6 5562 500 1,8% du montant +10% des revenus 29/06/2007 29/06/2012
TOTAL 36 662 615

(*) La date de [’échéance correspond a la date a partir de laquelle les fonds placés commencent a étre rétrocédés a

la banque.
2.7 RELATIONS AVEC LES AUTRES PARTIES LIEES* AU 31/12/2007

2.7.1 Informations sur les engagements

Les concours accordés par ’ATB aux membres du Conseil d’Administration et de direction
et conseillers ainsi qu’aux sociétés en relation avec eux sont présentés, au 31/12/2007,
dans le tableau ci-dessous :

En mD

les entreprises dont I’un des membres du Conseil d’Administration est

propriétaire ou associe (en mDT) 87 036

les filiales ou les entreprises dans lesquelles la banque détient une

participation au capital et exerce un controle 15 597

les membres du Conseil d’Administration 1360

Emprunts Arab Bank 5952

Préts Arab Bank 371 816

Concours accordés En mD
Comptes Engagements
courant Crédits | Crédits par Total

Parties liées Escompte | débiteurs acCT a CMT Total signature Portage | concours
Total Groupe BAYAHI 9 092 4518 4980| 16 230| 34820 21017 55 837
Dont Yahia Bayahi 509 509 509
Total Groupe ABBES 3478 516 76| 9470| 13540 11 760 25 300
Dont Férid Abbes 25 9 300 334 334
Total Groupe ZERZERI 876 1149 66| 2466 4557 95 100 4752
Dont Ridha Zerzeri 0 100 100
Total Groupe BEN SEDRINE 3 488 376 | 1677 2 544 64 2 608
Dont Mohamed Ben Sedrine 305 212 517 517
Total 13 449 6 671 5498 | 29 843| 55 461 32936 100 88 497

* Telles que définies par U’article 23 de la loi n® 2001 - 65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédit
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2.7.2 Transferts de ressources

% Recus:

- Les dividendes percus par UATB de la part des sociétés promues par les
administrateurs, membres de direction et conseillers au titre de exercice
2007 : Néant.

- Les plus values sur portage, percues par 'ATB au titre de l'année 2007 de la part
des administrateurs, membres de direction et conseillers s'élevent a 16 297dinars.

En DT

Plus value percue au titre

Dénomination sociale Signataire de la convention de 'année 2007
GRANDS MOULINS DU GOLF (GMG)  RIDHA ZERZERI 16 297
TOTAL 16 297

« Donnés :

- Les participations par portage :

L’ATB détient des participations par portage dans le capital de sociétés promues par les
membres de son Conseil d’Administration d’un montant total de 100 mD au 31/12/2007,
détaillées comme suit :

En DT
Dénomination sociale Signataire de la convention Participation de I’ATB
GRANDS MOULINS DU GOLFE (GMG)  RIDHA ZERZERI 100 000
TOTAL 100 000

- Les rémunérations et dividendes versés :

Les rémunérations et dividendes versés aux administrateurs, membres de directions et
conseillers au titre de U"exercice 2007 s’élevent a : 7 443 mD (325 mD sous forme de
jetons de présence et 7 118 mD sous forme de dividendes).

2.7.3 Relations commerciales

2.7.3.1 Chiffre d’affaires réalisé avec les autres parties liées au 31/12/2007 :

-  Chiffre d’affaires des sociétés en relation avec les Administrateurs, Membres de
Direction et Conseillers avec I’ATB : Le montant global du chiffre d’affaires réalisé
par les sociétés en relation avec les Administrateurs, les membres de Direction et
Conseillers avec ’ATB s’est élevé a 359 mD au titre de l’exercice 2007.

-  Chiffre d’affaires de 'ATB avec les sociétés en relation avec les Administrateurs,
Membres de Direction et Conseillers: Le montant global du chiffre d’affaires réalisé
par ’ATB avec les sociétés en relation avec les Administrateurs, les membres de
Direction et Conseillers s’est élevé a 13 558 mDT au 31/12/2007.
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En dinars

Parties liées Chiffre d'affaires
Groupe BAYAHI 2 475 072
Groupe ABBES 905 736
Groupe ZERZERI 217 973
Groupe BEN SEDRINE 141 500
ARAB BANK 9 817 839

Total 13 558 120

-  Placements en devises des parties liées de nationalité étrangere (les membres du
Conseil d’Administration étrangers) aupres de UATB au 31/12/2007 : Néant

- Placements en devises auprés du groupe Arab Bank : 371 816 mDT

2.7.3.2 Cessions et acquisitions d’immobilisations corporelles, incorporelles,
financiéres ou autres éléments d’actifs avec les autres parties liées :

Cession de 6250 actions SICAM (groupe BAYAHI) au prix de 137,323DT/action au profit
de la Compagnie Financiére d’investissement (groupe BAYAHI)

Cession de 2000 actions GMG (groupe ZERZERI) au prix de 100DT/action au profit de :

- 1000 actions au profit de la société AZIRAQ (groupe zerzeri)
- 250 actions au profit de AFIF ZERZERI

- 250 actions au profit de RAOUF ZERZERI

- 250 actions au profit de AZZA ZERZERI

- 125 actions au profit de MEHDI ZERZERI

- 125 actions au profit de HEDI ZERZERI
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2.8 DIVIDENDES

2005 2006 2007
Dividendes (en mD) 6 600 10 200 10 200
Nominal 5DT 1 DT 1DT
Nombre d’actions anciennes (en milliers) 7 000 60 000 60 000
Dividende par action ancienne (en dinars) 0,800 0,170 0,170
Nombre d’actions nouvelles souscrites et gratuites, 5000 -
jouissance le 01/10/2005 (en milliers)
Dividende par action nouvelle souscrite et gratuite 0,200 -
(en dinars)
Taux de dividende en % de la valeur nominale 16% 17% 17%

Date de mise en paiement de dividendes

31/05/2006 26/06/2007 03/06/2008

2.9 MARCHE DES TITRES

Les actions de ’ATB sont négociées sur le marché des titres de capital de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Par ailleurs, il n’y a pas de titres de méme
catégories qui sont négociés sur des marchés étrangers.

Les titres de créance de I’ATB sont négociés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis. Il existe un emprunt obligataire en cours émis par
’ATB coté sur le marché obligataire sur 4 lignes, Il s’agit de :

c . Encours au Encours au

Intitulé Durée  Taux  Notation Dateéde  Echeance = Echéance ' Montant ' 34,15/7007  30/06/2008
jouissance | annuelle Finale souscrit . .

(en Dinars) (en Dinars)

ATB 2007/1 Catégorie A | 10 ans | TMM+0,75% 25 mai 25/05/2017 1 700 000 1 700 000 1 530 000

ATB 2007/1 Catégorie B | 16 ans | TMM+1,25% AA- 25 mai 25/05/2023 3 300 000 3 300 000 3093790

. (fitch 25/05/2007

ATB 2007/1 Catégorie C | 20 ans | TMM+1,75% | ratings) 25 mai 25/05/2027 7 500 000 7 500 000 7 125 000

ATB 2007/1 Catégorie D | 25 ans | TMM+2% 25 mai 25/05/2032 37 500 000 37 500 000 36 000 000

Total | 50 000 000 50 000 000 | 47 748 790
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2.10 NOTATION DE LA BANQUE

L’ATB a sollicité une notation aupres des deux agences internationales a savoir Fitch
Ratings et Standard and Poor’s :

2.10.1 Fitch Ratings :

v' Historique des notes nationales de I’ATB

Date de Note Court Note Long | Perspective de
modification Terme Terme la note LT
25 novembre 08 F1+ AA STABLE

19 juin 07 F1+ AA STABLE

04 septembre 06 F1+ AA- POSITIVE

26 mai 2005 F1 A+ POSITIVE

06 mai 2004 F1 A+ STABLE

28 juillet 03 F1 A+ STABLE

Signification des notes nationales :

AA : Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
et des intéréts est trés forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes
dans le pays. Le risque de défaut lié a ces créances ne présente pas de différence
significative avec celui des créances notées "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des
nuances de qualité.

F1+ : Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Dans le cas ou les émetteurs présentent une solvabilité

particulierement forte, un signe "+" peut compléter la note F1.

Les signes " + " et " - " marquent des nuances de qualité ; ils ne s'appliquent pas a la note " AAA " ni aux notes
inférieures a " CCC ".Sur l'échelle court terme, il ne s'applique qu'a la note 'F1'.La mention " NR " indique que Fitch n'a
pas attribué de note a l'émission ou a l'émetteur.

v' Historique des notes internationales de I’ATB

Notes en devise Note en monnaie locale
d Note de
Date de Note | Note |Perspective| Note | Note |Perspective| soutien | .  Note
modification | Court | Long | delanote | Court | Long | de lanote |extérieur | INtrinseque
Terme | Terme LT Terme | Terme LT
25 Novembre 08 F2 BBB+ STABLE F2 BBB+ STABLE 2 D
19 juin 07 F2 BBB+ STABLE F2 BBB+ STABLE 2 D
04 septembre 06 F3 BBB POSITIVE F3 BBB POSITIVE 2 D
06 juillet 06 F3 BBB STABLE F3 BBB POSITIVE 2 D
26 mai 2005 F3 BBB- POSITIVE F3 BBB- POSITIVE 2 D
06 mai 2004 F3 BBB- STABLE F3 BBB- STABLE 2 D

Signification des notes internationales :
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F2 : Bonne qualité de crédit. Cette note indique une aptitude satisfaisante a honorer les
engagements financiers a leur échéance, bien que la marge de sécurité soit moins
élevée que pour la catégorie de notes supérieure

BBB + : Bonne qualité de crédit. La note " BBB " indique que le risque de crédit est
actuellement faible. L'aptitude a honorer les engagements financiers a leur échéance est
suffisante, bien qu'une évolution défavorable des conditions économiques et financieres
soit plus vraisemblablement susceptible d'altérer cette aptitude. Cette note correspond
au plus bas niveau d'investissement de sécurité.

D Banque qui présente des faiblesses dues a des causes internes et/ou externes. Sa
rentabilité, lintégrité de ses comptes, sa clientéle, son management, son
environnement opérationnel ou ses perspectives d'évolution donnent lieu a des
inquiétudes

2 Une banque pour laquelle il existe une forte probabilité de soutien extérieur. Le
fournisseur potentiel du soutien est bien noté de son coté et est fortement disposé a
apporter son soutien a la banque en question. Cette probabilité de soutien indique un
plancher minimum de notation a long terme de «BBB-».

Les signes " + " et " - " marquent des nuances de qualité ; ils ne s'appliquent pas a la note " AAA " ni aux notes
inférieures a " CCC ".Sur l'échelle court terme, il ne s'applique qu'a la note 'F1'.La mention “ NR " indique que Fitch n'a
pas attribué de note a l'émission ou a l'émetteur.

2.10.2 Standard and Poor’s

Le 04 juillet 2008, l’agence de notation Standard and Poor’s a confirmé les notations
attribuées a ’ATB comme suit :

Note a court terme « B »
Note a long terme « BB », perspective : stable

Signification des notes

BB : Le paiement a l’échéance présente une incertitude du fait de la vulnérabilité de
l’émetteur a des conditions défavorables sur les plans économique et financier.

B : Un certain caractére spéculatif quant au paiement a l’échéance.
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LETTRE DE NOTATION - FITCH RATINGS

FitehRa tings
LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings m confirmé bes notes Internationales et nationales atibudes &
l'arab Tunksian Bank (ATE). Les notas s'dtetlissant comme suit |

o Notas intarmationales e6 mbnnaie Sranges :
= Note de difaut émettour & lang terme 1 BER+
- Hote de défaut amettaur & court tarme F2
- Perspective : Stabla
= Mpteg intermationales an monnate logale |
- Hote oe difawt dmettaur & long terme 1 BER+
« Blote e défant emetteur & court tarme : F2
= PErSpaCTive ] Stable
o Ieghes mabonasy o
- Moba Long terma f A tun)
- Moae Court-terme 1 Fil+{tun}
- Perapactive [ Stable
= HMptes intrinsdoue et de soutien extérieur
- Mobe imtrinstque 1 o
= Plobe oa soubisn oodnaur i i

Les notes nlexpriment gue 'aporéciation de Fitch Ratings sur @ capacitd da
érat Tunisisn Benk (ATE) & honorer en temps 8f an heura les échéances do
rembaursement de sa datte, Tes notes sonk formusées & partir des infarmations.
gui fui sant communiguéss par ITATE ®= dant Fitch Ratings ne  garantit ni
l'exactitude ni le caractére complet. & tout moment Fitch Ratmgs gaurma, 5l alle
le juga fondé & partir das informetons dont elle disposs, madifer les notes & la
haussa pu a la baissa, cetie modification pauvant étre précédéa d'une miss Lnus
sursaillance scoompagnés ou men dune indicetion da tandance.

Fag a Tunis e, 25 navambre: 203

Ikl Bedaui | 2h, m -a:*:-;'.Ea.'
Diracteur G ;
Fitch Marth ﬁi"ﬁ

Fouh Fapriy Loows 1L
i ATres i leeia o J30 0] L
i L AT [T Lel T I ek [T1IR101 A lin T ]
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ECHELLE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE' DE FITCH RATINGS

NOTES COURT TERME (ECHEANCE INFERIEURE A 12 MOIS)

F1+(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la
F1(tun) plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Dans le cas ou les
émetteurs présentent une solvabilité particulierement forte, un signe “+" peut compléter la note F1.

F2(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la
marge de sécurité est moins importante que pour les créances notées F1.

F3(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette
aptitude au paiement en temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions
économiques et financieres que pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B(tun) Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a l'aptitude au paiement en temps et en heure
du principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au
paiement en temps et en heure est tres sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques
et financiéres.

C(tun) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a l'aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude
au paiement en temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et
financiéres favorables.

D(tun) Créances dont le défaut de paiement est constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME (ECHEANCE SUPERIEURE A 12 MOIS)

AAA(tun) Créances auxquelles on attribue la note la plus élevée. Laptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans
le pays. Cette note est habituellement attribuée aux émissions de l'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés
AA(tun) forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié a
AA-(tun) ces créances ne présente pas de différence significative avec celui des créances notées "AAA". Les signes
"+" et "-" marquent des nuances de qualité.
A+(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
A(tun) forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution
A-(tun) défavorable des conditions économiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que
pour les créances des catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.
BBB+(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
BBB(tun) adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
BBB-(tun) évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait

affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans les catégories
supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.

BB+(tun) Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a l'aptitude au paiement en temps et en heure du
BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays.
BB-(tun) L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a ['évolution

défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes "+" et "-"
peuvent étre utilisés pour marquer des nuances de qualité.

B+(tun) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a laptitude au paiement en temps et en
B (tun) heure du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays.
B- (tun) Le principal et les intéréts sont pour le moment payés en temps et en heure, mais la marge de sécurité

est faible et dépend d'une persistance de conditions économiques et financieres favorables. Les signes "+"
et "-" marquent des nuances de qualité.

CCC+(tun) Créances pour lesquelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux
CCC(tun) autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des
CCC-(tun) intéréts repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les
CC(tun) signes "+" et "-" dans la catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualité.

C(tun)

DDD(tun) Créances dont le défaut de paiement est constaté.

DD(tun)

D(tun)

! Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte
possibilité de changement de cette note et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est qualifiée de " positive "
pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La mise sous
surveillance a vocation a étre temporaire

78



ECHELLE DE NOTATION INTERNATIONALE DE FITCH RATINGS

NOTES COURT TERME

F1

Qualité de crédit la plus élevée. Cette note indique la plus forte aptitude a honorer les engagements
financiers a leur échéance. Le signe " + " peut souligner une qualité de crédit exceptionnellement forte

F2 Bonne qualité de crédit. Cette note indique une aptitude satisfaisante a honorer les engagements
financiers a leur échéance, bien que la marge de sécurité soit moins élevée que pour la catégorie de
notes supérieure

F3 Qualité de crédit correcte. Cette note indique une aptitude suffisante a honorer les engagements
financiers a leur échéance, bien qu'une évolution défavorable, a court terme, de la situation soit
susceptible d'entrainer un classement dans la catégorie spéculative

B Caracteére spéculatif. Cette note indique une faible aptitude a honorer les engagements financiers a leur
échéance ; cette aptitude pourrait étre affectée par une évolution défavorable des conditions
économiques et financieres

C Risque important de défaut. Cette note indique que l'aptitude a honorer les engagements financiers a
leur échéance repose exclusivement sur la persistance de facteurs d'exploitation et de conditions
économiques favorables

D Défaut. Cette note indique un défaut de paiement constaté ou imminent

NOTES LONG TERME

NIVEAU D’INVESTISSEMENT DE SECURITE

AAA

Qualité de crédit la plus élevée. La note " AAA " indique que le risque de crédit est le plus faible. Cette
note n'est attribuée que dans les cas ou l'aptitude a honorer les engagements financiers a leur échéance
est exceptionnellement forte. Il est hautement improbable que cette aptitude soit altérée par des
événements prévisibles

AA

Qualité de crédit tres élevée. La note " AA " indique que le risque de crédit est tres faible. L'aptitude a
honorer les engagements financiers a leur échéance est tres forte. Cette aptitude n'est pas susceptible
d'étre altérée de facon significative par des événements prévisibles

Qualité de crédit élevée. La note " A " indique que le risque de crédit est faible. L'aptitude a honorer les
engagements financiers a leur échéance est forte. Toutefois, une évolution défavorable des conditions
économiques ou financiéres est susceptible daltérer cette aptitude dans des proportions plus
importantes que pour les engagements notés dans les catégories supérieures

BBB

Bonne qualité de crédit. La note " BBB " indique que le risque de crédit est actuellement faible.
L'aptitude a honorer les engagements financiers a leur échéance est suffisante, bien qu'une évolution
défavorable des conditions économiques et financieres soit plus vraisemblablement susceptible d'altérer
cette aptitude. Cette note correspond au plus bas niveau d'investissement de sécurité.

NIVEAU D’INVESTISSEMENT SPECULATIF

BB

Caracteére spéculatif. La note " BB " indique une possibilité d'apparition du risque de crédit, en particulier
du fait dune évolution défavorable des conditions économiques. Cependant, des ressources
d'exploitation ou financiéres sont susceptibles d'étre mobilisées pour honorer les engagements
contractés. Les titres notés dans cette catégorie ne sont pas du niveau d'investissement de sécurité

Caracteére tres spéculatif. La note " B " indique qu'il existe un risque de crédit significatif, bien qu'il
subsiste une marge réduite de sécurité. Le respect des engagements financiers est actuellement assuré ;
toutefois, le maintien de l'aptitude a honorer ces engagements dépend de la persistance de facteurs
d'exploitation et de conditions économiques favorables

Cccc, cc, C

Risque important de défaut. Engagements sur lesquels la possibilité d'un défaut de paiement est réelle.
L'aptitude a honorer les engagements financiers a leur échéance repose exclusivement sur la persistance
de facteurs d'exploitation ou de conditions économiques favorables. La note " CC " indique qu'une
défaillance semble probable. La note " C " signale que le défaut de paiement est imminent.

DDD, DD et D

Situation de défaut de paiement. Les titres sont extrémement spéculatifs et leur valeur ne peut excéder
leur valeur de récupération dans le cas de liquidation ou de restructuration du débiteur. La note " DDD *
qualifie le meilleur potentiel de récupération sur 'encours des titres émis. Pour les entreprises
américaines, par exemple, la note " DD " indique que l'espérance de récupération sur ces encours se situe
dans une fourchette de 50 a 90%, tandis que la note " D " qualifie le potentiel de récupération le plus
faible, soit inférieur a 50%
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N.B. :

Les signes " + " et " - " marquent des nuances de qualité ; ils ne s'appliquent pas a la note " AAA " ni aux notes
inférieures a " CCC ".Sur l'échelle court terme, il ne s'applique qu'a la note 'F1'.La mention " NR " indique que Fitch n'a
pas attribué de note a l'émission ou a 'émetteur.

" Retrait de la note " : Fitch procéde au retrait de la note lorsque lagence considére quelle ne dispose pas de
suffisamment d'informations pour se former une opinion ou lorsque l'engagement contracté est arrivé a échéance, a
fait l'objet d'un remboursement anticipé ou a été refinancé.

La mise sous surveillance a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte possibilité de changement de
note et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est qualifiée de " positive “ pour signaler la
possibilité d'un relévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable ou d' " évolutive "
lorsque l'une ou lautre de ces éventualités, ou encore un maintien de la note, sont envisageables. La mise sous
surveillance a vocation a demeurer temporaire.

La perspective indique l'évolution probable de la note a un horizon d'un a deux ans. Elle peut étre " positive “, " stable
" ou " négative ". Une perspective positive ou négative n'implique pas nécessairement un changement de note. De
méme, une note dont la perspective est stable peut étre relevée ou abaisser avant que sa perspective ne soit
modifiée si les circonstances lexigent. Dans certains cas, Fitch Ratings ne peut dégager aucune tendance
fondamentale : la perspective est alors qualifiée de " évolutive “.

TRADUCTION DE L’ECHELLE DES NOTES DE SOUTIEN EXTERIEUR DE FITCH RATINGS

1 : Une banque pour laquelle il existe une tres forte probabilité de soutien extérieur. Le
fournisseur potentiel du soutien est trés bien noté de son coté et est tres fortement
disposé a apporter son soutien a la banque en question. Cette probabilité de soutien
indique un plancher minimum de notation a long terme de «A-».

2 : Une banque pour laquelle il existe une forte probabilité de soutien extérieur. Le
fournisseur potentiel du soutien est bien noté de son coté et est fortement disposé a
apporter son soutien a la banque en question. Cette probabilité de soutien indique un
plancher minimum de notation a long terme de «BBB-».

3 : Une banque pour laquelle il existe une probabilité modérée de soutien a cause des
incertitudes quant a la capacité et a la disponibilité d’un fournisseur probable de
soutien a ’apporter a la banque en question. Cette probabilité de soutien indique un
plancher minimum de notation a long terme de «BB-».

4 : Une banque pour laquelle il existe une probabilité limitée de soutien a cause des
incertitudes importantes quant a la capacité et a la disponibilité d’un fournisseur
probable de soutien a ’apporter a la banque en question. Cette probabilité de
soutien indique un plancher minimum de notation a long terme de «B».

5 : Une banque pour laquelle le soutien extérieur, bien que possible, reste incertain.
Ceci peut étre di au fait que tout fournisseur potentiel de soutien n’est pas disposé a
apporter son soutien ou a la faible capacité financiere pour apporter le soutien en
question. Cette probabilité de soutien indique un plancher minimum de notation a
long terme pas plus élevé que «B-» ou une absence de plancher dans plusieurs cas.
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LETTRE DE NOTATION DE STANDARD AND POOR’S

The MeGraw-Hill companies

STANDARD
&POOR'S

21-25, rue Balzac
26406 Parls Cadex oB
Tél o1 44 20 66 50
Fax o1 44 20 66 51

Arab Tunisian Bank
9, rue Hédi Nouira
10001 Tunis
Tunisie

A Dattention de Monsieur Jamel Jenana
Directeur Financier

Paris, le 4 juillet 2008

Monsieur,

Standard & Poor's confirme les notes 4 "BB" sur le long terme et 4 "B" sur le court terme.
La perspective sur la note a long terme est stable.

Vous étes autorisés a utiliser le nom de Standard and Poor’s et la notation ci-dessous pour la
diffusion de I"information. Il doit étre entendu que cette notation est distinete d’indications de marché et qu'il
ne 5'agit pas d’une recommandation d’achat, de vente ou de conservation.

Nous restons i votre disposition pour toute question ou demande dont vous souhaiteriez nous faire
part.

Nous vous prions d'agréer, Monsieur, l'expression de notre considération distinguée.

Arnaud de Toytot
Managing Director

The MeGrawe-Hill Cles - Socidté Anomyme ol capitel de 1 560 000 € - BC Pars 8 337 596 096 - SRET 237 596 036 ooags - APE 8209 7

81



ECHELLE DE NOTATION DE STANDARD AND POOR’S

NOTES A LONG TERME (AU-DELA DE 1 AN)

Les notes s’étagent de “AAA”, la meilleure, jusqu’a “D”.

Catégorie Investissement

AAA La plus haute note attribuée par Standard and Poor's. L’aptitude a payer les intéréts et a rembourser le
capital est extrémement forte.
AA L’aptitude a faire face au paiement des intéréts et du capital reste tres forte et ne différe que dans une

faible mesure de celle de la catégorie “AAA”.

A Forte capacité au paiement des intéréts et du capital, mais une certaine sensibilité aux effets
défavorables des changements de circonstances ou de conditions économiques.

BBB Capacité encore suffisante au paiement des intéréts et du capital, mais des conditions économiques
défavorables ou une modification des circonstances sont davantage susceptibles d’affecter |’aptitude au
service normal de la dette.

Catégorie spéculative
Cette catégorie indique un caractére spéculatif plus ou moins prononcé quant au paiement du capital et des intéréts.

BB Le paiement a l’échéance présente une incertitude du fait de la vulnérabilité de |’émetteur a des
conditions défavorables sur les plans économique et financier.

B La vulnérabilité de l’émetteur a des conditions défavorables sur les plans économique et financier est
plus importante que pour la catégorie “BB”; l’émetteur peut néanmoins toujours faire face a ses
engagements.

Cccc Le paiement a |’échéance est douteux et dépend de conditions favorables sur les plans économique et
financier.

cc Le paiement a l’échéance est extrémement douteux et trés dépendant de conditions économiques et

C financiéres favorables.

D/SD Déja en défaut de paiement des intéréts ou du principal, sauf si, un délai de grace étant prévu, le

réglement avant expiration de ce délai est probable. L’attribution d’un “D” indique que le défaut sera
général ou du moins substantiel. L’attribution d’un “SD” indique que le défaut constaté ne remet pas en
cause le service normal d’autres engagements.

+ou - Les notes de “AA” a “CCC” incluses peuvent étre modifiées par l’adjonction du signe “+” ou “-” afin de
préciser leur position relative dans I’échelle de notes.

Perspective Les notes a long terme sont assorties, selon les cas, d’une perspective “stable”,“positive” ou
“négative”. La perspective a pour but d’indiquer I’évolution potentielle des notes dans les deux ou trois
ans a venir, sans présenter toutefois un caractére certain.

NOTES A COURT TERME (1 AN AU PLUS)

Les notes s’étagent de “A-1+”, la meilleure, jusqu’a “D”.

Catégorie Investissement

A-1+ Trés forte aptitude au service normal de la dette.

A-1 Forte aptitude au service normal de la dette.

A-2 Aptitude satisfaisante au service normal de la dette.

A-3 La capacité de paiement a |’échéance reste acceptable. Il existe cependant une plus grande sensibilité

a des changements défavorables de circonstances que pour les émetteurs ou créances bénéficiant d’une
meilleure note.

Catégorie spéculative

B Un certain caracteére spéculatif quant au paiement a |’échéance.
C Le paiement a l’échéance est douteux.
D Défaut de paiement constaté.

La mise sous surveillance signale qu’un événement particulier peut entrainer une modification de la
note dans un délai rapproché. La surveillance peut avoir une implication positive, négative ou
indéterminée selon la nature de |’événement qui la provoque.

—_
w
—~
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Chapitre.3 RENSEIGNEMENTS CONCERANT L’ACTIVITE DE LA BANQUE

3.1 PRESENTATION SOMMAIRE DE LA BANQUE

Créée au milieu de l’année 1982 par l'intégration de ’agence de Tunis de ’ARAB BANK
PLC et U’apport de capitaux tunisiens principalement du secteur privé, I’Arab Tunisian
Bank est venue enrichir le tissu bancaire tunisien en offrant aux professionnels un
service diversifié et de qualité.

L’ARAB BANK PLC, fondatrice de ’ATB avec une participation majoritaire dans le capital
de 64,238%, compte parmi les premiers groupes bancaires dans le monde arabe en terme
de résultats, de taille des fonds propres et des actifs.

En 2007, le bénéfice consolidé net du groupe a franchi la barre de 774 millions de dollars
américains, soit une augmentation de 24% par rapport a 2006. Le ratio de rendement des
capitaux propres (ROE) a atteint 12,7% contre 12,8% en 2006 et le total des actifs s’est
situé autour de 38,3 milliards USD.

L’Arab Bank plc est dotée de 400 succursales dans tous les coins du monde et jouit d’une
notoriété a l’échelle internationale. Elle a accompagné le développement de U’ATB
durant toute son histoire et continue a la soutenir et a renforcer son ancrage au sein du
groupe Arab Bank tant en termes commerciaux qu’en matiere de gestion et de sécurité.

Bien qu’elle compte parmi les plus récentes banques commerciales de la place et en
dépit de la faible densité de son réseau, ’ATB a pu consolider sa position au fil des
années et réaliser des performances appréciables s’inscrivant dans une perspective de
croissance durable de ses résultats :

—  Son PNB est passé de 81 876" mD en 2006 a 100 316 mD en 2007.

- Son ROE est passé de 13,68%* en 2006 a 15,78% en 2007.

- Son ROA est passé de 0,99%* en 2006 a 0,96% en 2007.

L’ATB a continué sa stratégie de croissance et le renforcement de sa position dans le
schéma bancaire tunisien a travers l’expansion de son réseau, passant de 63 agences en
2006 a 80 agences au terme de l’année 2007.

En outre, sa part de marché”" en terme de dépots est passée de 7,9% en 2005 a 9,3% en
2007. En terme de crédits, sa part de marché*** est passée de 4,9% a 4,77% sur la méme
période.

En outre, ’ATB a pu saisir les nouvelles opportunités qui se sont présentées au secteur,
en développant une stratégie de filialisation par la création d’une dizaine de sociétés
opérantes principalement dans le secteur de la finance.

Par ailleurs, dans un cadre d’extraversion de ’économie tunisienne, de la libéralisation
des services financiers et ’arrivée des banques étrangeres, ’ATB aspire a se hisser au

;*Retraité pour les besoins de comparabilité (cf états financiers page cf 127)
Source BCT
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niveau des premiéres banques de la place et des standards internationaux, et ce, en
adoptant une stratégie fondée sur trois axes prioritaires :

1. L’accroissement de sa rentabilité et la maitrise de ses charges
2. L’amélioration de ses actifs
3. Le renforcement de ses Fonds Propres (a recouper avec la page 7)

La rationalisation de ses circuits & procédures et la mise en place du nouveau systeme
d’information, totalement orienté client, dénommé « projet Carthage » constituent les
fers de lance de cette stratégie.

Ce nouveau systeme d’information, mis en place depuis le début de l’année 2006,
permet la standardisation des procédures de prospection, d’évaluation des risques, de
décision et divers traitements.

Ce systéeme a commencé a porter ses fruits et a répondre aux exigences de la clientele
en termes de célérité et de pertinence des informations transmises. Aussi, le nouveau
systeme permet une plus grande ouverture de la banque sur I’environnement tout en
veillant a garantir la sécurité des opérations.

3.2 ORGANISATION DE LA BANQUE
3.2.1 Gouvernance :

La gouvernance d’entreprise repose sur plusieurs piliers tels que la transparence de
’information financiere, une gestion des risques efficace, des régles d’éthique strictes,
un systeme de controle interne fort, des réviseurs indépendants, une fonction d’audit
interne indépendante et compétente et des structures d’encadrement efficaces.

«» Le Conseil d’Administration

Le Conseil d’Administration assume la responsabilité de la gérance de la banque. Il est
chargé de gérer les affaires internes de la banque et d’en superviser la gestion en vue
d’accroitre la valeur pour les actionnaires.

Pour réaliser ses objectifs, le Conseil d’Administration est secondé par les instances
suivantes :

- Le comité stratégique :
Le Conseil d’Administration approuve les plans stratégiques de la banque. Il est assisté
dans cette mission par le « comité stratégique » qui a pour but de permettre aux
administrateurs de mieux comprendre les priorités sur le plan de la planification et les
progres réalisés eu égard aux plans stratégiques.
Ce comité est composé de 2 représentants permanents de U’Arab bank Plc et d’un
administrateur tunisien.

- Le comité de controle des engagements
Par ’entremise du « comité de contrble des engagements », le Conseil d’Administration
évalue les risques en tenant compte des principes de gestion stratégique globale de la
banque. Ce comité approuve les politiques de la banque concernant la gestion du risque
et du rendement liés au crédit.
Il examine a posteriori tous les engagements supérieurs a 2 MD.
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Ce comité est composé de 2 représentants permanents de U’Arab bank Plc et d’un
administrateur tunisien.

- Le comité d’audit
Le Conseil d’Administration recoit des rapports sur le controle interne. Le comité
d’audit fournit des rapports sur la qualité du systéme de controle interne et son
efficacité ainsi que la fiabilité des états financiers.
Plus particulierement, ce comité d’audit assure les attributions suivantes :

1- Evaluation des organes de controle dans la banque.

2- Surveillance et évaluation du systéeme de management des risques.

3- Examen et préparation des questions relatives a ’audit interne a présenter au
Conseil d’Administration.

4- Prise des décisions dans les sujets délégués au comité par le Conseil
d’Administration.

5- S’assurer du respect, par la banque, des exigences réglementaires et des
autorités de controle.

6- Evaluation du travail du département de ’audit interne.

7- Coordination avec le commissaire aux comptes et évaluation de la qualité de son
travail. Faire des recommandations au Conseil d’Administration quant a la
désignation des commissaires aux comptes ou le renouvellement de leur mandat
avant d’en faire la proposition a l’Assemblée Générale des Actionnaires.

8- Examen du rapport des commissaires aux comptes sur le systeme de controle
interne de la banque et des réponses de la direction sur ces rapports.

9- Examen des états financiers périodiques et annuels avant leur présentation au
Conseil d’Administration y compris les politiques comptables adoptées, les
changements dans ces politiques et les ajustements d’audit.

10- Examen et approbation du plan d’audit et de l’organigramme de la fonction audit
interne présentés par le responsable du département audit interne.

11-Examen des principales conclusions des travaux d’audit interne et des décisions y
relatives prises par la Direction Générale ainsi que des résultats de suivi des
recommandations adoptées.

Ce comité est composé de messieurs Ghassen Hanna Souleiman Tarzi et Ziad Sadok Itani,
représentants permanents de U’Arab bank Plc et monsieur Mohamed Ben Sedrine un
administrateur de nationalité tunisienne.

Il est attribué a chaque membre du comité d’audit une rémunération annuelle fixée par
UAGO.

% Le comité ALCO (Asset & Liability Committee)

Ce comité est nouvellement créé au sein de la banque. Il a la responsabilité et la charge
de veiller a ce que les actifs de la banque soient gérés de la maniére la plus adéquate
possible.
Les principaux objectifs de ’ALCO consistent a établir les regles et les politiques de
gestion pour :

- La gestion optimale de ’équilibre des postes de bilan ;

- La gestion optimale de la liquidité et du refinancement de la banque a

travers son réseau ;
- La protection et la couverture adéquates des postes du bilan ;
- La gestion des ratios réglementaires
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Il est composé :

- D’un président : le Directeur Général (DG)

- Des membres :
Le directeur de la Direction Centrale du Controle Financier (DCCF)
Le Directeur de la Direction Centrale des Crédits (DCC)
Le Directeur de la Direction Centrale du Risk Management (DCRM)
Le Directeur de la Direction Centrale de la Trésorerie (DCTR)
Le Directeur de la Direction de la Trésorerie et des Relations
Internationales (DTRI).

O O O O O

« La Direction Générale

La Direction Générale met en oeuvre les stratégies et politiques approuvées par le
Conseil d’Administration, élabore des processus permettant d’identifier, de mesurer, de
surveiller et de controler les risques encourus, et de surveiller ’adéquation et
l’efficacité du systéeme de controle interne.

Le directeur général assiste également aux réunions du Conseil d’Administration en tant
que conseiller. (Le Conseil d’Administration du 03/05/2003 a nommé Mr Mohamed Férid
Ben Tanfous en tant que conseiller pour lui permettre d’assister en permanence aux
réunions du Conseil d’Administration).

3.2.2 Le controle interne :

La maitrise et le controle des risques passent par un environnement fort de controle
interne.

L’ATB, dans le cadre de sa stratégie de développement a commencé a instaurer depuis
quelques années l’environnement propice a un controle interne sain et efficace pour
gu’elle puisse réaliser les objectifs qu’elle s’est fixée et préserver sa viabilité
financiere.

s Une organisation adaptable aux objectifs de la banque : fondée sur les
principes suivants :

» La définition des responsabilité : en adoptant un organigramme clair et détaillé.

» La description des postes & fonctions des différentes unités et directions
permettant une meilleure communication entre elles.

= La séparation des taches: une stricte séparation existe entre les services
opérationnels, les services administratifs et les services de controle. Ce principe
de séparation des taches a pour but d’instaurer un controle réciproque entre les
différentes fonctions de l’établissement.

% Une organisation intégrant des activités de contréle de tous les niveaux :

= Examen au plus haut niveau : le Conseil d’Administration et la Direction Générale
demandent souvent des rapports et comptes rendus de performances permettant
d’évaluer les progres accomplis par la banque pour réaliser ses objectifs. Les
questions qu’ils sont amenés a poser et les réponses des niveaux hiérarchiques
inférieurs constituent une activité de controle.

= Controle d’activités : La direction d’un département ou d’une unité recoit et
examine des comptes rendus classiques ou exceptionnels sur une base
quotidienne, hebdomadaire ou mensuelle.
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Les principales structures de controles existants a la banque sont :

- Direction Centrale du Controdle Financier

- Direction Centrale du Risk Management

- Direction du Controle de Gestion

- Direction de la Gestion du Risque de Crédit

- Direction de la conformité « Compliance »

- Division Controle Comptable

- Service sécurité (sécurité pour les personnes, biens, valeurs et réseau
informatique)

- Service rapprochement

Controle accompli par Ulnspection Générale qui est rattachée au Directeur
Général et comprend :

- Direction de ’Inspection

- Direction de ’Audit Interne

- S’ajoute le controle réalisé par le «<comité d’audit».

Conformément a la note circulaire BCT n° 06/2006 du 24/07/2006, une nouvelle
fonction dénommée <« compliance » est instituée dans la banque. C’est une
fonction indépendante des unités opérationnelles de la banque, son role consiste
a mettre en place un systeme de controle de la conformité des activités de la
banque a la réglementation en vigueur. Les principales attributions de cette
fonction sont :

- S’assurer que toutes les opérations de la banque (opérationnelles,
juridiques, fiscales, comptables, de reporting, de contrdle interne etc) se
font dans la conformité aux politiques, procédures et instructions internes
ainsi qu’aux réglementations aussi bien nationales qu’internationales et
également dans U'intégrité et la déontologie professionnelle ;

- ldentifier et évaluer les risques de non-conformité ;

- Rapporter de maniere périodique au Conseil d’Administration des états de
la situation avec des propositions de redressement dans le cas de
déficience constatée au niveau de ’application des procédures et des
réglementations ;

- Assister toutes les unités de la banque afin de certifier ’exécution des
différentes opérations dans un cadre réglementaire et se conformer aux
différentes lois, réglementations et procédures en vigueur ;

- Assister la Direction Générale dans la gestion et le contrdle du risque de
non-conformité ainsi que dans le développement de certaines normes
permettant une meilleure adaptation de la « compliance » au sein de la
banque ;

- Assurer le reporting aux autorités prévues par les textes régissant le
blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme ;

- Proposer des programmes de formation du personnel de la banque relatifs
a la déontologie professionnelle et au respect de la bonne réputation dans
’exécution des différentes fonctions ;

- S’assurer que chaque employé est doté d’une fiche de fonction indiquant
sa responsabilité en matiere de <« compliance » et d’un manuel de
procédure incluant les controles a effectuer en vue de s’assurer de la
conformité lors de la réalisation des opérations qui lui incombent.
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s Des méthodes et des procédures appropriées :

L’ATB dispose de méthodes et de procédures basées sur des consignes d’exécution des
taches, la définition des documents utilisés, la formalisation des autorisations, les régles
de saisie et traitement de U’information.

De par le caractére évolutif et diversifié de l'activité de la banque, un manuel des
procédures de travail est constamment mis a jour et mis a la disposition des utilisateurs
en sus des circulaires et notes internes.

Le Directeur ou le chef d’agence est tenu de vulgariser les dispositions de ces manuels
et notes circulaires.

<+ Le controle et la surveillance de I’ARAB BANK :

En tant que maison mére, ’ARAB BANK exerce un controle systématique sur UATB sous
différentes formes :
= Des controles comptables et permanents avec L’exigence périodique de
documents et statistiques
= Des contrdles sont intermittents et comportent la délégation d’une équipe sur
place.

En plus, UARAB BANK a mis en place une politique de suivi permanent des différents
risques :

- A travers des exigences plus strictes que celles de la réglementation en
vigueur (en termes de position de change, position par devise, ou de
liquidité)

- Suivi des risques clientele a travers U’existence d’un systeme de limites
internes aux risques de contrepartie (autorisations plafonnées...).

3.2.3 Le systéme d’information :

Un systeme de Controle Interne efficace nécessite U'existence d’un systeme
d’information fiable couvrant toutes les activités importantes de la banque.

C’est dans ce cadre q’une refonte du systeme d’information de la banque (projet
Carthage) a été mis en place permettant de prendre en charge tous les traitements
d’une banque universelle.

Ce projet de refonte a pris en considération tous les aspects : métiers, procédures,
techniques, moyens humains et matériels tout en s’alignant sur les orientations
stratégiques de la banque.

Son implantation est stratégique car elle conditionne la qualité de services rendus a la
clientéle et donc la performance et la pérennité de la banque et permet de prendre en
charge toutes les évolutions sur les plans organisationnel, réglementaire etc....

Actuellement, le systeme d’information de U’ATB est constitué de deux progiciels
exploités simultanément : l’ancien systéme ORACLE et le nouveau systéeme EQUATION.
Cette configuration est le résultat d’une stratégie a court terme adoptée par la banque
visant a fiabiliser les restitutions comptables du nouveau systéeme EQUATION en les
comparant a celles de ’ancien systéme ORACLE.
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Tout au long de ’exercice, plusieurs incohérences ont été soulevées du fait que les deux
systemes ORACLE et EQUATION utilisent des nomenclatures et des structures de comptes
différentes. Afin d’y remédier et aprés chaque cloture de journée ORACLE et EQUATION,
la direction informatique procéde a un contrdle régulier des données transférées en
étudiant un état de rapprochement des soldes de comptes. L’équipe constituée
d’informaticiens et de comptables (unité du controle comptable) est déja fonctionnelle.
Elle est chargée de suivre quotidiennement les suspens constatés, les analyser et
éventuellement les corriger.

Rappelons que le nouveau systeme d’information englobe toutes les composantes
fonctionnelles et opérationnelles de la banque et supporte ’activité de ’ensemble des
entités de la banque (siege et branches) qu’elle qu’en soit "implantation géographique.

Le systeme est structuré autour d’un noyau solide et évolutif qui inclut les aspects
suivants :

= Systeme d’information orienté «client», qui permet une personnalisation
privilégiée avec certains clients, ["automatisation des conditions spécifiques,
’analyse rapide du risque de la banque face a ses engagements.

= Systéme comptable paramétrable capable de répondre aux besoins de la banque
et de suivre I’évolution réglementaire.

= Systeme sécurisé selon les normes bancaires avec un haut niveau de paramétrage.

» Possibilités d’utiliser les techniques actuelles et futures (contréle de signatures,
banque a domicile, traitement en temps réel sur réseau avec solution dégradée,
automatisation des communications Swift, Télex, Fax, réseau interbancaire
etc..).

» Comptabilité générée automatiquement incluant les inter-branches.

* Modularité et flexibilité permettant d’implanter certaines fonctions au niveau des
branches et/ou du siege.

= Son ouverture sur certaines applications qui peuvent lui étre facilement intégrées
afin de combler les modules qui n’y sont pas prévus (systeme agence CASHIR par
exemple) ou encore de compléter certaines fonctionnalités non prévues dans des
modules déja existants.
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ARCHITECTURE DU SYSTEME D’INFORMATION DE L’ATB

APPLICATION BASE APPLICATIONS
R COMPTABLE ) . CENTRALES (Sieges Centraux) )
g CENTRALE
CRD/ | | CTI || DTCO || MON
PTF
A
CENTRAL
A 4
EQUATION X
(Core & Modules) A \
P!
FX || MM || cP Ll
A A }
\
\ 4
APPLICATION APPLICATION J—
» AGENCE ORACLE CASHIER

CRD/PTF : Centrale des risques crédits/portefeuille

CTI : Centre de traitement inter-branches

DTCO : Direction du traitement centralisé des opérations
MON : Monétique

FX : Foreign Exchange

MM : Money Market

CP : Clean Payment

API : Application Programming Interface
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3.2.4 La politique sociale :
U Le recrutement :

L’exercice 2007 a été caractérisé par une légere évolution de 'effectif permanent de la
banque qui a enregistré une augmentation de 1% par rapport a ’année 2006 et ce,
malgré ’ouverture des nouvelles agences.

L’effectif global de la banque arrété au 31/12/2007 se présente comme suit :

- Personnel permanent: 796 (dont 12 employés en situation de mise en
disponibilité ou de détachement)

- Personnel contractuel : 40

La stabilité de U'effectif étant un choix stratégique, l’encouragement du redéploiement
du personnel du siege vers le réseau a été l’une des actions phares de la banque depuis
2005. La part du personnel de la banque affectée au réseau est passée de 55% a fin 2006
a 57% au 31/12/2007. En effet, ’encouragement du redéploiement du personnel du
siege vers le réseau a permis d’assurer ’ouverture de 17 nouvelles agences.

O La politique d’intéressement du personnel :

La politique adoptée par U’ATB pour la motivation et l'intéressement de son personnel
est fonction de la réalisation des objectifs quantitatifs et qualitatifs fixés pour chaque
exercice.

Le Volet quantitatif concerne essentiellement Ueffort fourni par le personnel de la
Banque pour la collecte des dépots, le développement des engagements et la
commercialisation des produits de la banque.

Le Volet qualitatif se rapporte, quant a lui, a la capacité du personnel a améliorer le
colt des ressources de la Banque, a assurer le recouvrement de ses créances et a
maitriser ses charges générales.

Ainsi, la répartition de U'intéressement sur le personnel de la banque varie en fonction
du grade, de U’ancienneté et de la contribution de chacun a la réalisation du résultat de
la banque.

Ainsi, pour l’année 2007, U’ATB a réservé une enveloppe globale de crédit de 3 200 mDT
répartie comme suit :

- Crédits Court Terme (dépenses imprévues, avances sur salaire ou sur prime) :
600 mDT

- Crédits Moyen Terme (achat de voiture + Aménagement): 573 mDT

- Crédits Long Terme (Construction + Achat Logement): 2 026 mDT

Cette enveloppe qui a progressé de 12,5% par rapport a l’année 2006 a permis de
satisfaire les demandes de crédit du personnel de la banque.
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U La Formation :

L’exercice 2007 a été marqué par la progression du taux de diffusion de la formation
qui est passé de 76 % en 2006 a 87% en 2007, puisque 680 employés ont participé au
moins une fois a une action de formation, contre 602 en 2006.

Les actions de formation en 2007 on concerné essentiellement le personnel réseau.

L’encouragement a linscription aux cycles de formation diplomantes a permis de
renforcer ’ensemble de 'effectif de nos diplomés du Centre Professionnel Formation
Bancaire qui a atteint 22 en 2007 ainsi que U"ensemble de Ueffectif des diplomés de
UlInstitut Technique de Banque de Paris qui est passé de 65 diplomés en 2006 a 73 en
2007. Cette politique a permis de renforcer la part de la population ayant un niveau
universitaire (Bac+2 et plus) qui est passée de 34% en 2006 contre 36% en 2007 des
effectifs de la banque.

3.2.5 Effectif et réseau :

Variation
2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Effectif 828 821 836 -0,85% 1,83%
Dont cadres 430 458 477 6,51% 4,15%
Dont contractuels 42 33 40 -21,43% 21,21%
Réseau 44 63 80 43,18% 26,98%

Au terme de ’année 2007, ’ATB compte 80 agences.
L’effectif global de la banque arrété au 31/12/2007 se présente comme suit :
- Cadres : 477 (soit un taux d’encadrement de 57%)

- Personnel contractuel : 40
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3.3 ACTIVITES ET PERFORMANCES DE LA BANQUE AU 31/12/2007
3.3.1 Les ressources :
3.3.1.1 Les dépots de la clientéle :

Au cours de l’année 2007, les dépots collectés auprés de la clientéle ont marqué une
évolution de 25,17% passant ainsi de 1 790 871 mD au 31 décembre 2006 a 2 241 653 mD
au 31 décembre 2007; contre 18,11% entre 2005 et 2006.

Cette évolution s’explique principalement par :

- D’une part, l’augmentation des dépots a vue, qui représentent environ 30,48%
du total dépots de la clientéle et qui ont réalisé une évolution de 17%.

- D’autre part, les dépots a terme, qui représentent environ 53,06% du total
dépots de la clientéle et qui ont réalisé une évolution de 29,27%.

Variation
En mD 2005 2006 2007  2006/2005 2007/2006
Dépbts a vue 444566 584065 683 351 31,38% 17,00%
Comptes d’épargne 175 817 210 488 261 481 19,72% 24,23%
Dépbts & terme 827454 920117 1189 418 11,20% 29,27%
Autres (V 68 407 76 201 107 403 11,39% 40,95%

Total 1516244 1790871 2241653 18,11% 25,17%

Dettes rattachées et autres sommes dues a la clientele

()

Part de marché* de I’ATB en terme de dépots :

31 décembre 2006 31 décembre 2007

Dépots a vue 10,84% 10,94%
Comptes d’épargne 3,28% 3,79%
Dépots a terme 13,31% 14,55%
Autres 3,30% 3,82%

Total dépots 8,52% 9,29%

* Source : BCT
3.3.1.2 Les emprunts et ressources spéciales :

Les emprunts et ressources spéciales ont atteint, au 31 décembre 2007, 128 237 mD
marquant ainsi une évolution de 87,05% contre 68.559 mD au 31 décembre 2006.

Le tableau ci aprés retrace U’évolution des « emprunts et ressources spéciales » sur les
trois derniéres années :

Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Emprunts et Ressources Spéciales 50 579 68 559 128 237 35,55% 87,05%
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3.3.1.3 Les capitaux propres :

Les capitaux propres de la Banque ont évolué, au cours des trois derniéres années, de la
maniére suivante :

Variation

En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Capital 60 000 60 000 60 000 0,00% 0,00%
Réserves 89 056 100 370 112 143 12,70% 11,73%
Résultat reporté 1 656 1 10
Modification comptable -1 392 -344 (1017)
Résultat de !’exercice 17 650 21 310 26 332 20,74% 23,57%

Total capitaux propres*** 166 970 181 337 197 468 8,60% 8,90%

Le résultat de ’année a marqué une évolution remarquable de 23,57% contre 20,74% en
2005 ; pour atteindre, au 31 décembre 2007, le montant de 26 332 mD.

3.3.2 Les emplois :
3.3.2.1 Les crédits a la clientéle :

En 2007, le total des crédits a la clientele, nets des provisions et agios réserveés, s’est
élevé a 1214 728 mD soit une évolution de 7% par rapport a 2006.

Force est de constater que les crédits sur ressources spéciales ont enregistré une
progression de 100,33% entre 2006 et 2005 contre une évolution de 2,80% entre 2006 et
2007.

Le tableau suivant représente l’évolution des différentes composantes relatives aux
crédits a la clientele :

Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2006 2007/2006
Crédits a la clientele 1047 690 1172022 1263 382 11,87% 7,80%
Crédits sur ressources spéciales 27 590 55 270 56 818 100,33% 2,80%
Autres () 25 056 25 617 25 884 2,24% 1,04%
Valeurs brutes 1100336 1252909 1 346 084 13,87% 7,44%
- Provisions -108 549 -94 130 -108 440 -13,28% 15,20%
- Agios réservés -24 898 -23 484 -22 916 -5,68% -2,42%
Valeurs nettes 966 889 1135295 1214728 17,42% 7,00%

1 L. . , .
) Autres valeurs a imputer sur les clients + autres créances - produits percus d’avance
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- Part de marché* de I’ATB en terme de crédits :

31 décembre 2006 31 décembre 2007

Crédits sur ressources ordinaires 5,05% 4,88%
Crédits sur ressources spéciales 3,12% 3,31%
Total crédits 4,90% 4,77%

* Source : BCT

- Portefeuille des créances

31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007 30/06/2007 30/06/2008

Créances brutes, bilan et hors bilan (a) 1411 698 1664 420 1801 874 1516 032 1946 848

710 655 820 767 1140 737 1154 161 1615 679
Classe 0

510 178 640 102 451 706 160 606 119 217
Classe 1

1220 833 1 460 869 1592 443 1314767 1734 896
Total classe 0 et 1

14 992 49 483 30 112 45 212 23 905
Classe 2
16 970 16 460 25 470 18 418 20 181
Classe 3
158 903 137 608 153 849 137 635 167 866
Classe 4
. 130 952 109 624 118 846 114 586 128 192
dont contentieux
CDLs : total classes 2,3,4 (b) 190 865 203 551 209 431 201 265 211 952
. . 108 549 94 130 108 440 102 330 117 440
Provisions
. , , 24 898 23 484 22 916 25759 24121
Agios réservés
133 447 117 614 131 356 128 089 141 561

Total provisions et agios réservés (c)

Tayx de couverture de I’ensemble des 9,45% 7.07% 7.29% 8,45% 7.27%
créances (c)/(a)

Taux de créances classées (b)/(a) 13,52% 12,23% 1,62% 13,28% 10,89%

Taux de couverture des CDLs (c)/(b) 69,92% >7,78% 62,72% 63,64% 66,79%
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- Répartition sectorielle des créances*

Encours de crédits En mDT
A fin Décembre 2005 A fin Décembre 2006 A fin Décembre 2007
Engagements Engagements Engagements
Court Par Court Par Court Par
Secteur d'activité terme MLT signature terme MLT signature terme MLT signature

Agriculture et

péche 23 302 7 813 990 22 750 9 449 1272 28 187 13 896 825

Mines 222 12 531 13 362 43 344 9798 15717 6 191 427 534

Energie 0 6 809 32725 0 3617 24 683 14 810 11780 46 004

Autres industries 274 800 73927 57 333 236 798 85 382 63 287 239 363 | 101895 71113

BTP 22 601 9 864 11 189 30 462 17 392 18 352 32 060 17 158 49 860

Transport 16 963 6 696 5463 14 392 3796 6 354 15 011 40 863 31183

Tourisme 13 318 39 219 4629 11 330 52 537 5 394 22 878 66 052 4359

Autres services 341 796 225 419 144 835 373239 | 313006 169 957 370814 | 338815 141 038

TOTAL 693 002 | 382278 270 526 732 315 | 494 977 305 016 729 314 | 590 886 344 916

(*) Chiffres non audités
La différence de quelques valeurs au niveau de la répartition sectorielle des créances de 2005 avec ceux
du prospectus 2007 est due a :
e au niveau du portefeuille CT : la non prise en considération des autres valeurs a imputer (22 589
mD), autres créances (6 525 mD) et des produits percus d'avance (-4 058 mD).

e au niveau du portefeuille MLT : la réallocation dun montant de 5 975 mD entre certains secteurs

est due a la mise a jour du programme avec dautres codes d'engagements et d'autres codes

risque.

3.3.2.2 Le portefeuille titres :

- Le portefeuille titres commercial :

Le montant des bons de trésor a connu une petite baisse due au reclassement d’une
partie des bons de trésor dans le compte titres d’investissement, trois raisons expliquent
ce reclassement :

1- Ces titres ne remplissent plus les conditions pour étre constatés au niveau des

titres de transaction a savoir :

- étre négociés dans un marché liquide et organisé

- la valorisation a la valeur de marché qui n’existe pas en Tunisie
2- Par prudence pour pouvoir constater les décotes et les primes
3- Ces titres vont étre gardés jusqu’a l’échéance (juin 2008)

Le montant souscrit en bons du trésor est passé de 465 854 mD en 2005 a 508 462 mD en
2006 pour s’établir a 470 696 mD en 2007, enregistrant une évolution de l'ordre de
8,85% entre 2005 et 2006 et de -7,43% entre 2006 et 2007.
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Variation

En mD 2005 2006 2007 2006/2005  2007/2006

Bons de Trésor 465 854 508 462 470 696 9,15% -7,43%

Décote - (1 368) (2 240)

Primes 0 141 349 -99,24% 147,52%

Créances et dettes rattachées 18 510 20 046 19 461 - -2,92%
TOTAL 484 364 527 281 488 266 8,86% -7,40%

- Le portefeuille d’investissement :

Au 31 Décembre 2007, le portefeuille d’investissement s’est élevé a 208 331 mD contre
68 430 mD au 31 décembre 2006 enregistrant une hausse de 204,44% et de 29,76% si on
ne prend pas compte les bons de trésor transférés.

Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Bons de Trésor 119 536
Titres d’investissement 7 500 10 603 18 158 41,37% 71,25%
SICAR Fonds gérés 19712 30 830 43215 56,40% 40,17%
Titres de participations 4979 4 961 8 344 -0,36% 68,19%
Parts dans les entreprises liées 9212 10 026 10 582 8,84% 5,55%
Participation en rétrocession 12 190 10 482 8 037 -14,01% -23,33%
Créances rattachées 6 350 7 133 6 463 12,33% -9,39%
Valeur brute 59 943 74 035 214 335 23,51% 189,50%
Provisions -3 818 -3762 -3 884 -1,47% 3,24%
Agios réservés sur portage -1 872 -1 843 -2 120 -1,55% 15,03%
Valeur nette 54 253 68 430 208 331 26,13% 204,44%

3.3.2.3 Les immobilisations nettes :

Les immobilisations nettes ont augmenté de 19,95% en 2007 contre 23,01% en 2006.

Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Immobilisations Nettes 34 456 42 386 50 841 23,01% 19,95%

3.3.3 Les résultats d’exploitation :
3.3.3.1 Le produit net bancaire :
Le produit net bancaire s’est établi, au terme de l’année 2007 a 100 316 mD contre

81 876 mD au terme de l’année 2006. Marquant une évolution de 22,52%.
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En mD 2005

2006

2007

Variation
2006/2005

2007/2006

Produit Net Bancaire 70 134

81876

100 316

16,74% 22,52%

Sachant que les composantes essentielles du produit net bancaire sont: la marge
d’intérét, les commissions nettes et les autres revenus.

Ci apres une description de |’évolution de ces composantes.

3.3.3.2 Lamarge en intéréts :

Au terme de ’année 2007, la marge d’intérét s’est établie a 70 313 mD, enregistrant
ainsi une augmentation de 31,66% contre 19,99% en 2006.

Variation

En mD 2005 2006 2007 2006/2005  2007/2006
Produits en intéréts 98 612 121 858 155 811 23,57% 27,86%
Produits des intéréts* 70 142 85 063 112 310 21,27% 32,03%
Produits des bons du trésor 28 470 36 795 43 501 29,24% 18,23%
Charges en intéréts 54104 68 453 85498 26,52% 24,90%
Dont colt des dépots 50 231 62 125 75 968 23,68% 22,28%

Marge d’intérét 44 508 53 405 70 313 19,99% 31,66%

3.3.3.3 Les commissions nettes :

Les commissions nettes ont atteint 16 928 mD au terme de l’année 2007 contre
16 145 mD en 2006 enregistrant ainsi une progression de 4.85% détaillée comme suit :

En mD Variation
2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Commissions percues 16 317 18 800 20910 15,22% 11,22%
Commissions payées 2110 2 655 3982 25,83% 49,98%
Commissions nettes 14 207 16 145 16 928 13,64% 4,85%
3.3.3.4 Les autres revenus :
Les autres revenus sont défalqués comme suit :
Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Gains sur opérations financiéres et autres revenus 8 231 8 693 8 977 5,61% 3,27%
Revenu du portefeuille d’investissement 3188 3634 4098 13,99% 12,77%
Total autres revenus 11 419 12 327 13 075 7,95% 6,07%
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Au terme de Uexercice 2007 les autres revenus ont enregistré une hausse de 6,07%
passant ainsi de 12 327 en 2006 a 13 075 en 2007, marqué par la hausse des revenus du
portefeuille d’investissement de 12,77%.

3.3.3.5 Les frais généraux (charges opératoires):

Les frais généraux ont atteint, au 31 décembre 2007, 52.789 mD marquant ainsi une
augmentation de 18.07% par rapport a 2006 (44.711 mD), une augmentation a un rythme
moins élevé que celui de 2006 (+20,78%).

Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Frais de personnel 22 636 26 213 27 272 15,80% 4,04%
Charges d’exploitation 10 759 13 242 17 640 23,08% 33,21%
Dotations aux amortissements 3625 5256 7 877 44,99% 49,87%
Frais Généraux 37 020 44 711 52 789 20,78% 18,07%

3.3.3.6 Les soldes en pertes de créances

(Dotations aux provisions et résultats de corrections des valeurs sur créances hors
bilan et passif) :

Au terme de ’année 2007, le solde en pertes de créances a enregistré, par rapport a
2006, une hausse de 48,5%.

Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Dotations aux provisions / créances et passifs 21765 27 884 16 850 28,11% -39,57%
Reprises de provisions -13 557 -46 104 -721 240,08% -98,44%
Pertes sur créances 4 214* 29 578 721 601,9% -97,56%
Soldes en pertes de créances 12 422* 11 358 16 850 -8,57% 48,35%

(*) Solde retraité cf 127
3.3.3.7 Lerésultat net :

Au 31 décembre 2007, le résultat net s’est établi a 25 315 mD marquant ainsi une
progression de ’ordre de 23,56% par rapport au résultat de ’année 2006 qui s’est établi
a 20 966 mD.

Le tableau suivant retrace |’évolution des bénéfices de la banque durant les 3 derniéres
années.

Variation
En mD 2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Résultat Net de la période 17 650 21 310 26 332 20,74% 23,57%
Effet de la modification comptable (net dimpots) 0 -344 -1 017
Résultat aprés modification comptable 17 650 20 966 25 315 18,78% 20,74%
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3.4 ACTIVITE DE LA BANQUE AU 30/06/2008:

3.4.1 Les ressources :

3.4.1.1

Dépots de clientéle

Au 30 juin 2008, les dépdts de la clientéle ont enregistré une progression de 14,77% par
rapport au 30 juin 2007, provenant essentiellement d’une progression de 14,94% des
dépots a vue et 26,08% des comptes d’épargne.

En mD
Variation
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2008/ juin 2007
Dépots a vue 688 015 790 773 683 351 14,94%
Comptes d'épargne 226 923 286 105 261 481 26,08%
Dépots a Terme 955 488 1 076 607 1189 418 12,68%
Autres (V) 77 448 82 146 107 403 6,07%
TOTAL 1947 874 2 235 631 2 241 653 14,77%
M Dettes rattachées et autres sommes dues a la clientele
Part de marché* de ’ATB en terme de dépots :
Juin 2007 Juin 2006
Dépots a vue 12,3% 11,64%
Comptes d’épargne 3,14% 3,45%
Autres 13,2% 12,88%
Total dépots 2,89% 2,96%
8,82% 8,65%

* source BCT

3.4.1.2 Emprunts et ressources spéciales

Les emprunts et ressources spéciales sont passés de 114.807 mD au 30/06/2007 a
119 241 mD au 30/06/2008, soit un taux de croissance de 3.86%.

En mD
Variation
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2008/ juin 2007
Emprunts et Ressources Spéciales 114 807 119 241 128 237 3,86%
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3.4.1.3 Les capitaux propres

Au 30 juin 2008 les capitaux propres de la banque ont atteint 200.480 mD enregistrant

une évolution de 11% par rapport au 30 juin 2007.

En mD

30/06/2007  30/06/2008  31/12/2007 . ;’Sggltifu'}n 2007
Capital 60 000 60 000 60 000 0,00%
Réserves 112 143 127 248 112 143 13,47%
Résultat reporté 10 21 10 110,00%
Modifications comptables -1 017 -1 017
Résultat de la période 9 440 13 211 26 332 39,95%
TOTAL 180 576 200 480 197 468 11,02%

3.4.2 Les emplois

3.4.2.1 Les crédits a la clientéle

Au 30 juin 2008, les crédits a la clientele se sont élevés a 1.361.912 mD contre 1 132 561

mD en juin 2007, marquant ainsi une évolution de 20,25%.

En mD
Variation

30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2007/ juin 2008

Crédits a la clientele 1187 964 1417 676 1261 069* 19,34%
Crédits sur ressources spéciales 51715 57 512 56 818 11,21%

1

autres (! 20 971 28 286 28 198* 34,88%
Valeur brute 1260 650 1503 474 1 346 085 19,26%
Provisions -102 330 -117 440 -108 440 14,77%
Agios réservés -25 759 -24 122 -22 916 -6,36%
Valeur nette 1132561 1361912 1214729 20,25%

Y Reclassement au 30/06/2008 d’un montant de 2 313 mD du compte crédits a la clientéle vers le compte autres

créances.

()

Autres valeurs a imputer sur les clients + autres créances - produits percus d’avance

Part de marché* de UATB en terme de crédits :

Juin 2006  Juin 2007
Crédits sur ressources ordinaires 4,82% 4,84%
Crédits sur ressources spéciales 2,89% 2,93%
Total crédits 4,69% 4,70%

* source BCT
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O Le portefeuille des créances :

En Md

31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007 30/06/2007 30/06/2008
1411 698 1664 420 1801 874 1516 032 1946 848

Créances brutes, bilan et hors bilan (a)

710 655 820 767 1140 737 1154 161 1615 679
Classe 0

510 178 640 102 451 706 160 606 119 217
Classe 1

1220 833 1460 869 1592 443 1314767 1734 896
Total classe 0 et 1

14 992 49 483 30 112 45 212 23 905
Classe 2
16 970 16 460 25 470 18 418 20 181
Classe 3
158 903 137 608 153 849 137 635 167 866
Classe 4
. 130 952 109 624 118 846 114 586 128 192
dont contentieux
CDLs : total classes 2,3,4 (b) 190 865 203 551 209 431 201 265 211 952
. . 108 549 94 130 108 440 102 330 117 440
Provisions
. , , 24 898 23 484 22 916 25 759 24121
Agios réservés
133 447 117 614 131 356 128 089 141 561

Total provisions et agios réserveés (c)

Tayx de couverture de I’ensemble des 9,45% 7,07% 7.29% 8,45% 7.27%
créances (c)/(a)

Taux de créances classées (b)/(a) 13,52% 12,23% 1,62% 13,28% 10,89%

Taux de couverture des CDLs (c)/(b) 69,92% >7,78% 62,72% 63,64% 66,79%

3.4.2.2 Le portefeuille titres
O Le portefeuille titres commercial :

Au 30 juin 2008, le portefeuille titres commercial de ’ATB a atteint 471 347 mD contre
489 899 mD a fin juin 2007 enregistrant ainsi une baisse de 3,79%, défalquée comme

suit :
En mD

Variation
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2008/ juin 2007

Bons de Trésor 468 266 450 572 470 696 -3,78%
Décote -2 240 -2 296 -2 240 2,50%
Primes 349 334 349 -4,30%
Créances et dettes rattachées 23 524 22 738 19 461 -3.34%
TOTAL 489 899 471 347 488 266 -3,79%
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O Le portefeuille d’investissement :

En mD
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 Variation

juin 2008/ juin 2007
Bons de Trésor 119 993 119 993
Décote -482 -482
Primes 25 25
Titres d’investissement 17109 22 944 18 158 34,10%
SICAR Fonds gérés 43 215 59 783 43 215 38,34%
Titres de participations 7 489 8 160 8344 8,96%
Parts dans les entreprises liées 10 026 10 582 10 582 5,55%
Participation en rétrocession 9 857 7 362 8037 -25,31%
Créances rattachées 7215 7130 6 463 -1,18%
Valeur brute 214 446 115 961 214 335 '45,93%
Provisions -3 871 -3689 -3 884 '4,70%
Agios réservés sur portage -1981 -2269 -2120 14,54%
Valeur nette 208 594 110 003 208 331 -47,26%

3.4.2.3 Les immobilisations nettes

Les immobilisations nettes ont progressé de 13,25% au terme du premier semestre 2008
par rapport a celui de 2007.

En mD
Variation
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2008/ juin 2007
Immobilisations Nettes 44 593 50 503 50 840 13,25%

3.4.3 Les résultats d’exploitation :

3.4.3.1 Le produit net bancaire :

Durant le premier semestre 2008, le PNB a progressé de 12,97% par rapport a la méme
période de l"exercice 2007.

En mD
Variation
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2008/ juin 2007
Produit Net Bancaire 45 848 51 796 100 317 12,97%
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3.4.3.2 la marge d’intérét :

Comparée a la performance du premier semestre 2007, la marge d’intérét s’est
améliorée de 11,02% durant le premier semestre 2008.

En mD
Variation
juin 2008/ juin
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 2007

Produits en intéréts 70 867 82 380 155 812 16,25%
Dont Produits des intéréts 49 768 61709 112 311 23,99%
Dont Produits des bons du trésor 21 099 20 671 43 501 -2,03%
Charges en intéréts 40 097 48 219 85 498 20,26%
Dont colit des dépots 35711 42 871 75 968 20,05%
Marge d’intérét 30 770 34 161 70 314 11,02%

3.4.3.3 Les commissions nettes :

Au 30 juin 2008, les commissions percues et les commissions nettes ont progressé
respectivement de 15% et 9,87% comparativement au 30 juin 2007.

En mD
Variation
30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2008/ juin 2007
Commissions percues 10 045 11 557 20 910 15,05%
Commissions payées 1402 2 061 3982 47,00%
Commissions nettes 8 643 9 496 16 928 9,87%

3.4.3.4 Les autres revenus

Comparés au 30 juin 2007, les « autres revenus » arrétés au 30 juin 2008, ont enregistré
une hausse de 26,48%, détaillée comme suit :

En mD
Variation
juin 2008/ juin 2007

30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007

Gains sur opérations financiéres

et autres revenus 3963 5522 8977 39,34%
Revenu du portefeuille d’investissement 2 472 2 617 4098 5,87%
Total autres revenus 6 435 8 139 13 075 26,48%

3.4.3.5 Les frais généraux :

Durant le premier semestre 2008, les frais généraux se sont établis a 27 986 mD
enregistrant ainsi une augmentation de 16,18% par rapport a juin 2007.

Cette augmentation provient principalement de ['augmentation des charges
d’exploitation et des dotations aux amortissements.
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En mD

30/06/2007  30/06/2008  31/12/2007 . Z‘égg‘fﬂl‘m 2007

Frais de personnel 13 071 14 397 27 272 10,14%
Charges d’exploitation 7 842 9270 17 640 18,21%
Dotations aux amortissements 3175 4319 7 877 36,03%
Frais Généraux 24 088 27 986 52 789 16,18%

3.4.3.6 Les soldes en pertes de créances

(Dotations aux provisions et résultats de corrections des valeurs sur créances hors
bilan et passif)

A fin juin 2008, le poste des soldes en pertes de créances a évolué de 6,19% imputable
aux dotations aux provisions sur créances.

En mD

30/06/2007  30/06/2008  31/12/2007 .. 2‘68;‘7:11‘:: 2008
Dotations aux provisions / créances 8 475 9 000 16 850 6,19%
Reprises de provisions -1 -721 -100,00%
Pertes sur créances 1 721 -100,00%
Soldes en pertes de créances 8 475 9 000 16 850 6,19%

3.4.3.7 Le résultat net :

Le résultat net du premier semestre de l’année 2008 a enregistré une croissance
soutenue de 39,95% comparativement au premier semestre 2007.

Variation
En mD 30/06/2007 30/06/2008 31/12/2007 juin 2008/ juin 2007
Résultat Net de la période 9 440 13 211 26 332 39,95%
Effet de la modification comptable (net d'imp6ts) -1017 0 -1 017
résultat aprés modification comptable 8 423 13 211 25 316 56,84%
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3.5 Les indicateurs d’activité de la banque au 30/09/2008

Les indicateurs trimestriels de la banque au 30/09/2008

Au Au Evolution

3T08 3T07 30/09/08* 30/09/07* | Sept 08-07 | Au 31/12/07
Produits d'exploitation bancaire 53 702 47 447 155 778 134 794 20 984 189 796
Intéréts 32 566 28 631 94 275 78 399 15 876 112 310
Commissions en produits 6 198 5034 17 755 15 079 2 676 20910
Revenus du portefeuille titres commercial
et d'investissement 14 938 13782 43 748 41 316 2 432 56 576
Charges d'exploitation bancaire 23 541 23172 73 821 64 671 9 150 89 480
Intéréts encourus 22 725 22 137 70 944 62 234 8710 85 498
Commissions encourues 816 1035 2 877 2 437 440 3982
Produit net bancaire 30 161 24 275 81 957 70 123 11 834 100 316
Autres produits d'exploitation 21 17 61 70 -9 122
Charges opératoires, dont: 13 246 11 692 41 232 35780 5 452 52 789
Frais de personnel 7139 6 516 21 536 19 587 1949 27 272
Charges générales d'exploitation 4050 3 366 13 320 11 208 2112 17 640
Structure du portefeuille au bilan: 549 466 638 455 -88 989 696 597
Portefeuille titres commercial 435 648 431 024 4624 488 266
Portefeuille titres d'investissement 113 818 207 431 -93 613 208 331
Encours des crédits a la clientéle
apparaissant au bilan 1528 232 1164 636 363 596 1214728
Encours des dép6ts de la clientéle au
bilan, dont: 2 259 260 2 027 969 231 291 2 241 653
Dépots a vue 840 902 655 830 185 072 683 351
Dépots d'épargne 305 767 243 576 62 191 261 481
Emprunts et ressources spéciales au bilan 124 038 111 742 12 296 128 237
Capitaux propres apparaissant au bilan 209 797 186 194 23 603 197 468

(*) Chiffres non audités

Les faits marquants au 30/09/2008 :

L’Arab Tunisian Bank a généré au 30 septembre 2008 un Produit Net Bancaire en

progression de 11,83 MD soit 16,88% par rapport a fin Septembre 2007 pour s’établir a

81,96 MD, un chiffre d’affaires de 155,84 MD en progression de 15,55% par rapport a

la méme période de I’année précédente.

Cette performance obtenue au 30 septembre 2008 est le fruit de plusieurs évolutions qui

ont permis le soutien de la croissance de U’activité de la banque.
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En effet, Les dépots de la clientele ont augmenté de 11,41% pour atteindre 2.259,26
MD au 30-09-2008 contre 2.027,97 MD a fin septembre 2007, cet accroissement provient
essentiellement :
» de la forte hausse du volume des dépots a vue, qui s’est établi a 840,90
MD contre 655,83 MD a fin septembre 2007, soit 28,22% d’augmentation.
= D’une bonne progression des comptes Epargne, de 25,53% pour s’établir a
305,77 MD et constituent 13,53% de U’ensemble des dépots de la
clientele.

Les crédits a la clientéle ont suivi une tendance haussiere avec un encours de 1.528,23
MD au 30 septembre 2008 contre 1.164,64 MD a fin septembre 2007, soit une évolution
de 31,22%.

Le portefeuille titres commercial détenu par I’ATB est passé de 431,02 MD au 30
septembre 2007 a 435,65 MD a fin septembre 2008, soit une augmentation de 4,63 MD
ou 1,07%.

Enfin les commissions percues ont progressé de 2,68 MD, soit 17,75% au 30 septembre
2008 pour s’établir a 17,76 MD, ce qui a contribué a I’amélioration de la couverture de
la charge du personnel de 5,46 points pour atteindre 82,44%.

108



3.6 MATRICE SWOT (forces, faiblesses, opportunités et menaces)

POINTS FORTS POINTS FAIBLES

= Le soutien de l'actionnaire majoritaire ’Arab = Faible qualité des actifs par rapport aux
Bank standards internationaux

= [’arrivée récente de la banque sur le marché = Taille moyenne de la banque
bancaire ’a épargnée du cumul de difficultés ® Faible capitalisation
majeures.

®  Professionnalisme et savoir faire de son

personnel

= | ’existence de relations solides avec une élite

de clientéle fidéle
= Dynamisme sur le marché de change

®  Profil commercial satisfaisant

OPPORTUNITES MENACES

=  Restructuration de la banque = Forte intermédiation bancaire

=  Croissance soutenue de la banque = Vulnérabilité des créances du secteur
= Réforme du secteur financier = Arrivée des banques étrangéres

3.7 FACTEURS DE RISQUES ET NATURE SPECULATIVE DE L’ACTIVITE DE LA BANQUE

A Uinstar des autres banques de la place, L’ATB est exposée aux risques inhérents a
’activité bancaire notamment le risque de crédit. En effet, son portefeuille de crédits
représente, au 31/12/2007, 44,28% du total de ses actifs.

La banque respecte les seuils fixés par la BCT pour les risques de liquidité et de change.
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3.8 DEPENDANCE DE L’EMETTEUR

O Note relative a l’application de la circulaire 91-24 du 17 décembre 1991
(exercice 2007)

La dépendance de la banque s’apprécie notamment par rapport a la circulaire BCT N°91-
24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par la circulaire N°99-04 du 19 mars 1999 et
la circulaire N°2001-12 du 04 mai 2001.

APPLICATION DE L’ARTICLE 1

Le montant total des risques encourus ne doit pas excéder :
= 5 fois les fonds propres nets de la banque, pour les bénéficiaires dont les
risques encourus s’élévent, pour chacun d’entre eux, a 5% ou plus desdits
fonds propres nets, et
= 2 fois les fonds propres nets de la banque pour les bénéficiaires dont les
risques encourus s’élévent, pour chacun d’entre eux, a 15% ou plus desdits
fonds propres nets.
En 2007, Uon recense 13 bénéficiaires dont les risques encourus dépassent
individuellement le seuil de 5% des fonds propres nets sans toutefois que leur total
n’atteigne la limite de 5 fois les fonds propres nets de la banque.
Ces risques s’élévent a 240.133 mD.
En outre, on dénombre deux bénéficiaires dont les risques encourus dépassent le seuil
de 15% des fonds propres nets de la banque, soit un montant de 98.336 mD, sans
toutefois dépasser la limite de 2 fois les fonds propres nets de la banque. L’article 1 est
respecté.

APPLICATION DE L’ARTICLE 2

Les risques encourus sur un méme bénéficiaire ne doivent pas excéder 25% des
fonds propres nets de la banque.

En 2007, 'on recense un bénéficiaire dont les engagements dépassent la limite de 25%
des fonds propres nets de la banque. L’article 2 n’est pas respecté.

APPLICATION DE L’ARTICLE 3

Le montant total des risques encourus sur les dirigeants et les administrateurs ainsi
que sur les actionnaires dont la participation au capital est supérieure a 10%, ne doit
pas excéder 3 fois les fonds propres nets de la banque.

En 2007, les risques encourus sur les membres du Conseil d’Administration et les
actionnaires détenant plus de 10% du capital social ne dépassent pas le seuil maximum
prévu par Uarticle 3. L’article 3 est respecté.

APPLICATION DE L’ARTICLE 4

Les fonds propres nets de chaque banque doivent représenter en permanence au
moins 8% du total de son actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction des risques
encourus.

En 2007, le montant des fonds propres nets de ATB s’éleve a 184.842 mD. Le montant
des risques encourus pondérés, tels que définis par la circulaire 91-24, s’éleve a
1.922.328 mD. Ainsi, le ratio de solvabilité s’établit au 31/12/2007 a 9,62%. L’Article 4
est respecté.
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3.9 LITIGE OU ARBITRAGE

Aucun litige ou arbitrage n’a été constaté par ’ATB en dehors des contentieux inhérents
a Uactivité de la banque.

Il faut signaler aussi que dans le cadre de poursuites judiciaires engagées depuis 1995
contre un employé de la banque et d’anciens employés d’autres entreprises pour des
infractions douaniéres et de change, la banque ainsi que les autres entreprises ont été
définitivement citées sur le plan civil en tant que cautions et responsables solidaires des
infractions commises par leurs employés. Dans ce cadre la douane a présenté des
prétentions sur lesquelles la justice ne s’est pas encore prononcée.

3.10 POLITIQUE D’INVESTISSEMENT DE LA BANQUE :
3.10.1 Investissements en cours de réalisation :

La politique d’investissement a trait a [’amélioration des agences existantes, a
"ouverture de nouvelles agences et a la refonte du systeme d’information.

- L’amélioration des agences existantes :

L’investissement consiste en la mise en place d’un nouveau modele d’aménagement
interne et externe des agences, I’amélioration des équipements au niveau des agences
en l’occurrence équiper toutes les agences d’un distributeur automatique de billets.

L’ouverture de nouvelles agences

L'ATB a continué a investir dans son réseau afin de fournir le meilleur service a sa
clientéle tant d'entreprises que de particuliers.

Avec ’ouverture de 19 nouvelles agences depuis le début de l'année, le réseau de I'ATB
sest établi a 80 agences au 31 décembre 2007 réparties sur le Grand Tunis et a
lintérieur du pays.

Il s'agit des nouvelles agences suivantes:

Date d'ouverture Agences Région

01 janvier 2007 Boumhel Grand Tunis

01 janvier 2007 Sidi El Béchir Grand Tunis

24 janvier 2007 Mégrine Jawhara Grand Tunis

27 février 2007 La Marsa 2 Grand Tunis

04 mars 2007 La Goulette Grand Tunis

25 mai 2007 Ezzahra Grand Tunis

19 juin 2007 Ibn Sina Grand Tunis

19 juin 2007 Yasminet Grand Tunis

23 octobre 2007 Le Kef Nord Ouest

24 octobre 2007 Zaghouan Nord

26 octobre 2007 Ibn Khaldoun Grand Tunis

30 octobre 2007 Radés Grand Tunis
02 novembre 2007 Kalaa Kobra Centre
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06 novembre 2007 Béni Khaled Nord
09 novembre 2007 Menzel Temime Nord
13 novembre 2007 Beni khiar Nord
20 novembre 2007 Sidi Bouzid Centre
07 décembre 2007 Kélibia Nord
31 décembre 2007 Zarzis Sud

- Renforcement du parc des DAB et des installations de sécurité :

Le développement de la monétique pour l'Arab Tunisian Bank s'est poursuivi en 2007, lié
dans une large mesure a l'extension du réseau. Ainsi, le parc des GABs et DABs s'est
renforcé par linstallation de 21 nouvelles unités de distribution portant le nombre total
de GABs a 105 a fin décembre 2007.

Parallelement, le nombre total des cartes en circulation est passé de 36 695 unités en
2006 a 62 278 a fin 2007, soit une évolution de pres de 70%.

Quant au nombre d'affiliés, il a atteint 1 712 au terme de l'année 2007 contre 1 432 a fin
2006, et le nombre dopérations traitées s'est établi a 1.790.438 en 2007 contre 1.120
189 en 2006, en hausse de 59,83%.

Ces évolutions sur les cartes de paiement, le réseau d'affiliés et les GABs et DABs ont
permis de réaliser un chiffres d'affaires de 197 millions de dinars en 2007 contre 118
millions de dinars une année auparavant, soit une progression de 66,9%.

- Refonte du systéme d’information

L’ATB a démarré depuis quelques années un projet de refonte totale de son systeme
d’information autour d’un GLOBAL BANKING qui est EQUATION et des modules annexes
intégrés a ce systeme. En 2007, le systeme d’information EQUATION a été mis en place.

Ainsi, en 2007 le systeme d’information de UATB est constitué de deux progiciels
exploités simultanément : "ancien systeme ORACLE et le nouveau systéeme EQUATION.
Cette configuration est le résultat d’une stratégie a court terme adoptée par la banque
visant a fiabiliser les restitutions comptables du nouveau systeme EQUATION en les
comparant a celles de ’ancien systéme ORACLE.

Ce projet de refonte a pris en considération tous les aspects : métiers, procéduraux,
techniques, moyens humains et matériels tout en s’alignant sur les orientations
stratégiques de la banque.

L’aboutissement de ce grand chantier conduira prochainement a la mise en ceuvre de
nouveaux projets générateurs de valeur ajoutée pour la banque.
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3.10.2

Investissements futurs :

Dans le cadre de sa stratégie de croissance, la banque continuera :

a.

La poursuite de la modernisation des agences (uniformisation et amélioration du

look ainsi que U'installation des Distributeurs Automatiques de Billets)

La rénovation de ses équipements électriques, téléphoniques, informatiques et de

sécurité électronique

La mise en place de son nouveau systéme d’information

Son programme d’extension du réseau avec ’ouverture de :

16 nouvelles agences prévues en 2008, estimées a 5,6 MD.

15 nouvelles agences prévues en 2009, estimées a 5,25 MD.
15 nouvelles agences prévues en 2010, estimées a 5,25 MD.

15 nouvelles agences prévues en 2011, estimées a 5,25 MD.

10 nouvelles agences prévues en 2012, estimées a 3,5 MD.
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Chapitre.4 PATRIMOINE - SITUATION FINANCIERE - RESULTAT

4.1 LA SITUATION DES IMMOBILISATIONS ET DU PORTEFEUILLE TITRES DE L’ATB AU

31/12/2007

4.1.1 Patrimoine immobilier de la banque au 31/12/2007

4.1.1.1 Situation des immobilisations

En mDT
Valeur Valeur Valeur
Brute Brute Nette
au U Amort. au
Description 31/12/2006 Acquisitions Cessions 31/12/2007 cumulés 31/12/2007
. . 1

Logiciels ) 5 096 1144 6 240 3636 2 604

Logiciels en cours @ 268 258 526 0 526

Terrains 2795 2795 0 2795

Constructions 18 532 1523 20 055 4945 15110

Matériels & Outillages 1911 453 17 2 347 701 1 646
Agencement, Aménagement et Installations

(y compris AAl en cours) 20 109 5974 26 083 9 486 16 597

Matériels de transport 3 287 756 438 3 605 1835 1770

Mobiliers et Matériels de Bureaux 4278 592 206 4 664 2 623 2 041

Matériels informatiques 14 589 3424 1614 16 399 8 965 7 434

Constructions en cours ) 0 0 0

Immobilisations financiéres ©) 98 6 104 104

Autres Immobilisations 214 214 214

TOTAL 71 177 14 130 2 275 83 032 32 191 50 841

) Figurent parmi la rubrique « matériel et mobiliers » au niveau de la note 5 des états financiers au 31/12/2007

(2)

Il s’agit d’avances sur immobilisations en cours : cette rubrique intégre toutes sorte d’avances sur acquisitions

d’immobilisations. Dans le cas d’espéce il s’agit d’avances sur acquisitions de matériels roulants et sur l’achat

d’un local

Figure parmi la rubrique « Autres immobilisations » au niveau de la note 5 des états financiers au 31/12/2007

4.1.1.2 Immeubles d’exploitation

En DT
Valeur Nette au
Description Affectation 31/12/2007
SIEGE SOCIAL Siége + agence centrale 5394 195
SNDP Administratifs 868 147
ESSAADI Agence 120 708
TELEMAC Archives 1023 887
DEN DEN Agence 325 045
DREAM Agence 526 936
Regency lac Agence 978 175
TOTAL 9 237 093
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4.1.1.3 Terrains

En DT
SIEGE SOCIAL Siége + agence centrale 1 838 200
SNDP Administratifs 646 667
MATEUR Archives 45 000
RAS DJEBAL Terrain 265 293
Total 2 795 160

4.1.1.4 Immeubles non affectés aux activités professionnelles
En DT
ENNASR |1 Local 254 772
INTEROIL (SFAX) Immeuble 1370 783
STE KHEMAISSA CONFECTION (SFAX) | Atelier de confection 302 312
STE PRINTEMPS CONFECTION (SFAX) | Complexe commercial et touristique 1115 580
STE RELAX CENTER Centre touristique 2 829 123
Total 5 872 570




4.1.1.5

Immobilisations en cours

Il s’agit principalement du poste agencements, aménagements et installations en cours.
Au terme de ’année 2007 ce poste se présente comme suit :

En DT Montant
LOGICIELS EN COURS 526 410
AAIl EN COURS : 4 824 943
AG IBN SINA 172 448
AG BENI KHALED 177 842
AG KALAA KEBIRA 230 316
AG ZAGHOUAN 172 486
AG MENZEL TEMIME 164 048
HALL SIEGE 60 976
SIEGE 15234
AG RADES 232 642
AG IBN KHALDOUN 135 799
AG BNI KHIAR 187 139
AG LE KEF 173 805
AG SIDI BOUZID 218 414
AG SFAX ARIANA 179 164
AG ZARZIS 184 745
AG BAB SOUIKA 6 002
AG LAC 299 765
AG SIDI BECHIR 198 814
AG MONFLEURY 177 114
AG BOUMHEL 199 389
AG JAOUHRA 187 936
AG LA GOULETTE 174 328
AG FOUCHANA 212 431
AG KLIBIA 164 523
AG KEBILI 337
AG GAFSA 165 086
AG DREAM CENTER 42 102
AG GREMDA I 68 797
AG KASSERINE 196 799
AG TATAOUINE 6 469
AG MEDNINE 217
SALLE DES MARCHES 7 182
AG BEN GUERDANE 7 632
Avance et acompte sur

commande 404 962

5 351 353
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4.1.1.6 Etat des acquisitions et des cessions d’immobilisations au cours du 1°

semestre 2008

En mD
Logiciels " 6 240 249 6 489 3 868 2 621
Logiciels en cours () 526 159 685 0 685
Terrains 2795 2795 0 2795
Constructions 20 055 20 055 5214 14 841
Matériels & Outillages 2 347 77 2 424 757 1667
Agencement, Aménagement
et Installations
(y compris AAl en cours) 26 080 774 26 854 10 908 15 946
Matériels de transport 3 605 460 415 3 650 1420 2 230
Mobiliers et Matériels de
Bureaux 4 664 160 4 824 2 653 2171
Matériels informatiques 16 399 1235 3 17 631 10 402 7 229
Immobilisations financiéres @ 104 104 104
Autres Immobilisations 214 214 214
TOTAL 83 029 3114 418 85725 35 222 50 503

(1)
(2)

Figurent parmi la rubrique « matériel et mobiliers » au niveau de la note 5 des états financiers au 30/06/2008

Figure parmi la rubrique « Autres immobilisations » au niveau de la note 5 des états financiers au 30/06/2008

4.1.2 Portefeuille titres d’investissement de I’ATB au 31/12/2007

Le portefeuille d’investissement s’est élevé a 208 331 mDT au 31/12/2007.
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4.1.2.1 Parts dans les entreprises liées

En mDT
Valeur NB D'ACTIONS o . .

RAISON SOCIALE comptable DETENUES % Provisions

AFC 290 60 000 30,00

ARABIA SICAV 2 416 21 940 21,99 1185

ATD SICAR 900 89 999 41,14

ATI 2 314 347 745 30,11

ATL 2 874 2 451 240 24,51

ATS 9 896 12,80 9

SANADET SICAV 90 900 0,07

AXIS TRESORERIE 200 2 000 0,72

AXIS CAPITAL PROTEGE 30 30 1,26

SARI 66 659 2,00

UNIFACTOR 667 133 332 6,67

COoDIS 306 3 060 25,50 139

IRADET 20 70 7 000 33,63

IRADETT 50 70 7 000 19,91

IRADETT100 70 7 000 28,50

IRADETT CEA 70 7 000 52,47

SALAMETT CAP 70 7 000 0,80

SALAMETT PLUS 70 7 000 1,59

TOTAL 10 582 1333

4.1.2.2 Portefeuille des participations en rétrocession
En mDT
Valeur NB D'ACTIONS o . . .

RAISON SOCIALE comptable DETENUES % Provisions Agios
LLYOD ASSURANCES 1112 199 504 9,98
SHTS 663 66 250 6,22 663 975
SMALT INVESTMENT 100 1 000 4,76 100 117
PRIMAVERA 395 3945 5,00 395 661
BIFECTA 250 25 000 18,52 250 288
STE EX TOURISTIQUE 88 875 4,21 88 78
GIAS 120 1200 1,80
STE EL MOURADI GOLF 2 000 200 000 16,81
STE EL MOURADI MAHDIA 2 000 20 000 4,43
HAMMAMET MARINE 200 2 000 28,57
SICAM 625 6 250 4,22
FLAMINGO BEACH 135 13 500 16,56
PARC CARTHAGE 250 25 000 7,69
GMG 100 1000 2,50

TOTAL 8037 1495 2119




4.1.2.3 Portefeuille des titres de participation

En mDT

STICODEVAM 13 2 388 3,23
SITH 280 28000 10,00 280
SPPI SICAR 75 25 000 3,29
LA MAISON DU BANQUIER 271 292 200 3,25
COTUNACE 40 500 1,00
STE MON TUNISIE 231 2310 8,56
SODINO SICAR 350 35 000 2,92
SICAB SICAF 100 20 000 2,50
PARC ECO DE ZARZIS 300 3000 5,02 5
PARC ECO DE BIZERTE 300 30 000 7,86
TUNIS-RE 958 86 816 2,33
SODICAB SICAR 200 20 000 5,13 25
STGE 84 840 15,00 84
IBS 155 80000 16,90
SEDATS 100 1000 10,00 100
SIBTEL 175 2100 5,00
CMT 300 30 000 3,00 300
STE TUN. DE GARANTIE 100 1 000 3,33
STPI 500 5000 12,50
SWIFT 5 9 0,01
SOUTH MEDITERRANEAN UNIVERSITY 250 2 500 5,56
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE SFAX 100 10 000 10,00
STE D'ETUDE ET DE DEVPT DE SOUSSE 150 1500 15,00
S.T.P.AT. 40 400 8,89 40
FCPR "PHENICIA SEED FUND" 500 500 5,00
FINAOSICAV 250 2500 25,00
FCP "CAPITALISATION ET GARANTIE " 2 000 2 000 5,00
Banque Nationale Agricole 280 20 824 0,10 95
Attijari Bank 236 16 593 0,06 128
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4.1.2.4 SICAR Fonds gérés

En DT
ATD SICAR 1 1 800 000 1,5% du montant +10% des revenus 23/03/2001 31/12/2006
ATD SICAR 2 1 740 000 1,5% du montant +10% des revenus 24/03/2003 31/12/2008
ATD SICAR 3 5981 260 1,5% du montant +10% des revenus 29/06/2004 31/12/2009
ATD SICAR 4 7 391 245 1,25% du montant +10% des revenus 24/06/2005 31/12/2010
ATD SICAR 5 7 150 860 1,25% du montant +10% des revenus 03/04/2006 31/12/2011

7 036 750 1,25% du montant +10% des revenus

ATD SICAR 6 5562 500 1,8% du montant +10% des revenus 29/06/2007 29/06/2012
STB SICAR 1412 000 1% du montant 25/03/2000 31/12/2005
CHALLENGE SICAR 1 1 000 000 1% du fonds valorisé 03/05/2005 31/12/2010
CHALLENGE SICAR 2 3 140 000 1% du montant +10% des revenus 03/04/2006 31/12/2011
UNIVERS INVEST SICAR 1 000 000 1% du montant +10% des revenus 23/03/2006 31/12/2011

(*) La date de [’échéance correspond a la date a partir de laquelle les fonds placés commencent a étre rétrocédés a
la banque.

4.1.2.5 Mouvements enregistrés au niveau du portefeuille titres d’investissement
de I’ATB au cours du 1er semestre 2008

En DT

Souscription a 13 000 parts de SANADETT SICAV VL Rachat de 13 000 actions SANADETT
=108,306 DT 1407 978  SICAV VL de rachat 108,341 1407 978 455
Achat de 221 actions SIBTEL au prix de 149,080 DT cession 6 250 actions SICAM au prix
l'action 32947  de 144,278 DT l'action 625 000 279 915
Souscription au FCP "FINA 60" ( 10 parts de 1000 DT cession 500 actions GMG au prix de
la part) 10 000 100 dt l'action 50 000 0
Souscription au capital de la STE DE GESTION DE LA
TECHNOPOLE DE SIDI THABET et libération du quart
(1 000 actions de 100 DT chacune) 100 000
ATD SICAR 8 12 000 000
ATD SICAR 9 2 000 000
CHALLENGE SICAR 3 3 000 000

TOTAL 18 550 925 TOTAL 2082978 280 370
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4.2 LA SITUATION DES IMMOBILISATIONS ET DU PORTEFEUILLE TITRES DE L’ATB AU

30/06/2008

4.2.1 Patrimoine immobilier de la banque au 30/06/2008

4.2.1.1 Situation des immobilisations

En mD

Logiciels " 6 240 249 6 489 3 868 2 621
Logiciels en cours () 526 159 685 0 685
Terrains 2795 2795 0 2795
Constructions 20 055 20 055 5214 14 841
Matériels & Outillages 2347 77 2 424 757 1 667
Agencement, Aménagement

et Installations

(y compris AAl en cours) 26 080 774 26 854 10 908 15 946
Matériels de transport 3 605 460 415 3 650 1420 2230
Mobiliers et Matériels de

Bureaux 4 664 160 4824 2 653 2 171
Matériels informatiques 16 399 1235 3 17 631 10 402 7 229
Immobilisations financieres

@) 104 104 104
Autres Immobilisations 214 214 214
TOTAL 83 029 3114 418 85 725 35 222 50 503

(1)

Figurent parmi la rubrique « matériel et mobiliers » au niveau de la note 5 des états financiers au 30/06/2008

Figure parmi la rubrique « Autres immobilisations » au niveau de la note 5 des états financiers au 30/06/2008
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4.2.1.2 Immeubles d’exploitation

En DT

SIEGE SOCIAL Siége + agence centrale 5305048
SNDP Administratifs 857 690
ESSAADI Agence 119 212
TELEMAC Archives 1011 210
DEN DEN Agence 321725
DREAM Agence 521 672
Regency lac Agence 968 325

4.2.1.3 Terrains

En DT

SIEGE SOCIAL Siége + agence centrale 1 838 200
SNDP Administratifs 646 667
MATEUR Archives 45 000
RAS DJEBAL Terrain 265 293

4.2.1.4 Immeubles non affectés aux activités professionnelles

En DT

ENNASR I Local 251 967
INTEROIL (SFAX) Immeuble 1 356 430
STE KHEMAISSA CONFECTION (SFAX)  Atelier de confection 293 790
STE PRINTEMPS CONFECTION (SFAX) Complexe commercial et touristique 1084 131
STE RELAX CENTER Centre touristique 2 749 369

4.2.1.5 Immobilisations en cours
En DT

LOGICIELS EN COURS 686 122
AAI EN COURS : 3094 465
Salle Informatique 31692
Local CHARGUIA 44 471
DAB El Jazira JERBA 120
AG SFAX ARIANA 412 242
AG ZARZIS 196 424
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AG BAB SOUIKA 98 794
AG LAC 314 211
AG MONFLEURY 262 333
AG FOUCHANA 231137
AG KEBILI 159 374
AG GAFSA 182 529
AG DREAM CENTER 153 801
AG GREMDA I 221 652
AG KASSERINE 214 275
AG TATAOUINE 153 300
AG MEDNINE 181714
SALLE DES MARCHES 7 182
AG BEN GUERDANE 229 214
Avance et acompte sur commande
matériel en cours 601 953
TOTAL 4 382 539

4.2.2 PORTEFEUILLE TITRES DE L’ATB AU 30/06/2008

Le portefeuille d’investissement s’éléve a 110 003 mDT au 30/06/208.

4,2.2.1. Titres d’investissement

Au 30/06/2008, le portefeuille titres d’investissement s’éleve a 22 944 mDT (hors

créances rattachées).

Il est composé d’emprunts obligataires pour un montant de 12 850 mDT et de parts de
fonds communs de créances pour un montant de 10 094 mDT.

+ Fonds Communs de Créances

En DT
Capital restant
Nombre de Nominal Nominal Date de did au

parts souscrites unitaire Total Taux facial jouissance 30/06/2008
FCC BIAT Parts P1 1 000 1 000 1 000 000 TMM+0,5%  22/05/06 594 412
FCC BIAT Parts P2 3 000 1 000 3 000 000 TMM+1,2%  22/05/06 3 000 000
FCC BIAT Parts S 1 000 1 000 1 000 000 TMM+2,2%  22/05/06 1 000 000
FCC 2 BIAT Parts P2 3000 1 000 3 000 000 TMM+1%  28/05/06 3 000 000
FCC 2 BIAT Parts P3 500 1 000 500 000 TMM+1,7%  28/05/06 500 000
FCC2 BIAT Parts S 2 000 1 000 2 000 000 TMM+2%  28/05/06 2 000 000
TOTAL 10 500 10 500 000 10 094 412
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+ Emprunts Obligataires

En DT
DATE DE VALEUR NB VAL CAPITAL
EMPRUNTS JOUISSANCE COMPTABLEDE | oo\~ | ACQUISIT TAUX RESTANT DU AU
SOUSCRIPTION par OBLIG 30/06/2008
CIL 2002/2 16/09/2002 500 000 5 000 100,000 | TMM+1,25% 200 000
CIL 2002/2 16/09/2002 500 000 5 000 100,000 |  7,50% 200 000
CIL 2002/3 31/03/2003 500 000 5 000 100,000 |  7,50% 200 000
CIL 2003/1 20/10/2003 500 000 5 000 100,000 | TMM+1,25% 300 000
CIL 2003/1 20/10/2003 500 000 5 000 100,000 |  7,00% 300 000
ATL 2003/1 15/03/2004 1 000 000 10 000 100,000 | TMM+1,50% 200 000
ATL 2004/1 16/08/2004 500 000 5 000 100,000 | TMM+1,50% 200 000
ATL 2004/1 16/08/2004 500 000 5 000 100,000 |  7,25% 200 000
CIL 2004/1 30/09/2004 1 000 000 10 000 100,000 | TMM+1,25% 800 000
CIL 2004/2 31/03/2005 500 000 5 000 100,000 7% 200 000
CIL 2005/1 14/10/2005 500 000 5 000 100,000 7% 500 000
AMEN BANK 2006 29/01/2007 2 000 000 20 000 100,000 | TMM+1% 1 800 000
ATL 2007/1 31/08/2007 1 250 000 12 500 100,000 | TMM+0,75% 1 250 000
CIL 2007/1 11/01/2008 1 000 000 10 000 100,000 | TMM+1,25% 1 000 000
CIL 2007/2 28/02/2008 500 000 5 000 100,000 | TMM+1,25% 500 000
ATL 2008/1 30/05/2008 2 000 000 20 000 100,000 | TMM+0,75% 2 000 000
ATL 2008/1 30/05/2008 3000 000 30 000 100,000 6,5% 3000 000
TOTAL 16 250 000 12 850 000
4.2.2.2. Parts dans les entreprises liées
En mDT
Valeur NB D'ACTIONS
RAISON SOCIALE comptable DETENUES % Provisions
AFC 290 60 000 30,00
ARABIA SICAV 2416 21 940 21,99 1185
ATD SICAR 900 89 999 41,14
ATI 2314 347 745 30,11
ATL 2 874 2 451 240 24,51
ATS 9 896 12,80 9
SANADET SICAV 90 900 0,07
AXIS TRESORERIE 200 2 000 0,72
AXIS CAPITAL PROTEGE 30 30 1,26
SARI 66 659 2,00
UNIFACTOR 667 133 332 6,67
CoDIS 306 3060 25,50 139
IRADET 20 70 7 000 33,63
IRADETT 50 70 7 000 19,91
IRADETT100 70 7 000 28,50
IRADETT CEA 70 7 000 52,47
SALAMETT CAP 70 7 000 0,80
SALAMETT PLUS 70 7 000 1,59
TOTAL 10 582 1333
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4.2.2.3. Portefeuille des participations en rétrocession au 30/06/2008

En mDT
Valeur NB D'ACTIONS
RAISON SOCIALE comptable DETENUES % Provisions Agios
LLYOD ASSURANCES 1112 199 504 9,98
SHTS 662 66 250 6,22 662 1043
SMALT INVESTMENT 100 1 000 4,76 100 126
PRIMAVERA 395 3 945 5,00 395 705
BIFECTA 250 25 000 18,52 250 309
STE EX TOURISTIQUE 88 875 4,21 88 86
GIAS 120 1200 1,80
STE EL MOURADI GOLF 2 000 200 000 16,81
STE EL MOURADI MAHDIA 2 000 20 000 4,43
HAMMAMET MARINE 200 2 000 28,57
FLAMINGO BEACH 135 13 500 16,56
PARC CARTHAGE 250 25 000 7,69
GMG 50 500 1,25
TOTAL 7 362 1 495 2 269
4.2.2.4. Portefeuille des titres de participation au 30/06/2008
En mDT
RAISON SOCIALE co\;':;i:ti;le N e % Provisions
STICODEVAM 13 2 388 3,23
SITH 28 28 000 10,00 28
SPPI SICAR 75 25 000 3,29
LA MAISON DU BANQUIER 271 292 200 3,25
COTUNACE 40 500 1,00
STE MON TUNISIE 231 2 310 8,56 4
SODINO SICAR 350 35 000 2,92
SICAB SICAF 100 20 000 2,50
PARC ECO DE ZARZIS 300 3000 5,02 10
PARC ECO DE BIZERTE 300 30 000 7,86
TUNIS-RE 958 81 390 2,33
SODICAB SICAR 200 20 000 5,13 35
STGE 84 840 15,00 84
IBS 155 80 000 16,90
SEDATS 100 1000 10,00 100
SIBTEL 208 2 321 5,53
CMT 300 30 000 3,00 300
STE TUN. DE GARANTIE 100 1 000 3,33
STPI 500 5 000 12,50 27
SWIFT 5 9 0,01
SOUTH MEDITERRANEAN UNIVERSITY 250 2 500 5,56 22
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE
DE SFAX 100 10 000 10,00
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE
DE SIDI THABET 25 1 000 10,00
STE D'ETUDE ET DE DEVPT DE SOUSSE 150 1 500 15,00
S.T.P.A.T. 40 400 8,89 7
FCPR "PHENICIA SEED FUND" 500 500 5,00
FINAO SICAV 250 2 500 7,44
FCP "CAPITALISATION ET GARANTIE " 2 000 2 000 5,00
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FCP Fina 60 10 10 0,99

Banque Nationale Agricole 281 10 412 0,10 109
Attijari Bank 236 11 062 0,06 58
TOTAL 8 160 785

4.2.2.5. SICAR Fonds gérés

Situation des placements en Fonds a capital risque auprés des SICAR au 30/06/2008 (en DT)

Désignation  Valeur comptable Commission de Gestion Date de placement Echéance*

ATD SICAR 1 1800000 1,5% du montant +10% des revenus 23/03/2001 31/12/2006

ATD SICAR 2 1740 000 1,5% du montant +10% des revenus 24/03/2003 31/12/2008

ATD SICAR 3 5981260 1,5% du montant +10% des revenus 29/06/2004 31/12/2009

ATD SICAR 4 7 391 245 1,25% du montant +10% des revenus 24/06/2005 31/12/2010

ATD SICAR 5 7 150 860 1,25% du montant +10% des revenus 03/04/2006 31/12/2011

ATD SICAR 6 7 036 750 1,25% du montant +10% des revenus 29/06/2007 29/06/2012

ATD SICAR 7 5562 500 1,8% du montant +10% des revenus 29/06/2007 29/06/2012

ATD SICAR 8 12 000 000 1% du montant +10% des revenus 25/06/2008 31/12/2013

ATD SICAR 9 2 000 000 1% du montant +10% des revenus 25/06/2008 31/12/2013

STB SICAR 980 000 1% du montant 25/03/2000 31/12/2005

CHALLENGE SICAR 1 1 000 000 1% du fonds valorisé 03/05/2005 31/12/2010

CHALLENGE SICAR 2 3 140 000 1% du montant +10% des revenus 03/04/2006 31/12/2011

CHALLENGE SICAR 3 3 000 000 1% du montant +10% des revenus 25/06/2008 31/12/2013

UNIVERS INVEST SICAR 1 000 000 1% du montant +10% des revenus 23/03/2006 31/12/2011
TOTAL 59 782 615

(*) La date de [’échéance correspond a la date a partir de laquelle les fonds placés commencent a étre rétrocédés a
la banque.
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4.3 RENSEIGNEMENTS FINANCIERS SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS AU 31

DECEMBRE

4.3.1 Etats financiers compares au 31 décembre

Retraitements effectués en 2007 concernant |’exercice 2005 et 2006 pour les
besoins de comparabilité :

e Année 2005 par rapport a ’année 2006

Au 31 décembre 2006, il a été décidé de procéder aux opérations de reclassements ci-
apres :

Les charges a répartir et les frais d’augmentation de capital figurant au 31 décembre
2005 sous la rubrique valeur immobilisé pour 1 341 KDT, ont été reclassés sous la
rubrique autres comptes d’actifs.

La reprise sur agios réservés suite a l’opération de radiation de créance pour 1086
KDT était présentée en 2005 parmi les comptes de résultats sous ’intitulé Intéréts &
revenus assimilés. Cette reprise a été reclassée sous Llintitulé Dotations aux
provisions sur créances.

Les données comparatives au 31/12/2005 ont été, en conséquence, retraitées comme

suit :
Montant avant Montant aprés
Désignation retraitement retraitement Variation
31/12/2005 31/12/2005

Valeurs immobilisées 35797 34 456 -1 341
Autres Actifs 23 587 24 928 1341
Intéréts et revenus assimilés 71228 70 142 -1 086
Dotations aux provisions sur créances -13 508 -12 422 1 086

e Année 2005 par rapport a I’année 2007

Au 31 décembre 2007, il a été procédé aux opérations de reclassements ci-apres :

Les comptes de préts a la BCT figurant au 31 décembre 2006 sous la rubrique Caisse
et avoirs aupres de la BCT et CCP pour 61 512 KDT (55 527 KDT au 31/12/2005), ont
été reclassés sous la rubrique Créances sur les établissements bancaires et
financiers, de méme le compte diverses valeurs en route pour -1 504 (-808 KDT au
31/12/2005) a été reclassé sous la rubrique autres passifs.

Le compte provision pour cheques certifiés figurant au 31 décembre 2006 sous la
rubrique Autres passifs pour 4 583 KDT (6 372 KDT 31/12/2005), a été reclassé sous
la rubrique Dépots et avoirs de la clientéle.
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Les données comparatives au 31/12/2005 ont été, en conséquence, retraitées comme

suit :
L. : Montant avant Montant aprés
Désignation retraitement retraitement
31/12/2005 31/12/2005 Variation

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 63 339 8 620 -54 719
Créances sur les établissements bancaires et
financiers 189 629 245 156 55 527
Autres passifs 25 268 19 704 -5 564
Dépots et avoirs de la clientéle 1 509 872 1516 244 6 372

e Retraitements opérés pour les besoins de comparabilité 2006-2007
Au 31 décembre 2007, il a été procédé aux opérations de reclassements ci-apres :

- Les comptes de préts a la BCT figurant au 31 décembre 2006 sous la rubrique Caisse
et avoirs aupres de la BCT et CCP pour 61 512 KDT, ont été reclassés sous la rubrique
Créances sur les établissements bancaires et financiers, de méme le compte diverses
valeurs en route pour -1 504 a été reclassé sous la rubrique autres passifs.

- Le compte provision pour chéques certifiés figurant au 31 décembre 2006 sous la
rubrique Autres passifs pour 4 583 KDT, a été reclassé sous la rubrique Dépots et
avoirs de la clientéle.

e Changement de méthode comptable :

- Contrairement aux exercices antérieurs il a été procédé au transfert des titres de
transactions vers les titres de placements et la constatation des décotes et primes
sur bons de trésors selon la méthode linéaire. Ce changement de traitement a eu
pour effet de minorer les produits des exercices antérieurs de 1 227 KDT brut et de
1 017 KDT net d’impot sachant que Ueffet sur ’exercice 2006 est de 812 KDT brut et
un effet net de 673 KDT. Consécutivement la Banque a procédé aux retraitements
rétroactifs des états financiers relatifs a ’exercice 2006 présentés comparativement
a ceux de ’exercice 2007 conformément aux prescriptions de la NC11.

- De méme, suite au reclassement des titres, l’état de flux de trésorerie a été
retraité.

Les données comparatives au 31/12/2006 ont été, en conséquence, retraitées comme

suit :

Montant avant | Montant aprés
Désignation retraitement retraitement Variation
31/12/2006 31/12/2006

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 97 457 37 448 -60 009
Créances sur les établissements bancaires et financiers 258 508 320 021 61512
Portefeuille titre commercial 528 508 527 281 -1227
Autres passifs 26 920 23 630 -3 290
Dépots et avoirs de la clientéle 1786 288 1790 871 4583
Gains sur portefeuille commercial & Opérations financiéres 46 298 45 487 -812
Impots sur les bénéfices 4540 4 401 -139
Etat de flux
Titres de placement 0 -42 608 -42 608
Liquidité et équivalent de liquidité en début d’exercice * 652 993 187 139 -465 854

* la variation correspond a la valeur des Bons de Trésor au 31/12/2005 (ils ne sont plus pris en compte au niveau des
liquidités et équivalents de liquidité)
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4.3.1.1

En mDT
ACTIF

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP

Créances sur les établissements bancaires et financiers

Créances sur la clientele
Portefeuille titre commercial
Portefeuille d’investissement
Valeurs immobilisées

Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

Dépots et avoirs des établissements bancaires et
financiers

Dépots et avoirs de la clientele
Emprunts et ressources spéciales
Autres passifs

TOTAL PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital

Réserves

Résultats reportés

Modifications comptables
Résultat de l’exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES'
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

* Données retraitées pour les besoins de la comparabilité

** Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007

***Retraité pour les besoins de la comparabilité, non audité
' Les fonds propres de la banque renferment une réserve spéciale de réévaluation libre portant sur 4.218 mD. Cette réserve

Bilans comparés au 31 décembre

Notes

U AN W N =

2007

64 964

684 731
1214728
488 266
208 331
50 841

30 967
2742 828

145 310
2241 653
128 237
30 160

2 545 360

60 000
112143
10

(1017)

26 332
197 468
2742828

2006

37 449

320 020
1135295
527 281
68 430

42 386
31457
2162 318

97 921
1790 871
68 559

23 630
1980 981

60 000
100 370

1

(344)

21 310
181 337
2162 318

2006**

*) 97 457

*) 258 508
1135295

*) 528 508
68 430

42 386

31 458

2162 042

97 921

() 1786288
68 559

*) 26 920
1979 688

60 000
100 370

1

21983
182 354

2 162 042

2005***

8620

245 156
966 889
484 364
54 253

34 456

24 928
1818 666

65 169
1516 244
50 579
19 704
1651 696

60 000
89 056
1656
(1392)

17 650
166 970
1818 666

constituée en 2000 représente la contrepartie de |’appréciation de la valeur économique du siége social de la banque, telle que
déterminée par voie d’expertise. L’opération en question constitue une exception par rapport aux régles énoncées par la norme

comptable N°5.
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4.3.1.2 Etats des engagements Hors Bilan comparés au 31 décembre

En mDT 2007 2006 2005
PASSIF EVENTUEL

Cautions, avals et autres garanties 296 792 139 982 134 971
Crédits documentaires 209 043 314 617 237 917
TOTAL PASSIF EVENTUEL 505 835 454 599 372 888

ENGAGEMENTS DONNEES

Engagements de financement donnés 121 991 125 591 65 560
Engagement sur titres 1952 2 687 3 546

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 123 943 128 278 69 106
GARANTIES RECUES 373 930 368 724 321 635

4.3.1.3 Etats de résultat comparés au 31 décembre

En mDT Notes 2007 2006 2006** 2005***
PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts & revenus assimilés 9 112 310 85 063 85 063 70 142
Commissions 10 20910 18 800 18 800 16 317
Gains sur portefeuille commercial & Opérations financiéres 11 52 478 45 487 (*) 46 298 36 701
Revenu du portefeuille investissement 12 4098 3634 3634 3188
Total des produits d’exploitation bancaire 189 796 152 984 153 795 126 348
CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts encourus et charges assimilées 13 85 498 68 453 68 453 54 104
Commissions encourues 3982 2 655 2 655 2110
Total charges d’exploitation bancaire 89 480 71108 71 108 56 214
PRODUIT NET BANCAIRE 100 316 81 876 82 687 70 134
Dotations aux provisions sur créances 14 (16 850) (11 358) (11 358) (12 422)
Dotations aux provisions sur portefeuille investissement 15 (305) 56 56 789
Autres produits d’exploitation 122 92 92 81
Frais de Personnel (27 272) (26 213) (26 213) (22 636)
Charges d’exploitation (17 640) (13 242) (13 242) (10 759)
Dotations aux Amortissements (7 877) (5 256) (5 256) (3 625)
RESULTAT D’EXPLOITATION 30 494 25 954 26 766 21562
Solde en gain/perte provenant des autres éléments ordinaires (418) (243) (243) 114
Impots sur les bénéfices (3744) (4401) (%) (4 540) (4 026)
Résultat des activités ordinaires 26 332 21 310 21983 17 650

Solde en gain/perte provenant des éléments extraordinaires

RESULTAT NET DE LA PERIODE 26 332 21 310 21983 17 650
Effets des modifications comptables (net d’impots) (1017) (344) (%)
RESULTAT APRES MODIFICATION COMPTABLE 25 315 20 966 21983 17 650

* Données retraitées pour les besoins de la comparabilité
** Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
***Retraité pour les besoins de la comparabilité, non audité
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4.3.1.4 Etat des flux de trésorerie comparés au 31 décembre

En mDT
ACTIVITE D’EXPLOITATION
Produits d’exploitation bancaire encaissés

Charges d’exploitation bancaire décaissées

Dépots / Retraits de dép6ts aupres d’autres établissements bancaires
et financiers

Préts et avances / Remboursement préts et avances accordés a la
clientele

Dépots / Retraits de dépots de la clientéle

Titres de placement

Sommes versés au personnel et créditeurs divers

Autres flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation
Impots sur les sociétés

Flux de trésorerie net affectés des activités d’exploitation
ACTIVITE D’INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d’investissement
Acquisitions / Cessions sur portefeuille d’investissement

Acquisitions / Cessions sur immobilisations

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement
ACTIVITE DE FINANCEMENT

Emission d’emprunts

Augmentation / Diminution des Ressources Spéciales

Dividendes versés

Flux de trésorerie net provenant des activités de Financement

Incidence des variations des taux de change sur les liquidités et
équivalents de liquidités

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de
I’exercice
Liquidités et équivalents de liquidités en début d’exercice

LIQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE EN FIN D’EXERCICE

* Données retraitées pour les besoins de la comparabilité
** Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
***Retraité pour les besoins de la comparabilité, non audité

Notes

16

2007

269 391
(174 006)

(127 216)

(86 293)
435792
(81 158)
(26 861)

(4 373)

(5 210)
200 067

5 309
(22 115)
(11 852)

(28 658)

50 000
7734
(10 200)

47 534

(35)

218 998
252 181
471 179

2006

169 393
(92 163)

(4 677)

(187 023)
279 334
(42 608)
(28 004)
(15 606)

(3 984)
74 662

2970
(13 310)
(10 547)

(20 887)

17 853
(6 600)

11 253

(14)

65 042

187 139
252 181

2006** 2005%**
169 393 121 141
(92 163) (61217)
(4 677) 4333
(187 023) (50 045)
279 334 258 321
(28 004) (24 828)
(15 606) (21 284)
(3 984) (4 674)
117 270 221 747
2970 2186
(13 310) (5 622)
(10 547) (11 470)
(20 887) (14 906)
52 000

17 853 22 968
(6 600) (5 250)
11 253 69 718
(14) (151)

107 650 276 559
652 993 376 585
(*) 760 643 652 993
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4.3.1.5 Notes aux états financiers au 31/12/2007
1-Référentiel d’élaboration et de présentation des états financiers annuels

Les états financiers annuels de I’Arab Tunisian Bank, arrétés au 31 décembre 2007, sont
élaborés et présentés conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie et notamment les normes comptables (NCT 21 a 25) relatives aux établissements
bancaires et applicables a partir du 1" Janvier 1999; ainsi qu’aux regles de la BCT
édictées par les circulaires 91/24 du 17/12/91, 93/08 du 30/07/93 et 99/04 du
19/03/99.

2-Bases de mesures et principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers sont établis selon les principes, normes comptables et regles de
mesures qui se résument comme suit :

2-1. Reégles de prise en compte des revenus :

Les revenus sont pris en compte en résultat de facon a les rattacher a ’exercice au
cours duquel ils sont courus, sauf si leur encaissement effectif n’est pas
raisonnablement assuré.

- Rattachement des intéréts: Les intéréts et agios sont comptabilisés parmi les produits
de U’exercice a mesure qu’ils sont courus sur la base du temps écoulé, les intéréts et
agios non courus sont constatés en hors bilan.

- Les intéréts et agios réservés: Les intéréts et agios dont le recouvrement est devenu
incertain, constatés lors de |’évaluation des actifs et couverture des risques, sont logés
dans un compte de passif intitulé «agios réservés».

La banque a établit ses criteres de réservation d’agios sur la base de ’article 9 de la
circulaire BCT n° 91-24.

- Commissions: sont prises en compte dans le résultat :
* lorsque le service est rendu

* a mesure qu’elles sont courues sur la période couverte par ’engagement
ou la durée de réalisation du crédit.

2-2. Evaluation des engagements et des provisions y afférentes:

Pour l'arrété des états financiers au 31/12/2007, il a été procédé a ’évaluation des
engagements et la détermination des provisions y afférentes conformément a la
Circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que
modifiée par la Circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999 et la Circulaire N° 2001-12 du 4 mai
2001.

Les classes de risque sont définies de la maniére suivante :
A - Actifs courants

B1 - Actifs nécessitant un suivi particulier
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B2 - Actifs incertains

B3 - Actifs préoccupants

B4 - Actifs compromis

Les taux de provisions par classe de risque appliqués au risque non couvert sont les
suivants :

- B2 : actifs incertains 20 %

- B3 : actifs préoccupants 50 %

- B4 : Actifs compromis 100 %

2-3. Présentation des provisions

Les provisions pour dépréciation des éléments d’actifs sont présentées a ’actif du bilan
de la banque, en déduction du poste s’y rapportant (créances a la clientele, portefeuille
titres...).

2-4, Regles de classification et d’évaluation des titres et constatation des
revenus y afférents

a- Classement des titres :

Titres de transaction : titres a revenu fixe ou variable acquis en vue de leur
revente a bréeve échéance et dont le marché de négociation est jugé liquide ;
Titres de placement : se sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a
court terme durant une période supérieure a 3 mois ;

Titres d’investissement : les titres acquis avec l'intention ferme de les détenir en
principe jusqu’a leur échéance et dont la banque dispose de moyens suffisants
pour concrétiser cette intention ;

Titres de participation : actions et autres titres a revenu variable détenus pour en
retirer une rentabilité satisfaisante sur une longue période, ou pour permettre la
poursuite des relations bancaires avec la société émettrice ;

Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les entreprises
liées : les titres dont la possession durable est estimée utile a l’activité de la
banque, permettant ou non d’exercer une influence notable, un controle conjoint
ou exclusif sur la société émettrice.

b- Evaluation des titres :

Les titres sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition.

Les droits préférentiels de souscriptions et les droits d’attributions sont inclus
dans le codt.

A chaque arrété comptable, il est procédé a ’évaluation des titres a la valeur
boursiére pour les titres cotés et a la valeur d’usage pour les titres non cotés. La
valeur d’usage est déterminée par ordre de disponibilité de |’information, le
cours de la derniere transaction, l’actif net réévalué et la valeur mathématique.
Les moins-values par rapport au co(t font ’objet de provisions, alors que les plus-
values ne sont pas constatées.

c- Revenus du portefeuille titres :
Les revenus du portefeuille titres sont constatés en résultat des qu’ils sont acquis méme
s’ils ne sont pas encore encaissés ;
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- les dividendes sont constatés des le moment ou le droit en dividendes est établit
(décision de distribution de ’AGO de la société émettrice)

- les intéréts courus sur bons et obligations a la date de cloture sont des produits a
recevoir constatés en produits.

2-5. Régles de conversion des opérations en monnaies étrangéres, de
réévaluation et de constatation des résultats de changes :

- Régles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en
dinars sur la base du cours de changes au comptant a la date de leur prise en compte;

- Réévaluation des comptes de position: a chaque arrété comptable les éléments d’actif,
de passif et de hors bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des devises sur le
marché interbancaire publié par la BCT a la date d’arrété.

- Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence entre,
d’une part les éléments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les montants
correspondants dans les comptes de contre valeurs position de change sont prises en
compte en résultat de la période concernée.

2-6. Immobilisations et amortissements

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a la valeur d’acquisition hors TVA
déductible. Elles sont amorties suivant la méthode de l’amortissement linéaire.

Par dérogation a cette regle, le siege social a fait l’objet d’une réévaluation au cours de
’exercice 2000 ayant dégagée une réserve de réévaluation figurant parmi les capitaux
propres pour un montant de 4 219 KDT.

Les taux d’amortissement linéaire pratiqués sont les suivants :

- Immeuble & construction 2%
- Immeuble hors exploitation 10%
- Mobilier et matériels de bureau 10 %
- Matériels de transport 20 %
- Matériel de sécurité & coffre 5%
- Matériel informatique 20 %
- Logiciels 20 %
- CEuvres d’art 10 %
- A. A & Installations 10 %
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NOTES EXPLICATIVES.

Les chiffres sont exprimés en milliers de Dinars (1000 DT = 1 KDT)

Note 1 : Créances sur les établissements bancaires et financiers.

Note 1 -1 Composition des créances sur les établissements bancaires et financiers :

Les créances sur les établissements bancaires et financiers se sont élevées a 684 731 KDT

au 31/12/07 contre 320 020 KDT au 31/12/06.

Rubriques Décembre 2007 Décembre 2006
DAV auprés des banques 26 210 23 463
Préts BCT * 109 135 61428
Préts interbancaires 114 700 37 500
Préts en devises 428 356 190 050
C.C.ste de leasing 1393 3042
Créances rattachées 2918 1 487
Valeurs non imputées 2 019 3 050
TOTAL 684 731 320 020

Note 1 -2 Ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers :

Relations < 3mois 28 I B > 1 & + 5 ans indéterminé TOTAL
<1an <5an
DAV auprés des banques 26 210 26 210
BCT 109 135 109 135
Préts interbancaires 96 700 1 000 17 000 114 700
Préts en devises 354 416 73 940 428 356
C.C.ste de leasing 1393 1393
Créances rattachées 1946 790 182 2918
Valeurs non imputées 2 019 2 019
TOTAL 591 818 75 730 17 182 0 0 684 731

Note 2 : Créances sur la clientéle.

Note 2 -1 : Composition des créances sur la clientéle

Les créances sur la clientele ont atteint 1 214 728 KDT au 31/12/07 contre 1 135 295

KDT au 31/12/06.

Rubriques Décembre-07 Décembre-06
Crédits a la clientéle 1263 382 1172 022
Crédits sur ressources spéciales 56 818 55 270
Autres valeurs a imputé sur les clients 24 992 23 103
Autres créances 4712 6110
Produits percus d’avance (3 820) (3 596)

Valeur brute 1 346 084 1252 909
Provisions (108 440) (94 130)
Agios réservés (22 916) (23 484)

Valeur nette 1214728 1135 295
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Note 2 -2 : Mouvements des provisions et des agios réserveés

Rubriques Provisions Agios réservés
Soldes au 01/ 01/2007 94 130 23 484
Dotations 15 030 1 641
Reprises (720) (2 210)
Soldes au 31/12/2007 108 440 22 916

Note 3 : Portefeuille titres commercial

Le portefeuille titres commercial a atteint 488 266 KDT au 31/12/07 contre 527 281 KDT
au 31/12/06.

Rubriques Décembre-07 Décembre-06
Bons de Trésor 470 696 508 462
Décote (2 240) (1 368)
Primes 349 141
Créances et dettes rattachées 19 461 20 046

TOTAL 488 266 527 281

Note 4 : Portefeuille d’investissement.
Note 4-1 Composition du portefeuille d’investissement

Au 31 Décembre 2007, le portefeuille d’investissement s’est élevé a 208 331 KDT contre
68 430 KDT au 31 décembre 2006.

Rubriques Décembre-07 Décembre-06

Bons de Trésor 119 993

Décote (482)

Primes 25

Titres d’investissement 18 158 10 603

SICAR Fonds gérés 43 215 30 830

Titres de participations 8 344 4961

Parts dans les entreprises liées 10 582 10 026

Participation en rétrocession 8 037 10 482

Créances rattachées 6 463 7133
Valeur brute 214 335 74 035

Provisions (3 884) (3762)

Agios réservés sur portage (2 120) (1 843)
Valeur nette 208 331 68 430
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Note 4-2 Ventilation du portefeuille d’investissement

V.B

Provision

TITRES 31/12/2006 Acquisitions Cessions Transfert* ~31/12/07 Agios 2006 Dc
Bons de Trésor 0 119 536 119 536

Titres d’investissement 10603 9750 2195 18 158

Sicar Fonds gérés 30 830 12 385 43 215

Titres de participations 4 961 3778 395 8 344 1019
Parts dans les entreprises liées 10 026 556 10 582 1249
Participations en rétrocession 10 482 2 445 8 037 3337
TOTAL 66 902 26 469 5035 119 536 207 872 5 605




Note 4-2-1 Titres de participations

Valeur

NB D'ACTIONS

RAISON SOCIALE comptable DETENUES %  Provisions
STICODEVAM 13 2388 3,23
SITH 280 28 000 10,00 280
SPPI SICAR 75 25000 3,29
LA MAISON DU BANQUIER 271 292200 3,25
COTUNACE 40 500 1,00
STE MON TUNISIE 231 2310 8,56
SODINO SICAR 350 35000 2,92
SICAB SICAF 100 20000 2,50
PARC ECO DE ZARZIS 300 3000 5,02 5
PARC ECO DE BIZERTE 300 30000 7,86
TUNIS-RE 958 86 816 2,33
SODICAB SICAR 200 20000 5,13 25
STGE 84 840 15,00 84
IBS 155 80000 16,90
SEDATS 100 1000 10,00 100
SIBTEL 175 2100 5,00
CMT 300 30000 3,00 300
STE TUN. DE GARANTIE 100 1000 3,33
STPI 500 5000 12,50
SWIFT 5 9 0,01
SOUTH MEDITERRANEAN UNIVERSITY 250 2500 5,56
SOCIETE DE GESTION DE LA TECHNOPOLE DE SFAX 100 10 000 10,00
STE D'ETUDE ET DE DEVPT DE SOUSSE 150 1500 15,00
S.T.P.A.T. 40 400 8,89 40
FCPR "PHENICIA SEED FUND" 500 500 5,00
FINAOSICAV 250 2500 25,00
FCP "CAPITALISATION ET GARANTIE " 2 000 2000 5,00
Banque Nationale Agricole 280 20824 0,10 95
Attijari Bank 236 16593 0,06 128
TOTAL 8 344 1057
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Note 4-2-2 Parts dans les entreprises liées

Valeur NB D'ACTIONS

RAISON SOCIALE comptable DETENUES % Provisions
AFC 290 60 000 30,00
ARABIA SICAV 2416 21 940 21,99 1185
ATD SICAR 900 89 999 41,14
ATI 2 314 347 745 30,11
ATL 2 874 2 451 240 24,51
ATS 9 896 12,80 9
SANADET SICAV 90 900 0,07
AXIS TRESORERIE 200 2 000 0,72
AXIS CAPITAL PROTEGE 30 30 1,26
SARI 66 659 2,00
UNIFACTOR 667 133 332 6,67
CODIS 306 3 060 25,50 139
IRADET 20 70 7 000 33,63
IRADETT 50 70 7 000 19,91
IRADETT100 70 7 000 28,50
IRADETT CEA 70 7 000 52,47
SALAMETT CAP 70 7 000 0,80
SALAMETT PLUS 70 7 000 1,59
TOTAL 10 582 1333
Note 4-2-3 Participations en rétrocession
Valeur NB D'ACTIONS . . .
RAISON SOCIALE comptable DETENUES %  Provisions Agios
LLYOD ASSURANCES 1112 199 504 9,98
SHTS 663 66 250 6,22 663 975
SMALT INVESTMENT 100 1000 4,76 100 117
PRIMAVERA 395 3945 5,00 395 661
BIFECTA 250 25 000 18,52 250 288
STE EX TOURISTIQUE 88 875 4,21 88 78
GIAS 120 1200 1,80
STE EL MOURADI GOLF 2 000 200 000 16,81
STE EL MOURADI MAHDIA 2 000 20 000 4,43
HAMMAMET MARINE 200 2 000 28,57
SICAM 625 6 250 4,22
FLAMINGO BEACH 135 13 500 16,56
PARC CARTHAGE 250 25 000 7,69
GMG 100 1000 2,50
TOTAL 8 037 1495 2119
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Note 4-3 Répartition des titres

Rubriques

Décembre-07 Décembre-06
Titres cotés 3390 2 807
Titres non cotés 204 482 64 096
Total 207 872 66 903

Note 5 : Valeurs Immobilisées

Au 31/12/2007, les valeurs immobilisées se sont élevées a 50 841 KDT contre 42 386 KDT
au 31/12/2006.

Le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit :

VB au e .. . VB au Amortissements V Nette au
RUBRIQUES 31/12/06 Acquisitions  Cessions 5,05 /05 cumulés  31/12/07
Immeubles & AAI 41 436 7 497 0 48 933 14 431 34 502
Materiel et 26 142 5 871 1837 30 176 15 925 14 251
Mobiliers
Matériel roulant 3287 756 438 3 605 1835 1770
Autres 312 6 318 318
Immobilisations
TOTAL 71177 14130 2 276 83 032 32 191 50 841

Note 6 : Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers.

Note 6 -1: Composition des Dépots et avoirs des établissements bancaires et
financiers.

Les dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers sont passés de 97 921KDT
au 31/12/06 a 145 310 KDT au 31/12/07.

Rubriques Décembre-07 Décembre-06
Dépots a vue 9936 3373
Dépots a Terme 0 10 000
Emprunts 97 811 66 667
Dettes rattachées 902 658
Autres dépots a affecter 36 661 17 223
TOTAL 145 310 97 921
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Note 6 -2: Ventilation des Dépots et avoirs des établissements bancaires et
financiers.

RELATIONS e L > Tan +5 ans TOTAL
<1an <5 an

Dépots a vue 9936 9936

Emprunts 83 115 14 696 97 811

Dettes rattachées 584 318 902

Autres dépots a affecter 36 661 36 661

TOTAL 130 296 15 014 0 0 145 310

Note 7 : Dépéts de la clientéle.
Note 7 -1 : Composition des Dép6ts de la clientéle.

Les dépots collectés aupres de la clientele ont atteint 2 241 653 KDT au 31/12/07
contre 1 790 871 KDT au 31/12/06.

RUBRIQUES déc-07 déc-06
Dépots a vue 683 351 584 065
Dépots a Terme 1189 418 920 117
Comptes d'épargne 261 481 210 488
Autres sommes dues a la clienteéle 88 181 61823
Dettes rattachées 19 222 14 378

TOTAL 2 241 653 1790 871

Note 7 -2 : Ventilation des Dépots de la clientéle.

RUBRIQUES . >3 mois >1an . . . TOTAL
< 3mois + 5 ans indéterminé
<1an <5an

Dépots a vue 683 351 683 351
Dépots a terme 642 008 319177 228 184 50 1189 418
Epargne Dinars 261 481 261 481
Aqtres‘ sommes dues a la 88 181 88 181
clientele

dettes rattachées 5 699 7 528 5995 19 222
TOTAL 1680720 326705 234178 50 0 2241653
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Note 8 : Capitaux propres

e Réserve pour E
. , Réserve pour ey Réserve a
(EN KDT) Capital , Foine REEERE spéciale de réinvest reinvest régime
d'émission légale o . o exoneré o
réévaluation exonere | . Lo hible special
disponible P dis
Solde au 31/12/2006 Apres aff. 60 000 55 064 4 396 4219 3592 25993 2573
Modifications comptables
Solde au 31/12/2006 Aprés modifications comptables 60 000 55 064 4396 4219 3592 25993 2573
Réserve pour réinvestissement Devenus libres
Réserve a régimes spéciaux devenus disponibles
Affectations des bénéfices non réparties au 31/12/2006
- Réserve légale 1099
- Réserve pour réinvestissement 14 150
- Réserve a régime spécial 524
- Dividendes
- Résultats reportés
Modifications comptables
Résultat net 31 12 2007
Solde au 31/12/2007 Avant aff. 60 000 55 064 5 495 4219 3592 40 143 3097




Note 9 : Intéréts et revenus assimilés.

Les intéréts et revenus assimilés ont atteint 112.310 KDT au 31/12/07 contre 85 063 KDT
au 31/12/06.

Période du Période du

Rubriques 01/01/07 au 01/01/06 au
31/12/07 31/12/06

Intéréts sur opérations de trésorerie et interbancaires 21 670 11 919
Intéréts sur crédit CT & MLT 70 390 55 019
Intéréts sur comptes courants débiteurs 18 958 17 388
Autres intéréts et revenus assimilés 1293 737
TOTAL 112 310 85 063

Note 10 : Commissions.

Les commissions se sont élevées a 20 910 KDT au 31/12/07 contre 18 800 KDT au
31/12/06.

Période du Période du

RUBRIQUES 01/01/07au  01/01/06 au

31/12/07 31/12/06

Commissions sur comptes et moyens de paiement 10 604 8910

Commissions sur opérations internationales 2137 3709

Commissions sur cautions, avals et autres garanties données 5 066 3 031
par la banque

Récupérations et autres commissions 3103 3150

TOTAL 20 910 18 800

Note 11 : Gain sur portefeuille commercial et opérations financiéres.

Ce poste s’est soldé par un gain de 52 478 au 31/12/07 contre 45 487 KDT au 31/12/06.

Période du Période du
RUBRIQUES 01/01/07 au 01/01/06 au

31/12/07 31/12/06
Produits sur Bons de Trésor 44 165 37 606
Décote sur titres de transactions -871 -923
Prime sur titres de transactions 207 112
Gain sur portefeuille commercial 43 501 36 793
Profit/ Perte vente et achat a terme devises 661 249
Profit/ Perte sur opérations de change 1195 960
Profit/ Perte sur positions de change au comptant 14 031 8 822
Profit/ Perte sur position de change a terme (6 910) (1 338)
Gain sur opérations financiéres 8 977 8693
TOTAL 52 478 45 487
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Note 12 : Revenu du portefeuille d’investissement.

Le revenu du portefeuille d’investissement est passé de 3 634 KTD au 31/12/06 a 4 098 KTD
au 31/12/07.

Période du Période du

RUBRIQUES 01/01/07 au 01/01/06 au
31/12/07 31/12/06

Produits de valeurs mobiliéres 1901 1433
Produits sur portage 2197 2201
TOTAL 4098 3634

Note 13 : Intéréts encourus et charges assimilées.

Les intéréts encourus et charges assimilées se sont inscrits a 85 498 KDT au 31/12/07
contre 68 453 KDT au 31/12/06.

Période du Période du

RUBRIQUES 01/01/07 au 01/01/06 au
31/12/07 31/12/06

Intéréts /opérations de trésorerie et interbancaires 4790 3626
Intéréts /ressources spéciales et emprunt obligataire 4740 2702
Intéréts sur dépots a terme 56 629 46 513
Intéréts sur comptes d'épargne 8 225 6 598
Intéréts sur dépots a vue 11114 9014
85 498 68 453

TOTAL

Note 14 : Dotations aux Provisions et Résultat de correction des valeurs sur

créances Hors Bilan et Passif.

Le solde de ce compte a atteint 16 850 KDT au 31/12/07 contre 11 358 KDT au

31/12/06.

Période du Période du

RUBRIQUES 01/01/07au  01/01/06 au
31/12/07 31/12/06

Dotations aux provisions/créances et pour passifs 16 850 27 884
Perte sur créances 721 29 578
Reprises provisions (721) (46 104)
TOTAL 16 850 11 358
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Note 15 : Dotations aux provisions sur portefeuille investissement.

Le solde de ce compte a atteint 305 KDT au 31/12/07 contre (56) KDT au 31/12/06.

Période du Période du

RUERIOe 01/01/07au  01/01/06 au
31/12/07 31/12/06

Dotation aux provisions/portefeuille investissement 141 438
Décote sur titres d’investissement 482
Prime sur titres d’investissement (25)
Plus value sur cession titres de participation (273)
Reprises/provisions pour dépréciation titres (20) (494)
TOTAL 305 (56)

Note 16 -1 : Notes a |’état des flux de trésorerie.

L’état des flux de trésorerie de ’Arab Tunisian Bank analyse ’origine des liquidités
obtenues a travers les activités d’exploitation, d’investissement et de financement.

Ainsi ’ensemble des liquidités et équivalent de liquidité est passé de 252 181 mD au
31/12/06 a 471 179 mD au 31/12/07 enregistrant une augmentation de 218 998 mbD.
Cette augmentation provient essentiellement de "accroissement des flux de trésorerie
net provenant des activités d’exploitation et de financement.

Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation

La variation positive de ces flux s’explique par :

* une augmentation des dépots de la clientéle de 435 792 mD entre décembre 2007 et
décembre 2006.

* I’accroissement des crédits a la clientéle de 86 293 mD entre les deux périodes.

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement :

L’acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que la souscription
nette libérée dans certains titres d’investissement compensée, en partie, par la
perception des dividendes sont a l’origine du flux de trésorerie négatif de 28 658mbD.

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement :

Le flux de trésorerie net provenant des activités de financement fait ressortir une
variation positive de 47 534 mD imputable au lancement de ’emprunt obligataire qui a
engendré des ressources de 50 000 mD et a l’augmentation des ressources spéciales
minorée du reglement des dividendes.
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Note 16-2 : Liquidités et équivalents de liquidités.

Cette rubrique est composée principalement des encaisses en dinars et en devises
aupres de la BCT et du CCP, les avoirs a vue nets aupres des établissements bancaires,
les préts et emprunts interbancaires effectués pour une période inférieur a 3 mois, le
portefeuille transaction qui est pris en totalité en fonction de l'intention de détention.

Ces liquidités & équivalents de liquidités qui s’éléevent au 31/12/07 a 471 179 mD,
proviennent des postes suivants :

Période du Période du

RUBRIQUES 01/01/07 au 01/01/06 au
31/12/07 31/12/06

Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP 64 964 35 868
Avoirs aupres des banques et org. spécialisés 513 562 313 576
Dépots des banques et org. spécialisés (107 347) (97 263)
TOTAL 471 179 252 181

4-Retraitements opérés pour les besoins de comparabilité.

Au 31 décembre 2007, il a été procédé aux opérations de reclassements ci-apres :

Les comptes de préts a la BCT figurant au 31 décembre 2006 sous la rubrique Caisse
et avoirs aupres de la BCT et CCP pour 61 512 KDT, ont été reclassés sous la rubrique
Créances sur les établissements bancaires et financiers, de méme le compte diverses
valeurs en route pour -1 504 a été reclassé sous la rubrique autres passifs.

Le compte provision pour cheques certifiés figurant au 31 décembre 2006 sous la
rubrique Autres passifs pour 4 583 KDT, a été reclassé sous la rubrique Dépots et
avoirs de la clientele.

Changement de méthode comptable :

Contrairement aux exercices antérieurs il a été procédé au transfert des titres de
transactions vers les titres de placements et la constatation des décotes et primes
sur bons de trésors selon la méthode linéaire. Ce changement de traitement a eu
pour effet de minorer les produits des exercices antérieurs de 1 227 KDT brut et de
1 017 KDT net d’impot sachant que Ueffet sur ’exercice 2006 est de 812 KDT brut et
un effet net de 673 KDT. Consécutivement la Banque a procédé aux retraitements
rétroactifs des états financiers relatifs a ’exercice 2006 présentés comparativement
a ceux de ’exercice 2007 conformément aux prescriptions de la NC11.

De méme, suite au reclassement des titres, l’état de flux de trésorerie a était
retraité.
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Les données comparatives au 31/12/2006 ont été, en conséquence, retraitées comme
suit :

Montant avant Montant apreés

Désignation retraitement retraitement Variation
31/12/2006 31/12/2006

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 97 457 37 448 -60 009
Qrean;es sur les établissements bancaires et 258 508 320 021 61512
financiers
Portefeuille titre commercial 528 508 527 281 -1227
Autres passifs 26 920 23 630 -3 290
Dépots et avoirs de la clientéle 1786 288 1790 871 4583
Gains sur portefeuille commercial & 46 298 45 487 -812
Opérations financieres
Impots sur les bénéfices 4540 4 401 -139

5-Note sur les charges a répartir.

Les charges a répartir présentées au niveau de la rubrique « Autres actifs » ont totalisé
un montant net de 2 071 KDT au 31/12/07 contre 3 001 KDT au 31/12/06 et se détaillent
comme suit :

VB e Résorptions Résorption Résorptions
. engagés VB ptl Pt ptl V. Nette
RUBRIQUES Déc. en Déc. 2007 cumulées exercice cumulées Déc 2007
2006 : déc-06 2007 déc-07
2007
Charges a répartir 5499 1274 6773 2 498 2 204 4702 2 071
TOTAL 5499 1274 6773 2 498 2 204 4702 2 071

Les charges a répartir sont constituées essentiellement des frais de publicité pour un
montant de 1 435 KDT, relatives au lancement de nouveaux produits et pour lesquelles
la banque compte dégager des avantages en terme de part de marché au cours des
prochains exercices.

6-Informations sur les parties liées
6-1 ldentification des parties liées : les parties liées sont constituées de
= [’Arab Bank plc, entreprise mére, détenant 64,24% du capital de la banque

» ’ATD Sicar dans laquelle la Banque détient 41% de son capital.
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6-2 Note sur les concours accordés aux personnes ayant des liens avec la
banque.

Les principaux concours accordés aux parties liées ayant des effets sur les comptes de
l’exercice 2007 se détaillent comme suit :

les entreprises dont I’un des membres du Conseil d’Administration est propriétaire ou associe

(en mDT) 87 036
Groupe Bayahi 55 328
Groupe BEN SEDRINE 2 091
Groupe Abbes 24 966
Groupe ZERZERI 4 652

les filiales ou les entreprises dans lesquelles la banque détient une participation au capital et

exerce un contréle 15 597

les membres du Conseil d’Administration 1360

Emprunts Arab Bank -5 952

Préts Arab Bank 371 816

Opérations avec I’ARAB FINANCIAL CONSULTANTS AFC (détenue a hauteur de 30%)

Dans le cadre de U’émission d’un emprunt obligataire de 50 MDT décidé par 'AGO du
24/05/2006. L’AFC est ’Intermédiaire en Bourse chargé de |’opération.

En rémunération de ces services pour cette opération 'AFC a percu des honoraires de
313 KDT.

Opérations avec I’ARAB TUNISIAN DEVELOPMENT ATD (détenue a hauteur de 41%)

En vertu des conventions de gestion de fond a capital risque, ATD SICAR assure pour le
compte de I’Arab Tunisian Bank la gestion des fonds déposés aupres d’elle l’encours au
31 décembre 2007 du fond géré s’éléve a 36 663 KDT.

En rémunération de sa gestion, ATD SICAR percoit une rémunération annuelle sur
’ensemble des fonds de la banque. la charge comptabilisée en 2007 s’éleve a 585 KDT.

L’Arab Tunisian Bank affecte au profit de L’ATD SICAR son personnel salarié. Les salaires
correspondants sont par la suite refacturé par la banque a la filiale. Le montant facturé
par la banque en 2007 s’éléeve a 27 KDT.

Opérations avec les autres unités

La banque est dépositaire des actifs des sociétés suivantes : ARABIA SIVAC, SANADET
SICAV, FCP IRADETT 20, FCP IRADETT 50, FCP IRADETT 100, FCP IRADETT CEA, FCP
SALAMETT PLUS, FCP SALAMETT CAP, AXIS TRESORERIE. En rémunération de ces
prestations, la banque a percu des commissions de dépot pour un montant total de 17
KDT.
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CLASSIFICATION DES CREANCES PONDEREES PAR LES RISQUES ENCOURUS AU

31/12/2007
Rubrigue Actifs Garanties Quotite Risques
Caisse, B.C.T & Cheques postaux 64964 (0] 0% (0]
Caisse 21 555 0% 0
B.C.T&C.C.P 43409 0% 0
Banques et organismes spécialises 684731 (0] 20% 136946
Banques étrangéres 26210 20% 5242
Préts aux Banques étrangers 361 107 20% 72221
Préts sur le marche monétaire 291 083 20% 58217
Organismes financiers spécialises 1393 20% 279
Autres concours a des banques 4938 20% 988
Créances sur la clientele 1214728 57152 95% 1152545
Crédits a la clientéle 948358 55353 100% 893 005
Crédits sur ressources spéciales 56810 100% 56810
Comptes courants débiteurs 148454 100% 148454
Créances impayées 2307 100% 2307
Créances consolidées ou litigieuses 155 137 1799 100% 153 338
Avances sur compte a terme 4712 0% 0
Crédits pris en charge par [Etat 319 0% 0
Créances rattachées 29987 100% 29987
Couverture sur créances sur la clientéle -131 355 100% -131 355
Portefeuille Titres 696597 (0} 11% 74269
Bons de trésor 607802 0% 0
Obligations 18 158 20% 3632
Titres d'investissement 76641 100% 76641
Couverture sur portefeuille titres -6004 100% -6004
Valeurs immobilisées 50840 (0} 100% 50840
Immobilisations nettes d'amortissement 50840 100% 50840
Autres actifs 30967 (0} 59% 18285
Avances sur impots et taxes 4139 0% 0
Crédits a 'habitat accordes au personnel 12234 50% 6117
Autres actifs 14884 100% 14884
Non valeurs au titre des charges a repartir 2426 0% 0
Couverture sur Autres actifs -2716 100% -2716
Total des actifs 2742827 57152 52% 1432886
Engagements par signature sur les banques 160 120 20% 32024
Cautions, avals et autres garanties 245 137 4436 100% 240701
Crédits documentaires 105378 100% 105 378
Engagements de financement donnes 57 191 100% 57 191
A val sur billets de trésorerie 60 000 50% 30000
Engagements sur titres de participation 245 100% 245
Total des engagements donnes 628071 4436 74% 465539
Contre garanties recues des banques 119517 20% 23903
Total des engagements recus 119517 (0] 20% 23903
Total Général 3490415 61588 55% 1922328
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RATIO DE COUVERTURE DES RISQUES ENCOURUS

Fonds Propres de base En mD

Capital social 60 000
Réserves 106 907
Report a nouveau 10
Réserves pour couverture des risques généraux 16 132
Bénéfice net au titre de ’exercice 2005 apres distribution des bénéfices 11 050
Actifs fictifs au titre des charges reportées (2 426)
Total des fonds propres de base 180 624
Fonds propres complémentaires
Réserve de réévaluation des immobilisations 4219
Total des fonds propres 184 842
Total des risques encourus pondérés 1922 328
Ratio de couverture des risques encourus 9,62%
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%  Titres d’investissement au 31/12/2007

Situation des Emprunts Obligataires au 31/12/2007

4.3.2 Notes complémentaires aux états financiers au 31/12/2007

En DT

EMPRUNTS JoUIsSANCE | DESOUSCRIPTION|  TAYX | pijau 31/12/2007
CIL 2002/2 16/09/2002 500 000 TMM+1,25% 200 000
CIL 2002/2 16/09/2002 500 000 7,50% 200 000
CIL 2002/3 31/03/2003 500 000 7,50% 300 000
CIL 2003/1 20/10/2003 500 000 TMM+1,25% 300 000
CIL 2003/1 20/10/2003 500 000 7,00% 300 000
ATL 2003/1 15/03/2004 1 000 000 TMM+1,50% 400 000
ATL 2004/1 16/08/2004 500 000 TMM+1,50% 200 000
ATL 2004/1 16/08/2004 500 000 7,25% 200 000
CIL 2004/1 30/09/2004 1 000 000 TMM+1,25% 800 000
CIL 2004/2 31/03/2005 500 000 7% 300 000
CIL 2005/1 14/10/2005 500 000 7% 500 000
AMEN BANK 2006 29/01/2007 2 000 000 TMM+1% 2 000 000
ATL 2007/1 31/08/2007 1 250 000 TMM+0,75% 1 250 000
CIL 2007/1 11/01/2008 1 000 000 TMM+1,25% 1 000 000
TOTAL 10 750 000 7 950 000
<  SICAR Fonds gérés au 31/12/2007
En DT
Valeur Date de
Désignation comptable Commission de Gestion placement Echéance*
ATD SICAR 1 1 800 000 1,5% du montant +10% des revenus 23/03/2001 31/12/2006
ATD SICAR 2 1 740 000 1,5% du montant +10% des revenus 24/03/2003 31/12/2008
ATD SICAR 3 5981 260 1,5% du montant +10% des revenus 29/06/2004 31/12/2009
ATD SICAR 4 7 391 245 1,25% du montant +10% des revenus 24/06/2005 31/12/2010
ATD SICAR 5 7 150 860 1,25% du montant +10% des revenus 03/04/2006 31/12/2011
ATD SICAR 6 ; gzg ;gg 11,,28592{)dduu nrwnoonntganntt:1100926ddeessr::/Veennuuss 29/06/2007 29/06/2012
STB SICAR 1412 000 1% du montant 25/03/2000 31/12/2005
CHALLENGE SICAR 1 1 000 000 1% du fonds valorisé 03/05/2005 31/12/2010
CHALLENGE SICAR 2 3 140 000 1% du montant +10% des revenus 03/04/2006 31/12/2011
UNIVERS INVEST SICAR 1 000 000 1% du montant +10% des revenus 23/03/2006 31/12/2011
TOTAL 43 214 615

(*) La date de ’échéance correspond a la date a partir de laquelle les fonds placés commencent a étre rétrocédés a
la banque.
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Situation des participations au 31/12/2007 (hors participations en

rétrocession)

*
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<  Emprunts auprés des établissements bancaires et financiers au 31/12/2007

Les Emprunts aupres des établissements bancaires et financiers se présentent, au
31/12/2007, comme suit :

BANQUE Devise Montant en devise Montant en TND
U T B TUNIS EUR 5 000 000 8 970 750
BIAT TUNIS usD 3 500 000 4263 875
BIAT TUNIS EUR 3 600 000 6 458 940
BIAT TUNIS EUR 3 000 000 5 382 450
BIAT TUNIS usD 4 700 000 5725775
BIAT TUNIS EUR 3700 000 6 638 355
A B PLC LONDON SEK 1 600 000 304 392
BIAT TUNIS usD 4 000 000 4 873 000
BIAT TUNIS usD 7 000 000 8 527 750
A B PLC ZURICH JPY 40 000 000 435 844
A B PLC ZURICH JPY 25 000 000 272 403
A B PLC ZURICH JPY 65 000 000 708 247
BIAT TUNIS EUR 5 000 000 8 970 750
A B PLC LONDON JPY 140 000 000 1525 454
A B PLC LONDON JPY 52 000 000 566 597
A B PLC LONDON JPY 33 000 000 359 571
ALUBAF TUNIS usD 5 000 000 6 091 250
T 1B TUNIS EUR 6 800 000 12 200 220
BIAT TUNIS usD 5 500 000 6 700 375
BIAT TUNIS EUR 3 000 000 5 382 450
A B PLC ZURICH JPY 80 000 000 871 688
A B PLC ZURICH JPY 56 000 000 610 182
STUSID TUNIS EUR 80 000 143 532
BEST BANK TUNIS usD 1 500 000 1827 375
TOTAL 553 980 000 97 811 226




Tableau d’évolution des Ressources spéciales au 31/12/2007

En mD
SOLDE AU NOUVELLE SOLDE AU
DESIGNATION 31/12/06 | RESSOURCE | REMBOURSEMENT | “34/4/07
BEST BANK 15 000 32 000 30 000 17 000
LIGNE SUEDOISE 46 0 29 17
LIGNE ESPAGNOLE 344 557 87 814
LIGNE ITALIENNE 3525 1407 244 4 688
LIGNE SUISSE 770 0 0 770
LIGNE ALLEMANDE 226 0 0 226
LIGNE BIRD 3671 2 508 0 557 1951
LIGNE BIRD 3672 2 586 0 500 2 085
LIGNE AFD 15 994 0 1983 14 011
LIGNE BEI 20 953 6 068 470 26 550
DOTATION FONAPRA 1411 300 148 1563
DOTATION FADES 237 0 0 237
DOTATION FOPRODI 0 50 0 50
TOTAL 63 599 40 382 34018 69 963
Révaluation 4136 5 507
intéréts a payer 824 636
TOTAL 68 559 40 382 34018 76 105
Tableau de détermination du résultat fiscal
En DT
DESIGNATION 2006 2007
Total des Produits : 223 648 890 281 952 139
Total des Charges : 197 126 314 251 875 830
Sous Total 26 522 576 30 076 309
A Réintégrer : 29 035 282 32 224 308
A Déduire : 13 707 163 18 573 044
Assiette imposable 41 850 695 43 727 573
Provisions déductibles 14 729 094 15 030 308
Bénéfice avant impoéts 27 121 601 28 697 265
Fonds SICAR Loi 95/88 du 30/10/95 : 14 150 000 18 000 000
Résultat imposable 12 971 601 10 697 265
IS 35% 4 540 060 3744 042
Minimum d'imp6t de 0,1% CATTC 212 340
Minimum d'imp6t de 20% 5739 453
Résultat net de I'’exercice 21 982 516 26 332 267
Modification comptable -1 016 671
Résultat aprés modif 25 315 596




< Calcul du minimum d'imp6t

En mD
2005 2006 2006 2007
Bénéfice fiscal 35681 41 851 41 039 43 728
Provisions Déductibles (en moins) 13685 14729 14 729 15030
Bénéfice avant réinvestissement 21995 27 122 26 310 28 697
MINIMUM D'IMPOT 4 026 4 540 4 401 3744

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
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4.3.3 Rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs a |’exercice
2007 - DELOITTE

< Rapport général

[}
Deloitte. Bhmed Mansour & Assocks

Meanzah Wi

M - Tunm

T unisia

Fal.  *X96 71 755755
Fapr #2916 71 THE 652
mmanmu—ﬁ_‘:dn‘dﬁn cam
Wi celoille aom n

Tunis le 16 mai 2008
Mesdames ¢t Messieurs les actionnaires de I Arab Tumisian Bank

En exécution de la mission gue vous avezr bien voulu nous confier lors de votre Assemblée
Giénsrale du 24 mai 2006, nous avons Uhonneur de vous présenter notee rapport sur les comptes
de I'exercice closau 31 décembre 2007,

1. Mous avons effectue ["andit: des etats financiers de 1"Arab Tunisian Bank comprenant e bilan
au 3| décembre 2007, ainsi gue état de résultats, 1état des flux de trésorenie pour Mexercice
clos & la méme date et les notes aux étatz financiers contenant un résumeé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicativis,

2. Le Conseill d' Administration est responsable de élablissement et de la présentation sincére
de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises en Tunisie. Cette
responsabilité comprend @ La conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif’
4 ["établiszement et la présentaion d'états financiers ne componamt pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. ainsi gue la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances

3. Notre responsabilité est d'exprimer une opindon sur ces éats fnanciers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué pour cela nos travaux selon les MNormes Internationales 4" Aodit Ces
normes requidrent de notre part de nows conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
réaliser "audit pour obtenir une assurance raisonnable gue les états financlers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit impligue fa mise en ceuvre de procédures en vue de recuelllir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états- financiers. Le choix des
procédures releve de notre jugement professionnel, de méme que 'evaluation du nsque que les
dtats financiers contiennent des anomalies sionificatives, que celles-¢i résultent de frapdes ou
d’erreurs. En procédant & ces evaluntions du msque, nous prenons en compte le contrdle interne
en vigueur au sein de la Banque relatif 3 1" établissement et la preésentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance. Un audit
comporte egalement 'appréciation du caracteére approprié des meéthodes comptables retenues ef
du caraciére raisonnable des estimations compiables faites par la direction, de méme que
'appréciation de fa présentation d"énserble de§ GHals Ohandiers

Nous estimons que les éléments probants recugillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre QpanG.

4. Nous avons assisté, ag 31 decembre- 2007, aux operations d’inventaire phvsigue des valeurs
peréps par le portefeuille central, la caisse centrale ainsi que les caisses de neuf agences

- 3 . : Mamber af
Auitite TanaConsulnng . Corporale Fipanie, Deloitte Touche Tohmatsu
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5. Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons procéde a examen
du systéme de contedle interne, notamment 'examen des procédures administratives, financieres,
complables et informatiques en vigueur. Le rapport 4" évaluation correspondant & £€t€ remis sous
s forme définitive 4 la direction générale de la Banque le 4 avnl 2002 1l fait partie intégrante du
present rapport . Dans ce rapport nous avons recommande particuligrement

a. Le recours & la-distinction dans les livres de la Banque des échéances impavees en principal et
des échéances impavées en intérély afin de cerner svee davantage de précisions les agios
TEAETYVIES.

b. L'appréciation de la solvabilité fiture de ceraines relations de la Bangue sur la hase
d'informations financiéres actualisées.

c. L'abandon du recours au traitement extra-comptable pour fa détermination, au cas par cas. des
engagements de la clientéle, des impayds, des agios réservés et des provisions s*y rapportant.

6. MNous avons vénfié le respect par ks Banque des convéntions comptables de base, notamiment
celles ralatives 4 'indépendance des exercices et 4 la permanence des methodes, et avons releve
e qui Sutt

a. Anterieyrement 4 Uexercice, les primes ef les decotes au hitre des bons de trésor n’étaient pas
rattachiées 4 lewr exercice doriging, La correction de ces omissions intervenus en 2007 a consisté
g inscrire leur effer net en déduction des capitaux propres sous la rubrigue modifications
compables powr 1,017 MDT, Consécutivement, la Banque a procéde au retraitement retroactif
des états Ananciers relatifs a l'exercice 2006 presemtés comparativement & ceux de |'exercice
2007 conformément aux prescriptions de la norme comptable o®11.

bh. Antérlesrement 8 Pexercice, le comple o Préts a la Bangue Centrale de Tunisie » etait
présenté par la Banque sous lo rubrique « Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP . Un
changement de méthode de présentation, intervenu au cours de 1"exercice audité, a consisté 4
présenter le dit compte parmi les créances sur les éablissements bancaires et financiers, pour
109,176 MDT, 11 en est de méme des « Diverses valeurs en route », figurant aniéneurement &
|'excreice en soustraction des actifs de la Banqué ef présentées, courant 2007, sous |a rubegue
& Autres pasgifs » pour 1,930 MDT

Les états financiers de 2006 présentss comparativement 4 ceax de 2007 ot fait I"objet ¢'un
retraitement en proforma qui a eu pour effet de faire apparaitre au titre de Pexercice précédent
une augmentation des soldes figurant sous Jes rubriques « crdances sur lés établissements
bancaires el fimanciers» et « Autres passifs » pour respectivement 61,512 MDT et 1,504 MDT.

€. La Banque a présantd, coutant 2007, les « provision pour chéques certifiés » parmi les dépdis
de la clientdle pour 15,138 MDT. Antérienrement & ['exercice, les soldes comespondants
figuraient sous la rubrique « Autres Passifs ». Comparativement. les etats financiers de 2006 ont
fait |'objet dun retraitement en proforma ayamt ew pour effet de wansférer de la rubrigue
o Autres Passils » un montant de 4,583 MDT vers la rubrique « Dépéts et avoirs de fa clientéle ».

7. Compte tenn des diligences que nous avons accomplies, nous estimons étre en mesure de
certifier que les états financiers de I'Arvab Tunisian Bank, arrétés au 31 Décembre 2007 tels
gu'annexés aux pages 11 i 35 de notre rapport, présentent sincévement dans lenrs aspects
significatifs la situation financiére de la Bangue ainsi que les résultats de ses opdrations
pour 'exercice clos i la méme date, conformément aux normes comptables généralement
acceptées,
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8. En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous
avons procédé a l'examen des informations données sur les comptes dans |2 rapport do Conseil
d'Administration. Les informations en question n'appellent pas de notre part de remargues
particuligres

9. En application des dispositions de 1"article 19 du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001,
noms avons obtenu, lors de Pexamen du prospectus démission de Vemprunt obiigataire 2007,
ume confirmation formeile de la Banque ¢ de ses mandataires, intermédiaires en bourss, gue la
tenue des comptes relatifs aux valeurs mobilieres emises par la bangue est assurée conformément
aux dispositions du texte sus indigue.

L. Sans remetire en cause Popinion exprimée dans l¢ paragraphe. 7 ci-dessus, nous estimons
utile d’attirer |*attenticn sur ce gui suit

Dans le cadre de poursuites judiciaires engagées depuis 1995 contre un employé de la Bangue o
d"anciens employvés d’autres entreprises pour des mfraciions dovaniéres et de change, la Bangue
aanst que les autres entrepnses, ont ete definitivement citees sur le plan civil en tant que cautions
et responsables solidaires des infractions commises par leurs employés Dans ce cadre, la douane
a présente des prétentions sur lesquelles 1a justice ne 57est pas éncore prononcée

1. Nous avons accompli les diligences se rapportant a la pondération des actifs de la Bangue
{classement) én conformité avec les normes professionnelles généralement acceptées of les
termes des circulaires de la B.C.T 0° 24-91, 23.93, 04-99 &1 12-01 datées respectivément du
1721991, du 30571993, du 1931999 et du +/57200] ; Ces actifs porent au 31 décembre
2007 sur 1,922 MDT dont 489 MDT au titre des engagements hors bilan et représentent 55% (u
total du bilan et des éléments hors bilan de la Banque, diminués des garanties financiéres, des
garanties de I'Etat, of des garanties bancaires sindi que des provisions constituées et des agios
réservés i 31 décembre 2007 Les fonds prepres de la Bangue totalisent 184,842 MDT et
représentent environ 962 % du total des actifs pondéres.

12. La Banque a procéde 4 lappréciation des risques inhérents & ses engagements ef & ses
participations, conformément aux régles énoncees par les circulaires de la Bangue Centrale de
Tunisie,

En couverture des mémies risques ef en tenant compte des recouvrements et des garanties
supplémentaires obtenus jusqu'd |z fin de Ik premiére guinzsine d'avril 2008, la Banque a
constitue des provisiens pour 110468 MDT réparties, au cas par cas, sur les créances et les
participations et a réserve des agios pour 25,035 MDT, soit un total de 135,503 MDT

13. En application des normes professionnelles généralement acceptées et des termes des
circulaires de la B.C.T visdes aux paragraphes précédents, nous avons procédé 4 'éude, au cas
par cas, de 82 42% deés crdances sor la clientéle Notre dude a couvert 1 680 cas et & porté sur
1485 MDT pour um total de 1.801 MDT. Conségquemment, la répartition par classe desdits
engagements se presente {en milliers de dinars)au 31/ 122007 ainsi ;

Engagernents | Enpagements necessian | Engagements | Engapomerts | Engagemens | oo ]
courants (1) | unswivi particulier (1) | incertaing {2)  préoccupants(3) | cempromisid) | T zis |
LIa7sT | 451,706 | 30112 25470 | 35003 | T1BR40 |

14. Par reférence aux circulzires de la B.C. T précedemmernt visées, nous avons procédé a
I'étude de la division des risques et avons constaté que les engagements ponderes de 13 relations
deépassent individuellement l& senil de 3% des fonds propres sans gue leur total n'atteizne la
limite de 5 fois les fonds propres de la Banque,
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Nous svons constalé, également, que les engagements pondérés de deux rebations dépassent le
seuil de 15%4 des fonds propres sans que leur total n'atteigne la limite de 2 fois les mémes fonds
propres de la Bangue

Nous avons relevé. enfin, que les ensagements d'une relation dépassent la limite de 25% des
fonds propres de la Banque, limite prévue par le paragraphe 2 de lu circolaire de le BCT o 04-99
dis 19 mars 1999

En application des termes des mémes circulaires de la B.CT. nous avons procedé:a I'étude de ta
division des nsques relatfs aux engagements des membres du Conseil d'Administration et des
actionnaires possedant plus de 10% du capital social, Il appert que e total de ces engagements
est inférielr a la limite fixée par les textes de référence ci-dessus visds:

15. Enapplication des dispositions de [article 5 de la circulaire de Is BC.T n® 8 du 9 mai 1997,
noug avons procéde, @ partir des données de le comptabilite, & appreciation de la position de
change de la Bangue au 31 décembre 2007 11 en ressont gue la contre valeur de la position de
change par monnaie n'excéde pas 10% des fonds propres nets de la Bangue et gue la contre
valeur de la position de change toutes mennaies confondues n'excéde pas 20% des fonds propres
nets de da Batque

16, En application des dispositions de I"article 13 de la circulaire de la B.C. T n® 4 du 16 février
2001, nous avons procédé A partir des données de la compiabilité, a appréciation du ratio de
liquidite de fa Bangue au 31 décembre 2007 1l en ressoni que le ratio dépapd est de 92%
supérieur au seuil minimal exige par les textes sus-visds

e 2a f
Ahmed Mansour /_'
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Tunis k& 16 mai 2008
Messieurs les actionnaires de ' Arab Tunisian Bank

En application des dispositions des articles 200, 205 et 475 du Code des Sociétés Commerciales,
et de Iarticte 29 de la loi n°2001-65 relative aux établissements de erédits, nous avons "honneur
de vous informer que votre conseil d'administration ne nous g avise d'aucune convention
conclue par la Bangue entrant dans le domaing d"application des articles précités,

MNows avons également "honneur de vous informer qué les conventions suivantes ont ete
conglues avec des personnes ayant des hiens avee la Banque

Part détenue |
Personnes lices dans le Nature de 1a convention Remundration
= capital (%) = 1
f | Rémunérations au profit de
, TATD;
| Avenant & la convention de _I Ci?;}rgﬁsff;ld:mu&l]e de
| gestion de fonds pour porter | K e
ledit fonds de 24,063 MDT & | ~0ritSSIen € PECOMAnCS
36,663 MDT (RErae s masmee |l
| AT D Sicar 41 148 |- Commission de rendement e
| | 10% des produits des [
‘ — placements
Convention de détachement [
[ d'un personnel salarié de la | Refacturation par 'A TBale |
| banque au profit de FATD | SICAR des salaires payés
i Sicar [
'_ I | Rémunérations au profit de
‘ [PAF.C:
| Convention d'assistance pour le i;uu:;iiin:glngm SRy
| AE.C | 355 | POmARS g Iefl'nprunr: : - Honaraires d*établissement du |
obligataire émis par 'A T Ben | docurient de référence pour 10 |
| s mille dinars
|= Honoraires relatifs a la note |
L. | @ opération pour 5 mille dinars |
Auddit. Tan . Consileing « Corporate Finanee. mﬁ;qll'um Tohmatsu
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F'C P Iradet 20

| F.C P Tradett 50
'F.C.P lradett 100
|

|F.C.P lradett C.E.A
F.C.P Salamett CAP

F.C P Salamett Plas

Arahia 51CAV

| Sanadett SICANW

Axis Trésorerie
(SICAV
| F.C.P Capital
| Protége

| Part déenue

| dansle |
| capital (*) | .
| Convention de détachement
| id un personnel salané de la

Mature de la convention

Rémundration

| L*ATI s’engage a rembourser 4

30.11% | bangue au profit de 'A. T 1 "’-hcaf I"AT B toutes sommes payés

| en qualité de P DG de cette
| derniére

33,6%

[
|
i
19,54 |
I

38,3% | Convention en veriu de laguelle

T | I'ATR assure la fonction de
| 52,5% | dépositaire dudit fonds

40,625% |

! 5?,?3%%

| 12% | I' ATB assure la fonction de

9.8% | I'ATB assure la fonction de

par elle 4 ladire personne.

| Reémunérations snnueiles au

|profitde TATE :

|- Une commission de 0, 1% des

[actifs nets ne dépassant pas 3
mille dinars au fitre de

|1 exercice 2007, 5 mille dinars
au titre de exercice 2008 et 7
mille dinars au titre des
exercices ultérieurs

-Remunerat;crns annuelles au

Cunventlun en vertu de lagueile | profit de A T.B de mille

| dinars &t une commission de

| dépasitaire de ladite 3 P.CV M |placement de @, 3% de la valeur

|liquidative de I"action

Eonveutlcm en vertu de Iaquelie Rémunérations annuelles au

|profit de I'A T B de mille

|| dépositaire de ladite O P.C.V M :d'mar;:

2.5% | Convention en vertu de laquells | Rémunérations annuefles au

— I' ATB assure la fonction de

profit de FATB de 5 mille

1,26%  dépositaire de ladite O P.C. V. M | dinars

(*) Parts détenus directement ou 4 travers les fonds de I' ATB ¢ n{eres par ] 'ATD Sicar.

Par ailleurs, 'AT.B a conclu en 2003 avec I"Arab Bank PLC, détenant 64% dans son capital,
uné convention portant sur des travaux de restructuration et de ténovation du svstéme
d’information et des procédures de contréle interne. Les fros facturés courant 2007 au titre

dacquisition de logiciel et de frais de hicence s'élévent a 354 KDT

En dehors des operations précitées, nos travous n'ont pas révele 'existence dautres operations

rentrant dans le cadie des dispositions de Tarticle 29 de la loi n® 2001-65, relative aux

établissements de crédity amsi que des articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales
_,-'-'_'_'__'_ :

=

Ahmed Mansour

}A’n

i
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Rapport général
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Arab Tunisian Bank
Rapport Général du commissaire aux comptes
Etats financiers - Exercice cios e 31 décembre 2007

Messleurs les actionnaires de I'Arab Tunislan Bank,

En execution de |z mission que nous 2 &té confidge par voire assemblis géndrale du 24 mai 2008,
nows vous presentons nolre rapport sur le sentrdle des états Fnanciers de TArab Tunisian Bank
relatife 4 l'exersice clos le 31 décembre 2007, tals quannexes au présent rapport, sinsi que suriss
verificativns el informations specilques prevues par a loi et les normes professionneiios.

1. Opinicn sur les états financiers

MNous gvons audite les éfats firancikers de [Arab Tensian Bank srétes au 31 décembia 2007, s
elals ont et arréles saus la responsabilild des orgares da direcion e dadministration de la baraque.
Cette respansabiliié comprend 1 conception, ta mise an place et e sulvi d'un contréle mlsme ralsti &
I'stzblizzement ol la préseststion sincsre d'états fnanciess ne comportanl pas danomalies
sgiilicalives, yue celey-cl rsuitent de FEU0SS ou d'érreurs, ains! que la détermination destimaions
compiahies rasonnables au regard des orconstances,

Notra responsabilite est @'exprimer une cpinlon sur cas &tats fanciers sur fa base de Nt aidit
Mous avons effectué notre audit sekn les narmas professionneiles appliicables en Tunisie. Cos
narmes requigrent de nofre part de nous conformer aux régles d'éthique el da planifier et de realisar
Paudil pour obleni une assursnce ralscnnable que es Atals financiers ne comportent  pis
d'anomalies agnificatives,

Un audlt Implique fa mise en ceuvie de procédures en wvue de recueillic des aldments prohants
concerrant les montants ¢l les informations foumies dans les etats financiers. Le chaix das
procatires reléve dy fugement de Fauditeur, do’ midéme gue I'tvalustion du risgue. que hes Saly
financiars contiennent des anomalies signiicatives, que celles-ci resullent de fraudes ou darsurs, En
procedant & ces dvaduations du risque, Cauditear prend en compts e conbrtie (nlermne an vigueur dans
lentite refalif & l'établissement of la présentation sincére des états financisrs afin da dafing des
procadures d'audit approprifes Bn la circonstance, e non dane ke but desprimer Une opinian sur
Pefficaciie de celuici Un audil comporte également l'appréciation du caractée Appropeie des
méthodes comptables retenues al fe caractére raisonnable des estimations complaties Taites par ia
direction, de méme qus lappréciation de la présentation d'ensemble dos dlzts financiers

Mous pelimang qua les fravaus gue nous gvans accompdis, dans ce cadre, constiuenl une base
raisonnable paur supparter Fexpression de nofre apinian,

A natre avis, les atals Ananciers sont réguliers et sincéres el donnant, pour Toul aspact significatil, une
image fiddls da la situation Snarcitrs de [Arab Tunisian Bank, ginsi que des resgitats de ses
operalons ol de ses flux oe esorene powr lexercice clos |e 31 décembre 2007, conformeémeant i
principes comptables ganaralement admis en Tunisie
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2. Verificatlons spécifiques

Mous avens également procédd aux vérifications spacifigees prévoes par la loi el les normes
prodessionnelies.

Suria base de oes verflications, nous n'aweds pas dobservations & formuler sur la singanite &l
concordance avec les &tats financiers des informations dordre comptabla donndes dans o rappor
conseil dadministratonsar [ gastion de lexarcics.

Maous avans égalemant, dans e cade de nolre audlt, proceds & fexamsn des prosecures de contrile
indiarre mebdives au raitement de Cinformation complable et 4 fa préoaeabion des éats financlers . Mous
signalors, conformément 3 ce gqul est requis.par larticle.3 dela loi 84-117 de 14 novemibes 1994 tal
que-modifié par |a loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevd, sur ls basa de notre
examen, d'insuffisEnces majeures suscaplibles dimpacier pale opinion sur les e85 financiers.,

Far aiflewrs af an application des dispositions de larlicle 18 du'décrel n* 2001-2728 du 20 novernbre
2001 portart sur ls terde des comples do valeurs mobilléres, a bangue procade aciuellemant au suiv)
de laisle des actionnaies sur la basa de Pelal communigud péricdiquement par la STICOCEVAM
Par aillelies, 1@ Darque n'a pas encore signd et déposd auprds du Censell du Marche Finandier &
-ahier das charges prévu par amété da ministre des Finances du 28 aoll 2006,

ol W/
AME Emst & ¥Young Tunis, le 16 mai 2008
Moureddine HALI

164



<  Rapport spécial

H”““”mHmmm]”m““““m“WEIERNSI&YGUHG Boldoiars it a T 7901500 i

| FussRl i R fros g oosn
Wi B AT
| AHAB TUNISIAN BANK
Rapport Special du commissaire aux comptes
Exarcice clos le 31 décembre 2007

I Messieurs les actionnalres de PArab Tunisian Bank,

I En application des dispositions de Farlicle 29 de |3 loi n® 2001-65, relatives aux sfablissemeants de
| credils el de laiche 200 et sulvants &l 475 du code des socistes carmmerciaies,. nous reporans ci-
| dessols sur les convantions conclues et opérations réalisées au cours de Paxercics 2007,

| Motre masponsabilite est de nous assurer du respect des procedures lgales d'autonsation et
d'approbaton de ces conventons ou opératons. | Ae nous appament pas de recherchar
specifipuement 'sxistence Sventislle de telles convenlions ou opérations mais de vous
|: communiguer, sur la base des mfosmalions qul nous onl dté donndes, leurs caractkenstiques st
£ modaliths essanticlles, sansg awoir 8 nous prononcer sur lewr it et eur bien fondé. |1 vous
appartent d'apprécier intérét qui 5'sdtachait 4 |a conclusion de ces conventions et ia réalisaton da
i ces Operalions an woe da leur approbation.

1. L'ATE a conchu en 2007 aves Arab Tunisian Developmant SICAR [ATD SICAR), dans [aqueke
| alie datient £7,14% du capital, un avenant-d kb convention de gestion des fonds 4 capital nsgqus
prour pun b e smoelanl ielal Jos foeads debloeyuds da 24 083 KDT a 38 6835 KEDT au 317122007

LATOD-SICAR percoit ies rémunerations suianies ;

- Une rérpucndeation annuells hors 2ee de 1 25% prélevas sur |la base de fa-vslsur nominaks
des fonds & |a fin de chague exercice et payée préalablement 4 la déducton des aulres
fraes et COmmIssions |

Une commission da performance da 10%, sur les plus values réalisees |

| - Une commission de rendement de 10% sur les produils Jdes placements réalisés par le
Tonds,

2 L'ATE a conclu e&n 2007 avwac Arak Financial Consultants (AFC) dans lagusile olle ddliont 34 %
du capital, une convention d'assistance sehn laquelle TASC est chargés d'accomplir toutes les
dérmarches el formalilds requises pour réunir toutes fes cenditions legales et réglementaites en
vue de proceder-au montage de Femprunt obligataire. émis par 'ATH en 2007 LAFC a pergu
wrte réamundraion au titre de celle assistance totalisant 2858 KDT hors TWA détailés commes
st |

| Commission de placemant ad taux de 0.5% fal, TWA en sus caloulés sur la hase du
miontant placd : 250 KOT
- Honoraires d'élablissement du decumeant de référencea 10 KDT hors TWA;
Honorames relatife a a note d'apération : 5 KDT hors TWA

3. L'ATB a concid en 2007 aves la Fonde Cammun de Placemeant IRADETT 20, dans leguel clle
detlen! 33,6% du capiial Bu 311122007, une convention e dépdt en verd de laguelle |'ATE
assura ks fonctions de dépositaing pour e comple de FCP IRADETT 20, Eile est chargée & og
fifrg de conssrver kes fitres &t les fonds da FOP IRADETT 20 at d'ancaisser ie mantant des

souscrplions gupres das porteurs de pars nouveaus et le réglement des achals aux porleurs
de paris sartants

En contrepartie de ses servicas, TATE pergoif une rémunératinon annuete détazléa comme suit

o L A e YT
it P B8 IR v | st Tormsadss ds T mes
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A partir de fa date de la constitution du fonds jusqu'au 31 décembre 2007, I'ATE pergoit une
commission égale & 0,1% HT des actifs nets, sans toutefois dépasser 3 KDT par an.

Du 1 janvier au 31 décembre 2008, TATE percevra une commission égale 4 0,1% HT des
actifs nets, sans loutefois dépasser 5 KOT paran.

A partir du 1 fanvier 2009, ATB percavra une commission egale a 0,1% HT des actifs nets,
sans toutefnis daépasser T KDT par an

4. L'ATE a conclu en 2007 aveo le Fonds Commun de Plagement IRADETT 50, dans lequel elle

défient 19.9% du capital au 311122007, une convention de dépdt en veriu de laguelle 'ATB
assure jes fonctions de dépositaire pour le compte de FCP IRADETT 50, Elle est chargée & ce
tre de consarver les titves et les fonds de FCP IRADETT 50 et d'encaisser le montant des
souscrptions auprés des porewrs de parts nouvealx &t le réglement des achais awy poreurs
de parts sortants.

En contrépartie de ses services, I'ATE pergolt une rémundration annuglle détaillée comme suit |

A partir de la date de la constitution du fonds jusqu'au 31 décembre 2007, 'ATE pergolt une
commission égale & 0,1% HT des actifs nets, sans toulefois dépasser d KOT par an.

Du 1 janvier au 31 décembre 2008, 'ATB perceyra une commission égale a 0,1% HT des
actifs nets, sans touteiois dépasser 5 KDT par an.

A partir du 1 janvier 2008, 'ATE percevra une commission égale 8 0,1% HT des actifs nets,
sans loulefois dépasser 7 KDT par an.

L'ATE a conclu en 2007 avec le Fonds Commun de Placement IRADETT 100, dans lequel elle
détient 28.5% du capital au 311272007, une convention de-déepit en verty de lagquelle 'ATB
assune les fonctions de dépositaire pour le compte de FCP IRADETT 100, Elle est chargée 4 ca
fitre de conserver les fitres el les fonds de FCP IRADETT 100 et d'encaisser le mantant des
zouscriptions auprés des porteurs de parls nouveaux et le réglement des achals auy poreurs
de parts sortants.

En contrepariie de se5 services, I'ATB pergoil ung rémunération annuelle délailée comme suit

- Apartir de la date de la constitution du fonds jusqu’au 31 décembre 2007, FATE pergoit une
commission égake 8 0,1% HT des actifs nets, sans toutefois dépasser 3 KOT par an.

Du 1 janvier au 31 décembre 2008, ATB percevra une commission égale 4.0,1% HT des
actifs neis, sans toulefois dépasser 5 KDT par an.

— A partirdu 1 janvier 2005, I'ATB percevra une commission égale & 0,1% HT des actifs nets,
sans toutefols dépasser 7 KOT par an.

L'ATE a conclu en 2007 avec e Fonds Commun de Placement IRADETT CEA, dans lequel elle
datient 52 46% du capital au 31122007, une convention de dépdt en verlu de laguslle TATB
assure les fonctions de dépositaire pour le compte de FCP IRADETT CEA. Elle est chargde a
ce fitre de conserver les titres et les fonds de FCP IRADETT CEA et d'encaisser le montant des
sguscriplions aupres des porteurs de parts nouveaux et le régiement das achats aux porleurs
de parts sortants.

En contrepartie de ses services, 'ATEB pergoit une réemuneration annuelie détaillée comme suit
A partir de |2 date de [g constitution du fonds jusgu'au 31 decembre 2007, FATE pergoit une
gommission egate 8 0,1% HT des actifs nets, sens toutefois dépasser 3 KOT par an.

D 1 janvier au 31 décembre 2008, IATE percevra une commission &gale & 0,1% HT des
actifs nets, sans toulefois dépasser 5 KDT par an,
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A pariir du 1 janvier 2009, |'ATE parcevra une commission &gale & 0.1% HT des actifs nels,
gans Inutafoiz depasser 7 KDT par an.

7 L'ATB a corclu en 2007 aves le Fonds Commun da Placemenl SALAMETT CAP, dans lequel

elle détient 40.63% du capital au 3111272007, une convention de dépdt en vertu da laguelle

I'ATE assure les fonctians de dépositaire pour ke compte de FGP SALAMETT CAP. Elle st chargée
34 ce fitra de conserver les fitres et los fonds de FCP SALAMETT CAP et d'encaisser le montant des
souscriptions auprés des porteurs de parts nouveauy et la réglament des achats sux porlaurs de
parts sortants.

En contreparfie de ses services, [ ATB pergoit una rémunération annuelle delailiee comme suit |
_ A partir de 13 date de la constitution du fonds jusqu'au 31 décembre 2007, 'ATE pargait une
commission égale & 0,1% HT des actifs nets, sans toutefols dépasser 3 KOT par an.

- Du 1 janvier au 31 décembre 2008, |ATB percevra une commission dgale & 0,1% HT des
actils nets, sans toutefois dépasser 5 KDT paran.

- Apartir du 1 janvier 2008, 'ATB percevra une commission égale & 0.1% HT des actifs nets,
sans toutefois depasser 7 KOT par an.

g L'ATE a conclu en 2007 avec le Fonds Commun de Placement SALAMETT PLUS, fonds

appartenant au groupe ATE et dans lequel elle détient 57,73% du capital au 31/12/2007. une
convention de dépél en verlu de lagquelle 'ATB assure les fonctions de dépasitaire pour |e
compte de FCP SALAMETT PLUS. Elle est chargée & ce lilre de conserver les titres et les
fords de FOP SALAMETT FLUS et d'sacaisser le montant des souscriptions auprés des
parteurs di parts nouveaux et le régiement des achats aux porteurs de parts sortants.

En contrepartie de ses services, I'ATE pergoil une rémuneration annuelle détailléa comme suit
A partir de 1a date de la constitution du fonds jusqu'au 31 décembre 2007, 'ATB pergait une

wommission &gale & 0,1% HT des aclifs nets, sans toutefois dépasser 3 KDT par an.

Du 1 janvier au 31 décambre 2008, 'ATE percevra une commission egale a 0.1% HT des
actifs nets, sans toulefois dépasser & KDT paran

A partic du 1 janvier 2009, 'ATE percevra une commission égale & 0,1% HT des actifs nels,
sans tulefols dépasser 7 KDT par an,

Il. Par aillaurs, l'exécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices anterieurs,
s'esl poursuivie au cours de l'exercice 2007 |

2

L'ATE a conciy en 2003 avec Arab Bank PLC (qui délienl 54% du capital de 'frab Tunisian
Bank) un contrat portant sur des fravaux de reslrucluration et de renovation du syslame
dinformation et des procedures de contrdle interne pour une période allant du 1 Seplembre
2003 jusqu'a la fin de ce projel.

La montant facturé 2u tire de lexercice 2007, relatif aux frals de licence et dacguisition de
logiciel, s'éléve a 354 KDT,

LATE assure les fonctions de dépositaire pour le comple de 'ARABIA SICAV, dans laguelie
alle ditient 22% du capital au 31/12/2007, Elle est chargée & ce titre de conserver les titres et
les fonds de [ARABIA SICAY et dencaisser le monlent des souscripbions suprés des
actionnaires nouvesaux et le réglement des achats aux aclionnalres sonants.
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Encontrepartie de ses senices, 'ATB pergeil ung rémundration annuele d'un montant de
1 000 dinars ainsi quune commission de placement sur loutes souscripfions encalssees el
stabilisées pendant une péricde superieure & trois mois. La valeur de cette commission esl de
0.5% de la valeur liguidative de laction.

L'ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte de SANADETT SICAV, sociéte
appertenant ou groupe ATE el dans laguelle catte derniére detient 8.8% du capital au
3111 2/2007. Elle est chargée 4 ce tlitre de conserver les titres et kes fonds de SANADETT
SICAY et d'encaisser le montant des souscriptions auprés des actionnaires nouvesux et le
reglement des achals aux achonnaires soriants.

En conlrepartie de ses senvices, [ATB pergolt une rémunération annuells d'un montant de
1 000 dinars.

L'ATB assure les fonctions de dépositaire pour le compte de Axis Trésorerie SICAY, sociéte
apparienant au groupe ATE ef dans laguelle cette derniers defient 2,5% du capital. Elle est
chargée A ce titre de conserver les lires et les fonds de Axis Tresorerie SICAV et d'ancaisser le
montant des souscriptions auprés des actionnaires nouveaux et le réglement des achals aux
actionnaires sortants.

En contrepattie de ses services, 'ATE pergoit une rémunarstion annuelie dun montant da
5 000 dinars,

L'ATE assura les fonctions de gépositaire pour le compte du Fonds Commun de Placement
fuis Capital Protege, fonds appartenant au groupe ATE et dans lequel cette derniérs detient
1,26% du capital au 31/12/2007. Elle est chargée & ce litre de conserver les tires et les fonds
de FCP fuxdis Capital Protége et d'encaisser le montant des souscriptions auprés des porteurs
de parts nouveaux et le reglement des achats aux porteurs de parts sorfanis.

En contrepartie de ses services, 'ATB pergoit une rémunération annuelle d'un montant de
5000 dinars,

L'ATE affecte au profit de ATD SICAR (détenu & hauteur de 41,14% par FATE) un membre de
son personnel salarié, La corvention de détachement prévolt que las montants facturés par la
bangua cormespondent aux salaires payés. Les montants factures au titre de Pexercice 2007
s'hldvent 4 26 KOT,

L'ATE affecte au profit de 'Arab Tunisian Invest SICAF (AT SICAF) (délenue & hauteur de
30,11% par I'ATB) un membre da son personnel salarié en gualité de Président Directeur
Général. La convention consiue enfre la bangue et la sockste AT SICAF prévait que lndemnite
alloude au Président Direcieur Général de la SICAF soit versée par FATE & ca dernier dans le
cadre de son salaire, L'ATI SICAF s'engage de son coté & rembourser 'ATE toutes scmmes
payees par elle au Présidant Directeur Général da ['ATI

Le montant des indemnités versées par IATB puis facturées & I'ATI SICAF s'élevent & 14 KDT
au eodrs de 2007
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En dehors des opérations précitées, nos travaux n'ont pas réveélé l'existence d'eulres opérations
rentrant dans le cadre des dispositions de Farticle 29 de la ol n® 200165, relative aux établizzements
de cradit, el de l'article 200 et suivards et 475 du code des sociétes commerciales.

\}J.\..ﬂl oo/
AMC Ernst & Young Tunis, le 16 mai 2008
Noureddine HAJJI
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4.3.5 Tableau de mouvement des capitaux propres

Capital
social

Prime
d’émission

Réserves
légales

Réserves
spéciales de

Réserves
pour
réinv.
exonéré

réevaluation  disponible

Réserves
pour réinv.
exonéré
indisponible

Réserves a
régime
spécial

Rése
rég
Spe¢
dey

dispt

Solde au 31/12/2005 avant affectation

60 000

55 064

3 500

4219

4005

15 500

3 000

Modification comptable

réserve pour reinvt. devenu libres

-413

réserve a régime spécial devenu disponibles

-764

- Réserve légale

896

- Réserve pour réinvest.

10493

- Réserve a régime spécial

337

- Dividendes

- Résultat reportés

Résultat net 31/12/2006

Solde au 31/12/2006 Apreés aff,

60 000

55 064

4396

4219

3592

25993

2573

Modification comptable

Solde au 31/12/2006 Apreés modifications
comptables

60 000

55 064

4396

4219

3592

25993

2573

réserve pour reinvt. devenu libre

réserve a régime spécial devenu disponibles

Affectations des bénéfices non réparties au
31/12/2006

- Réserve légale

1099

- Réserve pour réinvest

14 150

- Réserve a régime spécial

524

-Dividendes

-Résultat reportés

Modification comptable

Résultat net 31/12/2007

Solde au 31/12/2007 Avant aff,

60 000

55 064

5 495

4219

3592

40 143

3 097




4.3.6 Tableau de répartition des bénéfices des trois derniers exercices

En mD 2005 2006 2007
Bénéfice net de 'exercice 17 650 21983 25 316
Résultat reporté 264 1 10
Réserves disponibles 413 4 000 3400
Bénéfice a répartir 18 327 25983 28 726
Réserve légale 896 1099 505
Réserves a régime spécial 337 524 0
Réserves pour réinvestissement (nettes d’impot) 10 493 14 150 18 000
Dividendes statutaires 2 062,5 3000 3 000
Super dividendes 45375 7 200 7 200
Report a nouveau 1 10 21
4.3.7 Evolution des dividendes
2005 2006 2007
Dividendes (en mD) 6 600 10 200 10 200
Nombre d’actions (en milliers) 12 000 M 60 000 60 000
Dividende par action ancienne (en dinars) 0,800 0,170 0,170
Dividende par action nouvelle souscrite et gratuite (en dinars) 0,200 - -
Taux de dividende en % de la valeur nominale 16% 17% 17%
Date de détachement 31/05/2006  26/06/200730/06/2008
(1) Avant réduction du nominal de 5 dinars a 1 dinar suivant décision de ’AGE du 24/05/2006
4.3.8 Evolution du produit net bancaire et résultat d’exploitation
2007 2006+ 2006 20055
En mDT
Total des produits d’exploitation bancaire (en mD) 189 796 152 984 153 795 126 348
PRODUIT NET BANCAIRE (en mD) 100 316 81 876 82 687 70 134
Résultat d’Exploitation (en mD) 30 494 25 954 26 766 21 562
Capital social (en mD) 60 000 60 000 60 000 60 000
Nombre d’actions (en milliers) 60 000 60 000 60 000 12 000
Produits d’Exploitation Bancaire/action (en DT) 3,16 2,55 2,56 10,53
Produit Net Bancaire/action (en DT) 1,67 1,36 1,37 5,84
Résultat d’Exploitation/action (en DT) 0,51 0,43 0,45 1,80

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
" Retraité pour les besoins de la comparabilité, non audité
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4.3.9 Evolution du résultat net

En mDT 2007 2006+ 2006 2005
Capital social (en mD) 60 000 60 000 60 000 60 000
Nombre d’actions (en milliers) 60 000 60 000 60 000 12 000
Bénéfice avant imp6t (en mD) 30 076 25 711 26 523 21 676
Benefice net (en mD) 26 332 21310 21983 17 650
Bénéfice consolidé avant impot (en mD) 32 011 32 925 27 737 21 830
Bénéfice net consolidé (en mD) 28 551 22 505 23 178 17 799
Bénéfice avant impot par action (en dinars) 0,5 0,43 0,44 1,81
Bénéfice net par action (en dinars) 0,44 0,36 0,36 1,47
Bénéfice consolidé avant impot par action (en dinars) 0,53 0,55 0,46 1,81
Bénéfice net consolidé par action (en dinars) 0,48 0,38 0,39 1,48
4.3.10 Evolution de la marge brute d’autofinancement
En mDT
2007 2006* 2006** 2005***
En mD
Bénéfice net 26 332 21 310 21983 17 650
Dotations aux provisions sur créances et passifs 16 850 27 884 27 884 21 765
Dotations aux provisions sur portefeuille investissement 141 438 438 87
Dotations aux Amortissements 7 877 5256 5256 3625
Reprise sur provisions 741 46 598 46 598 14 630
Marge brute d'autofinancement 50 459 8 290 8 963 28 497
4.3.11 Emprunts obligataires garantis par I’ATB
En mDT
Intitulé de I’emprunt Montants initialement Montant avalisé Derniére
P avalisés au 31/12/2007 échéance
UNIFACTOR 2005/1 7 000 4200 01/09/2010
AFRICA 2003 1 000 600 16/09/2010
Total 8 000 4 800

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
" Retraité pour les besoins de la comparabilité, non audité
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4.3.12 Emprunts obligataires émis par [’ATB

Les titres de créance de ’ATB sont négociés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis. Il existe un emprunt obligataire en cours émis par
’ATB cotés sur le marché obligataire sur 4 lignes, Il s’agit de :

Intitulé Durée Taux Notation | . Da.te i3 Echéance | ECHEANCE MO%LANT ;: 1n f1°2L;I;0?)L; fglc(;J;rst%lg
jouissance | annuelle | FINALE | \,p\icqioN | (en Dinars) | (en Dinars)
ATB 2007/1 Catégorie A | 10ans | TMM:0,75% 25mai | 25/05/2017| 1700000 1700000 | 1530000
ATB 2007/1 Catégorie B | 16 ans | TMM+1,25% AA- 25 mai 25/05/2023 3 300 000 3 300 000 3093790
ATB 2007/1 Catégorie C | 20 ans | TMM+1,75% stable 25/05/2007 25 mai 25/05/2027 7 500 000 7 500 000 7 125 000
ATB 2007/1 Catégorie D | 25ans | TMM+2% 25mai | 25/05/2032| 37500000 37500000 36000 000
Total | 50000000 50000 000 | 47 748 750
4.3.13 Emprunts obligataires souscrits par ’ATB
Les emprunts obligataires souscrits par ’ATB se présentent comme suit :
e VALEUR . VAL CAPITAL
EMPRUNTS JOUISSANCE ~ COMPTABLEDE ..\~ —. ACQUISIT®  TAUX  RESTANT DU AU
SOUSCRIPTION par OBLIG 30/06/2008
CIL 2002/2 16/09/2002 500 000 5000 100,000 TMM+1,25% 200 000
CIL 2002/2 16/09/2002 500 000 5000 100,000  7,50% 200 000
CIL 2002/3 31/03/2003 500 000 5000 100,000  7,50% 200 000
CIL 2003/1 20/10/2003 500 000 5000 100,000 TMM+1,25% 300 000
CIL 2003/1 20/10/2003 500 000 5000 100,000  7,00% 300 000
ATL 2003/1 15/03/2004 1.000 000 10000 100,000 TMM+1,50% 200 000
ATL 2004/1 16/08/2004 500 000 5000 100,000 TMM+1,50% 200 000
ATL 2004/1 16/08/2004 500 000 5000 100,000  7,25% 200 000
CIL 2004/1 30/09/2004 1.000 000 10000 100,000 TMM+1,25% 800 000
CIL 2004/2 31/03/2005 500 000 5000 100,000 7% 200 000
CIL 2005/1 14/10/2005 500 000 5000 100,000 7% 500 000
AMEN BANK 2006 29/01/2007 2 000 000 20000 100,000 TMM+1% 1 800 000
ATL 2007/1 31/08/2007 1250 000 12500 100,000 TMM+0,75% 1250 000
CIL 2007/1 11/01/2008 1.000 000 10000 100,000 TMM+1,25% 1.000 000
CIL 2007/2 28/02/2008 500 000 5000 100,000 TMM+1,25% 500 000
ATL 2008/1 30/05/2008 2 000 000 20000 100,000 TMM+0,75% 2 000 000
ATL 2008/1 30/05/2008 3 000 000 30000 100,000  6,5% 3 000 000
TOTAL 16 250 000 12 850 000

173




4.3.14 Principaux indicateurs et ratios

En mD 2007 2006+ 2006 2005
Dépots de la clientéle 2 241 653 1790 871 1786 288 1516 244
Créances nettes sur la clientéle 1214728 1135295 1135295 966 889
Créances douteuses et litigieuses 209 431 203 551 203 551 190 865
Créances brutes sur la clientéle (bilan et hors bilan) 1 801 874 1 664 420 1 664 420 1411 698
Total des capitaux propres 197 468 181 337 182 354 166 970
Total des capitaux propres avant résultat 171 136 160 027 160 371 149 320
Réserve de réévaluation 4219 4219 4219 4219
capital social 60 000 60 000 60 000 60 000
Total bilan 2742828 2162318 2162042 1 818 666
PNB 100 316 81 876 82 687 70 134
Commissions nettes 16 928 16 145 16 145 14 207
Frais généraux (frais de personnel+charges
d’exploitation+dotation aux amortissements) 52 789 44 711 44 711 37 020
Frais de personnel 27 272 26 213 26 213 22 636
Provisions sur créances 110 468 96 107 96 107 108 549
Agios réservés (créances) 25 035 25 327 25 327 24 898
Provisions & agios réservés 135 503 121 434 121 434 133 447
Résultat d'exploitation 30 494 25 954 26 766 21 562
Bénéfice net 25 315 20 966 21983 17 650
Dividendes 10 200 10 200 10 200 6 600
Fonds propres nets 184 842 168 036 169 053§ 158 483
Les actifs pondérés par les risques 1922328 1603198 1603 198§ 1318 574
(8) Il s’agit des chiffres d’Ernst&Young
4.3.15 Principaux ratios
< Ratios de Structure
2007 2006 * 2006 ** 2005***
Total capitaux propres/total bilan 7,20% 8,39% 8,43% 9,18%
Dépots de la clientéle/Total bilan 81,73% 82,82% 82,62% 83,37%
Créances nettes sur la clientele/total bilan 44,29% 52,50% 52,51% 53,16%
Dépots de la clientéle /créances nettes sur la clientéle 184,54% 157,74% 157,34% 156,82%

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
" Retraité pour les besoins de la comparabilité, non audité
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< Ratios de Productivité

2007 2006+  2006+* 2005%*=*
Frais Généraux / PNB 52,62% 54,61% 54,07% 52,78%
Commissions nettes / Frais de
personnel 62,07%  61,59% 61,59% 62,76%
Frais de personnel/PNB 27,19%  32,02% 31,70% 32,28%

< Ratios de Rentabilité

2007 2006 *

2006 **  2005***

R.0O.E= Bénéfice net/(total des capitaux propres

. , Y X 15,78% 13,68% 14,08% 12,16%
avant résultat -réserve de réévaluation)
R.0.A= Bénéfice net /Total actif 0,96% 0,99% 1,02% 0,97%
Bénéfice net / PNB 26,25% 26,03% 26,59% 25,17%
PNB / Total Bilan 3,66% 3,79% 3,82% 3,86%
Dividendes / Capital Social 17,00% 17,00% 17,00% 16,00%
Commissions nettes / PNB 16,87% 19,72% 19,53% 20,26%
< Ratios Prudentiels
2007 2006 2006* 2005
Ratio de liquidité 192% 159% 162% 175%
Ratio de solvabilité 9,62% 10,54% 10,07% 12,02%

(*)Chiffres retraités pour tenir compte des réserves formulées par Deloitte

< Ratios de Risques

2007 2006 2005
Créances Douteuses et Litigieuses CDLs 209 431 203 551 190 865
évolution 2,89% 6,65% -0,31%
Provisions & Agios réservés 131 356 117 614 133 447
évolution 11,68% -11,86% 7,05%
Créances brutes sur la clientéle (bilan et hors bilan) 1 801 874 1 664 420 1411 698
CDLs / Créances brutes 11,62% 12,23% 13,52%
Provisions et agios réservés / CDLs 62,72% 57,78% 69,92%

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
" Retraité pour les besoins de la comparabilité, non audité
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INTERPRETATION DES RATIOS
% Ratios de structure

Le ratio relatif au total capitaux propres/total bilan a diminué en 2007 grace a
l’évolution de U'activité de la banque, ce ratio sera plus important apres l’augmentation
de capital.

Le ratio dépots de la clientéle / total bilan a également diminué en, passant de 83,37%
en 2005 a 81,73% en 2007.

Quant au ratio « créances nettes/total bilan », il a diminué sur la période 2005-2007
conséguemment a une augmentation du total bilan plus importante que celle constatée
au niveau des créances sur la clientele.

En effet, le total bilan a augmenté de 18,9% sur la période 2005-2006 contre une
progression 17,4% des créances nettes sur la clientele.

Pour ce qui est de la période 2006-2007, le total bilan s’est accru de 26,8% contre 6,9%
pour les créances nettes sur la clientele.

De ce fait, le ratio dépots de la clientele/ créances nettes sur la clientéle est passé de
156,82% en 2005 a 157,74% en 2006 puis a 184,54% en 2007.

< Ratios de productiviteé

Le ratio frais généraux par rapport au PNB a enregistré une diminution sur la période
2007-2006 et une hausse en 2006. Ce ratio est de 52,78% en 2005, 54,61% en 2006 et
52,62% en 2007.

Le ratio commissions nettes/frais du personnel traduit le taux de couverture des charges
salariales par ces commissions, ce ratio s’est légerement amélioré en 2007 atteignant les
62,07% alors qu’il était de 61,59% en 2006.

< Ratios de rentabilité

Le ROE est passé de 12,16% en 2005 et a 13,68% en 2006 puis 15,78% en 2007, cette
hausse s’explique par l’augmentation continue du bénéfice.

La rentabilité de U’actif économique apres avoir enregistré une hausse en 2006, s’est
légérement diminué en 2007 passant ainsi de 0,97% en 2005 a 1,02% en 2006 puis a 0,96%
au 31/12/2007.

< Les ratios prudentiels

Le ratio de liquidité est en nette progression : de 175% en 2005, il passe a 162% en 2006
et a 192% en 2007.
Quant au ratio de solvabilité il s’est dégradé, il s’établit a 9,62% au 31/12/2007.

< Ratios de risques

L’importance relative des CDLs par rapport au volume des créances brutes sur la
clientéle est passée de 13,52% en 2005 a 12,23% en 2006 puis a 11,62% en 2007, ceci
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grace a la diminution relative des créances douteuses et litigieuses et une radiation des
créances.

Ces CDLs provisionnées a hauteur de 69,92% en 2005 sont couvertes en 2006 par des
provisions atteignant 57,78% et 62,72% en 2007.
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4.4 RENSEIGNEMENTS SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ARRETES AU 31

DECEMBRE 2007

Retraitements effectués en 2007 concernant |’exercice 2005 et 2006 pour les
besoins de comparabilité :

e Année 2005 par rapport a ’année 2006

Au 31 décembre 2006, il a été décidé de procéder aux opérations de reclassements ci-
apres :

Les charges a répartir et les frais d’augmentation de capital figurant au 31 décembre
2005 sous la rubrique valeur immobilisé pour 1 341 KDT, ont été reclassés sous la
rubrique autres comptes d’actifs.

La reprise sur agios réservés suite a l’opération de radiation de créance pour 1086
KDT était présentée en 2005 parmi les comptes de résultats sous ’intitulé Intéréts &
revenus assimilés. Cette reprise a été reclassée sous Llintitulé Dotations aux
provisions sur créances.

Les données comparatives au 31/12/2005 ont été, en conséquence, retraitées comme

suit :
Montant avant Montant aprés
Désignation retraitement retraitement Variation
31/12/2005 31/12/2005

Valeurs immobilisées 35797 34 456 -1 341
Autres Actifs 23 587 24 928 1341
Intéréts et revenus assimilés 71228 70 142 -1 086
Dotations aux provisions sur créances -13 508 -12 422 1 086

e Année 2005 par rapport a I’année 2007

Au 31 décembre 2007, il a été procédé aux opérations de reclassements ci-apres :

Les comptes de préts a la BCT figurant au 31 décembre 2006 sous la rubrique Caisse
et avoirs aupres de la BCT et CCP pour 61 512 KDT (55 527 KDT au 31/12/2005), ont
été reclassés sous la rubrique Créances sur les établissements bancaires et
financiers, de méme le compte diverses valeurs en route pour -1 504 (-808 KDT au
31/12/2005) a été reclassé sous la rubrique autres passifs.

Le compte provision pour cheques certifiés figurant au 31 décembre 2006 sous la
rubrique Autres passifs pour 4 583 KDT (6 372 KDT 31/12/2005), a été reclassé sous
la rubrique Dépébts et avoirs de la clienteéle.
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Les données comparatives au 31/12/2005 ont été, en conséquence, retraitées comme

suit :
L. : Montant avant Montant aprés
Désignation retraitement retraitement
31/12/2005 31/12/2005 Variation

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 63 339 8 620 -54 719
Créances sur les établissements bancaires et
financiers 189 629 245 156 55 527
Autres passifs 25 268 19 704 -5 564
Dépots et avoirs de la clientéle 1 509 872 1516 244 6 372

e Retraitements opérés pour les besoins de comparabilité 2006-2007

Au 31 décembre 2007, il a été procédé aux opérations de reclassements ci-apres :

Les comptes de préts a la BCT figurant au 31 décembre 2006 sous la rubrique Caisse
et avoirs aupres de la BCT et CCP pour 61 512 KDT, ont été reclassés sous la rubrique
Créances sur les établissements bancaires et financiers, de méme le compte diverses
valeurs en route pour -1 504 a été reclassé sous la rubrique autres passifs.

Le compte provision pour cheques certifiés figurant au 31 décembre 2006 sous la
rubrique Autres passifs pour 4 583 KDT, a été reclassé sous la rubrique Dépots et
avoirs de la clientéle.

e Changement de méthode comptable :

Contrairement aux exercices antérieurs il a été procédé au transfert des titres de
transactions vers les titres de placements et la constatation des décotes et primes
sur bons de trésors selon la méthode linéaire. Ce changement de traitement a eu
pour effet de minorer les produits des exercices antérieurs de 1.227 KDT brut et de
1.017 KDT net d’impot sachant que U’effet sur ’exercice 2006 est de 812 KDT brut et
un effet net de 673 KDT. Consécutivement la Banque a procédé aux retraitements
rétroactifs des états financiers relatifs a ’exercice 2006 présentés comparativement
a ceux de ’exercice 2007 conformément aux prescriptions de la NC11.

De méme, suite au reclassement des titres, ’état de flux de trésorerie a été
retraité.

Les données comparatives au 31/12/2006 ont été, en conséquence, retraitées comme

suit :
Montant avant | Montant aprés
Désignation retraitement retraitement Variation
31/12/2006 31/12/2006

Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 97 457 37 448 -60 009
Créances sur les établissements bancaires et financiers 258 508 320 021 61512
Portefeuille titre commercial 528 508 527 281 -1227
Autres passifs 26 920 23 630 -3 290
Dépots et avoirs de la clientéle 1786 288 1790 871 4583
Gains sur portefeuille commercial & Opérations financiéres 46 298 45 487 -812
Impots sur les bénéfices 4540 4 401 -139
Etat de flux
Titres de placement 0 -42 608 -42 608
Liquidité et équivalent de liquidité en début d’exercice * 652 993 187 139 -465 854

* la variation correspond a la valeur des Bons de Trésor au 31/12/2005 (ils ne sont plus pris en compte au niveau des
liquidités et équivalents de liquidité)
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4.4.1 Bilan consolidé arrété au 31/12/2007

En md Notes 2007 2006+ 2006+
ACTIF
Caisse et avoirs aupres de la BCT et CCP 64 964 37 448 97 457 *)
Créances sur les établissements bancaires et financiers 1 695 513 320 229 258 717 *)
Créances sur la clientele 2 1215738 1135335 1135335
Portefeuille titre commercial 3 499 986 527 281 528 508 *)
Portefeuille d’investissement 4 176 010 59 016 59 016
Titres mis en équivalence 5 33920 27 125 27 125
Valeurs immobilisées 6 50 989 42 415 42 415
Autres actifs 32 657 31779 31 779
TOTAL ACTIF 2769 777 2 180 628 2 180 352
PASSIF
Banque centrale et CCP
Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers 7 145 310 97 921 97 921
Dépots et avoirs de la clientele 8 2 241 552 1790 841 1786 258 *)
Emprunts et ressources spéciales 146 067 77 535 77 535
Autres passifs 30 648 25 869 29 159 *)
TOTAL PASSIF 2563 577 1992 166 1990 873
CAPITAUX PROPRES
Capital 60 000 60 000 60 000
Réserves groupe 116 713 104 199 104 199
Modifications comptables (1017) -344 *)
Résultat consolidé de !’exercice 28 551 22 505 23178 *)
TOTAL CAPITAUX PROPRES 9 204 247 186 360 187 377
Part des minoritaires dans les réserves 1 607 1794 1794
Part des minoritaires dans le résultat 346 308 308
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES ET INTERET MINORITAIRE 2769777 2 180 628 2 180 352

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
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4.4.2 Etat des engagements hors bilan consolidé arrété au 31 décembre 2007

En mD 2007 2006
PASSIF EVENTUEL 505 835 454 600
Cautions, avals et autres garanties 296 792 139 983
Crédits documentaires 209 043 454 600
ENGAGEMENTS DONNEES 123 943 128 278
Engagements de financement donnés 121 991 125 591
Engagement sur titres 1952 2 687
GARANTIES RECUES 382 792 377 586
4.4.3 Etat de résultat consolide arrété au 31 décembre 2007
Notes 2007 2006+ 2006+
PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts & revenus assimilés 10 112 310 85 061 85 601
Commissions 11 21 096 19073 19703
Gains sur portefeuille commercial & Opérations financiéres 12 52 551 45 506 46 318 *)
Revenu du portefeuille investissement 13 3727 3000 3000
Total produits d’exploitation bancaire 189 684 152 640 153 452
CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts encourus et charges assimilées 14 85 495 68 447 68 447
Commissions encourues 3403 2271 2271
Total charges d’exploitation bancaire 88 898 70718 70718
PRODUIT NET BANCAIRE 100 786 81922 82734
Dotations aux provisions sur créances 15 -16 850 -11 394 -11 394
Dotations aux provisions sur portefeuille investissement 16 -281 -27 -27
Quote part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 2 004 1765 1765
Autres produits d’exploitation 122 62 62
Frais de Personnel -27 305 -26 236 -26 236
Charges d’exploitation -17 818 -13 354 -13 354
Dotations aux Amortissements -7 883 -5 263 -5 263
RESULTAT D’EXPLOITATION 32775 27 475 28 287
Solde en gain/perte provenant des autres éléments ordinaires 418 -242 -242
Impots sur les bénéfices -3 460 -4 420 -4 559 *)
Résultat des activités ordinaires 28 897 22 813 23 486
Solde en gain/perte provenant des éléments extraordinaires
RESULTAT DU GROUPE 28 897 22 813 23 486
Part des intéréts minoritaire 346 308 308
RESULTAT NET DU GROUPE 28 551 22 505 23 178
Effets des modifications comptables (net d’impats) -1017 -344 *)
RESULTAT APRES MODIFICATION COMPTABLE 27 534 22161 23 178

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
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4.4.4 Etat des flux de trésorerie consolidé arrété au 31 décembre 2007

2007 2006+ 2006+

En mD

ACTIVITE D’EXPLOITATION
Produits d’exploitation bancaire encaissés 263 618 169 102 169 102
Charges d’exploitation bancaire décaissées -174 597 -91 759 -91 759
Dépots / Retraits de dépots aupres d’autres établissements

bancaires et financiers -127 216 -4 677 -4 677
Préts et avances / Remboursement préts et avances accordés a

la clientéle -86 293 -187 023 -187 023
Dépots / Retraits de dépots de la clientele 435 720 279 334 279 334
Titres de placement -81 158 -42608 0
Sommes versés au personnel et créditeurs divers -26 861 -28 004 -28 004
Autres flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation -7 125 -15 592 -15 592
Impots sur les sociétés -5210 -3 984 -3 984

Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation 190 880 74 789 117 397

ACTIVITE D’INVESTISSEMENT
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille

d’investissement 5191 2 898 2 898
Acquisitions / Cessions sur portefeuille d’investissement -13 481 -17 109 -17 109
Acquisition / Cessions sur immobilisations -11 852 -10 547 -10 547

Flux de trésorerie net provenant des activités

d’investissement -20 142 -24 758 -24 758

ACTIVITE DE FINANCEMENT
Emission d’actions 0 0 0
Emission d’emprunt 50 000 0 0
Augmentation / Diminutions des Ressources Spéciales 14 953 26 012 26 012
Dividendes versés -10 200 -6 775 -6 775

Flux de trésorerie net provenant des activités de

Financement 54 753 19 237 19 237

Incidence des variations des taux de change sur les liquidités

et équivalents de liquidités -55 -14 -14
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au

cour de ’exercice 225 545 69 282 111 890
Liquidité et équivalent de liquidités en début de !’exercice 272 197 202 915 668 769

LIQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE EN FIN D’EXERCICE 497 742 272 197 780 645

* Retraité pour les besoins de la comparabilité
™ Tel qu’approuvé par ’AGO du 22 juin 2007
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4.4.5 Notes aux états financiers consolides arrétés au 31 décembre 2007

1. Référentiel d’élaboration des états financiers consolidés.

Les états financiers consolidés de |’Arab Tunisian Bank et de ses entreprises associés sont
élaborés et présentés conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie et
notamment les normes relatives aux établissements bancaires (normes 21 a 25) ;les normes
comptables relatives a la consolidation ( normes 35 a 37 ); ainsi qu’aux regles de la BCT
édictées par les circulaires 91/24 du 17/12/91, 93/08 du 30/07/93 et 99/04 du 19/03/99.

2. Périmeétre et méthodes de consolidation
2-1. Périmetre de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent ceux de ’ATB et ceux des entreprises sur lesquelles
la banque exerce une influence notable ou un contrdle conjoint.

Le périmétre de consolidation du groupe ATB a enregistré une variation par U’incorporation de
nouvelles sociétés sous lesquelles I’ATB exerce une influence notable a savoir :

-FCP IRADETT 20
-FCP IRADETT 50
-FCP IRADETT 100
-FCP IRADETT CEA
-FCP SALAMETT CAP
-FCP SALAMET PLUS

2-2. Méthode de consolidation

e Intégration globale

Cette méthode s’applique aux entreprises controlées de maniere exclusive par UATB Elle
requiert la substitution du colt d’acquisition des titres de participation détenus dans les
filiales par ’ensemble des éléments actifs et passifs de celles-ci tout en dégageant la part
des intéréts minoritaires dans les capitaux propres et le résultat.

e La mise en équivalence

Selon cette méthode la participation est initialement enregistrée au colt d’acquisition et
est ensuite ajustée pour prendre en compte les changements postérieurs a [’acquisition de la
quote-part de Uinvestisseur dans l’actif net de la société consolidée.

Cette méthode est appliquée aux sociétés dans les quelles la société mere exerce une

influence notable.

Le tableau suivant synthétise le périmetre et les méthodes de consolidation utilisées pour
I’élaboration des états financiers consolidées de I’ATB :
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Sociétés Secteur Qualification Méthode de Pourcentage

consolidation d’intérét

Arab Tunisian Bank Financier Mére Intégration globale 99.98%
Arab Tunisian Lease Financier Associée Mise en équivalence 24,54%
Arab Tunisian Invest Financier Associée Mise en équivalence 30,62%
Arab Tunisian Develop Financier Associée Intégration globale 43,23%
A F C Financier Associée Mise en équivalence 33.06%
UNIFACTOR Financier Associée Mise en équivalence 10,18%
Arabia Sicav Financier Associée Mise en équivalence 26,00%
Sanadett Sicav Financier Associée Mise en équivalence 10,35%
Axis Trésorerie Financier Associée Mise en équivalence 2,90%

Axis Protége Financier Associée Mise en équivalence 2,39%

FCP IRADETT 20 Financier Associée Mise en équivalence 39,70%
FCP IRADETT 50 Financier Associée Mise en équivalence 25,68%
FCP IRADETT 100 Financier Associée Mise en équivalence 34,10%
FCP IRADETT CEA Financier Associée Mise en équivalence 64 ,16%
FCP SALAMETT PLUS Financier Associée Mise en équivalence 58.09%
FCP SALAMETT CAP Financier Associée Mise en équivalence 45,51%
CODIS Commercial Associée Mise en équivalence 25.49%

3. Bases de mesures et principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers consolidés sont établis selon les principes, normes comptables et
régles de mesures qui se résument comme suit :

3-1. Régles de prise en compte des revenus :

Les revenus sont pris en compte en résultat de facon a les rattacher a l’exercice au cours
duquel ils sont courus, sauf si leur encaissement effectif n’est pas raisonnablement assuré.

- Rattachement des intéréts : les intéréts sont comptabilisés a mesure qu’ils sont courus
sur la base du temps écoulé, les intéréts non courus sont constatés en hors bilan.
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- Les intéréts réservés : les intéréts dont le recouvrement est devenu incertain,
constatés lors de ’évaluation des actifs et couverture des risques, sont logés dans un
compte de passif intitulé «agios réservés».

La banque a établit ses criteres de réservation d’agios sur la base de Uarticle 9 de la
circulaire BCT n° 91-24.

commissions : sont prises en compte dans le résultat :
* lorsque le service est rendu
* a mesure qu’ils sont courus sur la période couverte par l’engagement ou la durée
de réalisation du crédit.

3-2. Régles de constatation des dotations aux provisions :

Pour U'arrété des états financiers au 31/12/2007, il a été procédé a ’évaluation des
créances conformément aux regles de la BCT édictées par les circulaires 91/24 du
17/12/91, 93/08 du 30/07/93 et 99/04 du 19/03/99.

3-3. Reégles de classification et d’évaluation des titres et constatation des revenus y
afférents

a. Classement des titres :

- Titres de transaction : titres a revenu fixe ou variable acquis en vu de leur
revente a breve échéance et dont le marché de négociation est jugé liquide

- Titres de placement : se sont les titres acquis avec l'intention de les détenir a
court terme durant une période supérieure a 3 mois

- Titres d’investissement : les titres acquis avec l'intention ferme de les détenir
en principe jusqu’a leur échéance et dont la banque dispose de moyens
suffisants pour concrétiser cette intention

- Titres mis en équivalence : les variations de la quote-part de la société mere
dans la situation nette des sociétés mises en équivalence sont portées a |’actif
du bilan consolidés sous la rubrique « Titres mis en équivalence » et parmi les
capitaux propres consolidés sous la rubrique « résultat consolidé ». Ces
variations constituent un élément du résultat d’exploitation et figurent au
niveau de |’état de résultat consolidé sous la rubrique : « Quote-part dans les
résultats des titres mis en équivalence ».

- Titres de participation : actions et autres titres a revenu variable détenus pour
en retirer une rentabilité satisfaisante sur une longue période, ou pour
permettre la poursuite des relations bancaires avec la société émettrice

- Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les
entreprises liées : les titres dont la possession durable est estimée utile a
’activité de la banque, permettant ou non d’exercer une influence notable,
un contréle conjoint ou exclusif sur la société émettrice

b. Evaluation des titres :
- Les titres sont comptabilisés a leurs valeurs d’acquisition.

- Les droits préférentiels de souscriptions et les droits d’attributions sont inclus dans le
codt.
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- A chaque arrété comptable, il est procédé a l’évaluation des titres a la valeur
boursiére pour les titres cotés et a la valeur d’usage pour les titres non cotés. Les
moins-values par rapport au colt font "objet de provisions, alors que les plus-values
ne sont pas constatées.

b. Revenus du portefeuille titres

Les revenus du portefeuille titre sont constatés en résultat des qu’ils sont acquis méme
s’ils ne sont pas encore encaissés ;

- les dividendes sont constatés dés le moment ou le droit en dividendes est établit
(décision de distribution de I’AGO de la société émettrice)

- les intéréts courus sur bons et obligations a la date de cléture sont des produits a
recevoir constatés en produits

3-4. Régles de conversion des opérations en monnaies étrangeéeres, de réévaluation et
de constatation des résultats de changes :

- Régles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis en dinars
sur la base du cours de changes au comptant a la date de leur prise en compte ;

- réévaluation des comptes de position: a chaque arrété comptable les éléments d’actif,
de passif et de hors bilan sont réévalués sur la base de la moyenne des cours acheteurs et
vendeurs du jour de 'arrété de la situation ;

- Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence
entre, d’une part les éléments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts les
montants correspondants dans les comptes de contre valeurs position de change sont
prises en compte en résultat de la période concernée.

3-5. Immobilisations
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition. Elles sont
amorties suivant la méthode de ’amortissement linéaire.

Les taux d’amortissement pratiqués sont les suivants :

- Immeuble & construction 2%
- Immeuble hors exploitation 10%
- Mobilier et matériels de bureau 10 %
- Matériels de transport 20 %
- Matériel de sécurité & coffre 5 %
- Matériel informatique 20 %
- Logiciels 20 %
- Oeuvres d’art 10 %
- A. A & Installations 10%

4, Méthodes spécifiques a la consolidation
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Traitement des écarts de premiére consolidation

Les écarts de premiére consolidation correspondent a la différence entre le prix d’acquisition
des titres et la quote-part correspondante dans l’actif net comptable de la société consolidée a
la date de ’acquisition. Cet écart est ventilé entre U’écart d’évaluation et le Goodwill comme
suit :

» L’écart d’évaluation

L’écart d’évaluation correspond a la différence entre la juste valeur des éléments d’actifs
et de passif identifiables des sociétés consolidées et leurs valeurs comptables nettes a la
date de chaque acquisition.

> Le Goodwill

Le Goodwill correspond a la différence entre ’écart de premiére consolidation et les
écarts d’évaluation identifiés. Le Goodwill est inscrit a U'actif du bilan consolidé. Il est
amorti sur sa durée d’utilité estimée. Cette durée ne peut en aucun cas excéder 20 ans

Homogénéisation et Elimination des soldes et transactions intra-groupe :

Les opérations et transactions internes sont traitées pour neutraliser leurs effets. Ces
éliminations opérées ont principalement porté sur :

- des comptes courants entre sociétés du périmetre ;

- des commissions entre sociétés du périmeétre ;

- des provisions constituées sur les titres des sociétés du périmeétre ;
- des dividendes servis par les sociétés consolidées au profit de I’ATB.

Les soldes réciproques ainsi que les produits et charges résultant d’opérations internes au
groupe sont éliminés lorsqu’ils concernent des filiales faisant l’objet d’une intégration globale
ou intégration proportionnel au prorata du pourcentage d’intérét.

5. Traitement de I’impé6t :

Les états financiers consolidés sont établis selon la méthode de U'impot différé. Selon cette
méthode on prend en compte les impacts fiscaux futurs, certains ou probables, actifs ou passifs.

Un actif d’impot différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles
dans la mesure ou il est probable qu’un bénéfice imposable, sur lequel ces différences
temporelles déductibles pourront étre imputées, sera disponible.

Un passif d’impot différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.

187



NOTES EXPLICATIVES.

Les chiffres sont exprimés en milliers de Dinars (1000 DT = 1 KDT)

Note 1 : Créances sur les établissements bancaires et financiers.

Note 1 -1 Composition des créances sur les établissements bancaires et financiers :

Les créances sur les établissements bancaires et financiers se sont élevées a 695 513 KDT

au 31/12/2007 contre 320 229 KDT au 31/12/2006.

RUBRIQUES déc-07 déc-06
DAV aupres des banques et institutions financieres 26 242 23 611
Préts BCT * 109 135 61 428
Préts/MM interbancaire 114 700 37 500
Préts en devises 428 356 190 050
Autres créances 12 143 3103
Créances rattachées 2918 1487
Valeurs a imputé Correspondant 2019 3050

TOTAL 695 513 320 229

Note 1 -2 Ventilation des créances sur les établissements bancaires et financiers :

RELATIONS < 3mois >3 mois >1an +5ans indéterminé TOTAL
<1an <5an
DAV aupreés des banques 26 242 26 242
BCT 109 135 109 135
Préts interbancaire 96 700 1 000 17 000 114 700
Préts en devises 354 416 73 940 428 356
C.C.ste de leasing 1393 1393
Autres créances 10 750 10 750
Créances rattachées 1946 790 182 2918
Valeurs non imputées 2019 2019
TOTAL 602 601 75 730 17 182 0 0 695513
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Note 2 : Créances sur la clientele.

Les créances sur la clientéle ont atteint
1 135 335 KDT au 31/12/2006.

1215738

KDT au 31 décembre 2007 contre

RUBRIQUES déc-07 déc-06
Crédits a la clientéle 1263 382 1172 062
Crédits sur ressources spéciales 56 818 55 270
Autres créances 5722 6 110
Autres valeurs a imputer sur clients 24 992 23103
Produits percus d’avance (3 820) (3 596)
Valeur brute 1 347 094 1252 949
Provisions (108 440) (94 130)
Agios réservés (22 916) (23 484)
Valeur nette 1215738 1135 335
Note 2 -2 : Mouvements des provisions et des agios réserveés
RUBRIQUES Provisions Agios réservés

Soldes au 01/ 01/2007 94 130 23 484
Dotations 15 030 1 641
Reprises (720) (2 210)
108 440 22 916

Soldes au 31/12/2007
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Note 3 : Portefeuille-titres commercial

Le portefeuille-titres commercial a atteint, au 31 décembre 2007, 499 986 KDT contre
527 281 KDT au 31/12/2006.

Rubriques Décembre-07 Décembre-06
Bons de Trésor 470 696 508 462
Décote (2 240) (1 368)
Primes 349 141
Titres de placement 11 720
Créances et dettes rattachées 19 461 20 046
TOTAL 499 986 527 281

Note 4 : Portefeuille d’investissement.

Au 31 décembre 2007, le portefeuille d’investissement s’est élevé a 176 010 KDT contre 59 016
KDT a la fin de ’année 2006.

RUBRIQUES déc-07 déc-06

Bons de Trésor 119 993

Décote (482)

Primes 25

Titres d’investissement 18 157 10 603
SICAR Fonds gérés 6 552 6 767
Titres de participations 21 580 28 097
Parts dans les entreprises liées 75 495
Participation en rétrocession 8037 10 482
Créances rattachées 6 813 6726
Valeur brute 180 750 63 170
Provisions (2 620) (2 311)
Agios réservés sur portage (2 120) (1 843)

Valeur nette 176 010 59 016
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Note 5 : Titres mis en équivalence.

Le poste « titres mis en équivalence » représente la quote-part de ’ATB dans ’actif net des
sociétés mises en équivalence. Il présente un solde de 33 920 a la date du 31 décembre 2007
contre 27 125 KDT a la fin de ’année 2006.

RUBRIQUES déc-07 déc-06
Titres ATL 6 380 5 445
Titres AT I 2 451 2 326
Titres AFC 611 483
Titres UNIFACTOR 1 062 1331
Titres Arabia Sicav 1458 1634
Titres Sanadett Sicav 13 644 14 672
Titres Axis Trésorerie 859 908
Titres Axis Protége 84 75
Titres CODIS 187 251
FCP IRADETT 20 88
FCP IRADETT 50 96
FCP IRADETT 100 91
FCP IRADETT CEA 90
FCP SALAMETT PLUS 2 664
FCP SALAMETT CAP 4 155

TOTAL 33920 27 125
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Note 6 : Valeurs Immobilisées

Au 31 décembre 2007, les valeurs immobilisées se sont élevées a 50 989 KDT contre 42 415 a la fin

de ’année précédente.
Le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit :

RUBRIQUES VB au 31/12/06 VB au 31/12/07 Amortissements V Nette au
cumulés 31/12/07
Immeubles & AAI 41 570 48 933 14 431 34 502
Matériel et Mobiliers 26 142 30 274 15934 14 340
Matériel roulant 3287 3605 1835 1770
Autres Immobilisations 183 318 0 318
52 90 31 59

Ecart d’acquisition

TOTAL 71 234 83 220 32 231 50 989

Note 7 : Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers.

Les dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers sont passés de
97 921 KDT au 31/12/06 a 145 310 KDT au 31/12/07.

Rubriques Décembre-07 Décembre-06
Dépots a vue 9936 3373
Dépots a Terme 0 10 000
Emprunts 97 811 66 667
Dettes rattachées 902 658
Autres dépots a affecter 36 661 17 223
TOTAL 145 310 97 921
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Note 7 -2: Ventilation des Dépots et avoirs des établissements bancaires et
financiers.

RELATIONS < 3mois >3 mois >1an + 5 ans TOTAL
<1an <5an

Dépots a vue 9936 9936

Emprunts 83 115 14 696 97 811

Dettes rattachées 584 318 902

Autres dépots a affecter 36 661 36 661

TOTAL 130 296 15 014 0 0 145 310

Note 8 : Dépbts de la clientéle.

Les dépots collectés aupres de la clientéle ont atteint au 31 décembre 2007 un volume global de 2
241 552 KDT contre 1 790 841 KDT au 31 décembre 2006.

RUBRIQUES déc-07 déc-06

Dépots a vue 683 250 584 065
Dépots a Terme 1189 418 920 117
261 481 210 488

Comptes d'épargne

Autres sommes dues a la clientéle 88 181 61793

Dettes rattachées 19 222 14 378
TOTAL 2 241 552 1 790 841

Note 8 -2 : Ventilation des Dépbots de la clientéle.
RUBRIQUES < 3mois >3 mois >1an +5ans indéterminé TOTAL
<1an <5an

Dépots a vue 683 250 683 250

Dépots a terme 642 008 319177 228 184 50 1189 418

Epargne Dinars 261 481 261 481

Autres sommes dues a la

clientéle 88 181 88 181

dettes rattachées 5699 7528 5995 19 222

TOTAL 1680619 326705 234178 50 0 2 241 552
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Note 9 : Capitaux propres

Solde au 31/12/2007 Solde au 31/12/2006

avant affectation avant affectation
60 000 60 000
Capital
116 713 104 199
Réserves consolidé
(1017) (344)
Modifications comptables
28 551 22 505
Résultat consolidé
Total capitaux propres group 204 247 186 360
Part des minoritaires dans les réserves 1607 1794
Part des minoritaires dans le résultat 346 308
206 200 188 462

Total capitaux propres et intéréts
minoritaires

Note 10 : Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés ont atteint 112 310 KDT au 31/12/2007 contre 85 061 KDT au
31/12/2006.

Période du 01/01/07 Période du 01/01/06
ORI A au 31/12/07 au 31/12/06

Intéréts sur opérations de trésorerie et

interbancaires 21 670 11 474
Intéréts sur crédit CT & MLT 70 390 55 464
Intéréts sur comptes courants débiteurs 18 958 17 388
Autres intéréts et revenus assimilés 1292 735

TOTAL 112 310 85 061
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Note 11 : Commissions.

Les commissions se sont élevées a 21 096 KDT au 31 décembre 2007 contre 19 073 KDT

au 31 décembre 2006.

Période du 01/01/07 Période du 01/01/06
elliaflzs au 31/12/07 au 31/12/06

Commissions sur comptes et moyens de paiement 10 790 8910

Commissions sur opérations internationales 2137 3709
Commissions sur cautions, avals et autres garanties

données par la banque 5 066 3 031

Récupérations et autres commissions 3103 3423

TOTAL 21 096 19 073

Note 12 : Gain sur portefeuille commercial et opérations financiéres

Ce poste s’est soldé par un gain de 52 551 KDT au 31/12/2007 contre 45 506 KDT au 31/12/2006

RUBRIQUES Période du 01/01/07 Période du 01/01/06

au 31/12/07

au 31/12/06

Produits sur Bons de Trésor 44 165 37 605
Décote sur titres de transactions -871 -924
Prime sur titres de transactions 207 112
Produits sur placements 73
Gain sur portefeuille commercial 43 574 36 793
Profit/ Perte vente et achat a terme devises 661 268
Profit/ Perte sur opérations de change 1195 960
Profit/ Perte sur positions de change au comptant 14 031 8 822
Profit/ Perte sur position de change a terme (6 910) (1 338)
Gain sur opérations financiéres 8 977 8712
TOTAL 52 551 45 506

Note 13 : Revenu du portefeuille d’investissement
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Le revenu du portefeuille d’investissement est passé de 3 000 KDT au 31/12/2006 a 3 727
KDT au 31/12/2007.

RUBRIOUES P27 1206

Produits de valeurs mobilieres 1148 799
Produits sur portage 2 579 2 201
TOTAL 3727 3 000

Note 14 : Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées se sont inscrits a 85 495 KDT au 31/12/ 2007 contre
68 447 KDT au 31/12/2006.

Période du 01/01/07 Période du 01/01/06
U= au 31/12/07 au 31/12/06

Intéréts /opérations de trésorerie et interbancaires 4790 3834
Intéréts /ressources spéciales 4740 2702
Intéréts sur dépots a terme 56 629 46 513
Intéréts sur comptes d'épargne 8 225 6 598
Intéréts sur dépots a vue 11 111 8 800
TOTAL 85 495 68 447

Note 15 : Dotations aux Provisions et Résultat de correction des valeurs sur créances
Hors Bilan et Passif

Le solde de ce compte a atteint 16 850 KDT au 31/12/2007 contre 11 394 KDT au 31/12/2006.
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RUBRIQUES Période du 01/01/07 Période du 01/01/06

au 31/12/07 au 31/12/06
Dotations aux provisions/créances et pour passifs 16 850 27 910
Perte sur créances 721 29 578
Reprises provisions (721) (46 104)
TOTAL 16 850 11 394

Note 16 : Dotations aux provisions sur portefeuille investissement

Le solde de ce compte a atteint 281 KDT au 31/12/2006 contre 27 KDT au 31/012/2006.

ARlEemE: 0P1é/I(-)i‘1);|§7dauu 0P1é/I(')i(1);1§6d:u
31/12/07 31/12/06

Dotations aux provisions/portefeuille investissement 117 521
Décote sur titres d’investissement 482
Prime sur titres d’investissement (25)
Plus value sur cession titres de participation (273)
Reprises/provisions pour dépréciation titres (20) (494)

TOTAL 281 27

4.4.6 Notes complémentaires a I’état de flux de trésorerie consolidé au 31/12/2007

L’état des flux de trésorerie du Groupe Arab Tunisian Bank analyse ’origine des liquidités
obtenues a travers les activités d’exploitation, d’investissement et de financement.

Ainsi Uensemble des liquidités et équivalent de liquidité est passé de 272 197 mD au
31/12/06 a 497 742 mD au 31/12/07 enregistrant une augmentation de 225 545 mD. Cette
augmentation provient essentiellement de ’accroissement des flux de trésorerie net
provenant des activités d’exploitation et de financement.

Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation

La variation positive de ces flux s’explique par :
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* une augmentation des dépdts de la clientele de 435720 mD entre décembre 2007 et
décembre 2006.

* I’accroissement des crédits a la clientéle de 86 293 mD entre les deux périodes.

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement :

L’acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que la souscription nette
libérée dans certains titres d’investissement compensée, en partie, par la perception des
dividendes sont a l’origine du flux de trésorerie négatif de 20 142mbD.

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement :

Le flux de trésorerie net provenant des activités de financement fait ressortir une variation
positive de 54 753 mD imputable au lancement de ’emprunt obligataire qui a engendré des
ressources de 50000 mD et a l'augmentation des ressources spéciales minorée du
reglement des dividendes.
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4.4.7 Rapport du commissaire aux comptes sur les états financiers consolidés
arrétés au 31/12/2007

¢ Ernst & Young

Areb Tunisian Bank

Rappor du commissaire aug oor

Etats financiers consolidés- Exercice clos le 31 décembre 2007
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AMC Emst & Young
MNaureddine Ha.LJ) Tunis, le 28 mai 2008
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¢ Deloitte

Deloitte Aot Mansou & Acocsios

Kangan v

201 - Tunix

Tuntsia

Tel +2FE 71 7ELTEE
Faz «218 71 PEE =02
shrraracun-asisEi com
v delsEa o in

Tums le 27 M 2008

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES
DE L'ARAB TUNISIAN BANK

En execution de I mission gque vous avez bien voulu nous confier; nous avons | honnedr d
vous presemter notre ruppon sur les compies consohdés du groupe « ARAB TUNISIA®
BANK v au titre de |'exercice clos au 31 decembyre 2007

1. Nuus avons audité le bilan consolidé du zroupe Arab Tunisian Bank au 31 décembre 2007
ainsi que etal de resultars consalides, I'étal des flux de trésorerie consolides et les notes g
etats financiers consolides pour |'exercice clos 4 la méme date . ces états relevent de |
responsabilite du Consesl d' Administration de la Bangue Notre responsabilité consiste |
exprimer une opinion independante sur ces etats financiers sur la base de notre audit

2 Nous avons effeciud notre acdic selon les normes géndralement admises.  Ces. pnormes
requicrent que laudit son planific et realise en viee d'obrenir une assurance raisonnable gu
les ctuts financiers, considérés dans leur ensemble, ne comportent pas  d anomnlic:
significatives

3. Le perimeire de consolidation tel que détermingé par 1" Arab Tunisian Bank compretd 16
entreprises donl quinze ont cte mises en equividence, 4 savoir | Ies sociétés o Arab Tunisan
Lease w, « Arab Financial Consultants #, . Computer Distribution », « Sanadet Sicay »
i Axig Tresorerie: Sicove, o Arab Tumisian Invest w, o Arabla Sicav i, o Unifactar
o Silamen CAP «, o Sulamett Plug « « AxisCapital Protéee », o lradett 20 », alradett 50
o Iradent 100wt o Iradett CEA o, sachant gue les 5 derniéres societes panticipent au capitil
de I"ATB pour respectivement, 0,005% ; 0,003% ; 0,009 . 0.008% et 0.004%, La seizieme
societe a ete integree globalement | il 57agit de la sociéte o Arsb Tumgian Development »

4. 16 perimétie de consolidation du groupe ATH a fan Pobjer au ttre de exercice 2007
dune actuahsanon, consécutivement @ 'emirée dans le perimérre dé consalidation des
sociétes, o Iradett 20 », « Iradet 50 o, o [radett 100 o, « Iradett CEA . « Salamictt CAP w1
w satamet Plus »

3. Nous avons abteny de 1" Arab Tunisian Bank communication des etats: financiers et des
rapports des commissaires aux comptes de chacune des sociétés consideérdes dans le pErimédre
de consalidation

6. En notre qualité de commissaire auk comptes de « |'Arab Tunisian Bank » nous avons
mentionne su paragraphe & de potre rapport effet sur les otars financiers individuels de la
Bangue des changements de methodes infervenus en 2007 et avons precise qu’ anterieurement
i Pexercice, les primes et les décotes uu titre des Bons de trésor n'éiient pas ratiachées a leur

3 3 Wit by ol
Aidine B Consulimg  Corpeute: Firhoe . Dekaitte Toudhe Tohmsii

201



exercice d'ongme. La correction de ces omissions intervemue en 2007 a consiste § insctine
leur effer net en deduction des capitaux propres sous la rubrique: modifications comprables
pour LET MDT Constguemment, la Bangque & procéde ao retraitement retroactd des -@tars
financiers relatifs 4 Pexercice 2006 présenteés comparativement a coux de exercice 2007 ot
ce, en conformite avee les prescriptions de la norme comprable n°1 1

7. Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous estimons &tre en mesure
le certifier que les états financiers consolidés du eroupe Arab Tunision Bank, arriiés au
31 Décembre 2007 tels qu'anmexés aux pages 6 i 15 de notre rapport. présentent
sincerement dins leurs aspects significatifs la situation financiere du groupe aimsi e les
resuliats de ses opérations pour Fesercice clos 4 la méme date,

—

_ ,,f"’"___.d_____ 4

Ahmed MANSOLUR

. : Bg-aehir af
wudire Pus o Consul litng o Comprarite Flrumde. Delmtre Towche Tohmatss
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4.5 RENSEIGNEMENTS SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN
2008

Retraitements opérés pour les besoins de comparabilité.

Au 30 JUIN 2008, il a été procédé aux opérations de reclassements ci-apres :

- Les comptes de préts a la BCT figurant au 30 JUIN 2007 sous la rubrique Caisse et
avoirs auprées de la BCT et CCP pour 105 032 KDT, ont été reclassés sous la rubrique
Créances sur les établissements bancaires et financiers, de méme le compte diverses
valeurs en route pour -2 604 a été reclassé sous la rubrique autres passifs.

- Le compte provision pour cheques certifiés figurant au 30 JUIN 2007 sous la rubrique
Autres passifs pour 6 467 KDT, a été reclassé sous la rubrique Dépots et avoirs de la
clientele.

Changement de méthode comptable :

Contrairement aux exercices antérieurs il a été procédé au transfert des titres de
transactions vers les titres de placements et la constatation des décotes et primes sur
bons de trésors selon la méthode linéaire. Ce changement de traitement a eu pour effet
de minorer les produits des exercices antérieurs de 1.227 KDT brut et de 1.017 KDT net
d’impot. Consécutivement la Banque a procédé aux retraitements rétroactifs des états
financiers au30/06/2007présentés comparativement a ceux de LUexercice 2007
conformément aux prescriptions de la NC11.

De méme, la valeur des titres de trésor de la ligne juin 2008 a été reclassée sous la
rubrique Portefeuille d’investissement au lieu de la rubrique Portefeuille de titre
commercial de 119993 KDT. Suite au reclassement des titres, l’état de flux de
trésorerie a était retraité.

Les données comparatives au 30/06/2007ont été, en conséquence, retraitées comme
suit :

Montant avant Montant apreés

Désignation retraitement retraitement Variation
30/06/2007 30/06/2007

Caisse et avoirs aupres de la BCT et CCP 121 250 18 822 -102 428
Crean;es sur lgs etgbllssements 379 102 484 134 105 032
bancaires et financiers
Portefeuille titre commercial 611 783 489 899 -121 884
Portefeuille d’investissement 89 058 208 594 119 536
Autres passifs 28 642 24 569 -4 073
Dépots et avoirs de la clientele 1941 408 1947 873 6 465
Gains sur portefeuille commercial & 25 726 25 062 664
Opérations financieres
Dotations aux provisions sur portefeuille 302 759 457

investissement
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4.5.1. Bilan arrété au 30 juin 2008
En mDT
Notes 30-juin-08 30-juin-07 31-déc-07
ACTIF
Caisse et avoirs auprés de la BCT et CCP 58 402 18 821 64964 (%)
Créances sur les établissements bancaires et financiers (1) 682 429 484 135 684732 (*)
Créances sur la clientéle (2) 1361912 1132 561 1214728
Portefeuille titre commercial (3) 471 347 489 899 488 266 (¥
Portefeuille d’investissement (4) 110 003 208 594 208 331
Valeurs immobilisées (5) 50 503 44 593 50 840
Autres actifs 30 405 32222 30 967
TOTAL ACTIF 2 765 001 2 410 825 2742 828
PASSIF
Banque Centrale & C.C.P 10 030
Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers 6) 172 678 142 999 145 310
Dépots et avoirs de la clientéle ) 2 235 631 1947 874 2 241 653 ()
Emprunts et ressources spéciales 119 241 114 807 128 237
Autres passifs 26 941 24 569 30160 (%)
TOTAL PASSIF 2564 521 2230249 2545360
CAPITAUX PROPRES
Capital 60 000 60 000 60 000
Réserves 127 248 112 143 112 143
Résultats reportés 21 10 10
Modifications comptables (1017) (1017)
Résultat de Uexercice 1321 9 440 26 332
TOTAL CAPITAUX PROPRES (8) 200 480 180 576 197 468
2 765 001 2 410 825 2742 828

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

(*) Données retraitées pour les besoins de la comparabilité
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4.5.2. Etat des engagements hors bilan arrété au 30 juin 2008

En mDT
30-juin-08  30-juin-07 31-déc-07
PASSIF EVENTUEL
Cautions, avals et autres garanties 177 066 140 575 296 792
Crédits documentaires 467 676 195 056 209 043
TOTAL PASSIF EVENTUEL 644 742 335 631 505 835
ENGAGEMENTS DONNEES
Engagements de financement donnés 168 368 94 747 121 991
Engagement sur titres 2 025 2 659 1952
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 170 393 97 406 123 943
GARANTIES RECUES 437 279 366 461 373 930
4.5.3. Etat de résultat arrété au 30 juin 2008
En mDT
Période du Période du Période du
01/01/08 au 01/01/07 au 01/01/07 au
Notes 30/06/08 30/06/07 31/12/07
PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts & revenus assimilés 9) 61709 49 768 112 311
Commissions (10) 11 557 10 045 20910
Gains sur portefeuille commercial & Opérations financieres (11) 26 193 25 062 52 478 (1)
Revenu du portefeuille investissement (12) 2 617 2 472 4098
Total produits d’exploitation bancaire 102 076 87 347 189 797
CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts encourus et charges assimilées (13) 48 219 40 097 85 498
Commissions encourues 2 061 1 402 3982
Total charges d’exploitation bancaire 50 280 41 499 89 480
PRODUIT NET BANCAIRE 51796 45 848 100 317
Dotations aux provisions sur créances (14) (9 000) (8 475) (16 850)
Dotations aux provisions sur portefeuille investissement (15) (273) (759) (305)
Autres produits d’exploitation 40 53 122
Frais de Personnel (14 397) (13 071) (27 272)
Charges d’exploitation (9 270) (7 842) (17 640)
Dotations aux Amortissements (4 319) (3 175) (7 877)
RESULTAT D’EXPLOITATION 14 577 12 579 30 495
Solde en gain/perte provenant des autres éléments ordinaires 512 (332) (418)
Impots sur les bénéfices (1 878) (2 807) (3744) (%)
Résultat des activités ordinaires 13 211 9 440 26 333
Solde en gain/perte provenant des éléments extraordinaires 0 0 0 (M
RESULTAT NET DE LA PERIODE 13 211 9 440 26 333
Effets des modifications comptables (net d’impots) (1017) (1017) (*)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 13 211 8 423 25 316

' Données retraitées pour les besoins de comparabilité
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4.5.4. Etat des flux de trésorerie arrété au 30 juin 2008

En mDT
- - Période du
Période du  Période du
01/01/08 au 01/01/07 au  °1/01/07 au
Notes  30/06/08 30/06/07 31/12/2007
ACTIVITE D’EXPLOITATION
Produits d’exploitation bancaire encaissés 120 243 105 211 269 391
Charges d’exploitation bancaire décaissées (75 399) (58 657) (174 006)
Dépots / Retraits de dépots aupres d’autres établissements
bancaires et financiers 12 754 (23 514) (127 216)
Préts et avances / Remboursement préts et avances accordés
a la clientele (156 151) (13 533) (86 293)
Dépots / Retraits de dépots de la clientéle 859 150 672 435 792
Titres de placement 19 305 (79 796) (81 158)
Sommes versés au personnel et créditeurs divers (13 370) (7 101) (26 861)
Autres flux de trésorerie provenant des activités
d’exploitation (23 876) (24 590) (4 373)
Impots sur les sociétés (811) (2 278) (5 210)
Flux de trésorerie net provenant des activités
d’exploitation (116 447) 46 414 200 067
ACTIVITE D’INVESTISSEMENT
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille
d’investissement 1867 3186 5 309
Acquisitions / Cessions sur portefeuille d’investissement 99 041 (20 792) (22 115)
Acquisition / Cessions sur immobilisations (2 696) (4 136) (11 852)
Flux de trésorerie net provenant des activités
d’investissement (98 212) (21 742) (28 658)
ACTIVITE DE FINANCEMENT
Emission d’actions (2 251) 50 000
Augmentation / Diminutions des Ressources Spéciales (5013) (3 947) 7734
Dividendes versés (10 200) (10 200) (10 200)
Flux de trésorerie net provenant des activités de
Financement (17 464) 35 853 47 534
Incidence des variations des taux de change sur les liquidités
et équivalents de liquidités (372) (55)
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au
cour de ’exercice (35 699) 60 525 218 998
Liquidité et équivalent de liquidités en début de I’exercice 471 179 252 181 252 181
LIQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE EN FIN D’EXERCICE 16 435 108 312 706 471179 (")

' Données retraitées pour les besoins de comparabilité
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4.5.5. Notes aux états financiers semestriels arrétés au 30 juin 2008

1) Référentiel d’élaboration et de présentation des états financiers annuels

Les états financiers annuels de |’Arab Tunisian Bank, arrétés au 30 Juin 2008, sont
élaborés et présentés conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie et notamment les normes comptables (NCT 21 a 25) relatives aux établissements
bancaires et applicables a partir du 1" Janvier 1999; ainsi qu’aux regles de la BCT
édictées par les circulaires 91/24 du 17/12/91, 93/08 du 30/07/93 et 99/04 du
19/03/99.

2) Bases de mesures et principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers sont établis selon les principes, normes comptables et régles
de mesures qui se résument comme suit :

2-1. Régles de prise en compte des revenus :

Les revenus sont pris en compte en résultat de facon a les rattacher a l’exercice
au cours duquel ils sont courus, sauf si leur encaissement effectif n’est pas
raisonnablement assuré.

- Rattachement des intéréts: Les intéréts et agios sont comptabilisés parmi les
produits de l’exercice a mesure qu’ils sont courus sur la base du temps écoulé, les
intéréts et agios non courus sont constatés en hors bilan.

- Les intéréts et agios réservés: Les intéréts et agios dont le recouvrement est
devenu incertain, constatés lors de U’évaluation des actifs et couverture des
risques, sont logés dans un compte de passif intitulé «agios réservés».

La banque a établit ses criteres de réservation d’agios sur la base de ’article 9
de la circulaire BCT n° 91-24.

- Commissions: sont prises en compte dans le résultat :
* lorsque le service est rendu
* a mesure qu’elles sont courues sur la période couverte par ’engagement
ou la durée de réalisation du crédit.
2-2. Evaluation des engagements et des provisions y afférentes:
Pour arrété des états financiers au 31/12/2007, il a été procédé a ’évaluation des
engagements et la détermination des provisions y afférentes conformément a la
Circulaire de la Banque Centrale de Tunisie N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que
modifiée par la Circulaire N° 99-04 du 19 mars 1999 et la Circulaire N° 2001-12 du 4 mai
2001.

Les classes de risque sont définies de la maniére suivante :
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A - Actifs courants

B1 - Actifs nécessitant un suivi particulier
B2 - Actifs incertains

B3 - Actifs préoccupants

B4 - Actifs compromis

Les taux de provisions par classe de risque appliqués au risque non couvert sont les
suivants :

- B2 : actifs incertains 20 %

- B3 : actifs préoccupants 50 %

- B4 : Actifs compromis 100 %

2.3  Présentation des provisions
Les provisions pour dépréciation des éléments d’actifs sont présentées a ’actif du bilan
de la banque, en déduction du poste s’y rapportant (créances a la clientele, portefeuille

titres...).

2.4 Régles de classification et d’évaluation des titres et constatation des
revenus y afférents

a) Classement des titres :

- Titres de transaction : titres a revenu fixe ou variable acquis en vue de leur
revente a bréeve échéance et dont le marché de négociation est jugé liquide ;

- Titres de placement : se sont les titres acquis avec l’intention de les détenir a
court terme durant une période supérieure a 3 mois ;

- Titres d’investissement : les titres acquis avec l'intention ferme de les détenir
en principe jusqu’a leur échéance et dont la banque dispose de moyens suffisants
pour concrétiser cette intention ;

- Titres de participation : actions et autres titres a revenu variable détenus pour
en retirer une rentabilité satisfaisante sur une longue période, ou pour permettre
la poursuite des relations bancaires avec la société émettrice ;

- Parts dans les entreprises associées et co-entreprises et parts dans les
entreprises liées : les titres dont la possession durable est estimée utile a
’activité de la banque, permettant ou non d’exercer une influence notable, un
contréle conjoint ou exclusif sur la société émettrice.

b) Evaluation des titres :

- Les titres sont comptabilisés a leur valeur d’acquisition.

- Les droits préférentiels de souscriptions et les droits d’attributions sont inclus
dans le codt.
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- A chaque arrété comptable, il est procédé a ’évaluation des titres a la valeur
boursiére pour les titres cotés et a la valeur d’usage pour les titres non cotés.
La valeur d’usage est déterminée par ordre de disponibilité de l’information,
le cours de la derniére transaction, l’actif net réévalué et la valeur
mathématique. Les moins-values par rapport au colt font Uobjet de
provisions, alors que les plus-values ne sont pas constatées.

c) Revenus du portefeuille titres :

Les revenus du portefeuille titres sont constatés en résultat des qu’ils sont acquis
méme s’ils ne sont pas encore encaissés ;

- les dividendes sont constatés des le moment ou le droit en dividendes est établit
(décision de distribution de ’AGO de la société émettrice)

- les intéréts courus sur bons et obligations a la date de cloture sont des produits
a recevoir constatés en produits.

2.5 Régles de conversion des opérations en monnaies étrangéres, de
réévaluation et de constatation des résultats de changes :

- Régles de conversion : les charges et produits libellés en devises sont convertis
en dinars sur la base du cours de changes au comptant a la date de leur prise en
compte;

- Réévaluation des comptes de position: a chaque arrété comptable les éléments
d’actif, de passif et de hors bilan sont réévalués sur la base du cours moyen des
devises sur le marché interbancaire publié par la BCT a la date d’arrété.

- Constatation du résultat de change : a chaque arrété comptable la différence
entre, d’une part les éléments d’actif, de passif et de hors bilan et d’autres parts
les montants correspondants dans les comptes de contre valeurs position de
change sont prises en compte en résultat de la période concernée.

2.6 Immobilisations et amortissements

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a la valeur d’acquisition hors
TVA déductible. Elles sont amorties suivant la méthode de l’amortissement
linéaire.

Par dérogation a cette regle, le siege social a fait l’objet d’une réévaluation au

cours de Uexercice 2000 ayant dégagée une réserve de réévaluation figurant
parmi les capitaux propres pour un montant de 4 219 KDT.
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Les taux d’amortissement linéaire pratiqués sont les suivants :

- Immeuble & construction 2%
-Immeuble hors exploitation 10%

- Mobilier et matériels de bureau 10 %
- Matériels de transport 20 %
- Matériel de sécurité & coffre 5 %
- Matériel informatique 20%
- Logiciels 20 %
- CEuvres d’art 10 %
- A. A & Installations 10 %
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3- NOTES EXPLICATIVES.

Les chiffres sont exprimés en milliers de Dinars (1000 DT = 1 KDT)

Note 1 : Créances sur les établissements bancaires et financiers.

Les créances sur les établissements bancaires et financiers se sont élevées a 682 429
KDT au 30/06/08 contre 484 135 KDT au 30/06/07 et 684 732 KDT au 31 décembre

2007.
Rubriques Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
DAV aupreés des banques 26 290 17 043 26 210
Préts BCT * 185 525 105 005 109 135
Préts interbancaires 33734 76 130 114 700
Préts en devises 428 683 282 903 428 356
C.C.ste de leasing 2238 12 1393
Créances rattachées 2 584 1671 2919
Valeurs non imputées 3375 1 371 2019
TOTAL 682 429 484 135 684 732

Note 2 : Créances sur la clientele.

Les créances sur la clientele ont atteint 1 361 912 KDT au 30/06/08 contre 1 132 561

KDT au 30/06/07 et 1 214 729 KDT au 31 décembre 2007.

Rubriques Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
Crédits a la clientéele 1417 676 1187 964 1261 069
Crédits sur ressources spéciales 57 512 51715 56 818
Autres valeurs a imputé sur les clients 22 978 17 029 24 992
Autres créances 8010 6 934 7 026
Produits percus d’avance (2 702) (2 992) -3 820
1 503 474 1260 650 1 346 084

Valeur brute
Provisions (117 440) (102 330) (108 440)
Agios réservés (24 122) (25 759) (22 916)
Valeur nette 1361912 1132 561 1214729
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Note 2 -2 : Mouvements des provisions et des agios réservés

RUBRIQUES Provisions Agios réservés

Soldes au 01/ 01/2008 108 440 22 916
Dotations 9 000 1206
Reprises 0 0
117 440 24 122

Soldes au 30/06/2008

Note 3 : Portefeuille titres commercial

Le portefeuille-titres commercial a atteint 471 347 KDT au 30 juin 2008 contre
489 899 KDT au 30 juin 2007 et 488 266 KDT au 31 décembre 2007.

Rubriques Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
Bons de Trésor 450 572 468 266 470 696
Décote (2 296) (2 240) (2 240)
Primes 334 349 349
Créances et dettes rattachées 22 738 23 524 19 461
TOTAL 471 347 489 899 488 266
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Note 4 : Portefeuille d’investissement.

Au 30 juin 2008, le portefeuille d’investissement s’est élevé a 110 003 KDT contre
208 595 KDT a la fin du premier semestre 2007 et 208 331 KDT au 31 décembre 2007.

Rubriques Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
Bons de Trésor 119 993 119 993
Décote (482) (482)
Primes 25 25
Titres d’investissement 22 944 17 109 18 158
SICAR Fonds gérés 59 783 43 215 43 215
Titres de participations 8 160 7 489 8 344
Parts dans les entreprises liées 10 582 10 026 10 582
Participation en rétrocession 7 362 9 857 8 037
Créances rattachées 7 130 7 215 6 463
Valeur brute 115 961 214 446 214 335
Provisions (3 689) (3 871) (3 884)
Agios réserveés sur portage (2 269) (1981) (2 120)
110 003 208 594 208 331
Valeur nette
Note 4-1 Répartition des titres
Rubriques Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
Titres cotés 3390 2 834 3390
Titres non cotés 105 441 204 397 204 482
Total 108 831 207 231 207 872

Note 5 : Valeurs Immobilisées

Au 30 juin 2008, les valeurs immobilisées se sont élevées a 50 503 contre 44 594 au 30
juin 2007 et 50 840 KDT au 31 décembre 2007.
Le tableau de variation des immobilisations se présente comme suit :
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V Nette au

RUBRIQUES VB au Acquisitions Cessions VB au Amortissements 30/06/08
31/12/07 30/06/08 cumulés
Immeubles & AAl 48 930 774 0 49 704 16 122 33582
Matériel et
Mobiliers 30177 1 880 3 32 054 17 680 14 374
Matériel roulant 3605 460 415 3650 1420 2 230
Autres
Immobilisations 317 0 317 317
TOTAL 83 029 3114 418 85 725 35 222 50 503

Note 6 : Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers.

Les dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers sont passés de
142 999 KDT au 30/06/07 a 172 678 KDT au 30/06/08 et 145 310 KDT au 31/12/07.

Rubriques Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007

Dépots a vue 19 417 11 246 9936
Emprunts 119 142 81 492 97 811
Dettes rattachées 477 488 902
Autres dépdts a affecter 33 641 49 773 36 661
TOTAL 172 678 142 999 145 310

Note 7 : Dépots de la clientéle.

Les dépots collectés aupres de la clientéle ont atteint 2 235 631 KDT au 30 juin 2008 contre
1 947 874 KDT au 30/06/07 et 2 241 653 KDT au 31 décembre 2007.

RUBRIQUES Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007

Dépots a vue 790 773 688 015 683 351
Dépots a Terme 1 076 607 955 488 1189 418
Comptes d'épargne 286 105 226 923 261 481
Autres sommes dues a la clientéle 62 321 62 965 88 181
Dettes rattachées 19 825 14 483 19 222
TOTAL 2 235 631 1947 874 2 241 653
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Note 8 : Capitaux propres.

s e |25 |.% |.z. |2 ey ¥ ,
k7 © 25 N 2o 5 5 S b4
B o v o8 1225 [¢28 [=8 |=°§ |2 |£5 |82
S ° 5 cd |282 |g¢g |22 |:=2 |E |35 |5¢E
E g g= lgeg® |eze g 23% |3 - g3
c -3 L8 D Nl 0 U a D
(EN KDT) o = = & & @ 2 Total
yolde au 31/12/2007 Avant
iff 60 000] 55 064 5 495 4219 3592 40 143 3097 533 10| 26 332| -1017| 197 46!
éserve pour réinvest.
Jevenus libres (
¥éserve a régime spécial
levenues disponibles (
Aodifications comptables -1017] 1017 (
- Réserve légale 505 -505 (
¥éserve pour réinvest exonéré
ndisponible 18 000 -18 000 (
¥éserve pour réinvest exonéré
lisponible -3 400 3 400 (
- Réserve a régime spécial (
- Dividendes -10 200 -10 20(
- Résultats reportés 10 10 (
ésultat net 30 06 2008 13 211 13 21
»olde au 30/06/2008 Avant
off 60 000| 55 064 6 000 4219 192 58 143 3097 533 20| 13 211 0] 200 48(
Note 9 : Intéréts et revenus assimilés.
Les intéréts et revenus assimilés ont atteint 61 709 KDT au 30/06/08 contre 49 768
KDT au 30/06/07 et 112 311 KDT au 31 décembre 2007.
RUBRIQUES Période du Période du Période du
01/01/08 au 01/01/07 au 01/01/07 au
30/06/08 30/06/07 31/12/07
Intéréts sur opérations de trésorerie et
interbancaires 13 919 7 549 21 670
Intéréts sur crédit CT & MLT 39 499 34130 72783
Intéréts sur comptes courants débiteurs 8 285 8 089 16 565
Autres intéréts et revenus assimilés 6 0 1293
TOTAL 61709 49 768 112 311
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Note 10 : Commissions.

Les commissions se sont élevées a 11 557 KDT au 30 juin 2008 contre 10 045 KDT

au 30 juin 2007 et 20 910 KDT au 31 décembre 2007.

Période du Période du Période du
ALl 01/01/08 au  01/01/07 au  01/01/07 au
30/06/08 30/06/07 31/12/07
Commissions sur comptes et moyens de
paiement 5822 4984 10 604
Commissions sur opérations internationales 1205 1100 2137
Commissions sur cautions, avals et autres
garanties données par la banque 2 697 2 459 5 066
Récupérations et autres commissions 1833 1502 3104
TOTAL 11 557 10 045 20 910

Note 11 : Gain sur portefeuille commercial et opérations financiéres.

Ce poste s’est soldé par un gain de 26 193 contre 25 062 KDT au titre du premier

semestre 2006 et 52 478 KDT au 31 décembre 2007.

Période du 01/01/08 Période du Période du
Rse e au 30/06/08 01/01/07 au 01/01/07 au
30/06/07 31/12/07
Produits sur Bons de Trésor 21 345 21763 44 165
Décote sur titres de transactions -688 -871 -871
Prime sur titres de transactions 14 207 207
Gain sur portefeuille commercial 20 671 21 099 43 501
Profit/ Perte vente et achat a terme
devises 663 238 661
Profit/ Perte sur opérations de change 240 666 2 971
Profit/ Perte sur positions de change au
comptant 3 557 5756 12 255
Profit/ Perte sur position de change a
terme 662 (2 697) (6 910)
Gain sur opérations financiéres 5522 3963 8977
TOTAL 26 193 25 062 52 478
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Note 12 : Revenu du portefeuille d’investissement.

Le revenu du portefeuille d’investissement est passé de 2 617 KDT au 30/06/08 a
2 472 KDT au 30/06/07 et 4 098 KDT au 31 décembre 2007.

RUBRIQUES 300608 01/0%/07 sy 01/01/07 au
30/06/07 31/12/07
Produits de valeurs mobilieres 1565 1336 1901
Produits sur portage 1052 1136 2197
TOTAL 2 617 2 472 4 098

Note 13 : Intéréts encourus et charges assimilées.

Les intéréts encourus et charges assimilées se sont inscrits a 48 219 KDT au 30/06/08
contre 40 097 KDT au 30/06/07 et 85 498 KDT au 31 décembre 2007.

Période du Période du Période du
fldilell=s 01/01/08 au 01/01/07 au 01/01/07 au
30/06/08 30/06/07 31/12/07
Intéréts /opérations de trésorerie et
interbancaires 1988 2 518 4790
Intéréts /ressources spéciales et
emprunt obligataire 3360 1 868 4740
Intéréts sur dépots a terme 36 223 29 300 62 841
Intéréts sur comptes d'épargne 4781 3 866 8 225
Intéréts sur dépots a vue 1867 2 545 4902
TOTAL 48 219 40 097 85 498

Note 14 : Dotations aux Provisions et Résultat de correction des valeurs sur
créances Hors Bilan et Passif.

Le solde de ce compte a atteint 9 000 KDT au 30/06/2008 contre 8 475 KDT au
30/06/2007 et 16 850 KDT au 31 décembre 2007.
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Période du Période du Période du
AU 01/01/08 au 01/01/07 au 01/01/07 au
30/06/08 30/06/07 31/12/07
Dotations aux provisions/créances et
pour passifs 9 000 8 475 16 850
Perte sur créances 0 1 721
Reprises provisions -1 (721)
TOTAL 9 000 8 475 16 850

Note 15 : Dotations aux provisions sur portefeuille investissement.

Le solde de ce compte a atteint 273 KDT au 30/06/2008 contre 759 KDT au 30/06/2007

et 305 KDT au 31 décembre 2007.

Période du Période du Période du
RO 01/01/08 au 01/01/07 au 01/01/07 au
30/06/08 30/06/07 31/12/07
Dotations aux provisions/portefeuille 334 319 142
investissement
Décote sur titres d’investissement 482 482
217
Prime sur titres d’investissement 0 -25 (25)
Perte sur cession 252
Plus value sur cession titres de
participation 0 (274)
Reprises/provisions pour dépréciation
titres (529) (17) (20)
TOTAL 273 759 305
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Note 16 -1 : Notes a |’état des flux de trésorerie.

L’état des flux de trésorerie de ’Arab Tunisian Bank analyse l’origine des liquidités

obtenues a travers les activités d’exploitation, d’investissement et de financement.
Ainsi I’ensemble des liquidités et équivalent de liquidité est passé de 471 179 mD au
31/12/07 a 435 108 mD au 30/06/08 enregistrant une diminution de 36 371 mD . Cette
diminution provient essentiellement de la baisse des flux de trésorerie net provenant
des activités d’exploitation et de financement.

Flux de trésorerie net provenant des activités d’exploitation

La variation négative de ces flux s’explique par

e |’accroissement des crédits a la clientéle de 156 151 mD entre les deux périodes.

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement :

L’acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles ainsi que la tombée de
la ligne BTA juin 2008 et la perception des dividendes sont a l’origine du flux de
trésorerie positif de 98 212 mD.

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement :

Le flux de trésorerie net provenant des activités de financement fait ressortir une
variation négative de 17 464 mD imputable au remboursement de la premiere
échéance de U’emprunt obligataire et au remboursement partiel des ressources
spéciales ainsi que le reglement des dividendes.
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4.5.6. Avis des commissaires aux comptes sur les états financiers
intermédiaires au 30 juin 2008

L]
De l o ! tte Ahmed Mansour & Associés

S1 Avenue Aboulhaba 1 Ansan
El Menzah VI
2001 - Tums

Tunisia

Tel: -216 71 733 735
Fax: -216 71 7606 692

almansour.« deloitte.com

www.deloitic.com

Tunis, le 24 septembre 2008
A Messieurs les Actionnaires de I’ Arab Tunisian Bank

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale
Ordinaire du 24 mai 2006, et en application des dispositions de I’article 21 bis
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier telle que modifiée et complétée par les textes subséquents, nous avons
I’honneur de vous présenter notre rapport sur l’examen lumité des états
financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2008. Les conclusions y figurant
pourraient étre substantiellement modifiées compte tenu de nos vérifications
subséquentes.

1. Nous avons procédé a I’examen limité des états financiers intermédiaires ci-
joints de 1’ Arab Tunisian Bank, comprenant le bilan arrété au 30 juin 2008, ainsi
que I’état de résultat et I’état des flux de trésorerie pour le semestre clos a cette
date, et des notes annexes contenant un résumé des principales méthodes
comptables et d’autres informations explicatives.

2. Les organes de direction et d’administration de la société sont responsables de
’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
intermédiaires, conformément au Systéme Comptable des Entreprises en
Tunisie. I nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre
conclusion sur ces états financiers intermédiaires.

Nous avons effectué cet examen selon les normes professionnelles applicables
en Tunisie. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la Société notamment ceux chargés des affaires financicres et
comptables et des procédures analytiques et autres appliquées aux donnéces
financiéres. L étendue d’un examen limité est considérablement moindre que
celle d’un audit et par conséquent, il ne nous permet pas d’obtenir une assurance
que nous nous rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient €tre
relevés par un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas d’opinion d’audit.

PR, - N . . Weraer al
Audita Tax,Consulting . Corparate Finance. Deloitte Touche Tohmatsu
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Arab Tunisian Bank Examen limité des états financiers intermédiaires au 30 juin 2008

3. Les provisions et agios réservés sur les engagements et les participations de la
Banque figurent dans les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2008
pour respectivement 121,129 millions de dinars et 25,967 millions de dinars. Le
nombre limité de dossiers examinés sur une base individuelle ne nous permet
pas de nous prononcer sur les risques encourus ainsi que sur leur couverture.
L’appréciation en question est tributaire des conclusions de nos contrdles
subséquents.

4. Excepté le point indiqué au paragraphe 3 ci-dessus, nous n’avons pas, sur
la base de notre examen limité, relevé des éléments qui nous laissent a
penser que les états financiers intermédiaires de I’Arab Tunisian Bank
arrétés au 30 juin 2008, tels qu’annexés aux pages 6 a 23 du présent
rapport, ne présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére de la société, ainsi que le résultat de ses opérations et
les mouvements de trésorerie pour la période close a cette date,
conformément au Systéme Comptable des Entreprise en Tunisie.

5. Sans remettre en cause I’opinion exprimée dans le paragraphe 4 ci-dessus,
nous estimons utile d’attirer I’attention sur ce qui suit :

Dans le cadre de poursuites judiciaires engagées depuis 1995 contre un employé
de la Banque, et des employés d’autres entreprises pour des infractions
douanicres et de change ; la Banque ainsi que les autres entreprises en question
ont été citées sur le plan civil en tant que cautions et responsables solidaires des
infractions commises par leurs employés. Dans ce cadre la douane a présenté
des prétentions sur lesquelles la justice ne s’est pas encore définitivement

prononceée.

— w‘(

Ahmed Mansour
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A:C Ernst & Yourg
Boulevard de la Terre
Centre Urbain Nord RC.B1784418%¢

1003 Tunis, Tunisie MF. 032482 W/k/M,

Tél.:+ 21670749 111

Fax:+ 216 70 749 045

tunisoffice@tn.ey.com
wapwrvegraontfin

ARAB TUNISIAN BANK
Avis du Commissaire aux Comptes sur

les Etats Financiers Semestriels Arrétés au 30 juin 2008

En application des dispositions de l'article 21 bis de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994
portant réorganisation du marché financier tel qu'ajouté par rarticle 18 de ta loi n® 2005-96 du
18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, nous avons
procédé a un examen limité des états financiers semestriels de I’Arab Tunisian Bank couvrant la
période du 1° janvier au 30 juin 2008. Ces états relévent de la responsabilité des organes de
direction et d’administration de Ia société. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,

d'exprimer notre conclusion sur ces états financiers.

Nous avons conduit cet examen en effectuant les diligences gue nous avons estimées
nécessaires selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requierent la
mise en ceuvre de diligences conduisant 3 une assurance, moins élevée que celle résultant d'un
audit, que les états financiers semestriels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
examen de cette nature ne comprend pas tous les contrbles propres a un audit, mais consiste &
mettre en ceuvre des procédures analytiques et a obtenir des dirigeants et de toute personne
compétente les informations que nous avons estimées nécessaires et nous n'exprimons pas, en

conséquence, une opinion d'audit.

Nous n'avons pas, sur la base de nos travaux, eu connaissance ou relevé d'éiéments pouvant
affecter, de fagon significative, la représentation fidéle des états financiers semestriels annexés

au présent avis, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

unis, le 29 Septembre 2008

A
WW
AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

Société membre de 'organisation mondiale Ernst & Young
inscrite au tableau de I'Ordre des Experts Comptabies de Tunisi
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4.6 LES INDICATEURS BOURSIERS DE LA VALEUR ATB

Pour le besoin de la comparabilité, il a été jugé utile d’ajouter une colonne réservée
aux indicateurs boursiers ajustés sur la base d’un nominal de 1 dinar.

2005
Indicateurs Indicateurs | AJustéssurla 2006 2007 2008
non ajustés base d’un
] nominal de 1DT
Bénéfice par action (en DT) 1,471 0,294 0,349 0,422
Dividende par action (en DT) 0,800 0,160 0,170 0,170
Taux de dividende
en % de la valeur nominale 16% 16% 17% 17%
Date de détachement 31/05/2006 26/06/2007 | 30/06/2008
Nombre d’actions 12 000 000 60 000 000 | 60 000000 | 60000000| 60000000
Cours le plus haut 18,9 3,78 4,4 5,99 8,95
Cours le plus bas 14,6 2,92 3,7 4,35 5,45
Cours de fin de période 15,47 3,09 4,4 5,4
Capitalisation fin de période (en mD) 185 640 264 000 324 000
Dividende Yield (dividende/cours fin de période) 5,17% 517% 3,86% 3,15%
Pay out
(% du bénéfice distribué) 54,42% 48,65% 40,29%
PER
(cours fin de période/bénéfice par action) 10,52 10,52 12,59 12,8
Price to Book Value
(capitalisation boursiére/ capitaux propres) 1,11 1,11 1,46 1,64
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EVOLUTION DU COURS DE L’ACTION ATB ET DE L’INDICE TUNINDEX DU 02/0

— ATB Tunindex

S’inscrivant dans le sillage de l’indice TUNINDEX, le titre ATB a connu pendant ces deux dernier
65,7%.
Cette performance est due a la croissance des bénéfices de la banque enregistrés au cours de ces d



Chapitre.5 ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE
CONTROLE DES COMPTES

5.1 CONSEIL D’ADMINISTRATION

5.1.1 Membres du Conseil d’Administration

Membres Représenté par Qualité Mandat Adresse
Administrateurs :
Mr Michel Antoine Akkad * Président 2008 Amman
Mr AbdelAziz Alaoui** Membre 2008 Libye
Mr Taissir Samadi Membre 2006-2008 Amman
ARAB BANK plc Mr Ziad Sadok Itani Membre 2006-2008 Liban
Mr Ghaith Mismar Membre 2006-2008 Amman
Mme Samar Malla Membre 2006-2008 Egypte
Mr Ghassen Hanna Souleiman Tarzi Membre 2006-2008 Amman
Mr Férid Abbes lui-méme Vice Président 2006-2008 Tunis
Mr Yahia Bayahi lui-méme Membre 2006-2008 Tunis
Mr Ridha Zerzeri lui-méme Membre 2006-2008 Tunis
Mr Chedly Ben Ammar lui-méme Membre 2006-2008 Tunis
Mr Mohamed Ben Sedrine lui-méme Membre 2006-2008 Tunis
Conseillers :
Mr Mohamed Férid Ben Tanfous  lui-méme Conseiller 2006-2008 Tunis

* Nommé par le Conseil d’Administration du 28/10/2008 en remplacement du président sortant
** Nommeé par le Conseil d’Administration du 28/10/2008 en remplacement de Monsieur Mr Farouk El Kharouf

5.1.2 Fonctions des membres des organes d’administration et de direction dans la

banque:
Membre Qualité Mandat Adresse
Mr Mohamed Férid Ben Tanfous Directeur Général 21/09/2007 - 20/09/2010 Tunis

Les autres membres du Conseil d’Administration n’ont pas de fonction dans la société.
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5.1.3 Principales activités exercées en dehors de la banque au cours des trois
derniéres années par les membres des organes d’administration et de

direction

Membres

Activité exercée en dehors de la banque durant les trois derniéres années

Mr Férid Abbes

PDG de la sté SETCAR

PDG de la sté GAS MARINE
PDG de la sté GMT

DGA de la sté CGM

DGA de la sté SETCAR

DGA de la sté MAGRIMEX
DGA de la sté SEFINA-SICAF
DGA de la sté EXXOIL

Mr Yahia Bayahi

PDG de la société de promotion Immobiliére “ Le Montfleury”
PDG de la Compagnie Financiére d’Investissement ”CFI”
Directeur Général de Tunisie Profilés Aluminium “TPR”

Mr Ridha Zerzeri

PDG des Grands Moulins de Tunis
PDG des Grands Moulins du Golfe
PDG de Mediterranean Grain Trading

Mr Chedly Ben Ammar

PDG de la sté CURAT S.A
Gérant de ’Huilerie Ben Ammar (SARL au capital de 868.200 dinars)

Propriétaire-exploitant des domaines agricoles de Thibica, Aousdja et la
Cebala Ben Ammar

Mr Mohamed Ben Sedrine

PDG de Tunisian Hotels & Tourism Services - Jerba
DG de Tunisian Shipping agency - Rades

Ancien Président du Conseil d’Administration de la polyclinique de la
Marsa

Mr Mohamed Férid Ben Tanfous

Président du conseil de UATD SICAR
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5.1.4 Mandats d’administrateurs les plus significatifs dans d’autres sociétés

Membres

Mandats d’administrateurs dans d’autres sociétés

Mr Férid Abbes

Administrateur a la sté STAROIL
Administrateur a la sté SETCAR
Administrateur a la sté EXXOIL
Administrateur a la sté GAS MARINE
Administrateur a la sté GMT

Mr Yahia Bayahi

Administrateur a la sté “TPR”
Administrateur a la sté “LLOYD Tunisien”
Administrateur a la “CFI”

Administrateur a la sté “Le Monfleury”

Mr Ridha Zerzeri

Administrateur a UATL

Administrateur a UNION DE FACTORING
Administrateur a Gabes Marine Tankers
Administrateur aux Grands Moulins de Tunis
Administrateur aux Grands Moulins du Golfe

Mr Chedly Ben Ammar

Administrateur a UATL

Administrateur a ’UNION DE FACTORING
Administrateur a UATI

Administrateur a SARI

Administrateur a CURAT-SA

Administrateur a CRAN-SA

Administrateur a ’lmmobiliere El Morkhadh SA

Mr Mohamed Ben Sedrine

Administrateur a la CNSS
Administrateur a la CNAM
Administrateur a ’OMMP
Administrateur a ’OACA

Mr Mohamed Férid Ben Tanfous

Président du conseil de UATD SICAR
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5.1.5 Fonctions des représentants permanents des personnes morales membres du
Conseil d’Administration dans la société qu’ils représentent

Membre Représenté par Fonction au sein de la société qu’il représente

Membre du Conseil d’Administration et adjoint au

Mr Michel Antoine Akkad Directeur Général et responsable du secteur des affaires

Mr AbdelAziz Alaoui Membre du Conseil d’Administration et Directeur Général
de «BANK ELWEHDA LIBYE »
Mr Taissir Samadi Membre du Conseil d’Administration
ARAB BANK plc Mr Ziad Sadok Itani Directeur  ARAB BANK Beyrout

Secrétaire du Conseil d’Administration & conseiller

Mr Ghaith Mismar P
juridique

Mme Samar Malla Directrice régionale de la région de ’Egypte

Mr Ghassen Hanna Souleiman Tarzi Directeur

5.2 INTERETS DES DIRIGEANTS DANS LA BANQUE AU 31/12/2007

5.2.1 Rémunérations et avantages en natures attribues aux membres des organes
d’administration et de direction au titre de ’exercice 2007

L’assemblée générale Ordinaire de U'ATB du 24/05/2006 réunie a 11h a décidé
d’attribuer a chaque membre du Conseil d’Administration et au conseiller des jetons de
présence d’un montant brut de 31,250 mD et de 25 mD net d’impot au titre des
exercices 2005, 2006 et 2007.

Toutefois U'article 32 des statuts, relatif a la rémunération des administrateurs, qui
prévoyait que le montant des jetons de présence ne devait pas dépasser 5000 dinars net
d’impot a été modifié par la suite par UAGE du 24 mai 2006 réunie a 11h30 a U’issue de
’AGO.

L’alinéa nouveau de l’article 32 stipule que le montant des jetons de présence est
fixé par ’AGO. Aucun plafond n’est désormais fixé par les statuts.

16!’

La rémunération brute attribuée aux membres des organes d’administration et de
direction s’éléve a huit cent quatre vingt trois mille dinars (883 mDT) au titre de
’exercice 2007.

Quant aux avantages en nature, ils sont constitués de voitures de fonction dont la valeur
comptable nette s’éléve a 31.768 dinars au 31/12/2007.

Aucun avantage en nature n’est accordé aux membres du Conseil d’Administration.

Organes Rémunération en mD Avantages en nature

Membres de direction 477 mD brut 32 mD
(voiture de fonction)

Membres du Conseil d’Administration et conseiller 406 mD * Néant

* jetons de présence
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5.2.2 Préts et garanties accordes en faveur des membres des organes
d’administration et de direction au 31/12/2007

En mD
Comptes adi
Membres Crédits
courant . CMT Portage con;r::ra'sl
débiteurs acT
Mr Yahia Bayahi 509 509
Mr Férid Abbes 25 9 300 334
Mr Ridha Zerzeri 100 100
Mr Mohamed Ben Sedrine 305 212 517
Total 534 314 512 100 1460
5.3 CONTROLE
COMMISSAIRES AUX COMPTES Adresse Mandat
Société Deloitte - Ahmed Mansour & 51 Avenue Aboulbaba El Ansari, El Menzah VI 2006-2008 *
Associés - 2091 Tunis
Société inscrite au tableau de I’Ordre des 1::( :. 7711 775656 2252
Experts Comptables de Tunisie représentée E-mz;il -amansour@deloitte.com. tn
par Monsieur Ahmed Mansour ’ ) )
Société AMC ERNST & YOUNG Boulevard de la terre - Centre Urbain Nord 2006-2008 **
Société inscrite au tableau de I’Ordre des 1QO?3-Tums
. Tél : 70 749 111
Experts Comptables de Tunisie, Fax : 70 749 045

représentée par Monsieur Noureddine Hajji E-mail : tunisoffice@tn.ey.com

* Mandat renouvelé par ’AGO du 24 mai 2006
** commissaire aux comptes nommé par l’AGO du 24 mai 2006

5.4 NATURE ET IMPORTANCE DES OPERATIONS CONCLUES DEPUIS LE DEBUT DU
DERNIER EXERCICE AVEC LES MEMBRES DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE
DIRECTION AINSI QU’AVEC UN CANDIDAT A UN POSTE DE MEMBRE DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION OU UN ACTIONNAIRE DETENANT PLUS DE 5% DU CAPITAL

Le total des concours accordés a certains membres du Conseil d’Administration s’est
établi a 1.460 mD au titre de ’exercice 2007.

Les placements en devises aupres du groupe Arab Bank s’élevent a 371 816 mD au
31/12/2007.

Le chiffre d’affaire réalisé avec les autres parties liées (intéréts, commissions de
mouvement, commissions de découvert, frais de tenue de compte, intéréts sur
portefeuille investissement (les autres formes de commissions n’ont pas été prises en
considération) s’éleve a 13 558 mD au titre de l’année 2007. Ce montant englobe le
chiffre d’affaires réalisé avec les groupes des administrateurs dont le groupe Arab Bank
PLC.
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Chapitre.6 PERSPECTIVES D’AVENIR

6.1. EVOLUTION RECENTE ET ORIENTATIONS

6.1.1. EVOLUTION RECENTE

Le secteur bancaire tunisien a subi une profonde mutation suite a la mise en place
du programme de modernisation et de restructuration visant a le hisser au niveau
des performances des banques internationales.

L’Arab Tunisian Bank a pleinement adhéré a ce programme de modernisation, en
mobilisant ses moyens humains et matériels. En effet, la réorganisation de la banque et
Uinstallation d’un nouveau systeme d’information, concu pour répondre aux exigences
des traitements d’une banque universelle, étaient une exigence absolue pour réussir la
stratégie de développement durant les prochaines années.
Quant aux efforts déployés au titre du volet restructuration de la banque, ils se
manifestent notamment a travers :
- Le renforcement des capitaux propres qui se sont située au terme de ’année
2007 a 197 468 mD enregistrant une augmentation de 8,89% par rapport a
2006.
- Le respect des exigences prudentielles en matiere de ratio de liquidité et
d’adéquation des fonds propres qui s’établissent respectivement a 192% et
9,62% au 31/12/2007.

Par ailleurs, la banque présente des ratios de rentabilité performants. En effet, en 2007

les ratios de rentabilité des fonds propres et de rentabilité des actifs atteignent
respectivement 15,78% et 1%.
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LES INDICATEURS TRIMESTRIELS DE LA BANQUE AU 30/09/2008

En mD
Au Au Evolution

3T08 3T07 30/09/08* 30/09/07* Sept 08-07 | Au 31/12/07
Produits d'exploitation bancaire 53 702 47 447 155 778 134 794 20 984 189 796
Intéréts 32 566 28 631 94 275 78 399 15 876 112 310
Commissions en produits 6 198 5034 17 755 15 079 2 676 20 910
Revenus du portefeuille titres commercial et
d'investissement 14 938 13782 43 748 41 316 2 432 56 576
Charges d'exploitation bancaire 23 541 23 172 73 821 64 671 9 150 89 480
Intéréts encourus 22 725 22 137 70 944 62 234 8710 85 498
Commissions encourues 816 1035 2 877 2 437 440 3982
Produit net bancaire 30 161 24 275 81957 70 123 11 834 100 316
Autres produits d'exploitation 21 17 61 70 -9 122
Charges opératoires, dont: 13 246 11 692 41 232 35 780 5 452 52 789
Frais de personnel 7139 6516 21 536 19 587 1949 27 272
Charges générales d'exploitation 4 050 3366 13 320 11 208 2112 17 640
Structure du portefeuille au bilan: 549 466 638 455 -88 989 696 597
Portefeuille titres commercial 435 648 431 024 4624 488 266
Portefeuille titres d'investissement 113 818 207 431 -93 613 208 331
Encours des crédits a la clientéle apparaissant
au bilan 1528 232 1164 636 363 596 1214728
Encours des dépots de la clientéle au bilan,
dont: 2 259 260 2 027 969 231 291 2 241 653
Dépots a vue 840 902 655 830 185 072 683 351
Dépots d'épargne 305 767 243 576 62 191 261 481
Emprunts et ressources spéciales au bilan 124 038 111 742 12 296 128 237
Capitaux propres apparaissant au bilan 209 797 186 194 23 603 197 468

(*) Chiffres non audités

Les faits marquants au 30/09/2008 :

L’Arab Tunisian Bank a généré au 30 septembre 2008 un Produit Net Bancaire en progression de 11,83 MD
soit 16,88% par rapport a fin Septembre 2007 pour s’établir a 81,96 MD, un chiffre d’affaires de 155,84
MD en progression de 15,55% par rapport a la méme période de [’année précédente.
Cette performance obtenue au 30 septembre 2008 est le fruit de plusieurs évolutions qui ont permis le
soutien de la croissance de 'activité de la banque.
En effet, Les dépots de la clientéle ont augmenté de 11,41% pour atteindre 2.259,26 MD au 30-09-2008
contre 2.027,97 MD a fin septembre 2007, cet accroissement provient essentiellement :
= de la forte hausse du volume des dépots a vue, qui s’est établi a 840,90 MD contre
655,83 MD a fin septembre 2007, soit 28,22% d’augmentation.
= D’une bonne progression des comptes Epargne, de 25,53% pour s’établir a 305,77 MD et
constituent 13,53% de l’ensemble des dépots de la clientéle.

Les crédits a la clientéle ont suivi une tendance haussiére avec un encours de 1.528,23 MD au 30
septembre 2008 contre 1.164,64 MD a fin septembre 2007, soit une évolution de 31,22%.

Le portefeuille titres commercial détenu par ’ATB est passé de 431,02 MD au 30 septembre 2007 a
435,65 MD a fin septembre 2008, soit une augmentation de 4,63 MD ou 1,07%.

Enfin les commissions percues ont progressé de 2,68 MD, soit 17,75% au 30 septembre 2008 pour
s’établir a 17,76 MD, ce qui a contribué a l’amélioration de la couverture de la charge du personnel de
5,46 points pour atteindre 82,44%.
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6.1.2. STRATEGIE DE DEVELOPPEMENT

Le systeme financier qui est d’ores et déja relativement dense et diversifié, continuera
a évoluer au rythme de la réforme financiere, de la libéralisation et l’ouverture
progressive du commerce et services financiers.

La concurrence bancaire est appelée a s’exacerber sous ’effet de ’arrivée des banques
étrangeres, du développement de Uoffre des autres établissements financiers
(notamment la Poste) et la montée d’autres secteurs tel que la Distribution
généralement adossés a de grands groupes étrangers experts en matiere de captage des
revenus des ménages et de financement direct de leurs dépenses de consommation.

Face a cette recomposition du paysage financier, les véritables enjeux stratégiques de

U’ATB sont :

1) Le développement de ses parts de marché : pour atteindre une taille optimale
susceptible de lui permettre d’acquérir une place de choix dans le paysage financier
tunisien et ce, par le développement de son réseau d’agences.

2) L’innovation : pour rester dans la course qu’imposent les nouvelles banques
étrangeres et se diversifier pour attirer la clientele des particuliers.

3) L’anticipation de nouveaux besoins et aller au devant des nouvelles attentes de la
clientele en développant les activités de banque d’affaires (conseils, études,
assistance ...) et en s’ouvrant sur la banque assurance et la gestion du patrimoine.

4) La maitrise des NTIC’s tant au plan interne qu’externe qui constitue un enjeu
stratégique majeur pour la banque. En effet la maitrise des colits d’exploitation de la
banque passe par une rationalisation de ses circuits et procédures et le
développement d’un systéeme d’information performant totalement orienté client.

L’ATB a opté pour une stratégie de croissance visant a atteindre les objectifs suivants
aux termes des cing prochaines années :
- Une part de marché de 10,7% en terme de dépéts et de 6,3% en terme de
crédits.
- L’assainissement de son portefeuille de créances accrochées en portant le
taux de couverture des créances douteuses et litigieuses supérieur a 90%.
- La maitrise des charges d’exploitation dans le but d’atteindre un niveau de
coefficient d’exploitation de l’ordre de 45,08%.
- Un taux de couverture des frais de personnel par les commissions de
96,94%.

6.2. LES PERSPECTIVES D’AVENIR :

Les prévisions publiées en Avril 2007 dans le prospectus relatif a ’émission de l’emprunt
obligataire de U’ATB, sont différentes ce celles publiées dans le présent document de
référence.

Les différences découlent de [’actualisation desdites prévisions sur la base des
réalisations de ’année 2007 et qui ont nécessité l’ajustement de certaines hypotheses.

La banque s’engage a actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et a les
porter a la connaissance des actionnaires et du public.

Elle est tenue, a cette occasion, d’informer ses actionnaires et le public sur ’état de réalisation
de ses prévisions.

L’état des réalisations par rapport aux prévisions et ’analyse des écarts doivent étre insérés au
niveau du rapport annuel.

La banque s’engage a tenir une communication financiére au moins une fois par an.
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6.2.1. LES HYPOTHESES DE L’EVOLUTION PREVISIONNELLE 2008-2012:

Pour la période 2008-2012 et dans ce qui suit, le taux de croissance moyen utilisé est :

1

_| X ;_1
g X,

n = période de calcul
Xt= valeur de la période finale

avec :

X0 = Valeur de la période initiale
Ce taux s’obtient par le calcul d’une moyenne géométrique

HYPOTHESES NATURE VALEURS  VRAISEMBLANCE
DEPOTS
: LA : Le taux d'évolution des dépots au niveau du secteur
H1 EvotlutmE des fjepots au niveau du 8,00% bancaire entre 2003 et 2007 est de 12%. La banque a
secteur bancaire choisi par prudence un taux d'évolution de 8%.
Evolution moyenne de la part de La part de marché de 'ATB durant 2007 est de
H2 marché de U'ATB pour atteindre 3,70% 8,9%.Nous avons retenu une part de marché de 10,7%
10,7% en 2012 au terme de 'année 2012.
H3 structure de dépots Méme structure de dépdts que celle au 31/12/2007
H4 Rémunération des dépots a vue 1,67% Rémunération en vigueur en décembre 2007
S.eér;:;]gen?t]on des comptes 3,65% Rémunération en vigueur en décembre 2007
Rémunération des dépots a terme 5,00% Rémunération en vigueur en décembre 2007
CREDITS
Evolution des crédits au niveau du Le taux d'évolution des crédits au niveau du secteur
H1 t 8,00% bancaire entre 2003 et 2007 est de 7,7%. La banque a
secteur choisi un taux d'évolution de 8%.
La part de marché de UATB durant 2007 est de 4,4%.
Evolution uniforme de la part de Selon les réalisations 2008 et le programme de
, . . o o financement des grands projets en cours de réalisation
H2 ma5c0h1e2 de U'ATB pour atteindre 6,3% 7,20% sur les 3 prochaines années, en collaboration avec
en 'ARAB BANK, Nous avons retenue une part de marché
de 6,3% au terme de l’année 2012.
H3 structure de crédits Méme structure de crédits que 2007
H4 Rémunération des crédits 7.70% La facturation moyenne des crédits au niveau de 'ATB
’ est de 7.7% en 2008.
H5 Taux d'évolution des CDL 8,00% Taux d'évolution des CDL 2003-2007 est de 3,5%.
L'objectif de UATB est d'améliorer le taux de
H6 Dotation annuelle des provisions sur 18% couverture des crédits douteux ; une telle dotation
créances par rapport au PNB ? permettrait d'atteindre un taux de couverture
supérieur a 90% contre 62,7% en 2007
H7 Taux de réservation 2,00%
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HYPOTHESES NATURE VALEURS  VRAISEMBLANCE

IMMOBILISATION
Taux de croissance annuel de la

H1 valeur brute des immobilisations 10%
d'exploitation

H2 Taux moyen d'amortissement des 10% Il s'agit du taux moyen d'amortissement courant la
immobilisations d'exploitation période 2004 a 2006
Taux de croissance annuel de la

H3 valeur brute des immobilisations 0%
hors exploitation

H4 Taux moyen d'amortissement des 2%
immobilisations hors exploitation ?

H5 Nombre d'agence ouverte en 2007 20

H6 Nombre d'agence a ouvrir en 2008 16

H7 Nombre d'agence a ouvrir en 2009 15

H8 Nombre d'agence a ouvrir en 2010 15

H9 Nombre d'agence a ouvrir en 2011 15

H10 Nombre d'agence a ouvrir en 2012 10

H11 Selon les derniers appels d'offre et commandes faites

par UATB pour 'aménagement des nouvelles agences
. o, ' 350 ouvertes en 2006 le colit moyen de l'aménagement
Cout moyen d'aménagement d'une d'une agence est de 300MDT (exple: ag Agba 306MDT;
agence AG MANZEL BOURGHIBA 299MDT)

H12 Taux moyen d'amortissement des Compte tenu du fait du programme de réalisation de
immobilisations des agencements au 10% [’aménagement des nouvelles agences, 50% de
niveau des nouvelles agences ’amortissement pourrait étre décalé.

BONS DE TRESOR

'encours en bons de trésor a tendance a se stabiliser
HA Evolution de l'encours en Bons de 10% apres la hausse significative intervenu en 2003 et en
trésor ° 2004. L'évolution des bons de trésor en 2007 est de
15%; et on a enregistré une décélération en 2008
Le taux moyen de rémunération des bons de trésor en
, S . o 2005 est de 6,92% selon solde moyen. le taux de
H2 Remunération des bons de tresor 7,25% rémunération de 2006 est de 7,3%; celui de 2007 est de
7,7% Le taux retenu est de 7,25%;

RESSOURCES SPECIALES

H1 Taux d'utilisation des emprunts sur 75% Le taux moyen d'utilisation des emprunts sur ressources
ressources spéciales ° spéciales est de 75%

, oes N Le taux moyen de rémunération des ressources

H2 Rémunération des RS 3,9% spéciales 3,9% sur 5 ans

HYPOTHESES NATURE VALEURS  VRAISEMBLANCE

PORTEFEUILLE INVESTISSEMENT

H1 Taux moyen de rémunération 6,2% C'est le taux moyen de rémunération du portefeuille

investissement courant 2008
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Dotation annuelle sur l'encours du

[0)
H2 portefeuille par rapport au PNB 0,2%
CHARGES DU PERSONNEL
Le nombre moyen actuel de personnel par agence est
de 10. Toutefois les nouvelles agences que va ouvrir
HA Nombre de personnel moyen par 3 UATB sont des agences de petite taille et parfois des
agence bureaux. Toutes les nouvelles agences ouvertes en
2007-2008 fonctionnent actuellement avec 3
personnes.
Le salaire moyen au niveau des agences en 2007 s'‘éleve
H2 CHARGE/PERSONNE 25 3 25 mD.
H3 SRgltat}rr]: normale d'évolution des 5% A Uexception de 2008, dont le montant est probable.
AUTRES ACTIFS
H1 Evolution moyenne de l'encours 6%
AUTRES PASSIFS
H1 Evolution moyenne de l'encours 6%
COMMISSIONS
. Le taux d'évolution moyen des commissions de UATB
H1 Taux moyen d'évolution des 14% durant la période 1990-2003 est de 13.5% ce méme
commissions ° taux est vérifiable sur la période 2004 a 2007. En 2008
la tendance est a la hausse.
H2 Taux moyen d'évolution des 12%
commissions en charges
CHARGES D'EXPLOITATION
H1 Evolution du poste 14%
GAINS SUR OPERATION FINANCIERES
H1 En 2008 40% Compte tenu des réalisations au 31/10/2008
H2 A partir de 2009 8,50%
HYPOTHESES NATURE VALEURS  VRAISEMBLANCE
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
H1 Evolution du poste 5%
AC1, AC2, PA2
H1 Rémunération des créances sur les 4.2% Rémunération moyenne selon la situation en
banques (placements en dinars) R novembre 2008
H2 Rémunération des dépots des 2 9% Rémunération moyenne selon la situation en
banques R novembre 2008
H3 Réserve obligatoire 3% des dépots 3%
H4 Minimum d'encaisse par agence 40mDT
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6.2.1.1.

O Dépots de la clientéle :

LES RESSOURCES DE LA BANQUE

Avec l’élargissement du réseau de distribution de la banque d’ici 2008, le volume des
dépots devrait évoluer selon un taux de croissance de 12% en moyenne entre 2007 et

2012.

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Dépdts a vue 683 351 765 326 857 134 959 956 1075112 1204 083
Comtes d’épargne 261 481 292 848 327 978 367 323 411 387 460 737
Dépots a terme 1189 418 1332101 1491 899 1670 868 1871 305 2 095 787
Autres 107 403 120 287 134 717 150 877 168 977 189 247
Total 2241653 2510562 2811729 3149 024 3526 781 3949 853

O Emprunt obligataire :

Pour le renforcement de ses ressources, la banque a émis en 2007 un emprunt

obligataire de

CATEGORIE A: DUREE 10 ANS, TMM + 0,75%
CATEGORIE B: DUREE 16 ANS, TMM + 1,25%
CATEGORIE C: DUREE 20 ANS, TMM + 1,75%
CATEGORIE D: DUREE 25 ANS, TMM + 2%
Ci-dessous ’échéancier des remboursements :

50 000 mD, de nominal 100 dinars, réparti en 4 catégories comme suit :

En mD
Réalisations Prévisions

2007, 2008 2009 2010 2011 2012

Emprunt (principal) 50 000 47 756 45513 43 269 41 025 38 781
Remboursement en

principal 0 2 244 4 488 6 731 8 975 11219

Reliquat 50 000 47 756 45513 43 269 41 025 38 781
Remboursement en

intéréts 2132 3429 3271 3113 2 955 2797

0 Capitaux propres :

En poursuivant sa politique de renforcement de ses fonds propres, ’ATB envisage en
2008, une augmentation de son capital d’un montant de 20.000 mD :
- 6.000 mD par incorporation de réserves
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- 14.000 mD par souscription en numéraire a un prix d’émission de 3,500
DT défalqué en 1DT de nominal et 2,500 DT de prime d’émission.
Le montant total a lever sera de 49 000 mD dont 35 000 mD de prime d’émission.

Ainsi, les capitaux propres ont été projetés sur la base :
d’un taux de distribution de dividendes de 17%.
- d’une augmentation de capital de 20.000 mD en 2008.
- d’une augmentation de capital de 20.000 mD en 2010.

Répartition des bénéfices :

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Résultat de I'exercice 26 332 34594 40 927 48 220 56 864 67 140
Dividendes a distribuer 10 200 10 200 13 600 17 000 17 000 17 000
Réserves 112 143 157 285 181 679 238 007 269 227 309 091
Résultats reportés 10 0 0 0 0 0
Evolution des capitaux propres :
En mD
Réalisations| Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Capital 60 000 80 000 80 000 100 000 100 000 100 000
Réserves 112 143 157 285 181 679 238 007 269 227 309 091
Résultat reporté 10 0 0 0 0 0
Modifications comptables -1 017
Résultat de I’exercice 26 332 34 594 40927 48 220 56 864 67 140
Total capitaux propres 197 468 271 879 302 607 386 227 426 091 476 231

6.2.1.2. Les Emplois de la banque

Le renforcement des Fonds Propres de la banque permettra a celle-ci d’accéder a de
nouveaux domaines d’activités, particulierement ceux nécessitant des emplois a long
terme, ainsi que l'accroissement de U’enveloppe des crédits a la clientéle avec un
engagement encore plus franc sur le marché des particuliers.

O Les crédits a la clientéle :

Les crédits a la clientéle évolueront avec un taux de croissance annuel moyen de 15,78%

sur la période entre 2007 et 2012.

EN mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Crédits a la clientele] 1132 026 1310 614 1517377 1756758 2033905 2354773
Crédits sur ressources spéciales 56 818 65 782 76 159 88 174 102 085 118 189
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Autres 25 884 29 967 34 695 40 169 46 506 53 842
Total crédits (nets) 1214728 1406363 1628231 1885101 2182495 2526805
Créances brutes 1346084 1560828 1809126 2096259 2428275 2812015
O Evolution des créances classées :
En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Créances brutes (compte non tenu
des engagements hors bilan) 1346084 1560828 1809126 2096259 2428275 2812015
CDLs sur les crédits 209 431 226 185 244280 263 823 284 929 307 723
Provisions & Agios réservés 131 356 154 465 180894 211158 245 780 285 210
Provisions 108 440 129 531 153 624 181 182 212 672 248 476
Agios réservés 22916 24 934 27 271 29 976 33 108 36 734
CDLs / total Crédits 15,6% 14,5% 13,5% 12,6% 11,7% 10,9%
Prov. & agios réservés/ CDLs 62,7% 68,3% 74,1% 80,0% 86,3% 92,7%

O Le portefeuille Titres :

a) Le portefeuille titres de transaction:

Le portefeuille titres de transaction, constitué en majeure partie des Bons de Trésor
Assimilables et Bons de Trésor a court terme, continuera son évolution avec un taux de
croissance annuel moyen de 10% sur la période de 2008 a 2012.

En mD
Réalisations Prévisions
2007* 2008 2009 2010 2011 2012
Portefeuille titres de transaction, 608 259] 669 085 735993 809 593 890552 979 607

(*)Retraité du solde des bons des trésors reclassé du portefeuille titre d’investissement au portefeuille titre

commercial au 31/12/2007

238



b) Le portefeuille d’investissement:

Le portefeuille d’investissement poursuivra une croissance annuelle moyenne de ’ordre
de 20,9% entre 2008 et 2012, et ce, grace au soutien apporté a ses clients et a ses
filiales dans leurs actions de développement ainsi qu’a la prise de participations dans de
nouveaux projets. La banque projette également le développement de nouvelles
activités liées a son métier et ce en s’ouvrant sur la banque assurance et la gestion du
patrimoine.

En mD
Réalisations Prévisions
2007* 2008 2009 2010 2011 2012
Portefeuille d’investissement brut 94799 111293 133580 164 495 195 453 236 460
Provisions 6 004 6 238 6 506 6812 7 162 7 560
Portefeuille d’investissement net 88795 105055 127 074 157 682 188 291 228 900

(*) Retraité du solde des bons des trésors reclassé du portefeuille titre d’investissement au portefeuille titre
commercial au 31/12/2007

c) Les Immobilisations Nettes :

Les immobilisations d’exploitation évolueront au rythme de 9,9 % par an, grace
notamment au programme d’extension du réseau, de la poursuite de la modernisation
des agences (uniformisation et amélioration du look ainsi que Uinstallation des
Distributeurs Automatiques de Billets) et la rénovation des équipements électriques,
téléphoniques, informatiques et de sécurité électronique conformément aux normes et
standards les plus récents.

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Immobilisation totale Brute 83 032 96 263 104 307 113 541 123 698 133 121
Amortissement 32 191 40 618 50 389 61 566 74 238 88 414
Immobilisations nettes 50 841 55 645 53 918 51 975 49 460 44 707

6.2.1.3. LES RESULTATS D’EXPLOITATION

O Le Produit Net Bancaire :

Le PNB atteindra 198 908 mD en 2012 contre 100 316 mD en 2007, soit un taux de

croissance annuel moyen de 14,67 %.
Les différentes composantes du PNB concourront a la réalisation de ces performances.

En mD
Réalisations| Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produit Net Bancaire 100 316| 117 171 133849 153102 174946 198 908
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O La marge en intéréts :

Sur la période 2008 - 2012, les produits en intéréts et les charges en intéréts évolueront
respectivement selon un taux de croissance annuel moyen de 12,58% et de 11,36%.

Ainsi, la marge en intéréts atteindra, en 2012, 138 941 mD contre 70 313 mD en 2007,
enregistrant un taux de croissance annuel moyen de 14%.

En mD
Réalisations Prévisions

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Produits en intéréts 155 811 175 360 197 583 222 588 250 670 281 731
dont intéréts des crédits 90 641 100 912 116 832 135 263 156 602 181 308

dont intéréts des Bons de

trésor 43 501 46 304 50934 56 027 61630 67 793
Charges en intéréts 85 498 96 144 106 745 118 493 131 552 146 417
dont colit des dépots 75 968 85 222 95 445 106 895 119 718 134 079
Marge d’intérét 70 313 79 216 90 838 104 095 119 118 135 315

U Les commissions nettes :

Les commissions nettes évolueront avec un rythme de croissance annuel moyen de
14,45% entre 2007 et de 2012, et ce, grace a la nouvelle stratégie d’offre de U’ATB
motivée par le souci d’enrichir et de diversifier la gamme de produits et services
proposés a sa clientele.

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Commissions percues 209107 23 837 27 175 30979 35316 40260
Commissions payées 3982 4 460 4995 5594 6 266 7018
Commissions nettes 16 928 19 378 22 180 25385 29050 33243

O Les Frais généraux :

En optant pour une politique de maitrise de ses charges, UATB vise l’amélioration
continuelle de son coefficient d’exploitation dans l’objectif d’atteindre les normes des
banques internationales.

Ainsi, le taux d’évolution annuel moyen des frais généraux sera de 11% sur la période
2007-2012.

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Les frais généraux| 52789 58372 65 263 72 810 81 106 89 670
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O L’impot sur les bénéfices :

L’impot est décompté au taux de 20% (minimum d’impot) compte tenu de la réalisation
des réinvestissements exonérés.

O Les soldes en pertes de créances :

L’un des objectifs majeurs que s’est fixé la banque, est d’atteindre un taux de
couverture de ses créances classées supérieur a 90%.

En mD
Réalisations| Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
CDLs sur les crédits 209 431| 226 185 244280 263823 284929 307723
Provisions & Agios réservés 131356 | 154 437 180845 211093 245707 285139
Provisions sur les crédits / CDLs 62,7% 68,3% 74,0% 80,0% 86,2% 92,7%
Ainsi le poste « dotations aux provisions sur créances » évoluera comme suit :
En mD
Réalisations| Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Dotation aux provisions sur 16850 21091 24093 27558 31490 35803
creances

O Le Résultat Net :

Le Résultat Net passera de 26 332 mD au 31/12/2007 a 67 140 mD fin 2012, soit un taux
de croissance moyen de 20,59% sur la période.

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Résultat Net 26 332 34594 40927 48220 56864 67 140
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6.3. LES ETATS FINANCIERS PREVISIONNELS 2008-2012

6.3.1. BILANS PREVISIONNELS (EN MD)

ACTIF
Caisse et avoir aupres de (a BC, CCP 64 965 77501 86649 90761 95642 100427
Créances sur les établissements
bancaires et Financiers 684 731 751 572 779 541 839 629 854 143 872 346
Créances sur la clientéle 1214728 1406 363 1628231 1885101 2182495 2526805
Portefeuille titres commercial 607 801 669 085 735993 809 593 890 552 979 607
Portefeuille d'investissement 88 795 105 055 127 074 157 682 188 291 228 900
valeurs immobilisées 50 841 55 645 53918 51 975 49 460 44 707
Autres Actifs 30 967 32825 34795 36 882 39 095 41 441
PASSIF
Depots et avoirs des ctablissements | 145310 | 148260 150920 139617 131593 131421
Dépbdts et avoirs de la clientéle 2 241 653 2510562 2811729 3149024 3526781 3949 853
Emprunts et Ressources spéciales 128 237 135 465 147 058 160 834 177 138 196 367
Autres passifs 30 160 31970 33888 35921 38 076 40 361
TOTAL PASSIF | 2 545 360 2826 256 3143595 3485396 3873588 4318002
CAPITAUX PROPRES
Capital 60 000 80 000 80 000 100 000 100 000 100 000
Réserves 112 143 157 285 181 679 238 007 269 227 309 091
Résultats reportés 10 0 0 0 0 0
Modification comptable -1017
Résultats de l'exercice 26 332 34594 40 927 48 220 56 864 67 140
TOTAL CAPITAUX PROPRES 197 468 271 879 302 607 386 227 426 091 476 231
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6.3.2. ETAT DES RESULTATS PREVISIONNELS (EN MD)

Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Intéréts & Revenus assimilés 12310 129056 146 649 166 561 189 040 213938
Commissions (en produits) 20910 23 837 27 175 30979 35316 40 260
Gain sur portefeuille- titres commercial et 52478| 58872 64570 70823 77683 85210
opérations financiéres
Revenu du portefeuille d'investissements 4098 6 009 7196 8 827 10 725 12933
Total des produits d'exploitation bancaire 189796 | 217774 245589 277 190 312764 352 342
Intéréts encourus et charges assimilées 85 498 96 144 106 745 118 493 131 552 146 417
Commissions encourues 3982 4 460 4995 5594 6 266 7 018
Total des charges d'exploitation bancaire 89480 100604 111740 124088 137 818 153 434
Produit Net Bancaire 100 316 117 171 133849 153 102 174946 198 908
Dotations aux provisions et résultats des
Corrections de valeurs sur créances, hors 16 850 21 091 24 093 27 558 31490 35803
bilan et passif
Dotations aux provisions et résultats des
Corrections de valeurs sur portefeuille 305 234 268 306 350 398
d'investissements
Autres produits d'exploitation 122 128 135 141 148 156
Frais de personnel 27 272 29 836 32 568 35 498 38 641 41 530
Dotations aux amortissements et aux 7877 8 427 9771 11177 12672 14176
provisions sur immobilisations
Résultat d'exploitation 30 494 37 601 44 360 52 569 62 149 73 192
S,o!de en gam./p.erte provenant des autres 418 0 0 0 0 0
éléments ordinaires
Résultat des activités ordinaires 26 332 34 594 40 927 48 220 56 864 67 140
Effet de modification comptable -1017 0 0 0 0 0
Résultat Net de la Période 25 315 34 594 40 927 48 220 56 864 67 140
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6.3.3. ETATS DE FLUX DE TRESORERIE PREVISIONNELS

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVITE D’EXPLOITATION
Produits d'exploitation bancaire encaissés
(hors revenus du portefeuille 269 391 211 765 238 393 268 362 302 039 339 409
d'investissement)
Charges d'exp[oitation bancaire décaissées -174 006 -100 604 -111 740 -124 088 -137 818 -153 434
Il)epoFs / Retraits de .depots aupres d'autres 127 216 133 767 0 0 0 0
établissement bancaires et financiers
Préts et avances/Remboursement préts et 86293  -212726 -245 961 -284 428 -328 884 -380 114
avances accordés a la clientéle
Dépots /Retraits de dépbts de lala 435792 268 909 301 167 337 295 377 757 423073
clientele
Titres de p[acement ( les cessions ) -81 158 -60 826 -66 908 -73 599 -80 959 -89 055
3?\2265 versées au personnel et créditeurs -26 861 30179 32928 35872 -39 029 42 042
Autres flux de trésorerie provenant des -4 373 -19 541 -23 570 -26 206 -29 427 -33282
activités d'exploitation
|mp6ts sur les sociétés -5210 -3153 -2 344 -3 816 -5172 -6 127
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 200 066 187 412 56 109 57 648 58 507 58 427
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Intéréts et dividendes encaisses sur 5 309 6 009 719 8 827 10725 12933
portefeuille d'investissement
é\fqmsn)ons / cessions sur portefeuille 22 115 16 494 222 286 30915 -30 959 41007
investissement
Acquisitions / cessions sur immobilisations -11 852 -13 231 -8 044 -9 234 -10 157 -9 423
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -28 658 -23 716 -23 135 -31 321 -30 390 -37 496
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d'actions 0 49 000 0 49 000 0 0
Emission d'emprunts 50 000 0 0 0 0 0
Augmentatlons/Dlmmutlons des ressources 7734 7228 11 593 13 776 16 303 19 229
spéciales
Dividendes versés -10 200 -10 200 -10 200 -13 600 -17 000 -17 000
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 47 534 46 028 1393 49 176 -697 2229
Incidence des variations des taux de change 55
sur les liquidités et équivalents de liquidités
Variations nette des liquidites et equivalent 218 998 209 724 34 367 75 503 27 420 23160
de liquidités au cour de l'exercice
Liquidités et équivalents de liquidités en 252 181 471179 680 903 715 270 790 773 818 193
début de l'exercice
B A e O R IE 471179| 680903 715 270 790 773 818 193 841 353

EN FIN D'EXERCICE
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6.3.4. CASH FLOW PREVISIONNEL

En mD
Réalisations Prévisions
2007 2008 2009 2010 2011 2012
ACTIVITE D’EXPLOITATION
Resultat Net de la Periode 26332 34504 40927 48220 56864 67140
Dotation au provisions / créances 16 850 21 091 24 093 27 558 31 490 35 803
Dotation aux provisions / portefeuille
investissement 305 234 268 306 350 398
Dotation aux amort. & prov sur immob 7 877 8 427 9771 11177 12 672 14176
Cashs flows prévisionnels 51364 64346 75059 87262 101376 117517
6.4. INDICATEURS ET RATIOS PREVISIONNELS
6.4.1. INDICATEURS PREVISIONNELS
En mD
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Dépots et avoirs de la clientéle | 2241653 | 2510562 2811729 3149024 3526781 3949 853
Créances sur la clientéle | 1214728 | 1406 363 1628231 1885101 2182495 2526 805
Créances sur la clientéle (brutes) | 1346084 | 1560828 1809126 2096259 2428275 2812015
Créances Douteuses et litigieuses 209 431 226 185 244 280 263 823 284 929 307 723
Capitaux propres 197 468 271 879 302 607 386 227 426 091 476 231
Capitaux propres avant résultat 171 136 237 285 261 679 338 007 369 227 409 091
Capital 60 000 80 000 80 000 100 000 100 000 100 000
Total bilan | 2742828 3098 136 3446201 3871623 4299 679 47941233
PNB 100 316 117 171 133 849 153 102 174 946 198 908
Commissions nettes 16 928 19 378 22 180 25 385 29 050 33 243
Frais généraux 52 789 58 372 65 263 72 810 81 106 89 670
Frais de personnel 27 272 29 836 32 568 35 498 38 641 41 530
Dotations aux amortissements et aux
provisions sur immobilisations 7 877 8 427 9771 11177 12 672 14176
Provisions 108 440 129 531 153 624 181 182 212 672 248 476
Agios réservés 22 916 24 934 27 271 29 976 33108 36 734
Total provisions et agios réservés 131 356 154 465 180 894 211 158 245 780 285 210
Résultat net 26 332 34 594 40 927 48 220 56 864 67 140
Dividendes 10 200 10 200 13 600 17 000 17 000 17 000
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6.4.2. RATIOS PREVISIONNELS

Ratios de structure :

Capitaux propres /Total Bilan 7,20% 8,78% 8,78% 9,98% 9,91% 9,93%
Dépots /Total Bilan 81,73% 81,03% 81,59% 81,34% 82,02% 82,39%
Créances nettes/Total Bilan 44,29% 45,39% 47,25% 48,69% 50,76% 52,71%
Dépots /Créances nettes 184,54% 178,51% 172,69%  167,05%  161,59% 156,32%

Ratios de Productivité :

Coefficient d’exploitation 52,62% 49,82% 48,76% 47,56% 46,36% 45,08%
Commissions nettes / Frais de

personnel 62,07% 64,95% 68,10% 71,51% 75,18% 80,05%
Commissions/ Frais de personnel 76,67% 79,90% 83,44% 87,27% 91,40% 96,94%

Ratios de Rentabilité :

R.O.E 15,78% 17,66% 16,91% 16,52% 16,48% 17,68%
R.0.A 1,0% 1,1% 1,2% 1,2% 1,3% 1,4%
Bénéfice Net / PNB 26,25% 29,52% 30,58% 31,50% 32,50% 33,75%
PNB / Total Bilan 3,66% 3,78% 3,88% 3,95% 4,07% 4,15%
Dividendes / Capital social 16,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00%
Commissions nettes / PNB 16,87% 16,54% 16,57% 16,58% 16,61% 16,71%

Ratios de Risque :

CDLs sur les crédits 209 431 226 185 244 280 263 823 284 929 307 723
évolution 2,89% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Provisions & Agios réserves 131 356 154 465 180894 211158 245780 285 210
évolution 11,7% 17,6% 17,1% 16,7% 16,4% 16,0%
CDLs / Credits 15,6% 14,5% 13,5% 12,6% 11,7% 10,9%
Prov & agios / CDLs 62,7% 68,3% 74,1% 80,0% 86,3% 92,7%
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6.5. AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES INFORMATIONS

FINANCIERES PR
e EVISIONNELLES DE LA PERIODE ALLANT DE 2008 A

+ Deloitte

- Bmad Mansour & Asmaciin
e o‘ e £ Awmnue doocibabs BLErzan
Ei ¥sanzah !
3057 - Tunis
T UL
Tei: =246 71755 FAD
Ean: 4246 71 M6 633
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Tunis. le 25 Novembre 2008

A Messieurs les Actiennaires de " Arab Tumisian Bank

En exécution de la mission qui nous o éle confide pour I'examen des miormations financiéres
prévisionnelles de I Arab Tunisian Bank pour la péripde allant de g 4 2012 nous avons
Thanneur de vous presetier notre avis sur les dites informations previsionnelles

1 Nous avons procedé a l'examen des donnees previsionnelles de la bangue pour la périnde allan
de 2008 & 2012 et ce, dans le cadre du prospectus daugmentation du capital de 60 WDT a 8O
MDT Ces previsions €t les hypotheses sur la base desguelles elles ont été étahlies, relevem do I
responsabilité du conseil d' administration de la bangue

2, Moays avons effectud notre examen selon les normes d'audit généralement admises en la maticre
Ces nofmes requicrent fa mise en oeuvre de diligences permetiant d'apprécier si les hypotheses ies
plus plausibles retenues par la direction et sur lesquelles se basent les informations financieres
prévisionnelles ne sonl pas déraisonnables, de verifier que les informations prévisionnelics son
préparées de manicre satisfaisante sur la base des hypothéses retenues et de 5 assurer qué |es
informations previsionnelles sont correctement présentees €l Preparces de maniere cohérente aved
les états financiers historiques de la banque

3. Sur la base de notre examen des clements corroborant les hypothéses relenues par la direction.
rien e NOUS est appan qui nous conduil @ penser que les dites hypotheses ne constituent pas une
base raisonnable pour les prévisions. A notfe aviz, les previsions sont correciemen preparies sur la
base des hypotheses decrites et sont préseniees  conformement  aux. normes comptakles

peneralement accoplees

3, Nous rappelons que sagissant de prévisions présentant par pature un caractere incertain, les
réalisations sont suscepribles d'étre différantes, parfois de maniére significative, dés lors que les
evenements ne se produisent pas TOUjOurs comme prevy

Shmed Mansour

Noihilid w | i e c1HE N ECRSL SRR} 4T AT | A P R[S Erpboiite Toasshe Tohnualeu
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ARAE TUNISIAN BANK
Avis du Cammissaire aux Comples sur
Lis informations linanciéres pravisionnelles de fa pariode allant de 2008 & 2012

Mous avons examiné les donndes prévisionnelles de I'Arab Tumisian Bank pour |4 période
allant de 2008 a 2012 dans le cadre du prospectus de raugmentation du capital Cleles
gu'annexées au prisent avis). Ces pravisions ot les hypothéses sur la base desquelies ant éte
atablies, relévent de la responsabllité de 1a directionm.

Wous avens effeciué notre examen selon Ies normes de la profession applicacles & examen
dinformations financibras prisvisionnelies. Ces formes requitrent la mise en oeuvre de
diligences permettant d'appragier si les hypothéses retenues par la direction et sur lesguellas
se basent les Infermations pravisionnetles sont raisannables, de vérifier la traduction chitfrée
de ces hypothbses et de s'assurer que les infarmations prévisionnelies sont correctement
présentées ef gu'elles sont préparées de manlére cohérente avec les @tats financiers
histarigues.

Sur |o base de notre examen des éléments corraborant les hypothéses retenues par la
diractisn, rien ne nous est apparu gui nous conduit 4 penser gue celles-ci ne constituent pas
une base raisonnable pour les prévisions. A& nolrs avis, les prévisions sont correctement
préparées sur la base des hypothéses décrites et elles sont synthétisées dans un Gilan, un
élat de résultat et un état des flux de trésaferie Etablis conformament aux normes
comptables applicables en Tunisie,

Hous rappelons que ='agissant de previsions présentant par nature un caractére incertain, les
réalisations sont susceplibles d'élre différentes des prévisions, parfois de maniére
significative, dés lars que les Evénaments ne se produisent pas toujpurs comme privy.

unis, ke 25 movembre 2008

u.;.-ﬂaw
AMC Ernst & Young
Moaureddine HAJJI
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