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LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings a confirmé les notes attribuées a la société Arab
International Lease (AIL), sur son échelle de notation nationale, comme
suit :

e Note a long terme : BBB+(tun)
e Note a court terme : F2(tun)
e Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable

Les notes n’expriment que |'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société AIL a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de sa dette. Ces notes sont formulées a partir des
informations qui lui sont communiquées par la société AIL et dont Fitch
Ratings ne garantit ni I'exactitude ni le caractere complet. A tout moment
Fitch Ratings pourra si elle le juge fondé a partir des informations dont
elle dispose, modifier les notes a la hausse ou a la baisse, cette
modification pouvant étre précédée d'une mise sous surveillance
accompagnée ou non d‘une indication de tendance.

Fait a Tunis le, 06 avril 2009

Ikbel BEDOUT |2\ o )
Directeur Géné! {; & A
Fitch North Afrl:t;ik‘ 2




FitchRatin

KNOW YOUR RISK

gs

HH6 58 6 6

Financial Institutions

Tunisie 1
e Arab International Lease
Notes Fondements des Notes Attribuées

mues e Les notes nationaleg attribuées a Arab International I.‘ease {;"\IL) reflétent le
oy soutien que pourraient lui apporter, en cas de nécessité, son principal
Long Terme BBB+(tun) actionnaire direct, la Banque Tuniso-Koweitienne (BTK), qui détient 50% du
Court Terme F2(tun) capital d’AlL, et le Groupe Caisse d’Epargne (GCE, noté ‘A+‘/’F1+'/Stable), lui-
Ri . méme actionnaire a hauteur de 60% du capital de la BTK.

sque Souverain ’
el kit e La BTK a renforcé en 2008 son contrdle d’AlL dont elle préside désormais le
Note de plafond souverain BBB+ conseil d’administration, auquel participe egalement le directeur des risques de
la banque, li-méme détaché du GCE. De méme, le partenariat commercial

Perspective entre la banque et sa filiale se renforce, 10% environ de la production étant
NDE LT en monnaie dtiangere  Stable issus de la BTK a fin 2008 tandis qu’une augmentation des synergies avec le
du souverain réseau d’agences bancaires est prévue en 2009.
NwIJLIE\rIe-L;n AR A e Les ratios de rentabilité d’AlL se sont améliorés en 2008, grace a une croissance
Mote Nationale Long Terme Stable

Données Financiéres

Arab International Lease
31 déc 31 déc07

de 27% de la production (secteur: 12%) et a une stabilisation des dotations aux
provisions sur créances classées, qui ne représentaient que 0,6% des encours
bruts de credits a fin 2008. Cette situation pourrait ne pas perdurer en 2009
compte tenu d’un contexte économigue plus difficile.

¢ Malgré les radiations de créances (1,9 Mio TND sur la période 2007-2008), la

08
Total Bilan (USDm) 50,0 7 forte croissance du portefeuille de crédits et ’amélioration du recouvrement,
Total Bilan (TNDm) 65,5 57,5 le stock d’actifs classés d’AlL reste important (14% des encours bruts a fin
[Tf,:?,l“f;’“ds Pronne 13.3 e 2008). Depuis 2007, AIL s’est engagée dans une politique plus stricte de
Résultat Net (THDm) 12 1,0 provisionnement des actifs classés. Néanmoins, le risque résiduel reste non
ROA (%) 1,95 1,85 s p ’ z . !
ROE (%) o4 840 n_egllgeable. les créances classées nettes représentant 24% des fonds propres a
Ratio Tier 1 20,86 24,36 fin 2008.
e Bien que significatif, le risque de liquidité diminue avec le recours accru au
Analystes marché obligataire (10 Mio TND en 2008, 20 Mio TND prévus en 2009, dont 10
Sonia Trabelsi, Tunis Mio émis en janvier 2009) et aux crédits bancaires a terme, et la réduction du
ﬁ;iﬁm?ﬂz el . financement par billets de trésorerie a court terme (9% des ressources a fin
HSES IR IIR LT 2008). Fitch est aussi confortée par la disponibilité de lignes de crédits
Tom Claerhout, Londres bancaires non utilisées (12 Mio TND a fin février 2009) et par le recours possible
i i s 5 N a la BTK. Compte tenu de la qualité d’actifs, Fitch juge le ratio de solvabilité
om.claerhout@fitchratings.com < 5 % .
(exclusivement Tier 1) tout juste adequat.
Soutien Extérieur
e Bien que le GCE ait la capacité de soutenir AlL, Fitch estime que la probabilité
d’un tel soutien est seulement modérée compte tenu de la structure du capital
d’AlL.
Perspectives et Eléments Déterminants des Notes
e Une forte intégration d’AlL dans le GCE entrainerait un relévement des notes.
Un changement important dans [’actionnariat d’AlL ou de la BTK, quoique peu
probable dans un futur proche, pourrait amener une révision des notes d’AlL.
Généralités
Hormis la BTK, les principaux actionnaires d’AlL sont l’Arab Investment Company
(société d’investissement supranationale) et U’Union Internationale de Banques
(filiale de la Société Générale) avec chacune 20% du capital d’AlL. A fin 2008, AlL
détenait une part de 5% du marché local du crédit-bail.
www.fitchratings.com 14 avril 2009

Copyright © 2003 by Fitch, Inc. and Fitch Ratings, Ltd. and its subsidiaries. One State Street Plaza, NY, NY 10004 Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: mz}mswod.:ﬁmormmn&bnm»dwqh
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except by permission. Al rights reserved. All of the information contained herein has been obtained from sources Fitch believes are refiable, but Fitch does not verify the truth er accuracy of the information.

The information in this report s provided as & without any representation or warranty of any kind. A Fitch rating fs an opinion as to the creditworthiness of a security, not a recommendation to buy, sell, or hotd any security.




6007 |Ldy

G B5RAT [RUDRLIE) qrIY
FEGE | ONL = 1080 WBZ | ONL = L8N L0ZE'| OML = 18N BH0EL OML = 108N ey eBupyeg
000Dk cor 00004 (1] 08004 55 51 00001 569 008 ALINDE ¥ SALAEYA V.LOL W
e VoL T b iyt vk L V0T (1] Eok ALinoa 1
. W [ i . i wu . wil wu ERAMIETY HAHLO N
000 oo 000 00 0o o 0o 000 L] o0 (e waoy pedrgng oK)
SAANIETY 8507 WVOT T
e e o0k Ve LETh oy 98 veL 1] or (Bupesq Jui-uok) HEHLO ‘I
0o 0o 000 00 ] 00 U . L wu 1wCE3 pUGH €
Do 0o 000 00 oo o 0o 000 0'0 0o 1680 POWUPRGNG ‘2
L] G682 iy ere e iz Loz ] Yie 0'ie BuimanoR we-fuen |
ONIINNE HIHLO ‘H
104 o5 6984 ok 131 18 ¥l (v il 58 BTvioL
(3] 0§ BB 0oL T8E Vel VE Wk Fhi B9 RG] b
oo ] 000 i 600 ne 00 [ bo 0o wpsode b ¢
oo ] 000 00 000 o0 00 000 00 0o wysodeq sbupeg 2
00 [ 00’0 0o 000 o0 00 000 00 00 symodog puswweq |
OHIONN LIYUVIN AFNON ¥ BLUE0L30 '©
o000k Eor 00’004 808 0000k 55 519 00D 550 oS BLIBSY WLOL'd
e 5l 852 £l 80z 4 £l 11k ri i o 7
- " . "y - wu vy - "y w WU W BN pUB LD |
BLABEY ONINNVENON ‘3
wo 41 0z’ Lo wo Vo o o ro 11 SL356Y QaXH ‘0
55'98 o AT rer vLL8 4] Vol L] (121 (1] (g+y) SLIEEV ONINUYE .LOL'D
504 3] W 1 5y e it Ty e 5] # TWioL
we [ e b (L1} Vi Vi [ Vi (1] suswer) Arbe ¥
- " BE'D 1 50 zn 'y . wu "y WAL JBUID €
W g0 oue 0o 000 o oo 000 oo oo EUBLISBAL| LB JOUG T
kL 33 15 81 144 £ gt e gt zi BREE U EYIOCH] |
SLATEY ONINHVE HAHLO '8
or'se ver LA §tr e [ Vs L] T Low ¥ WloL
el 0 L £l 99k Iy 1] ive 20 ir (ot sanievay 9507 Leo) §
- u - BU . U U - " L] (pejnpep) senessy ved Wo] §
0S8 eEr ¥ILE 5k zzee 9ES ¥is ¥'EB 4T Loy siease pRgEe ¢
* Ty * Wy . L 3% Y ® il Y HUBDT JRAD E
0o oo 000 00 000 00 00 oo 0o oo WA 7
000 0 000 o0 (] 00 00 000 0o oo SRKEARIOY BPEIL ‘|
SHVO1 V.
T euiBlp 1eu/Bg feuBlg paieisay [ JeuBug |ruiBug jBuBpg CITLT)
sjosey WONL Banwy WaANL spousy WANL waNL sipuey WL wagn
oY% 9y PUR Je8A o PUE Jwep 1o % % pug Joe) oluigny 0% Wy pug 1ee) U dneg
$00F 200 4 900E 200 bE TTE T B00F 900 bt

28v31 TYNOLLYNNALNI AVHY
s|sA|puy josyg sousjeg

HSIH HNOA MONY

suolniisu| Jetdueul Souney Yoy |




€ 6007 11y
25037 |BUCIIRWIRU| qUIY

B3 05 96'5E 00T OV % bz 1 ey sueo| paiedw| L
1134 [Nt f4 1 GHEL % E80.8 BuBer) | wR0H BUBOY paIEdW G
' v (1] wu % (') w00 w0 | ago-allingd Wy ‘g
56 LBl 1313 L4] % wu0ul BUROT [ SANENY BI0T URDT §
Ve6g W 89 9659 % S0 500r) Uvo) Jo 880u5 sURDT peujedu)
158 9507 LBDY L8O PENIFLLES § ‘9805 ¢
Wy Wae ez (&3 % W0 00 "ML §80] L8O 10} ‘h0ig ‘2
A wo 0Lo o % ['nde) W) U RO L0 D) AU |
ALITYND LIBEY ‘M
00°0b8 00'Gor L6'¥5E 69428 % Buipund 15 Asuow ¢ sysodegsusoT ‘g
oooe o0ae 5T BLE % Bupuny jesyeyy Asucyy pue sjsodeg
005 1900 RN § ROSTY pinbn '3
0004 0004 e BLE % Bupund by feudw ¥ muocecymey pinkn |
(punswak) ALigINDA ‘I
o¥ee 56 [T o0z % 1®0L, - SO
0F'ie £552 1474 BE'0Z % | 301 - EERIRARD
BE 8 e EVED 744 % suscAiRes ‘¢
oV e e (144 % ey o Ainbs
0oe 800k ore e % UD[ULIBUAE) [CHD LN ‘|
(pue svef) A2¥NDOY TYLIYD ‘I
oy BLS ¥5 ] % ('wl} yEssy (E90LI A 19080 8 5
EVBE ¥0'LE ey LY % auu) BUREIRID W0
+ M PR JeN e Lo §
LIy [il44 e i % (') ey (oL /ouoou) 18 ¢
008 600 ove e % ('wm) Aynbizgewonu jey ¢
A8 ove (1T e % {'4e) massy 0w d Bujsiedp 7
00E ore e e % n) mamey 0LAY0L] U0 Mg Bl ")
JRART ALTNEYLIOH] )
IeujBug 1munBug pogsay (LT
SO0Z 990 LE  SOOZQWC  LODZ D8O BE  BOOZ 990 b
HSVET TYNOILYNUELNI BVHY
siskjeuy opey
wh o e 3y (1]} [} po'e T LEFHALNI ALIMONIW ONIGNTINI SNOINI L3N 'S)
000 0o 1o ro 150 €0 00’4 )] TR
Ll o e 43 W 1] we 113 LHOdd XYL3¥d Bt
W0 (] 000 i 000 00 0o []] o) A ipowaxa zy
w o we rh we ] we ]! Lid0bd DNLLYEEEO '}
W 90 €0 50 BL0 0 o ] SERNCT) LT XY SUOBACL 0L
e ¥ [ L1 (443 o Wt {14 L0¥d ONLLYYIHO NOISINDYE Tdd '8
@0 ¥o 230 0 LN a0 E80 1] ‘BRBUSdN3 JERIBLFUDN BUD g
oFh ] 24} oo [ £ [} (1] FOBUBGNE [PuOug )
000 oo 000 o (L] o 000 (1] US| B0
wo 1o 111 o 00'0 oo Lo 1o swwooy| Bupesdo £0 5
w00 oo 0o 00 ] il oo o0 BILOOU| LOSILILIGD 18K F
L re s L1 wy 0t ws ¥ FNNTATY LETUALNI LAN T
BLer (3] Loy 1> wr 0 B Ve Pleg weml 7
L] i [{47] £ o 1] 200 99 o LY
1ouibig euiBlig 1o o e paieio I L)
weny Bujwey  wanL sigy Bujweg  wanl wgey Bueg  wgNL spery Bujeg  wagnl
AV oL sosusdig A 1maL senupdg A ImaL Basuadig A oL seauetxy
oYW BWwoau| 1o % 8y swoau| o Yy Buodu| 0% vy ]
§D0F 2aq |E 0002 09 LE L00E 20q IE [T
HSVIT TYNOILLYNHALNI BVHY
s|5A|EuY JuseIR§ awadu)

1 o O R 00 A D 5 N 05 O S O S T e TG
SLONMLSU| Jetoueul sduney o




MAGHREB RATING Member of Fitch Ratings Group

ECHELLE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

F1+(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus forte,

F1(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs présentent
une solvabilité particuliérement forte, un signe "+" peut compléter la note F1.
F2(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est

satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
sécurité est moins importante que pour les créances notées F1.

F3(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financiéres que
pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B(tun) Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant & l'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financiéres.

C(tun) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables.

D{tun) Créances dont le défaut de paiement est constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(tun) |Créances auxquelles on attribue la note la plus élevée. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette
note est habituellement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) | Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés forte,

AA(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié a ces créances ne

AA-(tun) présente pas de différence significative avec celui des créances notées "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des
nuances de qualité.

A+(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions économiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des

catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualiteé.

BBB+(tun) | Créances pour lesquelles |'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
BBB(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des
BBB-(tun) |facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marguent des
nuances de qualité.

BB+ (tun) |Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant & l'aptitude au paiement en temps et en heure du

BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au

BB-(tun) paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible & I'évolution défavorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour
marquer des nuances de qualité.

B+(tun) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant & I'aptitude au paiement en temps et en heure du

B(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal et

B-(tun) les intéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécurité est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" marguent des nuances de
qualité.

CCC+(tun) |Créances pour lesquelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres
CCC(tun) entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréts repose
CCC-(tun) |exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" dans

CC(tun) la catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualité.
C(tun)

DDD(tun) | Créances dont le défaut de paiement est constaté.

DD(tun)

D{tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte
possibilité de changement de cette note et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est gqualifiée de "
positive " pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La mise
sous surveillance a vocation a étre temporaire.

Les notes n'expriment que I'appréciation de Maghreb Rating sur la capacité de la société a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de sa dette et ne comportent aucune appréciation sur le rendement dont les porteurs de titres de defte sont susceptibles de
bénéficier. Ces notes sont formulées & partir des informations qui lui sont communiquées par la société et dont Maghreb Rating ne garantit ni
I'exactitude ni le caractére complet. A tout moment, Maghreb Rating pourra si elle le juge fondé a partir des informations dont elle dispose, modifier
les notes a la hausse ou a la baisse, cette modification pouvant étre précédée d'une mise sous surveillance accompagnée ou non d’'une indication
de tendance.
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Arab International Lease « A.LL » - Etats financiers arrétés au 31 Décembre 2008

Notes aux états financiers :

Note 1. Présentation de la société et de son régime fiscal :
(a) Présentation de la société

L’Arab International Lease « A.I.LL » est un établissement de crédit créée sous forme de
société anonyme par acte sous seing privé enregistré le 29 novembre 1996.

Elle a été autorisée a exercer son activité, en qualité d'établissement financier de leasing, par
décision du ministre des finances du 14 octobre 1996.

La soctété a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant notamment sur
les biens mobiliers et immobiliers & usage professionnel, industriel, commercial, agricole, de
péche, de service ou autres.

L’activité de la société est régie par la loi n° 2001-65 du 10 Juillet 2001 relative aux
établissements de crédit, telle que modifiée et compiétée par la loi n°2006-19 du 02 mai 2006,
ainsi que la loi n® 94-89 du 26 Juillet 1994 relative au leasing.

Son siege social, est sis au 11 Rue Hédi Nouira 1001 Tunis.

Le capital social est fixé 2 10 000 000 DT divisé en 1 000 000 actions, d’une valeur nominale
de 10 dinars.

La répartition du capital se présente comme suit :

Nombre  Participation Participation

d’actions en DT en Y%
B.T.K 499 990 4 999 900 49,999%
U.LB 199 990 1 999 900 19,999%
Arab Investment Company "A.L.C" 200 000 2 000 000 20,000%
Arab Fisheries Company "A.F.C" 50 000 500 000 5,000%
S.T.B 50 000 500 000 5,000%
Diverses personnes physiques 20 200 0,002%
Total Général 1000000 10 000 000 100%

(b) Régime fiscal de la société
(b-1)- Impét sur les sociélés :

La société est soumise a 1'impot sur les sociétés selon les régles du droit commun. Elle ne
bénéficie a ce titre d’aucune exonération résultant d’avantages fiscaux accordés ou autres.

L’impdt sur les sociétés di est décompté au taux de 35% et ne peut étre inférieur au minimum
de 0,1% du chiffre d’affaires brut toutes taxes comprises.

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de
contrats de leasing sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice imposable et
¢e, en vertu des dispositions de la loi de finances 2000-98 du 25 décembre 2000.

L’article 44 de la loi des finances pour la gestion 2008 a abrogé ces dispositions, et ce, pour
les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles exploités dans
le cadre de contrats de leasing & partir du 1* janvier 2008.
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Depuis 1996, les dispositions du paragraphe I de I'article 48 du code de I'IRPP et de I’IS sont
applicables aux sociétés de leasing. Ainsi le taux des provisions déductibles est relevé 4 75%
au titre des bénéfices réalisés a compter de 2002 jusqu’a ’an 2006 (article 16 de la loi
n°2001-123 du 28 Décembre 2001), puis 2 85% (Article 44 de la loi n® 2004-90 du 31
Décembre 2004), puis 2 100% a compter de 2005 et jusqu’a 1'an 2009 (Article 30 de la loi
n°20035-106 du 19 Décembre 2005).

(b-2)- Taxe sur la valeur ajoutée :

De par son statut d’établissement financier de leasing, I'A.L.L est un assujetti total a la taxe
sur la valeur ajoutée.

L’article 49 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 2007, portant loi des finances pour I’année
2008, a prévu que la TV A est liquidée, pour les opérations de leasing , sur la base de tous les
montants dus au titre de ces opérations.

I1 s’ensuit que I"assiette de la TVA comprend :

* les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les
contrats conclus jusqu’au 31 décembre 2007,

* les montants relatifs au remboursement du coflit d’acquisition des immobilisations ainsi
que les intéréts facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus a
partir du ler janvier 2008.

Par ailleurs, I’article 50 de la méme loi a prévu que les entreprises qui réalisent des opérations
de leasing peuvent déduire la TVA grevant leurs achats d’éguipements, matériels et
immeubles destinés 4 étre exploités dans le cadre des contrats de leasing, et ce nonobstant
|’enregistrement comptable de ces achats.

Il s’ensuit que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent :

* déduire la TVA relative aux équipements, matériels et immeubles destinés a
I’exploitation dans le cadre de contrats de leasing et ce nonobstant I’enregistrement
comptable de ces achats,

* déduire la TVA relative aux autres équipements, matériels et immeubles nécessaires 3
’activité ainsi que tous les achats nécessaires a 1’activité sous réserve des dispositions
de ’article 10 du code de la TVA.

(b-3)-Autres impots et taxes :

L’A.I.L est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes ;

» La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) sur la base de 0,2%
de son chiffre d’affaires brut local, plafonnée a4 100.000 DT, conformément aux
dispositions de 1’article 35 du code de la fiscalité locale.

. La taxe de formation professionnelle pergue sur la base d’une déclaration mensuelle et
calculée au taux de 2% sur la base du montant total des traitements, salaires, avantages
en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.

. La Contribution au FO.PRO.LOS pergue sur la base d’une déclaration mensuelle et
calculée au taux de 1% sur la base du montant total des traitemnents, salaires, avantages
en nature et toutes autres rétributions versés aux salariés.

@
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Note 2. Référentiel comptable

Les états financiers de I’A.ILL, arrétés au 31 Décembre 2008, ont été établis conformément
aux principes comptables généralement reconnus en matiére de continuité de 'exploitation qui
prévoient que la société sera en mesure de réaliser ses éléments d'actif et de s'acquitter de ses
obligations dans le cours normal des affaires.

Lesdits principes s’appuient sur :

¢ Le systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n°96-112 du 30 décembre
1996.

* Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT n°
91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les circulaires
subséquentes.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par I’A.LL ¢t les
normes comptables tunisiennes n’est a souligner.

Note 3. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour
I'établissement de ses états financiers peuvent étre résumés comme suit :

(a) Bases de mesure

Les états financiers ont &¢ établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant
comme procédé de mesure celui du cofit historique.

(b) Unité monétaire

Les états financiers de I’A.I.L sont libellés en Dinar Tunisien.
(c) Sommaire des principales méthodes comptables

(c-1)- Comptabilisation des créances issues d’opérations de leasing :

Les contrats de leasing conclus par ’A.LLL portent sur des biens mobiliers {équipements,
matériel roulant...) et immobiliers (terrains et constructions). La durée contractuelle du bail
varie entre trois et sept ans. A la fin du contrat, le locataire aura la possibilité de lever ’option
d’achat du bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle préalablement
convenue. :

Tous les biens donnés en location sont correctement couverts par une police d’assurance.

I1 est a signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la
durée du bail, la propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le
vendre ou de le nantir.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire 1’objet d’avenants tendant soit a réviser les loyers
et proroger la durée du contrat, soit a décaler pour une période les loyers.
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Ces contrats transférent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la
propriété des actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification en tant
que contrats de location-financement.

Antérieurement au 1% janvier 2008, et par dérogation a la convention comptable de base de
prééminence du fond sur la forme, les immobilisations données en leasing figuraient parmi les
actifs corporels de la société pour leur cout d’acquisition diminué du cumul des
amortissements financiers et des pertes de valeurs correspondant aux risques de non
recouvrement de "encours financier.

Les redevances de crédit-bail, échues et non courues a la date de cloture, figuraient parmi les
passifs sous ’intitulé « produits constatés d’avance ».

Avec I'entrée en vigueur, a partir du 1¥ janvier 2008, de la norme comptable relative aux
contrats de location (NC 41), telle qu’approuvée par I’arrét¢ du ministre des finances du 28
janvier 2008, la société comptabilise, au bilan, les actifs détenus en vertu d'un contrat de
location financement scion une approche faisant prévaloir la substance économique des
transactions et les présente cornme des créances pour un montant égal a l'investissement net
dans le contrat de location.

Cette nouvelle approche a été appliquée de maniére rétrospective a tous les contrats mis en
force avant le 1 janvier 2008. En conséquence, les états financiers arrétés au 31 décembre
2007 ont été retraités, en pro-forma, a des fins comparatives.

L'investissement net dans le contrat de location est l'investissement brut dans ledit contrat
diminué des produits financiers non acquis.

L'investissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux a
recevoir au titre de la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location
financement.

Les paiements minimauXx au titre de la location sont les paiements que le preneur est, ou peut
étre, tenu d’effectuer pendant la durée du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :

a- la somme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et
b- la valeur actualisée de (a) ci-dessus, au taux d’intérét implicite du contrat de location.

Le taux d’intérét implicite du contrat de location est le taux d’actualisation qui donne, au
commencement du contrat de location, une valeur actualisée cumulée des paiements
minimaux au titre de la location.

Le bailleur vise a répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une
base systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base d’un schéma reflétant une
rentabilité périodique constante de 1’encours d’investissement net du bailleur. Les paiements
au titre de la location correspondant a4 [’exercice sont imputés sur I'investissement brut
résultant du contrat de location pour diminuer a la fois le montant du principal et le montant
des produits financiers non acquis.

(+
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(c-2)- Provisions sur créances issues d'opérations de leasing :

Les provisions sur créances issues d’opérations de leasing sont déterminées conformément
aux normes prudentielles de division, de couverture des risques et de suivi des engagements
objet de la circulaire BCT n°® 91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée par les
circulaires subséquentes, qui fixe les classes de risque de la maniére suivante :

A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2- Actifs incertains

B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Le taux de provisionnement retenu par la société correspond au taux minimal par classe de
risque tel que prévu par la circulaire BCT n® 91-24, a savoir :

B2- Actifs incertains 20%
B3- Actifs préoccupants 50%
B4- Actifs compromis 100%

Ces taux sont appliqués a |’exposition nette au risque de contrepartie, soit le montant de
I’engagement brut déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue
des biens données en leasing et des garanties obtenues qui relévent de celles admises par la
circulaire précitée, a savoir :

* [.es cautions bancaires ;

¢ Les actifs financiers affectés :
* Les dépdts de garantie ;

* Les hypothéques inscrites ;

Les principes retenus pour 1’appréciation de la valeur de réalisation attendue des biens loués
sont les suivants :

* Matériel standard : Valeur d’origine avec une décote de 20% par an d’age
* Matériel spécifique Valeur d’origine avec une décote de 40% par an d’age
* Immeubles : Valeur d’origine avec une décote de 5% par an d’4ge

Les valeurs ainsi obtenues, pour le matériel standard et spécifique sont ramenées, & partir de
Pexercice clos le 31 décembre 2008, a:

* Zéro, pour toute relation transférée au contentieux ;
* La moitié pour toute relation classée B4 et non encore transférée au contentieux.

Par ailleurs, la valeur de réalisation attendue des biens immobiliers récupérés dans le cadre de
procédures contentieuses est déterminée au cas par cas, compte tenu des circonstances propres
a chaque immeuble.

Ce changement d’estimation s’est traduit par une augmentation de la couverture du risque de
contrepartie A hauteur de 286 045 DT au 31 Décembre 2008.
(c-3)~ Revenus sur créances issues d’opérations de leasing :

Antérieurement au 1% janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés a la période incluant
aussi bien I’amortissement financier du capital, que la marge financiére brute (intérét)
figuraient pour leur montant intégral sous 1’intitulé « Revenus bruts de leasing » au niveau de

((
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I’état de résultat. Pour corriger le solde du produit net de leasing, la portion du loyer couru
comrespondant au remboursement du capital, figuraient en soustractif sous [’intitulé
« Dotations aux amortissements des immobilisations en location ».

L’abandon du traitement patrimonial des opérations de leasing, a partir de I’entrée en vigueur,
au 17 janvier 2008, de la norme NC 41 relative aux contrats de location, était & I'origine de la
reconsidération de la méthode susvisée. Désormais, seule la marge financiére brute {(intérét)
figure au niveau de I’état de résultat sous l’intitulé « Intéréts et revenus assimilés sur
opérations de leasing ».

Ce changement de méthodes comptables, qui n’a aucune incidence sur le résultat de la
société, a été appliqué de maniére rétrospective pour les contrats mis en force avant le 17
janvier 2008. Les chiffres correspondants de la période close le 31 décembre 2007 ont été,
conséquemment, retraités en pro-forma a des fins comparatives.

Les intéréts des contrats de location-financement sont répartis sur la durée du contrat sclon
une base systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base du taux implicite du
contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux
fournisseurs et pendant la période antérieure 3 la date de mise en force.

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvrant la période allant de la date de mise en
force jusqu'a la premiére échéance. '

Les intéréts relatifs aux créances classées parmi les « actifs courants » (classe A) ou parmi les
« actifs nécessitant un suivi particulier » (classe B1), au sens de la circulaire BCT N°© 91-24,
sont portés au résultat & mesure qu’ils sont courus. Ceux relatifs aux créances non
performantes classées parmi les « actifs incertains » (classe B2), les « actifs préoccupants »
(classe B3) ou parmi les « actifs compromis » {classe B4), au sens de la circulaire BCT N°
91-24, sont inscrits au bilan en tant que produits réservés venant en déduction de la rubrique
« Créances issues d’opérations de leasing ».

(c-4)- Comprabilisation des placements et des revenus y afférents :

Les placements sont classés en deux catégories. Les placements a court terme et les
placements A long terme.

Placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements que la société n’a pas lintention de
conserver pendant plus d’un an et qui, de part leur nature, peuvent étre liquidés a bréve
échéance. Toutefois, le fait de détenir de tels placements pendant une période supérieure a un
an ne remet pas en cause, si l'intention n'a pas changé, leur classement parmi les placements &
court terme.

Initialement, les placements & court terme sont comptabilisés a leur colt. Les frais
d’acquisition, tels que les commissions d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais
de banque sont exclus.

A la date de cloture, les placements a court terme font 'objet dune évaluation 2 la valeur de
marché pour les titres cotés et a2 la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les




Arab International Lease « A.LL » - Etats financiers arrétés au 31 Décembre 2008

titres cotés qui sont trés liquides sont comptabilisés a leur valeur de marche et les plus-values
et moins-values dégagées portées en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas trés liquides
et les autres placements & court terme, les moins-values par rapport au coGt font l'objet de
provision et les plus-values ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur de marché est déterminée par référence au cours moyen du mois
concerné par I'arrété comptable tel que publi¢ dans le bulletin officiel de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis,

Pour les placements a court terme en titres émis par des O.P.C.V.M, la juste valeur est
déterminée par référence a la valeur liquidative de la derniére journée du mois concerné par
’arrété comptable telle que publiée dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

Le transfert des placements & court terme en placements & long terme s'effectue
individuellement au plus faible de la valeur comptable et de la juste valeur, ou a la valeur du
marché s'ils €taient antérieurement comptabilisés a cette valeur.

Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements détenus dans I'intention de les conserver
durablement notamment pour exercer sur la société émettrice un controle exclusif, ou une
influence notable ou un contréle conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital
sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvoir des relations commerciales. Les
placements a long terme sont également des placements qui n'ont pas pu étre classés parmi les
placements a court terme.

Initialement, les placements & long terme sont comptabilisés a leur coit. Les frais
d’acquisition, tels que les commissions d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais
de banque sont exclus.

Postérieurement a leur comptabilisation initiale, les placements i long terme sont évalués &
leur valeur d’usage. Les moins-values par rapport au cofit font ’objet de provisions. Les plus-
values par rapport au colt ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, la valeur d’usage est déterminée par référence au cours moyen du mois
concerné par 1’arrété comptable tel que publié dans le bulletin officiel de la BVMT.

Pour les titres non cotés, la valeur d'usage est déterminée compte tenu de plusieurs facteurs
tels que la valeur de rendement, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de
Fentreprise émettrice ainsi que la conjoncture économique et l'utilité procurée a l'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en placements & court terme s'effectue :

- au plus faible du cout d'acquisition et de la valeur comptable, si le transfert est effectué
parmi les placements a court terme évalués au plus faible du coit et de la juste valeur.

- & la valeur de marché, si le transfert est effectué parmi les placements a court terme
évalués a la valeur de marché, la différence par rapport a la valeur comptable est
portée en résultat.
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Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont pris en compte en produits de fagon étalée sur la
période concernée, par référence au taux de rendement effectif.

Les dividendes sur les titres a revenu variable, détenus par la société, sont pris en compte en
résultat sur la base de la décision de 1'assemblée générale statuant sur la répartition des
résultats de la société émettrice des titres.

(c-5)- Comptabilisation des emprunts et des charges y afférentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour Ia partic débloquée au passif du
bilan sous la rubrique « Emprunts et dettes rattachées ».

Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges financiéres a mesure qu’ils
sont courus.

Les commissions encourues lors de 1’émission des emprunts sont portés a I’actif en tant que
charges reportées et amortis systématiquement sur la durée de ’emprunt au prorata des
intéréts courus.

(c-6)- Immobilisations corporelles et incorporelles :

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées & leur coiit d’acquisition
incluant notamment leur prix d’achat hors taxes déductibles ainsi que les droits et taxes
supportés et non récupérables ct les frais directs d’installation et de formation.

Les immobilisations de la société sont linéairement amorties, a partir de la date de leur mise
en service, sur la base de leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégories d'immobilisations de I'A.I.L, converties en
taux d'amortissement se présentent comme suit : :

* Logiciels 33,3%
¢ Matériel de transport 20,0%
* Mobilier et matériel de bureau 10,0%
* Matériel informatique 33,3%
*» Installations générales 10,0%

fc-7)- Taxe sur la valeur ajoutée .

La société procéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de
méme en ce qui concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V.A collectée », alors
que la T.V.A facturée 2 la société est portée au débit du compte « Etat, T.V.A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait ’objet d’une liquidation au profit du
trésor s’il est créditeur ou d’un report pour la période suivante s'1l est débiteur.

(&
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(c-8)- Impét sur les bénéfices :

La charge d’imp6t sur les bénéfices comptabilisée par la société correspond a celie exigible en
vertu de I’application des régles de détermination du bénéfice imposable.

L’incidence des décalages temporels entre la valeur comptable des actifs et passifs de la
société et leur base fiscale n’est pas ainsi, prise en compte.

(c-9)- Compensation des actifs et passifs d'impot exigible :

Bien que les actifs (acomptes provisionnels, retenues a la source et excédents d’impot
reportés) et passifs (imp6t sur les sociétés di) d’impdt exigible soient comptabilisés et évalués
séparément, ils sont compensés au bilan en raison de ’existence d'un droit juridiquement
exécutoire permettant une telle compensation qui est prévu par les dispositions de I’article 54
du code de I'IRPP et de I'IS.

Note 4. Changement de méthodes de présentation

4-1. Par rapport au 31 décembre 2007, et avec I’entrée en vigueur, & partir du 1 janvier 2008
de la norme comptable NC 41 relative aux contrats de location, les états financiers au 31
Décembre 2008 traduisent un changement de méthode de présentation du bilan.

Les actifs et les passifs sont désormais présentés au bilan par ordre décroissant de liquidité
afin de fournir une information fiable et plus pertinente que celle fondée sur la distinction
entre éléments courants et non courants dans la mesure ou I’A.LL, et de par son statut
d'établissement financier, ne fournit pas des biens ou services dans le cadre d’un cycle
d’exploitation clairement identifiable.

En outre, les actifs figurent, désormais, au bilan pour leur valeur nette comptable. Les
informations relatives aux valeurs brutes ainsi qu’aux comptes correcteurs qui leurs sont
rattachées (amortissements cumulés, provisions pour dépréciation et produits réservés) sont
fournies au niveau des notes aux €tats financiers.

En conséquence, le bilan arrété au 31 décembre 2007 a été retraité, en pro-forma, pour les
besoins de comparaison.

4-2. Par rapport au 31 décembre 2007, les états financiers au 31 Décembre 2008 traduisent, au
bilan, les changements de présentation suivants.

* Jusqu’'a la cloture de I'exercice 2007, la société enregistrait les immobilisations
destinées a la location a ’actif du bilan, en tant que telles, pour leur coiit d’acquisition
et leur applique un amortissement progressif sur la durée du bail. L.’amortissement du
bien est calculé en fonction de la portion du capital incluse dans chaque loyer couru.

Avec I’entrée en vigueur au premier janvier 2008 de la norme comptable relative aux
contrats de location (NCT 41), approuvée par 'arrété du munistre des finances du 28
janvier 2008, la société comptabilise et présente dans son bilan les actifs détenus en
vertu des contrats de leasing, comme des créances pour un montant égal a
I’investissement net dans le contrat de location.

* Avant le 1¥ janvier 2008, les loyers comptabilisés d’avance étaient constatés au niveau
des autres passifs courants. La portion du capital incluse dans ces loyers non courus

(%
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était déduite des amortissements des biens donnés en leasing et par conséquent venait
en augmentation de ’encours de leasing.

Avec 'entrée en vigueur, & partir du 1% janvier 2008, de la norme comptable NC 41
relative aux contrats de location, les intéréts comptabilisés d’avance (loyers —
amortissements) sont présentés en déduction des créances issues d’opérations de
leasing. A des fins comparatives, le bilan arrété au 31 décembre 2007 a été,
conséquemment, retraité en pro-forma.

Les autres passifs ont été ainsi minorés a concurrence des loyers comptabilisés
d’avance pour 2 014 799 DT au 31 décembre 2007. Par ailleurs, I’encours de leasing a
été diminué de la portion du capital (amortissement financier) incluse dans ces loyers
non courus pour 1648 296 DT au 31 décembre 2007. Les intéréts comptabilisés
d’avance sont présentés en déduction des créances de leasing pour le montant net soit
366 503 DT au 31 décembre 2007.

« Avant le 1¥ janvier 2008, les intéréts précomptés et les commissions de placement
payés d’avance sur les billets de trésorerie émis par la société figuraient a I'actif du
bilan, & concurrence de la portion non courue a la date de cloture, sous I'intitulé
« Charges constatées d’avance ». Corrélativement, lesdits billets de trésorerie
figuraient au passif pour leur valeur de remboursement.

Au 31 Décembre 2008, le passif financier correspondant aux billets de trésorerie émis
figurent au bilan au cofit amorti, soit la valeur de remboursement réduite des intéréts
précomptés et des commissions de placement non courus. A des fins comparatives, le
bilan arrété au 31 décembre 2007 a été, conséquemment, retraité en pro-forma.

Les autres actifs et les emprunts et dettes rattachés ont ét¢ ainsi minorés & concurrence

des intéréts précomptés et des commissions de placement non courus pour 393 349 DT
au 31 décembre 2007.

4-3, Par rapport au 31 décembre 2007, les états financiers au 31 Décembre 2008 traduisent, au
niveau de ’état de résultat, les changements de présentation suivants :

= Antérieurement au ler janvier 2008, les loyers bruts facturés et rattachés a la période
incluant aussi bien I’amortissement financier du capital, que la marge financiére brute
(intérét) figuraient pour leur montant intégral sous l'intitulé « Revenus bruts de
leasing » au niveau de 1'état de résultat. Pour corriger le solde du produit net de
leasing, la portion du loyer couru correspondant au remboursement du capital,
figuraient en soustractif sous I’intitulé « Dotations aux amortissements des
immobilisations en location ».

L’abandon du traitement patrimonial des opérations de leasing, a partir de I’entrée en
vigueur, au 1% janvier 2008, de la norme NC 41 relative aux contrats de location, était
a lorigine de la reconsidération de la méthode susvisée. Désormais, seule la marge
financiére brute (intérét} figure au niveau de I'état de résultat sous I’intitulé « Interets
et revenus assimilés sur opérations de leasing ».

* Avant le ler janvier 2008, les jetons de présence perqus par la société, figuraient parmi
les autres gains ordinaires.
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Au 31 Décembre 2008, ces produits ont été reclassés au niveau de la rubrique
« Produits des placements ». A des fins comparatives, 1’état de résultat arrété au 31
décembre 2007 a été retraité en pro-forma.

Les autres gains ordinaires ont ainsi diminué a concurrence des jetons de présence
pergus pour 2 250 DT au titre de 1'exercice clos le 31 décembre 2007. Les produits de
placement, ont, conséquemment, augmenté a due concurrence au titre du méme
exercice.

* Avant le 17 janvier 2008, les escomptes de réglement obtenus par la société, figuraient
parmi les autres gains ordinaires.

Au 31 Décembre 2008, ces produits ont é¢ reclassés au niveau de la rubrique
« Charges financiéres nettes ». A des fins comparatives, 1’é¢tat de résultat arrété au 31
décembre 2007 a été retraité en pro-forma.

Les autres gains ordinaires ont ainsi diminué 3 concurrence des escomptes de
reglement obtenus pour 3 685 DT au titre de "exercice clos le 31 décembre 2007. Les
charges financiéres nettes, ont, conséquemment, diminué a due concurrence au titre du
méme exercice,

4-4. Par rapport au 31 décembre 2007, les états financiers au 31 Décembre 2008 traduisent, au
niveau de I’état des flux de trésorerie, un changement de présentation des décaissements liés a
I’acquisition des immobilisations données en leasing.

Ces décaissements figuraient, antérieurement au 1¥ janvier 2008, parmi les flux affectés aux
activités d’investissement.

Cette présentation, corollaire de I’application de 1’approche patrimoniale aux contrats de
leasing, a été abandonnée suite 4 I’entrée en vigueur, au 17 janvier 2008, de la norme
comptable NC 41 relative aux contrats de location. Désormais, les décaissements relatifs a
I’acquisition des immobilisations données en leasing, figurent parmi les flux opérationnels ou
d’exploitation sous I’intitulé « Décaissements pour financement de contrats de leasing ».

L’états de flux de trésorerie arrété au titre de exercice clos le 31 décembre 2007 a été retraité
en pro-forma pour les besoins de comparaison.

Les flux liés aux activités d’investissement ont ainsi diminué de 32 695 548 DT au titre de
I’exercice 2007 contre une augmentation d’égal montant des flux liés a I’exploitation.
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Note §. Liquidités et équivalents de liquidités :

Le solde de cette rubrique s’éléve 4 1 632 033 DT au 31 Décembre 2008 contre 1 349 896 DT
au 31 Décembre 2007 se détaillant ainsi :

Au 31 Décembre

2 008 2007
Banques 1 629 222 1 347 084
Caisses 2 811 2812
Total 1632 033 1 349 896

Note 6. Placements i court terme :

Le solde des placements a court terme s'élevant & 12 408 DT, correspond pour 12 395 DT a la
valeur liquidative au 31 Décembre 2008 de 118 actions Univers SICAV, et pour le reliquat,
soit 13 DT, a un solde de liquidités disponible chez l'intermédiaire en bourse SCIF.

Note 7. Créances issues d'opérations de leasing :
Au 31 Décembre 2008, les créances issues d’opérations de leasing présentent un solde net de

61 159 702 DT contre un solde net de 5t 632 284 DT au 31 Décembre 2007 se détaillant
comme suit :

Au 31 Décembre

2008 2 007

Créances sur contrats mis en force 66 881 454 57 404 244

+ Encours financiers 71 60596171 50 531 958

+ Impayés 7.2 6727223 7 238 790

- Intéréts échus différés (441 940) (366 503)
Créances sur contrats en instance de mise en force 509 757 892 137
Total brut des créances leasing 67 391 212 58 296 381
A déduire couverture

Provisions (5597419 (5929 496)

Produits réservés (634 091) (734 601)
Total net des créances leasing 61 159 702 51 632 284
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7.1. Encours financiers :

Les encours financiers sur contrats de leasing totalisent au 31 Décembre 2008 la somme de
60 596 171 DT contre 50 531 958 DT au 31 Décembre 2007.

Par rapport au 31 décembre 2007, les encours financiers ont enregistré un accroissement net
de 10 064 213 DT expliqué comme suit :

Encours financiers au 31 décembre 2007 50 531 958
Additions de la période
Investissements 40 297 323
Relocations 106 455
Retraits de la période
Remboursements (28 739 056)
Cessions a la Valeur résiduelle (991)
Cessions anticipées (1223 934)
Relocations (130 34%5)
Radiations (245 239)
Encours financiers au 31 décembre 2008 60 596 171

L’analyse des encours financiers par maturité, par secteur d’activité et par type de matériel se
présente comme suit :

7.1.1. Analyse par maturité :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
+ Paiements minimaux sur contrats actifs 68 046 756 55874370
a recevoir dans moins d'l an 29 582 100 25 949 652
a recevoir dans plus d'l1 an et moins de 5 ans 37 547 362 29 190 564
a recevoir dans plus de 5 ans 917 294 734 154
- Produits financiers non acquis (9 655 587) (7 580 652)
= Investissement net dans les contrats actifs (1) 58 391 169 48 293 718
a recevoir dans moins d'l an 24 377 222 21714 748
a recevoir dans plus d'1 an et moins de 5 ans 33 156 063 25901 603
a recevoir dans plus de 5 ans 857 884 677 367
Valeurs résiduclles (2) 68 820 79 362
Contrats suspendus ordinaires (3) 459 548 385707
Contrats suspendus en contentieux (4) 1676 634 1 773 171
Total général {1)+(2)+(3)+(4) 60 596 171 50 531 958
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7.1.2. Analyse par secteur d’activité :

Au 31 Décembre

2 008 2007
Batiment et travaux publics 4964 121 2 984 872
Industrie 10 844 199 9 757 273
Tourisme 12 712 745 9 266 670
Commerces et services 29 282 181 26 221 185
Agriculture 2 792 925 2 301 958
Total 60 596 171 50 531 958

7.1.3. Analyse par type de matériel :

Au 31 Décembre

2 008 2007

Equipements 7178 794 6 327 459
Matériel roulant 42 623 559 33 609 010
Matériel spécifique 1426 252 1 658 632

Sous Total 51228 604 41 595 100
Immobilier 9367 567 8 936 858
Total 60 596 171 50 531 958

7.2, Impayés :

Les impayés sur créances de leasing totalisent au 31 Décembre 2008 la somme de 6 727 223

DT contre 7 238 790 DT au 31 Décembre 2007. Leur détail s’analyse comme suit :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
Clients ordinaires (1) 3785228 3582374
Inférieur a4 1 mois 891 498 792 837
Entre 1 et 3 mois 855 413 824 964
Entre 3 et 6 mois 365 513 463 618
Entre 6 mois et 1 année 338 005 566 029
Supérieur & | année 1272436 1 003 905
Frais 174 879 136 699
Cheques retournés impayés, aprés la date de cléture (112 517) (205 678)
Clients litigieux (2} 2 941 995 3 656 416
Total (1)+(2) 6 727 223 7 238 790
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Note 8. Placements a long terme :

Le colt d’acquisition des titres de participation de la société s’éleve au 31 Décembre 2008 et
au 31 Décembre 2007 a 1 100 000 DT. Il peut étre détaillé comme suit :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
Participation - Univers SICAR (Groupe BTK) ¥ 450 000 450 000
Participation - International SICAR (Groupe UIB)\"™ 650 000 650 000
Total 1 100 000 1 100 000

(:1 11 s’agit de 90 000 actions de valeur nominale égale 4 5 DT chacune.
11 s’agit de 65 000 actions de valeur nominale égale 3 10 DT chacune.




STV 617 T0S 11T |660 SL 0S0 1§ 1SS S€T LI6 0EY  [91E 9L 1S0 I¥T 161 99¢ XNVLOL
££2 61 LL1 61 - ££€ € 8 Sl 11p p€ - 61Z € 61 1¢ 2%0°01 Sa[RIPUHE SUONIBI[RIST]
PLO St 918 001 - 0796 L6116 068 STI - g1L €1 L1 To1 %€ €E snbrewoul [SUMNRY
186 €2 28 & A 076 L YARY ST 9b $£0 99 06 L 0gl 6 ST8 ¥9 %001 neamgq 5p syuswadmby
9£6 $91 $50 6% 6L1 L9 896 €€ $9Z Z8 166 ¥1Z  |96€ 89 S86 P11 700 891 %002 Hodsuen 3p [dUEW
EYED apopipd 2pIa | aporipd apopyd apolipd
Nquydurod ap uig SUOISS) PP SZODEIOQ AP NG IPp wq SUDISEI)) 1:@33_—&3. ap ngyd JUIWISSJOWE, P voneudisyq
IN3EA SINIWMESPIOWY SINI SINI[BA ne],

: pns aurwod 9jusspid o5 Juepodder A $ SUSUISSSTLIOWNR SIP 19 $I[910LI00 SUOTIBSI[IQOWI §3P
nes[qe) 977 ‘2007 QW 1€ Ne LA 0¥9 0ET 2AU0d L STy 61T 9P S[qeIdiuod a)j3u mafea dun §0T AIqUIR( [€ N 3SI[eI0) anbuqml 9300

: safjado0diod suonssiqonma] *gf 330N

8905 696 ¥S - 9%6F t v i1s LEO 09 - - LE0 09 XAVLOL
890 6 696 ¥5 - 96% ¢ Ly 15 LEO 09 - - L8009 %€ sje10180T
ETET apoupd Ay | porxy apoLipd aporIyd
qeidwod ¥p Uiy SUOISSA)) PP SUOUEIO( P NG ap uig suowsa]) [suonmmbay]| ap ngyq JUAUIAISSTLIOWE, P uoneudisyq
naeA SITIWISSPIOW Y SINIQ SINIWA nej,

: JIns surnuoo 2juasyad as juepodder
A.S SJUSWIISSIIIOWE S3P 12 S3[210dIooUl SUOTIRSI[IQOUILT SIP NBI[QR) 97T "L007 2IQWIYJ [€ N L $9S § 213U00 [ 8§90 S 2p 21qeiduiod 339U
In3jea sun o0 2IqUIIY( [¢ ne JUIsIelo} S[[ s|eoido sop uousinboe,p 000 9] JudWAAISN[OXS Juaqojfus safjalodioout SUOIIBSIfIqOW $¥°]

: saqjaaodaodur SUOHESIIGOTIWI] *¢ JON

8007 24qu2I3([ [ £ NP SPIILID SIDUPU] SIVIF - « TV » ISDIT [DUOCYDUINUT QUi




Arab International Lease « A.LL » - Etats financiers arrétés au 31 Décembre 2008

Note 11. Autres actifs :

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2008 la somme de 1 355 273 DT contre 929 979 DT
au 31 Décembre 2007 et se détaille comme suit :

Au 31 Décembre

2008 2 007
Dépdts et cautionnements versés 305 305
Préts et avances au personnel 11.1 247 562 217 554
Charges reportées 11.2 200 344 171 303
Fournisseurs, avances et acomptes 10 9
Etat, report de TVA - 763 243 288 260
Etat, TVA gelée 11.3 109 457 218913
Charges constatées d'avance 114 22 395 22 308
Produits a recevoir des tiers 2957 11326
Total 1355273 929 979

11.1. Préts et avances au personnel :

Ce poste peut étre détaillé comme suit:

Au 31 Décembre

2008 2 007
Préts accordés sur fonds social (1) 242 547 217 554
Echéances 3 plus d'un an 218 522 200 360
Echéances 4 moins d'un an 24 025 17 194
Avances au personnel (2) 5015 -
Total général (1)+H2) 247 562 217 554
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11.2. Charges reportées :

Le tableau des mouvements des charges reportées se présente comme suit au 31 Décembre
2008 :

Tanx Valkeurs brutes Résorptiony Yaleur
Désignation de résorption| | Dépnrde | Additons | Finde Début de Dotalions dd  Flnde || comptabie
| période pértode | péviode I'exercice | période nette
Frais d'érnission des obligations () 474 635 109410 584 066 341 670 59828 401 498 182 568
Frais d'éminsion des billets de trésorer {a) 75418 - 75418 49 634 14 397 64 031 11 388
Frais d'¢mission demprunt bancaire (Y] 15 000 10 000 25000 2 467 7145 94611 15 389
TOTAUX 385074 119 410 604 484 ¥ 81 349 475 140 209 344

(a) Les frais d'émission sont résorbés sur la durée de remboursement des obligations ct/ou billets de trésorerie, et
ce, au prorata des intéréts courus,

La dotation de 1’exercice aux résorptions des frais d'émission des emprunts et des billets de
trésorerie, s'élevant 4 81 369 DT figure parmi les charges financiéres.

11.3. Crédit de TVA gelée :

Le crédit de TVA s'é¢levant au 31 décembre 1999 a 656 740 DT est régi par les dispositions
des articles 53 et suivants de la loi n°® 98-111 du 28 décembre 1998, portant loi de finances
pour la gestion 1999,

En application des dispositions précitées, ce crédit est gelé.

La société a beneficié des dispositions de l'article 55 prévoyant la restitution du crédit sur trois
ans 23 raison d'un sixiéme par semestre. L’AIL a encaissé en 2008, a ce titre, la somme de
109 456 DT.

11.4. Charges constatées d’avance :

Ce poste peut étre détaillé comme suit:

Au 31 Décembre

2 008 2007
Fournitures de bureau et autres 7734 8 687
Assurance voiture 3789 -
Commissions d'aval sur emprunts obligataires 6 859 3370
Maintenance - 11
Abonnement ADSL 413 -
Frais sur achat de cadeaux 3 600 10 140

Total 22 395 22 308

"%



Arab International Lease « A.LL » - Etats financiers arrétés au 31 Décembre 2008

Note 12. Concours bancaires et dettes rattachées :

Ce poste totalise au 31 Décembre 2008 la somme de 7 645 007 DT contre 146 DT au 31
Décembre 2007 se détaillant ainsi:

Au 31 Décembre

2008 2 007
Banques, découverts 7 645 007 -
Agios & payer sur comptes courants bancaires débiteurs - 146
Total _ 7 645 007 146

Note 13. Emprunts et dettes rattachées :

Les emprunts et dettes rattachées ont atteint 39 389 187 DT au 31 Décembre 2008 contre
36 882 803 DT au 31 Décembre 2007 se détaillant ainsi :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
+ Valeur de remboursement des emprunts (1) 13.1 38987 500 36 812 500
Billets de trésorerie 4 000 000 5 000 000
Emprunts bancaires 12 987 500 15 812 500
Emprunts obhigataires 22 000 000 16 000 000
+ Intéréts et commissions postcomptés courus (2} 575 503 463 652
Intéréts sur emprunts bancaires 131 448 142 882
Intéréts sur emprunts obligataires 281 561 172 986
Comrmissions d'aval sur emprunts obligataires 162 463 147 784
- Intéréts et commissions précomptés non courus (3) (173 815) (393 349)
Intéréts sur billets de trésorerie (173 815) (382 755)
Commissions de placement sur billets de trésorerie - {10 594)
Total général (1) +(2) + (3) 39 389 187 36 882 803

13.1. Valeur de remboursement des emprunts :

Le détail de la valeur de remboursement des emprunts par maturité se présente comme suit au
31 Décembre 2008 :
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Note 14. Dettes envers Ia clientéle ;

Les dettes envers la clientéle ont atteint 1 315 416 DT au 31 Décembre 2008 contre 869 938 DT

au 31 Décembre 2007 se détaillant ainsi :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
Avances et acomptes recus des clients 1289916 822 438
Dépdt et cautionnement regus 25 500 47 500
Total 1315416 869 938

Note 15. Fournisseurs et comptes rattachés :

Les dettes envers les fournisseurs totalisent 3 050 608 DT au 31 Décembre 2008 contre

4 233 626 DT au 31 Décembre 2007 se détaillant ainsi :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
Fournisseurs d'exploitation (1) 4 464 6 455
Factures d'achats de biens ou de prestation de services 4 464 6 455
Fournisseurs de biens objet de contrats de leasing (2) 3046 144 4227171
Factures d'achats 817 488 1 861 892
Effets a payer 2015184 2186 310
Factures non parvenues 208 184 173 681
Retenues de garantie 5288 5 288
Total général (1) + (2) 3 050 608 4 233 626
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Note 16. Autres passifs :

Les autres passifs totalisent 853 660 DT au 31 Décembre 2008 contre 707 799 DT au 3
Décembre 2007 se détaillant ainsi :

Au 31 Décembre

2008 2 007

Personnel, provisions pour congés payés 130918 118 319
Personnel, autres charges & payer _ 62 015 56 250
Etat, retenues sur salaires 12 151 11 408
Etat, retenues sur honoraires, commissions et loyers 79 098 91 676
Etat, imp6t sur les sociétés A payer 16.1 337950 257 561
Etat, autres impdts et taxes a payer 9725 8 467
C.N.S.S 311352 30 696
Assurance groupe 7 447 6 810
Assurance IDR 35 8i4 -

Dividendes a payer 20 000 -

Autres comptes créditeurs 72 027 67 461
Diverses charges a payef 16.2 47 795 42 592
Compte d'attente 3369 16 559
Total 853 660 707 799

16.1. Etat, impat sur les sociétés a payer :

Ce poste peut étre détaillé comme suit:

Au 31 Décembre

2 008 2 007
+ Impdt sur les sociétés di 596 157 285279
- Acomptes provisionnels (256 751) (25 767)
- Retenues & la source opérées par les tiers (1 456) (1 950)

Total 337 950 257 561
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16.2. Diverses charges a payer :

Ce poste peut étre détaillé comme suit:

Au 31 Décembre

2008 2 007

Redevances téléphoniques 4 000 4 000
Honoraires 41 765 37 000
Entretien voitures - 50
Nettoyage du local 410 -

Eau & électricité 1620 660
Indemr.lit'és du_ Président du Conseil N 882
d'Administration

Total 47 795 42 592

Note 17. Capitaux propres :

Les capitaux propres se détaillent comme suit :

Au 31 Décembre

2 008 2007

Capital social 10 000 000 10 000 000
Réserve légale (A) 177 762 124 357
Réserve extraordinaire 650 000 650 000
Réserve facuitative 400 000 0
Fonds pour risque généraux 400 000 400 000
Réserves pour fonds social (B) 278 408 226 483
Résultats reportés 164 702 34 707

Capitaux propres avant résultat de l'exercice 12 070 871 11 435 546
Résultat de 'exercice (1) 1159 160 1033 400
:;Z:lt:;z:’“’"’“ propres avant (©) 13230031 12 468 946
Nombre d'actions (2) 1 000 000 1 000 000
Résultat par action (1) / (2) (D) 1,159 1,033

(A) La réserve I¢gale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code
des sociétés commerciales. La société doit affecter au moins 5% de son résultat net, majoré
des résultats reportés des exercices antérieurs, & la réserve légale.
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(B) Le fonds social est constitué par une affectation des résultats de l'exercice et est considéré
par la société comme une réserve A caractére non distribuable. Ce montant est utilisé pour
accorder des préts au personnel.

(C) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux
actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au
cours de la période.

Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de base par action et au
résultat dilué par action, tels que définis par les normes comptables.

(D) Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :
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Note 18. Produits de leasing :

L’analyse des produits de leasing se présente ainsi :

Au 31 Décembre

2 008 2 007

Intéréts et revenus assimilés (1} 6478 825 5508 685

Intéréts conventionnelis (A) 6329 992 5323717

Intéréts intercalaires (B) 14 483 21051

Préloyers (C) 45 954 33 937

Intéréts de retard 73 913 126 433

Variation des produits réservés 18.1 14 483 3547

Autres produits sur opérations de leasing (2) 70 992 56 010

le:sric:;uits sur cessions anticipées de contrat de 34 339 27917

Frais de dossier 36 653 28 093

Total (1)+H2) 6 549 817 5 564 695
- Encours financiers des contrats actifs

. Au début de la période 49 265 217 42 604 322

. A la fin de la période 58 969 746 49 265 217

. Moyenne (D) 54117482 45 934 769

- Produits de la période (E)=(AHB)NC) 6390430 5378 705

- Taux moyen (EY/(D) 11,81% 11,71%

18.1. Variation des produits réservés :

La variation des agios réservés peut étre analysée comme suit :

Au 31 Décembre

2 008 2007

Transferts en produits de la période

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs 123 348 97 595

Intéréts de retard antérieurs 2 466 2783
Produits réputés réservés en fin de période

Intéréts inclus dans les loyers (110 907) (95 458)

Intéréts de retard (425) (1373)
Total . 14 483 3547
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Note 19. Charges financiéres nettes :

Les charges financicres se détaillent comme suit :

Au 31 Décembre
2 008 2007
Charges financiéres des emprunts (1) (A) 2845513 2520470
[ntéréts et commissions sur emprunts obligataires 1330 591 788 755
Intéréts des crédits bancaires 492 745 666 442
Intéréts des certificats de leasing 670 342 725 488
Intéréts et commissions sur billets de trésorerie 270 466 292 938
Résorptions des frais d'émission des emprunts 81 369 46 847
Autres charges financiéres (2) 248 343 98 167
crlér;tif;é:ri des comptes courants et des dépdts 253 372 105 828
Autres produits financiers (5 029) (7 661)
Total (1)+(2) 3093 857 2618 638
- Encours des emprunts

. Au début de la période 36 812 500 33 727 600

. A la fin de la période 38 987 500 36 812 500

. Moyenne (B) 37 900 000 35270050

- Taux moyen {A)/(B) 7,51% 7,15%

Note 20. Produits des placements :

Les produits des placements se détaillent comme suit :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
+ Plus value potentielle sur placements 28 6
+ Dividendes 29 739 29 723
+ Jetons de présence 2250 2250
Total 32017 31979
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Note 21. Charges de personnel :

I.’analyse de ce poste se présente comme suit :

Au 31 Décembre

2008 2007
Salaires et compléments de salaires 376 376 320 890
Charges connexes aux salaires 170 800 192 586
Cotisations de sécurité sociale 110 057 100 981
Autres charges sociales 116 424 115 664
Total 773 657 730 121

Note 22, Autres charges d’exploitation :

Le détail des autres charges d'exploitation se présente comme suit :

Au 31 Décembre

2 008 2 007
Divers achats (1) 47278 35713
Achat de mati¢res et fournitures 47 278 35713
Services extérteurs (2) 125 408 117 626
Locations 86 001 82 521
Entretiens et réparations 9501 13 291
Primes d'assurances 22 643 14 064
Autres 7263 7 750
Autres services extérieurs (3) 201 626 206 947
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 82 204 83 707
Publicités, publications, relations publiques 22019 15278
Cotisations et dons 15 181 17 486
Déplacements, missions et réceptions 26 242 35293
Frais postaux et de télécommunications 24 912 23718
Services bancaires et assimilés 31068 31467
Charges diverses (4) 31250 31250
Jetons de présence 31 250 31250
Impots et taxes (5) 96 820 85 605
Impéts et taxes sur rémunérations 14 71 12 925
T.CL 80 390 67 975
Droits d'enregistrement et de timbres 743 3306
Autres impdts et taxes 1616 1399
Total (1) + (2) + (3) + (4) +(5) 502 382 477 141

%
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Note 23. Dotations aux amortissements des immobilisations propres :

Les dotations de la période aux comptes d'amortissements se détaillent ainsi :

Au 31 Décembre

2008 2 007
Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 3 496 1925
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 51 050 69 264
Total 54 546 71 190

Note 24. Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées :

Les dotations nettes de l'exercice aux comptes de provisions et le résultat des créances radiées

se détaillent ainsi :

Au 31 Décembre

2 008 2007

+ Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle 986 728 1462 991
crl:aenpzlesses de provisions suite aux recouvrements de (543 204) (1071 330)
+ Pertes sur créances radiées 861 628 1015071
- Reprises de provisions suite 3 la radiation de créances (775 601) (874 109)
- Annulation de produits réservés sur créances radiées

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs (74 360) (93 040)

Intéréts de retard antérieurs (11 667) (49 096)
- Récupération de créances passées en pertes (5 500) 0
Total 438 023 390 488

Note 25. Impdt sur les bénéfices ;

Pour les exercices clos le 31 Décembre 2008 et le 31 Décembre 2007, I'imp6t exigible sur les
bénéfices a été décompté, conformément aux dispositions du droit commun, de la maniére

suivante :
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Au 31 Décembre

2008 2 007
Résultat net de 'exercice 1159 160 1033 400
A réintégrer
- Impdt sur les sociétés 596 157 285279
- Dotations aux provisions 986 728 1 462 991
- Reprises sur provisions fiscales - 1 448 818
- Provisions fiscales 2005/2004 1 539900 972 109
- Provisions pour congés payés 2007 - 22273
A déduire
- Provisions fiscales 2005/2004 (1 539 900) (972 109)
- Reprise sur provisions pour congés payés 2007 (22 273) -
- Reprises sur provisions comptables - (1945438)
- Dividendes (29 739) (29 250)
Bénéfice fiscal avant provisions 2690032 2278073
Il’(l;%ov/isions pour créances douteuses déductibles 3 hauteur de (986 728) (1 462 991)
0
Résuitat fiscal 1703 304 815 082
Impot sur les sociétés (35% du résultat fiscal) 596 157 285279

Note 26. Trésorerie :

Le détail des composantes de la trésorerie de la société se présente, au début et A la cloture de

la période close le 31 Décembre 2008, comme suit :

Au 31 Décembre
2008 2007
+ Avoirs en banques 1629 222 1 347 084
- Découverts bancaires {7 645 007) -
+ Avorirs en caisse 2811 2812
Total (6012 974) 1 349 896
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Note 27, Engagements hors bilan :

27.1. Engagements donnés :

Les principaux engagements donnés se détaillent comme suit, au 31 Décembre 2008 :

Au 31 Décembre

2008 2 007
Opérations de leasing 3320252 1 788 845
Intéréts & courir sur emprunts obligataires 3433 611 2669 514
Intéréts a courir sur emprunts BTE 354 681 568 700
Intéréts a courir sur emprunts STB 307 516 -
Intéréts a courir sur emprunts BTK 226 995 413 493
Intéréts a courir sur certificat de leasing 5171 39413
Commissions d'aval BTK, & courir, sur EQ AIL 05 10 731 25 441
Commissions d'aval BNA, 3 courir, sur EQ AIL 05 10 731 25 441
Commissions d'aval BTK, a courir, sur Billets de Trésorerie 10 000 13 411
Total 7 679 688 5 5§50 846
27.2. Engagements regus :
Les principaux engagements regus concement :
Au 31 Décembre
2008 2 007

Intéréts non échus sur opérations de leasing 0 655 587 7 580 652

Garanties réelles regues des clients 1133 250 807 000

Avals regus des Banques / EO & Billets de Trésorerie 8 292 500 11633 750

Valeurs des biens données en Leasing 80 146 954 68 193 292

Total 99 228 291 88 214 694

&1
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Note 28. Transactions avec les parties lifes :

Au cours de 1’exercice clos le 31 Décembre 2008, certaines transactions ont été conclues par
I’A.LL avec la mére et d’autres filiales du groupe BTK. Le détail de ces opérations est -

récapitulé dans le tableau suivant :

BTK SCIF g:n';’:é
Commissions d'aval sur emprunts obligataires (14 709) - -
Commissions d'aval sur Billets de Trésorerie (10 000) - -
Commissions de placement emprunt AIL 2008 * - {75 000) -
Commissions de montage emprunt AIL 2008  * - (12 500) -
Commissions de gestion emprunt AIL 2008 * - (10 000) -
Commissions sur tenue du registre des actionnaires - (1410) -
Commissions sur versement chéque (987} - -
Commissions sur versement effets (16 193) - -
Intéréts sur découverts bancaires (253 176) - -
Intéréts sur crédits bancaires (179 545) - -
Intéréts sur Billets de Trésorerie - - (19 509)
Charges locatives (56 197) - -
Jetons de présence servis (12 500) - -
Intéréts pergus sur comptes courants bancaires 2072 - -
Intéréts pergus sur opérations de leasing - - 2922

(*) Inscrits en charges reportées dont 8 125 DT rapportés au résultat de 'exercice 2008

Note 29. Evénements postérieurs a Ia cléture :

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le Conseil d’ Administration
du 19 Février 2009. Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurs a

cette date.

Note 30. Risques encourus, fonds propres nets et ratio de solvabilité :

Les tableaux suivants récapitulent, au 31 Décembre 2008, le calcul des risques encourus, des
fonds propres nets et du ratio de solvabilité de la société conformément aux dispositions de
P’article 4 de la circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée

par les textes subséquents :




Arab International Lease « A.LL » - Etats financiers arrétés au 31 Décembre 2008

30.] RISQUES ENCOURUS SELON LA CIRCULAIRE 93-08

Risques encourus sur la clientéle (Leasing mobilier;  30.5

Risques encourus sur la clientéle (Leasmg immobili  30.6

Immobilisations corporelies et incorporeiles utilisées par la société

Titres de participation

Titres de transaction ¢t de placement
Autres actifs financiers

Créances sur I'Etat

Autres postes d'actifs

Banques ¢t caisses

TOTAL DES RISQUES ENCOURUS

30.2 FONDS PROPRES NETS DE LA SOCIETE
Capital social

Réserves

Résultats reportés

Résultat de I'exercice

Distributions prévues

Charges reportées

TOTAL DES FONDS PROPRES NETS DE BASE
FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES

TOTAL DES FONDS PROPRES NETS

30.3 FOND ) TS / US

Engagements | Pondération Risques
bruts encourus
58 957 841 54 059 088
9 829 616 4 604 303
224 493 100% 224 493
1 100 000 100% 1100 000
12 408 100% 12 408
247 867 100% 247 867
1130 906 0% -
208 067 100% 208 067
1 632 033 20% 326 407
73 343 231 60 782 632
+ 10 000 000
+ 1906 170
+ 164 702
+ 1159160
- (800 000)
- (209 344)
A 12 220 687
B -
A+B 12 220 687

&+
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DI ST A o~
INTERNATI OINAL
Immeuble International City Center — Tour des 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah 5 — 2087 Ariana
bureaux — Centre Urbain Nord - 1082 Tunis.
Tél: 70 728 450 Fax : 70 728 405 Tél: 71 230 666 Fax : 71234215
E-mail finor@planet.tn E-mail : neji.fac@planet.tn

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXCERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE
L’ARAB INTERNATIONAL LEASE

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 06 Juin 2006, nous avons I'honneur de vous présenter notre
rapport sur le controle des états financiers de ’ARAB INTERNATIONAL LEASE arrétés
au 31 décembre 2008, tels qu’annexés au présent rapport, et faisant apparaitre un total Bilan
de D :65.483.909 et un bénéfice net de D :1.159.160 ainsi que sur les vérifications et

informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.
I. — Rapport sur les états financiers :

1- Nous avons effectué¢ 1'audit des états financiers ci-joints de ’ARAB INTERNATIONAL
LEASE, comprenant le bilan au 31 décembre 2008, ainsi que 1’¢tat de résultat, I'état des flux
de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumé des principales

méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité du Conseil d’Administration dans l'établissement et la présentation des états
financiers :

2- Le Conseil d’Administration de la société est responsable de 1’arrété, de 1'établissement et
de la présentation sincere de ces états financiers, conformément au systéme comptable des
entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception. la mise en place et le suivi d'un
controle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi

ue la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
p g
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performance tinanciére et des tlux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date,

conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

Observation post-opinion :

Jusqu’a la cloture de I’exercice 2007, la société enregistrait les immobilisations destinées a la
location a I’actif du bilan, en tant que telles, pour leur colit d’acquisition et leur applique un
amortissement progressif sur la durée du bail. I.”amortissement du bien est calculé en fonction

de la portion du capital incluse dans chaque loyer couru.

Avec I’entrée en vigueur au premier janvier 2008 de la norme comptable relative aux contrats de
location (NCT 41), approuvée par I’arrété du ministre des finances du 28 janvier 2008, la société
comptabilise et présente dans son bilan les actifs détenus en vertu des contrats de leasing, comme

des créances pour un montant égal a I’investissement net dans le contrat de location.
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