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PRESENTATION RESUMEE DE LA SOCIETE

La présente actualisation constitue une mise a jour du document de référence de 'ATL « ATL 2023 »
enregistré par le CMF le 30/06/2023 sous le n°23-003. Elle a été établie en application des dispositions de
larticle 12 du Reglement du CMF relatif a Pappel public a ’épargne.

L’objet de cette actualisation est de porter les changements nécessaires au document de référence « ATL
2023 » suite a la publication des états financiers intermédiaires au 30/06/2023 et des indicateurs d’activité
relatifs au 4¢me trimestre 2023.

Le montant des approbations au 31/12/2023 s’est élevé a 383,3 MDT contre 364,0 MDT au 31/12/2022,
soit une hausse de 5,3%.

Les mises en force se sont élevées a 332,3 MDT au 31/12/2023 contre 314,9 MDT au 13/12//2022, soit

une hausse de 5,5%.

Le total des engagements (courants et classés) a atteint 612,2 MDT au 31/12/2023 contre 586,5 MDT au
31/12/2022, soit une hausse de 4,4%.

Le produit net de leasing a affiché une hausse de 9,1% passant de 46,1 MDT au 31/12/2022 a 50,2 MDT
au 31/12/2023.

Hormis ce qui est mentionné dans la présente actualisation du document de référence, I'ATL estime qu’elle
ne dispose pas d’autres informations susceptibles d’étre portées a la connaissance du public.




CHAPITRE I : RESPONSABLE L’ACTUALISATION DU DOCUMENT DE REFERENCE
ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

I.1 Responsable de Pactualisation du document de référence
M. Zouheir TAMBOURA

Directeur Général de PArab Tunisian Lease

I.2 Attestation du responsable de ’actualisation du document de référence

« A notre connaissance, les données de la présente actualisation du document de référence sont conformes
a la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs
jugements sur le patrimoine, Pactivité, la situation financiere, les résultats et les perspectives de la société.
Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée ».

Arab Tunisian Lease

Directeur Général
M. Zouheir TAMBOU

I.3 Responsables du contréle des comptes

Etats financiers intermédiai été 06/2023 :

® FMBZ-KPMG, membre de KPMG International, Société d’expertise comptable inscrite au tableau de
FOrdre des Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mme Emna RACHIKOU
Adresse : Immeuble KPMG Les jardins du lac — Lac 11
Tel : +216 71 194 344
Fax : +216 71 194 320

® CMC —membre de DFK International, Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par M. Cherif BEN ZINA
Adresse : 2, Rue 7299 El Menzah 9A - El Manar I1 1013 Tunis.
Tél. +216 71 880 933
Fax. +216 71 872 115




2023 :
Les états financiers intermédiaires de I'ATL arrétés au 30/06/2023 ont fait I'objet d'un examen limité
effectué par la société FMBZ — KPMG représentée par Mme Emna RACHIKOU et par CMC - DFK
International représenté par M. Cherif BEN ZINA selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.
Les commissaires aux comptes ont émis I'avis suivant :

«Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas eu connaissance ou relevé d’éléments qui nous laissent
a penser que les états financiers semestriels ci-joints ne présentent pas sincerement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere de la Société « ARAB TUNISIAN LEASE » au 30 juin 2023
conformément au systéme comptable des entreprises en Tunisie. »

Attestation des commissaires aux comptes

« Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables figurant dans
la présente actualisation du document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincérité
et la régularité des informations financieres et comptables présentées ».

Les Commissaires aux Comptes

FMBZ - KPMG CMC - DFK International
Mme Emna RACHIKOU M. Cherif BEN ZINA




1.4 Attestation de Pintermédiaire en bourse chargé de Pélaboration de Pactualisation du
document de référence

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de I'actualisation du

document de référence ».

ARAB FINANCIAL CONSULTANTS
Le Directeur Général

I.5 Responsable de Pinformation
M. Faker MTIMET
Directeur du controle de gestion
Tel : 70 135 088 — Fax : 71 767300
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CHAPITRE II : RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CON
L’EMETTEUR ET SON CAPITAL

CERNANT

II.1 Répartition du capital social et des droits de vote au 29/12/2023
I1.1.1 Structure du capital et des droits de vote au 29/12/2023

Actionnaires Nombre Nombre Montant En DT % du capital et
d'actionnaires d'actions et des des droits de
droits de vote vote

Actionnaires Tunisiens 898 32496 075 32496 075 99,99%
Personnes morales 57 26 263 559 26 263 559 80,81%
Ayant 3% et plus 4 20 558 551 20 558 551 63,26%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 9 4074 387 4074 387 12,54%
Ayant au maximum 0,5% 44 1630 621 1630 621 5,02%
Personnes physiques 841 6 232 516 6 232 516 19,18%
Ayant 3% et plus 1 1163908 1163908 3,58%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 4 1455984 1455984 4,48%
Ayant au maximum 0,5% 836 3612624 3612 624 11,12%
Actionnaires Etrangers 1 3 805 3805 0,01%
Personnes morales 0 0 0 0,00%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Ayant au maximum 0,5% 0 0 0 0,00%
Personnes physiques 1 3805 3805 0,01%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Ayant au maximum 0,5% 1 3805 3805 0,01%
Rompus 120 120 0,00%
Total 899 32500 000 32500 000 100,00%

II.1.2 Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital social et des droits de vote

au 29/12/2023

e edone,  MonantEn DT % i capial e de
Arab Tunisian Bank 12999 920 12999 920 40,00%
Banque Nationale Agricole 3616171 3616171 11,13%
La Société ENNAKL 2 666 921 2 666 921 8,21%
SEFINA SICAF 1275 539 1275539 3,92%
DRISS Mohamed Sadok 1163 908 1163 908 3,58%
Total 21722 459 21722 459 66,84%




II.1.3 Capital et droits de vote détenus par P’ensemble des membres des organes

d’administration et de direction au 29/12/2023

Nombre d'actions
et des droits de

% du capital et

Actionnaires vote Montant En DT des droits de vote
Président
M. Ferid ABBES 600 600 0,002%
Directeur Général
M. Zouheir TAMBOURA 3050 3050 0,009%
Directeur Général Adjoint
M. Chedly ZAOUN 0 0 0,000%
Administrateurs
Arab Tunisian Bank 12 999 920 12999 920 40,000%
Banque Nationale Agricole 3616171 3616171 11,127%
Mme.Maha Najjar TAJINA 0 0 0,000%
Mme. Arbia ALAYA 0 0 0,000%
ATI SICAF 90 000 90 000 0,277%
La Société ENNAKIL 2 666 921 2 666 921 8,206%
La sociét¢ ASIRAK.SA 131230 131 230 0,404%
M. Mohamed Sadok DRISS 1163 908 1163908 3,581%
Mme Golsem KSONTINI JAZIRI 0 0 0,000%
M. Mohamed Hédi DRIDI 0 0 0,000%
M. Ammar TLILI 20 20 0,000%

11.1.4 Nombre d’actionnaires au 29/12/2023

Le capital de PATL est réparti entre 899 actionnaires, dont :
» 57 personnes morales

» 842 personnes physiques




I1.2 Marché des titres

Les titres de créance de PATL sont négociés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

Au31/12/2023, il existe 10 emprunts obligataires en cours, émis par ’ATL et cotés sur le marché obligataire
sur 14 lignes de cotation.
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1l s’agit de :

Emprunt

Montant de 1'emprunt

Taux d'intérét (annuel

Type d'amortissement

Date premiére

Date derniére

Encours (en DT) au

(en DT) constant, in fine) échéance échéance 31/12/2023
EO ATL 2017-1-3 34 546 000 7,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grice 15/03/2020 15/03/2024 6909 200
EO ATL Subordonné 2017 20 000 000 7,90% annuel constant, 7 ans, 2 ans grice 16/10/2020 16/10/2024 4 000 000
EO ATL 2017-2-3 8 900 000 7,95% annuel constant, 7 ans, 2 ans grice 02/03/2021 02/03/2025 3560 000
EO ATL 2018-1-3 4251 000 8,50% annuel constant, 7 ans, 2 ans grice 17/07/2021 17/07/2025 1 700 400
BEO ATL 2019-1 20 000 000 11,60% annuel constant, 5 ans 06/12/2020 06/12/2024 4 000 000
EO ATL 2020-1 40 000 000 10,30% annuel constant, 5 ans 16/10/2021 16/10/2025 16 000 000
EO ATL 2021-1-1 21 000 000 9,60% annuel constant, 5 ans 13/01/2023 13/01/2027 16 800 000
BEO ATL 2021-1-2 19 000 000 9,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 13/01/2025 13/01/2029 19 000 000
EO ATL 2022-1-1 18 660 000 10,00% annuel constant, 5 ans 13/09/2023 13/09/2027 14 928 000
EO ATL 2022-1-2 21 340 000 10,30% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 13/09/2025 13/09/2029 21 340 000
BEO ATL 2023-1-1 53 270 000 10,50% annuel constant, 5 ans 24/02/2024 24/02/2028 53 270 000
EO ATL 2023-1-2 6 730 000 10,70% annuel constant, 7 ans, 2 ans grice 24/02/2026 24/02/2030 6 730 000
EO ATL 2023-2-1 22100 000 10,70% annuel constant, 5 ans 16/10/2024 16/10/2028 22100 000
BEO ATL 2023-2-2 37900 000 10,90% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 16/10/2026 16/10/2030 37900 000
Total 228 237 600




II.3 Notation de la société
Le 11 octobre 2023, Fitch Ratings a confirmé la notation de la société Arab Tunisian Lease (ATL) :
- Note nationale a long terme : BBB + (tun) ; Perspective : Stable

- Note nationale court terme : F2 (tun)

La note nationale "F2" indique : des créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure
du principal et des intéréts est satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le

pays. Cependant, la marge de sécurité est moins importante que pour les créances notées F1.

La note nationale "BBB +" indique : des créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans
le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques
et financieres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans
les catégories supérieures. Les signes « + » et « - » marquent des nuances de qualité. (Voir échelle de notation

page 13).
Ci-apres le lien de ladite notation :

https://www.fitchratings.com/research/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-national-ratings-
of-eight-tunisian-nbfis-upgrades-enda-to-bbb-tun-11-10-2023



https://www.fitchratings.com/research/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-national-ratings-of-eight-tunisian-nbfis-upgrades-enda-to-bbb-tun-11-10-2023
https://www.fitchratings.com/research/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-national-ratings-of-eight-tunisian-nbfis-upgrades-enda-to-bbb-tun-11-10-2023

Echelle de notation

DEFINITION DES NOTES NATIONALES

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

F1+(xxx) Créances pour lesguelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus

F1{xxx) forte, comparativement aux autres entites emettrices de dette dans le pays. Dans le cas ou les émetteurs
présentent une solvabilité particulierement forte, un signe "+ peut compléter la note F1.

F2(2xx) Créances pour lesquelles |'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
s@ourité sst moins importante gue pour les créances notées F1.

F3 ({2 ) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiesment en temps et en heure du principal et des intéréts est adégquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement an
temps =t en hewrs =st plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financigres que
pour les créances notées dans les catégories supéricuras.

B{ 2] Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant & l'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pavs. Cette aptitude au paiement en
temps et en haure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financigras.

C{xxx) Créances pour lesguslles il existe une forte incertitude guant 3 I'aptituds au paizment 2n temps =t en heurs du
principal et des interéts par rapport aux autres entiteés émetirices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure reposs exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financieres favorables.

D) Créances dont le défaut de paiement est constaté ou imminant.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAAxx) Creances auxguelles on attribue la note la plus éleves. L'aptitude au paiement en temps =t en heure du
principal et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le
pays. Cette note est habitusllement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(xxx) Créances pour lesguelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés forte,

AA( oo comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risaue de défaut lie2 & ces créances

AA-[oxx) ne présente pas de différesnce significative avec celui des créances notses "AA8A". Les signes "+" et "-"
margquent des nuances de qualits,

At (xmm) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps 2t an heure du principal et des intéréts est forte,

Al xxx) comparativement aux autres entités dmettrices de dettes dans |2 pays. Czpendant, uns @volution défavorabls

A xoex) des conditions eéconomiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure gue pour les créances
des catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marguent des nuances de gualité.

EBB+ (xx) Créances pour lesquellas I'aptitude au paiement 2n temps at en haure du principal et des intéréts est adéquate,

EBB(xxx) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pavs. Cependant, une Evolution défavorabla

BBEB-(xxx) des facteurs d'exploitation ou des conditions économigues =t financiéres pourrait affecter cette aptitude dans
wune plus large mesure gus pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+" et "-"
margquent des nuances de qualits,

BB+ (xxx) Craéances pour lesguelles il existe une incertitude guant & l'aptitude au paiement en temps et en heurs du

BE(xxx) principal =t des intéréts, comparativemant aux autres entités 2mettrices de dettes dans le pays. L'aptituds au

BBE-(xxx) paiement en temps et en heure du principal =t des intéréts rests sensible & I'évolution défavorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions économiques et financigres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour
marguer des nuances de gualita.

B4 ({oxx) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude guant a I'aptitude au paiemant en temps et en heure du

Bixxox]) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal et

B-{xxx) les intéréts sont pour le moment paye en temps et en heure, mais la marge de sécurité est faible et dépend
d'une persistance de conditions économigques et financieres favorables. Les signes "+7 =t "-" marquent des
nuances de gualité.

CCCH ([ xxx) Craances pour lesquelles la possibilitéd d'un défaut de paisment =st perceptible, comparativement aux autres

CCC xxx ) entités émettrices de dettes dans le pays. Le paizment en temps =t en heure du principal et des intéréts reposs

CCC-{ o) exclusivement sur la persistance de conditions economigues et financieres favorables., Les signes "+" et *-"

OO oo ) dans la catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualita.

C(xex)

DDD(xxx) Créances dont le défaut de paisment est constats.

DD (xx )

D {emxx)

Mise sous surveillance : La mise scus surveillance d'une note a pour chjet de signaler aux investisseurs gu'il existe une forte

possibilitd de changement de cette note =t d'indiquer le sans probable de c2 changement 1 la surveillance st qualifiée de
pour signaler la possibilité d'un relavement de la note, de " négative

positive

" pour indiguer un abaissement probable. La mise

sous surveillance a vocation & Stre temporairs.
[XXX) I Suffixe attache a la note =t indiguant le pays dans lequel cette note nationale est attribuge. Exemple : (tun) pour la
Tunisie, (mar)} pour le Marcc ocu {dza) pour ['&lgérie.

Les notes n'expriment que "appréciation de Fitch sur la capacité de la société 4 honorer en temps et en heure les échéances de remboursement
de sa dette =t ne comportent avcune appréciation sur le rendemeant dont les porteurs de titres de deite sont susceptibles de banéficier. Ces notes
sont formulées a partir des informations gui lui sont communiguées par |a sociéié et dont Fitch ne garantit ni I'exactitude ni le caractére complet. A
tout moment, Fitch pourra si elle |z juge fond& & partir des infermations dont elle disposs, medifier les notes & la hausse ou A |a baisse, cette
medification pouvant &tre précédée d'une mise sous surveillance accompagnés ou non d'une indication de tendance.

Aucune autre information nouvelle relative au présent chapitre n'est intervenue depuis la date
d'enregistrement du document de référence « ATL 2023 ».




CHAPITRE III : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ACTIVITE DE LA SOCIETE

III.1 Description de P’activité
I11.1.1 Activité de la société au 30/06/2023

Situation de PATL par rapport au secteur au 30/06/2023

T Ensemble du Secteur*® ATL Part de I'ATL
juin-23 | juin-22 = déc-22  juin-23 | juin-22 déc-22 juin-23 | juin-22 = déc-22

Approbations 1450,8 | 12477 | 23570 196,9 184,9 364,0 13,6% 14,8% 15,4%

Mises en force 1151,7 931,7 1 898,0 181,1 140,6 3149 15,7% 15,1% 16,6%

Encours financiers | 3726,5 | 35327 | 35410 | 5848 | 5267 | 5573 | 157% | 149% | 157%
Source : CIL.

Approbation

La répartition des approbations par type de produit se présente comme suit :

Evolution des approbations

5 R TD) juin-23 juin-22 déc-22 Evolution
Montant | Part = Montant =~ Part = Montant = Part juin 23/juin 22
Approbations mobilieres 195,9 99,5% 182,5 98,7% 3493 96% 7,3%
Approbations Immobiliéres 1 0,5% 2,4 1,3% 14,7 4,1% (58,3%)
Total 196,9 100,0% 184,9 100,0% 364,0 100,0% 6,5%
Répartition sectorielle des approbations

juin-23 juin-22 déc-22 Evolution

En MD — —
Montant Part Montant Part Montant Part juin 23/juin 22
Agticulture 22,7 11,5% 19,1 10,3% 40,1 11,0% 18,8%
BTP 11,3 5,7% 18,1 9,8% 32,8 9,0% (37,5%)
Industrie 26,0 13,2% 33,4 18,1% 62,6 17,2% (22,2%)
Service 87,2 44.3% 80,5 43,5% 165,9 45,6% 8,4%
Toutisme 49,7 25,2% 33,9 18,3% 62,6 17,2% 46,6%
Total 196,9 100,0% 184,9 100,0% 364,0 100,0% 6,5%
Répartition des approbations par type d’équipement
juin-23 juin-22 déc-22 Evolution
En MD
Montant  Part =~ Montant =~ Part =~ Montant  Part juin 23/juin 22
MOBILIER
Matériel de transport lourd 26,4 13,4% 17,0 9,2% 39,5 10,9% 55,2%
Matériel de transport léger 1489 75,6% 131,7 71,2% 257,5 70,7% 13,0%
Matériel industriel 11,7 6,0% 20,7 11,2% 274 7,5% (43,4%)
Matériel médical 32 1,6% 3,5 1,9% 4.4 1,2% (8,6%)
Matériel de BTP 5,7 2,9% 9,6 5,2% 20,4 5,6% (40,4%)
Sous-total 195,9 99,5% 182,5 98,7% 349,3 95,9% 7,3%
IMMOBILIER

Immobilier 1,0 0,5% 2,4 1,3% 14,7 4,1% -58,3%
Sous-total 1,0 0,5% 2,4 1,3% 14,7 4,1% -58,3%
Total 196,9 100,0% 184,9 100,0% 364,0 100,0% 6,3%




Les mises en force

La structure des mises en force par type de matériel se présente comme suit :

Répartition sectorielle des mises en force

En MD juin-23 juin-22 déc-22 Evolution
Montant Part Montant Part Montant Part juin 23 /juin 22
Agriculture 22,3 12,3% 17,6 12,5% 37,7 12,0% 26,6%
BTP 12,8 7,1% 13,9 9,9% 26,3 8,3% (7,9%)
Industrie 29,4 16,2% 22,8 16,2% 50,1 15,9% 28,9%
Setvice 79,5 43,9% 63,9 45,4% 151,3 48,1% 24.,4%
Tourisme 37,1 20,5% 223 15,9% 49,5 15,7% 66,4%
Total 181,1 100% 140,6 100% 314,9 100,0% 28,9%
Répartition des mises en force par type d’équipement
juin-23 juin-22 déc-22 Evolution
En MD .. ..
Montant = Part = Montant Part Montant Part juin 23/juin 22
MOBILIER
Matériel de transport lourd 19,6 10,8% 17,6 12,5% 36,7 11,6% 11,3%
Matériel de transport léger 1351 | 74,6% | 104,0 740% | 2337 74.2% 29,9%
Matériel industriel 12,9 7,1% 9,4 6,7% 16,0 5,1% 36,7%
Matériel médical 1,9 1,0% 3.2 2,3% 5,1 1,6% (40,6%)
Matériel de BTP 9,4 5,2% 52 3,7% 11,8 3,8% 80,7%
Sous-total 178,8 98,7% 139,4 99,2% 303,3 96,3% 28,3%
IMMOBILIER
Immobilier 2,3 1,3% 1,1 0,8% 11,6 3,7% 109,1%
Sous-total 2,3 1,3% 1,1 0,8% 11,6 3,7% 109,1%
Total 181,01 | 100% | 140,6 | 100,0% = 3149  100,0% 28,9%
Evolution de ’encours financier
Rapprochement entre ’encours comptable et ’encours financier
MDT juin-23 juin-22 déc-22
Encours financiers 584.8 526,7 557,3
Réajustement de I'encours financier (21,0) (21,4) (8,9)
Encours comptable 563,2 505,3 548,4
Répartition de encours financier par secteur
juin-23 juin-22 déc-22 Evolution
En MD
Montant Part Montant Part Montant Part juin 23 /juin 22
Agriculture 57,9 9,9% 46,5 8,8% 51,7 9,3% 24,5%
BTP 52,1 8,9% 584 11,1% 549 9,8% (10,8%)
Industrie 90,9 15,5% 78,0 14,8% 83,3 15,0% 16,5%
Service 295,8 50,6% 276,0 52,4% 2919 52,4% 7,2%
Tourisme 88,1 15,1% 67,8 12,9% 75,5 13,5% 30,0%
Total 584,8 100% 526,7 100% 557,3 100% 11,0%




Répartition de Pencours financier par type d’équipement

En MDT juin-23 juin-22 déc-22
Montant Part Montant Part Montant Part
MOBILIER

Matériel de transport lourd 77,3 13,2% 79,3 15,0% 79,2 14,2%

Matériel de transport léger 376,9 64,5% 307,5 58,4% 3452 61,9%

Matériel industriel 39,7 6,8% 37,0 7,0% 36,0 6,5%

Matériel médical 29,5 5,0% 38,8 7,4% 34,1 6,1%

Matériel de BTP 34,8 5,9% 40,2 7,6% 30,4 6,5%

Sous-total 558,2 95,4% 502,9 95,5% 530,8 95,2%

IMMOBILIER

Immobilier 26,6 4,6% 23,8 4,5% 26,5 4,8%

Sous-total 26,6 4,6% 23,8 4,5% 26,5 4,8%

Total 584,8 100,0% 526,7 100,0% 557,3 100,0%

Evolution des engagements de la société entre juin 2022 et juin 2023

Créances courantes (classe 0 et 1) (Bilan et Hors Bilan)*
Créances classées (1)*
Classe 2
Classe 3
Classe 4
Total des engagements (Bilan et Hors Bilan) (2)*
Total brut des créances (Bilan) (3)*
Provisions et agios réservés sur créances classées (4)
Provisions affectées
Produits réservés
Provisions additionnelles
Provisions collectives (5)

Engagements nets (2)-(4)-(5)

Ratio des créances classées (1)/(2)

Ratio de couverture des créances classées (le cumul
des produits réservés et des provisions sur créances
classées) (4)/(1)

*En tenant compte des avances regues

juin-23
587 634 321
63 513 739
4141 791
4786 691
54 585 257
651 148 060
610 745 777
52 302 630
46 514 867
4777 444
1010319
11 944 898
586 900 532

9,75%

82,35%

juin-22
546 341 697
68 810 307
2749 724
10 973 355
55 087 228
615 152 004
563 742 878
55 370 239
48 637 775
6214983
517 481
10 321 510
549 460 255

11,19%

80,47%

Evolution
juin 23 /juin 22

(2,5%)
22,5%
7,4%
(24,0%)
(13,5%)
11,0%

11,8%
11,8%
11,0%

En DT
déc-22

563 416 135
56 829 001
2286 055
2069 080
52 473 866
620 245 136
586 519 372
48 531 949
43 397 034
4609 695
525 220
11 194 898
560 518 289

9,16%

85,40%
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I11.1.2 Indicateurs d’activité au 31/12/2023

INDICATEURS TRIMESTRIELS ARRETES AU 31/12/2023

quatriéme trimestre cumul 2 la fin du 4¢me trimestre
2023 2022 variation 2023 2022 (1) variation
Total Approbations 116 414 102 691 13,4% 383 315 364 008 5,3%
sous total Approbations Mobiliéres 115 452 91 562 26,1% 380 457 349 263 8,9%
Agriculture 12797 11 662 9,7% 46 189 39 638 16,5%
Batiments & travaux publics 8 234 9213 -10,6% 23 418 32 566 -28,1%
Industrie 15 402 11 672 32,0% 48 718 55 394 -12,1%
Setvice et commerce 51 531 39797 29,5% 172 105 159 041 8,2%
Toutisme 27 488 19 218 43,0% 90 027 62 624 43,8%
sous total Approbations Immobiliéres 962 11129 -91,4% 2 858 14 745 -80,6%
Agriculture 0 451 -100,0% 451 -100,0%
Batiments & travaux publics 0 224 -100,0% 224 -100,0%
Industrie 478 6 834 -93,0% 478 7198 -93,4%
Service et commerce 484 3620 -86,6% 2 380 6872 -65,4%
Tourisme 0 0 0 0
Total Mises en Force 77 926 99 072 -21,3% 332 323 314 888 5,5%
Sous total Mises en Force Mobilieres 77 249 89 782 -14,0% 328 894 303 250 8,5%
Agriculture 10 130 10 477 -3,3% 42199 37 266 13,2%
Batiments & travaux publics 5 650 6970 -18,9% 22332 26 166 -14,7%
Industrie 9302 10 737 -13,4% 44782 43 087 3,9%
Service et commerce 37 406 46 466 -19,5% 153 087 147 219 4,0%
Toutisme 14 761 15132 -2,5% 66 494 49 512 34,3%
sous total Mises en Force Immuobilieres 677 9290 -92,7% 3429 11 638 -70,5%
Agriculture 0 451 -100,0% 451
Batiments & travaux publics 0 0 240 108 122.2%
Industrie 0 6975 -100,0% 6975 -100,0%
Setvice et commerce 677 1 864 -63,7% 3189 4104 -22,3%
Tourisme 0 0 0
Total des engagements 612 183 586 460 4,4%
Engagements courants 559 049 529 687 5,5%
Engagements classés 53 134 56 773 -60,4%
Taux des engagements classés 8,68% 9,68% -10,3%
Trésorerie nette 7 389 14 646 -49,5%
Ressources d'emprunts (2) 438 810 384 597 14,1%
Capitaux propres (3) 111 558 104 169 7,1%
Revenus Bruts de leasing 95 237 92 235 3,3% 362 725 341 636 6,2%
Revenus Nets de leasing 22 667 21114 7,4% 85 161 77 871 9,4%
Produits Nets de leasing (4) 13 679 13 589 0,7% 50 249 46 072 9,1%
Total des charges d'exploitation 3 847 4594 -16,3% 15 621 14 497 7,8%

(1)Données andités

(2) Les ressources d'emprunts sont constituées de I'enconrs en principal des emprunts courants et non conrants.

(3) Les capitanx propres sont déterminés compte non tenu du résultat de la période

(4) Les produits nets de leasing sont les revenus nets de leasing majorés des antres produits d'exploitation et des produits des placements et diminués des charges
[financieres nettes.
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ITI1.2 Dépendance de ’émetteur au 30/06/2023

La dépendance de PATL s’apprécie principalement par le degré de respect des regles prudentielles prévues
par la circulaire de la BCT n°2018-06 du 05/06/2018.

Article 50 :

Conformément 2 l'article 50 de la circulaite BCT n°2018-06 du 05/06/2018, le montant total des risques
encourus ne doit pas excéder :

— 3 fois les fonds propres nets de I’établissement financier, pour les bénéficiaires dont les risques encourus
s’élevent pour chacun d’entre eux a 5% ou plus desdits fonds propres nets.

5% des Fonds Propres = 6402 mDT

3 fois les Fonds Propres = 384 150 mDT
Au 30/06/2023, le risque encouru sur la société STUNAS INDUSTRIE est de 6 455 mDT
représentant 5,04% des fonds propres nets de PATL.

— 1,5 fois les fonds propres nets de Iétablissement financier, pour les bénéficiaires dont les risques
encourus s’élevent, pour chacun d’entre eux, a 15% ou plus des dits fonds propres nets.

15% des Fonds Proptes = 19207 mDT

1,5 fois les Fonds Propres = 192 075 mDT
Au 30/06/2023, il n’a pas été identifié de relations dont le risque encouru dépasse 15% des fonds
propres nets de PATL.

L’article 50 est respecté.

Article 51

Les risques encourus sur un méme bénéficiaire, au sens de larticle 51 de la circulaire BCT n°2018-06 du
05/06/2018, ne doivent pas excéder 25 % des fonds propres nets de ’établissement.

25% des Fonds Propres Nets = 32 012 mDT

Au 30/06/2023, il n’a pas été identifié de relations dont le risque encouru dépasse 25% des fonds
propres nets de ’ATL.

L’article 51 est respecté.

Article 52 :

Conformément a Particle 52 de la circulaire de la BCT n°2018-06 du 05/06/2018, le montant total des
risques encourus sur les personnes ayant des liens avec I'établissement financier au sens de I'article 43 de la
loi n°2016-48 du 11/07/2016 relative aux banques et aux établissements financier, ne doit pas excéder 25%
des fonds propres nets de I’établissement financier.

25% des Fonds Propres Nets = 32 012 mDT

Au 30/06/2023, le total des tisques encoutus sur les personnes susvisées est de 2 922 mD'T soit 2,28% des
fonds propres nets.

L’article 52 est respecté.

Article 9 :

Conformément 2 l'article 9 de la circulaire BCT n°2018-06 du 05/06/2018, les fonds propres nets de
’établissement financier doivent représenter au moins 10% du total des risques encourus pondérés.

Le montant des fonds propres nets représente environ 18,53% du total des actifs pondérés.
De méme, les fonds propres nets de base doivent représenter au moins 7% des risques encourus pondérés.

Le montant des fonds propres nets de base représente environ 16,25% du total des actifs pondérés.




Fonds propres nets = 128 050 mDT
Fonds propres nets de base = 112 316 mDT
Risques encourus = 691 108 mDT

L’article 9 est respecté.
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CHAPITRE IV : PATRIMOINE- SITUATION FINANCIERE- RESULTAT

IV.1 Patrimoine de la société au 30/06/2023
IV.1.1 Etat des immobilisations propres corporelles et incorporelles

Voir la note aux états financiers arrétés au 30/06/2023 « note 9 : valeurs immobilisées » figurant au niveau de la
page 45 de la présente actualisation du document de référence ATL 2023.

IV.1.2 Immobilisations financiéres

Voir la note aux états financiers arrétés au 30/06/2023 « note 8-1 : portefeuille investissement figurant au niveau
de la page 43 de la présente actualisation du document de référence ATL 2023.

IV.1.3 Créances issues d’opérations de leasing

Voir la note aux états financiers arrétés au 30/06/2023 « note 7 : Créances issues d’opérations de leasingy figurant
au niveau de la page 39 de la présente actualisation du document de référence ATL 2023.

IV.2 Principales acquisitions et cessions d’immobilisations corporelles, incorporelles et
financiéres postérieures au 30/06/2023

(en Dinars) Acquisitions Cessions
Immobilisation corporelle et incorporelle 245 588 1808
Logiciel 24 985
Matériel de transport 0 0
Agencements, Aménagements & Installations 184 998
Mobilier et Matériel de Bureau 17 026 1 808
Matériel Informatique 18 579
Immobilisation financiére 0 54 240
fonds gérés 2010 54 240




IV.3 Renseignements sur les états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2023

Les regles d’établissement et de présentation des états financiers arrétés au 30/06/2023 ne s’accommodent pas a
la réglementation en vigueur en ce qui concerne le point suivant :

- La détention par la société des participations qui dépassent le seuil de 20% dans le capital de deux
sociétés qui n’exercent pas dans le domaine financier et ce, contrairement aux dispositions de I'article 75 de loi
n°2016-48 du 11 juillet 2016 relatives aux banques et aux établissements financiers.

La société ATL s’engage, pour P’établissement de ses états financiers intermédiaires, a se conformer
a la réglementation en vigueur et ce, pour les états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2024
et suivants.




IV.3.1 Bilan arrété au 30/06/2023
En DT
Actifs
Liquidités et équivalents de liquidités
Placements a court terme
Créances issues d'opérations de leasing
Placements a long terme
Valeurs Immobilisées
Autres actifs
Total des actifs
Passifs
Concours bancaires et dettes rattachées
Emprunts et dettes rattachées
Dettes envers la clientele
Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs
Total des passifs
Capitaux propres
Capital
Réserves
Résultats reportés
Résultat de 'exercice

Total des Capitaux propres

Total des capitaux propres et passifs

Notes

10

1

12

13

14

15

16

16

30/06/2023

4139 919

554 075 048
26 023 175
4 260 956

8 659 219

597 158 317

17 178

384 852 038
7 576 800
76 232 412
8 751 832

477 430 260

32 500 000
69 193 859
9863 773
8 170 425

119 728 057

597 158 317

30/06/2022

9994 448
33944 375
506 897 377
21 836 532
3996 998
7701 911

584 371 641

27 295

399 763 982
8 846 249
56 543 415
9525 233

474706 173

32 500 000
64 399 039
7 269 841
5496 588

109 665 468

584 371 641

31/12/2022

14 654 580
43 816 375
531 233 864
21366 159
4059 366
8612727

623 743 071

8 300

397 009 855
4 441 340
89 315 312
12 635 631

503 410 438

32500 000
64 399 039

7 269 841
16 163 753

120 332 633

623 743 071




IV.3.2 Etat des engagements hors bilan arrété au 30/06/2023

En DT

Engagements donnés

Notes

Accords de financement prét a mettre en force

Autres Engagements donnés

Total des engagements donnés
Engagements recus

Hypotheques regues

Garanties recues d'établissements bancaires
Intéréts a échoir sur crédits leasing
Total des engagements regus
Engagements réciproques

Emprunts obtenus non encore encaissés
Crédits consentis non encore versés
Opérations de portage

Total des engagements réciproques

45

30/06/2023

40 402 283
57 164 824
97 567 107

4 443 543

57 164 824
126 491 849
188 100 216

75 000 000
16 046 571

151 800
91198 371

30/06/2022

51409 126
63 033 353
114 442 479

5895 558
63 033 353
103 444 824
172 373 734

140 000 000
16 627 845
151 800
156 779 645

31/12/2022

33725764
59 457 533
93 183 297

3930951
59 457 533
121 296 189
184 555 673

115 000 000
8 883 142
151 800
124 034 942




I1V.3.3 Etat de résultat arrété au 30/06/2023

En DT

Intéréts et revenus assimilés sur opérations de leasing
Autres produits sur opérations de leasing

Total des produits de leasing

Charges financicres nettes

Produits des placements

Produits nets

Autres produits d'exploitation

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dot. aux amortissements et aux résorptions

Total charges d'exploitation

Notes

17
18
19

20
21
22
23

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS

Dot. nettes aux provisions et résultat des créances
radiées

Dot. aux provisions pour dépréciation des titres

Résultat d'exploitation

Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant imp6t

Impots sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires aprés impot

Eléments extraordinaires

Résultat net de 1'exercice

24

25

26
27

28

29

30/06/2023

40 079 288
1199 146
41278 434
(18 379 972)
1597 459
24 495 921

326 655
(5 586 279)
(1949 954)

(310 228)
(7 519 806)

16 976 115

(4 570 538)

35 720
12 441 297

658 435
(15 982)
13 083 750

(4 211 812)
8 871937

(701 512)
8 170 425

30/06/2022

36 506 351
1267 658
37 774 009
(18 804 100)
2520572
21 490 481

160 131
(4 850 834)
(1772 692)

(277 733)
(6 741 128)

14 749 353

(5 676 767)

(175 000)
8 897 586

286 072
(51 860)
9131799

(3523 128)
5608 671

(112 082)
5 496 588

31/12/2022

75 357 235
2513724
77 870 959
(35982 373)
4183312
46 071 898

315797
(10 146 215)
(3 805 497)
(545 627)
(14 181 542)

31 890 356

(7 908 761)

(52 986)
23928 609

657 939
(56 624)
24 529 924

(7705 684)
16 824 240

(660 487)
16 163 753




IV.3.4 Etat des flux de trésorerie arrété au 30/06/2023

En DT
Flux de trésorerie liés a 1'exploitation
Encaissements provenant des clients de leasing
Décaissements aux fournisseurs de biens donnés en leasing
Encaissements autres que leasing
Décaissements autres que leasing
Décaissements au personnel
Impots et taxes payés (autres que I'L.S)
Acquisition/Cession de placements a court terme
Intéréts pergus
Intéréts payés
Imp6ts sur le résultat payés
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) 1'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Dividendes regus sur placements a long terme
Produits percus des fonds a capital risque confiés en gestion pour compte
Encaissements provenant de la cession de placements a long terme
Décaissements sur acquisition d'immobilisations propres
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations propres
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes versés
Encaissements provenant des emprunts
Remboursement des emprunts

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Notes

30

31
32

33

34
35
36
37

38

39

40

41

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de 1'exercice

Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice

Liquidités et équivalents de liquidités en fin d'exercice
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30/06/2023

213 451 629
(204 400 179)
1657 250

(5 295 368)
(3 284 795)
(6993 491)
39000 000
1070 337

(15 549 821)
(6996 151)

12 659 411

255 000

12 798

(559 368)
372019

80 449

(8 774 962)
71 500 000
(85 988 438)

(23 263 400)

(10 523 540)

14 646 281

4122 741

30/06/2022

203 459 228
(158 299 400)
942 437

(3 161 315)
(2 881 008)
(10 592 710)
64 500 000
2170 407

(15 535 449)
(2 083 632)

78 518 558

279 000

69 855

(281 462)

143 901

211 294

(6499 972)

(68 885 634)

(75 385 606)

3 344 246

6 622907

9967 153

31/12/2022

420 537 573
(328 195 551)
1215285

(5 297 320)
(4892 967)
(18 945 977)
54 500 000
3964 306

(32 849 282)
(4 609 867)

85 426 201

295 000
76 824
10 000

(395 392)

307 710

294 142

(6499 972)
65 000 000
(136 196 998)

(77 696 970)

8023 374

6 622907

14 646 281




IV.3.5 Notes aux états financiers arrétés au 30/06/2023

Montants exprimés en dinars (DT)

Note 1 : Présentation de la société et de son régime fiscal

(a)- Présentation de la société
L'Arab Turisian Lease (ATL) est un établissement financier créé sous forme de societe anonyme de droit tunisien le 04 décembre
1943,
Elle 3 t2 autorisée 3 exercer son activite, en qualite o etaklissement financier de leasing le 18 janvier 1993
La sociéte a pour objet principal o effectuer des opératons de leasing portant notamment swr les biens mobiiers et immobiliers 3
usage professionnel, industriel, commercial, agricole, de péche, de service ou autres.
L'activite de [a societé est régie par la loi n® 2016-48 du 11 Juilet 2016 relative aux bangues et aux stablissements financiers ansi que
par (3 loi n® 94-89 du 26 Jullet 1994 relative au leasing.
L'ATL a et ntroduite au premier marche de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiléres de Tunis (BVMT), le 19 décemire 1997, par
voie de mise en vente 3 un prix minimal. La diffusion des titres dans le public a porte sur 20% du capital socal.
Son siege social, est 5is 3 Ermour Building — Cantre Urkain Nord 1082 Mahragene.

Le capital social fixé mitidlement a 10.000.000 DT a été porté a 17.000.000 DT suite a la décision de I'assembiée générale
extraordinaire du 21 mai 2008 puis 3 25.000.000 DT par décision de I'assemblés générale extraordinaire du 30 juin 2012 puis 3
32.500.000 par décision de [assembles genérale extraordinaire du 25 janvier 2019. Le capital est divisé en 32.500.000 actions de
valeur nominale égale a 1 DT chacune.

BANQUE NATIONALE AGRICCLE "BNA" 3500 000 3500 000 10,77%
ENNAKL 2666921 2666 921 821%
SEFINA SICAF 936 900 935900 255%
DRISS MOHAMED SADCK 801408 801408 24T%
PIRECO. 750 000 750000 231%
FOUNDERS CAPITAL PARTNERS 700 000 700000 215%
LA STRAMICA $35 509 $85509 1,85%
DRISS BEN SADOK MOHAMED 484013 484013 149%
FCPOPTMA 484 000 484000 1,45%
ASSURANCES MULTIRISQUES ITTIHAD "AMI™ 414373 414373 1.2
AUTRES ACTIONNAIRES 8166 956 8166955 25,13%

Total Genéral 32 500 000 32 500 000 100,00%
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(b)- Régime fiscal de la société
(b-1)- Impdt sur les sociétés
La société est soumise a I'mpdt sur les sociétes selon les regles du droit commun. Elle ne bénéfice a ce titre o aucune exonération
résuitant o avantages fiscaux acoordes ou autres.
L'impdt sur les sociétes di est décompte au taux de 35% et ne peut étre inférieur au mnimum de 0,2% du chifire o affaires beut toutes
taxes comprises.
(b-2)- Taxe swr la valew ajoutée
De par son statut d'etablissement financier de leasing. TATL est un assujetti total 3 1a taxe sur b3 valeur sjoutse.

L'article 49 de |a loi n°2007-70 du 27 décembre 2007, portant ki des finances powr I'année 2008, a prévu que la TVA est liquidée, pour
les opérations de leasing, sur la base de tous les montants dus au fitre de ces opérations.

L'assiette de |a TVA comprend
-Les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus jusou'au 31 decembre 2007
Les montants relatifs au rembowsement du coit o acquisition des immobiksations ainsi que les intéréts facturés au fire des
opérations de leasing pour les contrats conclus a partir du 1er janvier 2008.
(-3)- Autres impdts et taxes
L'ATL est, essenticllemant, sounise aux autres taxes suvantes :
413 taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L), conformément aux dispositions de 'article 35 du code de la
fiscalits locale. Pour les confrats de leasing conclus avant le 1er janvier 2008, la taxe est assise sur les redevances de credit-bai TVA
ncluse. Pour ceux conclus aprés ladite date, la taxe est assise uniquement sur les marges financiéres TVA incluse. L'article 50 de la
loi n® 201201 du 16 mai 2012 portant loi de fnances compiémentaire pour lannés 2012 a supprimé le plafond de 100.000 DT prévu
par larticle 38 |1l du code de |3 fiscalits locale et c2 3 partir du 1er janvier de la méme annee.
-La taxe de formation professionnelle pergue sur la base d'une déclaration mensuelle et calculée au faux de 2% sur la base du
montant total des traitements, salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versées aux salanés.
<3 Contribution au FO.PRO.LOS pergue sur la base dune déclaration mensuelle et calculée au taux de 1% sur la base du montant
total des traitements, salaires, avantages en nature et toutes autres rétributions versées aux salanés.
Note 2 : Référentiel d’élaboration des états financiers individuels
(a)- Déclaration de conformité
Les états financiers de I'ATL, amétes au 30 juin 2023, ont été établis conformément aux principes comptables généralement reconnus
en matiére de continuite de lexploitation qui prévoient que la société sera en mesure de réaliser ses éléments d'actif et de s'acquitter
de ses obligations dans le cours normal des affaires.

Lesdits principes s'appuient sur :

-Le Systéme Comptable des Entreprises promulgué par |a loi n® 95-112 du 30 decembre 1995 ;

-Les circulaires de la Bangue Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT n® 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifice et
compiétée par les circulaires subséquentes et notamment par les circulaires n® 2016-03 du 29 jullet 2016 et 2018-06 du 05 Juin 2018,

n® 2013-21 du 30 décembre 2013 et n® 2012-09 du 29 jun 2012, ainsi que les circulaires de la BCT, n® 2011-04 du 12 awril 2011 n®
201202 du 11 janvier 2012 et n°2021-01 du 11 janvier 2021

L'ATL applique, en outre, et en 'absence de dispositions specifiques prévues par le Sysiéme Comptable des Entreprises, certaines
dispositions contanues dans les normes intemationales dinformations financieres (IFRS). Il 5'agit des normes suivantes :

-IAS 19 - Avantages au personnel.

-IAS 21 - Effets des variations des cows des monnaies etrangeres.

-IAS 33 - Rasultat par action

-IAS 3% - Instruments financiers © comptabilisation et evaluation.




L'ATL considére que les dispositions contenues dans ces normes et traitant des avantages au personnel, des relations de couverture
contre |e risque de change ainsi que du calcul du résultat de base et du résultat diué par action, n'ayant pas de similaire en Tunisie,
ne sont pas incompatibles avec le referentiel comptable appligue et peuvent donc étre utilisees a titre ' orientation.

Pour présenter ses &tats financiers de synthése, IATL ne recourt pas aux modéles annexes a la norme générale NCT 01.

En effet, et en raison des limites reconnues aux modéles standards et leur incapacité 3 répondre aux specificités de I'activite des
etabiissements financiers de leasing, 'ATL a adopte, depuis I'exercice clos le 31 décemire 2009, des modeles harmonieux avec les
prescriptions de la norme comptable NCT 21 relative 3 |a présentation des états financiers des établissements bancares, 3 savor -

- Le classement des actifs et des passifs par référence 3 leur nature en privilégiant un ordre décroissant de lew liquidite et de lewr
exighilite plutot que par référence a la distinction des éléments courants de ceux non courants.

- La présentation des postes dactifs pour leur valeur nette comptable. Les informatons relatives aux valews brutes ainsi gu'aux
comptes comecteurs oqui leurs sont rattachées (amortissements cumulés, provisions powr dépréciation et produits réserves) sont
foumies au niveau des notes aux états financiers.
-La presentation des engagements hors bilan dans une composante de synthese faisant partie intégrante des états financiers.
(b)- Utilisation d’hypothéses et estimations
Le processus detablissement des états financiers intermédiaires en conformité avec le référentiel comptable appliqué, nécessite
o effectuer des estimations et de formuler des hypothéses qui affectent les montants figurant dans les états financiers, qu'l s'agisse de
Ia valorisation de certains actifs et passifs ou de certains produits et charges.
Ces estimations, construites selon 'hypothese de la continuité de [=xploitation, sont établies en fonction des nformations disponibles
lors de leur établissement. Elles peuvent étre révisées si les crconstances sur lesquelies elles étaient fondées évoluent par sute de
Lorsquune estimation est révisée, elle ne constitue pas une corection d ereur. L'impact des changements d'estimation comptable est
comptabilisé au cours de |a période du changement sl n'affects que cetie période ou au cowrs de |a péricde du changement et des
penodes subsequentes eventuellement affectées par le changement.
Dans le cadre de la préparation des états financiers amés au 30 jun 2023, I'wilisation dhypotheses et d'estimations a porte
principalement, comme lors de 'etablissement des états fnanciers annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2022, sur les éléments
Suvants :
-Dégréciation des créances issues des opérations de leasing : La Direction procéde a |a fin de chaque trimestre et 3 Ia fin de chaque
année 3 un test de dépréciation, a base ndividuelle, des créances issues des opérations de leasing conformément 3 la démarche
decrite au niveau de la note 3 (c-2).
-Dégréciation des placements a long terme : les provisions pour dépréciation des placements 3 long terme sont réexaminées par la
Direction 3 ['issue de chague arréts semestrial,
(c)- Utilisation du jugement
Outre ['utiisation of'estmations, la direction de I'ATL a fit usage de jugements pour définir le traitement compiable adéquat de
certaines transacions notamment lorsque le Systéme Comgptabie des Entreprises en vigueur ne traite pas de maniére précise des
Cela a &€ le cas, en particulier, pour la comptabilisation des relations de couverture contre le risque de change [Cf. note 3 (c-7)], powr
la comptabiisation des avantages au personnel [Cf. note 3 (c-9)] et pour le calcul du résultat de base par action [CE. note 3 (c-12]].
(d)- Saisonnalité
L'activite de FATL n'est pas saisonniere.




Note 3 : Bases de mesure et principes comptables pertinents -

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par I'ATL powr l'établissement de ses éfats financiers
ntermédiaires peuvent étre résumés comme suit :

(a)- Bases de mesure
Les états financiers intermédiares ont été etabiis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme procédé de mesure
celui du colt historique.

(b)- Unité monétaire
Les etats fnanciers ntarmadiaires de 'ATL sont ibelles en Dinar Tunisien.

(c)- Sommaire des principales méthodes comptables

(c-1)- Creances issues d'operations de leasing -

Les contrats de leasing conclus par I'ATL portent sur des biens mobiliers (égquipements, matériel roulant...) et immobiliers (terrains et
constructions). La durée contractuelle du bail varie entre trois et sept ans. A la fin du contrat, le locataire awra la possibiite de lever
l'option o achat du kien et en devenir progrictaire et ce, pour une valeur residuslie préalablement convenue.
Tous les kiens donnes en location sont correctement couverts par une police d'asswance.
Il est 3 signaler que le bien donné en location demeure, juridiguement et pandant toute la durée du bail, la propriéte de la sociéte, ce
qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le nantr.
Par ailews, certains contrats peuvent faire |'okjet J'avanants tendant soit 3 réviser les loyers et proroger la durée du contrat, soit 3
décaler pour une période les loyers.
Ces contrats transférent au prenewr la quasi-totalite des risques et avantages inhérents 3 la propriéte des actifs donnés en location et
justifient, comptablement, leur classification en tant que contrats de location financement.
Conformément 3 la norme NCT 41 relative aux contrats de location, la socisté comptabilise, au bilan, les actifs détenus en vertu dun
contrat de location financement, selon une approche faisant prévaloir la substance économique des transactions et les présente
comme des créances pour un montant égal 3 I'nvestissement net dans le contrat de location.

L'mvestissement net dans le contrat de location est Fmvestissement brut dans ledit contrat dimnué des produits financiers non acquis.

L'nvestissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux 3 recevor au fitre de |a location par le bailew
dans le cadre dfun contrat de location financement.

Les paiements minimaux au fitre de I3 location sont les paiements que le preneur est, ou peutétre, tenu d'effectuer pendant la durée
du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la différence entre -

3 la somme des paiements minmaux au titre de 3 locaton-financement ; et

k- I3 valeur actualisee de (a) ci-dessus, au taux d'nterst implicite du contrat de location.
Le taux o'mt2rét implicite du contrat de location est le taux o actualisation qui donne au commencement du contrat de location, une
valewr actuelle cumuiée (a) des paiements minimaux au fitre de la location, et de (b) la valeur résiduslle non garantie égale a la
somme (i) de 1 juste valewr de 'actf lous et (i) des couts directs initiaux ok bailleur.
Powr le cas specifique de FATL :

c} la valeur résiduelle non garantie est nulle ;

d) les codts directs initiaux (frais de dossier et enregisirement) sont supportés par le locataire 3 |a signature du contrat.
L'ATL vise a répartir les revenus financiers sur la durée du confrat de location selon une base systématique et rationmelle. Cette
imputation se fait swr |a base dun schéma refiétant ume rentabilite périodique constante de lencows dinvestissement net de la
societe. Les paiements au titre de |a location comespondant a l'exercice sont imputés sur [nvestissement brut résuitant du contrat de
location pour diminuer a |a fois le montant du principal et le montant des produits financiers non acquis.




(c-2)- Dépréciation des créances issues d"opérations de leasing -
Des gepeeciaions sont constituées sur les Céances issues d'opérations oe leasing dés lors quil existe une indication objecive de
pene de valeur e 3 un evenement survenu posténeurement 3 3 mise en place du CONCOUS, Que C&t evénement affecte les flux de
trésorene fUturs dans leur quantum ou leur &chéancier et que ses conséquences peuvent étre estimées de fagon fiable. L'analyse de
Fexisience eventuelie d'une depreciation est menée 'abord 3u Niveay individuel puis 3u Nivesu d'un portedeyile.
» Dépreciation, 2 base individuelle, des créances issues d'opérabons de leasing -
Au niveau individued, constitue motamment une indication objecive de pere de valeur toute donnée observable afférents aux
événements suivants :
-Uexistence dimpayes Jepuis OIS MOIS 3U MOiNS ;
-La connaissance ou Fobservation de difficutés financiéres significatives de I3 contrepartie telles qu'il est possidle de conciure 3
Fexisience d'un fisque averé, qu'un impaye ait &lé ou NoN constate.
-L'0CIroi 3u preneur, pour des raisons economiques ou juridiques liées 3 des dificulies financieres de restucturations qu'il Maurait pas

Le test de dépréciation, 3 base individusle, repose sur ia démarche suivamte :

1- Ciassification, de %ous les actifs de Fétadlissement en vue de distinguer les engagements “non dowleux” relevant des classes A et
B1 et les engagaments "douteux” relevant des ciasses B2, B3 et B4, (Article 8 de I3 circulaire de |a BCT n® 91-24 Gu 17 décemire
1981)

2- Estimation indvitualizée e riguiire des movisions pour digricis RS i indivi
Surla base des taux minimums par classe G2 risque tels que prévus par |a circulire BCT n* 91-24, 3 savoir :

Classes Acufs Taux de b2 provision
82 Azt mcedsing 0%
83 Lok peccauparts 0%
8s Lzt camprois 100%

Ces taux sont appiiqués 3 Pexposition nette au nsque de contreparte, SOit le montant o2 Fengagement brut (encours financier majore
des impayes, des intenéts de retand et des aulres facturations par note de débit des frais de dépiacement, des frais de rejet, eic)
deduction faite :

-@25 produits résenves (marges énanciéres, intéeéts de retand et autres produits),

-2 la valeur de réalisation atisndue des biens données en leasing adosses aux actfs incenains (classe B2) et préoccupants (classe
B3),

-2 13 valewr Cexpertise du maténel récupéeé ou la valeur de remboursement de Passurance du maténel voié ou en état dépave pour
10us les concours douteux (ciasses B2, B3 et B4), et

-2 |a valeur de réalisation atiendue des hypothéques inscrites comsenties par les reiations cont les engagements sont Cevenus
douteux en 2014 cu Uteneurement.

-Les principes retenus pour Fappréciation de i3 valewr de réalisation atlendue des biens louss 3005585 uX engagaments classes en
B2 et en B3, sont les suvants :

- Maténie| standand : Valeur d'onigine avec une decote g2 20% par an d'age
- Maténia| spécifique : Valeur d'onigine avec une décote de 40% ou 50% par an ¢age selon le degré de vétuste
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- Immeubles - Valewr c'ongine avec une gécote de 5% par an d'age
Les garanties comprenant les cauionmements bancaies, les acifs financiers aSieciés, les 0épols o2 garantie aimsi que les
nypothéques consenties par les relations cont les engagements ont &4 classés parmi les concours douteux améneurement 3 2014,
mont pas été prises en compte en GS0UCEON PO le CalCul 025 Provisions requises.
3-Constitution de provisions additionnelies sur les actis ayant une ancienneté dans i ciasse B4 supéneure ou égale 3 3 ans powr 3
couvenure du risque net et ce, CoNforMEment aux quotites suivantes -
- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans laciasse 4de3aSans;
- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans laciasse 4 de 6 et 7 ans ;
- 100% pour les actifs ayant une anciennes dans |3 ciasse 4 supéneure ou &gale 3 8 ans.
L'anciennsté dans la classe B4 est déterminée selon la formule Suivants : A=N-M-1 12l que
- A : Ancienneté dans I3 classe B4 ;
- N : Année C'amété des eats fnanciers ;
- M : Année de la derniére migration vers k3 ciasse B4,
Le nisque net comespond 3 |a valewr de Pacti aprés deduction |
-@25 proquits résenves (marges fnanciénes, inseéts de retand et autres produits),
-ges garanties recues de PEIat, des organismes d’assurance et des étadlissements de Créat,
-@25 garanties Sous forme de 0épGts ou d'actifs financiers suscepiibles d'étre liquides sans que leur valeur soit afieciée. et
-@25 povisions constituées conformément au paragraphe 2 SUpra.

» Dépreciation, 2 base collective, des créances issues d"opeérations de leasing -

Les contreparties non dépreécises individueliement et relevant des ciasses A et 51, font Fobjet d'une analyse du nisque par portefeulies
nomogenes combinant les couples (Secleur d’activité — nature Ou bien donné en leasing) et ce conformement aux dispositions de
Farticle ter de |a Gircuiaire de la BCT n™ 2012-02 du 11 jamvier 2012 &t o= Farticie 10 bis de la Grculaire de la BCT n” 91-24 qu 17
décambre 1991 tel qu'sjows par Particle 4 de |3 Grouiaire de 13 BCT n® 2012-09 du 29 juin 2012 et par la circuiaire n"2021-01 gy 11
janvier 2021,n"2022-02 du 04/03/2022 &t n"2023-02 du 24/02/0223.
@Wsmmmrmmmmﬂmmwmmmminmm
Faméte.

Cete analyse permet Ge détermines pour chaque groupe de Contreparties un tSUX de MIGration moyen ODSENVe 3U COUrS 085 annees
antérieurs. Les taux de migration histonques du groupe des contreparties SOt Majores par des taux prédefinis par sectewr . La sociéte
détermine par la suite Je taux de provisionnament moyen sur ke nsque additionne! obServe durant les années aménieurs 3 Fannée N 3
parsr des taux de provisionnement pour chaque groupe de contreparties. Ca calcul se fait Nors 3gios resarves.

Par référence aux taux de provisionnemant moyen dun groupe de ConYepartie ObServé Gwant les années antériewrs, |a direction
Mcﬁnmwumnwﬁuaimﬁmbwcsmm.wmumumm
cas étre inférieurs Jux 13ux de provisionnement minimum. L'appiication des taux de provisionnement inféeurs aux tSux minimaux doit
€tre motivée et autorisée par i3 bangue centraie de Tunisie.

Les modifications de valewr de 13 gépeaciation de portefevile figurent dans P'état de résultat, dans |3 rubrique * Dotations neftes aux
provisions et résultat des créances radiées” en tant que composants Gu Cout Gu NiSqUe eNCouNy par I3 SoCiSte ATL.

Au bilan, les provisions colectives requises SUr les Créances isues Oss Operalions de leasing sont déduites des ackfs
comespondants.
memmw«nmedmﬂwmnnw&iémmmmmﬂ
mwmremuwmnmmnmmwm 1= peut éve le
mmmmummmwummmnmmmwum
mamnmmnwsmmmmahmm




Le revenu net de Fopération de leasing pour PATL comespond au montant diniseéts des créances et figure au niveau de F'état ge
résultat sous Fintitulé ¢ INtéeéts et revenus assimilés sur opérations de leasing ».
Les loyers percus sont répartis sur |a durée du contrat de location-financement en les imputant en amortissement Gu capital et en
i&mm)mménunmmmmmumﬁmwm@uuu
dinsseét ullise est le taux dintérét mpicite du contrat.
Les pré loyers sont cakculés sur 13 base des avances et acomples consents aux foumisseurs et pendant la période anténieure 3 la
date de mise en force. lls COMeSPONDENt, JUSSI, 3UX fEVENUS COUVTaNnt ia pénode alant de la date de mise en force juSQU'a |a premisre
Les intéréts oe retard sont facturés et Compadilisés pérodiquament.
Les marges financiéres et intéméts o2 refard courus et demeurant impayees 3 I3 Gate de cidture et reiafives aux créances non
perormanies classées pammi ks ¢ actifs incertains » (classe B2), les ¢ actis préoccupants ¥ (classe B3) ou pammi les ¢ acs
compromis » (classe B4), au sens de I3 circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits au bian en tant que prodults réserves venant en
déduction de I3 rubique « Créances issues d'opérations de leasing 3.
Les autres marges #nanciéres sont porées au resultat 3 mesure qU'is SoNt Counss.
Les agios neiatifs aux impayes compensés par les plus-values de replacement sont généralement réserves pour ia partie non couverte
par les réglements des NOUVESUX MEprencurs.

(c-4) Placements et des revenus y afferents -
© Placements a court terme

mm&omg@@smgumﬁnmﬁm«mmmmnaﬂum
leur nature, pegvent étre liquides 3 bréve echaance.

Toutefois, le fait de détenir de tels placements pendant une periode SUpérieure 3 un an Ne remet pas en cause, si lintention n'a pas
change, leur ciassement parmi les placements 3 court terme.

Initizlement, les placements 3 court %rme Sont comptabiisés 3 leur colt Les frais @"acquisition, tels que les commissions
dintermediaires, les honoraires, les droits et les frais de bangue SNt excius.

A la date g2 cidture, les placements 3 court tamme font fobjet d'une evaluation 3 la valeur de marché pour les tives cotés et 3 I3 juste
valewr pour ies autres placements 3 court tesme. Les Stres coteés qui sont tres liquides sont comptabilisés 3 leur valeur de marche et
swammwﬁummpwumm&qimmwﬁshmuum
placements 3 court tamme, les moins-values par rapport au cout font Fodjet de provision et i2s pls-values ne Sont pas constatées.

Pour les pacements 3 court terme en Stres émis par des O.P.C.V.M, i3 juste valeur est déterminée par référence 3 la valewr liquidatve
de 13 demiére joumée QU MOIS concemé par Famété comptable telle que pudliée dans le bulletin oficiel du Consail du Marche
Financier.

Le transfert des placements a court t2mme en placaments a long teeme s'effectue individueliement au pius faible 02 13 valew comptable
&t de I3 juste valeur, ou 3 3 valewr du marché sils étaient anténeurement comptabiises 3 cetie valeur.

® Placements a long terme
mmﬁmm@k,sm&smhﬂasmmmmmw
13 S0Ciété émetirice un contrle exclusi, wmmmwnmmwmrmmmacsmm
capital sur une longue EChéance Ou Pour Proteger, Ou PromOUVOR des relations commerciales. Les placements 3 long terme sont
qmummumummmmmqusmawmm
3 ges SICAR en gestion pour compie dans le cadre de 3 stratégie d'optimisation #scale de 13 Societe.

Les placements qui nont pas pu éve classes pammi les piacements 3 court terme, figurent, en outre, parmi les éments de cefte
naonque.

Inifilement, les placements 3 long %erme sont comptabilisés 3 lewr coUt Les rais cfacquisiion, tels que les commisSions
dintermediaires, les honoraires, les droits et les frais de bangue SONt excius.




Posténieurement 3 leur compiadilisation infiale, les placements 3 long terme, autres que les panicipations-financements odjet de
conventions de portage remunése direct ou iNdirect (imputées Sur les fESSOUICES PrOpres Ou Sur les fonds 3 capital isque confies en
gestion pour compis) sont évaluss 3 leur valeur d'usage. Les mons-values par rapport au colt font Fobjet de provisions. Les plus-
values par rapport au colt ne sont pas constatées.

Pour les titres cotés, 1a valeur d'usage est dMerminée par NésSrence au COUTS MOYeN du MOIS CoNcem: par Famés comptadie 1! que
publié dans le bullesn oficiel d2 la BVMT.

Pour les §tres non cotés, 1a valeur d'usage est déterminée compte tenu de plusieurs facteurs teis que I3 valewr de rendement, Factif
net, les résultats et les perspectives de rentabilii® de lentreprise émettrice ainsi que la conjoncture économique &t N'utiié procurée 3
fentreprise.

Les panicipations-financements objet de conventions de portage rémunére qui, en substance, établissent une relation de créancier-
debiteur ente 13 S0CI%S f lentilé émeftrice, sont évalués, 3 partr de Pexarcice clos l2 31 cécemdre 2011, conformement aux
dispositions de la circulaire n® 91-24 du 17 Gicambre 1991, en considérant Famsnofite des Schaances impayses pour i3 dsemination
du taux de provisionnement applicable 3 'engagement brut (prncipal 3 Choir Majore QU prncipal impaye) réduit 3 hauteur de Ia valsur
mathématique de |a participation.

Le transfert des piacements 3 long temme en placements 3 court tenme S'efaciue

-Au plus faible du colt d'acquisition et de |3 valeur comptable, Si le transéert est efiecius parmi les placements 3 court terme évalués
au plus faible du colt et de i3 juste valeur.
-A 3 valewr de marché, si le transfent est eflectué pami les placements 3 court terme &valués 3 3 valewr de marché, 3 difiérence par
rapport 3 i3 valeur comptable est porée en résutat”
© Revenus des placemsnts
Les intéréts sur titres 3 revenu fixe sont pris en compte en produits de fagon étalée sur i3 pénode concemée, par référence au taux de
rendement efecef.
Les dividendes sur les fives 3 revenu variable, 0&ienus par I3 SOGES, sont pris en comple en résultat sur I3 base de I3 décision de
Fassembiée générale statuant sur ia répartition des resultats de la SOCiEeE émetirice des Stres.

(-5} Empeunts et les charges y afiérentes
Inifislement, les emprunts portant intééts sont comptabiiseés, pour I3 partie cédloguée, 3u passi du bilan Sous 13 rubrique “Emprunts
et gefies rattachées™ et sont valorises 3 leur colt initial. Les colts de transaction y afférents tels que les commISSions de piacement et
de mise en place versés aux miermediires sont, iniilement, impuiées en charges reporiées parmi les autres postes d'act, et
amortis systématiquement sur |3 durée de lNemprunt, au prorata d2s iNtEsSts COUNUS.
Les inténéts sur emprunts sont comptabiisés, aux taux facials conractuels, panmi les charges Snanciéres 3 mesure Quils Sont Courus.

Unténewrement, les iméréts courus et non &chus calculés aux taux &cials contractuels figurent au passif du diian en tant que dettes
ramachées pammi les eléments de la méme rubnque abritant le principal 0.

(c-6) Conversion des emprunts ibeliés en monnaies érangeres
Inifizlement, les emprunts ibellés en monnaies etrangeres sont convertis en dinars selon le GuX de change en viguewr 3 I3 date de
deblocage.
Posténieurement 3 leur comptabiisation initiale, ces emprunts sont actuaisés sur I3 base Gu cours 02 change de cidtre. Les
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dinformation fnanciere, IAS 21 -Efiets des vanations des cours des monnaies etrangeres.

(c-T) Relations de couverture conte le nsque de change
Les lignes de crédit extérnieures contractées par FATL sont admises 3 |a garantie du "Fonds de Péréquation des Changes™ institué par
Farticle 18 o= 13 oi n* 98-111 qu 28 décambre 1938 portant loi de finances pour Fannée 1999 et dont la gestion est condée 3 L societe
“Tunis-Re" en verty ¢°une Convention conclue avec le ministere des finances
La garantie au fitre de 13 couverure des pertes résultant de 1 fluctuation des tux de change des emprunts exténeurs est accomdée
contre le versement par PATL d'une contribution au profit ou fonds cont je niveau et les modalités de perception sont décidées par une

commission interminisiérielle conformement aux dispositions de Farticle 5 du décret ™ 99-1649 du 26 juiliet 1999 fixant les modalités
de fonctionnement dudit fonds.




La fraction encourve, 3 I3 gate de reporing, desdites Comiributions est rapponée au resultat, profata temporis, et figure pammi les
elsments de |3 rubnque “charges fnancieres nettes”.

Au sens de [a norme imernationale drinformation financise, IAS 39 —instruments financiers - comptabilisation et évaluation, la garantie
du fonds constiue, en substance, un instrument financier gésivé (instrument ge couverture) destiné 3 neutraliser Fimpact 02 3
fluciuation du cours g2 change Sur le Sokle monétare des emprunts exténeurs et des dettes rattachées (Siément couvert).

Linstrument de couverture est iniidlement comptabilisé 3 sa juste valeur nulie, en raison de Fabsence dun déboursé 3 3 nofification
de Paccond ge garantie. Unéneurement, i est réévalué 3u bian 3 sa juste valeur, comesponaant au risque Ce change encoury et
estimé 3 |a date g2 reporting, par I bials Gu compte de résultat "Gains &t peries nets sur instruments de couveriure™. Symétngquament,
cefle réévaluation neulralise Fimpact sur le résuttat de Factualisation des &ments CoUVens pour ie fisque 0e CNange CONSIgere.

(c-8} Immobiisations incorporelies et corporedes :
Les immobilisations incorporelies acquises ou créees sont constuées d'actis non monétares identifiables sans substance physique.
Les immobiisations corporelies, comprennent les éléments physiques & tangibles durables susceptibles de génerer, au prodt o la
SOCEtS, des avantages Economiques Autwrs.
w@mmammMMNMnWﬂWiﬁm&mﬂmw
d'entres.
Posténeurement 3 leur compiadilisation intiale, les immobiisations incorporedles ef corporelies sont évaluées au cout diminué des
amortissements & des éventuelies partes de valeur.

L'amorissement des immobiisations incorporelles &t corporelies est constaté, 3 partr de leur date de mise en senvice selon le mode
inéaire, en fonction ges dwees C'Utiite présentées dans e 1abieau Ci-0essous (en années et converies en Laux d’'amonissament).

Rubngue duress d"usine en aanee Tamx @amortssement
- Logidiels Jens 33
- Comsteuctions WensiS0ems AN
- Wetesa| ge TenzDCN Sens 200%
- Mobiier ot matssie| e Dareay ans 10.0%
- Mstevie! Ivo=nasque jems 3
- Apemcemests mmensgements of nsalatons 10en 10.0%
{c-9) Avantages bénédiciant au personne! -

Les avantages consentis au personnel (y compnis ies dirigaants) de FATL 00t CI3s5€5 en deux catégones -

-Les avantages 3 cowt temme tels que les salares, les conges anmuels, les pAmes, les indemnités et enveloppes ansi que les
cotisations d2 sécurité sociale Bées aux regimes des prestations familiales, d'assurance sociale, d'assurance maladie et de réparation
des préjudices résultant des accidents de travai et 025 maladies professionnalles |

-Les avantages poskrieurs 3 femploi constitués notamment par les Colisations Jux régimes de fevaite de base et de retraite

complémentaire ainsi que par les compléments da retraite &t Findemnite de départ 3 |3 retraite prévue par Paricie 53 de la convention
coliective sectonislle u parsonnel des bangues et des établissements nanciers.

» Avantages a court terme

La socete comptadilise une charge lorsquislle a uliise les Services rendus par les membres du personnel en contepartie des
avantages qui leur ont &té consentis.

» Avantages postérieurs a I'empioi

Conformément 3 nomme internationale dinformation financére IAS 19 - avantages au personnél, |3 société distingue les régmes 3
isaions dbinies et les rigimes 3 ions Gafini

Les regimes qualifiés de “regimes 3 cotisaions définies” ne sont pas représentatiis d'un engagement pour 13 Societs et ne font Fobjet
d’aucune provision. Le montant des colisations ou des primes ¢'asswrance appelées pendant Fexercice est constate en charges.

Seuls les regmes qualifies de “regimes 3 prestations dednies” sont représentatiis dun engagement 3 la charge de 3 sociéte
nécessitant évaluaton & provisicnnement.




Le ciassement dans Fune ou Fautre de ces Categones s'appuie Sur la substance EConomique du regime pour détermines si i3 societe
est tenue ou pas, par les clauses dune convention ou par une obligation impiicite, d'assurer les presiations PIoMISes aux memires du
persomnel
Pwmpumummbsmngsmamwmmumammmm
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En oure, PATL, 3 mis en place, par 3ccord d'entreprise CONCHJ Ve Une compagnie Cassurance vie, une retraite par capialisation. A
ce titre, les salanés bénsficeront au moment de leur départ en retraite C'un capital Ou C'Une remie viagere venant SajOuter ux
Pensions sefvies par les regimes Nationaux.
Par aileurs FATL 3 SOUSCTit au profit de Son personnel une assurance de G2pan 3 3 retraie POUr COUVTT le versement d'une indemnie
de gepart 3 I3 retraite égale 3 douze fois le c2mier saiaire mensue! brut.

(c-10)- Frais préliminaires engages ulténeyrement 3 i3 C2éation de |3 SOCK%

Les frais préfminaires engages par i S0CKNE ultaneurement 3 53 CIBation, NOaMMENt C2uX eNcoUrUS 3 F'OCCasion C'une augmentation
de capital sont pores 3 Factif du bilan sous Fintiulé “charges reportées”, dans la mesure od les CoNGtions Sulantes sont rempiies |
-Les ¥3is SONt Necessares A Faction de Ceveloppement envisagee |
-Les #rais sont Ge nature marginale (Iutrement dit, IS peuvent étre NANIdUalises &t se rattachent enbérement et uniquement 3 acton
de géveloppement envisagae) ;
-1 251 prodable que les actites Autwres O i3 SOCKNE, y ComPris calles résultant de faction d2 developpement envisagee, parmetyont
de récupérer les #ais engages.
La resorption des #rais d’augmentation de capital, prend effet 3 compter de Fexarcice de leur engagement selon e mode linésire et sur
une gurée e OIS ans.

(c-11} Impot Sur les bénefices :
La charge @fimpdt sur les bénefices complabiisée par I3 S0CE% correspond 3 celle exigible en vertu de Pappication des régies de
détermination du bénédce imposable.
Lincidence des gecalages temporeis entre i3 valeur comptable des actifs et passis de i3 SOuete et lewr base fiscale n'est pas ans,
prise en compie.

(c-12) Résutat de base par acton -
L'odjectif Gu résutat de base par action est de foumir une mesure de I3 quote-parnt de chaque porteur 0'acton ordinaire en Grcuation
dans |a performance de lentité au cours dune péniode compiadie.
Conformément 3 |a nomme intemationale dindormation financiere IAS 33 — Résultat par action, le résultat de base par action est egal
au resultat Jtinbuabie aux POMeyrs C'actions Ordindires de I3 SOCISte divisé par le nombre MOyen pondené d'actions ordinares en
crcuiation au cours de la période.
ummmm mammmsaammamammm
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péncde en pondesant par un facteur temps.
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péncde, une SpPAOXIMAtion G [3 Moyenne pondéree &ant tousors ulnisée.
Les actions ordinaires somt prises en compie dans le nomire mMoyen pondéré d'actions en circulation au cours de i3 pénode, 3

compter de 1a date 3 laquele 1 contrepartie st recouvralie (generalement 1 Gate TemiSSion, en tenant Compte des Modaliies de leur
émission et de 13 sudstance de 1out conrat 3sS0cie 3 femission).

Lorsque des actions grawites sont émises, ke nombre d'actions ordinaires en Crculation augments SaNS UgMENtaion des NeSSOUNCes.
En conséquance, le nombre d'actions ordinaires en circulation avant lévénament est Juste au prorata de i3 modification du nomdre
q'3ctons ONdINAres en CRCUSION Comme S Mévénsment 5'$4ait Produit 3 Fouverture de (3 premisre période presentse.




(c-13)- Etat des fux de yésorene :
Le soide des comptes o2 liquidités et equivalents de liquidiles est constitué des soies des comples de caisse, des soides nets des
comptes courants bancaires, des soldes 0es comples esPaces ouverts aupres des intermediaires en bourse ainsi que des placaments
iquides en Stres ¢'CPCVM de distribution cbligataire SOUMis 3 un risque negiigeabie de changement de valewr.
Les variations de |a trésorefie ganérées par les activites d'expioitation incluent, notamment, les entrées et sorties de trésorenie liges au
leasing mobilier et immobilier ainsi que celies relatives aux immeudles donNEs en 1ocation Simple et ux préts GCCONes au Parsonnel.
Les variations de I3 résorefie liées aux opérations d'iwestissemeant résulient, notamment, des fux de Yeésorens 1SS aux acquisions
et aux cessions de placaments 3 long tarme ainsi que ceux §€s aux acquisitions et aux cessions dimmodilisations incorporelies et
corporeles.
Les variations de 13 trésorerie iées aux opérations de financement comprennent, notamment, les encaissements et décaissements

provenant des cpérations avec ks actionnares et les fux §€s aux deties subordonnées et cbligataires, et aux autes emprunts
maténalisés ou NN par un titre.

Les inténéts payes et recus figurent panmi les fux iés aux activités d'expiotation.
Les dividendes requs sur les placements 3 long terme et les produits percus des fonds 3 capial fisque confiés en gestion pour
comptes sont classés pami les Sux C'investissement. Les dividendes verses sont classes en Sux Iiés aux activits de financament
Les entrées et sorties de trésorerie i8S aux acivités de financament et concemant des &éments ayant un rythme de rotation rapide,
des montants Sleves et 0es CNEaNCes Coures SoNt présentées pour leur montant net.
Lorsquun contrat est comptadilisé en tant que couverre d'une position identifable, les flux de trésorenie retifs 3 ce conrat sont
Ciassés de la méme fagon que les flux de trésorene de 13 POSition 3insi couverte.
(c-14) Etat des engagements hors bilsn -

Les engagaments hors bilan incluent les anoits et obligations susceptibles de modifier le montant ou 13 consistance d2 13 situation
financiére g2 13 SOGEtS. Les efiets des aroits &t obligations sur le montant ou 13 consistance de la Stuation financiere sont
suborgonnes 3 ka reslisation de conditions ou dopérations ukeneures.
Le tabieau des engagements hors bilan distingue

(3)  Les engagements qui résuitent de lexistence dfune odiigation (égale, contractuells ou impicite), et

®  Les passifs éventuels qui résultent -
-Soit ge lexistence d'une obligation dont i est prodable ou Cartain qu'elie PrOVOQUEra UNE SOMte d8 NeSSOUNces,
-Soit g'une cbligation potentelle, dont lexistence ne sefa confimeée que par I3 suTvenance dun événament futur incertain.
Les engagaments hors dilan comprennent -

(3)  Les engagements de financement JONNES Ou regus,

(®)  Les engagements de Garantie GONNES Ou requs, et

{c)  Les engagements reciproques.
Les engagements de financement &t g2 garante sont enregistrés en hors Dian 0és la naissance d'une obiigaton contraciuele
imévocable. Iis cessent @'y figurer dés leur extinction, soit par Famivée du terme de Ffengagement SOit par 53 mise en jeu.

En denors des garanties recues de L3 clentele, I3 valeur pour laquelie un engagement de financement ou de garante est comptabiisé
en hors dilan résutte géndralement des tefmes contractuels &t comespond 3 13 valewr des fonds 3 acCONTEr OU 3 PECEVOR Pour les
engagements de financement et au montant de 3 garantie Jonnée ou Neque POUT les engagements de garantie.

Les garanties recues de |a clieméle sont comptabilisées en hors bilan, lorsque leur évaluation peut étre faite de fagon fiadie, pour leur
valeur ge réalisation atiendue 3u peofit de la SOCKSS, Sans pour autant excéder I3 valeur des engagements quielles couwent.
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(c-15) Infoemation complementaire prévue NCT19

Comformément au paragraphe 9 point (3) de la norme comptable 19 aux &tats financiers intermediaires, PATL déciare que les mémes
principes et méthodes comptables ont €48 utiises dans les etats financiess intermadiaires par rapport SUX Plus recents états fnanciers
annueis

Conformément 3u paragraphe 9 point (c) de la norme comptable 19 aux états financiers intermadiaires, les états #nanciers amétss au
30/06/2023 ne comportent pas des Sléments inhabitusls G2 par leur nature, taile ou incidence, affectant les actifs, les passifs, ks
capitaux propees, le résultat net ou les Sux de Pesorene

Conformément au paragraphe 9 point (¢) de [a nomme comptable 19 aux etats financiers intermediaires, les états fnanciers amétes au
30/06/2023 ne component pas des changements d'estimation des montants présentés dans les précadents états #nanciers
inermédiaires de Fexsrcice en Cours ou des changements d'estimation dans les montants présemss dans les etats financiers annuels

i

Conformément au paragraphe 9 point () de 1a noeme comptable 19 aux &ats financiers intesmédiaires, les Stats financiers amétés au

30/06/2023 ne comporent pas des changements dans la structure de Fenveprise pendant |3 péniode intermédiaire, y comgris ks
regroupements, les AcqUISHONS Ou I3 cession de filiales et les investissements 3 long terme, restructurasions et Bdandons d'activite




Nots 4 : Faits marquants de la période -
Le premier semestre clos le 30 juin 2023, 3 &té marqueé par les faits suivants

4-1. L'augmentation des mises en force de 28% par rapport au 30/05/2022 et ce en passant @& 141 MDT 3u cours du premier
semestre 2 Fannée 2022 3 181 MODT 3u cours Ou premier semeste de Pannée 2023. Aussi Fencours #nanciers affiche une
augmentation de 11,4 % par rapport 3u 30/06/2022 et une augmentation de 2, 7% par rapport au 311272022,

4-2. L'augmentation du produit net de leasing de 14 en passant de 21,490 480T au cours du premier semestre 02 Pannée 2022 3 24
495 921 DT au cours du premier semestre de Fannée 2023. Catle vanation provient essentieliement -

- Faugmentation des IMSNEts Sur créances issues d'opération de leasing o2 3.663.827 Mdt (10,47%) passant ainsi o2 34.990.415 Mat
au 30V05/2022 3 38.654.242 Mdt au 30/05/2023 .

- @2 la diminusion des indéests de retand de 90.839Mat (5%).

- g2 ladiminusion 025 autres peoduits de leasing de 68.512 (5.4%),

- g2 ladiminusion des charges financiéres pour 2,25%(424.128 Mat) sutte 3 une |a diminution de Pencours des empeunts .

4-3. L'augmentation du résultat net de 1 période de 48,6% en passant de 5.496.587 DT, au 30 juin 2022, 3 8.170.425 DT au 30 jun
2023.

Note 5 - Liquidités st équivalents de liquidités :

Le soide de cefte rubrique 3 atteint au 30 Juin 2023 un montant de 4 140 KDT contre 9 994 KDT au 30 Juin 2022 et 14 655 KDT au
31 Décambre 2022 et s'analyse comme Sut -

30062023 300672022 IN22022
Avorrs en Banques 4114 497 9945 624 14615332
Avoirs en Caisses 25022 454824 38848
Avors chez les Intermediaires en bourse 79 79 79
Placaments en OPCVM de distidution obigataire 321 321 LT3
Total 4139919 9994 448 14 654 580

Note 6 : Placements a court terme :

Le soide de cette nudrique a atteint au 30 Juin 2023 un montant de 0 KDT contre 33 944 KDT au 30 Juin 2022 e143 816 KDT au 31
Deécembre 2022. Il 5'agit de certiicat de G2pats.

30062023 300612022 INN22022

Cestificats de 025t au nominal - 34 000 000 44 000 000
INtEréts PrecompiSs Non COUNJS SUr Cartificats de depot - (55 625) (183 &25)
Total - 33944 375 4816375




Note 7 : Créances issues d'opérations de leasing :
Au 30 Juin 2023, les créances issues d'oparations de leasing présemient un solde net de 554 075 KDT.

Le getail de cette rubngque s presente comme Suit ©

30062023 30062022 INn2r2e22
Créances sur contrats mis en force 602 276 006 555 961 282 582 077 570
Encours financiers 71 563 173 330 505 345 348 548 427 571
Impayes 41579127 52326 154 36 158 797
Créances- assurance matenel en leasing 105 508 105 808 105 808
Creances- factures 3 etabir S67 295 1048 777 371735
Valeurs 3 lrencaissement 1877 1877 1877
Intéréts echus diseres (3 152 031) (2 866 682) (2 988 218)
Créances sur conirats en instance de mise en force 16 046 571 16 627 845 8883142
Total brut des creances leasing 72 618 322 577 572589 127 590 960 711
A déduire couvesture

Provisions 3 base indviduele &t additionnalies 72 (47 525 186) (49 155 255) (43 922 254)
Provisions collecives 72 (11 944 898) (10 321 510) (11 194 838)
Produits resarves 72 (4 777 443) (6214 983) (4 609 535)
Toﬂmtouuineululi! 554 075 048 506 897 377 531 233 864

7.1- Encours financiers -

Les encours financiers sur contrats 02 leasing totalisent au 30 Juin 2023 I3 somme de 563 174 KDT contre 505 345 KDT au 30 Jun

2022 et 548 428 KDT au 31 Décembre 2022.

Par rapport au 31 o2cambre 2022, les encours financiers ont envegisire une augmentation nette de 14 746 359 OT.

Les mouvements enfegistrés durant |a période sur lencours des contrats de leasing Sont indiques ci-apres

Financement Capital amorti Encours financier

Soides au 31 decembre 2022 1621317 %2 (1 072 889 821) 548 £27 571
Capital amorti des anciens contrats - (101 023 980) (101 023 980)
Ajouts de la periode 159 821 428 (32 498 719) 127 322709
Investissements (NOUVEIUX CONYaLS) 153 477 410 (31 716 075) 121 761 335
Reiocations 6344018 (782 644) 5561374
Refraits de Ia periode (124 811 510) 113259 140 (11 552 370)
Cessions 3 13 valeur résiduelie (90 407 361) 90 405715 (1 645)
Cessions anticipees (16 216 028) 12761 190 (3 454 835)
Transfents (cessions) (4 070 089) 2704 385 (1 365 704)
Reiocations (11 118 034) 5479 293 (5 638 741)
Liquidation d'encours (3 000 000) 1908 557 (1091 443)
Soides au 30 juin 2023 1 656 327 310 (1 033 153 330) 563 173930

39




L'analyse des encours financiers par maturité se présanis comme suit -

30062023 300642022 Nnaze2
Paiements minimaux sur contrats actifs 683 829 571 602 987 136 663 739 813
a recevor dans moins d'1 an 278 749 319 260 831 330 271 169 401
a recevor dans plus 01 an &t moins de 5 ans 400 869 671 340 395 085 387 909813
a Pecevor dans phs 02 5 ans 4210 581 1780 721 4 650 599
Produits financiers non acquis (126 491 849) (103 444 824) (121 296 189)
Investissement net dans les confrats actifs ()] 557 337 722 499 542 312 542 443 624
a recevor dans moins d'1an* 216 031 575 201952314 211094 129
a recevorr dans phis @1 an &t moins de 5 ans * 337 429 009 260 648 981 327 161 406
a recevor dans phus de 5ans 3877 138 1613 184 4 188 089
Valeurs residuelles 2 675 258 607 010 672941
Contrats suspendus en contentieux 3 5 160 950 5196 026 5311005
Total 563 173 930 505 345 348 548 £27 571
L'analyse des encours financiers par secteur d'acivité sé présems comme Suit :
30062023 300612022 Nnazoz
Batiment e1 travaux pubics 50 998 999 56973 375 53850724
Incustne 85 896 260 72560 148 81909 089
Tourisme 82 550 784 62759 170 74 186 010
Commerce e1 senices 287 321495 268 958 781 287 829755
Agricutture 56 366 392 44093 873 50641993
Total 563 173 930 505 345 348 548 427 571
L'analyse des encours financiers par type 02 matérial se présants comme suit -
30062023 300612022 Inaze2

Equipements 27 281 466 39 954 691 27 336 150
Maténil routant 438 297 277 365 185 225 416 954 258
Maténial specifique 71379 871 72399712 77589 134
Sous Total 536 958 614 481549 627 521 889 542
Immodilier 26 215 316 23795721 26 538029
Total Net 563 173 930 505 345 348 548 427 571
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7.2- Analyse st classification des créancss sur la clientsle:

ANALYSE PAR CLASSE DE RISQUE

Encours fnanciess 458442338 TOTTIG2Y 3904234  3SB4083 27200700 563173030 26215316
ripayes 2004463 0282675 1052037 1085418 2TO0S3634 41570127 1935477
Creences- szzurence maissiel on ieasing TS 25201 - - 1050 105 808 -
Cresnces- tachses 3 emdle 37 e HET - - 294 72¢ 567285 -
Veieurs 8 Mencazsement 1877 - - - - 1877 -
IntErets Schas gifees™ (2502458) (458 189) (15370 (23490) (Y4008 (3152031) -
Contrets en nstance de mise en fosce 15 08¢ 571 - - £0 000 - WoEsTY -
CREANCES LEASING ATEJAI040 TRBMI4ES  4MITE1  4TISERT GAAMETD SMINETT 201807ES
Swances reques ') (7 427 487) - - - (M0313) (TSOE00)  (3S208¢)
ENCOURS GLOSAL (™) SITPIZEE TOGMRAES  4MITH1  4TESER1 GA2EE257 EMTETIT T TR 0N
ENGAGEMENTS HORE BILAN V22T SS0504 - - 330000 &0402283 -
TOTAL ENGAGEMENTS SIT134332 S04SRNE9  4MITE1  4TESEST GAGIG2ST 651148080 2778400
Progults reseses 1 - (M3817) (225748 (4387831 MTITeA) (222380
Srovzions 8 teze indvoueie (492 839) - (135751} (1210008 (45 988417) (47007705) (2165232)
Provizions addtonneles crcusire ECT n* 2013-21) 492838 - - - (101034 (51748} -
COUVERTURE DES ACTIFS CLASSES ENB2, BIETB4 1 - (200688 (1438445) (GOGESET7) (G2302820) (2387418
Provizions & beze colechve (11 984 508) - - - - (11944 808) &
COUVERTURE DES ACTIFS CLASSES ENA ET B1 (11 044 888) - - - - (M40 :
ENGAQEMENTS NETS GIG180435 BO4SRNEY 342223 IJG024E 4018640 GREGOOGN 26410401
Ratio des a0t Dilancieis non performants (B2, B3 et B4) e s i
10.365%

. ) 0.64% oTe% LS

Ratio des 20tifs non performants (B2, B3 et B4)
(%

o - . e o - o 1’” m m

Ratio de souvernare des 30t NON PErioMMants Par IeS PrOVISIONS ef 2gI0s reserves S

(y] Precenies sy nvess des passts (Detes envers e Clenteie|
i} Baze ge caicyl Gy relc des act® biancie non performants

le stock de provision collecive totalse 11 945 KDT au 300052023 contre 11 195 KDT au 311272022, soit une dotation

complémentaire de 750 KDT.

Le ratio des actifs non performants s'etabit au 30 juin 2023 3 9.75% contre 9.16 % au 31 décembre 2022 &t 11.19% au 30 jun

2022.

Le ratio d2s actis bilentiels non perormants S'etabiit u 30 juin 2023 3 10,35% contre 9.58% au 31 décembre 2022 et 12.17% au

30 juin 2022..




Le ratio de couvenure d2s actiis non pesformants pour |es prowision et agios résenves s'etabit 3 82.35 % au 30 juin 2023 contre

85.40% au 31 cécembre 2022 et 80,47% au 30 juin 2022.
Nots 8 : Placements 3 long terme

Le portedeulle ¢investissement et des céances rattachées de |a 5ocisté s'éléve, au 30 Juin 2023, 3 26 023 KDT contre 21 837 KDT

au 30 Juin 2022 et 21 355 KDT au 31 Décembre 2022. Catienndnique Se détaille comparatvemant comme Suit :

30062023 300612022 NN202
Portefsuille investissement (1) 81 34 076 803 30 069 744 29 462 523
Paricipations arecies 24770875 20577 295 20 156 595
Paricipations en portage 151 800 151 800 151 800
Fonds 3 capital risque confiés en gestion pour compee 9154 128 9340 649 9 154 128
Créances rattachées (2) 159 744 137 894 152727
Intéréts courus sur porage financement 91344 91344 91344
Produits 3 recevoir sur fonds 3 capital rsque 65637 43 787 58 620
Interéts courus sur odiigations 2763 2763 2763
Total brut 34 236 547 30 207 638 29 615250
A deduire couverture
PrOVISIGAS pour GEpreciaton des pamcipatons 8.1 (2 189 462) (2510613) (2529 712)
m' TOVISIONS PO depreciaton des parcipatons 8.1 (151 800) (151 800) (151 800)
Provisions pour depeeciation 0es fonds a
capiat 8.1 (5 780 766) (5617 349) (5 476 235)
— “m“ o ———
o sswm;:’ Soiate et (91 344) (91344 (91 344)
Total net 26023175 21836 532 21 366 159
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8.1- Portefeuille investissement

Le portefeuilie investissement net des provisions coméiatives s'éiéve, au 30 Juin 2023, 3 25 955 KDT. |l se détail comme Suit :

am— “Om mmbn  whin g e e SO
PARTICIPATIONS DIRECTES : UTIOETE (2189483) 22681412
&M 22000 5 303 1,73% ME0SS (100055 -
zaml %900 100 11553 N00% 1943758 (1 143758) -
FCPR "PHENICIA 2EED FUND 500 843 TH0.128 5/4% RS04 Pres B 171084
FCPR PHENICIA FUND 500 1000 1000000 528% 500000 (108253 393748
SENED SCAR 100 00,000 0,00% 50000 (50 000} -
UNIFACTOR 340 000 5 5.000 1133% 1700000 - 1700000
SICAR INVEST 30000 10 10,000 31,00% 300 000 - 300 020
CLINIOUE LES FINS 52000 10 10,000 Ry 500000 (500000} -
POLY SYPHAX 2000 100 0.002 5,15% - - -
BRIQUETERIE OVSAL OEST 20000 100 00,000 523% 2000000 - 2000000
CARTHAGO SANTAIRE 30000 100 00,000 500% 3000000 - 3000000
FCP MAXLLA %2000 100 00,000 450% 1000000 - 1000000
FCPR CASTTALEAZEFUND! 2000 102 02,000 680% 1020000 - 1020000
BRICLETTERE EIR MCHARGUA 43000 100 175,000 333% 7000000 - 7000000
SOCIETEESM 42000 100 0,000 000% - - -
Socete T-PAP 42000 100 20,000 200% 4000000 - 4000000
ATLLD 208 200 1 2.004 280% 1936000 - 1908000
PARTICIPATIONS EN PORTAGE : %1800 (161800) -
STE NOUR EL KANTACUI 1518 100 00,000 151800 (151800 -
FONDS CONFIED EN GEITION POUR CONPTE : ™) $954120 (E7BOTES) 33TINMR
FGI SICAR INVEST 250000 (T2} 17818
FGI ATDBICAR 450000 (400000} -
FG4 ATD BICAR 1500008 (1408501 93045
FBS ATD 21CAR 2772000  {1872000) 00 020
FOE ATD 1CAR 1572123 (1300023 26250
FGT ATD SCAR 1000 000 - 1000000
FG SOFIA SICAR 1000 000 - 1000000
Total 1860018 mm mnm 4076803 (122020) 26064TTE

(*) Les empiois et les ressowrces des fonds 3 capital nisque confiés en gestion pour compte chez SICAR INVEST ATD SICAR et
SOFIA SICAR totalisent, au 30 Juin 2023, la somme de 9 258 KDT &f 52 présentent comme Suit :




FG1 SICAR
INVEST
Amnée de lidération - 212
Pamicpations en
ssrocession 0
Autres participetions cidiees - - 1000 008 - - - - 1900 0%¢
Placements 11300 - - - P40z 200038 200 0¢ Qe
Depiears Jivess 3Tese - - - - - &35 206
Dzpomilies e Sargues [l - - - - - 530 "
Total des empiois 99 088 488 300 1600008 2772000 1SME2ME  10000M 145188 2267706
Detstons remdoursabies 850000 452 000 1500 008 2772000 152123 1000 000 1000000 91648
“Eicedent eneeeuss e
) {1e50) a3 828 M5
Excagent ge MNeyercice £30) - - 21 P08 3% 1024 "
Cregiears dvess &7 588 - - - 2808 - a5y 4338
Decouverts bancares - - 108 3 &% - - 19%4
Total des ressouroes 99088 43 100 1600 008 2T oo 1601628 1000008 1M4510 2267786

(3) Fonds 3 capital risque confiés en gestion pour compte I (b) + (c) = Produits 3 recevoir sur fonds 3 capital risque
L'onigine g2 lexcédent des produits sur les charges, réalisé par fonds, au tive de |a péniode ciose le 30 Juin 2023 se détsile comme

suit:
Plus-vales de
s = - - - - T8 - - ™0
Produrs ne%s des
- = - 131 113 1028 1243

Duidende: - - 2 = - 1au 2347

- . g : . - . 875 8754
Plaz-valses o8 cezson - - - - 1301 EH - 1418
Servioes banoaires &

S 6 - - @2 ) o 124 (148)
Exsedent ge lexersice 110) - - @21 €088 n 1024 "




Detail des participations ATD SICAR

CANADO auq mm‘ mml
CIMENTDE BIZERTE 1000 00| 1020 00t 1200 0ze|
o8 uusq mzsml mzsnl
477 uq mq mml
AP SAZON as2 00t as2 001 452 0|
TUNIGIE HOTELIERE 750 00t 750 001 750 020|
3044 240 00t 240 001 240 0%0)
AXELARIS :sq usml asuo'
AXELARIS 245 00t 245 00 245 000
T a2 | am2se
BMETAL 0us oot 25 oo 205 030|
FOOO QUALITY an mml mm'
NETOTM® 820 00t 820 00z 500 0%0|
Total net 794128 T4 12 7106 128

* Le montant total #gurant aux EF est de 7 304 128 at dont 200 000 dt mon affecté - le montant du FG7 ATD SICAR est g 1
000 000 dt domt 800 000 @t affecte 3 NETKYM et 200 000 dt mon affects .

Détail des participations SICAR INVEST

DEBIGRATION 300672023 3010672022 312202

SROUETTERE WLEDI Z0URNER SAR 520 0 500 00 500 020
LABORATORE TUNISEE PHARMA 250 003 350 002 350 020
Total net 850 002 880 00 80020

Detail des participations SOFIA SICAR
Au 3000672023 le fonds SOFIA SICAR n'a pas encore realisé des SOUSCTptions en participations, le montant du fond s'sleve a 1000
000 ginars .

Nots 9 : Valeurs immobilisées
Les immobilisations propres de |a sociéte totalisent, au 30 Juin 2023, une valeur nette comptable de & 261 KDT contre 3 97 KDT au
30 Juin 2022 &1 4 059 KDT au 31 Décembre 2022.

DESIGNATION 30062023 300672022 Jnaze2
Immodilisations incorporeles 99 003 167 814 141526
Immobdilisations corporelies 4161953 3829184 3917840

Total net 4260 956 3996 998 4059 366




Note 9.1 : Immobilisations incorporelies

Les immodilisations incorporelies engiobent exclusivemeant le codt d'acquisition des logiciels. Eles otalisent, au 30 Juin 2023, une
valeur nette comptable g2 99 KDT conte 168 KDT au 30 Juin 2022 et 142 KDT au 31 Décambre 2022 Le tableau de vaniation des
mmobilsations incorporedies et des amortissements y afferents se présente comme Suit -

Dedut de
lexerone tons

Debutde DotzSonsde Cessions/ Fin de

R

(582 205)

(931 038}

Note 9.2 : Immobilisations corporelles

Cen2 rubngue totalise, au 30 Juin 2023, une valeur natte comptable de 4 162 KDT contre 3 829 KDT au 30 Juin 2022 et 3918 KDT au

31 Décambre 2022.

Le tableay G2 vaniation des immobiisations corporelies et des amortissements y afférents se présents comme Suit :

emar: 14250 4280 4190 14250
Comsvuctioes  SHAIN  41ISH06  4ISE06 4315808 (1796397 (1845208 (1845208 2470538
[P

St W 1707580 202WS  @9121S) 1561000 (113688Y) (1238367) &S (4TSN 793038
i"'l e so0m se219 ea2T #38) 001901 @eSee (eI 703 WMeasTH 1S
voxsom 13 103755 107083 @70 10703 (837 (ss002e) M @ETees) 19067
m - 1 1 " 1

—— 1807878 1ex 138 1020138 (1112007 (1981729 (1eT2e 4sa&n
e

F—— 4500  1451S 198 515 118515
ours

TOTAUX 9289296 BTMATEA  (492423) IR2EN  (SI61390 (5012885 &2 ﬂ-n!

*Parmi les Sléments de 13 rubsique ¢ Matériel de Yansport » figurent 0es vehicules exploites dans e cadre de contrats de location
financement. Les immobiisations explotées dans le cadre de contrats 2 leasing sont totalement regiées &t devenues propriéss de
ATL La valeur brute, les amorissements cumules et I3 valeur nette comptable de ces actifs se détalle, comparativement, comme suit

“ U rk m2 mm
Valeur beute - 533994 533994
Amortissements amaneurs - (533 9%4) (533 934)
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Note 10 : Autres actifs

Cefe rubnque totalise au 30 Juin 2023 I3 somme de 8 659 KDT contre 7 702 KDT au 30 Juin 2022 et 8 513 KDT au 31 Décemire
2022 &t se détaile comme suit

300672023 300612022 n2202
Instrument de couverture 103 4768519 3931014 4423795
Préts et avances au personnel 1532033 1127 092 1370 168
Echéances 3 plus dun an Sur préts 1412673 934 705 1085 121
Echéances 3 moins d'un an sur préts 119 350 192 387 275047
Avances et acomptes 4426 4426 4426
Moins : provisions (4 426) (4 426) (4 426)
Dépots et cautionnements 282 307 509 084 282 307
Créances mmobilisées 321829 548 606 321829
Moins : prowisions (39 522) (39522 (39 522)
Charges reportées 1649 090 1478076 1499496
Frars demission 025 emprums 101 1649 090 1478077 1499496
Etat, impots et taxes (actif) - 25353 455 399
Report de TVA - - 455399
Avance TFP - 14 990 -
Retenues 3 a source 102 74170 74170 74170
Moins : provisions (74 170) {63 807) (74 170)
Autres debitsurs (150 274) 1323 886 473797
Avance aux foumisseurs 1123 761 341 1122
Fonds de perequation des changes (249 624) 499 787 109 411
Autres 02dneurs divers 337 584 312124 602 631
Moins : prowisions (249 366) (245 356) (249 367)
Comptes de regutarisation actif ST7 543 (692 596) 107 765
Proguts 3 recevoir 2915 - -
Charges constatées davance 169 472 183 161 107 765
Compte C'attente 3 regulanser 385 156 (875 756) -
Total 8659219 7701911 8612727




10.1- Frais d’emission des smprunts
Les frais ¢'émission ¢’emprunts sont amortis 3u prorata des inténéts courus conformement 3 la NCT 10.
Le tableau 025 mouvements des frais démission des emprunts se présente, au 30 Juin 2023 comme Sut

FE des obligstions ATL 20152 439 655 - 43EES 4761 2052 439668 -
FE des obligstions ATL 20161 324801 - 3 e S04 3480 -
FE des obligetions ATL 20171 54175 - S4175  sxao0a 12012 S32044 121
FE des obligstions ATL 201712 229 358 - 22938 205667 90 22U 14603
FE des obligsticns ATL 20173 493 - 2493 18883 6555 193388 1su
FE des obligeticns ATL 20181 290 %2 - 20%& 27092 1mis2 | 830
FE des obligstions ATL 20191 2908 - 22908 1857 15148 200515 250
FE de Ffemprunt BERD1 445 544 - MsBs 3/ ¥291 M 23563
FE de lemprunt BERD 2 7218 - 2. 21156 24808 23565 368
FE de lfemprunt GGF M78 - M7B e 19338 195340 639%
FEduCMTATE 15000 - 15000 14785 215 15000 -
FE de lemprunt PROPARCO 493 803 - 4388 219513 T2 290784 29019
FE de lemprunt SANAD 3 175176 - 175176 80064 25485 105548 1~/
FE des obligations ATL 2020 43302 - 4832 B2 43986 328408 14N
Fras demizsion des cbigaticns ATL 2021 3329 - 3/I2W a5 43327 136851 24638
Fras démission de lemprunt GGF 93 330 - 3330 4amn 1184 52985 40395
Fras demizsion de femprunt BERD 3 80 314 - 60314 23975 228 28228 32006
Fras demizsion de lemprunt ATL 2022 383 587 - /IS 19310 il 3 4602 3695
Fras demizsion de lfemprunt ATL 2023 - S8 Sss\sy - 813 913 443
TOTAUX 4936 SUST SR8 12 MW 3‘-

10.2- Retenues 3 la source

Figurent sous Cet intitulé les retenues 3 I3 SOUNCe operees par les iers et Non appuyees par les cenificats comespondants ainsi que es
pm_isimsmeéplédaﬁonyﬁmB.CesWuséhmmmMpasdasthﬁw&wlssod&

exigble.




10.3- Instrument de couverture

La nitwique « insrument de couverture » st 2 montant de 3 pene de change Couvens par Tunis Re 3 la date du 30/06/2023. Tunis

RE couvre i montant en principal & en Nferéts des emprunts exténeurs CoNtrackss par ATL et avec un taux convractuel.

Note 11 : Concours bancaires et dettss rattachees

Cefie rubngue totalise au 30 Juin 2023 |a somme de 17 KDT contre 27 KDT au 30 Juin 2022 et 8 KOT au 31 Décembre 2022 et se

détzille comme Suit

300672023 30/06/2022 Inaze2
Bangues, Gecouverts 17 178 27 295 8300
Total 17178 27 295 8300

Note 12 : Emprunts et dettes rattachéss

Les emprunts et deftes raftachées envegisent au 30 Juin 2023 |a somme o2 354 852 KDT contre 399 764 KDT au 30 Jun 2022 et

397 010 KDT au 31 Décembre 2022 et se détaile comme Suit -

300672023 300672022 32202
Valeur de remboursement des emprunts )] 370 27 213 386 415 043 384 596 903
Emprunts oblgatares 193 051 700 144 433 000 157 050 900
Emprunts auprés des banques & E. F 22071429 35 268 310 47092119
Emprunts exiéneurs 155 304 084 206713733 180 453 884
Interéts post comptes courus @ 12 314 580 10433 376 9920 243
INEréts Courus Sur emprumts odiigataires 10 177 523 7 645 652 7418439
INGENEts COUNUS SUr eMprUmis Jupres des banques & E. F 147 755 165 457 387 486
INGERELS COUMUS SUr eMPprunts exteneurs 1989 302 2621267 2114318
Confributions a payer au F.P.C @ 2110 245 2915563 2492709
Total genéral 384 852 038 399 763 982 397 009 855

8 8 EF : Banques et Elsblissements Financies
F.P.C : Fonds de Perequaton des Changes
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12.1- Valeur de remboursement des emprunts

La valeur remboursable des empeunts totalise au 30 Juin 2023 I3 somme @2 370 427 KOT contre 355 415 KDT au 30 Juin 2022 et 384

597 KDT au 31 Décembre 2022.

Par rapport au 31 décembre 2022, 1a valewr de remboursement des emprunts 3 envegistré, au 30 Juin 2023, un décroissement net de
14 170 KOT expliqué comme su -

ATL 20152 S 192 000 - (5190000) - - = -
ATL 20181 4143000 - (4140000 - - - -
ATL 20171 13818400 - (8920200) - 8000200 £300200 -
ATL 20172 £ 002 300 - - - 8000000 4000000 4000000
ATL201773 7120000 - (3580000) - 3580000 1780000 178000
ATL 20184 £ 782 500 - - - @8TE2500 S062100 170040
ATL 20101 £ 003 300 - - - 8000000 4000000 4000000
ATL 20201 24 000 000 - - - 24000000 000000 %% 000030
ATL 20114 40 002 000 - (4200000) - 35800000 4200000 31800000
ATL 20221 40003 200 - - - 40000000 3732000 3263000
ATL 20234 - £0000000 - - 00000000 0ES4000 &5 348000
Total des empruns obligataires 157050900 80000 300 (23 999 200) 183061700 43367300 144 884 420
8RD BTNTIT - (883333 - B0IT44S 1308047 22607V
342 341182 - (341180 - - - -
88 12494532 - @M (TI643  B&TTIOT B4TTI67 -
BERD 2071583 - @S 172067 25228050 1540230 5288720
SANAD une 25 748 001 - (363333 345333 20438001 T4ES009 4472002
GREEN FOR GROWTH Fund 22670400 - (4900034) (358%) 1874740 GO00B3E  §ED4E%4
LG 38 705 781 - - - 3BTesTE - 3B7STHM
PROPARCO 38613 167 - (Sas4187) S53000 33682000 11227333 22454087
Total des emprunts impunés sur 9es lignes extériewres 150 453 383 - (25688540 318768 166304086 SIGET282 101708832
ATE (CNIT) 2388310 - (233 - - - -
STE (CMT) 3000 200 - (530000} - 2500000 1000000 1500000
CITI BANK (CCT) 25000000 19500000 (3% 500000 - 5000000 5000000 -
ATTUARI BANK (CMT) 7 200 000 - (1200000 - 8000000 2400000 3800030
BIAT (CMT) pS23810 - (9s2381) - BSTI428 1904782  SS08087
Total des Jures emprunts et 20NOCUrs Bansaires 47092120 11600000 (34 520 891) 22071420  WIETEZ 11788087
TOTAL GENERAL 4600003  TIG0D000 (35988430 ll- 112260344 268 167 089
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Detes regresarizes per un tve

- Deties repessenies par on the dont fachénnce oo supésieurs & Un &n & Memission
Empean= cbigamre: & B
Eronne cHiganee: & By

E55400 J0ITS200 UISOON400 1SO2E000 MO0 83SIT4 1S4 151000 T

4235700 - - -  420TR 1373002 EEMTT2 4300007

- 4000020 4 00% 000 - 3080008 45177 BME1TT  B4caSH

Barcus Ime=enorale sour

Imﬂl 8831313 883313 S284112 14T 0T us - M\ Jomeoe
Deveicppenert [BIRC|

_.MI;M R . - 4 " - - - uI2s
_'m;. 1220000 72577 - - e iz 42574 622080 125722
BANAD Fund [BAMAD] 3833333 300 72002 - 2seEm w42 TP 2354 2T0NSTEE
-é)m 215357 oT@3Iu P24 ESe - WTHTa 155 802 27754 MM 23384097
BERD 1810087 123583 9288720 - W20 435508 MIN4S  2BNTENN  JIEITSN
L] - - I3EM42 14830830 MTETH 231 307 - 3893708 38939400
PROPARCO 5484007 STQMT  24si067 - saea2008 458311 212005 34960378 40008081
Créaits cirests

ATE - - - - - - - - 2478335
CITI BANK 5 000 000 - - - 5000008 WS - S0MER 2IMTE
ATTWARI £00000 1800000 31600 000 = 8080000 58700 - e0E4TEl 7205050
3TE 250 000 750000 1500 000 - 2580008 22002 - 2522803 302651
AT 00 14B5T 6 008 867 - AN 8EW - #800238 §5573IN
Solges au 30062023 206032 I 228E3 3N I‘III- 1234682 2110 297 000 856

Nots 13 - Dettes envers la clientsle

Les geties envers |3 cientéle ont ateint 3u 30 Juin 2023 i3 somme de 7 577 KDT contre 8 846 KDT au 30 Juin 2022 &1 4 441 KDT au
31 Décembre 2022 et se detaille comme suit :

30062023 3000672022 Nz
Avances e acomples recus des clients 7 576 800 8845 249 4441380
Total net 7 576 800 8 846 249 4441 300




Note 14 - Fournisseurs st comptes rattaches

Les denes envers les foumisseurs totalisent au 30 Juin 2023 &3 somme de 76 232 KDT contre 56 543 KDT au 30 Juin 2022 et 89 315

KDT au 31 Décembre 2022 et se dataile comme suit -

30062023 300672022 3naz022

Fournisseurs de biens (1) 75 548 992 55 963 841 83 509 086
Fournisseurs, factures parvenues 4509 031 4452429 4 954 669
Fournissewrs, factures non parvenues 2588 146 1655016 1733587
Effets 3 payer 68 451 815 49 845 396 81810830
Autres fournisseurs 2 633 420 579 574 806 226
Compagnies dassurance (6 608) 1036 1036
Fournisseurs dimmodilisations peopres 23 561 23 561 23561
Divers foumnisseurs 666 457 4977 781630
Total géneral 76232 412 56 543 415 89 315312

Note 13 : Autres pasasifs

Les autres passifs totalisent au 30 Juin 2023 la somme de 8 752 KDT contre 9 525 KDT au 30 Juin 2022 &t 12 635 KDT au 31

Décembre 2022 et se détaille comme Suit :

30062023 30/06/2022 Nnazez
Provisions pour risques et charges : 1 200 000 2770 831 1936 589
Provision pour fisque et charges 1200 000 2544 053 1936 589
Provision affares en contenteux - 226 778 -
Etat impots et taxes : 3773 486 3896 186 5431962
Impot sur ks societes 3 payer 15.1 2377026 2157 242 4451112
TVA 3 payer 726 562 1180 584 -
Autres impots et taxes €£6 538 558 360 970 850
Personnel : 2093 700 1704 974 2911135
Bonus et prmes de bilan a payer 1519 055 1201835 2501500
Conges a payer 574 635 503 139 409 635
Créditeurs divers 171 200 2872 83 351
Actionnaires, dividendes 3 payer 452 a4 424
Autres crediteurs givers 170 738 2448 82927
Organismes de securite sociale 634 339 557 162 514124
Autres charges a payer 865 197 579 298 12711103
Comptes de réquiansation passif - 13910 13910 487 367
Compies d'anente 3 reguiarniser 13910 13910 487 367
Total 8751832 9525233 12 635 631
15.1- ImpGt sur les societés a payer {ou report d'LS)
Ce poste peut éve getaillé comme Suit :
300672023 J006er2022 Jnaro22

Impot sur les societes au 4653 163 3523128 8356 171
Acomptes provisionnels* (2 311 705) (1297 290) (3 891 859)
Retenues 3 13 Source opérees par les ters (4 432) 168 535) (13 189)
Mmabami?n 2377 026 2157 202 4461 112




Note 16 : Capitaux propres
Les capitaux propres se détailent comme Suit :

30062023 30062022 NNn2eze2
Capital social 32 500 000 32 500 000 32 500 000
Prime démission 25250 000 25250 000 25 250 000
Reserve egae A) 5 089 850 3887 820 3 887 820
REserve pour renvesissements EXoneres 30 746 525 27353 745 27 353745
Reserve exyaordinares 000 000 000 000 6 000 000
Reserves pour fonds social B) 2107 474 1907 474 1907 474
Resultats repones (1) () 9863773 7269 841 7 269 841
Capitaux propres avant résultat de 'exercice 111 557 632 104 168 880 104 168 880
Resultat de lexarcice (1) 8 170 425 5495 588 16 163 753
Capitaux propres avant affectaion (D) 119 728 057 109 665 468 120 332633
Nombre dactons (2) 32 500 000 32 500 000 32 500 000
Résultat par acbion (1) / (2) (C) 0251 0.169 0497

(% Resutals accumules et non distribués, faisant parbie intégrante des fonds propres distibuables en #anchise de refenue
conformément aux dispositions du paragraphe 7 de Faricie 19 de Ia loi n* 2013-54 du 30 décemiee 2013, portant ioi de fnances pour
Fannée 2014.

(**) Le montant dis¥idbuable en fanchise de retenue conformément aux dispositions du paragraphe 7 de Parti cie 19 de la loi n* 2013-
54 gu 30 décembre 2013, portant loi de finances pour Fannée 2014 s'eleve 3 54 502 DT

{A) La réserve légale a été conslituée conformément aux dispositions de fariicle 287 du code des sociélés commerciales. La société
doit affecter au moins 5% de SN résultat net, Majons ou MInoré des résultals reportés des exercices anteneurs, 3 ka réserve lgale.
(B) Le fonds social est constitué par une affectation des résullals de Mexercice el est considéné par i3 SOCIElS COmME une réserve 3
caractere non distribuabie. Ce montant est exclusivement dedie 3 des ullisations remboursabiles Sous forme de préts au personnel.

[C) Le résultat par acion est calculé en divisant le résutat net de la péniode attribuable aux actionnaires cedinaires par le nombre
moyen ponadéné dactions ordinaires en circulation au cours de ia péniode.

Le résultat par action ainsi désemminé correspond 3 13 fois au résulat de base par acton el au résultat dilué par action, tels que définis
par les normes comptabies. [C¥. 1a note 3 (c-12).




(D) Le tableau de vanation des capilaux propres se présente comme sui -

::.,nmn - - 735285 (1700 193) - 200000 12958087 (11333148 nt
raG0 i - - - - - - (8500000} - 18:500000)
:ﬂmcm - - - - - - - WMI3TSI MWIwATS
Soldes au 311122022 22500000 26260000  3NS7E0 WIGCITE 600000 1NTAT4  T20004 .-
Reciassemens - - - (e07220) - - oW - -
W" - - 1202041 4000000 - 200000 10781752 (98163753 -
'gm . E . - - - (@775000 - @77s000
Resuftat net de MNezerowne - - - - - - - 8170425 s104&S
‘Soides au 3062023 22600000 26260000  GOSPAST 30TEREZE  G0M000 2WT44  MITTE un.-
[') Reinvesissements exonéres

Note 17 : Produits de leasing

Les produits 02 leasing se détalient comparativement comme suit -

300622023 300672022 NN22022
Interats et revenus assimiles (1) 40 079 288 36 506 351 75357234
Marges financeres netles de leasing A) 38 787 114 34 456 163 70 626 478
Presoyers B) 34 876 15022 34135
Intéréts de retard 1425046 1515935 3323351
Varnation des peoduits réserves (167 748) 509 230 1373270
Autres produits sur operations de leasing (2) 1199 146 1267 658 2513725
Pdt. de cessions anbicipees de biens donnes en leasing 403 41 545 477 974 791
Recupération de frais 08 JoSSiers 433053 351049 877948
Recupération de frais oe rejet 362 152 341132 550 986
Total fN2mas 37774 009 77 870959
Encours financiers des contrats acss

Au gébut de lexercice 548 427 571 525941 607 525 941 607
A3 fin de lexercice 563 173 930 505 345 348 548 427 571
Moyenne (c) 555 800 751 515643 478 537 184 589
Proguits de lexercice (D) 38 821990 344581185 70 650 613
Taux moyen 6,98% 6,69% 13,15%




Note 18 - Charges financiéres nettes
Les charges énanciéres netftes se détailent comparativement comme sut -

30062023 300672022 n22022
Charges financiéres des emprunts (1) (A) (18 509 256) (18923122 (36 256 1%9)
Intéréts sur empeunts obligataires (9292 812) (7 109 350) (14 385 632)
Intéréts Sur empeunts aupess de B 8 E. F (1556 337) (1227072) (2 625 300)
Interets sur emprunts exteneurs (3982 842) (4 820 141) (9 147 430)
Contibutions au FP.C (3 061 700) (4 362015) (7 885 554)
Intéréts sur cersficats de leasing (211 632) (1072 635) (1 508 179)
Resorptions des érais demission des emprunts (403 933) (331 895) (694 054)
Autres charges financieres nettes (2) 129284 19022 273826
Intéréts sur comptes courants 129284 119022 273826
Gains e nets de Sur actualisabon des

P — (364 724) 3035 640 2542859
Gains et pertes nets sur insYuments Ge couvesture 344724 (3035 640) (2 542 859)
Total (18379 972) (18 804 100) (35 982 373)
Encours des emprunts
Au débutt de Mexercice 384 596 903 458325315 458 325315
A2 fin de lexercice 370 427 213 386415 043 384 596 903
Moyenne 377 512058 422370 179 421 451 109
Taux moyen 4,90% 4.485% 850%
B & EF : Bengues et Elablizsements firancers
F.P.C : Fcnds de Perequation des Cranges

Note 19 : Produits des placements
Les produits des placements se ditailent comparativement comme suit -
30062023 300672022 na2022

Produits des placements a court terme (1) 1123615 2193757 3584767
Revenus des centificats de dépdt 1123615 2193757 3584767
Produits des placements a long terme (2) 3844 326 815 598 544
Divigendes 255 000 279 000 295000
Revenus nets des fonds geres 19814 23065 151227
Gains sur cession d'actions 174 280 - 121567
Jetons de présence 24750 24750 30750
Total 1 597 459 2520 5712 4183312




Note 20 : Autres produits d'sxploitation

Les autres produits C'expioitation se détailent comparativement comme sut :

30062023 30062022 Inaze22
Produits locatifs 0es conirats de location simpie 16678 17 054 47938
Interéts sur préts au personnel 37 085 27 047 55961
Subventions d'exploitation (Avance TFP) - 80479 -
Ristoumes sur contrats dassurance 256 852 - 171454
Remboursement de sinistres sur immobilisations propres 16230 35 551 40443
Total 326 655 160 131 NSTI7

Note 21 : Charges de personnel
Figurent sous cet intitulé les avantages du personnel, c'est-3-dire toutes formes de contrepartie donnée par 13 SOCELS au fitre des
Services rendus par ses salanes et dingeants.
Les avantages du personnel de @ SoCiEté comprennent -
-Les avantages 3 coun terme comme les salaires et les colisations de Sécurité sociale, ies CONges payes et les conges maadie,
Fintéressement et les primes ainsi que les avantages non monétaires dont banéficient les salariés en activité et les dingeants ;
-Les avaniages posienieurs 3 Fempioi comme les pensions et autres prestations ge retraite ainsi que Findemning de départ a la retraite.

Cene rubnque entregistre au 30 Juin 2023 la somme de 5 585 KDT conire 4 851 KDT au 30 Jun 2022 et 10 145 KDT au 31
Deécembre 2022 et se détsile comme Suit -

300672023 300672022 Nn2aze2
Avnh?oiemm (4 855 679) (4303 986) (9 152 905)
Salaires et compléments o2 salgires (2912 882) (2521222) (5 665 198)
Bonus et prime de bilan (1069 934) {1002 783) (2 302 48)
Autres chasges de personnel (449 058) (437 792) (552 032)
Cotsations aux régimes de base de Securité sociale (v) (401 914) {324514) (600 519)
Cofisations au régime de réparation des accidents de travail (21 891) (17 675) (32 708)
Amh?ommimbi (730 600) (546 348) (993 310)
Cofisations patronales au régime o retraite de base (323 546) {261237) {483 42¢)
Cotsations patronales au régime de retraine compiémentaire (163 843) (122641) (209 548)
Primes ¢'assurance-Compiément retraite (68 212) {83 149) (152 £29)
Primes ¢"assurance-indemnité de depart 3 Ia retraite (175 000) (79820 (147 809)
Total (5 586 279) (4850 334) {10 146 215)

L'ATL cotise aux régimes cbligatoires de sécumé sociale 12is que prévus par |3 lgisiation en viguewr. Il 'agit, en Focouence, des
régimes suivants :

eRegime des prestations familales et des assurances sociales insitué par 13 boi n* 60-30 du 14 décembre 1960 reiative 3
forganisation des regimes de sécurité socidle tele que modiiée et complétée par les textes subsaquants ;

eRégime de base de Fassurance maladie insitué par la ki n* 2004-71 gu 2 3odt 2004 portant institution d'un régime ’assurance
maladie.
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eR&gime de réparation des préjudices des accidents de iravail & des maladies prosessionnelies institué par 13 loi n* 94-28 du 21
février 1994 relative 3 |a réparation des préjudices résultant des accidents du travall et des maladies professionneles, telle que
modifiée ou CompIEte par I loi n* 25-103 u 27 novembee 1965 ;

Les taux et Passiette des cofisations dues 3 la CN.S.S, powr la couverture des régimes odigatoires preciés sont fixes comme sut -

Taux applicables a partir du 1er juillet 2009 -

Regime de securte sociale Employeur Employe Total
Presistons famisies/azsurances socisles () 5,09% 157% 7.08%
Assurance malade apos 7% aT%
Accderts de teveil 050% 0.60%
Total e = [

[*) Nette de i3 contribuion au régime de reraite de base décomptée sur i3 base d'une quote-pant égale 7,2520eme [article 5 (b) du
décret n” n"74~499 qu 27 awril 1974

Assiette :

Les cotisations susvisées sont assises sur lensemble des éléments des salares, emoluments, 'mmiésetmsamam
mmmmmmanmum mmmmymmmmw
linlermédiaire de struchwres issues o2 fentreprise et ce, quelles que soient les MOGalites de leur octroi Somt entiérement ou
pariellement excius de fassiee 02 cofisations les avantages, revétant un caractére de remboursement de frais, dindemnisaton ou
d'action sociale, culturelle et sportive au peofit du salané. La liste des avantages exclus de 'assiette des cofisations, ainsi que les taux
€t les piafonds dexemption sont fixés par le décret n® 2003-1095 du 19 mai 2003.

L'ATL coise 3 la CN.S.S au fitre des régimes nationaux o retraite de base et complémentaire. Le personned de |a sociéte bénéficie,
en oute, C°un régime d'assurance groupe de retrate.

Cotisations au régime obligatoire de refraite de base

L'ATL cotise au régime obligatoire de refraite de base tel que préwu par 13 oi n* 50-33 du 14 cécembre 1950, instituant un régime
dinvalicité, de viellesse et 02 survie et un régime d'allocation de visiliesse &t de survie, Gans le Secteur non agncole.

Les taux de cotisations dues 3 la C.N.5.S et qui sont applicable 3 la méme assiette que celle prévue pour les regimes obligatoires de
sacurité sociale (CF. Supra) sont #xes par le decret n® n"74-499 du 27 awril 1974

Régime de sécurte sociale Employeur Employe Totad
Colisabors dreches (aricle 9] 250% 275% 5.5%
Centrzutors ndiecies (side 3 18%% 151% 6.71%
Total 73% 456% 11.96%

Cotisations au regime de retraite compiémentaire -

L'ATL cotise au régme iacutalf de retrate compiémentaire au pofit des salanes dont i3 rémunération brute annuelle cotisable au
régime cbligatore dépasse le piafond de 6 s le SMIG, &t ce coniormément 3u réglement instituant ledit régime tel Qu'approuve par
amétés gu Ministre des afaies sociales du 18 novembre 1978 et du 27 janvier 1997

L'assiette et le taux d2s cofsations sont définis comme suit :

elL'assiens de cotisation est consStuée par le différentiel entre I3 rémunésation brute annuelie cotisable au regime cbligatore et le
piafond de 6 fois le SMIG.

eLe t3ux de cotisation, fixé 3 9%, est réparti 3 raison de 23 3 3 charge de Fadhérent et de 1/3 3 la charge du paricipant.




Confributions au régime d"assurance groupe de retraite -

L'ATL a ms en piace, par accord d'entreprise CONClu aVec une compagnie d'assurance vie, une retraite par capitaiisation moyennant

le versement ¢une prime annuelie. A ce five, les salanés béndcieront 3u moment de leur départ en retraite d'un capital ou C'une
Note 22 : Autres charges d’axploitation

Le détail des autres charges @'expioitation se peesente comparativement comme suit ©

30062023 300612022 n2rzez
Honoraires et autres remunerations (477 540) (492 568) (1373 958)
Achats dexploitation (carburants, ¥aites, eic.) (189 908) (164 076) (346 587)
Autres impots et taxes (259 935) (247 358) (491 264)
Publicits, publications et relations publiques (113 371) (88 183) (159 039)
Frais postaux et de télécommunication (112831) (109 532) {218 303)
Services bancaires et assimilés (104 747) (146 035) (204 839)
Frais Tentretien, nettoyage et gardiennage (218 363) (104 701) (123 187)
Cofisations APS (13 550) (15 450) (29 679)
Loyers et charges locatives (187 3%4) (128 457) (264 139)
Frais de gestion des valewrs mobilres (50 658) {50 635) (111 025)
Autres charges d'expioitation (221 517) (225 637) (483 377)
Tota (1949 954) (1772652) {3 80S 497)

Note 23 : Dotations aux amortissements et aux résorptions

Les dotafions de la pénode aux comples C'amorissements &t aux comples de resorptions de frais peedimincires se cétailent
comparativement comme suit -

30062023 300612022 3narze22
ncorporeles (48 823) {50 588) (83 302)
comporeles (261 405) (227 145) (462 325)
Total (310 228) 217733) (545 627)




Note 24 - Dotations nettss aux provisions et resultat des créances radiees

Le coult @u risque de contrepartie eNcoury Sur |a clienisle ainsi que les dotations nefies des reprises de ProVISIONS Pour dépréciation
des autres acHs et Pour risques et Charges Se présement comparativement comme suit ©

30062023 3010612022 Jnaze2

Coit du risque (4 352 932) (5459 715) (8 288 810)
Dotations JuX PrOVISIONS POur fisques Sur | chentese (4 352 932) (5459 715) {8 288 810)
Penes sur Créances radiees - - (7 929 956)
Reprises de provisions suite 3 la radiasion de creances - - 7188709
Annuiation de peoduits reserves Sur creances radiees - - 741247
Variabon des provisions sur autres actifs 0 {17053) 27 £416)
Dotations 0 (17 582) {27 945)
Reprises - 529 529
Variabion des provisiona pour risques et charges (217 606) (200 000) 407 465
Doations (200 000) {200 000) {500 000)
Repnses {17 606) - 907 465
Total (4 570 538) (5676 767) (7908 761)

Note 25 - Dotations nettes aux provisions pour dépréciation des titres

Les dotations nefies 02 Mexarcice aux comples de Provisions pour dépréciation des litres se détailient comparativement comme Suil -

30062023 300062022 31M22022
Dotations 35720 {175 000) (239 506)
Repnses - - 186 520
Total IT0 {175 000) (52 586)

Note 26 - Autres gains ordinaires
Les autres gains ondinaires entregistrent au 30 Juin 2023 |3 somme de 658 KDT contre 286 KDT au 30 Juin 2022 &t 658 KDT au 31
Deécembre 2022 el se détaile comme Suil ©

30062023 J0ner2022 Inaze22
Prodits exceptionnels 658435 286072 657939
Total 658 05 286 072 657939

Ces produits proviennent essentiellement des opérations exceptionnelles réalisées sur les confrats de location : 12d que Fapurement
des regiements non afiectés, les C2sSIONs des DieNS TECUPErss jes Cessions des biens de FATL totalement amorses, ke recouvrement
de ceraines créances radiées, les montants payes par les Socieles d'assurances....
Note 27 - Autres pertes ordinaires
Les autres peries ordinaires entregisvent au 30 Juin 2023 la somme de 16 KDT contre 52 KDT au 30 Juin 2022 et 57 KDT au 31
Décambre 2022 e se détaile comme Suit -
300672023 3000672022 N0

Penes exceptionnedles (15 582) ({51 860) (56 624)

Total (15 %82) (51.860) (56 624)
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Note 28 : Impot sur les benéficss

L'analyse de ce posie se présente comme Suit :

30062023 30/06/2022 Inarze
Charge courante ¢impat sur les bensdices (4211 812) (3523 128) (7 705 684)
Total ‘21812 (3523128 (7 705 684)

Note 29 - Elements extraordinaires
Contribution conjoncturelie exceptionnelle
Larticie 39 de Ia loi de finances pour rannée 2020 a préwu le relévement, 3 litre temporaire, de |a Contribution Sociale de Solidarite
due par les S0CE18s soumises a fimpot sur les SoCiStes au faux de 35%, et ce, pour une pénods de 3 ans allant de fannée 2020
jusqQu'a rannée 2022
La Contridution Sociale de Solidane, est égale au cours de la pénode 2020-2022, 3 la difiérence entre Mimpdt sur les socieles o au
taux de 35% majore de 3 points &t | ImpGt sur les SOCEtes di selon le it taux sans 3 majoration des Trois Points avec un minimum
égal a 300 dinars, et ce, pour les banques et les etabiissements financiers prévus par i loi n"2016-48 du 11 juiliet 2016 relative aux
banques 1 Jux etablissements Snanciers.
En application des dispositions de lariicle 22 du décret loi n*79-2022 du 22 décembre 2022 relatif 3 &a loi de Snances pour Fannée
2023 , I3 majoration 3 €48 ramené 3 4 points pour 3 pénode 2023-2025.

Note 30 : Encaissements autres que leasing
L'analyse 0e Ce posie 52 présents cComparatvement Comme Suil :

30062023 30062022 INnaz022
Encassemenis sur créances des confrels de locaBion simple {6 238) 17054 47938
Jeions de presence perus 24750 24750 30750
Ristournes encaimsees sur contrats d’assurance 256 662 - 171454
Remboursement de simists sur mmobiisatons progres 16 230 35551 40443
Autres 1 365 846 865 082 24700
Total 1657 250 42 437 1215285

Note 31 : Intéréts pergus

L'analyse ge C& posie Se présente Comparatvement Comme Suil :

J0Ne2023 J0Ner2022 Jnarzoe22
hﬁihpgsﬂﬁmuﬁihgbﬂ! - 185 261 185 261
hﬁihpgnalﬂmnubimlm 535 959 172709 3353802
Iriéréls pergus sur compies couranits bancares débieurs 130 347 262435 425243
Inierets pergus sur préls su personnel - 2 =
Total 1070 337 2170 &07 394 306
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Note 32 : Intéréts payes

L'analyse de ce posie Se présente Comparatvement comme Suft :

300672023 30/06/2022 NN22022
Interéts payes sur emprunts cbligatares (6 533 729) (4723 583) (12 238 068)
Interets payes sur empeunts aupres de B 8 E.F (1 796 068) (1444 398) (2 515 645)
Interéts payes sur emprunts exteneurs (5 059 075) (3 508 728) {8 657 166)
Contributions payees au FP.C (2 159 886) (4925 261) {8 391 516)
Interéts payes sur cerficats de leasing - (790 065) (1 120 311)
Interéts payes Sur comptes courants bancares (1 064) (143 414) (151 416)
Couverture du rsque de change avere sur imarets - - 224 841
Total (15 549 821) (15 535 449) (32 849 282)

B & EF : Bangues et Eisblissements financiers FP.C : Fonds de Péréqualion des Changes
Note 33 : Impots sur le résultat payes
L'analyse de ce posie Se présente comparaivement comme Suit :

30062023 30062022 nazoez
Impot sur les societes paye (4 694 454) (738 902) (738 902)
Acomptes provisionnels payes (2 311 705) (1297 290) {3 891 859)
Refenues a3 i3 Source operee par les fers 10018 (47 440) 20904
Total (6 996 151) (2083 632) (4 609 867)

Note 34 : Dividendes recus sur placements a long terme
L'analyse de ce posie e présente Comparatvement comme Suft :

30062023 300672022 Jnazoe22
Divigendes percus sur Stres UNIFACTOR 255000 279 000 295000
Total 255000 279 000 295000

Note 35 : Produits pergus des fonds a capital risque confiés en gestion pour compte

L’analyse de ce posie Se présente comparaivement comme Suit :
300672023 J0ner2022 Inaze22
Proguits pergus sur FG 3 ATD SICAR 12798 69 855 76824

Total 12798 69 855 76824




Note 36 : Encaissements provenant de |a cession de placements a long terme

L'analyse de ce posie Se présente comparativement comme suit -

30062023 300612022 3naz022
Remboursements sur fonds a capital nsque - - 10 000
Total - - 10 000
Note 37 : Decaissements sur acquisition dimmobilisations propres
L’analyse de ce posie Se présente comparatvement comme Suit :
30062023 300672022 3narze22
Codt denteée des immodIlisatons incorporelies acquises {6 300) {36 750) (51750)
Codtt denvée des immodilisations corporelies acquises (539 418) {250 109) (331 800)
TVA recupérable &t autres aroils Sur acquisition
Siaumshiisations (40 544) (17 604) (34 842)
D'e.tsuwuslesm”mgﬁm 26 894 23 000 23000
penode
Total (559 368) (281 462) (395 392)
Note 38 : Encaissements provenant de |a cession d'immobiliaations propres
L'analyse de ce posie se présente comparativement comme Suit -
30062023 300672022 Jnaz022
Valeur brute des immobilisasions cadees 408 443 173 882 398 303
Amortissements cumuies des immobilisations cédees (408 443) (173137) (387 112)
Resultat de cession des immebiksations 72018 143 156 306 519
Total 2019 143 901 HN7710
Note 39 : Dividendes verses
L'analyse de ce posie se présente comparativement comme Su -
30062023 300612022 Jnare22
Detachement de dvidendes (8 775 000) (6 500 000) {6 500 000)
Dividendes non verses 38 28 %
Total (8 774 962) (6 499 972) (6 499 972)




Note 40 : Encaissements provenant des emprunts

L'analyse de c2 posie s présente comparatvement comme suit

30062023 300612022 In2z022
Encaissements sur emission ¢'emprunts obligatares 60 000 000 - 40 000 000
Flux net sur credits bancarres a court terme 11 500 000 25 000 000
Total 71 500 000 - 65 000 000

Note 41 : Remboursement des esmprunts

L'analyse de c2 posie 52 présente comparativement comme Suit :

30062023 300612022 In22022
Remboursements sur emprunts obligataires (23 999 199) (25 906 000) (54 288 100)
RemDOUrsemeants sur emprunts exteneurs (19 984 381) (26 753 070) (42 537 809)
Rembdoursemeants sur Credits bancaires 3 moyen teme (42 004 858) (5226 564) (18 371 088)
Flux net sur centificats de leasing - (10 000 000) {21 000 000)
Total (85 988 438) (68 885 634) (136 196 938)

Note 42 : Tresorerie

Le gétail des composantes de [a esorens de la SOGES se presente comparativement comme Sut -

30062023 30/06/2022 naeez
AVOF's en banques 4114 496 9948 624 14515332
Decouverts bancares (17 178) (27 295) (8 300)
AVOr's Chez les Intermediaires en bourse 79 79 79
AVO's en casse 35022 454824 38849
Placements en OPCVM de distidution obligataire 321 2 1
Total 121 9967 153 14 646 281




Note 44 - Transactions avec les parties lices
44 1- Nature des relations avec les parties liees
Les principales parties liées 3 13 société ATL sont les actionnaires de référence exercant sur les politiques opérationnelies et
financiéses de celle-ci une infuence notable Jinsi que les SOCielSs apparentées auxdits acionnares et ayant des dingaants communs
avec FATL. La liste des parties iiées 3 FATL se présente comme Sut -

ALB Actionnaire détenant 40% du capital de PATL et exercant sur les poiiiques opérasionnedles et #nancieres de
; celie-Gi un contrile de roit.

ey Actionnaire détenant 8,21% du Capital de PATL et exesgant sur les polisques opérationnedies et financeres de

BRA Actionnaire détenant 10,77% Gu capital de PATL et exercant sur les poiitiques opérationnelies et financiéres
de celie-ci une influence notable.
ATD SICAR Filiale de FAT. B et ayant des dingeants communs avec PAT.L (% cfintérét de PA.T. B au 31 d2cambre 2020 -
44,09%) (*)
G Entreprise associee de PAT. B et ayant des dingeants communs avec PAT. L (% ¢'inténét de PAT. B au 31
: décembre 2020 - 34,20%) (**)
OBUGATARE de 2 BNA et ayant des dirigeants communs avec PA.T. L (% d'intéeét de ia BNA au 31 odcambre 2020 -
SCAVP) 0,081%) (**)
SICAR Filiale de I3 BNA et ayant des dirigsants communs avec PAT. L (% d'niénét de la BNA au 31 décemive
INVEST 2020 74,77%) (*)
BNA Filiale 02 I3 BNA &t ayant des dirigeants communs avec PA.T. L (% d'ntérét de la B.NA au 31 décemire

CAPITAUX 2000 - 99,27%) (**)

(%) OPCVM dont le gestionnaire est FA_F.C et le dépositare estFAT.B
(**) Selon les demiers états financiers consoliges publiés du groupe AT.5.
(**%) Selon les demiers états financiers consoligés pubiies du groupe B.INA.
[t ) SICAV obligataire
Note 45 : Engagements hors bilan
45.1- Autres engagements donneés

Sous cet intitulé figurent le principal 3 Echoir et les intéséts 3 courir au Stre des tirages Impulss sur les lignes BIRD, BAD et KFW. Leur
détail se présente comme Suit :

30062023 300672022 Jnaze22
Princpal 8 echor sur emgrunis exieneurs 46 733 226 49 353 685 47 757 741
Interéts 8 coure sur empeunts exteneur 10 431538 13679 668 11699792
Total 57 164 824 63033353 O 457533

45.2- Garanties regues d'etablissements bancaires

Sous cet intitulé figurent les autorisations imévocables et confirmées données en favewr de |a BCT, sur ordre et pour le comple de

FATL, par deux banques de a piace en vue de deéditer leurs compies ouverts chez ia Banque Centrale du montant exigitie au tive des
Note 46 - Evenements postérieurs a la cloture

Les présents &tats financiers ont &8 aulonses pour publication par le Conseil C'Administration du 31 Aout 2023. Par consaquent, is ne

redetent pas les événaments SUNVenUs posténeurement 3 cetle date.

Ces états inanciers sont prépares selon Phypothése de ia continuite d*expioitation.

64



IV.3.6 Avis des commissaires aux comptes sur les états financiers semestriels arrété au
30/06/2023

hAsE] T

Y . w: TN
——
02, Rue 7299 . EIMemzeh 9\ -ElManar 11

F.M.B.Z KPMG Tunisic Imme uble KPMG

Les jardins du Lac - Lac 11 - 1013 Tumis

Ted: 421671 194 344 TéL +216 71 880 933

Fux 1 +216 71 194 320 Fax. +216 T1 872 115

Emad :me smmouri @ kpmg com Email : cmc @bexabyte tn
ARAB TUNISIAN LEASE

Avis des Commissaires aux Comptes sur
les Etats Financiers Semestriels A rrétés au 30 juin 2023

1- En application des dispositions de l'article 21 bis de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994
portant réorgamsation du marche financier tel qu’ajoute par 'article 18 de 1z lo: n® 2005-96
du I8 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, nous
avons procede 3 un examen limiuté des etats financiers semestriels de I'Arab Tunisian Lease
couvrant la période du 1¥ janvier au 30 juin 2023 ct faisant apparaitre un total des capitaux
propres de 119728 Mille Dinars y compris un eésultat bénéficiaire de 8 170 Mille Dinars.

Responsabilité de la direction pour les états financiers intermédiaires

2- L'élaboration des états financiers releve de la responsabilité des organes de direction et
d’admimstration de la société « ARAB TUNISIAN LEASE ».

Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états financiers semestricls sur la base
de notre examen limité.

Etendue de 'examen Limite

3- Nous avons conduit cet examen en cffectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires sclon les normes professionnelles applicables en Tunisic. Ces normes requi2rent
la mise en ceuvre de diligences condwsant 3 une assurance. moins elevée que celle résultant
d'un audit, que les états financiers semestricls ne comportent pas d'anomalics significatives.

Un examen de cette nature ne comprend pas tous ks controles propres a un audit, mais
consiste 3 mettre en ceuvre des procedures analytiques et 3 obtenir de: dinigeants et de toute
personne compéente les informations que nous avons cstimées néocssaires ot nous
n’expnmons pas. en conséquence, une opinion d audit.




m '\ -

L

__\- L LT

FMBZ KPMG Tunisicimmeuble KPMG 02, Rue 7299 - ElMenzeh 9A —FE1Masar 11
Les jardins du Lac - Lac 1l « 1013 Tunis
Tel: 4216 71 194 34 TéL +216 71 880 933
Fax:+216 71 194 320 Fax. 4216 71 872 118
Emall :mzameourt g kpmg. com Emall : gncgboxabnie tn

Avis sur les états financiers semestriels

4- Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas eu connaissance ou relevé d'éléments
qui nous laissent & penser que les éats financiers semestriels ci-joints ne présentent pas
sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la Société « ARAB

TUNISIAN LEASE » au 30 juin 2023 conformément au systéme comptable des entreprises
en Tunisie.

Tunis, le 31 Aodt 2023

Les commissaires aux comptes

FMBZ KPMG Cabinet CMC

CHNA RACK KOV P i _\:W\J BESVES TGN

"() e ""\? s :~—~_—c)_ R
< 2N\ ——
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IV.3.7 Notes explicatives, complémentaires et rectificatives relatives aux états financiers
intermédiaires arrétés au 30 juin 2023

1) Note complémentaire a la note 8.1 «portefeuille d’investissement » relative aux
participations dans des sociétés autre que financiéres et ayant dépassés le seuil de 20%
selon P’article 75 de 1a loi 2016-48 : les raisons de la persistance de cette situation

- Concernant la société SARI :

Le sort de la participation SARI dépendra des décisions de la prochaine Assemblée Générale Extraordinaire
de la société ATL qui examinera les possibilités d’augmentation du capital notamment par la conversion des

créances de la banque meére ce qui va régulariser le seuil de la participation de ’ATL.
- Concernant la société ATL LLD :

ATL LLD, filiale créée ala fin de 2019 avec un agrément de société de location de voitures, spécialisée dans
l'activité de Location Longue Durée (LLD). Il s’agit d’une activité équivalente au leasing opérationnel qui
constitue une activité connexe au leasing financier, en attendant le changement du cadre 1égal.

En effet les opérateurs du secteur de leasing ont déja adressé aux autorités compétentes depuis 2019 un
projet d’amendement de la loi 94-89 du 206 juillet 1994, relative au leasing accompagné d’une étude
approfondie réalisée par un cabinet spécialisé.

2) Note complémentaire a la note 15 « Autres passifs » portant sur le détail de la rubrique
« provisions pour risques et charges » :

La provision fiscale et sociale constatée au niveau de ladite note est une estimation du risque fiscal et social
calculé sur la base des derniers contrdles subis par PATL.

3) Note explicative de la note 19 « produits des placements » portant sur les raisons de la
baisse desdits produits au 30/06/2023 :

Au 30/06/2023 la situation de PATL n’a pas enregistrée un excédent de trésoretie permettant a la société
de réaliser le méme niveau de placement qu’en 2022. En effet au 30/06/2023, le solde « Certificats de dépots
au nominal » accuse un solde nul contre 34 000 000 dt au 30/06/2022.

4) Note portant sur les événements postérieurs a ’arrété des états financiers au 30/06/2023 :

Aucun évenement postérieur n’est survenu entre la date de cloture de exercice et jusqua la date
d’aujourd’hui.

67



5) Note rectificative de la note « 7.2- Analyse et classification des créances sur la clientéle

B 1: Actifs
A : Actifs nécessitant un B 2: Actifs B 3 : Actifs B 4 : Actifs
courants suivi particulier incertains préoccupants compromis

Encours financiers 458 442 336 70772 921 3104224 3584683 27 269 766 563 173 930 26215316
Impayés 2994 463 9282675 1052937 1165418 27 083 634 41579 127 1935477
Créances- assurance 79557 25201 . . 1050 105808
matériel en leasing
Ctuoncee-Tocusee 2 337692 14 877 : . 214726 567 295 «
établir
Velaun 2 1877 i - - - 1877 :
l'encaissement
g‘i;gfé':ffh“s (2502 456) (446 189) (15 370) (23 410) (164 606) (3152031) -
Gonlrajz e ekancn 15986 571 . ’ 60000 : 16046 571 .
de mise en force
by 475340 040 79649485 4141791 4786681 54404570 618322577 28150 793
Avances regues (*) (7 427 487) - 3 s (149.313) (7 576 800) (352 694)
5,")30‘"‘3 GLOBAL 467912553 79649485 4141791 4786691 54255257 610745777 27798099
ENGAGEMENTS
HORS BILAN 39221779 850 504 - - 330 000 40402 283 -
TOTAL
ENGAGEMENTS 507 134 332 80 499 989 41417H 4786 691 54 585 257 651 148 060 27798 099
Produits réservés - (163 817) (225 746) (4 387 881) (4777 444) (222 386)
Provisions a base
s - (135 751) (1210699) (45168 417) (46 514 867) (2165 232)
Provisions
additionnelles
(circulaire BCT n° - : = [oesy el ) -
2013-21)
COUVERTURE DES
ACTIFS CLASSES . (299 568) (1436445) (50 566 617) (52302 630) (2387 618)
ENB2,B3ET B4
Provisions a base "
collective (1) » - - - (11944 898)
COUVERTURE DES
ACTIFS CLASSES {11944 898) - - - - {11944 898) -
ENAETB1
ol 495 189 435 80499989 384223 1350246 4018640 586900 533 25410 481

0,68% 0,78% 8,88%
Ratio des actifs bilanciels non performants (B2, B3 et B4)

10,35%

0,64% 0,74% 8,38%

Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4)
9,75%
Ratio de couverture des actifs non performants par les 7,23% 30,01% 92,64%
provisions et agios réservés . 82.35%
* Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)
el Base de calcul du ratio des actifs bilanciels non performants
() inclus 1 923 526 dinars d'agios réservés constitués conformément a la méthode énoncée par le conseil national de la

comptabilité




IV.3.8 Les engagements financiers au 30/06/2023

En DT

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants Entreprises liées Associés Provisions

1- Engagements donnés

a) garanties personnelles

* Cautionnement

* Aval 40 402 283  banques
* Autres garanties

b) Garanties réelles

* Hypotheques

* Nantissements (effets)

) Effets escomptés et non échus

d) Créances a l'exportation mobilisés
¢) Abandon de créances

f) Engagements sur titre non libéré

2) Engagement par signature 57 164 824 clients

Total 97 567 107

2- Engagements regus

a) garanties personnelles

* Cautionnement

* Aval 57164 824  banques
* Autres garanties (dépots affectés)

b) Garanties réelles

* Hypotheques 4 443 543 clients
* Nantissements

) Effets escomptés et non échus

d) Créances a l'exportation mobilisées
¢) Engagements sur intéréts a échoir sur contrats

actifs 126 491 849 clients
Total 188 100 216

3- Engagements réciproques

* Emprunts obtenus non encore encaissés 75000 000 banques

* Crédit consenti non encore versé 16 046 571 banques

* Opération de portage 151 800 investisseurs

* Crédit documentaire
* Commande d'immobilisation

* Commande de longue durée

* Contrats avec le personnel prévoyant des
supérieurs a ceux prévus par la convention
collective

Total 91198 371

69



IV.3.9 Encours des emprunts émis par PATL

» Emprunts obligataires au 30/06/2023

Emprunt i\'/lontant de Taux d'im.térét (annuel Type d'amortissement Patfe premiere Patfe derniere Encours (en DT) au Encours (en DT) au
emprunt (en DT) constant, in fine) échéance échéance 31/12/2022 30/06/2023
EO ATL 2015-2-3 25 950 000 7,75% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 25/02/2019 25/02/2023 5190 000 0
EO ATL 2016-1-2 20 700 000 7,75% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 27/06/2019 27/06/2023 4140 000 0
EO ATL 2017-1-3 34546 000 7,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 15/03/2020 15/03/2024 13 818 400 6909 200
BEO ATL Subordonné 2017 20 000 000 7,90% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 16/10/2020 16/10/2024 8 000 000 8 000 000
EO ATL 2017-2-1 3150 000 7,65% annuel constant, 5 ans 02/03/2019 02/03/2023 630 000 0
BEO ATL 2017-2-2 5750 000 TMM+2,35% annuel constant, 5 ans 02/03/2019 02/03/2023 1 150 000 0
EO ATL 2017-2-3 8 900 000 7,95% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 02/03/2021 02/03/2025 5 340 000 3560 000
EO ATL 2018-1-1 5781 000 8,30% annuel constant, 5 ans 17/07/2019 17/07/2023 1156 200 1156 200
BEO ATL 2018-1-2 15 378 500 TMM+2,20% annuel constant, 5 ans 17/07/2019 17/07/2023 3075 700 3075 700
EO ATL 2018-1-3 4251 000 8,50% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 17/07/2021 17/07/2025 2550 600 2 550 600
BEO ATL 2019-1 20 000 000 11,60% annuel constant, 5 ans 06/12/2020 06/12/2024 8 000 000 8 000 000
BEO ATL 2020-1 40 000 000 10,30% annuel constant, 5 ans 16/10/2021 16/10/2025 24 000 000 24 000 000
BEO ATL 2021-1-1 21 000 000 9,60% annuel constant, 5 ans 13/01/2023 13/01/2027 21 000 000 16 800 000
EO ATL 2021-1-2 19 000 000 9,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 13/01/2025 13/01/2029 19 000 000 19 000 000
EO ATL 2022-1-1 18 660 000 10,00% annuel constant, 5 ans 13/09/2023 13/09/2027 18 660 000 18 660 000
BEO ATL 2022-1-2 21 340 000 10,30% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 13/09/2025 13/09/2029 21 340 000 21 340 000
BEO ATL 2023-1-1 53 270 000 10,50% annuel constant, 5 ans 24/02/2024 24/02/2028 53 270 000
EO ATL 2023-1-2 6 730 000 10,70% annuel constant, 7 ans, 2 ans grace 24/02/2026 24/02/2030 6 730 000
Total 157 050 900 193 051 700
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» Emprunts bancaires au 30/06/2023

Libellé Taux Amortissement Date premiére échéance Date derniére échéance Encours au 30/06/2023(En DT)
ATTIJARI 2020 TMM+2,25%  trimestriel, amortissement constant, 5 ans 28/03/2021 28/12/2025 1 000 000
ATTIJARI 2021 TMM+2,25% trimestriel, amortissement constant, 5 ans 28/03/2022 28/12/2025 5 000 000
BIAT 2020 TMM+3%  trimestriel, amortissement constant, 7 ans 19/03/2021 19/12/2027 8 571 429
STB 2020 TMM+3%  trimestriel, amortissement constant, 5 ans 28/02/2021 30/11/2025 2 500 000
CITI BANK TMM + 1,5% Crédit Court Terme 01/10/2022 30/09/2023 5000 000

Total 22 071 429

» Emprunts extérieurs au 30/06/2023

Date premiere

Date derniére

Encours au 30/06/2023

Libellé Taux Amortissement échéance échéance (En DT)
BIRD 3 TMM+1,75% semestriel constant, 10 ans, 3 ans grace 03/12/2015 15/07/2027 2002 995
BIRD 4 TMM+1,75% semestriel constant, 10 ans, 3 ans grice 20/06/2016 15/01/2028 1107 783
BIRD 5 TMM+1,75% semestriel constant, 10 ans, 3 ans grace 15/01/2018 15/07/2029 2166 667
BIRD 6 TMM+1,75% semestriel constant, 10 ans, 3 ans grace 15/01/2019 15/07/2030 2 750 000
SANAD 3,50% semesttiel, amortissement constant, 5 ans dont 1 an de grace 05/01/2022 05/01/2026 22 458 001
BERD 1 TMM+2,5% semestriel, amortissement constant, 5 ans dont 18 mois de grace 17/05/2019 17/05/2024 8591 807
BERD 2 TMM+2,5% semestriel, amortissement constant, 5 ans dont 18 mois de grice 04/12/2019 04/12/2024 5408 148
BERD 3 3,00% semestriel, amortissement constant, 5 ans dont 18 mois de grace 30/03/2021 16/02/2026 11 228 995
GGF 1 3,45% semestriel, amortissement constant, 7 ans dont 18 mois de grace 15/06/2017 15/06/2024 4 287 456
GGF 2 3,52% semestriel, amortissement constant, 7 ans dont 18 mois de grace 17/02/2021 16/03/2026 14 437 285
KFW 4,75% semestriel, amortissement constant, 10 ans 15/05/2021 15/11/2030 38 705 781
BEI 1 0,29% semesttiel, amortissement constant, 7 ans dont 2 ans de grace 02/08/2017 02/02/2024 3368 700
BEI 2 0,26% semesttiel, amortissement constant, 7 ans dont 2 ans de grace 16/12/2017 16/06/2024 5108 467
PROPARCO 3,60% semesttiel, amortissement constant, 5 ans dont 1 an de grace 04/03/2021 15/02/2026 33 682 000

155 304 085




IV.3.10 Structure des souscripteurs a ’emprunt obligataire ATL 2023-2

o Nombre des Nombre Montant souscrit en DT .
Catégorie . Vs En %
souscripteurs d'obligations .
Souscrit a TF
SICAV 21 344 840 34484 000  57,5%
FCP 11 104 000 10 400 000 | 17,3%
Assurance 7 115 500 11 550 000 | 19,3%
Banques 1 10 000 1000 000 |  1,7%
Caisse 1 10 000 1000 000 |  1,7%
Personne Physique 21 15 660 1566000  2,6%
Total 62 600 000 60 000 000 100,0%




IV.3.11 Soldes intermédiaires de gestion au 30 juin

En DT
Produits Solde au Solde au Solde au Charoes Solde au Solde au Solde au Soldes Solde au Solde au Solde au
30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022 g 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Revenus de Leasing 38821990 34481185 70660 613 Charges financiéres nettes (18379 972) (18 804 100) (35 982 373)
Intéréts de retard 1425 046 1515935 3323351
Variation des produits réservés (167 748) 509 230 1373270
Autres produits sur opérations de leasing 1199 146 1267 658 2513725
Autres produits d'exploitation 326 655 160 131 315797
Produits d'exploitation 41605089 37934139 78186 756 Total des charges nettes financiéres (18 379 972) (18 804 100) (35 982 373) gf):zgneerciale 23225117 19130039 42204 383
Marges commerciale (PNB) 23225117 19130039 42204 383 Charges de personnel (5586279)  (4850834) (10 146 215)
Produits des placements 1597 459 2520 572 4183312 Autres charges d'exploitation (1949 954)  (1772692) (3 805497)
Excédent
Sous Total 24822576 21650 611 46 387 695 Sous Total (7536 233) (6623 526) (13 951712) Brut 17286 343 15027 085 32435983
d'Exploitation
Excédent Brut d'Exploitation 17286 343 15027 085 32435983 Dotations aux amortissements (310 228) (277 733) (545 627)
Reprise sur provisions sur créances 0 0 0 Dotations aux provisions sur créances (4352932) (5459 715) (8288 810)
Reprise sur provisions sur titres 35720 0 186 520 Dotations aux provisions sur titres 0 (175 000) (239 506)
Reprise sur provisions sur risques 0 529 907 994 Dotations aux provisions sur risques divers (217 6006) (217 582) (527 945)
Récupération de créances passées en pertes
Reprise de provisions suite a la radiation de créances 0 0 7188709 Pertes sur créances radiées 0 0 (7929 9506)
Annulation de produits réservés sur créances radiées 0 0 741 247 Autres pertes ordinaires (15982) (51 860) (56 624)
Autres produits ordinaires 658 435 286 072 657 939 Impot sur les sociétés (4211813) (3523128) (7705 684)
Résultat des
Sous total 17980498 15313686 42118 392 Sous Total (9108 561) (9705 018) (25294 152) activités 8 871 937 5608 668 16 824 240
ordinaires
Résultat des activités ordinaires apres impot 8 871937 5608 668 16824 240 Résultat négatif des activités ordinaires
Gains extraordinaires Pertes extraordinaires (701 512) (112 082) (660 487)
Effet positifs de modification comptable Effet négatif de modification
Total 8 871 937 5608 668 16824240 Total (701 512) (112 082) (660 487) Résultat net 8170 425 5496586 16163 753

de I'exetcice
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IV.3.12 Tableau de mouvement des capitaux propres au 30/06/2023

En DT

Capital Prime Réserves . Rese'rves pour Réserves Réserves Résultats Résultat de
. Ve s X réinvestissements pour fonds . X , R Total

social  d'émission légales . . spéciales Reportés I'exercice

exonérés social

Solde au 31/12/2022 32 500 000 25250000 3887 820 27 353 745 1907 474 6 000 000 7 269 841 16 163 753 120 332 632
Reclassements (607 220) 607 220 0
Affectations décidées par 'AGO du 29/03/2023 1202 041 4 000 000 200 000 10761 712 (16 163 753) 0
Dividendes décidés par 'AGO du 29/03/2023 (8 775 000) (8 775 000)
Solde au 31/12/2022 aprés affectation 32500 000 25250000 5089 861 30 746 525 2107 474 6 000 000 9863 773 0 111557 632
Résultat net au 30/06/2023 8 170 425 8170 425
Soldes au 30/06/2023 32 500 000 25250000 5089 861 30 746 525 2107 474 6 000 000 9863 773 8170 425 119 728 057




IV.3.13 Evolution des produits nets et du résultat d’exploitation

En DT
Revenus de Leasing
Produits nets de leasing
Résultat d'exploitation
Capital social
Nombre d'actions
Résultat d'exploitation par action

Produits nets par action

1V.3.14 Evolution du résultat net

Désignation

Résultat avant impot (en DT)

Résultat net de l'exercice (en DT)
Capital social (en DT)

Nombre d'actions

Résultat avant impot par action (en DT)
Résultat net par action (en DT)

Résultat avant imp6t / Capital social

Résultat net / Capital social

30/06/2023

40 079 288
24 495 921
12 441 297
32500 000
32500 000

0,383

0,754

30/06/2023
13 083 750
8170 425
32500 000
32500 000
0,403
0,251
40,3%
25,1%

IV.3.15 Evolution de la marge brute d’autofinancement

En DT

Résultat net

Dotations aux amortissements et aux résorptions
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées

Dotations aux provisions pour dépréciation des titres

Marge brute d'autofinancement

30/06/2022

36 506 351

21 490 481
8897 586
32500 000
32500 000
0,274

0,661

30/06/2022
9131 799
5496 588

32 500 000
32 500 000
0,281
0,169
28,1%
16,9%

31/12/2022

75 357 235
46 071 898
23 928 609
32500 000
32500 000

0,736

1,418

31/12/2022
24 529 924
16163 753
32500 000
32500 000

0,755
0,497
75,5%
49,7%

30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022

8 170 425 5496588 16163 753
310 228 277733 545 627
4570 538 5676 767 7908 761
(35 720) 175 000 52 986
13 015 471 11 626 088 24 671127




IV.3.16 Indicateurs de gestion et ratios

Indicateurs de gestion

En DT
Résultat net de la période (1)

Créances issues d'opérations de leasing + Placement 2 long terme

Fonds propres (avant résultat net) (3)

Capitaux propres avant affectation

Créances issues d'opérations de leasing
Engagements (2) (Bilan et Hors Bilan)

Créances classées (4) (Bilan)

Produits réservés (5)

Total provisions clients (y compris provisions collectives) (6)
Emprunts et ressources spéciales (7)

Dettes envers la clientele

Total bilan (8)

Charges financicres

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations aux amortissements des valeurs mobilisées
Total charges d’exploitation*(9)

Produits nets(10)

Total des produits de leasing

Placements a long terme

30/06/2023
8 170 425
580 098 223
111 557 632
119 728 057
554 075 048
651 148 060
63 513739
4777 443
59 470 084
384 852 038
7 576 800
597 158 317
18 379 972
5586 279
1949 954
310 228

7 846 461
24 495 921

41 278 434

26 023 175

30/06/2022
5496 588
528 733 909
104 168 880
109 665 468
506 897 377
615 152 004
68 810 307
6214 983
59 476 766
399 763 982
8 846 249
584 371 641
18 804 100
4850 834
1772 692
277733
6901 259
21490 481

37 774 009

21 836 532

*Charges du personnel +autres charges d'exploitation + dotations aux amortissements des valenrs mobilisées

Ratios propres aux sociétés de leasing

Fonds propres/Engagements
Taux de créances classées

Ratio de couverture des créances classées

Créances classées / (Créances issues d'opérations de leasing +
Portefeuille titre)

Ratio des fonds propres selon circulaire de la BCT n°91-24

Ratios de structure

Total des capitaux proptes apres résultat/Total bilan
Emprunts et ressources spéciales/Total bilan

Créances issues d'opérations de leasing/Total bilan

Emprunts et ressources spéciales + dettes envers la clientele /
Créances issues d'opérations de leasing

30/06/2023
17,13%
9,75%
82,35%

10,95%
18,53%

30/06/2023
20,0%
64,4%
92,8%

70,8%

30/06/2022
16,93%
11,19%
80,47%

13,01%
19,01%

30/06/2022
18,8%
68,4%
86,7%

80,6%

31/12/2022
16 163 753
552 600 023
104 168 880
120 332 633
531 233 864
620 245 136
56 829 001
4609 695
55117 152
397 009 855
4 441 340
623 743 071
35982373
10 146 215
3805 497
545 627

14 497 339
46 071 898

77 870 959

21 366 159

31/12/2022
16,79%
9,16%
85,40%

10,28%
18,60%

31/12/2022
19,3%
63,6%
85,2%

75,6%
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Ratios de gestion

Charges de personnel/Produits nets
Produits nets/Fonds propres avant résultat net

Coefficient d'exploitation (Total charges d'exploitation/Produits nets)

Ratios de rentabilité

ROE (Résultat net/Fonds propres avant résultat net)

ROA (Résultat net/Total bilan)

Résultat net/Produits nets

Total produits de leasing/Créances issues d'opérations de leasing

Produits net/Total bilan

30/06/2023
22,8%
22,0%
32,0%

30/06/2023
7,3%

1,4%

33,4%

7,4%

4,1%

30/06,/2022
22,6%
20,6%
32,1%

30/06/2022
5,3%

0,9%

25,6%

7,5%

3,7%

31/12/2022
22,0%
44.2%
31,5%

31/12/2022
15,5%

2,6%

35,1%
14,7%

7,4%




IV.4 Comportement boursier de ’action ATL

Durant I'année 2023, le titre ATL a affiché une performance de 29%.

Durant la méme période, le titre ATL a oscillé entre 3,04 DT et 4,12 DT avec des quantités traitées de
1 822 012, soit un taux de rotation de 5,61%.

2021 2022 29/12/2023
Nombre de titres admis 32 500 000 32 500 000 32 500 000
Cours fin de période 1,82 3,00 3,60
Capitalisation boursiére 59 150 000 97 500 000 117 000 000
Nombre de titres traités 1800 179 3343 222 1822012
Rendement de la période 19,18% 75,82% 29,00%
Valeur comptable nette 3,405 3,703 -
Cours plus haut 1,91 3,00 4,12
Cours plus bas 1,4 1,81 3,04
Bénéfice par action 0,349 0,501 -
Dividende par action 0,200 0,270 -
Date de distribution 28/04/2022 15/06/2023 -
PER 52 7.3 -
Dividend Yield 11,00% 13,60% -
Taux de rotation 5,54% 10,29% 5,61%
Evolution du cours de ’ATL depuis début 2023
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CHAPITRE V : ORGANES D’ ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE CONTROLE
DES COMPTES

I’ATL atteste qu’aucune information nouvelle relative au présent chapitre n’est intervenue depuis la date
d’enregistrement du document de référence « ATL 2023 » par le CMF le 30/06/2023 sous le n°23-003.




CHAPITRE VI : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EVOLUTION RECENTE ET
LES PERSPECTIVES D’AVENIR

VI.1 Evolution récente

Au 31/12/2023, PATL affiche une augmentation de 5,3% de ses approbations par rapport au 31/12/2022
(364,0 MDT) a 383,3 MDT.

Les mises en force de la société ont également progressé de (+5,5%) par rapport a fin décembre 2022
(314,9 MDT) en s'établissant a 332,3 MDT.

Le total des engagements a progressé de 4,4% passant de 586,5 MDT a fin décembre 2022 2 612,2 MDT a
tin décembre 2023.

Au niveau de la rentabilité, et grace a P'amélioration de I’activité, une augmentation du produit net de leasing
de 9,1% a été enregistrée par rapport a la méme période de I'exercice 2022, s’élevant a 50,2 MDT.

VL2 Analyse des performances réalisées au 31/12/2023 par rapport aux prévisions relatives a
Pexercice 2023

La confrontation des réalisations a fin décembre 2023 reflétée par les indicateurs d’activités arrétés au
31/12/2023 avec les prévisions établies pour 'année 2023 publiées au niveau du document de référence
« ATL 2023 » fait ressortir les pourcentages de réalisations suivants :

Indicateurs Prévisions
Pourcentage de

En Milliers de Dinars d'activité au de l'année e
31/12/2023 2023 réalisation

Mises en force 332 323 348 000 95%

Revenus Nets de leasing 85161 87 082 98%

Produit net de leasing 50 249 52 819 95%

Total des charges d'exploitation* 15 621 15 651 100%

*Charges de personnel+ Auntres charges d'exploitation+ Dotations aux amortissements et anx résorptions

Comme l'indique le tableau ci-dessus, PATL demeure en ligne avec ses prévisions relatives a ’exercice 2023.
En effet, la société a réalisé, au 31/12/2023, 95% de ses prévisions de mises en force et 98% des revenus
prévisionnels au titre de 'exercice 2023.
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