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PRESENTATION RESUMEE DE LA SOCIETE 

La présente actualisation constitue une mise à jour du document de référence de l’ATL « ATL 2022 » 

enregistré par le CMF le 29/08/2022 sous le n°22-006. Elle a été établie en application des dispositions de 

l’article 12 du Règlement du CMF relatif à l’appel public à l’épargne. 

L’objet de cette actualisation est de porter les changements nécessaires au document de référence « ATL 

2022 » suite à la publication des états financiers intermédiaires au 30/06/2022 ainsi que les indicateurs 

d’activité relatifs au 3ème trimestre 2022. 

Le montant des approbations au 30/09/2022 s’est élevé à 261,3 MDT contre 212,1 mDT au 30/09/2021, 

soit une hausse de 23,2%.  

Les mises en force se sont élevées à 215,8 MDT au 30/09/2022 contre 186,4 mDT au 30/09/2021, soit 

une hausse de 15,8%. 

Les encours financiers se sont élevés à 532 MDT au 30/09/2022 contre 531,3 MDT au 30/09/2021, soit 

une légère hausse de 0,1%. 

Le ratio de créances classées a atteint 12,16% au 30/09/2022 contre 11,78% au 30/09/2021.  

Le total des engagements (courants et classés) a atteint 568 747 mDT au 30/09/2022 contre 570 225 mDT 

au 30/09/2021, soit une baisse de 0,3%. 

Le produit net de leasing a affiché une hausse de 23,3% passant de 26 362 mDT au 30/09/2021 à 32 503 

mDT au 30/09/2022. 

 

Hormis ce qui est mentionné dans la présente actualisation du document de référence, l'ATL estime qu’elle 

ne dispose pas d’autres informations susceptibles d’être portées à la connaissance du public.  
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CHAPITRE I  : RESPONSABLE L’ACTUALISATION DU DOCUMENT DE REFERENCE 

ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES 

 

I.1   Responsable de l’actualisation du document de référence 

M. Zouheir TAMBOURA 

Directeur Général de l’Arab Tunisian Lease 

 

 
I.2   Attestation du responsable de l’actualisation du document de référence 

« A notre connaissance, les données de la présente actualisation du document de référence sont conformes 

à la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs 

jugements sur le patrimoine, l’activité, la situation financière, les résultats et les perspectives de la société. 

Elles ne comportent pas d’omissions de nature à en altérer la portée ». 

Arab Tunisian Lease  

Directeur Général  
M. Zouheir TAMBOURA 

 

 

 

 

 

 

I.3   Responsables du contrôle des comptes 

Etats financiers individuels semestriels arrêtés au 30/06/2022 : 

 FMBZ-KPMG, membre de KPMG International, Société d’expertise comptable inscrite au tableau de 

l’Ordre des Experts Comptables de Tunisie, représentée par M. Moncef BOUSSANOUGA 

ZAMMOURI 

Adresse : Immeuble KPMG Les jardins du lac – Lac II  

Tel : +216 71 194 344 

Fax : +216 71 194 320 

 CMC – membre de DFK International, Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l’Ordre des 
Experts Comptables de Tunisie, représentée par M. Cherif BEN ZINA 

Adresse : 2, Rue 7299 El Menzah 9A -  El Manar II 1013 Tunis.   

Tél. +216 71 880 933 

Fax. +216 71 872 115 
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Extrait de l'avis des commissaires aux comptes sur les états financiers individuels arrêtés au 
30/06/2022 : 

Les états financiers intermédiaires de l'ATL arrêtés au 30/06/2022 ont fait l'objet d'un examen limité 

effectué par la société FMBZ – KPMG représentée par M. Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI et 

par CMC – DFK International représenté par M. Cherif BEN ZINA selon les normes professionnelles 

applicables en Tunisie. Les commissaires aux comptes ont émis l’avis suivant :  

« Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas eu connaissance ou relevé d’éléments qui nous laissent 

à penser que les états financiers semestriels ci-joints ne présentent pas sincèrement, dans tous leurs aspects 

significatifs, la situation financière de la Société « ARAB TUNISIAN LEASE » au 30 juin 2022 

conformément au système comptable des entreprises en Tunisie. 

Paragraphe d’observation 

Comme indiqué dans la note 15.1 aux états financiers, l’Arab Tunsian Lease est soumise à un contrôle fiscal 

approfondi pour la période allant du 01/01/2018 au 31/12/2020 et ce, selon une notification en date du 

18/05/2022. 

A la date du présent rapport, l’impact définitif de cette situation ne peut être estimé. 

Notre opinion ne comporte pas de réserve concernant cette question.»  

Attestation des commissaires aux comptes 

« Nous avons procédé à la vérification des informations financières et des données comptables figurant dans 

la présente actualisation du document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées 

nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations à formuler sur la sincérité 

et la régularité des informations financières et comptables présentées ».  

 

Les Commissaires aux Comptes 

 

FMBZ - KPMG 

M. Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI 

CMC – DFK International 

M. Cherif BEN ZINA 
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I.4   Attestation de l’intermédiaire en bourse chargé de l’élaboration de l’actualisation du 

document de référence 

 « Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de l’actualisation du 

document de référence ». 

 

ARAB FINANCIAL CONSULTANTS 

Le Directeur Général 

M. Ferid Ali Ben BRAHIM 

 

 

 

 

 

 

I.5   Responsable de l’information 

M. Faker MTIMET 

Directeur du contrôle de gestion  

Tel : 70 135 088 – Fax : 71 767300 
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CHAPITRE II  : RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT 

L’EMETTEUR ET SON CAPITAL 

 
II.1   Répartition du capital social et des droits de vote au 30/12/2022 

II.1.1  Structure du capital et des droits de vote au 30/12/2022 

Actionnaires Nombre 
d'actionnaires 

Nombre 
d'actions et des 
droits de vote 

Montant En DT % du capital et 
des droits de 

vote 

Actionnaires Tunisiens 969 32 496 075 32 496 075 99,99% 

Personnes morales 61 26 100 640 26 100 640 80,31% 

Ayant 3% et plus 4 20 529 835 20 529 835 63,17% 

Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 10 4 084 933 4 084 933 12,57% 

Ayant au maximum 0,5% 47 1 485 872 1 485 872 4,57% 

Personnes physiques 908 6 395 435 6 395 435 19,68% 

Ayant 3% et plus 1 1 163 908 1 163 908 3,58% 

Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 5 1 756 786 1 756 786 5,41% 

Ayant au maximum 0,5% 902 3 474 741 3 474 741 10,69% 

Actionnaires Etrangers  1 3 805 3 805 0,01% 

Personnes morales 0 0 0 0,00% 

Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00% 

Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00% 

Ayant au maximum 0,5% 0 0 0 0,00% 

Personnes physiques 1 3 805 3 805 0,01% 

Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00% 

Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00% 

Ayant au maximum 0,5% 1 3 805 3805 0,01% 

Rompus   120 120 0,00% 

Total  970 32 500 000 32 500 000 100,00% 

 

II.1.2  Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital social et des droits de vote 

au 30/12/2022 

Actionnaires 
Nombre d'actions 

et des droits de vote Montant En DT 
% du capital et des 

droits de vote 

Arab Tunisian Bank 12 999 920   12 999 920   40,00% 

Banque Nationale Agricole                     3 616 171   3 616 171   11,13% 

La Société ENNAKL                                 2 666 921   2 666 921   8,21% 

SEFINA SICAF                                                     1 246 823   1 246 823   3,84% 

DRISS MOHAMED SADOK                                              1 163 908   1 163 908   3,58% 

Total  21 693 743   21 693 743   66,75% 
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II.1.3  Capital et droits de vote détenus par l’ensemble des membres des organes 

d’administration et de direction au 30/12/2022 

Actionnaires 
Nombre d'actions 

et des droits de vote Montant En DT 
% du capital et des droits 

de vote 

Président       

M. Ferid ABBES 600 600 0,002% 

Directeur Général     

M. Zouheir TAMBOURA 3 050 3 050 0,009% 

Directeur Général Adjoint     

M. Chedly ZAOUN 0 0 0,000% 

Administrateurs     

Arab Tunisian Bank 12 999 920 12 999 920 40,000% 

Banque Nationale Agricole 3 616 171 3 616 171 11,127% 

Mme.Maha Najjar TAJINA 0 0 0,000% 

Mme. Arbia ALAYA 0 0 0,000% 

ATI SICAF 90 000 90 000 0,277% 

La Société ENNAKL 2 666 921 2 666 921 8,206% 

La société ASIRAK.SA 131 230 131 230 0,404% 

M. Sadok DRISS 1 163 908 1 163 908 3,581% 

Mme Golsem KSONTINI JAZIRI 0 0 0,000% 

M. Mohamed Hédi DRIDI 0 0 0,000% 

M. Ammar TLILI 20 20 0,000% 

 

II.1.4  Nombre d’actionnaires au 30/12/2022 

Le capital de l’ATL est réparti entre 970 actionnaires, dont : 

 61 personnes morales 

 909 personnes physiques 
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II.2   Marché des titres 

Les titres de créance de l’ATL sont négociés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs 

Mobilières de Tunis.  

Au 30/06/2022, il existe 10 emprunts obligataires en cours, émis par l’ATL et cotés sur le marché obligataire 

sur 15 lignes de cotation. 
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Il s’agit de : 

Emprunt 
Montant de 
l'emprunt (en 
DT) 

Taux d'intérêt (annuel 
constant, in fine) 

Type d'amortissement 
Date première 
échéance 

Date dernière 
échéance 

Encours (en DT) 
au 31/12/2021 

Encours (en DT) 
au 30/06/2022 

EO ATL 2014-3-3 20 080 000   7,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 09/02/2018 09/02/2022 4 016 000   0   

EO ATL 2015-1-3 31 500 000   7,85% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 13/07/2018 13/07/2022 6 300 000   6 300 000   

EO ATL 2015-2-3 25 950 000   7,75% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 25/02/2019 25/02/2023 10 380 000   5 190 000   

EO ATL 2016-1-2 20 700 000   7,75% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 27/06/2019 27/06/2023 8 280 000   4 140 000   

EO ATL 2017-1-1 10 454 000   7,55% annuel constant, 5 ans 15/03/2018 15/03/2022 2 090 800   0   

EO ATL 2017-1-2 5 000 000   TMM+2,35% annuel constant, 5 ans 15/03/2018 15/03/2022 1 000 000   0   

EO ATL 2017-1-3 34 546 000   7,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 15/03/2020 15/03/2024 20 727 600   13 818 400   

EO ATL Subordonné 2017 20 000 000   7,90% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 16/10/2020 16/10/2024 12 000 000   12 000 000   

EO ATL 2017-2-1 3 150 000   7,65% annuel constant, 5 ans 02/03/2019 02/03/2023 1 260 000   630 000   

EO ATL 2017-2-2 5 750 000   TMM+2,35% annuel constant, 5 ans 02/03/2019 02/03/2023 2 300 000   1 150 000   

EO ATL 2017-2-3 8 900 000   7,95% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 02/03/2021 02/03/2025 7 120 000   5 340 000   

EO ATL 2018-1-1 5 781 000   8,30% annuel constant, 5 ans 17/07/2019 17/07/2023 2 312 400   2 312 400   

EO ATL 2018-1-2 15 378 500   TMM+2,20% annuel constant, 5 ans 17/07/2019 17/07/2023 6 151 400   6 151 400   

EO ATL 2018-1-3 4 251 000   8,50% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 17/07/2021 17/07/2025 3 400 800   3 400 800   

EO ATL 2019-1 20 000 000   11,60% annuel constant, 5 ans 06/12/2020 06/12/2024 12 000 000   12 000 000   

EO ATL 2020-1 40 000 000   10,30% annuel constant, 5 ans 16/10/2021 16/10/2025 32 000 000   32 000 000   

EO ATL 2021-1-1 21 000 000   9,60% annuel constant, 5 ans 13/01/2023 13/01/2027 21 000 000   21 000 000   

EO ATL 2021-1-2 19 000 000   9,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 13/01/2025 13/01/2029 19 000 000   19 000 000   

Total           171 339 000   144 433 000   
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II.3   Notation de la société 

 

Le 18 octobre 2022, Fitch Ratings a confirmé la notation de la société Arab Tunisian Lease (ATL) : 

- Note nationale à long terme : BBB + (tun) ; Perspective : Stable 

- Note nationale court terme : F2 (tun)  

 

La note nationale "F2" indique : des créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure 

du principal et des intérêts est satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le 

pays. Cependant,  la marge de sécurité est moins importante que pour les créances notées F1.  

La note nationale "BBB +" indique : des créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en 

heure du principal et des intérêts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans 

le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques 

et financières pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans 

les catégories supérieures. Les signes « + » et « - »  marquent des nuances de qualité. (Voir échelle de notation 

page 13).  

Ci-après le lien de ladite notation : https://www.fitchratings.com/entity/arab-tunisian-lease-

80361151#ratings 
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Echelle de notation 

 

 

 

 

 

Aucune autre information nouvelle relative au présent chapitre n'est intervenue depuis la date 
d'enregistrement du document de référence ATL 2022 
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CHAPITRE III  : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ACTIVITE DE LA SOCIETE 

 

III.1   Description de l’activité 

III.1.1  Activité de la société au 30/06/2022 sur la base des états financiers individuels audités 

au 30/06/2022 

Les parts de marché de l’ATL en termes d’approbations, des mises en force et de l’encours se sont élevées 

au 30/06/2022 respectivement à 14,8%, 15,1% et 14,9%. 

Situation de l’ATL par rapport au secteur au 30/06/2022 

En MDT 
Ensemble du Secteur* ATL Part de l'ATL 

juin-22 juin-21 déc-21 juin-22 juin-21 déc-21 juin-22 juin-21 déc-21 

Approbations 1 248,0 1 103,0 2 091,0 184,9 160,5 291,9 14,8% 14,6% 14,0% 

Mises en force 932,0 807,0 1 639,0 140,6 130,6 256,0 15,1% 16,2% 15,6% 

Encours 3 533,0 3 566,0 3 493,0 526,7 541,4 526,6 14,9% 15,2% 15,1% 
*Source : CIL 

 Approbation 

La répartition des approbations par type de produit se présente comme suit : 

Evolution des approbations 

En MDT 
juin-22 juin-21 déc-21 Evolution 

Montant Part Montant Part Montant Part juin 22/juin 21 

Approbations mobilières 182,5 98,7% 158,8 98,9% 284,9 97,6% 14,9% 

Approbations Immobilières 2,4 1,3% 1,7 1,1% 7,1 2,4% 41,2% 

Total 184,9 100,0% 160,5 100,0% 291,9 100,0% 15,2% 

 Répartition sectorielle des approbations 

En MDT 
juin-22 juin-21 déc-21 Evolution 

Montant Part Montant Part Montant Part juin 22/juin 21 

Agriculture 19,1 10,4% 12,6 7,9% 41,3 14,1% 51,9% 

BTP 18,1 9,8% 16,6 10,3% 23,8 8,1% 9,1% 

Industrie 33,4 18,0% 27,5 17,1% 40,8 14,0% 21,5% 

Service 80,5 43,5% 81,5 50,8% 159,5 54,7% -1,3% 

Tourisme 33,9 18,3% 22,4 13,9% 26,6 9,1% 51,6% 

Total 184,9 100,0% 160,5 100,0% 291,9 100,0% 15,2% 

 Répartition des approbations par type d’équipement 

En MDT 
juin-22 juin-21 déc-21 Evolution 

Montant Part Montant Part Montant Part juin 22/juin 21 

MOBILIER 

Matériel de transport lourd 17,0 9,2% 23,7 14,8% 37,9 13,0% -28,2% 

Matériel de transport léger 131,7 71,2% 105,6 65,8% 202,7 69,4% 24,7% 

Matériel industriel 20,7 11,2% 14,4 9,0% 18,2 6,2% 43,7% 

Matériel médical 3,5 1,9% 3,5 2,2% 5,4 1,9% -1,2% 

Matériel de BTP 9,6 5,2% 11,6 7,2% 20,7 7,1% -17,3% 

Autres               

Sous-total 182,5 98,7% 158,8 99,0% 284,9 97,6% 14,9% 
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IMMOBILIER 

Immobilier 2,4 1,3% 1,7 1,0% 7,1 2,4% 47,4% 

Sous-total 2,4 1,3% 1,7 1,0% 7,1 2,4% 47,4% 

Total 184,9 100,0% 160,5 100,0% 291,9 100,0% 15,2% 

 Les mises en force 

Au 30/06/2022, le montant des mises en force a progressé de 7,6% par rapport à la même période de 2021, 

passant de 130,6 MDT à 140,6 MDT.  

La structure des mises en force par type de matériel se présente comme suit : 

Répartition sectorielle des mises en force 

En MDT 
juin-22 juin-21 déc-21 Evolution 

Montant Part Montant Part Montant Part juin 22/juin 21 

Agriculture 17,6 12,5% 10,5 8,1% 23,2 9,0% 66,8% 

BTP 13,9 9,9% 12,7 9,7% 26,5 10,3% 9,4% 

Industrie 22,8 16,2% 18,6 14,2% 40,0 15,6% 23,0% 

Service 63,9 45,5% 67,2 51,4% 128,1 50,0% -4,8% 

Tourisme 22,3 15,9% 21,6 16,6% 38,3 15,0% 3,1% 

Total 140,6 100% 130,6 100% 256,0 100,0% 7,6% 

 

Répartition des mises en force par type d’équipement 

En MDT 
juin-22 juin-21 déc-21 Evolution 

Montant Part Montant Part Montant Part juin 22/juin 21 

MOBILIER 

Matériel de transport lourd 17,6 12,5% 19,6 15,0% 34,0 13,3% -10,1% 

Matériel de transport léger 104,0 74,0% 86,7 66,4% 175,5 68,6% 20,0% 

Matériel industriel 9,4 6,7% 9,7 7,4% 18,7 7,3% -3,0% 

Matériel médical 3,2 2,3% 2,8 2,1% 5,1 2,0% 14,6% 

Matériel de BTP 5,2 3,7% 10,1 7,7% 20,4 8,0% -48,5% 

Autres               

Sous-total 139,4 99,2% 128,9 98,7% 253,7 99,1% 8,2% 

IMMOBILIER 

Immobilier 1,1 0,8% 1,7 1,3% 2,3 0,9% -35,0% 

Sous-total 1,1 0,8% 1,7 1,3% 2,3 0,9% -35,0% 

Total 140,6 100% 130,6 100,0% 256,0 100,0% 7,6% 

 

 Evolution de l’encours financier 

Répartition de l’encours financier par secteur 

En MDT 
juin-22 juin-21 déc-21 Evolution 

Montant Part Montant Part Montant Part juin 22/juin 21 

Agriculture 46,5 8,8% 45,5 8,4% 43,5 8,3% 2,2% 

BTP 58,4 11,1% 65,4 12,1% 62,7 11,9% -10,8% 

Industrie 78,0 14,8% 75,6 14,0% 74,4 14,1% 3,1% 

Service 276,0 52,4% 291,0 53,8% 282,4 53,6% -5,2% 

Tourisme 67,8 12,9% 63,8 11,8% 63,6 12,1% 6,2% 

Total 526,7 100% 541,4 100% 526,6 100% -2,7% 
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Répartition de l’encours financier par type d’équipement 

En MDT 
juin-22 juin-21 déc-21 Evolution 

Montant Part Montant Part Montant Part juin 21/juin 20 

MOBILIER 

Matériel de transport lourd 79,3 15,0% 89,2 16,5% 83,8 15,9% -11,1% 

Matériel de transport léger 307,5 58,4% 286,7 52,9% 289,8 55,0% 7,3% 

Matériel industriel 37,0 7,0% 37,9 7,0% 36,8 7,0% -2,4% 

Matériel médical 38,8 7,4% 45,8 8,5% 41,4 7,9% -15,2% 

Matériel de BTP 40,2 7,6% 52,3 9,7% 49,0 9,3% -23,1% 

Autres               

Sous-total 502,9 95,5% 511,9 94,6% 500,7 95,1% -1,8% 

IMMOBILIER 

Immobilier 23,8 4,5% 29,5 5,4% 25,9 4,9% -19,4% 

Sous-total 23,8 4,5% 29,5 5,4% 25,9 4,9% -19,4% 

Total 526,7 100,0% 541,4 100,0% 526,6 100,0% -2,7% 

 

Rapprochement entre l’encours comptable et l’encours financier 

MDT juin-22 juin-21 déc-21 

Encours financiers 526,7 541,4 526,6 

Réajustement de l'encours financier 21,4 30,0 -0,7 

Encours comptable 505,3 511,4 525,9 

 

Evolution des engagements de la société entre juin 2021 et juin 2022 

  juin-22 juin-21 déc-21 

Créances courantes (classe 0 et 1) (Bilan et Hors Bilan)* 546 341 697 544 012 160 531 460 742 

Créances classées (1)* 68 810 307 69 541 922 67 869 463 

     Classe 2 2 749 724 13 492 614 3 003 014 

     Classe 3 10 973 355 9 150 118 12 123 591 

     Classe 4 54 876 497 46 899 190 52 742 858 

Créances classées hors bilan 210 731 0 0 

Total des engagements (Bilan et Hors Bilan) (2)* 615 152 004 613 554 083 599 330 205 

Total brut des créances (Bilan) (3)* 563 742 878 582 790 080 573 664 537 

Provisions et agios réservés sur créances classées (4) 55 370 239 48 174 751 50 859 471 

     Provisions affectées 48 637 775 41 609 357 44 044 984 

     Produits réservés 6 214 983 6 205 753 6 663 930 

     Provisions additionnelles 517 481 359 641 150 558 

Provisions collectives (5) 10 321 510 10 017 712 9 821 510 

Engagements nets (2)-(4)-(5) 549 460 255 555 361 620 538 649 224 

    
Ratio des créances classées (1)/(3) 12,21% 11,93% 11,83% 

Ratio de couverture des créances classées (le cumul 
des produits réservés et des provisions sur créances 
classées) (4)/(1) 

80,47% 69,27% 74,94% 

*En tenant compte des avances reçues 
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III.1.2  Indicateurs d’activité au 30/09/2022 

  Troisième trimestre  Cumul à la fin du 3ème trimestre  
Exercice 
2021(1) 

  2 022 2 021 variation 2 022 2 021 variation   

Total Approbations   76 373 51 622 47,9% 261 317 212 111 23,2% 291 907 

sous total Approbations Mobilières 75 198 51 074 47,2% 257 701 209 906 22,8% 284 854 

Agriculture 8 827 6 678 32,2% 27 976 19 284 45,1% 40 340 

Bâtiments & travaux publics 5 275 3 502 50,6% 23 353 19 645 18,9% 23 463 

Industrie 10 735 7 464 43,8% 43 722 34 922 25,2% 40 620 

Service et commerce 40 846 29 869 36,8% 119 244 110 140 8,3% 153 852 

Tourisme 9 515 3 561 167,2% 43 406 25 915 67,5% 26 579 

sous total Approbations Immobilières 1 175 548 114,4% 3 616 2 205 64,0% 7 053 

Agriculture 0 0   0 0   918 

Bâtiments & travaux publics 0 108 -100,0% 0 533 -100,0% 296 

Industrie 0 0   364 0   150 

Service et commerce 1 175 440 167,0% 3 252 1 672 94,5% 5 689 

Tourisme 0 0   0 0     

Total Mises en Force   75 254 55 739 35,0% 215 816 186 358 15,8% 256 013 

Sous total Mises en Force Mobilières 74 021 55 299 33,9% 213 468 184 204 15,9% 253 709 

Agriculture 9 238 6 084 51,8% 26 789 16 603 61,4% 23 168 

Bâtiments & travaux publics 5 367 5 064 6,0% 19 196 17 373 10,5% 26 029 

Industrie 9 532 9 196 3,7% 32 350 27 465 17,8% 39 733 

Service et commerce 37 820 29 467 28,3% 100 753 95 629 5,4% 126 457 

Tourisme 12 064 5 488 119,8% 34 380 27 134 26,7% 38 322 

sous total Mises en Force Immobilières 1 233 440 180,2% 2 348 2 154 9,0% 2 304 

Agriculture 0 0   0 0   0 

Bâtiments & travaux publics 0 0   108 425 -74,6% 425 

Industrie 0 0   0 283 -100,0% 283 

Service et commerce 1 233 440 180,2% 2 240 1 446 54,9% 1 596 

Tourisme 0 0     0   0 

Total des engagements       568 747 570 225 -0,3% 573 665 

Engagements courants        497 653 503 012 -1,1% 505 841 

Engagements classés       71 093 67 213 5,8% 67 824 

Trésorerie nette       6 110 17 469 -65,0% 6 623 

Ressources d'emprunts (2)       388 300 436 545 -11,1% 458 325 

Capitaux propres (3)       104 169 99 336 4,9% 99 336 

Revenus Bruts de leasing 84 564 69 024 22,5% 249 421 234 927 6,2% 325 524 

Revenus Nets de leasing 19 452 18 089 7,5% 56 777 52 749 7,6% 74 796 

Produits Nets de leasing (4) 11 599 8 940 29,7% 32 503 26 362 23,3% 39 639 

Total des charges d'exploitation 3 373 3 796 -11,1% 10 273 10 088 1,8% 12 625 

(1)Données audités 
(2) Les ressources d'emprunts sont constituées de l'encours en principal des emprunts courants et non courants. 
(3) Les capitaux propres sont déterminés compte non tenu du résultat de la période 
(4) Les produits nets de leasing sont les revenus nets de leasing majorés des autres produits d'exploitation et des produits des placements et diminués des charges 
financières nettes.
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III.2   Dépendance de l’émetteur au 30/06/2022 

La dépendance de l’ATL s’apprécie principalement par le degré de respect des règles prudentielles prévues 
par la circulaire de la BCT n°2018-06 du 05/06/2018.  

Article 50 : 

Conformément à l’article 50 de la circulaire BCT n°2018-06 du 05/06/2018, le montant total des risques 
encourus ne doit pas excéder : 

 3 fois les fonds propres nets de l’établissement financier, pour les bénéficiaires dont les risques encourus 
s’élèvent pour chacun d’entre eux à 5% ou plus desdits fonds propres nets.  

5% des Fonds Propres     =      6 126 mDT 

3 fois les Fonds Propres  =  367 580 mDT 

Au 30 Juin 2022, il n’a pas été identifié de relations dont le risque encouru dépasse 5 % des fonds 

propres nets de l’ATL  

 1,5 fois les fonds propres nets de l’établissement financier, pour les bénéficiaires dont les risques 
encourus s’élèvent, pour chacun d’entre eux, à 15% ou plus des dits fonds propres nets. 

15% des Fonds Propres     =   18 379 mDT 

1,5 fois les Fonds Propres = 183 790 mDT 

Au 30 Juin 2022, il n’a pas été identifié de relations dont le risque encouru dépasse 15% des fonds 

propres nets de l’ATL.  

 L’article 50 est respecté. 

Article 51 : 

Les risques encourus sur un même bénéficiaire, au sens de l’article 51 de la circulaire BCT n°2018-06 du 
05/06/2018, ne doivent pas excéder 25 % des fonds propres nets de l’établissement.  

25% des Fonds Propres Nets = 30 632 mDT 

Au 30 Juin 2022, il n’a pas été identifié de relations dont le risque encouru dépasse 25% des fonds 

propres nets de l’ATL. 

L’article 51 est respecté. 

Article 52 : 

Conformément à l’article 52 de la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n°2018-06 du 05/06/2018, le 
montant total des risques encourus sur les personnes ayant des liens avec l’établissement financier au sens 
de l’article 43 de la loi n°2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financier, ne 
doit pas excéder 25% des fonds propres nets de l’établissement financier. 

25% des Fonds Propres Nets = 30 632 mDT 

Au 30/06/2022, ce ratio est de 2,45%. 

L’article 52 est respecté. 

Article 9 : 

Conformément à l'article 9 de la circulaire BCT n°2018-06 du 05/06/2018, les fonds propres nets de 
l’établissement financier doivent représenter au moins 10% du total des risques encourus pondérés.  

De même, les fonds propres nets de base doivent représenter au moins 7% des risques encourus pondérés.  

Le montant des fonds propres nets représente environ 19,01% du total des actifs pondérés. 

Le montant des fonds propres nets de base représente environ 16,02% du total des actifs pondérés. 
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Fonds propres nets = 122 527 mDT 

Fonds propres nets de base = 103 237 mDT 

Risques encourus = 644 384 mDT  

L’article 9 est respecté.
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CHAPITRE IV  : PATRIMOINE- SITUATION FINANCIERE- RESULTAT 

IV.1   Patrimoine de la société au 30/06/2022 

IV.1.1  Etat des immobilisations propres corporelles et incorporelles 

Les immobilisations corporelles totalisent, au 30 juin 2022, une valeur nette comptable de 3 829 184 DT contre 3 706 700 DT au 30 juin 2021. Le tableau de variation des 
immobilisations corporelles et des amortissements y afférents, au cours du premier semestre de l’exercice 2022, se présente comme suit : 

  
Taux 

d’amortiss- 
ement 

Valeurs brutes Amortissements  
 

VCN 
Désignation Début de 

l'exercice 
 
Acquisitions 

Cessions 
/Retraits 

Fin de 
l'exercice 

Début de 
l'exercice 

Dotations de 
l'exercice 

Cessions/ 
Retraits 

Fin de 
l'exercice 

Terrains  14 250   14 250   14 250 

Constructions 5% & 2% 4 315 806   4 315 806 (1 703 862) (46 876)  (1 750 738) 2 565 068 

Matériel de transport (*) 20,0% 1 475 702 370 499 (167 661) 1 678 539 (1 243 686) (87 794) 167 010 (1 164 471) 514 068 

Equipe-ments de bureau 10,0% 584 882 19 710 (3 865) 600 727 (473 341) (11 995) 3 771 (481 565) 119 162 

Matériel informatique 33,3% 1 000 706 11 540  1 012 246 (849 327) (35 384)  (884 711) 127 535 

Installations générales 10,0% 1 519 778 34 458 (2 356) 1 551 879 (1 024 539) (45 096) 2 356 (1 067 278) 484 601 

Immob en cours  1 500 3 000  4 500   4 500 

TOTAUX  8 912 624 439 207 (173 882) 9 177 947 (5 294 755) (227 145) 173 137 (5 348 763) 3 829 184 

*Parmi les éléments de la rubrique « Matériel de transport » figurent des véhicules exploités dans le cadre de contrats de location financement. La valeur brute, les amortissements cumulés et la valeur nette comptable 
de ces actifs se détaille, comparativement, comme suit : 

 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Valeur brute 533 994 533 994 533 994 

Amortissements antérieurs (533 994) (515 667) (515 667) 

Amortissements de l'exercice - (18 327) (18 327) 

Valeur nette comptable - - - 

Les immobilisations incorporelles englobent exclusivement le coût d'acquisition des logiciels. Elles totalisent, au 30 juin 2022, une valeur nette comptable de                      
167 814 DT contre 164 746 DT au 30 juin 2021. Le tableau de variation des immobilisations incorporelles et des amortissements y afférents, au cours du premier 
semestre de l’exercice 2022, se présente comme suit : 

 
 
Désignation 

 
Taux d’amortiss- 

ement 

Valeurs brutes Amortissements  
 

VCN 
 

Début de 
l'exercice 

 
Acquisi- tions 

 
Cessions 
/Retraits 

 
Fin de 

l'exercice 

 
Début de 
l'exercice 

 
Dotations de 

l'exercice 

 
Cessions/ 
Retraits 

 
Fin de 

l'exercice 

Logiciels 33,3% 672 041 36 750  708 791 (490 389) (50 588)  (540 977) 167 814 

TOTAUX  672 041 36 750  708 791 (490 389) (50 588)  (540 977) 167 814 
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IV.1.2  Immobilisations financières 

Le portefeuille investissement net des provisions corrélatives s’élève au 30 juin 2022 à 21 789 982 DT contre 

23 144 933 DT au 30 juin 2021. Il se détail comme suit : 

 
DESIGNATI

ON 

Nombre de 
titres 

Valeur 
nominale 

Coût 
unitaire 

% 
part 

Montant 
brut 

 
Provisions 

Montant 
net 

PARTICIPATIONS DIRECTES :     20 577 295 (2 510 613) 18 066 682 

ATI 20 000 5 8,303 1,73% 166 055 (166 055) - 

SARI 9 900 100 115,531 30,00% 1 143 756 (1 143 756) - 

FCPR "PHENICIA SEED FUND 500 848 810,128 5,04% 405 064 (209 749) 195 315 

FCPR PHENICIA FUND 500 1 000 1 000,000 8,88% 500 000 (55 333) 444 667 

SENED SICAR 500 100 100,000 10,00% 50 000 (50 000) - 

UNIFACTOR 340 000 5 5,000 11,33% 1 700 000 - 1 700 000 

SICAR INVEST 30 000 10 10,000 3,00% 300 000 - 300 000 

CLINIQUE LES PINS 100 000 10 8,857 6,71% 885 720 (885 720) - 

POLY SYPHAX 10 000 100 41,070 9,15% 410 700 - 410 700 

BRIQUETERIE DJBAL OEST 20 000 100 100,000 5,23% 2 000 000 - 2 000 000 

CARTHAGO SANTAIRE 30 000 100 100,000 5,00% 3 000 000 - 3 000 000 

FCP MAXULA 10 000 100 100,000 4,90% 1 000 000 - 1 000 000 

FCPR CAPITALEASEFUND1 10 000 102 102,000 6,80% 1 020 000 - 1 020 000 

BRIQUETTERIE BIR MCHARGUA 40 000 100 175,000 3,33% 7 000 000 - 7 000 000 

SOCIETE BBM 40 000 - 0,000 0,00% - - - 

ATLLD 996 000 1 1,000 99,60% 996 000 - 996 000 

PARTICIPATIONS EN PORTAGE :     151 800 (151 800) - 

STE NOUR EL KANTAOUI 1 518 100 100,000  151 800 (151 800) - 

FONDS CONFIES EN GESTION POUR 
COMPTE : (*) 

    9 340 649 (5 617 349) 3 723 300 

FG3 SICAR INVEST     850 000 (500 000) 350 000 

FG3 ATD SICAR     460 000 (460 000) - 

FG4 ATD SICAR     1 500 006 (1 289 206) 210 800 

FG5 ATD SICAR     2 772 000 (1 872 000) 900 000 

FG6 ATD SICAR     1 758 643 (1 496 143) 262 500 

FG7 ATD SICAR     1 000 000 - 1 000 000 

FG SOFIA SICAR     1 000 000 - 1 000 000 

OBLIGATIONS :     - - - 

EMPRUNT NATIONAL 2014 (Catégorie B) -    - - - 

Total 1 658 918 2 781 2 777 2 30 069 744 (8 279 762) 21 789 982 

 (*) Les emplois et les ressources des fonds à capital risque confiés en gestion pour compte chez SICAR INVEST et ATD 

SICAR totalisent, au 30 Juin 2022, la somme de 9 424 KDT et se présentent comme suit : 

          
Total au 

30/06/2022 Année de libération :  2012 2008 2009 2010 2011 2020 2020 

Participations en 
rétrocession 

- 850 000 460 000 500 000 2 772 000 1 758 643 800 000 800 253 7 940 896 

Autres participations ciblées - - - 1 000 006 - - - - 1 000 006 

Placements - 9 454 - - - 295 200 181 200 000 409 930 

Débiteurs divers - 37 658 - - - - - 30 959 68 618 

Disponibilités en Banques - 1 429 20 - - - - 2 818 4 267 

Total des emplois - 898 541 460 020 1 500 006 2 772 000 1 758 938 1 000 181 1 034 030 9 423 717 

Dotations remboursables - 850 000 460 000 1 500 006 2 772 000 1 758 643 1 000 000 1 000 000 9 340 649 

Excédents antérieurs en 
instance 

- 478 20 (887) - - - 6 844 6 455 

Excédent de l'exercice - 475 - (89) (15) (52) 181 25 999 26 499 

FG3 SICAR 

INVEST 

FG3 ATD 

SICAR 

FG4 ATD 

SICAR 

FG5 ATD 

SICAR 

FG6 ATD 

SICAR 

FG7 ATD 

SICAR 

FG SOFIA 

SICAR 
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Créditeurs divers - 47 588 - - - 287 - 1 187 49 061 

Impôts, retenus à la source - -  - - - - - - 

Découverts bancaires - - - 976 15 61 1 - 1 053 

Total des ressources - 898 541 460 020 1 500 006 2 772 000 1 758 938 1 000 181 1 034 030 9 423 717 

 

(a) Fonds à capital risque confiés en gestion pour compte / (b) + (c) = Produits à recevoir sur 

fonds à capital risque 

L’origine de l’excédent des produits sur les charges, réalisé par fonds, au titre de la période close le 30 Juin 

2022 se détaille comme suit : 

Plus-values de 

rétrocession 
- - - - - - - - - 

Produits nets des 

placements 
- 483 - - 2 19 198 26 024 26 726 

Dividendes - 483 - - - - - 1 359 1 842 

Intérêts - - - - - - - 7 283 7 283 

Plus-values de cession - - - - 2 19 198 17 382 17 601 

Moins-values de cession - - - - - - - - - 

Plus-values latentes - - - - - - - - - 

Services bancaires & assimilés 
- (8) - (89) (16) (71) (17) (25) (226) 

Excédent de l'exercice - 475 - (89) (15) (52) 181 25 999 26 499 
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IV.1.3  Créances issues d’opérations de leasing 

Au 30 juin 2022, les créances issues d’opérations de leasing présentent un solde net de 506 897 377 DT 
contre 531 650 963 DT au 30 juin 2021. 

Le détail de cette rubrique se présente comme suit : 

 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Créances sur contrats mis en force 555 961 282 561 524 138 574 277 288 

Encours financiers 7.1 505 345 348 511 352 875 525 941 607 

Impayés 52 326 154 53 574 333 48 959 299 

Créances- assurance matériel en leasing 105 808 105 983 105 808 

Créances- factures à établir 1 048 777 2 163 793 2 374 753 

Valeurs à l'encaissement 1 877 1 877 1 877 

Intérêts échus différés (2 866 682) (5 674 723) (3 106 056) 

Créances sur contrats en instance de mise en force 16 627 845 28 319 288 2 977 313 

Total brut des créances leasing 7.2 572 589 126 589 843 426 577 254 600 

A déduire couverture   

Provisions à base individuelle et additionnelles 7.2 (49 155 256) (41 968 998) (44 195 542) 

Provisions collectives 7.2 (10 321 510) (10 017 712) (9 821 510) 

Produits réservés 7.2 (6 214 983) (6 205 753) (6 663 930) 

Total net des créances leasing 506 897 377 531 650 963 516 573 619 

 

Les encours financiers sur contrats de leasing totalisent au 30 juin 2022 la somme de 505 345 348 DT contre 

511 352 875 DT au 30 juin 2021. 

Par rapport au 31 décembre 2021, les encours financiers ont enregistré, au 30 juin 2022, une diminution 

nette de 20 596 259 DT expliquée comme suit : 

 
Financement Capital amorti Encours financier 

Soldes au 31 décembre 2021 1 558 595 424 (1 032 653 817) 525 941 607 

Capital amorti des anciens contrats - (98 153 246) (98 153 246) 

Ajouts de la période 115 174 911 (24 377 904) 90 797 007 

Investissements (Nouveaux contrats) 107 379 687 (23 425 509) 83 954 178 

Relocations 7 795 224 (952 395) 6 842 829 

Retraits de la période (112 953 267) 99 713 246 (13 240 021) 

Cessions à la valeur résiduelle (71 904 678) 71 904 543 (134) 

Cessions anticipées (23 682 596) 18 824 727 (4 857 869) 

Transferts (cessions) (4 502 746) 2 668 988 (1 833 758) 

Relocations (12 851 431) 6 312 069 (6 539 361) 

Liquidation d'encours (11 816) 2 918 (8 898) 

Soldes au 31 décembre 2022 1 560 817 068 (1 055 471 721) 505 345 348 
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IV.2   Principales acquisitions et cessions d’immobilisations corporelles, incorporelles et 

financières postérieures au 30/06/2022 

(en Dinars) Acquisitions Cessions 

   

Immobilisation corporelle et incorporelle 219 742 80 638 

Logiciel   

Matériel de transport 149 979 80 638 

Agencements, Aménagements & Installations 59 748  

Mobilier et Matériel de Bureau 167  

Matériel Informatique 9 848  
   

Immobilisation financière 0 585 000 

Fonds gérés 2010  164 300 

Phenicia seed fund  10 000 

Cession partielle poly syphax   410 700 
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IV.3   Renseignements sur les états financiers intermédiaires arrêtés au 30 juin 2022 

 

 Les règles d’établissement et de présentation des états financiers de la société « ATL » arrêtés au 30/06/2022, ne 
s’accommodent pas systématiquement des dispositions du système comptable des entreprises et de la 
réglementation en vigueur en ce qui concerne notamment : 

- La détention par la société « ATL » de participations qui dépassent le seuil de 20% dans le capital de deux 

sociétés qui n’exercent pas dans le domaine financier et ce, contrairement aux dispositions de l’article 75 de loi 

n°2016-48 du 11 juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers. 

Aussi, les notes aux états financiers ne comportent pas toutes les informations et les notes obligatoires telles 
qu'exigées par les normes comptables en vigueur notamment : 

- Une note portant déclaration que les mêmes principes et méthodes comptables ont été utilisés dans les états 

financiers intermédiaires par rapport aux plus récents états financiers annuels ou, si les principes et les méthodes 

ont été modifiés, une description de la nature et des effets de modifications effectuées et ce, conformément aux 

dispositions du paragraphe 9 de la NC 19 relative aux états financiers intermédiaires.  

- Une note portant sur la nature et le montant des éléments inhabituels de par leur nature, taille ou incidence, 

affectant les actifs, les passifs, les capitaux propres, le résultat net ou les flux de trésorerie conformément aux 

dispositions du paragraphe 9 de la NC19 relative aux états financiers intermédiaires. 

- Une note portant sur   la nature et les montants des changements d’estimation des montants présentés dans les 

précédents états financiers intermédiaires de l’exercice en cours ou des changements d’estimation dans les 

montants présentés dans les états financiers annuels précédents, si ces changements ont un effet significatif sur 

la période intermédiaire en cours conformément aux dispositions du paragraphe 9 de la NC19 relative aux états 

financiers intermédiaires. 

- Une note sur l’effet des changements, le cas échéant, dans la structure de la société pendant la période   

intermédiaire, y compris les regroupements, les acquisitions ou la cession de filiales et les investissements à long 

terme, restructurations et abandons d’activité conformément aux dispositions du paragraphe 9 de la NC19 

relative aux états financiers intermédiaires. 

 

L'Arab Tunisian Lease « ATL » s’engage à se conformer aux dispositions du système comptable des 

entreprises et ce, pour l’établissement des états financiers intermédiaires arrêtés au 30/06/2023 et 

suivants. 
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IV.3.1  Bilan arrêté au 30 juin 2022 

 

En DT Notes 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

A C T I F S         

Liquidités et équivalents de liquidités 5 9 994 448 18 165 461 6 772 768 

Placements à court terme 6 33 944 375 75 894 284 98 078 662 

Créances issues d'opérations de leasing 7 506 897 377 531 650 963 516 573 619 

Placements à long terme 8 21 836 532 23 239 867 22 243 582 

Valeurs Immobilisées 9 3 996 998 3 871 446 3 799 520 

Autres actifs 10 7 701 911 16 064 581 12 120 570 

Total des actifs   584 371 641 668 886 602 659 588 721 

          

P A S S I F S         

Concours bancaires et dettes rattachées 11 27 295 16 338 149 861 

Emprunts et dettes rattachées 12 399 763 982 477 972 283 469 809 007 

Dettes envers la clientèle 13 8 846 249 9 953 347 3 590 063 

Fournisseurs et comptes rattachés 14 56 543 415 70 984 188 66 144 438 

Autres passifs 15 9 525 233 7 398 797 9 226 472 

Total des passifs   474 706 173 566 324 952 548 919 841 

          

C A P I T A U X   P R O P R E S         

Capital   32 500 000 32 500 000 32 500 000 

Réserves   64 399 039 65 223 977 65 223 977 

Résultats reportés   7 269 841 1 611 754 1 611 754 

Résultat de l'exercice   5 496 588 3 225 919 11 333 149 

Total des Capitaux propres 16 109 665 468 102 561 650 110 668 880 

Total des capitaux propres et passifs 16 584 371 641 668 886 602 659 588 721 
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IV.3.2  Etat des engagements hors bilan arrêté au 30 juin 2022 

 

En DT Notes  30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Engagements donnés         

Accords de financement prêt à mettre en force   51 409 126 12 700 491 25 665 669 

Autres Engagements donnés 45 63 033 353 53 201 369 65 311 635 

Total des engagements donnés   114 442 479 65 901 860 90 977 304 

          

Engagements reçus         

Hypothèques reçues   5 895 558 11 551 320 7 051 896 

Garanties reçues d'établissements bancaires   63 033 353 53 201 369 65 311 635 

Intérêts à échoir sur crédits leasing   103 444 824 107 115 202 110 708 598 

Total des engagements reçus   172 373 735 171 867 890 183 072 129 

          

Engagements réciproques         

Emprunts obtenus non encore encaissés   140 000 000 59 520 000 95 000 000 

Crédits consentis non encore versés   16 627 845 18 063 512 2 977 313 

Opérations de portage   151 800 151 800 151 800 

Total des engagements réciproques   156 779 645 77 735 312 98 129 113 
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IV.3.3  Etat de résultat arrêté au 30 juin 2022 

 

En DT Notes 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Intérêts et revenus assimilés sur opérations de leasing   36 506 351 33 326 044 72 356 401 

Autres produits sur opérations de leasing   1 267 658 1 327 293 2 439 709 

Total des produits de leasing 17 37 774 009 34 653 337 74 796 110 

Charges financières nettes 18 (18 804 100) (20 083 857) (39 643 490) 

Produits des placements 19 2 520 572 2 881 940 4 486 754 

Produits nets   21 490 481 17 451 420 39 639 374 

          

Autres produits d'exploitation 20 160 131 150 086 428 925 

Charges de personnel 21 (4 850 834) (4 226 897) (8 742 548) 

Autres charges d'exploitation 22 (1 772 692) (1 713 899) (3 190 248) 

Dot. aux amortissements et aux résorptions 23 (277 733) (350 895) (691 785) 

Total charges d'exploitation   (6 741 128) (6 141 605) (12 195 657) 

          

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS   14 749 353 11 309 815 27 443 717 

          

Dot. nettes aux provisions et résultat des créances radiées 24 (5 676 767) (5 288 448) (10 772 852) 

Dot. aux provisions pour dépréciation des titres 25 (175 000) (350 000) (353 903) 

Résultat d'exploitation   8 897 586 5 671 366 16 316 961 

          

Autres gains ordinaires 26 286 072 210 678 541 593 

Autres pertes ordinaires 27 (51 860) (6 827) (19 041) 

Résultat des activités ordinaires avant impôt   9 131 798 5 875 218 16 839 513 

          

Impôts sur les bénéfices 28 (3 523 128) (2 150 613) (4 324 299) 

Résultat des activités ordinaires après impôt   5 608 670 3 724 605 12 515 214 

          

Eléments extraordinaires 29 (112 082) (498 685) (1 182 064) 

Résultat net de l'exercice   5 496 588 3 225 919 11 333 149 
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IV.3.4  Etat des flux de trésorerie arrêté au 30 juin 2022 

 

En DT Notes 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Flux de trésorerie liés à l'exploitation     
Encaissements provenant des clients de leasing   203 459 228 195 520 944 393 953 280 

Décaissements aux fournisseurs de biens donnés en leasing   (158 299 400) (139 534 589) (289 443 638) 

Encaissements autres que leasing 30 942 437 473 673 1 038 891 

Décaissements autres que leasing   (3 161 315) (2 814 826) (6 430 082) 

Décaissements au personnel   (2 881 008) (2 123 699) (4 131 339) 

Impôts et taxes payés (autres que l'I.S)   (10 592 710) (12 008 680) (21 283 771) 

Acquisition/Cession de placements à court terme   64 500 000 (49 000 000) (71 500 000) 

Intérêts perçus 31 2 170 407 2 630 107 4 340 746 

Intérêts payés 32 (15 535 449) (14 504 194) (36 227 364) 

Impôts sur le résultat payés 33 (2 083 632) (3 959 336) (6 582 298) 

Flux de trésorerie provenant de (affectés à) l'exploitation   78 518 558 (25 320 599) (36 265 575) 

          

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement       

Dividendes reçus sur placements à long terme 34 279 000 361 000 361 000 

Produits perçus des fonds à capital risque confiés en gestion pour compte 35 69 855 - 120 829 

Décaissements sur acquisition de placements à long terme 36 - (5 000 000) (5 000 000) 

          

Encaissements provenant de la cession de placements à long terme 37 - 1 489 104 2 543 926 

          

Décaissements sur acquisition d'immobilisations propres 38 (281 462) (64 061) (335 353) 

          

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations propres 39 143 901 92 436 142 210 

          

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités 
d'investissement 

  211 294 (3 121 521) (2 167 388) 

          

Flux de trésorerie liés aux activités de financement         

Dividendes versés 40 (6 499 972) (2 437 489) (2 437 489) 

Encaissements provenant des emprunts 41 - 98 182 500 157 488 281 

Remboursement des emprunts 42 (68 885 634) (71 094 856) (131 936 010) 

Flux de trésorerie provenant des activités de financement   (75 385 606) 24 650 155 23 114 782 

          

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités 
au cours de l'exercice   

3 344 246 (3 791 964) (15 318 180) 

          

Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice   6 622 907 21 941 087 21 941 087 

Liquidités et équivalents de liquidités en fin d'exercice 43 9 967 153 18 149 123 6 622 907 

 

 

 



 

30 

IV.3.5  Notes aux états financiers arrêtés au 30 juin 2022 

Montants exprimés en dinars (DT) 
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IV.3.6  Avis des commissaires aux comptes sur les états financiers semestriels arrêté au 30 juin 

2022 
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IV.3.7  Notes explicatives, complémentaires et rectificatives relatives aux états financiers 

intermédiaires arrêtés au 30 juin 2022 

1) Note portant sur la situation à ce jour du contrôle fiscal approfondi mentionné par les 
commissaires aux comptes au niveau de leur rapport sur les états financiers arrêtés au 
30/06/2022: 

La mission de contrôle fiscale a été ouverte le 20/06/2022 et a porté sur les exercices 2018, 2019, 2020 et 2021. 

Le 16/12/2022, l’administration fiscale a notifié les résultats de la vérification pour un montant en principal et 
intérêt de 1,893 MDT. 

Des provisions pour risques et charges sont déjà constituées par l’ATL pour un montant de 2,1 MDT (Cf. note 
n°15). 

L’ATL a envoyé sa réponse le 29/12/2022 en apportant des justificatifs sur certain chefs de redressement. L’impact 
définitif ne peut être estimé. 

2) Informations complémentaires prévues par la NCT 19 

Conformément au paragraphe 9 point (a) de la norme comptable 19 aux états financiers intermédiaires, l’ATL 
déclare que les mêmes principes et méthodes comptables ont été utilisés dans les états financiers intermédiaires 
par rapport aux plus récents états financiers annuels. 

Conformément au paragraphe 9 point (c) de la norme comptable 19 aux états financiers intermédiaires, les états 
financiers arrêtés au 30/06/2022 ne comportent pas des éléments inhabituels de par leur nature, taille ou incidence, 
affectant les actifs, les passifs, les capitaux propres, le résultat net ou les flux de trésorerie. 

Conformément au paragraphe 9 point (d) de la norme comptable 19 aux états financiers intermédiaires, les états 
financiers arrêtés au 30/06/2022 ne comportent pas des changements d’estimation des montants présentés dans 
les précédents états financiers intermédiaires de l’exercice en cours ou des changements d’estimation dans les 
montants présentés dans les états financiers annuels précédents. 

Conformément au paragraphe 9 point (i) de la norme comptable 19 aux états financiers intermédiaires, les états 
financiers arrêtés au 30/06/2022 ne comportent pas des changements dans la structure de l’entreprise pendant la 
période intermédiaire, y compris les regroupements, les acquisitions ou la cession de filiales et les investissements 
à long terme, restructurations et abandons d’activité. 

3) Note explicative de la note 8.1 « Portefeuille investissements » portant sur la détention par l’ATL 
d’une participation supérieure à 20% dans le capital de la société SARI et de la société ATL LLD 
et ce, contrairement aux dispositions de l’article 75 de la loi 2016-48 (loi bancaire). 

Concernant la société SARI : la participation de l’ATL dans la société SARI, qui dépasse les limites réglementaires 
prévues par les dispositions de l’article 75 de la loi n°2016-48, fera l’objet d’une augmentation de capital (qui n’est 
pas encore entamée) et sera pilotée par la banque mère et à laquelle l’ATL ne va pas participer. La participation de 
l’ATL sera portée à moins de 20% après cette opération. 

Concernant la société ATL LLD : cette filiale a été créée à la fin de l’année 2019 avec un agrément de société de 
location de voitures, spécialisée dans l'activité de Location Longue Durée (LLD). Il s’agit d’une activité équivalente 
au leasing opérationnel qui constitue une activité connexe au leasing financier, en attendant le changement du cadre 
légal. En effet, les opérateurs du secteur de leasing ont déjà adressé aux autorités compétentes depuis 2019 un 
projet d’amendement de la loi 94-89 accompagné d’une étude approfondie réalisée par un cabinet spécialisé. A ce 
jour la BCT n’a pas donné de suite à ce dossier. 

4) Note complémentaire à la note 15 « Autres passifs » portant sur le détail des rubriques « provisions 
pour risques et charges » et « provisions affaires en contentieux » au 30/06/2022 : 

La rubrique provisions pour risque et charge : le solde du compte couvre le risque fiscal et social. 

Il y a lieu de signaler que le dernier contrôle social subi par l’ATL a couvert la période 2014-2016. L’ATL a opté 
pour la clôture du dossier en 2021 par le paiement d’un montant de 480 mDT. L’ATL procède à la constitution de 
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provisions pour risques et charges pour couvrir le risque social des années qui pourraient être concernées. Au 
30/06/2022, le montant des provisions constituées à ce titre est de 400 md. 

La rubrique provisions affaires en contentieux : le solde couvre le risque sur un client, le montant objet de la 
provision a été viré au compte de la trésorerie générale, dossier clôturé. 

5) Note sur les évènements postérieurs 

Le 16/12/2022, l’administration fiscale a notifié les résultats de la vérification pour un montant en principal et 
intérêt de 1 893 MD. 

Des provisions pour risques et charges pour un montant de 2,1 MDT sont déjà constituées par l’ATL (Cf. note 
n°15) 

L’ATL a envoyé sa réponse le 29/12/2022 en apportant des justificatifs sur certain chefs de redressement. L’impact 
définitif ne peut être estimé 

A part l’évènement relatif au contrôle fiscal, aucun événement postérieur majeur n’est survenu entre la date de 
clôture de l’exercice et jusqu’à la date d’aujourd’hui. 

6) Note rectificative de la note « Avantages postérieurs à l’emploi » 

L’ATL a souscrit au profit de son personnel une assurance de départ à la retraite pour couvrir le versement d’une 
indemnité de départ à la retraite égale à douze fois le dernier salaire mensuel brut. 

7) Note rectificative à la note 9.2 « Immobilisations corporelles » 

Cette rubrique totalise, au 30 Juin 2022, une valeur nette comptable de 3 829 KDT contre 3 707 KDT au 30 Juin 
2021 et 3 618 KDT au 31 Décembre 2021. 

Le tableau de variation des immobilisations corporelles et des amortissements y afférents se présente comme suit: 

  
Taux 

d’amortiss- 

ement 

Valeurs 
brutes 

Amortissements 
 

 
VCN Désignation 

Début de 

l'exercice 

 
Acquisitions 

Cessions 

/Retraits 

Fin de 

l'exercice 

Début de 

l'exercice 

Dotations de 

l'exercice 

Cessions/ 

Retraits 

Fin de 

l'exercice 

Terrains 
 

14 250 
  

14 250 
  

14 250 

Constructions 5% & 2% 4 315 806 
  

4 315 806 (1 703 862) (46 876) 
 

(1 750 738) 2 565 068 

Matériel de 
transport (*) 

20,0% 1 475 702 370 499 (167 661) 1 678 539 (1 243 686) (87 794) 167 010 (1 164 471) 514 068 

Equipe-ments de 

bureau 
10,0% 584 882 19 710 (3 865) 600 727 (473 341) (11 995) 3 771 (481 565) 119 162 

Matériel 
informatique 

33,3% 1 000 706 11 540 
 

1 012 246 (849 327) (35 384) 
 

(884 711) 127 535 

Installations 

générales 
10,0% 1 519 778 34 458 (2 356) 1 551 879 (1 024 539) (45 096) 2 356 (1 067 278) 484 601 

Immob en cours  
1 500 3 000 

 
4 500 

  
4 500 

TOTAUX 
 

8 912 624 439 207 (173 882) 9 177 947 (5 294 755) (227 145) 173 137 (5 348 763) 3 829 184 

*Parmi les éléments de la rubrique « Matériel de transport » figurent des véhicules exploités dans le cadre de contrats de location 
financement. La valeur brute, les amortissements cumulés et la valeur nette comptable de ces actifs se détaille, comparativement, comme 
suit : 

 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Valeur brute 533 994 533 994 533 994 

Amortissements antérieurs (533 994) (515 667) (515 667) 

Amortissements de l'exercice - (18 327) (18 327) 

Valeur nette comptable - - - 
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8) Note rectificative du tableau des mouvements des capitaux propres 

Intitulé 
Capital 
social 

Prime 
d'émission 

Réserves 
légales 

Réserves 
pour R.E 

(*) 

Réserve    
extra-

ordinaires 

Réserves 
pour 
fonds 
social 

Résultats 
reportés 

Résultat se l'exercice Total 

 

Soldes au 31/12/2020 32 500 000 25 250 000 2 665 762 25 234 069 6 000 000 1 507 474 3 149 484 5 466 442 101 773 231  

Augmentation du capital - - - - - - - - -  

Reclassements - - - - - - - - -  

Affectations décidées par 
l'AGO 

- - 486 803 3 879 869 - 200 000 899 770 (5 466 442) -  

Dividendes décidés par 
l'AGO 

- - - - - - (2 437 500) - (2 437 500)  

Résultat net de 
l'exercice 

- - - - - - - 11 333 149 11 333 149  

Soldes au 31/12/2021 32 500 000 25 250 000 3 152 565 29 113 938 6 000 000 1 707 474 1 611 754 11 333 149 110 668 880  

Augmentation du capital - - - - - - - - -  

Reclassements - - - (1 760 193) - - 1 760 193 - -  

Affectations décidées par 
l'AGO 

- - 735 255 - - 200 000 10 397 894 (11 333 149)    

Dividendes décidés par 
l'AGO 

- - - - - - (6 500 000) - (6 500 000)  

Résultat net de 
l'exercice 

- - - - - - - 5 496 588 5 496 588  

Soldes au 30/06/2022 32 500 000 25 250 000 3 887 820 27 353 745 6 000 000 1 907 474 7 269 841 5 496 588 109 665 468  
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IV.3.8  Les engagements financiers au 30/06/2022 

En DT 

Type d'engagements Valeur totale Tiers Dirigeants Entreprises liées Associés Provisions 

1- Engagements donnés       

a) garanties personnelles       

* Cautionnement       

* Aval 63 033 353 banques     

* Autres garanties       

b) Garanties réelles       

* Hypothèques       

* Nantissements (effets)       

c) Effets escomptés et non échus       

d) Créances à l'exportation mobilisés       

e) Abandon de créances       

f) Engagements sur titre non libéré       

g) Engagement par signature 51 409 126 clients         

Total 114 442 479           

2- Engagements reçus       

a) garanties personnelles       

* Cautionnement       

* Aval 63 033 353 banques     

* Autres garanties (dépôts affectés)       

b) Garanties réelles       

* Hypothèques 5 895 558 clients     

* Nantissements        

c) Effets escomptés et non échus       

d) Créances à l'exportation mobilisées       
e) Engagements sur intérêts à échoir sur contrats 
actifs 103 444 824 clients         

Total 172 373 735           

3- Engagements réciproques       

* Emprunts obtenus non encore encaissés 140 000 000 banques     

* Crédit consenti non encore versé 16 627 845 banques     

* Opération de portage 151 800 investisseurs     

* Crédit documentaire       

* Commande d'immobilisation       

* Commande de longue durée       
* Contrats avec le personnel prévoyant des 
supérieurs à ceux prévus par la convention 
collective             

Total 156 779 645           
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IV.3.9  Encours des emprunts émis par l’ATL 

 Emprunts obligataires au 30/06/2022 

Emprunt 
Montant de 
l'emprunt (en 
DT) 

Taux d'intérêt (annuel 
constant, in fine) 

Type d'amortissement 
Date première 
échéance 

Date dernière 
échéance 

Encours (en DT) 
au 31/12/2021 

Encours (en DT) 
au 30/06/2022 

EO ATL 2014-3-3 20 080 000   7,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 09/02/2018 09/02/2022 4 016 000   0   

EO ATL 2015-1-3 31 500 000   7,85% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 13/07/2018 13/07/2022 6 300 000   6 300 000   

EO ATL 2015-2-3 25 950 000   7,75% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 25/02/2019 25/02/2023 10 380 000   5 190 000   

EO ATL 2016-1-2 20 700 000   7,75% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 27/06/2019 27/06/2023 8 280 000   4 140 000   

EO ATL 2017-1-1 10 454 000   7,55% annuel constant, 5 ans 15/03/2018 15/03/2022 2 090 800   0   

EO ATL 2017-1-2 5 000 000   TMM+2,35% annuel constant, 5 ans 15/03/2018 15/03/2022 1 000 000   0   

EO ATL 2017-1-3 34 546 000   7,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 15/03/2020 15/03/2024 20 727 600   13 818 400   

EO ATL Subordonné 2017 20 000 000   7,90% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 16/10/2020 16/10/2024 12 000 000   12 000 000   

EO ATL 2017-2-1 3 150 000   7,65% annuel constant, 5 ans 02/03/2019 02/03/2023 1 260 000   630 000   

EO ATL 2017-2-2 5 750 000   TMM+2,35% annuel constant, 5 ans 02/03/2019 02/03/2023 2 300 000   1 150 000   

EO ATL 2017-2-3 8 900 000   7,95% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 02/03/2021 02/03/2025 7 120 000   5 340 000   

EO ATL 2018-1-1 5 781 000   8,30% annuel constant, 5 ans 17/07/2019 17/07/2023 2 312 400   2 312 400   

EO ATL 2018-1-2 15 378 500   TMM+2,20% annuel constant, 5 ans 17/07/2019 17/07/2023 6 151 400   6 151 400   

EO ATL 2018-1-3 4 251 000   8,50% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 17/07/2021 17/07/2025 3 400 800   3 400 800   

EO ATL 2019-1 20 000 000   11,60% annuel constant, 5 ans 06/12/2020 06/12/2024 12 000 000   12 000 000   

EO ATL 2020-1 40 000 000   10,30% annuel constant, 5 ans 16/10/2021 16/10/2025 32 000 000   32 000 000   

EO ATL 2021-1-1 21 000 000   9,60% annuel constant, 5 ans 13/01/2023 13/01/2027 21 000 000   21 000 000   

EO ATL 2021-1-2 19 000 000   9,80% annuel constant, 7 ans, 2 ans grâce 13/01/2025 13/01/2029 19 000 000   19 000 000   

Total           171 339 000   144 433 000   
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 Emprunts bancaires au 30/06/2022 

Libellé Taux Amortissement Date première échéance Date dernière échéance Encours au 30/06/2022 (En DT) 

ATB 2018 TMM+2,3% semestriel, amortissement constant, 5 ans 02/01/2019 30/06/2023 2 368 310 
BARAKA BANK 10,58% mensuel, amortissement constant, 3 ans 30/09/2019 30/10/2022 11 000 000 
STB TMM+3% trimestriel, amortissement constant, 5 ans 28/02/2021 30/11/2025 3 500 000 
BIAT TMM+3% trimestriel, amortissement constant, 7 ans 19/03/2021 19/12/2027 10 000 000 
ATTIJARI BANK TMM+2,25% trimestriel, amortissement constant, 5 ans 28/03/2021 28/12/2025 1 400 000 
ATTIJARI BANK TMM+2,25% trimestriel, amortissement constant, 4 ans 28/03/2022 28/12/2025 7 000 000 

        Total 35 268 310 

 

 Emprunts extérieurs au 30/06/2022 

Libellé Taux Amortissement Date première échéance Date dernière échéance Encours au 30/06/2022 (En DT) 

BAD 4,72% semestriel constant, 10 ans, 3 ans grâce 15/11/2013 15/05/2023 682 363 
BEI 1 0,29% semestriel, constant, 7 ans dont 2 ans de grâce 02/02/2017 02/02/2024 6 500 600 
BEI 2 0,26% semestriel, constant, 7 ans dont 2 ans de grâce 16/06/2017 16/06/2024 9 857 839 
BERD 1 TMM +2,5% semestriel constant, 5 ans, dont 18 mois de grâce 17/05/2019 17/05/2024 17 183 584 
BERD 2 TMM +2,5% semestriel constant, 5 ans, dont 18 mois de grâce 04/12/2019 04/12/2024 9 013 576 
BERD 3 3,00% semestriel constant, 5 ans, dont 18 mois de grâce 30/03/2021 16/02/2026 14 445 774 
BIRD 1 4,11% semestriel constant, 10 ans, 3 ans grâce 27/02/2013 15/11/2022 293 495 
BIRD 2 0,042 semestriel constant, 10 ans, 3 ans grâce 26/03/2013 15/11/2022 284 599 
BIRD 3 TMM +1,75 semestriel constant, 10 ans, 3 ans grâce 03/12/2015 15/07/2027 2 441 435 
BIRD 4 TMM +1,75 semestriel constant, 10 ans, 3 ans grâce 20/06/2016 15/01/2028 1 329 345 
BIRD 5 TMM +1,75 semestriel constant, 10 ans, 3 ans grâce 15/01/2018 15/07/2029 2 500 000 
BIRD 6 TMM +1,75 semestriel constant, 10 ans, 3 ans grâce 15/01/2019 15/07/2030 3 116 667 
GGF 1 3,45% semestriel, constant, 7 ans dont 18 mois de grâce 28/06/2017 17/06/2024 8 273 505 
GGF 2 3,52% semestriel, constant, 7 ans dont 18 mois de grâce 17/02/2021 16/03/2026 16 251 500 
KFW 1 4,75% semestriel, constant, 10 ans dont 3 ans de grâce 15/05/2021 15/11/2030 11 400 000 
KFW 2 4,75% semestriel, constant, 10 ans dont 3 ans de grâce 15/05/2021 15/11/2030 16 000 000 
KFW 3 4,75% semestriel, constant, 10 ans dont 3 ans de grâce 15/11/2021 15/11/2030 10 500 000 
KFW 4 4,75% semestriel, constant, 10 ans dont 3 ans de grâce 15/05/2022 15/11/2030 805 781 

PROPARCO  3,60% semestriel, constant, 5 ans dont 1 an de grâce 04/03/2021 15/02/2026 43 330 668 
SANAD 2 3,50% semestriel, constant, 5 ans dont 6 mois de grâce 28/06/2017 07/07/2022 3 611 447 
SANAD 3 3,49% semestriel, constant, 5 ans dont 12 mois de grâce 04/12/2020 05/01/2026 28 891 556 

        Total 206 713 734 
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IV.3.10  Structure des souscripteurs à l’emprunt obligataire ATL 2022-1 

Catégorie 
Nombre des 
souscripteurs 

Nombre 
d'obligations 

Montant souscrit en DT 
En % 

Souscrit à TF 

SICAV 15 242 000   24 200 000   60,5% 

Assurance 5 44 000   4 400 000   11,0% 

Banques 0 0   0   0,0% 

FCP 7 92 800   9 280 000   23,2% 

Caisse 0 0   0   0,0% 

Personne Physique 49 21 200   2 120 000   5,3% 

SICAR  0 0   0  0,0% 

Total 76 400 000   40 000 000   100,0% 
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IV.3.11  Soldes intermédiaires de gestion au 30 juin  

En DT 

Produits 
Solde au 

30/06/2022 
Solde au 

30/06/2021 
Solde au 

31/12/2021 
Charges 

Solde au 
30/06/2022 

Solde au 
30/06/2021 

Solde au 
31/12/2021 

Soldes 
Solde au 

30/06/2022 
Solde au 

30/06/2021 
Solde au 

31/12/2021 

Revenus de Leasing 34 481 185 33 341 178 68 441 397 Charges financières nettes (18 804 100) (20 083 857) (39 643 490)     

Intérêts de retard  1 515 935 1 537 165 3 487 821         

Variation des produits réservés 509 230 -1 552 299 427 183         

Autres produits sur opérations de leasing 1 267 658 1 327 293 2 439 709         

Autres produits d'exploitation 160 131   150 086   428 925                   

Produits d'exploitation 37 934 139   34 803 423   75 225 035   Total des charges nettes financières (18 804 100) (20 083 857) (39 643 490) 
Marge 
commerciale 

19 130 039   14 719 566   35 581 545   

Marges commerciale (PNB) 19 130 039   14 719 566   35 581 545   Charges de personnel (4 850 834) (4 226 897) (8 742 548)     

Produits des placements 2 520 572   2 881 940   4 486 754   Autres charges d'exploitation (1 772 692) (1 713 899) (3 190 248)         

Sous Total 21 650 611   17 601 506   40 068 299   Sous Total  (6 623 526) (5 940 796) (11 932 796) 
Excédent 
Brut 
d'Exploitation 

15 027 085   11 660 710   28 135 503   

Excédent Brut d'Exploitation 15 027 085   11 660 710   28 135 503   Dotations aux amortissements (277 733) (350 895) (691 785)     

Reprise sur provisions sur créances 0   0   0   Dotations aux provisions sur créances (5 459 715) (4 989 908) (10 265 340)     

Reprise sur provisions sur titres - - 360 970   Dotations aux provisions sur titres (175 000) (350 000) (714 873)     

Reprise sur provisions sur risques 529   1 460   4 114   Dotations aux provisions sur risques divers (217 582) (300 000) (885 227)     

Récupération de créances passées en pertes - - 373 600           

Reprise de provisions suite à la radiation de 
créances 

- - 3 245 091   Pertes sur créances radiées - - (3 647 148)     

Annulation de produits réservés sur créances 
radiées 

- - 402 057   Autres pertes ordinaires (51 860) (6 827) (19 041)     

Autres produits ordinaires 286 072   210 678   541 593   Impôt sur les sociétés (3 523 128) (2 150 613) (4 324 299)         

Sous total 15 313 686   11 872 848   33 062 928   Sous Total  (9 705 018) (8 148 243) (20 547 713) 
Résultat des 
activités 
ordinaires 

5 608 668   3 724 605   12 515 215   

Résultat des activités ordinaires après impôt 5 608 668   3 724 605   12 515 215   Résultat négatif des activités ordinaires        

Gains extraordinaires    Pertes extraordinaires (112 082) (498 685) (1 182 064)     

Effet positifs de modification comptable       Effet négatif de modification               

Total 5 608 668   3 724 605   12 515 215    Total (112 082) (498 685) (1 182 064) 
Résultat net 
de l'exercice 

5 496 586   3 225 919   11 333 149   
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IV.3.12  Tableau de mouvement des capitaux propres  

En DT 

  
Capital 

social 
Prime 

d'émission 
Réserves 

légales 

Réserves pour 
réinvestissements 

exonérés 

Réserves 
pour fonds 

social 

Réserves 
spéciales 

Résultats 
Reportés 

Résultat de 
l'exercice 

Total 

Solde au 31/12/2018 25 000 000 17 000 000 2 500 000 22 203 813 1 507 474 6 000 000 640 275 9 038 687 83 890 248 

Augmentation de capital décidée par l'AGE du 25/01/2019 7 500 000   8 250 000         15 750 000   

Réaffectation de réserves en résultats reportés    -319 370     319 370    0   

Affectations décidées par l'AGO du 23/04/2019    4 000 000     38 687   -4 038 687   0   

Dividendes décidés par l'AGO du 23/04/2019        -5 000 000   -5 000 000   

Résultat net de l'exercice 2019               1 666 540   1 666 540   

Solde au 31/12/2019 32 500 000 25 250 000 2 500 000 25 884 443 1 507 474 6 000 000 998 332 1 666 540 96 306 788 

Réaffectation de réserves en résultats reportés    -650 374     650 374    0   

Affectations décidées par l'AGO du 01/07/2020   165 762    
  1 500 779   -1 666 541   0   

Résultat net de l'exercice 2020               5 466 442   5 466 442   

Soldes au 31/12/2020 32 500 000 25 250 000 2 665 762 25 234 069 1 507 474 6 000 000 3 149 484 5 466 442 101 773 230 

Réaffectation de réserves en résultats reportés 
   

-1 120 131 
  

1 120 131  0   

Affectation approuvée par l'AGO du 08/04/2021   486 803   5 000 000   200 000    -2 657 861   -3 028 942   0   

Dividendes décidés par l'AGO du 08/04/2021        -2 437 500   -2 437 500   

Résultat net de l'exercice 2021               11 333 149   11 333 149   

Soldes au 31/12/2021  32 500 000 25 250 000 3 152 565 29 113 938 1 707 474 6 000 000 1 611 754 11 333 149 110 668 879 

Réaffectation de réserves en résultats reportés    -1 760 193     1 760 193    0   

Affectations décidées par l'AGO du 07/04/2022   735 255    200 000    3 897 894   -4 833 149   0   

Dividendes décidés par l'AGO du 07/04/2022               -6 500 000   -6 500 000   

Solde au 31/12/2021 après affectation 32 500 000 25 250 000 3 887 820 27 353 745 1 907 474 6 000 000 7 269 841 0 104 168 880 

Résultat net au 30/06/2022               5 496 588 5 496 588 

Solde au 30/06/2022 32 500 000 25 250 000 3 887 820 27 353 745 1 907 474 6 000 000 7 269 841 5 496 588 109 665 468 
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IV.3.13  Evolution des produits nets et du résultat d’exploitation  

En DT 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Revenus de Leasing 36 506 351   33 326 044   72 356 401   

Produits nets de leasing 21 490 481   17 451 420   39 639 374   

Résultat d'exploitation 8 897 586   5 671 366   16 316 961   

Capital social 32 500 000   32 500 000   32 500 000   

Nombre d'actions 32 500 000   32 500 000   32 500 000   

Résultat d'exploitation par action 0,274   0,175   0,502   

Produits nets par action 0,661   0,537   1,220   

 

IV.3.14  Evolution du bénéfice net 

Désignation 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Bénéfice avant impôt (en DT) 9 131 798   5 875 218   16 839 513   

Bénéfice net d'impôt (en DT) 5 496 588   3 225 919   11 333 149   

Capital social (en DT) 32 500 000   32 500 000   32 500 000   

Nombre d'actions 32 500 000   32 500 000   32 500 000   

Bénéfice par action avant impôt (en DT) 0,281   0,181   0,518   

Bénéfice par action net d'impôt (en DT) 0,169   0,099   0,349   

Bénéfice avant impôt / Capital social 28,1% 18,1% 51,8% 

Bénéfice net d'impôt / Capital social 16,9% 9,9% 34,9% 

 

IV.3.15  Evolution de la marge brute d’autofinancement 

En DT 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Bénéfice net 5 496 588   3 225 919   11 333 149   

Dotations aux amortissements et aux résorptions 277 733   350 895   691 785   

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées 5 676 767   5 288 448   10 772 852   

Dotations aux provisions pour dépréciation des titres 175 000   350 000   353 903   

Marge brute d'autofinancement  11 626 088   9 215 262   23 151 689   

 

IV.3.16  Indicateurs de gestion et ratios 

Indicateurs de gestion 

En DT 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Résultat net de la période (1)   5 496 588   3 225 919   11 333 149   

Créances  issues d'opérations de leasing + Placement à long terme 528 733 909   554 890 830   538 817 201   

Fonds propres (avant résultat net) (3)   104 168 880   99 335 731   99 335 731   

Capitaux propres avant affectation   109 665 468   102 561 650   110 668 880   

Créances issues d'opérations de leasing 506 897 377   531 650 963   516 573 619   

Engagements (2)  (Bilan et Hors Bilan)  615 152 004   613 554 083   599 331 000   

Créances classées (4) (Bilan) 68 599 576   69 541 922   67 870 000   

Produits réservés (5)   6 214 983   6 205 753   6 664 000   

Total provisions clients (y compris provisions collectives) (6)   59 476 766   51 986 710   54 017 052   

Emprunts et ressources spéciales (7)   399 763 982   477 972 283   469 809 007   

Charges financières   18 804 100   20 083 857   39 643 490   
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Charges de personnel   4 850 834   4 226 897   8 742 548   

Autres charges d'exploitation 1 772 692   1 713 899   3 190 248   

Dotations aux amortissements des valeurs mobilisées 277 733   350 895   691 785   

Total charges d’exploitation*(8)  6 901 259   6 291 691   12 624 581   

Produits nets(9) 21 490 481   17 451 420   39 639 374   

Total brut des créances (10) 563 742 878   582 790 080   573 665 000   

Total bilan (11) 584 371 641   668 886 602   659 588 721   

Total des produits de leasing 37 774 009   34 653 337   74 796 110   

Dettes envers la clientèle 8 846 249   9 953 347   3 590 063   

Placements à long terme 21 836 532   23 239 867   22 243 582   
*Charges du personnel +autres charges d'exploitation + dotations aux amortissements des valeurs mobilisées 

 

Ratios propres aux sociétés de leasing 

 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Fonds propres/Engagements  16,9% 16,2% 16,6% 

Taux de créances classées 12,2% 11,9% 11,8% 

Ratio de couverture des créances classées  80,5% 69,3% 74,9% 
Créances classées / (Créances issues d'opérations de leasing + 
Portefeuille titre)   13,0% 12,5% 12,6% 

Ratio des fonds propres selon circulaire de la BCT n°91-24 19,0% 18,8% 15,7% 

Ratios de structure 

 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Total des capitaux propres après résultat/Total bilan   18,8% 15,3% 16,8% 

Emprunts et ressources spéciales/Total bilan   68,4% 71,5% 71,2% 

Créances issues d'opérations de leasing/Total bilan   86,7% 79,5% 78,3% 
Emprunts et ressources spéciales + dettes envers la clientèle / 
Créances issues d'opérations de leasing 80,6% 91,8% 91,6% 

Ratios de gestion 

 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

Charges de personnel/Produits nets   22,6% 24,2% 22,1% 

Produits nets/Fonds propres avant résultat net 20,6% 17,6% 39,9% 

Coefficient d'exploitation (Total charges d'exploitation/Produits nets)   32,1% 36,1% 31,8% 

Ratios de rentabilité 

  30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021 

ROE (Résultat net/Fonds propres avant résultat net) 5,3% 3,2% 11,4% 

ROA (Résultat net/Total bilan) 0,9% 0,5% 1,7% 

Résultat net/Produits nets 25,6% 18,5% 28,6% 

Total produits de leasing/Créances issues d'opérations de leasing 7,5% 6,5% 14,5% 

Produits net/Total bilan 3,7% 2,6% 6,0% 
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IV.4   Comportement boursier de l’action ATL 

En 2022, le titre ATL a affiché une performance de 75,82% contre 19,18% en 2021.  

En 2022, le titre ATL a oscillé entre 1,81 DT et 3,0 DT avec des quantités traitées de 3 343 222, soit un taux 

de rotation de 10,29%.  

  2018 2019 2020 2021 31/12/2022 

Nombre de titres admis 25 000 000 32 500 000 32 500 000 32 500 000 32 500 000 

Cours fin de période 2,69 1,7 1,59 1,82 3,00 

Capitalisation boursière 67 250 000 55 250 000 51 675 000 59 150 000 97 500 000 

Nombre de titres traités 1 786 902 1 206 343 1 374 548 1 800 179 3 343 222 

Rendement de la période -4,85% -29,00% -6,47% 19,18% 75,82% 

Valeur comptable nette 3,356 2,963 3,131 3,405 - 

Cours plus haut 3,44 2,7 1,85 1,91 3,00 

Cours plus bas 2,6 1,41 1,16 1,4 1,81 

Bénéfice par action 0,362 0,051 0,162 0,349 - 

Dividende par action 0,200 - 0,075 0,200 - 

Date de distribution 01/07/2019 - 22/04/2021 28/04/2022 - 

PER 7,4 33,2 9,8 5,2 - 

Dividend Yield 7,40% - 4,20% 11,00% - 

Taux de rotation 7,15% 3,71% 4,23% 5,54% 10,29% 

 

 

Evolution du cours de l’ATL depuis début 2022 
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CHAPITRE V : ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE CONTROLE 

DES COMPTES 

 

L’ATL atteste qu’aucune information nouvelle relative au présent chapitre n’est intervenue depuis la date 

d’enregistrement du document de référence « ATL 2022 » par le CMF le 29/08/2022 sous le n°22-006. 
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CHAPITRE VI  : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EVOLUTION RECENTE ET 

LES PERSPECTIVES D’AVENIR 

 

VI.1   Evolution récente  

Au 30 septembre 2022, l’ATL affiche une augmentation de 23,2% de ses approbations par rapport au            
30 septembre 2021 (212,1 MDT) à 261,3 MDT.  

Les mises en force de la société ont également progressé de (+15,8%) par rapport à fin septembre 2021 
(186,4 MDT) en s'établissant à 215,8 MDT.  

Le total des engagements a reculé de 0,3% en passant de 570,2 MDT à fin septembre 2021 à 568,7 MDT à 
fin septembre 2022.  

Au niveau de la rentabilité, et grâce à l’amélioration de l’activité, une augmentation du produit net de leasing 
de 23,3% a été enregistrée par rapport à la même période de l’exercice 2021 à 32,5 MDT. 

 

VI.2   Analyse des performances réalisées au 30/09/2022 par rapport aux prévisions relatives à 

l’exercice 2022 

La confrontation des réalisations à fin septembre 2022 reflétée par les indicateurs d’activités arrêtés au 

30/09/2022 avec les prévisions établies pour l’année 2022 publiées au niveau du document de référence 

« ATL 2022 » fait ressortir les pourcentages de réalisations suivants : 

En Milliers de Dinars 
Indicateurs 
d'activité au 
30/09/2022 

Prévisions 
de l'année 
2022 

Pourcentage de 
réalisation 

Mises en force 215 816 277 000 77,9% 

Revenus Nets de leasing 56 777 76 394 74,3% 

Produit net de leasing 32 503 39 809 81,6% 

Total des charges d'exploitation* 10 273 13 678 75,1% 

*Charges de personnel+ Autres charges d'exploitation+ Dotations aux amortissements et aux résorptions 

Comme l’indique le tableau ci-dessus, ATL demeure en ligne avec ses prévisions relatives à l’exercice 2022. 
En effet, la Société réalise, au 30/09/2022, 77,9% de ses prévisions de mises en force et 74,3% des revenus 
prévisionnels au titre de l’exercice 2022. 


