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PRESENTATIORESUMEE
DEBTKLEASING

La présente actualisation constitue une mise a jour du document de référence de la BTK LEBBING «
LEASING 202benregistré par le CMF [&/D8/2025 sous le N25-005. Elle a été établie en application
des dispositonR S f QF NJIA Ot S mMH Rdz AppelPilz8ty 5P (L RtzZQ 9 hICENHI &
[ Q202S3G RS OSG0S Iled chdagemanisindcdsshiyis ddcurmentRISréfédh e TR NJ
LEASING 2025suite a la publication des états financiers intermédiaires au 30/06/2025 ainsi que des
AYRAOI (i SdzZNA R @remest@ 2025 NBf I GAFa | dz

BTK LEASING, société anonyme ciédel octobre 1996 sous la dénomination de Arab International
Lease avec un capital initial de 10 000 000OL&Tcapital social a été porté a la somme de 15 000 000 DT
suite a la décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 23 Novembrd 20BInovembre 2016

le capital a étéporté & 25 000 00@e dinarsLJ- NJ dzy'S | dZAYSyYy G+ GA2Y Sy VY
c Hpn nnn 5¢ SO dzyS FdAYSYydFdAz2y LI NJ Ay O2 NLI2 NI

[ Q! D9 Rdz HAKMHKHAHM F RSOARS RS OKI salBidtdational RS
Lease « Alken « BTK Leasing ».
[ a20ASGS | LIdzNJ 202SiG LINAYOALI t RQSFFSOG dzSNJ

mobiliers et immobiliers & usage professionnel, industriel, commercial, agricole, de péche, de service ¢
autres.

[ QF OGAGAGS RS I &2 OA-88idg 11Sdiliet 20065 @IAtiSe audlbhdques: et dux
établissements financiers ainsi que la loi n8%du 26 Juillet 1994 relative au leasing.

La BTK LEASINGt détente & hauteur de94,998% par la Banque Tunigtweitienne- BTKBANKet 5%
parla SociétéMT ELLOUMI

Au 30/06/2025, le volume global des apprtibas a atteint la somme de 6B,778 MDT cotre
117,302MDT au 30/06/2024, enregistrant ainsi une hauss&888%.

La société a enregistré une hausse des mises en force coufi&hséenestre2025, par rapport a la méme
LISNRA2RS RS f QF yy SS1314N3/0T ¢0&trg86, $18MDIT i 30/R622921, \Edit une
augmentation de 5,37%.

[ QSy O2dzNBE  FAY Il y 0268 MDT @ ®rind duS' fs&@sieRtS d Q1 YYSS Hn
295012MDT au 30/06/2024, soit une hausse d&@®%.

Le 18 décenbre 205z f QF 3Sy O0S RS y20GlFG4A2y CAGOK wl GAYy:
savoirBB (tun a long terme avec perspective stable, et la notaofiun)a court terme.

Ciapres le lien de Fitch ratings relatif a cette notatiohttps://www.fitchratings.com/entity/arab
internationatlease85292276

Hormis ce qui est mentionné dans la présente actualisation du document de référence, la BTK LEASI
SaldAYS [[dzQStfS yS RA&LIZAS LI a RQlIdz-iNBa Ay T2NY
public.
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CHAPITRE-1RESPONSABIE9 [ Q! / ¢! ! DUDOCWEMEND
DE REFERENEE RESPONSABLES DU CONTROLE DE:
COMPTE

1.1- ResponsabldikR S t QI O idddodurhentidél réf@rghce
- Monsieur Abdessatar BEN GHEDHIRA Directeur Général de BTK Leasing.

1.2- Attestation du responsabl)R St QI O (dddoduthent-dé r&férghce

« A notre connaissance, les donnéesldprésent actualisation duwlocument de référence sont

conformes a la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour
F2YRSNJ £ SdzNB 2dzZa3SYSyida adzNJ €S LI GNRAY2AYySS f.
perspectives de lasociéte.f f S& yS O2YLRNISYy(d LI & ROE®RMEAEAA2)

Monsieur Abdessattar BEN GHEDIFA
Directeur Générable BTK LEASING

1.3- Responsables du contrble des comptes

- Etats financiersntermédiaires arrétés au 30 juin 2025
a. Mourad Guellaty & Associés{ 2 OAS(S AyaONRGS | dz ¢lFof Sl
Comptables de Tunisie, représentée par Monsieur Walid MOUSSA
Adresse : 45, Avenue de la République La Ma28&0- Tunisie
TéL:00216 71 740 131 Fax: 00216 71 74097/ Email : contact@cabinetguellaty.com

b. CabinetTGS CW@Geprésenté paMonsieur WajdiGUERFALA, membde I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie
Adresse : Immeuble SAFSAF entr&ureau2.2 Montplaisir1073
TéL: 00216 71 90£52/ Fax 00216 71 90256/ E-mail : wajdi.guerfala@cwg.tn

Avis des Commissaires aux Comptesir les états financiers intermédiaires arrétés
au 30 juin 2025

Les états financietistermédiairesde la société BTK LEASHN@tésau 30 juin 2022 y i FlF A 4
R Q dx¢imen limitéeffectuéparle Cabinet Mourad Guellaty & Associgsociétéinscrite au Tableau

RS f Qh NRNB RS& 9 E LIS Ndpésentég parMdnsielirSnalid MOUSGAlt A & A
Cabinet TGS CW@eprésenté par Monsieur Wajdi GUERFALA, membre de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisiselon les normesle la profession applicables en Tunisie et relatives aux
YraaArzya RQSEFYSy fAYAGS

Les commissaires aux comptes @mhis D | guivant:

« CONCLUSION

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que
les états financiers intermédiaires-joints ne donnent pas une image fidele de la situation
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financiere de la société « BTK LEASING » au 30 juin 2025, ainsi que de sa performance financiére e
des flux de trésorerie pour le premier semestre se terminant a cette date, conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie.

t!w!Dw!tl 9 5Qh. {9wzx! ¢LhbD

b2dza | GOGANRYyA fQFGGSYdA2y adz2NJ £ Sa LRAyGa &dzi¢
La note aux états financiers « 4bssier de contrdle fiscal », décrit les faits suivants :
¢FLEFGAZ2Y RQ2FFAOS m Y [+ .¢Y [9!'{LbD I 20608y«
Rdz Hdp YIFA Hnauwn FyydzZtyd €F GFEFGAZ2Y RQ2FFAOS
Y2y Ul yld ljdzA &aQSts8§3S Lt W dy wénatié de 8kbRall ltitie Adés t
encaissements en espéces.

¢FLEFGAZ2Y RQ2FFAOS w Y [ .¢Y [9!'{LbD | FFAG 1
différents imp6bts et taxes au titre de la période allant du ler Janvier 2018 au 31 décembre 2021.

[ S& AYLW®BGa NBOfI YSa LI &t d6BBIRITAASH 4 ILNEDT &nZpyincifalk a
et 2 011 KDT en pénalités de retard. En date du 18 juin 2024, la BTK LEASING a signé un calendri
de paiement sur 5 ans et a bénéficié de I'amnistie fiscale a travers I'abattement de 100% des

pénalités de retarat 50% de la retenue a la source. Par ailleurs, elle a intenté une action en justice
rejetant la quasimajorité des chefs de redressement.

Les procédures liées a ces contrbles étant toujours en cours, et compte tenu des informations
RA&GLIRYAOESAa £ OS 22d2NE f QAYLI OG0 RSTFAYAGAT yS
NI LILIZ NG ® ! FAY RS 02 dzONA NJ R OQ3e®, St/ du dab des évilliliohd] dzS :
récentes, la BTK LEASING a constaté une provision de 1 500 KDT.

b2iNB 2LAYAZ2Y yQS&0d LI &»Y2RAFASS £ fQS3IFNR R

1.4 - Attestation des Commissaires aux Comptes

« Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables
figurant dansd présent actualisation dulocument de référence en effectuant les diligences que
y2dza | @g2ya SaltAaysSa ysSOSaal ANBa asStzy fSa y2N
a formuler sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées. »

Les Commissaigaux Comptes

Cabinet Mourad Guellaty & Associés CabinetTGS CWG
Monsieur Walid MOUSSA Monsieur Wajdi GERFALA

Wl& Cabinet Wajdi Guerfala

Me'mbre du Réseau International TGS
Tel: 71904 252 - Fax: 71904 244

Société Mourad GUELLATY & Assaciés Email: wajdi.guerfala@cwg.tn

45, Av. de la République 2070 La Marsa - Tunisie
Ték+216 71 740 431 /1 +216 29 507 030
Fax:+216 71740 197 -
E-mail:contact@cabinetguellaty.com TN
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15-1 GGSa0GF GAXYPRRSANRAFY SEHR dzZNES OK I NE
document de référence

«b2dza FGGSadz2ya I @2AN | OOC2YILIi A dzNISNI R prdseh®ed/ 10\5 @

actualisation dudocument de référence»

Monsieur Zaher JBELI
Directeur Génératle BTK Conseil
Intermédiaire en Bourse

.‘6\\" LU'I‘,. :

X

34/95

/]995 :

Yeve

.‘lgré;m" N-
du %5/12

16-wSaLRyalotS RS f{QAYF2NXYEGAZY

Monsieur Rabeh AMARI Directeur Financiea BTK LEASING
Tel.: 70 241402/ Fax: 71349 940
Email : rabah.ammari@btkleasing.tn

|

7
,”’. \. 4.8 2 3 r gee -
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f E Ear.gistrement ¢e oo document

| 68 reigianca 08 remaia:e @n qucun cas
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61 b TYSTHERT h oo
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CHAPITRE-2 RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
/ hb/ 9wb! b¢ [Q9a9¢¢9!'w 9¢ {|

2.1- Notation de la Société

En date dul8 décenbre2025x f QF ISy OS RS y2GlFG4A2y CAOUOK wl i
sociétéBTK Leasingur son échelle de notation nationale :

- Note nationale a long termeBB(tun)

- Perspective de la note nationale a long ternf&table

- Note nationale a court termeB(tun)

BB+, BB, BRlongterme)Y / NBI yO0S&a L} dzNJ f SaljdzStt S& At SEA:
paiement en temps et en heure du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités
SYSGGNROSa RS RSOGSa RIya S Llheud duprincipal efides G dzR ¢
AYOGSNsGa NBadsS aSyaroftS t tQS@2ftdziAz2y RSTI O;
économiques et financieres. Les signes « + »etpeuvent étre utilisés pour marquer des nuances

de qualité.

B (courtterme)Y / NBIFyOSa LRdzNJ f SaljdzSttSa At SEAaAGS d
en temps et en heure du principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le
pays. Cette aptitude au paiement en temps et en heure est trés semgiklévolutions défavorables

des conditions économiques et financieres.

Ciapres le lien de ladite notation :
https://www.fitchratings.com/entity/arabinternationatlease85292276

Actualisation du Document de référerB€K LEASING2025 8


https://www.fitchratings.com/entity/arab-international-lease-85292276

ECHELLE DE NOTATION

MOTES COURT TERME (échéance infériaure & 12 mois)

Fi+itun) Créances pour lesguelles Maptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus

F1(tun) forte, comparativement aux autres entts émettrices de dettz dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs
présentent une solvabilité particuliérement forte, un signe *+” peut compléter la note F1.

F2(tun) Creances pour lesquelles ['aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts ast
salisfasante, comparalivement aux autres enlités émeltrices de deltes dans le pays. Cependant, la marge de
securilé esl moins importants que pour les créances notess F1.

F3(tun) Créances pour lesquelles Iaptrtude au paiement en temps ef en heure du principal et des inftéréts est adéquate,
comparativernent aux autres entites émetirices de dettes dans le pays. Toutefois cette aphlude au paiement en
temps ei en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que
pour las créances notées dans les calégories supéneuras.

B(tun) Créances pour lesquelles il existe une inceritude quant a Maptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres enfités émeftrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
femps et en heure est trés sensible aux avolubons defavorables des conditions economiques ef financigres

C(tun) Creances pour lesgquelles il exste une forte inceritude quant 3 I'aphitude au paiement en temps et en heurs du
principal et des interéts par rapport aux autres enfités émefirices dans le pays. Cette apiitude a2u paiement en
Lemps el en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques el financigres favorables.

Djtun) Créances dont le défaut de paiement est constaté ou imminent

NOTES LONG TERME (echeéance supérieure a 12 mois)

AAL(Tun) Creances auxquelles on attnbue la note la plus eleves. L'aptitude au paiement en temps el en heure du pnncipal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émestinces de dettes dans le pays. Cetle note
est habiuellement attribuge aux émigsions de ['Etat ou garanties par lui.

un Créances pour lesquelles laptitude au paiement en temps et en heure du principal et des in 5 @Sl e,

AA+(tun) Cré I lles I'aptitud tent t en h d | et d 1eré1s est res fort

AA[tun) comparativement aux autres enlités émetinices de detles dans |e pays. Le risque de défaut lié & ces créances ne

AA-{tun) présents pas de différence significative avec celui des eréances notées "AAA". Les signes "+" et *-" marquent des
nuances de qualita.

un Créances pour lesquelles 'apti au paiement en temps et en heure du principal es intéréts e e,

A+(tun) Cré lesquelles 'aptitude au p t en temps et en h du principal et des intéréts st fort

Altun) comparativerment aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) ronditions &conomiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
calégones supérieures. Les signes "+" el =" marquent des nuances de qualité.

BEE+(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du prncipal et des intéréts est adéquate,

BEE(tun) romparativement aux autres entités emetirices de deftes dans le pays. Cependant, une &volution défavorable des

BEE-{tun] Facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financitres pourrait affecter cetie aptitude dans une plus
arge mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+ et "= marquent des
nuances de qualite.

BB +(tun) Creances pour lesquelles il existe une inceditude guant a Maptilude au paiement en temps el en heure du

BB(tun) principal et des interéts, comparativement aux autres entités émettrices de deftes dans le pays. L apfitude au

BE-{tun] palement an temps et en heurs du principal ef des interéts reste sensible 3 'évolution defavorable des facteurs
Mexploitation ou des condifions économinques et financieres. Les signes "+ et ™" peuvent &tre utilisés pour
marguer des nuances de gualits.

un Créances pour lesquelles il exisie une forte incertitude quant 2 I'apfitude au paiement en temps et en heure du

B+t I lles il i fort riitud t & I'aptitud nt en t etenh d

B(tun) pnnupal el des interéts, cumparausemem aUx autres entités émeltrices de deltes dans le pays. Le principal el les

B-[tun) ntéréts sant pour le moment pay2 en femps et en heure, mais |2 marge de sécurité est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéras favorablos. Les signes "+ et "-" marquent des nuances de
pualita.

CCC+(tun) . - . .

CCC(tun) Créances pour lesquelles la pessibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autras

CCC-(tun) enfites emetinices de deftes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréts repose
Exclusivement sur la persistance de conditions gconomigues et financieres favorables. Les signes "+7 et "-" dans

gﬁ[m}m a catégorie de notes COC marquent des nuances de qualité.

un

DDD(tun) Créances dont le défaul de paiement est constaté.

DO(tun)

D{tuny

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance dune note a pour objet de signaler aux investisseurs quil existe une forte
pessibilité de changement de cette note et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est qualifiée de " positive
" pour signaler la possibiité dun relévemeant de la note, de " négative ™ pour mdiquer un abaissement probable. L3 mise sous
survelllance a vocation 3 &tre temparairs.

Aucune autre informatiomouvelleNS f I G A @S | dz LINBaSyd OKI LA (NS

ROSYNBIAAGNBYSYy( RdzZBRAEAEKS Y085 RS NBTFSNBYy OS ¢
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3.1.1- Situation deBTK LEASINgar rapport au secteur du leasing

Ensemble du Secteur* BTK Leasing FETEDETES 2 IS
En MD LEASING
30 juin 30 juin 31 déc 30juin | 30juin | 31 déc | 30juin | 30juin | 31 déc
2025 2024 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Approbations | 1 645,904| 1 540,365| 2 937,309| 168,778 | 117,302| 288,398| 10,25%| 7,62% | 9,82%
Mises en force| 1 250,504( 1 145,211/ 2 386,759| 131,418 | 86,818 | 205,307| 10,51%| 7,58% | 8,60%
Encours 4 336,202| 3 944,969| 4 145,381 377,868 | 295,012| 336,905| 8,71% | 7,48% | 8,13%

(*) Source CIL
La part de marché de la BTK Leasing, au 30 juin 2025, du total des approbations du secteur a atteint
10,25% contre %2% au 30 juin 2024.

Les mises en force de BTK Leasing a la date du 30 juin 2025 totaliserdi818illjéns de Dinars,
soit 10,51% du total des mises en force du secteur Leasing.

La part de marché de BTK Leasing en termes d'encours financier est passée de 7,48% au 30/06/202:
a 8,7.% de I'encours financier du secteur au 30/06/2025.

3.1.2- Evolution des approbations

Au 30/06/2025, le volume global des approbations a atteint la somme de 168 778 mDT contre
117302mDT au 30 juin 2024, enregistrant ainsi une hausse de 43,88%.

Répartition des Approbations par type de bien

(en mDT) 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation
Montant Part Montant Part | Montant Part | S125/S124
Equipement 6 082 3,60% 4784 4,08% | 55980 | 19,41% | 27,13%
Immobilier 3814 2,26% 369 0,31% 715 0,25% | 933,54%
Matériel roulant 158 882| 94,14% | 112 149| 95,61% | 231 704| 80,34% | 41,67%
Approbations totales | 168 778| 100,00% | 117 302 | 100,00%| 288 398| 100,00%| 43,88%
Répartition sectorielle des Approbations
(en mDT) 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation
Montant Part Montant Part | Montant Part | S125/S1P4
Agriculture 30485 | 18,06% | 23450 | 19,99% | 39137 | 13,57% | 30,00%
BTP 5827 3,45% 6 186 527% | 15667 | 5,43% -5,81%
Industrie 15 766 9,34% 10581 | 9,02% | 66 964 | 23,22% | 49,00%
Tourisme 23517 | 13,93% | 18277 | 1558% | 32690 | 11,34% | 28,67%
Commerce et services | 93183 | 55,21% | 58809 | 50,13% | 133 941| 46,44% | 58,45%
Approbations totales 168 778 | 100,00% | 117 3@ | 100,00%| 288 398 | 100,00%| 43,88%
Actualisation du Document de référe®EK LEASING2025 10



3.1.3- Evolution des mises en force
La société a enregistré une hausse de ses mises en force au 30/06/2025, atteignant 131 418 mDT,
contre 86 818 mD@& la méme période de 2024, soit une augmentation de 51,37%

Répartition des mises en force par type de matériel

(en mDT) 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation
Montant Part Montant Part | Montant | Montant | S1 25/S1 24
Equipement 12 085 9,20% 9092 | 10,47% | 29230 | 14,24% | 32,91%
Immobilier 1 406 1,07% 1697 1,95% | 1697 | 0,83% -17,15%
Matériel roulant 117 928| 89,73% | 76029 | 87,57% | 174 381| 84,94% | 55,11%
Mises en force totales | 131 418| 100,00% | 86 818 | 100,00%| 205 307 | 100,00%| 51,37%

Répartition sectorielle des Mises en Force

(en mDT) 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation
Montant Part | Montant Part | Montant Part S1 25/S1 24
Agriculture 15714 | 11,96%| 12 115 | 13,95%| 26 016 | 12,67% 29,70%
BTP 4 856 3,69% | 5155 | 594% | 13754 | 6,70% -5,81%
Industrie 18 074 | 13,75%| 12141 | 13,98%| 38307 | 18,66% 48,87%
Tourisme 12 496 9,51% 9712 | 11,19%| 23983 | 11,68% 28,67%
Commerce et services 80279 | 61,09%| 47695 | 54,94%)| 103 248, 50,29% 68,32%
Mises en force totales 131 418 |100,00% 86 818 |100,00% 205 307| 100,00% 51,37%

314-9@02ft dziA2y RS f QSyO2dzNE FAYIl yYOASNJ
[ QSy 02 dzNE T A Y 1337 868 SnNRuB@ABE/2025 cBritrd98 §12 mDEuU 30/06/2024,
soit une hausse d28,09%.

Cette croissance est principalement tirée par dgences de location de voituré€s39,98%),
lesagences de voyagé€s65,29%) et lemdustries agroalimentaire&-63,57%)

[ QSy O2 dzNE & 0647025 se Aiésall&parltype de bien, comme suit
WSLI NGAGA2Y RS t QSyO02dz2NB FAYLF YyOASNJ

30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation
Montant Part Montant Part | Montant Part S1 25/S1 24

Roulant léger tourisme | 165 898 | 43,90%| 135973 | 46,09%| 146 901| 43,60% 22,01%
Roulant léger utilitaire 76 740 | 20,31%| 63872 | 21,65%| 68275 | 20,27% 20,15%

(enmDT)

Roulant Lourd 84 828 | 22,45%| 57 743 | 19,57%| 71568 | 21,24% 46,91%
Matériel Spécifique 44234 | 11,71%| 30632 | 10,38%| 41553 | 12,33% 44,40%
Immobilier 6 168 1,63% | 6792 2,30% | 8608 2,56% -9,19%
Encours total 377 868 |100,00% 295012 |100,00% 336 905| 100,00% 28,09%
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WSLI NGAGA2Y aSOG2NRS RS tQSyO0O2c
(en mDT) 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024 Variation

Montant Part | Montant Part | Montant Part S1 25/S1 24
Agriculture 51302 | 13,58%| 46 516 | 15,77%| 48 750 | 14,47% 10,29%
BTP 21 546 570% | 14838 | 503% | 20299 6,03% 45,21%
Industrie 61 037 | 16,15%| 44549 | 15,10%| 60368 | 17,92% 37,01%
Tourisme 40854 | 10,81%| 25845 | 8,76% | 34492 | 10,24% 58,07%
Commerce et services | 203 130 | 53,76%)| 163 264 | 55,34%| 172 996| 51,35% 24,42%
Encours total 377 868 |100,009%¢ 295012 |100,00% 336 905 100,00% | 28,09%

3.1.5- Evolution des engagements de la société sur la clientéle entre juin 2024

et juin 2025

Les engagements nets omiregistréune hausse de 26,18% passanB@& 519mDT au 30/06/2024

a413 271mDT au 30/06/2025.

En mDT 30/06/2025 30/06/2024 31/12/2024
(B:i:Zﬁ;](CSS courantes (classe 0 et 1) (Bilan et H 378 474 308 653 355 016
Créances classées (2) 64 162 45 539 46 730
Classe 2 19 643 8 200 8 204
Classe 3 9 408 5776 5891
Classe 4 35111 31563 32635
Total brut des créances (bilan) (3) = (1) + (2) 442 636 354 192 401 746
Avances 6 980 6 204 6 866
Total engagement net des avances 435 656 347 988 394 880
(P4r)OV|S|ons et Agios réservés sur créances classé 29 365 26 673 27 690
Provisions individuelles 22 886 21572 21 874
Produits réservés 5037 3848 4374
Provisions additionnelles 1442 1253 1442
Engagements nets (5) = (3{4) 413 271 327 519 374 055
Ratio des créances classées 14,50% 12,86% 11,63%
Ratio de couverture des créances classées (le cu

des produits réservés et des provisions sur créan 45.77% 58,57% 59,26%
classées)

Actualisation du Document de référerB€K LEASING2025
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3.1.6- Indicateurs @ I O GtAn@strigél$au 3/12/2025

INDICATEURS Quatrieme Trimestre | Variation Exercice Variation
En mDT 2025 2024 2025 2024 2025/2024
Agriculture 6 745 6 672 1,09% 40 596 39137 3,73%
Industrie 7 643 17 023 -55,10% 42 317 66 964 -36,81%
Batiments & Travaux public| 2 718 3862 -29,62% 11 146 15 667 -28,86%
Tourisme 34 557 7 446 364,10% 68 039 32690 108,13%
Services & Commerce 28 297 24 927 13,52% 174 878 133 941 30,56%
Montant des Approbations 79 960 59 930 33,42% 336 976 288 38 16,84%
Agriculture 7 296 6 731 8,39% 50 062 26 016 92,43%
Industrie 6 873 7 879 -12,77% 29 253 38 307 -23,64%
Batiments & Travaux public| 4 328 1852 133,69% 14 507 13 754 5,47%
Tourisme 6 093 7 659 -20,45% 24 792 23 983 3,37%
Services & Commerce 41 127 31 865 29,07% 157 370 103 248 52,42%
Montant des Mises en forceg 65 717 55 986 17,38% 275 984 205 30 34,42%
Eg;;t’]r; Financiers du 429728 | 336905 | 27,55% | 429728 | 336905 | 27.55%
E‘;tjr'adn‘i: Egggggr?aims 459672 | 355016 | 29,48% | 459672 | 355016 | 29,48%
ET;?ngngggige(?)ents 53981 | 46730 | 1552% | 53981 | 46730 | 1552%
Ig;"’;'igges(;:?a"’;g?g)‘e”ts 513654 | 401746 | 27,86% | 513654 | 401746 | 27,86%
Ratio des Engagements 0 0 i 0 0 0 i 0
Classés Leasing (d)=(b/(c) 10,51% | 11,63% | -9,63% | 10,51% | 11,63% 9,63%
Ressources d'Emprunts 376 509 | 299 397 25,76% 376 509 299 397 25,76%
Capitaux Propres 55 862 49 012 13,98% 55 862 49 012 13,98%
Revenus Bruts de Leasing | 14 566 13010 11,96% 52 834 41918 26,04%
Produit Net 6 688 6 634 0,82% 23 135 19 200 20,49%
g,oEthE)eitz t%hnarges 3191 2273 | 4039% | -11102 | -9120 21,73%
Trésorerie Nette 6 881 3689 86,53% 6 881 3689 86,53%
Actualisation du Document de référerB€K LEASING2025 13
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Risques liés a deux contrdles fiscaux :

L yS GIFrEHGAZ2Y RQ2FFAOS y20ATFTASS Sy RI
RQdzyS LISYyFrtAUS RS yiz dz uAUNB RSa Sy
[ S Y2y Glryld NBOfIYS aQSts@dS £ v dywm n
[ S R2a&aASN) Said Sy O2daNB RQSEFYSYy RSOl yi
auMy K nokHnAnHC FFAY RS LISNYSGGNB t fQFRYAYAAZ

V9Yy RIFIUGS Rdz mnknckununz €F . ¢Y [SFaAy3a | NEF
relative a la vérification fiscale approfondie sur les impobts et taxes au titre de la période
allant du 01 janvier 2018 au 31 décembre 2021. Les imp6ts réclaghédld f QF RYA Y A .
FAAO0LF S 3368 BDWHSNY 419162 BT en principal 2 04D6 DT des pénalités
de retard.
[ S R2a&4ASN) Said Sy O2dz2NB RQSEFYSy RSOFHyd .
reportée aull/02/2026F FAY RS LISNNXSGUNB t fQFRYAYAAL
réponses.

C)
n

Risque lié a un litige
V Uy fAGA3IS LINGZR Sokietérd tn aBclei oBaborateur. Une provision de
Mpn nnn 5¢ F SGS O2yadAaddzSS £ OS GAGNBO
procédure est toujours en cours.
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3.3- Dépendance de la sociétu 30 juin 2025
[ I RSLISYRIFYyOS RS fI .¢Y [SFraiAy3a aqQl LIINBOAS |
prudentielles prévues par la circulaire de la BCT n°Z@l8u 05/06/2018.
-1 LI AOFGA2Y RS fQFNIAOES pn Y
Risques encourus supérieurs a 5% des fonds propres nets

/| 2y F2NX¥SYSYld t fQFNIAOES pn GANBG m RS068U OA
5 juin 2018, le montant total des risques encourus ne doit pas excéder 3 fois les fonds propres nets
RS fQSilofAaasSYSyas L}Rdz2NJ tSa o0SYSTAOAIFIANBA R:
eux, a 5% ou plus desdits fonds propres nets.

Limite : 3 fois les Fonds Propres Net$%227mDT.

Le montant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques sont supérieurs pour
chacunRQSYy (i N8B SdzE t p2 RS& T2 yORuin 2028\B 19NEDanDTY S &
représentant0,354foist S& F2y Ra LINRPLINBA ySia RS fF a20Rh:
3 foisdesdits fondspropres nets

Risques encourus supérieugs15% des fonds propres nets

l dzE GSN¥YSa RS tQFNIAOES pn GANBG H RS-06du OA N
5 juin 2018, le montant total des risques encourus ne doit pas excéder 1,5 fois les fonds propres
ySia RS tQSiGlofAaasSYySyid laadz2SaiAaz LRdzNJ f Sa
chacun d'entre eux, a 15% ou plus desdits fonds prope¢s n

Limite : 1,5 fois les Fonds Propres Ne8&3614mDT.

AU30juin205x At yQF SiS ARSYGATFAS | dzOdzy

0
15% des fonds propres de &2 O0OASUGS SiG R2y O yQSEOS
propres nets

[ QF NIAOES pn Sad NBaLISOliSo
-1 LI AOFGAZ2Y RS fQFNIAOES pwm Y

Risgues encourus sur un méme bénéficiaire

Au sens de l'article 51 de la circulaire de la BCT n2@618s risques encourus sur un méme
bénéficiaire, ne doivent pas excéd2s%des fonds propres nets de la société.

Sont considérés comm&méme bénéficiaire” les emprunteurs affiliés & un méme groupe. Le
qualificatif de "groupe" est attribu@ deux ou plusieurs personnes morales ayant entre elles des
interconnexions telles que :

- Une gestion commune ;

- Une interdépendance commerciale ou financiere directéetque les difficultés de I'une se
répercutent automatiquement sur l'autre ;

- Des patrticipations directes ou indirectes au capital se traduisant par un pouvoir de contréle.

Limite : 25% des Fonds Propres Net8936 mDT

Au30juin 202% | dzOdzy O6SYSFAOAIFIANB &yl RS& NXal dzS
identifié.

[ QF NIAOCES pm Sad NBaLISOGSo
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-1 LI AOIFGA2Y RS fQFNIAOES pH Y
wAaldsSa SyO2dzNHz | ¢SO §Sa 1LISNB2yYySa Felyid RS
f OFr NIAOES mM8 RS fI f2A HAawmc
| 2y F2NXYSYSyG £ fQFNIAOES pu RS I OoeNDSzit A NB
2018, le montant total des risques encourus sur les personnes ayant des liens avec I'établissement
Faddz2SGaGA | dz aSya RS-48redivhliuk Behdbes etoaux tablistements 2 A
financiers, ne doit pas excédgp:’s RSa T2y Ra LINBLINB&a ySia RS fQ:
[ S Y2yidlryd G20Ff RS& NAMaljdzSa Sy O2dzNHza &adzNJ £ S
créditt dz aSya RS f QI NIBGjar 2625208 DT répBeseatans, 27 d@Sfands: dz
propres nets de la société

A ce titre,aucunengagementest identifié en dépassement de ce ratio &0 juin 2025.
[ QF NIAOES pH Sad NBaLISOlSo
-1 LI AOFGA2Y RS fQFNIAOES o Y

Couverture des risques encourus pondérés par les fonds propres nets

Conformément a l'article 9 de la circulaire de la BCT n°-P818es établissements assujettis
doivent respecter en permanence :

Un ratio de solvabilité qui ne peut pas étre inférieur a 10%, calculé par le rapport entre les fonds
LINELINBa ySia St tSa FOGATA LRYRSNBa LI N Sz
crédit pondérés, risques opérationnels et risques de n&yc
Un ratio Tier | qui ne peut pas étre inférieur a 7%, calculé par le rapport entre les fonds propres
ySia RS o0laS |LINBa fSa RSRdAzOUA2Yy A LINB@dsSSa L
LI2YRSNBA LI NJ £ S& N A&l dzS a(risquésfde créflidpSnddres, Fisqyesd a |
opérationnels et risques de marché).
[ S Y2ydlyd RSa F2yRa LINPLINBa ySia30Ré 205Q0S01
a 55 742 mDT et représentent11,71% du total des risques encourus pondérés et des risques
2LISNY A2y Yy St a760p8miDT. 4 QSt § Sy (i L
tF N FAfESdNERS €S Y2yGalyd RSa FT2yRa LINRPLINBa vy
30 juin 2025 a 51 460mDTet représentel0,81% du total des risques encourus pondérés majoré
RSa NAa&ljdzSa 2 LISNI4re085mpBf & ljdzh aQSt 8§ @3Sy i t
[ QF NIAOES o Said NBaLISOGSo
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CHAPITRE-4PATRIMOINE, SITUATION FINANCIERRESULTATS
4.1- Patrimoine de la société aB0/06/2025

4.1.1- Créances de leasing

Voir la note aweétats financiersintermédiairesarrétésau 30/06/2025 « Note 6. Créances issues
d'opérations ddeasing »figurant au niveau de la padib de laprésente actualisation dudocument
deréférence« BTK LEASING 2025

4.1.2- Placements a long terme

Voir la note auXtatsfinanciersintermédiairesarrétésau 30/06/2025 «Note 7 : Placemerga long
terme » figurant au niveau de la pad®8 de laprésente actualisation dudocument de référence
« BTK LEASING 2025

4.1.3- Immobilisation corporelles et incorporelles aud3uin 2025

Voir Esnotesaux états financiersitermédiairesarrétésau 30/06/2025 «Notes8 : Immobilisations
incorporelles> et «Notes9 : Immobilisations corporellesfigurant au niveau de la padge9 de la
présent actualisation dudocument de référenceBTK LEASING 2025

42-t NAYOALI f S& I OljdzA AA G A2y a Si 0Saa
incorporelles et financieres postérieures aw®6/2025

en DT Acquisition Cession
Immobilisations Incorporelles 0 0
Logiciels 0 0
Immobilisations incorporelles en cours 0 0
Immobilisations Corporelles 529 326 0
Batiment« Agences» 295 500 0
Matériel de transport 88 999 0
:jr;\?(t;!ations générales, agencements et aménagements 144 827 0
Mobiliers & matériels de bureau 0 0
Immobilisations corporelles en cours 0 0
Immobilisations Financieres 0 0
Total général 529 326 0
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4.3- Renseignements sur les états financier;itermédiaires arrétés
au juin 2025

[ S& NB3IfSa RQSGrofAaaSYSyd SG RS LINBaSyBTKGA
Leasing I NNk (iSa Fdz onknckHnHpX yS aQl 002YY2RS
systeme comptable des entreprises en ce qui concéa@otesaux états financiers intermédiaires

gui ne comportent pas toutes les notes obligatoires, notamment :

- Une note portant sur la déclaration que les mémes principes et méthodes comptables ont été
utilisés dans les états financiers intermédiaires par rapport aux plus récents états fingnciers
annuels ou, si les principes et les méthodes ont été modifiés, userigion de la nature et des
effets des modifications effectuées et ce, conformément aux dispositions de la NC 19 relative aux
états financiers intermédiaires.

-!'yS y23GS &ddz2NJ f QSTFFSG RS&a OKlFy3aSySyida Rlya
intermédiaire, y compris les regroupements et les investissements a long terme, restructurations
Si FolyR2ya RQFOUGAGBAGS Sl OS> s3iseg 2N SYSy il

- Une note portant sur la nature et le montant des éléments inhabituels de par |leur
nature, taille ou incidence, affectant les actifs, les passifs, les capitaux propres, le résultat net ou
les flux de trésorerie et ce, conformémteaux dispogionsde la NC |9 sus visée.

- Une note portant sur la nature et les montants des changements d'estimation des montants
présentés dans les précédents états financiers intermédiaires de l'exercice en cours pu des
changements d'estimation dans les montants présentés dans les états Brarmnnuels
précédents, si ces changements ont un effet significatif sur la période intermédiaire en [cours,
conformément aux dispositiorde la NC 19 sus visée.

- Une note portant sur les événements significatifs postérieurs a la fin de la période intermédiaire
S ljdA yQ2yid LI a SiS AyOfdza RIya fSa Sdal|lia ¥
de la NC 19 susvisée.

[ 420ASiS aQSy3r3asS t a8 O2yF2NNSNJ I dzE RA &L
pour les états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2026 et suivants.
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4.3.1- Bilanarrété au 3 juin 2025
Montants exprimeés en dinar tunisien

_ 30+juin 30+juin 31-déc.
Rubriques Notes
2025 2024 2024
ACTIF
Liquidités et équivalents de liquidités 5 742 099 7 847 042 5424 232
Placements a court terme 0 34 000 00C 0
Créances issues d'opérations de leas 6 381 902 93( 294 097 16¢ 337 242 907
a- Créances sur contrats mis en forc 380 605 80: 293 577 77¢ 334 339 47¢
dg'ni;iagﬁsrigr contrats en instanc 1297 127 519 392 2 903 428
Placements a long terme 7 28 433 72¢ 24 687 69< 24 433 72¢
Valeurs immobilisées 4 644 70€ 1 800 56€ 3499 41¢€
a- Immobilisations incorporelles 8 337 748 425 000 406 866
b- Immobilisations corporelles 9 4 306 958 1 375 56€ 3092 55C
Autres actifs 10 16 923 064 8 320 74¢€ 21 011 607
a- Préts au personnel 376 604 436 683 410 926
b-Charges reportées 520 823 594 400 622 925
c- Autres 16 025 637 7 289 663 19 977 75¢€
Total de l'actif 432 646 52¢ 370 753 21t 391 611 891
PASSIF
f;‘:{;‘;%‘gessba”ca'res et dettes 11 5 420 58¢ 0 1873917
Emprunts et dettes rattachées 12 325 976 554 286 743 29¢ 299 397 36(
Dettes envers la clientéle 13 7 048 607 6 264 05& 7 026 041
Fournisseurs et comptes rattachés 14 38 493 521 27 094 362 30128 47C
Autres passifs 15 3 726 387 4 708 318 4174 317
a- Provisions pour passifs et charge 1 650 00C 1 650 00C 1 650 00C
b- Autres 2 076 387 3058 318 2 524 317
Total du passif 380 665 64¢ 324 810 03¢ 342 600 10t
CAPITAUX PROPRES
Capital 25 000 00C 25 000 00c 25 000 00c
Réserves 20 943 937 16 805 53¢ 16 723 02¢
Résultats reportés 3026 374 1780 79t 1780 79t
Résultat de I'exercice 3010 568 2 356 851 5507 963
Total des capitaux propres 16 51 980 87¢ 45 943 181 49 011 78€
Total passif et capitaux propres 432 646 52¢ 370 753 21¢ 391 611 891
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4.3.2- Bat des Engagements Hors Bilamrété au 30 juin 2025

Montants exprimeés en dinar tunisien

_ Au 30 juin Au 30 juin Au 31 décembre

Rubrique
2025 2024 2024

Engagements donnés 76 592 40¢ 66 921 56( 81 920 50¢
Opérations de leasing 26 094 621 28 747 58¢ 31832 187
Intgrets a courir sur emprunts 3997 22C 6 819 208 6 010 296
obligataires
Intérets a courir sur emprunts 46 500 56€ 31 354 76€ 44 078 02t
bancaires
Engagements regus 132 370 89¢ 103 529 572 119 372 84(
Garanties réelles regues des clients 43 281 917 26 364 07¢ 43 281 917
Intéréts a échoir sur contrats de 89 088 981 77 165 492 26 090 927

Leasing

Actualisation du document de référei®EK LEASING 2025
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4.3.3- Etatde résultatarrété au 30 juin 2025

Montants exprimés en dinar tunisien

Rubriques en TND

Période du ler
Notes janvier au 30 juin janvier au 30 juin

Période du ler

Période du lel
janvier au 31

2025 2024 décembre 2024
Intérets et revenus assimiles sur 24 001 97¢ 18 363 63 40 300 697
opérations de leasing
Autrfas produits sur opérations de 961 851 295 537 1617 438
leasing
Total des produits de leasing 17 24 963 82¢ 19159 16 41918 13-
Charges financiéres nettes 18 (14 592 886 (11 251 667 (23 552 307
Produits des placements 19 647 500 431 507 834 048
PRODUIT NET DE LEASING 11 018 44< 8 339 007 19 199 87¢
Charges de personnel 20 (3083 749 (2412 753, (5374 624
Autres charges d'exploitation 21 (1 897 450 (1702 510 (3301772
_Dotatlo_n_s aux amortissements des 29 (287 163) (179 492) (443 111)
immobilisations propres
Total des charges d'exploitation (5268 362, (4294 754, (9119 507
RESULTAT D'EXPLOITATION AVAN
C
PROVISIONS 5 750 081 4 044 252 10 080 36¢
Dotation aux provisions pour 23 (2 578 946, (1635 218 (2 745 679
dépréciations des créances leasing
Dotgtl_on aux provisions sur les titres 24 0 0 (9 382)
participation & immobilisations
[_)otatlon / Reprise aux provisions pot o5 97 221 0 (123 453)
risques divers
RESULTAT D'EXPLOITATION 3 268 35€ 2 409 034 7 201 85&
Autres gains ordinaires 26 0 0 14 269
Autres pertes ordinaires 27 (175 858) 0 0
RESULTAT DES ACTIVITES ORDIN
AVANT IMPOT 3 092 49¢ 2 409 034 7216124
Imp6t sur les bénéfices 28 (81 930) (52 184) (1708 161
RESULTAT DES ACTIVITES ORDIN
2
APRES IMPOT 3 010 568 2 356 851 5507 963
Eléments extraordinaires
RESULTAT NET DE LA PERIODE 3010 56¢& 2 356 851 5 507 963
RESULTAT APRES MODIFICATION
2
COMPTABLES 3 010 568 2 356 851 5507 963
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4.3.4- Etat de flux de trésoreri@arrété au 3 juin 2025

Montants exprimeés en dinar tunisien

Période du Période du ler Période du ler
Rubrique Notes 1ler janvier au janvier au 30 janvier au 31
30 juin 2025 juin 2024  décembre 202
Flux de trésorerie provenant des activités
opérationnelles
Encaissements recus des clients 118 254 34¢ 9577553¢ 205 874 75¢
Décaissements pour financement de contrat (122360 942 (88586 290 (226 796 414

de leasing
Sommes versées aux fournisseurs & autres

1 (3736 777 (2 666 025 (3719 138
créditeurs
Sommes versées au personnel y compris les (3 050 325, (2776 273 (5 439 629
taxes rattachées
Acquisition/cession placement a court terme 0 (34000000 0
Intéréts payés (16 518038 (10001636 (21527 354
Impots et taxes payés (4 054 229 (4 487 549 (8 544 662
Flu,x dg trésorerie provenant des activités (31465967 (46 742238 (60 152 444
opérationnelles
Flux de trésorerie provenant des activités
d'investissement
Decaissements lies a Facquisition (1267 174 (989885) (3092 037
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements liés a la cession
N . : 0 0 0
d'immobilisations corporelles et incorporelles
Décaissements lies a Facquisition (4000000 (5000000 (5000 000
d'immobilisations financieres
Epcalssgr_nen_ts I|e§ al a_ngsmon 0 0 150 000
d'immobilisations financieres
F'I_ux de_tresorerle nets affectés aux activités (5267 174 (5 989 885 (7 942 037
d'investissement
Flux de trésorerie provenant des activités de
financement
Encaissement suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions
Encaissements provenant des emprunts 159 000 00 77714944 170 714 94«
Remboursement d'emprunts (130495655 (23078815 (105013 184
Elux de trésorerie nets liés aux activités de 28 504 34E 54 636 12¢ 65 701 76¢
financement
Variation de trésorerie (8 228 796, 1 904 00¢€ (2392721
Trésorerie en début de période 3 688 69t 6 081 41¢€ 6 081 41¢€
Trésorerie a la cléture de la période ( Note 2 (4540 101 7 985 422 3 688 69E
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4.3.5- Notes aux états financiersmtermédiairesarrétés au 8/ 06/2025

Notes aux états financiers :

Note 1. Présentation de la société et de son régime fiscal :
(a) Présentation de la société

La BTK LEASING est un établissement financier créé sous forme de société anonyme par acte sous
seing privé, enregistré le 29 novembre 1996.

Elle a été autorisée a exercer son activité, en qualité d’établissement financier de leasing, par
décision du Ministre des finances du 14 octobre 1996.

La société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant notamment sur les
biens mobiliers et immobiliers a usage professionnel, industriel, commercial, agricole, de péche, de
service ou autres.

L’activité de la société est régie par la loi n° 2016-48 du 11juillet 2016 relative aux banques et aux
établissements financiers et la loi n°2006-19 du 02 mai 2006, ainsi que la loi n® 94-89 du 26 juillet
1994 relative au leasing.

Son siege social, est sis au 11 Rue Hédi Nouira 1001 Tunis.

Le capital social fixé initialement & 10 000 000 DT, a été porté a la somme de 15 000 000 DT divisé
en 1 500 000 actions, d’une valeur nominale de 10 dinars chacune, suite a la décision de l'Assemblée
Générale Extraordinaire du 23 Novembre 2011.

L'’Assemblée Générale Extraordinaire du 03 novembre 2016 a décidé Uaugmentation du capital de
10 000 000 DT par ’émission d’un million d’actions nouvelles de 10 DT chacune, pour le porter a
25 000 000 DT et ce successivement de la maniére suivante :

- Une augmentation en numéraire d’un montant de 6 250 000 DT .

- Une augmentation par incorporation de réserves d’un montant de 3 750 000 DT.

La répartition du capital se présente comme suit, au 30 juin 2025:

— . e e e ——

Nbre d'actions

{Montant en DT

tion |

BTK BANK 2 374 925 23 749 250 94,997%
M.T ELLOUMI 125 000 1250 000 5,000%
Diverses personnes physiques 75 750 0,003%
Total 2 500 000 25 000 000 100,000%

(b) Régime fiscal de la société

(b-1)- Impét sur les sociétés :

La société est soumise & [’impét sur les sociétés selon les regles du droit commun. Elle ne bénéficie,
a ce titre, d’aucune exonération résultant d’avantages fiscaux accordés ou autres.

L’impGt sur les sociétés dii est décompté au taux de 40% et ne peut étre inférieur au minimum de
0,2% du chiffre d’affaires brut, toutes taxes comprises.

Les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels et immeubles objets de contrats
de leasing sont admis en déduction pour la détermination du bénéfice imposable et ce, en vertu des
dispositions de la loi de finances 2000-98 du 25 décembre 2000.
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L’article 44 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 2007, portant loi de finances pour l’année 2908 a
abrogé ces dispositions, et ce pour les amortissements financiers relatifs aux équipements, matériels
et immeubles exploités dans le cadre de contrats de leasing a partir du 1 janvier 2008.

Depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de l’article 48 du code de UIRPP et de UIS sont
applicables aux sociétés de leasing. Ainsi le taux des provisions déductibles est relevé a 75% au titre
des bénéfices réalisés a compter de 2002 jusqu’a l’an 2006 (article 16 de la loi n°2001-123 du 28
décembre 2001), puis & 85% (Article 44 de la loi n°® 2004-90 du 31 décembre 2004), puis a 100% a
compter de 2005 (Article 30 de la loi n°2005-106 du 19 décembre 2005 et Article 35 de la loi n°2009-
71 du 21 décembre 2009).

(b-2)- Taxe sur la valeur ajoutée :

De par son statut d’établissement financier de leasing, la BTK LEASING est assujettie totalement a la
taxe sur la valeur ajoutée.

L’article 49 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 2007, portant loi de finances pour l’année 2008, a
prévu que la TVA est liquidée, pour les opérations de leasing, sur la base de tous les montants dus au
titre de ces opérations.

Il s’ensuit que U’assiette de la TVA comprend :

* Les montants relatifs aux loyers facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats
conclus jusqu’au 31 décembre 2007,

* Les montants relatifs au remboursement du coiit d’acquisition des immobilisations ainsi que
les intéréts facturés au titre des opérations de leasing pour les contrats conclus 3 partir du 1¢"
janvier 2008.

Par ailleurs, 'article 50 de la méme loi a prévu que les entreprises, qui réalisent des opérations de
leasing, peuvent déduire la TVA grevant leurs achats d’équipements, matériels et immeubles destinds
a étre exploités dans le cadre des contrats de leasing et ce, nonobstant "enregistrement comptable
de ces achats.

Il s’ensuit que les entreprises qui réalisent des opérations de leasing peuvent :

* Déduire la TVA relative aux équipements, matériels et immeubles destinés 3 ’exploitation
dans le cadre de contrats de leasing et ce, nonobstant Uenregistrement comptable de ces
achats,

* Déduire la TVA relative aux autres équipements, matériels et immeubles nécessaires 3
activité ainsi que tous les achats nécessaires a Uactivité, sous réserve des dispositions de
Particle 10 du code de la TVA.

(b-3)-Autres impéts et taxes :

La BTK LEASING est essentiellement soumise aux autres taxes suivantes :

° La taxe sur les établissements industriels et commerciaux (T.C.L) sur la base de 0,2% du
montant des intéréts facturés, majorés de la TVA calculée sur la base desdits intéréts.

° La taxe de formation professionnelle percue sur la base d’une déclaration mensuelle et calculée
au taux de 2% sur la base du montant total des traitements, salaires, avantages en nature et
toutes autres rétributions versées aux salariés.

® La contribution au FO.PRO.LOS percue sur la base d’une déclaration mensuelle et calculée au
taux de 1% sur la base du montant total des traitements, salaires, avantages en nature et toutes
autres rétributions versées aux salariés.
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Note 2. Référentiel comptable :

Les états financiers de la BTK Leasing, arrétés au 31 décembre 2024, ont été établis conformément
aux principes comptables généralement reconnus en matiére de continuité de Uexploitation qui
prévoient que la société sera en mesure de réaliser ses éléments d'actif et de sacquitter de ses
obligations dans le cours normal des affaires.

Lesdits principes s’appuient sur :
o Le systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n°96-112 du 30 décembre 1996.

* Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisie et notamment la circulaire BCT n° 91-24 du
17 décembre 1991 telle que modifiée et complétée par les circulaires subséquentes, ainsi que
les circulaires de la BCT n® 2011-04 du 12 avril 2011 et n° 2012-02 du 11 janvier 2012.

Aucune divergence significative entre les méthodes comptables appliquées par la BTK LEASING et les
normes comptables tunisiennes n’est a souligner.
Note 3. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par la Société pour
l'établissement de ses états financiers, peuvent étre résumés comme suit :

(a) Bases de mesure

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme
procédé de mesure celui du colit historique.

(b) Unitée monétaire
Les états financiers de la BTK LEASING sont libellés en dinar tunisien.
(c) Sommaire des principales méthodes comptables

Les contrats de leasing conclus par la BTK LEASING portent sur des biens mobiliers (équipements,
matériel roulant...) et immobiliers (terrains et constructions). La durée normale contractuelle du bail
varie entre trois et sept ans. A la fin du contrat, le locataire aura la possibilité de lever ’option
d’achat du bien et en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle préalablement convenue.

Tous les biens donnés en location sont correctement couverts par une police d’assurance.

IUest a signaler que le bien donné en location demeure, juridiquement et pendant toute la durée du

bail, la propriété de la société, ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le vendre ou de le
nantir.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire Uobjet d’avenants tendant soit & réviser les loyers et
proroger la durée du contrat, soit a décaler pour une période les loyers.

Ces contrats transférent au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété
des actifs donnés en location et justifient, comptablement, leur classification en tant que contrats
de location-financement.

Conformément a la norme comptable relative aux contrats de location (NC 41), telle qu’approuvée
par Uarrété du Ministre des finances du 28 janvier 2009, la société comptabilise, au bilan, les actifs
détenus en vertu d'un contrat de location financement, selon une approche faisant prévaloir la
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substance économique des transactions et les présente comme des créances pour un montant égal &
linvestissement net dans le contrat de location.

Linvestissement net dans le contrat de location est linvestissement brut dans ledit contrat diminué
des produits financiers non acquis.

Linvestissement brut dans le contrat de location est le total des paiements minimaux a recevoir au
titre de la location par le bailleur dans le cadre d'un contrat de location financement.

Les paiements minimaux au titre de la location, sont les paiements que le preneur est, ou peut- étre,
tenu d’effectuer pendant la durée du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la différence entre :
a- La somme des paiements minimaux au titre de la location-financement ; et
b- La valeur actualisée de (a) ci-dessus, au taux d’intérét implicite du contrat de location.

Le taux d’intérét implicite du contrat de location est le taux d’actualisation qui donne, au
commencement du contrat de location, une valeur actuelle cumulée (a) des paiements minimaux au
titre de la location et de (b) la valeur résiduelle non garantie égale a la somme (i) de la juste valeur
de Uactif loué et (ii) des colts directs initiaux de bailleur.

Pour le cas spécifique de la BTK LEASING :
a- La valeur résiduelle non garantie est nulle ;

b- Les colts directs initiaux (frais de dossier et enregistrement) sont supportés par le locataire
a la signature du contrat.

LA BTK LEASING vise a répartir les revenus financiers sur la durée du contrat de location selon une
base systématique et rationnelle. Cette imputation se fait sur la base d’un schéma reflétant une
rentabilité périodique constante de ’encours d’investissement net de la société. Les paiements au
titre de la location correspondant a ’exercice, sont imputés sur Iinvestissement brut résultant du
contrat de location pour diminuer a la fois le montant du principal et le montant des produits
financiers non acquis.

C-1- Dépréciation des créances issues d’opérations de leasing :

Des dépréciations sont constituées sur les créances issues d’opérations de leasing dés lors qu’il existe
une indication objective de perte de valeur liée a un événement survenu postérieurement a la mise
en place du concours, que cet événement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou
leur échéancier et que ses conséquences peuvent étre estimées de facon fiable. L’analyse de

Uexistence éventuelle d’une dépréciation est menée d’abord au niveau individuel puis au niveau d’un
portefeuille.

C-1-1- Dépréciation, a base individuelle, des créances issues d’opérations de leasing :

Au niveau individuel, constitue notamment une indication objective de perte de valeur toute donnée
observable afférente aux événements suivants :

* L’existence d’impayés depuis trois mois au moins ;
La connaissance ou l'observation de difficultés financiéres significatives de la contrepartie
telles qu’il est possible de conclure a l’existence d’un risque avéré, qu’un impayé ait été ou
non constaté.

e L’octroi au preneur, pour des raisons économiques ou juridiques liées a des difficultés
financieres de restructurations qu’il n’aurait pas envisagées dans d’autres circonstances.

e Le transfert au contentieux.

Le test de dépréciation, a base individuelle, repose sur la démarche suivante :
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1- Classification, de tous les actifs de ’établissement en vue de distinguer les engagements “non
douteux” relevant des classes A et B1 et les engagements "douteux” relevant des classes B2, B3 et B4.
(Article 8 de la circulaire de la BCT n° 91-24 du 17 décembre 1991).

2- Estimation individualisée et réguliére des provisions pour dépréciation requises sur les
engagements douteux pris individuellement, sur la base des taux minimums par classe de risque tels
que prévus par la circulaire BCT n°® 91-24, a savoir :

B2- Actifs incertains 20%
B3- Actifs préoccupants 50%
B4- Actifs compromis 1009%

Ces taux sont appliqués a l’exposition nette au risque de contrepartie, soit le montant de
I’engagement brut déduction faite des produits réservés et de la valeur de réalisation attendue des
biens donnés en leasing et des garanties obtenues qui relevent de celles admises par la circulaire
précitée, a savoir :

* Les cautions bancaires ;

* Les actifs financiers affectés ;

* Les dépéts de garantie ;

¢ Les hypothéques inscrites.

En application de la circulaire N° 2013-21 du 30 décembre 2013, une provision additionnelle totalisant
1442 KDT, a éte constatée au 30 juin 2025. Cette provision a été constatée sur les actifs ayant une
anciennete dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans et ce, conformément aux quotités suivantes :

* 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 entre 3 3 5 ans ;

* 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 entre 6 4 7 ans ;

* 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale & 8 ans.

Les principes retenus pour U’appréciation de la valeur de réalisation attendue des biens loués sont
les suivants :

* Matériel standard  : Valeur d’origine avec une décote de 20% par an d’age.

* Matériel spécifique : Valeur d’origine avec une décote de 40% par an d’age.

* Immeubles : Valeur d’origine avec une décote de 5% par an d’age.

* Terrain : Iln’est pas amortissable zéro décote

Par ailleurs, les valeurs ainsi obtenues, pour le matériel standard et spécifique sont ramenées, a
partir de ["exercice clos le 31 décembre 2008 et jusqu’au 31 décembre 2015, a:

* Zéro, pour toute relation transférée au contentieux :

* Lamoitié pour toute relation classée B4 et non encore transférée au contentieux.

ILest a noter, qu’a partir du 1°" janvier 2016, la société a décidé de s’aligner aux pratiques usuelles
du marché (notamment les méthodes de calcul utilisées par les autres sociétés de leasing de la place)
concernant le calcul de la décote de garantie retenue pour déterminer les provisions requises. A
partir de cette date la décote de garantie des relations classées en B4 et contentieux est désormais
calculée d’une facon linéaire en fonction de la nature du matériel financé.

L’application rétrospective de cette nouvelle méthode aura pour effet de diminuer les provisions
comptabilisées antérieurement ce qui n’est pas autorisé par les régles prudentielles édictées par la
BCT, notamment la circulaire 91-24 qui prohibe les reprises de provisions non justifiées par des
recouvrements effectifs. De ce fait, cette méthode a été appliquée d’une maniére prospective.

Ainsi, la valeur de garantie retenue pour larrété du 30 juin 2025 par classe de risque se détaille
comme suit :

* Zéro, pour toute relation en contentieux depuis 2015 ;
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