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RAPPORT DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU JEUDI 14 AVRIL 2022

Mesdames et Messieurs,

Nous vous avons réunis aujourd’hui en Assemblée Générale Ordinaire de la
Société de Placement et de Développement Industriel et Touristique « SPDIT-SICAF »
conformément a la loi et aux statuts de notre société pour vous rendre compte de notre
activité au cours de [’exercice 2021 et vous présenter les états financiers afférents audit
exercice.

Sur le plan mondial, I’année 2021 a été caractérisée par la poursuite de la mise
en ceuvre de politiques économiques conjoncturelles destinées a atténuer les effets de la
crise éeconomique déclenchée par la pandémie du COVID 19.

En effet, une politique budgétaire a donné naissance a un plan de relance massif
aux Etats Unis ainsi qu’'un plan d’investissement France 2030 tous les deux destinées a
stimuler [’innovation et a renforcer la compétitivité des entreprises.

Quant a la politique monétaire, il y a lieu de noter que les banques centrales ont
promis leur soutien a l’économie en pratiquant des taux relativement bas et méme
negatifs. Ce fut le cas de la BCE qui avait de surcroit mis en place un programme d’achat
massif de titres.

L’année 2021 a éte celle du retour de l’inflation qui a atteint en rythme annuel
6,8% aux Etats Unis et 4,9% en zone Euro. Seul, le Japon a réussi a échapper a cette
spirale.

Sur le plan national, la reprise économique qui a été plutot lente et la croissance
estimée a 3% a été en deca des attentes du début de [’année. Ce décalage a eu pour
conséquences [’accroissement du taux de chomage qui a atteint 18,4% au 3e trimestre
2021 et augmenté la pression sur les finances publiques. Les déficits budgétaires qui se
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sont accumulées depuis 2011 ont provoqués une forte augmentation de la dette publique
passant de 52% du PIB en 2015 a 84% du PIB en 2021.

La forte augmentation de la dette, I’absence de réformes et le retard dans les
négociations avec le FMI ont eu pour conséquence [’exclusion du Gouvernement
Tunisien des marchés financiers internationaux avec une dégradation de la note
souveraine.

Quant au déficit de la balance commerciale, ce dernier est passé de 12,7 MD en
2020 a 16,6 MD en 2021, augmentation expliquée en grande partie par les échanges
effectués avec la Chine et la Turquie.

Enfin, I’'année 2021 a connu une hausse progressive de [l’indice des prix a la
consommation pour atteindre 6,4% a la fin de [’année 2021.

DOMAINE D’ACTIVITE

La Bourse de Tunis cloture ['année 2021 sur une note positive a 2,34% ou
7.046,01 points mettant fin a deux années consécutives de baisse, respectivement de
-3,33% en 2020 et -2,06% en 2019. Apres un départ difficile, le marché a évolué a partir
de la mi-mars 2021 dopé par la décision de la BCT du 19/03/2021 autorisant les banques
a distribuer des dividendes au titre des exercices cumulés en 2019 et 2020.

EVOLUTION DE L’INDICE TUNINDEX EN 2021

Le TUNINDEX a évolué négativement pendant les deux premiers mois de [’année
pour renouer avec les gains affichant une amélioration de +6,2% durant le mois de Mars
2021 atteignant un pic de 7.439,51 points le 28 Mai 2021 avec une performance de
+8,05% depuis le début de [’année. Mais a partir du 2e trimestre, la tendance s’est
renversée et l’indice s’était rétracté pour cloturer [’année a 7.046,01 points ou +2,34%.

Enfin, la place financiere a renoué avec les introductions suite a [’admission de
la sociétée SMART TUNISIE en Décembre 2021 au marché principal de la cote de la
Bourse portant le nombre de titres cotés a 80.

(Source BVMT)
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ACTIVITE DE LA SPDIT AU COURS DE L’ANNEE 2021

Le résultat de notre exercice est passé de 16.915.587 dinars en 2020 a 17.431.933
dinars en 2021, soit une augmentation de 516.346 dinars (+3,05%).

Durant [’année 2021, la SPDIT a céde 2 598 actions Monoprix pour 13 655 dinars
degageant une petite plus-value, et a souscrit a I’Emprunt National a hauteur d’Un
million de dinars au taux variable de TMM+2,55%.

=  EVOLUTION DE LA STRUCTURE FINANCIERE

Nos capitaux propres sont restés stables en 2021 (+0,2%).

®  RATIOS FINANCIERS 2021

Le ratio de la rentabilité financiere traduisant le rapport entre le résultat net et
les capitaux propres est passé de 31,4% en 2020 a 32,3% en 2021.

Le ratio d’endettement mesuré par le rapport entre le total des dettes et le total
bilan est de 2,6% en 2021 contre 3,8% en 2020.

Le ratio de la marge nette qui résulte du rapport entre le bénéfice net et le total
des revenus est de 85,1% contre 85,9% en 2020.

=  EVOLUTION DE LA MARGE D’AUTOFINANCEMENT

La marge brute d’autofinancement a affiché une hausse en 2021 de 65,8% par
rapport a [’année 2020, enregistrant ainsi une augmentation de 2.110.677 dinars.

=  EVOLUTION DES BENEFICES ET DES DIVIDENDES PAR ACTION

Le dividende par action distribué en 2021 au titre de [’exercice 2020 était de
0,600 dinar.

Exercice 2018 2019 2020 2021
Résultat net/action 0,866 | 0,783 0,604 0,623
Dividende/action 0,600 | 0,600 | 0,600
Taux de distribution 60% 60% 60%
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EVOLUTION DE LA SPDIT ET DE SES PERFORMANCES AU COURS DES
CINQ DERNIERES ANNEES

Solde en DT

REVENUS 31/12/2021 31/12/2020 | 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Dividendes 17200021 14805872| 16970262 17117117 16 675 751
Dividendes des participations non cotées 14 545 301 14360 705 15052 032 15414 857 15258 708
Dividendes des placements cotés 2 654720 445167 1918230 1702 260 1417 043
Plus-values de cessions 1199 568 7551 | 3241792 5533071 34 346
Plus-values sur cession des actions SICAV 17 056
Plus-values sur cession des placements cotés 6 825 1780 3221144 5515331 25496
Plus-values sur cession des autres placements non cotées 1175 686 5771 20 648 17739 8 850
Revenus des placements 1887 781 4051 606| 4524006 2 818 720 1564 355
Autres produits d'exploitation 106 571 115 525 108 146 101 160 91 344
Reprises de provisions antérieures 702 110 702 110 490 686 245 050 269 586
Reprise des provisions sur titres cotés en bourse 95362 702 110 490 686 245050 269 586
Reprise des provisions sur titres de participations
Reprise des provisions pour risques et charges
Commissions et charges assimilées 59159 56804 58271 78 666 | 42382
Moins values et pertes sur titres 7175 100000( 2783 15101 | 233
Dotations aux provisions pour 1733 707 739283 | 1690169 297 480 219144
Dépréciation de titres cotés 986 668 739 283 908 624 261 511 153 661
Dépréciation de titres de participations 747039 781 545 35969 65483
Risques et charges
Immobilisations financiéres 23 557 980 23175180 | 17376 593 16 797 990 16 757 819
Participations Groupe 13 853 456 13853456 | 13 853 499 12 698 919 11798 919
Participations Hors Groupe 2941 000 2941000 3041000 3 041 000 3041000
Autres actions cotées 4228 529 4 228 529
Emprunts Obligataires 2500 000 2100000 420 000 978 800 1821200
Autres participations 34 995 52195 62 094 80071 96 700
Placements et autres actifs financiers 31882958| 49414227| 56678259 55832974 47030659
Prises de participations de Ia période 2500000] 2500000 1154580( 900000 2378500
Cessions de participations de la période 614 750 920943 575977] 859829 872500
Créances rattachées aux immobilisations financiéres 1486 1486 | 1486 | 1486 | 1486
Liquidités et équivalents de liquidités 26435645| 7167124 5081261  200824| 30962
Total des actifs 73314560 | 73543 866 | 73 059 160 | 67 236 167 | 57 940 325
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PARTICIPATIONS DE LA SPDIT EN 2021

* PORTEFEUILLE DE TITRES COTES

Provisions | Dotation
Capital 2021 2 020 cours Résultat Réalisat® | Provisions | Reprise de au au Dividendes
Actions VN Titres émis % Ott C.M-21 Valeur Ott C.M-20 Valeur 31/12/21 latent 2021 Antérieures | prov/cours | 31/12/2021 | 31/12/2021 2021
A.Leasing 10,000 2750000 | 1,75% 48 246 22,363 1078 907 48 246 22,363 1078 907 12,165 -564 894 72 900 -491 995 24123
ATL 1,000 32500000 | 0,19% 62 998 2,670 168 198 62 998 2,670 168 198 1,835 -66 771 14 175 -52597 4725
ATB 1,000 100 000 000 | 0,21% | 214295 2,806 601365| 214295 2,806 601 365 2,340 -99915 -99915
Attijari bank 5,000 40741997 | 0,13% 51250 16,566 849 000 51250 16,566 849 000 30,285 703 106 138 375
BH 5,000 47 600 000 | 0,21% 99 909 8,840 883 173 99 909 8,840 883 173 8,951 11112 59 945
BIAT 5,000 35000000 | 1,12% | 392 086 11,212 4396234 | 196 042 22,425 4396 234 58,414 18 507 078 1960 430
BNA 5,000 64 000 000 | 0,02% 13 883 7,565 105 025 13 883 7,565 105 025 7,558 -98 -98 6942
BT 1,000 225000 000 | 0,26% | 584 730 0,997 583084 | 584730 0,997 583 084 5,351 2 545 807 204 656
CcC 1,000 343 624940 | 0,13% | 440 000 2,426 1067 428 | 440 000 2,426 1067 428 1,335 -245 948 -480 028 -234 080
CIL 5,000 5000000 | 1,00% 50 000 5,846 292 324 50 000 5,846 292 324 17,030 559 176 89 750
DH 10,000 54907262 | 0,12% 68 494 14,600 1000012 68 494 14,600 1000012 14,769 11575 -8 288 8288 25343
ICF 10,000 2100000 | 2,21% 46 355 23,415 1085394 46355 23,415 1085394 79,363 2593478 69 533
MONOPRIX 2,000 19969372 | 1,11% [ 221 699 2,849 631708 | 224297 2,849 639111 4,722 415154 6253
POULINA 1,000 180 003 600 | 0,00% 5400 5,509 29 750 5400 5,509 29 750 11,547 32 604 1404
SAH 1,000 65345760 | 0,05% 35051 7,282 255230 35051 7,282 255230 11,096 133 696 8 062
Sotetel 5,000 4636800 | 2,26% | 104618 20,121 2105030 | 104618 20,121 2105030 2,899 -1577756 -1 801 743 -223 987 10 462
STB 5,000 155375000 | 0,41% | 632154 6,689 4228529 | 632154 6,689 4228 529 2,693 -2107 021 -2 526 139 -419 118
TPR 1,000 50 000 000 | 0,07% 36 676 2,504 91 824 36 676 2,504 91 824 4,314 66 396 _ 11003
TUNIS RE 5,000 20 000 000 | 0,17% 33704 8,772 295 664 33704 8,772 295 664 7,182 _ -44 131 -53 602 -9471 8257
19 747 881 19 755 284 25579 182 6253 -4 614 809 95362 -5506115 -986 668 2 623 008

Le taux de rendement du portefeuille des placements en actions cotées est passé de 2% en 2020 a 13% en 2021. Cette Amélioration découle de la distribution de
dividendes par les Etablissements Financiers en 2021.
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» LES PARTICIPATIONS NON COTEES DU GROUPE

Capital 31/12/2021 31/12/2020
_1)7Partif:i ations non Titres Emis % direct_dans Nombre Valeur Provisions | Dividendes | Nombre Valeur Provisions | Dividendes
cotées-Groupe le capital

S.I. Notre Dame 15 000 43,00% 6450 1788815 1788815 6450 1788815| 1788815
SEABG 8097 500 30,64% | 2481285 1440 923 13687011 | 2420766 1440923 13687011
SBT 14 350 000 27,78% | 3 986 441 1236210 418 576 | 3986441 1236210 418 576
STBN 1 886 100 11,50% 216 958 1522796 | 1522796 216 958 1522796 775757
STBO 1 664 000 13,63% 226 800 1618480 226 800 1618480
LA PREFORME 122 005 11,10% 13 538 968 570 13 538 968 570
SGBIA 495 500 15,25% 75577 4852762 226 731 75577 4852762 226 731
SNB 130 200 1,15% 1502 124 900 7510 1502 124 900 7510
SLD 698 500 0,43% 3000 300 000 229 720 3000 300 000 229 720
Total en DT 13 853 456 | 3 541 331 | 14 339 828 13 853456 | 2794292 | 14 339 828

Le taux de rendement du portefeuille de participation en actions non cotées Groupe est resté stable a hauteur de 103,5%.

LES PARTICIPATIONS NON COTEES HORS GROUPE

Capital 31/12/2021 31/12/2020
Autres participations non . . % direct dans . .. - .

cotées Titres Emis Je capital Nombre Valeur Provision | Dividende | Nombre Valeur Provision | Dividende
Hotel " E1 Mansour -
Tabarka 1573 950 7,62% 120 000 | 1200000 | 1200000 120 000 | 1200000 | 1200000
Hotel Ecrin de Hammamet 270 500 13,77% 37250 372500 372500 37250 372 500 372 500
Hétel.jardins de Hammamet 15 600 15,38% 2 400 240 000 240 000 2 400 240 000 240 000
Sté Tourisme et Loisir
(Hoétel) 133 000 1,58% 2 100 210 000 210 000 2100 210 000 210 000
Sté Union Factoring 3000 000 5,00% 150 000 750 000 150 000 [ 150 000 750 000
Tunis Centre 100 000 1,38% 1375 137 500 55000 1375 137 500 20 625
STC 530 000 0,03% 166 1 000 473 166 1 000 252
STPAT 4500 6,67% 300 30 000 30 000 300 30 000 30 000

Total en DT 2941000 | 2 052500 205 473 2941 000 | 2 052500 20 877

Le taux de rendement du portefeuille de participation en actions non cotées hors Groupe est passé de 0, 7% en 2020
a 7% en 2021 et ce, suite a I’ augmentation du montant des dividendes regus.

LES LIQUIDITES ET LES PLACEMENTS MONETAIRES

L’ensemble de nos placements durant [’année 2021 a généré 3.112.235 dinars contre
4.102.018 dinars en 2020, dont 1.636.849 dinars provenant de billets de trésorerie et de
certificats de dépots et 1.475.385 dinars en produits d’emprunts obligataires, pension livrée
et de SICAV. Ce repli s’explique essentiellement par la baisse du taux directeur du marché
monétaire ainsi que par le plafonnement de la marge par rapport a ce taux sur instruction de la
Banque Centrale de Tunisie.

EVOLUTION DU TITRE SPDIT EN 2021
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Au cours de I’année 2021, le cours de [’action de la SPDIT a augmenté de 11 % pour osciller
entre 7,63 DT et 8,78 DT et cloturer I’année a 8,47 DT. Le taux de rendement global annualisé de
["action SPDIT a fortement évolué pour s’ établir a 18,87%.

SPDIT SICAF

Cours SPDIT

140 000

120 000
w 100 000

iy 80 000

60 000

Cours en DT
Capitaux en mDT

40 000

20 000
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31/12/2020 31/03/2021 30/06/2021 30/09/2021 31/12/2021

mmmmm Volmume en DT~ ------- Cours ajusté Cours Cloture

CAPITALISATION BOURSIERE

La capitalisation de la SPDIT s’est établie a 237,16 MD contre 213,64 MD une année
auparavant.

La capitalisation boursiére toujours dominée par les sociétés financiéres a enregistré une
amélioration de 170 MD ou 0,74% pour s'établir a 23.262 MD contre 23.092 MD en 2020. Cette

augmentation fait suite principalement a l'introduction de SMART TUNISIE dont la capitalisation
s'eéleve a 184,4 MD de dinars.

Quant au volume des échanges, ce dernier s'est replié de 8% passant de 2.807 MD en 2020 a
2.585MD en 2021.

Pour ce qui est de la participation étrangere, les achats ont totalisé 53,3 MD contre des
cessions pour 330,7 MD soit un recul de 277,4 MD.

1l est a signaler que l'opération de cession la plus importante réside dans la vente de 39% du
capital de 'UBCI par BNP PARIS-BAS au groupe CARTE pour un montant de 183,3MD.

(Source BVMT)
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EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES DE LA SPDIT

Réserve Réserve , Réserves a Prime Résultats Résultat
Réserves pour . . Total
Capital réinvestissement Régime capitaux
Désignation Légale Ordinaire - spécial D'émission Reportés de I'exercice
s exonérés propres

Solde au 31 décembre 2020 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 421399 2418750 | 13812710 16915587 | 70761 043
Affectation résultats reportés -13 812710 13812710

Affectation résultat 2020-résultats reportés

2020 13 928 297 -13 928 297

Dividende 2020 -16 800 000 | -16 800 000
Total 28 000 000 2 800 000 1777162 822838 | 4213996 2418750 | 13928 297 0| 53961043
Solde au 31 décembre 2019 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 3236416 2 418 750 9 665 769 21924 521 | 70 645 456
Affectation résultats reportés -9 665 769 9 665 769

Affectation du montant réinvesti 977 580 -977 580

Affectation résultat 2019-résultats reportés

2019 13 812710 -13 812710

Dividende 2019 -16 800 000 | -16 800 000
Total 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 4213996 2418750 | 13812710 0 | 53845456
Solde au 31 décembre 2018 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 2336416 2 418 750 3122413 24243356 | 65520934
Affectation résultats reportés -3122 413 3122413

Affectation du montant réinvesti 900 000 -900 000

Affectation résultat 2018-résultats reportés

2018 9 665 769 -9 665 769

Dividende 2018 -16 800 000 | -16 800 000
Total 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 3236416 2 418750 9 665 769 0| 48720934
Solde au 31 décembre 2017 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 2016300 2 418 750 1315515 17527014 | 56 677 579
Affectation résultats reportés -1315515 1315515

Affectation du montant réinvesti 320 116 -320 116

Dividende 2017 -15400 000 | -15 400 000
Plue value sur vente des actions SPDIT 0
Total 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 2336416 2 418 750 3122 413 0| 41277579
Solde au 31 décembre 2016 28 000 000 2 800 000 1777 162 822 838 1 666 300 2418 750 1028 593 16036922 | 54550 565
Affectation résultats reportés -1 028 593 1028 593

Affectation du montant réinvesti 350 000 -350 000

Affectation résultat 2016-résultats reportés

2016 1315515 -1315515

Dividende 2016 -15400 000 | -15 400 000
Total 28 000 000 2 800 000 1777 162 822838 | 2016300 2 418 750 1315515 0| 39150565

- Une action donne acces aux assemblées et confere a son porteur le droit de vote.
. ’ . .
- Aladate du 14 Mars 2022, le capital de la S.P.D.1.T. est répartit comme suit :
Participations de 5% ou plus dans le capital
ACTIONNAIRE PARTICIPATION (en %)
S.F.B.T. 80,235
WIP 05,062
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Répartition du capital

SFBT 80,235 %
W.ILP 5,062 %
MOHAMED FAREDH DZIRI 2,000 %
FEU.EL FEKIH ABDELLATIF 1,443 %
STBG 1,349 %
PUBLIC 9,911 %

Actions composant le droit de vote

ACTIONNAIRES NBRE D’ACTIONS % DROIT DE VOTE
S.F.B.T. 22.465.629 80,235
W.LP 1.417.373 5,062
MOHAMED FAREDH DZIRI 560.000 2,000
FEU EL FEKIH ABDELLATIF 404.277 1,443
S.T.B.G. 377.683 1,349
PUBLIC 2.775.038 9,911
TOTAL 28.000.000 100.000

ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

Expiratio .. s S
Administrateurs Qualité Représentant | n mandat Admlmstrats.:ur dans dautres sociétés
. filiales du Groupe
(Exercice)
Monsieur Mustapha ABDELMOULA Président du Conseil Lui-méme 2022 SFBT/SEABGS/(S)(S},}EIIE?\ZSTBO/STBN/
Monsieur Mohamed BOUSBIA Administrateur Lui-méme 2023 SFBT/SEABG/SGBIA/STBO/STBN/
SOSTEM
Monsieur Pierre CASTEL Administrateur Lui-méme 2021 SFBT
Monsieur Jean-Claude PALU Administrateur Lui-méme 2023 SFBT/SEABG/SGBIA/STBO/STBN/
SOSTEM
Monsieur Michel PALU Administrateur Lui-méme 2021 SFBT/SEABG/SGBIA/STBO/STBN
Monsieur Guy DE CLERCQ Administrateur Lui-méme 2023 SFBT/SEABG/SGBIA/STBO/STBN/
SOSTEM
Monsieur Mohamed Ali BAKIR Administrateur Lui-méme 2021 LA PREFORME/SOSTEM
Monsieur Selim RIAHI Administrateur Lui-méme 2021
Soc1'et.e de Fabrication des Boissons de Administrateur Lui-meéme 2023
Tunisie

BREVES DISPOSITIONS STATUTAIRES
*  Nomination et remplacement du Conseil d’Administration

Article 14 :

- La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres
au moins et douze membres au plus nommés par [’assemblée générale. La qualité
d’actionnaire n’est pas requise pour étre membre du conseil.
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- Les administrateurs ne doivent pas étre soumis aux incapacités et déchéances par la
législation en vigueur.

- Les administrateurs qui, au cours de leurs fonctions, cessent de représenter [’autorité
ou l’organisme qui les a désignés, sont considérés comme démissionnaires et doivent
étre remplacés.

- Les membres du conseil peuvent étre, soit des personnes physiques, soit des personnes
morales de droit privé ou public.

- Lorsque [’administrateur est une personne morale, il n’est pas nécessaire que le gérant,
[’administrateur ou le mandataire qui [’a présenté au conseil, soit personnellement
actionnaire de la présente société.

= Dispositions concernant I’affectation des résultats

Article 37 : Pouvoir de I’Assemblée Générale Ordinaire

- Elle fixe les dividendes a répartir sur la proposition du Conseil d’Administration.

- Elle fixe les préelevements a effectuer pour la constitution de fonds de réserve et de
prévoyance et décide de tous reports a nouveau des bénéfices d’une année sur [’année
suivante.

CONTROLE INTERNE

La SPDIT a été dotée depuis sa création d’une cellule d’audit interne ayant pour
principale mission de veiller a ce que les mécanismes de controle interne jouent pleinement
leur role d’une maniere efficace et continue. Suite a l’entrée en vigueur de la loi 2005-96 du
18 octobre 2005 relative au renforcement des relations financieres, un Comité Permanent
d’Audit Interne a été instaure. Il est composé de trois membres issus du conseil
d’administration. Ce comité a depuis assuré les missions qui lui sont conférées par la loi.

PERSPECTIVES POUR L’EXERCICE 2022

Bien que le TUNINDEX ait cloturé l'année 2021 dans le vert apres deux années
consécutives extrémement difficiles, on remarque que le début de ['année 2022 s’est
caractérisé par des mouvements en dents de scie.

Eu égard au climat politique et économique incertain, la SPDIT continuera a suivre une
politique prudente en limitant ses interventions sur la bourse aux seules opérations présentant
un risque minime et qui sont de nature a améliorer le rendement aussi bien de son portefeuille
que de sa trésorerie.
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SOCIETE DE PLACEMENT & DE DEVELOPPEMENT INDUSTRIEL & TOURISTIQUE

« S.P.D.LI.T. - SICAF» S.A.

GROUPE S.F.B.T
Régie par la loi n°88/92 du 2 Aoiit 1988

Société Anonyme au capital souscrit et libéré de 28.000.000 dinars
Siege social : 5, Boulevard Mohamed Beji Caid Essebsi - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

Tél: 71.189.200 - Email : spditsicaflagnt.tn

Identifiant Unique : 0030241 H

FICHE D’INFORMATIONS

A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 14 AVRIL 2022

CHAPITRE 1 - Renseignement concernant I’assemblée

1.1- Conseil d’Administration

QUALITE DERNIERES FONCTIONS EXPIRATION

Monsieur Mustapha ABDELMOULA Président D.G. du Groupe S.F.B.T. Exercice 2022
Monsieur Mohamed BOUSBIA Administrateur | P.D.G. du Groupe S.F.B.T. Exercice 2023
Monsieur Pierre CASTEL Administrateur | Président du Groupe B.G.I. France Exercice 2021
Monsieur Mohamed Ali BAKIR Administrateur | Directeur Général Exercice 2021
Monsieur Michel PALU Administrateur | Groupe B.G.I. France Exercice 2021
Monsieur Jean Claude PALU Administrateur | Groupe B.G.I. France Exercice 2023
Monsieur Guy DE CLERCQ Administrateur | Groupe B.G.1. France Exercice 2023
Monsieur Selim RIAHI Administrateur | P.D.G. de Windy Investissements et Participations. Exercice 2021
La Société de Fabrication des Boissons de Tunisie

Représentée par Monsieur Mohamed BOUSBIA Administrateur Exercice 2023

1.2— Renseignements sur les Commissaires aux Comptes

NOM ET PRENOM

FONCTIONS

Audit Consulting Management ACM

Commissaire aux comptes

Tarek ABDENNADHER

Commissaire aux comptes

1.3 — Participations de 5% ou plus dans le capital

ACTIONNAIRE PARTICIPATION (en %)
S.F.B.T. 80,24
Windy Investissements et Participations 5,071

Rapport d’activité — Exercice 2021
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CHAPITRE 2 — Renseignement concernant le droit de vote et la répartition du capital

2.1 - Nombre de titres composant le capital : 28.000.000
2.2 - Nombre de titres comportant le droit de vote : 28.000.000

- Actions composant le droit de vote

ACTIONNAIRES NBRE D’ACTIONS | % DROIT DE VOTE
S.F.B.T. 22.465.629 80,235
WINDY INVESTISSEMENT ET PARTICIPATIONS 1.420.000 5,071
MOHAMED FAREDH DZIRI 560.000 2,000
FEU EL FEKIH ABDELLATIF 407.252 1,454
S.T.B.G. 377.683 1,349
PUBLIC 2.769.436 9,891
TOTAL 28.000.000 100.000

2.3 — Répartition du capital

SFBT 80,235 %
WINDY INVESTISSEMENT ET PARTICIPATIONS 5,071 %
MOHAMED FAREDH DZIRI 2,000%
FEU EL FEKIH ABDELLATIF 1,454%
STBG 1,349%
PUBLIC 9,891%
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10.

ORDRE DU JOUR
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 14 AVRIL 2022

Messieurs les actionnaires de la Société de Placement et de Développement
Industriel et Touristique « SPDIT-SICAF » sont convoqués en Assemblée Générale
Ordinaire annuelle pour le jeudi 14 avril 2022 a 11 heures au siege social de la société,
Boulevard El Béji Caid Essebsi, n°5, Centre Urbain Nord, 1082 Tunis, afin de délibérer
sur [’ordre du jour suivant :

Lecture et approbation du rapport du Conseil d’Administration relatif a [’exercice clos
le 31/12/2021.

Lecture du rapport général des Commissaires aux comptes afférent aux états financiers
de cet exercice.

Lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les opérations visées aux
articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Approbation, s’il y a lieu, des états financiers et des opérations prévues par les articles
200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Alffectation des résultats.

Rémunération des membres du Conseil d’Administration.

Rémunération des membres du Comité d’Audit Interne.

Quitus pour [’exercice aux Administrateurs.

Renouvellement de mandat d’Administrateurs.

Pouvoirs a donner.
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SOCIETE DE PLACEMENT ET DE DEVELOPPEMENT
INDUSTRIEL ET TOURISTIQUE « S.P.D.L.T »

EXAMEN DES ETATS FINANCIERS
AU 31 DECEMBRE 2021

RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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AUDIT CONSULTLING MANAGEMENT

Membre de ’Ordre des Experts Comptables de Tunisie

S.A.R.L. au Capital de 5000 D- 112 Avenue Jugurtha Mutuelle ville
1082 Tunis — Tunisie

Tél. : 216 71 843 724/216 71 795 819 — Fax : 216 71 280 774

TAREK ABDENNADHER

Expert comptable

Membre de 1'Ordre des Experts Comptables de Tunisie
Adresse: Immeuble Messai, 2éme étage appartement A55,
48, avenue Othmen Ibn Affen, El Menzeh 8, Ariana,
Tunisie.

T:+216 98 647 323

MF:1076496 LAPooo

SOCIETE DE PLACEMENT ET DE DEVELOPPEMENT
INDUSTRIEL ET TOURISTIQUE « S.P.D.L.T »
RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2021
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TAREK ABDENNADHER

Expert comptable
Membre de I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie
Adresse: Immeuble Messai, 2éme étage appartement A55,

iy i A )

AUDIT CONSULTLING MANAGEMENT 48, avenue Othmen Ibn Affen, El Menzeh 8, Ariana,
Membre de I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie Tunisie.

S.A.R.L. au Capital de 5000 D- 112 Avenue Jugurtha Mutuelle ville T:+216 98 647 323

1082 Tunis — Tunisie MF:1076496 LAPooO

Tél : 216 71 843 724/216 71 795 819 — Fax : 216 71 280 774

Tunis, le 15 Mars 2022
MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE
DE PLACEMENT ET DE DEVELOPPEMENT
INDUSTRIEL ET TOURISTIQUE « S.P.D.I.T. »
5, BOULEVARD MOHAMED EL BEJI CAID ESSEBSI
CENTRE URBAIN NORD LA CHARGUIA - 1082 TUNIS -

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

Messieurs les Actionnaires,

Rapport sur ’audit des états financiers

Opinion

Nous avons effectué I’audit des états financiers de la Société de Placement et de Développement

Industriel et Touristique « S.P.D.I.T. », qui comprennent le bilan arrété¢ au 31 Décembre 2021, I’état de résultat et
I’¢état des flux de trésorerie pour 1’exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables. Ces états financiers sont arrétés par le conseil d’administration du 14 Mars 2022
sur la base des éléments disponibles a cette date. Ces états financiers font ressortir un total du bilan de 73 314 560
DT au 31 Décembre 2021 et un résultat bénéficiaire net de 1’exercice clos a cette date de 17 431 933 DT.
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A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la Société de Placement et de Développement Industriel et Touristique « S.P.D.L.T. » arrétée au 31
Décembre 2021, ainsi que de sa performance financiere et de ses flux de trésorerie pour 1’exercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de 1’auditeur
pour ’audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la Société de Placement et de
Développement Industriel et Touristique  « S.P.D.I.T » conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent
a I’audit des états financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de ’audit

Les questions clés de 1’audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes
dans I’audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit
des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous
n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I’audit qui doivent &tre
communiquées dans notre rapport :

1. KEvaluation des participations et des placements en actions

La société a un portefeuille significatif de participations en actions non cotées et de placements en actions cotées en
bourse pour une valeur au 31 Décembre 2021 respective de 16 794 456 DT et 19 747 882 DT (cf. Notes aux états
financiers N° 3 et N°5).

L’évaluation des participations et des placements est effectuée conformément au principe annoncé

a la note N° 1.4 et en conformité avec la Norme comptable NC 07 relative aux placements.

Nous avons recalculé les provisions pour dépréciation constituées sur la totalité du portefeuille en référence a la
valeur mathématique telle qu’elle découle des états financiers les plus récents pour les actions non cotées et en
référence au cours moyens boursier du mois de décembre 2021 pour les actions cotées.

2. Exhaustivité des revenus de dividendes

Les revenus de la société sont constitués a hauteur de 84 % de dividendes soit un montant de 17 200 021 DT au 31
Décembre 2021 (cf. Note aux états financiers N°10).

Nous avons examiné le dispositif de contréle relatif au suivi des participations et des placements et avons pris
connaissance des procés-verbaux des assemblées générales de toutes les sociétés dans lesquelles la SPDIT détient
une part au capital et nous avons recalculé le montant des dividendes revenant a la SPDIT a partir des décisions de
distribution intervenues avant ’arrété définitif des comptes de 1’exercice 2021.

Rapport du conseil d’Administration sur la gestion de la société

La responsabilité du rapport sur la gestion de la société incombe au conseil d’administration. Notre opinion sur les
états financiers ne s’étend pas au rapport du conseil d’administration et nous n’exprimons aucune forme d’assurance
que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité consiste a
vérifier I’exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport du conseil d’administration
par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport du conseil
d’administration et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers
ou la connaissance que nous avons acquise au cours de ’audit, ou encore si le rapport de gestion du conseil
d’administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons
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effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion du conseil
d’administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.
Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du conseil d’administration pour les états financiers

Le conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers,
conformément au systéme comptable des entreprises, ainsi que du contréle qu’il considére comme nécessaire pour
permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est au conseil d’administration qu’il incombe d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si le conseil d’administration a
I’intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a lui.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiere de la société.

Responsabilités de ’auditeur pour I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de 1’auditeur
contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois
pas qu’un audit réalisé selon les normes professionnelles applicables en Tunisie permette toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles applicables en Tunisie nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

o Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse
a ces risques, et réunissons des €léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le
risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle ;

. Nous acquérons une compréhension des €éléments du contrdle interne pertinents pour I’audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

e  Nous apprécions le caractere approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par cette
derniére ;

o Nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I’utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I’existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important
sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I’existence d’une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer 1’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser
son exploitation ;

e  Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
évenements sous-jacents d une maniére propre a donner une image fidele ;

. Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment 1’étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne
que nous aurions relevée au cours de notre audit ;
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. Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous
sommes conformés aux reégles de déontologie pertinentes concernant I’indépendance, et leur communiquons
toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles
d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s’il y a lieu ;

e  Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles ont été
les plus importantes dans 1’audit des états financiers de la période considérée : ce sont les
questions clés de 1’audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux ou
réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances extrémement rares, nous
déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que 1’on peut
raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences néfastes de la communication de cette question
dépassent les avantages pour 1’intérét public.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications
spécifiques prévues par les normes publiées par 1’Ordre des Experts Comptables de Tunisie et par les textes
réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contrile interne

En application de I’article 3 de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier, nous
avons procédé a I’examen des procédures de contrdle interne relatives au traitement de I’information comptable et a
la préparation et présentation des états financiers. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et
de la mise en place d’un systéme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe a la direction et au conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas relevé de déficiences importantes du contrdle interne susceptibles
d’avoir un impact sur notre opinion eu égard aux états financiers.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de I’article 19 du décret n°® 2001 — 2728 du 20 Novembre 2001, nous avons procédé
aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres émises par la société avec
la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe a la direction.
Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n’avons pas relevé ou pris
connaissance de faits qui nous laissent a penser que la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par la société
n’est pas effectuée en conformité avec la réglementation en vigueur.

Sami MENJOUR Tarek ABDENNADHER Associé « Audit
Consulting Management »
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S.P.D.I.T
Actifs

ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles

Moins : amortissements

Immobilisations corporelles

Moins : amortissements

Immobilisations financiéres

Moins : provisions

Total des actifs immobilisés

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Intermédiaires en bourse
Autres actifs courants

Moins : provisions

Placements et autres actifs financiers (*)

Moins : provisions (*)

Liquidités et équivalents de liquidités (*)

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

Total des actifs

BILAN

(Exprimé en dinars)

Notes 31/12/2021 31/12/2020
16 751 16751
13912 12 346
2838 4404
425 727 425 727
382 475 338 596
43252 87 131
3 23 557 980 23 175 180
3 8 119 970 6953 813
15438 010 16221 367
| 15484 100| | 16312902 |
| 15484100 | | 16 312902 |
8600| | 21945
4 2484 721 3 135457
4 1486
2483235 3135457
5 31882 958 49 414227
5 2979977 2507 788
5 28 902 981 46 906 438
6 || 26435645 | 7167 124
| 57830461| | 57230 964 |
73 314 560 73 543 866

(*) Pour une meilleure lecture des états financiers et pour le besoin de la comparabilité, les soldes de ces rubriques de I’exercice

2020 ont été retraités.

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS
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(Exprimé en dinars)
Capitaux propres et Passifs Notes 31/12/2021 31/12/2020
Capital social 7 28 000 000 28 000 000
Réserve Légale 7 2 800 000 2 800 000
Réserves Ordinaires 7 1777162 1777 162
Prime d'émission 7 2418 750 2418 750
Réserves a régime spécial 7 4213996 4213996
Réserves pour réinvestissement exonérés 7 822 838 822 838
Résultats reportés 7 13 928 297 13 812 710
"l’“otal qes capitaux propres avant résultat de 53961 043 53 845 456
I'exercice
Résultat Net 17 431 933 16 915 587
Total des capitaux propres avant
. 71392 976 70 761 043
affectation
Passifs non courants
8
Provision pour risques et charges (*) >07 387 501 398
Total des passifs non courants 507 387 501 398
PASSIFS COURANTS
Autres passifs courants 9 1414198 2281426
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 1414198 2 281 426
Total des passifs 1921 585 2782 824
Total des capitaux propres et des passifs 73 314 560 73 543 866

(*) Pour une meilleure lecture des états financiers et pour le besoin de la comparabilité, le solde de I’exercice 2020 de cette rubrique

a été retraité.

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS
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S.P.D.IT

Produits d'exploitation

Dividendes des participations non cotées
Dividendes des placements cotés
Plus-value sur cessions des placements
Revenus des placements monétaires
Autres produits d'exploitation

Reprises sur provisions antérieures

Total des produits d'exploitation

Charges d'exploitation
Commissions et charges assimilées

Moins-values sur cessions de titres

Dotation aux provisions pour risques et charges
Dotation aux provisions pour dépréciations de titres
Dotation aux amortissements

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

Résultat des activités ordinaires avant impot

Impot sur les sociétés

Impo6t sur les Capitaux Mobiliers

Résultat des activités ordinaires aprés impot

Contribution Sociale de Solidarité

Reésultat Net de l'exercice

Etat de Résultat
(Exprimé en dinars)
Notes 31/12/2021 31/12/2020
10 14 545 301 14 360 705
10 2 654 720 445 167
10 1 199 568 7551
10 1 887 781 4 051 606
10 106 571 115525
10 95 362 702 110
20 489 302 19 682 665
11 59 159 56 804
11 7175 100 000
11 7475 1486
11 1733 707 739 283
11 45 445 58 276
11 343 853 329 180
11 310295 326 561
2507 109 1611590
17 982 193 18 071 075
17 982 193 18 071 075
12 220914 794 942
13 316 722 315121
17 444 557 16 961 012
12 624 45 425
17 431 933 16 915 587

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en Dinars)

31/12/2021 31/12/2020
Flux de trésorerie liés a l'exploitation
Résultat 17431933 16 915 587
Ajustement pour amortissements et Provisions 1786 627 797 559
Ajustement pour reprise sur amortissements et Provisions -95 362 =702 110
Variations des créances 13 346 -2497
Variations des autres actifs courants 650 736 50 464
Variation brute des placements et autres actifs financiers 17531269 3035503
Variation du passif courant -867 228 369 119
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 36 451 320 20 463 625
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement
Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations incorporelles -4 699
Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations corporelles -3 006
Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations financicres -1 000 000 -2 500 000
Encaissement provenant de la cession des autres immobilisations financiéres 17 200 9900
Encaissement provenant de la cession des immobilisations financicres 600 000 920 043
Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement -382800 -1577762
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions -16 800 000 -16 800 000
Encaissement provenant de la cession des actions SPDIT
Dividendes des actions SPDIT
Flux de trésorerie affectés aux activités de financement -16 800 000 -16 800 000
Variation de trésorerie 19 268 520 2085 863
Trésorerie au début de I'exercice 7167124 5081 261
Trésorerie en fin de période 26435645 7167 124

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE
L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021
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NOTE 1 - SYSTEME ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

1.1.

1.2.

PRESENTATION DES COMPTES ET DE LA SOCIETE
La Sociét¢ de Placement et de Développement Industriel et Touristique “S.P.D.L.T” est une société
d’investissement a capital fixe qui a pour objet la gestion, au moyen de 1’utilisation de ses fonds propres, d’un
portefeuille de valeurs mobiliéres.
La Société a été agréée en tant que société d’investissement par décision du Ministre du Plan et des Finances, en
date du 16 Octobre 1989.
Les comptes de la SPDIT sont tenus et présentés conformément aux dispositions du Systéme Comptable des
Entreprises fixé par la loi 96 - 112 du 30 Décembre 1996 et les états financiers qui en découlent comportent le
bilan, 1’état de résultat, le tableau des flux de trésorerie et les notes aux états financiers.

PRESENTATION DU SYSTEME COMPTABLE

La comptabilité de la SPDIT est tenue sur micro - ordinateur, au moyen des journaux auxiliaires suivants :

Journal auxiliaire Banques

Journal auxiliaire Caisse

Journal auxiliaire intermédiaires en Bourse
Journal auxiliaire Opérations Diverses.

Mensuellement, un grand livre par compte et une balance générale sont édités, reprenant le total des mouvements des

comptes.

1.3.

UNITE MONETAIRE

Les états financiers de la SPDIT ainsi que la comptabilité sont tenus en Dinar Tunisien.

1.4.

EVALUATION DES PARTICIPATIONS ET DES PLACEMENTS

Les participations et les placements sont portés en comptabilité a leur colt d'achat historique hors frais
accessoires d’acquisition.
Au cours de I’exercice et au moment de leur cession, ils sont évalués a leur prix moyen pondéré.
Une provision pour dépréciation est constituée pour les valeurs cotées en Bourse lorsque le cours moyen boursier
du mois de décembre est inférieur a la valeur comptable.
Il n’est pas tenu compte des plus-values lorsque le cours moyen boursier du mois de décembre est supérieur a la
valeur comptable arrétée a la méme date.
Pour les participations a long terme non cotés, 1’évaluation a la date de cloture est faite en se référant a la valeur
d’usage en prenant en considération :

- L’actif net tel qu’il découle des états financiers ;

- Le secteur d’activité auquel appartient la société ;

- L’importance du patrimoine immobilier ;

- Les résultats réalisés au cours des derniers exercices et les perspectives de rentabilité ;

Une provision pour dépréciation du portefeuille titres est constituée pour couvrir la différence entre la
valeur d’usage de I’action et sa valeur d’acquisition.

1.5.

IMMOBILISATIONS & AMORTISSEMENTS

Les immobilisations sont portées en comptabilité a leur coftit d’acquisition.
Elles sont amorties par application des taux suivants :

- Logiciels informatiques 33%
- Matériel de transport 20%
- Mobilier et matériel de bureau 10%
- Agencements, aménagements et installations 10%
- Matériel informatique 15%

Les immobilisations dont la valeur est inférieure ou égale a 500 dinars sont amorties en totalité dés le premier exercice
d’acquisition.

Ces taux sont appliqués linéairement. Ils sont conformes a ceux retenus a la cloture de I’exercice précédent et a ceux
admis par I’administration fiscale.
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1.6.

REGIME FISCAL

La Société SPDIT est régie par les lois, N°® 88-92, N© 92-113, N° 95-87 et N° 95-88.

1.7.

COMPTABILISATION DES REVENUS

e Lesdividendes sont comptabilisés, en tant que revenus sur la base des décisions de distribution intervenues avant
Parrété définitif de cet exercice.

e Les plus-values de cession sont portées dans un compte de produits a la réalisation effective de la cession en

Bourse.

e Les intéréts sur les placements sont enregistrés lorsqu’ils sont courus.

1.8.

DONNEES COMPARATIVES

Pour une meilleure lecture des états financiers et pour le besoin de la comparabilité, les soldes des rubriques suivantes
relatives a I’exercice 2020 ont été retraités. Ces données se présentent dans le tableau ci-dessous :

Rubriques Note S(:::i:iig:o Soldes 2020 | Retraitements | Références Commentaires
Immol.)‘ilisations 3 23 175 180 18 946 650 4228 529 (1 Reclassemegt Qe t%tres de placement en
financiéres titres de participation
Provisions des Reclassement des provisions relatives
immobilisations 3 6 953 813 4 846 792 2107 021 2) aux titres reclassés en titres de
financiéres participation

-Reclassement des titres de placements
en immobilisation financiéres pour
Placements et autres 4228 529 DT . .
. . 5 49 414 227 60 542 958 -11 128 731 (1) -Reclassement des billets de trésorerie
actifs financiers e \ . . .
échéances a moins de trois mois en
liquidités et équivalents de liquidités
pour 6 900 202 DT
Provisions des Reclassement des provisions relatives
Placements et autres 5 2507 788 4614 809 -2107 021 2) aux titres reclassés en titres de
actifs financiers participation.
Liquidités et Reclassement des billets de trésorerie
équivalents de 6 7167 124 266 922 6 900 202 1) échéances a moins de trois mois en
liquidités liquidités et équivalents de liquidités
Provision pour risques Reclassement des provisions pour
8 501 398 0 501 398 3) risques et charges a + 1 an en passifs non
et charges
courants
Reclassement des provisions pour
Autres passifs courants 9 0 501398 -501 398 3) risques et charges a + 1 an en passifs non
courants

NOTE 2 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

(EnDT)
En Dinars Tunisiens Valeurs brutes Amortissements YCN
T .. . au Acquisitions au Dotations au
Immobilisations Désignation 01/01/2021 | & cessions | 2% 31/12/2021 Taux 01/01/2021 2021 31122001 | AU 31/12/2021
Incorporelles Logiciels 16 751 16 751 | 33,33% 12 346 1566 13912 2 838
16 751 16 751 12 346 1566 13912 2 838
Corporelles Mat. Transport 402 154 402 154 20% 320 800 42 474 363 274 38 880
Equip de bureaux 15170 15170 10% 14264 222 14 486 684
Accessoires de bureau 737 737 10% 699 34 732 4
Mat.Informatique 7 666 7 666 15% 2 833 1150 3983 3683
425727 0 425727 338 596 43 879 382475 43252
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NOTE 3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

(En DT)
Notes Libellé du compte 31/12/2021 31/12/2020
3-1 Actions non cotées-groupe 13 853 456 13 853 456
3-1 Provisions pour dépréciation des actions non cotées groupe -3 541 331 -2794 292
3-2 Autres actions non cotées 2941 000 2 941 000
3-2 Provisions pour dépréciation autres actions non cotées -2 052 500 -2 052 500
3-3 Autres actions cotées 4228 529 4228 529
3-3 Provisions pour dépréciation autres actions cotées -2526 139 -2107 021
3-4 Emprunts obligataires 2 500 000 2100 000
Autres immobilisations financiéres 34 995 52195
TOTAL 15438 010 16 221 367
3.1. ACTIONS NON COTEES GROUPE
(En DT)
Capital 31/12/2021 31/12/2020
Participations non . . % direct dans .. .. .. ..
. Titres Emis . Nombre Valeur Provisions | Dividendes | Nombre Valeur Provisions | Dividendes
cotées-Groupe le capital
S.I. Notre Dame 15 000 43,00% 6450 1788815 1788815 6450 1788815 | 1788815
SEABG 8097 500 30,64% 2 481 285 1440923 13687011 | 2420 766 1440923 13687011
SBT 14 350 000 27,78% 3986 441 1236210 418 576 | 3 986 441 1236210 418 576
STBN 1 886 100 11,50% 216 958 1522796 | 1522796 216 958 1522 796 775 757
STBO 1 664 000 13,63% 226 800 1618480 226 800 1618480
LA PREFORME 122 005 11,10% 13 538 968 570 13538 968 570
SGBIA 495 500 15,25% 75577 4852762 226 731 75577 4852762 226 731
SNB 130 200 1,15% 1502 124 900 7510 1502 124 900 7510
SLD 698 500 0,43% 3000 300 000 229 720 3000 300 000 229 720
Total en DT 13853456 | 3541331 | 14 339 828 13853456 | 2794292 | 14 339 828
3.2. AUTRES ACTIONS NON COTEES
(En DT)
Capital 31/12/2021 31/12/2020
— —
Autres partlc}patlons non Titres Emis " dlreCt. dans Nombre Valeur Provision | Dividende | Nombre Valeur Provision | Dividende
cotées le capital
Hotel " El Mansour -Tabarka 1573950 7,62% 120000 | 1200000 | 1200000 120 000 | 1200000 | 1200000
Hotel Ecrin de Hammamet 270 500 13,77% 37250 372 500 372 500 37250 372 500 372 500
Hoétel.jardins de Hammamet 15 600 15,38% 2 400 240 000 240 000 2400 240 000 240 000
Sté¢ Tourisme et Loisir (Hotel) 133 000 1,58% 2100 210 000 210 000 2100 210 000 210 000
Sté Union Factoring 3000 000 5,00% 150 000 750 000 150 000 | 150 000 750 000
Tunis Centre 100 000 1,38% 1375 137 500 55000 1375 137 500 20 625
STC 530 000 0,03% 166 1 000 473 166 1 000 252
STPAT 4500 6,67% 300 30 000 30 000 300 30 000 30 000
Total en DT 2941 000 | 2052500 205 473 2941 000 | 2052500 20 877
3.3. AUTRES ACTIONS COTEES
(En DT)
Provision
Capital 2021 2020 Cours | Provision au Dotation au
2021 antérieure 31/12/2021 31/12/2021
Actions | VN Titres émis % Qtt C.M-21 Valeur Qtt C.M-20| Valeur
STB 5DT | 155375000 | 0,41% | 632 154 6,689 | 4228529 | 632154 6,689 | 4228 529 2,693 -2107 021 -2 526 139 -419 118
Total 155375 000 632 154 4228529 | 632154 4228529 -2107 021 -2 526 139 -419 118
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3.4. OBLIGATIONS

(En DT)
Obligation Solde au Souscription 'Reglassement Solde au
31/12/2020 2021 échéances -1an 31/12/2021
Emprunt obligataire BH 2017 (1) 100 000 100 000
Emprunt obligataire Amen Bank 2020 (2) 2 000 000 500 000 1 500 000
Emprunt National (3) 1 000 000 1 000 000
TOTAL 2100 000 1 000 000 600 000 2500 000

» L’emprunt Banque de 1’Habitat (BH) souscrit en 2017 pour 500 000 D est rémunéré a un taux fixe de 7,4%.

=  L’emprunt Amen Bank souscrit en 2020 pour 2 500 000 D est rémunéré a un taux fixe de 9,5%.
=  L’emprunt National souscrit en 2021 pour 1 000 000 D est rémunéré au taux du TMM+2,55%.

Ces obligations ont généré au 31 Décembre 2021 des intéréts pour 250 931 DT.

NOTE 4 - AUTRES ACTIFS COURANTS

(En DT)
Note Libellé 31/12/2021 31/12/2020
Personnels débiteurs 17 552 16 614
Etat et collectivités publiques 1 664 124 2440 315
Compte d'attente 448 736 286 260
Autres débiteurs divers 183 824 226 254
Créance sur cession de titres 1486 1 486
Produits a recevoir 20 571 28 388
Charges constatées d'avance 148 428 136 139
TOTAL 2484 721 3135 457
NOTE 5 - PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
(En DT)
Notes Libellé 31/12/2021 31/12/2020
5-1 | Actions Tunisiennes cotées 15519 353 15526 755
5-2 | Actions Sicav et FCP 1763 605 1867471
5-3 | Billets de trésorerie, Certificats de dépdt et pensions livrées 14 000 000 31200 000
Echéances a moins d'l an /obligations 600 000 820 000
Placements et autres actifs financiers 31 882 958 49 414 227
Provisions pour dépréciation des actions cotées -2979 977 -2 507 788
TOTAL 28 902 981 46 906 438
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5.1. ACTIONS TUNISIENNES COTEES & PROVISIONS POUR DEPRECIATION DE TITRES COTES
(En DT)
Capital 2021 2020 Cours Résultat Réalisat® | Provisions | Reprise de Prm;ilslions Do‘:ﬁion Dividendes
Actions VN Titres émis % Ott CM-21 Valeur Qtt CM-20 Valeur 31/12/21 Latent 2021 | Antérieures | Prov/cours |31/12/2021 | 31/12/2021 2021
A.Leasing 10,000 2750 000 | 1,75% 48 246 22,363 1078 907 48246 | 22,363 1078 907 12,165 -564 894 72 900 -491 995 24123
ATL 1,000 32500 000 | 0,19% 62 998 2,670 168 198 62 998 2,670 168 198 1,835 -66 771 14175 -52 597 4725
ATB 1,000 | 100 000 000 | 0,21% | 214295 2,806 601365 | 214295 2,806 601 365 2,340 -99915 -99 915
Attijari bank 5,000 40741997 | 0,13% 51250 16,566 849 000 51250 16,566 849 000 | 30,285 703 106 138 375
BH 5,000 47 600 000 | 0,21% 99 909 8,840 883 173 99 909 8,840 883 173 8,951 11112 59 945
BIAT 5,000 35000000 | 1,12% | 392 086 11,212 4396234 | 196 042 22,425 4396234 | 58,414 18 507 078 1960 430
BNA 5,000 64 000 000 | 0,02% 13 883 7,565 105 025 13 883 7,565 105 025 7,558 -98 -98 6942
BT 1,000 | 225000000 | 0,26% | 584 730 0,997 583084 | 584730 0,997 583 084 5,351 2 545 807 204 656
CcC 1,000 | 343624940 | 0,13% | 440 000 2,426 1067428 | 440 000 2,426 1067 428 1,335 -245 948 -480 028 -234 080
CIL 5,000 5000000 | 1,00% 50 000 5,846 292 324 50 000 5,846 292 324 17,030 559 176 89 750
DH 10,000 54907 262 | 0,12% 68 494 14,600 1000012 68 494 14,600 1000012 14,769 11575 -8 288 8288 25343
ICF 10,000 2100000 | 2,21% 46 355 23,415 1 085 394 46 355 23,415 1085394 | 79,363 2593 478 69 533
MONOPRIX 2,000 19969372 | 1,11% | 221699 2,849 631708 | 224297 2,849 639 111 4,722 415 154 6253
POULINA 1,000 | 180 003 600 | 0,00% 5400 5,509 29 750 5400 5,509 29 750 11,547 32 604 1404
SAH 1,000 65345760 | 0,05% 35051 7,282 255230 35051 7,282 255230 11,096 133 696 8 062
Sotetel 5,000 4636800 | 2,26% | 104618 20,121 2105030 | 104618 20,121 2105 030 2,899 -1577756 -1 801 743 -223 987 10 462
TPR 1,000 50000 000 | 0,07% 36 676 2,504 91 824 36 676 2,504 91 824 4,314 66 396 _ 11 003
TUNIS RE 5,000 20 000 000 | 0,17% 33704 8,772 295 664 33704 8,772 295 664 7,182 _ -44 131 -53 602 -9 471 8257
15519 353 15526 754 25579 182 6253 -2507788 95362 -2979977 -567 550 2623 008

La variation enregistrée en 2021 par rapport a 2020 correspond a a vente de 2 598 actions Monoprix pour 7 402 dinars ;

Les plus-values latentes calculées sur la base du cours boursier a la cloture du mois de décembre 2021 soit 25 579 182 dinars, sont données a titre d’information.

Conformément au principe énoncé dans la note 1.4, ces plus-values ne sont pas prises en compte.
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5.2. ACTONS SICAV

(En DT)
S Valeur comptable au Valeur liquidative au ,
Libellé 31/12/2021 31/12/2021 Résultat latent
Sicav Obligataire 218 680 224 184 5504
Sicav Mixte et FCP 1 544 925 1 800 271 255 346
TOTAL en DT 1763 605 2 024 455 260 850

Les placements SICAV sont évalués au 31 Décembre 2021 a leur colt d’acquisition. Les plus-values latentes ne

sont pas prises en compte dans le résultat de I’exercice.

5.3. BILLETS DE TRESORERIE & CERTIFICATS DE DEPOT

Les billets de trésorerie et certificats de dépot sont ventilés par durée résiduelle comme suit :

(En DT)
Echéance Mai-22 Juin-22 Aoiit-22 Total
Certificats de dépot 0 500 000 12 000 000 12 500 000
Billets de trésorerie 1 500 000 0 0 1 500 000
Montant en DT 1500 000 500 000 12 000 000 14 000 000
NOTE 6 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
(En DT)
Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Banques 182 575 265 759
Caisse 3070 1163
Certificats de dépot 20 500 000 2 000 000
Billets de trésorerie 5750 000 4 500 000
Pension livrée 0 400 202
Total 26 435 645 7167 124

NOTE 7 - CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres apres résultat de la période totalisent, un montant de 71 392 976 DT contre 70 761 043 DT
au 31 Décembre 2020. Les mouvements des capitaux propres intervenus au cours de 1’exercice 2021 sont
détaillés au tableau ci-dessous :

(EnDT)
. . . Réserve Réserve Rfserve's pour Res'el:ves A Prime Résultats | Résultat de T?tal
Désignation Capital . oo réinvestisseme régime P . \ . capitaux
légale ordinaire < > . d'émission | reportés I'exercice
nts exonérés spécial propres

Solde au 31 décembre 2020 28 000 000 [ 2800000 | 1777162 822838 | 4213996 | 2418750 | 13812710 | 16915587 | 70761 043
Affectation résultats reportés -13 812710 | 13812710
Affectation résultat 2020-
résultats reportés 2020 13928297 -13 928297
Dividende 2020 -16 800 000 | -16 800 000
Résultat 17431933 | 17431933
Total 28000 000 [ 2800000 | 1777162 822838 | 4213996 | 2418750 | 13928297 | 17431933 | 71392976
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7.1. CAPITAL
Le capital est composé de 28 000 000 actions d’une valeur nominale de 1 DT chacune.
7.2. RESERVES POUR REINESTISSEMENTS EXONERES

Ce compte enregistre la réaffectation des réserves ordinaires en réserves pour réinvestissements exonérés correspondant au
montant des opérations de réinvestissements en exonérations d’impdts opérées par la société de 1999 a 2009 et approuvées
par I’Assemblée Générale Ordinaire du 19 avril 2015.

7.3. RESULTATS REPORTES

Le montant de 13 812 710 dinars correspond aux résultats reportés tels qu’ils découlent de I’affectation du résultat de
I’exercice 2020 conformément & la 7™ résolution de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 8 avril 2021.

7.4. RESULTAT PAR ACTION
Le résultat par action au 31 Décembre 2021 s’éléve a 0,623 dinars contre 0,604 dinars au 31 Décembre 2020.

7.5. SITUATION DES RESERVES ET AUTRES ELEMENTS DES CAPITAUX PROPRES NON
SOUMIS A LA RETENUE A LA SOURCE AU MOMENT DE LEUR DISTRIBUTION FUTURE.

En application des dispositions de I’article 19 de la loi 2013-54 du 30 Décembre 2013 portant loi des finances pour I’année
2014, les réserves et autres ¢léments des capitaux propres qui ne seront pas concernés par la retenue a la source se détaillent
au 31 Décembre 2021 comme suit :

(En DT)

Désignation 31/12/2021 31/12/2020
Réserve légale 2 800 000 2 800 000
Réserve ordinaire 1777 162 1777 162
Réserve a régime spécial et réserves pour réinvestissement exonérés 1 816338 1 816338
Prime d’émission 2418 750 2418 750
Total 8 812 250 8 812 250

NOTE 8 - PASSIFS NON COURANTS
8.1. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

La provision pour risques et charges soit 507 387 dinars correspond a la Provision pour départ a la retraite pour 7 475
dinars et a hauteur de 499 912 D, a la provision constituée pour couvrir le risque lié¢ au controle fiscal effectué en
décembre 2010 portant sur la période allant du ler janvier 1999 au 31 décembre 2010 et objet de la taxation d’office
notifiée en novembre 2016 réclamant un complément d’impdt en principal et intérét de 689 932 D avec une correction
a la baisse du report de I’IS de 185 267 D a fin 2010.

Suite au recours en justice de la société, le tribunal de premiere instance a ramené le complément d’imp6t réclamé par
I’administration fiscale a 523 356 D en principal et intéréts. La société a interjeté appel de cette décision.

En date du 20 mai 2019, la cour d’appel a confirmé le jugement de premiere instance. N’étant pas satisfaite, la société
s’est pourvue en cassation auprés du tribunal administratif depuis le 20 novembre 2019. A la cloture des comptes 2021,
aucune nouvelle n’est parvenue a la société a propos de 1’issue de cette affaire.
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NOTE 9 - AUTRES PASSIFS COURANTS

(En DT)

Note | Libellé 31/12/2021 31/12/2020
Etat et collectivités publiques 18 185 13163
Personnels et comptes rattachés 196 226 161 167
Sté de groupe 181 821 223 598
Créditeurs divers 27077 23790
Charges a payer 40 000 67 324

9-1 |Produit percus d'avance 717 351 952 017
9-2 | Impdt a liquider 220914 794 942
Contribution Sociale Solidaire 12 624 45 425

Total 1414198 2 281 426

9.1. PRODUITS PERCUS D’AVANCE

Ce compte enregistre les intéréts des billets de trésorerie pergus et non encore courus.

9.2. IMPOT A LIQUIDER

Ce compte enregistre I’impdt sur les sociétés a payer au titre du bénéfice de 1’exercice 2021. (Cf Note N°12 ci-apres).

NOTE 10 - LES PRODUITS D’EXPLOITATION

REVENUS Solde en DT
31/12/2021 31/12/2020

DIVIDENDES DES PARTICIPATIONS NON COTEES 14 545 301 14 360 705
Dividendes des participations du groupe -non cotées 14 339 828 14 339 828
Dividendes des autres participations-non cotées 205 473 20 877
DIVIDENDES DES PLACEMENTS COTES 2 654 720 445167
Dividendes des placements cotés 2 623 008 400 526
Dividendes SICAV 31712 44 641
PLUS VALUES DE CESSION 1199 568 7 551
Plus-value sur cession des actions SICAV 17 056 5771
Plus-value sur cession des placements cotés 6 825 37
Plus-value sur cession autres placements non cotés 1175 686 1744
REVENUS DES PLACEMENTS 1 887 781 4 051 606
Revenus des billets de trésorerie 780 617 213 083
Revenus des obligations 250931 149 815
Revenus des fonds en dépot et autres intéréts

Revenus des certificats de dépot 855 005 3678 159
Revenus des autres placements 1226 10 550
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 106 571 115 525
Jetons de présence et autres produits d'exploitation 93 750 93 750
Produits Financiers hors exploitation 11 487 19 867
Autres Produits d'exploitation 1334 1908
REPRISES SUR PROVISIONS ANTERIEURES 95 362 702 110
Reprise des provisions sur titres de placement en bourse 95 362 578 523
Reprise des provisions sur titres de participation 123 587
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION 20 489 302 19 682 665
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NOTE 11 - LES CHARGES D’EXPLOITATION

Solde en DT
CHARGES 31/12/2021 31/12/2020
Commissions et charges assimilées 59 159 56 804
| Moins-values sur cessions de titres | 7175 | 100 000 |
| Dotation aux provisions pour risques et charges & I.D.R | 7475 | 1486 |
Dotation aux provisions pour dépréciations de titres 1733707 739 283
Dépréciation de titres non cotés 747 039
Dépréciation de titres cotés 986 668 739 283
Charges de personnel 343 853 329180
Salaires 292916 281 962
Autres charges de personnels 50937 47218
Autres charges d’exploitation 310 295 326 561
Impot et taxes 54 253 53 648
Diverses charges d'exploitation 256 042 272913
| Dotation aux amortissements | 45 445 | 58 276 |
| TOTAL | 2507109 1611590]
NOTE 12 - TABLEAU DE DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL
(En DT)
Note 12 : Tableau de détermination du résultat fiscal 2021
Résultat comptable avant impot 17 982 193
Réintégrations 1 883 350
Perte sur rachat sicav 7175
Provisions pour dépréciation des titres cotés 986 668
Provisions pour dépréciation des titres non cotés 747 039
Provisions pour risques et charges 7475
Provisions pour dépréciation des titres déduits a hauteur de 50% 95362
Amortissement voiture 39631
Résultat fiscal avant déduction 19 865 543
Déductions 18 603 179
Dividendes 17200 021
Reprise sur provisions antérieures pour dépréciation des titres en bourse ayant subi I’impdt 95 362
Revenus soumis aux retenues libératoires 35% 376 091
Revenus soumis aux retenues libératoires 20% 925 452
Plus-values d'actions cotées 6253
Résultat Fiscal avant déduction des provisions 1262 364
Déduction des provisions sur titres dans la limite de 50% du bénéfice imposable 631 182
Résultat fiscal aprés déduction des provisions 631 182
Impot sur les sociétés 2021 220 914
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NOTE 13 —IMPOT SUR LES CAPITAUX MOBILIERS

(En DT)
Désignation Montant Désignation Montant
Revenus soumis aux retenues libératoires (35%) 376 091 | Impot sur les Capitaux Mobiliers 35% 131 632
Revenus soumis aux retenues libératoires (20%) 925 452 | Imp6bt sur les Capitaux Mobiliers 20% 185 090
Total 1301 542 | Total 316 722

NOTE 14 - ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

14.1. la variation des placements et autres actifs financiers est calculée par rapport au total
de cette rubrique hors provisions pour dépréciation de titres de placement (Note 5).

14.2. Les dividendes et autres distributions concernent les dividendes versés aux actionnaires
tels que décidés par I’ Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I’exercice 2020.

NOTE 15 - INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Les opérations réalisées entre la SPDIT et les autres sociétés du groupe SFBT concernent :

Les dividendes encaissés au titre des participations de la SPDIT dans des filiales de la SFBT
(note 3-1) ;

Les opérations de placement en billets de trésorerie aupres des sociétés du Groupe dont le
solde s'¢éleve au 31 Décembre 2021 a 7 250 000D. Ces placements sont rémunérés au taux du
marché monétaire majoré d'un point et ont généré des produits financiers pour 780 617
dinars ;

L'assistance et la maintenance informatique par la S.I. T pour un montant annuel de 18 409
dinars hors taxes ;

La location aupres de la SFBT d'un local abritant le siége social de la SPDIT pour un loyer
annuel de 16 665 dinars hors taxes ;
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L. == B
AUDIT CONSULTLING MANAGEMENT

Membre de I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie
S.A.R.L. au Capital de 5000 D- 112 Avenue Jugurtha Mutuelle
ville 1082 Tunis — Tunisie

TéL : 216 71 843 724/216 71 795 819 — Fax : 216 71 280 774

TAREK ABDENNADHER

Expert comptable

Membre de 1'Ordre des Experts Comptables de Tunisie
Adresse: Immeuble Messai, 2&8me étage appartement A55,
48, avenue Othmen Ibn Affen, El Menzeh 8, Ariana,
Tunisie.

T:+216 98 647 323

MF:1076496 LAPooo

Tunis, le 15 Mars 2022

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE

DE PLACEMENT ET DE DEVELOPPEMENT

INDUSTRIEL ET TOURISTIQUE « S.P.D.I.T. »

5, BOULEVARD MOHAMED EL BEJI CAID ESSEBSI
CENTRE URBAIN NORD LA CHARGUIA - 1082 TUNIS —

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
CONVENTIONS VISEES PAR LES ARTICLES 200 & 475
DU CODE DES SOCIETES COMMERCIALES RELATIF

A L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons
I’honneur de vous informer que la Direction Générale nous a avisés de la réalisation des conventions et
opérations visées par les articles sus-indiqués que nous reportons ci-dessous.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures 1égales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations. Il ne nous appartient pas en conséquence,
de rechercher I’existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont ét¢ données, leurs caractéristiques
et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il
vous appartient d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A - Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures

=  Poursuite du contrat de location avec la société SFBT d’un local abritant le siége social de la SPDIT pour une
durée d’une année renouvelable par tacite reconduction, a compter du 1¢"avril 2011 et pour un montant annuel
fixé a 16 665 DT, hors taxes au 31 Décembre 2021.

= Poursuite du contrat d’assistance et de maintenance de logiciel avec la société informatique et télématique
(SIT) pour une durée d’une année renouvelable par tacite reconduction & compter du 01 janvier 2014, pour un

montant annuel de 18 409 DT, en hors taxes payable trimestriellement.

B - Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants tels que visés a I’article 200 (nouveau) II § 5 du code des
sociétés commerciales, se détaillent comme suit :
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Le Conseil d’Administration du 18 février 2009 a donné a Monsieur Mohamed BOUSBIA le pouvoir pour
fixer la rémunération du Président Directeur Général qui a été maintenue pour ses nouvelles fonctions de
Directeur Général.

e  Cette rémunération est composée pour I’exercice 2021 d’un salaire mensuel brut de 7 500 DT, d’un
treiziéme mois de 7 000 DT brut et d’une gratification annuelle brute de 30 000 DT ;

e Le Directeur Général bénéficie, en outre, d’une voiture de fonction et de la prise en charge par la société
des frais afférents a cette voiture, ainsi que des frais d’¢électricité, de gaz, d’eau et de téléphone au titre de
sa consommation personnelle. Ces avantages en nature ont totalis¢ 8 515 DT pour I’exercice 2021.

Le président du Conseil d’Administration ne regoit pas de rémunération de la SPDIT.

L’Assemblée Générale du 8 Avril 2021 a alloué a chacun des membres du Comité d’Audit une rémunération
annuelle nette de 4 000 DT.

Les jetons de présence ont ¢té fixés par I’ Assemblée Générale du 8 Avril 2021 a un montant net de 8§ 000 DT
par administrateur.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas
révélé I’existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions
de ’article 200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales.

Sami MENJOUR Tarek ABDENNADHER Associé « Audit
Consulting Management »
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PROJET DE RESOLUTIONS

A SOUMETTRE A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L’Assembléee Générale Ordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d’Administration et les rapports des Commissaires aux comptes sur l’exercice 2021 ainsi que
les explications complémentaires fournies, approuve intégralement le rapport du Conseil
d’Administration ainsi que les états financiers concernant le méme exercice et donne quitus
entier, définitif et sans réserve au Conseil d’administration pour sa gestion au 31/12/2021.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions
prévues par les articles 200 et 475 du Code des sociétés commerciales, approuve ces
conventions dans leur intégralité.

TROISIEME RESOLUTION

Sur proposition du Conseil d’Administration, [’ Assemblée Générale Ordinaire décide
de renouveler le mandat des Administrateurs suivants :

=  Monsieur Pierre CASTEL

= Monsieur Mohamed Ali BAKIR

=  Monsieur Michel PALU

»  Monsieur Selim RIAHI

pour trois ans se terminant avec [’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur [’exercice

2024.
QUATRIEME RESOLUTION

L ’Assembléee Générale Ordinaire renouvelle le montant des remunérations des membres
du Conseil d’Administration fixé a 8.000 dinars nets par Administrateur.

CINQUIEME RESOLUTION

L ’Assemblee Geneérale Ordinaire renouvelle le montant des remunérations des membres
du Comité Permanent d’Audit Interne fixé a 4.000 dinars nets par membre.
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SIXIEME RESOLUTION

Sur proposition du Conseil d’Administration, I’Assemblée Générale Ordinaire décide de
répartir comme suit les bénéfices de [’exercice 2021 :

RESULTAT NET AU 31/12/2021 17431 933,185
RESULTATS REPORTES 13 928 296,901
RESULTAT DISPONIBLE 31360 230,086

RELIQUAT 1 31360 230,086
Montant de la Réserve a Régime Spécial affecté en report a nouveau devenu disponible 0,000
BENEFICES DISTRIBUABLES 31360 230,086
DIVIDENDES 2021 16 800 000,000

RELIQUAT 2 14 560 230,086
RESULTATS REPORTES 2021 14 560 230,086

Soit un dividende de 0,600 dinar par action, ou 60% du nominal.
La mise en paiement s effectuera a partir ... ... ..........

SEPTIEME RESOLUTION

Tous pouvoirs sont donnés au représentant légal de la société ou a son mandataire
pour effectuer les depots et publications prévus par la loi.
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