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Présentation de la société

Dénomination sociale
Smart Tunisie

Forme juridique
Société anonyme

Date de constitution
Le 23 janvier 1997

Objet social
La société a principalement pour objet, directement ou indirectement, en Tunisie ou a I'étranger :

- La commercialisation au stade du gros des articles et matériels de traitement de I'information et de la
bureautique, des meubles informatiques, des articles et matériels électriques et électroniques, des articles
et matériels d’'alarme, de vidéosurveillance et d’audiovisuel, des articles et équipements de
communications, de télécommunications, de téléphonie mobile, de motocycles et cycles équipés d’'un
moteur ainsi que tous les produits s’y rattachant.

- La commercialisation au stade de gros de logiciels

- Le service aprés-vente se rattachant a I'objet ci-dessus notamment :
- Réalisation d'installations et de maintenance de matériel

- Assistance technique, ingénierie informatique et études de projets

- Développement et maintenance de logiciels

Et d'une maniére générale toutes opérations commerciales, de service, financiéres, mobiliéres et
immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a 'objet social

Capital social
36 155 155 DT divisé en 7 231 031 actions

Identifiant unique
544435X

Matricule fiscal
544435 X/A/M/000
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1. Activité et résultat
L'année 2021 a été marquée essentiellement par les événements suivants

- L'introduction en bourse de SMART Tunisie pour un montant de 56 000 448 dinars soit
2 196 096 actions

- Une pénurie des composants électroniques dont on a su tirer profit en plagant des commandes
importantes auprés des constructeur pour avoir des allocations

- Une hausse des prix d'achat de chez les constructeurs impactant les prix de ventes

- Des contraintes logistiques se traduisant par la hausse des couts de transport et I'indisponibilité
des conteneurs

- Opérateur €conomique agréeé

- Une reprise des appels d'offre du marché publique

- Une stabilité du taux de changes qui a impacté positivement I'activité

= Une hausse du chiffre d'affaires de 7,4% par rapport a 2020
1.1. L’activité, la situation et les résultats de la société
1.1.1. Performance commerciale individuelle

En 2021, SMART Tunisie a vu son chiffre d'affaires individuel croitre de 7,4% par rapport a 2020, avec un
taux de réalisation par rapport aux chiffres prévisionnels de 103%.

Evolution chiffre d’affaires 2020-2021

Montants en KDT 2021 B % de réalisation
Revenus 265 778 285 430 278 000 103%

Evolution du chiffre d’affaires individuel par BU 2020-2021

Montants en KDT 2020 En % 2021 En % Var® 20-21
Computing 123 556 46% 182 309 64% 47.6%
Enterprise 42 073 16% 47 324 17% 12,5%
Printing 32 164 12% 34 817 12% 8.2%
Smartphone 67 985 26% 20 980 7% -69,1%
| Total 265 778 100% 285 430 100% 7,4%

En 2021, SMART Tunisie a vu toutes ses BU surperformer a 'exception de la BU Smartphone qui a été
affectée par la baisse des ventes des smartphone Huawei d(i aux sanctions Américaines.
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1.1.2. Performance commerciale consolidée

En 2021, SMART Tunisie a réalisé un chiffre d'affaires consolidé de 316 313 Kdt répartis comme suit :

Répartition du chiffre d’affaires consolidé par société 2021

Montants en Kdt CA En%
SMART Tunisie 255 276 80,7%
PROLOGIC Tunisie 37777 12,0%
ACT 13 277 4,1%
SIMOP Tunisie 5 966 1,9%
AZUR COLORS 2 761 0,9%
SMART INK 1256 0,4%
| Total 316 313 100,0% |

1.1.3. Résultat de I’activité et son évolution

a- Chiffre d’affaires

Chiffre d'affaire SMART
285 430
265778
2020 2021

Chiffre d'affaires Consolidé en Kdt

316 313

266 210

2020 2021

b- Marge brute

Marge brute SMART

y’e’%' 41368

g 14,5%

2020 2021

mmmm \arge brute  —@&—Taux de marge

L

Marge brute consolidé

52 677

*49 ’30{9——4?’

2020* 2021

B Marge brute  ====Taux de marge

*: le périmetre de consolidation en 2020 inclus seulement AZUR COLORS et Smart INK. En 2021 le périmétre de consolidation

inclus toutes les filiales du groupe
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c- Charges d’exploitation

Charges d'exploitation de SMART

Charges d'exploitation consolidé

»\31 2l

ofo 258373 288 370
*6 ) I 243 881
243 052 l
2020 2021 2020* 2021

d- Résultat d'exploitation

Résultat d'éxploitation de SMART

Résultat d'exploitation consolidé

28 068
%o 29 582
y &'l
23 060 y
l 22 656
2020 2021 2020* 2021
e- Résultat net
Résultat net de SMART Résultat net consolidé
19 209 20 237
1.1% th
y‘ y
11 452
11 044
2020 2021 2020* 2021

*: le périmétre de consolidation en 2020 inclus seulement AZUR COLORS et Smart INK. En 2021 le périmétre de consolidation

inclus toutes les filiales du groupe
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1.1.4. Réalisations vs Prévisions en 2021

a- Elat de résuiltat individuel

% de

Montants en KDT

realisation

Revenus 265778 285 430 278 000 103%
Colt des ventes (230 896) (244 062) (239 719) 102%
Marge brute 34 882 41 368 38 281 108%
Taux de marge 13,1% 14,5% 13,8%
Charges de personnel (6 052) (7 919) (6672) 119%
En % des revenus 2,3% 2,8% 2,4%
Autres charges d'exploitation (2 907) (3 168) (3 058) 104%
En % des revenus 1,1% 1,1% 1,1%
Autres produits d'exploitation 335 1011 1563 659%
EBITDA 26 257 31292 28 704 109%
En % des revenus 9,9% 11,0% 10,3%
Dotations aux amortissements et aux provisions (3197) (3 224) (3271) 99%
EBIT 23 060 28 068 25433 110%
En % des revenus 8,7% 9,8% 9,1%
Charges financiéres nettes (7 643) (5 680) (5741) 99%
Autres produits 152 429 1140 38%
Autres gains ordinaires 142 240 92 260%
Autres pertes ordinaires 17 (65) (200) 32%
EBT 15728 22 993 20724 111%
En % des revenus 5,9% 8,1% 7,5%
Imp6t sur les bénéfices (4 276) (3784) (2 974) 127%
Résultat net 11 452 19 209 17 751 108%
En % des revenus 4,3% 6,7% 6,4%

* : Prévision selon le prospectus d'émission

L’amélioration de la performance financiére de SMART Tunisie en 2021 a été principalement tirée par :

- Une amélioration du chiffre d’affaires de 7,4%,

- Une amélioration du taux de marge pour atteindre 14,5%,

- Une amélioration de la marge d’'EBITDA pour s'établir & 11%,

- Une amélioration des charges financiéres nettes, d’ol la hausse du taux de marge d’'EBT et de la

marge nette.
Reéalisations vs Prévisionnel individuel
265 778 #E2430 278 000
26257 44 450 31292 49909 28704 47 751
2020 0 | 2021 B
mRevenu ®=EBITDA Resultat net
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b- Etat de résultat consolidé

Montants en KDT 2021 2021B** b %‘de
realisation

Revenus 266 210 316 313 306 677 103%

Colt des ventes (230 924) (263 636) (256 968) 103%

Marge brute 35 286 52 677 49 709 106%

Taux de marge 13,3% 16,7% 16,2%

Charges de personnel (6 490) (14 733) (13 271) 111%

En % des revenus 2,4% 4,7% 4,3%

Autres charges d'exploitation (3 161) (5019) (4 785) 105%

En % des revenus 1,2% 1,6% 1,6%

Autres produits d'exploitation 328 1638 805 204%

EBITDA 25962 34 563 32 458 106%

En % des revenus 9,8% 10,9% 10,6%

Dotations aux amortissements et aux provisions (3 308) (4 982) (4 848) 103%

EBIT 22 656 29 582 27 610 107%

En % des revenus 8,5% 9,4% 9,0%

Charges financiéres nettes (7 506) (5662) (6 539) 87%

Autres produits 0 0 262 0%

Autres gains ordinaires 144 424 248 171%

Autres pertes ordinaires 8 (105) (267) 39%

EBT 15 303 24 239 21 314 114%

En % des revenus 5,7% 7,7% 7,0%

Impét sur les bénéfices (4 281) (4172) (3 317) 126%

Impét différé 6 95 0

Résultat net de I'exercice des sociétés intégrées 11 028 20 163 17 997 112%

En % des revenus 4,1% 6,4% 5,9%

Part revenant aux intéréts minoritaires 16 74 -

Résultat net revenant a la société consolidante 11 044 20 237 17 997 112%

En % des revenus 4.1% 6,4% 5,9%

* ; le périmétre de consolidation en 2020 inclus seulement AZUR COLORS et Smart INK. En 2021 le périmétre de consolidation

inclus toutes les filiales du groupe
** : Prévision selon le prospectus d’émission

Réalisations vs Prévisions consolidé

316 313
266 210

25962 14 044
R

2020

mRevenus ®EBITDA

306 677

2021 2021 B

Résultat net
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1.1.5. Situation financiére individuelle 2020-2021

Montants en KDT 2020 2021

Immobilisations incorporelles nettes 58 72
Immobilisations corporelles nettes 18 051 20737
Immobilisations financiéres 2114 24 880
| Actifs immobilisés 20 222 45689 |
1
Autres actifs non courant - 816
iActifs non courants 20222 47 505 l
Stock 39099 47 704
Clients et comptes rattachés 20503 22 646
Fournisseurs et comptes rattachés (15 903) (27 936)
‘exploitation 43700 42 414 i
Autres actifs courants 3 463 13 310
Autres passifs courants (7 765) (8 916)
| BFR hors exploitation (4 302) 4394
Provision pour risques et charges 688 2 056
Emprunts 7 303 5530
Concours bancaires et autres passifs financiers 25126 22780
Liquidités et équivalents de liquidités (25 887) (32 622)
Dette nette 7 230 (2 155) |
Capital social 30 000 36 155
Réserves 1861 2914
Prime d’émission 0 26 919
Résultats reportés 9077 11271
Résultat net de l'exercice 11 452 19 209
| Capitaux propres 52 390 96 468 |
KPls
Taux d'endettement 12% (2%)
BFR d’exploitation en jours de revenus 59 53
Total actifs 109 175 163 687
Actifs immobilisés/Total actifs 19% 28%

Le total bilan est passé de 109 175 Kdt en 2020 & 163 687 Kdt en 2021, soit une augmentation de 54 513
Kdt essentiellement tirée par :

- Laugmentation de capital réalisée en 2021 suite a I'introduction en bourse,
- L’affectation du résultat de 2020,
- La hausse des immobilisations financiéres, suite a la restructuration du groupe.

REA I =1
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1.1.5. Situation financiére individuelle 2020-2021

Montants en KDT 2020 2021
Ecart d'acquisition 904 15 230
Immobilisations incorporelles 186 263
Immobilisations corporelles 18 078 26 155
Immobilisations financieres 173 151
Actifs immobilisés 19 341 41798
Autres actifs non courants 7 2000
!Actifs non courants 19 348 43 799!
Stocks 39689 54 165
Clients et comptes rattachés 20 796 30 911
Fournisseurs et comptes rattachés (16 136) (31172)
——|BFR d'exploitation 44 349 53 904
Autres actifs courants 3613 18 616
Autres passifs courants (8 190) (12 436)
BFR hors exploitation -4 577 6181
Provision pour risques et charges 691 2545
Emprunts 7076 6728
Concours bancaires et autres passifs financiers 25727 31878
Liquidités et équivalents de liquidités (26 367) (33 564)
Dette nette 7128 7 589
Capital social 30 000 36 155
Réserves consolidées 10 948 39 855
Ecart de conversion (2) @)
Reésultat de I'exercice consolidé 11 044 20 237
Intéréts minoritaires 3 54
Capitaux propre 51 993 96 294
e ORI AN S SN, L
Taux d'endettement 12% 7%
BFR d'exploitation en jours de revenus 5 21
Total actifs 109 814 181 054
Actifs immobilisés/Total actifs 18% 23%

1.2. L’évolution de la société et de ses performances au cours des 5
derniéres années

Le tableau suivant présente I'évolution de la structure financiére et de la rentabilité de la société durant la
période 2017-2021

Montants en KDT 2017 2018 2019 2020 2021
Revenus 191 385 214 945 289 926 265778 285430
Marge brute 23781 29 242 43 431 34 882 41 368
EBITDA 16 853 21653 34 542 26 257 31292
Résultat net 6 322 6 392 15616 11452 19 209
Actifs non courants 8 543 9 008 8 499 20222 47 505
Besoin en fonds de roulement 57 891 70610 63 000 43 700 42 414
Dette nette 35 558 46 093 26 447 7230 (2 155)
Capitaux propres 36 150 39 242 50 958 52 390 96 468
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1.3 Evolution prévisibles et perspectives d’avenir
1.3.1. Perspectives d’avenir de la société SMART TUNISIE

Montants en KDT 2022 2023 2024 2025
Revenus 300 713 329 124 359 239 386 414
Autres produits d'exploitation 161 169 178 187
Total des produits d'exploitation 300 874 329 294 359 417 386 601
Achats de marchandises

S HEAEIENE 258 244 282 817 309 178 332 213
Achats d'approvisionnements 1413 1547 1688 1816
Marge brute 41 216 44 930 48 550 52 571
Taux de marge brute 13,7% 13,7% 13,5% 13,6%
Charges de personnel 7 155 7 656 8 268 8 930
En % du CA 2,38% 2,33% 2,30% 2,31%
Autres charges d'exploitation 3 308 3620 3952 4 251
En % du CA 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%
EBITDA 30754 33 653 36 330 39 391
Marge d'EBITDA 10,2% 10,2% 10,1% 10,2%
Dotations aux amortissements et aux

provisions 3650 3888 2971 2616
En % du CA 1,.2% 1,2% 0,8% 0,7%
EBIT 27 103 29 766 33 359 36774
Marge d’'EBIT 9,0% 9,0% 9,3% 9,.5%
Dividendes filiales (proforma) 1259 1666 2219 2609
Autres produits (+) 240 240 240 240
Charges financiéres nettes (-) 5 255 5 860 6 053 5876
Autres gains ordinaires (+) 92 92 92 92
Autres pertes ordinaires (-) 200 200 200 200
Résultat Courant Avant Impéts 23 239 25704 29 657 33639
Imp6bt sur les bénéfices (-) 3297 3606 4116 4 655
Taux d'impdt facial 15% 15% 15% 15%
Résultat Aprés Impots 19 942 22 098 25 541 28 985
Modifications comptables - - - -
Résultat net 19 942 22 098 25 541 28 985
Marge Nette 6,1% 6,1% 6,4% 6,8%

= N°3 - Rue 8612

a4 - 2035 Tunis
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1.3.1. Perspectives d’avenir du groupe SMART TUNISIE

Revenus 331 857 362 810 395 293 424 507
Autres produits d'exploitation 877 885 966 974
Total des produits d'exploitation 332734 363 695 396 258 425 482
Achats de marchandises consommées 276 076 301 775 329 174 353 074
En % du CA 83,2% 83,2% 83,3% 83,2%
Achats d'approvisionnements 2021 2 208 2 397 2 566
Marge brute 54 636 59712 64 687 69 841
Taux de marge brute 16,5% 16,5% 16,4% 16,5%
Charges de personnel 14 124 15044 16 101 17 224
En % du CA 4,256% 4,147% 4,073% 4,057%
Autres charges d'exploitation 5260 5717 6172 6 606
En % du CA 1,585% 1,576% 1,561% 1,556%
EBITDA 35 252 38 951 42 414 46 011
Marge d'EBITDA 10,6% 10,7% 10,7% 10,8%
Dotations aux amortissements et aux

provisions 4 509 4755 3 921 3576
Dotations aux amortissements Ecart

d'acquisition 771 771 771 771
EBIT 29 972 33425 37722 41 664
Marge d'EBIT 9,0% 9,2% 9,5% 9,8%
Autres produits (+) 262 262 262 262
Charges financieres nettes (-) 5788 6 313 6 477 6 260
Autres gains ordinaires (+) 248 248 248 248
Autres pertes ordinaires (-) 267 267 267 287
Résultat Courant Avant Impots 24 428 27 355 31 488 35 648
Imp6t sur les bénéfices (-) 3 805 4 266 4 901 5536
Taux d'impét facial _ 16% 16% 16% 16%
Imp6t différé

Résultat Apres Impoéts 20 622 23 089 26 587 30112
Modifications comptables

Résultat net 20 622 23 089 26 587 30112
Marge Nette 6,2% 6,4% 6,7% 7.1%
Résultat de I'exercice - Part du

Groupe 20 564 22 997 26 468 29 975
Résultat de I'exercice - Intéréts

minoritaires

58 93 119 137
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1.4 Indicateurs d’activité trimestriel individuel

o Indicateurs d'activité individuels au 31/03/2022

1er trimestre ler trimestre Au
Indicateurs (En Kdt) 2022 2021* 31/12/2021*
Revenus 84 589 71565 285430
Colt d'achat de la marchandise vendues (72 386) (61 407) (244 062)
Marge brute 12 203 10 158 41 368
Taux de marge 14,4% 14,2% 14.5%
Charges financiéres (2 345) (1961) (7 543)
Produits financiers 540 262 2292
Masse salariale (1708) (1611) (7 919)
Trésorerie nette 1005 (8 438) 3 455
Délai moyen de réglement des fournisseurs 30 28 35
Nombre de points de vente 3 3 3
Effectif moyen 171 170 169
Surface Points de vente hors espace de stockage (m?) 2000 2000 2000

* : Chiffres non encore audités
** . Chiffres audités

Faits marguants :

= Les revenus du 1% trimestre 2022 ont vu une hausse de 18,2% par rapport a la méme période en
2021 passant de 71 565 Kdt au 31/03/2021 a 84 589 Kdt au 31/03/2022.
= La marge brute est passée de 10 158 Kdt au 31/03/2021 a 12 203 Kdt au 31/03/2022, soit un taux
de marge qui est passé de 14,2% au 1°" trimestre 2021 a 14,4% au 1° trimestre 2022.
= Au 1¥ trimestre 2022, les charges financiéres nettes s'élévent a 1 805 KDT contre 1 699 KDT au
cours de la méme période en 2021 et sont composées de :
- Charges financiéres qui sont passées de 1 961 Kdt au 1° trimestre 2021 a 2 345 Kdt au
18" trimestre en 2022,
- Produits financiers qui sont passés de 262 Kdt au 1*" trimestre 2021 a 540 Kdt au 1*
trimestre en 2021.
= Alafin 1° trimestre 2022, la trésorerie nette affiche un solde créditeur de 1 005 Kdt contre un solde
débiteur de 8 438 KDT a la fin du 1°" trimestre 2021.
= La masse salariale de la société s'éléve a 1 708 Kdt au 1° trimestre 2022 contre 1 611 Kdt au 1¢
trimestre 2021, soit une hausse de 6% et un effectif moyen de 171.

A EH A T i1
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2. Participations et périmetre de consolidation

Le groupe SMART Tunisie est constitué d’une société mére « SMART Tunisie » et de cinq filiales sous
son contrdle exclusif.

C’est une société anonyme régie par le droit tunisien et en particulier par le code des sociétés
commerciales promulgué par la loi n°2000-93 tel que complété et modifié par les textes subséquents.

PROLOGIC Tunisie

La Société PROLOGIC TUNISIE est une Société Anonyme créée en 1985 et établie en Tunisie avec un
capital social de 3 555 Kdt. Elle est spécialisée dans la vente de services et d’équipements informatiques.

SIMOP Tunisie

La Société SIMOP TUNISIE est une Société Anonyme créée en 1999 et établie en Tunisie avec un capital

social de 750 Kdt. Elle est spécialisée dans ta maintenance, fa réparation, I'assistance clienteleetlavente

des accessoires et consommables informatiques.
ADVANCED COMPUTER TECHNOLOGY (ACT)

La Société ADVANCED COMPUTER TECHNOLOGY est une Société Anonyme créée en 1992 et établie
en Tunisie avec un capital social de 2 000 Kdt. Elle est spécialisée dans le commerce de gros
d’équipements informatiques et de logiciels.

AZUR COLORS

La Societé AZUR COLORS est une Société Anonyme créée en 2015 et établie en Tunisie avec un capital
social de 1 020 Kdt. Elle est un distributeur agrée des produits HP en Tunisie et en Afrique du Nord,
spécialiste dans la vente des imprimantes industrielles mais aussi de tous les produits HP. Elle assure
linstallation et le service aprés-vente des machines vendues.

SMART INK

La Société SMART INK est une Société a Responsabilité Limitée créée en 2020 et établie au Maroc avec
un capital social de 1 500 000 MAD. Elle est spécialisée dans la commercialisation et la distribution en
gros et en détail des produits informatiques et d’'impressions en tout genre.

Périmeétre de consolidation

SMART Tunisie

i
93,98% 67,80%

AZUR
SMART

1
1

SIMOP

PROLOGIC

Tunisie Tunisie

-1 13l éaf!-
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3. Actionnariat
Répartition du capital

Le capital social de la société s’éleve a 36 155 155 DT divisé en 7 231 031 actions d’une valeur nominal
de 5 DT, intégralement souscrites et entierement libérés en numéraire.

e il La famille  Med Taoufik

Bouden

1

Essafi - Ben Khemis

SMART Tunisie

4. Organes d’administration et de direction

La société est dirigée par un conseil d’administration et par un directeur général. Le conseil
d’administration est composé par 3 membres au moins et 12 membres au plus, nommés par I'assemblée
générale ordinaire et révocables par elle.

Au 31 décembre 2021, le conseil d’administration est composé ainsi :

Membre Représente par Qualite Mandat Adresse
M. Mohamed Taoufik BEN KHEMIS Luiméme  Président 2020-2022 Tunis
M. Abdelwaheb ESSAFI Lui méme Membre 2020-2022 Tunis
M. Mahmoud BOUDEN Lui méme Membre 2020-2022 Tunis
M. Hichem MOKRANI Lui-méme Membre 2021-2023 Tunis
M. Hedi ESSAFI Lui méme Membre 2021-2023 Tunis
M. Mohamed Ali GHRASALLAH Lui méme Membre 2021-2023 Tunis
M. Slaheddine LADJIMI Lui méme Membre 2022-2024 Tunis
M. Faouzi BEN ABDERRAHMEN Lui méme Membre 2022-2024 Tunis
M. Amine BEL HADJ SALAH Lui méme Membre 2022-2024 Tunis

4.1. Conditions d’accés a I’assemblée générale

Les titulaires d’actions libérées des versements exigibles peuvent seuls assister a 'Assemblée Générale
sur justification de leur identité ou s’y faire représenter par un actionnaire ou par un mandataire diment
habilité a cet effet.

Les sociétés sont valablement représentées, soit par leur président, leur directeur général ou par un
membre de leur conseil d'administration, par un de leurs gérants, soit par un mandataire muni d'un
pouvoir régulier sans qu'’il ne soit nécessaire que le président, le directeur général, le gérant, le membre
du conseil ou le mandataire soit personnellement actionnaire.

Le nu-propriétaire est valablement représenté par I'usufruitier et le droit de vote appartient a ce dernier
pour toutes les assemblées générales ordinaires et extraordinaires.

) © |5motrunise © wwwsmortcomm Your partner for a smart life
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Conditions de nomination
Selon l'article 16 des statuts de la société,

La Société est administrée par un conseil d'administration composé de trois (3) membres au moins et
de douze (12) membres au plus dont deux (2) membres indépendants nommeés par |'assemblée
générale ordinaire.

La durée des fonctions des administrateurs est de trois (3) années. lls sont toujours et indéfiniment
rééligibles a I'exception de deux (2) administrateurs indépendants dont le mandat ne peut étre
renouvelé qu'une seule fois.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales.

La personne morale est tenue de désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes
conditions et obligations et qui encourt les mémes responsabilités civile et pénale que s'il était
—administrateur en son nom propre. -

Lorsque le représentant de la personne morale perd sa qualité pour quelque motif que ce soit, celle-ci
est tenue de pourvoir en méme temps a son remplacement.

Le conseil d'administration nomme parmi ses membres un président du conseil d’administration pour
une durée égale a celle de son mandat d'administrateur. Il est toujours et indéfiniment rééligible.

Lorsque le nombre des membres du conseil d'administration devient inférieur au minimum légal, les
autres membres doivent convoquer immédiatement 'assemblée générale ordinaire en vue du
comblement de l'insuffisance du nombre des membres.

En cas de vacances d’un poste d’administrateur suite & un décés, une incapacité physique, une
demission ou a la survenance d’'une incapacité juridique, le conseil d'administration, peut, entre deux
assemblées générales, procéder a des nominations a titre provisoire.

Ces nominations seront soumises a la ratification de I'assemblée générale ordinaire.
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Le choix des deux administrateurs indépendants a été fait selon la stratégie de la société d’avoir dans
son conseil d’'administration deux profils différents, un spécialiste dans le domaine de la finance et un
connaisseur sur le volet opérationnel.
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Un comité permanant d’audit sera mis en place lors de la prochaine réunion du conseil d’'administration.

Ce comité aura pour réle la veille au respect par la société de la mise en place de systéme de contréle
interne performant de nature a promouvoir l'efficience, I'efficacité, la protection des actifs, la fiabilité de
l'information financiere et le respect des dispositions |égales et réglementaires.

5. Titre en bourse

SMART Tunisie a fait son introduction en bourse le 30 Décembre 2021, d'ou I'absence d'un historique
des transactions sur ses actions cotées en bourse au 31 Décembre 2021.




6. Affectation des résultats

6.1. Bref rappel des dispositions statutaires concernant I’affectation des résultats

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats reportés
des exercices antérieurs, et ce, aprés déduction de 5% pour constituer la réserve légale jusqu'a ce que
cette réserve ait atteint le dixieme du capital.

L'affectation du bénéfice distribuable serait faite comme suit :

m—

2 9 Tahlas PAvnlii$ doc ranitailiv ne
6.2. Tableau d’évolution des capitaux pt
c

ing derniers exercices

Résultat net de I'exercice 19 208 779
+Résultats reportés 11271 159
=Bénéfices avant prélévement de réserve légale 30 479 938
-Réserve legale 5% (& hauteur de 10% du capital) 727 782
=Bénéfice distribuable 29 752 156
-Dividendes a distribuer (& raison de 2.250 Dinars par action) 16 269 820
| -Préiévement fonds social 315980 Fat
=Reliquat a reporter a nouveau 13 166 357
propres ainsi que ndes versés au titre des

Montants en KDT (éapi_tal Réserves : ’Pri‘me? Fo_n us Résulte?ts I:\:1eestucliz;at -(r:(;?ii:fxs
ocial legales d'emission sociales reportés lexercice  propres
Situation au 31/12/2017 30 000 113 0 0 (284) 6 322 36 150
Affectation du résultat 302 6 020 (6 322) 0
Résultat net de I'exercice 6 392 6 392
Dividendes distribués (3 300) -3 300
_Augmentation de capital 0
Situation au 31/12/2018 30 000 4156 0 0 2435 6 392 39 242
Affectation du résultat 441 5 951 (6 392) 0
Résultat net de I'exercice 15616 15616
Dividendes distribués (3 900) (3 900)
Augmentation de capital 0
Situation au 31/12/2019 30 000 856 0 0 4 486 15616 50 958
Affectation du résultat 1 005 14 611 (15 616) 0
Résultat net de I'exercice 11 452 11 452
Dividendes distribués (10 020) (10 020)
Augmentation de capital 0
Situation au 31/12/2020 30 000 1861 0 0 9077 11 452 52 390
Affectation du résultat 1026 231 10194 (11 452) 0
Fond social (204) (204)
Résultat net de I'exercice 19 209 19 209
Dividendes distribués (8 000) (8 000)
Augmentation de capital 6 155 26 919 33074
Situation au 31/12/2021 36 155 2 888 26 919 27 11 271 19 209 96 468
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7. Contréle des comptes
Les Co-commissaires aux comptes de la société sont :

1. La société ACEF Expert, société d’expertise comptable inscrite au tableau de 'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Faiez FAKHFAKH, nommée par
I'assemblée générale ordinaire tenue le 15 Juin 2020. Son mandat couvre les exercices
2020,2021 et 2022

2. Lasociété ECC-MAZARS, société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF, nommée
par Fassemblée générale ordinaire tenue le 15 Juin 2020. Son mandat couvre les exercices
2020,2021 et 2022

L’effectif de SMART Tunisie est de 169 employés au 31 Décembre 2021, répartie comme suit :

Effectif par genre Effectif par tranche d'age
78
37
mFemme ®Homme 21-30 ans 31-40 ans 41-50 ans 51-60 ans

Effectif par ancienneté

80
41
20
14
- [ . :
- JENR TR

0-5 ans 6-10 ans 11-15 ans 16-20 ans 21-25 ans Plus de 25 ans

9. Eléments sur le contréle interne

Notre société s’attache a mettre en place des systémes de contrdle interne efficaces ayant pour
objectifs de promouvoir l'efficience et I'efficacité, protéger les actifs, garantir la fiabilité de
l'information financiére et assurer la conformité aux dispositions légales et réglementaires.
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10. Etats financiers individuels

Etats financiers de l'exercice clos le 31/12/2021

(Montants exprimés en dinars)

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles

Moins T Amortissements

Immobilisations corporelles

Moins : Amortissements

Immobilisations financiéres

Autres actifs non courants

31.12.2021 31.12.2020
271 868,552 216 115,126
(200 127,345) (158 527,820)
71 741,207 57 587,306

26 796 634,420
(6 059 958,947)

23 285 928,729
(5235132,518)

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

20736 675.473 18 050 796,211
24 880 157,718 2114 003,421

1816428937 0,000
47 505 003,335 20 222 386,938

ACTIFS COURANTS
Stocks

Moins : Provisions

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

Autres actifs courants

Liquidités et équivalents de liquidités

47918 975,270
(214 983,358)

39 268 379,994
(168 909,759)

47703 991,912

39 099 470,235

28 912 961,936
(6 266 597,754)

26 981 082,245
(6478 130,653)

22 646 364,182

20 502 951,592

13310 337,778

32 521 702,129

3462 901,547

25 887 029,245

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

116 182 396,001

88 952 352,619

TOTAL DES ACTIFS

163 687 399,336

109 174 739,557




Etats financiers de 'exercice clos le 31/12/2021

BILAN

(Montants exprimés en dinars)

Notes 31.12.2021 31.12.2020

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital 36 155 155,000 30 000 000,000
Réserves 29 833 304,668 1 861 307,154
Résultats reportés 11271 158,980 9076 792,335
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT
RESULTAT DE L'EXERCICE 77 259 618,648 40 938 099,489
Résultat net de l'exercice 19 208 778,786 11451 743,433
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT

AFFECTATION 8 96 468 397,434 52 389 842,922
PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts 9 5530271,837 7303 226,511
Provisions 10 2 055 965,687 687 972,900
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 7 586 237,524 7991 199,411
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 11 27 935 954,166 15902 897,966
Autres passifs courants 12 8916 347,097 7 764 970,003
Concours bancaires et autres passifs financiers 13 22 780 463,115 25125 829,255
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 59 632 764,378 48 793 697,224
TOTAL DES PASSIFS 67219 001,902 56 784 896,635
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES 163 687 399,336 109 174 739,557

PASSIFS




Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2021
ETAT DE RESULTAT

(Montants exprimés en dinars)

Notes 31.12.2021 31.12.2020
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 14 285429 908,282 265 777 507,023
Autres produits d'exploitation 15 1010 987,842 334 650,334
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 286 440 896,124 266 112 157,357
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises consommés 16 242 588 587,553 229655912,874
Achats d'approvisionnements consommeés 17 1473 786,197 1239 965,850
Charges de personnel 18 7919 010,232 6052 210,800
Dotations aux amortissements et aux provisions 19 3224223310 3196 875,620
Autres charges d'exploitation 20 3167 569,019 2 906 749,991
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 258373 176,311 243 051 715,135
RESULTAT D'EXPLOITATION 28 067 719,813 23 060 442,222
Charges financiéres nettes 21 (5680024,911) (7 642 763,506)
Autres produits 22 429 307,192 151 576,936
Autres gains ordinaires 23 240 145,386 141 545,445
Autres pertes ordinaires 24 (64 559,255) 16 719,586
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
AVANT IMPOT 22 992 588,225 15727 520,683
Imp6t sur les bénéfices 25 (3 783 809,439) (4 275 777,250)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

19 208 778,786

11 451 743,433




Etats financiers de l'exercice clos le 31/12/2021
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Montants exprimés en dinars)

Notes 31.12.2021 31.12.2020
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net 19 208 778,786 11451 743,433
Ajustements pour :
Amortissements et provisions 26 2492 934,375 3042 630,936
Variation des :
Stocks 27 (8 650 595,276) 2424 522,772
Clients 28 (6 875 244,921) 15508 586,210
Autres actifs 29 385 977,097 2927 827,129
Fournisseurs et autres dettes 30 13-184-433,294 (932 253.383)
Autres actifs non courants 31 (1 816 428,937) 0,000
Plus-value de cession 32 (200 116,844) (122 533,909)
Différence dans la parité d'échange de titres 33 6 535,224 0,000
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 17 736 272,798 34 300 523,188
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
I?ecalssgrpen'ts provenant de l'acquisition 34 (3298 820.578) (10 826 665.637)
d'immobilisations incorporelles et corporelles
.Encalssements provenant de Ia cession d'immobilisations 35 208 700,000 273 673.000
incorporelles et corporelles
I?ecalsse.rpen'ts provenar}F de 'acquisition 36 (319 059,300 (2 286 660,548)
d'immobilisations financiéres
Encar§§ements provenant de la cession d'immobilisations 37 387 022,177 228 917,469
financiéres
lilux de_tresorene affectés aux activités (3 022 157,701) (12 610 735,716)
d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions 38 (8 000 000,000) (10 020 000,000)
Encaissements provenant des emprunts 0,000 6 800 000,000
Remboursements d'emprunts 39 (1559 331,996) (8 647 180,549)
Remboursements leasing 40 (656 348,247) 0,000
Encaissements/ décaissements financement d'exploitation 41 (2 146 975,953) 0,000
Dépenses du fonds social 42 (204 290,000) 0,000
Flux de trésorerie affectés aux activités de financement (12 566 946,198) (11 867 180,549)
Variation de trésorerie 2 147 168,899 9 822 606,923
Trésorerie au début de l'exercice 1 307 553,254 (8 515 053,669)
Trésorerie a la cléture de 'exercice 43 3454 722,153 1307 553,254
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Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale, nous avons effectué I'audit des états financiers de la société SMART TUNISIE SA (la
« sociéte »), qui comprennent le bilan au 31 décembre 2021, I'état de résultat et I'état de flux de
trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales methodes comptables. Ces états financiers font ressortir un total net de bilan de 163
687 399,336 dinars, des capitaux propres positifs de 96 468 397,434 dinars y compris le résultat
beneficiaire de I'exercice s'élevant a 19 208 778,786 dinars. Ces comptes ont été arrétés par le Conseil
d’Administration du 12 avril 2022.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére de la société au 31 décembre 2021, ainsi que de sa performance financiére et de
ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des

Entreprises en Tunisie.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d'audit (ISA). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilites de 'auditeur pour l'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états
financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus

sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.




Questions clés de l'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans l'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I'audit qui

doivent étre communiquées dans notre rapport.

Revenus

Risques identifiés

Le chiffre d'affaires figure a I'état de résultat au 31 décembre 2021 pour un montant de 285
429 908,282 dinars et représente le poste le plus important de 'état de résultat. Nous avons considéré
que la reconnaissance des revenus est un point clé de I'audit en raison de leur importance significative

dans les états financiers de la société.
Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse aux risques identifiés

Nous avons examiné la conformité aux normes comptables tunisiennes des méthodes comptables
sous-tendant la reconnaissance du revenu. Compte tenu notamment du volume des transactions de
ventes, nous avons examiné et évalué les procédures de contréle interne correspondantes et nous
avons réalisé des tests sur les contrbles clefs pertinents. En outre, nous avons testé les rapports
genérés par le systéme d'information que nous avons rapproché avec les données comptables,
notamment les bases des livraisons et celle de facturation. Nous avons également procédé a un examen
analytique détaillé des revenus afin de corroborer les données comptables notamment avec les
informations de gestion, les données historiques, I'évolution tarifaire, les tendances du secteur et les

reglementations y afférentes, complétés par des tests de détail.

Evaluation des créances clients
Risques identifiés

Les creances clients figurent au bilan au 31 décembre 2021 pour un montant brut de 28
912 961,936 dinars et provisionnées a hauteur de 6 266 597,754 dinars. Dans le cadre de |'évaluation
du caractére recouvrable de ces créances, la société détermine a chaque date de cléture s'il y a des
indices de dépréciation de ces créances selon des criteres quantitatifs et qualitatifs. Le montant de la
provision pour dépreciation fait appel au jugement et celui-ci est calculé selon la différence entre la

valeur comptable de ces creances et la valeur recouvrable estimée au titre de ces créances.




Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse aux risques identifiés

Nous avons examiné la conformité aux normes comptables tunisiennes en vigueur de la méthodologie
mise en ceuvre par la direction pour I'estimation de la provision pour dépréciation des créances
douteuses. Nos procédures d’audit mises en ceuvre ont consisté principalement a revoir I'ancienneté

des creances clients, I'historique des réglements (y compris les réglements postérieurs & la cléture),
verifier 'existence d'éventuelles garanties ainsi que les éléments qualitatifs retenus par le management
telles que des informations sur les perspectives et performances futures des créanciers, a apprécier les
données et les hypothéses retenues par la Direction pour déterminer la valeur recouvrable des
creances, a revoir les jugements effectués par la Direction dans le cadre de I'évaluation des risques et
I'appréciation du caractére raisonnable des estimations et des hypothéses retenues dans le calcul des
provisions pour dépréciation des créances et & apprécier le caractére approprié des informations

fournies dans les notes aux états financiers concernant cette estimation.

Evaluation des stocks
Risques identifiés

Les stocks, figurant au bilan au 31 décembre 2021 pour une valeur brute de 47 918 975,270 dinars
provisionnée a hauteur de 214 983,358 dinars, représentent un des postes les plus importants du bilan.
Les stocks sont valorisés au colt d'acquisition, composé du prix d'achat et des frais accessoires. A la

date de cléture, les stocks sont ramenés a leur valeur de réalisation nette (si elle est inférieure au codit).
Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse aux risques identifiés

Nos procédures d'audit mises en ceuvre ont consisté notamment a la revue des états de mouvements
des stocks, l'assistance aux inventaires physiques de fin d’année, I'examen de la valorisation des
differentes catégories de stock en recalculant les colts retenus au niveau du systéme d’information et
en s'assurant de la continuité de son application sur toute la période, la vérification du correct
rattachement des ventes et achats a la bonne période et la revue des hypothéses et modalités de calcul

des provisions pour dépréciation des stocks.

Observation

Nous attirons I'attention sur la note lll des notes aux états financiers se rapportant au contréle fiscal
dont a fait 'objet la société en 2020.

Notre opinion n’est pas modifiée a cet egard.




Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d’Administration. Notre opinion sur les états
financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce
soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a verifier 'exactitude des informations données sur les comptes de la société
dans le rapport de gestion par reférence aux données figurant dans les états financiers arrétés dans les
conditions rappelées précédemment. Nos travaux consistent & lire le rapport de gestion et, ce faisant,
a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de 'audit, ou encore si le rapport de gestion semble
autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiere des travaux que nous avons effectués,
nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes

tenus de signaler ce fait.
Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états
financiers

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers conformement au Systeme Comptable des Entreprises en Tunisie, ainsi que du controle
interne qu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts
d’'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est au Conseil qu'il incombe d'évaluer |la capacité de la
societé & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas écheéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si
I'Assemblée des actionnaires a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe au Conseil d’Administration de surveiller le processus d'information financiére de la société.

Responsabilités de 'auditeur pour 'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes ISA permettra
toujours de detecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions

économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exercons notre jugement

professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :




Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des proceédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires,

les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

Nous acqueérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour 'audit
afin de concevoir des procedures d’audit appropriées dans les circonstances, et non dans le

but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de la sociéte ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil, de méme que des informations y

afférentes fournies par ce dernier ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par le Conseil
d’Administration du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la societé
a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d’'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les elements
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener la societé a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, vy
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une

image fidéle ;

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment ['étendue et le calendrier
prévus des ftravaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience

importante du contréle interne que nous aurions releveée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes. conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant
lindependance, et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent
raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre

independance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.




o Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considerée :
ce sont les questions cles de 'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes legaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport parce que I'on peut raisohnablement s’attendre a ce que les conséquences
néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour l'intéréts public.

Rapport relatif a d’autres obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
verifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables de Tunisie

et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur efficacité du systéme
de contréle interne de la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et
de la mise en place d'un systéme de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son
efficacité et de son efficience incombe a la direction et au conseil d’'administration

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifi¢ des déficiences importantes du contrdle interne.

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis a

la Direction Générale de la société

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en
vigueur

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres
émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe
a la direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre en ceuvre, nous n'avons
pas détecté d'irrégularité liée a la conformité des comptes de la sociéte avec la réglementation en

vigueur.

Fait a Tunis, le 21 avril 2022
Les commissaires aux comptes

Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF Faiez FAKHFAKH
ACEF EXPERT

ECC MAZARS




Groupe SMART TUNISIE

BILAN CONSOLIDE

(En Dinars Tunisiens)

ACTIFS

Notes

31/12/2021

31/12/2020
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ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés
Ecart d'acquisition

Amortissements

Immobilisations incorporelles.
Amortissements

Immobilisations corporelles
Amortissements

Immobilisations financiéres

Provisions

Autres actifs non courants
Total des actifs non courants

Stocks

Provisions

Clients et comptes rattaches
Provisions

Autres actifs courants
Provisions

Liguidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

S

TOTAL DES ACTIFS

16 429 703,037 945 701,539
(200 124,025) (41 728,799)
156 229 579,012 903 972,739
619-365,907- 373744730
(356 643,640) (187 769,823)
262 722,267 185 974,907
36 545 951,566 23 402 330,435

(10 390 496,286)

(5 324 737,455)

26 155 455,280

18 077 592,980

160 717,761 173 113,486
0,000 0,000

150 717,761 173 113,486
2 000 094,762 7 377,723

43 798 569,082

54 480 221,100
(314 983,358)

19 348 031,835

39 959 041,075
(269 771,663)

54 165 237,742

38 033 330,514
(7 122 796,247)

39 689 269,412

27 284 443,845
(6 488 130,653)

30 910 534,267

18 616 354,018
0,000

20 796 313,192

3613 461,811
0,000

18 616 354,018
33 663 538,759

137 255 664,786

181 054 233,868

3 613 461,811
26 366 839,564

90 465 883,979

109 813 915,814




Groupe SMART TUNISIE

BILAN CONSOLIDE
(En Dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Notes 31/12/2021 31/12/2020

CAPITAUX PROPRES
Capital social 36 155 155,000 30 000 000,000
Réserves consolidées 39 855 494,405 10 947 883,445
Ecart de conversion (6 733,841) (1642,278)
Total des capitaux propres avant résultat 76 003 915,564 40 946 241,167

Résultat de I'exercice consolidé

‘Total des capitaux propres aprés résultat

20236 675,144

96 240 590,707

11 044 367,110

51 990 608,277

Intéréts minoritaires dans les réserves 127 262,776 18 856,793
Intéréts minoritaires dans le résultat (73 526,408) (16 261,928)
Total Intéréts minoritaires 53 736,369 2 594,864

Total des capitaux propres

PASSIFS

Passifs non courants

96 294 327,077

9 273 815,254

51 993 203,142

7 767 621,977

Emprunts 11 6 728 428,256 7076 371,894
Provisions 12 2 545 386,998 691 250,083
Autres passifs non courants 0,000 0,000
Passifs courants 75486 091,537 50053 090,695
Fournisseurs et comptes rattacheés 13 31172065546 16136 170,562
Autres passifs courants 14 12 435 569,566 8 190 069,952
Concours bancaires et autres passifs financiers 15 31878 456,426 25726 850,182

Total des passifs

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES & DES PASSIFS

84 759 906,791

57 820 712,672

181 054 233,868 109 813 915,814




Groupe SMART TUNISIE

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
(En Dinars Tunisiens)

ETAT DE RESULTAT 31/12/2021 31/12/2020
Produits d'exploitation 317 951 491,485 266 537 576,718
Revenus 16 316 313 179,057 266 209 926,384
Autres produits d’exploitation 17 1638 312,428 327 650,334
Charges d'exploitation (288 369 798,897) (243 881 085,374)
Achats de marchandises consommeées 18 (263 025 987,500) (229 662 401,249)
Achats d'approvisionnements consommeés 19 (610 225,455) (1261 853,652)
Charges de personnel 20 (14 733 389,494) (6489 771,779)
— Dotations aux amortissements et aux provisions— 21 (4-981570,518) (3306 732,814)
Autres charges d'exploitation 22 (5018 625,929) (3 161 325,881)
Résultat d’exploitation 29 581 692,588 22 656 491,344
Charges financiéres nettes 23 (5662 174,934) (7 506 181,708)
Autres Gains Ordinaires 24 424 397,051 144 280,896
Autres Pertes Ordinaires 25 (104 506,182) 8 170,974

Résultat des activités ordinaires avant impot 24 239 408,523 15 302 761,506

Impét sur les sociétés (4171539,133) (4 280 589,295)
Impots différés 95 279,347 5 932,971

Résultat des activités ordinaires aprés impot 20 163 148,737 11 028 105,182

Résultat net de I'exercice des sociétés intégrées 20 163 148,737 11 028 105,182

Part revenant aux intéréts minoritaires (73 526,406) (16 261,928)

Résultat net revenant a la société consolidante 20 236 675,144 11 044 367,110




Groupe SMART TUNISIE
ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
(En Dinars Tunisiens)

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

31/12/2021

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

20236 675,144
(73 526,406)

Résultat net des sociétés intégrées
Résultat net revenant aux intéréts minoritaires

Ajustement pour:
-Amortissements et provisions
Variation des:

-Stocks

-Créances clients

-Autres actifs

-Fournisseurs et autres dettes
-Autres actifs non courants

4 088 101,009

(9 185 869,750)
5 503 776,406
(599 643,713)
1374 983,363

(1 825 555,346)

-Différence dans I'opération d'échange de titres (charge) 6 535,224
-Plus ou moins-values sur cession d'immobilisations (251 389,688)
-Ecart de conversion (9931,919)
-lmpot differé (58 843,501)

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 19 205 310,823

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements affectés a 'acquisition d'immo corp & incorp

Encaissement provenant de la cession d'immo corp & incorp 324 256,204
Décaissements affectés a l'acquisition d'immobilisations financiéres (286 932,682)
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations financiéres 805 713,797

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Encaissements suite & I'émission d’actions (sociétés intégrées) 141 556,186
Dépenses du Fonds social (377 257,000)
Encaissement provenant des emprunts 848 629,271

Remboursements d'emprunts

Dividendes versés aux actionnaires de la société mére

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées

Flux de tréesorerie provenant des activités de financement

Ajustement de {résorerie li¢ a la variation du périmétre de consolidation
Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cléture de I'exercice 26

(5 709 145,740)
(900 000,000)

(1154 638,383)
204 907,317
1557 037,387
1761 944,704

(3 849 547,840) (11 004 629,281)

31/12/2020

11 044 367,110
(16 261,928)

3139 296,927
0,000

2 053 238,641
16 841 519,866
2 738 329,436
(2 549 427,785)
0,000

0,000

(122 533,909)
(1636,227)
(5932,971)
33120 959,161

(4 692 585,159) (10 848 653,951)

398 141,386
(785 634,185)
231 517,469

9 783,956
0,000

6 800 000,000
(8 666 688,771)

(8 000 000,000) (10 020 000,000)

0,000

(13 996 217,283) (11 876 904,815)

10 239 425,085
(8 682 387,677)
1557 037,387
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Mesdames et Messieurs les actionnaires
Société SMART TUNISIE SA
9 bis impasse n° 3 rue 8612 ZI Charguia 1 — 2035 Tunis- Tunisie

Opinion

En execution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre assemblée
genérale ordinaire, nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés du Groupe SMART
TUNISIE, qui comprennent le bilan consolidé au 31 décembre 2021, I'état de résultat consolidé et 'état
de flux de trésorerie consolidé pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris
le résume des principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés font ressortir un total
net du bilan de 181 054 233,868 dinars, des capitaux propres consolidés positifs (part du Groupe) de
96 240 590,707 dinars, y compris un résultat net bénéficiaire (part du Groupe) s'élevant a 20 236
675,144 dinars ainsi que la part des minoritaires dans les capitaux propres de 53 736,369 dinars.
Ces comptes ont été arrétés par le Conseil d’Administration le 12 avril 2022.

A notre avis, les états financiers consolidés ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du Groupe au 31 décembre 2021, ainsi que sa performance financiére
et ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des
Entreprises en Tunisie.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes Internationales d’Audit (ISA). Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de ’auditeur
pour I’audit des états financiers consolidés » du présent rapport. Nous sommes indépendants du Groupe
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent & I"audit des états financiers consolidés en Tunisie, et
nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion

d’audit.
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Questions clés de 'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans 'audit des états financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I'audit qui

doivent étre communiquees dans notre rapport.
Revenus
Risques identifiés

Le chiffre d’affaires figure & 'état de résultat au 31 décembre 2021 pour un montant de 316
313179,057 dinars et représente Ie poste le plus important de 'état de résultat. Nous avons considéré
que la reconnaissance des revenus est un point clé de I'audit en raison de leur importance significative

dans les états financiers de la société.
Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse aux risques identifiés

Nous avons examiné la conformité aux normes comptables tunisiennes des méthodes comptables
sous-tendant la reconnaissance du revenu. Compte tenu notamment du volume des transactions de
ventes, nous avons examing et évalué les procédures de contréle interne correspondantes et nous
avons realise des tests sur les contréles clefs pertinents. En outre, nous avons testé les rapports
generés par le systéme d'information que nous avons rapproché avec les données comptables,
notamment les bases des livraisons et celle de facturation. Nous avons également procédeé a un examen
analytique détaillé des revenus afin de corroborer les données comptables notamment avec les
informations de gestion, les données historiques, I'évolution tarifaire, les tendances du secteur et les

réglementations y afferentes, complétés par des tests de détail.

Evaluation des créances clients
Risques identifiés

Les creances clients figurent au bilan au 31 décembre 2021 pour un montant brut de 38
033 330,514 dinars et provisionnées a hauteur de 7 122 796,247 dinars. Dans le cadre de I'évaluation
du caractére recouvrable de ces créances, la société détermine & chaque date de cléture s'il y a des
indices de dépréciation de ces créances selon des critéres quantitatifs et qualitatifs. Le montant de la
provision pour dépréciation fait appel au jugement et celui-ci est calculé selon la différence entre la
valeur comptable de ces créances et la valeur recouvrable estimée au titre de ces créances.

Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse aux risques identifiés

Nous avons examing la conformité aux normes comptables tunisiennes en vigueur de la méthodologie

mise en ceuvre par la direction pour I'estimation de la provision pour dépréciation des créances




douteuses. Nos procédures d’audit mises en ceuvre ont consisté principalement a revoir I'ancienneté
des créances clients, I'historique des reglements (y compris les réglements postérieurs a la cléture),
verifier 'existence d'éventuelles garanties ainsi que les éléments qualitatifs retenus par le management
telles que des informations sur les perspectives et performances futures des créanciers, a apprécier les
données et les hypothéses retenues par la Direction pour déterminer la valeur recouvrable des
créances, a revoir les jugements effectues par la Direction dans le cadre de I'évaluation des risques et
I'appreciation du caractére raisonnable des estimations et des hypothéses retenues dans le calcul des
provisions pour dépréciation des créances et a apprécier le caractére approprié des informations

fournies dans les notes aux états financiers concernant cette estimation.

Evaluation des stocks
Risques identifiés

Les stocks, figurant au bilan au 31 decembre 2021 pour une valeur brute de 54 480 221,100 dinars
provisionnée & hauteur de 314 983,358 dinars, représentent un des postes les plus importants du bilan.
Les stocks sont valorisés au coit d'acquisition, composé du prix d'achat et des frais accessoires. A la

date de cl6ture, les stocks sont ramenés a leur valeur de réalisation nette (si elle est inférieure au colit).
Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse aux risques identifiés

Nos procédures d'audit mises en ceuvre ont consisté notamment a la revue des états de mouvements
des stocks, I'assistance aux inventaires physiques de fin d’année, I'examen de la valorisation des
différentes catégories de stock en recalculant les colts retenus au niveau du systéme d’information et
en s'assurant de la continuité de son application sur toute la période, la vérification du correct
rattachement des ventes et achats & la bonne période et la revue des hypothéses et modalités de calcul

des provisions pour dépréciation des stocks.

Observations
Nous attirons I'attention sur :

- la note V aux états financiers consolidés se rapportant au contréle fiscal dont a fait 'objet SMART
TUNISIE et aux arrangements conclus par AZURCOLORS avec I'administration fiscale.

— le fait que les capitaux propres de la filiale AZURCOLORS sont, au 31.12.2021, inférieurs a la moitié
du capital social. La societé devrait se conformer aux dispositions de l'article 388 du Code des
Societes Commerciales.

Notre opinion n’est pas modifiée a cet égard.

Rapport du Conseil d’Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d’ Administration incombe au Conseil d’ Administration. Notre opinion sur
les états financiers consolidés ne s’étend pas au rapport du Conseil d’Administration et nous n’exprimons aucune

forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.




En application des dispositions de [’article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité consiste
a vérifier I’exactitude des informations données sur les comptes du Groupe dans le rapport du Conseil
d’Administration par référence aux données figurant dans les états financiers consolidés arrétés dans les conditions
rappelées précédemment. Nos travaux consistent & lire le rapport du Conseil d’Administration et, ce faisant, &
apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers consolidés ou la connaissance
que nous avons acquise au cours de I’audit, ou encore si le rapport du Conseil d’ Administration semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, & la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la
présence d’une anomalie significative dans le rapport du Conseil d’ Administration, nous sommes tenus de signaler
ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états financiers

consolidés

Le Conseil d’Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
consolidés conformément au Systéme Comptable des Entreprises en Tunisie, ainsi que du contréle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers consolidés exempts d’anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, ¢’est au Conseil qu’il incombe d’évaluer la capacité du
Groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I"exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de

liquider le Groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.
Il incombe au Conseil d’ Administration de surveiller le processus d’information financiére du Groupe.

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
de I'auditeur contenant notre opinion. L assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes ISA permettra toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre & ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers

consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exergons notre jugement professionnel et

faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

» Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude




est plus €levé que celui d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I’audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I"efficacité du contrdle interne du Groupe ;

Nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par le Conseil d’ Administration, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de Iutilisation par le Conseil d’ Administration
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
PPexistence ou non d”une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter
un doute important sur la capacité du Groupe & poursuivre son exploitation. Si nous concluons
I’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I’attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les états financiers consolidés au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s*appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le Groupe & cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers consolidés, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers consolidés
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre & donner une image fidéle ;
Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I’étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant
que nous nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant
I'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent
raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I'audit des états financiers de la période considérée :
ce sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes légaux ou réglementaires en empéchant la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport parce que I'on peut raisonnablement s'attendre & ce que les conséquences
néfastes de la communication de cette question dépassent pas les avantages pour l'intéréts

public.




Rapport relatif a d’autres obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications
spécifiques prévues par les normes publiées par I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie et par les textes

réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation
du marche financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité du systéme
de controle interne de la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et
de la mise en place d’'un systéme de contréle interne ainsi que la surveillance periodigue de son
efficacité et de son efficience incombe a la direction et au conseil d’administration.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contréle interne.

Fait a Tunis, le 21 avril 2022
Les commissaires aux comptes

Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF Faiez FAKHFAKH
ECC MAZARS ACEF EXPERT




