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!. Présenlolion de lo société

Lo société Universol Auto Distributors Holding (UADH) o été créée en dote du 05 juillet 2013

dons le codre du progromme de restructurotion juridique du Groupe LOUKIL visont è
réorgoniser les sociélés du Groupe en des mini holdings oménogées por domoines d'octivité
et quiseront chopeoutées por une holding principole dénommée lors de so créoiion LOUKIL

INVESTMENT GROUP.

Roison sociole Universol Auto Distributors Holding SA

Forme juridique Société Anonyme

Notionolilé Tunisienne

Copitol sociol /VN 36 953 847 DT et VN = I Dinor tunisien

Struclure du copilolou
3111212017

' Loukil lnvestment Group 72,17%.
. Autres :27,83%.

Siège sociol
lmmeuble « EQUINOXE », lrn étoge du bloc « A ». Les

Berges du Loc 2, 1053 Tunis (modifié suivont PV AGE du 27
Moi 2016.

Motricule fiscol r 306r 83C

Registre de commerce 801132242013

Direclion Générole
M. Bossem LOUKIL - Président Directeur Générol
M. Wolid LOUKIL - Directeur Générol Adjoint

Obiet sociol

Lo société o pour objet principol :

. Lo détention et lo gestion de porticipotions dons
d'outres sociétés ;

. Le contrôle et lo direction d'outres sociétés ;

. Lo porticipotion sous toutes ses formes, y compris lo
fusion por voie d'opport, de souscription ou de toute
outre monière dons toutes entreprises, société ou
syndicots, consortiums, ossociotion en porticipotion ou
outres, crées ou à créer;

Et, plus générolement. toutes opérotions. finonciers,
mobilières ou immobilières, se ropportont directement ou
indirectement ô I'objet sociol oinsi défini ou susceptibles
d'en fociliter l'extension ou le développement.

Commissoires oux comptes

Cobinei CMC SARL représenté por son Géront M.
Chérif BEN ZINA: Exercices 2016 - 2017 - 20lB: PV

AGO du 27 Moi2016.
Cobinet FMBZ KPMG SA représenté por son DG M.
Moncef EZZAMOURI : Exercices 2015 - 2016 - 2017 : PY

AGO du 29 jvin 2015.

Conscieni de lo moturité qu'ont otteinte les sociétés du pôle de distribution de véhicules

légers et industriels et de leur potentiel de croissonce, le Groupe o priorisé lo créotion du

Holding de ce pôle « UADH » en vue de se doter d'une structure juridique optimisont lo levée
de fonds sur le morché finoncier et permettont le finoncement des projels de
développement des filioles dudil pôle.

I
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l!. Actlvité el résullots

l. Réolisotions de !'onnée 2017

o. lndicofeurs d'oclivilé de gesfion

Les principoux indicoteurs de gestion se présentent oinsi :

3 Les revenus de lo société UADH réolisés couront I'onnée 2017 qvi se sont élevés à

7.495.447 DT représentent les dividendes lui revenont des filioles AURES AUTO,

ECONOMIC AUTO et LOUKIL VIHECULE INDUSTRIE.

Lo boisse des revenus du holding UADH enregistrée en 2017 provient essentiellement

de lo politique que lo Direction Générole du Groupe o décidé de suivre. En foit,

d'importonts investissements ont été réolisés ou cours de I'onnée 2017.

Toutefois, molgré lo boisse des revenus globoux du holding, les indicoteurs de

rentobilité et de performonce sont toujours fovorobles et meilleurs en pourcentoge

por ropport è 2016. En effet :

o Le toux d'EBITDA o possé de I16%en 2016 ù 130% en 2017 soit une housse

considéroble de l4 points. Ceci est expliqué principolement por lo stognotion

des chorges d'intérêts, entre 2016 et 2017.

o Le toux d'EBIT s'est nettement omélioré de 11 points en possont de I l2% en

2016 è 123%% en 2017 .

3 L'exercice 2Ol7 s'est clôturé ovec un bénéfice net de 6 660 mDT soit un toux de

morge nette de I'ordre de B9%. Un toux considéré comme sToble por ropport à celui

enregistré en 2016.

b. lndicofeurs d'oclivité bilonciels

Les principoux indicoteurs bilonciels entre les exercices clos le 3111212017 et le 3111212016 se

présentent oinsi :

-42,47"13017 671 -5 522224Revenus 7 495 447

-35,5%r5 155 970 -5 380 318EBIÏDA I 775 652

+14 poinlst30% né%Toux EBffDA

-37%14 574 538 -5 385 7269 t88 B',l2EBIT

fi2%Toux EBIT 123%

-5 330 353 -44,5%6 659 829 I I 990 182Résullot Net

92% -3 poinlsIoux Morge Nefle
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82 04r 881 1 749 826 +2,170
I m mobilisotions finoncières 83 791 707

24327 407 24 s88 401 -260 994 -1%Trésorerie (Liquidités & plocements)

27 880012

t9 3BB 862

B 49t t50

29 839 194

20 954 060

B BB5 134

-l 959 182

-t 565 t98

-393 984

-6,670

-7,4%

-4,4%

Endetlement

Endeltement à LMT

Endeflement à court terme

689 626 -39%Trésorerie Nette 4t9 989

15,7% tB,2% -2,5 pointsBFR / totol Bilon

3 Lo voriotion positive des immobilisotions finoncières s'élevont à I 750 mDT correspond

à lo portie libérée (le 1", quort) relotive oux titres de porticipotion UAAI.

Lo société « United Africon Auto lndustries ». (UAAI) est une société ononyme qui été
créée en juillet 2017 ovec un copitol sociol de 7.000.000 dinors divisé en 700.000

octions nominotives de dix Dinors Tunisiens (10 TND) chocune, entièrement souscrites
et libérées ou minimum légol.

3 Lo trésorerie globole est lorgement positive et quosi-stoble entre 2016 et 201 7 et elle

s'élève à 24,3 MDT.

3 L'endettement ù CT et à MLT du holding UADH o nettement boissé de 1.96 MDT soit

une réduction de 6,6% por ropport à celui enregistré en 2016. Ceci est expliqué

principolement por le remboursement de certoins crédits è MLT et de certoins billets

de trésorerie émis à CT.

3 Lo trésorerie nette du Holding UADH ou 3i 11212017 est lorgement positive. Lo foible

boisse constotée en 2017 por ropport à 2016 esT due principolement ou

remboursement portiel des crédits boncoires.

3 Le rotio BFR/Totol Actif o boissé en 2017 de 2,5 points en possont de 18,2% à 15,7%.

Ceci explique I'oméliorotion de l'équilibre finoncier Ô CT du holding molgré

I'importonce en voleur du besoin en fonds de roulement. En effet, ce dernier s'élève

à environ l9,l MDT en2017.

c. lndicofeurs de pertormonce.'

Les principoux indicoteurs de performonce se rottochont ou rendement du titre UADH se

présentent oinsi :

, Méthodes de calcal :

. Endettement à LMT : Echéanæs à plus d'un an des empr-unts bancaires et des crédits leasing ;

. Endettement à CT : Echéances à moins dun an des emprunts bancaires et leasing, autres crédits à CI, intérêts courus et
billets de trésoreie émises ;

. Tlésorerie nette : Lîquidités et équiualents de liquidités + placements très liquides et autres acüfs financiers très liquiÿs
- Concours bancaires et autres passifs financieis (autre que les échéances à moins d'un an des emprttnts bancaires et des

crédits leasing et BT émises).

, Trésoreie globale : Liquidités et équiualents de liquidtté + placements et autres actifs financiers - concours bancaires et
autres passifs financiers (autres que les échéances à moins d'un an)

Universql Auto Distribulors Holding - UADH P<r<le l5
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4,930 -2,470 -so%Cours de clôiure de I'oction (Po) 2,460
-44,6%0,1B0 0,32s -0,r 45Bénéfice por oction (BPA)
+1,4%2,278 2,248 +0,030Voleur Mothémotique (VM)

3 Lo voleur mothémotique de I'oction UADH, qui constitue générolement le ropport

entre les fonds propres de lo société et le nombre des octions détenues, o connu une

housse de 1,4% en 2017 por ropport ù l'exercice 2016. Elle o possé de 2,248 dinors à

fin 2016 d2,278 dinors à fin 20'lB ce quisignifie une oméliorotion des ressources stobles

du holding et de son équilibre finoncier è long terme.

3 Le PER en 2017 s'est étoblit d 13,667 contre environ 15,169 en 2016 soit une d'environ

l0%. So voleur est toujours supérieure ô l0;celo veut dire que les filioles sont en troin

de créer de lo richesse pour les octionnoires et ce molgré lo conjoncture

économique défovoroble du poys porticulièrement en 2017.

Avoir un PER égole à 13,667 justifie une volorisotion normole de lo société, en d'outres

termes, lo société UADH vout en bourse 13,667 fois son bénéfice pour I'onnée.

3 Molgré lo boisse du multiple (Cours en bourse/Voleur mothémotique) en 2017, n reste.

néonmoins, toujours supérieur ô l. Celo signifie que lo voleur du morché du titre UADH

est toujours supérieure à so voleur mothémotique ou encore à so voleur comptoble

nette. Ainsi, en 2017,1o copitolisotion boursière de lo société UADH esl environ égole

ô so voleur intrinsèque. Ce multiple est esTimé à lo housse vers lo fin de I'onnée 2018.

2. Réolisolions du deuxième semeslre 2018

(*) Les données présentées ou 30106120l8 sont extroites des élots finonciers provisoires

, PER : PRICE EARNING RATIO = Cours de l'action (ou capitalisation boursière) / BPA

'lr:<;<* | 6

+93252 +1,24% 7 495 4477 594895 7 501 643Produils de plocemenls

-2934 434

-2988 443

+53 999

-9,8%

-13,8%

+0,66%

27 880 012

r9 388 862

B49l r50

26 972 600

18 724 376

8248214

29 907 034

21712819

8 194215

Slruclure d'endettement

Endeftement LMT

Endeftement à court terme

-26,4% 24 319 990t8 477 218 2s 1 rB 568 -6 641 350Trésorerie globole
(liquidités el plocements)

337 853 -r 060 635 -314% 419 989Trésorerie nette (722782)
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3 Les produits de plocement composont les dividendes des filioles et enregistrés ou

3010612018 ont totolisé lo somme de 7.595 mDT contre 7.502 mDT Ô lo même période

de I'exercice 2017 soit une ougmentotion de 1,24%.

C Lo structure d'endettement n'o pos chongé o fin juin 20lB por ropport ou premier

semestre 2017.8n etfeI,70% se ropporte oux dettes finoncières à MLT et 30% oux

dettes ô court terme.

3 L'endettement générol o considéroblement boissé o fin juin 20,l8 d'environ 3 MDT (soit

une réduction del0%). Cette boisse esl directement liée Ô lo boisse des endettements

Ô MLT.

3 Lo trésorerie globole o subi une boisse de 6.391 mDT à lo fin du premier semestre 20lB

por ropport à celle enregistrée è fin juin 2017. Ceci est dÛ principolement ou non

renouvellement de certoins plocemenls.

3. Données prévlslonnelles 2018' 2019

L'étot prévisionnel des résultots de lo sociéié UADH sur lo période 2018 - 2019 se présente

comme suit :

7 595

Chiffres exprimés en KDI

I 734Revenus

Autres produits d'exploitotion

Iotol des produits d'exploitotion

Achots d'opprovisionnements consommés

Chorges de personnel

Dototions oux omortissements et oux provisions

Autres chorges d'exPloitotion

Totol des chorges d'exPloitotion

Résultol d'Exploitotion

Chorges finoncières nettes

Produits de plocements

Autres pertes ordinoires

Autres goins ordinoires

Résultot couront ovonl imPôt

lmpôt sur les sociétés

7 515

6

57

588

652

r 303

6 292

12 617)

2989

6 664

(l s)

I 734

7

99

580

717

1 403

7 331

12 4Be)

2 690

7 532

lt7)

2019 P
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Désignolion

Résultot net

2OI8 F

6 649 7 515


