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lntroduction

Mesdames et Messieurs les actionnaires,

Conformément à la loi et aux statuts, nous avons I'honneur et le plaisir de vous réunir en

Assemblée Générale Ordinaire pour vous rendre compte de I'activité de notre société et

soumettre à votre approbation les comptes et les états financiers individuels et consolidés de

notre société au titre de l'exercice 2019.

Sur le plan commercial, TPR a affiché un chiffre d'affaires global en progression de (+4%) soit

159,6 MDT en 2019 contre 153,4 MDT en 20L8.

Sur le marché local et en dépit d'un environnement économique difficile marqué par I'absence

de grands projets d'investissements dans l'immobilier et la stagnation du secteur du bâtiment,

le chiffre d'affaires réalisé de 109,7 MDT est en progression de (+2%) par rapport à 2018.

Sur le marché export et malgré un repli enregistré sur les marchés libyen et algérien, TPR a

réalisé un chiffre d'affaires en évolution de (+9%) par rapport à l'année précédente, soit 49,8

MDT en 2019 contre 45,8 MDT en 2018.

Sur le plan financier, TPR a consolidé sa performance financière en affichant les indicateurs

suivants :

- Une forte progression de la marge brute de l+26%l par rapport à 2018 s'établissant à 50,1

MDT en 2019 contre 39,8 MDT en 2O!8.

- Une forte croissance de I'EBITDA de l+Aa%l passant de 25 MDT à 36 MDT en 2019

- Une amélioration du résultat net de l+L3%l par rapport à l'année précédente, soit 20,8 MDT

en 2019 contre 18,5 MDT en 2018.

Suite à la crise sanitaire COVID-19, et depuis le 23 Mars 2020, TPR a été confrontée comme

I'ensemble des acteurs économiques à des restrictions de déplacement de son personnel et à

I'obligation nationale de confinement.

TPR a arrêté toute activité de production et de vente depuis cette date. La reprise a été

progressive à partir du 15 Avril 2020.

L'arrêt de I'activité de nos clients locaux et étrangers et la fermeture des frontières a eu pour

conséquence une baisse du chiffre d'affaires au 30.06.2020 de (-34%) par rapport à la même

période de l'exercice précédent. Cependant, nous espérons rattraper ce retard au cours du

2ème Semestre 2O2O grâce à la mobilisation de notre personnel ainsi qu'à la performance de

notre réseau de distribution.
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Chers Actionnaires,
Moi-même et les membres du Conseil d'Administration de la société vous renouvelons nos
vifs remerciements pour votre confiance. Nous exprimons notre reconnaissance à l'ensemble
du personnel, à tous les collaborateurs de l'entreprise pour leur dévouement et à tous nos
partenaires pour leur soutien.
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LA OUALITÉ, AU CCEUR DE NOS VALEURS

Elle est depuis toujours un pilier de notre stratégie. Notre démarche qualité est présente et respecttâe à toutes les étapes

du processus de production, comme en témoignent I'ensemble de nos certrficats reconnus à l'échelle internationale'

La meilleure prEUVe de cette qualiUé qui n'a jamais faibli depuis 4O ans est certainement l'office de l'huile, avenue lVlohamed V.

ll s'agh du premier grand pmlet de TPR réalisé en 198O. Ses châssis n'ont jamais nécessiül aucune nânovaüon. Le temps

passe, l'aluminium TPB dure.
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I

Dénomination Sociale :

Siège Social ;

Forme juridique :

Date de constitution

Date d'introduction en bourse

Objet Social

Le capital social :

Consei I d'adm in istration

Membre

lV r. Ya hia BAYAH I

Mr. Tahar BAYAHI

Mr. Taieb BAYAHI

LLOYD TU N ISIEN

Mr. Brahim ANANE

Mr.Radhi IVIEDDEB

Présentation de la société

Tunisie Profilés Aluminiurn «« TPR »

Rue des Usines -Zl- Sidi Rézig-Mégrine 2033 Tunisie

Société Anonyme

22 juin 1977

09 juillet 2007

La société a pour objet social, en Tunisie et à l'étranger, les

a ctivités s u iva ntes :

La transformation industrielle et la fabrication de tous genres
d'articles en profilés d'aluminium ou autres produits.

Toutes prestations ou opération pouva nt concerner
directement ou indirectement l'objet sus visé tels que l'achat
des matières prem ières entra nt da ns Ia fa brication des prod u its
susmentionnés ou la commercialisation des produits ou sous-
produits provenant des activités principales ou secondaires

50 000 000 Dinars divisé en 50 000 000 actions de valeur
nominale de l- dinar chacune.

Mandat

2017 -2019

2017-2019
2017-2019
2017-2019
2017-2019
2017-2019
2017-2019
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Qualité Représenté

Président Directeur
Lui-même

Lui-même

Lui-même

Généra I

Ad m in istrate u r

Ad m in istrate u r

Ad m in istrate u r

Ad m in istrate u r

M r. Ta ha r BAYAH I

lVlr. Taieb BAYAHI

Lui-même

Lui-même
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Commissaires aux comptes

Commissaire aux comptes Adresse Mandat

Société AMC Ernst & Young, Société inscrite

au tableau de l'Ordre des ExPerts

Comptables de Tunisie représentée par Mr
Anis Laa d ha r

BId de la terre - Centre Urbain Nord 1003 Tunis

Tél : 70749 LLL lFax:70749 045

Email : tunisoffice@tn.ey.com- www.ey.com/tn

20L7-2019

Mr. Yassine Ben Ghorbal Tél : 28 603 8L5

Email : yassineb26@yahoo.com

20L7-2019

Comité pe nt d'audit

Membre Qualité

Mr. Brahim ANANE Président

Mr. Taieb BAYAHI Membre

Mr. Radhi MEDDEB Membre

Structure du capital

Dénomination Sociale Nombre d'actions Valeur en DT

STE CFI - L9 s62 351 L9 562 35L

Mr. Yahia BAYAHI 6 108 444 6 L08 444

Mr. Tahar BAYAHI s 798 624 5 798 624

Mr. Taieb BAYAHI 5 867 899 5 867 899

LLOYD TU NISIEN 3 L22262

STE CFI SICAR 3L 333 31 333

INDINVEST SICAF 2 568 2 s68

Public Tunisien 9 433 319 9 433 319

Public étranger 73 200 73 200

Total s0 000 000 s0 000 000
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I. CHIFFRE D'AFFA!RES

L. Activité commerciale et marketing
A. Chiffre d'affaires global

En 2019, TPR a réussi à consolider ses performances et a affiché un chiffre d'affaires global en
croissance de (+4%) pour passer de 153374043DT en 2018 à 1595694t7DT en 2019. Cette
performance est synonyme de la croissance des activités sur les marchés : local et export.

- Au 3tlL2l2Ot9,la part des ventes locales représente 69% du chiffre d'affaires global avec une
évolution de (+2%1.

- Au 3LlL2l2O79,la part des ventes export représente 3t% du chiffre d'affaires global avec une
évolution de (+9%).

Le tableau ci-dessous retrace l'évolution du chiffre d'affaires local et export au cours des 5 dernières
années :

Libellé

CA Loca I

En DT

Part en Yo

CA Export

20L5 20L6 20L7 2018 Var

69 526 L46 77 332737 87 009 470 L07 537 24L 2% 69%

23 96s 797 26 }LL 087 33 L08 506 4s 836 802 49 864742 e% 3L%

20L9

Tota ! 93491943 10334382s L20tt7975 153374043 159569417 4% tOO%

B. Chiffre d'affaires local

1. Environnement

Sur le marché local, et en dépit d'un secteur de bâtiment en stagnation dû à la baisse des
investissements et l'absence de grands projets, TPR a su maintenir sa part de marché grâce à une
stratégie commerciale agressive et un important travail de prospection.

2. Analyse des réalisations sur le marché loca!

En 2019, grâce à son vaste réseau de distribution, TPR confirme sa position de leader avec une

croissance de (+2%) pour s'établir à 109 7O4 675Df à fin 2019 contre 1O7 537 247 DT à fin 2018.

En DT

Var (18-19)Libellé

CA Loca I

20L5 20L6 20L7 2018

69 526 L46 77 332 737 87 009 470 1.07 537 24L 109 704 675 2%

2AL9
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c. Chiffre d'affaires export
1. Environnement

Zone Europe

Comme à son accoutumée, la zone Europe constitue la part verte à l'export représentant ainsi 50% de

chiffre d'affaires avec une hausse de (+2%1, soit 24 926 618DT au3LlL2l2O19 contre 24 498 911DT au

3Ll72l2ot8.

Zone Maghreb

Malgré un repli du marché Libyen, les ventes à l'export sur la zone Maghreb ont affiché une progression

de (+tL%l passant de 10 589 600 DT au 3LlL2l2OL8 à 1L725 333 DT au 3LlL2l2O19, grâce à la

conquête de nouveaux clients sur le marché marocain'

Zone Offshore

Favorisée par l'appréciation de l'Euro par rapport au Dinar, le chiffre d'affaires offshore a atteint

10 708 336 DT au3LlL2l2O19 contre g 414 49LDî au3LlL2/20t8, soit une progression de (+14%) par

rapport à 2018.

Zone Afrique

Le marché africain s'est vu rebondir après un repli en 20L8 et repart en hausse de plus de (+88%) pour

s'établir à2504455 DT au3llt2l2OL9 contre L333799 DT au3llL2l2OL8.

2. Analyse des réalisations sur le marché export

En 2019, TPR a enregistré un chiffre d'affaires à l'export de 49 864 742DI au3LlL2l2O19 contre 45 836

802 DT au 3L/72120L8, soit une hausse de (+9) avec des fortes disparités selon les zones.

Libellé 2015 20L6 20L7 2018 var (18-19)

En DT

part en Yo

Zone Europe L4 537 2L8 16 L56 456 2L 24L 010 24 4e8 eLL 24 926 61,9 2%

Zone Maghreb 3 L46 863 5 384 923 4 445 659 L0 s8e 600 LL725 333 IL%

Zone Afrique 2 L60 864 499 594 1 615 75L 1 333 7es 2 504 455 88%

s0%

24%

s%

Offshore

TOTAL

4 LzO 852 3 970 LL4 5 806 087 s 4L4 4eL L0 708 L4%

23 965 797 26 OLL 087 33 108 505 4s 836 802 49 864742 9%

2L%

D. Politique de prix

Le marché Local : Courant l'année 2019, TPR a ajusté ses prix de vente sur le marché local afin de

compenser la dépréciation du dinar face au dollar qui a un impact négatif sur les prix des matières

premières et achats consommés.

[e marché Export : Les prix de vente à l'export sont indexés sur le cours mondial de l'aluminium.

7
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E. Actions réalisées et communications

F. Autres revenus

Le montant des autres revenus s'élève au 3Lh2/2019 à 4 580193DT contre 3 018778DT au

3t/7212OL8, soit une progression de (+52%1.

Les ventes des chutes en aluminium s'élèvent à 4 450 549DT (dont 4 415 909DT ventes déchets
à ALUFOND) en 2019 contre 2 780 510DT en 2018.
Le montant des loyers facturés en 2019 s'élève à 41 929DT contre 58 570DT en 2018.
La résorption des subventions d'investissement s'élève à877t5 DT en 2019 contre 236767
DT en 2018.

8

Enquête de satisfaction client J u il-19

Participation à la 1ére Edition du Salon lnternational de l'Architecture
Africaine ARCHI WORLD AFRICA EXPO sous le thème :

l'Histoire du Futur - um de Ca

Du 30 janvier au 02 février 2O1g

Participation au Salon International pour les professionnels de la
fenêtre et la porte SIFFP - Alger Oct- 19

Participation au salon ARCHI WORLD AFRICA EXPO by SENEGAL en
laboration avec la FAFA et l'Ordre des Architectes du Sénégal (OAS)

Juin -19

lnauguration du showroom de la filiale TpR Afrique à Abidjan Oct- L9

Cam pagnes publicitalres

Economiste : Janvier 2OL9
Guide Batimaghreb : Mars 2019

+ visibilité digitale
La Gazelle : Avril2O]-9
GUIDE ECONOMIQUE DE LA TUNISIE :

Décem bre 2OL9

O

o

o

Formation en partenariat avec UTICA - cNFcpp au profil des
menuisiers en aluminium installé au gouvernorat de LA MANOUBA

Oct- 19

Visite Usine TPR

o MSB (Méditerranéen School of Business) :

L2/04/201e
. ENIB Bizerte : 07/O2/2O19
o ATFP (Agence Tunisienne de la

Formation Professionnelle) : 03/LO/2O79
o Chambre de Commerce Tuniso Chinoise :

Décembre 2019

Session de stage de formation de Centre de Formation Professionnel
Manzel Bourguiba

Cette formation a été dispensée dans le cadre
de la convention CFP/TPR *Avril-Juin 2OL9

Actions Date
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2. Production

L'activité d'extrusion d'aluminium est restée stable sur l'ensemble de l'année 2OL9 soit

13 4OOTonnes au3L17212019 contre L3 500Tonnes au3Llt2l2Ot8.

L'évotution de la production durant les 5 dernières années s'établit ainsi :

En milliers de

Tonne

var (18-19)Libellé

Extrusion des profilés !2,L50 12, 800

20L7 20L8

L2,900 13,500 13,400 -O.7yo

2015 20L6 20L9

Evolution de Ia production 2OL5-2019

13 52s T
L3 4327

13 5s0

L2 845 T
12 880 T

13 0s0

12 150 T
r.2 550

12 050

1L 550

r_1050

2015 20t6 20L7 2018 20L9

3. Management de la qualité

L'année 20L9 a été marquée par le succès de l'audit du suivi du système de management ISO 900L

version 2015.

Afin de maintenir des labels de qualité QUALICOAT, QUALANOD et le label QUALIMARINE, TPR a conclu

une nouvelle convention avec l'organisme SEASIDE (l'organisme d'inspection actuel est DECOTEC,

Espagne).

Nouveaux proiets :

Un projet d'amélioration de la productivité et de la qualité, objet de la convention
de coopération Tuniso-Japonaise.

Des visites effectuées dans le cadre de ce projet par des experts japonais.

Un projet de mise en place d'un laboratoire de contrôle.
Un projet de certification CE selon le référentiel « EN 15088 » est en cours d'étude.

9
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4. Système d'information
L'année 2OL9 a été marquée par :

L'activation du système EMS (extrusion management system) pour un suivi optimal de la
production des profilés d'aluminium.
L'acquisition d'une solution de sécurité antivirus et filtrage web (trend micro).
La mise en place de 2 nouveaux modules sur I'ERP X3 pour une meilleure optimisation de la
gestion de la production (planification filage, planification laquage).

5. L'approvisionnement

A. Matière première

En 2Ot9, le coût d'achat de la matière première s'élève au 31172/201.9 à 1SZL6613 DT contre
102 984 426 DT au 3L/12/20L8, soit une baisse de (-8%).

Libellé 20L5 2016 20L7 2018
En DT

Var (18-19)

Matières premières 44 903 528 38 00G 7SG 60 704 049 r02 984 426 95 219 613 -8%

B. Approvisionnements consommés

Le coût des achats consommés s'élève au 3LlL2l2O19 à L7 653750 DT contre t6115933 DT au
3Lh2l2OL8, soit une hausse de (+10%).

20L7 2018

En DT

Var (18-19)Libellé

Achats consommés

2015 20L6

10 633 87L 1L 980 978 L3 592 96s L6 L15 933 17 653 7s0 ro%

2019

6. Ressources humaines

A. Analyse de Ia charge du personnel

Courant 2019, la masse salariale de TPR a augmenté de (+8%) par rapport à 20L8 pour passer de
7 4tt978DT au31h2l2ot8 à 8 014 242DT au3Llt2l2OL9.

Libe llé 2015 20L6 2017 20L8

En Dr

Var (18-19)

Frais de personnel 7 537 566 7 464 !57 7 204 71.5 7 41.L 97B 242 8%

L'augmentation de la masse salariale en 2019 est due essentiellement aux augmentations légales et
conventionnelles, à l'intégration de certains stagiaires et aux nouveaux recrutements.

2019

10
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B. Effectifs
L'effectif global de TPR s'élève à 296 salariés dont 59 cadres, le taux d'encadrement est de 2O%.

Libellé

Effectifs

Dont cadres

Taux d'encadrement

C. Organisation du travail

TPR veille à respecter la réglementation en vigueur ainsi que la convention sectorielle de la métallurgie.

La durée de travail est de 40 Heures. Les différents départements de la production de TPR emploient

du personnel en équipes postées (2x8 ou 3x8).

D. Politique et mise en æuvre en matière de formation

Conscient de l'importance du capital humain, la Direction Générale a mis en place un plan de formation

pour maintenir un niveau de compétence et de qualification élevé.

Les besoins de formation sont exprimés soit individuellement, soit à la demande des chefs

hiérarchiques pour leur équipe. La direction peut également proposer des programmes de formations

spécifiques pour des domaines jugés stratégiques.

Durant 2OLg, 74 actions de formation ont été effectuées dans différents domaines et touchent

plusieurs catégories de salariés. Notons qu'en 2019, 25% de l'effectif de TPR ont bénéficié d'une

formation.

E. Actions sociales

En 2019, TPR a veillé sur l'amélioration continue de la qualité de vie de travail et de son environnement

social.

7. Responsabilité sociale, environnementale et sociétale (RSE) :

Mise en æuvre de système de management et certification : à partir des années 2000, TPR a décroché

les labels "Qualicoat" et "Qualanod" puis "Qualimarine" pour les profilés soumis à l'environnement

agressif de bords de mer ou de zones polluées. En 2003, l'entreprise a obtenu la version 2000 de la

certification système ISO 9001. En 2018, la société a procédé au renouvellement de sa certification

système conformément au référentiel système ISO - V 2015

Mise en æuvre de dispositifs d'écoute et de dialogue avec les différentes parties prenantes (employés,

clients, fournisseurs, banques...).

Organisation de journées de rencontre et d'échanges avec les menuisiers en cours de labélisation.

Organisation de conférences de démonstration à l'école d'architecture
Organisation de visites pour les étudiants des écoles d'Architecture aux différents sites de TPR.

Signature des conventions avec les centres de formation régionaux.
Ouverture de TPR sur le monde universitaire notamment par :

- Réception des architectes.
- Encadrement des projets fin d'études
- Sponsoring des évènements universitaires.
- Organisation des jours de formation des menuisiers.

286

60

307

80

339

68

342

67

20L62015

20%

20182017

2L%26%2A%

20L9

TL

296

59

2A%
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8. lnvestissements
A. Investissements corporels et incorporels

En 2019, TPR a réalisédes investissements corporels etincorporels pour un montânttotâlde 1 375 769 DT. La valeur brute des immobilisations de TpR s'élève
à 57 261375 DT en 2019 contre 55 905 105 DT en 2018, soit une progression de (+2%). Notons que ces investissements sont financés intégralement par le
câsh-flow de la so.iété.

Acquisition
Libellé Valeur au

31t12t2018
31t12t2019

au Cessions Valeur au
31t12t2019

Amortissements
au 3111212018

Dotations aux
amortissements Cessions
au 3111212019

Amortissements
au 3111212019

VCN

I mmobilisations i ncorporels 618 656 64 927 683 s83 538 206 35 445 573 650 109 933

Terrains 1 500 038 1 500 038 1 s00 038

Constructions 8 863 2s3 L46 375 9 009 629 3 421 554 364 013 3 785 565 s 224 053

Matériels et outillages industriels 36 s8s 1s0 385 376 36 970 526 25 559 32L 2 L32 931 27 692252 9 278 27s

AAI 2 670 002 700 246 3 370 248 1 388 140 L25 272 1 5L3 4LL L 856 836

Matériels de transport et engins 3 420 675 (20 s00) 3 4oo L7s 2 6L2 402 2e0 s74 (20 s00) 2 882 876 sL7 298

Matériels de bureaux 490 746 2 058 492 804 448 5L2 9 743 458 256 34 549

Matériels I nformatique L 694 3L7 76 786 L77L 103 L 278 508 L24 07L L 402 578 368 525

Immobilisations corporelles encours 63 zt, 63 270 63 270

Total immobilisations 55 906 106 1 375 769 (20 500) 57 261 375 3s 237 641 3 082 448 (20 500) 38 299 589 18 961 785

B. lnvestissements financiers
Le portefeuille titres s'élève au 3L/L2/2019 à L6 958 040DT

L2
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II. ANALYSE FINANCIERE

!.. Compte d'exploitation

Le chiffre d'affaires global a évolué de $a%l en 20L9 pour s'établir à 159 569 417 DT, réparti à raison de

(+69%l pour le marché local et (+3L%l pour le marché étranger. Le chiffre d'affaires local a enregistré une

hausse de (+2%l pour passer de 107 537 247DT à fin 2018 à 109 704 675 DT à fin 2019, tandis que le chiffre

d'affaires export a généré une évolution de (+9%) pour s'établir à 49 864 742DT à fin 2019 contre 45 836 802

DT à fin 2018.

2 015 2 016 2 017

En DT

var (18-19)Libe llé

Chiffre d'affaires 93 491 943 103 343 825 t20 tL7 975 L53 374 043 159 569 417 4%

2 018 2 019

Chiffre d'affaires Local 69 526 L46 77 332737 87 009 470 L07 537 24L LOg 704 675 2%

Chiffre d'affaires à I'export 23 965 797 26 }Lt 087 33 108 s05 45 836 802 49 864742 9%

autres produits d'exploitation 3 13L 445 1 895 s57 3 928 198 3 085 847 4 580 193 48%

Produit d'exploitation 95 623 389 105 239 391 t24 046 L73 156 459 890 164 149 610 s%

Var.des stocks Produits finis 2 532 005 -94 632 L 975 2L5 2 436 894 -t t28 L82 -L46%

Production 99 155 394 LOs L44759 125 021 388 158 896 784 L63 02L429 3%

Achat consommés 69 676 699 72 933 084 91740 619 119 100 359 112 903 363 -s%

Marge sur coût de matière 29 478 695 322Lt 676 34 280769 39 796 425 50 118 055 26%

Taux de Marge Brute 3L% 3t% 27% 25% 3L% 6 Points

Autre s ch o rg e s d' exp loitatio n 4 493 gLt 4728 859 5 326 323 5 307 L38 6 514 656 3%

Valeur Ajoutée 24 984784 27 4828t6 28954446 33 489 287 43 603 409 30%

Frais de personnel 7 824 566 8 15L 157 7 2047L5 7 4LL978 80L4242 8%

Excédent Brute d'exploitation L7 L60 2L8 19 331 560 2L74973L 26 077 309 35 589 157 36%

Marge d'EBE L7% L8% L8% L7% 22% 5 points

Dotations aux provisions et
reprises / provisions

437 232 956 824 700 272 L A66 842 (36s esu -L34%

EBITDA L6 722 986 18 374 835 2L O49 459 25 otÛ 467 35 955 158 44%

lntérêts et taxes 305 326 361 638 466 762 462 935 533 590 Ls%

Dotations aux Amortissements 2 986 9L4 3 062 813 2 49L 524 2 626 L80 3082 448 L7%

Résultat d'exploitation L3 429 746 14 9s0 384 t8 09L L74 2L92L352 32 339 119 48%

Marge opérationnelle L4% L4% L5% L4o/o 2A% 6 points

autres gains 633 647 L 402 977 73 457 23 26L L47 486

outres pertes L84 476 54 L26 277 807 LL6 7 44 254 804 ttg%

Charges Fina ncières nettes 3 455 582 3 004 854 2 03L 031 3 150 L92 9 441 657 200%

Produits Financiers 2 813 LL7 3 393 564 3 313 9L3 4 437 336 3 887 605 -L2%

Profit avant lS Résultat t3 236 452 L6 687 946 19 169 699 23 115 013 26677 750 Ls%

/s 2074776 3 329 266 3 937 730 4 427 370 5 577 599 26%

Résultat Net LL L6L 675 13 358 580 15 231 969 18 687 643 21 100 151 L3%

Contr i b uti o n co nj e ctu re I I e/soci a I e 1 109 682 203 1L5 256387 26%

Résultot Net après déduction de lo
contribution

LL L61- 675 L2 248 998 ls 231 969 18 484 528 20 843764 t3%

Marge nette L2%

13
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Marge brute

Courant 2019, la marge brute a enregistré une hausse assez remarquable de (+26%l pour passer de

39796 425D-l en 20L8 à 50L18 065 DT en 2019. Cette hausse est générée par l'effet conjugué de

l'ajustement des prix de vente et la baisse des prix d'achat de matières premières d'une part, ainsi que

l'optimisation des coûts de production d'autre part.

Valeur aioutée

Malgré la légère hausse des charges d'exploitation de (+3%) soit 6 514 656 DT au 3tlL2/2019 contre
6 307 138 DT au 3LlL2/2018,la valeur ajoutée a enregistré une évolution spectaculaire de (+30%) pour

s'établir à 43 603 409 DT à fin 2019, témoignant de la bonne maîtrise des charges d'exploitation et des achats

consommés.

L'excédent brut d'exploitation

L'excédent brut d'exploitation s'est vu s'accroître de plus de (+36%) pour passer de 26 077 309 DT à fin 2018

à 35 589 167 DT à fin 2019 malgré une hausse du poste frais personnel de (+8%) qui a affiché un montant de

8074242 MDT en 2019.

EBITDA

fEBITDA a enregistré une hausse de (+44%) passant de 25 010 467 DT en 2018 à 35 955 158 DT en 2019.

Résultat d'exploitation

Le résultat d'exploitation arbore une nette amélioration de plus de (+48%) pour s'établir au 3LlL2/2019 à

32 339 119 DT contre 2L92L 352 DT au3LlL2l20L8.

Résultat net

Le résultat nets'estchiffré à 20843 764DT au3L|L2/2O19 contre t8484 528 DT au3LlL2l2O18, soit une

évolution de (+13%).

L4
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2. Le résultat financier

Courant l'exercice 2019, les charges financières nettes sont passées de 3 150 192 DT à 9 441 657 DT, soit une

augmentation de (+200%).

Notons que les charges financières nettes étant largement supérieures aux produits financiers nets, a eu pour

conséquence un résultat financier négatif qui s'élève à 5 554 052 DT au 3th2l20L9'

20L6

En DT

Var (18-L9)Libe llé

Produits de participation

Produits valeurs fin et placements

Produits financiers nets

Total Charge financière nettes

Résultat financier

2015

769 7LL

2 043 406

28L3 tL7

3 459 767

-646 6s0

L 420 099

L 973 466

3 393 s6s

3 004 8s3

388 7L2

20L7

L 288 414

2 025 498

3 313 9t2
2 03L 031

L 282 881

2018

L 732 508

2 704 828

4 437 336

3 150 192

L287 t44

994 025

2 893 580

3 887 605

9 44L 657

-5 554 052

-43%

7%

-L2%

200%

-532%

20L9

3. Evolution de la structure de la société

En dépit d'une conjoncture économique défavorable en 2019, TPR a su consolider sa structure financière

grâce à un fonds de roulement haussier de plus de (+L2%l pour s'établir à 88 760 548 DT au 3717212OL9

contre 79 580 205 DT au3L|L2/20L8.

Libe llé 2015 2016 20L7 2018

En DT
@ Var(18-1e)

Capitaux propres avant affectation

Passifs non courants

Capitaux perma nents

Actifs non courants

t:il's:":'
:1*§***_ _ "__ _" "__" __**
l: i: :l :?T PI::"::ï:*: :"_ti:Té:
E_:::T:::'?.:g:: _**_* _" . "_
*::::§::r*'*
Fournisseurs et autres passifs

Besoin en fonds de roulement

BFR en nombre de jours

20 692 300 25 569 589

4 557 522

18 463 840

75 049 289

289

4 579 580

L7 200 050

75 227 735

262

98 428 464 101 459 384 105 489 359 113 259 915 t220L5 966 8%

564 551 746 379 7 784 9L2 6 694 472 5 497 AzL -L8%

98 993 015 L02205763 LL427427L 119 954 387 L27 5L2987 6%

-4%

48 482 909 38 597 234 34 865 2L3 s1 389 873 57 550 464 L2%

2s 736 332 23 68L 282 39 906 479 46 4L9 L34 50 008 038

t9 426 9L4

3745068

17 330 382

24702 199 2L 466 535

7 648766 L1 656 360

106 281 580

253

t1-g 270 439

273

P2

:ïT**
s2%

80 6L3 292

242

L2%

8%

15
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4. Evolution de la distribution des dividendes
TPR a décidé de ne pas distribuer de dividendes au titre de l'exercice 2019 et de porter en réserve l'ensemble du

résultat.

Libellé 2015 20L6 20L7 2018 @ var(18-1e)

Nom bre d'action 4s 000 000 s0 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000

Montant des dividendes distribués 9 000 000 L0 000 000 1,L 500 000 12 000 000

Dividendes / action 0.200 0.200 0.230 0.240

5. Evolution de Ia société et de ses performances

Les fonds propres de TPR comprennent : le capital social, primes d'émission et d'apport, réserves et report à

nouveau et le résultat net de la période avant affectation moins les actions propres. Au 371L2120L9, les capitaux
propres avant affectation s'élèvent à L22 015 966 DI au 3l/L212079 contre Lt3 259 915 DT au 3LlL2l2O18, soit
une hausse de (+8%).

Libellé 20L5 20L6 20t7 20L8
En DT

@var(r8+s)
Capital Socia!

Autres capitaux propres

prime d'émission

Réserves et reports

Actions propres

Capitaux propres avant résultat

Résultat de I'exercice

Capitaux propres avant affectation

Total Bilan

Fonds propres / Total Bilan

4s 000 000

7 44 553

15 360 000

26 L79 296

-17 060

87 266 789

LL L6L 675

98 428 464

L47 262 989

67%

50 000 000

526 476

15 360

23 340 97L

-L7 060

89 210 387

t2 248 998

101 459 385

L4t 978 834

7t%

50 000 000

324 482

r.5 360 000

25 889 967

-17 060

9L 2s7 389

15 231 969

106 489 358

L54 276 535

69%

s0 000 000

87 7L5

L5 360 000

29 327 674

94 775 389

18 484 527

tL3 259 915

181 382 408

62%

50 000 000

15 360 000

31 3L2302

tol L72 2A2

20 843 764

t22 ALs 966

L94 103 824

63%

7%

L3%

8%

7%

1 point

7%

6. Les indicateurs de gestion
En DT

Var (18-19)Libellé

Actifs non courants

20Ls

41 832777

105 430 212

20t6 20t7 2018

42 059 204 41 617 662 40 374 182 38 752 438 -4%

99 919 629 112 658 873 141 008 227 1ss 3s1 385 10%

38 597 235 34 86s 213 51 389 873 57 560 464 12%

23 681 282 39 906 479 46 419 134 50 008 038 8%

Actifs courants

Stock 48 482 909

Ctients et comptes rattachés 19 780 399

2 0L9

Ptacements et tiquidités 32 609 383 33 061 533 34 142 113 3s s50 4s5 32 953 736 -7%

Total Bilan 147262989 141978833 154276535 181 382409 194103824 7%

98 428 464 101 459 384 106 489 359 113 259 915 L220L5 955 8%Capitaux propres

Passifs non courants

Fournisseurs et comptes rattachés 16 567 605

746 379 7 784 912 6 694 472 5 497 02L -18%

13 491 933 14 538 128 19 074 483 L6 49L 015 -14%

564 551

Total passifs 48 834 525 40 519 450 47 787 177 61 478 021 66 590 837 8%

Produ its d'exptoitation

Achats consommés

96 623 389 105 239 391 174046 173 156 459 890 1il 149 610 5%

69 694 099 72 933 084 91 740 619 119 100 359 LLz 903 363 -5%

Charges de personnel 7 824 566 8 151 157 7 204 715 7 411 978 8 0L4 242 8%

Résu ltat d'exploitation 13 429 746 14 950 383 18 091 174 21 718 236 32 339 119 49%

L2 248997Résultat net Lt t6L 675

L6

15 231 969 L8 484s27 20 843 764 L3%

ALUMINIUM
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7. Les évènements importants entre la date de la clôture de l'exercice
et la date à laquelle !e rapport a été établi

lndicateurs
Cumul au 30/0612020

provisoire

so 877 348

Cumul au 30/06/2019
définitif

Exercice

comptable
2019

159 569 4L7l- Chiffres d'affaires (en DT) 78 664 820 -34%

Variation
en Yo

- Chiffre d'affaires local 35 538 933 s2 095 473 -30% LOg 704 675

- Chiffre d'affaires à I'export 15 238 4L4 26 s69 347 -4L% 49 864 742

- Autres revenus 995 257 3 295 373 -7L% 4 580 193

Total des Revenus 51 872 605 81 960 193 -35o/o L64 L49 610

- Production en Valeur (en DT) 54 L79 247 80 L23 745 -32% L63 02L 429

lll - lnvestissement (en DT) 510 207 592 L64 -L4% L 375 769

- lnvestissements Corp et !ncorp 5L0 207 592 L64 -L4% L 375 769

I nvesti ssement fi nancier

lV- Structure de I'endettement (en DT) 56 448 475 52825 2L6 7% 46 392 092

- Endettement à Lonq et Moyen Terme 4 395 000 5 005 000 -L2% 4 395 000

- Endettement net à court terme s2 053 47s 47 8202L6 9% 4L 997 092

V-Placements en billets de trésorerie & bons de
trésor

32 700 000 32700 000 32700 000

Chiffre d'affaires
Suite à la crise sanitaire COVID-19, TPR a enregistré une baisse d'activité. Le chiffre d'affaires global a

baissé de (-35%) pour s'établir au30/0612020 à50877 348 DT contre 78 664 820 DT auSO/06/20L9.
- Sur le marché local : le chiffre d'affaires local réalisé au 30/0612020 est de 35 638 933 DT

contre 52 095 473 au 3OlO6l2OL9, soit une baisse de l-32%1.
- Sur le marché export : suite à la fermeture des frontières maritimes et aériennes, les ventes

à l'export ont baissé de (az%l passant de 26 569 347 DT au 3O/OG(2O19 à 15238 414DT au

30/06l2O2O.

La production
La production arrêtée au 30lOGl2O20 s'élève à 54 179 247DI contre 80 123 745 DT au 3O/OG(2OL9.

L'lnvestissement
Les investissements corporels et incorporels s'élèvent au 3010612020 à 510 2O7DT contre 592 164DT au

3OlO6l2OLe.
Endettement
L'endettement total s'élève à 55 448 475 DT au3010612020 contre 52825 216DT au30/0612019, soit une

hausse de l+7%1.
L'endettement à long et moyen terme s'élève au 30/06/2020 à 4 395 000 DT contre 5 005 000 DT au
3OlO6/2Ot9. Notons que TPR a procédé à la prorogation des engagements bancaires en l'occurrence les CMT
et CCT qui s'étalent du mois de mars jusqu'au30109/2020 conformément à la circulaire 06-2020 de la Banque
Centrale de Tunisie.
L'endettement à court terme s'élève à 52 053 475 DT au 30/0612020 contre 47 820 216 DT au 3O/O6/2OL9,
soit une hausse de (+9%).

Placement
La valeur des placements s'élève à 32 700 000DT au30(06/2020.

L7
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8. Les indicateurs d'activité spécifiques par secteur tels que prévue par
décision générale du CMF

Libellé 2015 20t6 20L7 2018
Evolution en

CAGR

l- Chiffres d'affaires (en DT)

- Chiffre d'affaires local

- Chiffre d'affaires à !'export

- Autres revenus

Total des Revenus

- Production en Valeur (en DT)

lll - lnvestissement (en DT)

lnvestissements Corporels et lncorporels

- lnvestissements Financiers

lV- Structure de l'endettement (en DT)

- Endettement à Long et Moyen Terme

Endettement net à court terme

V-Placements en billets de trésorerie & bons de
trésor en DT

93 488 093

69 522 296

23 965 797

3 135 295

96 623 389

99 155 394

4 569 352

4 519 352

s0 000

29 474 208

29 474 208

31 700 000

103 343 825

77 332 737

26 oLL 087

1 895 567

105 239 391

705 144 759

4 873 967

4 873 967

2L 640 352

2L 640 3s2

31 700 000

L20 LL7 975

87 009 470

33 L08 505

3 928 L98

L24 046 L73

125 021 388

L 922 478

t 922 478

25 720 269

6 835 000

18 885 269

29 700 000

153 374 043

107 537 24L

45 836 802

3 085 847

156 459 890

1,58 896 784

2 100 911

1 359 031

74L 880

4t 397 98L

5 615 000

35 782 981

32 700 000

159 569 417

109 704 675

49 864 742

4 580 193

164 149 610

163 021 429

1 375 769

1 375 769

35 1 83 544

4 395 000

41 997 092

32 700 000

LL%

L0%

L6%

8%

LL%

LO%

-2L%

-2L%

-LOOoÂ

4%

7%

O.62Yo

9. Changement de méthode d'élaboration et présentation des états
financiers

a. Référentiel d'élaboration des états financiers

Les états financiers relatifs à I'exercice clos le 31 décembre 2OL9, sont établis conformément
aux normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi n'96-L12 du 30 décembre
1996 relative au système comptable des entreprises et le décret n"96-2459 du 30 décembre
1996 portant sur l'approbation du cadre conceptuel de la comptabilité.

b. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers ont été préparés par référence aux conventions comptables de base et

notamment:
- Hypothèse de la continuité de I'exploitation.
- Convention du coût historique.
- Convention de la périodicité.
- Convention de rattachement des charges aux produits.

- Convention de prudence.

- Convention de permanence des méthodes.

Aucune dérogation n'a été apportée aux méthodes comptables sus mentionnées

18
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10. Participations

A. Titres de pârticipation et alinéas

Lê portefeuille titres s'élève âu 3V12/2019 à 16 958 0/t0DT. une providon a été.onstituée en 2019 §ur les titres STB pour une valeur de 13 607DT. Le total

dês provisions cumulées s'élève au 3ÿ12/2019 à 1216 584 DT.

Désig nation

TE CI 80 4 000

37 700

BNS 1 000 10

STB 603 '16

ATTIJAR I BANK 454 5 595

TPR TRADE 4 990 499 000

CFI SI CAR 9 900 990 000

S.M.U 750 75 000

LLOYD 200 550

PROFAL MAGHREB 36 000 7 315 75"1

ALUFOND 29 950 2 99s 000

LAVAAL INTERNATIONAL 450 872

ALUCOLOR 9 999 999

METECNAL 1 0 000 2295 000

TUNISIE AFRIQUE EXPORT 500 50

ITAL SYSTÈME 500 50 000

CAP TPR AFRI 1 650 741 880

Tota I 1 07 403 1 6 958 040

B. Portefeuille titres à court terme

Les placements à court terme présentent une valeur globale de 253 736 DT au 3t1L212019 contre L 083 707 DT au 3tll2l2018.

Nombre
d'action au

31/'.t2/2019

Valeur Brute
au

31/12/2018

Participat"
2019

Valeur Brute
au

3111212019

Versement
non effectué

Provision
cumulée au
31112/18

Provisions
constituées

en 201 9

Provision
cumulée au

31/12/2019

Valeur Nettes
au 31 /12/2019

GIC 377

15 741 546

4 000

37 700

284 621

3 871

550

872 235

25 000

2s 000 1 202 977

L9
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4 000 4 000

37 70037 700

10 000

16 429

10000

13 607 13 607

5 595

284 621

2 822

5 595

499 000

705 379

71 129

499 000

990 000

7s 000 3 871

550

7 315 751

550

7 315 751

2 995 0002 99s 000

872 235 872 235

999 900

2 295 000

999 900

2295 000

50 000

50 000

741 880

50 000

50 000

741 880

1 6 958 040 13 607 "a 216 584
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C. Périmètres de consolidation

Sociétés Groupe TPR Activité
% du Capital

Siège social détenu par

TPR

ALUFOND

TPR TRADE

CFI SICAR

ALUCOLOR

PROFAL MAGHREB

LAVAAL

INTERNATIONAL

METECNAL

ITAL SYSTEM

TPR AFRIQUE

Fo nd e rie

Commerce des accessoires

en aluminium

Capital risque

Traitement de su rface

Extrusion d'Aluminium

Usinage mécanique de

précis ion

Etudes techniques et consei!

Com mercialisation des

profilés d'alu m in iu m

Fabrication des accessoires Italie

DJBEL

ELOU EST

TU NIS

TUNIS

MDJEZ

ELBAB

ALGERIE

Italie

TUNIS

COTE

D'IVOIRE

99,99%

99,80%

s0%

99,99%

99,99%

75%

so%

s0%

s5%

r7500

2 683 733

19 727 300

l 00.00%

-33.96%

4.55%

65.20%o

Capital

3 000 000 DT

s00 000 DT

2 000 000 DT

r 000 000 DT

7 200 000 DT

600 000 €

r00000€

r 00 000 DT

300 000 000

FCFA soit

450 000 €

En DT

Var(l 8-.l9)

7 922 457 36.04%5 823 293

462 290

26 500

2 s66 870

l l 341 928

r8783r78

l 3 072 278

9 720 003 -48.2s%

12 41 8 47 4 -s.00%

24 000

LL Actionnariat au 3L1L212019

A. La répartition du capital et droits de vote

cA 2018 cA 2019

Dénomination Sociale

STE CFI -

Nombre d'actions
ordinaires détenues

L9 562 3s1

Valeur en DT

L9 562 351 39.L2% L9 562 35L

% du Capital
Nombre des

droits détenus

Mr. Yahia BAYAHI 6 108 444 6 L08 444 L2.22% 6 L08 444

Mr. Tahar BAYAHI 5 798 624 5 798 624 LL.60% 5 798 624

Mr. Taieb BAYAHI 5 867 899 5 867 899 LL.74Yy 5 867 899

LLOYD TUNISIEN 3 L22 262 3 L22 262 6.24Yo 3 L22 262

STE CF! SICAR 31 333 3L 333 A.O6Y» 31 333

INDINVEST SICAF 2 s68 2 568 O.ÙLYI 2 s68

Pu blic 9 506 s19 g 506 519 Lg.OL% 9 s06 s19

Total s0 000 000 50 000 000 LOO.OOYI 50 000 000

B. lnformation sur les conditions d'accès à l'assemblée générale

Selon l'article 32 des statuts, pour avoir le droit d'assister ou de se faire représenter aux Assemblées

Générales, les propriétaires d'actions doivent être inscrits sur les registres de la société au moins

huit jours avant la date fixée pour la réunion. Tout actionnaire peut voter par correspondance ou se
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faire représenter par toute personne munie d'un mandat spécial conformément à l'article 278 du

c.s.c.

1. Le rachat d'actions, nature et cadre légal de l'opération

Courant l'année 2019, aucun rachat ou cession des titres TPR n'ont été effectués.

2. Les règles applicables à la nomination et au remplacement des membres du conseil

d'administration

Conformément à l'article 16 des statuts, la société est administrée par un conseil d'Administration

de 7 membres (5 membres personnes physiques et 2 membres personnes morales) :

Membre Qualité par

Mr Yahia BAYAHI Président Directeur Généra! Lui-même

Mr Brahim ANNANE Administrateur Lui-même

Mandat

Mr. Radhi MEDDEB Administrateur Lui-même 20L7-2019

Mr Taieb BAYAHI Administrateur Lui-même 2017-2019

Mr Tahar BAYAHI Administrateu r Lui-même 20L7-2019

§IE!! *-------.ôgrnr!i!re!9sr*--------!4lleEr!4yATl -- - - 2ot7'2ote.-

Conformément à l'article 17 des statuts, et en cas de vacance par décès ou par démission d'un ou de

plusieurs sièges d'administrateur et même si malgré ces événements, le nombre des administrateurs reste

au moins égal au minimum statutaire, le conseil d'administration peut, entre deux assemblées générales,

procéder à la nomination à titre provisoire, d'un nouvel ou de nouveaux administrateur(s), en

remplacement du ou des administrateur(s) décédés ou démissionnaire(s). Au cas où I'Assemblée Générale

ne ratifierait pas ces nominations provisoires, les délibérations du conseil auxquelles auraient participé

les administrateurs dont la nomination n'aurait pas été ratifiée, ainsi que les actes passés par le conseil,

n'en demeureront pas moins valables.

L'administrateur nommé en remplacement d'une autre demeure en fonction durant la période restant à

courir du mandat de son prédécesseur.

Lorsque le nombre des administrateurs devient inférieur à trois, les administrateurs restants sont habilités

à réunir immédiatement l'Assemblée Générale Ordinaire, extraordinairement convoquée, en vue de

compléter l'effectif du conseil d'administration. En pareil cas, I'ordre du jour de l'assemblée doit se limiter
à la nomination d'un ou plusieurs administrateurs.

L2. Note et les mesures prises par la société suite à la crise COVID 19

Suite à la crise sanitaire COVID-l9, et depuis le 23 Mars 2O2O, TPR a été confrontée comme

I'ensemble des acteurs économiques à des restrictions de déplacement de son personnel et à

I'obligation nationale de confinement.

2L
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TPR a arrêté toute activité de production et de vente depuis cette date. La reprise a été progressive

à partir du 15 Avril 2020.

L'arrêt de I'activité de nos clients locaux et étrangers et la fermeture des frontières a eu pour conséquence

une baisse du chiffre d'affaires au 30.06.2020 de (-34%l par rapport à la même période de l'exercice

précédent. Cependant, nous espérons rattraper ce retard au cours du 2ème semestre 2020 grâce à la
mobilisation de notre personnel ainsi qu'à la performance de notre réseau de distribution. ll est à ce stade

prématuré de mesurer la durée et I'impact économique de la crise qui s'annonce mais de tels événements

pourraient avoir un effet défavorable et significatif sur la situation financière, le coût du risque client et le

résultat de notre société.

Le conseil d'administration de TPR proposera à l'assemblée générale de ne pas verser des dividendes au

titre de I'exercice 2019 à ses actionnaires pour mobiliser plus de capital afin de diminuer l'impact de la

crise sanitaire.

22
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13. Parcours boursier du titre TPR en 2019

En 2079, malgré la baisse de l'indice de marché de (-2.L%l,le titre TPR a réalisé une hausse de (+4,2%1. Le titre a

atteint un pic en début d'année (23101.12OL9)où son cours a atteint 5,68 DT, clôturant ensuite l'année à4,74DT.

Rappelons que la société a détaché un dividende de 0,24 DT au titre de l'année 2018.

Du côté des capitaux échangés, le volume global des transactions a atteint L6,9 MDT en 20L9 contre 27,5 MDT en

2018 soit une baisse de (-38,3%). Le volume quotidien moyen ressort à 67,8 MDT[our en 2019 contre 1.09 MDT/jour

en 2018.

TPR - 2019 Volume
échangé; 5221,,1

mDT...6000,0

5000,0

4000,0

3000,0

2000,0

1000,0

0,0

Libellé

Nominal (DT)

,l ,|il,, , , L1,,, ,r,,

25o/o

20o/o

1,5o/o

10o/o

50/o

0Yo

-5%o

, -r00io

,*,-. .§n:,C r.'-. r."d .,-C r--- r--.,".-. "-.-- .-.d §-- .---
I Volume échangé ,DCours aiusté TPR 

-Jtrnindex

2015 20L6 20L7 20L8 Var (18-19)

L 1 L L LO%
Nombre de titres admis 4s 000 000 s0 000 000 50 000 000 s0 000 000 50 000 000 0%

Cours fin de période 3.L4 2.83 3.7 4.77 4.74 -L%

Cours le plus haut de I'année 4.48 3.44 3.7L 5.32 s.58 7%

Cours le plus bas de I'année 3.04 2.79 2.82 3.29 4.48 36%

Nombre de titres traités 6 908 7LO 4233700 62L4 035 6 0s0 626 3 481 606 -42%

Volume échangé en MDT 29 820 L2 730 19 613 27 450 L6 946 -38%

Capitalisation boursière (M DT) 141 300 141 500 185 000 238 500 237 000 -L%

Dividende par action (DT) 0.200 0.200 0.230 4.240 -LOO%

Dividende/Yield 6% 7% 6% s% 4% -L6%

P/E (price earning ratio) 15 13 L2 13 LL -L3%

Evolution de la participation étrangère depuis 2Ot! z

A fin 20L9, les étrangers détenaient O,77%o du capital de la société contre O,89yo en 2018.

Fin 2011 Fin20t,2 Fin 2013 Fin2OL4 Fin 2015 Fin 2015 Fin 2017 Fin 2018 Fin 2019

TPR
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L4. Affectation du résultat

Bref rappel des dispositions statutaires concernant l'affectation des résultats

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats reportés des

exercices antérieurs, et ce après déduction de ce qui suit :

5To au moins pour la constitution de fonds de réserves légales. Ce prélèvement cesse d'être obligatoire lorsque ce

fonds de réserve a atteint une somme égale à un dixième du capital social, mais reprend son cours si cette réserve

vient à être entamée.

La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un dividende de 6% sur le capital libéré et non amorti, sans que,

si les bénéfices d'une année n'en permettent pas le paiement, les actionnaires puissent le réclamer sur les bénéfices
des années subséquentes.

Sur l'excédent disponible, I'Assemblée Générale Ordinaire peut prélever toute somme qu'elle juge convenable, soit
pour être portée à un ou plusieurs fonds de réserves généraux ou spéciaux dont elle règle l'affectation ou I'emploi,

soit pour être reportée à nouveau sur l'exercice suivant.

Le solde est réparti entre les actionnaires à titre de superdividende.

En cas d'amortissement du capital, il est délivré des actions de jouissance qui, sauf le droit au premier dividende

stipulé, confèrent aux propriétaires tous les droits attachés aux actions non amorties quant au partage des

bénéfices, quant à l'actif social et quant au droit de vote aux Assemblées.

Les dividendes sont payés aux époques et aux lieux fixés par l'Assemblée Générale ou par le Conseil

d'Administration, entre les mains des actionnaires.

Tous dividendes régulièrement perçus ne peuvent faire l'objet de report ou de restitution sauf si la distribution des

dividendes a eu lieu contrairement aux dispositions ci-dessus ou s'il est établi que les actionnaires savaient le

caractère fictif de la distribution ou ne pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances de fait.

Les dividendes non réclamés dans les cinq (5) ans de leur exigibilité sont prescrits conformément à la loi

15. Facteur risque

TPR mène une politique raisonnée de gestion de risque inhérent à son activité ayant pour objectif la

préservation de son patrimoine ainsi que les intérêts de ses actionnaires, salariés, clients, fournisseurs...

Risque juridique

L'activité de TPR s'appuie sur un ensemble de produits à forte notoriété ainsi que sur l'innovation. Elle

procède régulièrement à de nouveaux dépôts de modèles auprès de L'llNNORP|.

Cette mesure reste insuffisante car des copies, contrefaçons et des importations contrefaites existent et

affectent de manière significative les ventes et la croissance de la société.
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Risque Financier

TPR dispose d'une base financière saine et la gestion de risque de financement et de liquidité est bien

maitrisée. Les sources de financement sont diversifiées (découverts-financement en devise-escompte.")

et des lignes de crédits de financement de stock sont partiellement utilisées qui se financent à un taux

variable (TMM + marge bancaire).

Risque de crédit client

Pour prévenir le risque des impayés sur le marché local, TPR a mis en place des plafonds de crédit qui sont

régulièrement actualisés en fonction de la situation financière de chaque client et de l'historique des

paiements.

Les dépassements d'échéance sont analysés régulièrement et des provisions sont constituées'

Néanmoins, en fonction de l'évolution de la situation économique du pays, le risque de crédit client

pourrait s'accroitre.

TPR dispose de cautions personnelles et solidaires pour couvrir le risque crédit client et ne sera exercé

qu'en cas d'impayé.

TPR examine régulièrement les modalités d'octroi de lignes de crédit à ses clients.

Concernant les clients étrangers, TPR a souscrit des assurances crédits clients auprès de la COTUNACE

pour couvrir le risque d'impayés.

Risque de matières premières

L'aluminium représente 90% des achats directs destinés à la fabrication. TPR est exposée aux risques

générés par les variations de prix des matières et le cours du dollar. Cette année, les hausses ont été

répercutées sur le prix de vente. Par conséquent, les prix de vente à l'export sont indexés sur le cours du

LME. Face à cette exposition, TPR a mis en æuvre un programme d'achat sur toute l'année pour se couvrir

contre les effets des variations brutales de l'aluminium.

16. Contrôle interne

Le contrôle interne à TPR est un dispositif défini et mis en æuvre sous la responsabilité de la société,

comprenant un ensemble de procédures et d'actions adaptées qui contribuent à la maitrise des activités

de la société. La mise en place du contrôle interne permet de maintenir un certain niveau d'efficacité des

opérations de TPR d'une part et une utilisation efficiente de ses ressources d'autre part.

En dernier lieu, le contrôle interne apporte de la visibilité relativement aux risques de natures

opérationnel les, fi nanciers et de conformité.

Le dispositif de contrôle interne TPR vise plus particulièrement à assurer la conformité aux lois tels que :

o L'application des instructions et des orientations fixées par la Direction Générale
o Le bon fonctionnement des processus internes de la Société, notamment ceux concourant à

la sauvegarde de ses actifs.
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o La fiabilité des informations financières.
e La prévention et la maîtrise des risques liés à l'activité de l'entreprise.

L'audit interne est une fonction qui a pour finalité d'évaluer la qualité du système de contrôle
interne et d'en recommander des améliorations.
Les actions réalisées en 2019 portent principalement :

La participation aux travaux des inventaires de fin d'année.

Le suivi des recommandations des commissaires aux comptes.

Le suivi des recommandations du comité interne d'audit.
La mise en æuvre des programmes d'audit.

17. Comité
Comité permanente d'audit

Le Comité Permanent d'Audit, issu du Conseil d'Administration de la société qui en détermine sa
composition, veille à l'exactitude et à la sincérité des comptes sociaux et à la qualité de
l'information financière.

llveille également à évaluer l'efficacité du système de contrôle interne de la société et de la gestion
des risques.

ll rend compte régulièrement de ses travaux au Conseil d'Administration.
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18. Évolution des capitaux propres ainsi que les dividendes versés durant les 3 derniers exercices

actaons propres ..d'émmission
Réserves
Légales

Subvention
Autres réseles

d'lnvest
à 

Résuttats reportés
Résultat
l'exercice

de Distribution
des dividend., Aff"ctationFonds Social régime spécial

RéseruePrime TotalLibellé Capital

Solde au 31,11.212015 après affestation

Actions propres

Amorti ssement de la subvention

Résultat de l'exerci ce

Solde au 3tlL2l2o16 avant affectation

50 (xx, (xx) (17 060) 1s 360 OOO 4 500 (xx) 709 3(x' t3 63L771 89 428 465

(2L8 O77l

L2 244 997

101 459 384

l2L8 O77l

50 ü)o ooo (17 0601 15 360 (x)O 4 sfi) O(x) 709 300 4 499 9(x' t3 6?1772

L2 248997

L2248997

Affecatation du résultat 2OL6 selon AGO 23/O5/2OL7

Résultats reportés
Dividendes distribués

Réserves légales

Réserves spéci ales de réinvesti ssement
Réssrves à régime spécial
Solde au 3llt2l2o16 après affectation 50 (xx, fix, (17 0601 1s 360 000 5 000 0(x) 709 3(x'

soo ooo

1 748997 (L 748 9e7l

(1O OOO OOO)

(soo ooo)

(10 ooo ooo)

91 459 384526 475 4 499 900 15 380 769

Acti ons propres

Amortissement de la subventi on

Résultat de l'exerci ce

Solde au 37,1a212O17 avant affectation 5(} (l(l(l (t(l(l ,1 
' 

rlÂr.rl t E 2Âî rtôn

(201 se3)

!l24 /442 4 499 90() 15 380 769

15 23r. 969
15 231 969

(2O1 es3)

15 231 969
106 489 358

Affecatation du résultat 2017 selon AGO L5/O5/2OL8

Résultats reportés

lSuper dividndes 
--

Réserves légales

Autres réserves

3 731 969 (3 731 96s)

(3 ooo ooo)

(8 soo ooo)

(3 OOO OOO)

(8 soo ooo)

5 738

94 99s 096324 æ2 4 499 900 19 112 738

Réserves spéci ales de réinvesti ssement
Réssrves à régime spécial

Solde au 3lll2l2o17 après affectation so (xx) (xx, 17 060 15 360 (xro s o(x) o(x) 709 3ü) 5 734

Acti ons propres 17 060

Amortissement de la subvention

Résultat de l'exerci ce

Solde au 3lll2l2o18 avant affectation 709 3ü) 5 738

(236 7671

a7 7LS 4 499 900

L8 4A4 526

t9 tt2738 t.8484526 113 259 91650 000 fi)o 15 360 000

Affecatation du résultat 2018 selon AGO L8/O6/2OL9

Rés u lta ts
Dividendes distribués

Super dividndes

6 484 524 (6 484 s28)

(3 OOO OOO)

(e ooo ooo) (s ooo ooo)

a7 715 4 499 9(xl 2s597 266

Réserves légales
Autres réserves

Réserves spéci ales de réinvesti ssement
Réssrves à régime spécial

Solde au 3tl!.2l2018 après affectation 50 (xx, ooo 15 360 (xX' 5 (xX' (xX, 709 5 738

Actions propres

Amortissement de la subvention

Résultat de l'exerci ce

Solde au 3llt2l2o19 avant affectation

20 843 764

20 an:, 7æ

(87 7ts)
20 843 764

125 015 96050 qro ooo 15 360 (xro 5 000 000 709 300

27

s 738 4 499 9(x) 25597 266
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Tunisie Profilés Aluminium SA- TPR
Rapports général et spécial des commissaires aux comptes

Exercice clos le 3L décembre 201-9
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Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A.

Rapport Général des commissaires aux comptes

États financiers - Exercice clos Ie 31 décembre 2019

Messieurs les actionnaires de la société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A,

l. Rapport sur l'audit des Etats Financiers

1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée

Générale du 23 Mai 2017, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers de la société «Tunisie

Profilés Aluminium TPR S.A » (la « société »), qui comprennent le bilan arrêté au 31 décembre 2019,

l'état de résultat et l'état des flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, ainsi que les notes

annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables.

CesEtatsFinanciersfontressortirdescapitauxproprespositifsde 1220'15966DT,ycomprislerésultat

bénéficiaire de l'exercice s'élevant à 20 843 764 DT

À notre avis, les Etats Financiers ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs,

la situation financière de la société au 31 décembre 2019, ainsi que sa performance financière et ses

flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément au Système Comptable des

Entreprises.

2- Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les

responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la

section « Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous

sommes indépendants de la société conformément aux règles de déontologie qui s'appliquent à l'audit

des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités

déontologiques qui nous incombent selon ces règles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion d'audit
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3. Paragraphed'observation

Nous attirons l'attention sur la note Vll.6 aux Etats Financiers qui décrit les impacts potentiels de l'avènement

de la pandémie du Covid-19 sur les activités de la société « Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A ».

Notre opinion n'est pas modifiée à l'égard de ce point.

4. Questions clés de l'audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus

importantes dans I'audit des Etats Financiers de la période considérée. Ces questions ont été traitées dans le

contexte de notre audit des Etats Financiers pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre

opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-après constituent les questions clés de l'audit qui doivent

être communiquées dans notre rapport.

Titres de participation

Au 31 Décembre 2019, la valeur nette des titres de participation de la société TPR SA s'élève à 15 716

456 DT sur un total bilan de 194 103 824 DT.

Les titres de participation sont comptabilisés à leur coût d'acquisition (y compris les frais d'acquisition)

en respect avec les dispositions de la Norme Comptable Tunisienne 7 relative aux placements.

A la date de clôture, il est procédé à l'évaluation des participations à leur valeur d'usage ainsi

déterminée:

- La valeur d'usage est estimée en tenant compte de plusieurs facteurs, notamment, la valeur de

marché, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émettrice ainsi que

la conjoncture économique et I'utilité procurée à l'entreprise.

- Une dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur nette comptable de ces participations est

supérieure à leur valeur d'usage.

Risgu e identifié :

Le risque que la valeur nette comptable des titres de participation excède sa valeur d'usage et qu'une

dépréciation ne soit pas comptabilisée au bilan constitue un risque d'anomalie significative dans les

comptes en raison du recours important au jugement de la Direction.

Notre réponse à ce risque :

Dans ce cadre, nos travaux ont consisté à apprécier le caractère raisonnable des hypothèses ainsi

que l'examen des modalités retenues par la Direction pour estimer la valeur d'usage des participations

à la date de clôture

Nous avons notamment effectué une analyse de la performance économique des entreprises

émettrices ainsi que l'utilité procurée par ces participations à la société TPR.
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Comptabilisation des revenus :

Le chiffre d'affaires de l'exercice 2019 s'élève à I59 569 417 D'l provenant principalement de ventes

de profilés d'aluminium sur le marché local et à l'exportation.

Les revenus en résultant sont comptabilisés selon les dispositions de la Norme ComptableTunisienne

3 relative aux revenus lorsque l'ensemble des conditions suivantes est satisfait :

- L'entreprise a transféré à l'acheteur les principaux risques et avantages inhérents à la propriété;

- Le montant des revenus peut être mesuré de façon fiable;

- ll est probable que des avantages futurs associés à l'opération bénéficieront à l'entreprise ; et

- Les coûts encourus ou à encourir concernant I'opération peuvent être mesurés de façon fiable.

Risque identifié:

Le risque que des ventes effectuées à l'exportation soient comptabilisées en 2019 sans que les

principaux risques et avantages inhérents à la propriété soient transférés à l'acheteur constitue un

risque d'anomalie significative dans les comptes en raison de la diversité des conditions de ventes et

notamment des incoterms négociés avec les clients.

Notre réponse à ce risque :

Dans le cadre de notre audit, nos travaux comprennent principalement:

- Une revue critique des dispositifs du contrôle interne permettant de vérifier l'efficacité des procédures

mises en place pour déterminer le chiffre d'affaires se rattachant à l'exercice;

- Une revue critique de l'environnement de contrôle des systèmes d'information utilisés, à l'aide de

nos experts informatiques ;

- Des demandes de confirmations auprès des clients étrangers;

- Des rapprochements entre les données issues des contrats / Factures et les données

comptabilisées.

5. RapportduConseild'Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d'Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration et nous

n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité

consiste à vérifier l'exactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport du

Conseild'Administration par référence aux données figurant dans les Etats Financiers. Nos travaux consistent

à lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce faisant, à apprécier s'il existe une incohérence significative

entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore

si le rapport du Conseil d'Administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si, à la

lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence d'une anomalie significative

dans le rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.
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Nous n'avons rien à signaler à cet égard.

6. Responsabilités de la Direction et des responsables de !a gouvernance pour tes Etats Financiers

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des Etats Financiers conformément

au Système Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrôle interne qu'elle considère comme

nécessaire pour permettre la préparation d'Etats Financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci

résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination des estimations comptables raisonnables au

regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers, c'est à la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la société

à poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives à la continuité de

l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la Direction a I'intention

de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre à elle.

ll incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financière de la

société.

7. Responsabilités de I'auditeur pour !'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble sont

exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un rapport

contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit

toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en Tunisie,

permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il

est raisonnable de s'attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les

décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en Tunisie,

nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en æuvre des

procédures d'audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant

d'une fraude est plus élevé que celuid'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude

peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du contrôle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l'audit afin de

concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère

raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de même que des informations y

afférentes fournies par cette dernière ;
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. Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l'utilisation par la Direction du principe

comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à I'existence ou

non d'une incertitude significative liée à des événements ou situations susceptibles de jeter un doute

important sur la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Si nous concluons à l'existence

d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur

les informations fournies dans les Etats Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations

ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments

probants obtenus jusqu'à la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par

ailleurs amener la société à cesser son exploitation ;

. Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y compris les

informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers représentent les opérations

et événements sous-jacents d'une manière propre à donner une image fidèle ;

. Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l'étendue et le calendrier

prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du

contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit'

. Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous

nous sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes concernant l'indépendance, et leur

communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement être

considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les

sauvegardes connexes s'il Y a lieu.

. Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles

ont été les plus importantes dans l'audit des Etats Financiers de la période considérée: ce sont les

questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux

ou réglementaires en empêchent la publication ou si, dans des circonstances extrêmement rares,

nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que

l'on peut raisonnablement s'attendre à ce que les conséquences néfastes de la communication de

cette question dépassent les avantages pour I'intérêt public.

ll. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux

vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l'Ordre des Experts Comptables de Tunisie et

par les textes règlementaires en vigueur en la matière.

1. Efficacité du système de contrôle interne

Nous avons procédé à I'examen des procédures de contrôle interne relatives au traitement de I'information

comptable et à la préparation des Etats Financiers. Nous signalons, conformément à ce qui est requis par

l'article 3 de la loi 94-117 du14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que

nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre

opinion sur les Etats Financiers.
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2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières à la règlementation en vigueur

En application des dispositions de l'article 19 du décret n'2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons

procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières émises par

la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller à la conformité aux prescriptions de la règlementation en vigueur incombe à la

Direction.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires à mettre en æuvre, nous n'avons pas détecté

d'irrégularités liées à la conformité des comptes des valeurs mobilières de la société avec la réglementation

en vigueur.

Tunis, le 23 Juin 2020

Les co-commissaires aux comptes

AMCE RNST &YOUNG

Anis LAADHAR

Yassine BEN GHORBAL
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Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A.

Rapport Spécial des commissaires aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2019

Messieurs les actionnaires de la société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.4.,

En application de I'article 200 et suivants et l'article 475 du code des sociétés commerciales, nous reportons

ci-dessous sur les conventions conclues et opérations réalisées au cours de I'exercice 2019.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et d'approbation de

ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états financiers. ll ne nous appartient

pas de rechercher spécifiquement et de façon étendue l'existence éventuelle de telles conventions ou

opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données et celles

obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir à

nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. ll vous appartient d'apprécier l'intérêt qui s'attachait à la

conclusion de ces conventions et à la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

l. Conventions nouvellement conclues au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2019

Votre Conseil d'Administration ne nous a pas informés de conventions nouvellement conclues au cours de

l'exercice clos le 31 décembre 2019.

ll. Opérations réalisées relatives à des conventions conclues au cours des exercices antérieurs

L'exécution des opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours

de l'exercice clos le 31 décembre 2019 :

. Le Conseil d'Administration en date du 16 Juin 2020 a validé la facturation aux sociétés du groupe des

loyers et la refacturation des divers frais supportés par TPR au titre de l'exercice 2019 qui se détaillent

comme suit:

5 ociété de groupe P roduits provena nt des activités Solde au 31112/2019

CETRAM 4 570 16 841

IN DINVE S T 2 142 12886

SPEIA 12 210

STE MONTFLEURY 2 856 3 538

TU NIS.PAR K.S E R VIC E 1 50 093

CFI 1 714 (21s 40s)

T.P.R TR ADE 5 712

TEC SOL 80 244

rs rc oM 480

CFISICAR 2 380 (1 8 0e7)

ITAL.S YSTE M 1 549

TUNIS IE CAR 4 760 9 748

S T E LAAVAL 59 746

ME TAL G LAS S 38 179 81 192

STE C A G 230

Tota I
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La société a souscrit courant l'année 2019, des billets de trésorerie pour un montant global de

32700 000 DT. Ces souscriptions ont été effectuées auprès des sociétés du groupe et se détaillent

comme suit:

La société CFI pour un montant de 20 000 000 DT;

La société SPI MONTFLEURY pour un montant de 3 550 000 DT;

La société CETRAM pour un montant de 3 000 000 DT

La société CFI SICAR pour un montant de 2 000 000 DT;

La société INDINVEST pour un montant de 2 000 000 DT;

La société TPS pour un montant de 1 950 000 DT ; et

La société ALUFOND pour un montant de 200 000 DT.

La société a conclu des opérations avec les sociétés du groupe détaillées comme suit

Société

Tota I

Transaction

2o1e (TTC)

Solde au

31/12/2019
Nature de I'opération

ALUFOND (fournisseur) 2 919 373 285 904 Transformation des déchets en aluminium

ALUFOND (client) 5 2s4 938 8 547 139 Vente déchets en aluminium

ALUCOLOR 2 588 135 (ee6 61e) Traitement de surface

TP R TR ADE 3 672 863 Achat accessoires

PROFAL MAGHREB SPA 892 497 4 531 087 Vente à !'export

LAVAAL INTERNATIONAL (client) 768 800 1 352074 Vente à I'export

LAVAAL INTERNATIONAL SPA (fournisseu r) 1 126 131 1 549 041 Achat accessoires

LLOYD 370 643 (22 076) Frais d'assurance

SPEIA 41 1 421 (160 404) Travaux de sous-traitance

CETRAM 7 65 990 Qqz 744) Travaux de construction et d'aménagement

CFISICAR 20 826 (1 8 0e7) Commissions sur Fonds Gérés

15118754 18497168

I La société a reconduit la convention de gestion de fonds de capital-risque qui a été conclue entre TPR

et CFI SICAR et selon laquelle la TPR a mis à la disposition de la CFI SICAR la somme de 1 700 000

DT en 201 1 et 1 800 000 en 2014.
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lll. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

1 Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par l'article

200 nouveau ll § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

. La rémunération annuelle nette du Président Directeur Générala étéfixée par décision du Conseil

d'Administration du 23 Mai 2017 pour un montant net de 130 000 DT. ll bénéficie également d'un

quota de carburant mensuel de 500 Litres et d'une ligne téléphonique.

. La rémunération annuelle nette du Directeur Général Adjoint, nommé par décision du Conseil

d'Administration du 23 Mai 2017, s'élève à un montant net de 45 624 DT. ll bénéficie également

d'un quota de carburant mensuel de 280 Litres et d'une ligne téléphonique.

2. Les obligations et engagements de la société « Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A» envers

ses dirigeants, tels qu'ils ressortent des états financiers de l'exercice clos le 31 décembre

201 9, sont détaillés au niveau du tableau ci-après :

lV. Autres engagements pris par la société envers ses dirigeants

- La somme allouée aux membres du Conseil d'Administration de la société à titre de jetons de présence

a été fixée par l'Assemblée Générale Ordinaire en date du 18 juin 2019 à un montant global de 60 000

DT.

- La somme allouée aux membres du Comité Permanent d'Audit de la société à titre de jetons de

présence a été fixée par l'Assemblée Générale Ordinaire en date du 18 juin 20'19 à un montant global

de 20 000 DT.

En dehors des opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé l'existence d'autres opérations rentrant dans

le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants et l'article 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Tunis, le 23 )uin2020

Les co-commissaires aux comptes

AMC E RNST &Y OUNG

Anis LAADHAR

Yassine BEN GHORBAL

Montants bruts en Dinars, hors

charges socia les

Président Directeu r Général Directeu r Général Adjoint

Charges de

l'exercice

Passif au

31/12/2019

Charges de

l'exercice

Passif au

31/12/2019

Avantages à court terme 178 554 8s 733 54 885
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Société TPR

Bilan
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice clos le

A ctifs Notes 31 /122019 31 /1212018

Actifs non courants

Actifs immobilisés

I mmobi Iisations incorporel les

- Amortissements des immobilisations incorporelles

lmmobilis ations incorporelles nettes

lm mobi !isations corporel les

- Amortissements des immobilisations corporelles

lmmobilis ations corporelles nettes

lm mobilisations fi nancières

- Provisions sur immobilisations financières

lmmobilis ations financières nettes

683 s83

(s73 6so)

61 8 656

(s38 20s)

B1

B2

B3

1 09 933

56 577 792

(37 734 940)

80 451

55 287 450

(34 708 437)

18 842 852

21 016 238

(1 216 s84)

20 579 01 3

20 917 694

(1 202 e77)

19 799 654 19714717

Total des actifs non courants 38 752 438 40 374 181

Actifs courants

Stocks

-Provisions pour dépréciation des stocks

S toc ks nets

Clients et comptes rattachés

- Provisions sur comptes clients

C lients et comptes rattac hés nets

Comptes de régularisations et autres actifs courants

-Provisions sur comptes d'actifs

Autres actifs courants nets

Placements et autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités

57 560 464 51 389 873

B4 57 560 464

57 044774

(7 036 736)

51 389 873

53 858 017

(7 438883)

B5

B6

87

B8

50 008 038

12 051 707

(3es 347)

46 419 134

I 044 112

(39s 347\

1 1 656 360

32 953 736

3172788

7 648766

33 783 707

1 766748

Total des actifs courants 1 55 351 385 141 008 227

Total des actifs
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Société TPR

Bilan

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice clos le

C a pita ux propres et pas s ifs N otes 31 112/2019 31112/2018

C a pita ux propres

Capital social

Réserves

Autres capitaux propres

Résu ltats reportés

Réserve à régime spécial

Prime d'émission

Autres réserves

50 000 000

5 709 300

25 597 264

4 499 900

1 s 360 000

5 738

50 000 000

5 709 300

87 715

19 112736

4 499 900

1 5 360 000

5 738

Total des capitaux propres avant résultat de !'exercice 101 172 202 94 775 389

Résultat de I'exercice 20 843 764 18 484 528

Tota! des capitaux propres avant affectation B9 122 01 5 966 113 259 917

Passifs

Passifs non courants

Emprunts et dettes assimilées

Provisions pour risques et charges

810

81 1

4 395 000

1 102 021

5615000

1 079 471

Totaldes passifs non courants 5 497 021 6 694 472

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

812

813

814

16 491 01 6

4 929 941

45 169 880

19 074 483

4 803 809

37 549 729

Total des pas s ifs courants 66 590 837 61 428 020

Total des passifs 72 087 858 68 1 22 492

Total des capitaux propres et des pass ifs
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Société TPR
Etat de résultat

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice de 12 mois clos le
Etat de résultat Notes 3111212019 31t12t2018

Prod u its d'exploitation

Revenus

Autres produits d'exploitatton

R1

R2

1 59 569 417

4 580 193

1 53 374 043

3 085 847

Total des produits d'exploitation 164 149 61 0 156 459 890

C harges d'exploitation

Variation des stocks de produits finis et encours

Achat marchandise consommée

Achats d'approvisionnement consommés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

R3

R4

R5

R6

R7

R8

(1 128 182)

(e5 24e 613)

(17 653 750)

(8 014 242)

(2 716 458)

(7 304 633)

2 436 894

(102 984 426)

(16 1 15 e33)

(7 411 e78)

(3 6e3 022)

(6 e73 18e)

Total des charges d'exploitation (132 066 878) (134 741 654)

Résu ltat d'exploitation 32 082 733 21 718 236

Charges financières nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

R9

Rl0
R11

R12

(e 441 657)

3 887 605

147 486

(254 804)

(3 1 50 1e2)

4 437 336

23 261

(1 16 744)

Résultat des activités ordinaires avant impôt 26 421 363 22 911 898

lmpôt sur les bénéfices R13 (5 577 see) (4 427 370)

Résultat net de I'exercice 20 843 764 18 484 528

E léments extraord i nai res

Itat net 20 843 764 18 484 528

Effets des modifications comptables (Net d'impôt)

Résultat de I'exercice après modification comptable

4L

20 843 764 18 484 528
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Société TPR

Etat de flux de trésorerie au 31 Décembre 2018
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Exercice de 12 mois clos le

E tat de flux de trés orerie Notes 31 /12f201.9 31 l12r2U8

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Résultat net

Aiustement pour

Amortissements et provisions

Variation des stocks

Variation créances clients

Variation autres actifs

Variation fournisseurs et autres dettes

Aiustement pour

Résorption subvention d' i nvesti ssement

Plus ou moins-values

F1

t2
F3

t4
F5

F6

20 843 764

2716 4s8

(6 170 se1 )

(3 186 7s7)

(4 007 se4)
(2 4s7 33s)

(87 71s)

(124 661)

18 484 528

3 693 022

(16 s24 6se)

(0 742 411)

(3 e03 6e8)

6 547 909

(236 767)

(ss3)

Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 7 52s 569 1 317 371

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Décaissements affectés à I'acquisition d'immobil isations corporelles et
incorporelles
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et
incorporelles
Décaissements affectés à I'acquisition d'immobi lisations fi nancières

Encaissement provenant des immobilisations financières

t7

F8

F9

F10

(1 37s 76e)

10 500

(1 127 172)

1 028 629

(1 3se 031 )

50 633

(1 3e7 880)

616 607

Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement (1 463 81 2) (2 08e 672)

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

Dividendes et autres distributions

Encaissements provenant des em prunts

Rem boursernents d'em pru nts

Encaissements provenant des placements

Décaissements liés aux placements

Encaissements liés aux actions propres

F11

F12

F13

t14
F15

F16

(12 ooo 000)

120 91 3 683

(1 16 714 708)

1 00 908 590

(ee e64 4s8)

(1 1 s00 000)

115131919
(104 s97 733)

66 01 0 334

(6e 438 s41)

22 798

Flux de trésorerie affectés aux activités de financement (6 8s6 8e4) (4 371 223)

Variation de trésorerie (7es 136) (s 143 s24)

Trés orerie au début de l'exercice F17 (s 287 242) (1 43 71s)

Trés orerie à Ia clôture de I'exercice
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NOTES AUX ÉTATS FINANCIERS

I pRESENTATIoN DE L,ENTREPRISE

La société Tunisie Profilés Aluminium « TPR » SA est une filiale du groupe BAYAHI. Son capital social

s'est élevé avant son introduction en bourse en2007 à 25 000 000 DT détenu à concurrence de37 %

par la société CFl. Après son introduction en bourse son capital s'est élevé à 29 800 000 DT pour

atteindre 50 000 000 DT au 31 Décembre 2019.

Tunisie Profilés Aluminium « TPR » a pour objet la transformation, la fabrication, le commerce, l'import

et l'export de tout genre d'articles en profilés d'aluminium ou autres produits. Outre le marché local,

ses produits sont aussi largement écoulés sur le marché Européen, Nord-Africain et en Afrique de

l'ouest.

II NÉTÉnTNTIEL D,ÉmgORATIoN DES ÉTATS FINANCIERS

Les états financiers relatifs à I'exercice clos le 31 décembre 2O!9, sont établis conformément aux

normes comptablesTunisiennes telles que définies par la loi n'96-112 du 30 décembre 1996 relative

au système comptable des entreprises et le décret n'96-2459 du 30 décembre 1996 portant

approbation du cadre conceptuel de la comptabilité.

NOTE SUR LES BASES DE MESURE ET LES PRINCIPES COMPÏABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers ont été préparés par référence aux conventions comptables de base et

notamment:

o L'hypothèse de la continuité de l'exploitation
o L'hypothèse de la comptabilité d'engagement

o La convention de l'entité
o La convention de l'unité monétaire

o La convention de la périodicité

o La convention du coût historique

o La convention de réalisation de revenu

o La convention de la permanence des méthodes

o La convention de l'information complète
o La convention de prudence

o La convention de l'importance relative

o La convention de la prééminence du fond sur la forme.
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Les comptes de la Société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A. sont libellés en Dinars Tunisiens.

EXERCICE SOCIAL

Les états financiers de I'exercice clos le 31décembre 2019 couvrent la période allant du 1er janvier au

31décembre.

PRINCIPES & METHODES COMPTABLES ADOPTÉS

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la présentation des états financiers se

résument comme suit :

I mmobi lisations corporelles

Les immobilisations de la société sont comptabilisées à leur coût d'acquisition en hors taxes

récupérables. Les immobilisations acquises en devises étrangères sont converties au cours en vigueur

le jour de l'opération.

Les taux d'amortissements utilisés se détaillent comme suit :

Désignation Ta ux

Construction usines et dépôts

Construction locaux ad mi n istratifs

Matériel lnd ustriel

Matériel de transport

Matériel informatique

Concessions de marques brevets et licences

Logicie ls

s%

2%

10%

20%

15%

20%

33%

I mmobil isations financières

Les immobilisations financières sont constituées des prêts consentis et dont les délais d'exigibilité sont

supérieurs à une année ainsi que des titres de participation détenus par la société.

VI

,)
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Stocks

Les stocks sont valorisés comme suit :

. Les billettes importées sont valorisées sur la base d'un coût moyen pondéré annuel.

. Les billettes achetées localement sont valorisées au coût moyen pondéré annuel.

' Le déchet de source interne généré par les différentes unités de production (essentiellement des

profilés) est valorisé au coût moyen pondéré annuel des déchets externes.

' Le coÛt de production de chaque unité est égal à la somme des coûts des consommables et des

coûts de transformations moins la valeur des déchets générés par cette unité.

Clients et comptes rattachés

Les créances de la société libellées en monnaies étrangères sont comptabilisées en Dinar Tunisien en

utilisant le cours du jour de l'opération.

A la date de clôture, les créances de la société, libellées en monnaie étrangère, sont évaluées en

utilisant le cours de change en vigueur à cette date.

Les différences de change, résultant de cette actualisation, qu'elles constituent une perte ou un gain,

sont imputées au résultat de I'exercice au cours duquel elles sont survenues.

Capitaux propres

La rubrique des capitaux propres comporte le capital social, les réserves, la part de la subvention

d'investissement non incorporée au résultat ainsi que le résultat de l'exercice.

Fournisseurs et comptes rattachés

Les dettes libellées en monnaie étrangère sont initialement comptabilisées en utilisant le cours du jour

de I'opération.

A la date de clôture, les dettes libellées en monnaie étrangère sont actualisées au cours de change en

vigueur à cette date.

Les différences de change qui résultent de cette actualisation sont portées en résultat de l'exercice au

cours duquel elles sont survenues.
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VII NOTES DETAILLEES SUR LES ETATS FINANCIERS

Les tableaux et informations qui figurent dans ces notes sont libellés, sauf indication contraire, en Dinar Tunisien (DT).

VIl.1. Notes sur le bilan

8.1. lmmobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles nettes s'élèvent au 31 décembre 2019 à 109 933 DT et se détaillent comme suit

Désignation

Valeurs Brutes Comptables Amortissements

Valeurs

Comptables nettes

au 3L' ^ '019

Valeur au

3r/12/2018
Acquisitions 2OL9 Cessions 2019

Valeur au

3L/L2/201e

Amortis

3r/L2/2018

Régulamortiss

antérieurs

Dotations aux

amortlss 2019

Amortiss

3rlL2/201s

Logiciel 428 069 64 927 492 996 (402 L18) (L7 44s) (41e s63) 73 433

Marques, Brevets, licences 10 587 10 587 (10 s87) (10 s87)

Fonds de commerce 180 000 180 000 (r2s s00) (18 ooo) (1,43 500) 36 500

Total immobilisatlons I ncorporelles 618 656 64 927 683 583 (s38 2os) (3s 44s) (s73 6so) 109 933
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8.2. lmmobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles nettes s'élèvent au 3L décembre 2019 à t8 842 852 DT et se détaillent comme suit

Désignation

Valeurs Brutes Comptables Amortissements Valeurs

Com pta bles nettes
Valeur au

31/1212018

Acquisitions 2019 Cessions 2019 Valeur au

71 /1) DOlq
Amortis 3I/12/2018 Régu lamortiss

antérieurs

Dotations aux

amortiss 2019

Amortiss

31/1) DOle
Terrains 1 s00 038 L 500 038 1 500 038

Constructions 7 609 763 t46 375 7 756 L38 (2 86s 8e4) (2s4 es8) (3 L60 8s1) 4 595 287

AAI Construction 645 256 643 690 1 288 947 (62 473) (37 280) (se 7s4\ 1 189 193

Matériels lndustriels 3s 336 518 330 006 35 666 526 (24 e26 s 10) (2 O28 477) (26 es4 e87) 8 711 s39

Outi llages I nd ustriels 1,248 630 55 370 1 304 000 (632 810) (104 4s3) (737 264) 566 736

AAI Matériels industriels 463 233 463 233 (402 26s) (6 88s) (40e 14el 54 084

Matériels de Transport 2 31,1,228 (20 s00) 2 290 729 (1.727 665) 20 500 (ZLs 7781 (1,922 943) 367 786

Matériels Engin de Levage 1 109 447 1 109 447 (884 737) (7s 1e6) (ese e34) 1,49 512

AAI Divers 1 561 512 57 228 1 618 740 (e23 401) (81 107) (1 004 s08) 614 232

Matériels de Bureau 490 7 46 1 386 492 t32 (448 s12) (e 743) (4s8 2s6) 33 876

Matériels I nformatiq ue t 694 31_6 76 786 t 771 1_03 (1,278 s08) (1,24 071) (L 4O2 s78) 368 525

Magasin vertical 1,253 491, 1,253 491, (sss 660) (6e oss) (624 Trsl 628 776

I mmobi I isations corporel les 63 269 63 270 63 270

Total immobilisations 55 287 450 t 310842 (20 s00) 56 577 792 (34 708 4371 20 500 (3 047 003) (37 734 e40) L8 842 8s2
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8.3. lmmobilisations financières

Les immobilisations financières nettes s'élèvent au 31 décembre 2019 à 19 799 654 DT et se détaillent comme

suit :

Désignation 31"1I2/20L9 3IlI2/2018 Variation

Titres TECI

Titres G lC

Titres BNS

Titres STB

Titres BS

Titres TPR TRADE

Titres CFI SICAR

Titres LLOYD

S.M.U

PROFAL MAGHREB

ALU FON D

LAVAAL INTERNATIONAL

ALUCOLOR

IVIETECNAL

Foire EXP

ITAL SYSTEIVI

TPR Abidjan

Versement resta nt à effectuer

4 000

37 700

10 000

16 429

5 595

499 000

990 000

550

75 000

7 3r5 751,

2 995 000

872 235

999 900

2 29s 000

s0 000

s0 000

7 41 880

(2s ooo)

4 000

37 700

10 000

16 429

5 595

499 000

990 000

550

75 000

7 315 751,

2 995 000

872 235

999 900

2 29s 000

s0 000

s0 000

7 41,880

(2s 000)

Total titres de participations 16 933 040 L6 933 040

Autres immobilisations Financières (Fonds Gérés CFI SICAR)

Prêt aux Personnels

Dépôt et cautionnement

3 s00 000

381 s98

201,600

3 500 000

283 055

201,600

98 543

Total brut 21016238 20917 694 98 543

Provisions su r Titres (1 216 s84) (1. 202 977 ) (13 607)

Total net 19 799 6s4 19 7r4 7r7 84 936
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Les titres en portefeuille au 31 décembre20l-9 se détaillent comme suit

Désignation

Total

Nombre

d'action a u

3rlr2l20re

Valeur Brute

au 3 L/I2/20L9
Versement

non effectué

Provision

cumulée au

3r/12/2018

Provisions

constituées en

2019

Reprise sur

provisions

2019

Provision

cumulée au

31./1212019

1,2!6 584107 21.1. 16 g5g 040 (25 000) 1.202 977 L3 607

PROFAL TVIAG H REB 36 000 7 31,5 751
ALUFOND 29 9s0 2 99s 000

lVIETECNAL 10 000 2 29s 000

ALUCOLOR 9 999 999 900

CFI SICAR 9 900 990 000 284 621 284 621

LAVAAL INTERNATIONAL 4s0 872 235 872 235 872 235

TPR Abidjan 1 650 7 4T BBO

TPR TRADE 4 990 499 000

S. tVI. U 750 75 000 3 871. 3 871,

TU N ISIE AFRIQU E EXPORT 500 s0 000

ITAL SYSTEM s00 s0 000 (2s 000)

GIC 377 37 700 37 700 37 700

STB 603 1,6 429 1,3 607 1,3 607

BNS 1 000 10 000

ATTTJART BANK (BS) 262 5 595

rECI 80 4 000 4 000 4 000

LLOYD 200 550 550 s50
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8.4. Stocks

Les stocks nets s'élèvent au 3L décembre 2019 à 57 560 464 DI contre 51 389 873 DT au 31 décembre

2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 3L/I2/20L9 3L/L212018 Variation

Matières premières et consommables

Produits finis

Produits encours

Stocks filières

Stocks tra nsit

35 935 632 22 002753

8 079 486 7 240 158

2 837 468 4 804 978

5774 000 5 060 161

4 933 878 12 281,824

13 932 879

839 328

(1.967 510)

7 13 839

(7 347 s46)

Total brut 57 560 464 51 389 873 6 r70 59L

Provisions pour dépréciatron de stocks

Total net 57 560 464 51 389 873 6 r70 591

8.5. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés nets s'élèvent au 31 décembre 2019 à 50 008 038 DT contre 46 419

134 DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désienation 3I/L2/20L9 3L/L2/20I8 Variation

Clients étra ngers

Clients locaux

Clients locaux effets à recevoir

Chèques remis à I'encaissement

Clients douteux étra ngers

Clients douteux locaux

Clients contentieux étrangers

Clients contentieux locaux

21 911, r52
21 753 877

802 008

s 741 996

4 812 429

97 896

894 523

1 030 893

22 931,578
1,4 933 269

r07475r
7 680 531

4717 123

73 36r
894 523

1 552 881,

(1 o2o 426)

6 820 608

(272 7 44)

(1 e38 s3s)

9s 306

24 535

(521,988)

Total brut 57 044774 53 858 0L7 3 186 757

Provisions sur clients 402 r47
Total net

50

s0 008 038 46 4L9 134 3 588 904
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Les provisions pour dépréciation des créances-clients se détaillent comme suit

Désignation Solde Brut Provision Total Net

Clients étrangers
Clients locaux

Clients locaux effets à recevoir

Chèques remis à I'encaissement

Cl ients douteux étra ngers

Clients douteux locaux

Cl ients contentieux étra ngers

Clients contentieux locaux

21,91,I r52
21,753 977

802 008

5 741 996

4 812 429

97 896

894 s23
1 030 893

21,91,1, 152
21 753 877

601 012

5 741 996
(4 812 42e)

(s7 8e6)

(8e4 s23)

(1 030 8e3)

Total s7 044 77 4 (7 03 6 736]I s0 008 038

I
/
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8.6. Comptes de régularisations et autres actifs courants

Les comptes de régularisations et autres actifs courants nets s'élèvent au 3L décembre 2019 à 11 656

360 DT contre 7 648766 DT au 31 décembre 2018 se détaillent comme suit :

Désignation 3I/12/2019 3L/LZ|20I8 Variation

Etats et collectivités publiques

Ava nces fou rn isseu rs

Autres comptes débiteurs divers

Cha rges constatées d'ava nce

Sociétés du groupe

Personnel

Produits à recevoir

4 563 893

5 702 345

1.r9 633

508 03s

428 784

2r9 r02

s09 913

4 807 997

777 235

119 571,

570 108

315 550

155 1,49

1.298 502

(244 103)

4 925 110

62

(62 073)

113 235

63 953

(788 s8e)

Total brut 12 051707 8 044 1.r2 4 007 594

Provisions pour dépréciations des autres actifs (3es 347) (3es 347)

Total net 11 656 360 7 648766 4007 594

8.7 . Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers s'élèvent au 31 décembre 2019 à 32 953 736 DT contre 33

783 707 DT au 3L décembre 20L8 et se détaillent comme suit :

Désignation 3L112/2019 3I/12/2018 Variation

Placements billets de trésorerie

Autres placements courants et créances assimilées

32 700 000

253 736

32 700 000

1 083 707 (82e e71)

Tota I 32 9s3 736 33 783 707 (829 97r)

8.8. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s'élèvent au 3l- décembre 2019 à3172 788 DT contre 1 766

748 DI au 3L décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 3r/r2/201e 3L/12/2018

Banques

Ca isse

3 1,64 847

7 941,

1,762 48r

4 266

Tota I

52

3172788 L 766 748
I
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B.9. Capitaux propres

Le tableau suivant retrace les mouvements des capitaux propres au cours de l'exercice 2019

En application des dispositions de l'article 19 de lâ loin'2013-54 du 30 décembre 2013 portant loidefinances pour la gestion de l'année 2014 lesfonds propres

distribuablês en frânchise de rêtenues à lâ sou rce totalisent, au 31décembre 2019, la somme de 20 569 200 DT et se détaillent comme 5uit:

Prime d'émission

Réserves à régime spécial

Réserves pour fonds social

15 360 000

4 499 900

709 300

Désignation Ca pita I

Autres

réserves

Réserves à

régime

spécial

Prime

d'émission

Réserve

Léga le

Fond

Socia I

Résultats

reportés

Subvention

d'i nves

Amortissements

des subventions

Résultat de

I'exercice

Total capitaux

propres

Capitaux propres au 3I/L2/20I8 50 000 000 5 738 4 499 900 15 360 000 s 000 000 709 300 19 1L2736 3 567 0s6 (3 47e 341) t8 484 528 LL3 259 917

Résultats Reportés t8 484 528 (1_8 484 s28)

Dividendes distribués (3 ooo ooo) (3 000 000)

Super dividendes (e ooo ooo) (e 000 000)

Amortissement de la subvention (87 7rs) (87 7rs)

Résultat a u 31/1212019 20 843 764 20 843 764

Capitaux propres au 31./L2/2019 s0 000 000 5 738 4 499 900 1s 360 000 5 000 000 709 300 25 597 264 3 s67 0s6 (3 s67 0s6) 20 843 764 122 015 966

Total 20 569 200
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8.10. Emprunt et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assimilées s'élèvent au 31 décembre 2019 à 4 395 000 DT contre 5 615 000 DT

au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Déqipnation ?1 /1) DOl s 2,1 /1) DO1 \/ariatinn

Emprunt ATTIJARI à moyen terme

Emprunt UIB à moyen terme

2 520 000

r 875 000

3 240 000

2 375 000

(720 ooo)

(soo ooo)

Total 4 395 000 5 615 000 (L 220 oo0)

8.11. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s'élèvent au 3L décembre 20L9 à 1 102 021 DT contre 1-079 471,

DT au 31 décembre 2018 et correspondent à des provisions constituées pour faire face aux risques

opérationnels auxquels la société pourrait être exposée.

8.12. Fournisseurs et Comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s'élèvent au 3l- décembre 2019 à 16 491 016 DT contre t9 074

483 DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

1e 3ur2/20L8 Va riation3nation

Fournisseurs ra nge rs

Fournisseurs locaux

Fournisseurs- Effet à payer

Conversion Fournisseu rs étra ngers

Fournisseurs factures non parvenues

7 704 192
3 308 159

s 483 340
(s 1e6)

s20

15 048 700

3 612788
1,L 348

40L 646

(7 344 s08)
3 308 159

1,870 552
(16 s44)

(401, 126)

Tota ! L6 491 016 19 074 483 (2 s83 467r'

8.13. Autres passifs courants

Les autres passifs courants s'élèvent à 4 929 941 DT au 3L décembre 20L9 contre 4 803 809 DT au 31

décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 3I/L2/20L9 31,/12/2018 Variation

Sociétés grou pe

États et collectivités publiques

Clients avance et acomptes

Charges à payer

Sécu rité Socia le

Produ its constatés d'ava nce

Autres comptes créditeurs
Personnel

28I 642
L 951 586

1 093 L45

298 5 19

s50 103

506 r74
31,409

2r7 363

266 360
I074840
1,785 727

20L 258
490 732

643 834

136 774

204 282

15 282
876 746

(6e2 s83)

97 261
59 371

(r37 660)
(10s 366)

13 081

Total

54

4 929 94r 4 803 809 126 133

8.1,4. Concours bancaires et autres passifs financiers
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Les concours bancaires et autres passifs financiers s'élèvent à 45 169 880 DT au 3L décembre 20L9

contre 37 549 729 Df au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 3L/L2/20L9 3I/12/2018 Variation

Emprunts à moins d'un an

Ba nq ues créd itrices

35 91,4 7I4
9 255 166

30 49s 739

7 053 989

5 418 975

2 20I L77

Tota I 45 L69 880 37 549 729 7 620 L51

]--
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VII.2. NOTES SUR TTTAT DE RESULTAT

R.1. Revenus

Les revenus de l'exercice 2019 s'élèvent à 159 569 4L7 DT contre 153 374 043 DT au cours de l'exerclce

2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 20L9 2018 Va riation

Ch iffres d'Affa ires Loca I

Ch iffres d'Affa ires Export

109 704 675

49 864 7 42

107 537 241

45 836 802

21.67 434

4 027 939

Total 159 569 417 153 374 043 6 195 374

R.2. Autres produits d'exploitation

Les autres produits d'exploitation de l'exercice 2019 s'élèvent à 4 580 193 DT contre 3 085 847 DT au

cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018 Va riation

Ventes de déchets

Résorption subvention d'investissement

Loyer

4 450 549
87 715

41 929

2 780 510
236 767

68 s70

L 670 040
(1,49 053)

(26 64r)

Total 4 s80 1-e3 3 08s 847 (r7s 693)

R.3. Variation des stocks des produits finis

La variation des stocks des produits finis et encours de l'exercice 2019 s'élève à 1 128 182 DT contre (2

436 894) DT au cours de 20L8 et se détaille comme suit :

Désignation 2019 2018 Va riation

Variation de produits finis
Variation des encou rs

(83e 328)
L 967 510

(2 411 s72)
(2s 322\

r 572 244
1 992 83r

Tota I r r28 r82 (2 436 894) 3 s6s 07s

R.4. Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommées de l'exercice 2019 s'élèvent à 95 249 613 DT contre 95 249

613 DT au cours de 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 20L9 2018 Va riation

Achats matières premières
Achats de marchandises

Variation des stocks matières premières et encours

89 888 602
12 659 783
(7 2e8 772)

101 061 383
16 010 808

(14 087 766)

(11 172 781)
(3 3s1 02s)

6 788 994

Total
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R.5. Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d'approvisionnements consommés de l'exercice 20L9 s'élèvent à L7 653 750 DT contre 16

115 933 DT au cours de 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 20L9 20L8 Va riation

Achats stockés - Autres approvisionnements

Achats non stockés de matières

Rabais, remises et ristournes obtenus

13 926 026

3 911,203

(183 478)

13 324 988

2 790 946

60L 038

1, 1,20 257

(183 478l|

Tota I 17 653 7s0 16 r15 933 r s37 817

R.6. Charges de personnel

Les charges de personnel de l'exercice 2019 s'élèvent à 8 014 242DT contre 7 411978 DT au cours de

2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018 Va riation

Charges salariales

Charges patronales

Cotisation assu rance grou pe

6 812 543

1 098 129

103 570

6 25s 809

1,049 597

106 573

556 735

48 s32

(3 oo2)

Total 8 0L4 242 7 41,L 978 602 264

R.7. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions de l'exercice 2019 s'élèvent à 2776 458 DT contre

3 693 022 DT au cours de 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2OI8 Variation

Dotations aux amortissements des lmmobilisations

Dotations aux provisions pour dépréciation / clients

Dotations aux provisions pou r risque et charges

Reprises sur provisions

Dotations aux provisions pour dépréciatio n /comptes actifs

3 082 448

202 270

22 549

(604 417)

13 607

2 626 180

3L6 606

I29 559

(103 27e)

723 955

456 269

(1,r4 337)

(107 010)

(s01 138)

(710 348)

Tota I 2716 4s8 3 693 022 (976 s64)
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R.8. Autres charges d'exploitation

Les autres charges d'exploitation de l'exercice 2019 s'élèvent à7 304 633 DT contre 6 973 189 DT au

cours de 2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 20L9 2018 Va riation

Autres services Extérieu rs

Services Extérieurs

lmpôts et Taxes et versements assimilées

5 066 899 4 985 328 81.571

1, 447 758 1,321 811 L25 947

789 977 666 051 L23 926

Total 7 304 633 6 973 189 331 444

R.9. Charges financières nettes

Les charges financières de l'exercice 2019 s'élèvent à 9 441 657 DT contre 3 150 192 DT au cours de

2018 et se détaillent comme suit :

Désignation 2019 2018 Va riation

Charges Financières

Revenus sur autres créances

Gains de change

9 847 483

(s 677)

(400 1so)

6 02r 682

(r2 4s8)

(2 Sse 033)

3 825 801

6 78r

2 458 883

Tota I 9 44r 657 3 150 L92 6 29r 465

R.10. Produits de placements

Les produits de placement de l'exercice 2019 s'élèvent à 3 887 605 DT contre 4 437 336 DT au cours de

2018. lls sont générés principalement par les placements des liquidités disponibles en billets de

trésorerie.

R.11. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires de l'exercice 2019 s'élèvent à 147 486 DT contre 23 261, DT au cours de 201-8

et se présentent comme suit :

Désignation 2019 2018 Va riation

Produits divers ordinaires 1,47 486 23 26L 1,24 225

R. 12. Aut res pe rtes o rd i n a i res

58

1,47 486 23 26L L24 225Tota I
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Les autres pertes ordinaires de l'exercice 2019 s'élèvent à 254 804 DT contre 116744 DT au cours de

2018 et se présentent comme suit :

Désignation 2019 2018 Va riation

Charges Diverses Ord inaires 254 804 116 744 138 060

Total 254 804 11,6 7 44 L38 060

R.13. lmpôts sur les sociétés

L'impôt sur les sociétés au titre de l'exercice 2019 s'élève à 5 577 599 DT contre 4 427 370 DT au cours

de 2018.

Note sur le résultat par action

Le résultat par action et les données ayant servi à sa détermination au titre de la période en cours se

présentent comme suit :

Désignation 31/L2/20re 3r/12/2018

Résultat net

Nombre d'actions

20 843 764 18 484 528

50 000 000 50 000 000

Résu ltat pa r action 0,417 0,370
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VII.3. NOTES SUR L'ETAT DE FLUX

FL- Amortissements et provisions

Désignation 31./1212019 3rlL2/20L8

Dotations aux amortissements des lmmobilisations

Dotations aux provisions

Reprises sur provisions

3 082 448

238 426

(604 4r7)

2 626 180

r 170 12L

(103 27s)

Tota I 2 716 458 3 693 022

F2- Variation des stocks

Désignation 3I/I2|2OL9 3I/L2/20L8 flux au

3 )Do
flux a u

31/12/201819

Matières premières et consommables

Stocks en transit

Stocks filières

Produits encours

Produits finis

3s 935 632

8 079 486

2 837 468

5774000

4 933 878

22 002 753

7 240 158

4 804 978

5 060 1,61

12 28r 824

(13 e32 87e)

(83e 328)

1, 967 510

(713 83e)

7 347 946

(s 8 2s 637)

(3 468 373)

(1e8 68e)

(3s7 644)

(6 670 31s)

Tota I s7 s60 464 s1 38e 873 (6 170 se1) (16 s24 6se)

F3- Variation des créances

Désignation 31./r2/20r9 31,/12/2018 flux a u

3r/r2/201e
flux a u

3r/r2/20r8
Clients et Comptes rattachés 57 044774 53 858 Or7 (3 186 757) (6742 41,1)

Tota I s7 044774 s3 8s8 017 (3 186 7s7) (6742 4L1)

F4- Variation autres actifs

Désignation 31./1212019 31,/12/2018 flux a u

31.1L212019

flux a u

31,112120L9

Person nel

Groupe

Etats et collectivités publiques

Autres comptes D.C.D

Cha rges constatées d'ava nce

Fournisseurs - Avances et acomptes

Produits à recevoir

219 rO2

428 784

4 563 893

1,19 633

508 03s

5 702 345

509 913

155 L49

315 550

4 807 997

L19 571,

570 L08

777 235

L 298 502

(63 es3)

(113 23s)

244 103

(62)

62 073

(4 e2s 110)

788 s89

(6 77U
(11s 434)

(3 684 s71l

(6s)

(4s0 011)

771 697

(418 s42)

Total
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F5- Variation fournisseurs et autres Dettes

Désignation 3L/121201e 3r/12/2018 flux a u

31./12/2019

flux a u

3r/L2/20r8
Fou rn isseu rs d'exploitation

Autres Passifs

1,6 491 016

4 929 94r
19 07 4 483

4 803 809

(2 583 467)

126 133

4 536 354

2 01,1 555

Total 2L 420 9s7 23 878 292 (2 4s7 33s) 6 s47 909

F6- Résorptions des subventions

Désignation 31,/r2120L9 31,/L2/2018

Résorption des subventions d'équipements (87 71s) (236 767)

Tota I (87 7rs) (236 767)

F7- Décaissements affectés à I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation 31,/L2/2019 31./12/2018

Matériels lnd ustriels

Matériels de Transport & Engin de Levage

Agencement et Aménagement

Outil Iages i nd ustriels

Matériels I nformatiq ues

Encours

Logiciel

MMB

Construction

(330 006)

(700 e18)

(ss 370)

(76 786)

(64 s27)

(1 386)

(146 37s)

(491, 375)

(243 480)

(24s 880)

(168 667)

(se 7le)
(116 1,47)

(e 800)

(3 e63)

Tota I (1 37s 76e) (1 3ss 031)

F8- Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation 3ur2/Zors 3r/12/2018

Encaissements provena nt des cessions des im mobil isations corporelles

et incorporelles

10 s00 50 633

Tota I 10 500 s0 633

F9- Déca issements affectés à I'acquisition d'immobi lisations fi nancières

Désignation 3L/L2/2Ors 3L/r2/20r8

Déca issements provena nt de I'acq u isition d' i m mobi ! isations fina ncières

Prêts accordés aux personnels (1 127 r72)

(7 41 S80)

(6s6 oo1)

Tota I

6L

(1, r27 r72) (L 397 880)
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F10- Encaissements provenant des immobilisations financières

Désignation 3r/12l2oLs 3rlr2/2018

Remboursements sur Prêts accordés aux personnels 1 028 629 616 607

Total L 028 629 616 607

tII- Dividendes et d'autres distributions

Désignation 3ur2l2or9 31./1212018

Dividendes (L2 000 oo0) (11 s00 000)

Total (12 ooo ooo) (11 soo ooo)

FLz- Encaissements provenant des emprunts

Désignation 31"lr2l2or9 3r/L2120r8

Encaissements emprunts à long et moyen terme r20 913 683 115 131 919

Tota I L20 913 683 115 131 919

F13- Remboursements des emprunts

Désignation 3rlr2lzore 3r/r2/20r8

Financements de stock

Remboursements emprunts à long et moyen terme

(11s 4e4 70S)

(r 220 000)

(103 ss7 733)

(1 040 ooo)

Tota I
(116 7L4 708) (104 se7 733l,

tI4- Encaissements provenant des placements

Désignation 3r/Lzlzore 3rlr2/20r8

Encaissements provenant des placements 100 908 590 66 010 334

Tota I 100 908 s90 66 010 334

F15- Décaissements Iiés aux placements

Désignation 3r/12l2ors 3rlr2/2018

Décaissements pour acquisitions des placements (es s64 4s8) (6e 438 s41)

Tota ! (es e64 4s8l (6e 438 s41)

F16- Encaissements sur cession d'actions propres

Désignation 3L/r2l2o1s 3r/r2/20r8

Encaissement sur cession d'actions propres 22 798

Total

62
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F17- Liquidités et équivalents de liquidités relatifs aux flux

o Liquidités à la fin de l'exercice 2019

Désignation 31./12/2019

Ca isse

Banque

Banq ue ( Découvert Bancaire)

7 941,

3 164 847

(e 25s 166)

Liquidité au 3 Il12/2018 (6 082 378)

Liquidités au début de I'exercice 2019

Désignation 31,/12/2Ar8

Ca isse

Ba nq ue

Banque ( Découvert Banca ire)

4 266

1,762 481,

(7 0s3 e8e)

Liquidité au 3 1,/1212017 (s 287 242)
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Vll.4. Notes sur les engagements hors bilan

Les engagements hors bilan de !a société se présentent comme suit

Valeur Totale lrres Dirieea nts liées Associés P rovisions

1 - Eneasements donnés

- Cautionnement
- Aval
- Autres Ga ra nties

Total 43 751 334

- Hvoothèoue 22 L14 500 ATB.AMEN BANK

- Nantissement ATB
- Nantissement BTL

- Nantissement BNA

c) Effets escomotés non échus 21 466 535 ATB-AB-B H- BIAT-U BCI-U I B

d) eneasement oar sisnature
e) Garanties données (banoue)

fl Garantie données autres que banque L70 300
s) Mobilisations des créances nées sur l'étranser
h) Abandon des créances
i) Emorunt sous forme de billet de trésorerie

2 - Ene.asements recus
Ga ranties

- Ca utions 57 I 450
- Aval et acceotation
- Autres Garanties (Bons de Trésors)

rée lles
Hvoothèo ue

- Nantissement
c) Effets escomotés non échus
d) Créance à I'exoortation mobilisées
e) Abandon des créences

57I4s0

Tota I
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Vll.5. Notes sur les parties liées

- La société a facturé aux sociétés du groupe au titre de l'exercice 2019 des produits provenant des

activités annexes constitués principalement par des loyers et de divers frais se détaillant comme

suit :

Société de groupe Produits provenant des activités Solde au 3I/I2/20I9

Tota I 62 3L2 195 2s6

La société a souscrit courant I'année 201-9, des billets de trésorerie pour un montant global de 32

700 000 DT. Ces souscriptions ont été effectuées auprès des sociétés du groupe et qui se détaillent

comme suit :

La société CF! pour un montant d e 20 000 000 DT;

La société SPI MONTFLEURY pour un montant de 3 550 000 DT;

La société CETRAM pour un montant de 3 000 000 DT

La société CFI SICAR pour un montant de 2 000 000 DT;

La société INDINVEST pour un montant de 2 000 000 DT;

La société TPS pour un montant de 1950 000 DT; et

La société ALUFOND pour un montant de 200 000 DT.

o

o

o

o

o

o

o

CETRAM 4 570 T6 84I

IN DINVEST 21,42 12 886

SPE IA 12 21,0

STE MONTFLEURY 2 856 3 538

TU N IS. PARK.SERVICE 150 093

CFI 1" 71,4 (21s 40s)

T. P. R TRADE 5 7r2

TEC SOL 80 244

ISICOM 480

CFI SICAR 2 380 (18 oe7)

ITAL.SYSTE M r 549

TU N ISIE CAR 4 760 9 748

STE LAAVAL 59746

METAL GLASS 38 179 81 L92

STECAG 230
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La société a conclu des opérations avec les sociétés du groupe détaillées comme suit

Société

Total

Tra nsaction

201e (l-rc)

Solde au

31./12/2019
Nature de I'opération

15 118 754 L8 497 168

La société a reconduit la convention de gestion de fonds de capital-risque qui a été conclue entre

TPR et CFI SICAR et selon laquelle la TPR a mis à la disposition de la CFI SICAR la somme de 1 700 000

DT en 2011- et 1 800 000 en 2014.

Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par l'article 200

nouveau ll § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

. La rémunération annuelle nette du Président Directeur Général a été fixée par décision du

Conseil d'Administration du 23 Mai 2017 pour un montant net de 130 000 DT. ll bénéficie

également d'un quota de carburant mensuel de 500 Litres et d'une ligne téléphonique.

r La rémunération annuelle nette du Directeur Général Adjoint, nommé par décision du Conseil

d'Administration du 23 Mai 2017, s'élève à un montant net de 45 624 DT. ll bénéficie également

d'un quota de carburant mensuel de 280 Litres et d'une ligne téléphonique.

ALUFOND (fournisseur) 2 919 373 285 904 Transformation des déchets en aluminium

ALU FON D (client) 5 254 938 8 547 139 Vente déchets en aluminium

ALUCOLOR 2 588 135 (ee6 61e) Traitement de surface

TPR TRADE 3 672 863 Achat a ccessoires

PROFAL IVIAGHREB SPA 892 497 4 531,087 Vente à I'export

LAVAAL I NTERNATIONAL (client) 7 68 800 1 352 074 Vente à I'export

LAVAAL I NTERNATIONAL SPA (fournisseur) r 1"26 131 r 549 04r Achat a ccessoires

LLOYD 370 643 (22 076) Frais d'assurance

SPEIA 41,1, 42r (160 404r, Trava ux d e so u s-tra ita n ce

CETRAIVI 7 6s 990 (243 7 44) Travaux de construction et d'aménagement

CFI SICAR 20 826 (18 oe7) Commissions sur Fonds Gérés
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Les obligations et engagements de la société « Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A» envers ses

dirigeants, tels qu'ils ressortent des états financiers de l'exercice clos le 3L décembre 20L8, sont

détaillés au niveau du tableau ci-après :

Montants bruts en Dinars, hors

cha rges socia les

Président Directeu r Général Directeur Général Adjoint

Charges de

l'exercice

Passif au

31/r2/201e
Cha rges de

l'exercice

Passif au

3L/12/201e

Avantages à court terme 178 554 85 733 54 885

- La somme allouée aux membres du Conseil d'Administration de la société à titre de jetons de

présence a été fixée par l'Assemblée Générale Ordinaire en date du 18 juin 2019 à un montant global

de 60 000 DT.

- La somme allouée aux membres du Comité Permanent d'Audit de la société à titre de jetons de

présence a été fixée par l'Assemblée Générale Ordinaire en date du 18 juin 2019 à un montant global

de 20 000 DT.

Vll.6. Evénementspostérieurs

Suite à la crise sanitaire liée au coronavirus, et depuis le 23 Mars 2020, TPR est confrontée comme

l'ensemble des acteurs économiques à des restrictions de déplacements de son personnel et à

l'obligation nationale de confinement.

TPR a arrêté toute activité de production et de vente depuis cette date.

Un recours partiel au télétravail a été mis en place concernant les opérations bancaires, le suivi de

commandes des matières premières et le traitement des commandes à I'export.

L'évolution de la situation liée à cette crise sanitaire reste une source d'incertitude, une baisse de chiffre

d'affaires global au premier trimestre 2020 de (-77%l a été enregistrée par rapport au 3L.03.2019. En

revanche, malgré cette crise sans précédent, le niveau d'endettement demeure bien maîtrisé.

TPR a honoré tous ses engagements bancaires, a déposé sa déclaration fiscale mensuelle et a procédé

au règlement des cotisations sociales.

Une baisse temporaire du chiffre d'affaires à partir du mois d'Avril et une reprise à partir du mois de

Mai sont à envisager.
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ll est à ce stade prématuré de mesurer la durée et I'importance économique de la crise qui s'annonce

mais de tels événements pourraient avoir un effet défavorable significatif sur la situation financière, le

coût du risque client et le résultat de notre société.

Le conseil d'administration de TPR proposera à l'Assemblée Générale de ne pas verser des dividendes

au titre de I'exercice 2019 à ses actionnaires pour mobiliser plus de capital afin de diminuer l'impact de

la crise sanitaire.

Les états financiers 2019 ne seront pas affectés par cette crise sanitaire.

Enfin, nous espérons que des mesures seront prises par le gouvernement pour atténuer I'impact

économique de cette pandémie où personne ne peut prédire à quoi ressemblera le monde après le

choc du covid-19.

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d'Administration du 16 juin 2020.

Par conséquent, ils ne reflètent pas les évènements survenus postérieurement à cette date.
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Inauguration du showroom de !a filiale TPR Afrique à Abidjan
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IV. ANNEXES

I
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Soldes lntermédiaires de Gestion au 31/1212019

Produits Charges Soldes

Au 31 112120'19 Au 31 |,1212018 Au 31 11212019 Au 31 11212018 Au 31 11212019 Au 31 11212018

(2) Revenus et autres produits
r,Iawnlaifatinn* Production stockée

* Production immobilisée

Total

164 149 610

(1 128 182)

163 021 429

1 56 459 890

2 436 894

158 896 784

Achat consommés

ou (Déstockage de production)

1 12 903 363 119 100 359

Production 163 021 429 1 58 896 784

(2) Production 163 021 429 1 58 896 784 Achat consommés 1 12 903 363 119 100 359 Marge Brute 50 118 065 39 796 425
(1) Marge commerciale

(2) Mage sur coût matière

Su bvention d'exploitation

Total

50118065

50 118 065

39 796 425

39 796 425

(1)+(2) Autres charges 6 514 656 6 307 138

Total 6 514 656 6 307 138 VA Brute (1) et (2) 43 603 409 33 489 287

Valeur Ajoutée Brut 43 603 409 33 489 287 lmpôt et taxes

Charges de personnel

789 977

801 4242

666 051

7 411 978

Total 43 603 409 33 489 287 Total I 804 219 8 078 029 EBE 34 799 190 25 411 258

Excédent brut d'exploitation 34 799 190 25 411 258

Autres charges ordinaires

Charges financières nettes

Dotations aux amortissements
et aux provisions ordinaires
lmpôt sur le résultat ordinaire

254 804

I 441 657

2 716 458

5 577 599

116 744

3 150 192

3 693 022

4 427 370

Autres produits ordinaires

Produits Financiers

Transfert et reprise de charges

147 486

3 887 605

23 261

4 437 336

Total 38 834 282 29 871 855 Total 17 990 518 11 387 327
ordinaires

20 843 764 18 484 528

Résultat positif des activités

caià eitraordinaires
Effets positifs des modifications
comntahle

Résultat négatif des activité

Pertes extraord i na i res

Effet négatif des modifications
eomntahles
lmpôt sur élément
extraordinaire et modifications
Contribution sociale

Total 20 843 764 18 484 528 Tota! Résultat net 20 843 764 18 484 528
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Groupe Tunisie Profilés Aluminium

Rapport des commissaires aux comptes

Exercice clos !e 31décembre 2019

Juillet 2020
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« Groupe TPR »

Rapport des commissaires aux comptes

Etats financiers consolidés- Exercice clos le 31 décembre 2019

Messieurs les actionnaires du Groupe TPR,

Rapport sur l'audit des états financiers consolidés

l. Opinion sur Ies états financiers consolidés

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée

Générale du 23 Mai 2017, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers Consolidés du « Groupe

TPR », quicomprennent le bilan consolidé arrêté au 31 décembre 2019, l'état de résultat consolidé et

l'état des flux de trésorerie consolidé pour l'exercice clos à cette date, ainsique les notes annexes, y

compris le résumé des principales méthodes comptables.

Ces Etats Financiers Consolidés font ressortir des capitaux propres positifs de 122224 407 DT, y

compris le résultat bénéficiaire de l'exercice s'élevant à 21 671 072 OT .

À notre avis, les Etats Financiers Consolidés ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects

significatifs, la situation financière du groupe au 31 décembre 2019, ainsique sa performance

financière et ses flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, conformément au Système

Comptable des Entreprises.

ll. Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les

responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la

section << Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des Etats Financiers Consolidés » du présent

rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformément aux règles de déontologie qui

s'appliquent à I'audit des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres

responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion d'audit.

lll. Paragraphe d'observation

Nous attirons l'attention sur la note lll.5 aux états financiers qui décrit les impacts potentiels de

l'avènement de la pandémie du Covid-19 sur les activités du groupe TPR.

Notre opinion n'est pas modifiée à l'égard de ce point.

lV. Questions clés de l'audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les

plus importantes dans l'audit des Etats Financiers Consolidés de la période considérée. Ces questions
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ont été traitées dans le contexte de notre audit des Etats Financiers Consolidés pris dans leur

ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une

opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-après constituent les questions clés de l'audit qui

doivent être communiquées dans notre rapport.

. Comptabilisation des revenus:

Le chiffre d'affaires consolidé de l'exercice 2019 s'élève à 201 350 766DT provenant

principalement de ventes de profilés d'aluminium sur le marché local et à l'exportation.

Les revenus en résultant sont comptabilisés selon les dispositions de la Norme Comptable

Tunisienne 3 relative aux revenus lorsque l'ensemble des conditions suivantes est satisfait:

- Le groupe a transféré à I'acheteur les principaux risques et avantages inhérents à la

propriété;

- Le montant des revenus peut être mesuré de façon fiable;

- ll est probable que des avantages futurs associés à I'opération bénéficieront au groupe; et

- Les coûts encourus ou à encourir concernant l'opération peuvent être mesurés de façon

fiable.

Risque identifié:

Le risque que des ventes effectuées à l'exportation soient comptabilisées en 2019 sans que

les principaux risques et avantages inhérents à la propriété soient transférés à l'acheteur

constitue un risque d'anomalie significative dans les comptes en raison de la diversité des

conditions de ventes et notamment des incoterms négociés avec les clients.

Notre réponse à ce risque:

Dans le cadre de notre audit, nos travaux comprennent principalement:

- Une revue critique des dispositifs du contrôle interne permettant de vérifier l'efficacité des

procédures mises en place pour déterminer le chiffre d'affaires se rattachant à l'exercice;

- Une revue critique de l'environnement de contrôle des systèmes d'information utilisés, à

l'aide de nos experts informatiques;

- Des demandes de confirmations auprès des clients étrangers;

- Des rapprochements entre les données issues des contrats / factures et les données

comptabilisées.

V. lnformations relatives au Groupe présentées dans le rapport du Conseil d'Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d'Administration.
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Notre opinion sur les Etats Financiers Consolidés ne s'étend pas au rapport du Conseil

d'Administration et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre

responsabilité consiste à vérifier l'exactitude des informations données sur les comptes du groupe

dans le rapport du Conseil d'Administration par référence aux données figurant dans les Etats

Financiers Consolidés. Nos travaux consistent à lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce

faisant, à apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers

Consolidés ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du

Conseil d'Administration semble autrement comporter une anomalie significative. 5i, à la lumière des

travaux que nous avons effectués, nous concluons à la présence d'une anomalie significative dans le

rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien à signaler à cet égard.

Vl.Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats
Financiers Consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des Etats Financiers

Consolidés conformément au Système Comptable des Entreprises, de la mise en place du contrôle

interne qu'elle considère comme nécessaire pour permettre la préparation d'Etats Financiers exempts

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la

détermination des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers Consolidés, c'est à la Direction qu'il incombe d'évaluer la

capacité de la société à poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions

relatives à la continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité

d'exploitation, sauf si la Direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si

aucune autre solution réaliste ne s'offre à elle.

ll incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financière de

la société.

Vll. Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les Etats Financiers Consolidés pris dans leur

ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et

de délivrer un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé

d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes

internationales d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie

signifi cative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives

lorsqu'il est raisonnable de s'attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent

influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des Etats Financiers Consolidés prennent en

se fondant sur ceux-ci.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en

Tunisie, nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de

cet audit.

En outre:

. Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers Consolidés comportent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons

en æuvre des procédures d'audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments

probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une

anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie

significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les

omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne;

. Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour l'audit

afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances;

Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère

raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de même que des informations

y afférentes fournies par cette dernière;

Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l'utilisation par la Direction du

principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant

à l'existence ou non d'une incertitude significative liée à des événements ou situations

susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société à poursuivre son

exploitation. Si nous concluons à l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus

d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les Etats

Financiers Consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas

adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments

probants obtenus jusqu'à la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs

pourraient par ailleurs amener la société à cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers

Consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats

Financiers Consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents d'une manière

propre à donner une image fidèle;

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l'étendue et le calendrier

prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience

importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant

que nous nous sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes concernant

l'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui
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peuvent raisonnablement être considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre

indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons

quelles ont été les plus importantes dans l'audit des Etats Financiers Consolidés de la période

considérée ; ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre

rapport, sauf si des textes légaux ou réglementaires en empêchent la publication ou si, dans

des circonstances extrêmement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas

communiquer une question dans notre rapport parce que l'on peut raisonnablement s'attendre

à ce que les conséquences néfastes de la communication de cette question dépassent les

avantages pour l'intérêt public.

Tunis, le 13 Juillet 2020

Les Co-commissaires aux comptes

AMC E RNST &Y oUNG

Anis LAADHAR

Yassine BEN GHORBAL
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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BILAN CONSOLIDE

(Exprimé en dinar tunisien)

Exercice clos le 31 Décembre
A c tifs N otes 2019 2018

Actifs non courants

Ecart d'acquisition
- Amortissements de !'écart d'acquisition

Ecart d'acquisition net

lmmobi !isations i ncorporel les

- Amortissements des immobilisations incorporelles

lmmobilisations i ncorporelles nettes

lm mobi !isations corporel les

- Amortissements des immobilisations corporelles

lmmobilisations corporel les nettes

lmmobi lisations fi nancières

- Provisions des immobilisations financières

lmmobilisations financières nettes

Actifs d'impôts différés

1 037 308

(726 1 1s)

1 037 308

(622 38s)

31 1 192 414 923

1 444 482
(862 e64)

2 245 066
(1 640 8e1)

581 51 I 604 17 5

104 324 901

(s8 1 31 30s)

108 1 12168
(s4 727 022)

46 193 595 53 385 1 45

4 642 543

(1 3s3 822)

7 062 009

(81 122)

2

3

3 288 721 6 980 887

2121 180 1 848 168

Total des actifs immobilisés 52 496 207 63 233 299

Autres actifs non courants 104 376

Total des actifs non courants 52 496 207 63 337 675

Actifs courants

Stock

- Provisions des stocks

Stocks net

Clients et comptes rattachés

- Provisions des comptes clients

Clients et comptes rattachés nets

A utres a ctifs coura nts

- Provisions des comptes d'actifs

Autres actifs courants nets

P la cements et a utres a ctifs fina nciers

Liquidités et équivalents de liquidités

85 892 091 79 028 297

4 85 892 091 79 028 297

55 098 309

(7 036 736)

37 090 260
(7 438883)

5

6

7

8

48 061 572 29 651 376

22 922 790
(3es 347)

22 480 553

(s4s 347)

22 527 443 21 935 206

34 268 350

8 815 151

34 977 688

11 469 940

Total des actifs courants 199 564 608 177 062 507

Total des actifs

78

252 060 81 s 240 400 182

ALUMINIUM



ê g4;+d$J Ul iLir-o-l,y g:
Tunisie Profi lés Aluminium

BILAN CONSOLIDE

(Exprimé en dinar tunisien)

Exercice clos le 31 Décembre

C a pita ux propres et pas s ifs N otes 2019 2018

Capitaux propres

Capital social

Réserves consolidées

Autres capitaux propres consolidés

50 000 000

48 164 544

2 388 790

50 000 000

38 964 01 8

1 119052

Tota! des capitaux propres avant résultat de I'exercice 100 553 334 90 083 070

Résultat consolidé 21 671 072 1 9 808 983

Total des capitaux propres avant affectation 9 122224 407 109 892 053

lntérêts minorita ires da ns !es rés erves

lntérêts minorita ires da ns le rés ultat

Passifs

10

10

1 201 206

(ss0 00e)

2 981 376

222 705

Passifs non courants

E mprunts

P rovis ions

P a s s ifs impôts diffé rés

11

12

13

14 461 287

1 102021

289 405

21 806324

2 s74 002

289 405

Total des passifs non courants 15 852713 24 669 732

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres pa s s ifs coura nts

Concours bancaires et autres passifs financiers

14

15

16

32 565 735

30 807 218

49 959 545

31 927 871

22 432 004

48 274 441

Total des passifs courants 1 1 3 332 498 102 634 31 6

Total des passifs 129 185 211 127 304 047

Total des capitaux propres et passifs
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

(Exprimé en dinar tunisien)

Exercice de 12 mois clos le

Etat de résultat N otes 2019 2018

Reven us

Autres produits d'exploitation

17 201 350 766

307 252

188 736 572

240 331

Tota! des produits d'exploitation 201 658 01 8 188 976 903

Variation des stocks de produits finis et encours

Achat marchandise consommée

Achat d'approvisionnement consommés

Charges de personnel

Dotation aux amortissements et aux provisions

Autres cha rges d'exploitation

18

19

20

21

22

23

(s sel 368)

110175855

20 554 545

18 524 808

8 278 499

15 942 334

(7 e7s 831 )

118 266 562

19 678 945

20 127 579

6 708 774

10 299 276

Total des charges d'exploitation 167 884 672 167 '.t05 305

Résu ltat d'exploitation 33 773 346 21 87 1 598

Charges financières nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

24

25

26

27

(11 842 91 3)

4 804 403

249 170

(2e0 277)

(3 464 336)

4 534 661

209 01 1

(1 23 140)

Résultat courant des sociétés intégrées 26 693 730 23 027 793

lmpôts différés

Impôts exigibles

28 273 012

(s 84s 678)

1 726 222

(4 722 327)

Résultat net des sociétés intégrées 21 121 064 20 031 688

Quote-part dans !e résultat des sociétés mises en équivalence

Résultat net de l'ensemble consolidé 21 121 064 20 031 688

Part revenant aux intérêts minoritaires (sso ooe) 222 705

Résultat net revenant à la société consolidante
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(Exprimé en dinar tunisien)

Exercice de 12 mois clos

E tat de flux de trés orerie N otes 2019 2018

Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation

Résu ltat net

Ajustement pour
*Part revenant aux intérêts minoritaires
*Amortissements et provisions

*Variation des :

- Stocks

- Créances clients
- Autres actifs

- Fournisseurs et autres dettes
*Autres ajustements

- Plus ou moins-value sur cession d'immobilisation
- Résorption subvention d'investissement

- Produits financiers sur placement

- Ecart de conversion
*lmpôt différé

21 671 072 1 9 808 983

(ss0 00e)

8 278 499

(6 863 7e4)

(18 008 O4e)

(337 861)

8 333 345

(124 661)

(87 71s)

1 269 738
(273 01 2)

222 705

6708774

(22766 372)

9 878 288

(12 378 062)

s 887 028

78 084
(236 767)

1 080 040

(1 726 222)

Tota! des flux de trésorerie !iés aux opérations d'exploitation 13 307 5s3 6 556 480

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

Décaissements pour acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles

Enca issements su r cessions d'i m mobil isations corporel les et i ncorpore! !es

Décaissements pou r acq u isitions d'i mmobi I i sations fi na ncières

Enca issements su r cessions d'i m mobil isations fi na ncières

Acquisition de filiales, sous déduction de la trésorerie acquise

(1 443 3e6)

10 500

(3 63e ee8)

6 059 464

(8 762 640)

50 633

(6e7 467)

640 400

608 1 20

Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement 986 s7O (8 160 9s4)

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

Dividendes et autres distributions
Décaissements pour remboursement d'emprunts

Encaissements sur empru nts

Encaissements provenant des placements

Décaissements pour acquisitions de placements

Décaissements affectés au rachat des actions propres

(1 1 ee8 317)

(128 3s1 720)

1 21 006 683

1 03 873 796
(e6 179 es8)

(1 1 501 s40)

(1 08 639 2s1)

116089706
67 221 694

(72 638 s41)

22 798

Total des flux de trésorerie liés aux opérations de financement (11 64e s 1 6) (e 44s 1 33)

Va riatio n de trésorerie 2 644 607 (11 049 608)

Trésorerie au début de !'exercice (5 s73 782) s 47s 82s

Trés orerie à la clôture de l'exercice 30 (2 e2e 17 s) (s s73 782)
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GROUPE TPR

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

PRESENTATION DU GROUPE

Le Groupe « TPR »» est composé de dix sociétés : TPR, TPR Trade, CFI-SICAR, ALUFOND, PROFAL

MAGHREB, LAVAAL INTERNATIONAL, METECNAL, ALUCOLOR, ITALYS et TPR AFRIQUE.

L'activité principale du groupe TPR est la fabrication et la commercialisation des profilés d'aluminium

et ses accessoires.

'/ Tunisie Profilés Aluminium « TPR »: son capital social s'est élevé avant son introduction en

bourse en 2007 à 25 000000 DT détenu à concurrence de 58,5% par la société CFl. Actuellement

son capital s'élèveà 50 000 000 DT détenu à concurrence de 75o/o par le groupe BAYAHI et25%

par des flottants

Tunisie Profilés Aluminium « TPR )) a pour objet la transformation, la fabrication, le commerce,

I'import et l'export de tout genre d'articles en profilés d'aluminium ou autres produits. Outre le

marché local, ses produits sont aussi largement écoulés sur le marché Européen, Nord-Africain

et en Afrique de l'ouest.

,/ Tunisie Profilés Aluminium TRADE « TPR TRADE » est spécialisée dans la distribution de

produits accessoires utilisés dans la menuiserie aluminium. La société est dotée d'un capital

social de 500 000 DT. Son capital est détenu à raison de 99,80% par TPR, le reste par la famille

BAYAHI. Le principal client de la société est la société mère TPR.

r' La Gompagnie Financière d'lnvestissement SICAR «CFl SICAR »» est créée en 2007. Elle est

dotée d'un capital social de 2 000 000 DT de nominal 100 DT. Elle a pour objet la prise de

participations, pour son compte ou pour le compte de tiers en vue de leur rétrocession. Son capital

est détenu à raison de 49,5% par TPR.

r' La société ALUFOND est créée en 2010. Elle est dotée d'un capitalsocialde 3 000 000 DT de

nominal 100 DT. L'objet de cette société consiste en le recyclage et la remise en valeur de déchets

en Alliage d'Aluminium, la production de billettes et lingots d'Aluminium. La participation de TPR

s'élève à 2 995 000 DT représentant 99,83% du capitald'ALUFOND.

/ La société Profilés Aluminium Maghreb SPA «PROFAL MAGHREB »» est créée en 2008. Elle

est dotée d'un capital social de 360 000 000 Dinars Algérien. La participation de la société mère

TPR dans le capital de PROFAL MAGHREB s'élève à7 315 751 DT. Elle a pour objet la

fabrication des profilés d'aluminium.

r' La société LAVAAL INTENATIONAL: la participation de TPR SA s'élève à 75% libérée

totalement pour 450 000 Euros. Elle a pour objet la fabrication des accessoires en aluminium.
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/ La société ALUCOLOR est créée en 2013. Elle est dotée d'un capital social de 1 000 000

DT. La participation de la société mère TPR dans le capital d'ALUCOLOR s'élève à 999 900

DT représentant99,99o/o du capital. Elle a pour objet le traitement des surfaces.

r' La société METECNAL: la participation de TPR 5A dans le capital de METECNAL s'élève

à 500/o libérée totalement pour 1 000 000 Euros dont une prime d'émission de 950 000 Euros.

Cette société de droit italien est spécialisée dans la fabrication de composants mécaniques

en aluminium pour I'industrie des fluides.

/ La société ITALYS est créé en 2015. Elle est dotée d'un capital social de 100 000 DT. Elle

a pour objet la réalisation des études techniques de conception des profilés d'aluminium. La

participation de TPR SA dans le capital de ITALYS s'élève à 50 000 DT, représentant 500/o

du capital.

/ La société TPR AFRIQUE est créée en 2017. Elle est dotée d'un capital social de 300 000

000 Franc CFA. La participation de la société mère TPR dans le capital de TPR Afrique

s'élève à741 880 DT. Elle a pour objet la commercialisation de tous genre d'articles en

profilés d'aluminium ou d'autres produits, l'importet l'export de tous articles, toutes opérations

de représentation, commission et courtage négoce internationale.

II. PRINC!PES COMPTABLES ET METHODES D'ÉVALUATION

ll.1 Référentiel comptable

Les états financiers consolidés du groupe TPR sont préparés et présentés conformément aux principes

comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du30

décembre 1996. ll s'agit, entre autres :

r' du cadre conceptuel;

/ de la norme comptable générale (NCT 1);

/ des normes comptables relatives à la consolidation (NCT 35 à 37);

{ de la norme comptable relative aux regroupements d'entreprises (NCT 38) et

/ de la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCI39).

Principes de consolidation

ll. 2. 1. Périmètre de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent les comptes de toutes les filiales dont le Groupe détient

directement ou indirectement le contrôle exclusif.

Le groupe possède le contrôle exclusif d'une filiale lorsqu'il est en mesure de diriger les politiques

financières et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités.

Ce contrôle résulte

r' soit de la détention directe ou indirecte, par l'intermédiaire de filiales, de plus de la moitié

des droits de vote de l'entreprise consolidée;
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/ soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d'un accord avec

d'autres investisseurs,

/ soit des statuts ou d'un contrat,

r' soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil

d'administration ou de l'organe de direction équivalent,

r' soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil

d'administration ou l'organe de direction équivalent.

Par ailleurs, le contrôle est présumé exister dès lors que le groupe détient directement ou indirectement

40o/o au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu'aucun autre associé n' détienne une

fraction supérieure à la sienne.

Définition du périmètre de consolidation :

Le périmètre de consolidation du groupe TPR est présenté au niveau du schéma suivant :

1 .2.2. Méthode de consolidation

Toutes les sociétés sous contrôle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d'intégration

globale. Le contrôle exclusif provient notamment du fait que les dirigeants (Directeurs Généraux et

membres du Conseil d'Administration) sont désignés par la société TPR et qu'aucun autre groupe ou

société ne dispose ni d'un contrôle, ni d'une influence notable sur ces sociétés.

Bien que le capital de la société CFI-SICAR soit détenu par deux principaux actionnaires à parts

égales : TPR (49,5olo) et SPl MONTFLEURY (49,5o/o), nous avons décidé de l'intégrer globalement,

puisque la société mère TPR S.A dispose du pouvoir de diriger les politiques financières et

opérationnelles de la société CFISICAR.

2019
Société o/o de lualification I {éthode de

TPR lOOo/o Mère IG

TPR TRADE s ),800/o Filiale IG

CFI SICAR I 9,500/o Filia le IG

ALUFOND )9,830/o Filiale IG

PROFAL MAGHREB 99,700/o Filiale IG

LAVAAL 7 5o/o Filiale IG

METECNAL 5Oo/o Filiale IG

ALUCOLOR )9,990/o Filiale IG

ITALYS 50,000/o Filiale IG

TPR Afrique i5,000/o Filiale IG

TPR

METECNAL

so%

LAAVAL

7s%

TPR

TRADE

99,9%

PROFAL
MAGHREB

gg,7%

CFI SICAR

49,syo
ALUFON D

99,93%
Alucolor
99,99%

ITALYS

so%

TPR

Afriq ue

55%

201 8
o/o de f,ualification I 4éthode de

l OOo/o Mère IG

99,800/o Filiale IG

49,500/o Filiale IG

99,830/o Filiale IG

99,700/o Filia le IG

7 5o/o Filiale IG

5Oo/o Filiale IG

99,990/o Filiale IG

50,000/o Filia !e IG

55,000/o Filia le IG
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L'intéqration olobale consiste à combiner ligne à ligne les états financiers individuels de la société

mère TPR et de ses filiales en additionnant les éléments semblables d'actifs, de passifs, de capitaux

propres, de produits et de charges. Afin que les états financiers consolidés présentent l'information

financière du groupe comme celle d'une entreprise unique, les étapes ci-dessous sont alors suivies :

/ homogénéisation des méthodes d'évaluation et de présentation des états financiers du

Groupe,

/ élimination des opérations intra-groupe et des résultats internes,

/ détermination de l'impact de la fiscalité différée sur les retraitements ayant une

incidence sur le résultat et/ou les capitaux propres consolidés,

/ cumul arithmétique des comptes individuels,

,/ élimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et

détermination des écarts d'acquisition positif et/ou négatif,

r' identification de la « Part du groupe » et des « intérêts minoritaires » dans l'actif net des

sociétés consolidées.

ll. 2. 3. Date de clôture

Quand les états financiers utilisés en consolidation sont établis à des dates de clôture différentes, des

ajustements doivent être effectués pour prendre en compte les effets des transactions et autres

événements importants qui se sont produits entre ces dates et la date des états financiers de la mère.

En aucun cas, la différence entre les dates de clôture ne doit être supérieure à trois mois.

La date de clôture retenue pour l'établissement des états financiers consolidés est le 31 décembre qui

correspond à celle des états financiers individuels annuels.

Elimination des opérations intra-groupes et des résultats internes

r' Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres

Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques

significatifs entre sociétés du groupe sont éliminés en totalité sans que cette élimination

n'ait d'effet sur le résultat ou sur les capitaux propres consolidés.

./ Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres

(a) Les marges et les plus ou moins-values, résultant des transactions entre les sociétés

du groupe, qui sont comprises dans la valeur d'actifs tels que les stocks ou les

immobilisations sont éliminées en totalité.

(b) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe

sont intégralement éliminées, par l'annulation de la dotation pour les provisions

constituées au cours de l'exercice et par déduction sur les réserves pour les

provisions constituées au cours des exercices antérieurs.
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|1.2.4. Ecartd'acquisition

Un écart d'acquisition positif s'élevant à 1 037 308 DT est constaté au niveau du groupe TPR et est

relatif à l'acquisition de la société METECNAL.

ll s'agit de la différence entre le coût d'acquisition et la quote-part du groupe dans l'actif net de la société

acquise.

1|,.2.5. Ecart de conversion

La comptabilisation des opérations réalisées entre deux sociétés utilisant des devises différentes

conduit à la clôture à des écarts lors de la conversion des comptes des entreprises étrangères.

Le résultat et la situation financière d'une entité doivent être convertis de la monnaie fonctionnelle à une

autre monnaie de présentation.

- Les actifs et les passifs de chaque bilan présenté doivent être convertis au cours de

clôture à la date de chacun de ces bilans;

- Les produits et les charges de chaque compte de résultat doivent être convertis au

cours de change en vigueur aux dates des transactions; et

- Tous les écarts de change en résultant doivent être comptabilisés en tant que

composante distincte des capitaux propres.

11.3. Principes comptables d'évaluation et de présentation

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant notamment

les hypothèses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément:

,/ hypothèse de la continuité de l'exploitation,

,/ hypothèse de la comptabilité d'engagement,

,/ convention de Ia permanence des méthodes,

,/ convention de la périodicité,

,/ convention de prudence,

,/ convention du coût historique, et

,/ convention de I'unité monétaire.

11.3.1 lmmobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées à leurs coûts d'acquisition hors taxes récupérables. Les

dotations aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode

linéaire.Les taux d'amortissement appliqués se présentent comme suit:
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Taux annuels

Constructions
Matériel de transport

Agencements, â ffiénagements et insta llations

Matériel et outillages

Mobiliers, matériels de burea u

Marque, brevet et licence

Maté riels informatiques

5 ou 2o/o

20o/o

10o/o

1 5 ou 10o/o

10o/o

33o/o

15o/o

33o/oLogiciels

Les dotations sur les acquisitions de l'exercice sont calculées, en respectant la règle du prorata-

temporis.

11.3.2 Titres de participation

Les titres de participation figurent au bilan consolidé à leurs coûts d'acquisition

Les titres de participation font l'objet de provisions pour dépréciation lorsque leur valeur d'inventaire est

inférieure à leur coût d'acquisition. La valeur d'inventaire est déterminée sur la base de différents critères

dont, la valeur de marché, les perspectives de rentabilité et les capitaux propres réévalués. Les

dividendes reçus des sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits au cours de l'année de

leur encaissement.

Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon

la méthode décrite au § ll-2.

11.3.3. Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers consistent en des placements dont l'intention de détention est

à l'origine égale ou inférieure à douze mois.

Ces placements sont comptabilisés à leurs coûts d'acquisition. Une provision est constatée lorsque ce

coût est inférieur à leur valeur de marché à la élôture de l'exercice.

ll.3.4lmpôt différé

Les sociétés du Groupe TPR sont soumises à l'impôt sur les sociétés (15) selon les règles et les taux

en vigueur en Tunisie.

Les sociétés du Groupe optimisent en général l'lS en faisant recours au réinvestissement des bénéfices.

ll a été tenu compte d'un impôt différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence sur

le résultat
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Un actif d'impôt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la

mesure où ilest probable qu'un bénéfice imposable, sur lequelces différences temporelles déductibles

pourront être imputées, sera disponible.

Un passif d'impôt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables

11.3.5 Revenus

Les revenus sont, soit les rentrées de fonds ou autres augmentations de l'actif d'une entreprise, soit les

règlements des dettes de l'entreprise (soit les deux) résultant de la livraison de marchandises, de la

prestation de services ou de la réalisation d'autres opérations qui s'inscrivent dans le cadre des activités

principales ou centrales des sociétés du Groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la livraison aux clients ou au moment de la réalisation

de services. lls sont comptabilisés en net des remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouvrement est

jugé improbable.
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III. NOTES EXPLICATIVES

lll.1. Pourcentage d'intérêts dU groupe

L'analyse du portefeuille titres de participation du Groupe TPR permet d'arrêter le périmètre suivant :

Société

201 9 201 I
o/o o/o o/o o/o

de contrôle d'intérêt le contrô!e d'intérêt

TPR 100o/o '1000/o l OOo/o 100o/o

TPR TRADE 99,800/o 99,800/o 99,800/o 99,800/o

CFI SICAR 49,500/o 49,500/o 49,500/o 49,500/o

ALUFOND 99,830/o 99,830/o 99,830/o 99,830/o

PROFAL MAGHREB )9,70o/o I ,9,700/o I 9,700/o )9 ,7 00/o

LAV AA L 7 5o/o 7 5o/o 7 5o/o 7 5o/o

METECNAL 50o/o 50o/o 50o/o 50o/o

ALUCOLOR 99,990/o 99,990/o 99,990/o 99,990/o

ITALY S 5Oo/o 50o/o 50o/o 50o/o

TPR AFRIQUE 55o/o 55o/o 55o/o 55o/o

il!.2. Bila n

Note 1 : lmmobilisations corporelles et incorporelles

La valeur nette des immobilisations corporelles et incorporelles s'élève à 46775113 DT au 31

décembre 2019 et se détaille comme suit :

Libellé Solde au Solde au

PROFAL

TPR AFRIQUE

ME TE C NAL

ALUC O LO R

TP R

ALUFOND

LAVAAL

16 258 846

245610

7 238 316

1 074 862

19 348 629

1 928 197

680 654

19 745 491

8752731

1 203 s99

20 659 464

2 222 726

1 405 310

Tota I 46775113 53 989 321

Note 2 : lmmobilisations financières nettes

La valeur nette des immobilisations financières s'élève au 31 décembre 2019 à 3 288 721 DT contre
6 980 887 DT au 31 décembre 2018 et se détaille comme suit :
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Libellé Solde au Solde au

TEC! 4 000 4 000

GIC 37 700 37 700

BNS 10 000 10 000

STB 16 429 16 429

ATTIJAR! BANK 5 595 5 595

LLOYD 550 550

S.M.U 75 000 75 000

TUNISIE AFRIQUE EXPORT 50 000 50 000

Titres de participation détenus par

Titres de participation par CFI-SICAR

199 274

2 590 000

199 274

5 381 600

Procan 2 291 600

Cetram co 1 090 000 1 090 000

Metal pack 500 000

M.A.S

SICAM 1 500 000 1 500 000

Titres de participation détenus par TPR TRADE 481 000 415 000

Titres de participation détenus par METECNAL

Versement restant sur titres (25 000) (25 000)

Prêts

Dépôts et cautionnements

Prêts au personnel 171 284 113 528

Divers prêts 273 707 197 696

444 991

952 278

311 223

779 91 1

lmmobilisations financières brutes 4 642 543 7 062 009

Provisions des Titres de participation (1 353 8221 (81 1221

lmmobilisations financières nettes 3 288 721 6 980 887

Note 3 : Actifs d'impôts différés

Les actifs d'impôts différés s'élèvent au 31 décembre 2019 à2121180 DT contre 1 848 168 DT au

31 décembre2018 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au Solde au

Actif d'impôt différé TPR
Actif d'impôt différé ALUFOND

Actif d'impôt différé TPR TRADE

Actif d'impôt différé ITAL Système

Actif d'impôt différé LAAVAL

2 038 891

79 698

1 623

969

1 765 879
79 698

1 623

969

Actif d'impôt différé
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Note 4 : Stock

La valeur nette des stocks s'élève au 31 décembre 2019 à 85 892 091 DT contre 79 028 297 DT au

3l décembre 2018 et se détaille comme suit:

Libe!!é Solde au Solde au

Matières premières et cons omma bles

S tock filières

P roduits en cours

P roduits finis

S tock en tra ns it

Trava ux encours

44 392 226

6 540 329

10 970 502

14 664 384

4 933 878

4 390 772

27 041 486

5060161

20 960 107

13 592 248

12 281 824

92 472

Total du stock brut 85 892 091 79 028 297

P rovis ions pour dépréciation des stocks

Total du stock net 85 892 091 79 028 297

Note 5 : Clients et comptes rattachés

Lesclientsetcomptesrattachésnetss'élèventà48061 572DT au31 décembre20l9àDTcontre
29 651 376 DT au 31 décembre 20'18 et se détaillent comme suit:

Libel!é Solde au Solde au

C lients locaux

C lients étra ngers

Clients locaux effets à recevoir

C lie nts doute ux Ioca ux

C lients douteux étra ngers

C lients douteux locaux en contentieux

Clients douteux étrangers en contentieux

C lie nts fa c tu re s à éta blir

17 747 157

29713403

802 008

97 896

s 706 952

1 030 893

8 223 448

20 1 13 736

1 224751

352 873

4717 123

1 552 881

894 523

10 925

Tota I brut ss 098 309 37 090 260

P rovis ions s ur clients douteux (7 036 7 36) (7 438 883)

Total net 48 061 572 29 651 376

Note 6 : Autres actifs courants

Les autres actifs courants nets s'élèvent au 31 décembre 2019 à 22 527 443 DT contre 2'l 935 206 DT

au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit:

Libellé Solde au Solde au

P ers onnel

F ournis s eurs débiteurs

E tat - impôts et taxes

C ompte de régula ris a tion a ctif

Autres débiteurs divers

212
4 178

10 295

21

8 214

717

557

243

716

556

162 257

9711 700

1 0 591 586

950 007

1 06s 003

Tota I brut 22 922 790 22 480 s53

Provisions des comptes d'actifs (3gs 347) (s4s 347)

Total net
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Note 7 : Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers s'élèvent à 34 268 350 DT au 31 décembre 2019 contre
34 977 688 DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au Solde au

Titres SICAV
Bons de trésor et billets de trésorerie

Autres placements cou rants

814 614
33 200 000

253 736

693 980

33 200 000

1 083 707

Total 34 268 350 34 977 688

Note I : Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s'élèvent au 31 décembre 2019 à 8815151 DT contre
11 469 940DT au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au Solde au

Chèques à encaisser
Banques

Caisses

5 906 652
2852105

56 395

7 945 654
3 502 791

21 495

Total I 815 151 1 1 469 940
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Note 9 : Capitaux propres

Le tableau de variation des capitaux propres du groupe au 31 décembre 2019 se présente comme suit :

L ibe llé Capital R és erves
Autres capitaux

propres
Résultat Total

lntérêts des

minoritaires

Solde au 31 /12/2018 50 000 000 38 964 01 8 1 119052 1 9 808 983 109 892 053 3 204 081

Augmentation de capital 657 080 657 080

Affectation résultat 201 8 1 9 808 983 (1e 808 983)

Amortissement su bvention d'i nvestissement (87 71s) (87 71s)

Distribution de dividendes (12 000 000) (1 2 oo0 000) 1 683

Variation de l'écart de conversion 1 269 738 1 269 738 (68e o3o)

Autres réserves 822 178 822 178 (1 31 s s28)

Résultat de I'exercice 2", 671 072 21 671 072 (sso 00e)

S olde au 31 /12/2019 50 000 000 48 1 64 544 2 388 790 21 671 072 122 224 407 651 1 98
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Note 10 : lntérêts minoritaires

Les intérêts des minoritaires au 31 décembre 2019 se détaillent comme suit

Libellé Solde au Solde au

- dans les réserves 524 501
- dans le résultat (447) 24

lntérêts minoritaires dans les

lntérêts minoritaires dans les

lntérêts minoritaires dans /es

lntérêts minoritaires dans les

lntérêts minoritaires dans les

lntérêts minoritaires dans les

lntérêts minoritaires dans les

lntérêts minoritaires dans les

lntérêts minoritaires dans les

de TPR TRADE

de CFI SICAR

de PROPAL MAGHREB

de ALUFOND

de LAVAAL

de METECNAL

de ALUCOLOR

de ITAIYS

de TPR AFRIQUE

lntérêts minoritaires dans les autres capitaux propres 581 160 859 303

- dans les réserves 204 699 277 938
- dans le résultat (464 022\ (73 238)

- dans les réserves I 659 8 159
- dans !e résultat 1 118 1 067

- dans les réserves 6 430 6 137
- dans !e résultat 123 693

- dans les réserves G17 699) 827 043)
- dans le résultat (3 172) 327 043

- dans les réserves 1 427 203 1 497 214
- dans le résultat 77 978 (34 209)

- dans les réserves 186 151
- dans le résultat 99 109

- dans les réserves 52 734 51 517
- dans !e résultat 1 217

607 500- dans les réserves 607 500
- dans le résultat (161 685)

Total des intérêts minoritaires 1 921 387 3 204 081

Part des réserves revenant aux intérêts minoritaires 2 47',1 396 2 373 876

Part du résultat revenant aux intérêts minoritaires (550 009) 222 705
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Note11:Emprunts

Les emprunts s'élèvent au 31 décembre 2019 à 14461287 DT contre 21 806324 DT au

31 décembre 20'18 et se détaillent comme suit :

Libel!é Solde au Solde au

EmpruntPROFAL
E mprunt LAAVAL

E mprunt ME TE C NAL

E mprunt T P R (Attija ri B AN K)

EmpruntTPR (UIB)

1 0 066 287

2 520 000

1875000

8 585 107

2 848 003

4758213

3 240 000

2375000

Total 1 4 461 287 21 806 324

Note 12 : Provisions

Les provisions s'élèvent à 1 102 021 DT au 3l décembre 2019 contre 2574002 DT au 31 décembre

201 8.

Note 13 : Passifs impôts différés

Les passifs d'impôts différés s'élèvent au 31 décembre 2019 à289 405 DT contre un même solde au

31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au Solde au

Passifs impôts différés TPR

Passif d'impôt différé TP R TR ADE

289 214
191

289 214

191

Pas s ifs d'impôt différé 289 405 289 405

Note 14 : Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s'élèvent au 31 décembre 2019 à 32565 735 DT contre

31 927 871 DTau 31 décembre 2018etse détaillent comme suit:

Libellé Solde au Solde au

F ou rnis s e u rs loca ux

F ournis s eurs étra ngers

E ffets à pa ye r

Fournisseurs - factures non encore parvenues

5 993 354
20 379 004

5 958 044

235 333

7 168 647

19 731 364

4 459 221

568 639

Tota I 32 s65 735 31 927 871
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Note 15 : Autres passifs courants

Les autres passifs courants s'élèvent au 31 décembre 2019 à 30 807 218 DT contre 22 432 004 DT au
31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au Solde au

Personnel charges à payer
Etat - impôts et taxes

CNSS

Assurances

Groupe

Créditeurs divers

Comptes de régularisations passifs

1 08 631

3 368 832

640 81 1

22 076

1 96 871

20 023 526

6 446 471

110 954

1 593 189

15 077 647

137 760

159 199

3 852 437

1 500 818

Total 30 807 218 22 432 004

Note 16 : Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s'élèvent au 31 décembre 2019 à 49 959 545 DT
contre 48 274 441 DT au 31 décembre2018 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au Solde au

Comptes bancaires débiteurs
Crédit de financement

Autres passifs financiers

Échéance à moins d'un an sur ENC (TPR)

11 744 327
34 774 753

2 220 466

1 220 000

17 043 722

29 928 771

81 948

1 220 000

Total 49 959 545 48 274 441
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lll.3. Etat de résultat

Note 17 : Revenus

Les revenus du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à 201 350 766 DT contre 188 736 572Df
au cours de l'exercice 2018etse détaillent comme suit:

L ibe llé 2019 201 8

R evenus TP R

R evenus ALUFOND

Revenus CFISICAR

Revenus PROFAL MAGHREB

R evenus ALUC OLOR

R evenus LAVAAL

R evenus ME TE C NAL

R evenus TP R Afrique

1 55 712 312

664 9s8

17 500

20 505 679

s08 830

10 644 699

13 272 497

24 291

151 204 285

139 606

10 664 350

530 375

14 216 537

1 1 981 418

Tota I 201 350 766 1 88 736 572

Note 18: Variation des stocks de produits finis et encours

La variation des stocks de produits finis et encours du groupe s'élève au cours de l'exercice 2019 à

(5 591 368) DT contre (7 975 831) DT au cours de l'exercice 2018et se détaille comme suit :

Libe!lé 2019 201 I
Va riation des stocks de produits finis

Variation des encours de production

Va riation des stocks de trava ux en cours

(7 21 81s4)
1 626 786

(7 e73 s31 )

55 073

(s7 374)

Tota I (sse1 368) (7e7s831)

Note 19 : Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommées du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à

1 10 175 855 DT contre 118 266 562 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

L ibellé 201 9 201 I
Ac ha ts ma rc ha ndis es cons ommées T P R

Ac ha ts ma rc ha ndis es cons ommées A L U F O N D

Achats marchandises consommées TPR TRADE

Achats marchandises consommées PROFAL MAGHREB

Achats marchandises consommées ALUCOLOR

Achats ma rcha ndis es cons ommées LAVAAL

Achats marchandises consommées METECNAL

Achats marchandises consommées TPR AFRIQUE

(s 01 1)

4 853 125

89 943 339

433 152

94 239 6æ
(62 184)

771 674

2 273 860

14 285

12 268 404

8 760 8s9

6292313

8 619 188

39 749

Tota I
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Note 20 : Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d'approvisionnements consommés du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à

20 554 545DT contre 19 678 945 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 2019 2018

Achats d'approvisionnements consommés TPR
Achats d'approvisionnements consommés ALUFOND

Achats d'approvisionnements consommés ALUCOLOR

Achats d'approvisionnements consommés PROFAL

18 327 828
1 456 890

375 596

394 230

16 798 481

1 611 310

334 320

934 834

Total 20 554 545 19 678 945

Note 21 : Gharges de personnel

Les charges de personnel du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à 18524 808 DT contre
20 127 579 DT au cours de I'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 201 9 2018

Charges de personnel TPR

Charges de personnel ALUFOND

Charges de personnel ALUCOLOR

Charges de personnel PROFAL MAGHREB

Charges de personnel LAVAAL

Charges de personnel METECNAL

Charges de personnel TPR Afrique

8014242
51 1 078

764 785

1 375 938

4 191 992

3 659 560

7 213

7 411 978
329 028

733 466

2 590 360

5 453 810

3 608 937

Total 18 524 808 20 127 579

Note 22 : Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à

8 278 499 DT contre 6 7OB 774 DT au cours de I'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 201 I 2018

Dotations aux amortissements et aux provasions TPR

Dotations aux amortissements et aux provisions ALUFOND

Dotations aux amortissements et aux provisions PROFAL MAGHREB

Dotations aux amortissements et aux provisions ALUCOLOR

Dotations aux amortissements et aux provisions LAVAAL

Dotations aux amortissements et aux provisions METECNAL

Dotations aux amortissements et aux provisions GOODWILL

Dotations aux amortissements et aux provisions CFI SICAR

Dotations aux amortissements et aux provisions ITAL SYSTÈME

Dotations aux amortissements et aux provisions TPR Afrique

Dotations aux amortissements et aux provisions TPR Trade

2 716 458

458 826

1 867 048

1 56 729

470 481

1 284 631

1 058 094

726

64 507

201 000

2 969 067

458 033

1 525 825

147 073

351 680

I 152 639

1 03 731

726

Total
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Note 23 : Autres charges d'exploitation

Les autres charges d'exploitation du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à 15942 334 DT

contre 10 299 276 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 2019 2018

Autres charges d'exploitation TPR

Autres charges d'exploitation CFI SICAR

Autres charges d'exploitation ALU FON D

Autres charges d'exploitation TPR TRADE

Autres charges d'exploitation PROFAL MAGHREB

Autres charges d'exploitation ALUCOLOR

Autres charges d'exploitation LAVAAL

Autres charges d'exploitation METECNAL

Autres charges d'exploitation ITALYS

Autres charges d'exploitation TPR AFRIQUE

7 052290
I 549

269 898

13 642

2 117 104

398 633

1 714 258

4071781

24 058

272 121

6 743 502
6 082

1 01 111

34 870

457 549

217 913

(12 840)

2 750 512

576

Tota! 15 942 334 10 299 276

Note 24 : Charges financières nettes

Les charges financières nettes du groupe s'élèvent au cours de I'exercice 2019 à 11 842 913 DT contre

3 464 336 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 2019 2018

Charges financières
Revenus des autres créances

Perte de change

Gain de change

1 0 205 091

51 922

2 056 505

(470 604)

6 415 460

1 218 274

623 066

(4 7e2 465)

Total 11 842 913 3 464 336

Note 25 : Produits des placements

Les produits des placements du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à 4804 403 DT contre
4 534 661 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 2019 2018

Produits des valeurs financières et des placements TPR
Produits des valeurs financières et des placements TPR TRADE

Revenus des titres de placements CFI SICAR

Revenus des titres de placements ALUCOLOR

Revenus des titres de placements METECNAL

Revenus des titres de placements ITALYS

2 899 288
48 389

1 739 560

91 198

454

25 514

3 138 876

38 309

1 276 322

77 656

3 497

Total
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4 804 403 4 534 661
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Note 26 : Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à 249 170 DT contre
209 01 1 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 2019 2018

Produits nets sur cession des immobilisations
Divers gains ordinaires

147 487
101 683

47 846
161 165

Total 249 170 209 01 I

Note 27 : Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2019 à 290 277 DT contre
123 140 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaillent comme suit :

Libellé 201 9 201 I
Autres pertes ordinaires TPR
Autres pertes ordinaires ALUFOND

Autres pertes ordinaires CF! SICAR

Autres pertes ordinaires ALUCOLOR

Autres pertes ordinaires LAVAAL

Autres pertes ordinaires METECNAL

Autres pertes ordinaires ITALYS

254 804

37

602

4 361

30 442

30

116 744

980

5

5 175

236

Total 290 277 123 140

Note 28 : lmpôt différé

La charge d'impôt différé constatée en résultat s'élève au cours de l'exercice 2019 à 273 012 DT contre
1 726 222 DT au cours de l'exercice 2018 et se détaille comme suit :

Libellé 2019 2018

lmpôts différés TPR
lmpôts différés TPR TRADE

I mpôts différés ALU FON D

lmpôts différés LAVAAL

I mpôts différés ITALSYS

273 012 1 710 834
(2 532)

16 950

969

Total 273 012 1 726 222

Note 29 : Note sur le résultat par action

Le résultat par action et les données ayant servi à sa détermination au titre en cours se présentant
comme suit:

Libellé 2019 2018

Résultat net
Nombre d'actions

21 671 072

50 000 000

1 I 808 983

50 000 000

Résultat par action

L00

0,433 0,396
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lll.4. Etat de flux de trésorerie

Note 30 : Trésorerie à Ia clôture de l'exercice

Libellé Solde au Solde au

Comptes bancaires débiteurs
Chèques à encaisser

Comptes Bancaires créd iteurs

Caisses

(11 744 327)
5 906 652

2852105

56 395

(17 043 722)
7 945 654

3 502 791

21 495

Total (2 eze 176) (5 573 7821

lll.5. Evénements postérieurs

A la suite de la survenance de la crise sanitaire liée au coronavirus COVID-19, le groupe TPR a été

confronté, comme I'ensemble des acteurs économiques, à des restrictions de déplacements et au

contexte de confinement.

Les activités de la société mère ont été affectées par conséquent au cours des cinq premiers mois de

l'année 2020, avec une baisse de l'ordre de 43o/o en comparaison avec la même période de l'année

2019. A partir du mois de mai 2020, une reprise progressive de l'activité a été constatée.

ll est à ce stade prématuré de mesurer de manière précise la durée et l'impact économique de la crise,

toutefois, selon la société, il faut s'attendre à un impact négatif sur les états financiers en 2020.

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par Conseil d'Administration de la
société le 16 juin 2020. Par conséquent, ils ne reflètent pas les événements survenus postérieurement

à cette date.
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Profet de Résolutions

Assemblée Gén érale Ordinaire
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Ordre de jour

De lAssemblée Générale Ordinaire

Du 2I/07/2020

1- Ratification des modalités et des délais de la convocation de l'assemblée générale

ordinaire.

2- Lecture et approbation du rapport d'activité pour l'exercice clos au3111212019.

3- Lecture des rapports général & spécial des commissaires aux comptes relatifs

aux états financiers individuels de l'exercice clos au 3111212019.

4- Approbation des états financiers individuels arrêtés par le Conseil

d'Administration au titre de l'exercice clos au 3111212019.

5- Approbation des conventions réglementées relevant des articles 200 & 475 du

Code des Sociétés Commerciales.

6- Lecture du rapport des commissaires aux comptes relatifs aux états financiers

consolidés au 31 11212019.

7- Approbation des états financiers consolidés au 3111212019.

8- Quitus aux administrateurs de leur gestion au titre de l'exercice 2019.

9- Affectation des résultats de l'exercice 2019.

10- Fixation des jetons de présence à allouer aux membres du Conseil

d'Administration.

1 1- Fixation de la rémunération des membres du comité permanent d'audit

12- Nomination et renouvellement des membres du conseil d'administration pour les

exercices 2020, 2021 et 2022.

13-Nomination des commissaires aux comptes pour les exercices 2020,2021 et

2022.

14- Pouvoirs en vue de formalités.
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TUNISIE Profi lés ALUMINIUM

TPR

Siège sociol : Rue des usines, Z.l.SidiRezig,2033, Mégrine

Projet des Résolutions de l'Assemblée Générale Ordinaire

QUI SE TIENDRA LE2LIO7I2O2O A 10 HEURES

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire ratifie les modes et les délais de convocation de la présente

réunion, ainsi que ceux relatifs à la communication des documents y afférents et déclare la régularité

de la présente Assemblée pour statuer sur son ordre du jour et entérine le retard pour sa tenue en

dehors des délais légaux et statutaires.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à .....

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu le rapport du Conseil d'Administration de

la Société et du groupe TPR, et les rapports des Commissaires aux comptes au titre de l'exercice 2019

et après examen des états financiers individuels et consolidés arrêtés au 3L Décembre 2019, approuve

le rapport du Conseil d'Administration dans toutes ses parties, ainsi que les états financiers individuels

et consolidés de l'exercice 2019 tels qu'ils lui ont été présentés par le Conseil d'Administration.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ...

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale ordinaire adopte la proposition du Conseil d'Administration d'affectation

du résultatqui se présente comme suit :

Résultat de I'exercice 2019

Rés u ltats re po rtés

20 843 763,925

25 597 264,056

Sous total 46 44L 027 ,98L

Résultats reportés 46 441" 027 ,981

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ...

LO4
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QUATRI EIVI E RESO LUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire approuve les conventions et opérations prévues par les articles

200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales dont le détail est consigné au niveau du rapport spécial

des commissaires aux comptes relatif à l'exercice 20L9.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ....

Les actionnaires et administrateurs intéressés n'ont pas participé aux votes respectivement sur chacune

de ces conventions et opérations.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier, définitif et sans réserve aux

Administrateurs pour I'exécution de leur mandat pour l'exercice 2019.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à .........

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de fixer le montant total brut des jetons de présence des

membres du Conseil d'Administration à Soixante Mille (60.000) Dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à .......

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de fixer la rémunération brute des membres du comité

permanent d'audit au titre de l'exercice 201-9, à Vingt Mllle (20.000) Dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à .......

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire décide le renouvellement du mandat des administrateurs, pour

une période de trois ans qui expirera à l'issue de l'assemblée générale ordinaire annuelle qui statuera

sur les états financiers de l'exercice social clos le 31 décembre 2022 :

- Mr. Yahia BAYAHI

- Mr. Taieb BAYAHI

- Mr. Tahar BAYAHI

- La Société LLOYD ASSURANCE - Représentée par Mr. Taieb BAYAHI

- La Société CFI- Représentée par Mr. Tahar BAYAHI
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- Mr. Brahim ANANE (Administrateur lndépendant)

- Mr. Radhi MEDDEB (Administrateur lndépendant)

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de nommer en qualité d'administrateur Monsieur

pour une période de 3 ans qui viendra à expiration à I'issue de I'Assemblée Générale

appelée à statuer sur les états financiers de l'exercice social clos le 31 décembre 2022.

En outre et conformément aux dispositions de l'article 192 du Code des Sociétés Commerciales,

l'Assemblée prend acte et agrée les nouvelles fonctions des administrateurs dans d'autres sociétés.

Les administrateurs acceptent les fonctions qui viennent de leur être confiées, en remerclant les

actionnaires et déclarent qu'ils n'exercent aucune fonction et ne sont frappés d'aucune incompatibilité

susceptible de leur interdlre d'exercer lesdites fonctions.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à .......

DIXIEM E RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer la société d'expertise comptable

« lnFirstAuditors » représentée par Monsieur Mohamed TRIKI en qualité de commissaire aux comptes

de la Société et de renouveler le mandat de Monsieur Yassine BEN GHORBAL en qualité de co-

commissaire aux comptes de la Société, et ce pour un mandat de trois ans se terminant avec la tenue

de l'assemblée générale annuelle qui statuera sur les états financiers de l'exercice social clos le 3l-

décembre 2022.

Monsieur Mohamed Triki représentant de la société « lnFirstAuditors » et Monsieur Yassine BEN

GHORBAL déclarent accepter les fonctions qui viennent de leur être conférées et déclarent en outre,

qu'ils n'entrent dans aucune des incompatibilités prévues par la loi.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à ......

ONZIEIVI E RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire confère tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du

présent procès-verbal constatant ces délibérations, pour toutes formalités légales et notamment de

dépôt et de publicité ou de régularisation quelconque.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à .
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Ordre duJour

De I Assemblée Générale Extraordinaire

Du 2I/07/2020

1- Changement du mode de gouvernance de la sociétépar la dissociation des fonctions

du Président du Conseil et du Directeur Général.

2- Mise à jour des Statuts pour les mettre en conformité avec la loi n"2018-52 du 29

Octobre 2018 relative au Registre National des Entreprises et avec la loi n" 2019-47

du 29 Mai 2019 relative à l'amélioration du climat des investissements.

3- Modification des articles 1, 6, 16, 18,21,22,23,24,26,29, 30, 31,32 et 43 des statuts

et Adoption des nouveaux statuts.

4- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales.
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TUNISIE Profi lés ALUMINIUM

TPR

Siège sociol : Rue des usines, Z.l.SidiRezig, 203j, Mégrine

Projet des Résolutions de l'Assemblée Générale Extraordinaire

QUI SE TIENDRA LELLIOT/2020 A 11 HEURES

PREM!ERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire approuve la proposition du Conseil

d'Administration relative au changement du mode de gouvernance de la société et décide

d'opter pour la dissociation entre les fonctions de président du conseil d'administration et celle

du directeur général de la société conformément aux dispositions de la loi transversale

N"2019-47 du 29 Mai 2019 relative à l'amélioration du climat de l'investissement et à l'article

215 du Code des Sociétés Commerciales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée à

DEUXIEME RESOLUTION

L'AssembléeGénérale Extraordinairedécide la miseà jourdesarticles'1,6,16,18,21,

22,23,24,26,29,30,31,32 et 43 des statuts pour les mettre en conformitéavec la loi N'2018-

52 du 29 Octobre 2018 relative au Registre National des Entreprises et avec le code des

sociétés commerciales dans sa version modifiée par la loi N"2019-47 du 29 Mai 2019 relative

à l'amélioration du climat de l'investissement.

Un tableau comparatif des modifications proposées sont présentées en Annexe 1.

Cette résolutioh, ffiise aux voix, est adoptée à

TRO IS I E IVI E R ESO LUTIO N

Suite aux résolutions ci-dessus mentionnées, l'Assemblée Générale Extraordinaire

décide l'adoption des nouveaux statuts de la Société tels que présentés en Annexe 2.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée à...
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QUATRIEM E RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire confère tous pouvoirs au porteur d'une copie ou

d'un extrait du présent procès-verbal constatant ces délibérations, pour toutes formalités

légales et notamment de dépôt et de publicité ou de régularisation quelconque.

Gette résolution, mise aux voix, est adoptée à
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