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INTRODUCTION

Mesdames et Messieurs les actionnaires,

Conformément à la loi et aux statuts, nous avons l'honneur et le plaisir de vous réunir en

Assemblée Générale Ordinaire pour soumettre à votre approbation les comptes et les états

financiers individuels et consolidés de votre société arrêtés au 3LlL2l2OL7.

Les statuts de la société, Ies convocations et tous les documents prévus par la législaüon en

vigueur ont été mis à votre disposition dans les délais impartis.

Chers Actionnaires,

Cela fait dix ans que TPR a été introduite sur la bourse de Tunis. Durant toutes ces années,

nous sommes honorés de vous avoir parmi nous en tant qu'actionnaires mais aussi en tant

que partenaires. Votre engagement illustre la confiance que vous avez bien voulu mettre en

la société et dans son management.

Durant l'année 2OL7, TPR a confirmé de nouveau la progression globale de ses activités,

qu'elle affiche depuis 20L5, et ceci s'est traduit par une nette amélioration de son chiffre

d'affaires, avec une croissance de (+24%), pour s'établir à 120 millions de Dinars, permettant

de dégager un résultat net de 15 millions de Dinars, soit une hausse de (+24) par rapport à

f'année 2OL6.

Grâce à des actions menées l'année précédente, qui avaient pour but la reconquête des parts

de marchés perdus durant les années antérieures, TPR a confirmé sa position de leader sur le

marché Tunisien, en réalisant un chiffre d'affaires local de 87 millions de Dinars, soit une
progression de (+L3%l par rapport à 20L6. TPR a su maintenir ses revenus provenant du

marché export, notamment avec un chiffre d'affaires export qui s'est établi à 33 millions
contre 26 millions de Dinars, soit une croissance de (+27%1.

Malgré la volatilité des prix des matières premières et notamment le cours du LME ainsi que
la dépréciation de la monnaie locale par rapport à la devise étrangère, TPR a fait preuve d'une
maîtrise remarquable en termes de charges d'exploitation, en effet leur hausse de (+13%) par
rapport à l'année 20L6 demeure moins proportionnelle par rapport à l'augmentation du
chiffre d'affaires.

La marge brute s'est améliorée de (+6%l par rapport à 2OL6, it n'en demeure pas moins que
!e taux de marge brute a régressé de 4 points par rapport à l'année ZOLG, en raison d'une
hausse des achats consommés de plus de (+26%) pour atteindre les 92 millions de Dinars due
à la remontée du cours du LME et la hausse de la parité USD/TND de (+L5%).
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L'EBITDA a enregistré à son tour une évotution de (+L5%1, pour passer de 18 millions de Dinars
au 31 décembrc lOLG à 2L millions de Dinars au 31 décem bre 20L7.

Le résultat net est en hausse de (+24%), s'établissant à 15 millions de dinars au 3L décembre
2017 contre 12 millions de dinars au 3L décembre 2016.

La santé financière demeure saine, solide et s'est caractérisée par une diminution des charges

financières nettes de (-32%1, permettant de générer un résultat financier net avoisinant tes

1.2 millions de Dinars, soit une croissance de (+230%l par rapport à 20L6.

Chaque année comporte son lot de défis, l'année 20L7 n'a pas fait exception à la règle,

toujours est-il que l'année 20L7 fut un réel challenge pour TPR, un challenge que nous

considérons avoir relevé avec courage et détermination. Nous tâcherons de continuer à

conduire avec discipline notre performance tout en tenant compte de !'environnement

économique.

Nous saisissons cette occasion pour présenter à l'ensemble du personnel nos sincères

félicitations pour les performances enregistrées. Nos remerciements s'adressent également
à notre clientèle pour leur fidélité, à nos actionnaires pour leur confiance et à tous nos

partenaires pour leur soutien.

Enfin, nous nous engageons de notre côté à déployer tous les efforts pour assurer le
développement de notre société et consolider cette dynamique de croissance dans les

années à venir.
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LA QUALITE, AU CCEUR DE NOS \ALEURS

Elle est depuis touiours un pilier de notle strategie. Notre démarche qualité est PÉsente et respectée à toutes les étapes

du processus de production, comme en tÉmoignent I'ensemble de nos certificêts reconnus à l'échelte intemationale'

La meilleure prewe de cette qualiæ qui n'a lamais faibli depuis 40 ans est certainement l'office de l'huile, avenue Mohamed V

ll s'agii du pr€mier grand pmjet de TPH réalisé en 198O. Ses châssis n'ontiamais nécessité aucune rénovêtion. Le temps

passe, l'aluminium TPFI dure.
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Présentation de Ia société

. Dénomination Sociale : Tunisie Profilés Aluminium « TpR »
o Siège Social : Rue des Usines -Zl- Sidi Rézig-Mégrine 2033 Tunisie
o Forme juridique : Société Anonyme
. Date de consütution :22 juin L977
o ObjetSocial : La société a pour objet social, en Tunisie et à l'étranger, les activités

suivantes :

La transformation industrielle et la fabrication de tous genres d'articles en profilés
d'aluminium ou autres produits.
Toutes prestations ou opération pouvant concerner directement ou indirectement
l'objet sus visé tels que l'achat des matières premières entrant dans la fabrication
des produits susmentionnés ou la commercialisation des produits ou sous-produits
provenant des activités principales ou secondaires

Le capital social : 50 000 000 Dinars divisé en 50 000 000 actions de valeur nominale
de 1 dinar chacune.

Conseil d'Administration

Commissariat aux comptes

o

Membre Qualité Représenté par Mandat

Mr. Yahia BAYAHI Président Directeur Général Lui-même 20L7-20t9

Mr. Tahar BAYAHI Administrateur Lui-même 20t7-20L9

Mr. Taieb BAYAHI Administrateur Lui-même 20t7-20L9

CompagnieFinancièreD'investissement"CFl" Administrateur Mr. Tahar BAYAHI 2Ot7-2Ot9

IND!NVEST SICAF Administrateur Mr. Taieb BAYAHI 20t7-20t9

Mr. lbrahim ANANE Administrateur Lui-même 20t7-20L9

Commissai re aux com ptes Adresse Mandat

Société AMC Ernst & Young, Société inscrite au

tableau de l'Ordre des Experts Comptables de Tunisie
représentée par Mr Anis Laadhar

Bld de !a terre - Centre Urbain Nord 1003

Tunis

Tél : 70 749 ltL I Fax:70749045
Email : tunisoffice@tn.ey.com-
www.ey.com/tn

20L7-20t9

Mr. Yassine Ben Ghorbal

63 Avenue Habib Bourguiba, le Parnasse,

4éme étage 8401
Tél : 28 503 815
Email : yassineb26@yahoo.com

20L7-20L9
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CHIFFRE D,AFFAIRES GLOBAL
1. Activité commerciale et markeüng

Libellé 2013 2014 2015 20L6

RAPPORT ANNUEL

a

a. Chiffre d'affaires global :

En 2OL7, le chiffre d'affaires a connu une hausse de (+L6%) pour atteindre \20 Lt7 975 DT

contre L03 343 825 DT au 3L1L2120L6. Le chiffre d'affaires local a enregistré une

augmentation de (+L3%l par rapport à 2Ot5 passant de 77 332737 DT en 20!6 à

87 009 470 DT en 20L7. Les revenus export ont atteint 33 L08 505 DT contre 26 011 087 DT,

soit une variation de (+27%1.

Le tableau ci-dessous retrace !'évolution du chiffre d'affaires, local et export, au cours des 5

dernières années :

æ var(1o-17)

En D'L

Part en %

CA Local 72 975 98L 72 603 7L3 69 522 296 77 332737 87 @9 470 L3% 72%

cA Export 2434o3Ls 26 205 009 2396s797 26oLLoB7 33 108 505 zt% 28%

Total 97 316296 98 808 723 93 488 093 103 343 825 r20lt7 975 L6%

b. Chiffre d'affaires local :

1. Environnement

Leader incontesté dans son secteur, TPR a consolidé ses parts de marché, déjà reconquis

l'année précédente, grâce à sa stratégie agressive, sa présence dynamique, et son

dévouement pour sa politique de fidélisation de sa clientèle, ceci toujours en opérant au sein

d'une économie volatile, qui ne dérogeant pas à la règle, a montré des signes d'incertitudes

économiques ainsi que l'intensification de la concurrence déloyale et des produits contrefaits.

TPR a réaffirmé sa posiüon de leader, en réalisant un chiffre d'affaires de 87 009 470 DT sur le

marché local au3L/\2|2OL7 contre 77 332737 DT au 3L/L212016, soit une hausse de (+L3%1.

Libellé 2013 20t4 2015 20L6

7297598L 726037L3 69522296 77 332737

Var (16-171

En D'I

Part en %2017

CA Local L3% 72%

5
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Durant 20L7,les réalisations enregistrées sont réparties à raison de 64% zone Europe, L3%
zone Maghreb ,Syo zone Afrique et L8% zone oFF sHoRE.

c Marché export :

Libellé 20L4 2015 2016 Var (15-17)
Zone Europe 72 L94227 13 s20 140 t4537 2L8 L6 156 4s6 2L24LOLO 3L%
Zone Maghreb 5 500 083 686t264 3 145 863 s 384 923 4 /145 558 _L7%

En DT

Parten%o

64%

13o/o

20L7

Zone Afrique 3 720 85s t9LO792 2L60864 499594 1 615 751 223% 5%

Offshore 292s150 39L28L4 47208s2 3970LL4 5806086 46% L8%

TOTAT 243403L5 26205010 23965797 260LLO87 33108505 27%

d. Politique de prix :

Le marché local : L'an née 2OL7 a été marquée par l'augmentation du cours mondial de

!'aluminium LME et une dépréciation du dinar par rapport au dollar jamais enregistrée

auparavant, soit (-L5%1. Par conséquent, ces deux facteurs ont poussé TPR à ajuster ses prix

sur le marché local.

Le marché Export : Les prix de vente à l'export sont indexés sur le LME.

e. Actions réalisées et communications :

Acüon Date

Participation au Salon lnternational de Ia Construction
et du Bâtiment « MEDIBAT 2077 » à SFAX

22-mars-L7

Organisation/Participation à la journée de présentation
des produits de vente de TPR avec la direction
régionale et I'ordre des architectes de Tunisie à

Monastir et Gafsa

16-mars-17
14 et 15 Avril 2Ot7

Participation au Salon de I'Architecture et du Bâtiment
ARCHIBAT à Abidjan

du 03 au 05 Octobre 2OL7

Relancer le Projet de labellisation des Professionnels

"Menuisiers"
sept-17

Journée rencontre et échanges avec les menuisiers en

cours de labellisation
20 Décembre 2Ot7

6
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2. Production

Durant l'année 2OL7,la production a atteint 12 880 tonnes contre L2845 tonnes en 20L6, soit

une variaüon de (+0.27%1. TPR a su maintenir un certain niveau de production stable des

profilés extrudés en tonnes.

En Tonne

Libellé 2013 20t4 2015 2016 Var L6-L7l

Extrusion en Tonne L2 424 126L8 12 150 L2845 0,27%

Evolution de la production en tonne 20t3-20t7

lrt ü!o

12 ü)0

10 ûln

t oü,

f: OCl

4 0c,

I rltD

lt aI{ Ioonë 11 618 lonnes
I ! t45 Tr:nn<r

r016

lZ EtO fonnêi

20 t7

3. Management de la qualité

La qualité est un majeur pilier sur lequel repose notre stratégie. Aujourd'hui c'est un avantage
concurrentiel à !'heure où les produits contrefaits, qui ne répondant à aucune norme de
qualité, se font de plus en plus fréquents sur !e marché local.

En 20L7, TPR a réussi à maintenir son certificat système conformément au référentiel
internaüonal ISO 9001-V2008 et ceci dans le cadre d'un audit de suivi quicouvre les processus

de l'entreprise. TPR est certifiée par des labels produits reconnus à l'échelle internationale
telle que QUALICOAT, QUALIMARINE, QUALANOD et NF 252.
Afin de maintenir ces labels, TPR est soumise à plusieurs audits imprévus durant chaque
année.

La qualité est une philosophie qui s'inculque à nos collaborateurs afin d'acquérir un savoir-
faire et une maîtrise de I'outil technologique. TPR s'engage régulièrement, à former et faire

7

2017

ALUMINIUM

I ' lru J c,n;1f !

-



" 
a=ti:t rJUl ülJ.r-6-J,* g:

Tunisie Profi lés Aluminium RAPPORT ANNUEL

acquérir ses collaborateurs de nouvelles compétences afin de préserver une performance et
une maintenance optimale des outils technologiques.

m.'r'1,',
Oua lilVl.r rirre:

4. Système d'information

Le système d'information de TPR est constitué d'un progiciel de gestion intégré (ERP), uh
portail collaboratif, une infrastructure informatique et un système de gestion d'extrusion
(EMS).

Le Sage ERP X3 possède un périmètre fonctionnel complet qui donne à !'entreprise une vision
globale et intégrée de son activité. ll couvre les fonctions de production, achat, vente et les

opérations fi nanciè res.

L'EMS est conçu pour accroître Ia productivité et la qualité de la production des différents
processus de l'extrusion en donnant des indicateurs de calcul et d'analyse exactes.

5. Approvisionnement

a. Achats consommés

La valeur des achats consommés s'élève à 78 L47 655 DT au 3LlLZl2017 contre 60 952LO7

DT au 3L/L2/20L6, soit une hausse de (+51%) Cette hausse est due à l'augmentation du cours

mondial de I'aluminium LME d'une part, de la dépréciation du Dinar par rapport au Dollar et

à l'EURO d'autre part.

Libellé 2013 20L4 2015 20L6

En DT

Var (15-17)

Achats consommés 52L090L7 57 527339 59 060 228 60 952 107 5t%

6. lnvestissements

a. lnvestissements corporels et incorporels

Les investissements corporels et incorporels en 20L7 ont atteint une valeur globale de

L 922 478 DT financés intégralement par le cash-flow de la société.

8
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b. lnvestissements financiers

Le portefeuille titres s'é!ève au 3LlL2l2OL7 à 16 2L6 L6O DT. Courant !'année 2OL7, TPR n'a
pas réalisé des investissements financiers.

7. Ressources humaines

a. Charges salariales

Au 3L/L2|2OL7,la masse salariale a atteint 7 204 715 DT contre 8 151 157DT au3LlL2l2OL6,
soit une baisse de (-L2%). Cette baisse est due essentiellement à l'absence d'un programme
de départ à la retraite anticipée.

Les frais de personnel de !'an née 2OL7 se présentent comme suit :

tibellé 20L3 20L4 2015 2016

En DT

var (16-17)

Frais du personnel 7 080 408 8 094 316 7 824s66 8 151 157 7 2047L5 -L2%

b. Effectifs

Au 3LlL2l2OL7, TPR compte 304 salariés dont 80 cadres. Le taux d'encadrement est de 26%.

En 20L7 ,la société a recruté L3 salariés, et L4 employés ont quitté TPR.

Libellé 2013 20L4 2015 20t6 Var (16-17) Parten %

Personnel administratif 85 85 85 8s 80 -6% 26%

Production 292 290 256 220 224 2% 74%

Tota! 378 375 342 30s 304

9
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!I. ANALYSE F!NANCIERE
1. Compte d'exploitation
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En_DI

Var (16-17)Libellé 2 015 2 0L6

Chiffre d'affaires 93 488 093 103 343 82s t20tt7 975 t6%

Chiffre d'affaires Local 69522296 77 332737 87 009470 73%

Chiffre d'affaires à l'export 23965797 260LL087 33 108 505 27%

Autres produits d'exploitation L533746 1 89s 567 3 928 198 707%

Production immobilisée 1 601 549

Produit d'exploitation 96 623 389 105 239 391 L2404;6 L73 L8%

Variation des stocks Produits finis 2 532 005 -94 632 t 975 215

Production 99 155 394 1O5144759 126021388 20%

Achat consommés 69676699 72933084 9t7406L9 26%

Marge sur coût de matière 29 478695 322LL676 34280769 6%

Taux de Marge Brute 30% 3L% 27% -4 points

Autres cha rges d'exploitation 4493gtL 4728859 5 326 323 !3%

Valeur Ajoutée 24984784 27 482816 28954446 5%

Frais de personnel 7 824565 8 1s1 1s7 7 2047t5 -t2%

Excédent Brut d'exploitation t7 L602L8 19 331 660 2174973t t3%

Marge d'EBE t7% t8% t8%

Dotations aux provisions et reprises / provisions 437 232 956 824 700 272 -27%

EBITDA L6722986 18 374 835 21049459 75%

!ntérêts et taxes 305 326 361 538 466762 29%

Dotations aux Amortissements 29869t4 3 062 813 249L524 -L9%

Résu ltat d'exploitation t3429746 14950384 L8091L74 2L%

Marge opérationnelle L4% t4% L5%

Autres gains 633 647 ! 402977 73 45t -95%

Autres pertes t84 476 s4L26 277 807 4t3%

Charges Financières nettes 3 455 582 3 004 8s4 2 031 031 -32%

Produits Financiers 28L3 Lt7 3 393 554 3 313 913 -2%

Profit avant lS Résultat 73236 452 !6687 946 19 169 699 L5%

IS 2074776 3329266 3937730 t8%

Résultat Net LLt6L67s 13 3s8 680 15 231 969 L4%

Marge nette 12% t3% L2% -1 point

Contri bution conjonctu rel le 7,syo 1 109 582

Résultat après déduction de la contribution conjoncturelle 11 161 675 1,2248998 15 231969

10
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Courant l'année 2OL7, TPR a su une nouvelle fois, faire preuve d'adaptation dans un contexte

économique instable, en réitérant une bonne performance en termes de chiffre d'affaires, soit

une croissance de (+L6%) par rapport à 20L6, pour s'établir à 120 Millions de Dinars.

Marge brute :

TPR a enregistré une amélioration de la marge brute en valeur de (+6%) pour passer de

322LL 676 DT au3L/L2|2OL6 à 34 280769 DTau 3L/L2/20L7. Cette amélioration est due à

la progression des ventes en valeurs. ll n'en demeure pas moins que le taux de !a marge brute

a régressé de 4 points, en raison d'une hausse des achats consommés de plus de (+26%l pour

atteindre les 92 MDT, due à la hausse du LME ainsi qu'à I'élévation de la parité (USD/TND)

(+L5%1.

Valeur ajoutée :

Grâce à une bonne maîtrise des charges d'exploitation, La valeur ajoutée a augmenté de

(+5%l pour passer de 27 482 ÿLG DT au 3L/L2/20L6 à 28 954 446 DT au 3Ll12l2OL7 .

Excédent brut d'exploitation :

L'excédent brut d'exploitation a progressé de (+L3%l pour atteindre les 2L749 731DT à fin

2OL7 contre 19 33L 660 DT à fin 2016. Ceci est dû à la baisse des frais de personnel de (-L2%1.

Résultat d'exploitation :

La baisse des amortissements et des provisions de (-L9%) a eu pour effet la progression du

résultat d'exploitation, qui a atteint 18 091 L74 DT au 3L/L2/20L7 contre 14 950 384 DT au

3LlL2l20L6, soit une progression de (+2L%1.

Résultat net :

TPR affiche un résultat net en progression de $za%l pour se chiffrer au 3LlL2l2Ot7 à

L5 23L 969 DT contre L2248 998 DT au 3LlL2l2O16. La hausse du résultat net est expliquée

par une progression importante du chiffre d'affaires, I'amé!ioration de la marge

opérationnelle et la baisse des charges financières de (-32%). En 2017 TPR a encaissé des

dividendes provenant de ses filiales d'un montant de 1020 664 DT en 2Ot7 contre
L 420 099 DT en 2016.

La charge d'impôt :

L'impôt sur les sociétés est passé de 4 438 948DT (lS & contribution conjoncturelle) au

3LlL2/2016 à 3937 730DT au 3L/L2120L7, une nette amélioration de la charge d'impôts de

6 points passant de 27% au 3L/L2/20L6 à 2L% en 2O!7.

11
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2. Résultat financier : Charges financières et produits financiers

Les charges financières sont passées de 3 004 854 DT en 2oL6 à 2 031 031 DT en 20L7, soit
une baisse de (-32%). Les produits financiers ont enregistré une légère baisse de (-2%l par
rapport à 2016.

Le résultat financier a enregistré une progression spectaculaire de (+230%l pour passer de
388 7L1 DT en 20L6 à L282 882 DT en 20L7.

Libellé 2013 20L4 2015 2016

E-!-D'I

Var (16-17)

Prg9r,tr_tfnciers

qglgg{nalciè res n ettes

Résultat financier

? 0x1 8_?g

1914 s1s_

L67 345

2013

?_!11179
z_Ls_?t40

223 838

2014

2_?ÿ !!l
11ssl83
-642 465

20L5

3 393 5_64

_1_004_q!1

388 711

20L6

3 313 913

2 031 031

-2%

-32%

230%

En_D'I

Var (16-17)

3. Evolution de la société et ses performances

Les fonds propres de TPR comprennent les fonds propres de base : te capital social, primes
d'émission et d'apport, réserves et report à nouveau, résultat net de la période avant
affectation moins les actions propres. A fin 2OL7 les capitaux propres avant affectation
s'élèvent à 106 489 358DT contre 10L 459 385 DT en 20L6, soit une hausse de (+5%).

Libellé

CapitalSocial _
Autres capitaux propres

Prime d'émission

Réserves et reports

^",".r 
pr"pr*

Capitaux p_ropre-s avant résultat_

Résultat de l'exercice

Capitaux propres avant affectation

TotalBilan

Fonds propres / Total Bilan

45 000 000

1 360 129

1s 360 000

20 599 223

82 319 352

t4764 830

97 084 181

L2464t026

78%

45 000

1 036

15 360

25 014

-L7

86 393

11 515

97 908

149 156

66%

45 000 000

744 553

15 360 000

26 L79 296

-L7 060

87 266789

11 161 675

98 428 464

L47 262989

67%

50 000 000

526 476

15 360

23 340 977

-17 060

89 210 387

L2248 998

101 4s9 385

L4L 978 834

7L%

50 000 000

324 482

15 360 000

-17 060

9L2s7 389

15 231 969

106 489 358

t54276535

69%

-38%

2%

-]!:-
s%

9%

- 2 points

000

228

000

osz

060

220

245

465

250

L2

ALUMIN!UM

2017

!L%



o #4r rJl)l ülJ.r-d-J,p ti
Tunisie Profi lés Aluminium RAPPORT ANNUEL

4. Les événements importants entre la date de !a clôture de !'exercice et la
date à laquelle !e rapport a été établi

lndicateurs

l- Chlffres d'offoires (en DT)

Cumul ou Cumul ou
3tlo3l2o18 31l03l20t7

Exercice
comploble
2017

31428 135 25883723 2L% t20 Lt7 975

- Chiffre d'offoires locol 22893L64 18 958 537 2l% 87 009 470

- Chiffre d'offoires è l'export 853497L 6 915 186 23% 33 108 505

- Autres revenus 19 000 L 335 3L8 -99% 3 928 L98

Tolol des Revenus 3L447 r3s 27 22004L t6% t24046L73

- Production en Voleur (en DT) 28932083 26275956 tM 125 021 388

lll - lnvesllssemenl (en DT) 281 455 81451 2460/o L922478

- lnvestissements Corporels et lncorporels 287 455 81 4s1 246% L922 478

- Plocements (Fonds Gérés)

lV- Structure de l'endetlement (en DT) 233t927L 22473479 4% 2s720269

- Endettement à Long et Moyen Terme 5 710 000 L00%

- Endettement net è court terme L660927L 22473479 -26% 18 885 259

V-Plocemenls en blllets de hésorerie & bons de lrésor 29 700 000 31 700000 -7% 29 700 000

- Le chiffre d'affaires global au 3L/03/2018 a atteint 3L 428KDT contre25 884KDT au

3L103/20L7, soit une hausse de (+Zt%l :

* Le marché loca! : La progressaon desventessurle marché local estde (+2L%lpar
rapport au 3LlL2l2OL7 , passant de 18 969 KDT au31/03 l2OL7 à 22 893KDT au

3L10312018.

* Le marché export : La progression des ventes à I'export de (+23%l par rapport au
3Ll03l2OL7, passant de 6 915KDT au 31103/2OL7 à 8 535KDT au 3LlO3l2O18.

- Au 3L/03/2O18 la production en valeur s'élève à 28 932 KDT contre 2GZTGKDT au

3L/O3120L7, soit une progression de (+LO%|.

- Les investissements corporels incorporels s'élèvent au 31/03 l2OL8 à 281KDT contre gIKDT

au 31/03120L7.

- L',endettement total de la société a passé de 22 473 KDT au 3Llo3lzoL7 à 23 3Lg KDT au
3L10312018, enregistrant une hausse de Fa%|.

- La valeur des placements s'élève à 29 7oo KDT au 3Llo3l20Lg contre 31 700 KDT au
3tlO3l2OL7, soit une baisse de (-7%1.

13
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5. Changement de méthode d'élaboration et présentation des états financiers

a. Référentiel d'élaboration des états financiers

Les états financiers relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 20L7, sont établis
conformément aux normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi
n"96-LL2 du 30 décembre 1996 relative au système comptable des entreprises et
le décret n"96-2459 du 30 décembre L996 portant approbation du cadre
conceptue! de !a comptabilité.

b. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents

appliqués

Les états financiers ont été préparés par référence aux conventions comptables
de base et notamment

- Hypothèse de la continuité de I'exploitation.
- Convention du coût historique.
- Convention de !a périodicité.
- Convention de rattachement des charges aux produits.
- Convention de prudence.

- Convention de permanence des méthodes.

Aucune dérogation n'a été apportée aux méthodes comptables sus mentionnées.

!4
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6. Participations
a. Périmètre et chiffres de consolidation

Groupe TPR

ALUFOND

99.99%

Tunisie

ALUCOLOR

99.99%

Tunisie

PROFAT

MA6HREB

99.9996

Algérie
Italie

TAVAALINTENNAÏIO
NAL 75Yo

Metecnal

50CI6

ITALIË

ITALSY§ÏEME

5096

ITALIE

Sociétés GroupeTPR Activité Siège social

0z6 du Capital

détenu par

TPR

Capital Va(16 - 17)

Fonderie DJBEL ELoUEST 99,99% 3 000 000 DT 5 338778 39.19%ALUFOND

TPR TRADE
Commerce des accessoires en

aluminium
TUNIS 99,80% 500 000 DT I 281 301 -83.s 5%

CA 2016 en DT CA 2017 en DT

CFI SICAR Capital risque TUNIS so% 2 000 000 DT r r 70 786 -98.46%

ALUCOLOR Traitement de surface MDJEZ ELBAB 99,99% l 000 000 DT 1 362 378 12.83%

PROFAL MAGHREB Extrusion d'Aluminium ALGERIE 99,99% 7 200 000 DT 5 81 6 942 52.52%

LAVAAL INTERNATIONAL Fabrication des accessoires Italie 75% 600000€ r7080062 20.43%

ITAL SYSTEM Etudes techniques et conseil

15

TUNIS 50% r 00 000 DT

-7.02%METECNAL ( 20I3) Usinage mécanique de précision ttalie s0% r 00 000 € 9 152 763

ALUMTNIUM

ÏPR TRADE

99.80%

Tunisie

cFt stcAR

5016

Tunlrla

ITALSYSTEM

5096

Tunisie

7 430 862

210 744

r8000

1 537 177

8 872 125

20 s69 92s

8 sr0 r69
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b. Titres de participation et alinéas

Le portefeuille titres s'é!èvera au37lL2l2OL7 à 15 216 L60 DT.

RAPPORT ANNUEL

Libellé

TECl

Glc

BNS

STB

ATTUARI BANK

TPR TRADE

cFr srcAR

SMU

ALUFOND

LAVAAL

INTERNATIONAL

ALUCOLOR

METECNAL

TUNISIE AFRIQUE EXPORT

ITAL SYSTEME

Nombre d'action Valeur Brute
au3tlLZl2OtG au31lt2l20üG

80 4 000

377 37 700

1 000 10 000

603 L6 429

262 5 595

4 990 499 000

9 900 990 000

750 75 000

LL0 550

36 000 7 3L5 75L

29 9s0 2 99s 000

450 872235

9 999 999 900

10 000 2 295 000

s00 s0 000

500 50 000

Nombre
d'action au
2017

Participation
2017

Versement
non effectué

Provision
cumu!ée

Provisions
au constituées

2017

Reprise
en provisions

2017

Provision cumulée
au3tll2l20t7

4 000

37 700

L6 429

284 62!

3 877

550

148 280

sur

25 000

4 000

37 700

L6 429

284 621

3 87L

5s0

L48 280

2o.L7

I

Valeur Brute
au3Lll2l20t7

Totol tos47L 16 216 160

16

2s 000 495 451 495 451

ALUMTNIUM

L6 429

5 595

499 000

990 000

75 000

5s0

7 3L5 75L

2 99s 000

872235

999 900

2 295 000

50 000

50 000

16 216 160

LLOYD

PROFAL MAGHREB
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7. Actionnariat au 3Llt2l2OI7
a. La répartition du capital et droits de vote

RAPPORT ANNUEL

Dénomination Sociale

Nombre
d'actions
ordinaires
détenues

Valeur en DT

Nombre de
droits de vote
détenus

L8 381 902STE CFl 18 381 902 18 381 902 ?7ÿo

% du Capital

Mr BAYAHIYahia 6 106 304 6 106 304 t2% 6 106 304

Mr BAYAH|Taieb 6 045 890 6 045 890 Lzo/o 6 045 890

Mr BAYAH!Taher 5798624 5798624 L2% 5 798 624

LLOYD assurances 3 s22262 3 s22262 7% 3 522262

STE CFISICAR 31 333 31 333 31 333

INDINVEST SICAF 2 s68 2 s68 0% 2 s68

Public local 8 890 960 8 890 960 tSYo 8 890 960

Public étranger L220 L57 1220 L57 2% 1220157

TOTAL 50000000 s0000000 Loo% 50 000 000

b. lnformation sur les conditions d'accès à l'assemblée générale

Selon !'article 32 des statuts, pour avoir le droit d'assister ou de se faire représenter aux

Assemblées Générales, les propriétaires d'actions, doivent être inscrits sur les registres

de la société au moins huit jours avant la date fixée pour la réunion. Tout actionnaire
peutvoter par correspondance ou se faire représenter partoute personne munie d'un
mandat spécial conformément à I'article 278 du C.S.C.

1. Le rachat d'actions, nature et cadre légal de l'opération

En20L7,TPR n'a pas procédé ni au rachat ni à Ia revente de ses propres actions en vue de la

régulation du cours boursier.

2. Les règles applicables à !a nomination et au remplacement des membres du conseil
d'administration

Conformément à l'article L6 des statuts, la société est administrée par un conseil

d'Administration de 6 membres (4 membres personnes physiques et 2 membres personnes

morales) :

Membre Qualité Représenté par

Mr Yahia BAYAHI Président Directeur Général Lui-même 20!7-20L9

Mandat

Mr Taieb BAYAH! Administrateur Lui-même 20t7-20L9

Mr Taher BAYAH! Administrateur Lui-même 2017-20t9

STE CF! Administrateur Mr Taher BAYAHI 20L7-20t9

LLOYD assurances Administrateur Mr Taieb BAYAHI 2017-20L9

Mr lbrahim ANNANE Administrateur

L7

Lui-même 2017-20L9

ALUMINIUM
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8. Parcours boursier

Sur toute l'anné e zOLl ,le cours de TPR a enregistré une hausse de 3l ,8% comparativement
à l'année 2015. L'indice phare du marché a progressé de t4,45%en 2017.

3,7 I -{--

l

I3,5

- 3r3
ô
tr
o
t^

= 
JrI

o(J

2,9

2,7

2,5
30/12/2016 29/12/2017

-Cours 

Cours ajusté Tunindex (rebased)

Évolution de la participation étrangère :

It---

l

l

a,r

-----]

t

Fin 2009 Fin 2070 Fin 2071 Fin 2072 Fin 2073 Fin 2074 Fin 2075 Fin 2076 Fin 2077

TPR 8,86% 8,39% 7,49% 7,25% 6,84% 8,2i% 5,26% 4,70% 2,40%

Au niveau de !a participation étrangère dans !e capita! de la valeurTPR, le taux de participation

étrangère se fixe à2,40% à fin 2017 contre 4,LlYo à fin 2OL6.

La valeur TPR a été transigée à hauteur de L9,6 MDT en 20L7 vs t2.7 MDT en 2OL6,

correspondant à un volume quotidien moyen de l'ordre de 78K}Tfiour vs 5LKDT/j. TPR se

classe, par conséquent, en 1,8éme position en termes de volume échangé sur le marché

principa! durant l'année 2OL7. Le volume des échanges de l'ensemble des sociétés cotées à la

bourse de Tunis a atteint les 2408 MDT à fin 2Ot7 contre 1531 MDT à fin 2OL6, soit une hausse

de (+38%).

18
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Parcours de l'action TPR en 2OL7

Libellé

Nominal(DT)

Nombre de titres admis

Cours fin de période (29/72l2OL7l

Cours le plus haut de l'année en 2OL7

Cours le plus bas de l'année en2OL7

Nombre de titres traités

Volume échangé en MDT

Capitalisation boursière (MDT) au

2elLzl2oL7

Dividende par action (DT)

DividendeAield

P/E (price earning ratio)

20L3 20L4 20L5 20t6

L 1 1 L

45 000 000 45 000 000 45 000 000 50 000 000

4,32 4,3 3,L4 2,83

4,72 4,8 4,48 3,44

4,47 4,27 3,04 2,79

6 463 588 s 800 67s 6 908 710 4233700

31 659 16 594 29 820 t2730

202 0s0 193 s00 1.4L 300 141 500

0,23 0,23 o,2 0,2

5% 5% 6% 7%

13 18 15 13

RAPPORT ANNUEL

Var (16-17)

tL%

8%

L%

-34%

54%

3L%

2 points

-7%

20L7

19
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9. Evolution des capitaux propres ainsi que les dividendes versés durant les 3 derniers exercices

Rés e rves ales de réinvestissement

propre s

Résultat de l'exercice

on du résultat 2015 selon AGO 1710f.12016

de la subvention l2t8o77l

on du résultat 2016selon AGO23l05l20l7

Résultats re 1 748997 7 748

Réserves spécia les de réi nvestissement

Réssrves à régime spécial

RAPPORT ANNUEL

11 515 244

s01)

175t5 24

0

0

t2748 997

(2e1

000

Actions propIes (17 060) (17 060)
T

I

Amortissement de la subvention (323 eo1)

Résultat de I'exercice

Affecatation du résultat 2014selon AGO 11 161 676 11 161 676

1 165 245Résultats reportés (1 16s 24s)

I
(10 3so mo)Dividendes distribués

Réserves légales II

Réssrves à mes I I

Amortissement de la subvention

000

11 161 (11 161 575)

Dividendes distribués
I
IRéserves légales 1 687 383

I
Réserves spécia les de rÉi nvestissement 3 312 6t7

Réssrves à régime spécial

s propres

de l'exerciceRés L2248997

Dividendes distribués I

Réserves légales 500 000I

Subvention

d'invest

Résultat

I'exercice

de Distribution des

dividendes
CaCtel actims propres Prime d'émmissiontibellé Résultets rcportés Affectation

Réserve à régimeRéserves

les

Acti ons

Amortissement de la subvention

Résultat de l'exercice

20

(201 ee3)

ALUMINIUM

Fonô Social Total

au avaü affectaticr 45m0m0 15 360 000 4 500 m0 7ü, 3m 1 036 226 4499 !n0 15 !tO4 8S:l 11 515 2tt4 97 908 454

(10 3s0 000)

117 060) rs 360 (x)0 4 500 m0 æ9 3ü) I 036 226 4 499 900 15 470 æ7 11 161 676 98 720

1219!!)

L6 470 097 11 161 676 9842E46s
I

avam affectatim 45 000 (x)0 (17 060) 15 3@ m0 4 s00 qro 709 3(tr 74A552 4499 lmo

Résultats reportés

(1 687 383)

(3 312 617)

après affectaticr s0m0m0 (170601 15 360000 4500000 709 3m 744552 4 499 9(x) 13 631 773 89 42E.t65

(218 0771

Sdde affectatim 50 m0 «r0 15 36(, (xro 45æ(m æ9 3q' 526 475 4491 900 13 631 772 t22469f 7
7

101 459 384

(10 ooo æo) (10 m0 oml

affectatlon 50 000 000 (17 ffi01 15 36(, 0(x' 5 (x'0 m0 nx, 3(n 526 475 4 499 900 15 3E0 759 91

(201 s93)

117 0501 15 3gt 000 5 500 fl)o
1s 231 969 15 231 969

tsltllrGo 18111 q6O - llE/itoaEaeuent affectatiil s0(m(m 7îq lrn l)â. À4, a Âqq qm
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Tunisie Profilés Aluminium SA - TPR

Rapports général et spécial des commissaires aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2017
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Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A.

Rapport Général des commissaires aux comptes

États financiers - Exercice clos le 31 décemb re 2OL7

Messieurs les actionnaires de la société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A,

l.Rapport sur l'audit des Etats Financiers

L. Opinion

En exécuüon de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre

Assemblée Générale du 23 Mai 20L7, nous avons effectué l'audit des Etats Financiers de la

société « Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A » (la société »), qui comprennent !e bilan arrêté

au 31 décembre 2OL7, l'état de résultat et l'état des flux de trésorerie pour l'exercice clos à

cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes

comptables.

Ces Etats Financiers font ressortir des capitaux propres posiüfs de 105 489 359 DT, y compris

Ie résultat bénéficiaire de l'exercice s'élevant à 1,5 23L 969 DT.

À notre avis, Ies Etats Financiers ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects

significaüfs, la situation financière de la société au 31 décembre 20L7, ainsi que sa

performance financière et ses flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date,

conformément au Système Comptable des Entreprises.

2. Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en

Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement

décrites dans la section « Responsabilités de !'auditeur pour I'audit des Etats Financiers » du

présent rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux règles de

déontologie qui s'appliquent à l'audit des Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes

acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion d'audit

23

ALUMINTUM



tô+Ji,rrgJUl;1,:r - I ,rg:
Tunisie Profi lés Aluminium RAPPORT ANNUEL

3. Questions clés de I'audit

Les questions clés de !'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont

été les plus importantes dans l'audit des Etats Financiers de la période considérée. Ces

questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des Etats Financiers pris dans leur

ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas

une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-après constituent les questions clés de

l'audit qui doivent être communiquées dans notre rapport.

. Titres de participation :

Au 31 Décembre2OLT,la valeur nette des titres de participation de la société TPR SA

s'élève à 19 64097O DT sur un total bilan de 154 275 535 DT.

Les titres de participation sont comptabilisés à leur coût d'acquisition (y compris Ies

frais d'acquisition) en respect avec les dispositions de la Norme Comptable Tunisienne

7 relative aux placements.

A la date de clôture, il est procédé à l'évaluaüon des participations à leur valeur

d'usage ainsi déterminée :

La valeur d'usage est estimée en tenant compte de plusieurs facteurs,

notamment, la valeur de marché, l'actif net, Ies résultats et les perspectives de

rentabilité de l'entreprise émettrice ainsi que !a conjoncture économique et

I'utilité procurée à l'entreprise.

Une dépréciaüon est comptabilisée lorsque la valeur nette comptable de ces

participations est supérieure à Ieur valeur d'usage.

Risque identifié :

Le risque que la valeur nette comptable des titres de participation excède sa valeur

d'usage et qu'une dépréciation ne soit pas comptabilisée au bilan constitue un risque

d'anomalie significative dans les comptes en raison du recours important au jugement

de la Direction.
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Notre réponse à ce risque :

Dans ce cadre, nos travaux ont consisté à apprécier le caractère raisonnable des hypothèses

ainsi que l'examen des modalités retenues par la Direction pour estimer la valeur d'usage des

participations à la date de clôture.

Nous avons notamment effectué une analyse de la performance économique des entreprises

émettrices ainsi que l'utilité procurée par ces participations à la société TPR.

Comptabilisation des revenus :

Le chiffre d'affaires de l'exercice 2OL7 s'élève à L20 LL7 975 DT provenant

principalement de ventes de profilés d'aluminium sur le marché local et à

l'exportation.

Les revenus en résultant sont comptabilisés selon les disposiüons de la Norme

Comptable Tunisienne 3 relative aux revenus lorsque l'ensemble des conditions

suivantes est satisfait :

- L'entreprise a transféré à I'acheteur les principaux risques et avantages

inhérents à la propriété;

- Le montant des revenus peut être mesuré de façon fiable;

- !! est probable que des avantages futurs associés à l'opération bénéficieront à

l'entreprise ; et

- Les coûts encourus ou à encourir concernant I'opération peuvent être mesurés

de façon fiable.

Risque identifié :

Le risque que des ventes effectuées à l'exportation soient comptabilisées en20L7 sans

que les principaux risques et avantages inhérents à Ia propriété soient transférés à

l'acheteur constitue un risque d'anomalie significative dans les comptes en raison de

la diversité des condiüons de ventes et notamment des incoterms négociés avec les

clients.

Notre réponse à ce risque :

Dans le cadre de notre audit, nos travaux comprennent principalement :
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Une revue critique des dispositifs du contrôle interne permettant de vérifier

l'efficacité des procédures mises en place pour déterminer le chiffre d'affaires

se rattachant à l'exercice ;

Une revue critique de l'environnement de contrô!e des systèmes d'information

utilisés, à l'aide de nos experts informatiques;

Des demandes de confirmations auprès des clients étrangers;

Des rapprochements entre les données issues des contrats /Factures et les

données compta bil isées.

4. Rapport du Conseil d'Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d'Administraüon incombe au Conseil

d'Ad m in istratio n.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administration

et nous n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 255 du Code des Sociétés Commerciales, notre

responsabilité consiste à vérifier l'exactitude des informaüons données sur les comptes de la

société dans le rapport du Conseil d'Administration par référence aux données figurant dans

les Etats Financiers. Nos travaux consistent à lire le rapport du Conseil d'Administration et, ce

faisant, à apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers

ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport du

Conseil d'Administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si, à la
lumière des travaux que nous avons effectués, nous concluons à !a présence d'une anomalie

significative dans !e rapport du Conseil d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce

fait.

Nous n'avons rien à signaler à cet égard.

5. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats

Financiers

La Direction est responsable de la préparaüon et de la présentation fidèle des Etats Financiers
conformément au Système Comptable des Entreprises, de !a mise en place du contrôle interne
qu'elle considère comme nécessaire pour permettre la préparation d'Etats Financiers exempts
d'anomalies significatives, QUê celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la
détermination des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers, c'est à la Direction qu'il incombe d'évaluer la

capacité de la société à poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives à la continuité de l'exploitation et d'appliquer Ie principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la Direction a l'intention de liquider la société ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre à elle.
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!l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financière de la société.

6. Responsabilités de l'auditeur pour l'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond à un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé
conformément aux normes internationales d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre à ce QUê, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des
Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables
en Tunisie, nous exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique
tout au long de cet audit.

En outre :

Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des

anomalies significatives, que ce!les-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en æuvre des procédures d'audit en réponse à ces risques, et réunissons des

éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de

non-détecüon d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que

celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
!a collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou Ie
contournement du contrôle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour

l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances;

Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le
caractère raisonnable des estimations comptables faites par !a Direction, de même que

des informations y afférentes fournies par cette dernière ;

og44rltJl;lr:r - I Fl:
Tunisie Profi lés Aluminium
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Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l'utilisation par la

Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les é!éments
probants obtenus, quant à l'existence ou non d'une incertitude significative liée à des

événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de

la société à poursuivre son exploitation. Si nous concluons à l'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les Etats Financiers au sujet de cette

I
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incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion

modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'à la

date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs

amener la société à cesser son exploitation ;

Nous évaluons !a présentation d'ensemble, la forme et !e contenu des Etats Financiers,

y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers

représentent les opérations et événements sous-jacents d'une manière propre à

donner une image fidèle ;

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l'étendue et !e
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris

toute déficience importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de

notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration
précisant que nous nous sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes
concernant !'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et tous les

autres facteurs qui peuvent raisonnablement être considérés comme susceptibles
d'avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il
y a lieu.

Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous
déterminons quelles ont été les plus importantes dans l'audit des Etats Financiers de
la période considérée: ce sont les questions clés de l'audit. Nous décrivons ces
questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux ou réglementaires en
empêchent la publication ou si, dans des circonstances extrêmement rares, nous
déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport
parce que l'on peut raisonnablement s'attendre à ce que les conséquences néfastes
de la communication de cette question dépassent les avantages pour l'intérêt public.

!l.Rapport relaüf aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé
aux vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie et par les textes règlementaires en vigueur en la matière.

7.. Efficacité du système de contrôle interne

Nous avons procédé à I'examen des procédures de contrôle interne relatives au traitement de
!'information comptable et à la préparation des Etats Financiers. Nous signalons,
conformément à ce qui est requis par I'article 3 de la loi 94-LL7 du 14 novembre 1994 tel que
modifié par !a loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur !a base de
notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les Etats
Financiers.
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2. Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières à la règlementation en

vigueur

En application des dispositions de l'article L9 du décret n"2OOL-2728 du 20 novembre 200L,
nous avons procédé aux vérificaüons portant sur la conformité de la tenue des comptes des

valeurs mobilières émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller à !a conformité aux prescriptions de !a règlementation en vigueur
incombe à la Direcüon.

Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires à mettre en æuvre, nous

n'avons pas détecté d'irrégularités liées à la conformité des comptes des valeurs mobilières
de !a société avec la réglementation en vigueur.

Tunis, le 2?10412018

Les co-commlssalres aur comPtes

AMC Enusr & Youuc
AnIg LAADHAR

Yassine BEN GHORBAL

I
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Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A.

Rapport Spécial des commissaires aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2017

Messieurs les actionnaires de la société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.4.,

En application de l'article 200 et suivants et l'article 475 dl code des sociétés commerciales, nous reportons ci-

dessous sur les conventions conclues et opérations réalisées au cours de I'exercice 2017.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et d'approbation de ces

conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états financiers. I1 ne nous appartient pas de

rechercher spécifiquement et de façon étendue I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de

vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos

procédures d'audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir à nous prononcer sur leur utilité et

leur bien fondé. I1 vous appartient d'apprécier l'interêt qü s'attachait à la conclusion de ces conventions et à la

réalisation de ces opérations en vtre de leur approbation.

I.Conventions nouvellement conclues au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2017

Votre Conseil d'Administration en date du l3 Awil 2017 a autorisé la facturation aux sociétés du groupe au titre

de l'exercice 2017 des loyers qui se détaillent comme suit :

Société du groupe Loyer annuel HT Solde au3lll2l20l7
MAGASIN GENERAL
TUNIS.PARK. SERVICE
TPR TRADE
TUNISIE CAR
CETRAM
STE MONTFLEURY
CFI SICAR
INDINVEST
CFI
ITAL.SYSTEM
ISICOM
ALUCOLOR
STE.TUMSIA. ENERGY.ENT\4RONNEMENT

84 000
l0 000

4 800

4 000

3 840

2 400

2 000

I 800

I 440

24 703
140 629

4 754
(l ee4)

(28 338)
l9 011

8 580
(6e 8s2)

I 549

480
384

26
Total tt4 280 99 931
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II rérlisées relatives à des ons au cours exerclces térieurs

L'exécution des opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de

l'exercice clos le 3l décembre 2017 :

I La société a souscrit courant I'année 2017, des billets de ffésorerie pour un montant global de

29 700 000 DT. Ces souscriptions ont été effectuées auprès des sociétés du groupe et se détaillent

comme suit:

-La société CFI pour un montant de 20 000 000 DT ;

- La société SPI MONTFLEURY pour un montant de 3 550 000 DT ;

- La société CFI SICAR pour un montant de 2 000 000 DT ;

- La société INDINIVEST pour un montant de2 000 000 DT ;

- La société TPS pour un montant de 1 950 000 DT ; et

- La société ALUFOND pour un montant de 200 000 DT.

La société a conclu des opérations avec les sociétés du groupe détaillées comme suit :

Société de groupe Transaction
2017

Solde au Nature de I'opération
31112t2017

ALUFOND (Client)

ALUFOND (Fournisseur)

LAVAAI INTERNATIONAL
(Fournisseur)
LAVAAI INTERNATIONAL (Client)

ALUCOLOR

PROFAL MAGHREB SPA

CETRAM

SPEIA

LLOYD

TPR TRADE

4 255 229

2 635 2t6

3 106 175

131 816

1 670 013

I 4ll 007

795 762

569 471

397 209

248 683

| 26t 684

(26 73s)

2 892330

(137 5s8)

(1 ls7)

(ls8 042)

340 962

4 255 229 Ventes de déchets en aluminium

(2152035) Transformation de déchets en aluminium

(142 106) Achats accessoires

Ventes à I'export

Traitement de surface

Ventes à I'export

Travaux d'aménagement

Travaux de sous-traitance

Frais d'assurance

Achats accessoires

T La société a reconduit la convention de gestion de fonds de capital-risque qui a été conclue entre TPR

et CFI SICAR et selon laquelle la TPRa mis à la disposition de la CFI SICAR la somme de 1 700 000

DT en 201I et I 800 000 en 2014 ; et

Au cours de l'exercice 2016,la société TPR a cédé une presse à sa filiale la société « PROFAL

MAGHREB SPA » pour un montant de 2 925 000 DT. Au 3l décembre 2017 la créance non encore

recouwée liée à cette opération s'élève à 100 000 DT.

ALUMINIUM
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IIL Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

l. Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par l'article 200nouveau

II § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit:

. La rémuneration annuelle nette du Président Directeur Genéral a été fixée par décision du Conseil

d'Adminisfiation du23 MLai 2017 pour un montant de 130 000 DT. Il bénéficie également d'un quota

de carburant mensuel de 500 Litres et d'une ligne téléphonique.

r Le Conseil d'Adminisfration du 23 N'dai 2017 a décidé de nommer Mr. ALI ISMAIL en qualité de

Directeur Genéral Adjoint. Sa rémuneration annuelle nette a été fixée pour un montant de 45 707 DT.

Il bénéficie également d'un quota de carburant mensuel de 280 Litres et d'une ligne téléphonique.

2. Les obligations et engagements de la société «Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A» envers ses

dirigeants, tels qu'ils ressortent des états financiers de l'exercice clos le 3l décembre 2017, sont détaillés

au niveau du tableau ci-après :

IV. Autres engagements pris par la société envers ses dirigeants

La somme allouée aux membres du Conseil d'Administration de la société à titre de jetons de
présence a été fixée par l'Assemblée Générale Ordinaire en date du23 N,4.ai20l7 à un montant global
de 60 000 DT.

- La somme allouée aux membres du Comité Permanent d'Audit de [a société à titre de jetons de
présence a été fixée par l'Assemblée Générale Ordinaire en date du 23 Mai20l7 à un montant global
de 20 000 DT.

En dehors des opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé l'existence d'autres opérations renfant

dans le cadre des dispositions de I'article 200 et suivants et l'article 475 duCode des Sociétés

Commerciales.

Tunis, le27l04EA18
Les co+ommlgsalreâ aux comptos

AltJlC Enxsr & Younc Yassine GHORBAL
AnIg LAAOHAR

lt, ( 
.

Président Directeur Général

Charges de

l'exercice
Passif au

3Utzt20t7
Charges de

Itexercice
Passif au

3Ut2t20r7
Avantages à court terme 178 554 73 960 56 780
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Bilan au 3l Décembre 2017

@xprimé en Dinar Tunisien)

Actifs Notes

Exercice Clos Ie

3ut2t20t7
Exercice Clos le

3utzt20t6
Actifs non courants

Actifs immobilisés

Immobilisations incorporelles

- Amorti ssements des immobil isati ons incorporelles

Imm obilisations inc o rporell es nettes

Immobilisations corporelles

- Amorti ssements des immob il isations corporel les

Immobilisaions corporelles nettes

Immobilisations fi nancières

- Proüsions

Immobilisations financières nettes

608 856

(s2r 281)

594 649

(s0e 277)

87 575

53 988 850

(32 oee 733)

85 372

52 080 579

(2e 620 214)

21 889 l17

20 136 42r

(4es 4st)

22 460 366

20 008 918

(4es 4st)

19 G0 970 t9 513 467

Total des actifs immobilisés 4t 617 662 42 059 204

Total des actifs non courants 4t 617 662 42 059 204

Actifs courants

Clients et comptes rattachés

- Provisions sur comptes clients

Clients nets

Comptes de régularisations et autes actifs courants

Proüsion sur comptes d'actifs

Autres aAifs courants nets

Placements et autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liqüdités

34 86s 2t3 38 597 234

34 865 213

47 tls 606

(7 20e t27)

38 597 234

30 393 670

(6 712 388)

39 906 479

4 140 4t5

(3es 347)

23 681282

4 974 927

(3es 347)

3 745 068

30 355 501

3 786 613

4 579 580

32 172202

889 33 I

Total des actifs courants tt2 658 874 99 919 629

Total des actifs
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Bilan au 31 Décembre 2017

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Capitaux propres et passifs Notes

Exercice clos le

3u1212017

Exercice clos le

3utzl2016

Capitaux propres

Capital social

Rachat actions propres

Réserves

Autres capitaux propres

Résultats reportés

Réserve à régime spécial

Prime d'émission

50 000 000

(17 060)

5 709 300

324 482

ts 380 767

4 499 900

15 360 000

50 000 000

(17 060)

5 209 300

s26 476

t3 631 771

4 499 900

15 360 000

Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 9t 257 389 89 210 387

Résultat net affectable t5 23t 969 t2 248 997

Total des capitaux propres avant affectation 106 489 359 101 459 384

Passifs

Passifs non courants

Emprunts et dettes assimilées

Provisions pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

6 835 000

949 9t2

7 7U 912

14 538 128

2 792254

22 671 882

40 N2 264

746 379

746379

13 491 933

3 708 tr7

22 573 021

39 773 070

Total des passifs 47 787 177 40 519 449

Total des capitaux propres et des passifs

34
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Société TPR

Etat de résultat au 31 Décembre 2017

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes

Exercice de 12

3ut2t20t7
Exercice de 12

3utzt20t6
Produits drexploitation

Revenus

Autres produits d'exploitation

t20 tr7 975

3 928 198

103 343 82s

t 895 567

Total des produits drexploitation 124 046 173 105 239 391

Charges d' exploitation

Variation des stocks de produits finis et encours

Achat marchandise consommée

Achats d'approvisionnement consommés

Charges de personnel

Dotations atx amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

I 975 2t5 (e4 633)

(78t47 6ss) (609s2r07)

(13 se2e6s) (11 e80 e78)

(7 204 7rs) (8 151 1s7)

(3 ter 7e6) (4 01e 638)

(s 7e3 084) (s 0e0 4e7)

Total des charges d'exploitation (105 e54 eee) (e0 28e 008)

Résultat d'exploitation l8 091 174 14 950 383

Charges financières nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

(2 031 031) (3 004 854)

3 313 913 3 393 s64

73 45t | 402977

(277 807) (s4 126)

Résultat des actiütés ordinaires avant impôt t9 169 699 t6 687 94s

Impôt sur les bénéfices (3 e37 730) (3 32e 266)

Résultat des actiütés ordinaires après impôt t5 231 969 13 358 679

Contribution conj onctur elle 7,5%o (1 lOe 682)

Résultat net de I'exercice

35
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Société TPR

Etat de flux de trésorerie au 31 Décembre 2017

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Désignation Notes 3lll2l20l7 3ut2t2016

FLIX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Résultat net

Aiustement pour

Amortissements et provisions

Variation des stocks

Variation créances clients

Variation autres actifs

Variation fournisseurs et autres dettes

Aiustement pour

Résorption subvention d'investissement

Plus ou moins-value de cession

Produits Financiers

ts 231 969

3 rgt 796

3 732 02r

(t6 72t e36)

834 stz
130 333

(20t ee4)

(l 288 414)

t2 248997

40r7 t23

9 885 675

(4 6s7 337)

(38 086)

(r 263 7e0)

(2r8 077)

(l 33e 481)

(t 420 0ee)

Flux de trésorerie liés I'exploitation 4 908 286 t7 214924

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTYITES D'INYESTISSEMENT

Décaissements afÏectés à I'acquisition d'immobilisations corporelles et

Encaissement provenant de cession d'immobilisations corporelles et

Décai s sement affectés à I'acqui s iti on d'immob i I isati ons financières

Encai ssement provenant des immobil isations financi ères

(r e22 478)

(s70 6t7)

I 73t 528

(4 871 108)

2 94s 000

(6s8 8e6)

2 055 343

Flux de trésorerie affectés aux actiütés drinvestissement (761s671 (s29 660)

FLUX DE TRESORERIE LIES AtIx ACTIVITES DE FINAI{CEMENT

Dividendes et autres distributions

Encaissement provenant des emprunts

Remboursement d'emprunts

Encaissement provenant des placements

Décaissement lié aux placements

(10 000 000)

7s 869 827

(67 721 e64)

6s 0t2 673

(63 les e71)

(e 000 000)

66 44t 44s

(6424s 498)

63 505 255

(63 400 000)

Flux de trésorerie affectés aux activités de financement (35 4361 (6 698 798)

Variation de trésorerie 4 ttt 283

Trésorerie au début de I'exercice (42s49e8) (1424146,4)

Trésorerie à la clôture de I'exercice
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NOTES AUX ÉUTS FINAIICIERS

I PRESENTATIoN DE L,ENTREPRIsE

La société Tunisie Profilés Aluminium « TPR » SA est une filiale du groupe BAYAHI. Son capital social

s'est élevé avant son introduction en bourse en 2007 à 25 000 000 DT détenu à concurrence de 58,5 oÂ

par la société CFI. Après son introduction en bourse, son capital s'est élevé à 29 800 000 DT puis à

32 000 000 DT le 3l décembre 2008. Une augmentation de capital pour un montant de 4 000 000 DT a

été décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 7 Mai 2009. Une aufre augmentation de 1 000 000

DT a été effectuée sur décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 3 Mai 2010. Une augmentation

de 5 000 000 DT a été effectuée sur décision de l'Assemblée Générale Exfaordinaire du 25 Mai 201I

pour ramener le capital social à 42 000 000 DT. Une autre augmortation qui a eu lieu en date du 4 Juin

2012 a porté le capital social à 44 000 000 DT. L'Assemblée Générale Extaordinaire en date du 6 juin

2013 a porté le capital à 45 000 000 DT. La derniere augmentation en date du 17 Juin 2016 a porté le

capital à 50 000 000 DT.

Tunisie Profilés Aluminium « TPR » a pour objet la transformation, la fabrication, le commerce, I'import

et l'export de tout genre d'articles en profilés d'aluminium ou autres produits. Outre le marché local, ses

produits sont aussi largement écoulés sur le marché Européen, Nord-Africain et en Afrique de I'ouest.

II nÉrBnnNTrEL D,ÉLABoRATToN DEs Érars FrNArrcrERS

III

Les états financiers relatifs à I'exercice clos le 3l décembre 2017 , sont établis conformément aux nonnes

comptables Tunisiennes telles que définies par la loi n"96-l l2 du 30 décembre 1996 relative au système

comptable des enteprises et le décret n"96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation du cadre

conceptuel de la comptabilité.

NOTE SUR LES BASES DE MESURE ET LES PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS
APPLIQUES
Les états financiers ont été préparés par réference aux conventions comptables de base et notamment :

. L'hypothèse de la continuité de l'exploitation

. L'hlpothèse de la comptabilité d'engagement

o La convention de l'entité

o La convention de I'unité monétaire

o La convention de la periodicité

o La convention du coût historique

o La convention de realisation de revenu

o La convention de la permanence des méthodes

o La convention de l'information complète

o La convention de prudence

o La convention de f importance relative

o La convention de la prééminence du fond sur la forme
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UNITÉ MONÉTAIRE

Les comptes de la Société Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A. sont libellés en Dinars Tunisiens.

EXERCICE SOCIAL

Les états financiers de l'exercice clos le 3 I décembre 2017 couwent la période allant du l er janvier au 3 I

décembre.

PRINCIPES & METHODES COMPTABLES ADOPTÉS

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour laprésentation des états financiers serésument

comme suit :

Immobilisations corporelles

Les immobilisations de la société sont comptabilisées à leur coût d'acquisition en hors taxes récupérables.

Les immobilisations acquises en devises étrangàes sont converties au cours en vigueur le jour de

I'opération.

Les taux d'amortissements utilisés se détaillent comme suit :

Désignation Taux

Construction usines et dépôts

Construction locaux administratifs

Materiel tndustriel

Materiel de transport

Materiel informatique

Concessions de marques brevets et licences

Logiciels

s%

2%

t0%

20%

r5%

20%

33%

Immobilisations financières

Les immobilisations financières sont constituées des prêts consentis et dont les délais d'exigibilité sont

supérieurs à une année ainsi que des titres de participation détenus par la société.

IV

VI

v
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Stocks

Les stocks sont valorisés comme suit :

r Les billettes importées sont valorisées sur la base d'un coût moyen ponderé annuel.

r Les billettes achetées localement sont valorisées au coût moyen ponderé annuel.

r Le déchet de source interne généré par les diftrentes unités de production (essentiellement des

profilés) est valorisé au coût moyen ponderé annuel des déchets externes.

r Le coût de production de chaque unité est égal à la somme des coûts des consommables et des coûts

de transformations moins la valew des déchets garérés par cette unité.

Clients et comptes rattachés

Les créances de la société libellées en monnaies étrangàes sont comptabilisées en Dinar Tunisien en

utilisant le cours du jour de I'opération.

A la date de clôture, les créances de la société, libellées en monnaie étangere, sont évaluées en utilisant

le cours de change en vigueur à cette date.

Les diftrences de change, résultant de cette actualisation, qu'elles constituent une perte ou un gain, sont

imputées au résultat de I'exercice au cours duquel elles sont survenues.

Capitaux propres

La rubrique des capitaux propres comporte le capital social, les réserves, la part de la subvention

d'investissement non incorporée au résultat ainsi que le résultat de I'exercice.

Fournisseurs et comotes rattachés

Les dettes libellées en monnaie étrangere sont initialement comptabilisées en utilisant le cours du jour de

I'opération.

A la date de clôture, les deffes libellées en monnaie étrangère sont actualisées au cours de change en

vigueur à cette date.

Les differences de change qui résultent de cette actualisation sont portées en résultat de I'exercice au cours

duquel elles sont suryenues.
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B.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles nettes s'élèvent au 3 I décembre 2017 à 2l 889 I l7 DT et se détaillent comme suit :

RAPPORT ANNUEL

Désisnation

Valeurs Brutes Comptables Amortissements Valeurs
Comptables

nettes au

3Ut2t20t7

Valeur au
3ut2l20t6

Acquisition
2017

Cession

/Reclassement
2017

Valeur au
3Ut2t20t7

Amortissements
atu3111212016

Dotations aux

amortissements
2017

Amortissements
au3lll2l20l7

Terrains I 500 038 I 500 038 l 500 038

Constructions 4 7t8 288 256 563 4 974 85t 2 627 460 115 515 2 742 975 2 23r 876

AAI Construction 440 82t 440 82t 28 419 8 817 37 235 403 586

Matériels Industriels 30 r97 346 233 390 30 430 736 2t 523 266 I 679 646 23 202911 7 227 825

Outillages lndustriels 923 144 l lOt 995 445 089 90 303 535 391 566 603

AAI Matériels industriels et Outillages 394 387 68 846 463 233 393 944 I 436 39s 380

Matériels de Transport I 831 518 166 231 70 000 2 067 748 I 282 391 214 66r I 497 052 570 697

Matériels Engin de lævage t 033 447 76 000 I 109 447 684 915 96 262 781 t76 328 270

AAI Divers I 220 744 299 322 I s20 067 722 243 85 040 807 283 7 t2 783

Matériels de Bureau 477 964 8 819 486 783 425 140 tr 740 436 880 49 903

Matériels Informatique 1 553 665 50 932 I 6M 597 1 057 038 107 045 I 164 083 440 514

Magasin vertical | 253 491 t 253 49r 430311 69 055 499 366 7s4 t25

Immobilisations corporelles en cours 6 535 725 569 317 (70 000) 7 03s 042 7 03s 042

Total immobilisations corporelles 52 080 579 I 908 271 53 988 850 29 620 214 2 479 520 32 099 733 21 889 117

4t
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B.3. Immobilisations fïnancières

Les immobilisations financières nettes s'élèvent au 3l décembre 2017 à 19 640 970 DT et se détaillent comme suit :

Désignation 3lll2l20l7 3111212016 Variation

Titres TECI

Titres GIC

Tites BNS

Titres STB

Titres BS

Titres TPR TRADE

Titres CFI SICAR

Tifres LLOYD

S.M.U

PROFAL MAGHREB

ALUFOND

LAVAAI INTERNATIONAL

ALUCOLOR

METECNAL

Foire EXP

ITAL SYSTEM

Versement restant à effecfuer

4 000

37 700

10 000

t6 429

5 595

499 000

990 000

550

75 000

7 3t5 751

2 99s 000

87223s

999 900

2 29s 000

50 000

s0 000

(25 000)

4 000

37 700

r0 000

t6 429

5 595

499 000

990 000

550

75 000

7 315 751

2 995 000

872235

999 900

2 295 000

50 000

50 000

(2s 000)

Total titres de participations 16 191 160 16 191 160

Autres immobilisations Financières (Fonds Gérés CFI SICAR)

Prêt aux Personnels

Dépôt et cautionnement

3 500 000

313 661

131 600

3 500 000

296 ts9
2t 600

t7 503

1 r0 000

Total Immobilisations Financières Brutes 20 136 421 20 008 918 127 s03

Provisions sur Titres 495 45t 495 45r

Immobilisation Financières Nettes t9 G0 970 t9 5r3 467 127 s03

42
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Les tihes en portefeuille au 31 décembre 2017 se détaillent comme suit :

RAPPORT ANNUEL

Désignation
Nombre Valeur

d'action au Brute au

3ut2t20t7 3ut2t20r7

Verseme

nt non

effectué

Provision
cumulée

au

Provisions
constituée

s en 2017

Reprise
§ur

provision

Provisio
n

cumulée

TECI

GIC

BNS

STB

ATTUART BAIIK (BS)

TPR TRADE

CFI SICAR

S.M.U

LLOYD

PROFAL MAGHREB

ALUFOND

LAVAAT INTERNATIONAL

ALUCOLOR

METECNAL

TUNISIE AFRIQUE E)(PORT

ITAL SYSTEM

80

377

1 000

603

262

4 990

9 900

750

200

36 000

29 950

450

9 999

10 000

500

500

4 000

37 700

l0 000

t6 429

5 595

499 000

990 000

75 000

550

7 315 751

2 99s 000

872235

999 900

2 295 000

50 000

50 000

4 000

37 700

t6 429

284 62t

3 87r

550

148 280

4 000

37 700

t6 429

284 62t

3 871

550

148 280

25 000

Total 10556r rc216160 25 000 495451 495 451

\
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8.4. Stocks

Les stocks nets s'élèvent au 3l décembre 2017 à 34 865 213 DT contre 38 597 234 DT au 31 décembre 2016

et se détaillent comme suit :

Désignation 3lll2l20l7 3111212016 Variation

Matières premières et consommables

Produits finis

Produits encours

Stock filières

Stock transit

t6 t73 tts
5 611 s08

4 702 517

4 606288

3 771 784

2t 745 375

4 872981

3 465 829

3 444 333

5 068 717

(s s72260)

738 527

1 236 688

1 161 956

(r 2e6 e32)

Total stocks bruts 3486s213 38s97 234 (3732021)

Provision pour dépréciation de stocks

Stocks nets 34 865213 38s97 234 (3732021)

8.5. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés nets s'élèvent au 31 décembre 2017 à 39 906 479 DT contre 23 681 282 DT au 3l

décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Désignation 3lll2l20l7 3111212016 Variation

Clients étrangers

Clients locaux

Chèques remis à l'encaissement

Clients locaux effets à recevoir

Clients douteux étrangers

Clients contentieux locaux

Clients contentieux étangers

Clients éfangers effets à recevoir

Clients douteux locaux

14 930 090

r0 972 327

8 799 231

5 290 238

4 483 579

I 560 418

894 s23

115 588

69 6tr

t2 t03 283

6 t9823t
3 839 r97

I 689 854

3 941 049

t 6062t0

894 523

5t 713

69 6lr

2 826 808

4 774 096

4 960 034

3 600 385

542 531

(4s 7e2)

63 87s

Total Brut 47 115606 30393670 16721936

Provision sur clients (7 20e r27) (6 712 388) (4e673e)

Total Net 39 906 479 23 û1282 t6 225 197

Les provisions pour dépréciation des créances-clients se détaillent comme suit :

Désignation Solde Brut
3u1212017

Proüsion
3Ut2t20t7

Total Net

Clients locaux

Clients étrangers

Clients douteux locaux

Clients douteux étrangers

Clients contentieux locaux

Clients contentieux étrangers

Clients locaux effets à recevoir

Clients étrangers effets à recevoir

Chèques remis à I'encaissement

t0 972 327

14 930 090

69 6rl
4 483 579

I 560 418

894 523

5 290 238

I l5 588

8 799 231

69 6rr
4 483 579

1 560 418

894 s23

200 995

t0 972327

14 930 090

s 089 243

l 15 588

8 799 23t
Total

44
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8.6. Comptes de régularisations et autres actifs courants

Les comptes de régularisations et aufres actifs courants nets s'élèvent au 3 I décembre 2017 à 3 7 45 068 DT contre

4 579 580 DT au 3l décembre 2016 se détaillent comme suit :

Désignation 3ut2t20t7 3ut2t20t6 Variation

Avances fournisseurs

Etats et collectiütés publiques

Produits à recevoir

Sociétés du groupe

Personnel

Charges constatées d'avance

Autres comptes débiteurs divers

I 548932

I t23 42s

879 960

200 tt6
148 378

120 097

l l9 506

| 260 s28

733 100

480 000

t62 408

t66 017

108 366

2 0u 506

288 404

390 32s

399 960

37 708

(r7 63e)

tt 731

(l e4s 000)

Total Brut 4140415 4974927 (834 sr2)

Provisions pour dépréciations des autres actifs (3es347) (3es347)

Total Net 3 745 068 4 s79 s80 (834 sr2)

8.7. Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers s'élèvent au 3l décembre 2017 à 30 355 501 DT confre 32 172 202DT

au 3l décembre 2016 et se détaillent comme suit:

Désignation Variation

Placements billets de trésorerie

Autres placements courants et créances assimilées

29 700 000

655 501

31 700000

472202

(2 000 000)

183 298

Total 30 355 501 32172202 (1 816 702)

8.8. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s'élèvent au 31 décembre 2017 à3 786 613 DT contre 889 331 DT au

31 décembre2016 et se détaillent comme suit:

Désignation 3yt2t20t7 3ut2t20t6 Variation

Banque

Caisse

3 782 st4

4 099

883 4s6

5 875

2 899 058

(r 776)

Total 3 786 613 889 331 2 897 282

45
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8.9. Capitaux propres

Le tableau suivant retrace les mouvements des capitaux propres au cours de l'exercice 2017 :

(-) Le rachat d'actions propres se détaille comme suit :

RAPPORT ANNUEL

Désignation Capital
Rachat

d'actions
propres

Prime

d'émission

Réserve

Légale

Réserves

à régime
spécial

Fond

Social

Résultats

reportés
Subventions

d'investissement

Amortissements

des subventions

Résultat de

I'exercice

Total
capitaux
propres

Solde au 3lll2l20l5 avant affectation 4s 000 000 (17 060) ls 360 000 4 500 000 4 499 900 709 300 t6 470 096 3 s67 0s6 (2822 s03) tt t6t 676 98 428 465

Réserves Légales tt t6t 676 (lr 161 676)

Résultats Reportés l 687 383

Dividendes distribués (2 700 0oo) (2 700 000)

Super Dividendes distribués (6 300 000) (6 300 000)

Réserves spéciales de réinvestissement 3 312 617 (3 3t2 617)

Amortissements de la subvention (218 077) (218 077)

Résultat at3ll1212016 t2 248 997 t2 248 997

Solde au 3111212016 avant affectation 50 000 000 (17 060) ls 360 000 4 500 000 4 499 900 709 300 t3 631 771 3 348 980 (2E22 s03\ t2 248 997 101 459 384

Réserves Légales 500 000 (s00 000)

Résultats Reportés | 748 997 (t 748 997\

Dividendes distribués (3 000 000) (3 000 000)

Super Diüdendes distribués (7 000 000) (7 000 000)

Résultat au3l/12/2017 (20t ee4) rs 231 969 t5 029 975

Solde au 3lll2l20l7 avant affectation s0 000 000 (r7 060) 15 360 000 s 000 000 4 499 900 709 300 15 380 767 3 348 980 Q 024 4e7) t5 231 969 106 489 3s9

Désignation Nombre d'ac'tion au 3111212017 Valeur Brute au 3111212017 Valeur Brute au 31/,1212016

Actions TPR rachetées en 2014 4 000 17 060 17 060

Tota! 4 000

46
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En application des dispositions de I'article 19 de la loi no 2013-54 du 30 décembre 2013 portant loi de finances

pour la gestion de I'année 2014,les fonds propres distribuables en franchise de retenues à la source totalisent, au

3l décembre 2017, la somme de25 069 200 DT et se détaillent comme suit :

Prime d'émission

Réserve Légale

Réserve à régime spécial

Réserve pour fonds social

15 360 000

4 500 000

4 499 900

709 300

Total 25 069 200

8.10. Emprunt et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assimilées s'élèvent au 31 décembre2017 à 6835 000 DT contre un solde nul au 3l

décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Désignation 3lll2l20l7 3111212016 Variation

Emprunt ATTUARI à moyen terme

Emprunt UIB à moyen terme

3 960 000

2 875 000

3 960 000

2 875 000

Total 6 835 000 6 83s 000

8.11. Proüsions pour risques et charges

Les proüsions pour risques et charges s'élèvent au 3l decembre 2017 à949912DT contre 746379 DT au

3l décembre 2016.

8.12. Fournisseurs et Comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s'élèvent au 31 décembre 2017 à 14 538 128 DT contre 13 491 933 DT au

3l décembre 2016 et se détaillent comme suit:

Désignation 3lll2l20l7 3111212016 Variation

Fournisseurs Étrangers

Fournisseurs locaux

Fournisseurs- Effet à payer

Fournisseurs factures non parvenues

Conversion Fournisseurs étrangers

8 497 495

3 593 350

2 246 396

225 122

(24234)

7 855 256

| 028 402

4337 tt3
247 744

23 419

642239

2 5« 948

(2 090 717)

(22 622)

(47 6s3)

Total

47
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8.13. Autres passifs courants

Les autres passifs courants s'élèvent à2 792 254DT au 3l décembre 2017 contre 3 708 I 17 DT au 3l décembre

2016 et se détaillent comme suit :

Désignation 3lll2l20l7 3111212016 Variation

États et collectivités publiques

Sécurité Sociale

Produits constatés d'avance

Personnel

Autres comptes créditeurs

Sociétés groupe

Charges à payer

| 102 t75

538 701

364 607

339 451

166256

141 063

140 000

r 737 882

457 310

420 739

37r 534

242965

434 847

42 84t

(63s 707)

81 391

(s6 t32)

(32 083)

(76 708)

(2e3 783)

97 160

Total 27922s4 3708117 (91s 863)

8.14. Concours bancaires et autres passifs linanciers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s'élèvent à 22671882 DT au 3l décembre 2017 conte

22 573 021 DT au 3l décembre 2016 et se détaillent comme suit :

3lll2l20l7 3111212016 Variation

Emprunts à moins dtrn an

Banque créditrice

t8 741 ss3

3 930 328

17 428691

s t44 330

t 312 862

(l 214 001)

Total 22671882 22573021 98 861
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VII.2. NOTES SUR L,ETAT DE RESULTAT

R.1. Revenus

Les revenus de I'exercice 2017 s'élèvent à 120 ll7 975 DT confie 103 343 825 DT au cours de l'exercice 2016 et

se détaillent comme suit :

Désignation 2017 2016 Variation

Chiffie d'affaires local

Chifte d'affaires export

87 009 470

33 108 505

77 332737

26 otI 087

9 676732

7 097 418

Total r20ll7 975 103 343 825 16774150

R.2. Autres produits d'exploitation

Les autres produits d'exploitation de l'exercice 2017 s'élèvent à3 928198 DT contre I 895 567 DT au cours de

I'exercice 2016 et se détaillent comme suit :

2017 2016 Variation

Autres prodüts

Résorption subvention dlnvestissement

Loyer

3 6tt 924

201 994

tt4 280

| 574 t83

2t8 077

103 307

2 037 740

(16 083)

t0 973

Total 3 928 198 I 895 567 2032631

R.3. Variaüon des stocks des produits linis

La variation des stocks des produits finis et encours de l'exercice 2017 s'élève à I 97 5 215 DT contre (94 633) DT

au cours de 2016 et se détaille comme suit :

Désignation 2017 2016 Variation

Variation des encours

Variation de produits finis

I 236 688

738 527

(406 r83)

311 550

1642871

426 977

Total I 975 215 (94 633) 2 069 848

R.4. Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommées de I'exercice 2017 s'élèvent à78 147 655 DT contre 60 952107 DT au

cours de 2016 et se détaillent comme suit :

Désignation 2017 2016 Variation

Achats de matières premières

Achats de marchandises

Variation des stocks matières premières et encours

61 639 884

l0 800 535

s 707 236

38 907 108

12 253 956

9 79r 042

22 732775

(r 4s3 422)

(4 083 806)

Total

49
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R.5. Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d'approvisionnements consommés de I'exercice 2017 s'élèvent à13 592 965 DT contre l1 980 978 DT

au cours de 2016 et se détaillent comme suit :

2017 2016 VariationDésignation

Achats stockés - Autres approvisionnements

Achats non stockés de matières

Rabais, remises et ristournes obtenus

rt 473 613

2 254 s46

(135 1e5)

9 697 877

2 309 704

(26 603)

I 775 737

(ss 1s8)

(108 se1)

Total 13 s9296s 11 980 978 1 611 987

R.6. Charges de personnel

Les charges de personnel de l'exercice 2017 s'élèvent à7 204 715 DT contre 8 151 157 DT au cours de 2016 et

se détaillent comme suit :

Désignation 2017 2016 Variation

Charges salariales

Charges patronales

Cotisation assurance groupe

6 046 557

1 010 026

148 131

6 978 674

1 030 119

142 364

(e32 1 16)

(20 0e2)

5 767

Total 7 204715 I 151 157 (946 Uzl

R.7. Dotation aux amortissements et aux proüsions

Les dotations aru( amortissements et aux provisions de I'exercice 2017 s'élèvent à 3 191796 DT contre 4 019 638

DT au cours de 2016 et se détaillent comme suit :

Désignation 2017 2016 Variation

Dotati ons atx amortissements des Immobi li sations

Dotations aux provisions pour dépréciation des clients

Dotations aux proüsions pour risques et charges

Dotations aux provisions pour dépréciation /cpte actif

Autres revenus (reprise sur proüsion)

2 49t 524

s42 s30

203 533

r23 895

(16e 686)

3 062 813

758 969

r8r 827

16 028

(s7r 2e0)

(216 438)

2t 706

107 867

(16e 686)

Total 3191796 4 019638 (827 842)

R.S.Autres charges d'exploitation

Les auhes charges d'exploitation de l'exercice 2017 s'élèvent à 5 793 084 DT contre 5 090 497 DT au cours de

2016 et se détaillent comme süt:

Désignation 2017 2016 Variation

Autres services extérieurs

Services extérieurs

Impôts et Taxes et versements assimilées

4 418 064

908 259

466 762

3 732 550

996 309

361 638

685 514

(88 0s0)

105 t24

Total
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s 793 084 5 090 497 702 587
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R.9. Charges financières nettes

Les charges financieres de l'exercice 2ol7 s'élèvent à2 o3l 031 DT confre 3 004 g54 DT au cours de 2016 er se

détaillent comme suit :
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Désignation 2017

Charges financières

Revenus sur auües créances

Gains de change

4 259 872

(11 r50)

(22t7 6et)

3 859 006

(s 412)

(848 741)

400 866

(s 738)

(l 368 e50)

Total 2 03r 031 3 0M 854 (973822)

R.10. Produits de placements

Les produits de placement de I'exercice2017 s'élèvent à 3 313 913 DT contre 3 393 564DT au cours de 2016. Ils

sont generés principalement par les placements des liquidités disponibles en billets de trésorerie.

R.lf. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires de I'exercice 2017 s'élèvent à73 451 DT contre I 402 977 DT au cours de 2016 et se

présentent comme suit :

Désignation 2017 2016 Variation

Produits divers ordinaires 73 451 | 402977 (t 329 s2s)

Total 73 451 t 402977 (1329 szs)

R.12. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires de l'exercice 2017 s'élèvent à277 807 DT contre 54 126 DT au cours de 2016 et se

présentent comme suit:

2016 Variation

Diverses charges ordinaires 277 807 s4 t26 223 681

Total 277 807 54 126 223 681

R.l3.Impôts sur les sociétés

L'impôt sur les sociétés au titre de l'exercice2}l7 s'élève à3 937 730 DT conffe 3 329 266DT au cours de 2016.
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Note sur le résultat par actions

Le résultat par action et les données ayant servi à sa détermination au titre de la période en cours se

présentent comme suit :

Désignation 31t1?i2017 31t12i2016

Résultat net

Nombre d'actions (*)

15 231 969

49 996 000

12 248 997

49 996 000

Résultat par action 0,305 0,245

(.) Après élimination des actions propres
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VII.3. NoTES SUR L,ETAT DE FLUX

Fl- Amortissements et provisions

RAPPORT ANNUEL

Désignation 2017 2016

Dotations aux amortissements des immobi li sations

Dotations et reprises sur provisions

Reprise sur proüsions

2 49t s24

869 958

(16e 686)

3 062 813

9s6 824

(2 sts)
Total 3191796 4017 123

F2- Variation des stocks

3yt2n7 3ut2n6 3yt2n5 flux au
3utzt20t7

flux au

3ut2t20t6
Matières premières et consommables

Stock transit

stocks filières

Produits encours

Produits finis

16 173 1 15

3 77t 784

4 606288

4 702 517

5 611 508

21 74s 37s

s 068717

4 872 98t

3 444 333

3 46s 829

26 367 0r9

t0 66t 229

2 894 828

3 872 012

4 687 821

5 572260

| 296 932

266 693

(1 2s8 184)

(2 145 680)

4 621 644

5 s92 st3

(l e78 ls3)

427 679

| 22t 993

Total 3486s2r3 38597 234 48482909 3732021 9 88s 67s

F3- Variation des créances

Désignation 3ul2lt7 3ut2n6 3ut2n5 flux au

3utzt20t7
flux au

3ut2t20t6
Clients et Comptes rattachés 47 lls606 30393670 2s736332 (16721936) (46s7337)

Total 47 115606 30393670 2s736332 (16721936) (46s7337)

F4- Variation autres actifs

Désignation 3ut2n7 3yt2lt6 3ut2lt5 flux au

3ut2l20t7
flux au

3ut2t20t6
Personnel

Groupe

Etats et collectiütés publiques

Autres comptes débiteurs et créditeurs

divers
charges constatées d'avance

Fournisseurs - Avances et acomptes

Produits à recevoir

148 378

200 tt6
| 123 425

1 l9 506

t20 097

I 548 932

879 960

t66 0r7

162 408

733 100

2 0æ 506

108 366

r 260 528

480 000

tsr 576

207 102

3 770 301

I l9 s06

364 860

123 895

199 600

t7 639

(37 708)

(3e0 32s)

1 945 000

(11 731)

(288 404)

(3ee e6o)

(r4 442)

44 694

3 037 20t

(l e45 000)

256 494

(l 136 633)

(280 400)

Total 4 140 415 4 974 927 4 936 840 834 512 (38 08O

F5- Variation fournisseurs et autres Deffes

Désignation 3ut2n7 3ut2lt6 3lll2ll5 flux au

3ut2t20t7
flux au

3ut2t20t6
fournisseur d'exploitation

Autres passifs

14 538 128

2 792 254

t3 49r 933

3 708 tr7
t6 567 605

r 896 235

| 046 t96
(e1s 863)

(3 07s 672)

I 811 882

Total
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F6- Résorptions des subventions
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Désignation 2017 2016

Résorption des subventions sur équipements (20ree4) (218077)

Total (201994) (218077)

F7- Plus-Yalue de cession

Désignation 2017 2016

Plus ou moins-value sur cession (l 33e 481)

Total (r 33e 481)

F8- Produits financiers

Désignation 2017 2016

Produits financiers (1 288 414) (t 4200ee)

Total (1 288 414) (1 420 0ee)

F9- Décaissements alfectés à I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation 2017 2016

Logiciel

Construction

Matériels Industriels

Outillages Industriels

Matériels Informatiques

Matériels de Transport & Engin de Levage

Agencement et Aménagement

MMB

Encours

(r4207)

(2s6 s63)

(233 3e0)

(178 851)

(s0 e32)

(24223r)

(368 168)

(8 81e)

(s6e 317)

(70e 363)

(ss0 670)

(82 861)

(e3 082)

(433 0e3)

(67 e80)

(1r 35e)

(2 e22 700)

Total (1e22478) (4 871 108)

F10- Encaissements provenant de cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation 20r6

Encaissement provenant des cessions des immobilisations corporelles et incorporelles 2 945 000

Total 2 945 000

Fl 1- Décaissements affectés à I'acquisition d'immobilisations linancières

Désignation 2017 2016

Prêts accordés aux personnels (s70 617) (658 8e6)

Total

54

(s70617) (6s8 8e6)
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Flz- Encaissements provenant des immobilisations financières

RAPPORT ANNUEL

Désignation 2017 2016

Autres encaissements liés aux immobilisations fi nancières

Remboursement sur prêts accordés aux personnels

| 288 4t4
443 tt4

I 420 099

635 244

Total t73ts28 2055343

F13- Diüdendes et drautres distributions

Désignation 2017 2016

Dividendes (10 000 000) (e 000 000)

Total (10 000 000) (e 000 000)

F14- Encaissement provenant des emprunts

Désignation 2017 2016

Financement de stock

Encaissement emprunt à long et moyen terme

67 869 826

I 000 000

66 441 445

Total 75 869 827 66 U1 M5

F15 -Remboursement des emprunts

Désignation 2017 2016

Financement de stock

Remboursement emprunt à long et moyen terme

(66 556 s64) (64 245 4e8)
(1 165 000)

Total (67 721e641 (64 245 4e8)

F16- Encaissement provenant des placements

Désignation 2017 2016

Encaissement provenant des placements 65 012 673 63 505 255

Total 65 012 673 63 505 255

F17- Décaissement lié aux placements

Désignation 20'17 2016

Décaissement pour acquisition des placements (63 1e5 971) (63 400 000)

Total (63 1e5 e71) (63 400 000)

F18- Liquidités et équivalents de liquidités relatifs aux flux

o Liquidité à la fin de l'exercice 2017

Désignation 31n2J17

Caisse

Banque

Banque (Découvert Bancaire)

4 099

3 782 514

(3 e30 328)

Liquidité au 31 I 1212017

55

(143 715)
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Liqüdité au début de [exercice 2017

Désignation 3ut2n6
Caisse

Banque

Banque (Découvert Bancaire)

5 875

883 456

(5 144 330)

Liquidité au 0ll 0ll20l7 (42s4eeÿ)

56
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VII.4. Notes sur les engagements hors bilan

Les engagements hors bilan de la société se présentent comme suit :

Valeur Totale Tirés Dirigeants Entreprisesliées Associés Provisions

Engagements donnés:
a) Garanties personnelles

- Cautionnement

- Aval

- Autres Garanties

b) Garanties réelles

- Hypothèque

- Effets escomptés non échus

- Garanties données (banque)

- Garanties données autres que banque

23 972 262 ATB.AMEN BANK

19 426 914 ATB-AB-BH-BIAT.UBCI-UIB

1 59 035

Total 43 558 211

Engagements reçus

- Cautions

c) Effets escomptés non échus

d) Créances à I'exportation mobilisées

e) Abandon de créances

534 141

Total 534 141
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VII.I. Notes sur les parties liées

La société a facturé aux sociétés du groupe au titre de l'exercice 2017 des loyers qui se détaillent comme suit :

Société de groupe Loyer annuel HT Solde aln3lll2l20l7

MAGASIN GENERAL

TUNIS.PARK.SERVICE

TPR TRADE

TUNISIE CAR

CETRAM

STE MONTFLEURY

CFI SICAR

INDINVEST

CFI

ITAL.SYSTEM

ISICOM

ALUCOLOR

STE. TUNIS IA. ENERGY. E}.IVIRONNEME

84 000

10 000

4 800

4 000

3 840

2 400

2 000

I 800

| 440

24 703

t40 629

4 754

(l ee4)

(28 338)

19 011

8 580

(6e 8s2)

I 549

480

384

26

Total r14 280 99 931

La société a souscrit courant I'année 2017, des billets de trésorerie pour un montant global de

29 700 000 DT. Ces souscriptions ont été effectuées auprès des sociétés du groupe et qui se détaillent comme suit:

-La société CFI pour un montant de 20 000 000 DT ;

- La société SPI MONTFLEURY pour un montant de 3 550 000 DT ;

- La société CFI SICAR pour un montant de 2 000 000 DT ;

- La société INDINVEST pour un montant de 2 000 000 DT ;

- La société TPS pour un montant de I 950 000 DT ; et

- La société ALUFOND pour un montant de 200 000 DT.

La société a conclu des opérations avec les sociétés du groupe détaillées comme suit :

Société de groupe Transaction
2017

Solde au Nature de I'opération
3utzl20t7

ALUFOND (Client)

ALUFOND (Fournisseur)

LAVAAL INTERNATIONAL
(Fournisseur)
LAVAAL INTERNATIONAL (Client)

ALUCOLOR

PROFAL MAGHREB SPA

CETRAM

SPETA

LLOYD

TPR TRADE

4 255 229

2 635 216

3 106 175

131816

1 670 013

t 4rt 007

795 762

569 471

397 209

248 683

I 261 684

(26 73s)

2 892330

(137 5s8)

(l ls7)

(158 042)

340 962

4 255 229 Ventes de déchets en aluminium

(2 I52 035) Transformation de déchets en aluminium

(142 106) Achats accessoires

Ventes à I'export

Traitement de surface

Ventes à I'export

Travaux d'aménagement

Travaux de sous-traitance

Frais d'assurance

Achats accessoires
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La société a reconduit la convention de gestion de fonds de capital-risque qui a été conclue enffe TPR et

CFI SICAR et selon laquelle la TPR a mis à la disposition de la CFI SICAR la somme de I 700 000 DT

en 2011 et I 800 000 en20l4; et

Au cours de l'exercice 2016, la société TPR a cédé une presse à sa filiale la société « PROFAL

MAGHREB SPA » pour un montantde2 925 000 DT. Au 3l décembre2}l7 lasréance de cette opération

est de 100 000 DT.

Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par I'article 200 nouveau II § 5

du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit :

La rémuneration annuelle nette du Président Directeur Genéral a été fixée par décision du Conseil

d'Administration dn23 Mai 2017 pour un montant de 130 000 DT. Il bénéficie également d'un quota

de carburant mensuel de 500 Litres et d'une ligne téléphonique.

Le Conseil d'Adminisfration du 23 Mai 2017 a décidé de nommer Mr. ALI ISMAIL sn qualité de

Directeur Genéral Adjoint. Sa rémuneration annuelle nette a été fixée pour un montant de 45 707 DT.

I1 bénéficie également d'un quota de carburant mensuel de 280 Litres et d'une ligne téléphonique.

Les obligations et engagements de la société « Tunisie Profilés Aluminium TPR S.A» envers ses dirigeants, tels

qu'ils ressortent des états financiers de I'exercice clos le 3 1 décembre 2017, sont détaillés au niveau du tableau ci-

après :

Montants bruts en Dinars, hors charges

sociales

Président Directeur Général Directeur Général Adjoint

Charges de

l'exercice
Passif au

3utzt20t7
Charges de

l'exercice
Passif au

3ut2t20t7
Avantages à court terme t78 554 73 960 56 780

La somme allouée aux membres du Conseil d'Administration de la société à titre de jetons de présence a été fixée

par l'Assemblée Générale Ordinaire en date du23 l|l{.ai2017 à un montant global de 60 000 DT.

La somme allouée aux membres du Comité Permanent d'Audit de la société à titre de jetons de présence a été

fixée par I'Assemblée Générale Ordinaire en date du23 Mai 2017 à un montant global de20 000 DT.

VII.I. Evénements postérieurs

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d'Administration du 13 awil 2017.Par
conséquent, ils ne reflètent pas les évènements survenus postérieurement à ceffe date.
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IV. ANNEXES
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Soldes lntermédiaires de Gestion au 31/1212017

Produits Charges Soldes

Au
3111212017

Au
31t12t2016

Au
31t12t2017

Au
3111212016

Au
31t12t2017

Au
31t12t2016

Revenus et autres produits d'exploitation

Production stockée

Tota!

124 046 173

1 975 215

126 021 388

105 239 391

(e4 633)

105 144 759

Achat consommés

Total

91 740 619

91 740 619

72 933 084

72933 084 Production 126 021 388 10514/-759

Production 126 021 388 105 144 759 Achat consommés 91 740 619 72933 084 Marge sur coût matières 34 280 769 32211 675

Mage sur coût matière

Tota!

u 280 769

34 280 769

32211 675

32211675

Autres charges externes

Total

5 326 323

5 326 323

4728 859

4 728 859 Valeur Ajoutée Brute 28 954 U6 27 482 815

Valeur Ajoutée Brute 28 954 46 27 482815 lmpôt et taxes

Charges de personnel

466762

7 204715

361 638

I 151 157

Total 28 954 46 27 482815 Total 7 671 477 I512794 Excédent brut 21282970 18 970 021

Exédent brut d'exploitation 21282970 18 970 021

Autres charges ordinaires

Charges financières nettes

Dotations aux amortissements et
ar rv nrnvisinns ordinaires
lmpôt sur le résultat ordinaire

277 807

2 031 031

3 191 796

3 937 730

54 126

3 004 854

4 019 638

3 329 266

Autres produits ordinaires

Produits Financiers

73 451

3 313 913

1 402 977

3 393 5&r

Total 24 670 333 23766 562 Total I 438 364 10 407 883 Résultat des activités
ardinairaa

15 231 969 13 358 679

Résultat positif des activités ordinaires 15 231 969 13 358 679 Résultat négatif des activités
nrrlinairae

Contribution conjonctu relle 7,5o/o 1 109 682

Total 15 231 969 13 358 679 Total
Résultat net après
modification comptable

15 231 969 13 358 679
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Groupe Tunisie Profilés Aluminium

Rapport des commissaires aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2017
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« Groupe TPR »

Rapport Général des commissaires aux comptes

Etats furanciers consolidés- Exercice clos le 31 décembre 2017

Messieurs les actionnaires du Groupe TP&

Rapport sur l'audit des états financiers consolidés

I. Opinion sur les états linanciers consolidés

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du
23 ld,ai20l7,nous avons effectué I'audit des Etats Financiers Consolidés du << Groupe TPR », qui comprennent le
bilan consolidé arrêté au 3l décembre 2017,I'état de résultat consolidé etl'état des flux de trésorerie consolidé
pour l'exercice clos à cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables.
Ces Etats Financiers Consolidés font ressortir des capitaux propres positifs de 100 637 280 DT, y compris Ie
résultat bénéficiaire de 1'exercice s'élevant à l5 028 339 DT.

À noffe avis, les Etats Financiers Consolidés ci-joints présentent sincèrement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere groupe du la société au 3l décembre 2017, ainsi que sa performance
financiere et ses flux de ffésorerie pour I'exercice clos à cette date, conformément au Système Comptable des
Entreprises.

IL Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces norrnes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur pour I'audit des Etats Financiers Consolidés » du présent rapport. Nous sommes indépendants du groupe
conformément aux règles de déontologie qui s'appliquant à I'audit des Etats Financiers en Tunisie et nous nous
sommes acquittés des aufres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d'audit.

III. Questions clés de I'audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des Etats Financiers Consolidés de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des Etats Financiers Consolidés pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sw ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.
Nous avons déterminé que les questions décrites ci-après constituent les questions clés de I'audit qui doivent être

communiquées dans notre rapport.
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Comptabilisation des revenus :

Le chifte d'affaires de l'exercice 2017 s'élève à 154 401 745 DT provenant principalement de ventes
de profilés d'aluminium sur le marché local et à l'exportation.
Les revenus en résultant sont comptabilisés selon les dispositions de la Norme Comptable Tunisienne 3

relative ar»( revenus lorsque l'ensemble des conditions suivantes est satisfait :

- Le groupe a transferé à I'acheteur les principaux risques et avantages inherents à la propriété ;

- Le montant des revenus peut être mesuré de façon fiable ;

- Il est probable que des avantages futurs associés à l'opération bénéficieront au groupe ; et

- Les coûts encourus ou à encourir concernant I'opération peuvent être mesurés de façon fiable.



RAPPORT ANNUEL

Risque identifié :

Le risque que des ventes effectuées à l'exportation soient comptabilisées en 2017 sans que les principaux

risques et avantages inherents à la propriété soient transferés à l'acheteur constitue un risque d'anomalie

significative dans les comptes en raison de la diversité des conditions de ventes et notamment des incoterms

négociés avec les clients.

Notre réponse à ce rtsque :

Dans le cadre de notre audit, nos travaux comprennent principalement :

- Une revue critique des dispositifs du confiôle interne permettant de vérifier l'efficacité des procédures

mises en place pour déterminer le chifte d'affaires se raffachant à l'exercice ;

- Une revue critique de I'environnement de contrôle des systèmes d'information utilisés, à l'aide de nos

experts informatiques ;

- Des demandes de confirmations auprès des clients éfrangers ;

- Des rapprochements entre les données issues des confrats / Factures et les données comptabilisées.

IV. Informations relatives au Groupe présentées dans le rapport du Conseil d'Administration

La responsabilité du rapport du Conseil d'Administration incombe au Conseil d'Administration.
Notre opinion sur les Etats Financiers Consolidés ne s'étend pas au rapport du Conseil d'Administation et nous

n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.
En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nofre responsabilité consiste à

vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du groupe dans le rapport du Conseil d'Administration
par réftrence aux données figurant dans les Etats Financiers Consolidés. Nos travaux consistent à lire le rapport du
Conseil d'Adminisfiation et, ce faisant, à apprécier s'il existe une incoherence significative ente celui-ci et les Etats
Financiers Consolidés ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport du
Conseil d'Administration semble autrement comporter une anomalie significative. Si, à la lumiàe des travaux que
nous avons effectués, nous concluons à la présence d'une anomalie significative dans le rapport du Conseil
d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.
Nous n'avons rien à signaler à cet égard.

v. Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats Financiers
Consolidés

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des Etats Financiers Consolidés
conformément au Système Comptable des Entreprises, de la mise en place du confrôle interne qu'elle considàe
corlme nécessaire pour pennettre la préparation d'Etats Financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de la détermination des estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers Consolidés, c'est à la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
société à poursuiwe son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives à la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la Direction a l'intention de
liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune aufre solution realiste ne s'offre à elle.
Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financière de la société.

VI. Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les Etats Financiers Consolidés pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de déliwer un rapport contenant
notre opinion. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un

, g=4-c y'lJl üL.ir-d-J .*g;
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audit, réalisé conformément aux nornes internationales d'audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister.
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considerées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre à ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des Etats Financiers Consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux norrnes internationales d'audit applicables en Tunisie, nous
exerçons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

En outre

Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers Consolidés comportent des
anomalaes significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
æuvre des procédures d'audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car Ia fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

Nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de I'utilisation par la Direction du principe

comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant à I'existence ou non

d'une incertitude significative liée à des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important
sur !a capacité de la société à poursuivre son exploitation. Si nous concluons à l'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d'attirer !'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les Etats Financiers Consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les é!éments probants

obtenus jusqu'à la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société à cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers Consolidés,
y compris les informations fournies dans Ies notes, et apprécions si Ies Etats Financiers Consolidés
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une manière propre à donner une image
fidèle;
Nous communiquons aux responsables de la gouvemance notamment l'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de Ia gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux règles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et
leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement être
considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s'il y a lieu.
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Nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et Ie caractère
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de même que des informations y
afférentes fournies par cette dernière ;
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Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans l'audit des Etats Financiers Consolidés de la période
considérée : ce sont les questions clés de I'audit. Nous décrivons ces questions dans notre
rapport, sauf si des textes !égaux ou réglementaires en empêchent la publication ou si, dans
des circonstances extrêmement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas
communiquer une question dans notre rapport parce que l'on peut raisonnablement s'attendre
à ce que les conséquences néfastes de la communication de cette question dépassent les
avantages pour I'intérêt public.

Tunis, le 30 Avril 2018

Les Co-commissaires aux comptes

AMC EnHsr & Youxc Yassine BEN GHORBAL
Anis

I
LAADHAR ÀMC HP.N§T & YC',.NI;

t' :1
- 'rtL4l

Tél: i0 i49 111
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition
- Amortissements de l'écart d'acquisition

Ecart d'acquisition net

I mmobilisations i ncorporelles

- Amortissements des immobilisations incorporelles

lmmobilisations i ncorporelles nettes

I mmobil isations corporel les

- Amortissements des immobilisations corporelles

lmmobi lisations corporelles nettes

I mmobilisations financières
- Provisions des immobilisations financières

lmmobi lisations fi nancières nettes

Actifs d'impôts différés

Tota! des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Stock
- Provisions des stocks

Stocks net

Clients et comptes rattachés
- Provisions des comptes clients

Clients et comptes rattachés nets

Autres actifs courants
- Provisions des comptes d'actifs

Autres actifs courants nets

Placements et autres actifs financiers
Liquidités et équivalents de liquidités

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL DES ACTIFS

BILAN CONSOLIDE
(exprimé en dinar tunisien)

503 415 399 973

97 347 914 86521974
(46 480 951) (3e 843 451)

1 50 866963 46678524

RAPPORT ANNUEL

31 Décembre

Notes 2017 2016

1 037 308
(518 654)

1 037 308
(414s23)

518 654 622385

1 747 894
(1 244 478)

1 378 517

(e78 543)

1

7 021 371
(e7 551)

5 911 241
(e7 550)

2

3

6 923 820 5 813 691

66 710 122170

58 879 562 53 636 743

2 179 1 679

58 881 741 s3638422

56261 925 54 080 843

56 261 925 54 080 8434

5

6

46 509 035
(7 2Oe 127)

37 010 633
(6 712 388)

39 299 908 30298245

10 102 491
(545 347)

9791 443
(3e5 347)

I 557 1U I 396 096

7

I
29 560 841

15 237 291

31 410 759

6 813 791

149 917 109 131 999 734
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BILAN CONSOL!DE

(exprimé en dinar tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Rachat actions propres

Réserves consolidées

Autres capitaux propres consolidés

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT résultat de l'exercice

Résultat consolidé

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

lntérêts minoritaires dans les réserves

lntérêts minoritaires dans le résultat

PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts

Provisions

Passifs impôts différés

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL DES PASSIFS

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

RAPPORT ANNUEL

31 décembre

Notes 2017 2016

50 000 000 50 000 000

(17 060) (17 060)

35 212 862 34 932 326
413 138 5314

85 608 941 84 920 580

15 028 339 I 317 167

9 100 637 280 94237 747

10

10

11

12

13

14

15

16

2 370 865

(31 127)

1 795 617

26 532

25 096 593 16 769 810

1646249 1202236
234 169 141 434

26977 011 18 113480

28 666 108 23 163 085

19927 255 17 781 646

30 251 460 30 520 048

78 8M823 71 464779

105 821 833 89 578 259
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ETAT DE RESULTAT CONSOLTDE

(exprimé en dinar tunisien)

RAPPORT ANNUEL

17Revenus

Autres prod uits d'exploitation

Production immobilisée

Total prod u its d'ex ploitation

Variation des stocks de produits finis et encours

Achat marchandise consommée

Achat d'approvisionnements consommés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESU LTAT D'EXPLOITATIO N

Charges fi nancières nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

RESULTAT COURA'VIS DES SOC'ETES ,,\[EGREES

lmpôts différés

lmpôts exigibles

RESULTAT NET DES SOC'ETES INTEGREES

Quote.part dans le résultat des sociétés mises en équivalence

RESULTAT NET DE t'E'VSEMBLE CONSOLIDE

Part revenant aux intérêts minoritaires

RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE

154 401 745

423 198

45 674

127 496879

511 482

154 870 616 128 008 361

18

19

20

21

22

23

(477 224)

88 798 525

15 812057

16 583 553

6 404 534

7 152323

1 116 839

64 459 215

14 106 012

15 976 168

6 462 078

10 265 841

134273768 112 386 153

20 596 848 15622208

24

25

26

27

(5 038 485)

3 581 895

258 505

(106 511)

(5 856 463)

3 308 194

98 898

(276 88e)

19 292253 12 895 948

28 (148194',)

(4 146 U7)
(47 831)

(3 504 418)

14997 212 9 343 700

14997 212 I 343 700

(31 127) 26 532

7L

15 028 339 9317 167

ALUMINIUM

Période de 12 mois close Ie
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
(exprimé en dinar tunisien)

RAPPORT ANNUEL

Période de 12 mois close le

Notes 3111212017 31I1A20,|.G

15028339 9317 167
Flux de trésorerie liés aux orÉrations d'exploitation
Résultat net
Ajustement pour

*Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence
*Part revenant aux intérêts minoritaires
*Amortissem ents et provisions

"Variation des:
- Stocks

- Créances clients

- Autres actifs

- Fournisseurs et autres dettes
*Autres ajustements

- Plus ou moins-value sur cession d'immobilisation

- Résorption subvention d'investissement
- Produits financiers sur placement

- Ecart de conversion
*lmpôt différé

Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Encaissem ents su r cession d'im mobilisations corporelles et incorporel I es

Décaissem ents pou r acqu i sition d'im mobil isations fi nancières

Encaissem ents su r cession d'im mobilisations fi nancières

Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Dividendes et autres distributions

Décaissement pour remboursement d'emprunts

Encaissement sur emprunts

Encaissement provenant des placements

Décaissement pour acquisition de placement

Total des flux de trésorerie liés aux opérations de financement

lncidence différence de change

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de l'exercice

29

30

31

32

33

31 127

6 404 534

(2181 082)
(e 4e8 402)

(311 048)

7 648 632

69 820
(201 ee4)

(1 288 414)
1 034 101

148 194

(26 532)

6 462 078

7 182824
(7 335 033)

322 547

3 642 598

83 822
(218 077)

(1 41 704)
554 105

47 831

16 883 807 18 591 627

34

35

(8 5e4 1e8)

980 002
(1 674 637)

1 757 567

(6 8e0 56e)

(282 23e)
655 929

(7 5312671 (6 516 878)

36

37

38

39

40

(10 001 040)
(67 940727)

77 580372
69 612673

(67 795 971)

(e 000 000)
(62 403 e65)

66 441 445
68 356 565

(66 000 000)

1 455 306 (2 605 955)

10 807 846 I 468 794

(5 332 021) (14 800 815)

Trésorerie à la clôture de I'exercice

72

41 5475825 (5 332 021)
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GROUPE TPR

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

PRESENTATION DU GROUPE

Le Groupe « TPR » est composé de neuf sociétés : TP& TPR Trade, CFI-SICA& ALUFOND, PROFAL

MAGHREB, LAVAAL INTERNATIONAL, METECNAL, ALUCOLOR et ITALYS. L'activité principale du

groupe TPR est la fabrication et la commercialisation des profilés d'aluminium et ses accessoires.

/ Tunisie Profilés Aluminium << TPR »»: son capital social s'est élevé avant son introduction en bourse en

2007 à 25 000 000 DT détenu à concurrence de 58,5o/o par la société CFI. Actuellement son capital s'élève

à 50 000 000 DT détenu à concurrence de 75Yo par le groupe BAYAHI et 25%o par des flottants

Tunisie Profilés Aluminium « TPR » a pour objet la üansformation, la fabrication, le commerce, f import

et I'export de tout geme d'articles en profilés d'aluminium ou autres produits. Outre le marché local, ses

produits sont aussi largement écoulés sur le marché Européen, Nord-Africain et en Afrique de I'ouest.

/ Tunisie Profilés Aluminium TRADE « TPR TRADE »» est spécialisée dans la distribution de produits

accessoires utilisés dans la menuiserie aluminium. La société est dotée d'un capital social de 500 000 DT.

Son capital est détenu à raison de 99,80%o par TPR" le reste par la famille BAYAHI. Le principal client de

la société est la société mère TPR.

,/ La Compagnie Financière d'Investissement SICAR « CFI SICAR »» est créée en 2007. Elle est dotée

d'un capital social de 2 000 000 DT de nominal 100 DT. Elle a pour objet la prise de participations, pour

son compte ou pour le compte de tiers en vue de leur rétocession. Son capital est détenu à raison de 49,50Â

par TPR.

/ La société ALUFOND est créée en 2010. Elle est dotée d'un capital social de 3 000 000 DT de nominal

100 DT. L'objet de cette société consiste en le recyclage et la remise en valeur de déchets en Alliage

d'Aluminium, la production de billettes et lingots d'Aluminium. Laparticipation de TPR s'élève à 2 995 000

DT représentant 99,83yo du capital d'ALUFOND.

/ La société Prolilés Aluminium Maghreb SPA « PROFAL MAGHREB »» est créée en 2008. Elle est

dotée d'un capital social de 360 000 000 Dinars Algérien. La participation de la société mère TPR dans le

capital de PROFAL MAGHREB s'élève à7315 751 DT. Elle a pour objet la fabrication des profilés

d'aluminium.

/ La société LAVAAL INTENATIONAL: la parücipation de TPR SA s'élève à75oÂ libérée totalement

pour 450 000 Euros. Elle a pour objet la fabrication des accessoires en aluminium.
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/ La société ALUCOLOR est créée en 2013. Elle est dotée d'un capital social de I 000 000 DT. La

participation de la société mère TPR dans le capital d'ALUCOLOR s'élève à999 900 DT représentant

99,99o/o du capital. Elle a pour objet le traitement des surfaces.

/ La société METECNAL: la parricipation de TPR SA dans le capital de METECNAL s'é[ève à 50%

libérée totalement pour I 000 000 Euros dont une prime d'émission de 950 000 Euros. Cette société

de droit italien est spécialisée dans la fabrication de composants mécaniques en aluminium pour

f industrie des fluides.

/ La société ITALYS est créé en 2015. Elle est dotée d'un capital social de 100000 DT. Elle apour

objet la réalisation des études techniques de conception des profilés d'aluminium. La participation de

la TPR SA dans le capital de ITALYS s'élève à 50 000 DT, représentant 50% du capital.

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'ÉVALUATION

Référentiel comptable

Les états financiers consolidés du groupe TPR sont préparés et présentés conformément aux principes comptables

généralement admis en Tunisie tels que définis par la loi 96-l 12 etle décret 96-2459 du 30 décembre 196. Il s'agit,

ente auffes :

/ du cadre conceptuel ;

/ de la norne comptable genérale (NCT l);
r' des normes comptables relatives à la consolidation §CT 35 à37);

/ de la norne comptable relative au( regroupements d'entreprises §CT 38) et

r' de la norne comptable relative aux informations sur les parties liées §CT 39).

Principes de consolidation

Périmètre de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent les comptes de toutes les filiales dont le Groupe détient directement ou

indirectement le confrôle exclusif.

Le groupe possède le conüôle exclusif d'une filiale lorsqu'il est en meswe de diriger les politiques financières et

opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités.

Ce contrôle résulte :

/ Soit de [a détention directe ou indirecte, par l'intermédiaire de filiales, de plus de [a moitié des

droits de vote de I'enteprise consolidée

{ Soit du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d'un accord avec d'auffes

investisseurs,

r' Soit des statuts ou d'un contat,

/ Soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil d'administration

ou de l'organe de direction équivalent,

r' Soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil

d'administration ou I'organe de direction équivalent.
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Par ailleurs, le contrôle est présumé exister dès lors que le groupe détient directement ou indirectem ent 40oÂ au moins

des droits de vote dans une autre entreprise, et qu'aucun aufre associé n'y détienne une fraction supérieure à la sienne.

Définition du périmètre de consolidation :

Le périmèfe de consolidation du groupe TPR est présenté au niveau du schéma suivant :

Méthode de consolidation

Toutes les sociétés sous contrôle exclusif du groupe sont consolidées selon la méthode d'intégration globale. Le contrôle

exclusif provient notamment du fait que les dirigeants (Directeurs Generaux et membres du Conseil d'Administration)

sont désignés par la société TPR et qu'aucun autre groupe ou société ne dispose ni d'un contrôle, ni d'une influence

notable sur ces sociétés.

Bien que le capital de la société CFI-SICAR soit détenu par deux principaux actionnaires à parts égales : TPR (49,5%)

et SPI MONTFLEURY (49,5oÂ), nous avons décidé de f intégrer globalement, puisque la société mère TPR S.A

dispose du pouvoir de diriger les politiques financières et opérationnelles de la société CFI-SICAR.

TPR

METECNAL

so%

LAAVAL

7s%

TPR TRADE

99,8%

PROFAL

MAG H REB

99,7Yo

CFI SICAR
49,5%

ALUFOND
99,83%

Alucolor
99,99%

!TALYS

50%
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Société
o/o de

contrôle
Qualification

de la
participation

Méthode de
consolidation

TPR 100o/o Mère IG

TPR TRADE 99,80% Filiale !G

CF! SICAR 49,500/o Filiale IG

ALUFOND 99,83% Filiale IG

PROFAL MAGHREB 99,700/0 Filiale IG

LAVAAL 75o/o Filiale IG

METECNAL 50% Filiale IG

ALUCOLOR 99,99% Filiale IG

ITALYS 50,00% Filiale IG

RAPPORT ANNUEL

2017
o/o de

contrôle
Qualification

de la
participation

Méthode de
consolidation

100o/o Mère IG

99,80% Filiale IG

49,500/o Filiale IG

99,83% Filiale IG

99,700/o Filiale IG

75o/o Filiale !G

50o/o Filiale IG

99,99% Filiale IG

50,00% Filiale IG

L'intésration elobale consiste à combiner ligne à ligne les états financiers indiüduels de la société mère TPR et de ses

filiales en additionnant les éléments semblables d'actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges. Afin

que les états financiers consolidés présentent l'information financière du groupe comme celle d'une entreprise unique,

les étapes ci-dessous sont alors suivies :

r' homogénéisation des méthodes d'évaluation et de présentation des états financiers du Groupe,

,/ élimination des opérations intra-groupe et des résultats internes,

r' détermination de I'impact de la fiscalité différée sur les refaitements ayant une incidence sur le

résultat eÿou les capitaux propres consolidés,

r' cumul arithmétique des comptes individuels,

r' élimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et détermination des

écarts d'acquisition positif etlou négatif,

,/ identification de la « Part du groupe » et des « interêts minoritaires >» dans l'actif net des sociétés

Date de crôture 

consolidées'

Quand les états financiers utilisés en consolidation sont établis à des dates de clôture diftrentes, des ajustements doivent

être effectués pour prendre en compte les effets des transactions et autes événements importants qui se sont produits

ente ces dates et la date des états financiers de la mère. En aucun cas, la différence enfre les dates de clôture ne doit

être superieure à üois mois.

La date de clôture rete,nue pour l'établissement des états financiers consolidés est le 3l décembre qui corespond à celle

des états financiers indiüduels annuels.
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ll.2.l. Elimination des opérations intra-groupes et des résultats internes

/ Elimination des opérations sans incidence sur les capitaux propres

Les créances et dettes réciproques significatives et les produits et charges réciproques significatifs entre sociétés

du groupe sont éliminés en totalité sans que cette élimination n'ait d'effet sur le résultat ou sur les capitaux propres

consolidés.

/ Elimination des opérations ayant une incidence sur les capitaux propres

Les marges et les plus ou moins-values, résultant des transactions enfre les sociétés du groupe,

qui sont comprises dans la valeur d'actifs tels que les stocks ou les immobilisations sont

éliminées en totalité.

(a) Les provisions pour dépréciation des titres constituées sur les sociétés du groupe sont

intégralement éliminées, par I'annulation de la dotation pour les provisions constituées au

cours de l'exercice et par déduction sur les réserves pour les provisions constituées au cours

des exercices antérieurs.

ll. 2. 2. Ecart d'acquisition

Un écart d'acquisition positif s'élevant à I 037 308 DT est constaté au niveau du groupe TPR et est relatif à

l'acquisition de la société METECNAL.

Il s'agit de la diftrence enfre le coût d'acquisition et la quote-part du groupe dans I'actifnet de la société acquise.

11.2.3. Ecart de conversion

La comptabilisation des opérations realisées entre deux sociétés utilisant des devises différentes conduit à la clôture

à des écarts lors de la conversion des comptes des e,ntreprises étrangeres.

Le résultat et la situation financiere d'une entité doivent être convertis de [a monnaie fonctionnelle à une aufre

monnaie de présentation.

- Les actifs et les passifs de chaque bilan présenté doivent êffe convertis au cours de clôture à la date de

chacun de ces bilans ;

- Les produits et les charges de chaque compte de résultat doivent être convertis au cours de change en

vigueur aux dates des fransactions ; et

- Tous les écarts de change e,n résultant doivent êfre comptabilisés en tant que composante distincte des

capitaux propres.
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II.3 Principes comptables d'évaluation et de présentation

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant notammsnt les

hypothèses sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément:

r' hlpothèse de la continuité de l'exploitation,

{ hypothèse de la comptabilité d'engagement,

/ convention de la permanence des méthodes,

/ convention de la periodicité,

/ convention de prudeïrce,

/ convention du coût historique, et

r' convention de I'unité monétaire.

If.3.1 Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées à leurs coûts d'acquisition hors taxes récupérables. Les dotations

aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode linéaire. Les taux

d'amortissement appliqués se présentent comme suit :

Désignation Taux annuels

Constructions
Materiel de transport

Agencements, aménagemurts et installations

Materiel et outillages

Mobiliers, matériels de bureau

Marque, brevet et licence

Materi els informatiques

Logiciels

5 ou20Â

20%

t0%
15 ou l0%

t0%
33%

ts%

33%

Les dotations sur les acquisitions de I'exercice sont calculées, en respectant la règle du prorata-temporis.

11.3.2 Titres de participation

Les titres de participation figurent au bilan consolidé à leurs coûts d'acquisition

Les titres de participation font l'objet de provisions pour dépréciation lorsque leur valeu d'inventaire est

inferieure à leur coût d'acquisition. La valeur d'inventaire est déterminée sur la base de diftrents critàes

dont, la valeur de marché, les perspectives de rentabilité et les capitaux propres réévalués. Les dividendes

reçus des sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits au cours de I'année de leur encaissement.

Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon la

méthode décrite au § II-2.
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II.3.3 Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers consistent en des placements dont f intention de détention est

à I'origine égale ou inferieure à douze mois.

Ces placements sont comptabilisés à leurs coûts d'acquisition. Une provision est constatée lorsque ce

coût est inferieur à lew valeur de marché à la clôture de 1'exercice.

II.3.4 Impôt différé

Les sociétés du Groupe TPR sont soumises à l'impôt sur les sociétés (IS) selon les règles et les taux en

vigueur en Tunisie.

Les sociétés du Groupe optimisent en géneral I'IS en faisant recours au réinvestissement des bénéfices.

Il a été tenu compte d'un impôt diftré pour les retraitements de consolidation ayant une incide,nce sur

le résultat

Un actif d'impôt diftré est comptabilisé pour toutes les diftrences temporelles déductibles dans la

mesure où il est probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces diftrences temporelles déductibles

pourront être imputées, sera disponible.

Un passif d'impôt différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.

II.3.5 Revenus

Les revenus sont, soit les rentrées de fonds ou auffes augmentations de I'actif d'une enfieprise, soit les

règlements des dettes de I'entreprise (soit les deux) résultant de la liwaison de marchandises, de la

prestation de services ou de la réalisation d'auffes opérations qui s'inscrivent dans le cadre des activités

principales ou centales des sociétés du Groupe.

Les revenus sont pris en compte au moment de la liwaison aux clients ou au moment de la réalisation

de services. Ils sont comptabilisés en net des remises et ristournes accordées aux clients.

Des provisions pour dépréciation des créances clients sont constatées lorsque leur recouwement est

jugé improbable.
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III. NOTES EXPLICATIVES

III. 1. Pourcentage d'intérêts du groupe

L'analyse du portefeuille titres de participation du Groupe TPR permet d'arrêter le périmète suivant :

2017 2016

Société % olto Yo %

d'intérêt de contrôle d'intérêt
TPR 100o/o 100% 100% 100%

TPR TRADE 99,80% 99,80% 99,80% 99,80%

CFI SICAR 49,500/0 49,500/o 49,500/o 49,50%

ALUFOND 99,83% 99,83% 99,83% 99,83%

PROFAL MAGHREB 99,700/o 99,700/o 99,700/o 99,700/o

LAVAAL 75% 75% 75o/o 75o/o

METECNAL 50o/o 50% 50ÿo 50To

ALUCOLOR 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%

!TALYS 50o/o 50% 50Yo 50o/o
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Note 2 : Immobilisations linancières

La valeurnette des immobilisations financières s'élève au 31 décembre 2017 à6923 820 DT contre 5 813 691

DT au 3l décembre2016 et se détaille comme suit :

Libellé Solde au
31nA2016

Solde au
31t142017

TECI
Glc
BNS

STB

ATTTJART BANK (BS)

LLOYD

S.M.U

TUNISIE AFRIQUE EXPORT

4 000
37 700

10 000

16 429

5 595

550

75 000

50 000

4 000
37 700

10 000

16 429

5 595

550

75 000

50 000

Titres de participation détenus par TPR S.A 199 274 199 274

Procan

Cetram co

Metal pack

SICAM

2 291 600

1 090 000

407 000

1 500 000

2 291 600

490 000

407 000

1 500 000

Titres de participation détenus par CFI-SICAR 5 288 600 4 688 600

Titres de participation détenus par TPR TRADE 415 000 235 000

Titres de participation détenus par METECNAL

Versement restant à effectuer sur titres (25 000) (25 000)

Prêts 336 621 307 278

PRETS AUX PERSONNEL

PRETS.DIVERS

113 960

222 661

1 15 730

191 548

Dépôts et cautionnements 806 875 506 090

lmmobilisations fi nancières brutes 7 021 371 5 911 241

(e7 551) (e7 550)

lmmobi lisations fi nancières nettes

82

6 923 820 5 813 691

ALUMTN!UM
2o.t7
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Note 3 : Actifs d'impôts différés

Les actifs d'impôts diftrés s'élèvent au 3l décembre 2017 à 66 710 DT contre 122 170

DT au 31 décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé

Actif d'impôt différé ALUFOND
Actif d'impôt différé TPR TRADE

62747
3 963

114 137

8 032

Actif d'impôt différé 66 710 '422170

Note 4 : Stocks

La valeur nette des stocks s'élève au 3l décembre 2017 à 56 261 925 DT contre 54 080 843 DT au 3l décembre

2016 et se détaille comme suit :

Libellé Solde au
31t12J2016

Solde au
31112i2017

Matières premières et consommables
Stock filières

Produits en cours

Produits finis

Stock en transit

Travaux encours

35 895 489
4 606 288

3 448 300

I 504 965

3 771 784

35 098

34 056 654
3 444 333

4 066 813

7 061 011

5 068717

383 315

Total du stock brut 56 261 925 54 080 843

Provision pour dépréciation des stocks

Total du stock net 56 261 925 54 080 843

Note 5 : Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés nets s'élèvent au 3l décembre 2017 à 39 299 908 DT contre 30 298

245 DT au 31 décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au
3111212017

Solde au
31t12J2016

Clients locaux
Clients étrangers

Clients locaux effets à recevoir

Clients étrangers effets à recevoir

Clients douteux locaux

Clients douteux étrangers

Clients douteux locaux en contentieux

Clients douteux étrangers en contentieux

Clients factures à établir

13 711 992
20 373 843

5 290 238

1 15 588

69611

4 483 579

1 560418

894 523

I 242

10 218 462
16 594 259

3 625 854

51 713

69611

3 941 049

1 606 210

894 523

8 953

Tota! brut 46 509 035 37 010 633

Provision sur clients douteux (7 z0s 127) (6 712 388)

Total net

83

39 299 908 30 298 24s

ALUMINIUM
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Note 6 : Autres actifs courants

Les autres actifs courants nets s'élèvent au 3l décembre2Dl7 à9 557 l44DT contre 9 396 096 DT au 31 décembre

2016 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au
3111?i2017

Solde au
31112i2016

Personnel
Fou rnisseu rs débiteurs

Etat - impôts et taxes

Compte de régularisation actif

Autres débiteurs divers

150 518
1 687 547

5 843 061

810 709

1 610 656

167 869
1 410874

3 979 379

1 669 190

2 564 130

Tota! brut 10 102 491 I 791 443

Provisions des comptes d'actifs (545 347) (3e5 347)

Total net I 557 1U 9 396 096

Note 7 : Placements et autres actifs financiers

Les placements et aufies actifs financiers s'élèvent au 3l décembre 2017 à29 560 841 DT confre 3l 410 759 DT

au 3l décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au
31112/2017

Solde au
31t12J2016

Titres SICAV
Bons de trésor et billets de trésorerie

Autres placements courants

705 341
28 200 000

655 501

738 557

30 200 000

472 202

Total 29 560 841 31 410 759

Note 8 : Liquidités et éqüvalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s'élèvent au 3l décembre 2017 à 15 237 291 DT conffe 6 813 791 DT

au 3l décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au
3111212017

Solde au
3111212016

Chèques à encaisser
Banques

Caisses

I 131 912
6 096 625

8 754

3 940 079
2 866 598

7 114

Total '15 237 291 6 813 791

84
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Note 9 : Capitaux propres

Le tableau de variation des capitaux propres du groupe au 3l décembre 2017 se présente comme suit

RAPPORT ANNUEL

Libellé Capital Actions
propres

Réserves Autres
capitaux

Résultat Total lntérêts des
minoritaires

Solde au 3111212016 50000000 (17060) 34932326 5314 9317167 94237747 1822148

Augmentation de capital

Affectation résultat 2016

Distribution de dividendes

Réserves spéciales de réinvestissement

Autres réserves

Résultat de I'exercice

9317 167

(10 001 040)

(e 317167)

1 5 028 339

(10 001 040)

1372234
1 5 028 339

964 409 407 824

Solde au 3111212017 50 000 000 (17 060) 35212862 413 138 15 028 339 100 637 280 2 339 738

85
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Note 10 : Intérêts minoritaires

Les interêts des minoritaires au 3l décembre2017 se détaillent comme suit:

RAPPORT ANNUEL

Libellé Solde au
31nA2U7

Solde au
3111212016

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de IPR TRADE

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de CFI SICAR

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de PROPAL MAGHREB

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de ALUFOND

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de LAVAAL

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de METECNAL

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de ALUCOLOR

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les capitaux propres de ITALYS

- dans les réserves

- dans le résultat

lntérêts minoritaires dans les autres capitaux propres

501

606

(105)

277 938

368 937

(e0 eee)

7 592

6 042

1 549

7 637

5 669

1 968

22 165

(22165)

I 509 186

1 432 135

77 050

191

133

58

51 517

50 000

1 517

485 177

4 249

5 459

(1 210)

12 939

I 237

4 702

27 064

18 923

8 141

I 179 343

1 183 314

(3 e71)

37

105

(68)

50 000

50 000

141 099

Total des intérêts minoritaires 2 339 738 1 822 148

Part des réserves revenant aux intérêts minoritaires 2 370 865 1 795 617

Part du résultat revenant aux intérêts minoritaires

86

(31 1271 26 532

ALUMINIUM
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Note 11 : Emprunts

Les emprunts s'éIèvent au 3l décembre 2017 à 25096 593 DT contre

au 31 décembre 2016 et se détaillent comme suit :

RAPPORT ANNUEL

t6 769 810 DT

Libellé Solde au
3U12J2017

Solde au
31t12t20'.,6

Emprunt PROPAL MAGHREB (ABC)

Emprunt LAAVAL

Emprunt METECNAL

Emprunt TPR (Attijari BANK)

Emprunt TPR (UIB)

11 613 164

2 440 813

4 207 615

3 960 000

2 875 000

11 831 927
2 111 048

2 826 835

Total 25 096 593 16 769 810

Note 12 : Provisions

Les provisions s'élèvent à I 646 249 DT au 3l décembre 2017 contre I 202 236DT au

2016.

31 décembre

Note 13 : Passifs impôts différés

Les passifs d'impôts diftrés s'élèvent au 3l décembre 2017 à 234 169 DT contre l4l 434

DT au 3l décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au
3111212017

Solde au
31112J2016

Passifs impôts différés TPR
Passif d'impôt différé CFI SICAR

Passif d'impôt différé LAVAAL

104 299
85 386

44 484

11 564
85 386

44 484

Passifs d'impôt différé 234 169 141 434

Note 14 : Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s'élèvent au 3l décembre 2017 à 28 666 108 DT contre 23 163 085 DT au

31 décembre 2016 et se détaillent comme suit:

Libellé Solde au
3111212017

Solde au
31t12J2016

Fournisseurs locaux
Fou rnisseu rs étrangers

Effets à payer

Fournisseurs - factures non encore parvenues

11 559 829
14 034 299

2 800 974

271 005

3 681 890
14 119 550

5 098 400

263 245

Total

87

28 666 108 23 163 085

ALUMINlUM 2o.L7



ê t44 tJl)lülr :n - l,-r-t:
Tunisie Profi lés Aluminium RAPPORT ANNUEL

Note 15 : Autres passifs courants

Les autres passifs courants s'élèvent au 3l décembre 2017 à 19 927 255 DT contre 17 781 646 DT au 3l décembre

2016 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au
31/,12i2017

Solde au
31t12t2016

Personnel passif

Etat - impôts et taxes

CNSS

Assurances

Groupe

Créditeurs divers

Comptes de régularisations passives

150 294
1 188418

11 982987

168 851

462 870

3 372769

2 601 066

31 357
1 880 229

7 440 090

91 928

722 626

6 680 738

934 679

Total 19 927 255 17 781 646

Note 16 : Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s'élèvent au 3l décembre 2017 à30 251 460 DT confre 30 520

048 DT au 31 décembre 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé Solde au
31n2J2016

Solde au
3111212017

Com ptes bancaires débiteurs
Crédit de financement

Autres passifs financiers

Échéances à moins d'un an sur emprunts non courants (TPR)

I 761 466
19 218 980

231 015

1 040 000

12 145 812
18 357 281

16 95s

Total 30 251 460 30 520 048

III. 3. Etat de résultat

Note 17 : Revenus

Les revenus du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2017 à 154 401 745 DT confre 127 496 879 DT au cours

de l'exercice 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé 2017 2016

Revenus TPR
Revenus ALUFOND

Revenus CFI SICAR

Revenus PROFAL MAGHREB

Revenus ALUCOLOR

Revenus LAVAAL

Revenus METECNAL

118 575 152
72 634

(1)

I 778 673

122 078

15 728 033

10 125 176

99 049 866
57 531

32 679

5 789 351

13 731 556

8 835 896

Total

88

154 401 745 127 496879

ALUMINIUM



,. r+i,r.{ rJ Ul ;:L;r-o-J,* g:
Tunisie Profi Iés Aluminium RAPPORT ANNUEL

Note 18 : Variation des stocks de produits finis et encours

La variation des stocks de produits finis et encours du groupe s'élève au cours de l'exercice 2017 à (477 224)DT

contre I 116 839 DT au cours de l'exercice2016 et se détaille comme suit:

Libellé 2017 2016

Variation des stocks de produits finis
Variation encours de production

Variation de stock de travaux en cours

(1 43 e54)
618 513

348 217

587 628
221 984

307 227

Total (477 2241 I 116 839

Note 19 : Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommées du groupe s'élèvent au cours de I'exercice 2017 à

contre 64 459 215 DT au cours de l'exercice 2016 et se détaillent comme suit :

88 798 525 DT

Libellé 2017 2016

Achat marchandise consommée TPR
Achat marchandise consommée ALUFOND

Achat marchandise consommée TPR TRADE

Achat marchandise consommée PROFAL MAGHREB

Achat marchandise consommée ALUCOLOR

Achat marchandise consommée LAVAAL

Achat marchandise consommée METECNAL

70 869 546
(127 817)

168 426

(652714)

(10 520)

12 886 436

5 665 170

51 733 383
22 452

1 198432

(146 645)

20

I 016 502

2 635 071

Total 88 798 525 64 4s9 21s

Note 20 : Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d'approvisionnements consommés du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2017 à 15 812 057 DT

contre l4 106 012 DT au cours de l'exercice2016 et se détaillent comme suit:

Libellé 2017 2016

Achat d'approvisionnem ent consommés TPR
Achat d'approvisionnement consommés ALU FON D

Achat d'approvision nem ent consommés ALU CO LO R

Achat d'approvision nem ent consommés PRO FAL MAG H REB

13 905 828
1 265 912

266 796

373 521

12 104 387
1 404979

213 666

382 980

Total 15 812 057 14',106 012

89
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Note 21 : Charges de personnel

Les charges de personnel du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2017 à 16 583 553 DT confre 15 976168 DT

au cours de l'exercice2016 et se détaillant comme suit :

Libellé 2017 2016

Charges de personnel TPR
Charges de personnel ALUFOND

Charges de personnel ALUCOLOR

Charges de personnel PROFAL MAGHREB

Charges de personnel LAVAAL

Charges de personnel METECNAL

7 159701
298 804

341 454

497 259

5 119 714

3 166 622

I 130 052
366 254

209 291

408 665

4146768
2715138

Total 16 583 553 15 976 168

Note 22 : Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions du groupe s'élèvent au cours de I'exercice 2017 à 6 404 534

DT contre 6 462 078 DT au cours de I'exercice2016 et se détaillent comme suit:

Libel!é 2017 2016

Dotations aux amortissements et aux provisions ïPR
Dotations aux amortissements et aux provisions ALUFOND

Dotations aux amortissements et aux provisions PROFAL MAGHREB

Dotations aux amortissements et aux provisions ALUCOLOR

Dotations aux amortissements et aux provisions LAVAAL

Dotations aux amortissements et aux provisions METECNAL

Dotations aux amortissements et aux provisions GOODWILL

Reprises sur provisions CFI SICAR

3 191 796
618 956

1 228 259

118 494

538 093

605 207

1 03 731

4 019 638
523 427

792 162

93 194

362 257

592 669

103 731

(25 000)

Total 6 404 534 6 462 078

Note 23 : Autres charges d'exploitations

Les autres charges d'exploitations du groupe s'élèvent au cours de I'exercice 2017 à 7 152 323 DT contre l0 265

841 DT au cours de I'exercice2016 et se détaillent comme suit:

Libellé 2017 2016

Autres charges d'exploitation TPR

Autres charges d'exploitation CFI SICAR

Autres charges d'exploitation ALUFOND

Autres charges d'exploitation TPR TRADE

Autres charges d'exploitation PROFAL MAGHREB

Autres charges d'exploitation ALUCOLOR

Autres charges d'exploitation LAVAAL

Autres charges d'exploitation METECNAL

Autres charges d'exploitation ITALYS

5 840 888
4 476

1 16 339

42 600

552 410

237 757

357 352

501

6 156 283
78746

264 434

35 127

602 466

163 860

257 620

2707 305

Total

90

7 152323 10 265 841

ALUMINIUM
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Note 24 : Charges financières nettes

Les charges financiàes nettes du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2017 à 5 038 485 DT conüe 5 856 463

DT au cours de l'exercice 2016 et se détaillent comme suit :

Libellé 2017 2016

Charges financières
Revenus des autres créances

Perte de change

Gain de change

6 260 514
547 426

577 199

(2 346 655)

5 549 239

578 310

679 631

(e50 717)

Total 5 038 485 5 856 463

Note 25 : Produits des placements

Les produits des placements du groupe s'élèvent au cours de l'exercice2017 à 3 581 895 DT confre 3 308 194 DT

au cours de I'exercice2016 et se détaillent comme suit :

Libellé 2017 2016

Produits des valeurs financières et des placements TPR
Produits des valeurs financières et des placements TPR TRADE

Revenus des titres de placements CFI SICAR

Revenus des titres de placements ALUCOLOR

Revenus des titres de placements LAVAAL

Revenus des titres de placements PROFAL MAGHREB

Revenus des titres de placements ITALYS

2 314 953
32 141

1 164 585

63 170

3 408

3 638

1 995 584
23 292

1 224 031

61 02s

3 590

673

Total 3 s81 895 3 308 194

Note 26 : Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires du groupe s'élèvent au cours de l'exercice 2017 à258 505 DT confre 98 898 DT au

cours de l'exercice2016 et se détaillent comme suit:

Libellé 2017 2016

Ristournes perçues
Produits nets sur cession des immobilisations

Divers gains ordinaires

270 184

(11 678)

12 335
91 854

(5 2e0)

Total 258 505 98 898

91
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276 889 DT

Note 27 : Autres pertes ordinaires

Les aufes pertes ordinaires du groupe s'élèvent au cours de l'exercice2017 à 106 5ll DT contre

au cours de I'exercice2016 et se détaillent comme suit :

Libellé 2017 2016

Autres pertes ordinaires TPR
Autres pertes ordinaires ALUFOND

Autres pertes ordinaires CFI SICAR

Autres pertes ordinaires TPR TRADE

Autres pertes ordinaires ALUCOLOR

Autres pertes ordinaires PROFAL MAGHREB

Autres pertes ordinaires LAVAAL

Autres pertes ordinaires METECNAL

257 018
14 113

82

186

1 296

49 480

(215 665)

119 126
1 133

1

119531

395

36 701

2

Total 106 511 276 889

Note 28 : Impôt différé

La charge d'impôt diftré constatée en résultat s'élève au cours de l'exercice 2017 à 148 194 DT

contre 47 831 DT au cours de l'exercice 2016 et se détaille comme suit :

Libellé 2017 2016

Impôts différés TPR
lmpôts différés TPR ïRADE

lmpots différés ALUFOND

(e2 735)
(4 06e)

(51 3e0)

(26 75e)
(23177)

2 104

Total (148 1e4) (47 831)

Ill. 3. Etat de flux de trésorerie

Note 29 : Variation de stock

Libellé Solde au
31112i2017

Solde au

Variation des stocks ïPR
Variation des stocks ALUFOND

Variation des stocks PROFAL MAGHREB

Variation des stocks LAVAAL

Variation des stocks METECNAL

3 701 741

218 748

(4 13e 517)

(1 388 228)

(573 826)

I 885 675
307 227

(1 128 158)

(1 206 6e0)

(675 22e)

Tota! (2181 0821 7182824

92
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Note 30 : Variation des créances clients

RAPPORT ANNUEL

Libellé Solde au
3111212017

Solde au

Variation des créances METECNAL
Variation des créances PROFAL MAGHREB

Variation des créances TPR

Variation des créances ALUCOLOR

Variation des créances CFI-SICAR

Variation des créances TPR TRADE

Variation des créances ALUFOND

Variation des créances LAVAAL

1 577 410
562 949

(5 473 372)

(272 850)

61 997

106 202

(3 3e1 206)

(2 66e 532)

(767 301)
(1 355 720)

(1 452260)

251 142

48 647

2 943 743

(5 517 400)

(1 485 882)

Total (e 4e8 402) (7 335 033)

Note 31 : Variation des autres actifs courants

Libellé Solde au
31t12t2017

Solde au
31t12J2016

Variation des autres actifs ALUCOLOR
Variation des autres actifs ALUFOND

Variation des autres actifs LAVAAL

Variation des autres actifs CFI-SICAR

Variation des autres actifs TPR TRADE

Variation des autres actifs METECNAL

Variation des autres actifs PROFAL MAGHREB

Variation des autres actifs TPR

Variation des autres actifs ITALYS

(35 322)
(33e 070)

(554 37e)

(24 6e2)

(420 706)

(1 436 27e)

(1 253 287)

3 760 368

(7 680)

804 601

1 173670

2 087 682

4 884

(547 6ee)

(716 577)

(2 512181)

28 138

27

Total (311 048) 322 547

Note 32 : Variation des fournisseurs et autres dettes

Libellé Solde au
3111212017

Solde au
3111A2016

Variation des fournisseurs et autres dettes TPR
Variation des fournisseurs et autres dettes LAVAAL

Variation des fournisseurs et autres dettes CF!-SICAR

Variation des fournisseurs et autres dettes TPR TRADE

Variation des fournisseurs et autres dettes ALUFOND

Variation des fournisseurs et autres dettes ALUCOLOR

Variation des fournisseurs et autres dettes PROFAL MAGHREB

Variation des fournisseurs et autres dettes METECNAL

Variation des fournisseurs et autres dettes ITALYS

329 678
1 119 689

124 202

250 615

1 175046

83 202

5 763 920

(1 1ee 76e)

2 049

(1 256 055)
1624737

(43 352)

(131 768)

1 225 394

(5e5 2e4)

1 370 104

1 450 361

(1 530)

Total

93

7 648 632 3 642 598
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Note 33 : Décaissements affectés à l'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libellé Solde au
3111212017

Solde au
31/,1212016

Acq uisition d'immobilisations corporelles et i ncorporel I es PRO FAL MAG H REB
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles TPR

Acq uisition d'immobili sations corporelles et i ncorporel les M ETECNAL

Acq u isition d'im mobili sations corporelles et i ncorporel les LAVAAL

Acq u isition d'im mobili sations corporelles et i ncorporelles ALUCO LO R

Acq u isition d'im mobilisations corporelles et i ncorporel les ALUFO N D

(3 881 1oo)
(1 885 578)

(1 877 874)

(612 682)

(302 272)

(34 6e2)

(351 851)
(4 871 108)

(256 422)

(10e 8e5)

(26e 875)

(1 031 418)

Total (8 5e4 1e8) (6 8e0 56e)

Note 34 : Décaissements affectés à I'acquisition d'immobilisations financières

Libellé Solde au
31112J2017

Solde au
31t1212016

Acquisition d'im mobilisations fi nanci ères CF I Sl CAR
Acquisition d'im mobil i sations fi nancières TPR

Acquisition d'im mobil isations fi nancières M ETECNAL

Acquisition d'im mobili sations fi nancières TPR TRAD E

Acquisition d'im mobili sations fi nancières ITALYS

Acq u isition d'im mobilisations fi nancières ALUCO LOR

Acq u isition d'im mobilisations fi nancières ALU FON D

Acquisition d'im mobilisations fi nancières LAVAAL

(600 000)
(570 617)

(202 487)

(180 000)

(e5 356)

(14 112)

(11 280)

(785)

(282 23s)

Total (1 674 637) (28223e1

Note 35 : Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financières

Libellé Solde au
31117/2017

Solde au
31t17,2016

Cession d'immobilisations financières TPR
Cession d'im mobilisations fi nancières ALU FON D

Cession d'i mmobilisations fi nancières PROFAL MAG H REB

Cession d'im mobilisations fi nancières ALUCOLO R

Cession d'immobilisations financières CFI SICAR

1 731 528
12 910

7 867

5 262

635 244

20 685

Total 1 757 567 655 929

Note 36 : Dividendes et autres distributions

Solde au
31t12i2017

Solde au
31t12J2016

Dividendes TPR
Dividendes ALUFOND

Dividendes ALUCOLOR

(10 000 000)
(1 000)

(40)

(e 000 000)

Total

94

(10 001 040) (e 000 000)
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Note 37 : Remboursement d'emprunts

RAPPORT ANNUEL

Libellé Solde au
31t1212017

Solde au
31t12/2016

Remboursement em prunts TPR
Remboursement emprunts PROFAL MAGHREB

(67 721 964)
(218 763)

(62 403 965)

Total (67 e407271 (62 403 e65)

Note 38 : Encaissement sur emprunts

Solde au
31t12J2017

Solde au
31112i2016

Encaissement sur emprunts TPR
Encaissement sur emprunts LAVAAL

Encaissement sur emprunts METECNAL

75 869 827
329 765

1 380 780

66 441 445

Note 39 : Encaissement provenant des placements

Solde au
31t1212017

Solde au
31t12i2016

Encaissement provenant de placement TPR
Encaissement provenant de placement ALUCOLOR

Encaissement provenant de placement ALUFOND

65 012673
2 000 000

2 600 000

64 756 565
2 000 000

1 600 000

Total 69 612 673 68 356 565

Note 40 : Décaissement affectés à l'acquisition de placements

Libellé Solde au
3111212016

Décaissement pour acquisition de placement TPR
Décaissement pour acquisition de placement ALUFOND

Décaissement pour acquisition de placement ALUCOLOR

(63 400 000)
(600 000)

(2 000 000)

Total (67 7e5 e71) (66 000 000)

Note 41 : Trésorerie à la clôture de !'exercice

Libellé Solde au
31t142017

Solde au
31t12t2016

Comptes bancaires débiteurs
Chèques à encaisser

Com ptes bancaires créditeurs

Caisses

(e 761 466)
I 131 912

6 096 62s

8 754

(12145 812)
3 940 079

2 866 598

7 114

Total

95

5 475825 (5 332 021)

ALUMINIUM 2o.L7

Libellé

Total 77 580 372 66 U1 Ms

Libellé

Solde au
31112i2017

(63 1e5 e71)
(2 600 000)

(2 000 000)
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Projet de Résolution

Assemblée Générale Ordinaire
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Ordre du iour

De l'Assemblée Générole Ordinoire

Du MARDI L5 MAI 201-8

L- Lecture et approbation du rapport du Conseil d'Administration sur l'activité de la

société pour l'exercice clos au 3LlL2|2OL7.

2- Lecture des rapports général & spécial des commissaires aux comptes relatifs aux

états financiers individuels de l'exercice 20L7.

3- Lecture du rapport des commissaires aux comptes relatifs aux états financiers

consolidés de l'exercic e 2017 .

4- Approbation des conventions réglementées relevant des articles 200 & 475 du

Code des Sociétés Commerciales.

5- Approbation des états financiers individuels arrêtés par !e Conseil

d'Administration au titre de !'exercice clos au 3L/L2/20L7.

6- Approbation des états financiers consolidés au 3tlL2/20L7.

7- Quitus aux administrateurs de leur gestion au titre de l'exercice 20L7

8- Affectation des résultats de l'exercice 2O!7.

9- Fixation des jetons de présence à allouer aux membres du Conseil

d'Administration.

10- Fixation de la rémunération des membres du comité permanent d'audit

11- Reconduction de l'autorisation du rachat et de vente des actions propres de !a

société

12- Ratification de !a cooptation d'un administrateur

13- Pouvoirs en vue de formalités.

97
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TUNISIE Profilés ALUMINIUM TPR

Siège social : Rue des usines, Z.l.Sidi Rezig, 2033, Mégrine
2-

Projet des Résolutions de l'Assemblée Générale Ordinaire

QUI SE TIENDRA LE MARDI 15 MAI 2OT8 A 15 HEURES

A l'lnstitut Arabe des Chefs d'Entreprise, les Berges du Lac

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport

d'activité établi par Ie Conseil d'Administration relatif à l'exercice 2077, approuve ledit

rapport tel qu'il a été présenté.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à

DEUXIEM E RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, après examen des états financiers individuels relatif

à l'exercice clos le 31 décembre 2017, et après Iecture du rapport général des

commissaires aux comptes, approuve les dits états financiers individuels.

Celte résolution, mise ou vote, est odoptée à

TROISIEM E RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu le rapport des

commissaires aux comptes, approuve les états financiers consolidés arrêtés au 3L

décembre 2OL7, tels qu'ils sont présentés.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à
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QUATRIEM E RESOLUT!ON

Après avoir entendu le rapport spécia! des commissaires aux comptes sur tes

conventions prévues par les articles 200 & 475 du Code des Sociétés Commerciales

I'Assemblée Générale Ordinaire approuve Ies dites conventions réglementées

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à

CINQU IEM E RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, délivre aux membres du Conseil d'Administration

décharge et quitus entier et sans réserve de leur gestion relative à I'exercice 20L7.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à

SIXIEM E RESOLUTION

Le Conseil d'Administraüon propose à !'Assemblée Générale Ordinaire l'affectation

des résultats comme suit :

Affectaüon du résultat zOLl

15 231 968,824

15 231 968,824

15 380 767,420

30 612736.2U

30 612736.2M

3 000 000,000

8 500 000,00

Bénéfice 2017

Réserves pour réinvestissements exonérés

Résultat disponible

Résultat reportés

Bénéfice distribuable

Réserves légales 5% du bénéfice distribuables jusqu'à ladite réserve atteigne LO% du capital

Totol bénéfice distribuoble

Dividende stoluloire (50.000.000*6%)

dividende 0,230DT /Action *

Les dividendes sont fixés à L1 500 000 DT soit 0,230 DT par action

La date de mise en paiement des dividendes est fixée en

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à
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SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de fixer le montant tota! brut des jetons de

présence des membres du Conseil d'Administration à Soixante Mille (60.000) Dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de fixer la rémunération brute des membres

du comité permanent d'audit au titre de l'exercice 2017 , de Vingt Mille (20.000) Dinars

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemb!ée Générale reconduit pour une durée de trois (3) ans à partir de ce jour

I'autorisation de racheter et de revendre Ies propres actions de la société dans le cadre

des dispositions de l'article 19 (nouveau) de la loi n' 94-LL7 du L4 novembre L994

portant réorganisation du marché financier, telle que modifié par la loi 99-92 du 17

août 1999 relative à la relance du marché financier, et I'arrêté du Ministre des Finances

du L7 novembre 2000, et autorise expressément !e Consei! d'Administration d'acheter

et de revendre les actions propres de la société, et lui délègue, en conséquence, les

pouvoirs nécessaires à I'effet de fixer notamment les conditions d'achat et de vente

des actions sur le marché, le nombre maximum d'actions à acquérir et !e délai dans

lequel l'acquisition doit être effectuée et en général accomplir toutes Ies formalités et

les procédures nécessaires pour !a bonne fin et la réussite de cette opération

conformément à la réglementation en vigueur.

100
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DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, ratifie la cooptation de Mr Radhi Meddeb faite par

Ie Conseil d'Administration du 13 Avril 20L8 en tant qu'administrateur

Mr Radhi Meddeb exercera ses fonctions d'administrateur pendant la durée qui

prendra fin lors de Ia réunion de l'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les

comptes de l'exercice 2019.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à

ONZIEM E RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, confère tous pouvoirs au porteur des copies ou d'un

extrait du procès verbal de Ia présente Assemblée pour effectuer tous dépôts et

formalités de publication légale.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée à
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