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ettre du Président

Chers Actionnaires,

Sur un fond de crise qui s’internationalise, I’année 2008 a été marquée, pour la
STIP par une baisse de la production de pres de 7% par rapport a I’exercice précédent.

Le chiffre d’affaires a, quant a lui, diminu¢ de preés de 10,7%, alors que la
valeur de la production reste au méme niveau de 85 millions de dinars pour chacun des deux
exercices.

La raison essentielle de ce recul est I’insuffisance de financement de 1’exploitation car la
demande tant sur le marché local qu’a I’export reste soutenue
D’ailleurs I’exercice 2007 a profité du rétablissement du crédit BID qui a permis a la STIP de
disposer de 25 millions de dinars pour financer ses achats durant cet exercice.
Pour I’exercice 2008, la STIP n’a pu se procurer, des banques locales engagées que 15
millions de dinars et avec une mise en place tardive ( au mois de mai )

——— Lerésultat déficitaire reste au méme niveau que celui de 2007 aux alentours de 18 millions de
dinars et ce malgré :

- L’aggravation des charges financicres de prés de 2 millions de dinars du
fait du retard accusé dans la mise en place du plan de restructuration
financiere.

- La constitution de prés de 1 million de dinars de provisions
supplémentaires, pour d’anciennes créances, le portefeuille client actuel
étant sain et bien garanti

- L’augmentation des cotts des achats de matiéres et de consommables de
pres de 12% en moyenne

- L’évaluation du stock produits finis de fin d’exercice au colt rationnel et
non au cott réel ( plus ¢élevé du fait de la sous-utilisation de la capacité )
occasionnant une moins value de pres de 0,8 millions de dinars

Cela était possible grace a la nette amélioration du résultat brut d’exploitation qui passe
de 0.7 Millions de dinars en 2007 a pres de 6 millions de dinars pour I’exercice 2008.

Notre objectif a tous n’étant pas d’améliorer tout en restant dans le négatif, il est
primordial et vital pour la STIP de réaliser la restructuration financiére qui permettra de
reconstituer les fonds propres, réduire les charges financieres excessives actuelles et de
rétablir I’accés a un financement adéquat pour assurer la reconstitution du stock optimum
de matiéres premiéres permettant une exploitation réguliére de I’outil de production.

C’est la réalisation de cette restructuration financiére que nous visons au cours de I’exercice
2009 afin de démarrer une nouvelle phase de prospérit¢ que nous souhaitons étre la plus
longue possible

Le Président du Conseil
M.H.DRIDI
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FAITS MARQUANTS DE L'ANNEE 2008

En dépit des effets désastreux de la crise Financiére
Internationale et des difficultés enregistrées au
niveau de 1’ensemble des producteurs de pneumati-
ques dans le monde (arréts techniques de production,
suppressions d’emplois, baisses substantielles des
commandes suite a la crise de la premiére monte...)
et des effets négatifs du retard enregistré
mise en place des lignes de crédits d’importations
des Matiéres Premiéres (BNA, STB et BH) ainsi
que l’'insuffisance des montants de ces crédits (15
millions de dinars pour un besoin se situant entre 25
et 30 millions de dinars) la STIP a pu améliorer ses
résultats d’exploitation de 25,7% passant de (7.4)
millions de dinars en 2007 a (5.5) millions de dinars
en 2008.

.Cette amélioration des résultats d’exploitation durant
I’exercice 2008 a été atténuée par les augmentations
des frais financiers suite aux augmentations des inté-
réts de retard provenant essentiellement du retard
qu’accuse la réalisation de la restructuration finan-
ciere de la « STIP » (soit une augmentation de 23,9
%) ce qui a porté les résultats de I’exercice 2008 a
(18.6) millions de dinars en 2008 contre (17.9)
millions de dinars en 2007, soit une évolution néga-
tive de 3,9%.

En effet cette limitation est la résultante de plusieurs
facteurs qui ont marqué l’exploitation de 1’exercice
2008 a savoir :

o La diminution du volume de la production en
pneumatiques de la STIP de 6,6% passant de 16 183
tonnes en 2007 a 15 123 tonnes en 2008 et ce suite
au retard dans la mise en place ( Mai 2008) et
I’insuffisance des lignes de crédits a court terme pour
I’acquisition des Matiéres Premiéres. Les ruptures
intermittentes enregistrées au niveau des stocks des
Matieres Premieres ont été le facteur déterminant de
la régression de la production .

1} Le chiffre d’affaires total de 1’exercice 2008
s’éleve a 77.9 millions de dinars contre 87.3 millions

de dinars réalisé en 2007 soit une diminution de
10,8 % .

* Sur le marché local :

La diminution des ventes réalisées sur le marché
local (en tonne) a été de 16,3% passant de 8024
tonnes en 2007 a 6713 tonnes en 2008.

Cette régression quantitative des ventes sur le
marché local a été partiellement compensée par une
augmentation des prix de vente de 11 % (3 augmen-
tations des prix ont été décidées en Mai et Décembre
2007 ainsi que Mai 2008).

C’est ainsi que le chiffre d’ affaires réalisé sur le
marché local durant I’exercice 2008 n’a diminué que
de 8,9 % passant de 50.8 millions de dinars en 2007
a 46.3 millions de dinars en 2008.

dans la-

* Sur le marché export :

La régression des ventes en tonnes sur le
marché export s’est élevée a 18,7 % passant de 8744
tonnes en 2007 a 7108 torhes en 2008.

Cette diminution quantitative a été aussi lége-
rement compensée par une amélioration des priX de
vente a ’export de 6,8 % durant 1’exercice 2008.

C’est ainsi que le chiffre d’affaires a I’export
réalisé est passé de 36.4 millions de dinars en 2007
a 31,6 millions de dinars en 2008 soit une régression
de 13,1 %.

1] L’augmentation des prix des Matiére Prermié-
res suite a la flambée des prix du pétrole de I’acier
et du caoutchouc naturel, la STIP a enregistré durant
I’exercice 2008 une augmentation des prix |des
Matieres Premieres s’élevant a 11,6 %. Les effets
positifs provenant de la régression brutale des prix
du pétrole sur les prix des Matieres Premiéreq ne
commencent a étre réellement ressentis qu’a partir
du 2éme trimestre de 1’exercice 2009.

1] Malgré I’augmentation importante enregistrée
sur les prix des Matiéres premiéres la marge |sur
couts des matieres s’est légerement améliorée de|0,5
% passant de 33,7 % au 31/12/02207 a 34,2 % au
31/12/2008 et ce suite a 1’amélioration des prix de
vente sur les deux marchés (local et export).

o L’appréciation du cours de I’Euro depuis
2001 ne cesse de se répercuter négativement suf les
couts des achats des matiéres premiéres importées
(soit plus de 40 % d’augmentation du cours de I’Euro
durant cette période).

o Une stabilisation des engagements bancaife de
la STIP passant de 148.5 millions de dinars au
31/12/2007 a 148.7 millions de dinars| au
31/12/2008 et ce malgré une aggravation de la
trésorerie négative de la STIP passant de (1(07.8)
millions de dinars au 31/12/2007 a (122.0) millions
de dinars au 31/12/02008.

o Le décalage dans la mise en place du plan de
restructuration financiére de la STIP de 1’exefcice
2008 vers I’exercice 2009 a influé négativement sur
la marche normale de la STIP :

* En concrétisation partielle de la décision de I’AGE
de la STIP tenue en date du 30/06/2008 il 4 été
procédé en date 04/11/08 a I’enregistrement sur le
registre du commerce de la diminution du capital de
la STIP pour ramener le capital de 42.078.240
Dinars a 12.623.472 Dinars et ce pour faire rappro-
cher la valeur nominale de I’action a sa valeur bour-
siere soit 3 D/action.




* Choix du cabinet d’intermédiaire en bourse pour
1I’élaboration d’un prospectus se rapportant a la dimi-
nution et a 1’augmentation du capital ainsi que
I’accompagnement de la STIP pour I’obtention du
visa du C.M.F.

* Une réunion d’un conseil interministériel a été
tenue le 03/11/2008. Le conseil a agréé 1'idée de
privatiser 1’unité de Menzel Bourguiba séparément a
condition d’obtenir I’accord du conseil
d’administration de la STIP tout en préservant le
volet social lors de la concrétisation de cette privati-
sation .

* Lors de la réunion du 22 avril 2009 le Conseil
d’Administration de la « STIP » a donné son accord
de principe pour mener une étude de faisabilité de la
cession de I’usine de Menzel Bourguiba et son
influence sur I’optimisation de la restructuration de la
« STIP ».

* Finalisation au cours du mois de décembre 2008 de

quatre rapports de I’étude menée par 'IMBANK soit:

o>

CERTIFICAT

L’ Organisme de certification TUV CERT
du TOV Rheinland Industrie Service GmbH
certifie conformément a la procédure

TOV CERT que la société

Sociéte Tunisienne des
Industries de Pneumatiques STIP
Sidge:

Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre
1003 El Khadra - Tunis
Sites de production:
Usine 1: Route de Kairouan, Km 13 + 4070 M"Saken
Usine 2: BP 55 « 7050 Menzel Bourguiba
TUNISIE
a établi et entretient un systéme qualité pour le domaine de validité suivant
Pre ction et de
Par l'audit qualité consigné
dans le rapport n° 80111
la conformité aux exigences de la norme
DIN EN ISO 9001:2000
a é1é démontrée.
Ce certificat est valable jusqu’au 2009-07-13.
Envegistré sous le n° 01 100 80111

L Diagnostic stratégique STIP J
® Diagnostic technique STIP R A TOVRheinland® o ‘
. Due diligence STIP I B ssess

L] Business plan STIP.

www.tuv.com

* Au cours du mois de janvier 2009 la STIP a envoyé
a I’attention de Monsieur le Secrétaire d’Etat aupres L

de Monsieur le Premier Ministre chargé de la privati- /{,“N
Tezmp>

sation une liste du patrimoine immobilisé de la STIP
CERTIFICAT 'f

avec sa valeur comptable nette au 31/12/2007 ainsi
que la liste exhaustive des garanties accordées au
pool bancaire de la STIP touchant ce patrimoine.

L’ Organisme de certification TOV CERT

du TOV Rheinland Industrie Service GmbH .-
certifie conformément a la procédure

TOV CERT que la société
STIP

* Au cours du mois de décembre 2008 la STIP a
adressé a I’ensemble du pool bancaire une lettre pour
demander a chaque banque sa position définitive se
rapportant aux engagements de la STIP actualisés au
30/11/2008 quant au montant a convertir en capital
et au montant a abandonner ainsi que le montant a
consolider. Un tableau des engagements par banque
au 30/11/2008 ainsi que le tableau de la proposition
de la STIP pour I’assainissement financier a la méme a étabi et
date ont été envoyés aux intervenants sur ce dossier.

Sociéte Tunisienne des
Industries de Pneumatiques STIP
Siége:

Centre Urbain Nord, Boulevard de la Terre .
1003 El Khadra - Tunis

Sites de production:

Usine 1: Route de Kairouan, Km 13 - 4070 M’Saken |
Usine 2: BP 55 - 7050 Menzel Bourguiba

TUNISIE

de validité suivant

-

’ S A TUVRheinland® & s

Certification intiale 2003 |
)

www.tuv.com




I- PRODUCTION oy

La production de pneumatiques des  deux usines durant
I'année 2008 a atteint 15 123 Tonnes soit une diminution de 6,6 %
comparaison faite aux réalisations de I'année 2007. Les prévisions ont pu étre
réalisées a hauteur de 85,1 % et ce suite aux arréts répétitifs de la production
enregistrés pour rupture de stocks des matiéres premiéres surtout durant le
premier semestre de 'exercice 2008.

En nombre de pneus la production totale de la « STIP » a atteint
641 700 pneus en 2008 contre 670 300 pneus en 2007 (soit une régression
de 4,3 %) et 731 900 pneus en prévision de 'exercice 2008.

Ainsi la production de !'usine de M’saken a atteiht durant
I'exercice 2008 un total de 579 200 pneus soit 13 162 tonnes, et celle de
I'usine de Menzel Bourguiba 62 500 pneus soit un poids de 1 961 tonnes.

Le détail de la production par catégorie (en unités de pneus et en
tonnes) est présenté dans le tableau suivant : ’

§ 8

<BE8E8

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2001 ¢ 2002 : 2003 : 2004 ' 2008 -2006°.2007 2008 -,

PRODUCTION : Reéalisation — Prévision 2008

REAL PREV/2008

750

g

g

g




I - LE CHIFFRE D’AFFAIRES

Le chiffre d'affaires total hors taxes (pneus AMINE et SONAP )

- réalisé en 2008 a atteint 77.9 MD, soit une régression de 10,7 % com-
paraison faite aux réalisations de 1’année 2007. Cette diminution est la
résultante des effets induits de la régression du niveau de la production
durant 2008 touché par les ruptures fréquent% des stocks des matiéres
premléres

Les prévisions de ventes ont pu étre réalisées a hauteur de 82.1 %.

Le chiffre d’affaires sur le marché local a diminué de 8,9 % et les
prévisions ont été réalisées a hauteur de 83,5 %.

Aussi le chiffre d’affaires export a enregistré une diminution de 13,2
% et ce suite a la régression du niveau de la production et aux effets
négatifs de la crise financiére mondiale.

Les ventes de la filiale de la « STIP » au Maroc la « SMTP PNEUS

AMINE » , ont atteint 11.8 MD en 2008 contre 16.6 MD en 2007 soit

unedmnmmon d&289 %

Le détail par marché (en milliers de dinars) est comme suit :

EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

10

CHIFFRE D’AFFAIRES :
Réalisation — Prévision 2008

REAL 2008 PREV 2008

MTotalH T
@ Dont export

CHIFFRE D'AFFAIRES EXPORT PAR PAYS "

HAvieS
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III - GESTION ADMINISTRATIVE

l
L'effectif de la société est passé de 1 315 agents fin 2005 a 821 agents fin 2008 soit une diminu- 1\
tion de 37,5 % et ce suite a la réalisation du plan d’assainissement social ayant débuté par le non |
renouvellement des contrats du personnel contractuel (177 agents en 2006) pour toucher en 2007 |
le personnel permanent 313 employés ainsi que quatre départs d’employés a la retraite non renou-

|
I
velés. Par ailleurs et afin de combler un manque pressant de personnel la « STIP » a fait appel a g
10 employés avec les formules SIVP et CEF . %l
‘\
1

Les charges de personnel de I'année 2008 se sont élevées a 16.4 MD contre 23.8 MD en 2007 soit

une diminution de 31,1 % (toutes charges comprises) et représentent 21 % du chiffre d'affaires |
HT contre 27,1 % pour I’année précédente. ‘

L'EFFECTIF
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
CAD.|MAIT.|EXC. SIVP/| TOTAL [CAD. MAIT. [EXC.| TOTAL |CAD. | MAIT. |EXC. |CONT.| TOTAL
CEF occ. |
USINE M'SAKEN 32 31150 563 ;
USNEMLBOURGUBA 17 31 13d o 193 19
SIEGE - DEPOT - UNITE SOUSSE 26 20 1 75
TOTAL 75 82 6 100 831

.

Y A

—
—
~
—
~.
S
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IV-RESULTATS

L’exercice 2008 se trouve cloturé avec une perte de 18.6 Millions de Dinars affectant ainsi
sensiblement les capitaux propres de la société. Dans ce cadre le Conseil est appele a analyser
cette situation et A envisager les mesures de redressement a préconiser.

Cette perte provient essentiellement de :

1) Le colt des matiéres premiéres et consommables a été affecté par les augmentations
successives subies suite a la flambé des prix de pétrole, de I’acier, du caoutchouc naturel et
la détérioration du cours du Dinar envers I’Euro. En effet la moyenne pondérée des augmenta-
tions enregistrées sur les coits des matiéres premiéres de I’année 2008 par rapport a 1’année
2007 s’éleve a 11,6 % contre 5,5 % enregistrés durant 2007.

2) L’exercice 2008 a subi aussi I’impact de la lourdeur des charges de financement étant
donné le retard accusé dans la mise en place du plan d'assainissement financier.

EVOLUTION DES RESULTATS (2001 - 2008) en milliers de Dinars

2001 2002 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
8 903 1866 | -10 178 [-15619(-31 819|-32 269(-17 961|-18 571
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PRESPECTIVES D’AVENIR

Les effets des mesures prises pourjuguler le développement néfaste du marché paralléle alimenté
par des importations sauvages et illégales, se sont fait sentir au cours des exercices 2007 et 2008
par la reprise du marché local et ont continué a donner leurs fruits durant I’exercice 2009.

En effet durant les cinq premiers mois de ’année en cours, la STIP a enregistré une amélioration
des ventes (Local + Export) de 15,9% par rapport a la méme période de I’exercice précédent.

Le plan de gestion pour la période 2009 — 2012 prévoit d’atteindre l’équilibre en 2010 et de déga-
ger des bénéfices a partir de 2011.

La réalisation de ces objectifs reste tributaire du développement de nos ventes aupres de notre
clientele, désormais fidele, sur les marchés local et export et un approvisionnement régulier en
matiéres premieres lui méme dépendant d’un financement stable des achats.

La stabilité du financement des achats ne pouvant étre assurée que grace a 1’assainissement finan-
cier qui doit étre concrétisé et mis en ceuvre, sans plus tarder, avec toutes ses composantes.
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Rapport Général des commissaires aux comptes
Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2008

gut=r 348

Messieurs les actionnaires 6 Tur des Industries de
Pneumatiques SA, = -

En exécution de la fniss[ co riat ! 2, par votre
Assemblée Générale O ous avon je vo [ sur le

contrble des états fi
arrétés au 31 déce
les autres obliga

e pﬁlnioh.s ‘le

sur

;  1- Nous '
~ Pneumatiqu
~ de trésory

t: incére de ces éta 4
. Cette onsabilité com

ant'pas d'anomalies significatives, que ci
ation d’éstimations comptables raisonn:

¢
H

sur ces états financiers sur la base de notr
s normes internationales d'audit. Ces norm

gles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audi
s états financiers. ne comportent pas d'anomali

i

sdures en vue de recueillir des éléments probant:
fournies dans les états financiers. Le choix de:
de méme que I'évaluation du risque que les éta
atives, que celles ci résultent de fraudes ou d'erreu
uditeur prend en compte le contréle interne en vig

stance. Un audit comporte également I'appréciat
ptables retenues et le' caractére raisonnable de

eillis sont sufﬂsanﬁ et appropriés

{
, !
SOCIETE TUNI

DES INI
ont réguliers et nt sincdr

. ociété au

v ‘O;Js.ceptlblo _

Cette note indique
~au 31 décembre 20
~ 66.094.186 DT, soit 72.405.92
une assemblée générale ¢
~ l'approbation des comptes pou
- code des sociétés commerciales,

a somme négative de
t qu'en conséquence,
les quatre mois de
ositions de l'article 388 du
5e de la société.
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Le passif exigible était, au 31 décembre 2008, supérieur de 103.632.286 DT a I'actif circulant et le
passif total supérieur de 66.094.186 DT au total de I'actif. ‘

Par ailleurs, bien que la société ait établi un plan d'assa
période 2008-2011, et en dehors des décisions Dri z
30 juin 2008 prévoyant simultanément _un@é™}

29.454.768 DT par la réduction de . a val
augmentation du capital en nu
nouvelles actions de 3 DT ch
d’'un assainissement.

inissement financier mis & jour pour la
iSes pardAssemblée Générale Extraordinaire du
¢ n d i par des pertes de
T a 3 DT et une
par emission de
ncore fait I'objet

Toutefois, il y a lieu de sigh
banques pour adhérer

la STIP. Elle est actyelle
certaines de leurs pog
prorata des capitaux 4

un contexte
passifs pou

7.2. La note
titre des ind
de l'article 5
fiablement
rotation du
d’actualisat

suivie d'effets, de

cette décision n'a pas resg ' e 388 du 3S sociétés commerciales
qui exigent de I'assemb : r: :

2- En application des dispositions de I'a 1,
nous avons procédé a I'examen de la sincérité et la concordance avec les états financiers des

17




de l'article 3 nouveau de Ia Ioi 94-1
les textes subséquents nous
interne en vigueur au sein d

I'objet d'un rapport remis

des comptes e
assurer de la

socoétés commercuales et
odifi ice et complétée par
J systéme de controle
aticn a fait
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Rapport Spécial des commissaires aux comptes
Exercice clos le 31 décembre 2008

Messieurs les actionnaires de la Société Tunlsle;nno des Industries de
Pneumatiques SA,

En application des disposition des arti Jet. 475 du code des sociétés commerciales, nous
' 5 ; d'administration ne nous a donné avis
inles textes sus-indiqués.

; du resy . procédures légales d'autorisation et
d’approb ] ces : € ient pas, en conséquence, de
rechercher 'ex nt 3s mais de vous communiquer,
sur la qui , ; le garactéristiques et modalités
essen pror S - uti e bien fondé. Il vous appartient

‘ S conventions et la réalisation de ces

s ont continué a produire

es a différents taux
itre devoes emprunts

strateur, relative a
orisée par votre
t que la société
affaires pour les
nées suivantes.
)08, s'est élevée a

- L ement du personnel d [P chez la ) BRI, <ocicte SMTP
: : s . : . , cteur a ia STIP. Les
5 se sont élevées

B d'italie, Tunis
Wré en 2008 a ce

et de déplacement
STIP au nom de la

AMC Epyst 8 Young |
Moha bidine C
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LA FORCE DU PNEU

BILAN AU 31 DECEMBRE 2008

Capitaux propre :

i

Capital social / i i E e , 2623 472 42078 240
Réserves lége s X : 2419912
Reéserves spg s 2603 050
Actions propf . s (325 774)
Autres capif (i y ; 7 705 346
Résultats r j (84 143 720)

Résultat d ‘I (17 961 493)

Passifs

Passifs non é
|27 282 322
844 649
230 016
| 3645656

Emprunts et
Autres passift
Provisions "}
Autres dettes |

\

\
Passifs courants |

11 236 821
16 869 743
121 289 371

Fournisseurs et co
Autres passifs coural

Concours bancaires "\»"

IO

......
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ETAT DE RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS
LE 31 DEC. 2008 1

Produits

t

(7 206 075)
T mMAT. - 58607293 55
11.18. 16450649 23
1.19. 11431754 80
.20. 4308818 50

i

13031 370
41583
13 652
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LA FORCE DU PNEU

'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE DE L'EXERCICE CLOS

LE 31 DEC 2008
(Exprimé en Dinars)

Flux de trésorerie liégl

- Ajustements pot oY
Dotations aux rovisic : 12981612
Reprises suf’ : nts » (367398) (4 884012)

Différence f 3 634) (3 547)
- Variations { .
Stocks f 5 665 289
Créances (2 195 148)
| Autres ag : E 08 1 7 259734
Fournissi ! > dettes 1 L ' 5712135
;“ _ Transfe ' : » 0 924 064
: ' Plus vall (409 726) |
; "~ Moins v

9299

¢
|

Flux de trés \

|
§ Décaisseme
corporelles €
Encaissemen
corporelles etin
Déca|sseme
financiéres
Encaissement
financiéres

(937 800)
489 589

(59339) |

|
|

Flux de trésorerie ligs

\
Encaissements prove
Encaissements proven
Décaissement pour re

(1752 163)

Incidence de la variation des taux de ¢
- et équivalents de liquidités

23




24

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La STIP est une société anonyme, créée le 21 Juillet 1980 Son capital a été augmenté a

plusieurs reprises pour étre 31 dé ore-20 3 442 078 240 DT.

Ala date du 30 Jum «’“‘ﬁ' le c ’ dit-pour un montant de 29 454 768 DT
rapportant ainsi la v ‘ 1 DTelaction. Par la méme Assemblée
Générale Extraord issue pour le montant de
42 078 240 DT (él :

I gistre - Of r Courant ou a la
fin de I'exe , jnificatiVe par:rappe évus par les

La STIP a bre 2008,
portant -"i 5 DT, soit
72 405 92

compétitivité ¢
Dans ce context
restructuration dg

A ce titre, bien que,
période 2008-2011, ¥
30 Juin 2008 prévoyant
29454 768 DT par |3 réduc
augmentation du capital; n
nouvelles actions de 3 DT
d’un assainissement.

our pour la
ordinaire du
2s pertes de
3 3 DT et une
par émission de
S encore fait I'objet

Toutefois, il y a lieu de signaler que : : 3 rds de principe formels des

certames de leurs positions et pour sonenter vers un abandon progressif de vleurs créanoes au
prorata des capitaux privés qui seraient éventuellement apportés.

ons du systeme




Par ailleurs, un conseil interministériel tenu le 3 novembre 2008 a agréé le scénario consistant a
privatiser I'unité de Menzel Bourguiba séparément. Lors de sa réunion en date du 22 avril 2009, le
Conseil d’Administration de la STIP a donné son accord pour mener étude de faisabilité de la
cession de l'usine de Menzel Bourguiba et dégager l'influence d’une telle cession sur I'optimisation
de la restructuration de la société.

Faute de concrétisation de la restructuration financiére envisagée, des doutes importants pésent
sur la continuité d’exploitation. L'application des principes comptables généralement admis dans
un contexte normal de poursuite des activités concernant notamment I'évaluation des actifs et des
passifs pourrait s'avérer inappropriée.

Nonobstant les incertitudes précitées, les présents états financiers ont été dressés selon les
principes comptables généralement reconnus en matiére de continuité de I'exploitation qui
prévoient que la STIP sera en mesure de réaliser ses éléments d'actif et de s’acquitter de ses
obligations dans le cours normal des affaires.

En conséquence, les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et
en retenant comme procédé de mesure celui du co(t historique.
Les autres méthodes d'évaluation les plus significatives se résument comme suit:

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d'entrée qui comprend le prix d'achat
augmenté des droits et taxes supportés et non récupérables et les frais directs tels que les

commissions et courtages, les frais de transit, les frais de préparation du site, les frais de livraison, -

de manutentions initiales et les frais d'installation.

Les amortissements sont calculés sur les durées d'utilisations effectives de chaque immobilisation
suivant le systeme linéaire et sur la base des taux suivants:

Nature d'immobilisation Taux d'amortissement
_Logiciels informatiques 33%

Know How ; 10%

Fonds de commerce ' 5%

Constructions ‘ ' 5%

Installations, Agencements et Aménagements des constructions 10%

Matériel et outillage industriel 10%

Matériel informatique 15%

Matériel de transport 20%

Mobilier et matériel de bureau ~ 10%

La société a réévalué ses immobilisations au cours de I'exercice 1996. Cette opération a été faite
sur la base des indices de réévaluation fixés par le décret 90-905 du 04 juin 1990 et a permis de
dégager une réserve spéciale de réévaluation de 7 705 346 DT, inscrite parmi les capitaux
propres.

Les valeurs nettes comptables des immobilisations réévaluées sont amorties linéairement aux taux
suivants:

Nature d'immobilisation v Taux

Constructions ' 2.5% a 5%
Matériels et outillages industriels 20%
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IV. LES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
: u-m.-mc'auunuamm.mmmm.mmmmmm“w:

5 1

Valeur Valeur  Amortissements

Cessions et Dotation  Cessionset Amortissements o "™
Déstanation stmazooy o TS roguiarisaions AR - GTOSer 7008 régularisations  Spmaesa - 311212008
«Immobilisations incorporelles {
Know How 7004 062 B, . - . 7004062 (4084596) (500 206) - (4584802) 2419260
-Logiciels 572 267 4539 . - 57679 (656 445) @ 772) ) (564218) 12578 -
-Fonds commercial 762 697 - - ‘ - 762697 (419483)  (38135) 5 (457618) 305079
Sous-total (1) 8339017 4539 . } T 8343 585 (5060 525) (546 113) - (5606 638) 2736917
Immobilisations corporelles
~Terrains : 1368 098 5 : - 1368098 - - - . - 1368008
-Constructions 24 892 371 - - - 24892371 (11330263) (847 613) - (12177 876) 12714495
~Constructions réévaluées 870029 5 - - 870029 (499610) (14 320) - (513930) 356099
-Agencements et aménagements des constructions 3 069 451 5415 - - 3074866 (2109575) (226 631) . (2336206) 738659
-Matériel & outillages industriels 98 998 979 66195 - (281576) 98783598  (53194348) (8868 010) 281576 (61780781) 37002816
-Matériel & outil. industriels réévalués 37 625 194 . " - 37625194 (37 625 194) . - (37 625 194) .
-Matériel de transport 1584 831 69943 - (102984) 1551789 (1539444)  (23724) 102 984 (1460183) 91606
-Matériel informatique 995 758 16 488 - - 1012246 (880418) (48693) . (929111) — 83135
Ag t, Aménag & Installations 1068 543 18913 - (275) 1087 180 (842 812) (63 542) 225 (906 129) 181 051
-Equipement de bureau 437 876 399 - (2383) 435893 (361225)  (19692) 2383 (378535) 57358
-En cours - 114 602 - - 114 602 - - - - 114 602
-Avance sur comandes (all-steel) 23536 - (23536) - - . - - . .
Sous-total (Il) 170 934 665 291955 (23 536) (387 219) 170815866 (108 382 889) (10 112 225) 387168 (118 107 946) 52 707 921
Total (1+1l) 179 273 682 296494 (23 536) (387219) 179159421 (113443 414) (10 658 338) 387168 (123714 584) 55444 837

V. LES CAPITAUX PROPRES
Les capitaux propres sont passés de (47 624 438) DT au 31/12/2007 a (66 094 186) DT au 31/12/2008.
wmummmmmamgwp@muu:

Réserve Réserve

ot Capital Réserve  spéciale Actions  AUNeS  Resultats  Amortissement Résultat de Toiai

9 social légale d'investissement spéciale propres szp"5 reportés s différés . I'exercice
Solde au 31/12/2007 42078240 2419912 1903050 700000 (325774) 7705346 (45937 785) (38205935) (17961493) (47624438)
Affectation de résultat de l'exercice
2007
suivant la décision de TAGO du
30/06/2008 (7 246 707) (10714 786) 17 961 493 -
Réduction du capital suivant décision de
FAGE du 30/06/2008 (*) (29 454 768) 29 454 768 -
Subvention d'investissement . 125033 125033
- Quote part de l'exercice (23 396) (23 396)
Résultat net de I'exercice 2007 '~ (18571385) (18571384)
Solde au 31/12/2008 12623472 2419912 1903050 700000 (325774) 7806983 (23729724) (48920721) (18571385) (66094 186)

(*) L'AGE du 30/06/2008 a de méme préconisé d’augmenter le capital social de la STIP de 42 078 240 DT pour le porter de 12 623 472 DT a 54 701 712
DT par émission de 14 026 080 nouvelles actions de 3 DT chacune ( en numéraire) a libérer intégralement a la souscription ; la réalisation de cette
augmentation est en cours.
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU ..................
PROJET DE RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire entérine
de cette assemblée le

le retard enregistré n’affect
Actionnaires. : e
Mise aux voix, cette N est . Elle décide son \fectation comme suit :

..................... )/

DEUXIEME RESOLUTION
L’Assemblée  Génétale s
entendu lecture /fdu i : , _
d’Administration s¢ AP ‘MiEd flix (yolk, Celle résolution est adoptée 2
I’exercice 2008 et /0¥ ‘ hISE o :

saires aux Comptg
approuve le rapp{
ainsi que les états |
Mise aux Voix,

L'Assemblée Générale Ordinaire enregistre les
tats déficitaires de 1'exercice clos le 31 Décem-
: pit 18 571 384,879 Dinars.

Dinars 10 620 203,422

& 2008) Dinars 7 951 181,457

ire de 1a Société Tuni-
umatiques « STIP »
¥ tapport des Commis-
€tats financiers con-
jJuve ces états finan-

|

TROISIEME RESOLUTION
|

L’Assemblée Gé !.
entendu lecture du
aux Comptes se .‘|

_ ,. R bn est adoptée a
prend acte dans son} ; L N, .

o

.

- . i . F 8 . ,
Mise aux voix, ‘1 : = HUITIEME RESOLUTION
..................... '1 " : ) ' : \ “ : 7, ¥ %

&2 ”
e

o

i

5 Statuts et notam-
if au renouvellement
Assemblée Générale

QUATRIEME RESOLUTION

'L’Assemblée Générale Ordin : \ : : ol Al m par le Conseil

nistrateurs quitus entier ¢

pion tenue le 17 Juin
gestion pour ’exercice 2008. ‘

[SISUIVents comme sortants :

pSagudienne d’Investissement et
STUSID BANK »

Banque « STB »

e de Tunisie « OCT »

Mise aux voix, cette résolut

.....................

CINQUIEME RESOLUTION |

L'Assemblée Générale Ordinaire décidecd alouer ‘ S A ssemblée a recu ... . candidatu-
titre de I'exercice 2008 des jetons de présCHCENAUSEeesigBNTTcs trois sieges objet de ce renouvellement.
teur de 1 000 Dinars par séance avec un maximum

de 4 000 Dinars par an pour chaque Administrateur.  _

Mise aux voix, cette résolution est adoptée a




LA FORCE DU PNEU

L’opération de vote a donné les résultats suivants :

Ainsi les trois siéges objet d
affectés a :

1)
2)
3)

Leur mandat pre
Ordinaire qui au

De ce fait le
¢ composé des Aj

- Mr. MOH/

- PIRELLI

- BID
- BTK
- STIA

Teterecttnrecsnansnsaly

Mise aux voix, cette' résoMy

.....................




