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SOCIETE DE PLACEMENT & DE DEVELOPPEMENT INDUSTRIEL & TOURISTIQUE

« S.P.D.I.T. - SICAF» S.A.
GROUPE S.F.B.T
Régie par la loi n°88/92 du 2 Aoiit 1988
Société Anonyme au capital souscrit et libéré de 28.000.000 dinars
RAPPORT DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 19 AVRIL 2013

Mesdames et Messieurs,

Nous vous avons réunis aujourd’hui en Assemblée Générale Ordinaire de
la Société de Placement et de Développement Industriel et Touristique « SPDIT-
SICAF » conformément a la loi et aux statuts de notre société pour vous rendre
compte de notre activité au cours de [’exercice 2012 et vous présenter les états

financiers afférents audit exercice

Sur le plan international, I’économie mondiale a montré, durant l'année
2012, des signes de faiblesse La croissance dans certains grands pays a été en
dega des prévisions C'est le cas notamment de la Chine puis des Etats Unis et
du Royaume Uni our I'activité économique a été moins bonne que les prévisions.
La croissance mondiale avoisinera 3,3% contre 3,9 % en 2011 selon les

estimations du FMI
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Sur le plan national, |'économie tunisienne s’est montrée fébrile en 2012
car elle a été confrontée a des difficultés sans précédent, résultant de 'instabilité
politique du pays, des retombées directes et indirectes du conflit en Libye, du
recul important du secteur du tourisme, le tout accentué par une crise
économique et financiere mondiale et une crise de la dette souveraine en

Europe, premier partenaire économique de la Tunisie.

Il est a noter que le rapport du FMI a mis ['accent sur ['importance de la
stabilité politique dans le développement économique de la nouvelle Tunisie. Il a
aussi montré la forte corrélation entre le facteur politique et 1’évolution du

tourisme, des investissements étrangers et du déficit budgétaire.

Sans pour autant pouvoir égaler les chiffres d’avant la Révolution, les
échanges commerciaux ont connu pendant les dix premiers mois de 2012 une
nette amélioration par rapport a 2011 qui ne peut étre considérée comme une
année de référence. Les exportations ont atteint 21,765 MDT soit une
progression de 3,9% contre une hausse de 13,5% pour les importations. Les
exportations de textiles ont régressé de 9,1% contre une augmentation de 19,1%
pour les phosphates et 19,9% pour ['énergie. Enfin, pour ce qui est de 'inflation,
elle a atteint 5,9% en termes de glissement anmtél contre 5,6% une année

auparavant.
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DOMAINE D’ACTIVITE

En 2012, le volume global des échanges a la Bourse de Tunis s'est établi a 1943MDT,
sout une amelioration de 15,8% du volume des capitaux échangés comparés a 2011 mas
toujours loin des 28,1%, record atteint en 2010 Quant au volume journalier moyen annuel,

ce dernmier a affiché une légére amélioration par rapport a 2011 en passant de 7,1 MD a 7,7
MD

Pour ce qui est de la capitalisation boursiere, elle est passée de 14 452 MD en 2011 a
13 780MD, soit un repli de 4,7% Il est a signaler que c’est le secteur bancaire qui a été
dominant en accaparant 42% de cette capitalisation, soit 5 811,5 MD ou la quote-part des
banques publiques ne représente que 12,5% par rapport a celles des banques privées

Enfin, la participation étrangére dans la capitalisation boursiére n’'a presque pas
subie de changement Elle est restée quasiment constante depuis longtemps a un niveau
avoisinant les 20%

EVOLUTION DE L’INDICE TUNINDEX EN 2012

Pour la deuxiéme année consécutive, et apres huit années de hausses successives, le
TUNINDEX, barométre de la bourse de Tunis, a cloturé en berne Cet indice a abandonné
3,02% par rapport a 2011 pour terminer 'année a 4 579,85 pownts Il est a signaler qu’en
2012, cet indice a été fortement et systématiquement influencé par les perturbations
sociopolitiques qu’a vécues la Tumisie En effet, le TUNINDEX s ’est félicité d’une importante
reprise qui a attemt 11,5% jusqu’'au 31 juillet 2012, date apres laquelle des baisses
successives se sont substituées au rendement positif du marché Une tendance baissiére
s'était alors durablement installée entre aoiit et septembre et l'attaque de |'ambassade des
Etats Unis a scellé cette tendance négative et ce, jusqu’a la fin de | 'année 2012
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ACTIVITE DE LA SPDIT AU COURS DE L’ANNEE 2012

Durant ['année 2012,|la SPDIT a participé a

- l'augmentation du capital social de la société ICF pour un montant de 386 560 dinars,

- l'augmentation du cépztal social de la société TUNIS RE pour un montant de 99 060
dinars,

- Dacquisition de 25 100 actions BNA pour 333 459 dinars Cette opération a été
effectuée dans le but |de baisser notre cours moyen

- acquisition de 50 000 actions ATTIJARI BANK pour 849 000 dinars,

- la souscription a deux emprunts obligataires a hauteur de un million de dinars chacun
émis respectivement par la STB et I’UIB remboursables sur sept ans Cette opération a
généré des ntéréts pour 110 000 DT

- la souscription au capital de la société CRISTAL PET pour la somme de 380 mille
dinars

Par ailleurs, la SPDIT a cédé une partie de sa participation dans le capital de
- la société MONOPRIX pour 3 994 Dinars réalisant ainsi une plus-value de 32 328
dinars,

- la SLD pour 300 100\Dinars dégageant une moins-value de 225 495 dinars et qui a été
compensée par une reprise de provision a hauteur de 221 277 dinars

La SPDIT a procédé au réinvestissement en exonération d’impét sur le résultat 2012 a
hauteur de 200 muille dinars dans le capital de la société LA PREFORME Cette operatlon L
a fait bénéficier d'un gain d'impét de 75 000-Dinars:== = SIS T Tl LIT TS T tE

Ansi, le résultat de |’exercice 2012 s 'est eleve a 9 ()72 985 Dmars contre 10 217 324
Dinars en 2011, soit en diminution de 1 144 339 Dinars Ce repli s’explique essentiellement,
par l'absence de réalisation de plus-values suite a la cession de placements comme c’était le
cas en 2011 pendant lequel|la SPDIT a réalisé 1,4MD

. EVOLUTION DE LA STRUCTURE FINANCIERE

Nos capitaux propres ont enregistré une baisse de 3% suite a |'augmentation des
dividendes distribués en 2012 qui se sont élevés a 11.76 millions de dinars contie 11,29
millions de dinars en 2011 e e

Cette variation repiésente les dividendes servis aux nouvelles actions gianutes avec
Jouissance a partir du 1€ janvier 2011 et créées a la suite de I'augmentation de capital de la
société telle que décidée par |'Assemblée Genérale Extraordinaire du 9 avril 2012
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s RATIOS FINANCIERS 2012

1 Le ratio de la rentabilité financiere traduisant le rapport entre le résultat net et les
capitaux propres s’est élevé a 19,8% en 2012 contre 21,6% en 2011

2 Le ratio d’endettement mesuré par le rapport entre le total des dettes et le total
bilan est de 1,06% en 2012 contre 0,78% en 2011

3 Le ratio de la marge nette qui résulte du rapport entre le bénéfice net et le total des
revenus a régresseé de deux points de base pour passer de 88,98% en 2011 a 86,35% en 2012

»  EVOLUTION DE LA MARGE D’AUTOFINANCEMENT

La marge brute d’autofinancement a accusé en 2012 un repli de 15% par rapport a
[’année 2011, soit une dimwnution de 1 622 559 Dinars

. EVOLUTION DES BENEFICES ET DES DIVIDENDES PAR ACTION

Le dividende par action distribué en 2012 au titre de [’exercice 2011 était de 0,420
dinar apres [’attribution gratuite d 'une action pour 24 actions anciennes

2009 2010 2011 2012

Résultat net/action 0,338 0,583 0,380 0,324
Diwvidende/action 0,340 0,420 0,420
Taux de distitbution 34% 42% 42%
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EVOLUTION DE LA SPDIT ET DE SES PERFORMANCES AU COURS DES

CINQ DERNIERES ANNEES
Solde en DT

REVENUS 31/12/2012 31/12/2011 | 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2008
Dividendes 8571072| 8304979 | 11475756 7722 690 6 286 445
Dividendes des participations non cotées 7681528 7501316| 10453881 6 861 968 5557718
Dividendes des placements cotés 889 544 803 663 1021875 860 722 728 727
Plus values de cessions 62 137 | 1489375 4826812 18 396 58 202
Plus values sur cession des autres participations non cotées 17 352 5739
Plus values sur cession des actions SICAV 29 806 8094 89 034 1 044 2259
Plus values sur cession des placements cotés 32331 1 481 281 4737778 50 204
Revenus des placements 1368135 1611730] 1369715[ 1145829 1453071
Autres produits d'exploitation 86 486 77235|  100340[ 103106 ] 78 354
Reprises de provisions antérieures 418 477 0 518317 1 834 965 769 987
Reprise des provisions sur titres cotés en bourse 38719 518317 1782299 430 181
Reprise des provisions sur titres de participations 379 758 52 666 331571
Reprise des provisions pour risques et charges 8235
Commissions et charges assimilées 25010[ 33474 65351 | 31638 18 755
Moins values et pertes sur titres 249 421 [ 2912 12 845 l 220 167 363 892
Dotations aux provisions pour 479 776 537 745 1515459 388 775 1262 741
Dépréciation de titres cotés 62712 32600 1072 088
Dépréciation de titres de participations 297 152 505 145 1515459 388 775 190 653
Risques et charges 119912
Immobilisations financi¢res 11486 769 | 11376219 11019099 10 769 149 11597499
Participations Groupe 8016619 8316719 7964 349 7 964 349 8663 749
Participations Hors Groupe 3421000 3041000 3041 000 2791 000 2929750
Autres participations 49 150 18 500 13 750 13 800 4000
Placements et autres actifs financiers 44956 061 | 49752182 50961 109] 43 369 660 | 42368121
Prises de participations de la période 2420 90(DI 352 470 i 250 000 | 300 000 I 75000
Cessions de participations de la période 310 350[ 100 l I 1 138 150 [ 30 000
Créances rattachées aux immobilisations financiéres 6 454—[ 7654 I 7 654 I 14 094 I 53 513
Liquidités et équivalents de liquidités 127 675 l 166 694 I 210 796 [ 148 434 [ 158 644
Total des actifs 55410923 | 57966 014 59499 000 52 866 556 | 51416970
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PARTICIPATIONS DE LA SPDIT EN 2012

PORTEFEUILLE DE TITRES COTES

Capial 2012 2001 Coury Resultat Reahisat® | Provisions | Reprise de pw\‘:;'u") I)U:'l:w" Dividendes
Actions Dises enus Yo Qu CM 2 Milewr, Qu cM Miew 31212 latent 2012 Antaeures | provicours | 31dee 12 | 31 dee 12 2012

ATB 100000 000 | 021% | 214 294 2 806 601 365 [ 214294 2 800 601 365 4809 42917 42859
Attygan bank 39748290 [ 0 13% | 50000 16 980 &49 000 15031 974350 97 450 7500
BH 1IR0O00000 { 021% | 37775 11597 438078 37775 11597 438078 12282 25875 15110
BIAT 17000000 | 121% | 2052585 23546 | 4832866 | 205255 23546 | 4832866 61942 | 78R1039 410510
BNA 32000000 | 085% [ 271455 84731 2299911 | 23633 8320 1 966 452 8830 97036 94 542
BT 112500000 | 026% | 292 365 1994 583084 | 292365 1994 583 084 11879 | 2889920 70 168
CcC 145423907 | 005% | 72176 2257 162 873 72176 22357 162 873 3743 107 282
ciL 5000000 | 100% | 50000 5846 292324 50000 5846 292324 15678 491 576 37 500
AlLciwsmg 2125000 | 145% 30779 27 5%6 849 0%1 0779 27 586 849 081 37 446 303470 30779
ICF 2100000 | 322% [ 67646 23445 1385981 28990 [ 41574 1199 421 47943 1637171
ICF NSNL 1200000 { 322% | 38656 7500 289920
MONOPRIN 16641 144 [ ) 12% | 186914 3419 639 108 | 156 735 4103 643 102 27260 | 4456 167 32328 62 694
POULINA 180 003 600 | 000% > 400 230 29750 5400 5209 29 750 6762 676> 918
Sotetel 4636800 | 226% | 104618 20121 2105030 | 104616 2012 2105028 6552 1 460 384 38719 F421 666 20923
STB 24 R60 000 [ 040% | 99 898 11432 1142074 99 898 11432 1142074 7873 -163 771 -335577 -189 806
TPR 44000000 | 007% 32274 2845 91 821 30807 2981 91 821 5137 73971 . 6778
TUNIS RC 15000000 | 017% | 24763 92101 225359 14 857 8501 126 299 8701 9 896 9 896 4 829
TUNISAIR 106 199 280 | 0 00% 0240 1 0240 0 1516 1

N h ! 16 437 785 o 15063 618 . 18 419 447 32329 -1626155 38719 -1884589 =297 152 805109

Le taux de rendement du portefeuille des placements en actions cotées est de 5,55% en 2012 contre 14,32% en 2011
Cette nette duminution s ‘explique essentiellement par la faiblesse des operations de cession d'actions effectuees en 2012
pariapport a celles effectuees en 2011

LES PARTICIPATIONS NON COTEES DU GROUPE

Capital 31/12/2012 31/12/2011
MI’MM Tittes Emis % ducet dans Nombie Valeur Provisions Plus Dividendes Nombre Valew Provisions Plus Dividendes
cotees-Giroupe l¢ capital value value

SINDT 15 000 43,00% 6430 1 788 815 64350 1 788 815 1 032000
SEABG 7 000 000 30,64% | 2 144 988 1440923 6434964 | 1 899 832 1 440923 5056 074
SBT 11 200 000 2778% | 3111 370 1236210 833403 | 3 000 250 1236210 736 173
STBN 400 000 30,00% 120 000 333216 120 000 3332106 96 000
STBO 400 000 30.00% 120 000 530 480 120 000 350 450 120 000
LA PREFORME 54 005 21,36% L3536 768 570 [REER 765 570 69 228
SGBIA 160 000 15 34% 24870 1 243462 373050 24 870 12434062 326 430
sTrp 630 000 0 13% 1 000 10 000 2000 1 yoo 10000 2300
SNB 73 000 L 67" 1249 124 900 17 486 1249 124 900 17 486
CcrpB 197 300 0 00% | 43 1 43

SLD 698 00 0 43% 3000 300 000 221204 6001 600 100 410 481

Totalen DT 8016619 221204 0 7 661903 8316 719 410 481 0 7435691

Le taux de rendement du poriefewlle de parncipation en actions non corees Groupe est de 92.11% en 2012 conne
93 61% en 2011 Cetre dimmunon s explique par la non distiibution en 2012 de dividendes par la S TN D T la STBO, la
STBN et la PREFORME filiales du Groupe SEBT qur ont iotalise 1 315MD en 2011
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LES PARTICIPATIONS NON COTEES HORS GROUPE

Capital 31/12/2012 31/12/2011

Autres participations non cotées | Titres Emis tf;::llc Nombre Valeur Provision \Tﬁ; Dividende Nombre Valeur Provision ‘E;IIL:ISC Dividende
Hotel " El Mansour -Tabarka 1 573 950 7,62% 120 000 | 1200 000 | 1200 000 120 000 1200 000 | 1 200 000
Hotel Ecrin de Hammamet 270 500 13.77% 37250 372 500 372500 37250 372500 372500
Hotel Les jardins de Hammamet 15 600 15.38% 2400 240 000 240 000 2400 240 000 240 000
Sté¢ CRISTAL 160 000 2,38% 3 800 380 000
Sté Tourisme et Loisir (Hotel) 70 000 3,00% 2100 210000 [ 210 000 2100 210 000 179 288
Sté Union Factoring 3 000 000 5,00% 150 000 750 000 150 000 750 000 158 304
Tunis Centre 100 000 1,38% 1375 137 500 20 625 1375 137 500 20 625
SCIF 10 000 10,00% 1000 100 000 1 000 100 000 25000
STC 180 000 0,06% 100 1000 100 1000 177
STPAT 4 500 6,67% 300 30 000 30 000 300 30 000 30 000

Total en DT 3421000 | 2052500 0 20 625 3041000 | 2 180 269 0 45 625

Le taux de rendement du portefeuille de participation en actions non cotées hors Groupe est de 0,67% en
2012 contre 1,5% en 2011. Cette diminution s'explique par la non distribution de dividendes par la société
SCIF.

LES LIQUIDITES ET LES PLACEMENTS MONETAIRES

A la date du 31 décembre 2012, nos placements sous forme de billets de trésorerie se sont
élevés a 27,1 millions de dinars, 118,275 mille dinars en SICAV et 1,3 million de dinars sous forme
de placements a terme contre 30,75 millions de dinars et 3,94 millions de dinars pour la méme
peériode de ’année écoulée. Ces placements nous ont permis de générer des intéréts pour un montant
de 1.365.930 dinars contre 1.634.601 dinars pour ['année 2011. Cette baisse s’explique par la
diminution du T.M.M qui sert de référence a la rémunération de ['essentiel de nos placements a
savoir les billets de trésorerie.

EVOLUTION DU TITRE SPDIT EN 2012

Au cours de 'année 2012 et malgré les difficultés rencontrées par la place de Tunis, le
cours de l'action de la SPDIT a légérement progressé de 3,77 %. La valeur du titre a oscillé
entre 6,78 DT et 8,8 DT pour cloturer I'année a 6,87 DT.
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Le taux de rendement global annualisé de |'action SPDIT est de 15,26%.
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La caputalisation boursiere de la SPDIT a été de 192,36 millions de dinars au 31

décembre 2012 contre 177,946 millions de dinars au 31 décembre 2011, soit une augmentation
de 8,1%

En 2012, la SPDIT a augmenté son capital de 1 120 000 actions nouvelles gratuites de
nominal 1 DT par préléevement sur le compte résultats reportés Son capital social est passé de
26 880 000 DT a 28 000 000 DT, par !’attribution d’une action nouvelle gratuite pour 24
anclennes

Au cours de l'année 2012, 544 934 actions SPDIT ont fait l’objet de transactions
boursiéres pour un montant global de 4,052 millions de dinars

EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES DE LA SPDIT

Reserve Reserve Reserves a Prime Complements Resultats Resultat
Capital regime ) Total capitaun
Designation Legale Ordmarre spectal D'emission d’apport reportes de I'exercice propres
Soldc au 31 decembre 2011 26 880 000 2 688 000 5000 000 221214 2418750 1 825 10 085 969 10217 324 57513082
Aflectauon augmentation de capital 1 120 000 -1 120 000
Allectation resultats reportes 9023 058 9023 058
Allectation resenve legale + montant reimvesu 112000 380 000 -492 000
Allectation complement d apport -1 825 1825
Allcclation rusenve a regime special -55 264 55264
Atfectauon resultat 201 1-resultats reportes 2011 6988 382 -6 988 382
Dnvidende 2011 -11.760 000 -11 760 000
Total 28 000 000 2800 000 5000 000 545930 2418750 0 6 988 382 0 45753 082
Soldc au 31 decembre 2010 26 880 000 2688 000 5000 000 862 16> 2418 750 5052953 15 681 664 58 583 532
Allcctation resultats reportes 2009 -5052953 5052953
Alfectation resultat 2010-resultats reportes 2010 10 085 969 -10 085 969
Atfectanion resultat 2010-resultats repories 2010 -640 951 640 951
Dividende 2010 -11 289 600 -11 289 600
Total 26 880 000 2688 000 5 000 000 221214 2418750 0 10 085 969 0 47293932
Soldc au 31 decembre 2009 26 880 000 2 688 000 5000 000 1296 388 2418750 4 666 987 9090 944 52 041 068
Atlectation resulta 2004 0
Duvidendes statunires 2004 0
Allcctanon rosultat 2009 resuliats repories 2009 4752953 -4752953
Allectation resultat 2009 resultus reportes 2009 -1 o72 451372
Dividende 2009 -9 139 200 -9 139 200
Total 26 880 000 2 688 000 S 000 000 862 165 2418 750 0 5052953 0 42 901 868
Soldc au 31 decembic 2008 26 880 000 2 688 000 5 000 000 1290 649 2418750 6414672 6322054 50014124
Allectauon rusultats repottes 2007 -6 114 672 6114 672
Alleclauon resultat 2008 3739 75 000 -80 739
Alfectanon resultat 2008 tesultats iepottes 2008 4291987 -4 291 987
Dividende 2008 -8 064 000 -8 064 000
Total 26 880 000 2 688 GO0 5000 000 1296 388 2418730 0 4 666 987 0 42950124
Soldc au 31 decembre 2007 26 8560 000 2688 000 5 000 000 1 147787 2418720 7070 390 7551143 52756071
Atblecttion rosultats weportes 2006 7 070 390 7070 390
Allcctation rosultat 2007 142 861 300000 -442 501
Alfectanion rosultat 2007-resultits reportes 2007 61072 6114072
Duidende 2007 -5 064 000 8 064 000
Tonal 26 880 o 2 688 000 S 000000 1290 649 14870 [ 6414 672 0 44692071
Solde w31 decambie 2006 26 80000 20N U0 ~ 000 V00 109222 241870 6142194 EEARTY) N2 N6 927
Milcetwon tosubian 2004 0
Alleetion rosulta 2004 0
Alfcctauon rosultats repories 2003 6 142194 0142 194 0
Dividendes statunies 2004 0 0
Alfcctinon resultn 2005 S 2od 204 0
Alleetaton tesultar 2000 1csaliats 1epories 2006 7 070 0 -7071:390 0
Div idende 2000 7292000 7392000
lonl 26 8RO 000 2 688 000 2000 000 1147 787 2418 750 1 74740 390 1] 43204 927
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ACTIONNARIAT

- Une action donne acces aux assemblées et confere a son porteur le droit de vote
- Aladate du 31 décembre 2012, le capital de la S.P.D.I.T. est répartit comme suit :

Participations de 5% ou plus dans le capital

ACTIONNAIRE PARTICIPATION (en %)
S.EB. 1 80,150
Groupe Mohamed RIAHI 05,065

Répartition du capital

SFBT 80,150 %
Groupe Mohamed RIAHI 5,065 %
STBG 1,349 %
PUBLIC 13,497 %

Actions composant le droit de vote

ACTIONNAIRES NBRE D’ACTIONS % DROIT DE VOTE
S.F.B.T. 21.544.224 80,150
Groupe Mohamed RIAHI 1.345.127 5,065
S.T.B.G. 362.576 1,349
PUBLIC 3.628.073 13,436
TOTAL 26.880.000 100.000

ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

MEMBRE QUALITE
Monsicur Mohamed Ali BAKIR Président
Monsieur Pierre CASTEL Administrateur
Monsieur Mohamed BOUSBIA Administrateur

Monsieur Guy DE CLERCQ Administrateur
Monsicur Jean Claude PALU
Monsiewr Mustapha ABDELMOULA
Monsieur Fav¢al BEN M'BAREK

Monsiewur Mohamed RIAH]

Administrateur

Administrateur

Administrateur

Administrateur

La Socicté de Fabrication des Boissons de Tunisie Administrateur

Administrateur

La Banque Nationale Agricole
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BREVES DISPOSITIONS STATUTAIRES
= Nomination et remplacement du Conseil d’Administration
Article 14 :

- La société est administrée par un conseil d'administration composé de trois membres
au moins et douze membres au plus nommés par ’assemblée générale La qualité d’actionnaire
n’est pas requise pour étre membre du conseil

- Les administrateurs ne dowent pas étre soumis aux mcapacités et dechéances par la
législation en vigueur

- Les administrateurs qui, au cours de leurs fonctions, cessent de représenter I'autorité

ou l'organisme qui les a désignés, sont considérés comme démissionnaires et doivent étre
remplacés

- Les membres du conseil peuvent étre, sout des personnes physiques, soit des personnes
morales de droit privé ou public

- Lorsque ['administrateur est une personne morale, 1l n'est pas nécessaire que le
gérant, I'admnistrateur ou le mandataire qui I'a présenté au conseil, soit personnellement
actionnaire de la présente société

* Dispositions concernant I’affectation des résultats

Article 37 : Pouvoir de PAssemblée Générale Ordinaire
- Elle fixe les dividendes a répartir sur la proposition du Conseil d’Admunistration

- Elle fixe les prélévements a effectuer pour la constitution de fonds de réserve et de
prévoyance et décide de tous reports a nouveau des bénéfices d'une année sur l'année suivante

CONTROLE INTERNE

La SPDIT a été dotée depuis sa création d'une cellule d'audit interne ayant pour
principale mission de veuller a ce que les mécanismes de contréle interne jouent pleiement leur
réle d’une mamere efficace et continue Suite a l'entrée en vigueur de la lot 2005-96 du 18
octobre 2005 relative au renforcement des relations financiéres, un Comité Permanent d'Audit
Interne a été instauré Il est composé de trois membres issus du conseil d'admmistiation Ce
comité a depuis assuré les missions qui lut sont conférées par la lot

PERSPECTIVES POUR L’EXERCICE 2013

Il est a signaler que la SPDIT va continuer a privilégier le financement des filiales du
Groupe et ce, en effectuant des placements générant des 1endements appiéciables sans pour
autant courtr le momdre risque significatif Ses interventions sui la bouise auront pour but
'amélioration du rendement de son portefeuille que ce soit par le biais des dividendes ou pai
celut des plus-values
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FICHE D’INFORMATION

A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU 19 AVRIL 2013

CHAPITRE 1 — Renseignement concernant 1’assemblée

1.1- Conseil d’ Administration

QUALITE DERNIERES FONCTIONS e Y
Monsieur Mohamed Ali BAKIR Président Président Directeur Général Exercice 2015
Monsieur Pierre CASTEL Administrateur | Président du Groupe B.G.1. France Exercice 2015
Monsieur Mohamed BOUSBIA Administrateur | P.D.G. de la S.F.B.T. Exercice 2014
| Monsieur Guy DE CLERCQ Administrateur | Groupe B.G.I. France Exercice 2014
} Monsieur Jean Claude PALU Administrateur | Groupe B.G.I. France Exercice 2014
Monsieur Mustapha ABDELMOULA Administrateur | D.G.A. de la S F.B.T. Exercise 2013
Monsieur Faycal BEN M’BAREK Administrateur | P.D.G. de la S T.B.G. Exercice 2013
| Monsieur Mohamed RIAHI Administrateur | P.D.G. de DELTA FINANCES Exercice 2014
La Banque Nationale Agricole Administrateur Exercice 2015
La Société de Fabrication des Boissons de Tunisie
Représentée par Monsieur Mohamed BOUSBIA Administrateur Exercice 2014

1.2— Renseignements sur les Commissaires Aux Comptes

NOM ET PRENOM FONCTIONS
Monsieur Raouf MENJOUR Commissaire aux comptes
F.M.B.Z. - KPMG TUNISIE Commissaire aux comptes

1.3 — Participations de 5% ou plus dans le capital

ACTIONNAIRE PARTICIPATION (en %)
S.F.B.T. 80,150
RIAHI Mohamed 5,065
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CHAPITRE 2 - Renseignement concernant le droit de vote et la répartition du capital
2.1 - Nombre de titres composant le capital : 28.000.000
2.2 - Nombre de titres comportant le droit de vote : 28.000.000

- Actions composant le droit de vote

ACTIONNAIRES NBRE D’ACTIONS % DROIT DE VOTE

SFBT 22 441 900 80,150
RIAHI Mohamed 1418 287 5,065
STBG 377 683 1,349
PUBLIC 3762 130 13,436
TOTAL 28.000.000 100.000

2.3 — Répartition du capital

SFBT 80,150 %
RIAHI Mohamed : 5,065 %
STBG 1,349 %
PUBLIC 13,436 %




F.M.B.Z - KPMG TUNISIE Certified Public Accountants

Audit & Consulting Consultants and Business Advisers
Les Jardins du Lac 40, Rue Docteur Burnet — Mutuelle ville
B.P.n° 317 Publiposte Rue Lac Echkel 1082 TUNIS

Les Berges du Lac, 1053 TUNIS

TUNIS, le 29 mars 2013

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES
DE LA SOCIETE DE PLACEMENT
ET DE DEVELOPPEMENT INDUSTRIEL
ET TOURISTIQUE "S.P.D.L.T"
BOULEVARD DE LA TERRE
CENTRE URBAIN NORD LA CHARGUIA

- 1080 TUNIS -

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

Messieurs les Actionnaires,

Rapport sur les états financiers

En exécution de la mission d’audit qui nous a été confice, nous avons effectué¢ I'audit des états
financiers ci-joints de la Société de Placement et de Développement Industriel et Touristique
“S.P.D.I.T°, comprenant le bilan arrété¢ au 31 décembre 2012, ainsi que I’état de résultat, et I'¢tat
des flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, couvrant la période allant du 1% janvier au 31
Décembre 2012, et des notes aux états financiers.

Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états financiers :

Ces états financiers qui font ressortir un total net de bilan de 55 410 923 D et un résultat bénéficiaire
de 9 072 985 D ,ont été arrétés par votre conseil d’administration qui est responsable de
I’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément aux normes
comptables généralement admises en Tunisie, aux lois et reglementations en vigueur. Cette
responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un controle interne relatif a
I’établissement et la présentation sincére d’¢tats financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.
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Responsabilité des co-commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit
Nous avons effectué notre audit conformément aux normes de révision comptable généralement
admises en Tumsie Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et
de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d’anomalies significatives

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers Le choix des procédures
reléve du jugement de 1’auditeur, de méme que I’évaluation du risque que les états financiers
contiennent des anomalies significatives, que celles-c1 résultent de fraudes ou d’erreurs

En procédant a ces évaluations du risque, 1’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur
dans I’entité relatif a ’établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opion sur
I’efficacité de ce contrdle interne

Un audit comporte également I’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et du caiactére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I’appréciation de la présentation de I’ensemble des états financiers

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion

Opinion

A notre avis, les états financiers susmentionnés sont réguliers et présentent sincérement, dans tous
leurs aspects significatifs, la situation financiére de la Société de Placement et de Développement
Industriel et Touristique “SPDI1T” arrétée au 31 décembre 2012, amnsi que le résultat de ses

opérations et les flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie

Paragraphe d'observation

Comme 1l est indiqué 4 la Note 83 aux états financiers, la société a recu en avnl 2012 une
notification des résultats de la vénfication fiscale approfondie, au titre de la période allant du ler
janvier 1999 au 31 décembre 2010, réclamant un complément d’imp6t de 969 812 D (778 934 D en
principal et 190 878 D en pénalité de retard), et une correction a la baisse de report de I’IS a fin 2010
de 185 121 D Cette notification a fait ’objet dans les délais d’une réponse motivée par la SPDIT , la
société a rejeté les principaux chefs de redressement et a appuyé son rejet par des justificatifs
probants et par les textes légaux en la matiere Elle a néanmoins, admus le redressement pour certains
points qui générent un complément d’1mpdts a payer pour un montant de 119912 D et qui a été
provisionné a la date du 31 décembre 2012

Au stade actuel de la procédure en cours, I'incidence finale de ce redressement sur les comptes
arrétés au 31 décembre 2012 ne peut étre appréciée

Notre conclusion ne comporte pas de réserve a I’égard de ce pomt
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Veérifications spécifiques

Les informations sur la situation financiere et sur les comptes de la Société fournies dans le rapport
du Conseil d’Administration et dans les documents mis a la disposition des actionnaires sont
conformes a celles contenues dans les états financiers susmentionnées.

En outre, conformément a I’article 3 de la lo1 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi
2005-96 du 18 Octobre 2005, nous avons procédé a ’examen des procédures de contrdle interne
relatives au traitement de I'information comptable et a la préparation et présentation des états
financiers. Nous n’avons pas relevé, sur la base de notre examen, d’insuffisances majeures
susceptibles d’avoir un impact sur notre opinion eu égard aux états financiers.

Par ailleurs, et en application des dispositions de I’article 19 du décret n® 2001 — 2728 du 20
Novembre 2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et n’avons pas relevé ou pris
connaissance de faits qui nous laissent a penser que la tenue des comptes en valeurs mobiliéres
émises par la société n’est pas effectuée en conformité avec la réglementation en vigueur.

Kalthoum BOUGUERRA ' Raouf MENJOUR
F.M.B.Z. KPMG TUNISIE Gérant de HLB GS Audit & Advisory
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S.PD.I.T
Actifs

ACTIFS NON COURANTS

Actifs immobilisés

Lmmesb hsations ineorporelles

Momms  imertieemsnts

Immubilisotons enrporelies

Maemns  amnrussements

Lnmadn lisp ons finansieres

Meins  peonisions

Total des actifs immobilisés

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS |

BILAN

chx e en dinaavy

Noees 311122 Jaxn
2 23 561 23 8ol
N 23 561 23 561
2 194 046 290 029
2 184 683 244 171
2 9 363 45 858
3 1.3 480 To9 11 376 219
3 2273704 2 594 750
3 213 0os 8 785 469

11222 428] |

8 831 327

ACTIFS COURANTS

Intérmedaines cn baurse

Autres sehls vouranis 4
Mains  pron auns 4
4
Precements e autres setify (inonsiers S
Maoins . peonisions )
S

11 222 428] |

8 831 327|

§28] |

740

G8R 522

841 229

Y8R §23

R4y 229

44 950 061

49 82 |82

I 884 591

I 626157

43071 470

48 126 024

Laguadites e equisafents Je ipaidiies L & I l

127075 |

106 694 |

TOTAL DES ACTIFS COURANTS |

Total des actifs

44 188 495] |

49 134 637]

S5410928

87966 (114

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS
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BILAN

(Exprime en dinary)

S.PD.I.T

Capitaux propres et Passifs  sue 311212 3121
Capital social 7 28 000 000 26 8§80 000
Réserve Légale 7 2 300 000 2 688 000
Réserves Ordinaires 7 5 000 000 5 000 000
Prime d'émission 7 2418 750 2418 750
Complément d'apport 7 1 825
Réserves & régime spécial 7 545 950 221214
Résultats reportés 7 6 988 382 10085 %9
Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice 45753 082 47295758
Résultat affécté au compte réserves i régime spécial 200 () 380 000
Résultat Disponible 8872985 9837324
Résultat Net 9072985 10217 324

Total des capitaux propres avant affectation 54 826 067 57513082
PASSIFS COURANTS

[ntérmédunres en Bourse
Autres passifs courants 8 S84 856 452932
Coneours hancares el autres passils nanciers
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 584 856 452 932
Total des passifs 584 856 452932
Total des capitaux propres et des passifs 55410923 57 966 (114

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS
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S.BED.LT

Produits d'exploitation
L3y idendes des porticipations mn culées

Mdendes des placernints cotds

Plus value sur cesstons des placcments

Plus value sur cessiony des paricipations fon colées
Revenus des placaments mosidtaines

Autres produits d'espletation

Reprises sur provisions antéricures

Total des produits d'exploitation

Charges d'exploitation
Commassions of charges assumilées

Meouns valucs sar cessions de titges

Dotatbon aux provisions pour déprecoation de Litres
Mxstacson aux ansuet sty

Charges de personncl

Autres charges d'explodation

Total des chirges d'evploitation

Résultat d'exploitation

Résultat des activites ardinaires avant impit

Résultat de l'exercice avant impot

Impdt sur les sociétés

Résultat Net de eaercice

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS

I

Ftat de Résultat
iEsprimé en dinegsi
Vi 212 LIl
] 7 681 328} 7301 316
9 RRY 544 | 803 663
Y 32 3y | $8Y 375
9 29 BOR
9 1 36k 135 1611 730
9 §7 529 77235
418 477
10 507 350} 11 483 317
1 25 010 13 474
10 49 421 | 21912
10 479 776} 537 745
10 27087 28 861
10 07 786 196 36
W _ . losara Xl
[w ] L 1297151 1086 537
9210 199) 10 396 780]
2210 199 ' 10 396 THO|

| 9 210 199}

10 396 TH0|

Lin]

137 214

179 4%6]

| 9 072 948

19217 324
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en Dinars)

3 s
Flux de trésorerie liés a 'exploitation
Résultat 9072985 10217324
Ajustement pour amortissements et Provisions 506 864 566 606
Ajustement pour reprise sur amortissements et Provisions 418477 0
Variations des créances -88 69
Variations des autres actifs courants -147293 73521
Variation brute des placements et autres actifs financiers 4796 120 1208928
Variation du passif courant 12012 -462 536
Flux de trésorerie provenant de l'exploitation 13822123 11603912
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations corporelles -1 150 3118
Décaissements provenant des acquisitions des autres immobilisations financiéres -2420900 357220
Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations financiéres
Encaissement provenant de la cession des autres immobilisations financiéres 10250 100
Encaissement provenant de la cession des autres immobilisations corporelles 10558
Encaissement provenant de la cession des immobilisations financiéres 300 100
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -2101 142 -360 238
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions -11760 000 -11289 600
Encaissement provenant de la cession des actions SPDIT 1825
Dividendes des actions SPDIT
Flux de trésorerie liés aux activités de financement -11.760 000 11287775
Variation de trésorerie 39019 44102
Trésorerie au début de 'exercice 166 694 210796
Trésorerie en fin de période 127675 166 694

LES NOTES FONT PARTIE INTEGRANTE DES ETATS FINANCIERS

Rapport d'activité - Exercice 2012 24




NOTES AUX ETATS FINANCIERS 2012
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NOTE 1-SYSTEME ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

1.1.

12,

1.3.

1.4.

PRESENTATION DES COMPTES ET DE LA SOCIETE

La Société de Placement et de Développement Industriel et Touristique “S.P.D.I.T” est une
société d’investissement a capital fixe qui a pour objet la gestion, au moyen de I’utilisation de
ses fonds propres, d’un portefeuille de valeurs mobilieres.

La Société a été agrée en tant que Société d’investissement par décision du Ministre du Plan et
des Finances, en date du 16 Octobre 1989.

Les comptes de la SPDIT sont tenus et présentés conformément aux dispositions du Systéme
Comptable des entreprises fixées par la loi 96-112 du 30 Décembre 1996 et les états financiers
qui en découlent comportent le bilan, I’état des résultats, I’état des flux de trésorerie et les notes
aux états financiers.

PRESENTATION DU SYSTEME COMPTABLE

La comptabilité de la SPDIT est tenue sur ordinateur, au moyen des journaux auxiliaires
suivants :

. Journal auxiliaire Banques

. Journal auxiliaire Caisse

° Journal auxiliaire intermédiaires en Bourse
. Journal auxiliaire Opérations Diverses.

Mensuellement, un grand livre par compte et une balance générale sont édités, reprenant le total
des mouvements des comptes.

UNITE MONETAIRE

Les états financiers de la SPDIT ainsi que la comptabilité sont tenus en Dinar Tunisien.

EVALUATION DES PARTICIPATIONS ET DES PLACEMENTS

Les participations et les placements sont portés en comptabilité a leur cout d'achat historique
hors frais accessoires d’acquisition.

Au cours de I'exercice et au moment de leur cession, ils sont ¢évalués a leur prix moyen
pondéré.

Une provision pour dépréciation est constituée pour les valeurs cotées en Bourse lorsque le
cours de cloture boursier du mois de Décembre est inférieur a la valeur comptable.

Rapport d’activité - Exercice 2012 26




1.5.

1.6.

1.7.

Il n’est pas tenu compte des plus-values lorsque le cours de cloture boursier du mois de
Décembre est supérieur a la valeur comptable arrétée a la méme date

Pour les sociétés non cotées, I’évaluation est faite sur la base des derniers états financiers
disponibles en prenant en considération

- Le secteur d’activité auquel appartient la société
- L’ importance du patrimoine immobilier
- Les résultats réalisés au cours des derniers exercices

Une provision pour dépréciation du portefeuille - titres est constituée pour couvrir la différence
entre la valeur mathématique de I’action telle qu’elle apparait sur les derniers états financiers
disponibles et la valeur d’acquisition de ces titres Toutefois, pour certaines participations
notamment dans les sociétés immobiliéres, 1l est pris en considération pour I’évaluation de ces
derniéres I’importance du patrimoine immobilier et les perspectives d’avenir

IMMOBILISATIONS & AMORTISSEMENTS

Les immobilisations sont portées en comptabihité a leur coiit d’acquisition

Elles sont amorties par application des taux suivants

- Logiciels informatiques 33%
- Matériel de transport 20%
-MMB 10%
-AAI 10%
- Matériel informatique 15%

Les immobilisations dont la valeur est inféricure ou égale a 200 dinars sont amorties en
totahité dés le premier exercice d’acquisition

Ces taux sont appliqués linéairement et sont conformes a ceux retenus a la cloture de ’exercice
précédent

REGIME FISCAL

La Société SPDIT est régie par les lots, N° 88-92, N°® 92-113, N° 95-87 et N° 95-88

COMPTABILISATION DES REVENUS

Les dividendes sont comptabilisés, en tant que revenus de I’exercice sur la base des décisions
de distribution mtervenues avant I’arrété défimtif de cet exercice

Les plus-values de cession sont portées dans un compte de produits a la réalisation effective de
la cession en Bourse

Les intéréts sur les placements sont enregistres lorsqu’ils sont courus
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NOTE 2 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

En Dinars Tunisien Immobilisations Amortissements VCN

Acquisiti au
Immobilisat® Désignation 01/01/2012 | ACAUISINONS |5y /19701) | Taux | 01012012 | Dotations | AMXL | 3112012 | 31123012
& cessions cession eLIAT P E S
Incorporelles | Logiciels 23 561 23561 | 33.33% 23 561 23 561 0
23 561 23 561 23561 0 23 561 0
Corporelles | Mat. Transport 223013 97133 125 880 20% 185 284 25365 -86 575 124074 1 806
A Al Générale 8824 8 824 10% 8 824 8824 0
Equip de bureaux 15 859 900 16 759 10% 11178 953 12 132 4627
Accessoires de bureau 581 250 831 10% 150 69 220 611
Mat.Informatique 40432 40 432 15% 37413 700 38113 2318
Autres immob.Corp 1320 1320 10% 1320 1320 0
290 029 -95 983 194 046 244171 27 087 -86 575 184 683 9363

. Les immobilisations sont comptabilisées a leurs valeurs d’acquisition. Elles sont amorties sur la

base des taux admis par I’administration fiscale.

. La société a cédé en 2012 une voiture Mercedes a un prix de cession de 11 600 DT dégageant
une plus value de cession de 1 042 DT.

NOTE 3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Notes Libellé du compte 31/12/12 31/12/11

3-1 Actions non cotées-groupe 8016619 8316719

3-1 Provisions pour dépréciation des actions non cotées groupe -221 204 -410 481

3-2 Autres actions non cotées 3421000 3 041 000

3-2 Provisions pour dépréciation des autres actions non cotées -2 052 500 -2 180 269
3-3 Emprunts obligataires 2 000 000

Autres immobilisation financicres 49 150 18 500

TOTAL 11213 065 8 785 469

3.1. ACTIONS NON COTEES GROUPE

Capital 31/12/2012 31/12/2011
w litres Emis Sedirect dans Nombre Valeur Provisions Plus Dividendes Nombre Valeur Provisions Flus Dividendes
cotées-Groupe le capital value value

SINDT(1) 15 000 43,00% 6450 1 788 815 6450 1 788 815 1 032 000
SEABG(2) 7 000 000 30,64% | 2 144 988 1440923 6434964 | | 899 852 1 440 923 5056074
SBT (3) 11 200 000 27,78% | 3 111370 1236210 833403 | 3000 250 1236210 736 173
STBN 400 000 30,00% 120 000 553216 120 000 553216 96 000
STBO 400 000 30,00% 120 000 550 480 120 000 550480 120 000
LA PREFORME 54 005 21,36% 11538 768 570 11 538 768 570 69 228
SGBIA 160 000 15,54% 24 870 1243 462 373 050 24 870 1 243 462 326430
STPP 650 000 0,15% 1 000 10 000 2000 1 000 10 000 2300
SNB 75 000 1,67% 1249 124 900 17 486 1249 124 900 17 486
CFDB 197 500 0,00% | 43 1 43

SLD (4) 698 500 0.43% 3 000 300 000 221 204 6001 600 100 410 481

Totalen DT 8016619 221 204 0 7 660 903 8316719 410 481 0 7455691

1. La valcur mathématique des actions détenues au capital de la soci¢té Immobiliere Notre Dame est inférieure a sa
valeur comptable. Pour I'évaluation de cette participation, la SPDIT a pris en considération I'importance de son
patrimoine immobilier et de ses perspectives d’avenir.

2. La SPDIT a regu 245 136 actions gratuites de la SEABG portant jouissance a compter du 1 janvier 2011.
3. La SPDIT arecu 111 120 actions gratuites de la SBT portant jouissance a compter du 1 janvier 2012.
4. La variation cnregistrée en 2012 par rapport a 2011 correspond a la vente de 3 001 actions SLD pour 300 100 dinars

dégagcant une moins value de 225 495 dinars. La SPDIT a constat¢ une reprisc de provision pour dépréciation des
titres SLD pour une valeur de 189 277D.
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3.2. AUTRES ACTIONS NON COTEES

Caputal 31/82/2012 31/12/2011

Auties partiap iions non cotees | hines Fmis '5’..:[1;:\[:; Nombic Valew Provision \Pllll:L Dividende Nombie Valew Provision \P\IIlLI:L Dividende
Hotel  E1 Mansour - Labarka 1 373950 7025 1200000 | 1200000 | 1200 000 120 000 1200 000 | 1 200 000
Hotel Ectm de Himmama 270 300 13 77% 3720 372500 372500 37250 372 500 372 500
Hotel Les jardms de Hammamet 15 600 15 38% 2,400 240 000 240 000 2400 240 000 240 000
Ste CRISTAL (1) 160 000 238% 3500 380 000
Ste Tourisme ¢t Loisn (Hotely 70 000 300% 2100 210 000 210 000 2100 210 000 179 288
Ste Unton Factorning 3000 000 5.00% 150 000 750 000 150 000 750 000 158 304
Tunis Cenuie 100 000 1 38% 1375 137 500 20625 1375 137 500 20625
SCit 10 000 10,00% 1 000 100 000 1 000 100 000 25 000
e 180 000 0 06% 100 1 000 100 1 000 177
STPAT 4500 6,67% 300 30 000 30 000 300 30 000 30 000

lotalen D1 3421000 | 2052500 0 20 625 3041000 | 2 180 269 0 45 625

1 L’augmentation enregistrée en 2012 par rapport a 2011 correspond a la souscription au capital de la société
PET CRISTAL pour 380 000D

3.3. EMPRUNTS OBLIGATAIRES

La SPDIT a souscrit a deux emprunts obligataires a hauteur de un million de dinars chacun émis
respectivement par la STB et ’'UIB remboursables sur sept ans et rémunérés a des taux fixes
respectifs de 6,1% et 5,9% I’an Ces obligations ont enregistré au 31 décembre 2012 des intéréts
courus a recevoir de 110 000 DT

NOTE 4 - AUTRES ACTIFS COURANTS

Note Libellé 31-déc.-12 31-déc.-11
Piéts 14 679 11700

Etat et collectivités publiqucs 771 287 675 181

Autres débitcuts divers 5958 3769

4-1 Ciéance sur cession de tities 6454 7 654
4-2 | Produits a tecevorr 185 675 138 456
Chaiges constatees d'avance 4 469 4 469
TOTAL 988 523 841229

4.1. CREANCES SUR CESSION DE TITRES

Ce compte enregistre le rehquat de la créance sur cession de 4 138 actions ALDIANA DJERBA pour
6 454D

4.2. PRODUITS A RECEVOIR

Ce solde s"analyse comme suit

Dividendes PREFORME a encaisser 69 228 D
Intéréts courus sur emprunts obhgatairces 110 000 D
Intéréts courus sur placements monétaires 6447 D

185675 D
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’ NOTE 5 - PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Notes Libellé 31/12/2012 31/12/2011

5-1 | Actions Tunisiennes cotées 16 727 706 15063 619
Versement restant a cffectuer -289 920

5-2 | Actions Sicav 118 275 3938 563

Billets de trésoreric 27 100 000 30 750 000
Placements bancaircs 1 300 000

Placements et autres actifs financiers 44 956 061 49 752 182

Provisions pour dépréciation des actions cotées -1 884 591 -1 626 157

TOTAL 43 071 470 48 126 024

5.1. ACTIONS TUNISIENNES COTEES & PROVISIONS POUR DEPRECIATION DE
TITRES COTES

e La variation enregistrée au cours de ’exercice 2012 par rapport a I’exercice 2011 est détaillée comme

suit :
(1
(2)
3)
4)
5)
(6)
(7

Achat de 50.000 actions ATTIJARI BANK pour 849.000 dinars;
Achat de 25.100 actions BNA pour 333.459 dinars;
Souscription a I’augmentation de capital social de I'lCF pour 386.560D libérée a hauteur du quart.

Cession d’actions MONOPRIX pour 3.994 dinars dégageant une plus-value de 32.328 dinars;
Achat de divers DA et DPS pour une valeur de 2 dinars ;

Souscription a ["augmentation de capital de Tunis RE pour 99.060D
Cession d’une action TUNISAIR pour 0,240 dinar dégageant une plus-value de 1,360 dinar;

e Le nombre des actions a également augmente suite au attribution gratuites suivantes :
- MONOPRIX :

-TPR:

31 347 actions
1 467 actions

e Les plus values latentes calculées sur la base du cours moyen boursier du mois de décembre soit
18.419.447 dinars, sont données a titre d’information. Conformément au principe énoncé dans la note
1.4, ces plus-values ne sont pas prises en compte.
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Provisions
Capital 2012 2011 cours Résultat Réalisat® Provisions Reprise de au Dotation au Dividendes
Actions Titres émis o Qu CM-12 Valeur Qu CM-11 Valcur 31112 latent 2012 Antéricures prov/cours 3)-déc.-12 31-déc.-12 2012
ATB 100 000 000 0.21° 214 294 2,806 601 365 214294 2,806 601 365 4.809 429175 42 859
39 748 290 0,13 50 000 16,980 849 000 15,031 97 450 97 450 7500
Attijari bank (1)
Bl 18 000 000 0,21% 3777S 1,597 438078 37775 11,597 438078 12,282 25875 15110
BIAT 17 000 000 1,21% 205 255 23,546 4 832 866 205 255 23,546 4 832 866 61942 7 881 039 410510
A
32 000 000 0,85% 271 455 8,473 2299911 236 355 8,320 1 966 452 8.83¢ 97 036 94 542
BNA (2)
BT 112 500 000 0,26% 292365 1,994 583 084 292 365 1,994 583084 11,879 2889920 70 168
cc 145 423907 0,05% 72176 2,287 162873 72176 2,257 162873 3,743 107 282
i 5 000 000 1,00% 50 000 5.846 292324 50 000 5,846 2921324 15,678 491 576 37 500
2125 000 1,45% 30779 27.586 849 081 30779 27,586 849 081 37,446 303 470 30779
A Leasing
2100 000 3,22 67 646 23,445 1 585 981 28990 41,374 1199421 4794 1657171
1ICF (3)
1 200 000 2 38 656 7,500 289920
JCF NSNL (3)
. 16641 144 1,12 186914 3419 639 108 156 735 4,103 643 102 27,260 4456 167 32328 62694
MONOPRIX (4)
. 180 003 600 0,00% 5400 5,509 29 750 5400 5,509 29 750 6.762 6765 918
POULINA 1
L 4636 800 2.26% 104618 20,121 2105 030 104616 20,121 2105028 6.5 1 460 384 38719 -1 421 666 20923
SOTETEL (5)
STB 24 860 000 0.40%, 99 898 11,432 1142074 99 898 11,432 1142074 787 165771 35557 189 806
44 000 000 0.07% 2274 2845 91821 30 807 2981 91821 5,137 73971 6778
TPR
15 000 000 0.17% 24763 9.101 225359 14 857 8,501 126 299 87 9 896 9 896 4829
TUNIS RE (6) 6
. . 106199 280 0,00, 0,240 1 0,240 0 1.5 1
TUNISAIR (7) =
16 437 783 15063618 18419 447 32329 21626 153 38 719 -1 B84 589 =297 152 805 109




5.2. ACTIONS SICAV
(Montants en DT)
SICAV OBLIGATAIRE 803 83115 83 646 531
SICAV MIXTE 3073 35159 51494 16 335
Total 118 274 135140 16 866

Les placements SICAV sont évalués au 31 décembre 2012 a leur cout d’acquisition, les plus et
moins-values latentes ne sont pas prises en compte dans le résultat de 1’exercice

5.2. BILLETS DE TRESORERIE

Echéance

Montant
(en Dinars)

Janvier 2013 Février 2013

250 000 18 300 000

Mars 2013

8 550 000

NOTE 6 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Les soldes en banques et caisse s’élévent a la date du 31 décembre 2012 a 127 675D

NOTE 7 - CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

Total

27 100 000

Les capitaux propres apres résultat de I’exercice totalisent, a la date de cloture de I’exercice 2012, un
montant de 54 826 067 D contre 57 513 082 D au 31 décembre 2011 Les mouvements des capitaux
propres au cours de I’exercice 2012 se détaillent comme suit

Notes 7-1 7-2 7-3 7-5
Reserve Reserve Reserves a Prime Complements | Resultats Resultat Total
Capital regime capitaun

Designation Legale | Ordinaire speanal D'emussion d'apport reportes de I'exercice propres
Solde au 31 decembre 2011 26 880 000 | 2688 000 | 5000000 2212141 2418750 1825 10 085 969 10217324 57513082
Aftcctation augmentation de
capital 1120 000 -1 120000
Attectation tesultats
reportes -9023 058 9023058
Atfectation ieserve legale
montant reinvest 112 000 380 000 -492 000
Attecration complemant
d'apport -1 825 1 825
Aftcctation tesave
regime special =33 204 55264
Aftectatnon resultat 2011+
tesultats reportes 2011 6988 382 -6 988 382
Dividende 2011 -11760 000 | -11 760 000
Resultat 9072985 9072985
Fotal 28 000 000 | 2 800 000 | 5 000 000 345950 2418750 0 6 988 382 9072085 ] 54826067
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7.1. CAPITAL

La variation correspond a I’augmentation de capital réalisée  par I’Assemblée Générale
Extraordinaire du 19 avril 2012 portant le capital de 26 880 000 dinars a 28 000 000 dinars. Cette
augmentation a donné lieu a I’émission de 1 120 000 actions nouvelles gratuite a raison d’une
nouvelle action gratuite pour 24 anciennes.

7.2. RESERVES A REGIME SPECIAL

La variation correspond au déblocage par I’Assemblée Générale Ordinaire, statuant sur les comptes de
I’exercice 2011, de la réserve a régime spécial soit 55.264 devenue disponible au 31/12/2011d’une part et
d’autre part le blocage pendant cinq ans du montant réinvesti dans la société CRISTAL soit 380 000
dinars.

7.3.  RESULTATS REPORTES

Le montant de 6 988 382 D correspond aux Résultats reportés tel qu’il découle de I’affectation du
résultat de I’exercice 2011 conformément a la 6™ résolution de I’Assemblée Générale Ordinaire du
19 Avril 2012.

7.4. RESULTAT DE L’EXERCICE

Le résultat de I’exercice 2012 s’éleve a 9.072.985D.

NOTE 8 - AUTRES PASSIFS COURANTS

Note Libellé 31-déc.-12 31-déc.-11
Etat et collectivités publiques 15674 20 278
Personnels et comptes rattachés 73 125 64 339
Créditeurs divers 17610 13 950
Charges a payer 22 000 18 000

8-1 [ Produit pergus d'avance 199 321 156 910
8-2 | Impot a liquider 137214 179 456
8-3 | Provisions pour risque fiscal 119912

Total 584 856 452 932

8.1. PRODUITS PERCUS D’AVANCE

Ce compte enregistre les intéréts des billets de trésoreries pergus et non encore courus.

8.2. IMPOT A LIQUIDER

Ce compte enregistre I'impot sur les sociétés a payer au titre du bénéfice de 'exercice 2012.
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8.3. PROVISIONS POUR RISQUE FISCAL

La société a regu en avril 2012 une notification des résultats de la vérification fiscale approfondie, au
titre de la période allant du 1 janvier 1999 au 31 décembre 2010, réclamant un complément d’impot
de 969 812 D (778 934 D en principal et 190 878 D en pénalité de retard), et une correction a la
baisse du report de I'IS a fin 2010 de 185 121 D Cette notification a fait I’objet dans les délais d’une
réponse motivée par la SPDIT , la société a rejeté les principaux chefs de redressement et a appuyé
son rejet par des justificatifs probants et par les textes légaux en la matiere Elle a néanmoins admis le
redressement pour certains points qui génerent un complément d’1mp6éts a payer pour un montant de
119912 D et qui a été provisionné a la date du 31 décembre 2012

NOTE 9 - LES PRODUITS D’EXPLOITATION

Solde en DT

REVENUS 31/12/2012 31/12/2011
DIVIDENDES DES PARTICIPATIONS NON COTEES 7 681 528 7501316
Dividendes des participations du groupe -non cotees 7 660 903 7455691
Dividendes des autres participations-non cotces 20 625 45 625
Autres
DIVIDENDES DES PLACEMENTS COTES 889 544 803 663
Dividendes des placements cotes 805 109 788 885
Dividendes SICAV 84 435 14777
PLUS VALUES DE CESSION 62 137 1489 375

plus values sur cession des _patticipations non cotees groupe

plus values sur cession des autres participations non cotees

0 0
Plus value sur cession des actions SICAV 29 806 8 094
Plus value sur cession des placements cotes 32329 1481 278
Plus value sur cession autres placements cotes 2 3
62 137 1 489 375
REVENUS DES PLACEMENTS 1368 135 1611730
Revenus des billets de tresorerie 1251 689 1611730
Revenus des emprunts obligatoires 110000
Revenus des tonds en depdt et autres intuiits 6 440
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 87 529 77235
Jetons de presence et autres produnts d'explortation 78 750 72 500
Produits Ninanciers hots explottation 7736 4735
Autics Produits d'evploitation 1043
\ REPRISES SUR PROVISIONS AN TFRIEURES 418 477 0
1; Reprisc des provisions sur tities de placement ¢n boutse 38719
. Riprise des provisions sur tittes de patticipaton 379 758
|- Reprisc des provisions pour deprediition de cromec fisaale
[
| FOTAL PRODUGEES D'ENPLOLEATION 10 507 350 11483 317
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NOTE 10 - LES CHARGES

y D’EXPLOITATION -

Solde en DT

CHARGES 31/12/12 31/12/11

COMMISSIONS ET CHARGES ASSIMILEES 25010 33474
PERTE SUR_TITRES | 249 421 | 2912
DOTATION AUX PROVISIONS POUR RISOU ES ET CHARGES I 119 912 ]
DOTATION AUX PROVISIONS POUR DEPRECIATION DE TITRES 359 864 537 745
Depreciation de titres non cotes 62712 32600
Depreciation de titres_cotes 297 152 505 145
CHARGES DE PERSONNEL 207 786 196 836
Salaires 182 521 166 843
Autres charges de personnels 25265 29 993
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 308 070 286 708
Impot et taxes 29 243 30234
Diverses charges d'exploitation 278 827 256 475
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS I ] 27087 - 28 861

TOTAL | 1297 151 | 1086 537

NOTE 11 - TABLEAU DE |

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL

Note 11_Tableau de determunation du resultat fiscal 2012

Résultat comptable avant impdit 9210199

Reintégration -

Timbre voyage et deplacement

Perte sur rachat sicav 23926

Provisions pour depreciation des titres de placements 297 152

Provistons pour depreciation des tities de participation 62712

Provisions pour risques ct charges 119912

Provisions pour Conges payes 73 082

Provisions pour depreciation des titres de placement deduit a hauteur de 50% 38719

Amortissement \oiture 22799

Jetons de presence 125600
| Resultat fiscal avant deduction 9973 501

Deductions 9 084 309

Dividendes 8571072

Reprise sur provisions antericures pour depreciation des tities en bourse 38719

ayant subies I''mpot

Reprise sut provisions antericures pour depréciation de participations 379 758

Reprise sur provisions pour Conges payes 62 431

Plus v alues D'actions 32329

Resultat Fiscal avant deduction des provisions 889 192

Deduction des provisions sur tittes dans la lipute de 30% da benehee imposable 297152

Resultat fiscal avant remmnestissement exoneres 592 040

Plus value sur actions non cotees atfectee dans un compte a tegime special -

Rehiguat 592 040

Reiny estissement exonere 200 000

Resultat iiscal apres reiny estissement exonere 392 040

Resultat fiscal arrondi 392 040
LImpét sur les socictes en 2012 292 040 0 35 137 214
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NOTE 12 - ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

12.1. La vanation des placements et autres actifs financiers est calculée par rapport au total de cette
rubrique hors provisions pour dépréciation de titres de placement (Note 5)

12.2. Les dividendes et autres distributions concernent les dividendes versés aux actionnaires tels
que décidés par I’ Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I’exercice 2011

NOTE 13 - INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Les opérations réalisées entre la SPDIT et les autres sociétés du groupe SFBT concernent

e les dividendes encaissés au titre des participations de la SPDIT dans des filiales de la SFBT (note
3-1),

e les opérations de placement en billets de trésorerie auprés des sociétés du groupe dont le solde
s’éleve au 31 Dg¢cembre 2012 a 27 100 000 D Ces placements sont rémunérés au taux du marché
monétaire majoré d’un point et ont généré des produits financiers pour 1 251 689 D,

e assistance et maintenance informatique par la S I T pour un montant annuel de 12 000 DT HT,

e Location aupres de la société SFBT d’un local abritant le siége social de la SPDIT pour une

durée d’une année renouvelable commengant le 1" avril 2011 moyennant un loyer annuel fixé a
15 150DT HT
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SOCIETE DE PLACEMENT ET DE DEVELOPPEMENT
INDUSTRIEL ET TOURISTIQUE
« S.P.D.L.T. »
BOULEVARD DE LA TERRE
CENTRE URBAIN NORD LA CHARGUIA

- 1080 TUNIS -

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES

- . . .CONVENTIONS VISEES PAR LES ARTICLES 200-&-475—
DU CODE DES SOCIETES COMMERCIALES RELATIF
A L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous
avons I’honneur de vous informer que la Direction Générale nous a avisé de la réalisation des

conventions et opérations visées par les articles sus-indiqués que nous reportons ci-dessous

Notre responsabilité est de |nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations Il ne nous appartient pas en conséquence, de
rechercher I’existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur
la base des informations qui nous ont €té données, leurs caractéristiques et modahités essentielles,
sans avolir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé Il vous appartient d’apprécier I’intérét
qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur

approbation

1. Poursuite des conventions antérieures a 2012 :

= Poursuite du contrat d’assistance et de mamtenance de logiciel avec la Société Informatique et
Télématique (SIT) pour une durée d’unc anncc 1enouvelable par tacite reconduction a
compter du 1" janvier 2010 et pour un montant annuel de 12 000 DT hors taxe payable

trimestriellement
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* Poursuite du contrat de location avec la société S F B T d’un local abritant le siége social de
la SPDIT pour une durée d’une année renouvelable par tacite reconduction & compter du

[*"avril 2011 et pour un montant annuel de 15 150 DT hors taxe

2 Rémunérations des dirigeants :

* Le Consell d’Administration du 18 février 2009 a donné a Monsieur Mohamed BOUSBIA le
pouvorr pour fixer la rémunération du Président Directeur Général, laquelle rémunération est
composée, pour I’exercice 2012, d’un salaire mensuel brut de 5 200 D, d’un treiziéme mois
de 4 700 DT brut et d’une gratification annuelle brute de 22 000 D
I bénéficie en outre, d’une vorture de fonction et de la prise en charge par la société des frais
afférents a cette voiture amsi que des frais d’électricité, de gaz, d’eau et de téléphone au titre

de sa consommation personnelle Ces avantages en nature totalisent 10 845 DT en 2012

* L’Assemblée Générale du 5 avril 2007 a alloué a chacun des membres du comité d’audit une
rémunération annuelle brute de 5000 D
En outre, elle a fix€ les jetons de présence a un montant brut de 10 000 D par administrateur a

compter du 1* janvier 2006

Ces décisions ont continué a produire leurs effets pour I’exercice 2012

Fait a Tunis, le 29 mars 2013

Kalthoum BOUGUERRA Raouf MENJOUR
F.M.B.Z. KPMG TUNISIE Gérant de GS Audit & Advisory

s Qtox,
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PROJET DE RESOLUTIONS
ASOUMETTRE A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L 'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d’Administration et les rapports des Commissaires aux comptes sur l'exercice 2012 ainsi
que les explications complémentaires fournies, approuve intégralement le rapport du
Conseil d’Administration ainsi que les états financiers concernant le méme exercice et

donne quitus entier, définitif et sans réserve au Conseil d’administration pour sa gestion
au 31/12/2012.

DEUXIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les
conventions prévues par les articles 200 et 475 du Code des sociétés commerciales,
approuve ces conventions dans leur intégralité.

TROISIEME RESOLUTION

Sur proposition du Conseil d'Administration, |'Assemblée Générale Ordinaire décide de
renouveler le mandat des Administrateurs suivants :

= Monsieur Pierre CASTEL
= Monsieur Mohamed Ali BAKIR
» La Banque Nationale Agricole

pour trois ans se terminant avec I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur l’exercice
2015.

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Ordinaire renouvelle le montant des jetons de présence fixé a
8.000 dinars nets par Administrateur.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Geénérale Ordinaire approuve l'affectation au compte résultats reportés de
la réserve a régime spécial a hauteur de 142.861 dinars devenue disponible et provenant
de la plus value de cession de titres réalisée en 2007 des actions de la sociétée MARWA,
de la société UM7 et de la société RELAIS PALAIS.

SIXIEME RESOLUTION

L 'Assemblée Générale Ordinaire renouvelle la rémunération des membres du Comité
Permanent d’Audit Interne fixée a 4.000 dinars nets par membre.
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SEPTIEME RESOLUTION

Sur proposition du Conseil d’Admnistration, |'Assemblée Générale Ordinaire décide de

répartir comme suit les bénéfices de |’exercice 2012

RESULTAT NET AU 31/12/2012
Montant réinvest affecté au compte Reserve a Régime Spécial
RESULTAT DISPONIBLE
RESULTATS REPORTES
RELIQUAT 1

RESERVE LEGALE

Montant de la Réserve a Régime Spécial affecté en report a nouveau devenu

disponible
BENEFICES DISTRIBUABLES

DIVIDENDES 2012

RELIQUAT 2
RESULTATS REPORTES 2012

Sout un dividende de 0,550 dinar par action, ou 55 % du nomnal

La mise en paiement s effectuera a partr du

HUITIEME RESOLUTION

9072 985,093
-200 000,000
8872 985,093
6 988 381,672
15 861 366,765

142 861,303

16 004 228,068

15 400 000,000
604 228,068
604 228,068

Tous pouvoirs sont donnés au représentant légal de la société ou a son mandataire pour

effectuer les dépéts et publications prévus par la lo
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