JRT D'ACTIVITE EXERCICE COMPTABLE 2015

RUBRIQUES devant figurer au rapport d'activité

SOTUVER
I/ACTIVITES ET RESULTATS
1)Exposé sur l'activité, la situation et les résultats de la sociéte £ ed,
Une bridve description de 'activité de la société au cours du dernierexercice @ 2. M-S, &. ¥ ¥ . 9 &
La situation et les performances de la sociéte au-cours-du dernier exercice -z —— - — N &
Description des principaux risques auxquels 1a société est confrontée g ‘2," e
Les progrés réalisés ou les difficultés rencontrées o< ) e
Description des objectifs et moyens mis en ceuvre et positionnement de |a société vis-a-vis de fa concurrence < O\
Les résultats de I'activité et son évolution <4 . {1 % &
2)L'évolution de la société et de ses performances au cours des 5 derniéres années /% - 1D- Zo _ 2A &e
3)indicateurs spéafiques par secteur &< [
4)Les événements importants survenus entre la date de ci6ture de I'exercice et la date a laquelle le rapport a eté étabh Qe_'
S)Evolution prévisible et perspectives d'avenir (indication des données chiffrées sur 3 ans) o< I
6)Activité en matiére de recherches et développement ———
7)Les changements des méthodes d'élaboration et de présentation des états financiers £ 2> &
11/ PARTICIPATIONS G
1)L'activité des sociétés dont elle assure le contrble o« .
2)Les prises de participation ou les aliénations =< Q-

HI/ACTIONNARIAT

\

1)Renseignements relatifs a la répartition du capital et des droits de vote

2)Information sur les conditions d'accés a I'assemblée générale =<

3)le rachat d'actions, nature et cadre légal de I'opération <

IV/ORGANES D'ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

1)Régles applicables  la nomination et au remplacement des membres du Conseil d'administration ou du conseil de surveillance

2)Principales délégations en cours de validité accordées par I'Assemblée Générale aux organes d'administration et de direction

3)Role de chaque organe d’administration et de direction =<~

4)Comités spéciaux et réle de chaque comité

V/LE TITRE EN BOURSE

1)Uévolution des cours de bourse et de transactions depuis la derniére assemblée générale g 2

2)Déroulement des opérations de rachat et les effets que cette opération a engendrés 226

VI/AFFECTATION DES RESULTATS

1)Bref rappel des dispositions statutaires concernant |'affectation des résultats

2)Le tableau d'évolution des capitaux ains que les dividendes versés au titre des trois dermiers exercices P 2 F

VII/CONTROLE DES COMPTES

Le cas échéant, rapport du comité d'audit concernant, notamment, la proposition de nomination du commissaire aux comptes P 29 . >0- 234 - 32 - 33.3Y

/G DES RESSOURCES HUMAINES

L'iIntéressement du personnel, la formation et toute autre forme de développement du capital humain £ 42
1

IX/ELEMENTS SUR LE CONTROLE INTERNE

Définition et objectifs de la société en matiére de contrdle interne et de gestion des risques financiers (avec une description des activités et procédures de contrdle
mises en place)
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A Paimable attention de Monsieur le Président

du Conseil du Marché Financier

DJebel Ouest, le 03/11/2016

Objet : Schéma du rapport annuel sur la gestion de la société

Monsieur le Président,

Nous avons I’honneur de vous transmettre le rapport d’activité de I’exercice 2015

conformement a I’annexe 12 du réglement du CMF relatif a I"appel public a I’épargne.

Veuillez agréer, Monsieur le Président, nos sentiments distingués.

Le Directeur Administratif et Financier
Ridha KARROU
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SOTUVER ,SEutreprive Responsable

M.F.N® 002443 J/A/M/000 ius —a sma R. C. N° B 061252004 i stas siis CAPITAL 23 438 096 DINAB.? s 23 438 09€
Zone Industrielle Djebel Oust. Route de Zaghouan. 1111 Bir Mcherga - Tunisie .
Tél: (+216) 72 640 650 / 72 640 720/ 72 640 555 / Fax: (+216) 72 640 701 / Email: contact@sotuver.cc
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Message du Président du Conseil d'Administration

Chers Actionnaires,

Nous nous réunissons en cette Assemblée Générale Ordinaire de la Sotuver pour vous rendre
compte de I’activité de notre société au cours de I’exercice 2015 et soumettre a votre approbation,
les comptes et les états financiers arrétés au 31 décembre 2015.

Pour cet exercice 2015, le chiffre d’affaires enregistré a atteint 50,497 MD contre 45,217 pour
2014, soit une croissance de 12% et ce malgré une concurrence de plus en plus accrue sur nos
marchés et une conjoncture nationale et internationale difficile.
Cette performance est due notamment a la consolidation de notre marché traditionnel (+12%), au
développement de notre présence sur les marchés Européens (+27% sur le marché Frangais et +16%
sur I’[talie) et a la nouvelle introduction sur le marché Africain.

Le chiffre d’affaires export arrété a 29,1 MD, dépasse de loin les réalisations de I'année précédente
(26,6 MD ). Le taux des exportations qui représente pour la troisiéme année consécutive, un ratio
d’environ 58% du chiffre d’affaires global, témoigne du bon niveau de compétitivité et de maitrise
de la qualité atteint par I’entreprise.

Sur le marché local la société ne cesse également de présenter de nouveaux modeles en diverses
teintes, d’améliorer ainsi ses parts de marchés et de limiter le recours a I'importation. Les ventes
sont passées a 21,4 MD contre 18,5 en 2014, soit une progression de 15%.

Au niveau technique, la production au 31 décembre 2015 a atteint 55,952 MD contre 47,769MD
en 2014 soit +17,1%. Cette progression résulte essentiellement de I’amélioration des tirages fours
(+13.2%) et des performances atteintes au niveau des rendements (+5.3 points).

Sur le plan financier, les performances techniques et commerciales suscitées ont permis une
amélioration notable au niveau de tous les indicateurs financiers de la société, ainsi la valeur ajoutée
a progressé de 15,3%, le RBE s’est amélioré de 40,6% et le résultat net a atteint 6,076 millions de
dinars contre 4,332 en 2014.

Le controle fiscal subi par la société, sur la décennie 2003/2014 est rassurant quand a la bonne tenue
comptable puisqu'il n’a dégagé qu’un léger redressement de 102 mille dinars dont 80 mille déja
provisionnés sur les exercices antérieurs.

Au niveau des Ressources Humaines, considérées stratégiquement comme levier principal du
développement, la société a encore persévéré dans la formation et I'épanouissement du personnel
dans une ambiance favorable aux objectifs de I'excellence.
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Coté perspectives d’avenir, la société¢ a entamé depuis 2013 un important travail d’audit et
d’études sur I’augmentation de notre capacité¢ de tirage et sur la réduction de notre facture
énergétique, les résultats dégagés semblent intéressants au niveau des actions suivantes:

v' augmentation de la capacité nominale du four#1 a 180 contre 150 tonnes par jour pour
aboutir a une optimisation de I’utilisation de nos lignes de production, permettant de réduire
nos prix de revient et d’améliorer nos marges et nos résultats. Cette opération d’extension
de capacité et de révision du four#1 a été réalisé entre le 11 février et le 24 avril 2016 apres
une durée de vie d’environ 13 ans, bien supérieure aux standards Européens (12 années) et
ce grice a un entretien et un suivi rigoureux en collaboration avec nos partenaires
constructeurs.

v' utilisation du Pet coke en substitution au gaz naturel, ’essai réalisé fin 2015 et début 2016
est assez positif, il sera reconduit courant le second semestre, pour une meilleure évaluation
de son impact sur la couleur du verre blanc et sur I’environnement.

v réalisation dans le cadre de la loi du 12 Mai 2015 sur les énergies renouvelables, d’une
centrale photovoltaique pour couvrir @ moindres frais nos besoins en €lectricité. Les études
sont bien avancées, et on attend la promulgation des décrets d’application et des cahiers de
charges de la STEG pour compléter notre étude de faisabilité et étudier I'opportunité de
présenter notre demande d’agrément au Ministeére de I’Energie et des Mines.

Enfin, nous saisissons cette occasion pour présenter a la Direction Générale et a I’ensemble du
personnel nos sinceres félicitations pour les performances enregistrées en matic¢re de prospection de
marchés, de maitrise de la qualité et pour leur dévouement dans cet élan de développement dans une
ambiance sereine et motivante.

Nos remerciements s'adressent également a I'ensemble des administrateurs, a notre clientele pour sa
fidélité, a nos actionnaires pour leur confiance et a tous nos partenaires pour leur soutien.

De notre coté , nous nous engagerons a déployer tous les efforts pour assurer le développement de
notre société et pérenniser cette dynamique de croissance dans les années a venir.

Yahia Bayahi

Président du Conseil d’Administration
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INFORMATIONS AUX ACTIONNAIRES

PRESENTATION DE LA SOTUVER

Date de Année de
PAGE réalisation

Dénomination Sociale : Société Tunisienne de Verreries « Sotuver »

Forme juridique : Sociét¢ Anonyme

Date de Création : 1963 ’

Objet social : La Société Tunisienne de Verreries est une entreprise de fabrication de verre
creux. Elle produit principalement du verre d’emballage pour le conditionnement des
produits agroalimentaires, des produits pharmaceutiques et cosmétiques.

Date d’introduction en bourse : décembre 1998

Date de délocalisation sur le site de Djebel El Oust : septembre 2003

Cette délocalisation a permis a I’entreprise d’augmenter sa capacité de production, d’élargir
sa gamme, de répondre aux besoins du marché local et de s’ouvrir encore plus a
I’international.

Dédoublement de la capacité de production: entrée en production en décembre 2012 du
four n°2 de capacité de 150T/J

Le Capital Social : il s’éleve a 23 438 096 dinars divisés en 23 438 096 actions de valeur

nominale de 1 dinar chaucune.

. Evolution du capital de la Sotuver :

Evolution du capital Capital en circulation

Nature de Popération Montant en Nombre Montant en Nombre

Dinars d’actions Dinars d’actions
15/02/1996 1996 Capital initial* 2 738 000 273 800
17/06/1997 1997 342 250 34 225 3 080 250 208 025
09/06/1998 1998 385 030 38 503 3 465 280 346 528
06/10/1998 1998 1 732 640 173 264 5197 920 519792
25/06/1999 1999 216 580 21 658 5414 500 541 450
08/06/2000 2000 496 860 49 686 6 127 940 612 794
11/10/2001 pogy - eeehialioneapus’ pir 2022 060 202 206 8 150 000 815 000
voie de souscription publique
12/06/2002 2002 Incorporation de réserves 2 445 000 244 500 10 595 000 1 059 500
12/12/2003 2003 Augmentation en numéraire 2037 500 203 750 12 632 500 1263 250
08/06/2010 2010 nominale de 10 DT a 1 DT - 12 632 500 12 632 500
10/01/2012 2012 Augmentation en numéraire 631 625 631 625 13264 125 13264 125
25/06/2012 2012 Incorporation de réserves 4278 750 4278 750 17 542 875 17 542 875
27/06/2013 2013 Incorporation de réserves 2506 125 2506 125 20 049 000 20 049 000
27/06/2013 2013 Augmentation en numéraire 267 320 267 320 20316 320 20316 320
16/06/2014 2014 Incorporation de réserves 1 486 560 1 486 560 21 802 880 21 802 880
23/06/2015 2015 Incorporation de réserves 1635216 1635216 23 438 096 23 438 096
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CONSEIL D’ADMINISTRATION

Membres Qualité Représenté par | Mandat
Monsieur Yahia Bayahi Président du Conseil Lui-méme 2015-2017
Monsieur Taher Bayahi Administrateur Lui-méme 2015-2017
Monsieur Taieb Bayahi Administrateur Lui-méme 2015-2017
Monsieur Brahim Anane Administrateur Lui-méme 2015-2017
Monsieur Hemdane Ben Othmane Administrateur Lui-méme 2015-2017
Compagnie Financiére d’Investissement Administrateur Mapsieur:all 2015-2017

[smail

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Commissaires aux comptes Adresse Mandat

67, Av Jugurtha Mutuelle Ville 1082
Tunis

Tel.: +216 71 844 850 2014-2016

Fax: +216 71 844 808
EY Building, Boulevard de la terre,
Centre Urbain Nord, 1003 Tunis

Représentée par Monsieur Mohamed Tel.:+216 70 749 111
Zinelabidine Cherif Fax: + 216 70 749 045

Monsieur Sami Menjour

AMC Ernst & Young
2013-2015

COMITE PERMANENT D’AUDIT

Membres Qualité

Monsieur Brahim Anane Président
Monsieur Taieb Bayahi Membre
Monsieur Ali Ismail Membre

REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE :
Le capital social s’éleve a la fin de I’exercice 2015 a 23 348 096 D libérés en totalité et divisés en

23 348 096 actions de valeur nominale de 1 dinar chacune.
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La structure du capital s’établit, au 31/12/2015 comme suit :

Actionnaire d'actions dinars Participation
Compagnie Financicre 16 522 653 16 522 653 70,49%
d’Investissement (CFI)

LLOYD TUNISIEN 2949 163 2949 163 12,58%
Public 3 966 280 3 966 280 16,92%
Total 23 438 096 23 438 096 100,00%

Les délibérations de I’ Assemblée Générale Ordinaire sont prises a la majorité des voix des membres

présents ou représentés. Chaque membre de I’Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a

autant de voix qu’il possede et représente d’actions sans limitation, sous réserve de I’application des

dispositions légales.

CONDITIONS D’ACCES AUX ASSEMBLEES GENERALES

Les titulaires d’actions nominatives peuvent assister a 1’Assemblée sans formalité préalable, ils

peuvent s’y faire représenter par un mandataire. Le mandataire doit étre muni d’un mandat spécial.

Les sociétés sont valablement représentées par leur Président Directeur Général ou Gérant ou par

un mandataire spécial.

CHIFFRES CLES ET DONNEES SUR 5 ANS

En Dinars
Indicateurs 2011 2012 2013 2014 2015

Capitaux propres 29610 743 36 892 688 43192 032 42714 176 44 004 786
Actifs immobilisés 27317 321 47503 300 51487 830 49112218 56 057 022
Total passifs 18 712 383 37326 909 46 482 885 42 415872 56 635 293
Total bilan 48 323 126 74 219 597 89674917 85 130 047 100 640 079
Chiffre d’affaires 26617032 29 105 644 40 648 176 45217278 50497617
Taux de croissance 9% 9% 40% 11% 12%
Résultat d’exploitation 6 748 082 6 066 102 7 648 852 6577 062 9250214
Résultat net 6 081 254 4 868 521 5568 382 4331539 6 075 893
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INFORMATIONS SUR LES PACTES CONCLUS ENTRE LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE SOTUVER

1. Les parties au pacte
v Dénomination sociale : Société Tunisienne d’Assurances — LLOYD TUNISIEN
v Forme juridique : Société Anonyme
v" Adresse du siege social :Immeuble Lloyd — Av. Tahar Haddad — Les Berges du Lac — 1053
Tunis
v" Numéro d'immatriculation au registre de commerce ou I'équivalent dans le pays d'origine
pour les personnes morales de droit étranger : B 1163651997
Dénomination sociale : Compagnie Financiére d’investissement
Forme juridique : Sociét¢ Anonyme

Adresse du siege social : Rue des usines — Zone industrielle Sidi Rezig — 2033 Megrine

AR NEENEEN

Numéro d'immatriculation au registre de commerce ou I'équivalent dans le pays d'origine
pour les personnes morales de droit étranger : B 112102002
2. Mention de la societe dont les titres font I'objet du pacte

v" Dénomination sociale : SOTUVER

v' Capital social a la date de I’opération : 21 802 880 dinars, réparti en : 21 802 880 Actions

ordinaires

v" Capital social actuel : 23 438 096 dinars, réparti en : 23 438 096 Actions ordinaires
3. La date de conclusion du pacte, la durée des engagements et le cas échéant la date d'effet du
pacte.

v" Date de conclusion du pacte : 16 mars 2015

v Date de I’avenant : 6 juillet 2015

v Durée des engagements : 3 ans

v Date d’effet : a partir du 03/07/2015
4. Le pourcentage du capital et des droits de vote détenus par chacun des contractants a la
date de signature du pacte. pour les titres conférant un droit de participer au capital. le
nombre de titres détenus par chacun des signataires :

Avant I’accord Apres 1’accord(*)

Nombre d’actions  Pourcentage de  Nombre d’actions  Pourcentage de

détenues détention détenues détention
CFI 17 994 650 82,53% 15281 998 70,09%
Lloyd 0 0% 2 743 405 12,58%
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5. La teneur des conditions prévues par le pacte

CFI s’engage a racheter a tout moment 2 743 405 actions SOTUVER détenues par le Lloyd
Tunisien pour un prix unitaire de 5,37 TND ["action

6. informations supplémentaires

CFI a cédé¢ au Lloyd Tunisien 2 743 405 actions SOTUVER a un prix moyen unitaire de 5,37 TND
I’action et ce en sur deux fois en date du 04/05/2015 et du 03/07/2015.

7. Signataire (Nom, prénom et qualité du ou des signataires et date de la signature)

Pour Lloyd Tunisien : M. Taieb Bayahi — Président Directeur Général — 6 juillet 2015

Pour CFI : M. Yahia BAYAHI - Président Directeur Général — 6 juillet 2015
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En 2015, le chiffre d’affaires a connu une croissance de 12 % par rapport a celui réalisé¢ en 2014

I. VOLET COMMERCIAL

passant de 45,217 MD a 50,498 MD, cette évolution a touché tous les marchés aussi bien local que
Maghrébin, Européen et Africain.
En effet nous avons enregistré une croissance de 9,4% pour le marché export (29,1 MD contre 26,6

MD) et de 15 % sur le marché local (21,4 MD contre 18,5MD).

Le marché export représente, comme en 2013 et 2014, environ 57,7% des revenus de la société, ce
qui dénote de I’important effort consenti pour la fidélisation de la clientéle actuelle, la prospection

de nouveaux marchés et de développement des nouveaux produits.

Ventes par marché

60 000 000
50000000 |
40000000 -
® LOCAL
30000000
i ™ EXPORT
20000000
10000000
2011 2012 2014 2015
|

Développement commercial

La Sotuver continue ses efforts en matiere de développement et d'innovation pour ses clients par:
e Le lancement de 14 nouveaux articles pour le marché a savoir:
v 4 bouteilles de vin
v" 2 bouteilles d'huile d'olive
v" 2 bouteilles de boissons gazeuses
v" 2 bouteilles d'eaux minérale
v' 4 pots
e Le lancement de la teinte Mi blanc pour la famille vin et huile.

e La consolidation des ventes sur le marché local et ce en substitution aux importations.

Rapport Annuel 2015 - page 11
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II. VOLET TECHNIQUE

2.1 Investissements
Les investissements réalisés en 2015 s’élevent a 13,017 millions de dinars et portent principalement
sur l'acquisition de réfractaires et des équipements pour la révision d'une part et la construction

encours d'un nouveau dépot de stockage de 8000 m? d'autre part.

2.2 Production

Durant I’année 20135, le tirage global des deux fours a atteint 93 166T contre 82 327T pour I’année
2014 soit une augmentation de 13,2%.

Cette augmentation du tirage conjugué avec l'amélioration des rendements de production de I'usine
de + 5,3 points et la réduction des temps d'arréts de 14% ont permis de générer une amélioration de
la production nette de 21,3%.

Ces performances ont contribué a la réduction des cotts de I'énergie d'environ 9,4%.

Evolution de la production nette en (T)

Production nette
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70 000
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10 000

2011 2012 2013 2014 2015
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I1I1. VOLET RESSOURCES HUMAINES

3. 1 Variation de P’effectif :

2014 2015 En %
Titulaires 185 215 16%

Contractuels et stagiaires 124 105 -15%
TOTAL 309 320 3,5%

L'effectif a enregistré en 2015 une augmentation de 11 personnes et ce pour renforcer I'encadrement
qui passe de 10,7% a 12,5%.

Taux d’encadrement

2014 2015
Cadres 33 40
Taux d’encadrement 10,7% 12,5%

3.2 Masse salariale
La masse salariale est passée de a 6 228 715DT en 2014 a 6 623 259DT en 2015. Cette
augmentation est expliquée principalement par :

v Augmentations salariales

v" Nouvelles recrues

3.3 Accidents de travail

Nombre Accidents de
travail

Année 2014 69 860

Total Jours Perdus

Année 2015 61 868

Le nombre d'accidents courant 2015 a légerement baissé mais le nombre de jours perdus reste €levé,

I'entreprise est entrain de se pencher pour réduire ses taux.

3.4 Gestion de la formation

Dans le cadre du développement des compétences de ses ressources humaines, la Sotuver a
maintenu ses efforts de formation et de perfectionnement de son personnel.

Dix actions de formation, totalisant 972 heures, ont été réalisées en 2015. Elles ont touché 43
personnes de différents catégories et ont concerné les themes suivant: la trésorerie, les Process de

production, la gestion des ressources humaines, le reporting, la sécurité
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3.5 Management participatif et communication

Fidéle a son engagement en faveur de l'implication de son personnel, la SOTUVER a organisé
durant 2015, des séances de brainstorming en dehors de l'entreprise touchant les différents
catégories sociaux professionnelles portant le theme "évaluation de l'activité de I'exercice écoulé et

projection sur les perspectives d'avenir”.

3.6 Actions Sociales

Dans le cadre de sa politique sociale, la SOTUVER a organisé au profit des enfants de ses salariés
une visite au siege de I'Assemblée des Représentants du Peuple et au musée de Bardo cloturée par
un hommage a la garde nationale de la ville de Bardo et au service de sécurité¢ du musée pour les

efforts et sacrifices fournis afin de préserver la paix dans le pays contre le fléau du terrorisme.

3.7 Cloture des festivités du cinquantenaire de la SOTUVER

La SOTUVER a cloturé les festivités de son cinquantiéme
anniversaire par I'édition fin 2015 d'un livre événement tragant le
parcours de la SOTUVER durant une cinquantaine d'année et les
efforts déployés par les anciens dirigeants et ouvriers tout au
long de leur carriere a travers des illustrations et des
témoignages.

Ce livre rappelle les qualités du verre et son histoire fantastique

de I'antiquité a nos jours.

50 ans de feu sacre
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1V / Management de la qualité

1. Systéme de management de la qualité ISO 9001 version 2008

En Juillet 2015 la société a passé avec succes le premier audit de suivi du deuxieme cycle de son
systeme de management de la qualité selon le référentiel ISO 9001 version 2008. Ce suivi vise a

concrétiser l'entretien et I'amélioration continue du systéme de management.

SOCIETE TUMISIENNE DF VERRERIES
SOTUVER

Le nouveau certificat ISO 9001 version 2008 délivré
par l'Afaq Afnor valable jusqu'au 17/07/2017.
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2. Systeme de management de la sécurité des denrées alimentaires : FSSC 22000

Le certificat FSSC 2200 délivré par le cabinet Suisse ProCert

Plusieurs actions d'amélioration ont été et valable jusquau 13/09/2016
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3. Systéme de management de l'environnement ISO 14001 version 2004

Durant l'année 2015, la société a cloturé I'action d'assistance au programme de I'environnement et
de I'énergie (PEE). Ce programme financé par I'Union Européenne, vise a améliorer la compétitivité
d'une dizaine d'entreprises tunisiennes et ce par l'assistance a la mise en place d’un systeme de

management de I'environnement. L'audit de certification est prévu en 2016.

4. Systéme de management de I'énergie : ISO 50001

En vue d'assurer son efficacité énergétique, la société a engagé, durant 2015, une mission avec le
programme d'appui a la compétitivité des entreprises et a la facilitation de l'accés au marché
(PCAM) pour la mise en place d'un systeme de management de I'énergie selon les exigences de la
norme ISO 50001.

La mission a permi d'identifier tous les usages ¢énergétiques significatifs au niveau de I'usine et
d'arréter un plan d'action d'efficacité énergétique. L'audit de certification est prévu courant le 2¢me

semestre 2016.

‘ Ce travail a été couronnée par l'obtention et pour la deuxieme fois du troisiéme prix
national de la qualité lors du concours national organisé par le ministére de I'industrie via l'unité de
gestion du programme national de la qualité. Cette consécration est venue concrétiser la démarche

d'amélioration continue au sein de l'usine.

de Findustrie de | Erergie ot des Mines
on du Programime national de promotion de L Quaktd
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La Sotuver poursuivra ses efforts de développement notamment sur les axes suivants :

V. PERSPECTIVES D’AVENIR

e Renouvellement et augmentation de la capacité du four 1 de 20% (réalisé courant le ler
trimestre 2016).
e Allégement des bouteilles par la mise en place du Process NNPB (Pressé-Soufflé a Col
Etroit)
e Amélioration de [I'efficacité¢ énergétique et la recherche de sources d’énergies de
substitution(pet coke et photovoltaique).
e Mise en place des dispositions relatives a 'homologation de HEINEKEN
e Développement du systeme de management de la qualité par la mise en place des:
v" Certification ISO 50 001 relative au management de I’énergie
v" Certification ISO 14 001 relative au management environnemental
v" Certification OHSAS 18 001 relative au management de la santé et de la sécurité au

travail.

Rapport Annuel 2015 - page 17



s
r‘ jell) cuwiqil Q5 pidl
SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

VI. VOLET FINANCIER

Les ratios de gestion sont présentés dans le tableau suivant :

En Dinars
Chiffre d'affaires 26617031 29105644 40648176 45217278 50497619 11,7%
Chiffre d'affaires local 16701240 16781338 17695420 18785223 21374666 13,8%
Chiffre d'affaires étranger 9915791 12324306 22952756 26432055 29122953 10,2%
Produits d'exploitation | 26617 03l| 29 105 644| 40 648 l76| 45217 278| 50 497 6l9| 11,7%

Variation des stocks des produits finis 844 414 -199 166 5050 098 2551 349 5453895 113,8%
Production 27461445 28906478 45698274 47768627 55951514 17,1%
Achats consommés 10356464 11851064 22117326 23825782 29243 654 22,7%

Marge sur coiit de matiére | 17104981] 17055413] 23580948 23942845| 26707 860 11,5%
Taux de marge brute 64% 59% 58% 53% 53% 0 point
Autres charges d'exploitation 2533962 3101401 4329113 5034860 4909 134 2,5%

Valeur Ajoutée | 14571019] 13954012] 19251835] 18907985] 21798 726 15,3%

Frais de personnel 5013920 4701010 5192182 6228715 6623259 6,3%
Excédent brut d'exploitation | 9557099 9253002] 14059653 12679270 15175467 19,7%

Marge d'EBE 36% 32% 35% 28% 30% 2 points

Dotations aux provisions 248 076 24 088 900 515 650 776 87 204 -86,6%

| 9309023 9228914 13159138 12028494] 15088 263 254%
Dotations aux amortissements 4013691 4290476 6 780 567 6964 627 6421149 -7,8%

Résorptions aux Subventions et reprise sur provisions 1452 749 1127 664 1270 280 1513194 583 099

-61,5%

Résultat d'exploitation | 6748081] 6066102] 7648851 6577062] 9250213 40,6%
Marge d'exploitation 25% 21% 19% 15% 18% 3 points
Autres gains 43043 177 915 468 847 433 425 323 -99,9%
Autres Pertes 19779 482417 73570 123 327 134 156 8,8%
Marge opérationnelle | 6771345] s5761601] 8044128] 6887159 9 116380| 32,4%
Marge opérationnelle en % 25% 20% 20% 15% 18% 3 points
Charges financiéres nettes 690 092 866 583 2464 385 2330 460 2 381 460 2,2%
Produits financiers 0 0 0 3333 -100,0%

Résultat des activités ordinaires avant impot 6081 253 4895018 5579 743 4560 033 6734 921 47,7%
IS 0 26 496 11361 228 493 659 028 188,4%
Résultat net | 6081254] 4868521] 5568381] 4331539 6075893 40,3%
Marge nette 23% 17% 14% 10% 12% 2 points

Dans une conjoncture difficile au niveau national et un climat de crise et de baisse de pouvoirs
d’achat sur son marché international, la Sotuver a maintenu son ¢élan de progression de son chiffre
d’affaires, qui enregistre une croissance de 11,7% par rapport a 2014.

Cette progression des revenus conjuguée avec la maitrise des charges a générée une amélioration du
résultat d'exploitation de +40,6%.

Le résultat net est passé de 4,332MD a 6,076MD soit +40,3%.
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6.1 Evolution de la société et de ses performances au cours des 5 derniéres années

6.1.1 Evolution des fonds propres :

En Dinars

Libellé Var (15/14)

Capital Social 12632500 17542875 20316320 21802880 23 438 096 7,5%
primes d'émission 808 824 5703918 7307838 7307838 7307838 0,0%
Réserves 1991 321 2001232 2503240 2793170 2957 151 5,9%
Résultats reportés 6298 343 4942722 3305981 3046719 1233871  -59.5%
Subvention d'investissement 1798 501 1833420 4190271 3432030 2991937 -12,8%
Capitaux propres avant résultat | 23529489] 32024 167| 37623650 38382637] 37928893]  -12%
Résultat de l'exercice 6081254 4868521 5568382 4331539 6075893  403%
Capitaux propres avant affectation | 20610743]  36892688| 43192032 42714177] 44004787  3,0%
Total bilan 48323126 74219597 89674917 85130047 100 640 079 18,2%
Fonds propres/Total bilan 61,3% 49,7% 48,2% 50,2% 43,7%  -6,5 points

Le tableau ci-dessus montre amélioration des fonds propres passant de 42,714 MD au 31/12/2014 a
44,005 MD au 31/12/2015 soit +3% et ce suite:

e l'augmentation du capital de 7,5%

e J'augmentation du résultat net 40,3%

e la baisse des résultats reportés de 59,5%

6.1.2 Distribution de dividendes :

En Dinars
Libellée

Résultat net 6081 254 4868521 5568382 4331540 6075893 40,3%
Nombre d’actions 12 632 500 17 542 875 20316 320 21 802 880 23 438 096 7,5%
Valeur nominale/action 1 1 1 1 | 0,0%
Dividendes distribuées | 3158125 3508575 4063264 4360576] 4922000  129%
Dividende/action 0,250 0,200 0,200 0,200 0,210 0,0%
% des dividendes distribués 25% 20% 20% 20% 21% 0,0%
PER= valeur de I'action/Bce par action 19,94 30,59 24,04 26,58 11,34 10,5%

Le conseil d’administration propose a I’Assemblée Générale Ordinaire la distribution de 210

millimes par action soit 21 % du nominal.
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6.1.3 Evolution de la structure financiére :

En Dinars

Libellée 5 Var (15/14)

Capitaux propres avant affectation (1) 29610 743 36892689 43192032 42714177 44 004 786 3,0%
Passifs non courants (2) 5764626 13218009 10989335 13563993 10516031  -22,5%
Capitaux permanents (1)+(2) | 35375369] 50 110698] 54181367] 56278170 sas20817]  3a%
Actifs non courants (3) 27317321 47984612 51882600 49617087 56286 189 13,4%
Fonds de roulement (1y+(2)-(3) | sossoss|  2126086] 2298767 6661082 -1765373] -1265%
Stocks (a) 11353319 13031859 20103687 22905860 30893806  34,9%
Clients et comptes rattachés (b) 5870 027 4340612 9249907 7596893 9684 771 27,5%
Autres actifs courants (¢ ) 2251 884 5501225 7832737 4166225 3573926 -14,2%
Fournisseurs et compes rattachés (d) 4324 000 8640168 7744614 7013160 11250886  60,4%
Autres passifs courants ( ¢ ) 2104 074 2623596 3542333 3532044 5982436 693%

Besoin en fond de roulement (a)+(b) +(c)-

@-e) | 13 047 156| 11 609 932‘ 25 899 384| 24122 875| 26919 182| 11,6%

Variation du BFR 3009 523 -1437224 14289452 -1776509 2796307  -257,4%
Chiffres d'affaire hors taxe 26617 29 106 40 648 45217 50 498 11,7%
BFR en nombre du jour 176 144 229 192 192 -0,1%
6.1.4 Indicateurs de gestion :
En Dinars
Libellée Var (15/14)
Actifs non courant 27317321 47984 612 51882600 49 617087 56 286 189 13,4%
Actifs courants 21 005 805 26234985 37792317 35512960 44 353 890 24,9%
Stock 11353319 13031859 20103687 22905860 30 893 806 34,9%
Clients et comptes rattachés 5870 027 4340612 9249907 7596893 9684 771 27,5%
Autres actifs courants 2251 884 5501225 7832737 4166225 3573926 -14,2%
Placements et liquidité 1530575 3361289 605986 843982 201 387 -76,1%
Total Bilan | 48323126]  74219597| 89674 917| 85130047 100640079  182%
Capitaux propres 29 610 743 36892689 43192032 42714177 44 004 786 3,0%
Passifs non courants 5764 626 13218009 10989335 13563993 10516 031 -22,5%
Passifs courants 12 947 757 24108899 35493550 28851879 46 119 262 59,8%
Fournisseurs et comptes rattachés 4324000 8640168 7744614 7013160 11250886 60,4%
Autres passifs courants 2104 074 2623596 3542333 3532944 5982 436 69,3%
Concours bancaire et autres passifs financiers 6519 683 12845135 24206602 18305775 28 885939 57,8%
Total passifs | 18712 383] 37326 908| 46 482 885| 42 415872| 56 635293 33,5%
Produits d’exploitation 28 069 781 30258 978 40 648 176 46 730472 51 080 719 9,3%
Achats consommés 10 356 464 11851064 22117326 23825782 29243 654 22,7%
Charges de personnel 5013 920 4701010 5192182 6228715 6623 259 6.3%

Résultat d’exploitation 6 748 082 6066102 7648852 6577 062 9250214 40,6%
Résultat net 6 081 254 4868521| 5568382| 4331540 6075893 40,3%
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6.2 Indicateurs spécifiques:
En Dinars
Libellée
Chiffres d’affaires local 16701000 16781 338 17 695 420 18 785223 21 374 666 13,8%
Chiffres d’affaires a I'export 9916000 12324306 22952756 26 432 055 29 122 954 10,2%
Autres revenus 1 453 000 1153334 1270280 1513194 583099  -61,5%
Total des revenus |28 070 000] 30258 978| 41 918 456| 46 730 472| 51 080 719 9,3%

Production en valeur 27461000 28906 478 45 698 274 47 180 855 55951 514 18,6%
Investissement (enDT) | 5488630 24499 821]10 041 665 4223886| 13025336] -57,9%
Investissement corporel et incorporel 5488 630 24499 821 10041665 3997212 13017018 225,7%
Investissement Financier 0 0 0 226674 8318 -96,3%
Structure de I'endettement (en DT) [12045015] 25773 091]34 938 767|31 529 133] 38872129]  23,3%
Endettement a long et moyen terme 5580875 13003825 10732166 13154890 10073798  -23,4%
Financement en devise 1774514 5025763 8669766 3738078 6880 046 84,1%
Endettement a - d'un an 2102 441 1817100 2575518 3650924 3454343 -5,4%
Crédit de gestion 2 445 000 2205000 4875000 4050000 5445000 34,4%
Banques (découvert) 142 185 3721403 8086317 6935241 13018942 87,7%
Placement 2 500 000

L’endettement global au 31 décembre 2015 a atteint 38,872 MD, soit une augmentation par rapport

a fin 2014 , de 7,343 MD (+23,3%) détaillés comme suit :

e [esdettes MLT ont diminué de 23,4% suite au remboursement des échéances de I'année.

e Les dettes a court terme ont augmenté suite aux décaissements pour investissements et aux
avances payées aux fournisseurs étrangers dans le cadre de la rénovation du four. Ces créances
a court terme seront couvertes par les crédits obtenus a moyen terme dont le déblocage aura

lieu courant 2016.

6.3.Controle fiscal
La Société Tunisienne de Verreries a subi a sa demande en février 2015, un contrdle fiscal
approfondi sur une période de 12 ans (2003 - 2014) et portant sur:
v" IS au titre des exercices 2003 a 2014,
v TVA au titre de la période allant du 01/08/2010 au 31/12/2014

v' et les autres impdts au titre des exercices 2011 a 2014,

Ce controle a abouti a une liquidation pour un montant total de 102 milles dinars dont 80 milles

déja provisionnés sur les exercices antérieurs .
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VII. LES EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS ENTRE LA DATE DE CLOTURE DE L'EXERCICE ET

LA DATE A LA QUELLE LE RAPPORT A ETE ETABLI

Indicateurs d'activité du ler trimestre 2016

1°" trimestre

Indicat
ndicateurs 2015 2016

Revenus : 10 747 11 845 10,2%
Marché local 1000 dt 4927 5006 +1,6%
Marché export 5820 6 839 17,5%

Production : 1000 dt 12 676 10 746 -15,2%

Structure de I’endettement 31005 39 446 27,2%

DMLT 1000 dt 12 348 9313 -24,6%

DCT 18 657 30 133 61,5%

Placement & liquidité 1000 dt 952 420 -55,9%

Investissement 1000 dt 219 1598

Revenus

Le chiffre d’affaires enregistré au 31 mars 2016 a atteint 11,845 millions de dinars contre 10,747
millions de dinars en 2015, soit une croissance de 10,2% et ce malgré une conjoncture nationale et
internationale difficile .

Les revenus sur le marché local ont connu au 31 mars 2016, une légere hausse de 1,6% passant de
4,927 millions de dinars en 2015 a 5,006 millions de dinars. Ce niveau de réalisation a été atteint ,
malgré la baisse conjoncturelle des ventes au niveau de certains clients traditionnels, grace au
développement d’une nouvelle teinte, le mi blanc, et la récupération d’une part des importations des
embouteilleurs d’huile d’olive et de vin.

Pour le marché export, les ventes ont atteint 6,839 millions de dinars contre 5,820 millions de
dinars en 2015, soit une hausse de 17,5%. Cette progression a touché tous les marchés export de
I'entreprise (Maghreb, Europe et Afrique) confirmant ainsi le niveau de compétitivité internationale
atteint par la société. La part des exportations ( 57,7% ) reste au méme niveau des réalisations des
trois exercices antérieurs.

Valeur de la production:

La valeur de la production a atteint 10,746 millions de dinars contre 12,676 millions de dinars pour
la méme période 2015. Cette baisse (15,2%) due a l'arrét programmé du four 1 (50 jours sur le
premier trimestre) pour renouvellement, a été¢ minimisée grace a une amélioration de la productivité

de 'usine .
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L’augmentation de 20% de la capacité nominale de ce four 1, qui passe de 150 a 180 tonnes par

jour, devrait permettre de rattraper ce retard et de finir ’exercice avec une valeur de production
équivalente a celle de 2015.

Endettement:

L’endettement global au 31 mars 2016 a atteint 39,446 millions de dinars, soit une augmentation

par rapport a fin 2015 de 2,609 millions de dinars (+7,1%) détaillés comme suit:

e Les dettes MLT ont diminué de 7,6 % suite au remboursement des échéances de la période.

e Les dettes a court terme ont augmenté de 12,6% suite aux décaissements pour investissements
dans la rénovation du four et la révision des installations des 3 lignes de production. Ces
créances a court terme seront couvertes par des crédits moyen terme.

Investissements:

Les investissements réalisés au ler trimestre 2016 portent principalement sur les travaux de

renouvellement du four 1 et la révision des lignes de production.

Le démarrage de la production sur ce four 1 reconstruit selon les meilleurs standards européens et

doté d’une meilleure efficience énergétique a eu lieu fin du mois d'avril 2016.

I1IX. CHANGEMENT DES METHODES D’ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les méthodes d’¢laboration et de présentation des états financiers furent et sont toujours conformes
a I’indication ci-apres :
8.1 Référentiel d’élaboration des états financiers
Les états financiers relatifs a I’exercice allant du premier janvier au 31 décembre 2014 sont établis
conformément aux normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi N° 96-112 du 30
décembre 1996 relative au systeme comptable des entreprises et par le décret N° 96-2459 du 30
décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité
8.2 Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Pour I’établissement de ses états financiers, la société respecte les hypothéses sous-jacentes et les
principes et méthodes comptables de base préconisés par le Systeme Comptable Tunisien, a savoir :

v L’hypothése de la continuité de I’exploitation
L’hypothese de la comptabilité d’engagement
La convention de I’entité
La convention de I’unité monétaire

La convention de la périodicité

La convention du cott historique

AN N N N SR

La convention de réalisation de revenu
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La convention de la permanence des méthodes
La convention de I’information compléte

La convention de prudence

La convention de I’importance relative

La convention de la prééminence du fond sur la forme.

Aucune dérogation n’a été apportée aux méthodes comptables sus mentionnées.

IX. AFFECTATION DU RESULTAT

9.1 Rappel des dispositions statutaires concernant I’affectation des résultats

Le bénéfice distribuable est constitué¢ du résultat comptable net majoré¢ ou minoré des résultats

reportés des exercices antérieurs, et ce, apres déduction de ce qui suit :

une fraction égale a 5% du bénéfice déterminé comme ci-dessus indiqué au titre de réserve
légale. Ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve légale atteint le dixiéme
du capital social.

La somme nécessaire pour payer aux actionnaires, a titre de premier dividende, 6% des
sommes dont les actions sont libérées en vertu des appels de fonds et non amortis, sans que,
si les bénéfices de I’année ne permettent pas d’y faire face, ce paiement puisse €tre réclamé
sur les bénéfices des années subséquentes.

les dividendes sont payés aux dates et aux lieux fixés par I’assemblée générale ou par le

conseil d’administration, entre les mains des actionnaires ou les mandataires.

9.2 Eléments sur le controle interne

L’activité du controle interne mise en place au sein de la Sotuver est axée sur I’application de

I’ensemble des procédures mises en ceuvre par la direction pour s’assurer d’une gestion rigoureuse

et efficace.

Ces procédures impliquent :

La maitrise des activités de la société, I’efficacité de ses opérations et Iutilisation efficiente
de ses ressources.

La conformité aux lois et reglements.

La sauvegarde du patrimoine.

La prévention et la maitrise des risques liés a I’activité de I’entreprise.

La qualité, la fiabilité et la pertinence des informations internes et externes.
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X. PARTICIPATION

Les titres de participation nets s’élevent au 31 décembre 2015 a 261 664 DT se détaillant comme

suit :
Participation Valeurs brutes Phdiisions Valeurs nettes ,% d.e
au 31/12/2015 au 31/12/2015 détention
MARINAJERBA 190 730 49 066 141 664 2,14%
VETRO MEDITERRANEO 120 000 - 120 000 80%
NSD 12 500 12 500 - 12,5%
Total 323230 61 566 261 664

a) Activité des sociétés dont elle assure le controle

Société « Vetro Mediterraneo » Sarl est une société de commerce international créée en décembre
2014 a pour objet la commercialisation a I’export des articles de verre. Son capital s’éleve a

150 000 DT détenue a concurrence de 80% par la société « Sotuver ».

XI. FACTEURS DE RISQUE

Risque financier

La Sotuver dispose d'une base financiere saine, la gestion de risque de financement et de liquidité
est bien maitrisée. Les sources de financement sont diversifiés (découverts , financement en devises,
escompte, billets de trésorerie ...) et les lignes de crédits de financement de stock sont utilisées.
Risque de crédit client

Pour prévenir le risque des impayés sur le marché local, la Sotuver a mis en place des plafonds de
crédit qui sont régulierement actualisés en fonction de la situation financiere de chaque client et de
I'historique de payement. les dépassements d'échéance sont analysés régulierement et des provisions
sont constituées.

Concernant les clients étrangers, la Sotuver a souscrit des assurances crédits clients aupres de la
COTUNACE pour couvrir le risque d'impayés.

Risque de change

La Sotuver est exposée aux fluctuations des cours de change de I'Euro et du Dollar.
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XII. EVOLUTION DU TITRE EN BOURSE

Cours 31/12/2014 5,260 Capitaux traités 24 706 060
Cours au 31/12/2015 2,940 Titres admis 23 438 096
+Haut (02/01/2015) 5,280 Capitalisation Boursiere 68 908 002
+Bas (27/12/2015) 2,800 Titres traités 5211326
Rendement Global -40,14% Volume moyen journalier 20929

Le titre Sotuver, qui a amorcé I’année 2015 a 5,280 dinars, a atteint 5,260 dinars le 02/01/2015 pour
cloturer I’année a 2,940 dinars. La capitalisation boursiére de I’entreprise est passée de 115,119MD
a 68, 908 soit une baisse de 40,14 %.

Sur le plan des échanges, le volume des transactions du titre a atteint 24,706MD contre 9,888MD en
2014 soit une augmentation de 149,88%. Cette augmentation de volume est dopée par la transaction

en bloc de LLOYD du 03 juillet 2015 d'un montant 8,6MD

Il est a signaler que suite a sa déclaration datée 16 juillet 2015, la Société Lloyd qui détenait
directement 1 080 000 actions et droits de vote représentant 4,95% du capital de la Société a franchi
a la hausse le 3 juillet 2015 le seuil de 5 % et 10% dans le capital de la Sotuver, suite a I’acquisition
en bourse (au moyen d’une transaction de bloc) de 1 663 405 actions et droits de vote représentant
7,63% du capital de la société.

Il est a noter que la Sotuver a procédé en juillet 2015, a une augmentation, par I’incorporation des
résultats reportés, de son capital social a hauteur de 1 635 216 dinars. Le capital est passé de 21 802
880 dinars a 23 438 096 dinars

Evolution du titre Sotuver par rapport au Tunindex
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IIX. EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Bserves Subventions Reserve Résultat
Capital Réserves  pour Résultats ° ~ Autres  spéciale de Prime ;

5 : : d'investisse ; 3 . e de
social légales fond reportés réserves réinvestisse d'émission k
: ment I'exercice
social ment

Désignation

HaANLOS

L

Capitaux propres au

31/12/2014 avant affectation 21802880 2031632 561538 3046719 3432030 200000

7307838 4331540 42714177

SIYIHYIA 30 INNIISINNL 131008

Résultat reportés - - - 4331539 - - - - (4331539 -
Distribution des dividendes - - - (4360576) - - - - - (4360 576)
Réserves légales - 148596 - (148 596) - - - - - B
Réserves de réinvestissement - - - (1141128) - - 1 141 128 - - -
Capitaux propresau 21802880 2180228 561538 1727958 3432030 200000 1141128 7307838 - 38353601
31/12/2014 aprés affectation

Résultat de l'exercice 2015 - - - - - - - - 6075893 6 075 893
Augmentation du capital 1635216 - - (494 088) - - (1141128) - - -
Fond social - - 15385 - - - - - - 15 385
Amartisscmenpde 14 . . - - (440093) . . - - (440093)
subvention

Capitaux propres au 23438096 2180228 576923 1233871 2991937 200 000 - 7307838 6075893 44 004 786

31/12/2015 avant affectation
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RAPPORTSDES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE CLOS LE 31/12/2015
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SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIE S.A « SOTUVER »
RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
Messieurs les actionnaires de la société SOTUVER S.A,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales du 08 avril 2014
pour le cabinet AMC Ernst & Young et du 16 juin 2014 pour le Cabinet Sami MENJOUR, nous
vous présentons notre rapport sur le controle des états financiers de la société « SOTUVER
S.A » relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu’annexés au présent rapport, ainsi que

sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.
I. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué I’audit des états financiers de la société « SOTUVER S.A », comprenant le
bilan arrété au 31 décembre 2015, I’état de résultat et 1’état des flux de trésorerie pour I’exercice
clos a cette date, ainsi qu’un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes
explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 44 004 786 DT, y

compris le résultat bénéficiaire de I’exercice s’élevant a 6 075 893 DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de 1’établissement et de la présentation sincere des états financiers
conformément au Systeme Comptable des Entreprises, cette responsabilit¢é comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’un controle interne qu’elle juge nécessaire pour
permettre 1’établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations

comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces

normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique et de planifier et de
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réaliser 1’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures releve du jugement de I’auditeur, de méme que I’évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en compte le
contrdle interne en vigueur dans ’entité relatif a 1’établissement et la présentation sincere des
états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans
le but d’exprimer une opinion sur I’efficacit¢ de celui-ci. Un audit comporte également
I’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I’appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion.

3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financi¢re de la société « SOTUVER S.A », ainsi
que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I’exercice clos le 31 décembre

2015, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

IL Rapport sur les vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport
du Conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de
contrdle interne relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états
financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14

novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas
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relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre

opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de I’article 19 du décret n® 2001-2728 du 20
novembre 2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n’avons pas
d’observations a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises

par la société a la réglementation en vigueur.

Tunis, le 29 avril 2016

Les commissaires aux comptes

AMC ERNST& YOUNG
Mohamed Zinelabidine CHERIF Sami MENJOUR
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SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIE S.A « SOTUVER »

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

Messieurs les actionnaires de la société SOTUVER S.A.,

En application des dispositions de I'article 200 et suivants et I’article 475 du Code des Sociétés
Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et les opérations réalisées
au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2015.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I’existence
éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été¢ données et celles obtenues au travers de nos procédures d’audit,
leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur
bien fondé. Il vous appartient d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces

conventions et a la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

1. Conventions et opérations nouvellement conclues au cours de [’exercice clos le

31 décembre 2015

Votre Conseil d’Administration nous a informés des conventions suivantes nouvellement

conclues au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2015 :

1. Courant I’exercice 2015, la société « Lloyd Tunisien », société ayant des administrateurs en
commun avec la « SOTUVER S.A », a facturé a cette derni¢re des primes d’assurance pour
un montant global TTC de 277 898 DT. Le solde au 31 décembre 2015 s’¢leve a 64 814 DT.
Ces opérations ont été autorisées par le Conseil d’administration en date du 12 avril 2016.

2. Courant I’exercice 2015, la sociét¢ « CETRAM », société ayant des administrateurs en
commun avec la « SOTUVER S.A », a établi des factures a cette derniere relative a la
construction du dépot de stockage et divers travaux pour un montant de 2 476 579 DT. Le
solde au 31 décembre 2015 s’éleve a 1 486 202 DT. Ces opérations ont été autorisées par le
Conseil d’administration en date du 12 avril 2016.

3. Courant I’exercice 2015, la « SOTUVER S.A » a établi a la société « ALUFOND », société

ayant des administrateurs en commun, des notes de débit au titre de la consommation
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d’électricité, eau et gaz pour un montant global de 678 361 DT. Le solde au 31 décembre

2015 s’éleve a 266 281 DT. Ces opérations ont été autorisées par le Conseil d’administration

en date du 12 avril 2016.

4. Courant [I’exercice 2015, la société¢ « Vetro Mediterraneo », société détenue par la

« SOTUVER S.A », a acquis des produits finis aupres de cette derniére pour un montant
global de 1 217 757 DT. Le solde au 31 décembre 2015 s’éleve a 517 757 DT. Ces opérations

ont été autorisées par le Conseil d’administration en date du 12 avril 2016.

Il. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

1. Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par I’article

200 nouveau II § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit:

La rémunération et les avantages accordés au Directeur Général sont fixés par décision
du Conseil d’Administration en date du 28 avril 2008. La rémunération est composée
d’un salaire net mensuel de 8 000 DT et d’une prime annuelle nette de 24 000 DT.

Le Conseil d’Administration du 30 mai 2012 a décidé de maintenir la rémunération
mensuelle du Directeur Général et de transférer la prime annuelle a son compte assurance
vie.

Par ailleurs, le Directeur Général bénéficie d’une voiture de fonction avec prise en charge
des frais s’y rattachant et un téléphone.

La rémunération et les avantages accordés au Directeur Général Adjoint sont fixés par
décision du Conseil d’Administration en date du 21 avril 2015. La rémunération est
composée d’un salaire net mensuel de 4 500 DT servi sur quinze mensualités et d’une
prime annuelle nette de 10 000 DT.

Par ailleurs, le Directeur Général Adjoint bénéficie d’une voiture de fonction avec prise

en charge des frais s’y rattachant et un téléphone.

2. Les obligations et engagements de la société « SOTUVER S.A » envers ses dirigeants, tels

qu’ils ressortent des états financiers de I’exercice clos le 31 décembre 2015, sont détaillés au

niveau du tableau ci-apres :

Directeur Général Directeur Général Adjoint
Montants bruts en l?mars, hors Clinnesde Pa§51f au 31 Charges de | Passif au 31
charges sociales 5 : décembre s . "

I’exercice 2015 I’exercice | décembre 2015
Avantages a court terme 134 858 - 110 015 3616
Charges pour congés payés - 26 198 6 790 18 779
Indemnité de départ a la retraite - - 5461 10 733
Total 134 858 26 198 122 266 33128
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I11. Autres engagements pris par la société envers ses dirigeants

- La société a provisionné au cours de I’année 2015 un montant de 37 500 DT relatifs aux
jetons de présence. L’Assemblée Générale statuant sur les comptes de I’exercice 2015
statuera sur ce point.

- La société a provisionné au cours de I’année 2015 un montant de 18 750 DT relatifs aux
rémunérations des membres du comité d’audit. L’Assemblée Générale statuant sur les
comptes de I’exercice 2015 statuera sur ce point.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé 1’existence
d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I’article 200 et

suivants et I’article 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Tunis, le 29 avril 2016
Les commissaires aux comptes
AMC ERNST& YOUNG
Mohamed Zinelabidine CHERIF Sami MENJOUR
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ETATS FINANCIERS
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SOTUVER

SOTUVER

BILAN

(Exprimé en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Notes 2015 2014
Actifs
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 985170 918513
- Amortissements des immobilisations incorporelles (834 290) (723 570)
Immobilisations incorporelles nettes (B.1) 150 880 194 943
Immobilisations corporelles 106 668 905 93 718 544
- Amortissements des immobilisations corporelles (51 926 650) (45974 098)
Immobilisations corporelles nettes (B.1) 54742255 47744 446
Immobilisations financiéres 1 225 454 1217136
- Provisions sur immobilisations financieres (61 566) (44 307)
Immobilisations financiéres nettes (B.2) 1163 888 1172 829
Total des actifs immobilisés 56 057 022 49112218
Autres actifs non courants (B.3) 229 167 504 871
Total des actifs non courants 56 286 189 49 617 089
Actifs courants
Stocks 31135636 23174203
-Provisions pour dépréciation des stocks (241 830) (268 343)
Stocks nets (B4) 30893806 22905860
Clients et comptes rattachés 12422724 10 334 846
-Provisions pour dépréciation des comptes clients (2737953) (2737953)
Clients et comptes rattachés nets (B.5) 9684 771 7 596 893
Autres actifs courants 3 843 283 4374 008
-Provisions pour dépréciation des autres actifs courants (269 358) (207 783)
Autres actifs courants nets (B.6) 3573926 4166 225
Liquidités et équivalents de liquidités (B.7) 201 387 843 982
Total des actifs courants 44 353 890 35512 960
Total des actifs 100 640 079 85130 047
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SOTUVER
BILAN

(Exprimé en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Notes 2015 2014
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
Capital social 23438096 21 802 880
Réserves 10264990 10101 008
Résultats reportés 1233871 3046719
Subvention d'investissement 2991937 3432030
Total des capitaux propres avant résultat de 37928 893 38 382 637
Résultat de I'exercice 6075893 4331540
Réserve spéciale de - 1141128
Résultat net affectable 6075893 3190412
Total des capitaux propres (B.8) 44004786 42714177
Passifs
Passifs non courants
Emprunts et dettes assimilées (B.9) 10073798 13 154890
Provisions pour risques et charges (B.10) 442 233 409 103
Total des passifs non courants 10516 031 13 563 993
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés (B.11) 11250886 7013 160
Autres passifs courants (B.12) 5982436 3532944
Concours bancaires et autres passifs financiers (B.13) 28885939 18305775
Total des passifs courants 46 119262 28 851 879
Total des passifs 56 635293 42 415872
Total des capitaux propres et des passifs 100 640 079 85130 047
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SOTUVER
Etat de résultat
(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le
.—_1LDAnmLuA—

Notes 2015 2014
Produits d'exploitation
Revenus (R.1) 50 154 887 44 629 506
Autres produits d'exploitation (R.2) 925 832 2 100 966
Total des produits d'exploitation 51080719 46 730472
Charges d'exploitation
Variation des stocks de produits finis et des encours 5453 895 2551 349
Achats d'approvisionnements consommeés (R.3) (29243 654) (23 825782)
Charges de personnel (R.4) (6 623 259) (6228 715)
Dotations aux amortissements et aux provisions (R.5) (6508353) (7615402)
Autres charges d'exploitation (R.6) (4909 134) (5034 860)
Total des charges d'exploitation (41 830 504) (40 153 410)
Résultat d'exploitation 9250 214 6 577 062
Charges financieres nettes (R.7) (2381460) (2330460)
Autres gains ordinaires (R.8) 323 442 361
Autres pertes ordinaires (R.9) (134 156) (128 930)
Résultat des activités ordinaires avant impot 6 734 921 4560 033
Impot sur les bénéfices (659 028) (228 493)
Résultat des activités ordinaires aprés impot 6 075 893 4 331 540
Eléments extraordinaires (gains/pertes) - -
Résultat net de I'exercice 6 075 893 4 331 540
Effets des modifications comptables (Net d'impot) - -
Résultat net aprés modifications comptables 6 075 893 4 331 540
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SOTUVER

Etat des flux de trésorerie

(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos

_ le31 Décemhre
Note 2015 2014
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net 6075893 4331540
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions (F.1) 6508353 7615402
* Reprises sur provisions (F.2) (116303) (756 428)
* Variation des:
- Stocks (F.3) (7961432) (2575308)
- Créances clients (F.3) (2087 878) 1476 218
- Autres actifs (F.3) 530724 3642048
- Fournisseurs et autres dettes (F.4) 6801769 (509 141)
* Autres ajustements:
- Résorption subvention d'investissement (440 093) (758 241)
- Plus ou moins-values de cession - (3 333)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations 9311033 12462757
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Décaissements affectés aux acquisitions (13017
d'immobilisations corporelles et incorporelles the) 017) (4035 203)
Encaissements provenant des cessions ) 8 000
d'immobilisations corporelles
Décaissements affectés aux acquisitions (8318) (226 673)
d'immobilisations financiéres
Décaissements affectés aux acquisitions des autres (82 174) (441 627)
actifs non courants
Total des flux de trésorerie liés aux opérations (13 107 (4 695 504)
d'investissement 510)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Encaissement sur fonds social 15386 12111
Encaissements provenant des emprunts 208 500 6094 721
Remboursements d'emprunts (3370220) (2632377)
Distributions de dividendes (4360 576) (4 063 264)
Encaissement crédit de financement 44 684 504 32384639
Remboursement crédit de financement (34 397 (34 741
Intéréts courus (28 346) 35785
Total des flux de trésorerie liés aux opérations de 2751713 (2909712
Variation de la trésorerie (1 044 765) 4857 541
Trésorerie au début de l'exercice (2622 790) (7480 331)
Trésorerie a la cloture de l'exercice (F.6) (3667 555) (2622790)
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

L. PRESENTATION DE LA SOCIETE
La société « SOTUVER S.A » est une société anonyme, ayant un capital de 23 438 096 Dinars

Tunisiens. La « SOTUVER S.A » est une filiale de la société CFI. Cette derni¢re est établie en
Tunisie et prépare des états financiers consolidés.

La société¢ « SOTUVER S.A » a pour objet social la fabrication et la commercialisation en
Tunisie et a I’étranger de tous articles en verre ou en produits susceptibles de se substituer au
verre ainsi que la fabrication et la commercialisation de tous les produits annexes ou connexes a
I’industrie du verre.

IL FAITS SAILLANTS DE L’EXERCICE:
L’exercice 2015 est marqué par les faits suivants :

e La réalisation d’une augmentation de capital pour 1 635216 DT par I’incorporation de
réserve spéciale de réinvestissement pour 1 141 128 DT et I’incorporation des résultats
reportés pour 494 088 DT. Le capital est passé de 21 802 880 DT au 31 décembre 2014 a
23438 096 DT au 31 décembre 2015 ;

e [’Assemblée Générale Ordinaire tenue le 23 juin 2015 a décidé la distribution des dividendes
pour 4 360 577 DT soit 0,200 DT par action. Ces dividendes sont distribuables a partir du 17
juillet 2015.

IIIl. REFERENTIEL COMPTABLE
II1.1 DECLARATION DE CONFORMITE
Les états financiers relatifs a I’exercice allant du premier janvier au 31 décembre 2015 sont

établis conformément aux normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi N° 96-
112 du 30 décembre 1996 relative au systéme comptable des entreprises et par le décret N° 96-
2459 du 30 décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité.

I11.2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Pour I’établissement de ses €tats financiers, la société respecte les hypotheses sous-jacentes et les

principes et méthodes comptables de base préconisés par le Systetme Comptable Tunisien, a
Savoir :

e L’hypothese de la continuité de I’exploitation

e [’hypothése de la comptabilité d’engagement

e La convention de I’entité

e La convention de I'unité monétaire

e La convention de la périodicité
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e La convention du coit historique

e La convention de réalisation de revenu

e La convention de la permanence des méthodes

e La convention de I’information compléte

e La convention de prudence

e La convention de I'importance relative

e La convention de la prééminence du fond sur la forme.

- Unité monétaire
Les livres comptables de la société sont tenus en Dinars Tunisiens. Les transactions réalisées en

devises étrangeres sont converties en Dinars Tunisiens au cours du jour de I’opération ou au
cours de couverture lorsqu’un instrument de couverture existe. Au 31 décembre, les éléments
monétaires figurant au bilan de I’entreprise sont convertis au taux de cloture, s’ils ne font pas
I’objet d’un contrat a terme. Les différences de change sont portées en résultat de I’exercice.

- Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations corporelles et incorporelles acquises par « SOTUVER S.A» sont

comptabilisées a leur colt d’acquisition hors taxes récupérables. Les dotations aux
amortissements des immobilisations de la société sont calculées selon la méthode linéaire. Les

taux appliqués sont les suivants:

Nature Taux annuels
Constructions De2%as %
Matériel Industriel De 10% a 12,5%
Matériel de transport 20%
Agencements, aménagements et installations 10%
Mobiliers, matériels de bureau 10%
Matériel informatique 15%
Matériel de sécurité 10%
Logiciels et Licences 33%

Par ailleurs, les contrats de location-financement sont comptabilisés parmi les immobilisations
de la société pour des montants égaux a la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure, a
la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location déterminées, chacune au
commencement du contrat de location. Le taux d’actualisation a utiliser pour calculer la valeur
actualisée des paiements minimaux au titre de la location, est le taux d’intérét implicite du
contrat de location. Les colts directs initiaux encourus par la société sont ajoutés au montant

comptabilisé en tant qu’actif.
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La méthode d’amortissement des actifs loués est cohérente avec celle applicable aux actifs

amortissables que possede la société et la dotation aux amortissements est calculée sur la base
des dispositions de la NCT 5 relative Immobilisations corporelles et de la NCT 6
Immobilisations incorporelles.

- Immobilisations financiéres
Les titres de participation sont initialement comptabilisés au cout. Les frais d’acquisition

(commissions d’intermédiaires, honoraires, droits et frais bancaires) sont exclus. Toutefois, les
honoraires d’études et de conseils relatifs a I’acquisition de ces placements a long terme sont
inclus dans leur cott d’acquisition.

A la date de cloture, ils sont évalués a leur valeur d’usage (déterminée en fonction de plusieurs
facteurs tels que la valeur de marché, I’actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de
la société émettrice, la conjoncture économique et I’utilit¢ procurée a SOTUVER). Les moins-
values par rapport au cout font I’objet de provisions pour dépréciation ; les plus-values ne sont
pas prises en compte en résultat net.

- Les comptes clients créditeurs et fournisseurs débiteurs :
Les comptes clients créditeurs sont présentés parmi les autres passifs courants et pour les

comptes fournisseurs débiteurs, ils sont présentés parmi les autres actifs courants.

- Charges reportées
Les charges reportées enregistrent les frais de pré-exploitation du nouvel investissement ainsi

que les frais engagés au titre de I’intervention des consultants afin d’améliorer la performance de
la société.

Ces charges sont amorties sur une période de trois ans a partir de la date de leur capitalisation.
- Subvention d’investissement
Les subventions d’investissement ne sont comptabilisées que lorsqu'il existe une assurance

raisonnable que :

a. l'entreprise pourra se conformer aux conditions attachées aux subventions ;

b. les subventions seront pergues par l'entreprise.
Les subventions d'investissement relatives a des biens amortissables sont a rapporter aux
résultats des exercices pendant lesquels sont constatées les charges d'amortissement relatives a
ces immobilisations. Ces subventions sont rapportées proportionnellement a ces charges
d'amortissement.

- Prise en compte des revenus
Les revenus provenant des ventes de marchandises sont comptabilisés lors du transfert par

« SOTUVER S.A » a I’acheteur, des principaux risques et avantages inhérents a la propriété
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(transfert de propriété) ou lorsque elle ne conserve qu'une part insignifiante des risques inhérents
a la propriété dans l'unique but de protéger la recouvrabilité de la somme due.

- Stocks
Les produits finis de la « SOTUVER S.A » sont évalués a la valeur inférieure entre le colt de

production et la valeur de réalisation nette déterminée a la date de cloture. Une provision pour
dépréciation est constatée sur les articles a rotation lente ou obsoletes.

Le stock des palettes a été comptabilisé sur la base des états théoriques au 31 décembre 2015.
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IV.  NOTES EXPLICATIVES
(Chiffres exprimés en Dinars Tunisiens)
IV.1. Notes sur le bilan
B.1. Immobilisations incorporelles et corporelles

Le tableau de variation des immobilisations incorporelles et corporelles se présente au 31 décembre 2015 comme suit:

" ) Valeurs Acquisitio Valeurs Amortissem’e Detation Recls Amortissen!e Valeurs
ésignations brutes au ns 2015 brutes au nts Cumulés s 2015 . 2015 Nt Cumulés comptabl

31/12/2014 31/12/201 au au__es nettes
Investissements, R&D 701 - 701 (386) (35) B (421) 281
Licences 125 744 - 125744 (104 006) (5572 - (109 577) 16 167
Logiciels 792 067 66 657 858724 (619 179) (105 113) - (724 292) 134432
Immobilisations incorporelles 918 513 66 657 985170 (723 570) (110 720) - (834 290) 150 880
Terrains 1315574 - 1315574 - - - - 1315574
Constructions 19 188 785 22423 19211 (5549 548) (647 346) (48 206 (6 245 100) 12 966
Equipements de bureau 402 478 32712 435189 (272 446) (25432) - (297 878) 137 312
Installations techniques 2 589 724 49500 2639224 (1 780026) (200324) 517985 (1462 365) 1176858
Matériel de sécurité 138 383 2391 140774 (30481) (11 822) (20608 (62911) 77863
Matériel de transport 619 282 265815 885097 (338 906) (124 603) - (463 509) 421 588
Matériel industriel 67 649 909 817 523 68 467 (37 354 160) (4862 (36925 (42585 857) 25 881
Matériel informatique 713 825 42401 756226 (536 152) (51 960) - (588 112) 168114
Outillage industriel 377 318 49247 426 564 (112380) (28618) (79920 (220 918) 205 647
Immobilisations corporelles en cours — 723 267 11 668 12 391 - - - - 12 391
Immobilisations corporelles 93 718 544 12950 106 668 (45974 098) (5952 - (51926 650) 54 742
Total Immobilisations incorporelles et 94 637 057 13017 107 654 (46 697 668) (6 063 - (52760 940) 54 893
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B.2. Immobilisations financiéres
Les immobilisations financiéres nettes s’élévent au 31 décembre 2015 a 1 163 888 DT contre

1 172 829 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Valeurs Valeurs i
Désignation brutes au Provisions  nettes au Vel meties Niaiato
31/12/2015 31122015 2 3V/12/2014 en DT
Titres de 323230 (61 566) 261 664 278923 (17 259)
Dépots et 902 224 - 902 224 893 906 8318
Total 1225454 (61 566) 1163 888 1172 829 (8 941)
Les titres de participation nets s’élévent au 31 décembre 2015 a 261 664 DT se détaillant comme
suit :
Participation Valeurs brutes Beovisions Valeurs nettes % de
au 31/12/2015 au 31/12/2015 détention
MARINA JERBA 190 730 49 066 141 664 2,14%
VETRO MEDITERRANEO 120 000 - 120 000 80%
NSD 12 500 12 500 - 12,5%
Total 323 230 61 566 261 664

B.3. Autres actifs non courants
Les autres actifs non courants s élévent au 31 décembre 2015 a 229 167 DT contre 504 871 DT

au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Diédonntion Solde au  Capitalisation Résorption Solde au Variation
g 31/12/2014 2015 2015 31/12/2015 en DT
Charges reportées 504 871 82174 (357 878) 229 167 (275 704)
Total 504 871 82174 (357 878) 229 167 (275 704)

Ce montant englobe les colts d’études engagées par la société et dont la finalité¢ est
I’amélioration des rendements de I’usine (amélioration de la productivité et de la qualité,
optimisation et I’amélioration de I’organisation de I’usine etc).

B.4. Stocks
Les stocks nets s’élévent au 31 décembre 2015 a 30 893 806 DT contre 22 905 860 DT au

31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en DT
Matiéres premieéres 1 955 242 2 088 558 (133 315)
Matieres consommables 4246 813 2918 748 1 328 065
Moules 4 648 683 3671 698 976 985
Emballages 579 368 706 785 (127 418)
Palettes 1 695 281 1232 060 463 221
Produits finis 18 010 248 12 556 354 5453 895
Total stock brut 31135636 23174203 7 961 432
Provision pour dépréciation des stocks (241 830) (268 343) 26513
Stock net 30 893 806 22 905 860 7 987 945
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B.5. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés nets s’élevent au 31 décembre 2015 a 9 684 771 DT contre
7596 893 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en
Clients d'exploitation 8 145 366 7095 070 1 050 296
Clients effets a recevoir 546 080 696 350 (150 270)
Clients douteux et impayés 3117357 2 543 426 573 931
Valeurs a I'encaissement 613921 - 613 921
Clients et comptes rattachés bruts 12 422 724 10 334 846 2 087 878
Provision pour dépréciation des créances (2737 953) (2737 953) -
Clients et comptes rattachés nets 9684 771 7 596 893 2 087 878

B.6. Autres actifs courants

Les autres actifs courants nets s’élevent au 31 décembre 2015 a 3 573 926 DT contre 4 166 225 DT

au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014  Variation en
Fournisseurs débiteurs 565193 727 209 (162 016)
Personnel et comptes rattachés 541015 504 068 36 946
Etat et collectivités publiques 1 660 424 2211 835 (551 410)
Débiteurs divers 25 664 31153 (5 488)
Comptes de régularisation actifs 1 050 987 899 742 151 245
Autres actifs courants bruts 3 843 283 4 374 008 (530 724)
Provision pour dépréciation des autres actifs (269 358) (207 783) (61 575)
Autres actifs courants nets 3573 926 4166 225 (592 299)

B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s’élevent au 31 décembre 2015 a 201 387 DT contre
843 982 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en

Banques 198 403 348 160 (149 757)
Caisse 2 984 10 359 (7 375)
Valeurs a l'encaissement - 485 463 (485 463)
Total 201 387 843 982 (642 595)
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B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres de la société totalisent au 31 décembre 2015 une valeur de 44 004 786 DT. Les variations intervenues au cours de I’exercice

sur cette rubrique se détaillent comme suit:

Réserves Suiwentions il
- . Capital Réserves Résultats 1 P Autres spéciale de Prime  Résultat de
Désignation g : pour fond : d'investisse- . ) ¥ : it R . Total
social légales e reportés réserves - réinvestisse- d'émission I'exercice
social ment
ment
Capsons prapeesam XNEERES 21802880 2031632 561538 3046719 3432030 200000 - 7307838 4331540 42714177
avant affectation
Résultats reportés - - - 4331539 - - - - (4331539 -
Distribution des dividendes - - - (4360 576) - - - - - (4 360 576)
Réserve légale - 148 596 - (148 596) - - - - - -
Réserves de réinvestissement - - - (1141128) - - 1141128 - - -
Cogltnux progres.xn JLLNERES 21802880 2180228 561538 1727958 3432030 200000 1141128 7307838 - 38353601
apres affectation
Résultat de I'exercice 2015 - - - - - - - - 6075 893 6075 893
Augmentation du capital 1635216 - - (494 088) - - (1141 128) - - -
Fond social - - 15385 - - - - - - 15385
Amortissement de la subvention - - - - (440 093) - - - - (440 093)
GHPAERE rbgves s J1CELLRIN 23438096 2180228 576923 1233871 2991937 200000 - 7307838 6075893 44004 786

avant affectation

¢ (b bl
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En application des dispositions de I’article 19 de la loi n® 2013-54 du 30 décembre 2013 portant loi

de finances pour la gestion de 1’année 2014, les fonds propres distribuables en franchise de retenues

a la source totalisent, au 31 décembre 2015, la somme de 9 539 470 DT et se détaillent comme suit :

Désignation Solde en DT
Réserve légale 2031632
Primes d'émission 7 307 838
Autres réserves 200 000

Résultats reportés 2013 et antérieurs -

Total 9539 470

La variation de la réserve pour fonds social se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2015 Solde au 31/12/2014
Solde au 1°” Janvier
Trésorerie 561 538 549 427
Préts au personnel - -
Total 561 538 549 427

Ressources de I'exercice

Participation de la société = .
Intéréts des préts au personnel 15 385 12 111

Emplois de I'exercice

Aides au personnel non remboursables - -

Solde au 31 Décembre

Trésorerie 576 923 561 538
Préts au personnel - -
Total 576 923 561 538

Par ailleurs, les subventions d’investissement nettes s’élevent au 31 décembre 2015 a2 991 937 DT

contre 3 432 030 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Valeur brute au Résorption Valeur nette Valeur nette

Designation 31/12/2015 2015 au 31/12/2015 au 31/12/2014 :i;‘a;'{!
Subvention MA N 6655279 (4370027 2285252 2653924 (368672)
Subvention AP I 5908675 (5247 055) 661 620 725070 (63 450)
Subvention ITP 95654  (50589) 45 065 53036 (7971)
Subvention FNME 326 303 (326 303) - - -
Total brut 12985911 (9993 974) 2991937 3432030 (440 093)
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B.9. Emprunts et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assimilées s’élévent au 31 décembre 2015 a 10073 798 DT contre

13 154 890 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Emprunt 31/12/2015 31/12/2014 Variation en
Emprunt ATTIJARI 3777780 4 666 668 (888 888)
Emprunt BIAT 2095 238 2857143 (761 905)
Emprunt UBCI 4 008 282 5560 700 (1552418)
EMPRUNT LEASING 192 498 70 379 122119
Total 10 073 798 13 154 890 (3 081 092)

B.10. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s’élévent au 31 décembre 2015 a 442 233 DT contre

409 103 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en
Provision pour litiges 8 289 8 289 -
Provision pour départ a la retraite 433 945 319 394 114 550
Provision pour autres risques - 81420 (81 420)
Total 442 233 409 103 33130

B.11. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élevent au 31 décembre 2015 a 11 250 886 DT contre

7013 160 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014  Variation en
Fournisseurs d'exploitation 8 439 348 5384162 3055186
Retenues de garantie 1615 1615 -
Fournisseurs, effets a payer 1 940 257 1525 602 414 655
Fournisseurs d'immobilisations 804 022 60 098 743 924
Fournisseurs, factures non parvenues 65 644 41 682 23 962
Total 11 250 886 7013 160 4237726
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B.12. Autres passifs courants

Les autres passifs courants s’élévent au 31 décembre 2015 a 5 982 436 DT contre 3 532 944 DT

au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014  Variation en
Clients créditeurs 804 391 200 064 604 327
Personnel et comptes rattachés 1187 814 1176 457 11 357
Personnel UGTT 5998 5566 432
Assurance Groupe 5933 4978 955
Rémunérations dues 4119 4192 (73)
Personnel, cessions diverses 2039 7718 (5 680)
Dettes pour congés payés 327 972 464 817 63 156
Autres charges a payer 641753 689 186 (47 433)
Etat et comptes rattachés 162 122 138 466 23 657
E{at retenues a la source 118 922 98 267 20 654
Etat, FOPROLOS, TFP 11685 11537 148
Etat, FODEC 20 285 19 369 917
Etat, droit de timbre 183 155 29
TCL 11047 9138 1909
Créditeurs divers 408 469 368 967 39 501
Jetons de présence 8650 8650 -
Dividendes 6 444 5824 620
C.N.S.S. 360 722 301 558 59 164
Assurances 32653 52935 (20 282)
Charges a payer 3419 641 1 648 990 1770 651
Total 5982 436 3532944 2 449 493
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B.13. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élevent au 31 décembre 2015 a

28 885939 DT contre 18 305 775 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en
Crédit de financement 14 595 000 7 450 000 7 145 000
Crédit financement Stock 1 580 000 1 835 000 (255 000)
Crédit financement Export 3865 000 2215000 1 650 000
Crédit de gestion 9 150 000 3400 000 5750000
Emprunt 2 moins d'un an 3454 343 3534971 (80 628)
ATTIJARI BANK 888 888 888 888 -
BIAT 952 381 1074721 (122 340)
UBCI 1552418 1552418 -
LEASING 60 656 18 944 41712
Financement en devise 6 880 046 3738078 3141 968
Intéréts courus sur crédits 87 607 51 587 36 020
ATTIJARI BANK 36 442 42 238 (5 796)
UBCI 7161 9 349 (2 188)
B.LA.T 44 004 - 44 004
Banques 3 868 942 3531139 337 804
ATTIJARI BANK 1 047 074 918 482 128 592
B.N.A 12 354 17 260 (4 906)
B.LA.T 1 624 406 897 991 726 415
AMEN BANK 105 916 487 836 (381 920)
ATB 342 828 860 895 (518 067)
STB - (68 469) 68 469
UBCI 733 183 413 963 319220
BTEI 3181 3181 -
Total ’ 28 885 939 18 305 775 10570 172

IV.2. Notes sur I’état de résultat

R.1. Revenus
Les revenus s’élévent a 50 154 887 DT au cours de I’exercice 2015 contre 44 629 506 DT au

cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Rapport Annuel 2015 - page 51



SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

r"muu ey gl o5 il
| soruven |

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Chiffre d'affaires local 22 496 575 18 335 188 4161 387
Chiffre d'affaires export 27 658 312 26294 318 1 363 995
Total 50 154 887 44 629 506 5525 381

R.2. Autres produits d'exploitation

Les autres produits d’exploitation s’élevent a 925 832 DT au cours de I’exercice 2015 contre

2 100 966 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014  Variation en DT
Autres produits locaux 342732 587772 (245 040)
Reprises sur provisions 116 303 756 428 (640 125)
Transferts de charges 26703 10 902 15 801
Résorption subvention d'investissement 440 093 745 864 (305 771)
Total 925 832 2100 966 (1175135)

R.3. Achats d'approvisionnements consommés
Les achats d’approvisionnement consommeés s’élevent a 29 243 654 DT au cours de I’exercice

2015 contre 23 825 782 DT au cours de ’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014  Variation en DT
Matiéres premiéres 11 439 499 7289 726 4149 773
Stock initial 2088 558 2504 967 (416 410)

Achat 2015 11 306 184 6873 316 4432 867

Stock final (1 955242) (2088 558) 133315

Matiéres consommables 2 559 974 3707 285 (1147 311)
Stock initial 6 590 447 6159829 430618

Achat 2015 4865023 4137903 727 120

Stock final (8 895 496) (6 590 447) (2 305 049)

Emballages 3035171 2530 794 504 377
Stock initial 706 785 850 762 (143 976)

Achat 2015 2907753 2386818 520935

Stock final (579 368) (706 785) 127 418

Palettes 1156 363 808 701 347 662
Stock initial 1232060 1078 334 133 727

Achat 2015 1619584 962 428 657 156

Stock final (1695 281) (1232 060) (463 221)

Energie 11 052 647 9 489 276 1563 372
Eau 36 882 42 548 (5 666)

Gaz 6774761 6135161 639 601

Electricité 3485570 3311567 174 003

Pet Coke 755435 - 755435

Total 29 243 654 23 825 782 5417 872
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R.4. Charges de personnel

Les charges de personnel s’élévent a 6 623 259 DT au cours de I’exercice 2015 contre

6 228 715 DT au cours de ’exercice 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Salaires et appointements 5647 800 5346 510 301 289
Charges patronales 975 459 882 204 93 255
Total 6 623 259 6228 715 394 543

R.5. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions s’élévent a 6 508 353 DT au cours de

I’exercice 2015 contre 7 615 402 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 2015 2014  Variation en
Dotations aux amortissements des immobilisations 6421 149 6964 627 (543 477)
Provisions pour risques et charges - 24 464 (24 464)
Provisions pour dépréciation des stocks - 357 409 (357 409)
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 69 945 268 902 (198 958)
Provisions pour dépréciation immobilisations financieres 17 259 - 17 259
Total 6508353 7615402 (1107 049)

R.6. Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation s’¢levent a 4 909 134 DT au cours de I'exercice 2015 contre

5034 860 DT au cours de ’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Honoraires 1 955762 1417 830 537932
Entretiens et réparations 627 983 589 724 38259
Assistance 84 189 252 235 (168 045)
Locations 414 655 631 076 (216 421)
Réceptions et missions 216 609 297 954 (81 345)
Transport 556 668 621 432 (64 764)
Sous-traitance 277 487 387 054 (109 567)
Impots et taxes 191 905 215 867 (23 962)
Autres charges 186 961 188 839 (1878)
Assurances 165 161 168 225 (3064)
Frais bancaires 133 853 175 165 (41 312)
~ Télécommunications 60 402 51960 8442
Jetons de présence 37 500 37 500 -
Total 4909 134 5034 860 (125 726)

Rapport Annuel 2015 - page 53



r"muu ou gl &5 |

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

R.7. Charges financiéres nettes

Les charges financieres nettes s’élevent a 2 381 460 DT au cours de I’exercice 2015 contre

2 330 460 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Intéréts des emprunts 887 489 1 004 796 (117 306)
Intéréts des comptes courants 501 153 614 564 (113411)
Intéréts opérations de financement 586 670 415 025 171 645
Frais d'escomptes 188 422 138 372 50 050
Différences de change 217 726 157 703 60 022
Total 2 381 460 2 330 460 51 000

R.8. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s’élevent a 323 DT au cours de I’exercice 2015 contre 442 361 DT au

cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en
Profits exceptionnels 323 433 425 (433 102)
Plus-value sur cession actif - 3333 (3 333)
Achats liés a des exercices antérieurs - 5603 (5603)
Total 323 442 361 (442 038)

R.9. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s’élévent a 134 156 DT au cours de I’exercice 2015 contre

128 930 DT au cours de 1’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Pertes exceptionnelles 18 042 8 590 9452
Achats liés a des exercices antérieurs 116 114 120 340 (4 226)
Total 134 156 128 930 5226
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I1V.3. Notes sur I’état des flux de trésorerie

F.1. Amortissements et provisions

Désignation Montant en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations 6421 149
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 69 945
Provisions pour dépréciation immobilisations financieres 17 259
Total 6 508 353

F.2. Reprises sur provisions

Désignation Montant en DT
Reprises sur provisions 116 303
Total 116 303

F.3. Variation des actifs

Désignation 317122015 (a)  31/12/2014 (b) Var(';')t_'(‘;';
Stocks 31135636 23174204 (7961 432)
Créances clients 12 422 724 10334846 (2 087 878)
Autres actifs 3 843 283 4374 008 530 724
Total 47 401 643 37883057 (9518 586)
F.4. Variation des passifs

Désignation 317122015 (a)  31/12/2014 (b) Var(;a)"(‘;)';
Fournisseurs et autres dettes 17 524 707 10 722 938 6 801 769
Total 17 524 707 10722938 6801769

F.5. Décaissements affectés a ’acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles

Désignation Montant en DT
Décaissements affectés a I’acquisition d'immobilisations incorporelles (66 657)
Décaissement s affectés a ’acquisition d'immobilisations corporelles (12950 360)
Total (13017 017)
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F.6. Trésorerie a la cloture de I’exercice

Désignation Solde au 31/12/2015
Caisse 2984
Comptes courants bancaires débiteurs 198 403
B.N.A 452
B.ILA.T 45991
AMEN BANK 29 855
ATB 103 696
BH 5235
UBCI 3182
STB 9993
Comptes courants bancaires créditeurs (3 868 942)
ATTIJARI BANK (1047 074)
B.N.A (12 354)
B.LA.T (1 624 406)
AMEN BANK (105 916)
ATB (342 828)
UBCI (733 183)
BTEI (3 181)
Total (3 667 555)

IV. Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan de la société¢ « SOTUVER S.A » se détaillent comme suit :
V.1. Engagements donnés
A- Hypothéques et nantissements :

La société « SOTUVER S.A » a affecté spécialement au profit de la BIAT, et en pari-passu avec
UBCI et ATTIJARI BANK :

a. En Hypothéque Immobiliére de Premier Rang :
Conformément aux articles 270 et suivants du code des droits réels, la totalité¢ des parts indivises
lui appartenant dans la propriété sise a Jebel El Ouest, Délégation de ZAGOUAN, d’une
superficie de 7 Ha, objet du titre foncier N° 15 452 dénommé « Henchir BOU HEJBA ».

b. En Nantissement de Premier Rang :
Conformément a la Loi n® 2001-19 du 6 Février 2001 relative au nantissement de I’outillage et
du matériel d’équipement professionnel, I’ensemble du matériel servant a I’exploitation du
Fonds.
Conformément au décret du 7 Novembre 1935 modifié par le décret du 10 Février 1955, sont en

nantissement de premier rang : les machines, marchandises, matériels, mati¢res premieres,
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outillages et véhicules automobiles ou autres moyens de transport quelconques qui pourraient se

trouver dans le fonds lors de la réalisation éventuelle du gage.

B- Crédits :

Banque | Montant Crédit | Intéréts restants
ATTUARIBANK = 6000000/ 7174 823}
UBCI 1 | 2540000 67 028 |
uBCrz | 1220050 95 498
UBCI3 5270000 325657
BIAT2 4000000 327367
TOTAL 19 030 050 1590373

C- Effets escomptés non échus :
Les effets escomptés non échus s’élévent au 31 décembre 2015 a 4 778 205 DT et se détaillent

comme suit :

Banque Montant
AMEN BANK 56 023
ATB 1 749 747
ATTIJARI BANK 884 637
BIAT 1 578 733
UBCI 458 670
BNA 50395
Total 4 778 205

V. Notes sur les parties liées

v

1. Transactions avec les parties liées

Conventions_et_opérations _nouvellement conclues _au_cours de [’exercice clos le
31 décembre 2015
Courant I’exercice 20135, la société « Lloyd Tunisien », société ayant des administrateurs

en commun avec la « SOTUVER S.A », a facturé a cette derniere des primes d’assurance
pour un montant global TTC de 277 898 DT. Le solde au 31 décembre 2015 s’éleve a
64 814 DT. Ces opérations ont été autorisées par le Conseil d’administration en date du
12 avril 2016.

Courant I’exercice 2015, la société « CETRAM », société ayant des administrateurs en
commun avec la « SOTUVER S.A », a établi des factures a cette derniere relative a la
construction du dépot de stockage et divers travaux pour un montant de 2 476 579 DT. Le
solde au 31 décembre 2015 s’éleve a 1 486 202 DT. Ces opérations ont ét¢ autorisées par
le Conseil d’administration en date du 12 avril 2016.

Courant I’exercice 2015, la « SOTUVER S.A » a établi a la société « ALUFOND »,
société¢ ayant des administrateurs en commun, des notes de débit au titre de la

consommation d’électricité, eau et gaz pour un montant global de 678 361 DT. Le solde
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au 31 décembre 2015 s’éleve a 266 281 DT. Ces opérations ont été autorisées par le
Conseil d’administration en date du 12 avril 2016.

Courant ’exercice 2015, la société « Vetro Mediterraneo », société détenue par la
« SOTUVER S.A », a acquis des produits finis aupres de cette derniére pour un montant
global de 1217757 DT. Le solde au 31 décembre 2015 s’éleve a 517 757 DT. Ces
opérations ont été autorisées par le Conseil d’administration en date du 12 avril 2016.

2. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par I’article 200

nouveau Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit:

La rémunération et les avantages accordés au Directeur Général sont fixés par décision
du Conseil d’Administration en date du 28 avril 2008. La rémunération est composée
d’un salaire net mensuel de 8 000 DT et d’une prime annuelle nette de 24 000 DT.

Le Conseil d’administration du 30 mai 2012 a décidé de maintenir la rémunération
mensuelle du Directeur Général et de transférer la prime annuelle a son compte assurance
vie.

Par ailleurs, le Directeur Général bénéficie d’une voiture de fonction, les charges annexes
a la voiture et un téléphone.

La rémunération et les avantages accordés au Directeur Général Adjoint sont fixés par
décision du Conseil d’Administration en date du 21 avril 2015. La rémunération est
composée d’un salaire net mensuel de 4 500 DT servi sur quinze mensualités et d’une
prime annuelle nette de 10 000 DT.

Par ailleurs, le Directeur Général Adjoint bénéficie d’une voiture de fonction, les charges
annexes a la voiture et un téléphone.

Les obligations et engagements de la socié¢té SOTUVER SA envers ses dirigeants, tels
qu’ils ressortent des états financiers de I’exercice clos le 31 décembre 2015, sont détaillés

au niveau du tableau ci-apres :

Montants bruts en Dinars, hors

Directeur Général Directeur Général Adjoint

Charges de Passifau 31 | Charges de | Passifau 3l

charges sociales I’exercice | décembre 2015 | I’exercice | décembre 2015

Avantages a court terme 134 858 - 110 015 3616
Charges pour congés pay€s - 26 198 6790 18 779
Indemnité de départ a la retraite - - 5461 10 733
Total 134 858 26 198 122 266 33128
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3. Autres engagements pris par la société envers ses dirigeants
- La société a provisionné au cours de I’année 2015 un montant de 37 500 DT relatifs aux

jetons de présence. L’Assemblée Générale statuant sur les comptes de I’exercice 2015
statuera sur ce point.

- La société a provisionné au cours de I’année 2015 un montant de 18 750 DT relatifs aux
rémunérations des membres du comité d’audit. L’Assemblée Générale statuant sur les
comptes de I’exercice 2015 statuera sur ce point.

VI.  Evénements postérieurs
Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration du 12 avril

2016. Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE CLOS LE 31/12/2015
GROUPE SOTUVER
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« GROUPE SOTUVER »

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES - EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

Messieurs les actionnaires du Groupe SOTUVER,
En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales du 08 avril 2014
pour le cabinet AMC Ernst & Young et du 16 juin 2014 pour le Cabinet Sami MENJOUR, nous
vous présentons notre rapport sur le controle des états financiers consolidés du Groupe
« SOTUVER » relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu’annexés au présent rapport,
ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

I. Opinion sur les états financiers consolidés
Nous avons effectué I’audit des états financiers du Groupe « SOTUVER », comprenant le bilan
arrété au 31 décembre 2015, I’état de résultat et I’état des flux de trésorerie pour I’exercice clos a
cette date, ainsi qu’un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes
explicatives. Ces états financiers consolidés font ressortir des capitaux propres positifs de 44 096
711 DT, y compris le résultat bénéficiaire de I’exercice s’élevant a 6 043 467 DT.
1. Responsabilité de la direction pour les états financiers consolidés
La direction est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére des états financiers
consolidés conformément au Syst¢éme Comptable des Entreprises, cette responsabilité comprend
la conception, la mise en place et le suivi d’un controle interne qu’elle juge nécessaire pour
permettre 1’établissement d’états financiers consolidés ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
2. Responsabilité des commissaires aux comptes
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique et de
planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives.
Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants

concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le
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choix des procédures releve du jugement de I’auditeur, de méme que I’évaluation du risque que

les états financiers consolidés contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en
compte le contrdle interne en vigueur dans I’entité relatif a I’établissement et la présentation
sincere des états financiers consolidés afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I’appréciation du caractere appropri¢ des méthodes comptables retenues et
le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers consolidés.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.
3. Opinion sur les états financiers
A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidele de la situation financiere du groupe « SOTUVER », du résultat des
opérations et des flux de trésorerie de I’ensemble constitué par les entreprises comprises dans la
consolidation pour I'exercice clos le 31 décembre 2015, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.
IL. Rapport sur les vérifications spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.
Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers consolidés des informations d'ordre comptable données
dans le rapport de gestion du groupe au titre de I'exercice.
Tunis, le 26 mai 2016
Les commissaires aux comptes
AMC ERNST& YOUNG
Mohamed Zinelabidine CHERIF Sami MENJOUR
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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GROUPE SOTUVER
BILAN
(Exprimé en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Notes 2015 2014
Actifs
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 985170 918513
- Amortissements des immobilisations incorporelles (834290) (723 570)
Immobilisations incorporelles nettes (B.1) 150 880 194 943
Immobilisations corporelles 106 668 93 718 544
- Amortissements des immobilisations corporelles (51926 (45974
Immobilisations corporelles nettes (B.1) 54742255 47 744 446
Immobilisations financiéres 1105454 1097136
- Provisions sur immobilisations financiéres (61 566) (44 307)
Immobilisations financiéres nettes (B.2) 1043888 1052829
Total des actifs immobilisés 55937022 48992 218
Actifs d'impots différés 121 378 15193
Autres actifs non courants (B.3) 229 167 504 871
Total des actifs non courants 56 287 567 49 512 282
Actifs courants
Stocks 31135636 23174203
-Provisions pour dépréciation des stocks (241 830) (268 343)
Stocks nets (B.4) 30893806 22905 860
Clients et comptes rattachés 12 789228 10 334 846
-Provisions pour dépréciation des comptes clients (2737953) (2737953)
Clients et comptes rattachés nets (B.5) 10 051 275 7596 893
Autres actifs courants 3843108 4374008
-Provisions pour dépréciation des autres actifs courants (269 358) (207 783)
Autres actifs courants nets (B.6) 3573750 4166 225
Liquidités et équivalents de liquidités (B.7) 201 387 993 982
Total des actifs courants 44 720218 35662 960
Total des actifs 101 007 85175 242
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GROUPE SOTUVER

BILAN

(Exprimé en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Notes 2015 2014
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
Capital social 23 438 096 21802
Réserves consolidés 14 615 148 16 582
Total des capitaux propres avant résultat de 38 053 244 38 385
Résultat consolidé 6 043 467 4343523
Total des capitaux propres (B.8) 44096 711 42 729
Intéréts minoritaires dans les réserves 30 000 30 000
Intéréts minoritaires dans le résultat (7 364) -
Passifs
Passifs non courants
Emprunts et dettes assimilées (B.9) 10073798 13 154
Provisions pour risques et charges (B.10 442233 409 103
Total des passifs non courants 10 516 031 13 563
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés (B.11 11359864 7013160
Autres passifs courants (B.12 6068936 3532944
Concours bancaires et autres passifs financiers (B.13 28943 609 18 305
Total des passifs courants 46 372 408 28 851
Total des passifs 56 888 439 42 415
Total des capitaux propres et des passifs 101 007 85175
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GROUPE SOTUVER
) Etat de résultat
(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le 31

Décembre
Notes 2015 2014
Produits d'exploitation
Revenus (R.1) 50 498 632 44 629 506
Autres produits d'exploitation (R.2) 1 009 484 2 100 966
Total des produits d'exploitation 51508116 46 730 472
Charges d'exploitation
Variation des stocks de produits finis et des 5453 895 2551 349
Achats d'approvisionnements consommeés (R.3) (29244 070) (23 825782)
Charges de personnel (R.4) (6 623 259) (6228 715)
Dotations aux amortissements et aux (R.5) (6 508 353) (7615 402)
Autres charges d'exploitation (R.6) (5391 336) (5034 860)
Total des charges d'exploitation (42313 123) (40153 410)
Résultat d'exploitation 9194 993 6 577 062
Charges financieres nettes (R.7) (2 361 419) (2 330 460)
Autres gains ordinaires (R.8) 330 442 361
Autres pertes ordinaires (R.9) (134 156) (128 930)
Résultat courant des sociétés intégrées 6 699 748 4560 033
Impots exigibles (660 673) (228 493)
Impots différés (2972) 11983
Résultat net des sociétés intégrées 6036 103 4 343 523
Part revenant aux intéréts minoritaires (7 364) -
Résultat revenant a la société consolidante 6 043 467 4 343 523
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GROUPE SOTUVER
Etat des flux de trésorerie
(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois
clos le 31 Décembre

Note 2015 2014
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net 6 043 467 4343523
Intéréts minoritaires (7 364)
Ajustements pour
* Amortissements et provisions (F.1) 6508353 7615402
* Reprises sur provisions (F.2) (116 303) (756 428)
* Variation des:
- Stocks (F.3) (7961 432) (2575
- Créances clients (F.3) (2454382) 1476218
- Autres actifs (F.3) 533871 3630065
- Fournisseurs et autres dettes (F.4) 6997244 (509 141)
* Autres ajustements:
- Résorption subvention d'investissement (440 093) (758 241)
- Plus ou moins-values de cession (3333)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations 9103361 12 462
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Décaissement affectés aux acquisitions d'immobilisations (f. 5) (13 (4035
mmosen mosnll ac ad 2in amee manllas N177T N1 7N AN
Encaissements provenant des cessions d'immobilisations - 8 000
Décaissement affectés aux acquisitions d'immobilisations (8318) (76 673)
Décaissement affectés aux acquisitions des autres actifs (82 174) (441 627)
Total Adesﬁﬂt—lx de trésorerie liés aux opérations (13 (4 545
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Encaissement sur fonds social 15386 12111
Encaissements provenant des emprunts 208 500 6094 721
Remboursements d'emprunts (3 370 220) (2 632
Distributions de dividendes (4 360 576) (4 063
Encaissement crédit de financement 44 684 504 32384
Remboursement crédit de financement (34 (34 741
1 Intéréts courus (28 346) 35785
| . Total des flux de trésorerie liés aux opérations de 2751712 (2909
Variation de la trésorerie (1 252 436) 5007 542
Trésorerie au debut de l'exercice (2 472 789) (7 480
Trésorerie a la cloture de l'exercice (F.6) (3725 225) (2472
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I. PRESENTATION DU GROUPE
Le Groupe « SOTUVER » est composé de deux sociétés : la société « SOTUVER S.A » et la
société « VETRO MEDITERRANEO ». L’activité principale du groupe « SOTUVER » est la
fabrication et la commercialisation en Tunisie et a I’étranger de tous articles en verre ou en
produits susceptibles de se substituer au verre ainsi que la fabrication et la commercialisation de
tous les produits annexes ou connexes a I’industrie du verre.
e Société Tunisienne de Verrerie « SOTUVER S.A » : son capital s’éléve a 23 438 096 DT
et appartenant au groupe CFI.
La société « SOTUVER S.A » a pour objet la fabrication et la commercialisation en
Tunisie et a I’étranger de tous articles en verre ou en produits susceptibles de se
substituer au verre ainsi que la fabrication et la commercialisation de tous les produits
annexes ou connexes a I’industrie du verre.
e Société¢ « VETRO MEDITERRANEO » Sarl est une société de commerce international
créée en décembre 2014 a pour objet la commercialisation a I’export des articles de verre.
Son capital s’éleve a 150000 DT détenue a concurrence de 80% par la société
« SOTUVER SA ». Le fournisseur unique de « VETRO MEDITERRANEO » est
« SOTUVER S.A ».
I1. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION
II.1 REFERENTIEL COMPTABLE
Les états financiers consolidés du groupe SOTUVER sont préparés et présentés conformément
aux principes comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la loi 96-112 et le
décret 96-2459 du 30 décembre 1996. 11 s’agit, entre autres :
v" du cadre conceptuel ;
v"de la norme comptable générale (NCT 1);
v" des normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37);
v" de la norme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38) et
v

de la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCT 39).
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I1.2. PRINCIPES DE CONSOLIDATION

I1.2.1. Périmétre de consolidation
Les états financiers consolidés regroupent les comptes de toutes les filiales dont le Groupe
détient directement ou indirectement le contrdle exclusif.
Le groupe posséde le controle exclusif d’une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les
politiques financieres et opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités.
Ce controle résulte :
v' soit de la détention directe ou indirecte, par I’intermédiaire de filiales, de plus de
la moitié des droits de vote de I’entreprise consolidée;
V' soit du pouvoir sur plus de la moitié¢ des droits de vote en vertu d’un accord avec
d’autres investisseurs,
v" soit des statuts ou d’un contrat,
v' so0it du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil
d’administration ou de I’organe de direction équivalent,
v' so0it du pouvoir de réunir la majorité¢ des droits de vote dans les réunions du
conseil d’administration ou I’organe de direction équivalent.
Par ailleurs, le controle est présumé exister des lors que le groupe détient directement ou
indirectement 40% au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu’aucun autre
associ¢ n’y détienne une fraction supérieure a la sienne.

Définition du périmetre de consolidation :

Le périmetre de consolidation du groupe SOTUVER est présenté au niveau du schéma suivant :

VETRO
MEDITERRANEO
80%

11.2.2. Méthode de consolidation

La société sous contrdle exclusif du groupe est consolidée selon la méthode d’intégration
globale. Le contrdle exclusif provient notamment du fait que le Gérant est désigné par la société
« SOTUVER S.A » et quaucun autre groupe ou société ne dispose ni d’un contrdle, ni d’une

influence notable sur cette société.
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2014 2015
% de Qualificati | Méthode % de Qualificati | Méthode
Société cot;ltr(‘) gndels e co(;ltr(') BiRdeila e
le participati | consolidati le participati | consolidati
on on on on
SOTUVER 100% Mere IG 100% Mere IG
VET - -
VEDITERRANEG | 80% | Filiale G 80% | Filiale G

L’intégration globale consiste a combiner ligne a ligne les états financiers individuels de la

société mere « SOTUVER S.A » et de sa filiale en additionnant les éléments semblables d’actifs,
de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges. Afin que les états financiers consolidés
présentent I’information financiére du groupe comme celle d’une entreprise unique, les étapes ci-
dessous sont alors suivies :
v" homogénéisation des méthodes d’évaluation et de présentation des états financiers
du Groupe,
v" élimination des opérations intra-groupe et des résultats internes,
v' détermination de I'impact de la fiscalité différée sur les retraitements ayant une
incidence sur le résultat et/ou les capitaux propres consolidés,
v" cumul arithmétique des comptes individuels,
v" ¢élimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et
détermination des écarts d’acquisition positif et/ou négatif,
v" identification de la « Part du groupe » et des « intéréts minoritaires » dans I’actif
net des sociétés consolidées.
I1.2.3. Date de cloture
Quand les états financiers utilisés en consolidation sont établis a des dates de cloture différentes,
des ajustements doivent étre effectués pour prendre en compte les effets des transactions et
autres événements importants qui se sont produits entre ces dates et la date des états financiers de
la mere. En aucun cas, la différence entre les dates de cloture ne doit étre supérieure a trois mois.
La date de cloture retenue pour I’établissement des états financiers consolidés est le 31 décembre
qui correspond a celle des états financiers individuels annuels.
I1.2.4. Elimination des opérations intra-groupe et des résultats internes
La société « VETRO MEDITERRANEO » n’étant pas encore entrée en exploitation, il n’existe

pas des opérations intra-groupe et des résultats internes a éliminer.
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I1.3. PRINCIPES COMPTABLES D’EVALUATION ET DE PRESENTATION

Les états financiers consolidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant les
hypothéses sous-jacentes et les principes et méthodes comptables de base préconisés par le
Systeme Comptable Tunisien, a savoir :

e [’hypothese de la continuité de I’exploitation

e L’hypothése de la comptabilité d’engagement

e La convention de I’entité

e La convention de I'unité monétaire

e La convention de la périodicité

e La convention du colt historique

e La convention de réalisation de revenu

e La convention de la permanence des méthodes

e La convention de I'information complete

e La convention de prudence

e La convention de I'importance relative

e La convention de la prééminence du fond sur la forme.

- Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations sont comptabilisées a leurs couts d'acquisition hors taxes récupérables. Les
dotations aux amortissements des immobilisations du groupe sont calculées selon la méthode

linéaire. Les taux d’amortissement appliqués se présentent comme suit :

Nature Taux annuels
Constructions De2% a5 %
Matériel Industriel De 10% a 12,5%
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagements et installations 10%
Mobiliers, matériels de bureau 10%
Matériels informatiques 15%
Matériel de sécurité 10%
Logiciels et Licences 33%

Par ailleurs, les contrats de location-financement sont comptabilisés parmi les immobilisations
de la société pour des montants égaux a la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure, a
la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location déterminées, chacune au

commencement du contrat de location. Le taux d’actualisation a utiliser pour calculer la valeur
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actualisée des paiements minimaux au titre de la location, est le taux d’intérét implicite du

contrat de location. Les colts directs initiaux encourus par la société sont ajoutés au montant
comptabilisé en tant qu’actif.
La méthode d’amortissement des actifs loués est cohérente avec celle applicable aux actifs
amortissables que possede la société et la dotation aux amortissements est calculée sur la base
des dispositions de la NCT S5 relative Immobilisations corporelles et de la NCT 6
Immobilisations incorporelles.
- Immobilisations financiéres
Les titres de participation sont initialement comptabilisés au colt. Les frais d’acquisition
(commissions d’intermédiaires, honoraires, droits et frais bancaires) sont exclus. Toutefois, les
honoraires d’études et de conseils relatifs a ’acquisition de ces placements a long terme sont
inclus dans leur cout d’acquisition.
A la date de cloture, ils sont évalués a leur valeur d’usage (déterminée en fonction de plusieurs
facteurs tels que la valeur de marché, I’actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de
la société émettrice, la conjoncture économique et I’utilité procurée au groupe). Les moins-
values par rapport au cout font I’objet de provisions pour dépréciation ; les plus-values ne sont
pas prises en compte en résultat net.
Les titres de participations détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés
selon la méthode décrite au § 11-2.
- Les comptes clients créditeurs et fournisseurs débiteurs :
Les comptes clients créditeurs sont présentés parmi les autres passifs courants et pour les
comptes fournisseurs débiteurs, ils sont présentés parmi les autres actifs courants.
- Charges reportées
Les charges reportées enregistrent les frais de pré-exploitation du nouvel investissement de la
société « SOTUVER SA » ainsi que les frais engagés au titre de I’intervention des consultants
afin d’améliorer la performance de la société.
Ces charges sont amorties sur une période de trois ans a partir de la date de leur capitalisation.
- Subvention d’investissement
Les subventions d’investissement ne sont comptabilisées que lorsqu'il existe une assurance
raisonnable que :

a. l'entreprise pourra se conformer aux conditions attachées aux subventions ;

b. les subventions seront pergues par l'entreprise.
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Les subventions d'investissement relatives a des biens amortissables sont a rapporter aux

résultats des exercices pendant lesquels sont constatées les charges d'amortissement relatives a
ces immobilisations. Ces subventions sont rapportées proportionnellement a ces charges
d'amortissement.
- Impot différé
Les sociétés du Groupe SOTUVER sont soumises a I’impdt sur les sociétés (IS) selon les regles
et les taux en vigueur en Tunisie.
Les sociétés du Groupe optimisent en général I'IS en faisant recours au réinvestissement des
bénéfices.
Il a été tenu compte d’un impot différé pour les retraitements de consolidation ayant une
incidence sur le résultat.
Un actif d’imp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans
la mesure ou il est probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles
déductibles pourront étre imputées, sera disponible.
Un passif d’ impot différé est comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.
- Prise en compte des revenus
Les revenus provenant des ventes de marchandises sont comptabilisés lors du transfert a
I’acheteur, des principaux risques et avantages inhérents a la propriété (transfert de propriété) ou
lorsque elle ne conserve qu'une part insignifiante des risques inhérents a la propriété dans
I'unique but de protéger la recouvrabilité de la somme due.
- Stocks
Les produits finis du Groupe SOTUVER sont évalués a la valeur inférieure entre le colt de
production et la valeur de réalisation nette déterminée a la date de cloture. Une provision pour
dépréciation est constatée sur les articles a rotation lente ou obsolétes.
Le stock des palettes a été comptabilisé sur la base des états théoriques au 31 décembre 2015.

III.  NOTES EXPLICATIVES

(Chiffres exprimés en Dinars Tunisiens)

II1.1. Pourcentage d’intéréts du groupe
L’analyse du portefeuille titres de participation du Groupe SOTUVER permet d’arréter le

périmétre suivant :
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2014 2015
0/0 0/0 0/0 0/0
Société R
de controle d’intérét de controle d’intérét
SOTUVER 100% 100% 100% 100%
VETRO o o n "
MEDITERRANEO 80% 80% 80% alv
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I11.2. Notes sur le bilan

B.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Le tableau de variation des immobilisations corporelles et incorporelles se présente au 31 décembre 2015 comme suit:

Valeurs Acquisitio Valeurs Amortisseme Dotation Reclsis Amortisseme Valeurs
Désignations brutes brutes au nts Cumulés nts Cumulés comptabl

ns 2015 s 2015 . 2015
au 31/12/201 au au__es nettes
Investissements, R&D 701 - 701 (386) (35) - (421) 281
Licences 125 744 - 125744 (104 006) (5572) - (109 577) 16 167
Logiciels 792 067 66 657 858 724 (619 179) (105113) - (724 292) 134432
Immobilisations incorporelles 918 513 66 657 985170 (723 570) (110 720) - (834 290) 150 880
Terrains 1315 - 1315574 - - - - 1315574
Constructions 19 188 22 423 19 211 (5549 548) (647 346) (48 206 (6 245 100) 12 966
Equipements de bureau 402 478 32712 435189 (272 446) (25432) - (297 878) 137 312
Installations techniques 2589 49 500 2639224 (1780 026) (200 324) 517 985 (1462 365) 1176858
Matériel de sécurité 138 383 2 391 140 774 (30481) (11822) (20608 (62911) 77 863
Matériel de transport 619 282 265815 885097 (338 906) (124 603) - (463 509) 421 588
Matériel industriel 67 649 817 523 68 467 (37 354 160) (4862 (36925 (42585857) 25 881
Matériel informatique 713 825 42401 756 226 (536 152) (51 960) - (588 112) 168 114
Outillage industriel 377 318 49247 426 564 (112 380) (28 618) (79920 (220918) 205 647
Immobilisations corporelles en cours 723 267 11 668 12 391 - - - - 12 391
Immobilisations corporelles 93 718 12950 106 668 (45974 098) (5952 - (51926 650) 54 742
Total Immobilisations incorporelles et 94 637 13017 107 654 (46 697 668) (6 063 - (52760 940) 54 893

o bl
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B.2. Immobilisations financiéres
Les immobilisations financiéres nettes s élevent au 31 décembre 2015 a 1 043 888 DT contre

1052829 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation Valeurs Provision Valeurs Valeurs

brutes au S nettes au nettes au_Variation
Titres de 203230 (61 566) 141 664 158923 (17 259)
Dépots et 902 224 - 902 224 893 906 8318
Total 1105454 (61 566) 1043 888 1 052 829 (8 941)

Les titres de participation nets s’élévent au 31 décembre 2015 a 141 664 DT se détaillant comme

suit :

Participation Valeurs brutes Hiaiin Valeurs nettes % de
au 31/12/2015 au 31/12/2015 détention

MARINAJERBA 190 730 49 066 141 664 2,14%

NSD 12 500 12 500 - 12,5%

Total 203 230 61 566 141 664

B.3. Autres actifs non courants
Les autres actifs non courants s’élévent au 31 décembre 2015 a 229 167 DT contre 504 871 DT

au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 31?lolde au —_ Résorption Solde au  Variation
Charges reportées 504 871 82174 (357 878) 229 167 (275 704)
Total 504 871 82174 (357 878) 229 167 (275704)

Ce montant englobe les colts d’études engagées par la société et dont la finalité est
I’amélioration des rendements de I’usine (amélioration de la productivité et de la qualité,
optimisation et I’amélioration de 1’organisation de I’usine etc).

B.4. Stocks
Les stocks nets s’élevent au 31 décembre 2015 a 30 893 806 DT contre 22 905 860 DT au

31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en DT
Matiéres premiéres 1 955242 2 088 558 (133 315)
Matieres consommables 4246 813 2918 748 1 328 065
Moules 4 648 683 3671698 976 985
Emballages 579 368 706 785 (127 418)
Palettes 1 695 281 1232 060 463 221
Produits finis 18 010 248 12 556 354 5453 895
Total stock brut 31135636 23174 203 7961 432
Provision pour dépréciation des stocks (241 830) (268 343) 26513
Stock net 30 893 806 22 905 860 7 987 945
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B.5. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés nets s élevent au 31 décembre 2015 a 10051 275 DT contre

7596 893 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation DT
Clients d'exploitation 8511870 7095 070 1416 800
Clients effets a recevoir 546 080 696 350 (150 270)
Clients douteux et impayés 3117357 2 543 426 573 931
Valeurs a I’encaissement 613921 - 613921
Clients et comptes rattachés bruts 12 789 228 10 334 846 2 454 382
Provision pour dépréciation des créances (2737 953) (2737 953) -
Clients et comptes rattachés nets 10 051 275 7 596 893 2 454 382

B.6. Autres actifs courants

Les autres actifs courants nets s éléevent au 31 décembre 2015 a 3 573 750 DT contre 4 166 225

DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015  31/12/2014 Yariation

en DT
Fournisseurs débiteurs 565 193 727209 (162 016)
Personnel et comptes rattachés 541015 504 068 36 946
Etat et collectivités publiques 1 658 779 2211835 (553 056)
Débiteurs divers 27 134 31153 (4019)
Comptes de régularisation actifs 1 050 987 899 742 151 245
Autres actifs courants bruts 3843108 4374 008 (530 900)
Provision pour dépréciation des autres actifs courants (269 358) (207 783) (61 575)
Autres actifs courants nets 3573750 4166 225 (592 475)

B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités s’éléevent au 31 décembre 2015 a 201 387 DT contre

993 982 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en

Banques 198 403 498 160 (299 757)

Caisse 2984 10 359 (7 375)

Valeurs a I'encaissement - 485 463 (485 463)

Total 201 387 993 982 (792 595)
Rapport Annuel 2015 - page 77




10Z Pnuuy jioddey

S

g, Jded -

B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres du groupe totalisent au 31 décembre 2015 une valeur de 44 119 347 DT. Les variations intervenues au cours de I’exercice

sur cette rubrique se détaillent comme suit:

L. . . . Réserves Résultat de Intérét des
Désignation Capital social Gt , . e o o Total
consolidés I'exercice minoritaires
Capitaux propres au 31/12/2014 21 802 880 16 582 966 4 343 523 30 000 42 759 371
Distribution des dividendes (4 360 576) (4 360 576)
Réserves consolidées 1 289 724 (1289 724) -
Capitaux propres au 31/12/2014 aprés affectation 21 802 880 17 872 690 (1306 777) 30 000 38 398 795
Résultat de I'exercice 2015 6 043 467 6 043 467
Résultats reportés consolidés 109 157 109 157
Augmentation du capital par incorporation des réserves 1 635216 (1635216) -
Variation des intéréts des minoritaires (7 364) (7 364)
Mouvement sur le fond social 15 385 15 385
Amortissement de la subvention (440 093) (440 093)
Capitaux propres au 31/12/2015 avant affectation 23 438 096 15 921 923 4736 690 22 636 44 119 347
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Les intéréts des minoritaires au 31 décembre 2015 se détaillent comme suit :

Libellé

Solde au Solde au
31/12/2015 31/12/2014

Intéréts minoritaires dans les capitaux propres VETRO

MEDITERRANEO
- dans les réserves
- dans le résultat

30 000 30 000
30 000 30 000
(7 364) -

Total des intéréts minoritaires

22 636 30 000

Part des réserves revenant aux intéréts minoritaires

30 000 30 000

Part du résultat revenant aux intéréts minoritaires

(7.364) -

Part des autres capitaux propres revenant aux intéréts minoritaires - -

B.9. Emprunts et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assimilées s’élevent au 31 décembre 2015 a 10073 798 DT contre

13 154 890 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Emprunt 31/12/2015 31/12/2014 Variation en
Emprunt ATTIJARI 3777780 4 666 668 (888 888)
Emprunt BIAT 2095238 2 857 143 (761 905)
Emprunt UBCI 4 008 282 5560 700 (1552418)
EMPRUNT LEASING 192 498 70 379 122 119
Total 10 073 798 13 154 890 (3 081 092)

B.10. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s’éléevent au 31 décembre 2015 a 442 233 DT contre 409

103 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Variation en
Provision pour litiges 8 289 8 289 -
Provision pour départ a la retraite 433 945 319 394 114 550
Provision pour autres risques - 81420 (81 420)
Total 442 233 409 103 33130

Rapport Annuel 2015 - page 79



r"nqml e gl &5 |

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

B.11. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élévent au 31 décembre 2015 a 11 359 864 DT contre

7013 160 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015  31/12/2014 Varig‘;"“ en
Fournisseurs d'exploitation 8 548 325 5384162 3164163
Retenues de garantie 1615 1615 -
Fournisseurs, effets a payer 1 940 257 1525 602 414 655
Fournisseurs d'immobilisations 804 022 60 098 743 924
Fournisseurs, factures non parvenues 65 644 41 682 23 962
Total 11 359 864 7013 160 4 346 704

B.12. Autres passifs courants

Les autres passifs courants s’élevent au 31 décembre 2015 a 6 068 936 DT contre 3 532 944 DT au

31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014  Variation en

Clients créditeurs 804 391 200 064 604 327
Personnel et comptes rattachés 1187 814 1176 457 11 357
Personnel UGTT 5998 5566 432
Assurance Groupe 5933 4978 955
Rémunérations dues 4119 4192 (73)
Personnel, cessions diverses 2039 7718 (5 680)
Dettes pour congés payés 527 972 464 817 63 156
Autres charges a payer 641 753 689 186 (47 433)
Etat et comptes rattachés 162 294 138 466 23 829
Etat retenues a la source 118922 98 267 20 654
Etat, FOPROLOS, TFP 11 685 11537 148
Etat, FODEC 20 285 19 369 917
Etat, droit de timbre 183 155 29
TCL 11219 9138 2081
Créditeurs divers 408 469 368 967 39501
Jetons de présence 8650 8650 -
Dividendes 6 444 5824 620
C.NS.S. 360722 301 558 59 164
Assurances 32653 52 935 (20 282)
Charges a payer 3 505 968 1 648 990 1 856 978
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Total

6 068 936

3532944

2 535992

B.13. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’¢lévent au 31 décembre 2015 a 28 943 609 DT

contre 18 305 775 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Variation en

Désignation 31/12/2015 31/12/2014 Sy
Crédit de financement 14 595 000 7 450 000 7 145 000
Crédit financement Stock 1 580 000 1 835 000 (255 000)
Crédit financement Export 3865 000 2215000 1 650 000
Crédit de gestion 9150 000 3400 000 5750000
Emprunt a moins d'un an 3 454 343 3534 971 -80 628
ATTIJARI BANK 888 888 888 888 -
BIAT 952 381 1074721 (122 340)
UBCI 1552418 1552418 -
LEASING 60 656 18 944 41712
Financement en devise 6 880 046 3738078 3141 968
Intéréts courus sur crédits 87 607 51 587 36 020
ATTIJARI BANK 36 442 42 238 (5796)
UBCI 7161 9 349 (2 188)
B.IL.A.T 44 004 - 44 004
Banques 3926612 3531139 395473
ATTIJARI BANK 1 047 074 918 482 128 592
B.N.A 12 354 17 260 (4 906)
B.1L.A.T 1 682 076 897 991 784 085
AMEN BANK 105 916 487 836 (381 920)
ATB 342 828 860 895 (518 067)
STB - -68 469 68 469
UBCI 733 183 413 963 319220
BTEI 3181 3181 -
Total 28 943 609 18 305 775 10 637 834
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SOTUVER

IV.2. Notes sur I’état de résultat
R.1. Revenus

Les revenus s’élévent a 50 498 632 DT au cours de I’exercice 2015 contre 44 629 506 DT au cours

de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014  Variation en DT
Chiffre d'affaires local 21278 818 18 335 188 2943 630
Chiffre d'affaires export 29219 814 26294 318 2925 496
Total 50 498 632 44 629 506 5869 126

R.2. Autres produits d'exploitation

Les autres produits d’exploitation s’élevent a 1 009 484 DT au cours de I’exercice 2015 contre

2 100 966 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014  Variation en DT
Autres produits 426 384 587 772 -161 388
Reprises sur provisions 116 303 756 428 -640 125
Transferts de charges 26 703 10 902 15 801
Résorption subvention d'investissement 440 093 745 864 -305 771
Total 1009 484 2 100 966 -1 091 482

R.3. Achats d'approvisionnements consommés
Les achats d’approvisionnement consommeés s’élevent a 29 244 070 DT au cours de I’exercice 2015

contre 23 825 782 DT au cours de ’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Matiéres premiéres 11 439 499 7 289 726 4149 773
Stock initial 2088 558 2504 967 (416 410)
Achat 2015 11306 184 6873316 4432 867
Stock final (1955242) (2 088 558) 133 315
Matiéres consommables 2 560 390 3707 285 (1 146 895)
Stock initial 6 590 447 6159829 430618
Achat 2015 4 865 439 4137903 727 536
Stock final (8 895 496) (6 590 447) (2305 049)
Emballages 3035171 2530 794 504 377
Stock initial 706 785 850762 (143 976)
Achat 2015 2907753 2386818 520 935
Stock final (579 368) (706 785) 127 418
Palettes 1156 363 808 701 347 662
Stock initial 1232 060 1078 334 jad r2r
Achat 2015 1619584 962 428 657 156
Stock final (1695 281) (1232 060) (463 221)
Energie ‘ 11 052 647 9 489 276 1563 372
FEau 36 882 42 548 (5 666)
Gaz 6774761 6135161 639 601
Electricité 3485570 3311567 174 003
Pet Coke 755435 - 755435
Total 29 244 070 23 825 782 5418 289
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R.4. Charges de personnel

Les charges de personnel s’élévent a 6623259 DT au cours de I’exercice 2015 contre

6228 715 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Salaires et appointements 5647 800 5346 510 301 289
Charges patronales 975 459 882 204 93 255
Total 6 623 259 6228 715 394 544

R.5. Dotations aux amortissements et aux provisions
Les dotations aux amortissements et aux provisions s’élévent a 6 508 353 DT au cours de I’exercice

2015 contre 7 615 402 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit :

Désignation 2015 2014 Variation en
Dotations aux amortissements des immobilisations 6421 149 6964 627 (543 477)
Provisions pour risques et charges - 24 464 (24 464)
Provisions pour dépréciation des stocks - 357 409 (357 409)
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 69 945 268 902 (198 958)
Provisions pour dépréciation immobilisations financieres 17 259 - 17 259
Total 6508353 7615402 (1107 049)

R.6. Autres charges d’exploitation
Les autres charges d’exploitation s’élevent a 5391 336 DT au cours de I’exercice 2015 contre

5034 860 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Honoraires 2001 858 1417 830 537932
Entretiens et réparations 627 983 589 724 38259
Assistance 84 189 252 235 (168 045)
Locations 414 655 631 076 (216 421)
Réceptions et missions 217 022 297 954 (81 345)
Transport 949 963 621432 (64 764)
Sous-traitance 277 487 387 054 (109 567)
Impots et taxes 193 543 215 867 (23 962)
Autres charges 223 148 188 839 (1 878)
Assurances 165 161 168 225 (3 064)
Frais bancaires 138 426 175 165 (41312)
Télécommunications 60 402 51960 8 442
Jetons de présence 37 500 37 500 -
Total : 5391 336 5034 860 (125 726)
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R.7. Charges financiéres nettes

Les charges financiéres nettes s’élévent a 2 361419 DT au cours de I’exercice 2015 contre

2 330460 DT au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Intéréts des emprunts 887 540 1 004 796 (117 256)
Intéréts des comptes courants 501 153 614 564 (113 411)
Intéréts opérations de financement 586 670 415 025 171 645
Frais d'escomptes 188 422 138 372 50 050
Différences de change 197 633 157 703 39930
Total 2361419 2 330 460 30 959

R.8. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s’élevent a 330 DT au cours de I’exercice 2015 contre 442 361 DT au

cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en
Profits exceptionnels 330 433 425 (433 095)
Plus-value sur cession actif - 3333 (3333)
Achats liés a des exercices antérieurs - 5603 (5 603)
Total 330 442 361 (442 031)

R.9. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s’élevent a 134 156 DT au cours de I’exercice 2015 contre 128 930 DT

au cours de I’exercice 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 2015 2014 Variation en DT
Pertes exceptionnelles 18 042 8 590 9452
Achats liés a des exercices antérieurs 116 114 120 340 (4 226)
Total 134 156 128 930 5226

IV.3. Notes sur I’état des flux de trésorerie

F.1. Amortissements et provisions

Désignation Montant en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations 6421 149
Provisions pour dépréciation des autres actifs courants 69 945
Provisions pour dépréciation immobilisations financiéres 17 259
Total 6 508 353

F.2. Reprises sur provisions

Désignation Montant en DT
Reprises sur provisions 116 303
Total 116 303
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F.3. Variation des actifs
Désignation - 317122015 (a)  31/12/2014 (b) Var(‘;‘)‘_'(‘;';
Stocks 31135636 23174204 (7961 432)
Créances clients 12 789 228 10 334 846 (2454 382)
Autres actifs 3840 137 4 374 008 533 871
Total 47765 001 37883058 (9 881943)
F.4. Variation des passifs
Désignation 31/12/2015 (a)  31/12/2014 (b) Var(;a)"(‘:;
Fournisseurs et autres dettes 17 720 182 10 722 938 6 997 244
Total 17 720 182 10 722 938 6 997 244
F.5. Décaissements affectés a I’acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles
Désignation Montant en DT
Décaissements affectés a I’acquisition d'immobilisations incorporelles (66 657)
Décaissement s affectés a I’acquisition d'immobilisations corporelles (12 950 360)
Total (13017 017)
F.6.Trésorerie a la cloture de I’exercice
Désignation Solde au
Caisse 2984
Comptes courants bancaires débiteurs SOTUVER S.A 198 403
Comptes courants bancaires créditeurs SOTUVER S.A (3 868 942)
Comptes courants bancaires débiteur VETRO MEDITERRANEO (57 670)
Total (3 725 225)
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ORDRE DU JOUR & PROJET DE RESOLUTIONS
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Le 15 Juin 2016 a 10h

Y o 2

10.
11.
12.
13.

ORDRE DU JOUR

Lecture et approbation du rapport du Conseil d’Administration sur I'activité de la société
pour I’exercice clos au 31/12/2015

Lecture des rapports général et spécial des commissaires aux comptes relatifs aux états
financiers de I’exercice clos au 31/12/2015

Lecture et approbation des états financiers arrétés par le Conseil d’Administration au titre de
I’exercice clos au 31/12/2015

Lecture du rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers consolidés au titre
de I’exercice clos au 31/12/2015.

Lecture et approbation des états financiers consolidés arrétés par le Conseil
d’Administration au titre de I’exercice clos au 31/12/2015

Quitus aux Administrateurs de leur gestion au titre de I’exercice 2015

Affectation des résultats de I’exercice 2015

Fixation des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil d’Administration

Fixation de la rémunération des membres du comité permanent d’audit

Autorisation d'émission d'un emprunt obligataire subordonné

Renouvellement du mandat du Co-commissaire aux comptes

Information des actionnaires de la société sur un franchissement de seuil

Pouvoirs en vue des formalités de dépot et de publication.

Rapport Annuel 2015 - page 87



%
r‘ Jell) cuuwi il o5 il
SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

PROJET DE RESOLUTIONS DE L’AGO

Premiére Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil

d’Administration et du rapport général des Commissaires Aux Comptes relatifs a I’exercice 2015,

approuve sans aucune réserve celui du Conseil ainsi que les états financiers de I’exercice 2015
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ........cccceererrennes

Deuxiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial des
Commissaires Aux Comptes sur les conventions prévues par les articles 200 et 475 du Code des
Sociétés Commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralité.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée A ........ccceevueernennne

Troisieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport des commissaires aux comptes, approuve les états financiers
consolidés arrétés au 31 décembre 2015

Cette résolution, mise au vote, est adoptée A .......cceeeveerueenne

Quatrieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier définitif et sans réserves aux membres du
Conseil d’Administration pour leurs gestions de I’exercice 2015
Cette résolution, mise au vote, est adoptée a .........ccceeereenenne

Cinquiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, approuve I’affectation du résultat tel que proposé par le Conseil

d’Administration :

Résultat de I’exercice 2015 6075 892,911
Résultat reporté 2014 1 233 870,605
Bénéfice distribuable 7 309 763,516
Réserve Iégale (5% plafonné a 10% du capital) 163 581,600
Dividende statutaire (6%) 1 406 285,760
Super dividende (15%) 3515714,400
Report a nouveau 2224 181,756
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Les dividendes de I’exercice 2015 sont ainsi fixés a 210 millimes par action de nominal de Idinar.
L’Assemblée Générale Ordinaire décide la mise en paiement des dividendes a partir du

..... /....12016

Cette résolution, mise au vote, est adoptée A ........ceeeveernnnnne

Sixiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer I’enveloppe nette des jetons de présence pour
I’exercice 2015 a trente milles dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a .......coueerueernennee

Septieme Résolution

L’ Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer la rémunération nette des membres du comité
permanent d’audit pour ’exercice 2015 a cinq milles dinars par membre.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ..........cccevevueueee

Huitiéme Résolution

L’ Assemblée Générale Ordinaire autorise 1I’émission par la Sotuver d’un ou de plusieurs emprunts
obligataires et/ou subordonnés pour un montant allant a 6 millions de dinars a compter de ce jour et
dans un délai de 3 ans et délégue les pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration pour en
arréter les conditions et modalités.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ........cccueevueenenne

Neuviéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler le mandat de la Société AMC Ernst &
Young représentée par Monsieur Mohamed Zinelabidine Cherif comme co-commissaire aux
comptes pour une période de trois ans a partir de I’exercice 2016. Le mandat du co-commissaire
aux comptes viendra a expiration a I’issue de I’Assemblée Générale statuant sur les comptes de
I’exercice 2018.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a .......cceeuereennenne

Dixieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire est informée que suite a sa déclaration datée 16 juillet 2015, la

Société Lloyd qui détenait directement 1 080 000 actions et droits de vote représentant 4,95% du
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capital de la Société a franchi a la hausse le 3 juillet 2015 le seuil de 5 % et 10% dans le capital de

la Sotuver, suite a ’acquisition en bourse (au moyen d’une transaction de bloc) de 1 663 405

actions et droits de vote représentant 7,63% du capital de la société.

Onzi¢me Résolution
L’Assemblée Générale Ordinaire donne tout pouvoir au représentant légal de la société ou a son
mandataire pour effectuer les dépots et publications prévus par la loi.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a .........ccueereeuenne.
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