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Message du Président du Conseil d' Administration

Chers Actionnaires,

Nous nous réunissons en cette Assemblée Générale Ordinaire de la Sotuver pour vous rendre
compte de I’activité de notre société au cours de I’exercice 2014 et soumettre a votre approbation,
les comptes et les états financiers arrétés au 31 décembre 2014.

2014 a été une année de transition qui a permis de renforcer notre maitrise du métier , de
développer de nouvelles productions et de nouvelles teintes et de consolider notre présence sur les
marchés extérieurs et notamment sur le sud de I’Europe.

Sur le plan commercial, I’entreprise a réalisé, malgré une conjoncture nationale et internationale
difficile, un chiffre d’affaires de 45,2 millions de dinars, soit une progression de +11% par rapport
aux revenus 2013. Sur le marché local la société ne cesse d’améliorer ses parts de marchés (64% du
marché local en 2014), et une progression de +6% a été enregistrée par rapport a 2013 portant le
chiffre d'affaires a 18,5MD.

Le chiffre d’affaires export arrété a 26,6 MD, dépasse de loin les réalisations de 1'année précédente
(+ 15%) et représente 59 % du revenu global, permettant ainsi a la société, de bénéficier du statut
d’entreprise majoritairement exportatrice et le payement partiel de la TVA.

Pour P’avenir, les perspectives sont trés encourageantes, la société devient de plus en plus le
fournisseur de référence sur le marché local, consolide ses positions sur le marché Algérien et
espére progresser sur le sud de I’Europe moyennant la création de la société de commerce
international, Vetro Mediterraneo, en partenariat avec un distributeur italien .

Au niveau technique, la société a enregistré une importante progression au niveau de la gestion ‘
des teintes et de la maitrise de la qualité notamment pour le secteur d’emballage d’huile d’olive qui
connait une importante demande nationale et internationale. Le rendement usine a augmenté de 3,35 |
points passant de 70,06 % en 2013 a 73,41% en 2014, et la production nette a atteint 60 432T en |
2014.

La capacité de production disponible est encore importante, et les efforts de prospections
commerciales sur le sud de I’Europe et sur I’Afrique sont sur la bonne voie pour aboutir dans les
meilleurs délais a la saturation de l'outil de production, permettant a coup sur de réduire nos prix de
revient et d’améliorer nos marges et nos résultats.
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Concernant le four 1, la révision programmée pour 2014, a été reportée jusqu'a fin 2015, soit une
durée de vie supérieure a 12 ans et ce grace a un entretien et un suivi rigoureux en collaboration
avec nos partenaires constructeurs.

Coté efficacité énergétique et recherches d’énergies de substitution, un important travail
d’études a été entamé depuis 2013 et a abouti a la programmation des actions suivantes :
v utilisation du Pet coke en substitution au gaz naturel, a cet effet, une installation d’essai sera
opérationnelle au deuxiéme semestre 2015
v’ réalisation, dans le cadre de la loi 2009 sur les énergies renouvelables, d’une centrale
photovoltaique pour couvrir & moindres frais nos besoins en électricité. les négociations
avec la STEG, pour les accords de connexion et de transport sur le réseau électrique, sont en
cours.

Sur le plan financier, la société a enregistré, malgré une bonne évolution de son chiffre d’affaires
(+11%), un résultat net de 4,331 millions de dinars . Ce résultat bien en de¢a de nos prévisions
s’explique par une mauvaise conjoncture autant nationale (chute du tourisme, mauvaise récolte
vignoble...) qu’internationale et par la progression principalement du cout de la facture énergétique
(+1.7 MD) ainsi que certaines charges ponctuelles comme les indemnités du départ a la retraite
anticipée.

Sur le plan social ,il convient de noter que I’entreprise jouit d’un excellent climat social favorisé
par une communication étroite et constructive avec nos partenaires sociaux et directe avec
I’ensemble du personnel.

Enfin, nous saisissons cette occasion pour présenter a la Direction Générale et a 1’ensemble du
personnel nos sincéres félicitations pour les performances enregistrées en matiére prospections de
marchés et de maitrise de la qualité et pour leur dévouement pour cet élan de développement dans
une ambiance sereine et motivante.

Nos remerciements s'adressent également a l'ensemble des administrateurs, a notre clientéle pour sa
fidélité, a nos actionnaires pour leur confiance et a tous nos partenaires pour leur soutien.

De notre coté , nous nous engagerons a déployer tous les efforts pour assurer le développement de

notre société et pérenniser cette dynamique de croissance dans les années a venir.

Yahia Bayahi

Président du Conseil d’Administration
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INFORMATIONS AUX ACTIONNAIRES

PRESENTATION DE LA SOTUVER

Dénomination Sociale : Société Tunisienne de Verreries « Sotuver »

Forme juridique : Société Anonyme

Date de Création : 1963

Objet social : La Société Tunisienne de Verreries est une entreprise de fabrication de verre
creux. Elle produit principalement du verre d’emballage pour le conditionnement des
produits agroalimentaires, des produits pharmaceutiques et cosmétiques.

Date d’introduction en bourse : décembre 1998

Date de délocalisation sur le site de Djebel El Oust : septembre 2003

Cette délocalisation a permis a I’entreprise d’augmenter sa capacité de production, d’¢largir
sa gamme, de répondre aux besoins du marché local et de s’ouvrir encore plus a
I’international.

Dédoublement de la capacité de production: entrée en production en décembre 2012 du
four n°2 de capacité de 150T/J

Le Capital Social : il s’éléve a 21 802 880D divisés en 21 802 880 actions de valeur

nominale de 1 dinar chaucune.

. Evolution du capital de la Sotuver :

Evolution du capital Capital en circulation

Date de Année de SR -
i SRS Nature de Popération Montant en Nombre Montant en Nombre
PAGE réalisation 3 i : :
Dinars d’actions Dinars d’actions

15/02/1996 1996 | Capital initial* 2 738 000 273 800
17/06/1997 1997 | Incorporation de réserves 342 250 34 225 3 080 250 208 025
09/06/1998 1998 | Incorporation de réserves 385030 38 503 3 465 280 346 528
06/10/1998 1998 | Incorporation de réserves 1 732 640 173 264 5197 920 519792
25/06/1999 1999 | Incorporation de réserves 216 580 21658 5414 500 541450
08/06/2000 2000 Incorporation de réserves 216 580 21658 5631 080 21 658
05/06/2001 2001 Incorporation de réserves 496 860 49 686 6127 940 612 794
11/10/2001 2001 | Avgmentation du capital par 2 022 060 202 206 8 150 000 815 000
voie de souscription publique
12/06/2002 2002 Incorporation de réserves 2 445 000 244 500 10 595 000 1059 500
12/12/2003 2003 = Augmentation en numéraire 2 037 500 203 750 12 632 500 1263 250
08/06/2010 2010 | nominale de 10 DT a1 DT - 12 632 500 12 632 500
10/01/2012 2012 Augmentation en numéraire 631 625 631 625 13 264 125 13 264 125
25/06/2012 2012 | Incorporation de réserves 4278 750 4278 750 17 542 875 17 542 875
27/06/2013 2013 | Incorporation de réserves 2506 125 2506 125 20 049 000 20 049 000
27/06/2013 2013 || Augmentation en numéraire 267 320 267 320 20316 320 20316 320
16/06/2014 2014 || Incorporation de réserves 1 486 560 1 486 560 21 802 880 21 802 880
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CONSEIL D’ ADMINISTRATION

Membres Qualité Représenté par | Mandat
Monsieur Yahia Bayahi Président du Conseil Lui-méme 2012-2014
Monsieur Taher Bayahi Administrateur Lui-méme 2012-2014
Monsieur Taieb Bayahi Administrateur Lui-méme 2012-2014
Monsieur Brahim Anane Administrateur Lui-méme 2012-2014
Monsieur Hemdane Ben Othman Administrateur Lui-méme 2012-2014
Compagnie Financiére d’Investissement Administrateur iignsictr s 2012-2014

Ismail

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Commissaires aux comptes Adresse Mandat
I 67, Av Jugurtha Mutuelle Ville 1082
| Tunis
hsnsicur. S NEe Tel.: +216 71 844 850 2014-2016

Fax: + 216 71 844 808
EY Building, Boulevard de la terre,
Centre Urbain Nord, 1003 Tunis

Représentée par Monsieur Mohamed Tel.:+ 21670 749 111
Zinelabidine Cherif | Fax: + 216 70 749 045

AMC Ernst & Young |
2013-2015

COMITE PERMANENT D’AUDIT

Monsieur Brahim Anane Président
Monsieur Taieb Bayahi Membre
Monsieur Ali Ismail || Membre

REPARTITION DU CAleTAL ET DES DROITS DE VOTE :
Le capital social s’éléjize a la fin de I’exercice 2014 a 21 802 880 D libérés en totalité et divisés en

21 802 880 actions de valeur nominale de 1 dinar chacune.
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La structure du capital s’établit, au 31/12/2014 comme suit :

Actionnaire

Nombre d'actions

| Participation

Taux de
' en dinars | Participation

. o ex-1l
Compagnie Financiere

L } 17 860 981 17 860 981 81,92%
d’Investissement (CFI)
Public ’ 3 941 899 3 941 899 18,08%
Total 21 802 880 21 802 880 100,00%

-

Les délibérations de 1’ Assemblée Générale Ordinaire sont prises a la majorité des voix des membres

présents ou représentés. Chaque membre de I’Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a

autant de voix qu’il posséde et représente d’actions sans limitation, sous réserve de 1’application des

|

dispositions légales. (

CONDITIONS D’ACCE% AUX ASSEMBLEES GENERALES
1

Les titulaires d’actioﬁs nominatives peuvent assister a 1’Assemblée sans formalité préalable, ils

| . . . i s
peuvent s’y faire représenter par un mandataire. Le mandataire doit étre muni d’un mandat spécial.

Les sociétés sont valablement représentées par leur Président Directeur Général ou Gérant ou par

un mandataire spécial.,

CHIFFRES CLES ET DONNEES SUR 5 ANS

En Dinars

Indicateurs 2010 2012 2014
Capitaux propres 27 162 434 29610 743 36 892 688 43192 032 42714176
Actifs immobilisés 25 781 761 27317 321 47 503 300 51487 830 49112218
Total passifs | 14 876 795 18 712 383 37 326 909 46 482 885 42 415 872
Total bilan 42 039 229 48 323 126 74 219 597 89674917 85130 047
Chiffre d’affaires | 24 530 329 26 617 032 29 105 644 40 648 176 45217278

Taux de croissance | -7% 9% 9% 40% 11%
Résultat d’exploitation | 7 283 349 6 748 082 6 066 102 7 648 852 6577 062
Résultat net | 6 133340 6 081 254 4 868 521 5568 382 4331539
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I. VOLET COMMM&
Le chiffre d’affairesé%2014 a connu une croissance de 11 % par rapport a 2013 passant de
40,648MD 245,155 MD
Cette augmentation esf générée par une évolution de 15% pour le marché export (26,6 MD contre

23,1 MD) et par l’amé&ioration de 6% des ventes sur le marché local (18,5MD contre 17,5MD).

Avec 59% de son chiffre d’affaires réalisés a I’export, la Sotuver confirme son statut d'entreprise
majoritairement exp&)natrice et consolide son activité par le renforcement de sa présence sur le
Maghreb, l’élargissen;'tfent de son positionnement sur le sud de I'Europe et 'amorce de sa pénétration
sur I'Afrique.

Ventes par marché
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Développement commercial
Les efforts de prospeéiion et de développement ont permis a la Sotuver d'enrichir son carnet par 18

nouveaux clients étraﬁgers qui ont réalisé un chiffre d’affaires de 1,188 MD soit 5,14% du chiffre
d’affaires export de l"ﬁnnée.
En 2014, la Sotuver a maintenu sa politique de diversification de gamme par le développement de
29 nouveaux articles (iont 10 déja entrés en production en 2014
Ces développements (Q);nt touché plusieurs secteurs et se détaillent comme suit:

e 9 bouteilles de ﬁoissons gazeuses et jus

e 3 bouteilles de yin

e 4 bouteilles d’eﬁu

e 4 bouteilles d’hjl?:ile

e 4 bouteilles de l;iére

e 5 pots
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II. VOLET TECHNIQ&IE

i

2.1 Investisseme:!xts
Les investissements ré;alisés en 2014 s’élévent a 4,035 millions de dinars et portent essentiellement
sur I’acquisition et ;]'installation d’équipements (3,4MD) et la construction d’une nouvelle
plateforme de stockagé del12 000m? (0,6MD).

2.2 Production |
Durant 1’année 2014, gla production nette a atteint 60 432 T contre 62 184 T pour 2013 soit une
légeére régression de 2 82%. Cette baisse s’explique notamment par le mix produits comportant un
plus grand nombre de ibouteilles légéres.
La productivité de l'uSine a été consolidés par I'amélioration des rendements +4,77%.

H

Evolution de la production nette en (T)
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IIL. VOLET RESSOURCES HUMAINES
3. 1 Variation de effectif :

| 2013 2014 | En %

Titulaires 174 185 6,8%

Contractuels et staiiaifes 121 124 2,3%

L'effectif a enregistré en 2014 une augmentation de 14 personnes et ce pour renforcer l'effectif

technique.
Taux d’encadrement
| 2013 2014
Cadres | 34 33
Taux d’encadrement 11,5% 10,7%

3.2 / Masse salariale?%
La masse salariale est passée de 5192 182 DT en 2013 a 6 228 715 en 2014. Cette augmentation est
expliquée principalemicnt par :

e Les recrutemeﬁts réalisés en 2014

e L'intégration de stagiaires ( reclassement de SVIP et SIAP a titulaires)

. L’augmentatidn conventionnelle des salaires

e Les primes de départ CCL

|
3.3/Accidents de trawlfail :

Nombre Accidents de |

Total Jours Perdus

travail ‘
Année 2013 58 673
Année 2014 | 56 707

Le nombre des accidents courant 2014 est resté sensiblement constant par rapport a 2013, par contre

le nombre de jours pefdus a augmenté de 5% passant de 673 a 707 jours.

3.4/ Gestion de la formation
Dans le cadre du développement des compétences de ses ressources humaines, la Sotuver a

maintenu ses efforts de formation et de perfectionnement de son personnel.

i
I
i

!
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Ainsi, 26 actions de formation, totalisant 2800 heures, ont été réalisées en 2014 pour un cout de 40

milles dinars. Elles ont touché 90 personnes ( 30% de I'effectif) avec une moyenne de 30 heures par

personne formée.

IV /Management de jla qualité
e Certification ISO 9001 :

ﬁ

N"2011/40874.1

21 AT TMRS A 24P e S e e < e

L’audit réalisé en 2014 a confirmé le bon entretien et socieTe e ce vemsenes
I'amélioration de notre systéme de management durant le
premier cycle de certification et notre certification ISO

9001 version 20081 a été renouvelée.

I

i
e Certification ISO 22 000 :

Le certificat FSSC 2200 délivré par le cabinet Suisse ProCert

Durant le mois de Septembre la société a StvaliDlc jusqua 13/09/2016

passé avec succes le premier audit de suivi P gf{,

de son syst¢tme de management de la

sécurité des denrées alimentaires selon la ‘ :
F55Cooecf Société Tunisienne de verreries

norme FSSC 22000 + PAS 223. = ke e oyl

e des
B

Feod satery rtam FOOD SAFETY SYSTEM

] Corue stron 11000

impression sérigraphique des articles
i d'emballage en verre sodocalcique.
1&s) Cr et e el s

I Richand SCHNYDER Pusrice ROYER

e Autres Certiﬁcah’ons :

En 2014, la Société a démarre’ la mise en place des certifications de management de 1’énergie selon
la norme ISO 50001 et du systéme ISO 14000 portant sur le management de 1’environnement visant

la qualité totale. Les certifications sont prévues courant 2015.
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V. PERSPECTIVES D’AVENIR

La Sotuver poursuivra ses efforts de développement notamment sur les axes suivants :

Révision et augmentation de la capacité du four 1
Allégement des bouteilles par la mise en place du Process NNPB (Pressé-Soufflé a Col
Etroit) |
Amélioration de I’efficacité énergétique
Recherche de sources d’énergies de substitution.
Développement de nouvelles teintes
Construction d’un nouveau dépot de stockage de 8 000m? couverts
Mise en place éies dispositions relatives aux cahiers des charges de HEINEKEN
Développemerit du systéme de management de la qualité par la mise en place des:
v Mise en place d’un systéme de management d’excellence basé sur une démarche
RSE et/sur la norme Européenne d’excellence EFQM

v Certiﬁcﬁation ISO50001 relative au management de 1’énergie

<

Certification ISO 14000 relative au management environnemental
v Certification OHSAS 18001 relative au management de la santé et de la sécurité au

travail |

Rapport Annuel 2014 - page 13
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VI. VOLET FINANCIER

Les ratios de gestion sont présentés dans le tableau suivant :

En Dinars
Chiffre d'affaires 24530329 26617031 29105644 40648176 45217278  112%
Chiffre d'affaires local | 19434629 16701240 16781338 17695420 18785223 6,2%
Chiffre d'affaires étranger | 5095700 9915791 12324306 22952756 26432055 15,2%
Produits d'exploitation 24530329 26617031 29105644 40648176 45217278]  112%
Variation des stocks des produits finis 6225 844414  -199166 5050098 2551349 -49,5%
Production 24536554 27461445 28906478 45698274 47768627 4,5%
Achats consommés | 8931257 10356464 11851064 22117326 23825782 7,7%

Marge sur coit de matiére 15605297 17104981) 17055413] 23580 948| 23942 843]
Taux de marge brute 64% 64% 59% 58% 53% -5 points
Autres charges dlexploitation 2140030 2533962 3101401 4329113 5034860

Valeur Ajoutée 13465267 14571019] 13954012) 19251835 18907 98]

Frais de personnel A 3571837 5013920 4701010 5192182 6228715  20,0%
Excédent brut d'exploitation | 9893430] 955709 9253002 14059633 12679 270]

Marge d'EBE 40% 36% 32% 35% 28% -7 points
Dotations aux provisions , 703 700 248 076 24088 900515 650 776 27,7%

9189730] 9309023 9228914 13159138 12028 494]
Dotations aux amortissements 3095807 4013691 4290476 6780567 6964 627 2%

Résorptions aux Subventions et reprise sur provisions 1189427 1452749 1127664 1270280 1513194 19,1%

Résultat d'exploitation 7283350] 6748081 6066102) 7648851 6577062

Marge d'exploitation 30% 25% 21% 19% 15% -4 points
Autres gains ' 364827 43043 177915 468847 433425 7,6%
Autres Pertes g 619931 19779 482417 73570 123327 67,6%
Marge opérationnelle 7028246 6771345 5761601 8044128 6887159

Marge opérationnelle en % 29% 25% 20% 20% 15% -5 points
Charges financiéres nettes | 850 690 690 092 866583 2464385 2330460 -5,4%
Produits financiers 8162 0 0 0 3333

Résultat des activités ordinaires avant impot 6185718 6081253 4895018 5579743 4560033  -183%
IS | 52378 0 2649 11361 228493  1911,1%

6133341 6081254 4868521 5568381 433153
Marge nette Q’ 25% 2% 17% 14% 10% -4 points

Dans une conjoncture difficile au niveau national et un climat de crise et de baisse de pouvoirs
d’achat sur son marché international, la Sotuver a maintenu son élan de progression de son chiffre
d’affaires , qui enregistre +11.2% par rapport a 2013.

L'année 2014 a connu une importante progression des charges provenant notamment de larges
augmentations exogéﬁes de couts (energie, emballages ..), d’opérations d’assainissement social et

d’amélioration de la gestion des stocks (Hall de stockage, manutention ...). Cette progression
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conjoncturelle et rapide n’a pu étre résorbée en totalité par I’évolution du chiffre d’affaires , ce qui

a conduit & une baisse au niveau des résultats nets.
Cependant les principaux indicateurs financiers restent positifs et moyennant cet assainissement
social et les actions' entamées pour la maitrise de la facture énergétique, les perspectives

d’amélioration des résultats pour les années a venir sont encourageantes.

5.1 Evolution de la société et de ses performances au cours des 5 derniéres années

5.1.1 Evolution des fonds propres :

En Dinars
Libellé Var (14/13)

Capital Social 12632500 12632500 17542875 20316320 21802 880 7,3%
primes d'‘émission & 808 824 808824 5703918 7307838 7307838 0,0%
Réserves | 1712080 1991321 2001232 2503240 2793170 11,6%
Résultats reportés 3596049 6298343 4942722 3305981 3046719 -7.8%
Subvention d'investissement 2279 641 1798 501 1833420 4190 271 3432030 -18,1%
Capitaux propres avant résultat 21029094) 23529489 32024167 37623650 38382637
Résultat de I'exercice ; 6133340 6081254 4868521 5568382 4331539 -22,2%
Capitaux propres avant affectation 27162434 29610743] 36892688 43192032  42714177|
Total bilan 42039229 48323126 74219597 89674917 85130047 -5,1%
Fonds propres/Total bilan 64,6% 61,3% 49,7% 48,2% 50,2% 2 points

}

Le tableau ci-dessus montre une baisse au niveau des fonds propres passant de 43,192 MD au
31/12/2013 2 42,714 MD au 31/12/2014 soit -1,1 % et ce suite:

. . | .
e 3 l'amortissement des subventions

e Dbaisse du résultat net

5.1.2 Distribution de dividendes :

‘ En Dinars
Libellée 2010 Var (14/13)
Résultat net 6 133 340 6 081 254 4 868 521 5568 382 4 331 540 -22.2%
Nombre d’actions 12 632 500 12 632 500 17 542 875 20 316 320 21 802 880 7.3%
Valeur nominale/action 1 1 1 1 1 0,0%
Dividendes distribuées | 3158125 3158125  3508575]  4063264] 4360 576]
Dividende/action ' 0,250 0,250 0,200 0,200 0,200 0,0%
% des dividendes distribués 25% 25% 20% 20% 20% 0,0%
PER= valeur de I’action/Bce par action 16,27 19,94 30,59 24,04 26,58 10,5%

Le conseil d’administration propose a 1’Assemblée Générale Ordinaire la distribution de 200

millimes par action soit 20% du nominal.

Rapport Annuel 2014 - page 15




"’muu iUl &5 il

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

5.1.3 Evolution de la structure financiére :

En Dinars

Libellée 2010 Var (14/13)
Capitaux propres avant affectation (1) 27162434 29610743 36892689 43192032 42714177 -1,1%
Passifs non courants (2) 3942 337 5764626 13218009 10989335 13563 993 23,4%

Capitaux permanents (1)+(2) 31104771 35375369] 50110698 54181367 56278 170| 103,9%
Actifs non courants (3) 25781761 27317321 47984612 51882600 49617 087

Fonds de roulement (1)+(2)-(3) 8058048  2126086] 2298767] 6661082

Stocks (a) 8842629 11353319 13031859 20103687 22905 860 13,9%
Clients et comptes rattachés (b) 4334233 5870027 4340612 9249907 7596 893 -17,9%
Autres actifs courants (c) | 1543304 2251884 5501225 7832737 4166225 -46,8%
Fournisseurs et comptes rattachés (d) 3117 600 4324000 8 640 168 7744 614 7013 160 -9,4%

Autres passifs courants (e ) 1 564 933 2104074 2623 596 3542333 3532944 -0,3%

Besoin en fond de roulement (a)+(b) +(¢)-
(d)-(e)

Variation du BFR i 1 889 126 3009 523 -1437224 14289452 -1 776 509 -112,4%
Chiffres d'affaire hors taxe 24 530 26617 29 106 40 648 45217 11,2%

' 10 037 633’ 13047 156f 11609932 25899 384’ 24122 875

BFR en nombre du jour

5.1.4 Indicateurs de gestion :

¥

En Dinars

Libellée 2010 Var (14/13)
Actifs non courant 25 781 761 27 317 321 47 984 612 51 882 600 49 617 087 -4,4%
Actifs courants i 16 257 468 21 005 805 26 234 985 37 792 317 35 512 960 -6,0%
Stock 8 842 629 11353319 13 031 859 20 103 687 22 905 860 13,9%
Clients et comptes rattachés 4 334 233 5870 027 4340612 9249 907 7 596 893 -17,9%
Autres actifs courants 1543 304 2251 884 5501225 7 832 737 4166 225 -46,8%

Placements et liquidité 1 537 302 1530575 3361 289 605 986 843 982 39,3%
Total Bilan 42039229 48323126 742195971  89674917] 85130 047
Capitaux propres 27162434 29610743 36892689 43192032 42714177 R

Passifs non courants 3 942 337 5764 626 13 218 009 10 989 335 13 563 993 23,4%
Passifs courants 10 934 458 12 947 757 24 108 899 35 493 550 28 851 879 -18,7%
Fournisseurs et comptes rattachés 3117 600 4324 000 8 640 168 7744 614 7013 160 -9,4%
Autres passifs courants ; 1564 933 2104 074 2 623 596 3542 333 3532944 -0,3%

Concours bancaire et autres passifs financiers 6 251 925 6519 683 12 845 135 24 206 602 18 305 775 -24,4%
Total passifs | 14876795 18712383] 37326908 46482885 42 415872|

Produits d’exploitation | 25719 756 28 069 781 30258978 40 648 176 46 730 472 )
Achats consommés 8 931 257 10 356 464 11851 064 22117 326 23 825 782 7,7%
Charges de personnel ! 3571 837 5013920 4701010 5192 182 6228715 20,0%

Résultat d’exploitation 7 283 350 6 748 082 6 066 102 7 648 852 6577 062

Résultat net 6133 340 6 081 254 4 868 521 55 4331 540
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5.2 Indicateurs spécifiques:

En Dinars

Libellée 2010 Var (14/13)
Chiffres d’affaires local 19434629 16701000 16781338 17695420 18785223 6,2%
Chiffres d’affaires a I’export 5095 700 9916000 12324306 22952756 26432055 15,2%
Autres revenus 1189 427 1 453 000 1153334 1270 280 1513 194 19,1%
Total des revenus 25719756] 28070 000] 30258978] 41918456 46730 472| 11,5%
Production en valeur 24530335 27461000 28906478 45698274 47 180 855 3,2%
Investissement (enDT) 6193823  5488630] 24499821 10041 665|
Investissement corporel et incorporel 6193 823 5488 630 24 499 821 10 041 665 3997212 5

Investissement Financier 0 0 0 0 226 674

Placements (Fonds Gérés 0 0 0 0

Structure de I'endettement (cn DT) 9836708 12045015] 25773091 34938767 31529133

Endettement a long et moyen terme 3621570 5 580 875 13 003 825 10 732 166 13 154 890

Financement en devise 2 360 887 1774514 5025 763 8 669 766 3738078 -56,9%
Endettement & - d'un an 1942 291 2102 441 1817 100 2575518 3 650 924 41,8%
Crédit de gestion 1905 000 2 445 000 2205 000 4 875 000 4050 000 -16,9%
Banques (découvert) 6 960 142 185 3721403 8 086 317 6935241 -14,2%
Placement 2 500 000

Placements en billets de trésorerie et bons

de trésor

i

L’endettement global‘ a baissé de 9,8%, passant de 34,939 MD fin 2013 a 31,529MD au 31
décembre 2014. cette amélioration s'explique par le recouvrement d’une partie du crédit TVA

aupres de 1’ Administration et par 1’encaissement de subventions sur les investissements réalisés.

5.3 Les événements importants survenus entre la date de cloture de I'exercice et la date a la

quelle le rapport a été établi

5.3.1 Indicateurs d'activité du ler trimestre 2015

Année
2014

1" trimestre
Indicateurs Unité e
2015

2014 Var

Revenus | 45 156
Marché local ? 1000 dt 4141 4927 +19% 18525
Marché export 4978 5820 +17% 26 630
Production | 1000 dt 14 141 12 676 -10% 47 042
Structure de ’endettement 33197 31 005 7% 31 068
DMLT 1000 dt 10 187 12 348 +21% 13152
DCT 23010 18 657 -19% 17 916
Placement & liquidité 1000 dt 940 952 +1% 955
Investissement 1000 dt 275 219 -20% 3 545

Revenus |

Malgré une conjonctﬁre nationale et internationale défavorable et la concurrence de plus en plus
accrue sur nos marcﬁés traditionnels, le chiffre d’affaires enregistré au premier trimestre 2015
atteint 10,750 millioné de dinars contre 9,119 millions de dinars pour la méme période 2014, soit

+17,9%.
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Le chiffre d’ati_‘aires local a connu une hausse de 19% passant de 4,141 millions de dinars a 4,927.
Cette progression est due a une meilleure disponibilité des articles et au lancement de la nouvelle
teinte mi blarfp destinée aux conditionneurs d'huile et de vin et générant un chiffre d'affaires
additionnel d’ ethlron 500 milles dinars.

Pour le marché export, les ventes ont atteint 5,820 millions de dinars contre 4,978 millions en 2014,
soit une haus% de 17%, confirmant ainsi le niveau de compétitivité internationale atteint par la
société. ";
Il est a noter qhe le taux des exportations représente 54% des réalisations globales et confirme le
positionnement de la Sotuver sur les marchés extérieurs et son statut d’entreprise majoritairement

exportatrice.

Valeur de la p#oduction:
La valeur de ]% production a atteint 12,676 millions de dinars en baisse de 10% par rapport a la
méme périod¢ de 2014. Cette baisse est due au lancement, aprés plusieurs journées de
manlpulatlons et d’essais, de la production de la nouvelle teinte mi blanc, couleur qui a obtenu
bonne satxsfac&on des clients.
Endettement: |
L’endettementiglobal se situe actuellement a 31,005 millions de dinars, et reste au méme niveau
qu'au 31/12/2(]}14. x
L'endettement |2 moyen et long terme a baissé de 7% (-0,804 millions de dinars) suite au
remboursement des échéances arrivées 4 terme.
Investissements: :
Les investissements du ler trimestre 2015 s'élevent a 0,219 millions de dinars et portent
principalement sur deg équipements et outillages au niveau des machines de production.

5.3.2 Controle fiscal
La Sotuver a régu en avril 2015, un avis de contrdle fiscal approfondi pour la période non prescrite

54 Chang%nent des méthodes d’¢élaboration et de présentation des états financiers

Les méthodes d’élaboration et de présentation des états financiers furent et sont toujours conformes

a I'indication gi-apres :

5.41 Référentiel d’élaboration des états financiers
Les états financiers rélatifs a I’exercice allant du premier janvier au 31 décembre 2014 sont établis
conformémentjaux normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi N° 96-112 du 30
décembre 1996 relati;ve au systéme comptable des entreprises et par le décret N° 96-2459 du 30

décembre 199¢ portar@t approbation du cadre conceptuel de la comptabilité
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5.42 Notd; sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

odesé.comptables de base préconisés par le Systtme Comptable Tunisien, a savoir :
v" L’hypo hese de?la continuité de I’exploitation
hese de;la comptabilité d’engagement
ention c;ie I’entité

ntion de I’unité monétaire

ntion <;ie la périodicité

ention du colit historique

ention ée réalisation de revenu

ention de la permanence des méthodes
ention cie I’information complete
ention ée prudence

ention de I’importance relative

A T N U U U N N R N
[=
o
(e
e
3

ention de la prééminence du fond sur la forme.

{
Aucune dérothion n’a été apportée aux méthodes comptables sus mentionnées.

)
y

5.5 Affectation du résultat
i
5.5.1 Rappfel des dispositions statutaires concernant I’affectation des résultats
Le bénéfice d stribuai)le est constitué¢ du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats
reportés des e rcicesg antérieurs, et ce, aprés déduction de ce qui suit :
* une fr;ttion é:gale a 5% du bénéfice déterminé comme ci-dessus indiqué au titre de réserve

légale. ICe préiévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve légale atteint le dixiéme

du cap socizal.
e La sonime néicessaire pour payer aux actionnaires, a titre de premier dividende, 6% des
sommes$ dont ies actions sont libérées en vertu des appels de fonds et non amortis, sans que,
j
si les bgnéfices de I’année ne permettent pas d’y faire face, ce paiement puisse étre réclamé
sur les >énéﬁcés des années subséquentes.
o les divtendesf sont payés aux dates et aux lieux fixés par 1’assemblée générale ou par le

conseilid’administration, entre les mains des actionnaires ou les mandataires.
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5.6 Eléme
L’activité¢ du
I’ensemble des
et efficace.
Ces procédure

e Lamai

s sur le contrdle interne :
ontrdle interne mise en place au sein de la Sotuver est axée sur I’application de

procédures mises en ceuvre par la direction pour s’assurer d’une gestion rigoureuse

impliquent :

rise des activités de la société, I’efficacité de ses opérations et 1’utilisation efficiente

de ses

Laqua

ssources.

La conformité aux lois et réglements.
La sauyegarde du patrimoine.

La préyention et la maitrise des risques liés a 1’activité de I’entreprise.

té, la fiabilité et la pertinence des informations internes et externes.

5.7 Participation

La Sotuver a

constitué fin 2014, avec un partenaire italien, une nouvelle société de commerce

international c(i)[nommée Vetro Méditerraneo et appelée a développer les ventes export sur 1I’Europe.

Son capital s

ial est fixé a 150 000 dinars, détenus a hauteur de 80%, par la Sotuver.

Les titres de participation nets s’éléevent au 31 décembre 2014 a 278 923 DT se détaillant comme

suit :

Valeurs 31/12/2014 % de détention

Participation

Marina Djerba 190 730 2,14%
Vetro Mediterfaneo 120 000 80%
Nord Sud Dévgloppement 12 500 12,5%
Total 323 230

VII. FACTEURS DE RISQUE

Risque financ

er

La Sotuver digpose d'une base financiére saine, la gestion de risque de financement et de liquidité

est bien maitri

ée. Les sources de financement sont diversifiés (découverts , financement en devise,

escompte, bill

s de trésorerie ...) et les lignes de crédits de financement de stock sont utilisées.

Risque de crédit client

Pour prévenir

crédit qui sont

risque des impayés sur le marché local, la Sotuver a mis en place des plafonds de

réguliérement actualisés en fonction de la situation financi¢re de chaque client et de
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l'historique de payement. les dépassements d'échéance sont analysés réguliérement et des provisions

sont constituées.

Concernant le§ clients étrangers, la Sotuver a souscrit des assurances crédits clients auprés de la

COTUNACE pour couvrir le risque d'impayés.

Risque de chtge
La Sotuver estfexposée aux fluctuations des cours de change de 1'Euro et du Dollar.

IIX. EVOLUTbN DU TITRE EN BOURSE

Cours d'ouvertlire 2014 F 6,590 | Capitaux traités 9 887 668
Cours au 31/12/2014 ! 5,280 Titres admis 21 802 880
+Hal|t 7,180 Capitalisation Boursiére 115119 206
+Bai 4,730 Titres traités 1 698 203
Rendement Glpbal -14,01% Volume moyen journalier 6 848
PER (au 31/12/2014) 26,58

Le titre Sotuver, qui a amorcé I’année 2014 a 6,590 dinars, a atteint 7,180 dinars le 24/02/2014 pour
cloturer ’annge a 5,280 dinars . La capitalisation boursiere de [’entreprise est passée de
133,885MD a 115,119MD soit une baisse de 14 %.

Sur le plan de§ échanges, le volume des transactions du titre a atteint 9,888MD contre 19,363MD

en 2013 soit uge régression de 48,9%. A

Il est a noter qie la Sotuver a procédé en juillet 2014 , a une augmentation ,par l’in(;orporation des
résultats reporiés, de son capital social a hauteur de 1 486 560 dinars. Le capital est passé a
21 802 880 dinars.

Evolution du titre Sotuver par rapport au Tunindex

S — N WA LA ®O
]
S
{h

==SOTUVER
TUNINDEX

B Q\b‘ Qb‘ S O Qb‘ Qb‘ NS Qb‘ Q\b‘
» O O He o o o o
S I T S S S S
AR\ NV N N\ A\ A\ A\ A N \V A\
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IX. EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Désignation

Capitai
social

iKeserves
légales

Réserves
pour
fond

social

ikesuitats
reportés

Subventions
d'investissement

Autres
réserves

Réserve snéciale

de
réinvestissement

Prime
d'émission

Résunltat
de
I'exercice

Total

Capitaux propres au 31/12/2013 avant

: 20316320 1753812 549427 3305981 4190271 200000 - 7307838 5568382 43192032
affectation
Résultat reportés -
Distribution des dividendes (4063 264) (4.063264)
Réserves légales 277 820 (259 262) (18 558) -
Réserves de réinvestissement 1 486 560 (1486 560) -
aff:cpt::.l;:. propres au SHEZIOLY apres 20316320 2031632 549427 3046719 4190271 200000 1486560 7307838 - 39128768
Résultat de 'exercice 2014 4331540 4331540
Augmentation du capital par incorporation des 1 486 560 (1 486 560) )
reserves
Fond social 12111 12111
Amortissement de la subvention (758 241) (758 241)
Capitaux propres au 31/12/2014 avant 21802880 2031632 561538 3046719 3432030 200000 - 7307838 4331540 42714177

affectation
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Rapport Annuel 2014 - page 23




[ gl cuwiqul syl

sanrE TUNISIENNE DE VERRERIES

sOTUVER

SochTE TUNISIENNE DE VERRERIE S.A « SOTUVER »

i
'RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

§
f
i
b
f

Messieurs les acionnairés de la société SOTUVER S.A,

En exécution de

1
|

missioh qui nous a été confiée par vos assemblées générales du 08 avril 2014 pour le cabinet AMC

Ernst & Young erdu 16 Jliln 2014 pour le Cabinet Sami MENJOUR, nous vous présentons notre rapport sur le controle

des états financie]
présent rapport,

professionnelles.

's de la somété «SOTUVER S.A» relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2014, tels qu’annexés au

lainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes

Ra[?ort sur? les états financiers

Nous avons effe

é l’au&ht des états financiers de la société «SOTUVER S.A», comprenant le bilan arrété au 31

décembre 2014, 1%tat de riésultat et I’état des flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, ainsi qu’un résumé des

principales méthades comptables et d’autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres

positifs de 42 71

1.

La direction est

177DT,y compris le résultat bénéficiaire de I’exercice s’élevant a 4 331 540DT.

i
H

Responsabil*é de la direction pour les états financiers

esponsable de 1’établissement et de la présentation sincére des états financiers conformément au

Systéme Compta
contrdle interne

significatives, q

le des Entreprises, cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un
‘elle juée nécessaire pour permettre 1’établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies

celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations

comptables raisornables au regard des circonstances.

¥

i

2. Responsabilié des commissaires aux comptes

Notre responsablijté est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué

notre audit selo

conformer aux re

|
les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part de nous

les d’éthique et de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états

financiers ne co

ortent pas d’anomalies significatives.

Un audit impliqué la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et

les informations

que I’évaluation

urnies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I’auditeur, de méme

risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en compte le contrdle interne

en vigueur dans

‘entité relatif a I’établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
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procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur ’efficacité de celui-ci.
Un audit comporte égalen:.’lent I’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des :stimati(;ns comptables faites par la direction, de méme que I’appréciation de la présentation
d’ensemble des égts financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. ‘
3. Opinion surles étatsé;financiers

A notre avis, les états ﬁnaﬁciers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la

situation ﬁnanc1é§ de la somété « SOTUVER SA », ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie

pour I’exercice clos le 31 décembre 2014, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

IL Rapport suq! les vérifications spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les

'exercice.

ent, dahs le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de controle interne relatives au

états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de
Nous avons égal

traitement de 1'in rmatlon comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est
requis par lamol}i& de la J01 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que

nous n'avons pas felevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur

les états financier

Par ailleurs et en | ppllcatlon des dispositions de I’article 19 du décret n°® 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons
procédé aux vérifications nécessalres et nous n’avons pas d’observations a formuler sur la conformité de la tenue des
comptes en valeu moblhéres émises par la société a la réglementation en vigueur.

Tunis, le 27 avril 2015

Les commissaires aux comptes

AMC ERNST& YOUNG
Mohamed Zinelabidine CHERIF Sami MENJOUR

i

Rapport Annuel 2014 - page 25




o
r‘ Jqll cuwi il o5 pil

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

SoclETE TUNISIENNE DE VERRERIE S.A « SOTUVER »
' RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
i EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Messieurs les ac onnair@s de la société SOTUVER S.A.

En application d dispos_itions de l'article 200 et suivants et 1’article 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous
reportons ci-dessdus sur les conventions conclues et les opérations réalisées au cours de l'exercice clos le 31 décembre
2014. !

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et d’approbation de ces

conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher
spécifiquement et de fagon étendue I'existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous
communiquer, sui la base des informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures
d’audit, leurs car! téristiques et modalités essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il

vous appartient d’apprécier I’intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et a la réalisation de ces

opérations en vuelde leur approbation.

L. Conventions etopérations nouvellement conclues au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2014

Votre Conseil d Adminis;ration nous a informés des conventions suivantes nouvellement conclues au cours de

I’exercice clos le V?I décembre 2014 :

1. Courant I’exercice 2614, la société « Lloyd Tunisien »,société ayant des administrateurs en commun avec la
« SOTUVER BA », a facturé a cette derniére des primes d’assurance pour un montant global TTC de 290 210 DT.
Le solde auj31 dééembre 2014 s’éleve a 52 935DT. Ces opérations ont été autorisées par le Conseil
d’ Administration en date du 10avril 2015.

2. Courant l’exg ‘
« SOTUVER 8.A », a‘vfacturé a cette derniere un montant global TTC de 775 929DT relatif a la construction du
dépot de stockage. Le solde au 31 décembre 2014s’¢leve a 78 649DT.Cesopérationsont été autorisées par le Conseil

cice 2014, la société « CETRAM »,société ayant des administrateurs en commun avec la

d’ Administration en date du 10 avril 2015.
3. Courant l’exj cice 2014, la « SOTUVER S.A» a établi & la société « ALUFOND », société¢ ayant des

administrate
consommable§ pour un montant global de 624 712DT. Le solde au 31 décembre 2014 s’éléve a 133 384 DT. Cette

en commun, des notes de débit au titre de la consommation d’électricité, eau et autres

opération a ét autorisée par le Conseil d’ Administration en date du 10 avril 2015.

La rémunération et les avantages accordés au Directeur Général sont fixés par décision du Conseil
d’Adminjstration en date du 28Avril 2008. La rémunération est composée d’un salaire net mensuel de 8 000

DT et d’j‘ne prime annuelle nette de 24 000 DT.
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Le Conseil d’Adininistration du 30 mai 2012 a décidé de maintenir la rémunération mensuelle du Directeur

Général ét de transférer la prime annuelle & son compte assurance vie.

Par ailleurs, le Directeur Général bénéficie d’une voiture de fonction avec prise en charge des frais s’y

rattach

etun téléphone.

ération et les avantages accordés au Directeur Général Adjoint sont fixés par décision du Conseil

{

isur quinze mensualités et d’une prime annuelle nette de 10 000 DT.

instration en date du 03 avril 2009. La rémunération est composée d’un salaire net mensuel de 3 000

2. Les obligatijns et engagements de la société SOTUVER SA envers ses dirigeants, tels qu’ils ressortent des états

financiers d I’exercice clos le 31 décembre 2014, sont détaillés au niveau du tableau ci-aprés :

Directeur Général Directeur Général Adjoint
Montants bruts €n Dinars, hors charges
1 o1 i Charges de Passif au 31 Charges de Passif au 31
ciales |
;10 ? I’exercice décembre 2014 I’exercice décembre 2014
Avantages a court terme Z‘ 134 856 - 82 985 1500
Charges pour congés payés (73 791) 26 198 (7612) 11989
Indemnité de départ a la retraite - - 2 681 | 5272
Total 61 065 26 198 78 054 18 761
{

111, Autres enga%E ments g ris par la société envers ses dirigeants

- La socié? a provisionné au cours de ’année 2014 un montant de 37 500 DT relatifs aux jetons de présence.

L’Asserr*lée Générale statuant sur les comptes de I’exercice 2014 statuera sur ce point.

- La sociéf
membres du comité d’audit. L’ Assemblée Générale statuant sur les comptes de 1’exercice 2014 statuera sur ce

point.

En dehors des 031

opérations rentrar

Commerciales.

AMC ERNST& YOUNG
Mohamed Zineli)idine CHERIF

T

R ATk

Tunis, le 27avril 2015

Les commissaires aux comptes

Sami MENJOUR

a provisionné au cours de ’année 2014 un montant de 18 750 DT relatifs aux rémunérations des

ventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé 1’existence d’autres conventions ou

t dans le cadre des dispositions de I’article 200 et suivants et I’article 475 du Code des Sociétés
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ETATS FINANCIERS
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J SOTUVER
f BILAN
% (Exprimé en Dinars)
% Solde au 31 Décembre
i Notes 2014 2013
Actifs i
Actifs non courané
Actifs immobilisés
Immobilisationsfincorporelles 918513 844 046
- Amortissemen“ des immobilisations incorporelles (723 570) (542 537)
Immobilisatio% incorporelles nettes (B.1) 194 943 301 509
Immobilisationgcorporellés 93 718 544 89 795 799
- Amortissemcni des immobilisations corporelles (45974 098) (39555 633)
Immobilisation corporelles nettes (B.1) 47 744 446 50 240 165
Immobilisationéiﬁna.nciér"es 1217 136 990 462
- Provisions sur immobilisations financiéres (44 307) (44 307)
Immobilisations financiéres nettes (B.2) 1172 829 946 155
Total des actifs immobilisés 49 112 218 51487 830
p
Autres actifs noﬁ courants (B.3) 504 871 394770
Total des actifs noi courants 49 617 089 51 882 600
Actifs courants
Stocks f 23 174 203 20 598 896
-Provisions pour dépréciation des stocks (268 343) (495 209)
Stocks nets (B4) 22 905 860 20 103 687
Clients et compés rattachés 10 334 846 11 811 064
-Provisions pou:“ dépréciaiion des comptes clients (2737 953) (2561157)
Clients et comf tes rattachés nets (B.S) 7 596 893 9249 907
Autres actifs courants 4 374008 8016 055
-Provisions pout dépréciation des autres actifs courants (207 783) (183318)
Autres actifs cqurants nets (B.6) 4 166225 7 832 737
Liquidités et équivalents de liquidités (B.7) 843 982 605 986
Total des actifs cotirants 35 512 960 37792 317
i
Total des actifs 85 130 047 89 674 917
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SOTUVER
BILAN

(Exprimé en Dinars)

Solde au 31 Décembre

i‘ Notes 2014 2013
Capitaux propres it passifs
Capitaux propres | i
Capital socialg 21 802 880 20316 320
Réserves 10 101 008 9811077
Résultats reportés 3046719 3305981
Subvention d'ihvestissement 3432030 4190271
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 38 382 637 37 623 650
Résultat de I'exercice | 4 331540 5568 382
Réserve spéciale de réinvestissement 1141128 1 486 560
Résultat net affectable 3190412 4081 822
Total des capitauxqpropres , (B.8) 42 714177 43 192 032
Passifs
Passifs non courar:&s
Emprunts et d?ttes assimilées (B.9) 13 154 890 10 732 166
Provisions potir risques;let charges (B.10) 409 103 257 169
i
Total des passifs ngn courants 13563 993 10 989 335
|
Passifs courants |
Fournisseurs et comptes rattachés (B.11) 7013 160 7744 614
Autres passifshkourants;‘ (B.12) 3532944 3542333
Concours ban?aircs et aﬁtres passifs financiers (B.13) 18 305 775 24 206 602
Total des passifs cqurants 28 851 879 35 493 550
Total des passifs 42 415872 46 482 885
i
85 130047 89 674 917

Total des capitaux'}propres et des passifs
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SOTUVER
Etat de résultat

(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le 31

n4

haa

» Notes 2014 2013
Produits d'exploitation
Revenus ] (R.1) 44 629 506 40538 123
Autres produits d'exploitation (R.2) 2 100 966 1380333
Total des produits d'exploit;htion 46 730 472 41918 456
Charges d'exploita!ion
Variation des stacks de produits finis et des encours 2 551 349 5050 098
Achats d'approvisionnements consommés (R3) (23 825 782) (22117 326)
Charges de pe , (R.4) (6 228 715) (5192 182)
Dotations aux amortissements et aux provisions (R.5) (7 615 402) (7 681 082)
. {
Autres charges d exploitat?on (R.6) (5 034 860) (4329 113)
Total des charges a'exploit:ition (40 153 410) (34 269 604)
H
Résultat d'exploitation 6577 062 7 648 852
Charges financi€res nettes (R.7) (2330 460) (2 464 385)
Produits des plagements (R.8) - 48 136
Autres gains ordinaires (R.9) 442 361 420 711
Autres pertes ordinaires (R.10) (128 930) (73 570)
Résultat des activiiés ordinaires avant impét 4 560 033 5579 743
Impot sur les bé}éﬁces (228493) (11 361)
Résultat des activi*s ordinaires aprés impot 4 331540 5568 382
Eléments extraoidinaires (gains/pertes) - -
Résultat net de I'eiercice ’ 4 331540 5568 382
Effets des modit%cations comptables (Net d'impot) - -
Résultat net aprés}modiﬁcations comptables 4 331540 5568 382
3
: Rapport Annuel 2014 - page 31




i ¥
X § SOTUVER

;; A
| r‘ Joll cuwiqdl &5 pl

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

SOTUVER

(Exprimé en Dinars)

Etat des flux de trésorerie

Exercice de 12 mois clos le 31

i Décembre
: Notes 2014 2013
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net 4 331540 5568 382
Ajustements po
* Amortissements et provisions (F.1) 7615 402 7681082
* Reprises sur provisions , (F.2) (756 428) (52 478)
* Variation des: |
- Stocks | (F.3) (2575 308) (7 490 537)
- Créances clien ‘l (F.3) 1476218 (5226 139)
- Autres actifs 7 (F.3) 3 642048 (2 343 400)
- Fournisseurs etautres dettes (F.4) (509 141) (31 685)
* Autres ajusterr{ nts:
- Résorption subyention d'investissement (758 241) (1211287)
- Plus ou moins-yalues de cession (3333) (43 400)
Total des flux d. trésorerk liés aux opérations d'exploitation 12 462 757 (3 149 462)
Flux de trésorerie liés aux oPérations d'investissement
Décaissement affectés aux!acquisitions d'immobilisations corporelles et (F.5) (4 035 203) (10 203 981)
incorporelles
Encaissements ptovenant des cessions d'immobilisations corporelles (F.6) 8 000 43 400
Décaissement affectés aux acquisitions d'immobilisations financieres (226 673) (389 641)
Décaissement affectés aux acquisitions des autres actifs non courants (441 627) (86 294)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (4 695 504) (10 636 516)
Flux de trésorerie l}és aux oé)érarions de financement
Encaissements site a 'émission d'actions - 267 320
Prime d'émission 3 - 1603 920
Encaissement suf fonds social 12 111 10 065
Encaissements ptovenant des emprunts 6094 721 -
Remboursements d'emprui;ﬁts (2632377) (1593 408)
Distributions de ¢ ividendéjs (4 063 264) (3 508 575)
Encaissement su! ventionsfl;d'investissement - 3568 138
Encaissement crédit de financement 32 384 639 6314 004
Remboursement crédit de financement (34 741 327) -
Intéréts courus i 35785 4297
Total des flux d trésorerie liés aux opérations de financement (2909 712) 6 665 761
o
Variation de la tiésorerie ! 4857 541 (7120217)
Trésorerie au d@ut de l'exercice (7 480 331) (360 114)
Trésorerie a la 4ﬁture de l'exercice (F.7) (2 622 790) (7 480 331)
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

L PRli_SENTA::TlON DE LA SOCIETE
La société « SO’}'UVER"‘ SA » est une société anonyme, ayant un capital de 21 802 880Dinars Tunisiens. La
« SOTUVER SA » est une filiale de la société CFI. Cette derniére est établie en Tunisie et prépare des états financiers
consolidés. _‘
La société « SOTUVER SA » a pour objet social la fabrication et la commercialisation en Tunisie et a I’étranger de tous
articles en verre oth en produits susceptibles de se substituer au verre ainsi que la fabrication et la commercialisation de

tous les produits annexes ou connexes a I’industrie du verre.

IL FAITS SAILLANTS DE L’EXERCICE:

tion d’une participation de 120 000 DT, soit 80%, dans le capital de la société VETRO
MEDITERRANEO nouvellement créée en décembre 2014 afférant le droit de contrfle a la société
SOTUVER ;

L’exercice 2014 est marqué par les faits suivants :
. L’acqui;%

e Laréalisation d’une augmentation de capital par incorporation de réserve spéciale de réinvestissement pour un
montant global de 1486 560 DT. Le capital est passé de 20 316 320 DT au 31 décembre 2013 a 21 802 880
DT au 31 décembre 2014 ;
e L’obtention un emprunt pour un montant de 6 000 000 DT aupres d’Attijari Bank ;
e Laréception, en avril 2015, d’un avis d’un contrdle fiscal approfondi pour la période non prescrite.
|
IIL REEERENTIEL COMPTABLE
III.1 DECLARATION DE CéNFORMlTE
Les états financiefs relatifs a I’exercice allant du premier janvier au 31 décembre 2014 sont établis conformément aux
normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi N° 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises et par le décret N° 96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de

la comptabilité.

111.2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Pour I’établissement de se$ états financiers, la société respecte les hypothéses sous-jacentes et les principes et méthodes
comptables de ba: précoriisés par le Systéme Comptable Tunisien, a savoir :

e L’hypothese ;ie la continuité de I’exploitation

e L’hypothése de la comptabilité d’engagement

e La convention de I’entité

e Lac anentidn de I’unité monétaire

e Laconvention de la périodicité

e Lac anventidh du colt historique

e La conventic;n de réalisation de revenu

1
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e la cpnventiqn de la permanence des méthodes
e la c:bnventidp de I’information compléte

e La c%mventio:n de prudence

e La cgmventio%n de I’importance relative

e La c’pnventio:n de la prééminence du fond sur la forme.

i {
t

- Unité monétaire

i

i

Les livres comptaPles de la société sont tenus en Dinars Tunisiens. Les transactions réalisées en devises étrangéres sont
converties en Dmars TumSIens au cours du jour de ’opération ou au cours de couverture lorsqu’un instrument de
couverture existe.ﬁ Au 31 décembre, les éléments monétaires figurant au bilan de ’entreprise sont convertis au taux de

cléture, sils ne font pas 1’0bjet d’un contrat a terme. Les différences de change sont portées en résultat de I’exercice.

{
- Immobilisations corpi)relles et incorporelles
Les immobilisations corporelles et incorporelles acquises par SOTUVER S.A. sont comptabilisées a leur cofit
d’acquisition hors; taxes récupérables. Les dotations aux amortissements des immobilisations de la société sont calculées

selon la méthode tinéaire. i,es taux appliqués sont les suivants:

Nature ' Taux annuels
Constructions I ‘ De2%a5 %
Matériel Industriel | E De 10% a 12,5%
Matériels de transpdﬁ 20%
Agencements, amérlagementé et installations 10%
Mobiliers, matériels de bureau 10%
Matériels informatiques | 15%
Matériel de sécurité, | 10%
Logiciels et Licences | 33%

Par ailleurs, les contrats de location-financement sont comptabilisés parmi les immobilisations de la société pour des
montants égaux a la just:é valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des paiements
minimaux au titresde la loéation déterminées, chacune au commencement du contrat de location. Le taux d’actualisation
a utiliser pour cal¢uler la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location, est le taux d’intérét implicite
du contrat de locatlon Le§ colits directs initiaux encourus par la société sont ajoutés au montant comptabilisé en tant
qu’actif. ‘ f

La méthode d’amortissement des actifs loués est cohérente avec celle applicable aux actifs amortissables que posséde la
société et la dotatéon aux amortissements est calculée sur la base des dispositions de la NCT § relative Immobilisations
corporelles et de l?x NCT 6§Immobi1isations incorporelles.

- lmmobilisaticins finaniiciéres

Les titres de ﬁarticipaéion sont initialement comptabilisés au colt. Les frais d’acquisition (commissions

d’intermédiaires, honoraires, droits et frais bancaires) sont exclus. Toutefois, les honoraires d’études et de conseils

relatifs a Iacquisition de ces placements  long terme sont inclus dans leur coft d’acquisition.

1
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A la date de cléoture, ils éont évalués a leur valeur d’usage (déterminée en fonction de plusieurs facteurs tels que la

valeur de marché;, I’actif’ inet les résultats et les perspectives de rentabilité de la société¢ émettrice, la conjoncture
économique et I’ utlllté procurée a SOTUVER). Les moins-values par rapport au cot font I’objet de provisions pour
dépréciation ; les plus-values ne sont pas prises en compte en résultat net.
- Les comptes cllents ctédlteurs et fournisseurs débiteurs :
Les comptes cllmts crédlteurs sont présentés parmi les autres passifs courants et pour les comptes fournisseurs
débiteurs, ils sont brésentés parmi les autres actifs courants.

| ;
- Charges reportées 1
Les charges reportées enrégistrent les frais de pré-exploitation du nouvel investissement ainsi que les frais engagés au
titre de l’intervemfiion des éonsultants afin d’améliorer la performance de la société.
Ces charges sont émorties;sur une période de trois ans a partir de la date de leur capitalisation.

]
- Subvention d?;investisgsement
Les subventions d;’ investissement ne sont comptabilisées que lorsqu'il existe une assurance raisonnable que :

a. l'entrei)rise pourra se conformer aux conditions attachées aux subventions ;
b. les subﬁventions seront pergues par l'entreprise.

Les subventions d'investissement relatives a des biens amortissables sont a rapporter aux résultats des exercices pendant
lesquels sont conétatées les charges d'amortissement relatives a ces immobilisations. Ces subventions sont rapportées
proportionnel]emént aces icharges d'amortissement.

%
- Prise en compte des révenus
Les revenus provqnant des ventes de marchandises sont comptabilisés lors du transfert par SOTUVER S.A a I’acheteur,
des principaux rlsques et avantages inhérents a la propriété (transfert de propriété) ou lorsque elle ne conserve qu'une
part insignifiante ?les rlsqu‘t:s inhérents a la propriété dans l'unique but de protéger la recouvrabilité de la somme due.

! |
- Stocks i
Les produits ﬁmsj de la $OTUVER sont évalués a la valeur inférieure entre le colt de production et la valeur de
réalisation nette détermlnée a la date de cldture. Une provision pour dépréciation est constatée sur les articles a rotation

lente ou obsolétes,

Le stock des paleﬁes a été f;comptabilisé sur la base des états théoriques au 31 décembre 2014.
f

|
i
i
i
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IV. NOTES EXPLICATIVES (Chiffres exprimés en Dinars Tunisiens)

IV.1. Notes sur le bilan

B.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Le tableau de variation des immobilisations corporelles et incorporelles se présente au 31 décembre 2014 comme suit:

i i i A st

. . Valeurs Acquisitions Cessions/ Valeurs Amortissements Ditaticis Extotivi Amortissements Valeurs
Désignations brutes au 2014 Transferts  brutes au Cumulés au 2014 2014 Cumulés au comptables

31/12/2013 2014 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 nettes au
Investissements, R&D 701 - - 701 (339) (47) - (386) 316
Licences 103 810 21934 - 125 744 (98 361) (5 645) - (104 006) 21739
Logiciels 739 535 52532 - 792 067 (443 837) (175 342) - (619 179) 172 888
Immobilisations incorporelles 844 046 74 466 - 918 513 (542 537) (181 033) - (723 570) 194 943
Terrains 1315574 : — 1315574 . : : 1315574
Constructions 18 499 504 689 281 - 19 188 785 4911119) (638 429) - (5 549 548) 13 639 236
Equipements de bureau 394 278 8200 - 402 478 (247 645) (24 801) - (272 446) 130 032
Installations techniques 2 566 391 23 333 - 2 589 724 (1554 961) (225 065) - (1780 026) 809 698
Matériel de sécurité 134 255 4128 - 138 383 (18 729) (11 752) - (30 481) 107 902
Matériel de transport 545 827 111 446 (37 991) 619 282 (272 552) (99 682) 33327 (338 906) 280 376
Matériel industriel 65342118 2307 792 - 67649909 (31972 962) (5381 198) - (37 354 160) 30295 749
Matériel informatique 658 576 55250 - 713 825 (490 361) (45 791) - (536 152) 177 673
Outillage industriel 339276 38 042 - 377 318 (87 304) (25 075) - (112 380) 264 938
Immobilisations corporelles en cours - 723 267 - 723 267 - - - - 723 267
Immobilisations corporelles 89 795 799 3960 737 (37991) 93718544 (39 555 633) (6 451 793) 33 327 (45974 098) 47 744 446
Wil L tneities corpereice ct 90 639 845 4035203 (37991) 94637057 (40098 170) (6 632 826) 33327 (46 697668) 47939 388

incorporelles
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B.2. Immobilisations financiéres
Les immobilisations ﬁnahciéres nettes s’éléevent au 31 décembre 2014 a 1172 829DT contre946 155 DT au 31

décembre 2013et se détail?ent comme suit:

. . | Valeurs brutes au .. Valeurs nettes au Valeurs nettes au  Variation en
Désignation { Provisions
' 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013 DT
Titres de participations _ 323230 (44 307) 278 923 158 923 120 000
Dépots et cautionnements | 893 906 - 893 906 787 232 106 674
Total { 1217 136 (44 307) 1172 829 946 155 226 674

i
1
1

Les titres de partiéipation hets s’élevent au 31 décembre 2014 a4 278 923 DT se détaillant comme suit :

o 1 Valeurs brutes au Valeurs nettes au % de
Participation { [ Provisions
| ; 31/12/2014 31/12/2014 détention
MARINAJERBA | ' 190 730 31807 158 923 2,14%
VETRO MEDITERRANEO ‘ 120 000 - 120 000 80%
NSD 12500 12,500 . 12,5%

Total ] 323230 44 307 278 923

B.3. Autres actifs_= non courants
Les autres actifs non courants s’élévent au 31 décembre 2014 a504 871DT contre 394 770 DT au 31 décembre 2013et

se détaillent comme suit ; |

Solde au Capitalisation Solde au

Désignation { Résorption 2014 Variation en DT
? ___31/12/2013 2014 31/12/2014
Charges reportées | ‘ 394770 441 627 (331 526) 504 871 110 101

Total brut ! 394770 441 627 (331 526) 504 871 110 101

Ce montant est reaatif au colit d’études engagées par la société et dont la finalité est I’amélioration des rendements de
’usine (amélioration de la productivité et de la qualité, optimisation et I’amélioration de I’organisation de I’usine etc).
B.4. Stocks |

Les stocks nets s’élévent au 31 décembre 2014a22 905 860 DT contre 20 103 687 DT au 31 décembre 2013et se

détaillent comme ;tuit.'

Désignation , 31/12/2014 31/12/2013  Variation en DT

Matieres premieres | 2 088 558 2 504 967 (416 409)
Matiéres consommables 2918 748 2718 029 200 719
Moules { ‘ 3671698 3441799 229 899
Emballages ' 706 785 850 762 (143 977)
Palettes I 1232 060 1078 334 153 726
Produits finis i 12 556 354 10 005 004 2551350
Total brut i 23174 203 20 598 896 2 575307
Provision pour dépréciation des stocks (268 343) (495 209) 226 866
Stock net i 22 905 860 20 103 687 2802173

——
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B.5. Clients et coinptes rattachés

Les clients et cémptes rattachés nets s’élevent au 31 décembre 2014a7 596 893 DT contre 9 249 907DT au 31

décembre 2013et Se détaillent comme suit:

Désignation i 31/12/2014 31/12/2013 Variation DT
Clients d'exploitatio? 7095 070 9144 163 (2 049 093)
Clients effets a recevoir 696 350 - 696 350
Clients douteux et itppayés 2 543 426 2 666 900 (123 474)
Clients et comptes rattachés bruts 10 334 846 11 811 064 (1476 217)
Provision pour dépréciation des créances (2737 953) (2561 157) (176 796)
Clients et comptes rattachés nets 7 596 893 9249907 (1653 014)

{

B.6. Autres actifsf courants

Les autres actifs fcourants nets s'élevent au 31 décembre 2014a4 166 225DT contre 7 832 737 DT au 31 décembre

2013et se détaillent comme suit:

Désignation ‘ 31/12/2014 31/12/2013 Variation DT
Fournisseurs débiteurs 727 209 542 275 184 934
Personnel et comptes rattachés 504 068 436 375 67 694
Etat et collectivités publiques 2211835 6 658 672 (4 446 837)
Débiteurs divers | 31153 25 664 5488
Comptes de régularisation actifs 899 742 353 069 546 673
Autres actifs courints bruts 4374 008 8016 055 (3 642 048)
Provision pour dépréciation des autres actifs courants (207 783) (183 318) (24 465)
Autres actifs cour;nts nets 4166 225 7 832 737 (3 666 512)

B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et |équivalents de liquidités s'élevent au 31 décembre 2014a843 982 DT contre605 986 DT au 31

décembre 2013et se détaillent comme suit :

Désignation { 31/12/2014 31/12/2013 Variation DT
Valeurs a I'encaissement 485 463 463 362 22102
Banques 348 160 133 558 214 603
Caisse f 10 359 9067 1292
Total 843 982 605 986 237996

| Rapport Annuel 2014 - page 38




%
r‘ JqLl cuwiqul o5 pill

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

SOTUVER

B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres de la société totalisent au 31 décembre 2014 une valeur de 42 714 177DT. Les variations intervenues au cours de I’exercice sur cette rubrique

se détaillent comme suit:

Réserves
. i Capital Réserves Résultats Subventions Autres Réserve spéciale de Prime Résultat de
Désignation . pour fond . Total
social légales - reportés d'investissement réserves réinvestissement d'émission I'exercice
social
Capitaux propres au 31/12/2013 avant affectation 20316320 1753812 549 427 3 305 981 4190 271 200 000 - 7 307 838 5568 382 43192 032
Résultat reportés -
Distribution des dividendes (4 063 264) (4 063 264)
Réserves légales 277 820 (259 262) (18 558) -
Réserves de réinvestissement 1 486 560 (1 486 560) -
Capitaux propres au 31/12/2013 aprés affectation 20316320 2031632 549 427 3046 719 4190271 200 000 1486 560 7 307 838 - 39 128 768
Résultat de I'exercice 2014 4331540 4331540
Augmentation du capital par incorporation des
o e 2 1 486 560 (1486 560) -
réserves
Fond social 12111 12111
Amortissement de la subvention (758 241) (758 241)
Capitaux propres au 31/12/2014 avant affectation 21802880 2031632 561 538 3046 719 3432030 200 000 - 7 307 838 4331540 42 714177
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En application des dispositions de I’article 19 de la loi n® 2013-54 du 30 décembre 2013 portant loi de finances pour la

gestion de ’année 2014, les fonds propres distribuables en franchise de retenues a la source totalisent, au 31 décembre

2014, la somme de 12 586 189DT et se détaillent comme suit :

Désignation Solde en DT
Réserves légales 2031632
Primes d'émission 7307 838
Autres réserves 200 000
Résultats reportés 2013 et antérieurs 3046 719
Total i 12 586 189

La variation de la réserve pour fonds social se détaille comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2014 Solde au 31/12/2013

Solde au 1 Janvier

Trésorerie 549 427 537982
Préts au personnel ' i - -
Total 537 982
Ressources de I'exercice

Participation de la société - -
Intéréts des préts au personnel 12111 11445

Emplois de I'exercice

Aides au personnel non remboursables - -

Solde au 31 Décembre

Trésorerie 561 538 549427
Préts au personnel - -
Total 1 | 561538 549427

Par ailleurs, les subventions d’investissement nettess’élévent au 31 décembre 2014 a 3 432 030 DT contre 4 190 271

DT au 31 décembre 2013et se détaillent comme suit :

Valeur brute au Valeur nette au Valeur nette au Variation
Désignation Résorption 2014
31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013 en DT

Subvention M AN 6 655279 (4 001 355) 2 653924 3114211 (460 287)
Subvention AP 1 5908 675 (5 183 605) 725070 935012 (209 942)
Subvention ITP | 95 654 (42618) 53036 62601 (9 565)
Subvention FNME | 326 303 (326 303) - 78 447 (78 446)
Total brut 12 985911 (9 553 881) 3432030 4190271 (758 241)
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B.9. Emprunts et dettes assimilées
Les emprunts et dettes assimilées s’élevent au 31 décembre 2014a 13 154 890 DTcontre 10 732 166 DT au 31

décembre 2013et se détaillent comme suit :

Emprunt 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Emprunt ATTIJAR 4 666 668 - 4 666 668
Emprunt BIAT | 2 857 143 3619048 (761 905)
Emprunt UBCI 5560 700 7113118 (1552 418)
EMPRUNT LEASING 70379 70379
Total 13 154 890 10 732 166 2422724

B.10. Provisions pour risques et charges
Les provisions pour risques et charges s’élévent au 31 décembre 2014 4409 103 DT contre 257 169DT au 31 décembre

2013et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Provision pour litiges 8 289 20 766 (12 477)
Provision pour départ  la retraite 319 394 154 983 164 411
Provision pour autres risques 81420 81420 -
Total | 409 103 257 169 151 934

B.11. Fournisseurs et corhptes rattachés
Les fournisseurs et comptes rattachés s’élévent au 31 décembre 2014a7 013 160 DT contre 7 744 614DT au 31

décembre 2013et se détaiIIent comme suit:

Désignation ( 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Fournisseurs d'exploitation 5384 162 5 649 349 (265 187)
Retenues de garanti: 1615 86 976 (85361)
Fournisseurs effets a payer 1525602 1565203 (39601)
Fournisseurs d'immobilisation 60 098 292 399 (232301)
Fournisseurs, factures non pa}venues 41682 150 687 (109 005)
Total ! ’ 7013 160 7744 614 (731 454)

1
¥

B.12. Autres pdssifs éourants

Les autres passifs courants s'élévent au 31 décembre 201443 532 944 DT contre 3 542 333 DT au 31 décembre 2013et

se détaillent comme suit: |

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Clients créditeurs ' 200 064 132 461 67 603
Personnel et compies rattachés 1176 457 1004 834 171 623
Personnel UGTT | 5566 5400 166
Assurance Groupe 4978 4707 272
Rémunération due 4192 4601 (409)
Personnel, cession divers 7718 1790 5928
Dettes pour congés payés 464 817 547 356 (82 539)
Autres charges a payer 689 186 440 980 248 206

138 466 209473 (71007)

Etat et comptes rattachés
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|
{

Frat retenues & la squrce | 98 267 153947 (55 679)
Etat, FOPROLOS, TFP ; 11537 14836 (3 299)
Etat, FODEC 19 369 32310 (12 941)
Etat, droit de timbre 3 155 283 (129)
TCL ;- ; 9138 8097 1041
Créditeurs divers ’ 368 967 299 703 69 264
Jetons de présence l 8650 8650 -
Dividendes " , 5824 5186 638
CNS.S. i l 301 558 285 554 16 004
Assurances | ! 52935 313 52622
Charges & payer j 1 648 990 1 895863 (246873)
Total 3532944 3542333 (9390)

B.13. Concours bancaire.* et autres passifs financiers

|

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élévent au 31 décembre 2014 a18 305 775 DT contre 24 206
602DT au 31 décembre 2dl3et se détaillent comme suit:

Désignation ! 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Crédit de financement 7 450 000 4 875000 2575000
Crédit financement Stock ( 1835 000 1545 000 290 000
Crédit financement Export | 2215000 1730000 485 000
Crédit de gestion ; 3400 000 1600 000 1800 000
Emprunt 2 moins L'un an 3534971 2 495 351 1039 620
ATTIJARI BANK i 888 888 620017 268 871
BIAT r ‘ 1074721 849916 224 805
UBCI | i 1552418 1025418 527 000
LEASING ' 18 944 - 18 944
Financement en de;vise 3738078 8 669 766 (4931 688)
Intéréts courus sur crédits 51587 80 167 (28 581)
ATTIJARI BANK | 42238 8287 33951
UBCI 9349 71 880 (62 532)
Banques 3531139 8 086 317 (4555179)
ATTIJARI BANK 918 482 1188328 (269 846)
B.N.A 17 260 1317 15943
B.IAT 897 991 3313477 (2415487)
AMEN BANK 487 836 548 808 (60 972)
ATB 860 895 2066 174 (1205 280)
STB (68 469) 1676 (70 144)
UBCI 413 963 963 356 (549 393)
BTEI 3181 3181 -
Total i 1 18 305 775 24206 602 (5900 828)
f !
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IV.2. Notes sur I’

R.1. Revenus

Les revenus s’éley

1
]

se détaillent comme suit: “

!

état de résultat

/ent 44 629 506 DT au cours de I’exercice 2014 contre 40 538 123DT au cours de I’exercice 2013 et

Désignation ; 2014 2013 Variation en DT
Chiffre d'affaires lcial | 18335 188 17 585 367 749 821
Chiffre d'affaires export 26294 318 22952 756 3341562
Total 44 629 506 40 538 123 4091 383

|
|

|

i
|

R.2. Autres prod;uits d'e):kploitation

§
i
8

Les autres produi%s d’expfoitation s’élévent a 2 100 966 DT au cours de I’exercice 2014 contre 1 380 333 DT au cours

de I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation | 2014 2013 Variation en DT
Autres produits locaux ; 5871772 110 053 477719
Reprises sur provisiibns r 756 428 52478 703 950
Transferts de chargés | 10 902 211 10 691
Produits liée a des é‘xercices Lntérieurs - 6 305 (6 305)
Résorption subventi'on d'investissement 745 864 1211287 (465 423)
Total 2 100 966 1380 333 720 633

i
|
!
T
i
i
{

R.3. Achats d'api)rovisio'nnements consommés

Les achats d’apprit)visiondement consommes s’élevent a 23 825 782 DT au cours de 1’exercice 2014 contre 22 117 326

DT au cours de I’

>xercice }2013 et se détaillent comme suit:

Désignation ‘ 2014 2013 Variation en DT
Matiére premiére g ’ 7289 726 8524 039 (1234 313)
| ! Stock initial 2504 967 2108 255 396 712
: Achat 2013 6873316 8920751 (2 047 435)
| Stock final (2 088 558) (2 504 967) 416 410
Matiére consommable ! 3707 285 3075 482 962 825
E Stock initial 6159829 4948 829 1211000
| Achat 2013 4137903 3955459 182 444
! Stock final (6 590 447) (5 828 807)7 (430 618)

|
Emballage i 2530 794 1855 720 675075
|  Stock initial 850 762 463 406 387 356
“; Achat 2013 2386818 2243075 143743
| Stock final (706 785) (850 762) 143 976
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Palette 808 701 886 476 (77775)
| Stock initial 1078 334 632 963 445371
| | Achat 2013 962 428 1331847 (369 419)
{ ; Stock final (1232 060) (1078 334) (153 727)

Energie | 9 489 276 7775610 1713 666
; Eau 42548 32817 9731
! | Gaz 6135161 5142 760 992 401
; Electricité 3311567 2600033 711535
|

Total | 23 825 782 22117 326 2039 478

(*) un montant de 3;31 022 DT présenté parmi les autres gains ordinaires

i 1
| i
| .3
| |

R.4. Charges de i)ersonnkl
] |

Les charges de piersonnei s’élévent a 6228 715 DT au cours de I’exercice 2014 contre 5 192 182 DT au cours de

I’exercice 2013 eté se détai}lent comme suit:

Désignation f : 2014 2013 Variation en DT
Salaires et appointetinents ! 5346 510 4 426 695 919 816
Charges patronales | ; 882204 765 487 116 717
Total ! ‘ 6228715 5192 182 1036 533

|
|
| |
. i L, .-
R.S. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions s’élévent a 7 615402 DT au cours de I’exercice 2014 contre

. 4
7 681 082 DT au cours deil’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation { 2014 2013 Variation en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations 6 964 627 6 780 566 184 061
Provisions pour risq?ues et charges 24 464 148 712 (124 248)
Provisions pour dép;éciation i‘des stocks 357 409 418 708 (61299)
Provisions pour dépréciation des clients 268 902 331732 (62 830)
Provisions pour dépréciation ?immobilisations financieres - 1363 (1363)

Total f 7 615 402 7 681 082 (65 680)

R.6. Autres chqurges d ’exploitation

{ I
Les autres chargegs d’explbitation s’élevent a 5 034 860 DT au cours de I’exercice 2014 contre 4 329 113 DT au cours

]
de I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

|
|
|
|
|
{
|
{

|
\
|
!
i
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|
Désignation ‘ 2014 2013 Variation en DT
Honoraires | 1417 830 1406 395 11434
Entretiens et réparaﬁons ; 589 724 611663 (21 939)
Assistance | 252 235 461 526 (209 291)
Locations | 631076 289276 341 800
Réceptions et missiéns 297 954 258 050 39904
Transport J ‘ 621432 487 570 133 861
Sous-traitance ‘: 387 054 170 548 216 506
Imp6ts et taxes ‘ 215 867 147 388 68 479
Autres charges } 188 839 145 402 43 437
Assurances s 168 225 149 355 18 870
Frais bancaires I 175 165 123 219 51945
Télécommunication}; ; 51960 41220 10 739
Jetons de présence : : 37500 37500 -
Total 5034 860 4329113 705 746

|
i
{

1

3 [ |
R.7. Charges ﬁnanci res nettes
Les charges ﬁnaniciéres nettes s’élévent a 2 330 460 DT au cours de |’exercice 2014 contre 2 464 385 DT au cours de

> : | 4 .
’exercice 2013 et|se détaillent comme suit:

Désignation ! i 2014 2013 Variation en DT
Tntéréts des emprunlls ' 1004 796 781016 223 780
Intéréts des compteé courant 614 564 555628 58 936
Intéréts opérations ae financement 415025 365 992 49 033
Frais d'escompte ’ : 138 372 145 604 (7 232)
Différence de chanée 157 703 616 145 (458 442)
Total 1 2 330 460 2 464 385 (133 925)

R.8. Produits des"placements
Les produits des tiplacemqvnts présentent une valeur nulleau cours de I’exercice 2014 contre 48 136 DT au cours de

’exercice 2013 etise détaillent comme suit:
} |

Désignation I 2014 2013 Variation en DT

Revenus des valeurs mobiliétps - 48 136 (48 136)

Total 3 - 48136 (48 136)
1

i !
R.9. Autres gains ordinaires

1
]

Les autres gains1? ordinaires s’élevent a 442 361 DT au cours de l’exercice 2014 contre 420 711DT au cours de

’exercice 2013 ei‘ise détaillent comme suit:

Désignation ' 2014 2013 Variation en DT

Profit exceptionnel | 433 425 50 606 382819

Plus-value sur cessi_ipn actif ' 3333 43 400 (40 067)

Achats liées a des exercices antérieurs 5603 326 705 (321 102)

Total 442 361 420 711 21650
i
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R.10. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s’élevent a 128 930 DT au cours de l’exercice 2014 contre 73 570DT au cours de

I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Pertes exceptionnelles : 8590 8 054 536
Achats liées a des exercices antérieurs 120 340 65516 54 824
Total 128 930 73 570 55 360
IV.3. Notes sur 1’état des[ flux de trésorerie
' |
i
F.1. Amortissements et plL}visions
Désignation Montant en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations 6 964 627
Provisions pour risques et ch?rges 24 464
Provisions pour dépréciation des stocks 357 409
Provisions pour dépréciation des clients 268 902
Total 7 615 402
F.2. Reprises sur brovisio‘ps
Désignation ‘ g Montant en DT
Reprises sur provisions v 756 428
Total ! | 756 428
|
|
F.3. Variation des actifs {
Désignation ! 31/12/2014 (a) 31/12/2013 (b) Variation (b)-(a)
wStock | 23174 204 20 598 896 (2575 308)
Créances clients § 10 334 846 11811 064 1476218
Autres actifs ‘ 4374 008 8016 055 3642048
Total : 37 883 057 40 426 015 2 542 958
I
. !
F.4. Variation des passifs|
Désignation | f 31/12/2014 (a) 31/12/2013 (b) Variation (a)-(b)
Fournisseurs et autres dettes 10 722 938 11232079 (509 141)
Total | 10 722 938 11232 079 (509 141)
)
F.5. Décaissemetq;ts affectés a I’acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles
Désignation Montant en DT
Décaissement s affectés a I’acquisition d'immobilisations corporelles (74 467)
Décaissement s affectés a l’atfquisition d'immobilisations incorporelles (3960 737)
Total g (4035 203)
I

I
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F.6. Encaissements provénant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation ,; Montants en DT
Encaissements provenant de fa cession d'immobilisations corporelles 8 000
Total i i 8 000

|

i

F.7.Trésorerie a ln clétur% de Pexercice

Désignation { | Solde au 31/12/2014
! I
Valeurs a l'encaiss:ement 1 485 463
Caisse 10 359
Comptes courants Eancazresidébtteurs 348 160
ATTIJARI BANK | * ; 90218
BN.A 452
B.IAT q 35952
AMENBANK | " 70919
ATB ; 125 227
BH , ‘ 5309
UBCI 3 f 20083
Comptes courants Iéancairesjcréditeurs (3466 772)
ATTUARI BANK | | (918 482)
B.N.A (17 260)
B.IAT ] (833 624)
AMEN BANK | (487 836)
ATB | (860 895)
STB ' 68 469
UBCI ; (413 963)
BTEI | § (3 181)
Total ! @ 622 790)

|
V. Engagements hors l;ilan
Les engagements hors blla{n de la société SOTUVER S.A se détaillent comme suit :
V.1. Engagements donnes
A- Hypothéques et nantlssements :

La sociét¢é SOTUVER SA a affecté spécialement au profit de la BIAT, et en pari-passu avec UBCI et ATTIJARI
BANK : : ‘

a. El! Hypothéque Immobili¢re de Premier Rang :
Conformément aux amcles 270 et suivants du code des droits réels, la totalité des parts indivises lui appartenant dans la
propriété sise a Jébel El Quest, Délégation de ZAGOUAN, d’une superficie de 7 Ha, objet du titre foncier N° 15 452
dénommé « Henchir BOU': HEJBA ».

b. En Nantlssement de Premier Rang :
Conformément a la loi N° 2001-19 du 6 Février 2001 relative au nantissement de 1’outillage et du matériel

d’équipement professnonnel I’ensemble du matériel servant a I’exploitation du Fonds.
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Conformément aﬁ décret du 7 Novembre 1935 modifié par le décret du 10 Février 1955, sont en nantissement de
premier rang : les machines, marchandises, matériels, matiéres premiéres, outillages et véhicules automobiles ou autres

moyens de transport quelconques qui pourraient se trouver dans le fonds lors de la réalisation éventuelle du gage.

B- Crédits :

Banque i\/lontant Crédit Principal restant di Intéréts restants
ATTIJARI BANK | | 6 000 000 5555556 1089 806
UBCI 1 2 540 000 1421190 119 190
UBCI 2 f 1220 050 948 928 128 525
UBCI 3 ‘ 5270 000 4 743 000 530 150
BIAT 2 ' 4000 000 3619048 518216
TOTAL 19 030 050 16 287 722 2 385 887
C- Effets escomptés non échus :

Les effets escomptés non échus s’élévent au 31 décembre 2014 a 3 496 109DT et se détaillent comme suit :

Banque Montant
AMEN BANK 450953
ATB 123 088
ATTIJARI BANK 820 881
BIAT 660 631
UBCI 1 440 556
Total 3496 109

VI. Notes sur les parties liées

1. Trgnsactions avec les parties liées

v Conventibns et opérations nouvellement conclues au cours de I’exerciceclos le 31 décembre 2014

a. Courant i’exercice 2014, la société « Lloyd Tunisien », société ayant des administrateurs en commun avec la
« SOTU{’ER S.A », a facturé a cette derniére des primes d’assurance pour un montant global TTC de 290 210
DT. Le s;olde au 31 décembre 2014 s’éleve a 52 935 DT. Ces opérations ont été autorisées par le Conseil
d’Administration en date du 10 avril 2015.

b. Courant ;l’exercice 2014, la société « CETRAM », société ayant des administrateurs en commun avec la
« SOTUVER S.A », a facturé a cette derniére un montant global TTC de 775 929 DT relatif & la construction

du dépét‘de stockage. Le solde au 31 décembre 2014 s’éleve a 78 649 DT. Ces opérations ont été autorisées

par le Conseil d’Administration en date du 10 avril 2015.

c¢. Courant fl’exercice 2014, la « SOTUVER S.A » a établi a la société « ALUFOND », société ayant des
administrateurs en commun, des notes de débit au titre de la consommation d’électricité, eau et autres
consommables pour un montant global de 624 712 DT. Le solde au 31 décembre 2014 s’éleve a 133 384 DT.

Cette opération a été autorisée par le Conseil d’ Administration en date du 10 avril 2015.
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2. Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par I’article 200 nouveau II § 5 du

Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit:

La rémunération et les avantages accordés au Directeur Général sont fixés par décision du Conseil
d’Administration/en date du 28 avril 2008, La rémunération est composée d’un salaire net mensuel de 8 000
DT et d’une prime annuelle nette de 24 000 DT.

Le Conseil d’administration du 30 mai 2012 a décidé de maintenir la rémunération mensuelle du Directeur

Général et de transférer la prime annuelle a son compte assurance vie.

Par ailleurs, le Directeur Général bénéficie d’une voiture de fonction, les charges annexes a la voiture et un
téléphone.

La rémunération et les avantages accordés au Directeur Général Adjoint sont fixés par décision du Conseil
d’Administration en date du 03 avril 2009. La rémunération est composée d’un salaire net mensuel de
3 000DT servi sur quinze mensualités et d’une prime annuelle nette de 10 000 DT.

Par ailleurs, le Directeur Général Adjoint bénéficie d’une voiture de fonction, les charges annexes a la voiture
et un téléphone.

Les obligations et engagements de la société SOTUVER SA envers ses dirigeants, tels qu’ils ressortent des

états financiers de I’exercice clos le 31 décembre 2014, sont détaillés au niveau du tableau ci-apres :

| Directeur Général Directeur Général Adjoint
Montants bruts en Dinars, hors charges

| Charges de Passif au 31 Charges de Passif au 31

sociales

- I’exercice décembre 2014 I’exercice décembre 2014
Avantages a court terme 134 856 - 82 985 1500
Charges pour congés payés (73 791) 26 198 (7612) 11989
Indemnité de départ a la retraite - - 2 681 5272
Total 61 065 26 198 78 054 18 761

3. Au:tres engagements pris par la société envers ses dirigeants
La société a provisionné au cours de 1’année 2014 un montant de 37 500 DT relatifs aux jetons de présence.
L’Assemblée Générale statuant sur les comptes de I’exercice 2014 statuera sur ce point.
La société a provisionné au cours de ’année 2014 un montant de 18 750 DT relatifs aux rémunérations des

membres du comité d’audit. L’ Assemblée Générale statuant sur les comptes de I’exercice 2014 statuera sur ce

point.

VIL Evénements postérieurs

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration du 10 avril 2015. Par conséquent,

ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.
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« GROUPE SOTUVER »
RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES - EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Messieurs les actionnaires du Groupe SOTUVER,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales du 08 avril 2014 pour le cabinet AMC
Ernst & Young et du 16 juin 2014 pour le Cabinet Sami MENJOUR, nous vous présentons notre rapport sur le controle
des états financiers consolidés du Groupe« SOTUVER » relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2014, tels qu’annexés
au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes

professionnelles.

L Opinion sur les états financiers consolidés
Nous avons effectué I’audit des états financiers du Groupe« SOTUVER », comprenant le bilan arrété au 31 décembre
2014, 1’état de résultat et I’état des flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, ainsi qu’un résumé des principales
méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces états financiers consolidés font ressortir des capitaux propres
positifs de 42 729 370DT, y compris le résultat bénéficiaire de ’exercice s’élevant a 4 343 523DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers consolidés

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincére des états financiers consolidés
conformément au Systéeme Comptable des Entreprises, cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et
le suivi d’un contréle interne qu’elle juge nécessaire pour permettre I’établissement d’états financiers consolidés ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la

détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabiliié des commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requierent de notre part
de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que
les états financiers consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le choix des procédures releve du jugement de I’auditeur,
de méme que I’évaluation du risque que les états financiers consolidés contiennent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en
compte le contrdle interne en vigueur dans ’entité relatif a I’établissement et la présentation sincére des états financiers
consolidés afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur Iefficacité de celui-ci. Un audit comporte également 1’appréciation du caractere appropri¢ des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que

I’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers consolidés.
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Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion

3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image
fidéle de la situation financiére du groupe « SOTUVER », du résultat des opérations et des flux de trésorerie de
I’ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation pour l'exercice clos le 31 décembre 2014,

conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

IL. Rapport sur les vérifications spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.
Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les

états financiers consolidés des informations d'ordre comptable données dans le rapport de gestion du groupe au titre de

l'exercice.
Tunis, le 28avril 2015
Les commissaires aux comptes
AMC ERNST& YOUNG
Mohamed Zinelabidine CHERIF Sami MENJOUR
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GROUPE SOTUVER
BILAN
(Exprimé en Dinars)
Solde au 31 Décembre
Notes 2014 2013
Actifs i
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 918513 844 046
- Amortissements des immobilisations incorporelles (723 570) (542 537)
Immobilisations incorporelles nettes (B.1) 194 943 301 509
Immobilisations corporelles 93 718 544 89 795 799
- Amortissements des immobilisations corporelles (45974 098) (39555 633)
Immobilisations corporelles nettes (B.1) 47 744 446 50 240 166
Immobilisations financiéres 1097 136 990 462
- Provisions sur immobilisations financiéres (44 307) (44 307)
Immobilisations financiéres nettes (B.2) 1052 829 946 155
Actifs d'impdts différés 15193 3209
Total des actifs immobilisés 49 007 411 51491039
Autres actifs non courants (B.3) 504 871 394770
Total des actifs non courants 49 512 282 51 885 809
Actifs courants
Stocks 23174 203 20 598 896
-Provisions pour dépréciation des stocks (268 343) (495 209)
Stocks nets (B.4) 22 905 860 20103 687
Clients et comptes rattachés 10 334 846 11811 064
-Provisions pour dépréciation des comptes clients (2737 953) (2561 157)
Clients et comptes rattachés nets (B.5) 7 596 893 9249 907
Autres actifs courants 4374 008 8016 055
-Provisions pour dépréciation des autres actifs courants (207 783) (183 318)
Autres actifs courants nets (B.6) 4 166 225 7 832 737
Liquidités et €équivalents de liquidités (B.7) 993 982 605 986
Total des actifs courants 35662 960 37792 317
{
Total des actifs | 85175242 89 678 125
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SOTUVER

GROUPE SOTUVER
BILAN
(Exprimé en Dinars)

Solde au 31 Décembre

Notes 2014 2013
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
Capital social 21 802 880 20316 320
Réserves consolidés 16 582 966 17 307 329
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 38 385 846 37 623 649
Résultat consolidé 4343 523 5571591
Total des capitaux propres (B.8) 42729 370 43 195240
Intéréts minoritaires dans les réserves 30 000 -
Intéréts minoritaires dans le résultat - -
Passifs
Passifs non couranﬁ
Emprunts et dettes assimilées (B.9) 13 154 890 10 732 166
Provisions pour risques et charges (B.10) 409 103 257 169
Total des passifs nén courants 13 563 993 10 989 335
Passifs courants
Fournisseurs eté comptes rattachés (B.11) 7013 160 7744 614
Autres passifs éourants (B.12) 3532944 3542333
Concours bancaires et autres passifs financiers (B.13) 18 305 775 24 206 602
Total des passifs ct;urants 28 851 879 35 493 549
Total des passifs 42 415 872 46 482 885
85175 242 89 678 125

Total des capitaux propres et des passifs
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SOVUVE!

GROUPE SOTUVER
Etat de résultat

(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le 31 Décembre

Notes 2014 2013
Produits d'exploitation
Revenus (R.1) 44 629 506 40538 123
Autres produits d'exploitation (R.2) 2 100 966 1380333
Total des produits d'exploitation 46 730 472 41918 456
Charges d'exploitation
Variation (;les stocks de produits finis et des encours 2 551 349 5050 098
Achats d'aéprovisionnements consommés (R.3) (23 825 782) (22117 326)
Charges de personnel (R.4) (6228 715) (5192 182)
Dotations aux amortissements et aux provisions (R.5) (7 615 402) (7 681 082)
Autres charges d'exploitation (R.6) (5 034 860) (4329113)
Total des charges d'exploitation (40 153 410) (34 269 605)
Résultat d'exploitation 6 577 062 7 648 851
Charges financiéres nettes (R.7) (2 330 460) (2 464 385)
Produits des placements (R.8) - 48 136
Autres gains ordinaires (R.9) 442 361 420711
Autres pertes ordinaires (R.10) (128 930) (73 570)
Résultat courant des sociétés intégrées 4560 033 5579 743
Impdts exigibles (228 493) (11 361)
Impots dit?'érés 11983 3209 |
Résultat net des sociétés intégrées 4 343 523 5571591 i
Part revenant aux intéréts minoritaires - -
Résultat revenant a la société consolidante 4343 523 5571591
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? GROUPE SOTUVER

Etat des flux de trésorerie

(Exprimé en Dinars)

Exercice de 12 mois clos le 31

Décembre
Notes 2014 2013
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net ‘ 4343 523 5571591
Ajustements pot#r
* Amortissemen{s et provisions (F.1) 7 615 402 7 681 082
* Reprises sur provisions (F.2) (756 428) (52 478)
* Variation des: |
- Stocks . (F.3) (2575 308) (7 490 537)
- Créances clientg (F.3) 1476218 (5 226 139)
- Autres actifs | (F.3) 3630065 (2346 609)
- Fournisseurs et autres dettes (F.4) (509 141) (31 685)
* Autres ajustements:
- Résorption subj_rention d'investissement (758 241) (1211287)
- Plus ou moins-s}alues de cession (3333) (43 400)
Total des flux dé trésorerie liés aux opérations d'exploitation 12 462 757 (3 149 462)
Flux de trésorerie iiés aux opérations d'investissement
Décaissement affectés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et (F.5) (4 035 203) (10203 981)
Eﬁééfs_séﬁe_ﬁts piiovenant des cessions d'immobilisations corporelles (F.6) 8 000 43 400
Décaissement affectés aux acquisitions d'immobilisations financiéres (76 673) (389 641)
Décaissement affectés aux acquisitions des autres actifs non courants (441 627) (86 294)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (4 545 503) (10 636 516)
Flux de trésorerie iiés aux opérations de financement
Encaissements st'iite a I'émission d'actions - 267 320
Prime d'émission - 1603 920
Encaissement sur fonds social 12111 10 065
Encaissements p:tfovenant des emprunts 6 094 721 -
Remboursements d'emprunts (2632377) (1593 408)
Distributions de dividendes (4 063 264) (3 508 575)
Encaissement subventions d'investissement - 3568 138
Encaissement crédit de financement 32384 639 6314 004
Remboursement icrédit de financement (34741 327) E
Intéréts courus ‘ 35785 4297
Total des flux de trésorerie liés aux opérations de financement (2909 712) 6 665 761
Variation de la trésorerie 5007 542 (7 120 217)
Trésorerie au début de I'exercice (7 480 331) (360 114)
(F.7) (2 472 789) (7 480 331)

Trésorerie 2 la ¢loture de l'exercice
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

L PRESENTATION DU GROUPE
Le Groupe « SOTUVER » est composé de deux sociétés : la société « SOTUVER S.A » et la société « VETRO
MEDITERRANE;O ». L’activité principale du groupe « SOTUVER » est la fabrication et la commercialisation en
Tunisie et & 1’étranger de tous articles en verre ou en produits susceptibles de se substituer au verre ainsi que la
fabrication et la commercialisation de tous les produits annexes ou connexes a I’industrie du verre.

e Société Tmisienne de Verrerie « SOTUVER S.A » : son capital s’éléve a 21 802 880 DT et appartenant au
groupe CF L
La sociéEé « SOTUVER S.A » a pour objet la fabrication et la commercialisation en Tunisie et a I’étranger de
tous articles en verre ou en produits susceptibles de se substituer au verre ainsi que la fabrication et la
commeréialisation de tous les produits annexes ou connexes a I’industrie du verre.

e Société « VETRO MEDITERRANEO » Sarl est une société de commerce international créée en décembre
2014 a pour objet la commercialisation a I’export des articles de verre. Son capital s’éléve a 150 000 DT
détenue h concurrence de 80% par la société « SOTUVER SA ». Le fournisseur unique de « VETRO
MEDITERRANEO » est « SOTUVER S.A ».

IL PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

IL.1 REFERENTIE%L COMPTABLE
Les états financiers consolidés du groupe SOTUVER sont préparés et présentés conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 décembre 1996.
Il s’agit, entre autres :

v du cadre conceptuel ;

v Ede la norme comptable générale (NCT 1);

v ides normes comptables relatives a la consolidation (NCT 35 a 37);

v de lanorme comptable relative aux regroupements d’entreprises (NCT 38) et

v

kie la norme comptable relative aux informations sur les parties liées (NCT 39).

11.2. PRINCIPES DE CONSOLIDATION
11.2.1. Périmétre de consolidation
Les états financiers cons{;lidés regroupent les comptes de toutes les filiales dont le Groupe détient directement ou
indirectement le controle exclusif.
Le groupe posséde le contrdle exclusif d’une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les politiques financieres et
opérationnelles de cette filiale afin de tirer avantage de ses activités.
Ce contrdle résulte :
v' soit de lil détention directe ou indirecte, par I’intermédiaire de filiales, de plus de la moitié des droits
de vote de I’entreprise consolidée;
v soit du fpouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres

investisseurs,
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v' soit des statuts ou d’un contrat,

v soit du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil d’administration ou de

I’organe|de direction équivalent,
v soit du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans les réunions du conseil d’administration
ou I’organe de direction équivalent.
Par ailleurs, le controle est présumé exister dés lors que le groupe détient directement ou indirectement 40% au moins
des droits de vote dans uné autre entreprise, et qu’aucun autre associé n’y détienne une fraction supérieure a la sienne.

Définition du périmétre _d_| e consolidation :

Le périmétre de consolidation du groupe SOTUVER est présenté au niveau du schéma suivant :

VETRO
MEDITERRANEO
80%

SOTUVER

11.2.2. Méthode de consolidation
La société sous controle dlp(clusif du groupe est consolidée selon la méthode d’intégration globale. Le contréle exclusif
provient notamment du fait que le Gérant est désignés par la société « SOTUVER S.A » et qu’aucun autre groupe ou

société ne dispose ni d’un !contréle, ni d’une influence notable sur cette société.

2013 2014
| Qualification
% de Qualification de Méthode de % de Méthode de
Société dela
contrdle | la participation consolidation contrdle L consolidation
participation
SOTUVER 100% Mere IG 100% Mere IG
VETRO MEDITERRANEO - - - 80% Filiale IG

L’intégration globale cor;siste a combiner ligne a ligne les états financiers individuels de la société mere « SOTUVER
S.A » et de sa filiale en aciditionnant les éléments semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de
charges. Afin que les étdits financiers consolidés présentent I’information financiére du groupe comme celle d’une
entreprise unique, les étapés ci-dessous sont alors suivies :
V" homogénéisation des méthodes d’évaluation et de présentation des états financiers du Groupe,
v élimination des opérations intra-groupe et des résultats internes,
v détermination de I’impact de la fiscalité différée sur les retraitements ayant une incidence sur le
résultat éﬂou les capitaux propres consolidés,
v cumul ax?ithmétique des comptes individuels,
v élimination des titres de participation du groupe dans chaque société consolidée et détermination des
écarts d’%cquisition positif et/ou négatif,
v identiﬁciation de la « Part du groupe » et des « intéréts minoritaires » dans I’actif net des sociétés
consolidiées.

i
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I1.2.3. Date de cloture
Quand les états financiers utilisés en consolidation sont établis a des dates de cloture différentes, des ajustements
doivent étre effectués po | prendre en compte les effets des transactions et autres événements importants qui se sont
produits entre ces dates et 1]a date des états financiers de la mére. En aucun cas, la différence entre les dates de cloture ne
doit étre supérieure a trois|mois.
La date de cloture retenue pour I’établissement des états financiers consolidés est le 31 décembre qui correspond a celle
des états financiers indivi#uels annuels.
I1.2.4. Elimination des o?érations intra-groupe et des résultats internes
La société « VETRO MSDITERMNEO » n’étant pas encore entrée en exploitation, il n’existe pas des opérations
intra-groupe et des résultaﬁs internes a éliminer.

|
11.3. PRINCIPES COMPTABLES D’EVALUATION ET DE PRESENTATION
Les états financiers consotidés sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant les hypothéses sous-jacentes et

les principes et méthodes ¢§omptables de base préconisés par le Syst¢tme Comptable Tunisien, a savoir :

l

e L’hypothése|de la continuité de I’exploitation
. L’hypothéseEde la comptabilité d’engagement
e La conventioin de Ientité

e La conventiofn de I’unité monétaire

e La convention de la périodicité

e La conventidn du codt historique

e La conventio‘n de réalisation de revenu

e La conventio‘jn de la permanence des méthodes
e la conventid‘n de I’information compléte

e La conventid‘n de prudence

e la conventi&n de I’importance relative

e lLa conventiojn de la prééminence du fond sur la forme.

P | :
- Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations son

comptabilisées a leurs cofits d'acquisition hors taxes récupérables. Les dotations aux
amortissements des imm(l?bilisations du groupe sont calculées selon la méthode linéaire. Les taux d’amortissement

appliqués se présentent co@me suit :

Nature | Taux annuels
Constructions ' De2% a5 %
Matériel Industriel ! De 10% a 12,5%
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagementsf et installations 10%
Mobiliers, matériels de bureau 10%
Matériels informatiques ' 15%
Matériel de sécurité i 10%
Logiciels et Licences 33%
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Par ailleurs, les contrats de location-financement sont comptabilisés parmi les immobilisations de la société pour des
montants égaux a la juslje valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure, & la valeur actualisée des paiements
minimaux au titre de la loéation déterminées, chacune au commencement du contrat de location. Le taux d’actualisation
a utiliser pour calculer la yllaleur actualisée des paiements minimaux au titre de la location, est le taux d’intérét implicite
du contrat de location. Leis cofits directs initiaux encourus par la société sont ajoutés au montant comptabilisé en tant
qu’actif.

La méthode d’amortissem%mt des actifs loués est cohérente avec celle applicable aux actifs amortissables que possede la
société et la dotation aux émortissements est calculée sur la base des dispositions de la NCT 5 relative Immobilisations
corporelles et de la NCT 6, Immobilisations incorporelles.

- Immobilisations financiéres

Les titres de participai:ion sont initialement comptabilisés au colt. Les frais d’acquisition (commissions
d’intermédiaires, honorair‘:es, droits et frais bancaires) sont exclus. Toutefois, les honoraires d’études et de conseils
relatifs a I’acquisition de c:es placements & long terme sont inclus dans leur cotit d’acquisition.

A la date de cléture, ils :%ont évalués a leur valeur d’usage (déterminée en fonction de plusieurs facteurs tels que la
valeur de marché, l’actifﬁ net, les résultats et les perspectives de rentabilité de la société émettrice, la conjoncture
économique et 1’utilité p{iocurée au groupe). Les moins-values par rapport au colt font I’objet de provisions pour
dépréciation ; les plus-valxiles ne sont pas prises en compte en résultat net.

Les titres de participations: détenus par le groupe dans les sociétés consolidées ont été éliminés selon la méthode décrite

1

au § I1-2. ;
- Les comptes clients ci'éditeurs et fournisseurs débiteurs :
Les comptes clients créd;iteurs sont présentés parmi les autres passifs courants et pour les comptes fournisseurs
débiteurs, ils sont présent%s parmi les autres actifs courants.
- Charges reportées ‘
Les charges reportées em,iegistrent les frais de pré-exploitation du nouvel investissement de la société « SOTUVER
SA » ainsi que les frais enéagés au titre de I’intervention des consultants afin d’améliorer la performance de la société.
Ces charges sont amorties sur une période de trois ans a partir de la date de leur capitalisation.
- Subvention d’investissement
Les subventions d’investisisement ne sont comptabilisées que lorsqu'il existe une assurance raisonnable que :

a. l'entreprise poq!na se conformer aux conditions attachées aux subventions ;

b. les subvention: seront pergues par l'entreprise.
Les subventions d'investisTsement relatives a des biens amortissables sont & rapporter aux résultats des exercices pendant
lesquels sont constatées le:s charges d'amortissement relatives a ces immobilisations. Ces subventions sont rapportées
proportionnellement a ces charges d'amortissement.
- Impét différé
Les sociétés du Groupe SbTUVER sont soumises a I’impdt sur les sociétés (IS) selon les regles et les taux en vigueur
en Tunisie.
Les sociétés du Groupe optimisent en général I’IS en faisant recours au réinvestissement des bénéfices.

11 a été tenu compte d’un impdt différé pour les retraitements de consolidation ayant une incidence sur le résultat.
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Un actif d’imp6t différé é;st comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles dans la mesure ou il est

probable qu’un bénéfice jmposable, sur lequel ces différences temporelles déductibles pourront étre imputées, sera
disponible. ’
Un passif d’impot différé ést comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables.
- Prise en compte des r‘jpvenus
Les revenus provenant des ventes de marchandises sont comptabilisés lors du transfert & I’acheteur,des principaux
risques et avantages inhérfents a la propriété (transfert de propriété) ou lorsque elle ne conserve qu'une part insignifiante
des risques inhérents a la éropriété dans I'unique but de protéger la recouvrabilité de la somme due.
- Stocks ;
Les produits finis du Groupe SOTUVER sont évalués a la valeur inférieure entre le coit de production et la valeur de
réalisation nette déterminé;e a la date de cloture. Une provision pour dépréciation est constatée sur les articles a rotation
lente ou obsolétes.
Le stock des palettes a été?comptabilisé sur la base des états théoriques au 31 décembre 2014.

III.  NOTES EXP;L]CATIVES
(Chiffres exprimés en Dingrs Tunisiens)
II1.1. Pourcentage dfintéréts du groupe

L’analyse du portefeuille titres de participation du Groupe SOTUVER permet d’arréter le périmétre suivant :

2013 2014
% % % %
Société
de controle d’intérét de contrdle d’intérét
SOTUVER 100% 100% 100% 100%
VETRO
- - 80% 80%

MEDITERRANEO
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I11.2. Notes sur le bilan

B.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Le tableau de variation des immobilisations corporelles et incorporelles se présente au 31 décembre 2014 comme suit:

- “Valeurs Ac qﬁi sitions Cessions/  Valeurs  Amortissements Dotation; o Extournes  Amortissements — Valeurs
Désignations brutes au 2014 Transferts brutes au Cumulés au 2014 2014 Cumulés au comptables
31/12/2013 2014 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 nettes au

Investissements, R&D 701 - - 701 (339) (47) - (386) 316
Licences 103 810 21934 - 125 744 (98 361) (5 645) - (104 006) 21 739
Logiciels 739 535 52532 - 792 067 (443 837) (175 342) - (619 179) 172 888
Immobilisations incorporelles 844 046 74 466 - 918 513 (542 537) (181 033) - (723 570) 194 943
Terrains 1315574 - - 1315574 - - - 1315574
Constructions 18 499 504 689 281 - 19188785 (4911 119) (638 429) - (5 549 548) 13 639 236
Equipements de bureau 394 278 8200 - 402 478 (247 645) (24 801) - (272 446) 130 032
Installations techniques 2 566 391 23333 - 2 589 724 (1554961) (225 065) - (1780 026) 809 698
Matériel de sécurité 134 255 4128 - 138 383 (18 729) (11752) - (30481) 107 902
Matériel de transport 545827 111446 (37991) 619 282 (272 552) (99 682) 33327 (338 906) 280376
Matériel industriel 65342118 2307792 - 67649909 (31972 962) (5381 198) - (37 354 160) 30295 749
Matériel informatique 658 576 55250 - 713 825 (490 361) (45791) - (536 152) 177 673
Outillage industriel 339276 38042 - 377318 (87 304) (25 075) B (112 380) 264 938
Immobilisations corporelles en cours - 723 267 - 723 267 - - - - 723 267
Immobilisations corporelles 89 795 799 3960 737 (37991) 93718 544 (39 555 633) (6 451 793) 33327 (45974 098) 47 744 446
Total Immobilisations corporelles et

90 639 845 4035203 (37991) 94637 057 (40 098 170) (6 632 826) 33 327 (46 697 668) 47 939 389

incorporelles
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B.2. Immobilisations ﬁn;nciéres
Les immobilisations ﬁndnciéres nettes s’élévent au 31 décembre 20144l 052 829 DT contre946 155 DT au 31

décembre 2013et se détailient comme suit:

Valeurs brutes au Valeurs nettes au Valeurs nettes au  Variation en

Désignation ‘ ' Provisions

1 | 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013 DT
Titres de participations ‘; 203 230 (44 307) 158 923 158 923 -
Dépbts et cautionnements | 893 906 - 893 906 787 232 106 674
Total 1097 136 (44 307) 1052 829 946 155 106 674

|
1

Les titres de participation nets s’élévent au 31 décembre 2014 4 158 923 DT se détaillant comme suit :

I | Valeurs brutes au Valeurs nettes au % de
Participation 3 Provisions

| 5 31/12/2014 31/12/2014 détention
MARINAJERBA 190 730 31807 158 923 2,14%
NSD 12 500 12 500 - 12,5%
Total 203230 44 307 158 923

B.3. Autres actifs non coﬁrants
Les autres actifs non courants s’élévent au 31 décembre 2014 a504 871DT contre 394 770 DT au 31 décembre 2013et

se détaillent comme suit :

Désignation Selde au Capitslisstion Résorption 2014 Solde au Variation en DT
31/12/2013 2014 31/12/2014

Charges reportées 394 770 441 627 (331 526) 504 871 110 101

Total brut 394 770 441 627 (331 526) 504 871 110 101

Ce montant est relatif au colt d’études engagées par la société « SOTUVER S.A » et dont la finalité est I’amélioration
des rendements de l’usiﬁe (amélioration de la productivité et de la qualité, optimisation et I’amélioration de
I’organisation de I’usine et;c).

B.4. Stocks ' ‘

Les stocks nets g’élévenﬁ au 31 décembre 2014422 905 860 DT contre 20 103 687 DT au 31 décembre 2013et se

détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2014 31/12/2013  Variation en DT

Matieres premicres | 2 088 558 2 504 967 (416 409)
Matieres consommables 2918 748 2718029 200719
Moules 3671698 3441799 229 899
Emballages 706 785 850 762 (143 977)
Palettes 1232 060 1078334 153 726
Produits finis 12 556 354 10 005 004 2551350
Total brut 23174 203 20 598 896 2575307
Provision pour dépréciation des stocks (268 343) (495 209) 226 866
Stock net 22 905 860 20 103 687 2802173
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B.S. Clients et cdmptes r:?attachés

Les clients et combtes rattachés nets s’élévent au 31 décembre 201447 596 893 DT contre 9 249 907DT au 31 décembre

2013et se détaillent commé suit:

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation DT
Clients d'exploitation . 7 095 070 9144 163 (2 049 093)
Clients effets a recevoir { 696 350 - 696 350
Clients douteux et impayés ] 2543 426 2 666 900 (123 474)
Clients et comptesrattachéé bruts 10 334 846 11 811 064 (1476 217)
Provision pour dépréciation dps créances (2737 953) (2561157) (176 796)
: 7596 893 9249 907 (1653 014)

Clients et comptes rattachés nets

|
B.6. Autres actif§ courants

Les autres actifs Eourants% nets s’élévent au 31 décembre 201444 166 225DT contre 7 832 737 DT au 31 décembre

2013et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation DT
Fournisseurs débiteurs I 727209 542 275 184 934
Personnel et comptés rattachés 504 068 436 375 67 694
Etat et collectivités publique§ 2211835 6 658 672 (4 446 837)
Débiteurs divers | ‘ 31153 25 664 5488
Comptes de régularisation ac‘itifs 899 742 353 069 546 673
Autres actifs courants bruts; 4374 008 8 016 055 (3 642 048)
Provision pour dépréciation des autres actifs courants (207 783) (183 318) (24 465)
Autres actifs courants nets _ 4 166 225 7 832 737 (3 666 512)

B.7. Liquidités et équivaients de liquidités

Les liquidités et »équivalénts de liquidités s’élevent au 31 décembre 20142993 982 DT contre605 986 DT au 31

décembre 2013et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation DT
Valeurs a l'encaisselinent 485 463 463 362 22101
Banques ‘ 498 160 133 558 364 602
Caisse 1 10 359 9 067 1292
Total ‘ ! 993 982 605 986 387 996
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B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres du groupe totalisent au 31 décembre 2014 une valeur de 42 759 370 DT. Les variations intervenues au cours de I’exercice sur cette rubrique se détaillent comme

suit:
Résultat de
Désignation Capital social Réserves consolidés Intérét des minoritaires Total
I'exercice

Capitaux propres au 31/12/2013 20 316 320 17 307 329 5571591 - 43 195240
Distribution des dividendes (4 063 264) (4 063 264)
Réserves consolidées 1508 327 (1508 327) -
Capitaux propres au 31/12/2013 aprés affectation 20 316 320 18 815 656 - - 39 131976
Résultat de l'exercice 2014 4343 523 4343 523
Augmentation du capital par incorporation des réserves 1 486 560 (1486 560) -
Variation des intéréts des minoritaires ) : . 30.000 30000
Mouvement sur le fond social 12111 12111
Amortissement de la subvention (758 241) (758 241)
Capitaux propres au 31/12/2014 avant affectation 21 802 880 16 582 966 4343523 30 000 42 759 370
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Les intéréts des minoritaires au 31 décembre 2014se détaillent comme suit :
Solde au Solde au
Libellé
31/12/2014 31/12/2013

Intéréts minoritaires dans les capitaux propres VETRO MEDITERRANEO 30 000 -

- dans les réserves 30 000 -

- dans le résultat - -
Total des intéréts minoritaires 30 000 -
Part des réserves revenant aux intéréts minoritaires 30 000 -

Part du résultat revenant aux intéréts minoritaires

Part des autres capitaux propres revenant aux intéréts minoritaires

B.9. Emprunts et dettes assimilées

Les emprunts et dettes assimilées s’élevent au 31 décembre 2014a 13 154 890 DTcontre 10 732 166 DT au 31

décembre 2013et se détaillent comme suit :

Emprunt 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Emprunt ATTIJARI 4 666 668 - 4 666 668
Emprunt BIAT 2857 143 3619048 (761 905)
Emprunt UBCI 5560 700 7113118 (1552 418)
EMPRUNT LEASING 70379 70379
Total 13 154 890 10 732 166 2422724

B.10. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges s’élévent au 31 décembre 2014 a409 103 DT contre 257 169DT au 31 décembre

2013et se détaillent comme suit :

Désignation , 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Provision pour litiges 8289 20 766 (12 477)
Provision pour départ a la retraite 319394 154 983 164 411
Provision pour autres risques 81420 81420 -
Total 409 103 257 169 151934

B.11. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés s’élévent au 31 décembre 2014a7 013 160 DT contre 7 744 614DT au 31

décembre 2013et se détailient comme suit:

Rapport Annuel 2014 - page 66



r"muu e qill &5 il

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Fournisseurs d'exploitation 5384162 5649 349 (265 187)
Retenues de garantie 1615 86 976 (85361)
Fournisseurs effets a payer 1525 602 1565203 (39 601)
Fournisseurs d'immobilisation 60 098 292 399 (232 301)
Fournisseurs, factures non parvenues 41 682 150 687 (109 005)
Total 7013 160 7744 614 (731 454)

B.12. Autres passifs courants

Les autres passifs courants s’élévent au 31 décembre 2014a3 532 944 DT contre 3 542 333 DT au 31 décembre 2013et

se détaillent comme suit: |

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Clients créditeurs 200 064 132 461 67 603
Personnel et comptes rattachés 1176 457 1004 834 171 623
Personnel UGTT 5566 5400 166
Assurance Groupe 4978 4707 272
Rémunération due 4192 4601 (409)
Personnel, cession divers 7718 1790 5928
Dettes pour congés payés 464 817 547 356 (82 539)
Autres charges a payer 689 186 440 980 248 206
Etat et comptes rattachés 138 466 209 473 (71 007)
Etat retenues  la source 98 267 153 947 (55 679)
Etat, FOPROLOS, TFP 11537 14 836 (3299)
Etat, FODEC 19 369 32310 (12941)
Etat, droit de timbre 155 283 (129)
TCL 9138 8 097 1041
|
Créditeurs divers 368 967 299 703 69 264
Jetons de présence 8 650 8650 -
Dividendes 5824 5186 638
C.N.S.S. 301 558 285 554 16 004
Assurances 52935 313 52622
Charges a payer 1 648 990 1 895863 (246873)
Total 3532944 3542333 (9390)
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B.13. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers s’élévent au 31 décembre 2014 al8 305 775 DT contre 24 206
602DT au 31 décembre 2013et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2014 31/12/2013 Variation en DT
Crédit de financement 7 450 000 4 875000 2 575000
Crédit financement Stock 1 835000 1 545 000 290 000
Crédit financement Export 2215000 1730 000 485 000
Crédit de gestion 3400 000 1600 000 1 800 000
Emprunt 2 moins d'un an 3534971 2 495 351 1039 620
ATTIJARI BANK 888 888 620017 268 871
BIAT 1074 721 849916 224 805
UBCI 1552418 1025418 527 000
LEASING 18 944 - 18 944
Financement en devise 3738078 8 669 766 (4 931 688)
Intéréts courus sur crédits 51587 80 167 (28 581)
ATTIJARI BANK 42238 8 287 33951
UBCI 9349 71 880 (62 532)
Banques 3531139 8086 317 (4555179)
ATTIJARI BANK 918 482 1188328 (269 846)
B.N.A 17 260 1317 15943
B.ILA.T 897 991 3313477 (2415 487)
AMEN BANK 487 836 548 808 (60 972)
ATB 860 895 2066 174 (1205 280)
STB (68 469) 1676 (70 144)
UBCI 413 963 963 356 (549 393)
BTEI 3181 3181 -
Total 18 305 775 24206 602 (5900 828)
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SOTUVER

IV.2. Notes sur I’état de résultat
R.1. Revenus

Les revenus s’élévent a 44 629 506 DT au cours de I’exercice 2014 contre 40 538 123DT au cours de I’exercice 2013 et

se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Chiffre d'affaires local 18 335 188 17 585 367 749 821
Chiffre d'affaires export 26294 318 22 952 756 3 341562
Total 44 629 506 40 538 123 4091 383

R.2. Autres produits d'exploitation

Les autres produits d’exploitation s’élevent a 2 100 966 DT au cours de I’exercice 2014 contre 1 380 333 DT au cours

de I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Autres produits locaux 5871772 110 053 477719
Reprises sur provisions 756 428 52478 703 950
Transferts de charges 10902 211 10 691
Produits liée a des exercices antérieurs - 6 305 (6 305)
Résorption subvention d'investissement 745 864 1211287 (465 423)
Total 2 100 966 1380 333 720 633

R.3. Achats d'approvisionnements consommés

Les achats d’approvisionnement consommés s’élévent a 23 825 782 DT au cours de I’exercice 2014 contre 22 117 326

DT au cours de I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Matiére premiére 7289 726 8524 039 (1234 313)
Stock initial 2504 967 2108 255 396 712

Achat 2013 6873316 8920 751 (2047 435)

Stock final (2 088 558) (2504 967) 416 410

Matiére consommable 3707 285 3075482 962 825
Stock initial 6159 829 4948 829 1211000

Achat 2013 4137903 3 955459 182 444

Stock final (6 590 447) (5 828 807) (430 618)

Emballage 2530794 1855720 675075
Stock initial 850 762 463 406 387 356

Achat 2013 2386818 2243075 143 743

Stock final (706 785) (850 762) 143 976

Palette 808 701 886 476 (77 775)
Stock initial 1078 334 632 963 445 371

Achat 2013 962 428 1331847 (369 419)

Stock final (1232 060) (1078 334) (153 727)

Energie 9 489 276 7775 610 1713 666
Eau 42 548 32817 9731

Gaz 6135 161 5142 760 992 401

Electricité 3311567 2 600 033 711535

Total 23 825782 22 117 326 2039478

(*) un montant de 331 022 DT présenté parmi les autres gains ordinaires
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R.4. Charges de personnel

Les charges de personnel s’élevent a 6 228 715 DT au cours de I’exercice 2014 contre 5 192 182 DT au cours de

I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Salaires et appointements 5346510 4 426 695 919 816
Charges patronales 882 204 765 487 116 717
Total 6228 715 5192 182 1036 533

R.5. Dotations aux amortissements et aux provisions
Les dotations aux amortissements et aux provisions s’élévent a 7 615402 DT au cours de I’exercice 2014 contre

7 681 082 DT au cours de I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations 6 964 627 6 780 566 184 061
Provisions pour risques et charges 24 464 148 712 (124 248)
Provisions pour dépréciation des stocks 357 409 418 708 (61299)
Provisions pour dépréciation des clients 268 902 331732 (62 830)
Provisions pour dépréciation immobilisations financiéres - 1363 (1363)
Total 7 615 402 7 681 082 (65 680)

R.6. Autres charges d’exploitation
Les autres charges d’exploitation s’élevent a 5 034 860 DT au cours de I’exercice 2014 contre 4 329 113 DT au cours

de I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Honoraires 1417 830 1406 395 11434
Entretiens et réparations 589 724 611663 (21 939)
Assistance 252 235 461 526 (209 291)
Locations 631076 289276 341 800
Réceptions et missions 297 954 258 050 39904
Transport 621432 487 570 133 861
Sous-traitance 387 054 170 548 216 506
Impdts et taxes 215 867 147 388 68 479
Autres charges 188 839 145 402 43 437
Assurances 168 225 149 355 18 870
Frais bancaires 175 165 123 219 51945
Télécommunications 51960 41220 10 739
Jetons de présence 37500 37500 -
Total 5034 860 4329113 705 746

R.7. Charges financiéres nettes
Les charges financieres nettes s’élévent a 2 330 460 DT au cours de 1’exercice 2014 contre 2 464 385 DT au cours de

I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:
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Désignation 2014 2013 Variation en DT
Intéréts des emprunts 1004 796 781016 223 780
Intéréts des comptes courants 614 564 555628 58 936
Intéréts opérations de financement 415025 365 992 49 033
Frais d'escompte 138372 145 604 (7 232)
Différence de change 157 703 616 145 (458 442)
Total 2 330 460 2 464 385 (133 925)

R.8. Produits des placements

Les produits des placements présentent une valeur nulle au cours de I’exercice 2014 contre 48 136 DT au cours de

I’exercice 2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Revenus des valeurs mobiliéres - 48 136 (48 136)
Total - 48 136 (48 136)

R.9. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s’élévent a 442 361 DT au cours de I’exercice 2014 contre 420 711DT au cours de I’exercice

2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Profit exceptionnel 433 425 50 606 382 819
Plus-value sur cession actif 3333 43 400 (40 067)
Achats liées a des exercices antérieurs 5603 326 705 (321 102)
Total 442 361 420 711 21650

R.10. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s’élévent a 128 930 DT au cours de I’exercice 2014 contre 73 570DT au cours de I’exercice

2013 et se détaillent comme suit:

Désignation 2014 2013 Variation en DT
Pertes exceptionnelles 8 590 8 054 536
Achats liées a des exercices antérieurs 120 340 65516 54 824
Total 128 930 73 570 55 360
IV.3. Notes sur I’état des flux de trésorerie

F.1. Amortissements et provisions

Désignation Montant en DT
Dotations aux amortissements des immobilisations 6964 627
Provisions pour risques et charges 24 464
Provisions pour dépréciation des stocks 357 409
Provisions pour dépréciation des clients 268 902
Total 7 615 402
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F.2. Reprises sur provisions

Désignation Montant en DT
Reprises sur provisions 756 428
Total 756 428

F.3. Variation des actifs

Désignation 31/12/2014 (a) 31/12/2013 (b) Variation (b)-(a)

Stock 23 174 204 20 598 896 (2575 308)
Créances clients 10 334 846 11811 064 1476218
Autres actifs 4389 201 8019 264 3630 065
Total 37 898 251 40 429 224 2530974
F.4. Variation des passifs

Désignation 31/12/2014 (a) 31/12/2013 (b) Variation (a)-(b)
Fournisseurs et autres dettes 10 722 938 11232079 (509 141)
Total 10 722 938 11232079 (509 141)

F.5. Décaissements affectés a ’acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation Montant en DT
Décaissements affectés a 1’acquisition d'immobilisations corporelles (74 467)
Décaissement s affectés a 1’acquisition d'immobilisations incorporelles (3960 737)
Total (4 035 203)

F.6. Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

Désignation Montants en DT
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles 8 000
Total 8 000
F.7.Trésorerie a la cloture de ’exercice

Désignation Solde au 31/12/2014
Valeurs a I'encaissement SOTUVER S.A 485 463
Caisse 10 359
Comptes courants bancaires débiteurs SOTUVER S.A 348 160
Comptes courants bancaires créditeurs SOTUVER S.A (3 466 772)
Comptes courants bancaires débiteur VETRO MEDITERRANEO 150 000
Total (2472789)
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ORDRE DU JOUR & PROJET DE RESOLUTIONS
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Rapport Annuel 2014 - page 73




SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES

s
r‘ Jqll) cumiqil QS pil
| soruven]

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

| Le 23 Juin 2015 a 10h

ORDRE DU JOUR

1- Lecture et approbation du rapport du Conseil d’ Administration sur 1’activité de la société
pour I’exercice clos au 31/12/2014

2- Lecture des rapports général et spécial des commissaires aux comptes relatifs aux états
financiers de 1’exercice clos au 31/12/2014.

3- Lecture et approbation des états financiers arrétés par le Conseil d’Administration au titre
de I’exercice clos au 31/12/2014

4- Lecture et approbation du rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers
consolidés.

5- Quitus aux Administrateurs de leur gestion au titre de I’exercice 2014

6- Affectation des résultats de 1’exercice 2014

7- Fixation des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil d’ Administration

8- Fixation de la rémunération des membres du comité permanent d’audit

9- Renouvellement des mandats des administrateurs

10- Pouvoirs en vue des formalités de dépot et de publication.
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PROJET DE RESOLUTIONS DE L’AGO

Premiére Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport général des Commissaires Aux Comptes relatifs a 1’exercice 2014,
approuve sans aucune réserve celui du Conseil ainsi que les états financiers de 1’exercice 2014

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ......... ceeeenns cececennns

Deuxiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial des
Commissaires Aux Comptes sur les conventions prévues par les articles 200 et 475 du Code des
Sociétés Commerciales, approuve ces conventions dans leur intégralité.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ........cccovvevnncnnnnnn.

Troisiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’Administration et du rapport des commissaires aux comptes, approuve les états financiers
consolidés arrétés au 31 décembre 2014

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ...............

Quatriéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus entier définitif et sans réserves aux membres du
Conseil d’ Administration pour leurs gestions de I’exercice 2014.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ........cccevvvnrenreninnes

Cinqui¢éme Résolution
L’Assemblée Générale Ordinaire, approuve I’affectation du résultat tel que proposé par le Conseil

d’Administration :
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Résultat de ’exercice 2014 4331 539,393
Résultat reporté 2013 3046 719,212
Bénéfice distribuable 7 378 258,605
Réserves légales (5% plafonnées a 10% du capital) 148 596,000
Réserves spéciales d'investissement 1 141 128,485
Dividende statutaire (6%) 1308 172,800
Super dividende (14%) 3 052 403,200
Report a nouveau 1727 958,120

Les dividendes de 1’exercice 2014 sont ainsi fixés a 200 millimes par action de nominal de 1dinar.
Les dividendes ont ét¢ prélevés en parti sur les résultats reportés de l'exercice 2013 et antérieurs
d'un montant de 3 046 719,212. De ce fait, et en application du paragraphe 7 de l'article 19 de la loi
de finances n°2013-54 du 30 décembre 2013 portant loi de finances pour la gestion de I'année 2014,
cette partie des dividendes ne payant pas d'imp0t, et ils n'auront pas a subir de retenue a la source.

L’Assemblée Générale Ordinaire décide la mise en paiement des dividendes a partir du

.......................................

Sixiéme Résolution
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer I’enveloppe nette des jetons de présence pour
I’exercice 2014 a trente milles dinars.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a ........ccceevvuvinninnnns

Septieme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer la rémunération nette des membres du comité
permanent d’audit pour I’exercice 2014 a cinq milles dinars par membre.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée 2 .......ccevvvevneininennnns
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Huitiéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de renouveler les mandats des Administrateurs cité ci-

apres pour une période de 3 ans allant jusqu'a I’ Assemblée Générale Ordinaire devant statuer sur

I’exercice 2017.

Monsieur Yahia BAYAHI

Monsieur Tahar BAYAHI

Monsieur Taieb BAYAHI

Monsieur Brahim ANANE

Monsieur Hemdane BEN OTHMANE

Monsieur Ali ISMAIL représentant de la Compagnie Financiére d’Investissement (CFI)

Neuviéme Résolution

L’Assemblée Générale Ordinaire donne tout pouvoir au représentant légal de la société ou a son

mandataire pour effectuer les dépdts et publications prévus par la loi.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée a .........cccevvuvenneennnn.
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SSSSSSS

ORDRE DU JOUR & PROJET DE RESOLUTIONS
DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRORDINAIRE
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SOTUVER

ASSEMBLEE GENERALE EXTRORDINAIRE

Le 23 Juin 2015 a 11h

ORDRE DU JOUR

1. Augmentation du capital.
2. Modification corrélative de I’article 6 des statuts

3. Pouvoirs en vue des formalités de dépot et de publication.
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PROJET DE RESOLUTIONS DE 1’AGE

Premiére Résolution
L’Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’Administration relatif a I’augmentation du capital approuve le dit rapport dans son intégralité et

décide d’augmenter le capital, en deux opérations successives comme suit :

1. Une premiére augmentation du capital d'un montant de 1 635 216 dinars par incorporation:

v' des réserves spéciales d’investissement qui seront constituées en vertu des
dispositions de I’article 7 du code d’Incitations aux investissements d’un
montant de 1 141 128,485Dinars

v" | d'une partie du résultat reporté d'un montant 494087,515Dinars

Les 1 635 216 actions nouvelles nominatives gratuites d’une valeur nominale d'un dinar
(1DT) chacune seront réparties entre les anciens actionnaires a raison de trois (03) actions
nouvelles gratuites pour quarante (40) actions anciennes. le capital social passe de 21 802

880 Dinars a 23 438 096 Dinars.

2. Une deuxiéme augmentation du capital en numéraire d’'un montant de 1 065 368 dinars,
par I’émission de 1 065 368 actions nouvelles a raison d’une (1) action nouvelle pour (22)
anciennes, portant le capital 23 438 096 Dinars a 24503 464 Dinars. Ces actions nouvelles
a souscrire en numéraire seront émises a 4,100 dinars 1’action soit 1 dinar de valeur

nominale et 3,100 dinars de prime d’émission.

La jouissance des actions nouvelles est fixée a partir du 1“Janvier 2015.

L’attribution des actions gratuites est fixée a partir ........................ 2015

L’Assemblée Générale Extraordinaire donne pouvoir au Conseil d’Administration pour la
réalisation et la constatation de ces augmentations du capital.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée............... {osoessesoescsses
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Deuxiéme Résolution

L’Assemblée Générale décide, sous la condition suspensive de la réalisation des augmentations du
capital ci-dessus autorisés, de modifier I’article 6 des statuts comme suit :

« Le capital social est fixé a Vingt-quatre millions cinq cent trois mille quatre cent soixante-
quatre(24 503 464)Dinars divisé en Vingt-quatre millions cinq cent trois mille quatre cent soixante-
quatre(24 503 464) actions de 1 Dinar chacune entiérement libérées. » |

Cette résolution, mise au vote, est adoptée............ R ——

Troisiéme Résolution
L’Assemblée Générale Extraordinaire donne tout pouvoir au réprésentant légal de la société ou a
son mandataire pour effectuer les dépdts et publications prévus par la loi.

Cette résolution, mise au vote, est adoptée............... | R —
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