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RENSEIGNEMENTS SUR LA SOCIETE

DENOMINATION SOCIALE :

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE- SOMOCER
SIEGE SOCIAL

Menzel El Hayet, Zéramdine Monastir - Tunisie
Tél: +216 73 410 416

FAX: +216 73 410 100

Site web: www.somocergroup.com

FORME JURIDIQUE ET LEGISLATION APPLICABLE

SOMOCER est une société anonyme a conseil d’administration régie par le code des
sociétés commerciales, ses statuts et la loi 94-117 du 14 novembre 1994 telle que
modifiée par la loi 99-92 du 17 aolt 1999, telle que modifiée par les lois de finances
n°2002-123 du 28 décembre 2002 et n°2004-90 du 31 décembre 2004 et la loi n°2005-
96 du 18 octobre 2005, et textes subséquents.

La société est soumise au droit tunisien.

DATE DE CONSTITUTION ET DUREE

SOMOCER a été constituée le 3 juillet 1985. Sa durée est fixée a quatre vingt dix neuf années
(article 5 des statuts).

OBJET SOCIAL

Aux termes de I'article 3 des statuts, SOMOCER est une société industrielle spécialisée
dans la production et la commercialisation de carreaux en céramique pour le
revétement de sols et de murs et de tous types de baignoires; et généralement toutes
opérations commerciales, financiéeres, industrielles, immobiliéres et mobiliéres se
rattachant directement ou indirectement, en totalité ou en partie a I'objet social ci-
dessus spécifié ou a tous autres objets similaires ou connexes qui permettrait a la
société de réaliser ses objectifs et de les développer.

REGISTRE DE COMMERCE
Registre de Commerce de Monastir n° B 11706-1996
L’EXERCICE SOCIAL

L’exercice social d’'une durée de douze mois, commence le 1% janvier et se termine le 31
décembre de chaque année.

CERTIFICATION

SOMOCER est certifiée selon le référentiel ISO 9001 : 2008




INFORMATIONS SUR LE CAPITAL, LES ORGANES D’ADMINISTRATION
ET DE CONTROLE ET SUR DIVERSES DISPOSITIONS STATUTAIRES

REPARTITION DU CAPITAL & DES DROITS DE VOTE

Au 31/12/2014 le capital social de la SOMOCER s’éléve a 31 169 600 DT réparti en 31 169 600
actions de nominal 1DT.

Répartition du capital Répartition des droits de vote

Société AB Corporation 13,2% 13,2%
Société AGRIMED 10,6% 10,6%
Mr Karim Abdennadher 6,4% 6,4%
Autres actionnaires (- de 5%) 69,9% 69,9%
RACHAT D’ACTIONS

Aucun programme de rachat de ses propres actions par la société n’est en cours. Pour rappel,
un tel programme nécessite I'autorisation expresse de I’Assemblée Générale des actionnaires.

CONDITIONS D’ACCES AUX ASSEMBLEES

Tout actionnaire dont les actions sont totalement souscrites, a le droit de participer aux
Assemblées Générales, personnellement ou étre représenté par un autre actionnaire, sur
simple justification de son identité et de la propriété de ses titres.

ORGANE D’ADMINISTRATION ET DE DIRECTION & COMMISSARIAT AUX COMPTES

1. Regles applicables a la nomination et au remplacement des membres du conseil
d’administration:

La société est administrée par un conseil d’administration composé au minimum de
trois membres et au maximum de douze membres. Les membres du conseil
d’administration sont nommés parmi les actionnaires de la société, par I'assemblée
générale ordinaire pour la durée fixée par les statuts sans que celle—ci puisse excéder
les trois années. Le renouvellement de cette nomination est possible selon le code des
sociétés commerciales et les statuts de la société.

Un salarié ne peut-étre nommé membre au conseil d’administration.

La nomination des membres du conseil d’administration prend effet dés acceptation de leurs
fonctions et éventuellement a partir de la date de leur présence a la premiére réunion du
conseil.

Une personne morale peut étre nommée membre du conseil d’administration.

Lors de sa nomination, elle est tenue de nommer un représentant permanent qui est soumis
aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes responsabilités civiles et
pénales que s'il était administrateur en son nom propre sans préjudice de la responsabilité
solidaire de la personne morale qu’il représente.

Lorsque le représentant de la personne morale perd sa qualité pour quelque motif que se soit,
celle-ci est tenue de pourvoir en méme temps a son remplacement.




Les membres du conseil d’administration peuvent-étre révoqués a tout moment par décision
de I'assemblée générale ordinaire.

En cas de vacance d’un poste au conseil d’administration, le conseil d’administration, peut,
entre deux assemblées générales, procéder a des nominations a titre provisoire. Dans ce cas,
la nomination est soumise a la ratification de la prochaine assemblée générale ordinaire. Au
cas ou I'approbation n’a pas eu lieu, les délibérations prises et les actes entrepris par le conseil
restent valables.

2. Principales délégations en cours de validité accordées par I’Assemblée Générale aux
organes d’administration et de direction — NEANT

3. Role de chaque organe d’administration et de direction
Le Conseil d’Administration

Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute
circonstance au nom de la société dans les limites de I'objet social.

Le conseil d’administration ne peut empiéter sur les pouvoirs réservés par la loi aux
assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres
sont présents.

Les décisions sont prises a la majorité des membres présents ou représentés. En cas de
partage des voix, celle du président de séance est prépondérante.

Au 31/12/2014 le Conseil d’administration est composé comme suit :

Conseil d'administration Qualité Représenté par Mandat

Mr Lotfi Abdennadher Président Lui-méme 2013-2015
Société AGRIMED Membre Mr Yassine Laamouri 2013-2015
Mr Karim Abdennadher Membre Lui-méme 2013-2015
Société AB Corporation Membre Mr Anas Abdennadher 2013-2015
Mr Abdelmajid Aoudni Membre Lui-méme 2013-2015
Mr Riadh Jaidane Membre Lui-méme 2013-2015
Mr Lassaad Bouzguenda Membre Lui-méme 2013-2015
"Les petits porteurs" Membre Mr Abdelawaheb Bellaaj 2013-2015

Le Conseil d’Administration désigne pour une durée déterminée le Directeur Général de la
société et lui fixe ses pouvoirs.



4. Comités spéciaux et role
Comité permanent d’audit

En application de la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005, relative au renforcement de la sécurité
financiére, et notamment son article 12, il a été décidé de désigner un comité permanent
d’audit qui a pour attributions de :

- Veiller au respect par la société de la mise en place de systéemes de controle interne
performant permettant de favoriser 'efficience, I'efficacité, la protection des actifs de la
société, la fiabilité de linformation financiére et le respect des dispositions légales et
réglementaires,

- Assurer le suivi des travaux des organes de contréle de la société,
- Proposer la nomination du ou des commissaires aux comptes,

- Agréer la désignation des auditeurs internes

Comité exécutif

Lors de sa réunion du 22 avril 2014, le Conseil d’administration a décidé de la création d’un
comité exécutif qui a pour attribution I'étude et le suivi des dossiers et projets stratégiques de
la Somocer.

La conseil d’administration a donné pouvoir au comité exécutif d’engager la société sur les
dossiers identifiés, notamment :

- Les investissements a réaliser

- La restructuration financiere de la société
- Les études de marché a conduire

- Le business plan

Le comité exécutif est composé de messieurs Yassine Laamouri, Lassaad Chaari, Riadh Jaidane,
Mourad Kharrat et Karim Abdennadher.

5. Commissariat aux comptes

Commissaires aux comptes Représenté par Mandat
Cabinet Radhouane Zarrouk Consulting Mr Radhouane Zarrouk 2014-2016
Cabinet Conseil Audit Formation (CAF) Mr Abderahmane Fendri 2014-2016

DISPOSITIONS STATUTAIRES RELATIVES A L’AFFECTATION DES RESULTATS

Le résultat de chaque exercice est déterminé conformément aux dispositions légales et
réglementaires en vigueur :

e Sur le bénéfice net de I'exercice, diminué le cas échéant des pertes antérieures
ou majoré du report a nouveau bénéficiaire, il est prélevé 5% pour constituer le



fonds de réserve légale ; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque le fonds

de réserve atteint le dixieme du capital.

Le bénéfice de I'exercice, sous déduction des sommes reportées a nouveau

décidées par I'assemblée Générale ou portée par elle a un ou plusieurs fonds de
réserve, est réparti en tant que dividendes aux actionnaires sans distinction.

DIVIDENDES DISTRIBUES 2011 - 2014

2011 2012 2013 2014
Montant distribué en DT 1334 025 1636 404 1441 594 0
Nombre de titres 26 680 500 27 273 400 28831880 31169 600
Dividende par actions en DT 0,050 0,060 0,050 0,000
Date de distribution 31/08/2012 15/07/2013 20/08/2014 -
TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 2014
En DT Solde au Résulta'ts Ré'serves Aug(::zr;tati Distri::tionsl d& i:::‘s:::;:en Résulta? de| Solde au
31.12.2013 | reportés | légales capital dividendes " I'exercice | 31.12.2014
(Capital social (*) 28 831 880 - - 2337720 - - -l 31169600
Réserves légales 2259170 -l 357676 - - - - 2 616 846
Réserves statutaires 1081 645 N - - - - - 1081 645
Réserves spécial de réinvestissements| 3 000 000 - - - - - - 3000 000
Résultats reportés 2248 716| 905 534 “| <137 720> - - - 3016 530
Prime d'émission 8 250 609 - - - - - - 8250 609
Prime de fusion 2965 154 - : - - - - 2965 154
Subvention d'investissement . - N - - 1347 066 - 1347 066
ICapitaux Propres 48 637 174 905 53 357 676/ 2200 000 - 1347 066 - 53447 450
Résultat de I'exercice 4 904 804| <905 534>| <357 676>|<2 200 000> <1 441 594> -1 5072475 5072 475
Total capitaux propres 53 541 978 - - - <1 441 594> 1347066 5072475 58519 925
ATTRIBUTIONS D’ACTIONS GRATUITES 2011 - 2014
2011 2012 2013 2014
Nombre d'actions gratuites 2 425500 592 900 1558480 2337720
Parité 1 pour 10 1 pour 45 2 pour 35 3 pour 37
Date de détachement du DA 26/12/2011 21/12/2012 23/12/2013 25/08/2014




PERFORMANCE DU TITRE SOMOCER vs TUNINDEX

Depuis le début de I'année 2014, le titre Somocer affiche une performance ajustée de +15.7%
(au 12/5/2015). LUindice Tunindex sur la méme période affiche une performance de +27.6%
propulsée notamment par I’évolution exceptionnelle de la plus grosse capitalisation boursiére

du marché.
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Performances & volumes de transaction, données mensuelles :
Performance ajustée Volume mensuel Volume Somocer
SOMOCER Tunindex SOMOCER Marché Principal en % du marché
janv-14 +5,6% +2,7% 5348783 156 980 463 3,4%
févr-14 +19,6% +4,8% 27 680 293 203910228 13,6%
mars-14 -7,9% -2,6% 6 642 355 129 819 036 5,1%
avr-14 -8,9% -2,3% 3271714 61 253 667 5,3%
mai-14 -0,7% +1,1% 2521471 64 988 702 3,9%
juin-14 3,6% +1,3% 3500 209 146 235 087 2,4%
juil-14 +5,5% +1,7% 2628593 51330 140 5,1%
aolt-14 +1,7% +0,2% 1337865 37872375 3,5%
sept-14 -14,2% -2,2% 1850058 38944011 4,8%
oct-14 +13,5% +7,0% 3311425 230303 569 1,4%
nov-14 -31% +1,4% 6600 172 157 305 743 4,2%
déc-14 -0,4% +2,4% 2545930 193 289 415 1,3%
Perf 2014 +2,4% +16,2% 67 238 868 1472 232 436 4,6%
janv-15 +5,27% +2,6% 3716 059 134138 104 2,8%
févr-15 +8,0% +4,3% 11375766 169 555 504 6,7%
mars-15 +7,7% -2,4% 10 302 579 108 534 038 9,5%
avr-15 -1,6% +4,4% 8084 006 207 718 407 3,9%
mai-15 -4,3% +1,5% 1112 264 75613 935 1,5%
Perf YTD 2015 +15,1% +10,6% 34 590 674 695 559 988 5,0%

Le titre Somocer a sous-performé I'indice Tunindex en 2014 : +2.4% vs +16.2% pour I'indice. En
revanche depuis le début de I'année 2015 le titre Somocer affiche une performance meilleure
que celle de I'indice : +15.1% vs +10.6%.



A noter également le niveau élevé de liquidité du titre Somocer : 4.6% du volume de la cote en
2014 ; 5% depuis le début de I’'année 2015. La valeur Somocer fait partie des titres les plus

liquides du marché.

Une liquidité qui a notamment été alimentée par le retour significatif des investisseurs
étrangers sur la valeur en 2015 illustrée par I’évolution du pourcentage du capital détenu par

les investisseurs étrangers :

% de participation étrangere

3,58% 3,81%

Fin2013 Fin2014

7,55%

08/05/2015

La Somocer est non seulement une société industrielle spécialisée dans la production de
carreaux céramiques et de sanitaires mais elle est également une société holding. La Somocer
contréle un groupe de sociétés industrielles et commerciales qui opérent dans la filiere des
matériaux de construction et des sanitaires.

Le Groupe SOMOCER :

Tableau des participations significatives du groupe

Groupe Capitaux % de participation par nature
SOMOCER Propres Directe Indirecte Portage Total
SOTEMAIL industrie 54,3% 2.2% 23.5% 80.0%
SOMOSAN industrie 26% 26,02%
ABC commerce 68% 68,04%
SOMOCER Négoce commerce 99,1% 99,13%

Présentation des structures industrielles :

SOMOCER :

Créée en 1985 et située a Menzel Hayett dans le gouvernorat de Monastir. L’unité fabrique des
carreaux céramiques en faiences et en grés; dans une moindre mesure elle est également
présente sur le segment des sanitaires : baignoires en acrylique et en fonte. La Somocer
dispose également d'une unité de production de poudre atomisée, intrant de la production de
carreaux céramiques, destinée a alimenter les besoins du groupe dans cette matiére premiére.

SOTEMAIL :




Créée en 2002 et située dans la région de Souassi dans le gouvernorat de Mahdia. L'unité est
spécialisée dans la production de carreaux de revétement en grés. La Sotémail a été introduite
en bourse (marché alternatif) en fin d’année 2013.

SOMOSAN

Créée en 2009 et située dans la zone industrielle de Metlaoui, gouvernorat de Gafsa. L'unité
est spécialisée dans la production de sanitaires.

Notons également que le groupe Abdennadher dispose d’une autre unité industnelle
spécialisée dans la fabrication d’articles sanitaires - SANIMED, qui ne figure pas dans le
périmetre de consolidation de la SOMOCER.

Dans son ensemble, le groupe Abdennadher est 'un des principaux acteurs du marché de la
céramique en Tunisie et de celui des articles sanitaires. Réparties sur plusieurs unités
industrielles, le groupe dispose en 2014 d'une capacité de production de plus de 10 millions de
m?/an pour ce qui concerne les carreaux céramiques (pour une consommation locale de
I'ordre de 20 millions de m?/an) et il détient la plus importante capacité de production du
secteur sur le segment Grés avec 7.2 millions de m?/an depuis I'extension réalisée par la
SOTEMAIL (+3 millions de m?) opérationnelle en 2014

Des capacités de production bien exploitées pour le segment céramiques pour la SOMOCER et
la SOTEMAIL dont la capacité théorique était proche de la saturation en 2013, d'ou
I'opportunité d’accroitre cette capacité ce qui a été réalisé avec une capacité additionnelle
opérationnelle en 2014. Par contre, I'activité sanitaire au sein de la SOMOCER affiche une
nette sous-exploitation de sa capacité.

L'activité sanitaire de la SOMOCER est désormais marginale, le groupe s’oriente vers le
développement de ce segment au sein de structures spécialisées (SANIMED, SOMOSAN). La
SOMOCER vouant I'essentiel de ses ressources au développement de son métier de base |la
céramique

Le groupe est donc constitué d’entités junidiques indépendantes qui opérent dans des lignes
de métiers similaires : carreaux céramiques & sanitaires. La stratégie affichée consiste a les
positionner sur des lignes de produits différenciées afin d’offrir une complémentarité de
gamme et minimiser la concurrence intra-groupe

Les structures commerciales :

Le groupe a également un pied dans la distribution et la commercialisation de ses produits
grace a des filiales spécialisées -

ABC — Abdennadher Bricolage Center

Spécialisée dans la vente de détail des produits sanitaires, céramiques et d’outillages ; ABC
exploite 8 points de vente répartis sur la Tunisie.

SOMOCER Négoce

Société de commerce international vouée a la commercialisation & I'export d’une partie de la
production du groupe et a importer des produits.



Participations de contrdle

Variation en 2014

Au 31/12/2013 Acquisition Cession Au 31/12/2014
ABC 5875 000 0 0 5875 000
SOTEMAIL 12 710390 0 0 12 710390
SOMOCER NEGOCE 1140 000 0 0 1140000
SOMOSAN 3200 000 0 0 3200 000
Total 22 925 390 0 0 22 925 390
Autres participations

VCN au

Au 31/12/2013 Provisions Cession 31/12/2014
INCOMA 1836172 429 115 1407 057
SANILIT 1350000 1350000 0
EL AKKAR 75 000 75 000
Sté Argile Medenine 26 400 26 400 0
BTS 10 000 10 000 0
SOTIEX ALGER 3038 3038 0
SEDATS 30000 30000 0

3330610 1818553 30 000 1482 057



Activite & Resultats

1- Exposé sur l'activité et les faits marquants de la société

Les difficultés politiques et sécuritaires qui ont jalonné 2014 ainsi que l'instabilité
sociale qui perdure ont pesé sur I'activité économique en Tunisie. Les investissements,
les exportations et le tourisme ont baissé ou stagné au cours de I'année. Le rythme de
I’expansion économique a ralenti a cause de ces développements peu favorables.
Malgré un tel contexte et un environnement extérieur encore atone, la société
SOMOCER est parvenue a augmenter le niveau d’affaires qu’en 2013. Ses revenus de
2014 totalisent 71,991 millions de dinars, soit une progression de (+4,75%) comparé a
ceux de 2013 (68,725 millions de dinars).

L’Excédent Brut d’Exploitation (EBITDA) de 2014, s’établi a 17,258 millions de dinars en
progression de 3,35% par rapport a I'année 2013 (16,698 millions de dinars).

Le résultat net de 2014 a atteint 5,072 millions de dinars, en progression de 3,40% par
rapport a 2013 (4,905 millions de dinars).

1000 DT 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 2‘631:{7%;'3
Revenus 67 747 68 725 71 991 4,75%
Production 62 871 73 630 80 491 9,32%
EBITDA 12 234 16 698 17 258 3,35%
Marge d'EBE 19,46% 22,68% 21,44% -5,47%
Résultat financier net 3 854 3716 5732 54,25%
Résultat de la période 4 233 4 905 5072 3,40%
Marge nette 6,73% 6,66% 6,30% -5,41%

Au courant de 2014, SOMOCER a terminé les travaux de modernisation de son outil de
production et de remise en état de certains équipements industriels.

Suite a la décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 19 juin 2014, le capital
social de SOMOCER a été augmenté de 2 337 720 dinars par I'attribution de 2 337 720
actions gratuites, ce qui a porté le capital social de SOMOCER a 31 169 600 dinars
réparti en 31 169 600 actions de 1 dinar chacune.



1-2 Situation et performance de la société au cours de |I'exercice 2014

L'évolution des ventes totales et par Familles de Produits a été comme suit :

Revenus en 1000 TND Réalisations 31/12/2013 Réalisations 31/12/2014  Variation 2014/2013

Faience 21 394 19 855 -7%
Grés 32174 25 842 -20%
Décor 5303 4 180 -21%
Fonte 4 242 4 097 -3%
Acrylique 725 854 18%
Autres Produits 4 887 17 163 251%
Total 68 725 71991 4,75%

Les revenus 2014 totalisent 71,991 millions de dinars, en progression de (+4,75%)
comparé a l'année 2013 (68,725 millions de dinars).

Evolution de la structure du Chiffre d’affaires de la SOMOCER en 2013-2014 :

Po;;gre 2013 20 14
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Les ventes de poudre représentent désormais prés du quart du CA de la
Somocer.

Le Grés, qui contribue a raison de 35,9% dans les ventes totales, a enregistré, en 2014,
une baisse de (-20%) par rapport a 2013, résultant d’'une double baisse aussi bien pour
les ventes en Local (-13%) que ceux a I'export (-73%).

La Faience, qui concourt a raison de 27,6% dans les ventes totales, connait en 2014
une régression des ventes de (-7%) résultant d’une baisse sur le marché Export (-31%)
et reste stable sur le marché local.

La ligne Décor a enregistré une régression en 2014 de (-21%) comparé aux ventes en
2013.

Par ailleurs, malgré I'augmentation des revenus en local de (+7%) comparé a ceux de
2013, les revenus 2014 de la ligne baignoires fonte enregistre une régression de (-3 %)



comparé a ceux de 2013 tirée par une baisse remarquable des revenus en export (-
32%).

L’activité acrylique en 2014 connait une nette progression de (+18%) tirée par une
évolution des revenus en local (+16%) et a I'export (+175%).

Les Autres Produits (poudre atomisée) ont enregistré en 2014 une progression des
ventes de (+251%) par rapport a 2013.
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Les ventes en volumes

La légére augmentation des revenus en 2014 comparé a 2013 est expliquée par un
effet volume négatif compensé par un effet prix positifs.

Le volume cumulé des ventes des deux lignes Grés et Faience a baissé en 2014 de
(-19%) comparé a 2013.

Quanties Dot pommwen e
Faience (m?2) 1 799 265 1483 593 -18%
Grés (m2) 2 013 656 1610 090 -20%
Décor (pieces) 1602 213 1 047 466 -35%
Fonte (V) 12 724 12 156 -4%
Acrylique (U) 3 886 4 459 15%

Répartition des ventes par marché

Le chiffre d’affaires total de SOMOCER en 2014 ressort a 71,991 millions de dinars en
hausse de (+4,75%) comparé a 2013.

Par marché, la répartition des ventes se présente comme suit :



Revenus en Réalisation % Réalisation % Variation
1000 TND 31/12/2013 31/12/2014 2014/2013
Local 57 481 83,6% 65 796 91,39% 14,47%
Export 11 245 16,4% 6 195 - 8,61% -44,91%
Total 68 725 71991 4,75%

Les ventes locales ont atteint 65,796 millions de dinars en 2014, en progression de
(+14,47 %) comparées a 2013 (57,481 millions de dinars).
Elles représentent 91,39 % des ventes totales de 2014 contre 83,6 % en 2013.

Les ventes a I'exportation ont atteint 6,195 millions de dinars en 2014, soit une
régression de (-44,91%) par rapport a 2013 (11,245 millions de dinars).

La part des exportations dans les ventes totales de 2014 est de 8,61% contre 16,4% en
2013.

Répartition des ventes par Famille de produits et par marché :

Marché local :
Revenusgnion0  Méslisstions  Réslstions  Variation 2014/2013

Faience 16 214 16 262 0%
Gres 28 786 24 939 -13%
Décor 3750 3268 -13%

Fonte 3127 3338 7%
Acrylique 714 826 16%
Autres Produits 4 887 17 163 251%
Total 57 481 65 796 14%

En local, I'activité Céramique connait une baisse de (-8,78%) en 2014, passant de
48,750 millions de dinars en 2013 a 44,469 millions de dinars en 2014, et ce est
expliqué par la concurrence de plus en plus rude des produits locaux et importés et un
environnement économique et social perturbé.

L'activité Baignoire a enregistré une progression de (+8,40%) en 2014, passant de
3,841 millions de dinars en 2013 a 4,164 millions de dinars en 2014, tirée
essentiellement par les ventes de la ligne Baignoire acrylique.

A l'échelle nationale, le marché des céramiques a enregistré en 2011 une baisse
significative de la consommation (-13%) et des exportations (-15%) dans un
environnement perturbé. La reprise enregistrée en 2012 et en 2013 a surtout concerné
la consommation locale.



Marché Export :

Revenus en 1000 TND Réalisations 31/12/2013 Reéalisations 31/12/2014  Variation 2014/2013

Faience 5180 3 593 -31%
Gres 3387 903 -73%
Décor 1553 912 -41%
Fonte 1115 759 -32%

Acrylique 10 28 175%
Total 11 245 6 195 -45%

A l'exportation, l'activité céramique qui contribue a raison de 87% dans les revenus
totaux a I'export, a connu une régression de (-46,56%) en 2014, passant de 10,120
millions de dinars en 2013 a 5,408 millions de dinars en 2014. Elle est due par une
nette régression du Grés de (-73%).

L’évolution des exportations en 2013 de la ligne Baignoire a été divergente; Une forte
progression des ventes des Baignoires en Acrylique de (+175%) et une régression des
ventes des Baignoires Fonte de (-32%).

Les exportations souffrant d’un contexte Libyen (destination importante des

exportations du secteur) toujours trés perturbé.
Elles n’ont représenté que 9% du CA en 2014, trois fois moins qu’en 2010.
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Une situation perturbée qui persiste en 2015 et qui a poussé la société a entamer une
plus grande diversification de ses prospections a I'export qui devrait porter ses fruits
dés 2015. En effet, la Somocer enregistre d’ores et déja des retours positifs sur des
marchés européens, d’Afrique sub-saharienne et du Moyen Orient.

Colt de I'énergie

Au cours de I'exercice 2014, la société a supporté une charge supplémentaire de 1,483
millions dinars sous I'effet de I'augmentation des prix de I'énergie.



Le codt de la consommation de gaz exprimé en Thermie par m? a augmenté de 15% en

2014 comparé a celui de 2013.

31/12/2013 31/12/2014 Variation
Gaz
consommation en TH 160 583 025 139 686 242
Production 4 046 710 3 750 146
TH/m?2 39,682 37,248 -6,13%
Codt total 4 729 975 5 050 807
Colt /m?2 1,169 1,347 15%
effet prix 956 527
effet quantité -357 696
Electricité
consommation en KW 21 852 640 19 852 728
Production 4 684 634 4 235176
KW/m?2 4,665 4,688 0,49%
Codt total 3061 130 3227 088
Colt /m2 0,653 0,762 16, 16%
effet prix 526 726
effet quantité 18 200
EFFET GLOBAL 1483 253




LES MARGES & LES CHARGES D’EXPLOITATION

KDT 2010 2011 2012 2013 2014 var
Produits d'exploitation
+ Revenus 61793 63989 67747 68725 71991 +48%
+ Autres produits d'exploitation 670 407 444 430 482 +12,0%
Total 62463 64396 68191 69156 72473 +48%
- Variation des stocks PF -1324 1508 4876 -4905 -8501 +733%
Achats d'approvisionnements 2,3%
- consommés 42339 40931 37690 41106 46161
- Charges de personnel 6481 7926 8903 11670 11986 +27%
- Dotations aux provisions et aux amort. 2950 41288 3623 6 837 2861 -581%
provisions 758 2109 954 3695 1047 717%
reprises s/provisions 707 732 504 277 2827 ++
amortissements & résorption 2899 2912 3173 3419 4641 +358%
- Autres charges d'exploitation 5466 5014 4488 4586 5333 +163%
Total 55912 59668 59580 59295 57840 -25%
Résultat d'exploitation 6551 4728 8611 9861 14633 +484%
- Charges financiéres nettes 4093 4217 4753 6745 7570 +12,2%
+ Produits des placements 61 1651 900 3029 1841 -39.2%
Résultat courant avant IS 2519 2162 4757 6145 8903 +449%
+ Autres gains ordinaires 290 699 302 109 7 -931%
- Autres pertes ordinaires 70 314 52 69 2683 +H
Résultat avant réinvestissement et IS 2739 2548 5007 6185 6228 +07%
- IS 146 335 774 1280 1156 -9.7%
Résultat Net 2592 2212 4233 4905 5072 +34%
EBIT 6551 4728 8611 9861 14633 +181%
EBITDA 9450 7640 11784 13280 19274 +232%
Résultat financier -4032 -2566 -3854 -3716 -5729 +514%
Cash Flow 5542 6500 7857 11742 7934 93%
Marges
Marge brute 20777 21550 25181 32524 B4331
Taux de MB 329% 345% 40,1% 442% 42,7%
Marge op. ou Marge d'EBIT 10,5% 7,3% 126% 143% 202%
Marge d'EBITDA 15,1% 119% 173% 192% 266%
Marge nette 4,2% 3,4% 6,2% 7,1% 7,0%

La politique d’amélioration des prix de vente entamée depuis quelques années se
reflete dans I’évolution des marges de la Somocer. En 2012 le palier des 40% de taux

de MB a été franchi et consolidé depuis.



Méme si le taux de MB diminue en 2014, il demeure solidement au dessus des 40% a
42.7%. Un repli du taux de MB expliqué notamment par une forte évolution du codt de
I'énergie.

Energie 2012 2013 2014  Var
Consommation énergétique 6915365 8149913 10484223 +28,6%
Production de la période 62871575 73629938 80491762 +9,3%
Ratio=consommation/production 11,0% 11,1% 13,0%
Consommation mensuelle moyenne 576 280 679 159 873 685 +28,6%

Les tarifs de I'électricité et du gaz ont enregistré une augmentation respectivement de
+18.5% et de +25% comparativement a 2013, impactant négativement le taux de MB
de la Somocer en 2014.

Une évolution tarifaire qui devrait se poursuivre et qui a motivé le lancement d’un
investissement dans une unité de cogénération en 2015 qui sera opérationnelle au
second semestre. Cette unité permettra non seulement de réduire la facture
énergétique de la Somocer mais elle procurera également des revenus générés par la
vente d’électricité a la STEG.
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Les taux de marge d’EBITDA et d’EBIT poursuivent leur amélioration continue depuis
2011 a respectivement 26.6% et 20.2% en 2014.

Les charges de personnel ont retrouvé une évolution maitrisée (+3%) aprés leur forte
augmentation enregistrée en 2013 (+31%) dans un contexte de fortes revendications
sociales.




Evolution des ressources humaines :

Répartition du personnel par catégorie professionnelle

Au 31 décembre 2014, I'effectif des employés de SOMOCER est de 718 réparti
comme suit selon la catégorie professionnelle :

Catégorie professionnelle

Année Cadre % Exécution % Maitrise % Total
2012 88 12% 391 55% 231 33% 710
2013 124 17% 288 39% 318 44°% 730
2014 120 17% 282 39% 316 44% 718

Variation -3% -2% -1% -2%

® Cadre
m Exécution

® Maitrise

L’évolution 2013-2014 de I'effectif réparti selon les catégories sociaux professionnelles
de présente comme suit :

e
400 -
300 +
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200
m2014
100 -
0 T T
Cadre Exécution Maitrise

L'effectif de 2014 a connu une baisse relative de 2 % par rapport a celui de 2013. Cette
diminution a touché les trois catégories, cadre, exécution et maitrise, diminuent



respectivement de 03%, 02% et de 01%. Globalement, I'effectif reste le méme par
rapport a 2013.

Encadrement : En 2014, on a remarqué le maintient du taux d’encadrement a
17% par rapport a 2013.

Ce maintient d'effectif est nécessaire pour conduire les évolutions technologiques
(le projet de cogénération) et les développements, notamment les Innovations et
perfectionnement produits, nouveaux marchés a I'exportation, systeme de
Management de la qualité appuyé par la base de données Quali-pro xl.

Répartition du personnel selon la situation administrative

Le tableau suivant trace I'évolution de la situation administrative du personnel de la
société selon le type de contrat, permanent (CDI) ou contarctuel (CDD).

Z;ﬂ:rgte #4dews Variation
2011 % 2012 % 2013 % 2014 | % 2013/2014
Contractuel| 251| 36% | 182| 26% | 144| 20% | 102| 14% -29%
Permanant | 442| 64% | 528| 74% | 586| 80% | 616 86% 5%
Total 693| 100% | 710 100% | 730| 100% | 718| 100%

Le nombre de personnel permanent a augmenté de 05% en 2014 passant de 586
employés en 2013 a 616 employés en 2014.

La répartition en 2014 se présente comme suit :

‘ N

CDD 100 17%
CDI 616 80%

SIVP 2 2%
Total général 718 100%

2%

-2

=3




Malgré I'amélioration significative de la marge d’exploitation, la marge nette n’a pas évolué en
raison du poids des charges financiéres.

1. LE VOLET FINANCIER

Les charges financiéres absorbent 52% du résultat d’exploitation en 2014.

KDT 2011 2012 2013 2014  var
Résultat d'exploitation 4728 8611 9 861 14633 +48,4%
Charges financiéres 4217 4753 6 745 7570 +12,2%
en % du Résultat d'exploitation 89% 55% 68% 52%
Intéréts bancaires 4139 4174 4974 6170 +24,1%
en % du Résultat d'exploitation 88% 48% 50% 42%
Pertes de change 487 879 1881 1650 -12,3%
Gains de change 409 299 110 250 +127,1%
Produits des placements 1651 900 3029 1841 -39.2%
Produits des participations 1597 72 0 854 -
Autres produits financiers 54 828 3029 987 -67,4%
Résultat financier -2 566 -3 854 -3716 -5729 +54,2%

L’amélioration des résultats d’exploitation est toujours absorbée par les charges financieres de
la Somocer. En 2014 le résultat financier déficitaire atteint -5.7MDT soit une hausse de +54%

par rapport a 2013.

Une augmentation des charges financiéres pénalisées par un contexte de change défavorable
et qui sont a mettre en rapport avec |'évolution des engagements bancaires de la société.

31/12/12 en % du total 31/12/13 en % du total 31/12/14 en % du total
Engagement par
signature 10 141 448 8 644 206 6 858 804
Escompte commerciale 82% 76% 78%
et avance sur facture 12 541 615 15 857 604 18 902 529
Crédit de trésorerie 20717 699 24 416 532 34 958 298
Crédit a Moyen Terme 9 827 763 18% 15123 489 24% 16 705 076 22%
Total Engagement 53 228 525 64 041 831 +20,3% 77 424 707 +20,9%

Des engagements en augmentation de +21% en 2014 et qui demeurent dominés par la dette a
court terme (78%). Des engagements destinés en partie a financer les investissements de la
société mais surtout le cycle d’exploitation.




Les investissements réalisés en 2014 :

Investissement 2014 (DT) 7 836 415
Logiciels informatiques 23292
Construction 233739
Matériel & outillage 6 216 248
AA.l 362 443
Matériel informatique 40 685
Matériel de transport 589 706
Mobilier & matériel de bureau 7 690
Constructions en cours 34178
Matériel industriel en cours 326 834
A.A.l. en cours 1600

Evolution du cycle d’exploitation :

KDT 2010 2011 2012 2013 2014
FR 7 1067 1175 -5912 1024 2 857
BFR yc escompte 32 955 35 450 31 436 37 907 53 476
Trésorerie -31888 -34275 -37348 -36883 -50 619
variation du BFR +2 495 -4 014 +6 471 +15 568
CA/jour (KDT) 169 175 185 188 197
Stocks nets 19 045 18 617 13 819 21 362 33663
en jours de CA 112 106 75 113 171
Clients nets (yc escompte) 30213 27 816 31394 30931 33 656
en jours de CA 178 159 170 164 170
BFR en jours de CA 195 202 170 201 271

Le contexte difficile du second semestre 2014 s’est traduit par une forte augmentation du BFR
de la Somocer comparativement a fin 2013 : +15.6MDT.

Le niveau d’activité relativement faible constaté sur le second semestre 2014 et qui a persisté
sur le premier trimestre de I'année 2015 a notamment provoqué une augmentation
significative des stocks de produits finis.




EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS ENTRE LA CLOTURE DE
L’EXERCICE ET LA DATE D’ELABORATION DU RAPPORT

1. Publication des indicateurs d’activité du premier trimestre 2015 :

Libellé ler Trimestre
En millions de dinars 1T 2015 1T 2014 Variation 2014*

1-Chiffre d'affaires 18,686 21,985 -15,01% 71,991
CA Local 14,692 15,836 -7,22% 48,541
CA P.S.F. SOTEMAIL 3,322 4,042 -17,81% 17,163
CA Local 18,014 19,878 -9,38% 65,704
CA Export 0,672 2,107 -68,11% 6,286
2-Production 20,386 21,712 -6,11% 80,492
3-Investissements 0,39 0,994 -60,76% 7,836
4-Engagements bancaires 84,2 71,826 +17,23% 77,424
Dettes a Moyen et long terme 19,29 14,754 +30,74% 16,705
Dettesa CT 64,92 57,075 +13,75% 60,719

(crédits de gestion, escompte, découvert, engagements pas signature)

* Les chiffres au 31/12/2014 restent provisoires jusqu'a approbation des états financiers de I'exercice

2014

Faits saillants du premier trimestre 2015 :

Le Chiffre d’Affaires Total du premier trimestre 2015 s’établit a 18,686 millions TND,
enregistrant ainsi une régression de 15 % par rapport a la méme période de I'année
2014, arrété a 21,985 millions TND.

Le Chiffre d’Affaires Local est passé de 15,836 millions TND au 31 mars 2014 3 14,692
millions TND au 31 mars 2015, soit une baisse de 7,22%.

Le total des autres ventes (Ventes produits semi-fini pour SOTEMAIL) a enregistré une
baisse de 17,82% par rapport a la méme période de I'année 2014, arrété a 4,042
millions TND.

Le Chiffre d’Affaires Export au 31 mars 2015 a baissé de 68,09% passant de 2,107
millions TND au 1er trimestre 2014 a 0,672 millions TND en 2015.

La production a enregistré au 31 mars 2015 une baisse de 6,11% par rapport a la
méme période de 2014.

Les investissements au 31 mars 2015 totalisent 0,390 millions de dinars contre 0,994
millions de dinars au ler trimestre 2014.

Les engagements bancaires au 31 mars 2015 totalisent 84,20 millions de TND contre
un total de 77,42 millions de TND au 31 décembre 2014 affichant ainsi une hausse de
8,7%.

Les dettes a Long et Moyens Termes représentent 22,9% du total des Engagements au
31/03/2015.

L’augmentation des crédits a long et moyen terme de 15,4% est la conséquence des
déblocages partiels du crédit relatif au projet de cogénération qui est en cours de
réalisation.

Répartition des engagements bancaires 31/12/2014 31/03/2015 Evolution

Engagement par signature 6 858 804 9 686 509 +41,2%
Escompte commercial et avances sur factures 18902 529 21 255 399 +12,4%
Crédits a Moyen Terme 16 705076 19285 341 +15,4%
Crédits de Trésorerie 34958298 33974110 -2,8%
Total 77424707 84201 359 +8,8%




2. Réalisation du projet de cogénération :

La Somocer poursuit en 2015 sa stratégie d’investissement en vue d’améliorer son outil de
production et d’optimiser son exploitation.

Suite a une étude de rentabilité, un important investissement dans une unité de cogénération
destinée a rationaliser les dépenses énergétiques qui deviendront de plus en plus pénalisantes
avec le réajustement déja entamé des tarifs de la STEG a été entamé.

Schéma d'investissement et de financement Projet de Cogénération

Total Investissements 10 400 000
Financement

- Autofinancement 20%

- Crédit CMLT 80%

3. Contréle fiscal Approfondi :

La société a regu au cours de I'exercice 2015 une notification pour un contrdle fiscal couvrant
la période allant du ler janvier 2011 au 31 décembre 2013 et portant sur les différents Impots
et taxes auxquelles la société est soumise. A la date du présent rapport, la société n’a pas
encore recu de notification des résultats de ce controle fiscal. L'issue de ce contrdle reste ainsi
indéterminée.



DEUXIEME CHAPITRE :

ETATS FINANCIERS SOCIAUX DE L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014




Etats Financiers



Etats financiers SOMOCER au 31 décembre 2014

Bilan

Arrété au 31 décembre
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Actifs Note 2014 2013
Actifs non courants
Actifs Immobilisés
Immobilisations incorporelles 2 275952 2 252 660
Moins : amortissements <1145 458> <1028 101>
IVa 1130 494 1224 559
Immobilisations corporelles 97 655 723 89 871057
Moins : amortissements <54 325 682> <49 991 420>
Moins : Provisions <593 645> <593 645>
V.2 42 736 396 39 285992
Immobilisations financiéres 27 334 494 27 094 956
Moins : provisions <1818 553> <1826 053>
V.3 25 515 941 25 268 903
Total des actifs immobilisés 69 382 831 65 779 454
Autres actifs non courants 633 231 1037 222
Moins : résorption <189 677> -
Vg 443 554
Total des actifs non courants 69 826 385 66 816 676
Actifs courants
Stocks 34 433 542 22 015 699
Moins : provisions <566 975> <653 632>
IVs 33 866 567 21 362 067
Clients et comptes rattachés 24 175939 26 389 621
Moins : provisions <9 611 883> <11 315 924>
Iv.6 14 564 056 15 073 697
Autres actifs courants 10 040 159 6 302513
Moins : provisions <653 838> <635 552>
I\ 9 386 321 5666 961
Autres actifs financiers Iv.8 8 295 000 5700 000
Liquidités et équivalents de liquidités IV.g 323 629 187 782
Total des actifs courants 66 435 573 47 990 507
Total des actifs 136 261 958 114 807184




Etats financiers SOMOCER au 31 décembre 2014

Bilan

Arrété au 31 décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Capitaux propres et passifs Note 2014 2013
Capitaux propres

Capital 31169 600 28 831 880

Réserves 14 914 254 14 556 578

Autres capitaux propres 4 347 066 3 000 000

Résultats reportés 3016 530 2248716
Capitaux propres avant résultat de la  1V.10 53 447 450 48637174
période

Résultat de la période 5072475 4 904 804
Total des capitaux propres avant affectation 58 519 925 53541978
Passifs
Passifs non courants

Emprunts IVaa 13 577 215 13 699 706

Autres passifs non courants 557 354 557 354
Total des passifs non courants 14134 569 14 257 060
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés V.12 18 721 812 16 837 027

Autres passifs courants V.13 4589 822 3 257 627

Autres passifs financiers IV.14 30 144 570 19 930 780

Concours bancaires IV.15 10 151 260 6 982 712
Total des passifs courants 63 607 464 47 008 146
Total des passifs 77 742 033 61 265 206
Total des capitaux propres et passifs 136 261 958 114 807184




Etats financiers SOMOCER au 31 décembre 2014

Etat de résultat

Période du 1°r janvier au 31 décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Note 2014 2013

Produits d'exploitation
Revenus Vi 71990 775 68 725 391
Autres produits d'exploitation V. 481895 430 210
Total des produits d’exploitation 72472670 69 155 601

Charges d’exploitation
Variation stocks des produits finis Va2 <8500987> <4904 547>
Achats d’approvisionnements consommés V.3 46 160 690 41105 774
Charges de personnel V.4 11 986 049 11 670 457
Dotations aux amortissements et aux provisions V.5 2 861 384 6 836 979
Autres charges d’exploitation V.6 5333 034 4 499 455
Total des charges d’exploitation 57840170 59208118
Résultat d'exploitation 14 632 500 9947 483
Charges financiéres nettes V.7 <7567 203> <6744 751>
Produits des placements V.8 1838 046 3028 724
Autres gains ordinaires 7 491 22 385
Autres pertes ordinaires V.9 <2 682 639> <69 254>
Résultat des activités ordinaires avant Impét 6 228195 6184 587
Impot sur les sociétés 1155 720 1279 783
Résultat net de l'exercice 5072475 4904804




Etats financiers SOMOCER au 31 décembre 2014

Etat de flux de trésorerie
Période du 1er janvier au 31 décembre 2014
(Exprimé en Dinar Tunisien)

Note 2014 2013
Flux de trésorerie liés a l'exploitation
Encaissements recus des clients 82 428 990 80 279 669
Sommes versées aux fournisseurs <58 950 947> <61143 240>
Sommes versées au personnel <9 142 695> <9 276 363>
Frais financiers payés <3064 738> <2646 676>
Impdts et taxes payés <3 813 019> <2 711 282>
Flux de trésoreries liés a Uexploitation 7457 591 4502108
Flux de trésorerie liés a l'investissement
Décaissements liés a 'acquisition d'immobalisations <7198 357> <7635 040>
Décaissements liés & ’acquisition d'immo.financiéres - <512 420>
Flux de trésoreries liés a l'investissement <7198 357> <8147 460>
Flux de trésorerie liés au financement
Dividendes et autres distributions 650 208 520 625
Encaissements subvention d’investissement V1.1 1385135 37 904
Encaissements provenant des emprunts 3731000 9 260 000
Remboursements d’emprunts <4230172>  <5446703>
Encaissements moyens de financements CT Vi.2 63 440 900 67 556 500
Décaissements moyens de financements CT V1.3 <65 386 500> <65 190 300>
Encaissements placement 906 733 1130 446
Décaissements placement <2 370 646> <1130 446>
Remboursements autres distributions <1681 566> <1754 807>
Décaissements financement en devises 262 973 -
Flux de trésorerie liés au financement <3291 > 4983 219
Variation de trésorerie <3032 701> 1337867
Trésorerie au début de Uexercice <6794 930> <8132797>
Trésorerie a la cloture de Uexercice <9 827631> <6 0>




Notes aux
Etats Financiers



I. Présentation de la société :

La Société Moderne de Céramique «SOMOCER» est une société anonyme, de nationalité tunisienne,
régie par le droit tunisien.

Elle a été créée le 3 juillet 1985, son capital s’éléve au 31 décembre 2014 & 31.169.600 DT divisé en
31.169.600 actions de valeur nominale de 1 DT chacune.

L'objet de la société est la fabrication de carreaux de faience, grés et baignoires.

Son activité s’étend sur le marché tunisien et A Iexportation. L'ensemble de ses unités de production
est implanté a Menzel Hayet.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120
du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations aux mnvestissements.

II. Les faits significatifs de Uexercice :

- Augmentation de capital de 2.200.000 DT par voie d’incorporation des réserves
spéciales réinvestissement exonéré conformément aux dispositions de la loi N°93/120
du 27 Décembre 1993 et de 137.720 DT par voie d’incorporation des résultats reportés.

- Augmentation du cours boursier des titres SOTEMAIL qui est passé de 2,5 DT au
31.12.2013 4 2,85 DT l'action au 31.12.2014.

- Entrée en production de la nouvelle unité de production de la poudre atomisée.

III. Principes, Régles et Méthodes Comptables :

Les états financiers de la société sont présentés selon les dispositions du systéme comptable des
entreprises prévu par la loi n° 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme comptable des
entreprises.

Les conventions comptables fondamentales concernant les éléments des états financiers et les
procédés de prise en compte de l'information financiére, sont présentées conformément au cadre
conceptuel de la comptabilité. Les méthodes comptables retenues par la société sont en conformité
avec les normes comptables tunisiennes « NCT » mises en vigueur par l'arrété du ministre des finances
du 30 décembre 1996.

Les conventions comptables de base et les méthodes les plus significatives appliquées pour la
préparation des états financiers se résument comme suit :

IIL.1 Immobilisations :

Les immobilisations sont amorties sur leur durée de vie estimée selon le mode linéaire. Par ailleurs, les
biens immobilisés d’une valeur inférieure ou égale 4 200 dinars, sont amortis intégralement.

Les taux d’amortissement pratiqués sont les suivants -

- Fonds de commerce 5%
- Logiciels 33%
- Construction 5%
- Installation technique, matériel et outillage industriel 10% /durée de vie technique
- Matériel de transport 20%
- Equipement de bureau et matériel informatique 10%
- Installations générales, agencements et aménagements 10%



Notes aux Etats financiers SOMOCER au 31 décembre 2014 -

Les immobilisations sont enregistrées a leur prix d’achat hors taxes déductibles augmenté des frais
directs d’acquisition.

La méthode d’amortissement et la durée de vie restante sont revues par le management & 'occasion de
chaque arrété des états financiers.

IIL.2 Stocks :
Les valeurs d’exploitation sont évaluées comme suit :

- Les matiéres premiéres, matiéres consommables et piéces de rechange sont valorisées au coit
d'acquisition selon la méthode du cofit moyen pondéré. Le coiit d'acquisition comprend le prix
d'achat, les droits de douane a I'importation et les taxes non récupérables par la société, ainsi que
les frais de transport, d'assurance liée au transport, de réception et d'autres cofits directement liés a
l'acquisition des éléments achetés ;

- Les produits finis sont valorisés au cofit de production de l'année, qui comprend le cofit des
matiéres premiéres et la quote-part des frais directs et indirects rattachés a la production ; et

- Les produits semi-finis, sont valorisés au cofit engagé en fonction de I'avancement du stade de
fabrication.

Les stocks a rotation lente sont ramenés a leur valeur de réalisation nette. La valeur de réalisation
nette est le prix de vente estimé dans le cours normal d'activité diminué des cofits estimés pour
I'achévement et des coiits estimés pour réaliser la vente.

II1.3 Les emprunts :

Les emprunts i long terme figurent au bilan pour la valeur non amortie sous la rubrique des passifs
non courants. La partie 3 échoir dans un délai inférieur A une année, est reclassée parmi les passifs
courants.

Les charges financiéres courues (qui incluent les intéréts ainsi que les frais d’émission des emprunts)
relatives aux emprunts qui ont servi pour le financement de la construction de la cimenterie, sont
capitalisées au miveau du cofit. Les autres charges financiéres sont comptabilisées en résultat de
I'exercice.

III1.4 Contrats de location financement

Les contrats de crédit-bail sont examinés pour étre qualifiés en contrats de location financement ou de
location simple.

Les contrats de location sont classés en tant que contrats de location-financement s'ils transférent au
preneur la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété des actifs.

Les immobilisations corporelles acquises en vertu d’un contrat de location financement sont
enregistrées au bilan A leur juste valeur ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des
paiements minimaux au titre de la location. La dette correspondante, nette des intéréts financiers, est
inscrite au passif. Le loyer est défalqué entre remboursement du principal et charges financiéres selon
le taux d’intérét effectif du contrat. Les charges financiéres sont comptabilisées en charge de I'exercice
4 moins qu’elles ne soient capitalisées dans le cofit d’un actif qualifiant.

Les immobilisations acquises par voie d’'un contrat de location financement sont amorties selon la
méthode linéaire sur la période la plus courte entre la durée d'utilité et la durée des contrats.

Les frais de location simple sont comptabilisés en charges de I'exercice au cours duquel ils sont
encourus.
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III-5 Les frais préliminaires

Il s’agit des frais attachés a des opérations conditionnant l'existence, ou le développement de la société,
engagés au moment de la création de la société, ou ultérieurement a cette date dans le cadre d'une
extension, de 'ouverture d'un nouvel établissement ou d'une modification de son capital.

Les frais préliminaires sont portés a l'actif du bilan en charges reportées dans la mesure ou ils sont
nécessaires a la mise en exploitation de la société et qu'il est probable que les actwités futures
permettront de récupérer les montants engagés.

Ces frais englobent toutes les charges antérieures au démarrage de la société : charges financieres,
honoraires, amortissements, frais de personnel, etc.
Ils sont résorbés sur une durée maximale de trois ans, a partir de la date d'entrée en exploitation de
'activité et de cing ans, a partir de leur engagement.

III-6 Provision pour dépréciation des comptes clients et autres actifs courants

Le management procéde a la cl6ture de Pexercice a Pestimation d’une provision pour dépréciation des
comptes clients et comptes rattachés ainsi que les comptes d’autres actifs courants. A chaque date de
cléture le management détermine s'il y a des indicateurs de dépréciation des comptes clients et autres
actifs courants. Ces indicateurs comprennent des éléments tels que des manquements aux paiements
contractuels ou des difficultés financiéres du créancier. La provision est estimée selon la différence
entre la valeur comptable de ces créances et la valeur recouvrable estimée au titre de ces créances.

III-7 Provisions pour risques et charges

Les réclamations contentieuses impliquant la société sont évaluées par la direction juridique. La
direction juridique peut dans certains cas faire appel a I'assistance d’avocats spécialisés. L’estimation
faite au titre du risque financier encouru fait appel au jugement. Les provisions dont I'échéance est
supérieure 4 un an ou dont 'échéance n’est pas fixe de fagon précise sont classés en passifs non
courants.

Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés mais font 'objet d’une information au niveau des notes
aux états financiers sauf si la probabilité de sortie des ressources est probable.

III-8 Liquidité et équivalents de liquidités
Les liquidités et équivalents de liquidités, figurant dans le bilan et I'état de flux de trésorerie,
représentent les dispombilités ainsi que les placements a court terme, lhiquides et facilement

convertibles en trésorerie (généralement dans la maturité est inférieure a trois mos).

III.9 Régles de classification et méthode d’évaluation des placements :

1. Classification :

Les placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements que l'entreprise n'a pas l'intention de conserver pour
plus d'un an et qui, de par leur nature, peuvent étre liquidés a bréve échéance.

Les placements da long terme

a- Les titres de participation :

1l s'agit des titres détenus dans l'intention de conservation durable en vue d'exercer sur la société
émettrice un controle exclusif, une influence notable ou un contréle conjoint, ou pour protéger ou
promouvoir des relations commerciales

b- Les titres immobilisés :
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Il s'agit des titres autres que les titres de participation que l'entreprise a l'intention de conserver
durablement notamment pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue période ainsi
que les titres dont la conservation durable est subie plutét que voulue sous l'effet de contraintes
juridiques.

2. Evaluation :

Les placements a court terme

A la date de cléture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché
pour les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les titres cotés qui
sont trés liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et les plus-values et moins-values
dégagées sont portées en résultat. Pour les titres cotés qui ne sont pas trés liquides et les autres
placements a court terme, les moins-values par rapport au coiit font I'objet de provisions et les plus-
values ne sont pas constatées.

Les placements g long terme

A la date de cléture, il est procédé a 1'évaluation des placements a long terme a leur valeur d'usage. Les
moins-values par rapport au cofit font 'objet de provision. Les plus-values par rapport au cofit ne sont
pas constatées.

III-10 Revenus

Les revenus sont constatés dés lors que les conditions suivantes sont remplies : la société a transféré a
I'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété, le montant des revenus peut
étre mesuré de facon fiable, il est probable que des avantages futurs associés a l'opération
bénéficieront a la société et les cofits encourus ou a encourir concernant 'opération peuvent étre
mesurés de fagon fiable

Les revenus sont mesurés a la juste valeur de la contrepartie regue ou a recevoir. Les revenus sont nets
de remises et réductions commerciales consenties par la société.

III.11 Transactions en monnaie étrangeére

Les transactions en monnaie étrangére sont converties en DT selon le cours de change de la date
d’opération. A la cloture de I'exercice, les éléments monétaires courants hbellés en monnaie étrangére
sont convertis au cours de change de cldture et les différences de change en résultantes sont constatées
en résultat de I'exercice.

Les éléments monétaires non courants sont convertis au cours de cloture. Les gains et les pertes de
change qui en résultent sont reportés et amortis sur la durée de vie restante de 'élément monétaire s’y
rapportant (y compris I’année en cours).

L’amortissement tient compte de la durée pondérée par le montant restant a courir de I'élément en
question.

L’écart de conversion est ajusté annuellement en fonction du cours de cl6ture et par rapport au cours
historique de la date de 'opération. L’écart de conversion porté au bilan sera basé uniquement sur le
gain ou la perte non matérialisé a la fin de 'année concernée.

Le résultat de la période comprend la portion d’amortissement applicable 4 I'année concernée ainsi
que l'effet d’annulation des affectations antérieures.
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IV. Notes relatives au bilan :

IV.1 Immobilisations incorporelles (En DT):

Les immobilisations incorporelles nettes totalisent au 31 décembre 2014 un montant de 1.130.494 DT

contre 1.224.559 DT au 31 décembre 2013. Elles se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Logiciels 302 024 278 732
Fonds de commerce Somocer 298 000 298 000
Fonds de commerce Pyramide du lac 120 493 120 493
Fonds de commerce Hammamet 861 250 861 250
Fonds de commerce Hachicha plus 694 185 694 185
Immobilisations incorporelles brutes 2 275 952 2 252 660
Amortissements cumulés <1145 458> <1028 101>
Immobilisations incorporelles nettes 1130 494 1224 559

IV.2 Immobilisations corporelles (En DT):

Le solde net des immobilisations corporelles s'éléve au 31 décembre 2014 a 42.736.396 DT contre

39.285.992 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Terrains 2995 143 2995143
Construction 20 084 396 19 850 657
Installations techniques matériel et outillage 59 749 911 54 004 588
Matériel de transport 2 086 093 1919 887
Installations générales, agencements et aménagements 7262 543 6 899 299
Equipements de bureau et matériel informatique 1087107 1038 732
Constructions en cours 34178 -
Agencements en cours 1600 -
Matériel et outillage en cours 326 834 -
Immobilisations a statut juridique particulier 4027918 3162 751
Immobilisations corporelles brutes 97 655 723 89 871 057
Amortissements cumulés <54 325 682> <49 991 420>
Provisions sur terrains <593 645> <593 645>
Immobilisations corporelles nettes 42 736 396 39 285 992

IV.3 Immobilisations financiéres (En DT):

Les immobilisations financiéres nettes s’élévent au 31 décembre 2014 a 25.515.941 DT contre

25.268.903 DT au 31 décembre 2013 et elles sont détaillées comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Titres de participations 26 226 000 26 356 000
Restant & payer sur participation - <22 500>
Dépots et Cautionnements 1108 494 761 456
Immobilisations financiéres brutes 27 334 494 27 094 956
Provision pour dépréciation <1818 553> <1826 053>
Immobilisations financiéres nettes 25 515 941 25268 903

Les titres de participations au 31 décembre 2014 se détaillent comme suit :
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Solde brut Provisions pour Solde net
Désignation au 31.12. 2014 dépréciation au 31.12 .2014
SOTEMAIL 12 710 390 - 12 710 390
AB.C 5 875 000 - 5 875 000
SOMOSAN 3200 000 - 3200 000
LN.C.O.M.A. 1836 172 429 115 1407 057
SANILIT 1350 000 1 350 000 -
SOMOCER NEGOCE 1140 000 - 1140 000
EL AKKAR 75 000 - 75 000
Société Argile Médenine 26 400 26 400 -
BTS 10 000 10 000 -
SOTIEX ALGER 3038 3038 -
Total 26 226 000 1818 553 24 407 447

IV.4 Autres actifs non courants (En DT):

Les autres actifs non courants nets des résorptions s’élévent au 31 décembre 2014 a 443.554 DT contre

1.037.222 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Ecart de conversion 57 200 210 447
Frais préliminaires 576 031 826 775
Autres actifs non courants bruts 633 231 1037 222
Résorption des frais préliminaires <189 677> -
Autres actifs non courants nets 443 554 1037 222

Les frais préliminaires sont relatifs aux frais engagés au titre de la nouvelle unité de production de la
poudre atomisée. La résorption de ces frais a commencé au début de I'exercice 2014 sur une période de

3 ans.

IV.5 Stocks (En DT):

Le solde net des stocks s’éléve a 33.866.567 DT au 31 décembre 2014 contre 21.362.067 DT au 31

décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Stocks de matiéres premiéres 14 021 930 10 486 490
Stocks de matiéres consommables et piéces de rechange 2982 769 2 601 353
Stocks de produits finis 17 428 843 8 927 856
Total des stocks bruts 34 433 542 22 015 699
Provisions pour dépréciation <566 975> <653 632>
Total des stocks nets 33 866 567 21 362 067
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IV.6 Clients et comptes rattachés (En DT):

Le solde net des chents et comptes rattachés s'éléve au 31 décembre 2014 3 14.564.056 DT contre

15.073.697 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Clients ordinaires 11 340 812 11927 122
Clients effets a recevoir 3223 244 3146 575
Clients douteux ou litigieux 9 611 883 11 315 924
Total des comptes clients bruts 24175939 26 389 621
Provisions sur Clients <9 611 883> <11 315 924>
Total des comptes clients nets 14 564 056 15 073 697

IV.7 Autres actifs courants (En DT) :

Le solde net des autres actifs courants s’éléve au 31 décembre 2014 4 9.386.321 DT contre 5.666.961
DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Personnel, préts et avances 939 874 965 723
Etat imp6éts et taxes 4107 062 2726 980
Avances fournisseurs 2 061 846 60 854
Dividendes & recevoir SOTEMAIL 674 882 307 367
Débiteurs divers 1332 821 1330 150
Loyer a recevoir Pyramide du Lac 195 950 277 877
Blocage crédits documentaires 305 198 304 245
Charges constatées d’avance 422 526 329 317
Total des autres actifs courants bruts 10 040 159 6 302 513
Provisions des autres actifs courants <653 838> <635 552>
Total des autres actifs courants nets 9 386 321 5666 961

IV.8 Autres actifs financiers (En DT) :

Le solde des autres actifs financiers s’éléve au 31 décembre 2014 a 8.295.000 DT contre 5.700.000 DT
au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Billets de trésorerie AB Corporation 1960 000 700 000
Titres de placement SOTEMAIL 5985 000 5 000 000
Autres actifs financiers 350 000 -
Total des autres actifs financiers 8 295 000 5 700 000

IV.9 Liquidités et équivalents de liquidités (En DT) :

Le solde des liquidités et équivalents de hquidités s’éléve au 31 décembre 2014 a 323.629 DT contre
187.782DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Banques 230 654 29903
Caisse 444 3392
Effets remis a 'escompte 92 531 154 487
Total des liquidités et équivalents de liquidités 323 629 187 782

IV.10 Capitaux propres (En DT) :
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Le solde des capitaux propres s'éléve au 31 décembre 2014 i 58.519.925 DT contre 53.541.978 DT au
31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Capital social 31169 600 28 831 880
Réserve légale 2 616 846 2 259 170
Réserves statutaires 1081 645 1081 645
Prime d’émission 8 250 609 8 250 609
Prime de fusion 2 965 154 2 965 154
Réserves spéciales de réinvestissement 3 000 000 3 000 000
Subventions d’investissements 1347 066 -
Résultats reportés 3016 530 2248 716
Capitaux propres avant résultat 53 447 450 48 637174
Résultat de I'exercice 5 072 475 4 904 804
Capitaux propres avant affectation 58 519 925 53 541978
IV.11 Emprunts (En DT) :

Le solde des emprunts & long terme s’est élevé au 31 décembre 2014 2 13.577.215 DT contre un solde au
31 décembre 2013 de 13.699.706 DT. Le détail des emprunts 4 long terme se présente comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Emprunt Fournisseur SACMI 952 845 1909 144
Emprunt AMEN BANK (2 500 000) 2 375 363 2 500 000
Emprunt BNA (4 000 000) 2 464 287 3035 715
Emprunt STB (2 760 000) 1774 286 2168 571
Autres dettes (fiscales) - 217 932
Emprunt UTB (1 000 000) - 348 616
Emprunt STB (1 170 000) 83 571 250 714
Emprunt STB (330 000) 23 571 70 714
Emprunt STB (1 200 000) 342 857 514 286
Emprunt BNA (1 540 000) 660 000 880 000
Emprunt STB (347 000) 99 143 148 714
Emprunt UTB (1 250 000) 424163 991 506
Emprunt STB (294 000) 252 000 -
Emprunt STB (872 000) 747 429 -
Emprunt STB (95 000) 81429 -
Emprunt STB (700 000) 560 000 -
Emprunt BH (1 370 000) 1370 000 -
Emprunt BH (400 000) 400 000 -
Emprunts LEASING 966 271 663 794
Total des emprunts 13 577 215 13 699 706
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IV.12 Fournisseurs et comptes rattachés (En DT) :

Le solde des fournisseurs et comptes rattachés s’éléve au 31 décembre 2014 a 18.721.812 DT contre

16.837.027 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Fournisseurs d’exploitation 11108 751 12 124 698
Fournisseurs d’exploitation - effet a payer 7 442 655 4509 997
Fournisseurs d’immobilisations 465
Fournisseurs d’immobilisations — retenue de garantie 79 258 75 746
Charges a payer 91148 126 121
Total des dettes fournisseurs et comptes rattachés 18 721 812 16 837 027

IV.13 Autres passifs courants (En DT):

Le solde des autres passifs courants s’éléve au 31 décembre 2014 & 4.589.822 DT contre 3.257.627 DT

au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Personnel 1016 576 775 436
Etat, imp6ts et taxes 2700 530 941 635
Etat, reconnaissance de dette 126 378 594 025
Autres créditeurs divers 746 338 946 531
Total des autres passifs courants 4 589 822 3 257 627

IV.14 Autres passifs financiers (En DT):

Le solde des autres passifs financiers s'éléve au 31 décembre 2014 a 30.144.570 DT contre 19.930.780

DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Emprunts 4 moins d’'un an 4 540 387 3999 124
Emprunts leasing & moins d’'un an 486 481 424 617
Intéréts courus 1136 372 593 603
Charge a payer échelle d’intérét 198 984 154 696
Préfinancement export 4 100 000 3 900 000
Préfinancement stock 4 900 000 4 600 000
Billets de trésorerie 3 300 000 5750 000
Mobilisation de créances 135 140 130 740
Crédit financement en devises 11 347 206 -
Total des autres passifs financiers 30 144 570 19 930 780

IV.15 Concours bancaires (En DT):

Les concours bancaires s'élévent au 31 décembre 2014 & 10.151.260 DT contre 6.982.712 DT au 31

décembre 2013 et correspondent 4 des découverts bancaires.
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V. Notes relatives a I’état de résultat
V.1 Revenus (En DT):

Les revenus se sont élevés au 31 décembre 2014 4 71.990.775 DT contre 68.725.391 DT au 31 décembre
2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Ventes locales 48 591 221 52 606 834
Ventes a I’exportation 6 287739 11 245 233
Ventes poudre atomisée 17 111 815 4873324
Total des revenus 71990 775 68 725 391

V.1 Autres produits d’exploitation (En DT) :

Les autres produits d’exploitation se sont élevés au 31 décembre 2014 & 481.895 DT contre 430.210 DT
au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Loyers centre pyramide 428 264 417 245
Subventions 53 631 12 965
Total des autres produits d'exploitation 481895 430 210

V.2 Variation des stocks des produits finis et encours (En DT) :

Les stocks de produits finis et encours ont connu une variation négative de 8.500.987 DT au 31
décembre 2014 contre une variation négative de 4.904.547 DT au 31 décembre 2013.

V.3 Achats d’approvisionnements consommés (En DT) :

Les achats d’approvisionnements consommés se sont élevés au 31 décembre 2014 a 46.160.690 DT
contre 41.105.774 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Achats consommés de M.P et consommables 31755525 27914 603
Consommations énergétiques 10 484 223 8 149 913
Achats non stockés 3804774 3 550 554
Achats sous-traitance 116 168 1 490 704
Total des achats d'approvisionnement 46 160 690 41105 774

V.4 Charges de personnel (En DT):

Les charges de personnel se sont élevées au 31 décembre 2014 4 11.986.049 DT contre 11.670.457 DT
au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit : o/

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Appointements et salaires 9953 112 10 079 945
Charges sociales et autres 2032937 1590 512
Total des charges de personnel 11986 049 11 670 457

V.5 Dotations aux amortissements et aux provisions (En DT):
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Les dotations aux amortissements et aux provisions se sont élevées au 31 décembre 2014 a 2.861.384
DT contre 6.836.979 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Dotations aux amortissements 4 451 619 3418 740
Résorption des frais préliminaires 189 677 -
Dotations aux provisions des stocks 43192 -
Dotations aux provisions des soldes clients 970 090 1492 897
Dotations aux provisions pour risques et charges - 400 000
Dotations aux provisions des immobilisations financiéres - 1779 115
Dotations aux provisions des autres actifs courants 33 326 23 398
Total des dotations aux amortissements et aux provisions 5687904 7090 752
Reprise sur provisions des créances clients <2674 131> <140 827>
Reprise sur provisions des stocks <129 849> <136 344>
Reprise sur provisions des autres actifs courants <15 040> -
Reprise sur provisions des titres de participations <7 500> -
Total des reprises sur dotations aux provisions <2 826 520> <277171>
Total dotations aux amortissements et aux provisions 2861384 6836979

V.6 Autres charges d’exploitation (En DT):

Les autres charges d’exploitation se sont élevées au 31 décembre 2014 & 5.333.034 DT contre

4.499.455 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Loyers et charges locatives 175276 211 245
Assurances 329 471 308 822
Entretiens et réparations 461100 471706
Honoraires 308 o011 275783
Publicité et propagande 1207 488 639 159
Autres services extérieurs 415111 355 388
Transport sur achats 420 31713
Transport sur ventes a 'export 65177 94 193
Transport sur ventes locales 80132 25 058
Transports et déplacements 115 493 152 123
Carburant 162 615 155 324
Missions et réceptions 302159 271 368
Dons et subventions 303 016 376 292
Jetons de présence 187 500 150 000
Services bancaires 519 940 638 183
Imp6bts et taxes 615 332 398 257
Commissions sur ventes 320 186 31234
Transfert de charges (*) <235 393> <86 393>
Total des autres charges d’exploitation 5333 034 4 499 455

(*) Au niveau des états financiers arrétés au 31 décembre 2013, les transferts de charges relatifs aux
remboursements des assurances et de la TFP ont été présentés parmi les autres gains ordinaires Au mweau de
P'état de résultat ci-haut, nous les avons reclassé pour les présenter parmi les autres charges d’exploitation.

V.7 Charges financiéres nettes (En DT):
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Les charges financiéres nettes se sont élevées au 31 décembre 2014 & 7.567.203 DT contre 6.744.751

DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Intéréts bancaires 6170 083 4973 818
Pertes de change 1649 516 1880 940
Gains de change <249 756> <110 007>
Escomptes obtenus <2 640> -
Total des charges financiéres nettes 7567 203 6 744 751

V.8 Produits des placements (En DT):

Les produits des placements se sont élevés au 31 décembre 2014 4 1.838.046 DT contre 3.028.724DT

au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Produits des participations 853 809 -
Autres produits financiers 984 237 3028 724
Total des produits de placements 1838 046 3 028 724

V.9 Autres pertes ordinaires (En DT):

Les autres pertes ordinaires se sont élevées au 31 décembre 2014 & 2.682.639 DT contre 69.254DT au

31 décembre 2013. Elles se détaillent comme suit :

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Apurement des soldes clients douteux provisionnés 2 639 700 -
Apurement autres actifs 15 040 20 846
Pénalités de retard 15 450 30 812
Autres pertes 12 449 17 596
Total des autres pertes ordinaires 2 682 639 69 254
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VI. Notes sur Uétat de flux de trésorerie :
VI.1 Encaissements dividendes et autres distributions

En 2014, la SOMOCER a encaissé des dividendes pour un montant de 650.208 DT alors qu’en 2013 les
dividendes encaissés étaient de 520.625 DT. Ces dividendes correspondent & ceux encaissés de la part

de la société SOTEMAIL.

VI.2 Les encaissements provenant des moyens de Jfinancement a

court terme

Les encaissements liés aux moyens de financement a court terme se détaillent comme suit

Désignation 31/12/2014 31/12/2013
Encaissement billet de trésorerie 27 650 000 32 250 000
Encaissement MCNE 390 900 928 500
Encaissement crédit préfinancement export 16 200 000 15 200 000
Encaissement crédit préfinancement stocks 19 200 000 18 800 000
Total des autres pertes ordinaires 63 440 900 67178 500

V1.3 Les décaissements liés aux moyens de financement a court

terme:

Les décaissements liés aux moyens de financement a court terme se détaillent comme suit :

En DT déc-14 déc-13
Décaissement billet de trésorerie 30 100 000 29 500 000
Décaissement M.C.N.E 386 500 1690 300
Décaissement crédit préfinancement export 16 000 000 15 200 000
Décaissement crédit préfinancement stock 18 900 000 18 800 000
Total 65 386 500 65 190 300

VII. Informations sur les parties liées :

Les parties liées incluent les actionnaires, les principaux dirigeants (y compris les administrateurs) et
leurs membres proches des familles ainsi que les sociétés contrdlées par les actionnaires et les

.

principaux dirigeants ou sur lesquelles ils exercent de I'influence notable.
VII.1 Ventes — clients (En DT):

Le chiffre d’affaires réalisé au cours de I'exercice 2014 avec les sociétés du groupe totalise un montant
de 20.442.566 DT contre un montant de 10.584.996 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme

suit :

En DT déc-14 déc-13
Société A.B.C. 3278 452 4036 158
Société AB CORPORATION 2189 16 884
Société SOTEMAIL 17 079 824 5746 313
Société SANIMED 19 871 4226
Société SOMOCER NEGOCE - 705 940
Société SOMOSAN 62 230 75 475
Total du chiffre d’affaires hors taxes 20 442 566 10 584 996
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VII.2 Achats - fournisseurs (En DT, ):

Les achats effectués auprés des sociétés du groupe au cours de I'exercice 2014 se détaillent comme
suit :

En DT déc-14 déc-13
Société A.B.C. 304 1191
Société SOTEMAIL 2 650 612 1792 061
Total des achats hors taxes 2 650 916 1793 252

VIL.3 Autres transactions avec les parties liées :

- Courant l'année 2014, la SOMOCER a constaté des produits relatifs au loyer de la boutique de la
Pyramide du Lac pour la société ABC et 3 1a salle sise 2 Menzel Hayet pour un montant de 32.977
DT;

. Courant l'année 2014, la SOMOCER a constaté des produits relatifs au loyer du dépdt sis 8 RADES
pour la société ABC pour un montant de 42.712 DT ;

. Courant lannée 2014, la SOMOCER a constaté des charges a payer relatifs a l'assistance sur les
ventes i l'export assurées par la société SOMOCER NEGOCE pour un montant de 314.387 DT.

VIII. Autres notes complémentaires :

VIII.1 Etat des placements

Placements a long terme dans des sociétés autres que filiales :

En DT Co.ﬁt. ) Pourcentage Provi.sio’n
d’acquisition de détention constituée
SANILIT 1350 000 20,00% 1350 000
INCOMA 1836 172 9,18% 429 115
EL AKKAR 75 000 50,00% -
Société Argile Médenine 26 400 40,00% 26 400
BTS 10 000 0,03% 10 000
SOTEX ALGER 3038 NA 3038
Total 3 300 610° 1818 553

Placements a long terme dans des sociétés filiales :

En DT Co.ﬁt' . Pourcentage Provi.sio’n
d’acquisition _ de détention constituée
SOTEMAIL 12 710 390 58,28% -
ABC 5 875 000 68,04% -
SOMOCER Négoce 1140 000 99,13% -
SOMOSAN 3200 000 27,12% -

Total 22 925 390 -
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Placements a court terme :

En DT com‘ll)i::la)‘ll: d’acquisict?:r: +/- Value
SOTEMAIL 5985 000 2100 000 3 885 000
AB CORPORATION 1960 000 1960 000 -
SOMOCER Négoce 100 000 100 000 -
ARAB FIANCIAL CONSULING 250 000 250 000 -
Total 8 295 000 4 410 000 3 885 000
VIIIL.2 Gains et pertes de change inscrits en écart de conversion

e Toane Total
U.T.B 1 000 000 Eur - 53 53
U.T.B 1250 000 Eur - 306 306
SACMI 1 474 210 Eur - 56 841 56 841
Total - 57 200 57 200
VIII.3 Résultat par action

En DT déc-14 déc-13
Résultat net 5072 475 4 909 804
Nombre d’actions 31169 600 28 831 880
Résultat par action 0,163 0,170
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VIIL.5 Solde intermédiaires de gestion (En DT):

Produits 2014 2013 | Charges 2014 2013 | Soldes 2014 2013
CA Local 48591221 52 606 834 | Stockage 8500987 4904547
CA Export 6287739 11245233
Autres Ventes 17111815 4873324
Total 71990 775 68 725 391 | Total 8 500 987 4 904 547 | Production 80 491762 73629 938
Marge sur coiit
Production 80491762 73 629 938 | Achats consommés 46 160 690 41 105 774 | matiére 34331072 32524164
Marge sur coiit matiére 34331072 32 524 164 | Autres charges externes 4 717 702 4 101 198 | Valeur ajoutée 29 613 370 28 422 966
Charges de personnel 11986 049 11 670 457
L . Excédent brut
Valeur ajoutée 29613370 28422 966 | Impots et taxes 615 332 398 257 d'exploitation 17011989 16 354 252
Total 12 601 381 12 068 714
Excédent brut d'exploitation 17011989 16 354 252 | Charges financiéres nettes 7569 843 6 744 751
Autre produits ordinaires 489 386 452 594 | Autres charges ordinaires 2682639 69 254 | Résultat des
Produits de placement 1840686 3028 724 | Dotations aux amort et prov| 2 861384 6836979 ac:li,"ités
ordinailres
Impét sur les bénéfices 1155 720 1279 783 5072475 4904804
Total 19 342 061 19 835 571 Total 14 269 586 14 930 767
Résultat
Résultat des activités ordinaires| 5072475 4904 804 | Pertes extraordinaires - - | apres . 5072 475 4904 804
modifications
Total 5072 475 4904 804 | Total - -
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VIII.6 Tableau de variation des capitaux propres

|i‘:n DT Solde au |Résultats | Réserves |[Augmentation |Distributions| Subvention Résultat de; Solde au
31.12.2013 | reportés | légales de capital |de dividendes|d'investissement Pexercice | 31.12.2014

Capital social (*) 28 831 880 - - 2337 720 - - - 31 169 600
Réserves légales 2 259 170 - 357 676 - - - - 2 616 846
Réserves statutaires 1081645 - - - - - - 1081 645
Réserves spéciales de réinvestissements| 3 000 000 - - - - - - 3 000 000
Résultats reportés 2248716 905534 - <137 720> - - - 3016 530
Prime d'émission 8 250 609 - - - - - - 8 250 609
Prime de fusion 2 965 154 - - - - - - 2 965 154
Subvention d'investissement - - - - - 1347 066 - 1347 066
ICapitaux Propres 48 637174 905534 357676 2 200 000 - 1347 066 4 53 447 450
Résultat de I'exercice 4 904 804 <905 534>| <357 676> <2 200 000> <1441 594> - 5072 475 5072 475
Total capitaux propres 53 541978 - - - <1441594> 1347066 5072475 58519925

(*) Le capital social est passé de 28.831.880 DT au 31 décembre 2013 a 31.169.600 DT au 31 dé
d’incorporation des réserves spéciales de réinvestissements totalisant 2.200.000 DT et par voie d’
selon le PV de ’'AGE du 19 juin 2014.

cembre 2014 suite 2 une augmentation du capital par voie
incorporation des résultats reportés pour 137.720 DT, et ce
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VII1.7 Tableau de variation des immobilisations

Valeurs brutes Amortissements & provisions VCN VCN

DESIGNATION

31/12/2013 | Acquisitions | 31/12/2014 31/12/2013 | Dotations | 31/12/2014 31/12/2013 | 31/12/2014
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Fonds de commerce 1973 928 - 1973928 808 082 83 796 891 878 1165 846 1082 050
Logiciel 278 732 23292 302 024 220 019 33 561 253 580 58 713 48 444
TOTAL DES IMMOB. INCORPORELLES 2 252 660 23 292 2 275 952 1028 101 117 357 1145458 1224559 1130 494
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrain 2995143 - 2995143 593 645 - 593 645| 2401498 2401498
Construction 19 850 657 233739 20 084 396 10 174 559 949 990 11 124 549 9 676 098 8 959 847
Install. technique, matériel et outillage 54 004 588 5745 323 59749911 30978453 2488250 33466703| 23026135| 26 283 208
Matériel de transport 1919 887 166 206 2 086 093 1365 305 178 426 1543 731 554 582 542 362
Install. générale agenc.aménag.divers 6 899 299 363 244 7262 543 5321 804 301942 5623 746 1577 495 1638 797
Equipement de bureau et matériel informatique 1038 732 48 375 1087107 823 852 58 797 882 649 214 880 204 458
Immobilisations a statut jurnidique particulier 3162 751 865 167 4027918 1.327 447 356 857 1684 304 1835 304 2343614
Immobilisations en cours - 362 612 362 612 - - - - 362 612
TOTAL DES IMMOB.CORPORELLES 89 871 057 7784 666| 97655723 50 585 065 4 334 262| 54919 327| 39 285992 | 42736 396
TOTAL DES IMMOBILISATIONS 92 123 717 2807958 | 99931675| 51613166 4 451619] 56 064 785| 40510551 | 43 866 890
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VIIL8 Note sur les immobilisations acquises par voie de leasing

Année Contrat N° Catégorie Valeur Brute E;l:éla::e Echéa;n;e a+1
2011 73840 Matériel de transport 207 540 4 842 -
2012 328170 Matériel de transport 45 000 12171 6 405
2012 333970 Matériel de transport 33590 8280 6 313
2012 335890 Matériel et outillage 628 695 108 616 160 834
2012 343300 Matériel de transport 70 000 18 582 14 803
2012 348420 Matériel de transport 55884 14 559 15 607
2013 365510 Matériel de transport 113 480 24 805 31 300
2013 113668 Matériel de transport 107 000 26 241 56 040
2013 389380 Matériel de transport 30975 7595 14 865
2013 361710 Matériel de transport 85 000 21 895 27 697
2013 371260 Matériel de transport 30 000 14 197 3713
2013 380130 Matériel de transport 101 073 25 525 39 602
2014 119122 Matériel et outillage 441 667 99 960 341 707
2014 119127 Matériel et outillage 53 501 10 815 40 054
2014 406710 Matériel et outillage 370 000 88 398 207 330

Total 2 373 405 486 481 966 271
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VIII.9 Tableau de variation des emprunts

Solde au 31.12.2013

Mouvements de la période

Solde au 31.12.2014

Emprunts Total début | Echéance | Echéance | Additions | Reéglement | Total Finde | Echéance | Echéance
de période a+ian a-1an échéances période a+1an a-1an

BNA 4MDT 1ére Tranche 1785 713 1499 997 285 716 - <142 857> 1642 856 1214 281 428 575
BNA 4MDT 2éme Tranche 892 858 750 002 142 856 - <107 142> 785 716 607 146 178 570
BNA 4MDT 3éme Tranche 928 572 785 716 142 856 - <107 142> 821430 642 860 178 570
BNA 1540KDT 1100 000 880 000 220 000 - <165 000> 935 000 660 000 275 000
STB 330KDT 117 857 70 714 47143 - <47 143> 70 714 23 571 47143
STB 1170KDT 417 857 250 714 167 143 - <167 143> 250 714 83 571 167 143
STB 1200KDT 771 428 514 285 257 143 - <171 428> 600 000 342 857 257143
STB 347KDT 223 071 148 714 74 357 - <49 571> 173 500 99 143 74 357
STB 220KDT 204 285 172 857 31428 - <31 428> 172 857 141 429 31 428
STB 900KDT 835 714 707 143 128 571 - <128 571> 707 143 578 571 128 572
STB 880KDT 817 144 691 429 125 715 - <125 715> 691 429 565 714 125 715
STB 232KDT 215 429 182 286 33143 - <33 143> 182 286 149 143 33143
STB 356KDT 330 571 279 714 50 857 - <50 857> 279 714 228 857 50 857
STB 172KDT 159 714 135 143 24 571 - <24 571> 135 143 110 572 24 571
STB 30KDT 2 161 - 2161 - <2 161> - - -
Amen Bank 2500KDT 2500 000{ 2500000 - - - 2 500 000 2 375 363 124 637
STB 294KDT - - - 294 000 - 294 000 252 000 42 000
STB 872KDT - - - 872 000 - 872 000 747 429 124 571
STB 95KDT - - - 95 000 - 95 000 81429 13571
STB 700KDT - - - 700 000 - 700 000 560 000 140 000
BH 1370KDT - - - 1 370 000 - 1370 000 1370 000 -
BH 400KDT - - - 400 000 - 400 000 400 000 -
Total emprunts en dinars 11302374| 9568714| 1733660| 3731000 <1353 872> 13679502 | 11233936| 2445566
UTB 2000K€ 367 142 - 367 142 - <367 142> - - -
UTB 1000K€ 697 232 348 615 348 616 - <262 192> 435038 - 435 038
UTB 1250K€ 1586 640 991 506 595 134 - <455 541> 1131101 424163 706 938
SACMI 1474 K€ 2 863 716 1909 144 954 572 - <958 026> 1905 690 952 845 952 845
Total emprunts en devises 5514 730 | 3249266| 2265464 -| <2042901> 3 471829 1377008 | 2094 821
Total des emprunts 16 817104 | 12817980 3999124 ( 3731000 <3 396 773> 17151331 12610944 | 4540 387
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IX. Engagements hors bilan

IX.1 Engagements donnés au titre des opérations de portage

Convention de portage avec «ATD SICAR» relative a la participation au capital de la société
«SOTEMAIL» pour un montant de 2.000 000 DT; I'engagement de la société a la date du 31 décembre
2014 s'éléve a 1.272.753 DT ;

Convention de portage avec «ATD SICAR» relative a la participation au capital de la société
«SOTEMAIL» pour un montant de 5.000.000 DT ;

IX.2 Engagements donnés : Effets escomptés non échus
Le montant des effets escomptés et non échus au 31 décembre 2014 est de l'ordre de 18.794.068 DT.
IX.3 Engagements donnés au profit de sociétés du groupe:

Le conseil d'administration a autorisé, en date du 06 janvier 2014, les cautions solidaires de
SOMOCER au profit de SOMOSAN en couverture des crédits bancaires a contracter par cette

derniére et qui sont détaillés comme suit :

ATB : Crédit moyen terme (CMT) 3.000 KDT et crédit de gestion de 775 KDT.
BNA : Crédit moyen terme (CMT) 4.000 KDT et crédit de gestion de 1.550 KDT
BH : Crédit moyen terme (CMT) 2.000 KDT et crédit de gestion : 775 KDT;

TF Bank : Crédit moyen terme (CMT) 1.000 K€.

Cette décision annule et remplace la neuviéme décision du PV du conseil d’administration du

30 mai 2012.

IX.4 Engagements donnés relatifs aux emprunts

1- Titre foncier n° 70 048 Tunis sis a El-bouhaira Tunis "Mayssa I" d'une super; cie

de 1348 m2
PR Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014

Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155
CMT 2750000| STB/BDET -
Aval UTB 3000000| STB/BDET -
CMT 30 250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
CMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 900 900 000 STB 707 143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 oo0 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
33 337 250 24 399 655

Crédit de gestion 4 250 000 AB 3466 435
CMT/AFD 600 000 AB -
CcMT 1500 000 AB -
CMT 2500 2 500 000 AB 2 500 000
8 850 000 5966 435

Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT/AFD 600 000 BNA -
CMT 2000 2 000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
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CMT 1000 1 000 000 BNA 821 430
12 740 000 15 365 660
Crédit de gestion 3040 000 UIB 2210 490
CMT 210 000 UIB -
CMT 1000 000 UiB -
4 250 000 2 210 490
Crédit de gestion 3 790 000 BIAT 3303 336
3 790 000 3303 336

CMT 1700 000 BTEI
1700 000 -
Crédit de gestion 4250000 ATTIJARI 3661774

BANK
4 250 000 3661774
CMT 1000 2046 700 TFB 435038
CMT 2000 4 093 400 -
CMT 1250 2558 375 1131 100
8698 475 1566 138
Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4 607 823
2 800 000 4 607 823
Total général 80 415 725 61 081 311

2- Titre foncier n° 70 046 Tunis sis a El-bouhaira Tunis "Mayssa I " d'une superficie de

499 m?
L 1 Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014

Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155
CcMT 2750000| STB/BDET -
Aval UTB 3000000| STB/BDET -
CMT 30 250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
CMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 900 900 000 STB 707 143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 000 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
33337 250 24 399 655

Crédit de gestion 3650 000 AB 3466 435
CMT/AFD 600 000 AB -
CcMT 1500 000 AB -
CMT 2500 2 500 000 AB 2 500 000
8 250 000 5966 435

Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT/AFD 600 000 BNA -
CMT 2000 2 000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
CMT 1000 1000 000 BNA 821 430
12 740 000 15 365 660

Crédit de gestion 3 040 000 UIB 2210 490
CMT 210 000 UIB -
CMT 1000 000 UIB -
4 250 000 2210 490

Crédit de gestion 3 790 000 BIAT 3303 336
3 790 000 3303336

CMT 1700 000 BTEI -

1700 000
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Engagement par signature 0 NAIB -
o -

CMT 2 046 700 TFB 435 038
2046 700 435 038

Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4 607 823
2 800 000 4 607 823

Total général 68 913 950 56 288 437

3- Titre foncier n° 70 047 Tunis sis a El-bouhaira Tunis "Mayssa III" d'une superficie

de 505 m2
L 4s Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014

Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155
CMT 2750000| STB/BDET -
Aval UTB 3000000| STB/BDET -
CMT 30 250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
cMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 900 900 000 STB 707 143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 000 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
33 337 250 24 399 655

Crédit de gestion 3650 000 AB 3466 435
CMT/AFD 600 000 AB -
CMT 1500 000 AB -
CMT 2500 2 500 000 AB 2 500 000
8 250 000 5966 435

Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT/AFD 600 000 BNA -
CMT 2000 2 000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
CMT 1000 1 000 000 BNA 821 430
12 740 000 15 365 660

Crédit de gestion 3040 000 UIB 2210 490
CMT 210 000 UIB -
CcMT 1 000 000 UIB -
4 250 000 2 210 490

Crédit de gestion 3 790 000 BIAT 3303 336
3 790 000 3303 336

CMT 1700 000 BTEI -
CMT 1000 000 BTEI -
2700 000 -

CMT 2 046 700 TFB 435 038
2046 700 435 038

Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4 607 823
2 800 000 4 607 823

Total général 69 913 950 56 288 437

4- Terrain situé a Menzel Hayet d'une superficie de 77 600 m2, objet de deux actes
SSP Enregistrés a Zermeddine le 22.06.99 a distraire du titre foncier n° 215 100

P Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014
Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155
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CMT 30250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
CMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 900 900 000 STB 707 143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 000 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
27587 250 24 399 655

Crédits de gestion 2600 000| BH KARKER 3407109
CMT 8 350 ooo| BH KARKER 8 350 000
10 950 000 11 757 109

Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT 2000 2 000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
CMT 1000 1000 000 BNA 821 430
12 140 000 15 365 660

Crédit de gestion 3 790 000 BIAT 3303 336
3790 000 3303 336

Crédit de gestion 3 650 000 AB 3 466 435
3 650 000 3 466 435

Engagement par signature 2 300 000 BFT 2143 857
MCNE et Escompte Commercial 900 000 BFT 741 965
3200 000 2 885 822

CMT 2 046 700 TFB 435038
CMT 1250 £ 2 437 500 TFB 1131100
4 484 200 1566 138

Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4607 823
2 800 000 4 607 823

Total général 68 601 450 67 351978
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5- Terrain sis a Menzel Hayet d'une superficie de 40 ooo m?, objet d'un acte

notarié enregistré le 19.01.95 a distraire du titre foncier n°® 215 100

‘g Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014

Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155
CMT 2750000| STB/BDET -
Aval UTB 3000000| STB/BDET -
CMT 30 250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
CMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 900 900 000 STB 707143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 000 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
33 337 250 24 399 655

Crédit de gestion 3650 000 AB 3466 435
CMT/AFD 600 000 AB -
CMT 2500 2 500 000 AB 2 500 000
6 750 000 5966 435

Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT/AFD 600 000 BNA -
CMT 2000 2 000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
CMT 1000 1 000 000 BNA 821 430
12 740 000 15 365 660

Crédit de gestion 3040 000 UIB 2210 490
CMT 210 000 UIB -
CMT 1000 000 UIB -
4 250 000 2210 490

Crédit de gestion 3 790 000 BIAT 3303 336
3790 000 3303 336

CMT 1700 000 BTEI -
CcMT 1 000 000 BTEI -
2700 000 -

Engagement par signature 2 600 000 NAIB -
2600 000 -

Engagement par signature 2 300 000 BFT 2615259
MCNE 900 000 BFT 976 248
3200 000 3 591 507

CMT 2 046 700 TFB 435038
CMT 1250 £ 2437 500 TFB 1131100
4 484 200 1566 138

Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4607 823
2 800 000 4 607 823

Total général 76 651 450 61 011 044
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6- Terrain sis @ Menzel Hayet d'une superficie d 28 890 m? , objet d'un acte notarié
enregistré @ Jammel le 18.12.84 et d'un acte de précision enregistré a Jammel le
15.04.87 a distraire du titre foncier n° 215 100

L 3 Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014

Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155
CcMT 2750000| STB/BDET -
Aval UTB 3000000| STB/BDET -
CMT 30 250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
CMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 9oo 900 000 STB 707 143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 000 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
33 337 250 24 399 655
Crédit de gestion 3650000 AB 3466 435
CMT/AFD 600 000 AB -
CMT 2500 2 500 000 AB 2 500 000
6 750 000 5966 435
Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT/AFD 600 000 BNA -
CMT 2000 2000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
CMT 1000 1 000 000 BNA 821 430
12 740 000 15 365 660
Crédit de gestion 3 040 000 UIB 2210 490
CMT 210 000 UIB -
CMT 1000 000 UIB -
4 250 000 2210 490
Crédit de gestion 3 790 000 BIAT 3303336
3 790 000 3303 336
CMT 1700 000 BTEI -
CMT 1 000 000 BTEI -
2700 000 -
CMT 2 000 000 BTKD -
CMT 1100 000 BTKD -
3100 000 -
Engagement par signature 2600 000 NAIB -
2600 000 -
Engagement par signature 2300 000 BFT 2615 259
MCNE 900 000 BFT 976 248

3200 000 3 591 50
CMT 2046 700 TFB 435038
CMT 1250 £ 2437 500 TFB 1131100
4 484 200 1566 138
Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4607823
2 800 000 4 607 823
Total général 79 751 450 61 011 044

7- Terrain sis @ Menzel Hayet Zeramdine, nommé Souk Essaydi, sous le n° 50 557
Monastir, superficie 9 684 m2

P Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014
Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155




Notes aux Etats financiers SOMOCER au 31 décembre 201

CMT 30 250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
CMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 900 900 000 STB 707 143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 000 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
27587 250 24 399 655

Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT 2000 2000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
CMT 1000 1000 000 BNA 821 430
12140 000 15 365 660

CMT 2046 700 TFB 435038
CMT 1250 £ 2 437 500 TFB 1131100
4484 200 1566 138

Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4 607 823
2 800 000 4 607 823

Total général 47 011 450 45 939 276

8 - Les éléments corporels et incorporels composant un fonds de commerce et

d’industrie
L g Montant du crédit Solde au 31
Nature du crédit (En DT) Banque décembre 2014

Crédits de gestion 21 750 000 STB 21136 155
CMT 30 250 STB -
CMT 1170 000 STB 250 714
CMT 330 000 STB 70 714
CMT STB 1200 1200 000 STB 600 000
CMT STB 347 347 000 STB 173 500
CMT STB 900 900 000 STB 707 143
CMT STB 220 220 000 STB 172 857
CMT STB 232 232 000 STB 182 286
CMT STB 880 880 000 STB 691 429
CMT STB 356 356 000 STB 279 714
CMT STB 172 172 000 STB 135 143
27587 250 24 399 655
Crédit de gestion 3650 000 AB 3466 435
CMT/AFD 600 000 AB -
CMT 2500 2 500 000 AB 2 500 000
6 750 000 5966 435
Crédit de gestion 6 600 000 BNA 11 180 659
CMT 1540 1540 000 BNA 935 000
CMT/AFD 600 000 BNA o
CMT 2000 2 000 000 BNA 1642 855
CMT 1000 1000 000 BNA 785 716
CMT 1000 1000 000 BNA 821 430
12 740 000 15 365 660
Crédit de gestion 3040 000 UIB 2210 490
CMT 210 000 UIB -
CMT 1 000 000 UIB -
4 250 000 2210 490
Crédit de gestion 3 790 000 BIAT 3303 336
3 790 000 3303 336
CMT 1700 000 BTEI -
CMT 1 000 000 BTEI -

2 700 000




Notes aux Etats financiers SOMOCER au 31 décembre 201

CMT 2 000 000 BTKD -
CMT 1100 000 BTKD -
3 100 000 -
Engagement par signature 2600 000 NAIB -
2 600 000 -
CMT 2046 700 TFB 435 038
CMT 1250 £ 2437 500 TFB 1131100
4 484 200 1566 138
Crédit de gestion 2 800 000 UBCI 4607 823
2 800 000 4 607 823
Total général 70 801 450 57 419 537
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PRESENTATION DU GROUPE «<SOMOCER»

Le groupe «SOMOCER» est composé de la Société Moderne de Céramique
«SOMOCER» société mére, de sa filiale «<SSOTEMAIL», de sa filiale «A.B.C», de sa
filiale «<SSOMOCER NEGOCE» et de sa filiale <SSOMOSAN».

Structure juridique du groupe:

Les sociétés composant le groupe SOMOCER sont les suivantes :

SOMOCER (Société Moderne de Céramique) : La Société Moderne de Céramique
«SOMOCER» est une société anonyme, de nationalité tunisienne, régie par le droit
tunisien. Elle a été créée le 3 juillet 1985. Son capital s’éléve au 31 décembre 2013 a
28.831.880 DT divisé en 28.831.880 actions de valeur nominale de 1 DT chacune.
L’objet de la société est la fabrication de carreaux de faience, du grés et des
baignoires. Son activité s’étend sur le marché tunisien et a 'exportation. L’ensemble
de ses unités de production est implanté a Menzel Hayet.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun. Elle est agréée
par la loi 93-120 du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations
aux investissements.

SOTEMAIL (Société Tunisienne d’Email): La Société Tunisienne d’Email
«SOTEMAIL» est une société anonyme créée le 01/06/2002 avec un capital de
2.010.000 DT et ayant son siége social a Menzel Hayet. Son capital s’éleve au 31
décembre 2013 a 26.200.000 DT divisé en 26.200.000 actions de valeur nominale
de 1 DT chacune. La principale activité de la SOTEMAIL est la fabrication des émaux
des carreaux de céramiques, des carreaux de faiences, du grés et des décorations
ainsi que tous produits et articles sanitaires. L’ensemble de ses unités de production
est implanté a la région d’Essouassi. Sur le plan fiscal, la société est soumise aux
régles du droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120 du 27 décembre 1993,
portant promulgation du code d’incitations aux investissements.

ABC (Abdennadher Bricolage Center): La société ABC est une société a
responsabilité limitée créée en 1995 ayant son siége a Ain Zaghouane - Route de La
Marsa - Tunis. Son capital s’éléve au 31 décembre 2013 4 8.635.000 DT. 1l est divisé
en 863.500 parts sociales de valeur nominale de 10 DT chacune. Son objet principal
consiste dans la vente en détail des articles sanitaires, de quincaillerie et de
céramique.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun.

SOMOCER NEGOCE : La société «<SOMOCER NEGOCE» est une société a
responsabilité limitée créée en octobre 2007 et ayant son siége & Menzel Hayet. Son
capital social s’éléve au 31/12/2013 a 1.150.000 DT, divisé en 11.500 parts sociales
de 100 DT chacune. Son objet principal consiste dans I'exportation et l'importation
de marchandises et de produits ainsi que tout genre d'opérations de négoce
international et de courtage.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréée
par la loi 93-120 du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations
aux investissements.

SOMOSAN : La société «SOMOSAN» est une société anonyme, créée le

10/07/2009. Son capital s’éléve au 31/12/2013 a 12.300.000 Dinars divisé en
123.000 actions de 100 dinars chacune.



La société SOMOSAN a pour objet la fabrication et la commercialisation de produits
sanitaires. Le siége social de la société est sis a Menzel Hayet et 1'usine est sise a la
Zone Industrielle Metlaoui Gafsa.

B Participations et organigramme du groupe

La participation de la société «SOMOCER» dans les entreprises associées et
filiales se détaillent comme suit :

La société «SOMOCER» détient 15.404.500 actions sur les 26.200.000 actions
sociales formant le capital de la société SOTEMAIL, soit 58.79 %. Cette filiale est
donc controlée exclusivement par la société SOMOCER ;

La société ‘SOMOCER’ détient 587.500 parts sur les 863.500 parts sociales
formant le capital de la société A.B.C. Par ailleurs, la société SOTEMAIL détient
270 000 parts sociales du capital de la société ABC, ce qui porte le pourcentage
d’intérét du groupe SOMOCER a 86.97%. Cette filiale est donc controlée
exclusivement par la société SOMOCER ;

La société SOMOCER détient 11.400 parts sur les 11.500 parts sociales formant
le capital de la société SOMOCER NEGOCE. Par ailleurs, la société SOTEMAIL
détient 100 parts sociales du capital de cette société, ce qui porte le pourcentage
d’intérét du groupe SOMOCER a 99.64%. Cette filiale est donc contrélée
exclusivement par la société SOMOCER ;

La société «SOMOSAN» est placée sous l'influence notable de la société
SOMOCER et ses filiales détenant 33.500 actions sur les 123.000 actions
formant le capital de la société SOMOSAN, soit 27.03%.

Structure du groupe SOMOCER

FO - SOMOCER

58,80% \L

F1 - SOTEMAIL

68,00% 99,1%

F2 - ABC

26,0%

0,2% s

F4 - SOMOSAN




n Principaux indicateurs d’activité du groupe

Evolution du chiffre d’affaire groupe SOMOCER :
Chiffres d’affaires 2010 2011 2012
55228610 62 773 494 70 654 394 77 292 014 83634613

18 566 079 12 930 689 13726 081 12 004 327 9840453

Ventes locales

Ventes en suspension et a I'exportation

Total des Revenus 73794 689 75704 184 84 380 475 89 296 341 93 475 066
Pourcentage 2010 2011 2012 2013 2014

Ventes locales 75% 83% 84% 87% 89%

Ventes en suspension et a |'exportation 25% 17% 16% 13% 11%

Evolution des chiffres d’affaires individuels

010 i U U V14
SOMOCER 61 792 683 63 988 959 67 747 336 68 725 391 71990 776
A.B.C 11 650993 13 045 667 12 855791 12 673 985 13 980 101
SOTEMAIL 17 370 554 17 464 588 18 487 964 18 371 334 34 978 608
SOMOCER NEGOCE 1863 768 481 429 290431 759 094 314 387
Total 92 677 998 94 982 653 99 381 522 100 529 804 121 263 872

Evolution titres de participation de la société meére

Total Participation 2014 Capital % dans le capital

A.B.C. 5875 000 8 635 000 68,04%
SOTEMAIL 12710390 26 200 000 48.51%
BTS 10 000

SOTIEX ALGERS 3038

Sté Argile Mednine 26 400

SOMOCER NEGOCE 1 140 000 1 150 000 99,13%
SANILIT 1 350000

LN.C.0.M.A. 1836172

SOMOSAN 3 200 000 12 300 000 26.01%
Ste EIl AKKAR 75 000 150 000

Total 26 226000




Structure du capital société A.B.C
Capital 2013 Capital 2014

SOMOCER 5875 000 5875 000
LOTFI ABDENNADHER 60 000 60 000
SOTEMAIL 2 700 000 2 700 000
Total 8 635 000 8635 000
Structure du capital société SOMOCER NEGOCE
SOMOCER 1140000 1140000
SOTEMAIL 10 000 10 000
Total 1150 000 1150 000

Structure du capital société SOTEMAIL

Capital 2013 Capital 2014

SOMOCER 14237500 14237500
LOTFI ABDENNADHER 10 10
AGENECE MARITIME 0 0
SADOK DRISS 0 0
KARIM ABDENNADHER 10 10
AB-CORPORATION 580 480 580 480
RIM ABDENNADHER 15 000 15 000
ATD SICAR 8167000 8167000
Public 3200000 3200000

Total 26 200 000 26 200 000




Structure du capital société SOMOSAN

SOMOCER 3 200 000 3 200 000
SOTEMAIL 50 000 50 000
SANIMED 575 000 575 000
ABC 25000 25 000
SOMOCER NEGOCE 75 000 75 000
LOTFI ABDENNADHER 100 000 100 000
FRDCM 3000 000 3000 000
ATD SECAR 5275 000 5275 000

Total 12 300 000 12 300 000

Evolution des chiffres d’affaires avant et aprés
consolidation

2010 2011 2012 2013 2014
Total CA avant consolidation 92 677 998 94982653 99 381 521 100 529 804 | 121 263 872
Total CA aprés consolidation 73 794 689 75704184 84 380 475 89296 341 | 93 475 066




Etats Financiers Consolidés
Année 2013




Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2013

Bilan Consolidé
arrété au 31 décembre

(exprimé en dinar tunisien)

Actifs non courants

Immobilisations incorporelles

Moins : amortissements et provisions

Immobilisations corporelles
Moins : amortissements

Immobilisations financiéres
Moins : Provisions

Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

Actifs courants

Stocks
Moins : Provisions

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

Autres actifs courants
Moins : Provisions

Placements courants & autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

Note

1.1
1.1

1.2
1.2

1.3
1.3

1.4

1.5
1.5

1.6
1.6

1.7
1.7

1.9

2013

6 090 259
<2 826 279>

151741137
<62 435 676>

8217735
<1802 473>

2102 474

101 087178

28 741 286
<1260 814>

47 859 514
<13 982 224>

17532 629
<1379 488>

4587 000

7528 231

89 626 133

190 713 311

2012

6 088 440
<2572 394>

154 420 557
<57 395 403>

4765 587
<23 358>

2 879 037

108 162 466

21267 807
<1431 894>

48 248 545
<12 446 289>

11031 321
<1386 710>

5350 000

171 335

70 804 115

178 966 581



Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2013

Bilan Consolidé
arrété au 31 décembre

(exprimé en dinar tunisien)

Capitaux propres

Capital social
Réserves consolidées

Capitaux propres part - du groupe
Intéréts minoritaires
Capitaux propres avant résultat de l'exercice

Résultat de l'exercice - part du groupe
Résultat de l'exercice - intéréts minoritaires

Total des capitaux propres consolidés

Passifs non courants

Provisions pour risques et charges
Emprunts
Autres passifs non courants

Total des passifs non courants
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Autres passifs financiers
Concours bancaires

Total des passifs courants
Total des passifs

Total des capitaux propres et passifs

Note

2.2

2.3
2.4

2.5
2.6
2.7
2.8

2013

28 831880
18 746 431

47578 311

12 879 161

60 457 472

2724845
655 198

63 837515

558 944
30 082 014

3 469 794

110

30 529 265
8 074 213

42 435237
11 726 329

92 765 043
126 875 796

190 713 311

2012

27 273 400
15 333 992

42 607 392

16 176 456

58 783 848

3893128
432 008

63108 984

1590
20 822 383

4271833

25 095 806

28 031 674
10 533 472

40 125 809
12 070 836
90 761 791
115 857 597

178 966 581




Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2013

Etat de Résultat Consolidé

Pour lexercice clos le 31 décembre
(exprimé en dinar tunisien)

Produits d'exploitation

Revenus
Autres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation
Charges d'exploitation

Variation des stocks des produits finis & encours
Achats de marchandises consommées

Achats d’approvisionnements consommés
Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d’exploitation

Total des charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

Charges financiéres nettes
Revenus des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant impét
Imp6t sur les sociétés

Résultat net avant mise en équivalence

Q-part dans les résultats des entités mises en
équivalence

Résultat consolidé

Résultat de l'exercice - part du groupe
Résultat de I'exercice - intéréts minoritaires

Note 2013
31 89 296 341
3.2 684 052

89 980 393

3.3 5286 210
34 <5337 315>
35 <44 178 752>
3.6 <15 565 203>
3.7 <9 096 031>
3.8 <7280 215>
<76 171 307>

13 809 086

39 <9 426 548>
229 651

3.10 191 763
3.11 <93 948>
4710 004

3.12 <1329 961>
3380043

3380043

2724 845

655 198

2012

84 380475
498 028

84 878 503

<5528 277>
<4 204 032>

<39 187 772>
<12 248 226>

<5563 109>
<6 866 523>
<73 597 939>
11 280 564
<6 149 310>

383344
<451798>

5062 800

<737 664>

4325136

4325136

3893128
432 008



Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2013

Etat de Flux de Trésorerie Consolidé

Pour Pexercice clos le 31 décembre
(exprimé en dinar tunisien)

Flux de trésorerie liés a Uexploitation
Résultat net

Ajustements pour :

e Q-part dans les résultats des entités mises en équivalence
e Amortissements & provisions

e Plus ou moins value sur cession d'immobilisations

e Q-part des subv. d'inves. inscrites en résultat

e Variation des stocks

e Variation des créances

e Variation des autres actifs

e Variation des fournisseurs d'exploitation

e Variation des autres dettes

Flux de trésorerie affectés a l'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

o Décaissements pour Acqu. d’Imm. Corp & Incorp.

o Encaissement suite a la Cession d'Imm.Corp.& Incor.

e Décaissement pour l'acquisition d'Imm. Financiéres

e Encaissement pour cession d'immobilisations financiéres
o Décaissement pour dépenses inscrites en charges reportés
o Solde des opérations de placements courants

Flux de trésorerie affectés aux activités
d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

e Apports des minoritaires dans le capital des sociétés intégrées
e Dividendes et autres distributions

e Encaissements des subventions d'investissement

e Solde des emprunts 4 LT (encaissement - remboursement)

e Solde des opérations de financements du cycle d'exploitation
e Solde de I'escompte commercial

Flux de trésorerie provenant des activités de
financement

Incidence du changement de périmeétre
Variation de trésorerie
Trésorerie au début de la période
Trésorerie a la cloture de la période

2013

3380043

8 971001
<13 629>
<128 583>
<8 945194>
175129
<7237 882>
4543 752
<1972 643>

<1227 915>

<25 009 978>
25 000
<3336 371>
16 600

<1953 035>
763 000

<29 494 785>

<1754 807>
37904

23 470 759
5388 200

<353 029>

26 174 785
12 249 317

7 701403
<11 899 501>
<4198 098>

2012

4325136

5081558
99 081

4385344
<1726 258>
2 149 268
1574 190

7 887 618

23775937

<26 232 205>

919
<615 005>
<3 439 106>

<30 285 397>

500 000
<1334 025>
1230515
3010749
1100 040
<3523 381>

983 898

<5 525 562>
<6 373 939>
<11 899 501>



Notes aux
Etats Financiers Consolidés




‘

Les notes ci-aprés font partie intégrante des états financiers consolidés du groupe
SOMOCER arrétés au 31/12/2013, couvrant la période allant du 01 janvier 2013 au 31
décembre 2013, conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie incluant les comptes de la société SOMOCER, de sa filiale SOTEMAIL, de sa
filiale A.B.C. et de sa filiale SOMOCER NEGOCE.

Ces états financiers consolidés sont établis & partir des états financiers annuels
individuels des sociétés du groupe arrétés au 31 décembre 2013.

I. PRESENTATION DU GROUPE «SOMOCER»

Le groupe «SOMOCER» est composé de la Société Moderne de Céramique
«SOMOCER» société meére, de sa filiale «<SOTEMAIL», de sa filiale «<A.B.C», et de sa
filiale «<SSOMOCER NEGOCE».

a. Structure juridigue du groupe:

Les sociétés composant le groupe SOMOCER sont les suivantes :

=« SOMOCER (Société Moderne de Céramique) : La Société Moderne de Céramique
«SOMOCER» est une société anonyme, de nationalité tunisienne, régie par le droit
tunisien. Elle a été créée le 3 juillet 1985. Son capital s’éleve au 31 décembre 2013 a
28.831.880 DT divisé en 28.831.880 actions de valeur nominale de 1 DT chacune.
L'objet de la société est la fabrication de carreaux de faience, du grés et des
baignoires. Son activité s'étend sur le marché tunisien et a 'exportation. L'ensemble
de ses unités de production est implanté a Menzel Hayet.
Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun. Elle est agréée
par la loi 93-120 du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations
aux investissements.

» SOTEMAIL (Société Tunisienne d’Email): La Société Tunisienne d’Email
«SOTEMAIL» est une société anonyme créée le 01/06/2002 avec un capital de
2.010.000 DT et ayant son siége social & Menzel Hayet. Son capital s’éléve au 31
décembre 2013 a 26.200.000 DT divisé en 26.200.000 actions de valeur nominale
de 1 DT chacune. La principale activité de la SOTEMAIL est la fabrication des émaux
des carreaux de céramiques, des carreaux de faiences, du grés et des décorations
ainsi que tous produits et articles sanitaires. L’ensemble de ses unités de production
est implanté & la région d’Essouassi. Sur le plan fiscal, la société est soumise aux
régles du droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120 du 27 décembre 1993,
portant promulgation du code d’incitations aux investissements.

= ABC (Abdennadher Bricolage Center) : La société ABC est une société a
responsabilité limitée créée en 1995 ayant son siége a Ain Zaghouane - Route de La
Marsa - Tunis. Son capital s’éléve au 31 décembre 2013 4 8.635.000 DT. 1l est divisé
en 863.500 parts sociales de valeur nominale de 10 DT chacune. Son objet principal
consiste dans la vente en détail des articles sanitaires, de quincaillerie et de
céramique.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun.

= SOMOCER NEGOCE : La société «SOMOCER NEGOCE» est une société a
responsabilité limitée créée en octobre 2007 et ayant son siége a Menzel Hayet. Son
capital social s'éléve au 31/12/2013 4 1.150.000 DT, divisé en 11.500 parts sociales
de 100 DT chacune. Son objet principal consiste dans l'exportation et l'importation
de marchandises et de produits ainsi que tout genre d'opérations de négoce
international et de courtage.




Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréée
par la loi 93-120 du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations
aux investissements.

o Participations et organigramme du groupe :

La participation de la société «SOMOCER» dans les entreprises associées et
filiales se détaillent comme suit :

. La société «<SOMOCER» détient 15.404.500 actions sur les 26.200.000 actions
sociales formant le capital de la société SOTEMAIL, soit 58.79 %. Cette filiale est
donc controlée exclusivement par la société SOMOCER ;

. La société ‘SOMOCER’ détient 587.500 parts sur les 863.500 parts sociales
formant le capital de la société A.B.C. Par ailleurs, la société SOTEMAIL détient
270 000 parts sociales du capital de la société ABC, ce qui porte le pourcentage
d’intérét du groupe SOMOCER a 86.97%. Cette filiale est donc contrdlée
exclusivement par la société SOMOCER ;

- La société SOMOCER détient 11.400 parts sur les 11.500 parts sociales formant
le capital de la société SOMOCER NEGOCE. Par ailleurs, la société SOTEMAIL
détient 100 parts sociales du capital de cette société, ce qui porte le pourcentage
d’intérét du groupe SOMOCER a 99.64%. Cette filiale est donc controlée
exclusivement par la société SOMOCER ;

II. METHODES ET MODALITES DE CONSOLIDATION

a. Maéthodes de consolidation

La méthode de consolidation appliquée est déterminée en fonction du pourcentage des
droits de vote détenus par la société «SOMOCER» ainsi que de son pouvoir de diriger
les politiques financiéres et opérationnelles des sociétés «SOTEMAIL», «ABC» et
«SOMOCER NEGOCE».

La méthode de consolidation retenue pour les sociétés «SOTEMAIL», «ABC», et
«SOMOCER NEGOCE» est celle de I'intégration globale, eu égard au degré de contréle
exercé par la société mere.

Cette méthode consiste a :

- Homogénéiser les méthodes de comptabilisation et les regles de présentation.

. Combiner ligne par ligne en additionnant les éléments semblables d'actifs, de
passifs, de capitaux propres, de produits et de charges.

- Eliminer la valeur comptable de la participation de la mére dans chaque filiale
et la quote-part de la mére dans les capitaux propres de chaque filiale.

. Identifier les intéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées de
T'exercice et les soustraire du résultat du groupe afin d'obtenir le résultat net
attribuable aux propriétaires de la mere ;

. Identifier les intéréts minoritaires dans les capitaux propres des filiales
consolidées et les présenter dans le bilan consolidé séparément des passifs et
des capitaux propres de la meére ; et

- Eliminer les transactions intra-groupes et les profits latents en résultant. Les
pertes latentes résultant de transactions intra-groupe sont & éliminer a moins
que le cofit ne puisse €tre recouvré.



b. Date de cloture

La date de cloture retenue pour I'établissement des états financiers consolidés
correspond a celle des états financiers individuels, soit le 31 décembre de chaque année.

c. Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés sont établis conformément aux dispositions du systeme
comptable des entreprises, et notamment :

e La NC 35 relative aux états financiers consolidés, et particuliérement les principes
régissant les techniques, régles de présentation, et de divulgation spécifiques a
I’établissement des états financiers consolidés ;

e La NC 36 relative aux participations dans les entreprises associées ;

e La NC 38 relative aux regroupements d’entreprises.

III. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les principales régles et méthodes appliquées par le Groupe SOMOCER sont
présentées au niveau de la politique comptable de la société SOMOCER. Dans ce qui
suit, nous effectuons une présentation sommaire des principes et régles les plus

importants :

a. Principes de base

Les états financiers consolidés du Groupe SOMOCER sont préparés en conformité avec
les normes comptables tunisiennes. Ils sont prépares selon les conventions établies par
le systéme comptable des entreprises.

b.  Ecarts d'acquisition

L’écart d’acquisition représente la différence, a la date d’acquisition, entre le cofit
d’acquisition des titres et la quote-part du groupe dans la juste valeur de 'actif net
identifiable acquis de la filiale ou de I'entreprise associée. Lorsqu'ils sont positifs, ces
écarts sont inscrits a l'actif du bilan consolidé sous la rubrique «écarts d'acquisition» et
amortis sur leur durée de vie estimée, dans la limite de vingt ans. Le cas échéant, une
provision pour dépréciation complémentaire est constatée pour tenir compte des
perspectives d'activité et de résultat des sociétés concernées. S'ils sont négatifs, ils sont
inscrits en déduction des actifs dans la méme rubrique des écarts d’acquisition positifs
et repris en résultat de la fagon suivante :

(a) Le montant de I'écart d’acquisition n’excédant pas les justes valeurs des actifs non
monétaires acquis doit étre comptabilisé en produits sur une base systémique sur
la durée d'utilité moyenne pondérée restant a courir des actifs amortissables
identifiables acquis ; et

(b) Le montant de I'écart résiduel doit étre comptabilisé immédiatement en produits
sur une durée ne dépassant pas dix ans. Les écarts non significatifs sont
intégralement rapportés au résultat de l'exercice au cours duquel ils ont été
constatés.



La valeur comptable de I'écart d’acquisition est revue annuellement et réduite en cas de
dépréciation durable (Impairment) éventuelle.

Le gain ou la perte de cession d'une entité inclut le solde non amorti de I'écart
d’acquisition relatif a 'entité cédée.

c. Placements

Les titres de transaction sont comptabilisés a leur valeur de marché. La valeur de
marché est calculée par référence aux cours boursier de cloture a la date du bilan.

d.  Immobilisations corporelles

I’amortissement des immobilisations corporelles du Groupe SOMOCER est déterminé

selon le mode linéaire, sur la durée d’utilisation estimée comme suit :

- Terrains Non amortissables

- Constructions Amortissables sur 20 ou 10 ans a partir de la date de
mise en service

- Inst. Tech. Mat. Out. Indust. Amortissables sur 10 ou 5 ans a partir de la date de

mise en service
- Mat. De transport des biens Amortissables sur 5 ans & partir de la date de mise
en service
- Autres immob. Corporelles Amortissables sur 10, 6 ou 5 ans  partir de la date
de mise en service

Les gains et les pertes dégageés lors de la cession d’immobilisations corporelles entre les
sociétés du Groupe sont éliminés, et ce afin de ramener les immobilisations cédées a
leurs valeurs historiques, avant la cession intergroupe.

Les immobilisations corporelles acquises par voie de crédit bail sont comptabilisées au
bilan 4 leur juste valeur en application de la convention de prééminence du fond sur la
forme.

e.  Subvention d’investissement

Les subventions recues et liées a l'acquisition d’immobilisations corporelles ou
incorporelles, sont classées en produits différés dans les dettes a long terme (compte de
régularisation passif), au lieu d’étre classées en tant que capitaux propres et sont
rapportées au résultat linéairement sur la durée de vie estimée des actifs concernés.

f.  Stocks

- Stocks de marchandises, matiéres premiéres et consommables.
Les stocks de matiéres premiéres, matiéres consommables et marchandises sont
valorisés au prix moyen pondéré d’acquisition avec toutes les charges
d’approvisionnement.

- Stock de produit finis et semi-finis.

Les stocks de produits finis et semi-finis sont valorisés au cofit de production moyen
de 'année, qui est inférieur a la valeur de réalisation nette du marché.

g. Créances d'exploitation



Les créances d’exploitation sont comptabilisées a leur valeur de réalisation nette. Une
estimation est effectuée pour les créances douteuses sur la base d’une revue des
montants dus en fin d’année. Les créances jugées irrécouvrables sont provisionnées au
cours de I'année pendant laquelle elles sont identifiées.

Les créances libellées en monnaies étrangeres sont évaluées sur la base du cours de
change en vigueur a la cloture de Texercice. Les pertes et les gains de change latents

sont inscrits en résultat.

h. Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque le Groupe a une obligation actuelle
(juridique ou implicite) résultant d’événements passés et qu'il est probable que la sortie
d’avantages économiques sera nécessaire pour régler cette obligation et qu'une
estimation fiable du montant de I'obligation peut étre effectuée.

Les droits des employés aux congés payés et aux congés basés sur I'ancienneté sont
constatés au fur et 3 mesure que les droits sont accumulés par les employés. Une
provision est constatée pour le passif estimé au titre des congés payés annuels et congés
basés sur l'ancienneté résultants des services rendus par les employés jusqu’a la date du
bilan.

i Constatation des produits

Les ventes sont constatées lors de la livraison des produits et aprés acceptation du
client, le cas échéant, ou lorsque des services sont rendus, nettes des taxes sur les
ventes et des rabais, et aprés élimination des ventes 3 l'intérieur du Groupe. Les ventes
lides aux contrats  long terme sont comptabilisées selon la méthode a 'avancement.



IV. ELEMENTS DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES :
I. Notes relatives au bilan : Actif

I.1. Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles nettes des amortissements totalisent au 31 décembre 2013 un
montant de 3.263.980 DT contre 3.516.046 DT au 31 décembre 2012. Elles se détaillent comme
suit:

Note Déc.2013 Déc.2012

Concessions, brevets & licences 17 782 17 782
Logiciels 338 281 336 462
Fonds de commerce Somocer 298 000 298 000
Fonds de commerce Pyramide du lac 2793 228 2793 228
Fonds de commerce Hammamet 861 250 861 250
Fonds de commerce Hachicha Plus 694 185 694 185
Ecart d'acquisition (good-will) 1087532 1087532
Total des Immobilisations Incorporelles 6 090 259 6 088 440
Amort. des Immob. Incorporelles <1738 747> <1484 862>
Prov. Dépréc. de 1'écart d'acquisition (good-will) <1087 532> <1087 532>
Total des Amortissements et prov. des Immo. Incorp. <2 826 279> -2 572 394>
Total des Immobilisations incorporelles nettes 3263 980 3516 045

Immobilisations corporelles :

Le solde net des immobilisations corporelles s’éléve au 31 décembre 2013 & 89.305.462 DT
contre 97.025.154 DT au 31 décembre 2012 et se détaille comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Terrains 4 355 894 6 127 527
Constructions 24 568 695 28 540 302
Install. techniques matériels et outillage 66 020 815 69 994 736
Matériel de transport 2 381 883 2 206 633
Install. Gén. Agenc. & Aménag. 10 255 648 9189 083
Mobilier et matériel de bureau 1149 844 1155536
Matériel informatique 181 277 168 256
Immobilisations en cours 32 949 732 26 549 217
Avances sur commandes d'Immo. 550 859 3386 546
Immobilisations en location financement 9 326 492 7102 721
Total des Immobilisations Corporelles 151741137 154 420 557
Amort. des Immob. Corporelles <61800591> <56 760 318>
Provisions pour dépréciation des Immo. Corp. <635 085> <635 085>
Total des Amortissements des Immo. Corp. <62 435 676> <57 395 403>
Total des Immobilisations corporelles nettes 89 305 462 97 025 155

L.2. Immobilisations financiéres :

Les immobilisations financiéres nettes des provisions s’élévent au 31 décembre 2013 a
6.415.262 DT contre 4.742.230 DT au 31 décembre 2012 et elles sont détaillées comme suit :




Note Déc.2013 Déc.2012

Titres BTS 20 000 20 000
Titres SEDATS 7 500 7 500
Titres Management + 21 000 21 000
Titres SOTEX Algérie 3038 3038
Titres Argile Médenine 26 400 26 400
Titres SANILIT 1350 000 1350 000
Titres INCOMA 1836 171 1836 171
Titres Saphir 500 000 500 000
Titres El Aakar 75 000 75 000
Titres Biomasse Power Generation o] 58 200
Titres SOMOSAN 3 350 000 0
Personnel, préts a plus d'un an <14> 8144
Dépdts et cautionnements 1028 639 860 134
Total des Immobilisations Financiéres 8 217735 4 765 587
Provisions pour dépréciation des Immo. Fin. <1 802 473> <23 358>
Total des Provisions sur Immo. Financiéres <1 802 473> <23 358>
Total des Immobilisations financiéres nettes 6 415 262 4 742 230

L3. Autres actifs non courants :

Les autres actifs non courants s’élévent au 31 décembre 2013 & 2.102.474 DT contre 2.879.037

DT au 31 décembre 2012 et elles sont détaillées comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Frais préliminaires 1776 796 2 317 330
Charges a répartir o 46 676
Ecarts de conversion 325 678 515 030
Total des Autres Actifs Non Courants 2102 474 2 879 037

L.4. Stocks :

Le solde net des stocks s’éléve 4 27.480.472 DT au 31 décembre 2013 contre 19.835.913 DT au 31

décembre 2012 et se détaille comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Matiéres premiéres 12 778 542 10 143 330
Consommables & piéces de rechange 2 601 353 2 482 927
Produits finis 9 603 848 5157183
Marchandises 3757 544 3437969
Emballages 15935
Stock accessoires 30 463
Total des Stocks 28 741 286 21 267 807
Provisions pour dépréciation des stocks <1260 814> <1431 894>
Total des Provisions sur Stocks <1260 814> <1431894>
Total des stocks nets des provisions 27 480 472 19 835 913

L.5. Clients et comptes rattachés :

Le solde net des clients et comptes rattachés s'éléve au 31 décembre 2013 & 33.877.290 DT
contre 35.802.256 DT au 31 décembre 2012et se détaille comme sut :




Note Déc.2013 Déc.2012

Clients ordinaires 16 436 117 16 913 569
Clients, effets a recevoir & valeurs a I'encaissement 17 826 265 19 137 975
Clients, factures a établir 61232 61232
Clients douteux ou litigieux 13 535 900 12 135 769
Total des Clients 47 859 514 48 248 545
Provisions pour dépréciation des créances <13 982 224> <12 446 289>
Total des Provisions sur Clients <13 982 224> <12 446 289>
Total des clients et comptes rattachés nets des provisions 33 877 290 35 802 256

I.6. Autres actifs courants :

Le solde net des autres actifs courants s’éléve au 31 décembre 2013 a 16.153.141 DT contre

9.644.611 DT au 31 décembre 2012 et se détaille comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Fournisseurs, avances & acomptes 353 203 487 297
Personnel, avances & acomptes 1296 564 1227 309
Etat, impdts et taxes 6 072 377 5509 941
Etat, actif d'imp06t différé 360 463 334 821
Locataires pyramide du lac 277 877 315 595
Débiteurs divers 8 301792 2163 535
Charges constatées d'avance 383 804 387 863
Produits a recevoir 115 280 59 189
Comptes d'attente 67 023 67 023
Blocage de fonds 304 245 379 273
Créances factoring 0 89 474
Caution 0 10 000
Total des Autres Actifs Courants 17532 629 11 031 321
Provisions pour dépréciation des AAC <1379 488> <1386 710>
Total des Provisions sur AAC <1379 488> <1386 710>
Total des autres actifs courants nets des provisions 16 153 141 9 644 611

L7. Placements courants & autres actifs financiers :

Le solde des placements courants et autres actifs financiers s’éléve au 31 décembre 2013 a

4.587.000 DT contre 5.350.000 DT au 31 décembre 2012.

I.8. Liquidités et équivalents de liquidités

Le solde des liquidités et équivalents de liquidités s’éléve au 31 décembre 2013 4 7.528.231 DT

contre 171.335 DT au 31 décembre 2012et se détaille comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Valeurs en coffre 154 487 o]
Banques 7237976 159 401
Caisses 120 344 11934
Blocage 15 424 0

Total des Liquidités 7528 231

171 335




II.

II.1. Capitaux propres :

Les capitaux propres du groupe SOMOCER se détaillent comme suit :

Notes relatives aux capitaux propres et passifs

Note Déc.2013 Déc.2012

Capital social 28 831 880 27 273 400
Total des Capital 28 831 880 27273 400
Réserves légales 2259 170 1972 665
Réserves statutaires 1081645 1081645
Réserves spéciales de réinvestissement 3 000 000 3 000 000
Primes d'émission 8 250 609 8 250 609
Fonds social o 50 000
Primes de fusion 2 965 154 2 965 154
Résultats reportés 1677739 1807 341
Réserves consolidées <487886> <3793 422>
Total des Réserves consolidées 18 746 431 15 333 992
Intéréts minoritaires 12 879 161 16 176 456
Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice 60457472 58783848
Résultat de l'exercice - part du groupe 2724 845 3893 128
Résultat de 'exercice - intéréts minoritaires 655 198 432 009
Total des capitaux propres consolidés 63837515 63108984

II.2. Provisions pour risques et charges :

Le solde des provisions pour risques et charges s'éléve a 558.944 DT au 31 décembre 2013

contre 1.590 DT au 31 décembre 2012.

II.3. Emprunts :

Le solde des emprunts 4 long terme s’est élevé au 31 décembre 2013 & 30.082.014 DT contre un
solde au 31 décembre 2012 de 20.822.383 DT. Le détail des emprunts a long terme se présente

comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Emprunt UTB en Euro 1340 122 2 369 468
Emprunt NAIB en Euro o] 4765 324
Emprunt BTKD 4 000 000 o
Emprunt AB 2 500 000 o]
Emprunt STB 3153 000 1419 714
Emprunt BNA 7582 381 1100 000
Emprunt BFT o) 6 658 624
Emprunt BH 7844 128 1491988
Crédit SACMI a plus d'un an 1909 144 3017 266
Emprunt Fournisseurs d'immobilisations 1753 240 0
Total des Emprunts 30082014 20822383

II.4. Autres passifs non courants :

Le solde des autres passifs non courants s’éléve au 31 décembre 2013 & 3.469.794 DT contre

4.271.833 DT au 31 décembre 2012et se détaille comme suit :

Note

Déc.2013

Déc.2012




Etat, reconnaissance de dette 217931 111 100
Subventions d'investissement 443 153 2 275 082
Encours leasing & plus d'un an 2 808 711 1885 649
Total des Autres Passifs Non Courants 3469 794 4 271 831

II.5. Fournisseurs et comptes rattachés :

Le solde des fournisseurs et comptes rattachés s’éléve au 31 décembre 2013 a 30..529.265 DT

contre 28.031.673 DT au 31 décembre 2012¢t se détaille comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Fournisseurs d'exploitation 15 395 398 14 353 578
Fournisseurs d'exploitation - effets a payer 14 062 080 13 163 703
Fournisseurs - factures non parvenues 2 000 2 000
Fournisseurs d'immobilisation 943 666 512 391
Charges a payer 126 121 0
Total des Fournisseurs 30529265 28031673

II1.6. Autres passifs courants :

Le solde des autres passifs courants s'éléve au 31 décembre 2013 a 8.074.213 DT contre

10.533.472 DT au 31 décembre 2012 et se détaille comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Personnel 969 194 1116 869
Etat, impots et taxes 1857 834 2 809 870
Etat, reconnaissance de dette 674 786 74 067
Etat, passif d'impot différé 453 059 1229 531
Associés, comptes courants 2 500 000 2 500 000
Créditeurs divers 1061 431 867 280
Charges a payer 565 879 869 614
Actionnaires dividendes a payer 1050 873 218
Provisions pour risques et charges courants 0 157 354
Produits percus d'avance <9 021> 18 000
Obligations cautionnées 0 16 262
Compte d'attente 0 1410
Total des Autres Passifs Courants 8074213 10533475

I1.7.Autres passifs financiers :

Le solde des autres passifs financiers s'éléve au 31 décembre 2013 4 42.435.237 DT contre

40.125.809 DT au 31 décembre 2012¢t se détaille comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Echéances 4 moins d'un an sur emprunts 7657 187 8 617 500
Intéréts courus non échus sur emprunts 806 611 153 412
Charges a payer - échelle d'intéréts 154 696 114 192
Préfinancement export 6 000 000 4 200 000
Préfinancement stocks 4 600 000 5000 000
Billets de trésorerie 5750 000 1000 000
MCNE 130 740 892 540
Encours leasing 4 moins d'un an 1270 977 1730 108
Crédit BNA o] 2 000 000



Effets escomptés non échus 16 065 026 16 418 055
Total des Autres Passifs Financiers 42 435 237 40 125 808

II.8. Concours bancaires :

Les concours bancaires s’élévent au 31 décembre 2013 & 11.726.329 DT contre 12.070.836 DT
au 31 décembre 2012 et correspondent a des découverts bancaires.



III. Notes relatives a I’état de résultat
IIl.1. Revenus:

Les revenus se sont élevés au 31 décembre 2013 4 89.296.341 DT contre 84.380.475 DT
au 31 décembre 2012 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Ventes locales 72 418 690 70 640 887
Ventes en suspension et a l'exportation 12 004 327 13 726 081
Soustraitance 4 873 324 13 508
Total des Revenus 89 296 341 84 380 475

III.2. Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation se sont élevés au 31 décembre 2013 a 684.052 DT
contre 498.028 DT au 31 décembre 2012 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012

Loyers 340538 343 469
Subventions d'exploitation 40 332 24 938
Quote-part des Subv. d'invest. inscrites en résultat 129 541 129 621
Transfert de charges 77 988 o
Reprise de provisions 95 652 0
Total des Autres produits d'exploitation 684 052 498 028

II1.3. Variation des stocks des produits finis et encours

Les stocks de produits finis et encours ont connu une variation positive de 5.286.210
DT au 31 décembre 2013 contre une variation négative de 5.528.277 DT au 31 décembre
2012.

III.4. Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommées se sont élevés au 31 décembre 2013 a
5.337.315 DT contre 4.204.032 DT au 31 décembre 2012.

II1.5. Achats d’approvisionnements consommés

Les achats d’approvisionnements consommés se sont élevés au 31 décembre 2013 a
44.178.752 DT contre 39.187.772 DT au 31 décembre 2012¢t se détaillent comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Matiéres premiéres & consommables 29 328 700 26 509 174
Autres approvisionnements 1437 184 1200 171
Energie 8 149 913 6 915 364
Autres achats non stockés 5262 955 4 563 062

Total des Achats d'approvisionnements consommés 44 178 752 39187772




III.6. Charges de personnel :

Les charges de personnel se sont élevées au 31 décembre 2013 & 15.565.203 DT contre

12.248.226 DT au 31 décembre 2012 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Salaires et compléments de salaires 13 657 032 10 588 736
Charges sociales légales 1908 171 1659 490
Total des Charges de personnel 15 565 203 12 248 226

II1.7. Dotations aux amortissements et aux provisions :

Les dotations aux amortissements et aux provisions se sont élevées au 31 décembre
2013 4 9.096.032 DT contre 5.563.109 DT au 31 décembre 2012 et se détaillent comme

suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Dotation aux Amort. des Imm. Corp. & Incorp 5618 686 5251 094
Dotation aux provisions 3 754 516 1140 356
Reprise de provisions <277 171> <828 342>
Total des dotations aux amort. Et aux prov. 9 096 032 5563 109

II1.8. Autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation se sont élevées au 31 décembre 2013 & 7.280215 DT

contre 6.866.523 DT au 31 décembre 2012 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Achats non stockés 162 962 o
Loyers et charges locatives 466 320 441 295
Entretien & réparation 639 501 710 953
Primes d'assurance 490 795 397 890
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 651 436 759 931
Commissions sur ventes 31233 191 286
Publicité, publications, relations publiques 1042 421 961189
Dons & subventions 517 226 275 395
Transport sur achats 31713 5915
Transport sur ventes 165 170 440 564
Missions, Réceptions 363 406 400 502
Voyages & Déplacements 433 643 309 009
Frais postaux et de télécom. 104 685 82 763
Services bancaires et financiers 819 224 704 913
Autres services extérieurs 445 488 476 116
Jetons de présence 301728 115 000



Impots et taxes

613 263

593 803

Total des Autres charges d'exploitation

7280 215

6 866 523

II1.9. Charges financiéres nettes :

Les charges financiéres nettes se sont élevées au 31 décembre 2013 & 9.196.897 DT
contre 6.149.310 DT au 31 décembre 2012 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2012
Intéréts des emprunts et assimilés 6 432 081 5183 306
Escomptes accrodés 448 527 333 448
Pertes de change 2686 171 1194 167
Gains de change <114 753> <354 925>
Autres produits financiers <255 130> <206 687>
Total des Charges financiéres nettes 9 196 897 6 149 310

IIL.10. Autres gains ordinaires :

Les autres gains ordinaires se sont élevés au 31 décembre 2013 a 191.763 DT contre

383.344 DT au 31 décembre 2012.

III.11. Autres pertes ordinaires :

Les autres pertes ordinaires se sont élevées au 31 décembre 2013 a 93.948 DT contre

451.798 DT au 31 décembre 2012.

IIL.12. Impdts sur les bénéfices :

L'impdt sur les bénéfices totalise 1.329.961 DT au 31 décembre 2013 contre 737.664 DT

au 31 décembre 2012.

V. INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES :

1. Ventes —clients :

v Le chiffre d’affaires réalisé par la sociét¢é SOMOCER au cours de I'année 2013
avec la société AB CORPORATION s’éleve a 16.884 DT,

v Le chiffre d’affaires réalisé par la société A.B.C au cours de I'année 2013 avec la

société SANIMED s’éleve a 188 DT ;

v Le chiffre d’affaires réalisé par la société A.B.C au cours de l'année 2013 avec la
société AB PROMOTION IMMOBILIERE s’éleve a 7.290 DT ;

v Le chiffre d’affaires réalisé par la société A.B.C au cours de l'année 2013 avec la

société AB CORPORATION s’éléve a 13.342 DT ;



v Le chiffre d’affaires réalisé par la société SANIMED au cours de I'année 2013
avec la société A.B.C. s’éléve a 129.277 DT ;

v Le chiffre d’affaires réalisé par la société MOBILFLEX au cours de I'année 2013
avec la société A.B.C s’éléve a 49.900 DT ;

Autres transactions avec les parties liées :

v Courant 2013, les intéréts sur billets de trésorerie facturés par la société
SOTEMAIL pour le compte de la société AB-CORPORATION s'élévent a 67.123
DT;

v Courant 2013, les intéréts sur billets de trésorerie facturés par la société
SOMOCER NEGOCE pour le compte de la société SANIMED s'éleve a 27.982
DT;

v Un billet de trésorerie émis par la société EL AKKAR DE PROMOTION
IMMOBILIERE pour un montant de 100.000 DT ont été souscrit par la société
ABC en décembre 2009 et continu & produire ses effets. Ce billet de trésorerie
est rémunéré au taux de TMM+1 ;

v Au cours de l'année 2013, La société ABC a constaté en charge des honoraires
relatifs 4 la convention conclue avec la société AB CORPORATION pour un
montant de 186.051 DT.



Etats Financiers Consolidés

Provisoirs année 2014



Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2014

arrété au 31 décembre

Bilan Consolidé

(exprimé en dinar tunisien)

Total des actifs courants

Total des actifs

Note
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles 1.1
Moins : amortissements et provisions 11
Immobilisations corporelles 1.2
Moins : amortissements 1.2
Immobilisations financiéres 1.3
Moins : Provisions 1.3
Autres actifs non courants 1.4
Total des actifs non courants
Actifs courants
Stocks 1.5
Moins : Provisions 1.5
Clients et comptes rattachés 1.6
Moins : Provisions 1.6
Autres actifs courants 1.7
Moins : Provisions 1.7
Placements courants & autres actifs financiers 1.8
Liquidités et équivalents de liquidités 1.9

2014

6 119 701
<3 084 645>

163 256 950
<70 800 512>

8 980 966
<1841 911>

1530 877

104 161 426

55 448 011
<1174 283>

56 823 549
<12 321 101>

22 357 281
<1392 277>

6 433 000

1455 628

127758 533

231 920.072

2013

6 090 259
<2 826 279>

151 741137
<62 435 676>

8217735
<1802 473>

2102 474

101 087178

28 741 286
<1260 814>

47 859 514
<13 982 224>

17 532 629
<1379 488>

4 587 000

7 528 231

89 626 133

190 713 311




Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2014

Bilan Consolidé

arrété au 31 décembre
(exprimé en dinar tunisien)

Capitaux propres

Capital social
Réserves consolidées

Capitaux propres part - du groupe

Intéréts minoritaires

Capitaux propres avant résultat de I'exercice

Résultat de l'exercice - part du groupe
Résultat de l'exercice - intéréts minoritaires

Total des capitaux propres consolidés

Passifs non courants
Provisions pour risques et charges

Emprunts
Autres passifs non courants

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Autres passifs financiers
Concours bancaires

Total des passifs courants
Total des passifs

Total des capitaux propres et passifs

Note

2.1

2.2
2.3
2.4

2.5
2.6
2.7
2.8

2014

31169 600
21 411 680

52 581 280

14 609 998

67 191 277

4 756 112
938 776

72 886 165

558 944
27296 942
3235218

31 091 103

39 318 207

6 943 848
63 109 982
18 570 303

12 2 80

159 O, [0}

231 920 072

2013

28 831 880
18 746 431

47578 311

12 879 161

60 457 472

3893128
655 198

63 837 515

558 944
30 082 014

3469 794

110

30 529 265
8 074 213

42 435 237
11 726 329

92 765 043
126 875 796

190 713 311




Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2014

Etat de Résultat Consolidé
Pour Uexercice clos le 31 décembre

(exprimé en dinar tunisien)

Note 2014
Produits d'exploitation
Revenus 3.1 93 475 066
Autres produits d'exploitation 3.2 3541263
Total des produits d'exploitation 97 016 329
Charges d'exploitation
Variation des stocks des produits finis & encours 3.3 20 620 049
Achats de marchandises consommées 3.4 <4 935 645>
Achats d’approvisionnements consommés 3.5 <57 000 144>
Charges de personnel 3.6 <17 821 135>
Dotations aux amortissements et aux provisions 3.7 <8 008 090>
Autres charges d’exploitation 3.8 <10 299 621>
Total des charges d'exploitation <77 444 564>
Résultat d'exploitation 19 571 766
Charges financiéres nettes 3.9 <10 935 561>
Revenus des placements 484 135
Autres gains ordinaires 3.10 520 635
Autres pertes ordinaires 3.11 <2725 013>
Résultat des activités ordinaires avant impot 6 915 798
Impot sur les sociétés 3.12 <1220 910>
Résultat net avant mise en équivalence 5694 888
Q-part dans les résultats des entités mises en
équivalence -
Résultat consolidé 5694 888
Résultat de l'exercice - part du groupe 4 756 112

Résultat de I'exercice - intéréts minoritaires

938 776

2013
89 296 341
684 052

89 980 393

5286 210
<5337 315>
<44 178 752>
<15 565 203>
<9 096 031>
<7280 215>

<76 171 307>
13.809 086
<9 426 548>
229 651
191763

<93 948>

4 710 004

<1329 961>

3380043

3380043

2724 845
655 198




Etats Financiers Consolidés du groupe SOMOCER au 31 décembre 2014

Etat de Flux de Trésorerie Consolidé

Pour Uexercice clos le 31 décembre
(exprimé en dinar tunisien)

Flux de trésorerie liés a Uexploitation
Résultat net

Ajustements pour :

o Q-part dans les résultats des entités mises en équivalence
e Amortissements & provisions

o Plus ou moins value sur cession d'immobilisations

e Q-part des subv. d'inves. inscrites en résultat

e Variation des stocks

e Variation des créances

e Variation des autres actifs

e Variation des fournisseurs d'exploitation

e Variation des autres dettes

Flux de trésorerie qffectés a l'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

o Décaissements pour Acqu. d'Imm. Corp & Incorp.

e Encaissement suite a la Cession d'Imm.Corp.& Incor.

e Décaissement pour l'acquisition d'Imm. Financiéres

e Encaissement pour cession d'immobilisations financiéres
¢ Décaissement pour dépenses inscrites en charges reportés
e Solde des opérations de placements courants

Flux de trésorerie affectés aux activités
d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

e Apports des minoritaires dans le capital des sociétés intégrées

o Dividendes et autres distributions

¢ Encaissements des subventions d'investissement

o Solde des emprunts 4 LT (encaissement - remboursement)

o Solde des opérations de financements du cycle d'exploitation
e Solde de I'escompte commercial

Flux de trésorerie provenant des activités de
Jinancement

Incidence du changement de périmétre
Variation de trésorerie
Trésorerie au début de la période
Trésorerie a la cléture de la période

2014

5694 888

7067 846
<13 629>
<481 057>
<28 178 439>
<9175 694>
<6202 576>
11 770 412
1012 544

<18 505 705>

<40 167 680>
25 000

<37 071>

16 600
<2158 000>
<1946 000>

<44 267 151>

<1754 807>
3126 220
13 534 259
10 543 907
8 113 417

37606 963
12249 317
<12 916 576>
<4198 576>
<17114 674>

2013

3380043

8 971001
<13 629>
<128 583>
<8 945 194>
175129
<7237 882>
4543 752
<1972 643>

<1227 915>

<25 009 978>
25 000
<3336 371>
16 600

<1953 035>
763 000

<29 494 785>

<1754 807>
37904

23 470 759
5 388 200

<353 029>

26 174 785
12 249 317

7 701403
<11 899 501>
<4198 098>




Notes aux
Etats Financiers Consolidés




Les notes ci-aprés font partie intégrante des états financiers consolidés du groupe SOMOCER
arrétés au 31/12/2014, couvrant la période allant du 01 janvier 2014 au 31 décembre 2014,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie incluant les
comptes de la société SOMOCER, de sa filiale SOTEMAIL, de sa filiale A.B.C. et de sa filiale
SOMOCER NEGOCE.

Ces états financiers consolidés sont établis & partir des états financiers annuels individuels
des sociétés du groupe arrétés au 31 décembre 2014.

VI. PRESENTATION DU GROUPE «SOMOCER»

Le groupe «<SOMOCER» est composé de la Société Moderne de Céramique «SOMOCER»
société mere, de sa filiale «<SSOTEMAIL>», de sa filiale «A.B.C», et de sa filiale «<SOMOCER
NEGOCE».

a. Structure juridique du groupe:

Les sociétés composant le groupe SOMOCER sont les suivantes :

*« SOMOCER (Société Moderne de Céramique): La Société Moderne de Céramique
«SOMOCER» est une société anonyme, de nationalité tunisienne, régie par le droit
tunisien. Elle a été créée le 3 juillet 1985. Son capital s’éleve au 31 décembre 2014 a
31.369.600 DT divisé en 31.369.600 actions de valeur nominale de 1 DT chacune. L'objet
de 1a société est la fabrication de carreaux de faience, du grés et des baignoires. Son
activité s’étend sur le marché tunisien et 4 'exportation. L'ensemble de ses unités de
production est implanté a Menzel Hayet.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux regles de droit commun. Elle est agréée par la
loi 93-120 du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations aux
investissements.

» SOTEMAIL (Société Tunisienne d’Email) : La Société Tunisienne d’Email «<SOTEMAIL»
est une société anonyme créée le 01/06/2002 avec un capital de 2.010.000 DT et ayant
son siége social 4 Menzel Hayet. Son capital s’éléve au 31 décembre 2014 a 26.200.000 DT
divisé en 26.200.000 actions de valeur nominale de 1 DT chacune. La principale activité
de la SOTEMAIL est la fabrication des émaux des carreaux de céramiques, des carreaux de
faiences, du grés et des décorations ainsi que tous produits et articles sanitaires.
L'ensemble de ses unités de production est implanté  la région d’Essouassi. Sur le plan
fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120
du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d'incitations aux investissements.

» ABC (Abdennadher Bricolage Center): La société ABC est une société a responsabilité
limitée créée en 1995 ayant son siége & Ain Zaghouane - Route de La Marsa - Tunis. Son
capital s'éléve au 31 décembre 2014 & 8.635.000 DT. 1l est divisé en 863.500 parts sociales
de valeur nominale de 10 DT chacune. Son objet principal consiste dans la vente en détail
des articles sanitaires, de quincaillerie et de céramique.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux regles du droit commun.

= SOMOCER NEGOCE : La société «SOMOCER NEGOCE» est une société a
responsabilité limitée créée en octobre 2007 et ayant son siége 4 Menzel Hayet. Son
capital social s’éléve au 31/12/2014 i 1.150.000 DT, divisé en 11.500 parts sociales de 100
DT chacune. Son objet principal consiste dans l'exportation et l'importation de
marchandises et de produits ainsi que tout genre d'opérations de négoce international et
de courtage.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux regles du droit commun. Elle est agréée par la
loi 93-120 du 27 décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations aux
investissements.



o Participations et organigramme du groupe :

La participation de la société «<SOMOCER» dans les entreprises associées et filiales se
détaillent comme suit :

La société «SOMOCER» détient 15.404.500 actions sur les 26.200.000 actions
sociales formant le capital de la société SOTEMAIL, soit 58.79 %. Cette filiale est donc
contrélée exclusivement par la société SOMOCER ;

- La société ‘SOMOCER’ détient 587.500 parts sur les 863.500 parts sociales formant le
capital de la société A.B.C. Par ailleurs, la société SOTEMAIL détient 270 000 parts
sociales du capital de la société ABC, ce qui porte le pourcentage d’intérét du groupe
SOMOCER 3 86.97%. Cette filiale est donc controlée exclusivement par la société
SOMOCER ;

- La société SOMOCER détient 11.400 parts sur les 11.500 parts sociales formant le

capital de la société SOMOCER NEGOCE. Par ailleurs, la société SOTEMAIL détient

100 parts sociales du capital de cette société, ce qui porte le pourcentage d’intérét du

groupe SOMOCER a 99.64%. Cette filiale est donc contrdlée exclusivement par la

société SOMOCER ;

VII. METHODES ET MODALITES DE CONSOLIDATION

a. Méthodes de consolidation

La méthode de consolidation appliquée est déterminée en fonction du pourcentage des droits
de vote détenus par la société «SOMOCER» ainsi que de son pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles des sociétés «SOTEMAIL», «<ABC» et «SOMOCER NEGOCE».

La méthode de consolidation retenue pour les sociétés «SOTEMAIL», «ABC», et <SSOMOCER
NEGOCE» est celle de I'intégration globale, eu égard au degré de contrdle exercé par la
société mere.

Cette méthode consiste a :

- Homogénéiser les méthodes de comptabilisation et les régles de présentation.

. Combiner ligne par ligne en additionnant les éléments semblables d'actifs, de
passifs, de capitaux propres, de produits et de charges.

- Eliminer la valeur comptable de la participation de la mére dans chaque filiale et la
quote-part de la mére dans les capitaux propres de chaque filiale.

. Identifier les intéréts minoritaires dans le résultat net des filiales consolidées de
l'exercice et les soustraire du résultat du groupe afin d'obtenir le résultat net
attribuable aux propriétaires de la mére ;

- Identifier les intéréts minoritaires dans les capitaux propres des filiales consolidées et
les présenter dans le bilan consolidé séparément des passifs et des capitaux propres
de la mére ; et

- Eliminer les transactions intra-groupes et les profits latents en résultant. Les pertes
latentes résultant de transactions intra-groupe sont a éliminer 4 moins que le cofit ne
puisse étre recouvreé.

b. Date de clture

La date de clture retenue pour I'établissement des €tats financiers consolidés correspond a
celle des états financiers individuels, soit le 31 décembre de chaque année.

c.  Déclaration de conformité




Les états financiers consolidés sont établis conformément aux dispositions du systéme
comptable des entreprises, et notamment :

e La NC 35 relative aux états financiers consolidés, et particuliérement les principes
régissant les techniques, régles de présentation, et de divulgation spécifiques a
I’établissement des états financiers consolidés ;

e La NC 36 relative aux participations dans les entreprises associées ;

e La NC 38 relative aux regroupements d’entreprises.

VIII. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES
Les principales régles et méthodes appliquées par le Groupe SOMOCER sont présentées au
niveau de la politique comptable de la société SOMOCER. Dans ce qui suit, nous effectuons

une présentation sommaire des principes et régles les plus importants :

a. Principes de base

Les états financiers consolidés du Groupe SOMOCER sont préparés en conformité avec les
normes comptables tunisiennes. Ils sont préparés selon les conventions établies par le
systéme comptable des entreprises.

b.  Ecarts d'acquisition

L'écart d’acquisition représente la différence, a la date d’acquisition, entre le cofit
d’acquisition des titres et la quote-part du groupe dans la juste valeur de lactif net
identifiable acquis de la filiale ou de I'entreprise associée. Lorsqu’ils sont positifs, ces écarts
sont inscrits a l'actif du bilan consolidé sous la rubrique «écarts d'acquisition» et amortis sur
Jeur durée de vie estimée, dans la limite de vingt ans. Le cas échéant, une provision pour
dépréciation complémentaire est constatée pour tenir compte des perspectives d'activité et de
résultat des sociétés concernées. S'ils sont négatifs, ils sont inscrits en déduction des actifs
dans la méme rubrique des écarts d’acquisition positifs et repris en résultat de la facon
suivante :

() Le montant de l'écart d’acquisition n’excédant pas les justes valeurs des actifs non
monétaires acquis doit étre comptabilisé en produits sur une base systémique sur la
durée d’utilité moyenne pondérée restant a courir des actifs amortissables identifiables
acquis ; et

(d) Le montant de I'écart résiduel doit étre comptabilisé immédiatement en produits sur une
durée ne dépassant pas dix ans. Les écarts non significatifs sont intégralement rapportés
au résultat de I'exercice au cours duquel ils ont été constatés.

La valeur comptable de I'écart d’acquisition est revue annuellement et réduite en cas de
dépréciation durable (Impairment) éventuelle.

Le gain ou la perte de cession d’une entité inclut le solde non amorti de I'écart d’acquisition
relatif a I'entité cédée.

c.  Placements

Les titres de transaction sont comptabilisés a leur valeur de marché. La valeur de marché est
calculée par référence aux cours boursier de cloture & la date du bilan.

d. Immobilisations corporelles

I’amortissement des immobilisations corporelles du Groupe SOMOCER est déterminé selon
le mode linéaire, sur la durée d’utilisation estimée comme suit :




- Terrains Non amortissables

- Constructions Amortissables sur 20 ou 10 ans a partir de la date de
mise en service

- Inst. Tech. Mat. Out. Indust. Amortissables sur 10 ou 5 ans a partir de la date de
mise en service

- Mat. De transport des biens Amortissables sur 5 ans & partir de la date de mise
en service
- Autres immob. Corporelles Amortissables sur 10, 6 ou 5 ans a partir de la date

de mise en service
Les gains et les pertes dégagés lors de la cession d’immobilisations corporelles entre les
sociétés du Groupe sont éliminés, et ce afin de ramener les immobilisations cédées a leurs
valeurs historiques, avant la cession intergroupe.

Les immobilisations corporelles acquises par voie de crédit bail sont comptabilisées au bilan
a leur juste valeur en application de la convention de prééminence du fond sur la forme.

e. Subvention d’investissement

Les subventions regues et liées a I'acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles,
sont classées en produits différés dans les dettes a long terme (compte de régularisation
passif), au lieu d’étre classées en tant que capitaux propres et sont rapportées au résultat
linéairement sur la durée de vie estimée des actifs concernés.

f. Stocks

- Stocks de marchandises, matiéres premiéres et consommables.
Les stocks de matiéres premiéres, matiéres consommables et marchandises sont valorisés
au prix moyen pondéré d’acquisition avec toutes les charges d’approvisionnement.

- Stock de produit finis et semi-finis.
Les stocks de produits finis et semi-finis sont valorisés au coiit de production moyen de
I’année, qui est inférieur a la valeur de réalisation nette du marché.

g.  Créances d’exploitation

Les créances d’exploitation sont comptabilisées a leur valeur de réalisation nette. Une
estimation est effectuée pour les créances douteuses sur la base d’une revue des montants
dus en fin d’année. Les créances jugées irrécouvrables sont provisionnées au cours de l'année
pendant laquelle elles sont identifiées.

Les créances libellées en monnaies étrangéres sont évaluées sur la base du cours de change
en vigueur 4 la cloture de I'exercice. Les pertes et les gains de change latents sont inscrits en

résultat.
h.  Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque le Groupe a une obligation actuelle (juridique ou
implicite) résultant d’événements passés et qu'il est probable que la sortie d’avantages
économiques sera nécessaire pour régler cette obligation et qu'une estimation fiable du
montant de I'obligation peut étre effectuée.

Les droits des employés aux congés payés et aux congeés basés sur 'ancienneté sont constatés
au fur et & mesure que les droits sont accumulés par les employés. Une provision est
constatée pour le passif estimé au titre des congés payés annuels et congés basés sur
Tancienneté résultants des services rendus par les employés jusqu’a la date du bilan.

. Constatation des produits



Les ventes sont constatées lors de la livraison des produits et aprés acceptation du client, le
cas échéant, ou lorsque des services sont rendus, nettes des taxes sur les ventes et des rabais,
et aprés élimination des ventes a l'intérieur du Groupe. Les ventes liées aux contrats & long

terme sont comptabilisées selon la méthode a 'avancement.




IV.

IX. ELEMENTS DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES :

Notes relatives au bilan : Actif

IV.1.Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles nettes des amortissements totalisent au 31 décembre 2014 un
montant de 3.035.056 DT contre 3.263.980 DT au 31 décembre 2013. Elles se détaillent comme suit:

Note Déc.2014 Déc.2013

Concessions, brevets & licences o} 17 782
Logiciels 385 506 338 281
Fonds de commerce Somocer 298 000 298 000
Fonds de commerce Pyramide du lac 2793 228 2793 228
Fonds de commerce Hammamet 861250 861250
Fonds de commerce Hachicha Plus 694 185 694 185
Ecart d'acquisition (good-will) 1087532 1087532
Total des Immobilisations Incorporelles 6 119 701 6 090 259
Amort. des Immob. Incorporelles <1997 113> <1738 747>
Prov. Dépréc. de 1'écart d'acquisition (good-will) <1087 532> <1087 532>
Total des Amortissements et prov. des Immo. Incorp. <3084 645> <2826 279>
Total des Immobilisations incorporelles nettes 3 035 056 3263 980

Immobilisations corporelles :

Le solde net des immobilisations corporelles s’éléve au 31 décembre 2014 a 92 456 438 DT contre

89.305.462 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Terrains 4 471057 4355894
Constructions 28 626 872 24 568 695
Install. techniques matériels et outillage 102 042 790 66 020 815
Matériel de transport 2548 089 2 381883
Install. Gén. Agenc. & Aménag. 10 257 658 10 255 648
Mobilier et matériel de bureau 1242 835 1149 844
Matériel informatique 207 724 181277
Immobilisations en cours 2123 811 32 949 732
Avances sur commandes d'Immo. 473 376 550 859
Immobilisations en location financement 11 262 738 9 326 492
Total des Immobilisations Corporelles 163 256 950 151 741 137
Amort. des Immob. Corporelles <70 206 867> <61 800 591>
Provisions pour dépréciation des Immo. Corp. <593 645> <635 085>
Total des Amortissements des Immo. Corp. <70 800 512> <62 435 676>
Total des Immobilisations corporelles nettes 92 456 438 89 305 462

IV.2. Immobilisations financiéres :

Les immobilisations financiéres nettes des provisions s’élévent au 31 décembre 2014 & 7139 055 DT
contre 6.415.262 DT au 31 décembre 2013 et elles sont détaillées comme suit :

Note Déc.2013 Déc.2013

Titres BTS 20 000 20 000
Titres SEDATS o 7 500
Titres Management + 21 000 21 000




Titres SOTEX Algérie 3038 3038

Titres Argile Médenine 26 400 26 400
Titres SANILIT 1 350 000 1 350 000
Titres INCOMA 1836 171 1836171
Titres Saphir 500 000 500 000
Titres El Aakar 75 000 75 000
Titres SOMOSAN 3 350 000 3 350 000
Personnel, préts a plus d'un an 1040 <14>
Dépbts et cautionnements 1798 317 1028 639
Total des Immobilisations Financiéres 8 980 966 8217735
Provisions pour dépréciation des Immo. Fin. <1841911> <1802473>
Total des Provisions sur Immo. Financiéres <1841 911> <1802473>
Total des Immobilisations financiéres nettes 7 139 055 6 415 262

IV.3. Autres actifs non courants :

Les autres actifs non courants s’élévent au 31 décembre 2014 4 1 530 877 DT contre 2.102.474 DT au 31
décembre 2013 et elles sont détaillées comme suut :

Note Déc.2014 Déc.2013

Frais préliminaires 1379 414 1776 796

Ecarts de conversion 151 464 325 678

Total des Autres Actifs Non Courants 1530 877 2102474
IV.4. Stocks :

Le solde net des stocks s'éléve a 54 273 728 DT au 31 décembre 2014 contre 27.480.472 DT au 31
décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Matiéres premiéres 17 840 536 12 778 542
Consommables & piéces de rechange 2 982 769 2 601 353
Produits finis 30 543 136 9603 848
Marchandises 4 081570 3757 544
Total des Stocks 55 448 o11 28 741 286
Provisions pour dépréciation des stocks <1174 283> <1260 814>
Total des Provisions sur Stocks <1174 283> <1260 814>
Total des stocks nets des provisions 54273728 27480 472

IV.5. Clients et comptes rattachés :

Le solde net des clients et comptes rattachés s'éléve au 31 décembre 2014 a 44 500 205 DT contre
33.877.290 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Clients ordinaires 16 324 155 16 436 117
Clients, effets a recevoir & valeurs a I'encaissement 28 181 024 17 826 265
Clients, factures a établir 61232 61232
Clients douteux ou litigieux 12 254 896 13 535 900
Total des Clients 56 821 306 47 859 514
Provisions pour dépréciation des créances <12 321101> <13 982 224>
Total des Provisions sur Clients <12 321 101> <13 982 224>

Total des clients et comptes rattachés nets des provisions 44 500 205 33 877290




IV.6. Autres actifs courants :

Le solde net des autres actifs courants s’éléve au 31 décembre 2014 & 20 995 972 DT contre 16.153.141
DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Fournisseurs, avances & acomptes 352 857 353 203
Personnel, avances & acomptes 1517 463 1296 564
Etat, impOts et taxes 9134 979 6 072 377
Etat, actif d'impot différé 356 640 360 463
Locataires pyramide du lac 195 950 277 877
Débiteurs divers 7717 958 8 301 792
Charges constatées d'avance 685 764 383 804
Produits a recevoir 2 051 417 115 280
Comptes d'attente 70 024 67 023
Blocage de fonds 305 197 304 245
Total des Autres Actifs Courants 22 388 249 17532 629
Provisions pour dépréciation des AAC <1392 277> <1379 488>
Total des Provisions sur AAC <1392277> <1379 488>
Total des autres actifs courants nets des provisions 20 995 972 16 153 141

IV.7. Placements courants & autres actifs financiers :

Le solde des placements courants et autres actifs financiers s’éléve au 31 décembre 2014 A 6.533.000
DT contre 4.587.000 DT au 31 décembre 2013.

IV.8. Liquidités et équivalents de liquidités

Le solde des liquidités et équivalents de liquidités s’éléve au 31 décembre 2014 & 1 455 628 DT contre
7.528.231 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Valeurs en coffre 92 531 154 487
Banques 1333 664 7237976
Caisses 29 432 120 344
Blocage 0 15 424

Total des Liquidités 1455 628 7528 231




V. Notes relatives aux capitaux propres et passifs

V.1. Capitaux propres :

Les capitaux propres du groupe SOMOCER se détaillent comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Capital social 31169 600 28 831 880
Total des Capital 31169 600 28831880
Réserves légales 2 616 846 2 259 170
Réserves statutaires 1081 645 1081645
Réserves spéciales de réinvestissement 3 000 000 3 000 000
Primes d'émission 8 250 609 8 250 609
Fonds social o o)
Primes de fusion 2965 154 2965 154
Résultats reportés 81161 1677739
Subventions d'investissement 1347 066 -
Réserves consolidées 2 069 199 <487886>
Total des Réserves consolidées 21 411 680 18 746 431
Intéréts minoritaires 14 609 998 12 879 161
Total des capitaux propres avant résultat de l 'exercice 67191 277 60 457 472
Résultat de I'exercice - part du groupe 4756 112 2724 845
Résultat de l'exercice - intéréts minoritaires 938 776 655 198
Total des capitaux propres consolidés 72 886 165 63 837 515

V.2. Provisions pour risques et charges :

Le solde des provisions pour risques et charges s’éléve a 558.944 DT au 31 décembre 2014 idem au 31
décembre 2013.

V.3. Emprunts:

Le solde des emprunts a long terme s’est élevé au 31 décembre 2014 4 27296 942 DT contre un solde
au 31 décembre 2013 de 30.082.014 DT. Le détail des emprunts a long terme se présente comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Emprunt UTB en Euro 524 163 1340 122
Emprunt BTKD 4 000 000 4 000 000
Emprunt AB 2 375 363 2 500 000
Emprunt STB 3964 286 3153 000
Emprunt BNA 6 124 285 7 582 381
Emprunt BH 6 972 231 7844 128
Emprunt UIB 1770 000 o
Crédit SACMI a plus d'un an 952 845 1909 144
Emprunt Fournisseurs d'immobilisations 713 769 1753 240
Total des Emprunts 27296 942 30 082014

V.4. Autres passifs non courants :

Le solde des autres passifs non courants s'éléve au 31 décembre 2014 a 3 235 218 DT contre 3.469.794
DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Etat, reconnaissance de dette o 217931
Subventions d'investissement 0] 443 153




Encours leasing a plus d'un an 3235 218 2 808 711
Total des Autres Passifs Non Courants 3235218 3469 794

V.5. Fournisseurs et comptes rattachés :

Le solde des fournisseurs et comptes rattachés s’éléve au 31 décembre 2014 a 39 318 207 DT contre
30.529.265 DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note - Déc.2014 Déc.2013

Fournisseurs d'exploitation 16 085 181 15 395 398
Fournisseurs d'exploitation - effets a payer 22 538 688 14 062 080
Fournisseurs - factures non parvenues 2 000 2 000
Fournisseurs d'immobilisation 601190 943 666
Charges a payer 91148 126 121
Total des Fournisseurs 39318207 30529265

V.6.Autres passifs courants :

Le solde des autres passifs courants s’éléve au 31 décembre 2014 a 6 943 848 DT contre 8.074.213 DT
au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Personnel 1252 039 969 194
Etat, imp6ts et taxes 3663919 1857834
Etat, reconnaissance de dette 126 378 674 786
Etat, passif d'imp6t différé 263 137 453 059
Associés, comptes courants 0 2 500 000
Créditeurs divers 637 060 1061 431
Charges a payer 1000 265 565 879
Actionnaires dividendes a payer 1050 1050
Provisions pour risques et charges courants o o]
Produits pergus d'avance 0 <9 021>
Total des Autres Passifs Courants 6 943 848 8 074 213

V.7. Autres passifs financiers :

Le solde des autres passifs financiers s'éléve au 31 décembre 2014 2 63 109 982 DT contre 42.435.237
DT au 31 décembre 2013 et se détaille comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013
Echéances & moins d'un an sur emprunts 8 982 037 7657 187
Intéréts courus non échus sur emprunts 1282 849 806 611
Charges a payer - échelle d'intéréts 198 984 154 696
Préfinancement export 7 150 000 6 000 000
Préfinancement stocks 4 900 000 4 600 000
Billets de trésorerie 3 400 000 5750 000
MCNE 11574 648 130 740
Encours leasing & moins d'un an 1443 022 1270 977
Crédit BNA 0 0
Effets escomptés non échus 24178 443 16 065 026
Total des Autres Passifs Financiers 63109982 42435237

V.8.Concours bancaires :

Les concours bancaires s’élévent au 31 décembre 2014 a 18 570 303 DT contre 11.726.329 DT au 31
décembre 2013 et correspondent a des découverts bancaires.




VI. Notes relatives a I’état de résultat
VI1.1. Revenus:

Les revenus se sont élevés au 31 décembre 2014 4 93 475 066 DT contre 89.296.341 DT au 31
décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013
Ventes locales 66 522 798 72 418 690
Ventes en suspension et a I'exportation 9 840 453 12 004 327
Soustraitance 17 111 815 4 873 324
Total des Revenus 93 475 066 89 296 341

VI.2. Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation se sont élevés au 31 décembre 2014 a 3 541 263 DT contre
684.052 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013

Loyers 352575 340538
Subventions d'exploitation 53 631 40 332
Quote-part des Subv. d'invest. inscrites en résultat 362 093 129 541
Autres produits d’exploitation 31500 o
Transfert de charges 2582108 77 988
Reprise de provisions 159 357 95 652
Total des Autres produits d'exploitation 3541263 684 052

VI.3. Variation des stocks des produits finis et encours

Les stocks de produits finis et encours ont connu une variation positive de 20.620.049 DT au
31 décembre 2014 contre une variation négative de 5.286.210 DT au 31 décembre 2013.

VI1.4. Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommeées se sont élevés au 31 décembre 2014 & 4.935.645 DT
contre 5.337.315 DT au 31 décembre 2013.

VI.5. Achats d’approvisionnements consommés

Les achats d’approvisionnements consommés se sont élevés au 31 décembre 2014 a
57000 144 DT contre 44.178.752 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013
Matiéres premiéres & consommables 34 498 972 29 328 700
Autres approvisionnements 6 071994 1437184
Energie 10 484 346 8 149 913
Autres achats non stockés 5944 833 5262 955
Total des Achats d'approvisionnements consommés 57000 144 44 178 752




VI.6. Charges de personnel :

Les charges de personnel se sont élevées au 31 décembre 2014 a 17821 135 DT contre
15.565.203 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013
Salaires et compléments de salaires 15323 386 13 657 032
Charges sociales légales 2 497 749 1908 171
Total des Charges de personnel 17821135 15 565 203

VI.7. Dotations aux amortissements et aux provisions :

Les dotations aux amortissements et aux provisions se sont élevées au 31 décembre 2014 a
8008 203 DT contre 9.096.032 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013
Dotation aux Amort. des Imm. Corp. & Incorp 9177115 5618 686
Dotation aux provisions 1667177 3754 516
Reprise de provisions <2 836 089> <277 171>
Total des dotations aux amort. Et aux prov. 8 008 203 9 096 032

VI.8. Autres charges d’exploitation :

Les autres charges d’exploitation se sont élevées au 31 décembre 2014 a 10 299 598 DT contre
7.280215 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Note Déc.2014 Déc.2013
Achats non stockés 181 393 162 962
Loyers et charges locatives 865 736 466 320
Entretien & réparation 835203 639 501
Primes d'assurance 572 613 490 795
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 1069 417 651 436
Commissions sur ventes 5799 31233
Publicité, publications, relations publiques 1932 743 1042 421
Dons & subventions 544 912 517 226
Transport sur achats 420 31713
Transport sur ventes 443 063 165 170
Missions, Réceptions 451533 363 406
Voyages & Déplacements 570 656 433 643
Frais postaux et de télécom. 119 516 104 685
Services bancaires et financiers a 040 032 819 224
Autres services extérieurs 513 204 445 488
Jetons de présence 338 772 301728
Impots et taxes 914 585 613 263
Total des Autres charges d'exploitation 10 299 598 7280 215

VI.9. Charges financiéres nettes :

Les charges financiéres nettes se sont élevées au 31 décembre 2014 a 10 935 561 DT contre
9 426 548 DT au 31 décembre 2013 et se détaillent comme suit :




Note Déc.2014 Déc.2013

Intéréts des emprunts et assimilés 9 009 914 6 432 081

Escomptes accordés 446 897 448 527

Pertes de change 1785 515 2686171

Gains de change <277 613> <110 007>

Autres produits financiers <29 175> <30 225>

Total des Charges financiéres nettes 10 935 561 9 426 548
VI.10. Autres gains ordinaires :

Les autres gains ordinaires se sont élevés au 31 décembre 2014 a 520 635 DT contre 191.763
DT au 31 décembre 2013.

VI.11. Autres pertes ordinaires :

Les autres pertes ordinaires se sont élevées au 31 décembre 2014 a 2.725.013 DT contre
93.948 DT au 31 décembre 2013.

VI.12. Impdts sur les bénéfices :

L’impdt sur les bénéfices totalise 1.220.910 DT au 31 décembre 2014 contre 1.329.961 DT au
31 décembre 2013.




