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[ntroduction U

On a constaté que lannéc 2013 a été marquée principalement par le fléchissement de
I investissement au miveau de la création des PML dans les zones de développement régional Aussi on o
constate certmnes difficultés qui ont entravé le déroulement normal de | achevement de la plupan des
catrepnises en cours de réahsation Meme les entreprises ¢n exploitation ont connu des difficultés au mveau
d approvisionnement et d'écoulement de leurs produits par consequent des difficultés de paiement de
salatres de leurs employés

£n dépnt des problémes o1-haut indiques nous avons comme méme, fourni un effort pour soutenir
el accompagner les promoteurs Pour se fatre nous avons effectué beaucoup de déplacements a Tunis afin
de surmonter lesdites difficultés en discutant avec les responsables des ministeres et des élabhssements
financiers Ces effons ont aboutt parfois  des résultats conercts

Cecr étant. | actinité de Ja SODIS durant | année 2013, a é1¢ marquée par

Le nombre d approbations a porté sur neuf nouvelles participations pour une enveloppe globale de
2 663mDT. oricntees principalement vers les secteurs de | industrie ot des senvices

Les operations relatives a In mise en place des nos participations ont connu des retards dus essenticllement
4 des difficultés lices & la mobihisation des crédits d une part et une centaine hésitation des promoteurs 4
engager leur programme d'investissements d autre part

Nous sommes trés conscients de 1 imponance de | operation de rétrocession de nos fonds
« participations auprés des nos entreprises » nous avons procéde par v contact direct de chacun des
cessionnaires, et ce dans | objectif de | inciter & honorer ses engagement envers la SODIS

Ces efforts ont abouti aux résuliats suivants

- Opérations des sortics enregistrées en 2013

Au niveau des rétrocessions, lexercice 2013 a enregistré des sorties pour une enveloppe de
1003 mDT dégageant des plus-values nettes de 366 mDT Les revenus de titres, quant a eux, se
sont situés a 376 mDT

- Opérations des sortics entamées cn 2013 sont detaillées comme sunt

7 000 parts sociales pour une valeur globale de cession des 875 000 dinars dans le capital de
la soctere SODET SUD

400 parts sociales pour une aleur globale de cession des 400 000 dinars dans le capital de la
soctete DJERBA THERMALISME

S 7 000 purts suciales pour wne valeur globale de cession des 350 000 dinars duns le cupual dv
lu socrete MED FOOD

Toutefois 1l y a hieu a noter que nous avons assiste aux Journées nattonales et inlernationales quu
sont en haison directe cl/ou indirecte avec le capital invesussement et ce pour mettre en exerguc la
SODIS SICAR et son « back round » crée depuis 1966 et des prospecter des nouvelles opportumités
pour notre société

Les cadres de la SODIS ont sutvi durant | annce 2013 des cycles des formations trés
pointus sur des thémes visant principalement le renforcement de la relation entre le SICAR & le
promoteur Le Capital Investissement est un méuer trés complexe g n a pas atteint les objecufs
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cscomptés vu I'incxistence du cadre junidique motivant et I'absence des normes comptables
spécifiques au SICAR (s) et une legislation fiscale ngide

Convaincu par le role primordial du Capital Investissement cn matiére de promotion des
PME I'ATIC 4 travers des notes relatives a I"assouplissement du cadre fiscal et I'élaborntion des
notes de réflexions profondes tenté pour | améhorntion du cadre institutionnel du Capital
Investissement Ce dermier reste la prnncipale source de developpement de la PME 2 travers le
monde

Ce secteur qui connait un succds surtout en matiére de Ningncement de 'innovation &
travers le monde Le théme de I'innovation a fait | objet des trois conferences presentées par la
SODIS durant | année 2013 ¢t ¢ est dans le cadre de son programme visant le renforcement de la
culture du Capital Investissement dans le domaine de
» Vulorisation des prodhiiny de sahara
= Developpement des nowelles technologies duns Ie domaine de | agroalimentuire |

* Le potentiel des plantes medicinales et aromutiques

Malgre des efforts fournies par les cherchenres dans leurs laboratoires universitaires « innovation
rupturc » couronnees par des résultats appréciables les mécamsmes de financement mns par
I'ETAT Tumisien, sont trés peu connus par cette frangé des promotcurs potentiels qui peut donner
une 1mpulsion 4 | economze Tunisienne |1 est a noter parmi ces mécanismes | unique mstrument
que est utihisé par les SICAR(s) c est le FOPRODI Dailleurs cet outl représente un levier
financier important pour la SODIS qui s'est wrnduit par 1'accroissement des montants des
participations utilises d une annce & I'autre

Enfin le résultat brut d explontation de I'exercice 2013 s¢ situer & (-138 636) dinars contre  (-289 327)
dmars unc année auparavant Par mesure de prudence on n a pas comptabihisé le reliqual du montant de
| affaire du terrain « Stdy Salem » soit 872 514 DT selon | arré définmf de la cour de cassation rendu par le
conseil de | ETAT sous le n® 38888 ¢n date du 15/12/2008 attnbuant a la SODIS une tndemnité global
d expropniation de 2 779 070 dnars dont un montant de | 906 556 dinars est en phase de recouvrement
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PREMIERE PARTIE

CONSEIL D’ADMINISTRATION ET CONTROLE

DE LA SOCIETE EN 2013
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COMPOSITION DU CONSFIL D ADMINISTRATION

Membre de  1Qrdre  des
Comptables De Tumisie

K LES RE

1 1/ Camtal Social

NSEIGNEMENTS RELATIFS A LA REPARTITIO

Fxperts  Tums 1073

N DU CAPITAL FT DES DROITS DE VOTE

'L NOM & PRENOM ORGANISME QUALITE MANDAT
__ . O T
Président Du Au
_ L ]
Mr Musiapha ABDELKEBIR SODIS SICAR Président du Consell 2012 2014
Membres
[ _ L . __
Mr Elyess Znaids SIM- SICAR Administrateur 2012 2014
Mr Mohamed Toher BABBAY Société ELLBOUNIANE Administrateur 2012 2014
Mr Nafaa CHAABANI ATTIUARI BANK Admimistrateur 2012 2014
Mr Muahmoud BOUCHNAB Office de Commerce de Tunisic Administirateur 2012 2014
Mr Hedi Boussetin Banque Nationale Agricole Admimistrotenr 2012 2014
Mr Nayib BAHHAR Caisse Nationale de Sécuneé Admimistrateur 2012 2014
Sociale
été T B -
Mr Hedi ABDELMOUMEN f':‘_‘:“é Funisienne de Banque Administrateur 2012 2014
Mr Ridha Ghila Seciéle Nationale Immobalre de (- ateur 012 2014
Tunisie
Mr Lzeddine OURIEMMI Banque de | Habatat Administrateur 2012 2014
Mr Lotfi HAMROUNI Société Tumisienne de Banque Administrateur 2012 2014
Mr Lassed KAAROUD Office de la Manne Marchande et oteur 2012 2014
des Ports
Contrile
’ Commissaire avx comptes Adresse Mandast
TAYADI BOUGUERBA {AB Consulting) AV du JAPON tour Narcisse App 3-5 Montplatsir 2013-2015

Au 31 décembre 2013, le capual souscnt de la « SODIS-SICAR » es1 de 35 727910 dinars dont 28 457 042

dinars ibérd son 79 649 %5

l.a souscription & I'augmentation du capital de la « SODIS-SICAR » achevée en 2012 était de 9 694 390 dinars
dont 2 423 622,500 dinars )ymmédiatement hibérés, sott le quan de la souscnption
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1 2/ Laste des actlonnaires détenant directement ou indirectement « enire [0 % et 20 % » des droits de vote.

Nombre %d Nombre des % du nombre
N°  Identification Adresse \ °cu droits de vote  total de drolts de

d'actions  capital

détenus vate
I L I

1 BNA Rue Mohamed 5 Tunis 665702 18633¢% 665 702 18,603 %
2 BH Ruc Mohamed 5 Tumis 617087 17272% 617 087 17272 %
3 CNSS 8 RUL TAEI MHIRI 444 616 12445% 444 616 12,445 %

1002 TUNIS

1.3/ Liste des actionnmires détenant directement cu indireciement = entre 5 % ¢t 10 %6 » des droits de vote

Nombre % du Nombre de % du nombre
N°  Identification Adresse ) ¢ droits de vote  totat de drolts de
d'actions  capital
détenus vote
| 68 RUE FARIIAT
. FARIIA
Sociéié El.
~ = 1 b ] o’f 2 h L)
BOUNIANE HACHAD -TUNIS 273341 T651% 73 341 7,651 %
1001
2 STIB RUE HEDI NOUIRA - 235087 6580% 235087 6,580 %

TUNIS

67 Ruc ALAIN
3 SIM-SICAR SAVARY -BLOC 37 -7 182000 50904°% 182 000 5.094 %
ETAGE-TUNIS 1002

11 CONDITIONS D'ACCES AUX ASSEMBLFES GENERALES

L article 30 des statuts organise I'admisston aux assemblées générales 1l stipule que

- Les utulaires d acuons libérées des versements enigibles peuvent assister 3 | Assemblée Générale sur
Justification de leurs idenutés ou s’y faure représenter par un mandataire ce mandatmire devra étre mumi d un
pouvotr spéctal & cet effet

- Les personnes morales actionnaires sont représcniées i 1oute Assemblée (Générale par un mandataare mum
d’un pouvoir spécral & cet effer

- Les propridtatres indivis d actions sont représentés par une seule personne mandataire A cet effet
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I/ MEMBRES DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET LA DIRECTION

NOM ET PRENOM ORGANISME - T QUALITE " MANDAT
__ P _ ]
Président Du Au
T P
M Mustapha ABDELKEBIR SODIS SICAR Préstdent du Conseil 2012 2014
Membres
Mr Elyesse Znaid: SIM- SICAR Admimstrateur 20012 2014
Mr Nafaa CHABAANI ATTUARI BANK Administrateur 2012 2014
Mr Mahmoud BOUCHNER Office de Commerce de Tunisee Admtnistrateur 20102 2014
Mr Hedi Boussetta Banque Nationale Agnicole Administraleur 2012 2014
Mr Naojib BAHHAR Caisse Nationale de Sécunté Socrale Admimistrateur 2012 2014
Mr Hedi ABDEMOUMLEN STB- INVLST Admimistrateur 2012 2014
Mr Ridha Ghla Sociéié Nationale Immobiliére de Administrateur 2012 2044
Tunisie
Mr Ezeddine OURIEMMI Banque de ) Habitat Admimistrateur 2012 2014
Mr Loifi HAMROUNI Société Tunisicnne de Banque Administrateur 2012 2014
Mr Lassad KAAROUD OMMP Admimistrateur 2012 2014
Mr Mohamed Tuher BABBAY  Société ELBOUNIANE Administrateur 2012 2014

Ml 1/ Fonctions des représcniants permancnts des personnes momles administrutcurs dans Ia société gu'ils

représentent.

MEMBRES

SIM- SICAR

REPRESENTEE PAR

Mr Elvesse Znad)

FONCTION AU SEIN DE LA SOCIETE
REPRFSENTEE

Directeur Générul

Société Tunisienne de Bangue -
INVEST

Mr Hedi ABDEMOUMEN

Président [irecteur Général

Mr Mohamed Taher

Ste ELBOUNIANE BABBAY Président Directeur Général
Office de Commerce de Tunisie Mr Mahmoud BOUCHNED Direcicur

Sociéié Nationale Immobiliére de Mr Ridha Glila Directeus

Tunisie

OMMP Mr Lassad KAAROUD [Drecteur
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ATTIJAR] BANK

Mr Nafaa CHABAANI

Directeur Régional

Banque Nationale Agncole

Mr Hed) Boussetia

Durecteur Régional

Caisse Nauonale de Sécurité Sociale

Mr Najb BAHHAR

Direcieur Régional

Société Tumsienne de Banque

Mr Loifi HAMROUNI

Directeur Régional

Banque de I'Habitat

Mr L.zeddine OURIEMMI

Directeur Régional

111 2/ Participation_de « § % ou plus » dans le Capital

Montant de la
Ralson Sociale/Nom Repriésenté par Participation ¢o DT % du capital
A I A —————————
Banque Nationale Agncole Mr Hedi Boussetta 6 657020 18631 %
Bangue de | Habnat Mr Ezeddine OURIEMMI 6170 870 17272%
s L

Camisse Nationale de Sécur¢ Mr Nojb BAHHAR 4 446 160 12 445 %
Sociale

Socidié EL BOUNIANE Mr Mohamed Taher BABBAY 2133410 7,651 %
STR Mr Lotfi HAMROUNI 2350870 6 580 %
SIM- SICAR Mr AHMED BEN YOUSSEF | 820 000 5094%
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DEUXIEME PARTIE

CONJONCTURE ECONOMIQUE INTERNATIONALE, NATIONALE
& ACTIVITE DU SECTEUR CAPITAL RISQUE EN TUNISIE EN

2013
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- CONJONCTURE INTERNATIONALE = _ _ .
L'Organmisation de Coapération et du Developpement Economique (OCDE) a procéde, au cours du mois de
novembre 2013, 3 la revision de ses previsions de la croissance mondiale pour les années 2013 ot 2014, a
2.7% ct 3 6%, respectinement, contre 3.1% et 4% mtilement prevus au mois de mar dermier
L Orgamsation a expliqué cette révision a la baisse par lc ralentissement sensible de la croissance dans les
prtncipales economis émergentes cc qui devran affecter négativement fe rythme de la reprise dans les
pays avances
Par ailleurs. les estimations préliminaires concernant | évolution de a conjoncture économique
internationale, durant le troisitme tnmestre de I'annce en cours font état d une légere améhoranon de
P activité dans les principaux pays avancés, quoique & des degres divers surtout avec la persistance de
certains nisques qut pourtaient peser encore sur la poursuite de la reprise demeurant fragile dans ces pays, et
plus paruculiérement les difficultés budpétaires et | endeniement public aux Etats-Unis et au Japon, outre la
fragihite du sccteur bancaire dans la Zone Euro ¢t les répercussions négatives attendues en relation avec le
resserrement anticipe de ln pohitique monétaire surtout aux Etats-Unis 1)'ailleurs dans ce pays, le 1aux de
croissance s'est élabli a 2,8% en ghssement annuel contre 2% prévus et 2 5% enregistres au deusiéme
inmestre de 'année ¢n rapport avec la hausse des stocks des entrepnises ct la reprise de | investissement
immobilier, tandis que la consommation des ménages et les exportations ont accuse une decelération

Quant aux prix internationaux de produits de base, | mdice génénrl des prix, élabh par le ML, a baissé
en octobre 2013 de 1.4% en glissement mensuel, swite au reph des prix de 'énergie (-2.5%) contrastant
avec unc cenaine hausse des pnx des produits alimentaires et des métaux (0,3% ¢t 0 6% respectivement)
En ghssement annuel, | Indice général a accuse une legere regression de 0 5% au méme mois, contre
+0.2% en octobre 2012 Cette evolution est imputable essenticliement & un rephi sensible des prix des
produnts alimentaires (-5.7%) ¢t a un degré moindre, ceux des métaux (-2.4%)

Concernant | évolution des prix a la consommation les taux d*mflation ont poursuivi leur ralentissement
pour reventr au miveau de 1.2% en glissement annuel aux Etats-Unis, au mois de septembre 2013, et de
0 7% dans la Zone cure au cours du mois d’octobre de la méme année contre 1,5% et | 1% respectivement
un mois auparavant En revanche au Japon la hausse des pnx s est poursuivie i un rythme plus accéléré
soit 1.1% au mois de septembre 2013 contre 0.7% le mois precédem

Pour ce qui est des marchés des changes internationaux, | curo a enregastré unc légere déprécaation face
au dollar & la mi-novembre 2013 en reaction surtout & la mesure prise par la BCE et ce avant de se ressasir
et cloturer le mois pratiquement au méme niveau enregistre a la fin du mois doctobre dermier, soit | 3589
dollar (contre 1,3586) suite 4 la publication de meilleurs indicateurs économiques dans la Zone Euro En
revanche, le cours du dollar s est apprecié vis-d-vis du yen dépassant la barre des 100 yens pour un dollar
depuis la mi-novembre pour attemndre 102,495 yens au terme du méme mois contre 98 375 vens A la fin du
mois précedent
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ACTIVITE ECONOMIQUE - Ralentissement du rythme de Ia croissance économique et basse du
taux de chomage global au cours du troisiéme tnmestre de 2013

Le rythme de la crotssance economique a enregistré, au cours du troisieme tnmestre de 2013, un
ralentissement avec une hausse du produit wntéricor brut de 2 4% en pnix constanis et en ghssement
annuel, contre 3,.2% réalises auss1 bien durent la méme peniode une annce auparavant qu'au cours du
tnmestre precedent, ce qui s'est tradun par la realisation d’un taux de croissance de 2.8% au terme des neuf
premiers mois de I'année en cours

L.’'analyse sectorielle de la croissance économique enregastree durant le troisieme trimestee fast ressortir une
recession dans le secteur agricole et péche de 3,3% sous I'eflet, notammeni. de la baisse sensible dans la
production des céréales De méme, les industnes non manufactunéres ont connu un flechissement de leur
valewr ajoutec (-0.4%) imputable, notamment a la régression de la productton energétique (-3,2%). surtout
cclle de extrachion de pétrole et gaz naturel (-3.8%) et de | elecinete (-2,3%) Cette baisse aurant ¢été plus
accentuée n'edt eté | accroissement de la production mimere de 3.2%
Pour leur part les industnies manufactuneres ont connu une quasi-stagnation (0 2%) et ce, malgré Ia
progression enrcgistree dans les principales branches, en I'occurrence, les indusines du textile, habillement
et cuirs (3,7%) les industries mécaniques et électriques (1,2%) ¢t les industries des maténiaux de
construction céramiques ¢t verres (6.5%) En revanche, un reph de 6.6% ct de 2 7% a été enregistre,
respectivement. au mveau des mndustries chimiques ¢t des indusines agroalimentaires
Par contre, la croissance economique s'est accrue dans les activités non marchandes (5 4%) ansi que dans
les services marchands (4.3%), essentiellement les secteurs des communications (9.8%) des transports
(4%) ct du tourisme ( 1.9%) et ce, malgré le flechissement sensible des principaux indicateurs enregisire en
Juillet 2013 dans ce dernier secteur
Parallelement le taux de chomage a connu, gu cours du troisiéme tnmestre de 1 année un flechissement de
.2 point de pourcentage par rapport au trimestre precedent revenant de 15,9% a 15,7% avec, toutefois, un
accroissement du taux de chdmage des diplémés de 1 enseignement supericur de 1,9 point de pourcentage
passant de 31,6% a 33 5% d’unc penode a | autre
§& EVOLUTION DES PRIX -
L. indice général des prix a la consommation famihiale a enregistre, en octobre 2013 sa hausse mensuelle
la plus accentuce deputs Ic début de | année soit () 9% par rappont au mois precedent contre 0.5% cn
scptembre €1 un accroissement de 0.8% pour le méme mms de 2012 Cette évolution st due,
principalement. a I'augmentation des prix des artscles d hatillement ¢t chaussures (4%) e1 a un degre
momdre c¢cux des produits alimentaires et boissons (1%). ainsi que des tanfs des hotels et restaurants ct de
I"'enscignement (0,8% ct 0.5%. respectivemnent)
Exprimee en termes de ghssement annuel, la hausse des prix s est elevée a 5.8% cn octobre 2013 pour le
deuxieme mois consécutif contre 5,3% au cours du méme mois de 2012 Cetie evolution a concemé,
notamment, les pnx des produits ahmentaires (7.8% contre 6.9% 1'année précédente) des articles de
I habillement et chaussures (7% contre 7.7%). du transport (5,4% contre 2.9%%6) et ceux du logement (5.1%
contre 2,8%)
Encore faut-1l signaker que I'inflation sous-jacente (hors produits lrats et encadrés) a connu une accélération
de son rythme d’evolution et s’est établie 4 son miveau le plus éleve, son 6.9% cen termes de ghssement
annuc| contre 6.8% en septembre
En moyennes mensuclles le taux d inflation a atteint 6 1% au cours des dix premiers mois de 2013 contre
5 5% au cours de la méme penode de | annce précédente La hausse des prix a concerne, pnncipalement,
les produns ahmentaires (8% contre 7.4%). le transport (6% contre 2,2%%) ct le logement (5,1% contre
3.2%)

Par regime de fixation des prix. les prix des prodwits libres ont connu, au cours des dix premeers mos de
2013, une acceleranton de leur rythme d évolution en comparaison avec la méme periode de 2012 (7 2%
contre 7%) avant concerne surtout les prix des produits ahmentaires (9% contre 8,9%) La hausse rapide
des prix a egalement touché les produts encadres (3 8% contre 2.3% a fin octobre 2012), notamment les
prodwits de I'alimentation (2.9% contre 0 4%)
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fil- LE CAPITAL INVESTISSEMENTENTUNISIE: .
Dans le cadre de sa mission de promouvorr 1 activite du capilal Investissement, I' Association Tunisienne
des Investisseurs en Capital a mené une enquéte sur le secteur en partenanal avec le Cabinet MS Louzir
membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
L étude s est hmitée aux membres de | ATIC et sur la base des membres ayan répondu au questionnaire
qui leur a é1€ envoydé, le 1aux de réponse est de 59%, soit 24 membres sur 41
I.’éwude couvre les sociétés d’investissement a caputal nsque (SICAR) et les sociétes de
gestion pour le compte de tiers relevant du droit Wwnisien ou du drout étranger ayant un bureau ou insiallées
en Tumsie ¢t ayant répondu av questionnaire de etude
[. objectif de cette enquete est de mettre en évidence la contribution du capital vestissement a la eréation
d’entrepnises & la promotion de I'innovation et de nouvelles technologies & la croissance des entrepnses
accompagnecs ¢ a la creation d emplois
A travers cette éude I'ATIC cherche a mettre en avant | impact économigue ¢t social et le role du capual
mvesussement comme un outll de financement de | economie tumsienne

Cette enquéte a permus de degager les indicateurs suivants

Les luvestissements 2011-2012
v Au cours de I'annee 2012 les investissements ont augmente de 13% en nombre et de 20% en
volume par rapport aux réalisations dc 2011 Le ticket moyen est de I'ordre de 608 K TN (302
operations d investissement qu concerment 224 entreprises unce entreprise peut béncficier de
| intervennion de plus d un opéraleur de capital investtssement
v Les mvestussements ¢n capital-risque et en capital developpement représentent 98% des actes
d invesnissement
v Pour 2011 ¢1 2012, le capnal developpement represente en Tumisie le type d investissement le plus
imporiant avee un montant investi de 112 MTND Sur la méme périnde. le capital-nisque represente
69 MTND des montants investes
v Le capital retournement et le capital-iransmission sont quasi incxistants
v Sur la méme periode 2011-2012, cenviron 45% des entrepnises financees par le capital
investissement emploient un effectif qui n excéde pas 20 salaries
Les entreprises ctudiees emplosent un effectif de 12 150 employes
Les mvestissements au cours de la perniode 2011-2012 sont principalement realises sur les fonds
gerés et sur les fonds propres des SICAR 1Is representent ¢n 2012 76 2% dcs invesussements
réalisés
v 75.8% du momant des investissements sont dans e secteur industrie]l Les secteurs avant le plus
bénéficié des nterventtons des SICAR sont les industnes de matenaux de construction, I'industne
du tounsme ct de losirs et les industries agroahmentaires

AN

Les désinvestissements 2011-2012
v I} ya 26l operations de sortie (parteelle ou totale) sur la peniode 2011-2012
v En 2012, le nombre des investissements a dimenue de 38% par rapport a 1 annec 2011
¥ Les sorttes promoteurs représentent 57 7% du volume total des désinvestissements en 2012
v Les sorties industrielles representent 37.3% du volume total des desinvestissements en 2012

Extrait du Rapport sur | Acth lté du capital investissement en Tunlsie Annde 2012
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EV. Activité des SICAR en 2013 ;

1. Approbations SICAR et Fonds

SICAR régionales Nombre Montant Fmplois
Création 29 6033,000 764
Développement 10 2121 000 215
Total 39 8154 979
SICAR bancaires
Création 98713 480 4760
Développement 108215,006 23613
SRR 205 712>
SICAR de groupe
Créalion 2 1900,000 263
Développement 10 4160 000 326
— RSSO AN 2 S DO ) i
Sociétés de fonds
Création 14 11681 000 750
Developpement 19 95333 000 711
Total Approbations Création 143 118327480 6537
Total Approbation Développement 101 209829.006 3615
m N2 H
PART en % Nombre Montant Emplo
SICAR regionales 15 98% 2 48% 9 64%
SICAR bancaires 65 57% 63 06% 70.16%
SICAR de groupe 492% 1,85% 5 8%
Societés de fonds 13 52% 31261% 14,39%
1 00-01 7 X I 0000 Y
2. Décaissements des SICAR ct fonds :
SICAR régionales Nombre Montant Emplois
Créauon 23 4476 950 784
Développement 14 3843 000 263
371 )50) DA 1 074
SICAR bancaires
Création 74 43655.280 2750
Développement 77 111195 525 2318
S A 5 1] T54850,805 LR 5005,
SICAR de groupe
Creation 3 263 500 51
Développement 12 3402 470 300
L' 15 36654970 Rt 35 1
Sociétés de fonds
Création 2 6378 800 341
Dévcloppement 19 87021 000 40)
' " CN 433997800 ___Lm
Total Décaissements Création 112 54774530 3926
Total Décaissements Développement 122 205461,995 3282
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[ape e - .
dlotal des’Décaissements

i

PART en % Nombre Montant Emplois
SICAR réponales 15.81% 1.2% 14,53%
SICAR bancaires 64 5% 59 50% 70,11%
SICAR de groupe 6.41% 1.41% 487%
Societés de fonds 13 25% 35 89% 10,29%
Total 100,000% 100.000% 100,000%

3. Total des ressources des SICAR et des sociétés de gestton de FCPR en 2013 :

Organisme Capital Capltal Fonds a | BEV Fonds budgétaires | Total Parts
souscrit hbéré rnsque BIRD (FOPRODI/RITDH ressources (%)
SICAR 143190.045 | 115890 406 610,000 | 2940 612 21860719 | 144301,767 | 10.08%
| régionales
:'CAR 107904 500 | 108264 500 | 857285051 | 8791 100 38050 567 | 1012391218 | 70,69%
AnNncaires
Z:fu’;: de 55900000 | 21766000 0 000 537 500 1025130 | 23328630 | 1.63%
;:::'.ﬂ:s de 206492451 | 240822.753 0.000 | 3000000 8548400 | 252071153 | 17.60%
Total 603486996 | 486443,659 | 857895051 | 15269242 72484816 | 1432092,768 | 100.00%
Source ATIC
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TROISIEME PARTIE
ACTIVITE DE LA SODIS SICAR EN 2013
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I DOSSIERS PARVENUS

Les demandes de participation aux capitales parvenues d la SODIS SICAR au cours de | année 2013 sont
au nombre de Trente (30) dossiers Elles totalisent un volume d investissement depassant 168 mullions de
Dinars dont presque 36 53% réservé a des fonds propres Les participations sollicitées étaient d environ
8,9 millions de dinars sur les ressources de la SODIS SICAR soit une moyenne de 278 milles Dinars par
prajet

Les paruicipations sollicitées sur les ressources de FOPRODI sont aussi aux alentours de 3,5 millions de

dinars

Répartition des dossiers parvenus par catégorie

Les dossiers parvenus & la SODIS SICAR sont en majonité sont des nouvelles créations qui nécessitent un

suivi particulier au niveau de détermination des composantes de I'mvestissement et du montage financier
necessare 4 leur concrénisation

Les dossiers parsenus se présentent. sclon la phase du projet de la maniére suivante

en mille Dinars
Capital Participation | Participation
Désignation Nombre | Investissement So'::lal sollicitée sollicitée | Emplots
SODIS FOPRODI
Création 25 50687 22485 6760 3490 501
Développement 4 29710 9i14 1125 0 100
Mise & niveau [ 28000 B00O 1000 0 0
Total 30 108397 39599 8885 3490 601
Répartition des dossicrs parvenus Répartition des montant sollicités par
par catégorle catégone
1% 8%
14% ‘ 9% ﬂ
‘ o Création ‘ B Création
@ Dévelop a Dévelop
m Mise & niveau & Mise a niveay
23% B3%

Le graphigue ci-dessus lustre 1'importance des projets en phase de création dans la région du Sud
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Répartition des dossiers parvenus selon le secteur

en mille Dinar
Cabital Participation | Partictpation
Désignation Nombre | Investissement ﬁolzlal sollicitée sollicitée Emplois
) SODIS FOPRODI
Industrie 17 52725 17109 4473 1346 415
Services 7 10782 8551 1282 144 58
Tounisme 6 44890 13938 2630 0 128
Total 30 108397 39599 8388 3490 601
Répartition des dossiers parvenus Répartitton des participations
par secteur sollicitées par Secteur
# i
@ Industnie 0 Industrie
W Services 12 B Services
23 7y W Tourisme @ Tourisme
66%

La réparution sectonclle des dossiers parvenus en 2013 montre que les industries manufactunéres  accaparent

seules plus que §7 % du nombre des demandes panvcnues et 66% des montants sollicités

Répartition des dossicrs paryenas selon e Gouvernorat

en mille Dingrs
_ Capital Partictpation Participation
Désignation Nombre | Investissement Socul sollicitée solireiée Emplots
SODIS FOPRODI

Médenine 15 55 856 24078 4 864 974 214
Tataowine I 733 258 50 0 7
Gabds 7 13 422 6 245 1707 1 388 150
Kébih 2 3 ooo 1200 209 534 45
Tozeur 4 11 386 3954 1 680 594 85
Autres I 24 000 3864 375 0 100

Total 30 108 397 39 599 8 888 3 490 601
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Répartition des dossicrs
parvenus par Gousernorat

Répartition des montants sollicité
par GGouvernorat

3% 3%
14% ® Médenine @ Médenine
2] Y o
H Tataouine @ Tataouine
7%
o
o5 Gabes % . 47% a Gabes
& Kébili | Kébih
23
‘\ ‘ o Tozeur 25& \ 0 Tozeur
@ Autres & Autres
% 1%

Selon la répartition géographique, 50% des demandes de participations parvenues en 2013 émanent du
Gouvernorat de Medenine (15 parmi 30 dossiers) En termes de paricipattons sollicitees, le Gouvernorat de
Médenine accapare aussi la part la plus importante des mantants sollicités sonn 47% du montant total Ceci
est explique par le nombre et | existence de quelques intentions d'investissements aux coiits relativement
¢éleves émanant du secteur du tourisme

2. DOSSIERS FTUDIES .

L.es dossiers étudiés en 2013 sont au nombre de 9 et qui sont obtenu I'accord de la SODIS pour unc
éventuelle participation

21 Les Dossiers Approuvés

l.es dossiers approuvés au cours de lannée 2013 sont au nombre dec 9 totalisant un montant
d nvesnissement de 38 millions de dinars Les participations approuvees sont de | ordre de 1,349 milltons
de dinars imputes sur les ressources de la SODIS SICAR et 1315 millions de dinars smputés sur les
ressources de FOPRODI

L.a realisation de ces projets permetira la création d environ 208 postes d emplois

Répartition selon la catégorie

en millr Dingrs
. Parucipatwon
Désignation Nombre | Investissement (;')I:“‘;' ':“': r:lltlp;gglls solhcitée Empos
m[someteet FOPRODI
Création 5 7923 3757 674 13146 92
Développement 4 30260 5320 675 0 116
Total 9 38183 9077 1349 1314,6 208

Aunsy, on constate que

+  56% sont des nouvelles créations,
En effet I'année 2013 s est camcténsée par la farblesse de nombre des approbations a | instar de 'année
2012 (12 approbations en 2012) Ce reph est expliqué par la qualite des dossiers présentés a la SODIS, les
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délais que prennent ces dossters pour leur evaluatoen dits aux lacunes sans oublicr les répercussions de la
conjoncture nationale pelitique et économique defavorable sur le climat d investissement

Répartition des approbations par

catégorie

6% m Développement

@& Création

Répartition des montants approus és

par catégoric

| Création

75%

B Développement

Répartition régionale des approbations

linlté en mille Dinars

Capltal Participations | Particlpations
Désignation Nombre Investissement sosl 1 Approus écs Approus ées Emplols
A SODIS FOPRODI
Médenine 6 10788 719 612 7872 58
Gabes | 2395 958 112 5274 45
Tozeur | 1000 1000 250 0 5
Autres 1 24000 3864 375 0 100
Total 9 38183 12941 1349 1314,6 208

L.e Gouvernorat de Medenine occupe la premiere place au miveau des approbations accordées durant cette
annee 33% en termes de nombre des dossiers Cependant, le Gouvernorat  de Tataouine occupe le premier

rang en termes des montants approuvés soit 52%

Répartition sectorielle dex approbations

Unité en mille Dinars

Désignatio Nombre | Insvesti t Capital Participations P:ﬂltlpn‘lzn! Emploi
gnation estissemen social | Approusées SODIS F'(’;‘l',';':ml’ -mplols
Industne 9 30675 6534 757 003 13146 84
Services 4 7048 6407 442 0 ot
Tourisme [ 460 0 150 0 0
Tota) 9 38183 12941 1349 1314,6 208
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Répartitions des approbations par
secteur

11%

| _

®| Industrie

45%
3 W Services

B Tourisme

En terme de répartition sectonielle. on constate qu environ 45% des approbations  de la SODIS SICAR
durant I"année 2013 concement le secteur industriel en tenmnes du nombre ¢t 78% en terme  des montants

BPProuveés

Répartinon des montants approusés
por sccleur

6%

m Industne
| Sennces

@ Tourisme
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/LES'RESSOURCGES

Les ressources de la sociéié sont passces de 30 393 108 dwnars d la cloture de 'exercice 2012 4 28 587 033
dinars su 31 12 2013 caregistrant une diminution de 1 806 075 dinars soit 5 94 %

Cette diminunton ¢st due essentiellement au resultat deficnare de 1 exercice

L.¢ tablcau suivant retrace 1'évolution des ressources durant les tross derméres années

Année 2011 2012 2013
Ressources de |a société 28.655.774 30.393 108 28 587 033

I/CAPITAUX PROPRFS

Le to1al des capitaux propres de la société avant affectation se présente comme suit

En Dinors
Capitaux propres 2013 2012 Vanation
Année
L _
Capital 28 457 043 28 457 043 -
Rescrves 258 794 258 794 -
Autres Capitaux Propres 1103 516 1108 734 -3218
Résultats Reportes -5 227 368 -5 047 791 -179 578
Résuliats -] 748 382 179578 -1 568 804
. _

TOTAL 22 843 602 24 597 202 -1 753 600

I/ FONDS GERES

Il 1/Fonds Consentis Par La Banque Européenne d*lnyestissement

Depuis la date d entree en vigueur de deux hgnes et jusqu’au 31 decembre 2013 bes fonds accordés par la
BEI ont atteint 3 372 012 dinars permettant le linancement de dix projets Les remboursements & la BEI en
principal des montants échus s'élevent 4 |1 877 312 dinars jusqu a cette date

Amnsi le 1ableau sutvamt resume | éiat cumulé de participntions regues par la « SODIS-SICAR» c1 de
remboursements effectués a la BEI

en Dinars
Montant Montant Montont
N° Rafson Sociale Sccteur Implantation | affecté par In | Rembourser 4 | restant dil
BEI la BEI é In BEI
1 Djerba Thermahsme I:::;:Te Dyerba 295 082 95 082 200 000
2 | Hétel MEDINVEST Tounsme Zarzis 175 000 122 500 52 500
3 | Hoétel Star Tounsme Tourisme Zarzis 450 000 224 800 225 300
4 |TUNISEL Industries Benguerdéne t1l 930 111930 -
§ |Hotel ABIR Tounsme Dyerba 115 000 23000 92 000
6 |IDEAL FOOD Indusine agro Médenine 100 000 100 000
7 |ELWIFACK LEASING | LEASING Médenne 1 300 000 1 300 000 -
8 |MEDFOOD Industrie agro BIZERTE 150 000 150 000
9 Hétel SOJAPRON Tourisme larns 600 000 600 000
10 | Hétel DAR KMAR Tounsme Zarzis 75 000 75 000
total 3yr2012 1877312 1494 700
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11 2/ Fonds Spéciaux
I12 1/ FOPRODI

PARTICIPATIONS 2013

La participation du FOPRODI au cours de I"année 2013 porte sur un projet dont le montant s éléve 3
94 000 dinars sur les ressources de lo «SODIS-SICAR» ¢1 94 000 dinars sur les ressources du FOPRODI

Ln Dinars
Raison Soctale | Gouvernoral | Coltd'Invest Caplisl Part 50DIS l-‘0|l:.Rﬂ0Dl
Société SOGEMAC | Gabes 730 000 235000 94 000 94 000
TOTAL 730 000 235000 94 000 94 000
LIBERATIONS 2013

Les hbérations imputees sur les ressources du FOPRODI au cours de I'année 2013 porte sur trois projets
dont le montant s eléve a 530 200 dinars

En Mnars
Rajson socinl Libération
FOPRODI
Sociéte SOGEMAC 94 000
Société SOFAM SUD 189 000
Sociéte El. GSOUR 247 200
TOTAL 530 200

Le tableau survant représente les vingt (21) projets ayant bénéficie du concours de FOPRODI. ains1 que
les participations cumulees de la «SODIS-SICAR» ¢t les montants de participations accordés autre que les

sortics par c¢ fonds

En Dinars

Ne Raison sociale Gouvernorat Date de Collt Capital | Part dela Part

parhcipot d'inveslt SODIS | FOPRODI

1 |Sociélé IDEAL FOOD Médemne 1571202002 1 855 000 750 000 100 000 115650
2 | Société SOTUTEC Médenine 15/1172006 150000] 60 000 18 000 27 000
3 [Société SOVAPO Kébih 15/0472007 820 000 330 000 65 000 147 000
4 | Société Mulnservices Gabes 21/0572007 298 000 106 000 40 000 54 000
§ |Société Afnica Buume Gabes 03/1072007 2900 000 | 1040000 147 000 147 000
& | Sociét¢ SOCER Gabes 241072007 493 000 198 000 40 000 £8 000
7 | Société NOUR d Entrepesage Gabes 2471072007 560 000 200 000 36 000 100 000
8 | Société SAHAR Médenine 30/1172007 1 500 000 600 000 140 000 105 000
9 | Socié1é SOFRIGA Kébls 17/01/2008 500 000 200 000 45 000 90 000
10 | Sociéié JARDIN IYEDEN Tozeur 18/02/2008 800 000 310000 120 000 144 000
11 |Société TMC Médenine 08/09:2008 300 000 120 000 58 000 27000
12 | Société Entrepot Hamd Tozeur 05/0672009 113 000 55000 20 00C 13 500
13 {Société Camére BATITA Gabés 317032009 | 586 000 486 000 65 760 233 640
14 | Société SOGEMAC (création) Gabés 09:07/2010 500 000 205 000 80 000 80 000
15 | Socitté ECOPLAST MED Médenine 09/02°2010 550000 222000 66 000 132 000
16 | Société Green Fruits Keébili 28:/032011 475 009 195 000 80 000 76 000
17 |Sociéié Entrepdt Gouadria Gabes 13/05201 | 685 000 275 000 59000 164 000
18 | Société SOFAM SUD Médenine 01/0672012 2 156000 860 000 280000 378 000
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19 |Socidté ECG Gabes 03/0572012 5620000 2220000 380 000 900 000

20 ] Sociéré EL. GSOUR Médentne 17/0972012 1 060 000 530000 140 000 247 200

21 | Socié1é SOGEMAC (extension) | Gabés 29/01/2013 730000 235000 94 000 94 000
TOTAL (DT) 23645000 | 9197000 | 2073760 | 3 362990

REMBOURSEMENT DES SOMMES DUES AU FOPRODI

L.e remboursement des sommes dues au FOPRODI jusgu a fin 2013 s’éleve a | 452 824 dinars détaillees

comme suit

En Dinars
. . _— Capital Montant remboursé

Raison Sociale (Gouvernorat | Cofit d'Invest socul au FOPRODI
Société TUNISEL Médenine 2 500 000 750 000 225000
Société Nouvelle des Biscuntis CHAABAN Gabes 2 970 000 810 000 396 34)
Society Mcd Food Indusiry "MFI™ Gabes 2 400 000 960 000 326 808
Société MED GYP Tatzoume 4 ¢00 000 1 600 000 504 675

TOTAL 11 870 000 4 120 000 1 452 B24

112 2/ Fonds National d’cmploy 21-21

l.e nombre de dossiers finances par la sociéie dans le cadre du F N E 21-21 est de 63 dossters pour un
montant global de 500 125 dinars
Le solde du compte FNLE 21-2) au 31 12 2013 s*¢éleve a 395 741 dinars [l » a heu de préciser que la
«SODIS-SICAR » ains1 que les autres SICARS  régionales ne paricipent plus aux projets 21-21 ¢t ce
deputs | annee 2003 ‘Toutefins la «SODIS-SICAR» demeure chargee de 1 opération de recupération de ce

fonds

I FONDS DE TIERS - SOCIETF EL WIFACK LEASING

Depuss | annee 2003, la «SODIS-SICAR» a signe trois conventions relatives aux  fonds de tiers avec la
socicte EL WIFACK LEASING pour un montant s'clese a 610 000 dinars L.e montant affecté s éleve a
610 000 dinars détaillé comme sust

en Dinars

- Nom du Proje Fonds Gérés <L WIFACK
2004 Med Food 150 000
2009 Les ceramiques du Sud 300 000
2009 Sociéte ERRIADA IMMOBILIER 100 000
2010 Sociéte SERP SUD 60 000

TOTAL 610 000
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C/ALES]JEMELOIS )

Les participations globales de la «SODIS-SICAR» en 2013 v compris les participations du fonds
21-21, s’¢lévent & 29 264 154 dinars contre 29 334 95] dinars au 31/12/2012
Cette variaton resulte essenticllement de la pnise de participation de | année 2013 pour un montant de
| 489 203 dinars et la cession de 9 000 acuons de 100 dinars de romtenal au capital de la société « STAR
TOURISME » ¢t la cession de 66000 actions de nomitnal 10 dinars au capital de la société « MEDGYP »
Amsi Les participations globales de la «SODIS-SICAR »sont detaitlees comme st

en Dinars
Désignations Nombre de Investissements Participations Nombre
projcts Libérées d'emplois
Fonds SODIS 132 545 456 600 28 764 029 2 605
Fonds 21-21 63 | 922 027 500 125 251
TOTAL 195 547378 627 29.264 154 2.856

LES PARTICIPATIONS & LES LIBERATIONS

I/ LFS PARTICIPATIONS

Les participations cumulees de la société jusqu a | annee 2013, ont atteint 28 764 029 dinars contre
28 834 826 dinars une annde auparavant, sans compter celles imputées sur les ressources du fonds 21-21
Les nouvelles participations engagées de la société en 2013 par projet se présentent comme suit

en Dinars

Lieu Montant cngagés
N¢© Nom du Projet Catiégorie . Investissemenis
d'implantation SODIS- SICAR | FOPRODI
0t |SOCIETE SOGEMAC Extension Gabes 730 000 94 000 94 000
02 |SOCIETE JE MAA 1 OISIR Création Médenine 580 000 150 000 -
g . . Introduction 5 i}
03 |SOCIETE New Body Line en BVMT Mahdia 24 000 000 375003
SOCIETE HIPOCAMPPL Djerba -
04 CENTER Extension Médenine 2 600 000 150 000 -
05 | SOCIETE IKDAM GESTION | Désvcloppement | Tunis 200 000 50 000
TOTAL 25 510 000 819 003 94 000
11/ LES LIBERATIONS
Les liberations effectuées par projet durant 1"annee 2013 sont détmillees dans le tableau suivant
I 1 Particapations an capitn)
rn Dinars
N° Nom du Projet Implantation | Invesilssements | Participations Montant Libérée en DT
SODIS-SICAR | FOPRODI
SOCIETE IKDAM )
I | GESTION Tunis 1 000 000 50000 50 000
2 | SOCIETE SOGEMAC Gabés 730 000 138 000 94 000 94 000
3 |SOCIETE SOFAM SUD Médenine 2150000 259 000 70 000 189 000
4 |SOCIETE EL GSOUR Médenine 1 060 000 317200 70 000 247 200
5 |SOCIETL JEMAA LOISIR | Médemne 580 000 150 000 150 000
6 | PRACTENEWBODY -y, 24 000 000 375 003 375 003
TOTAL 29 520 000 1339 203 809 003 530 200

11 2 Financement en Compte Courant Actionnaires

24 SODIS SICAR -PROJET RAPPORT D°ACTHITL 2013




en Dinars

N® Nom du Projet . Licu Investissements | Maontant de Financement
d implantation |
y |SOCIETE HIPOCAMPPE CENTER | 1y 00 Medenine 2 600 000 | 150 000
TOTAL 2 600 000 | 150 000

I/ ETAT DU PORTEFEUILLE PARTICIPATIONS

L. état du portefeuille **Participations * de la «SODIS-SICAR» se présente comme suit

en Dinars
No Projet/ratson sociale par[:::;::on (';':f::f:' Panticipations par Fonds
SODIS FOPROM BE1 FNE 21-21
I Participations svec Portage
1 | Société¢ de Camrelage Modeme 28/02/1999 332 000 130 000
2 | Grand Marbrenc du Sud 29:05/1999 540 000 100 000
3 [Socrti¢ MEDINVEST 15/06/2000 4 050 000 175 0G) 175 000
4 | Société Dyerba Thermalisme 01/01/1996 4 000 000 200 000 200 000
5 |SOGEM 01/08/1997 420 000 110 000
6 | Cérannque du Sud 01/01/1976 4 000 000 537 666
7 { Socréié Hichitre ABIR 1510672001 4 500 000 115000 115000
8 | Sociérd IDEAL FOOD 1541272002 750 000 100 000 115 650 100 000
9 | Sociéié CIF 25/0372002 530000 200 000
E SOGENAS 3171072003 700 00D 100 000
11 | Hotel YASMINA PARK 30:0472004 2 380 000 287 300
12 | AB Communication 30/0472004 583 000 50 000
13 | Société AMEN AGRICOLE 307092002 375 000 50 000
14 | Fover Universinaire SALLMA 25/0372004 162 030 80 000
15 | Société Med Food 310172004 2000 000 150 000 150 000
16 | SOGEGAT 30/0472004 2 500 000 400 000
17 | Hote! Dakvanuss 2571022004 1 100 000 150 000
18 | Société Med Food 31/052005 3 000 000 400 000
19 | ELEZDIHAR 31/08°2005 90 000 35 000
20 [ SAT FONCAGE L5/1272005 105 00C 35 00¢
21 | BISCUITERIE DARBOUZ 1571272005 250 000 G0 000
22 | Céranuque du Sud 1571272005 9 ¢00 000 600 000
23 | Hatel SOJAPRO N 1 5/0272006 9 200000 600 000 600 000
24 | Hotel Bavana Beach 30:06:2006 1 600 000 75000
25 | Secitté Kaouach Béton 31/0872006 580 000 250000
26 | Socrété Call Med 3171072006 350 000 90 000
27 | Société SOTUTEC 15/1172006 60 000 18 000 27 000
28 | Hotel DAR ELKMAR 15/0172007 2000 000 75 000 75 000
29 | Hatel Bessem 15/01/2007 2450000 480 000
30 { Foyer Universitaire privé 06/02/2007 750 000 150 000
31 | SODET SuUD 19/0272007 6 500 000 500 000
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32 | hippocampe center 19/02/2007 400 000 100 000

33 | Sociéé SOVAPO 15/04/2007 330 000 65 00O 147 000
34 | Société Multiservices 21/0572007 106 000 40 000 54 000
35 | SOPEM SUD 05/06/2007 1 700 000 300 000

36 | Socrété Ennayeh 05/09/2007 87 000 15000

37 | Société Afnca Bitume 0371072007 | 040 000 147 000 147 000
38 | Sociéié STAR PLAST 24110/2007 150 000 60 000
39 | Société SOCER 2411072007 198 000 40 000 88 000
40 | Société Nour d entreposage 241072007 200 000 36 0600 100 000
41 | Sociétd SAHAR 30/11°2007 600 000 140 000 105 000
42 | Société SOMOFAM 17/01/2008 309330 25000

43 | Société SOFRIGA 17/01/2008 200 000 45 000 90 000
44 | Sociéié JARDIN DEDEN 18/0272008 310000 120 000 144 000
4% | Société Kaouach Béton 30/0772008 660 000 50 000

46 | Société Call Med 25/08/2008 570 000 50 000

47 | Société TMC 08:0972008 120 000 58 000 27000
48 | Société CHAHTECH 19/1172008 480 000 100 000

49 | Socidté SPAS 051272008 68 000 10 000

50 | Socidrié NOFASUD 02/0172009 3275100 250000

51 { Société LISAV 27/0172000 180 000 40 000

§2 | Socréré Les Cémmiques du Sud 31/0372009 9 800 000 300 000

53 | Société ERRIYADA Immob 2110472009 t 000 000 100 000

54 | Sociétd HOTILL BASSEM 28/0472009 4 200 000 339000

88 | Société PLATRIO 08/05/2009 1 200 000 150 000

56 | Socidié HAMDI 05/0672009 55000 20000 13 500
%7 | Société AZUR 1871172009 591 000 230 000

&8 | Sociétd Hdel LATINO DIFRBA 05/0472010 4 025 000 200 000

59 | Hotel L. Elln Mamam 21062010 5400 000 600 000

Sous Totnl 01 102 111430 9962 966 1058150 1415000

2 Partucipations s ec sortic hbre

I |Société SCAM 240372009 658 000 150 000

2 | Société SERPSUD 13/0472009 300 000 100 000

3 | Sociéié SMFG 05/0672009 60 000 19 500

4 | Société ELAMEL AGRICOLE 16/09/2009 60 000 29000

5 | Soctété carnére BATITA 0971272009 486 000 65 760 233640
6 | Sociélé L'INTIM 26:0172010 400 000 600 000

7 | Société NADOS 03/0672010 260 000 90 000

B | Société Zitouna des hutles 05/07/2010 1 100000 500 000

9 | Société ECOPLAST 09:072010 222 000 66 000 132 000
10 | Socitré SOGEMAC /0772010 205 000 80 000 80 000
11 | Sociétie ALTUNISIA 09:0772010 720 000 76 000

12 | Société Modeme Béton 1310772010 2 000 000 280 000

13 | Société NOFASUD 071072010 3625100 100 000

14 | Société City Pnm 3i/1272010 173 000 75 000
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15 | Socidté SOTUMEX /1222010 1 484 000 134 000

16 | Société Feed Back Leaders 22010 445 000 119 000

17 | Société SERP SUD 3121272000 100 000 60 000

18 | Soctétd Malherbienne des FS 06/0172011 345000 125 000

19 | Sociéi¢ Green Fruits 28/0372011 195 000 80 000 76 000
20 | Sté Comptorr de Glace Almenture 29/0472011 145 000 50000

21 | Société EL Hazel Fornge 03/052011 150 000 65 000

22 | Société Entrepdt Gouadrea 13052011 275000 59 000 164 000
23 | Sociéié Nados 05122011 317000 28 500

24 | Socié1¢ Extra carrclage 03/0572012 2 226 000 380 000 900 000
25 [ Société SOFAM SUD 01/0672012 860 000 280 000 378 000
16 | Socitté ELGSOUR 17092012 530000 140 00Q 247 200
27 | Société SOGEMAC 29/0172013 730 000 94 000 94 000
28 | Sié Jomaa Loisirs 05/0772013 580000 150 000
Sous Total 02 18 645 100 | 3995 760 2 304 840

3 Participations en Compte Courant Actionnaires

1 | Société Les Céramiques du Sud 31/0372009 9 800 000 200 000

2 | Socidié SCAM 31/0572009 580 000 120 000

3 | Société NOFASUD 31/0572009 3625100 130 278

4 | Société TMC 251012010 120 000 30000

5 | Société SCAM 150272010 580000 50 000

6 | Socitté L INTIM 07042010 400 000 150 000

7 | Socidié SERECPLAST 09:0672010 87 000 20 000

B | Société Hotel BASSEM 19/0772010 4 200 000 200 000

9 | Socicté Hélel BASSEM 30:092010 200 000

10 | Seciété SERP SUD 237102010 300 000 40 000

11 | Sociérd lnppocampe center 22/067201 1 500 000 100 000

12 | Société CEPENT 2541072011 350000 35000

13 [ Société EL. HAZEL 25/052012 150 000 30 000

14 | Société Feed Back Leaders 07/08:2012 445 000 65 000

15 | Société hippocampe center 181072013 150 000

Sous Total 03 20 137100 1520278

4 Particlpations Directes

1 | Société SUD SICAR 04/04/1997 10 000 000 200 000

2 | Socitté Zone Franche Zarais 02/0172000 5 975 000 300000

3 | Société SODET SUD 1570372001 3 000 000 200 000

4 | Sociéié SIM SUD 3171272002 925000 245 000

5 | Société LE GOLYF des OASIS 037052004 4 100 000 350000

6 | Société CEPENT 02/01/2006 200 000 70 000

7 | Société IKDEM GLSTION 17/037/2006 200 000 49 950

8 | St¢ IKDEM-Fonds d'Amorgage 1840572006 i 000 C00 250 000

9 | Société CEPENT 02/0472008 150 000 75 000

10 | Société SOPISUD 26/08/2008 5000000| 2499950

11 | Société IKDEM GESTION 11/09/2008 200 000 49 950
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12 | Socréié SOCIK 03/032009 200 000 60 000
13 | Sociélé ciments de Bizerte 057102009 110 000 000 1 200 002
14 | Société Pol 1 tech Gabes 25/052010 20 000 000 949 000
15 | Société SOPISUD 03/1120M10 2 500 000 1 250 000
16 | Socidté de GCI Médenmine 0501201 500 000 150 000
17 | Sociét¢ IKDEM GESTION 16/0172013 50 000
18 | Société New BODY LINE 8 000 000 375003
19 | Autres participations 18/05/2006 183 180
Sous Toral 04 191 980000 B3507035 (] /] 500 125
TOTAL (1) +(2) +(3) H4) 23986 039 3 362 990 1415000 500 125
TOTAL GENERAL 29 264 154
5 Les autres formes de participation

h® Projet/raison soctale Date de participation Capatal Social Participations SODIS

1 Société BILI | 487 954

2 Seciété SCB Q51072000 200 1465

TOTAL 1 688 319

1II I/ Participations _par sccteur

La repartitton scctonelle des parttcipations de la «SODIS-SICAR». montre que 45,26 % du montant global
des participations de la soctete interesse le secteur de | indusine, 33,63 % celur du senvaice et 19,50 % le
secteur du Tounsme En termes du nombre, le secteur de 'industnie accapare le plus grand nombre des

projets avec 62 sur un 1o1al de 132 financés son 47% du nombre total des projets

Aunsi, le tablcau sivant résume les participations cumulees de la socicte par secteur d activité jusquau

J122013

Secteur Nombre de Projets Participations Libérées En %
Tounsme 21 5 608 280,000 19 50%
Industne 62 13019649356 45.26%
Agnculture 6 462 500.000 1.61%
Services 43 9673 600,000{ 33.63%

TOTAL 132 28 764 029,360 100%
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Répartition par Secteur

19,50%
33,63%

M Tourisme
B Industrie

W Agniculture
M Services

1,61%
45,26%

111 2/ Participations par gouvernoral
La repartition des participations par gouvernoral montre que ta région de Medenine accapare le montant le

plus impertant des participations de la sociéié et qui s'cleve a 19 201 245 dinars representant 66,75% du
total des participations suivi par le Gouvernorat de Gabes pour un montant de 4 444 379 dinars
representant 15 45%

La répartition par Gouvernorat se présente comme suil

Gouvernorat Nbre de Projets Participations Libérées En %
Médemine 82 19 201 245,356 66 75%%
Giabés a2 4 444 379 000 15 45%
Gafsa 5 480 000 000 1 67%
Kébih 6 598 000 000 208%
Tozeur 4 781 500 000 2.72%
Tataouine | 150 000,000 ¢ 52%
Autres 12 3 108 905,000 10 81%
TOTAL 132 28 764 029,356 100%
Repartition par Gouvernorat
80,00%
60,00%
40,00%
20,00% o M 2 Participations par
0.00% - Gouvernorat
» & e 5
g 01.‘"0 .bo"'\o ‘s\}a
&
) A2
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1113/ Participations par catégortes

Les nouvelles dispositlons prévues par les décrets lois 99 et 100 du 21 octobre 2011

(3> ]

Elargissement du champ d intervention des SICAR (s) et des fonds communs de placement a
nsque pour couvnr toutes les sociétés résidentes en Tunisie et non cotées a la bourse quel que
so1t le sccteur de leur activite a | exception de celles excergant dans le secteur immobilier relauf
a I'habatat

Compte tenu de 1"objet imtial des SICAR tel que défim par la ley n®95-87 du 30 octobre 1995,
en vertu des dispositions de la lor n® 2008-78 du 22 decembre 2008 ¢t les nouvelles
dispositions prévues par les décrets -lois 99 et 100 du 21 octobre 2011 portant modification de
la Iégtslation relative aux sociétés d investissement A capital nsque ¢t I'extenston de leur champ
d’intervention

Au 31 12 2013, 1a «SODIS-SICAR » a cmployc 68.28 % du capital hibere en 2012 (2 423.622
dinars) représentant le premier quart de | augmentions du Capnal de fa SODIS-SICAR dans la
souscriplion aux actions ou aux parts sociales nouvellement émises par

- les emtrepnises implantées dans les zones de developpement telles que fixees par les articles 23 el

34 du code d incitatton aux inveshissements ,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que défimis par le code dincitanion aux
imvestissements .

- les projets réalisés dans le cadre de petites ¢l moyennes entrepnises, telles que défimes par le code
d’incitation aux Inveshissements

- les entreprises qui réalisent des inveshssements éhgibles aux encouragements au ttre du
developpement agricole prévus par 'article 34 du code d'incnation aux mvestissements

- les entreprises qui réalisent des invesussements de lnite contre la pellunon et de protection de
I environnement prévus par I'article 37 du code d'incitation aux investissements ,

- les entreprises gui realisent des investissements permetiant de promouvoir la technologeie ou sa
maitrnise ansy que | mnovation dans tous les secteurs economiques prevus par le code d incitation
aux investissements ou dans les activités benéficiaires des interventions du regime d™incitation & la
creativité ¢t a Pennovation dans le domaine de la iechnologie d informaunon et de la
communication ,

- les entreprises ouvrants droit aux avanlages fiscaux relatifs au reimvestissement des revenus et
bénéhices auw utre des opémtions de tansmission des entreprises conformément a la Iégislation en
vigueur

- les emrepnises objet d'opérations de mise & mveau dans le cadre d un programme de mise a niveau
agrée par lc comite de pilotage du programme de mise a niveau ,

- les entreprises en difficultes cconomeque s ouvrant dron aux avantapes fiscaux relatifs au
reinvestissement des revenus et bénefices au titre des operations de transmission des entreprises
conformément i la législation en vigueur

- Sont prises en compte pour la determination du 1aux de 80%, les actions nouvellement émises sur
le marche alternauf de la BYMT,

4 La répartitton des projets par categone au 31 122013 financee parle quart de
1 augmentation du capital libéré au mois avnl 2012 sc presente comme suit
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En dinars

Catégone des projets Nombre des Montant de Taux d’unlisation
S proj projets particspation | du capital hibéré
Nouveaux promoteurs 04 830 000
Restructuration mise & Niveau et PME 02 209 000
Autres projets 03 600 000
l.es actions nouvellement émases sur le marché alternanf
do la BVMT 0l 375 000
TOTAL 10 2014003 83,1%
DONT
Les zones de développement régional 7 1 655003 68,28%
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D/IES SORTIFS)

I/ LES SORTIES DFE L’ANNEEF. 2012

Au terme de I'annce 2013, les montants echus de la retrocession s'élévent a 1 901 333 dinars et le montant
de reglements s'éléve a 1 003 075 dinars représentant amsi 15.66 % des montants total des impayecs
Le tableau ci-dessus résume les réalisations entre les annces 2012 et 2013 en terme des réglements

¢l des impayees
en Dinars

MONTANT ECHILIS REGLEMENTS IMPAYES % REGLEMENTS
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
20163291 19013331 1 368998 1003075 727431 | 1137354 23 60% | 15.66%

Au terme de Vexercice 2013, les sorties enregistrees ont concemé trewze (13) projets  quatre projets dans le
sectewr industricl, cing projets dans le secteur de tounisme, deux projets dans le secteur de services et deux
projets dans le secteur agricole

Les remboursements de |'exercice par secteur d activite s¢ presentent comme suil

en Dinars
Remboursements 2012 Remboursements 2013
Désignation Nombre des Nombre des
Secteur projets Montant projets Montant
Indusine 03 903 627 000 04 187 731 776
Service 02 47 958 000 02 41 678 000
Tounisme 02 247442200 06 742 452,455
Agriculture 0l 69971 033 ) 31 213,000
TOTAL 08 1 268 998,233 13 1003 075,231

11/ LES SORTIES CUMULFES

l.es montants cumulés de la retrocession s'élévent & 10.840344 dinars a la fin de 'année 2013 Le
montant de reglements s'eféve & 4.388 137 dimars fin 2013 representant ainst 40.5% des montants échus

I/ EVALUATION DE PORTEFEUILLE PARTICIPATIONS AU 31/12/2013

l.es retrocessions echues cumulees par projet de la «SODIS-SICAR »se presentent dans le 1ableaw suivant
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N.B : Par prudence, la «SODIS-SICAR» ne comptabilise pas les montants échus que si leur remboursement est certain

Mootaat écho ea DT

Date de Participation Moatant rilé Montant oo réght Proviviom Dotations Provhions
N Projet/miwon sociale participation SODIS Principal [ pluos valoe Principsl l plus valoe 2 1013 201)
|_Participation axe¢ Portage

I Socrété de Camrelage Moderne 2R02/1999 130 000 00 10 000 00 $4 274,87 130 000 00 110 000 OO
2 {irend Marhrene du Sud 29/00) 1999 106 000 0 100 000 00 9 500 00 0
3 Socrité MI-DINVLST 1 $/0672000 173 000 00 350 000 00 208 574 03 ¢
4| Socrtte Dperha Mhermatisme 01/01/199 200 000 00 200 00V 00 176 208 56 | 200 000 00 200.000.00
X SOGIEM 01081997 110 00O 00 110 000 00 34021 RS § 10 000 0D L1 000, 00
[} Céramigue du Sud 010171976 537 ooy OO 237 6t OO 0
7 Sociétd Hntele ABIR 1 £A36200) 115 000 () 23 000 00 S 62411 92 000 00 6201207 92 00C,00 92 000,00
3 Socritd IDEAL FOOD 1 511272002 100 000 ) 100 000 00 b 289 52 100 000,00 100 000 00
9 Socrétd CIF 25032002 200 000 00 200 000 (X) 2237000 0
10 SOCGENAS I 1072003 100 000 00 100 000 00 10 000 N 0
I Hote] YASMINA PARK JO72004 287 300 (0 JR? 300 00 125 994 RY 26% 100 00 22 00N 287 100 00
12 AB Commumication 300472004 50 000 00 10 000 00 | 000 00 40 000 00 16 156 10 40 000 00 40 000 00
[A) Sacrété AMEN AGRICOLE 30672002 50 000 00 16 500 00 205530 131 50000 1321440 33 £00.00 13 500.00
i4 Fover Liniverstaine SALMA 2501072004 £0 OO0 00 RO 000 00 70 698 ¢ £0 000 00 20 000 00
[ Société Med |ond 2140072004 1500 OO0 () 150 000 0D 79 06% 17 150 000 (X} 150 D00 00
16 SUGIGAT 1042004 400 (00 00 14 000 00 19 662 A0 3546 000 00 84 603 90 346 000 00 356 000 00
(X4 Hetel Daks anuss 25/10°2004 150 000 00 150 Q00 00 TI2H 10 ) 40 000 0O 1 50 000 00
I8 Société Med Food J1ME2005 00 (XM (W) 400 DO 00 155 15500 204 000 00 204 000 00
44 F117DIHAR ANMR2005 35 (i) 0Dy 31 000 00 8 &01 0D 15 000 00 35 000 00
20 SAT FONCAGI 187122005 35 000 00 34 000 00 1% 108 60 1% 000 00 35 000 00
21 Ruscunere DARBOLLY 1 8/12°200% 90 000 00 18 000,00 1260 00 12 000,00 28 576 08 72 000,00 72 000,00
22 Céramique du Sud 1 $/127200% 00 000 00 3175 000 00 2721248 0
23 Hotel SOJAPRO 13022006 600 000 00 J&8 S38.00 31377300 0

33 | SODIS SICAR -PROJIT RAPPORT D'ACTIVITE 201 1



24 lotel Ravana Reach 100672006 15 000} 00 75 000 0D M 64947 75 000,00 1% 000 00
25 Socrété hsousch Héton 110872006 250 000 00 128 000,00 43 037.00 0
28 Sncwété Call Med A1/1472000 90 000 00 90 000 00 3333600 90 000.00 S0 000 00
27 Screte SOTUTC 1 81172006 18 00 {K) 18 000 00 712440 18 000 00 1R 000 00
24 Hotel DAR | L KMAR 150172007 75 000 () 67 500 00 M 56 04 52 500 00 15 000 00 67 200 00
2% Hoael fBeswem 1 570172007 48D 00O 00 0
Jo Fover Univensiture pnvé 060272007 150 ) 00 120 000 00 27 Hod6 0
A SODIT SUL 190272007 00 000 0O 500 (0 (00 173 588 69 313 300 00 313 300 00
32 Hyppocampe Center 1902007 100 (00 00 10 (00 (%) 1 241 00 o) ONG 00 33035 00 30 000 00 RO 000 00
11 Socitte SOVAPO 13042007 &5 000 00 27 000 00 N 424 00 65 000 00 63 000 00
34 Socrété Mutiservices 217082007 40 000 00 16 500 00 639540 40 00000 40 000 00
EL] SOPEM SUD 050672007 300 000 00 S0 0N DO 20 202 M0 240 000 00 82 790 40 120 000 00 120000 00
35 Sociétd |-nneych 050972007 15 000 00 15 000 00 6577 50 15 000 00 15 000 O
37 Socité afnice [fitume 0V102007 147 000 00 27 000 00 25 281 00 37 500 0D 37 300 OC
Js Socrété STAR PLAST 241 r 07 6 000 00 42 000 00 17 49120 50 000,00 &0 000 00
19 Sociéw SOCTR 24102007 40 () 00 16 500 00 5 148 00 40 000,00 40 000 00
40 Société Nour fenireposege 2411072007 Jo 000 00 13 (00 (x) $41) 0 36 000,00 36 000 00
41 Saciété SAHAR V1172007 140 00O 00 63 000 00 19 R32 00 14 000 00 14 000 00
42 Socrté SOMOFAM 170172008 25 000 00 20 000 00 791 00 25 000.00 25 000 00
43 Socicte SOLRIGA 170172008 A5 000 00 18 000 00 7 ROO 75 4 000 00 1R 000 00 22 000 00
44 Suciété JARIIN 1Y DEN 180272008 120 0D (0 48 000 00 20 ROZ 00 12 000 OO 36 000 00 48 000 00
43 Socé haouach 14on I00772008 50 000 00 2000000 10 98 75 0
46 Socrété Call Med 250R2008 50 000 00 30 000 00 1323500 50000 00 50 000 00
47 Socrée | MC QROOZO08 58 000 00 3262000 8904 71 8 000 D0 <A 000 00
44 Socigté CHAHTECH 19/112008 100 000 O 63 ON0.00 22 507,80 0
49 Socstd SPAS 08/132008 10 000 00 10 000 ) 3 849 48 10 000 00 10 000 00
50 Socrdtd NOFASLD Q20172009 250 000 00 154 000 00 3501760 110 000 00 44 000 00 1 &4 000 00
1 Sociétd LISAY 27012009 40 000 00 30 760 00 12012 48 40 000 00 40 000 00
n Sociéld Les Céramigquey du Sud 31032009 300 000 00 60 000 00 §12200 120 000 00 29631 00 0
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33 Société | RRIYADA Immobiler 2170472009 100 (00 0} 60 00 00 12 636 00 0
34 Socxété Hotel BASSEM 2RD472009 319 000 00 0
55 Socité PLATRUO 030572009 150 000 00 90 000 00 29 370 0% 0
36 Saciétd HHAMDI 050672009 20 000 00 & 000 00 1 473 00 20 000 00 20 0NN (0
LH Socitié ASUR VR 172009 230 000 (0 167 500 00 2} 643 00 0
s Sociti¢ Hotel Latino Dyerba 050472010 200 000 N0 RO 000 00 18 81043 0
59 Sockté Toundque Lella Merutmn 210672010 600 600 00 340 000 00 63 94020 0
Sows Total 0 2 952 966 J 145224 278 802 4 213 680 17313081 3 458 800 135 0600 3 593 60

Participations svec sortie libre

I Saciété SCAM 24012009 120 000 00 150 000 00 150 000 00
2 Socite S1-RPSUD 1342009 100 000 00 50 000 00 50 000 0O
3 Sociéte SMI G Q52009 19 500 00 19 500 00 19 500 00
[ Société |1 AMEL Agnicole 16TR2008 29 00 () 5061 00 5 061 00
5 Socrétd Cemniére BATITA 0941 272009 63 760 00 & OO0 00 2 000 00 0
8 Socréte L'INTIV 290172010 600 000 00 &0 000,00 &0 000,00
7 Sncidié NAIXS 03062010 S0 000 00 26 175,00 9 223,00 346 000 DO
L Sociéé Sioens de Productwon d Huile 050772010 S4x) (00 00 0
9 Socittd | COPLAST 02010 6 00D 00 0
1e Socittd SOGIMAC 00072010 £0 000 00 0
1 Socitté Al TUNISIA (0072010 76 000 00 0
12 Socitté Moderne Béum 13/0%72010 J80 (%) 00 0
13 Societé NOFASUL 07H02010 100 (100 00 23 000 00 25 000 00 50 000 00
I Soci¢té Ciy Pring 317122010 75 000 00 0
15 Société SOTUMEX 3171272010 1 H 000 0 47 000,00 67 000 00
16 | ced iInck [eaders 317122010 119 00y D0 29 750 OO 29 750 00
17 Société SI'RP SULY M/122010 60 000 00 0
18 Socrité Moghrebiirne desfnuts 06017201 1 125 QDG 00 31900 00 J1 0 0O
9 Socrté (ireen Fruits 280372011 R0 000 00 0
20 Socitté Camptotre de (ilace Alimentare 29042011 30 000 00 10 000 OO 10 000 00
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21 Suciété 11 Herel Forage 030572011 65 000 00 13 000 00 ]
22 Soviéié | ntrepit Gunadna 1340572011 59 000 00 5 900 00 0
23 Nocidie Nades 05122011 28 500 00 11 400,00 11 400 00
24 | Sosiete absas Carrelages 0352012 380 000 00 0
2 Sovidté SOEAM SLD 01082012 280 000 00 0
2% Soudtd 1 1, GMUIR 17/0072012 140 000 00 0
17 Socrrd SOCEMAC 26:0172011 94 000 00 0
28 Socdtd JEMAA LOISIR 08072011 150 000 00 0
Souy Tatal 02 J 908 7568 26 900 2 00¢ & 4 76 336 444 275 sxoalt
3} Particlpations ¢n Compte conrant actionoalres
{ Soctétd Les Céramiques du Sud IO 200 000 D0 BY bt tos 77429 0
2 Socrte SCAM 19:05720(K 120 000 () 90 (N 00 26451 00 &0 000 () 30 000 00 9 000 00
) NOFASUD IS0 13027836 0 000 00 27078 146 &0 000 (0 60 000 00 120 000 O
4 Téléphonng Média Contact 250172010 30 000 0 12 005 06 £ 400 00 30 000 00 30 000 00
§ Socuitd SCAM 280272010 50000 0 37 500 00 11 250 00 15 000 00 12 500 00 37 500 00
[] 1LINTIM 070472010 150 000 (0 0 OO0 00 24 300 00 60 000 00 60 000 00
7 SERECPLASI 09:062010 200 1)) (W) 20 000 00 2 700 () 20 000 (0 20 000 00
[ Hlotel BASSI M 190772010 200 000 00 50 000 00 AR (00 00 0
9 [l BASSI M 092010 200 000 00 0
1o SERP SUD 221072010 40 000 00 40 000 00 1 000 00 20 000,00 20 000 00
1 Hyvppocampe Center 2062011 100 (0 (%) 18 000 0 0
12 CLPENT 2571072011 35000 00 6 300 00 & 300 00 & 300 0
11 Sociétd |1 HAZEL FORAGEH 25/0872012 30000 04 1 0040 00 0
id Feed Back |.caders 070872012 65 (00 00 6 50000 & 50000 & 500 00
15 hppocampe center 18162011 1 40 (00) (W) 0
Scuy Total 03 1520278 138 667 76 744 149 500 111926 193 DO 195 300 390 300
4 Parhapations directes

/i SUNSICAR DL 1997 200 000 00 0
2 Zonc Franche Zarns 02M 172000 300 000 00
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L SODIET SUD ) 50372001 200 0y (X 0
4 SIM SUD MA002 245 (00 1) 132 SO0 0 66 250 ) 178 750 00
L] Socidté 11 GOLF des OASIS G052 350 000 00 20542500 o4 57500 350 000 00
[ Société CHEPINT Q0172006 0 000 00 57 000 00 612 §761200
7 Socittd IKDEM GESTION 1 7032006 49 950 00 2765700 917900 16 836 00
3 INDEM _Fonds d Amorcage 10572000 250 000 () 6741200] 37 466,00 104 7% 00
9 Société CEPE-NT DLVA200R 75 000 00 30 089 00 11 63800 &l 727 00
18 Sociérd SOPISLD 26MR2008 2499950 00 0
11 Société IKDEM GESTTON 1 192008 49 950 00 27 637 00 917900 16 816 00
12 Société SOCIK 03MI2009 &4 000 00 21 060 00 542100 26 481 00
13 Saciété Cimentts de Ihzene 5710672009 1 200 002 0 30260930] 204 6% 00 511 30530
14 Socitté Mol 1 tech (inbes 2510572010 949 000 00 0
(5] SOPISUN Ny 12010 1 250 000 00 )
16 Socréut de (1M 050172011 150 006 0 0
17 Socrite IhDEM GESTION 1601720113 50 000 00 36 87300 36 871.00
I8 SocKté New BODY T INF 1842011 378 003 00 117 0R9 00 117 089 00
19 Autres parucipation {12 socidtds) 1 R03/2006 183 180 183 120 183 180,00
Sous Total 4 3307018 I 134 389 366978 I 701 567

TOTAL GENFRAD 1) 9846 039 3330 ™1 1 087 M6 4603 180 1 847027 4 Rod 528 1. M1 58 6 206 078

Autres Formes de partidpation

I Sociélé Ciments de Hirerte 03/1072009 200 365 00 15 681 0D 35 n81 00
2 Sociéid NTHI 1 487 954 00 18R 0510 188 053,36
Sous Toral § 1 588 319 0 23 734360 23 734
Total Provisions 4 BG4 515 1 565 287 65429813
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QUATRIEME PARTIE
ETATS FINANCIERS
ET NOTES AUX ETATS FIANCIERS 2013




BILAN

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2013
{Exprimé en Dinar Tunislen )

ACTIFS 2013 2012 VARIATION
ACTIFS IMMOBILISES

Immaobilisations incorporelles 34 303 31090 3213
Moins Amortissements 28012 -26 800 -1212
6 290 4289 2 001
Immobilisations corporelles 1003 254 898 404 104 850
Moins Amortissements -405 830 396 418 -9 412
597 424 501 986 95438
Immobllisations financléres 30997 064 31 085 267 -88 203
Moins Prowisions 6 448 312 -4 883 025 -1 565 287
24 548 751 26 202 242 -1653 491
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 25152 466 26 708 517 -1 556 051
Autres actifs non courants 11 393 22 787 -11 394
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 25 163 858 26 731 304 -1567 445
ACTIFS COURANTS 0
Cllents et comptes rattachés 133 500 158 404 -24 904
Moins Prowisions -29 639 54 542 24 904
103 862 103 861 1
Autres actifs courants 3 595 545 3209 549 385996
Moins Prowisions -18 771 18 771 0
1576 775 3190779 385 996

Placements et autres actifs
financiers 4057 416 4 307 201 -249 785
Molns Prowvisions 4 0 0
4057 416 4 307 201 -249 785

Liquidités et équivalents de
liguldités 678 784 2020921 -1342 137
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 8 416 837 9622762 -1 205 925
TOTAL DES ACTIFS 33 580 695 36 354 065 -2 773370

]
|



ARRETE AU 31 DECEMBRE 2013

BILAN

{Exprimé en Dinar Tunlslen)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS N 2013 2012 VARIATION
CAPITAUX PROPRES
Capltal social 28 457043 28457043 0
Réserves 258 794 258794 0
Autres capitaux propres 1103516 1108734 -5 218
Résultats reportés -5 227 368 -5047 791 -179578
TOTAL CAPITAUX PROPRES AV
RESULTAT 9 24 591 984 24 776 780 -184 796
RESULTAT DE L'EXERCICE -1 748 382 -179 578 -1 568 B04
TOTAL DES CAPIT PROPRES AV
AFFECTATION 22 B43 602 24 597 202 -1 753 600
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Provislons pour risques et charges 0 0 0
Fonds BEI 1494 700 1494 700 0
Fonds 21/21 395 741 408 416 -12 676
FOPRODI 3362990 3282 790 80 200
Fonds gérés 490 000 610 000 -120 000
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 10 5743431 5 795 906 -52 476
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 0 0 0
Avances sur cession de participations 11 2593984 3393350 -799 406
Autres passifs courants 12 2399678 2566 187 -166 509
Concours bancalres et autres passifs
financlers 13 0 1380 -1 380
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 4 993 662 5 960 957 -967 295
TOTAL DES5 PASSIFS 10737 093 11 756 B63 -1019 770
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET
PASSIFS 33 580 695 36 354 065 -2 773370
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ETAT DE RESULTAT 2013

DESIGNATIONS N 2013 2012 VARIATION
PRODUITS D'EXPLOITATIONS
Revenus des titres de part 366 497 152 711 213 786
Produits de placement 376 367 412 063 -35 696
Autres produits d'exploltation 37827 S4 131 -16 303
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATIONS 780 692 618 9504 161 788
CHARGES D'EXPLOITATIONS
Charges de personnel 528 808 212717 16091
Dotations aux amortissements et provisions 1640905 1265556 375 349
Autres charges d'exploitation 272 696 268 233 4 463
Perte et Molns value Boursier 117 824 127 581 -9 757
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATIONS 2560233 2174 087 386 146
RESULTAT D'EXPLOITATION 1779541 -1 555 183 224 358
Charges financléres nettes 0 0 0
Autres gains ordinalres 31979 1906 556 1874577
Autres pertes ordinaires 3z -530 333 530 295
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT
IMPOTS -1 747 600 -178 960 -1 568 640
Impdts sur les bénéflces -782 618 164
RESULYAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES
IMPOTS -1 748 382 -179 578 1 568 B4
Eléments extraordinalres 0 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -1 748 382 -179 578 -1 568 B04
Effets des modifications comptables 0 1585993 1585993
RESULTAT DE L'EXERCICE APRES MODIFICATION
COMPTABLE 14 -1 748 382 -1 765571 17 189




ETAT DES FLUX 2013
DESIGNATION 2013 2012 | VARIATION
Flux d'exploitation
Résultat net -1748382 -1765571 17189
Ajustements pour
Amortissements et provisions 1640905 1265556 375349
Variation des
Créances 24904 12395 12509
Autres actds 367317 213797 -581114
Fournisseurs et autres dettes -167889 99910 267799
Autres gains ordinaires -31900 0 -31900
Flux de trésorerie d'exploltation 519679 -173913 -475766
Flux d'investissement
Décaissement affectés a l'acq D'imm Carporelies et incorporelles -161663 -13266 -148397
Encalssements provenant de la cession d''/mm Corporelles et incorporelles 31900 0 31900
Décaissements affectés aux frais préliminarres 0 -15327 15327
Décaissements affectés & I'acq D'Ymm Financléres 1515379 -3851335 2335956
Encaissements provenant de la cession d'imm Financiéres 1] 0
Flux de trésorerle d'investissement -1645142 -3879929 2234787
Flux de flnancement
Rachat des titres 0 0 0
Encaissements suite 3 I'émission des actions 0 2423623 -2423623
Encaissements des avances sur cession des participations 760594 355226 405368
Décalssements des avances sur cession des participations 0
Encaissements /fop 530200 1089000 -558800
Décaissements/FNE 12676 -4244 -8432
Décalssements FOPRCDI -450000 0 -450000
décaissements fonds A capital risque -120000 (1) 120000
Décaissements sur fonds social 5218 -5471 253
Flux de trésorerie de financement 702900 3858134 -3155234
VARIATION DE TRESORERIE -1591921 -195708 -1396214
Trésorerle au début 6328122 6523829 -195707
Trésorerie 3 |a fin 4736200 6328122 1591922




NOTES AUX ETATS FINANCIERS 2013
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1 Préscantation et régime fiscal de la société

11 Présentation de la société

La SODIS- SICAR cst une société d nvestissement a capatal nsque de droit tunisien crece en 1996
Au 31 Décembre 2013 le montant du capinal libéré s'éléve a 28 457 043 [ inars

Les sociétés dinvestissement a capital nsque ont pour obyet la participation, pour leur propre compte
ou pour le compte des tiers ¢t en vue de sa rétrocession ou sa cession, au renforcement des
opportumtes d'investissement ¢l des fonds propres des sociétés éuablhies en Tumisie ¢t non cotées &
I"exception de celles exergant dans le secteur immobilier relanf 4 | habitat

Les sociétés d'investissement 4 capital nsque interviennent au moyen de la souscription ou de
L'acquisiion d'acttons ordinaires ou & dividende priontaire sans droit de vote de parts sociales, ou de
certificats d'imvestissement

La comptablié de la société est exprimée en Dinars Tunisiens ¢t cst informatisee

12 Régime fiscal de la société

La société est sourmise & F'impdt sur les sociétés au taux du droit commun de 35%. ¢t est assujettic 4 la
TVA au taux de 18% au utre des commussions qu'elle pergott

En revanche ct en raison de son statut de sociéte d imvestissement & capital nsque la

Société « SODIS SICAR » bénéficic des avantages fiscaux suivants

s Déducuon des plus-values de cesstons des actions et des pars sociales de | assiette
Sourmise 4 1 1S,
¢ éduction des plus-values provenant de la cession des actions cotées d la Bourse de
Valeurs Mobiliéres de Tunis
- acqurses ou souscntes avant le ler janvier 2011,
- acquises ou souscrites a partir du ler janvier 2011 lorsque la cession intervient aprés | expiration de
I"année suivant celle de leur acqursition ou de leur souscription
e Déduction de | assiette imposable & I'IS des provisions consutuees pour depreciation de la valeur
des actions et parts sociales sans limite et ce, & partir du ler Janvier 2010
2 Conventions et méthodes comptables
2 1. Note sur le respect des normes comptables Tumisicnnes
Les états financiers relaufs A la pénode allant du ler Janvier 2043 au 31 Decembre 2013 ont été
établis conformément aux dispositions des normes comptables Tumsiennes telles que défimes par la
101 96-112 et le décret 96-2459 du 30 Décembre 1996
2 2 Note sur les bases de mesure et les pnincipes comptables pertinents apphiqués
Les éiats financiers ont ¢1é préparés par réference a | hypothese de continuité de | explonation ainsi
qu'aux conventions comptables de base et notamment

Conventton du coit historique .

Convention de la peniodicite

Convention de rattachement des charges aux produits

Convention de prudence

Convention de permanence des méthodes
Les états financiers arrétés au 31 Décembre 2013 couvrent la pénode allant du ler Janvier 2013 au 31
Decembre 2013
2 2 I Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobihisations corporelles et incorporelles de la socicte « SODIS SICAR » sont enregistrées &
leur cout d acqmsition hors taxes récupérables et sont amorties linéairement sclon les taux suivants
Immabilisations corporelies

Matériels de transport 20%

Mobilters et materiels de bureaux 0%

Agencements, Aménagements ¢t Installations 10 %

Matériels Informatiques 33%

Bauments 5%
Immobilisations incorporelies

Log:ciels 33,33%




WOTEMUX ETATSIFINANCIERS SR - B BILANACTIFES,

NOTE I- IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immohilisations incorporelles neties en 2013 ont connu une augmentation de 2 001 DT passant de
4289 DT au31/12/2012 4 6 290 DT au 31/12/ 2013

Cette variation s analyse comme suit

O Acquisitions Logiciels 3213 DT
00 Dotation aux amortissements 2013 -1212 DT
TOTAL 2001 DT

NOTE 2- IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles ncttes ont connu une augmentation de 95438 DT passant
de 501 986DT au 31/12/2012 2 la somme de 597 424 DT a la cloture de I'exercice 2013
Lcs opérations intervenues sur le poste « Immobhsations Corporelles » sont analysees comme sunt

Acquisition 2013 158450 DT
Cessions 2013 -53 600 DT
Dotation d'amortissement 2013 63012 DT
Réintegrauon Amortissement 53600 DT

Total 95438 DT

»  Acquusilions de | exercice |

L.es mvestissements s élevent d la cléture de | exercice 2013 3 la somme de 158 450 DT et concernent
les postes suivants

O Materiels Informauques 3372 DI
00 Materiels de transpon g4 000 DT
JAAI 6325 DT
0 Materiels de burcau 6833 DT
0O Construction en cours 57920 DT

TOTAL 158 450 DT

o Cesstons de exercice
Les Cessions s élévent a la cloture de | exercice 2013 & la somme de 53 600 DT ¢t concernent les
posies suivants

- Matenels de transport 83 600 DT

s  Dotatuon de ! exercice 2013
Les dotations aux amortissements de 1'exercice 2013 est de 63 012 DT




Amartissements

Le tableau ci-aprés retrace les differents mouvements des tmmobihsations corporelles et incorporelles intervenues au cours de I'exercice 2013 en valeurs

brutes ¢t ¢n amortisscments

en Dinars
IMMOBILISATIONS AMORTISSEMENTS
VCN
Désignations V Brutes Acquisitions | Cesslons ¥ Brutes Amort. Cessions | Dotations Amort
01/0172013 2013 2013 311272013 | aotérieurs 2013 2013 cumulés 2013 /122013
fmmobilisations 31090 3213 0 34 303 26 800 1212 28012 6291
{incorporelles
Logiciels 31 090 3213 0 34 303 26 800 1212 28012 6 290
Immobilisations corporelles 898 404 158 450 -53 600 1003 254 396 418 -3 600 63012 405 830 597 425
Terratns 0 0 0 0 0 0 0 0
Constructions 451 744 0 0 451 744 60 940 9038 69 975 381 769
Maténels informanques 60 390 3 0 63 761 5§31 630 4 502 8132 5629
Maténels de transport 176 568 84 000 -83600 206 968 134 125 -53600 36 499 117 024 89 944
Equipements de burcau 72230 6833 0 79 063 64 115 1 499 65614 13 449
A A [ construction 67 630 6125 0 73 955 27479 kXl 27 813 46 143
Install Amé Agence Divers 69 842 0 0 69 842 56128 11143 67 271 2571
Construction ¢n Cours 0 57920 0 57910 0 0 57920
TOTAL 929 494 161 663 -583 600 1 037 857 423 218 -83600 64 224 433 542 603 716




NOTE 3- IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisattons financicres netics s'élévent a 24548751 DT auv 317122013, conire
26 202 242 DT au 31/12/2012, enrcgrstrant une diminution de 1 653 491 DT
en Dinars
Désignation 2013 2012 Vanation
Participations 28 764 029 28 834 826 -70 797 (1)
- Participation sur fonds propres SODIS 23986 039 23 687 036 299 003
- Participation sur fonds FOPRODI 3362990 328279 80 200
- Participation sur fonds BEI 1 415000 1 865 000 450 000
FINE 21721 391 782 404 458 -12 676
® Préts 152 934 157 664 -4 730
Autres fermes de participation 1688 319 1 688 319 0
TOTAL IMMOBILISATION FINANCIERES 30997 064 31 08S 267 _88 203
BRUTE
Provisions sur Partteipation -6 448 312 -1 883 025 -1 565287 (2)
TOTAL 24 548 781 26 202242 -1 653 491

Portefewlle participation

(1) La vanation de la rubrique parucipation s éleve a -70 797 DT Elle s¢ detaille comme suit

- Partseipation sur fonds propres SODIS

Soruie sur Bourse MED GY P & STAR Tourtsme 660 000 DT
IKDAM GESTION 50000 DT
SOGLMAC 94 000 DT
SOFAM SUD 70000 DT
STE El. GSOUR 70 000 DT
STL JOMAA 150000 DT
NEW BODY LINE 375003 DT
HYPPOCAMPE CENTIR (Comptes courunts assoctes) 150 000 DT
TOTAL 299 003 DT

- Participation sur fonds FOPRODI .
STE SOFAM SUD 189 000 DT
STE EL GSOUR 247200 DT
STE SOGEMAC 94000 DT
Sortee sur Bourse MED GYP 450000 DT
TOTAL 80200 DT

- Participation sur fonds BEI
Sortie sur Bourse des actions STAR TOURISME - 450 000 DT

L état du portefeulle *“Participations™” de la «SODIS-SICAR» se presente comme suit




Au 31-12-2013 les participanons sur fonds propres SODIS s éléve d 23 986 039 dinars détaille comme
suit

en Dinars
. PARTICIPATION SUR

Projct/Raison Socuale FONDS PROPRES SODIS
Société de Carrelage Modeme 450 000
Grand Marbrenie du Sud 100 000
Societe MEDINVEST 175 000
Socieié Dyjerba Thermahsme 200 000
SOGEM 110 000
Cérmmigue du Sud 1 637 666
Societé Hoteltere ABIR 115 000
Socidté IDEAL FOOD 100 000
Socicte CIF 200 000
SOGENAS 100 000
Howl YASMINA PARK 187 300
AB Communication 50 000
Societé AMEN AGRICOLE 50 000
Fover Universitaire SALLMA 80 000
Societé Med Food 550 000
SOGEGAT 400 000
Hotel DAKY ANUSS 150 000
ELEZDIHAR 35000
SAT FONCAGL 35000
BISCULI ERIE DARBOUZ 90 000
Hotel SOJAPROIH 600 000
Hotel Bavaria Beach 75 000
Societd KAOUACH BETON 300 000
Societe Call Med 140 000
Socet¢ SOTUTEC 18 000
Hotel DAR EILKMAR 75 000
Hotel BESSEM 1 219000
Fayer Unmiversitaire prine 150 000
SODET SUD 700 000
HYPPOCAMPE CENTER 350 000
Societé SOVAPO 65 000
Societé Multisenaces 40 000
SOPEM SUD 300 000
Societé ENNAJLH 15 000
Société AFRICA BITUME 147 000
Socicté STAR PLAST 60 000
Suciétd SOCER 40 000
Socicté NOUR d'entreposage 36 000
Sociélé SAHAR 140 000
Société SOMOFAM 25000
Société SOFRIGA 45 000
Socidté JARDIN D'EDEN 120 000
Société TMC 58 000




Société CHAHTLECH 100 000
Sociéte SPAS 1¢ 000
Société NOFASUD 480 278
Sociétd USAV 40 000
Société ERRIYADA Immobilier 100 000
Sociéte PLLATRIO 150 000
Société HAMDI 20 000
Société AZUR 230000
Societé Hotel Latino Djerba 200 000
Societé Tounstique LELLA MERIAM 600 000
Société SERPSUD 200 000
Sociéd SMEG 19 500
Société EI. AMEL Agricole 29 000
Sociéié Camere BATITA 65 760
Soctéte L'INTIM 750 000
Soctété NADOS 118 500
Sociéte ZITOUNA de Production d'Huile 500 000
Socicté ECOPILAST 66 000
Sociéi¢ SOGEMAC 174 000
Sociéte ALTUNISIA 76 000
Socicie Moderne Beton 280 000
CITY PRINT 75 000
Société SOTUMEX 134 000
FEED BACK LLEADERS 184 000
Société Maghréhine des fruns 125 000
Société Green Fruits 80 000
Sociéte Comptoir de glace Alimentaire 50 000
Sociéte LL HAZEL FORAGE 95 000
Socicte ENTRLPOT GOUADRIA 59 000
Société Lxtras Carrelages 380 000
Sociéie SOFAM SUD 280 000
Societe EL GSOUR 140 000
Télé phoning Media Contact 30000
SERECPLAST 20 000
CEPENT 180 000
SUD SICAR 200 000
Zoene Franche Zorzis 300 000
SIM SUD 245 000
Société LE GOLF des OASIS 350 000
Société IKDEM GESTION 149 900
IKIDEM - Fonds d'Amorgage 250 000
Société SOPISUD 3 749 950
Sociéte SOCIK, 60 000
Saciété Ciments de Bizerte | 200 002
Sociéte Pole T'echnologigue de Gabes 949 000
Sociéte de GCl Medenine 150 000
Socété JEMAA 150 000
Société NEW BODY LINE 375003
Autres participations 183 180

Total (1) 23 986 039
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Au 31-12-2013 les pantcipations sur fonds FOPRODI s éléve & 3 362 990 dinars

détaillé comme sut

. PARTICIPATION SUR
Projet/Raison Sociale FONDS FOPRODI

Société IDEAL FOOD 115 650
Soctéte SOTUTEC 27 000
Sociéte SOVAPO 147 000
Sociéte Multiservices 54 000
Société AFRICA BITUME 147 000
Société SOCER 83 000
Société NOUR d'entreposage 100 000
Sociéid SAHAR 105 000
Société SOFRIGA 90 000
Societ¢ JARDIN D'EDEN 144 000
Société TMC 27 000
Société HAMDI 13 500
Societe Carricre BATITA 233 640
Socéte ECOPLAST 132 600
Soticte SOGEMAC 174 000
Societe Green Fruns 76 000
Socicte ENTREPOT GOUADRIA 164 000
Société Extras Carrelages 900 000
Socicte SOFAM SUD 189 000
Societe ELL. GSOUR 247 200
Societé PROD MOUSSE 189 000

Total (2) 3 362 990

Au 31-12-2013 les participations sur fonds BE] s’cleve a | 415 000 dinars detadlle

comme suit

PARTICIPATION SUR
Projet/Raison Sociale FONDS BEI

Soctéte MEDINVEST 175 000
Sociéte Dyjerba Thermalisme 200 000
Socicte Hételidre ABIR 115 000
Socicté IDEAL FOOD 100 000
Socicte Med Food 150 000
Haotel SOJAPROH 600 000
Hotel DAR ELKMAR 75 000
Total (3) 1415000

TOTAL PARTICIPATION 28 764 029




(2) La dotation aux provisions de | exercice s'éléve a | 565 287 DT détaillee comme suit

Projct/raison sociale

Dotations 2013

Hotel YASMINA PARK 22000
Hotel DAR ELLKMAR 15000
Societd SOFRIGA 18000
Société JARDIN D'T.DEN 36000
Sociéit NOFASUD 44000
Sociéie SCAM 150000
Sociéte SERPSUD 50000
Société L'INTIM 60000
Société NADOS 9225
Société NOFASUD 25000
Secicte SOTUMEX 67000
Feced Back Leaders 29750
Société Maghrebienne des frunts 31900
Societe Comptoir de Glace Alhmemarre 10000
Société Nados 11400
Sociéte SCAM 30000
NOFASUD 60000
Soctété SCAM 12500
LINTIM 60000
SERP SUD 20000
CEPENT 6300
Feed Back l.eaders 6500
SIM SUD 66250
Societe LE GOLF des OASIS 64575
Sociéte CEPENT 612
Société IKDEM GESTION 9179
IKDEM - Fonds d'Amorgage 37466
Socidté CEPENT 11638
Sociéte IKDEM GLESTION 9179
Sociéte SOCIK 5421
Sociéte Ciments de Bizene 244377
Société IKDEM GESTION 36873
Societe New BODY LINE 117089
BTEI 188053
DOTATIONS PROVISIONS 2013 1 565 287




NOTE 4- AUTRES ACTIFS NON COURANTS

La valeur nette de cette rubrique au 31/12/2013 totahise 11 393 DT, contre un solde net de 22 787 DT a ln
cloture de I'exercice 2012, enregistrant unc duminution de 11 394 DT représentant la dotation de I'exercice
2013

NOTE S- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

La valeur nette de cette rubrique au 31/12/2013 totahse 103 862 DT Ansi détaillec
Unité en Dinars

Désignation 2013 2012 Yanatton

O Clients — rétrocesstons (1) 114 146 139 050 -24 904
(0 Clients - prestations de services  (2) 8 525 8525 0
[0 Clients - produits & recevorr 10 829 10 829 0
TOTAL BRUT 133 500 158 404 -24 904

1 Provisions / Chents 3) -29 639 -54 542 24 904
TOTAL NET 103 862 101 862 0

(1) Clients — rétrocessions
La valeur de cette rubnque est expliquee comme sunt

Hotel ABIR 9285 DT
AB COMMUNICATION 1000 DT
CERAMIQULS DE SUD 43 349 DT
FOYER ESSID 7526 DT
CERAMIQULS DE SUD 1509 DT
KAOUCH BETON 11894 DT
SOMPEM SUD 20202 DT
AZUR 3315 DY
CERAMIQULS DI SUD 16 066 DT
TOTAL 114146 DT

La vanation de cette rubrigue s cleve & 24 904 DT g correspondent au remboursement de la sociéte MED
INVEST

(2) Chents - prestations de services
Le detml de ce compte s explique comme suit

Société Montant

O SAT FONCAGE IBS DT
O Hotel BAVARIA 1650 DT
00 KAOUACH BETON 2129DT
1 CALL MED 1000 DT
0 CERAMIQUL DE SUD 3361 DT
TOTAL (1) 8525 DT
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(3) Provisions — Chents
La vamation des provisions av 31/12/2013 est de 24 904 DT 11 s’agnt d’une créance sur MED INVEST

payée

NOTE 6- AUTRES ACTIFS COURANTS

La valeur nette de cette rubrique au 31/12/2013 est de 3 576 775 DT contre 3 190 779 DT aux termes de
I'exercice 2012, enregistrant une augmentation de 385 996 DT, detaillee comme suit

Unité en Dinars

Désignation 2013 2012 Vanation
Fournisseurs - Debiteurs 378 378 0
Personnel et comptes ratiachés 0 41 277 32279 8 998
Etat — Impdts el Taxes ) 360 636 330620 3oole
Avance / Recetie de Frnances ) 794 121 794 121 0
Autres Débiteurs Divers 4 153 571 117133 36438
Produits a recevorr 5) 2237247 1 926 885 310362
Charges constatees d avances 4975 4793 182
Total Brut 3 595 845 3209 549 385 996
Provisions / autres actifs courants -18 771 -18 771 0
Total Net 3576775 3190779 385 996

{1) Le solde de la rubrique «personned et comptes mitaches» enregistre essenticllement le reclassement de
| echéance a momns d un an des préts accordes au personnel sur Je fonds social et les préts sur un an
accordes aux personnels

(2} La vanation de fa rubrique « Elat-Impdts et Taxes » 5 eleve a 30 016 DT qui correspond & la retenue 4 la
source operée par des tiers

(3) Ce compte enregistre les avances versées a I'admimistration fiscale, au vitre du redressement fiscal

(4) Le solde du compte «Autres Debiteurs Diversn s™éleve 4 153 571 DT au 31/12/2013 se detaillant comme

suit

NOFASUD (a) 39043
EL WIFACK LEASING 18175
EL WIFACK LEASING FONDS GERLS 12636
PCRS DETACHES 13 470
SUD INVLST 21
SODINO/SIDCO/FRDCM 41 268
STIM 240
.7 SOFIGES 455
SIM SUD 822
. CRED/DEB DJERBA THERMALISME 27 440
183 571
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(a) 1l s agn d'un montant qui correspond au salaire payé au Directeur Générale de la NOFASUD (Ex-Cadre de

la «SODIS-SICAR») pour un montant de 39 042 dinars

(5) Le solde du compte « produit & recevorr » est de 2 237 247 DT compose essentiellement de

Vente terrain Sidi Shim

STE HOTEL BASSEM

STE HYPPOCAMPE CENTER
STE KAOUACH BETON

STE LELLA MARIEM

STE SOJAPRO H

1906 556 DT

48 000 DT
19241 DT
11403 DT
63 940 DT
122322 DT

La vanation du compte produit a recevorr est de 310 362 DT détmllee comme sunt

d STE HOTEL BASSEM 48 000 DT
d STE CERAMIQUES DU SUD 43 350 DT
O STE HYPPOCAMPE CENTER 19241 DT
G STE KAOUACH BETON 11403 DT
C STE LELLA MARIEM 63 940 DT
O STE SOJAPRO H 122322 DT
O AGIOS 4 TRIM 2013 2106 DT

TOTAL 310362 DT

NOTE 7- PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

La valeur netie de cetie rubrnique au 3171272013 est de 4 057 416 DT contre 4 307 201 DT 3 la eléture de

I"exercice 2012, soit une diminution de 249 785 DT

Unité en Dinars

Désignation 2013 2012 Vanation

0O ACTIONS EN BOURSE 2057416 1 807 201 250215

0 PLACEMENTS BANCAIRES 2000 000 2 500 000 -500 000
TOTAL 4 057 416 4 307 201 -249 785

Il cst & signaler que la valeur de cefte rubnque est évaluce a la juste valeur amsi |z moins-valtue ou la plus-
value est constatée au cours moyen pondéré du mous de decembre de 1'exercice 2013
Ainst les placements ct Jes autres actifs financters au 3171272013 s éléve a 4 057 416 DT amsi déiaillés




ACTIONS DETENUES A ATTIJARI INTERMEDIATION

Quantité VYaleur

ATTUARI OBLIGATAIRE SICAYV 34549 154 653
MONOPRIX 2000 47 550
SFBT 8 600 116 315
ATTIJAR]I BANK 10010 164 724
BT B 000 69 704
AMEN BANK 2200 67 760
SIMPAR 550 33 49]
SOTUVER 15 000 100 395
ATTUARI LEASING 1500 38 959
TUNISI PROFILS ALIMU 5000 21625
CARTHAGE CEMENT 9 200 32034
LLAND'OR Jole 23 484
CITY CARS 1832 20 087
MPBS NS 1l 665 69 990
NEW BODY LINE T8N 54 062

TOTAL 1214837
ACTIONS DETENUES A SOFIGES

Quantité Valeur

ATL 25621 62 105
GIF FILTER 2604 12 096
SALIM 100 2334
SFBRT 38137 475227
SOMOCER 3435 9516
SOTRAPIL 487 4 537
SPDIT SICAY 4167 32761
TUNISAIR 3400 3635
SICAV L'EPARNANT 2344 240 363

TOTAL 842 579
PLACEMENTS BANCAIRES 2 000 000

TOTAL 4057 416

NOTE 8- LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
l.a valeur de la rubnique av 31/12/2013 est de 678 784 DT contre 2 020 921 DT a la cléture de I'exercice
2012 enregistrant une dimmution de | 342 137 DT qut se detaille comme sunt

Uniuté en Dinars

Désignation 2013 2012 Vanation

0 Atigan Bank 225026 261123 -36 098
;;:(ImIaI Attyan Bank / Fond 5667 { 089 4578
0 BH 223318 555 791 -332473
G STB 26753 0 26 753
(3 BNA 196 780 1 201 554 -1 004 774
O Compte Courant Postal 1105 | 105 0
0 Caisse 135 259 -124
TOTAL 678 784 2020921 -1 342 137
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[VOTE9- CAPITAUXPROPRES .~ =~~~ .~ T
l.e solde des capitaux propres aprés affectation av 31/12/2013 est de 22 843 602 DT, contre 24 597 202 DT
a la cldwure de I'excreice 2012, enregistrant une diminution de | 753 600 DT qui se détaille comme suit

Unuté en Dinars

Désignat Caputal Résery Résultaty C nila % Total
csignation social £SCrves renortés ApIHaux ac

Propres Pexcrcice

Solde au

11/12/2012 28457 043 258799 5047 79) } 108 734 -179578 24 597202
Affectation du
resultat 2012
Autres
capitaux - . - -5218 - -5 218
propres
Résultat au
3111272013

%wmmmmw

- - -179 578 - 179 578 -

- - - - -1748 382 -1 748 382

NOTE 10- PASSIFS NON COURANTS

A la date de cloture de | exerctee 2013, les passifs non courants de la soctéte «<SODIS-SICAR» s’élevent &
5743 431 DT, contre 5 795 906 DT au 31/12/2012, enregistrant une diminution de 52 476 DT déwllée

comme suit
Uniué en Dinars
Désignation 2013 2012 Yanation
Emprunts BEI | 494 700 1 494 700 0
Fonds 21/21 395 741 408416 -12676
Fonds/IFOPRODI m 3362990 3282790 80 200
Fonds Geres {2) 490 000 610 000 -120 000

TOTAL 5743 431 5 795 %06 -52 476

(1) Fonds provenant de I'Ltat dans le cadre de financement des projets de developpement 1.'augmentation de
ce compte pour 80 200 DT se detaille comme suit

Panitcipations / SOFAM SUD 189 000DT
Participatrons / El. GSOUR 247 200DT
Participattons / SOGEMAC 94 000DT
Remboursement/ MED GYP 450 000DT

TOTAL §0.200DT

(2) La vanation du compte Fonds Gérés de 120000 DT représente le remboursement des fonds géres
ELWIFAK Leasing se délaille comne sust

l.es ceramiques de Sud 60 000DT
Sociéte ERRIYADA Immobiliere 60 000DT
TOTAL 120 000DT

NOTE 11- AVANCES SUR CESSION DE PARTICIPATIONS

A la daic de cldure de 1 exercice 2013, les avances sur cession de participations totalisent 2 593 984 DT,
contre 3 393 390 DT au 31/12/2012, enregistrant une diminution de 799 406 DT

Cette vartatton est détaillée comme sunt
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Unité en Dinars

Particepations 2013
Participations CERAMIQUES DE SUD 60 000DDT
Parucipations AZUR 24 500DT
Participations MED GYP 576 165DT
Participations LATINO 40 000DT
Participations CARRIERE BATITA 8 000DT
Participations KAOUACH BETON 12 50007
Participations MED INVEST 19 429DT
Participations ERRIY ADA 20 000DT
Reclassement operation de cession actions MED GYPS+STAR TOURISME -1 560 000D7T
TOTAL -799 406 DT

NOTE 12- AUTRES PASSIFS COURANTS

A la date de cléture de | exercice 2013, les autres passifs courants de la société «SODIS-SICAR» 1otahsent
2399678 DT, contre 2 566 187 DT au 31/12/2012, soit unc diminution de 166 509 DT qui se détaille

comme suit

Unité en Dinars

Désignation 2013 2012 Vanahon
Personnel et comptes rattaches 112 212 -100
Etat - Impéts et Taxes 31 725 31602 123
Associés — Dividendes a payer (1) 110954 110954 0
Créditeurs Divers BEL 7 FOPRODI 2) 173 569 228 244 -54 674
Organismes Sociaux 32295 31 766 529
Charges a paver {3) 53 269 45 655 7614
L1at redressement fiscal a paye (4) 1996326 2116326 -120 000
Compte d attente | 428 1 428 0

TOTAL 2399 678 2 566 187 166 509

(1) Le solde du compic « Associés dividendes a payer », sont 110954 DT comprend des dividendes relatifs a
des exerctces antenieurs & 1998 pour un montant de 34 888 DT ¢t qui est devenu, suivant le code des

sociétés commerciales, prescrit

{2) 1l s’agn essenteellement de la part de la BEI et FOPRODI dans les plus-values encarssées

(3) Les charges a payer s’élévent av 31/12/2012 a 53 269 dont principalement

Jetons de presence 2013
Charges communcs bureau Tums

Divers

(4) le compte Etal redressement a paye s'éleve a | 966 326 DT

37750 DT
8615DT

6904 DT

Unué en Dinars

PRINCIPAL PENALITE TOTAL
JUGEMENT TOTAL | 747 397 591 812 2339209
MONATANT PAYL: 2000 161 404 61 479 222 883
MONTANT PAYE 2013 120 000 0 120 000
RESTE A PAYER SUR DRESSEMENT 1 465 993 530.333 1996326

Le redressement fiscal qui porte sur les exercices 1995 et 1996 est redu defimitf en date du 29/06/2012 suit
au jugement de cassation, e montant de ce jugement s ¢leve & 2 339 209 dinars dont 1 747 397 dinars en

principale et 591 812 dinars comme penalité

l.a «SODIS-SICAR» a paye cn 2000 un montant de

7%

883 dinars (161 404 dinars en pnincipal et 61 479

dinars pénalite) par In swite le reste en primcipal qui est del 585 993 dinars est impute sur les capitaux

d’ouverture et le reste sur les pénalites est de 530 333 dinars comme charges
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Il ¢st 3 mentionner que la «SODIS-SICAR» a payer en 2013 un montant de 120 000 DT en principal
Il est a signaler quand terme de trésoreric la «SODIS-SICAR» a paye en 1out un montant de 1 137 003
dinars sur ce yjugement

NOTE 14- ETAT DE RESULTAT

Le resuliat net de 1'exercice 2013 est défictaire de 1 748 382 DT, contre un resuliat net déficitaire de
1 765 571 DT & la cloture de | exercice 2012

Le déwail des produits dexploitation au 31/12/2013 est comme suit

en Dinars
- Revenus des titres des participations J66 497
AZUR 6713
LATINO DJERBA 11367
CARIERE BATITA 2000
KAOUECH BETON 15983
ERRIYADA 5678
HAZEL FORAGE 3000
CERAMIQUES DL SUD 43 349
HOTEL BASSEM 48 000
HYPPOCAMPE CENTER 19 24]
L’LLA MARIEM 63 940
SOJAPROI 122322
MED INVEST (repnse sur provision) 24 904
-Produit des placements 376367
DIVIDENDES (action en bourse) 1) 183 467
PLUS VALUL: / BOURSIER 71 805
INTERETS / PLACEMENTS 121 095
- Autres produits d'exploitation 37 827
FRAIS D ETUDES 2129
JETONS DE PRESENCE 34 750
PRODUITS 21-21 948

{1} Le detail des dividendes action ¢n bourse se represente comme sut

Titre 2013
ATTUARI SICAR 6174
ATTHARI SICAV 11828
SPDIT 2292
SALIM 85
STB SICAYV 7 659
SOTRAPIIL. 189
GIF 255
SIFBT 22838
ATL 3484
SOMOCER 206
ATTUARISICAV 0
MONOPRIX 1 200
CII. 878
STAR 0

AMEN BANK 1 700




SIMPAR 825

TUNISIE RE 2 625
ATTUARI BANK 13 400
NEW BODY LINE 17417
BTEI 90 410

TOTAL 183 467

Quant aux charges dexplontation, elles ont connu  une augmentation de 386 146 DT en passant
de 2174 087 DT au 31/12/2012 & 2560 233 DT au 3171272013 Cette augmemation resulte de eflet
conjugué des éléments suivants

l.es amortisscmentis ¢l les provisions ont connu unc augmentation de 375 349 DT Elles passent
de | 265 556 DT en 2012 a 1 640 905DT en 2013 detaillees comme sun

Dotation aux amortissements et provisions 2013

Dotation aux smortissements 2013 64 224 DT(D)

Dotation aux résorptions des charges reportées 2013 11 394 DT

Dotatton aux provisions 2013 1 565 287 DT(2)
Total 1640905 DT

(1) Voir tableau d’amortissements pages 47
(2) Vorr tableau de doation aux provisions page 52

Les autres charges d’explonation ont connu une augmentation de 4 463 DT passant de 268 233 DT au
31/12/2012a 272 696 DT au 31/12/2013
Les charges de personnel sont passces de 512717 DI en 2012 a 528 808 DT en 2013, soit une
augmentation de 16 091 DT Cette vanation ¢s1 detllée comme suit

Unité en Dinars

Désignation 2013 2002 Yanation

Salaires 450 444 435730 14 714
Charges Patronales 78 363 76 987 1376
TOTAL 528 808 512 717 16 091

Le tablcau suivant retrace la vanation entre les principaux comptes des autres charges d exploitation pour
| exercice 2013 ¢1 2012

en Dinars
AUTRES CHARGES D’'EXPLOITATIONS 2013 2012 Vanation
STEG 6 605 5636 969
SONEDE 082 1215 -233
Fourmitures 7029 9419 -2 390
Achat carburant 37129 32440 4 689
Tiwcket restaurant 13046 13979 -933
Achats divers 2087 512 1575
Redevances pour utilhisations d'immobilisations concedees 8615 9055 440
Location 503 0 503
Entrctien & Réparation 12 794 29214 -16 420




Primes d'assurances 10 423 8902 1 521
Personncel extérieur a I'entreprise 3 665 2 790 875
Remuncration d'intermédiaire et honoraire CC A 28 211 14 361 13 850
Publicite Publications & Relations Publiques 9834 10 700 -866
Frais des Assembles et Consesls 8588 19718 -11130
Deplacement & Heébergement 10 548 8 094 2454
Formations 5849 1 000 4 849
Missions 19 523 16 859 2664
Réception et restauration 3533 3292 24]
Frais PTT & Rapide Poste 1978 1 777 201
Tunisie Télecom 11695 11 198 497
Services bancmires & assimiles 830 824 6
Frais sur titres 6136 4437 | 699
Subventtons & Dons 9255 8 560 695
Jetons de présence 37000 37 500 -500
TFP 9214 9019 195
FOPROLOS 4 607 4 509 98
Droits d’enregistrement ¢t imbre 1207 I 427 -220
laxes vehicules 1790 | 659 131
Penalinds 20 137 -117

TOTAL 272696] 2681233 4 463

- PERTES ET MOINS VALUES BOURSIER

Pertes et moins-values Boursier 2013

Pertes sur Cesston des Actions 25363 DT
Moins-values Latente en Bourse 92462 DT
Total 117824 DT

- AUTRES GAINS ORDINAIRES
Les autres gamns ordinaires 1otalisent 31 979 DT dinars correspondants essentiellement a Ja cession des
deux voitures Megane pour 31 900 DT qui sont totalement amortis a la date de cession

- AUTRES PERTES ORDINAIRES
Les autres perics ordinaires totahisent 37 dinars 1l s'agut des differences de reglement




SOLDE INTERMIDIAIRE DE GESTION

PRODUITS CHARGES SOLDES
2013 2012 203 2012 2013 2012
Produts dexploifation 780 692 618 904 | Autres charges d exploitahion 372 901 379 043 | Marge brute 407 71 23% 84
Mcarge brule 407 791 239 841 | Impdis & taxes 17 619 16751
Charges de persennel 528 808 512707
Total 407 191 23% 841 | Total 545 427 529 448 | Excédent brut d’exploltation -133 634 -289 627
Excédent bryt d'exploitation -130 836 ~289 627 | Autres charges ordinaires 3z 530 30
Autres produits ordinaires 31979 1 904 556 | Charges financiéres 0 0
Dotations qux amortis et aux
Produits financters Provisions 1 440 905 1 265 556
Tronstert & repnse de charges Impdts sur le résultat ordinaire 782 618
Résultat des activités
Total -106 457 1414 929 Total 1441 724 1794 507 ordinalres -1 748 382 179 578
Résultat des achvités .
ordinares -1 748 382 -179 578 | Pertes extracordinQires
Gains extraordinarres g?pbi sur éléments extraord
EHel positil des modificalions Effet négalf des 0 | 585993
Comptables modifications Comptabtes
modification compiable
Total .1748382| -179578 Total ) 1 585 993 | Résuliat net aprds 1748382 176557

modificalions comptables




[CES ENGAGEMENTS HORS BILANRECUS . I |

1/ Afawre du terrain SIDI SLIM

la SODIS SICAR a un produit a recevorr complementaire reste a encaisser aupres de I'AFT pour un
montant de 872 514 DT (Montant globale de | expropriation de 2 779 070 DT dont 1 906 556 DT en
phase de recouvrement auprés de tresor public). selon arrét de la Cour de cassation rendu défintif
par le conseil de 1"état sous le N°38888 en date du 15/12/2008 qui a rejete Ja demande de I°AFT et qui
a approuvé la decision de la Cour d appel de Médenine

2/ Traites regus en garantic de paiement (participation avec portage) ¢

montant total des
Date de traites regus ¢n
Ne© projet / Raison socizle | participation | garantie de portape |
1 Société IDEAL FOOD 15/12/2002 288 386
2 Hotel YASMINA PARK 30/04/2004 413 295
3 AB Communication 30/04/2004 56 156
Socieie AMEN
4 AGRICOLE 30/09/2002 46 715
Foyer Universitaire
5 SALMA 25/032004 109 699
6 Sociéte Med Food 31/01/2004 405 453
7 SOGLGAT 30/0472004 440 604
8 Hote) Dakyanuss 25/10/2004 223278
9 Sociént Med Food 310542005 555 155
10 SAT FONCAGL 15/12/2005 53 109
BISCUITERIE
11 DARBOUZ 15/12/2005 100 567
12 Céramique du Sud 157122005 281 884
13 Hdétel Bavana Beach 30/06/2006 109 649
14 Societe Kaouach Beton 31/08:2006 181 793
15 Société Call Med 3171072006 123 336
16 Sociéte SOTUTEC 15/112006 25 186
17 Hoicl DAR ELKMAR 15/01/2007 209 867
18 Hétel Bassem 15/01/2007 710702
19 hippocampe center 19/02/2007 123 035
20 Sociéte SOVAPO 15/04/2007 108 326
21 SOPEM SUD 05/06/2007 322790
22 Société Africa Bitume 03/10/2007 222679
23 Société STAR PLAST 24/1072007 91 631
24 Sociéte SOCER 24/1072007 66 696
Societé Nour
25 d'entreposage 2471072007 64 545
26 Socicté STAR PLLAST 2471072007 91 631
27 Société SAHAR 30/1172007 227922




28 Sociéid SOMOIFAM 1 7/0172008 78 702
29 Société SOFRIGA | 10172008 90 932
30 Sociéie JARDIN D'EDEN | 18/02/2008 242 242
k)| Société Call Med 25/08/2008 78 780
32 Société TMC 08/09/2008 94 777
A3 Société CHAHTECH 19/11/2008 149 643
34 Société SPAS 05/1272008 13 549
35 Société NOFASUD 02/01/2009 375117
36 Socicté USAV 27/0172009 60326
37 Céramtgue du Sud 31/03/2009 JIg 234
38 Société HOTEL BASSEM | 28/04/2009 484 227
39 Sociéé PLATRIIO 0R/05/2009 218 681
40 Société HAMDI 05/06/2009 32 660
Soctéte Tounstique

41 L LllaManam 2140672010 570935
42 Société JILMAA LOISIR 05/0772013 198 998

Sous Totzl 01 8661887

3/ Trastes regus en garantie de paiement des crédits accordes par In SODIS SICAR sous forme
de comptes courant actionnaires

montant total des
Date de traites regus en

N° projet / Raison sociale | participation| garantic de CCA
1 Société SCAM 31/05/2009 162 561
2 Société NOFASUD 31/05/2009 161 904
k) Sociédié TMC 250172010 42 000
4 Société SCAM 15/02/2010 62 500
5 Société L'INTIM 07/04/2010 190 500
6 Sociéte SERECPLASYT 09/0672010 21578
7 Soctéte Hotel BASSEM 19/072010 174 000
8 Sociéte Hotel BASSEM 30/09/2010 272000
9 Sociéie SERP SUD 22/10/2010 41 000
10 Société hippocampe center | 22/06/201 1 127 000
11 Société EL. HAZEL 25/05/2012 37 500
12 Socié1é Feed Back leaders | 07/08/2012 87750
13 Société hippocampe center | 18/10/2013 217500
Sous Total 02 1597792

l Total 01+02 10 259 680 |
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BYIPESIENGAGEMENTSIHORS BIPANIDONNES] :

non encore hbérée

1/ Souseriptions eflectuées au nom de la SODIS SICAR et de la FOPRODI dans le capital social

Moniant de souscription non encore
N? | Nom de la société hbérée cn DT
SODIS SICAR | FOPRODI
[ 1]Société Sud Soil 50 400 15) 200
Total 50 400 151 200

2/ Les accords de participations {approbations) accordés aux promoteurs sur les ressources de la
SODIS SICAR et sur les ressources FOPRODI

Montant de participation approuvé
N°® | Nom de la société en DT
SODIS SICAR FOPRODI
1 | Exploitation d'une carniere de pierres 200000 386 000
2 | Fabricauion de filets de peche 78 000 160 800
3| Enireprise de Banments 30000 0
4 | Valonsation des éponges de mer 30000 69 600
5 | unité de fabrication des sacs en plastique 18 000 51600
6 | Production de chlorure de potassium et de magnesium 400 000 936 000
7 | production des produits détergents 35 000 208 800
8 | unite de recyclage des pneus 54 900 329 400
9 | fabrication des tubes en PE 7000 40 300
10 | umite de coupe et fagonnage de marbre 120 000 396 000
11 | praduction audiovisuelle 27 000 132 000
12 | unité de plitrieres 1 000 000 1 428 000
13 [ compostage biojogique 30 000 $0 000
14 [ lavage des 1solateurs de lignes haute tension 13 600 40 000
18 | Green Frunts 300 000 0
16 | Développement d'une unite de recyclage de plastique 30000 39000
unite de fabrication du béton préts a I'emplor e1 des articles de

17 | beton 416 000 416 000
18 | Global Paycement Gateway 113000 0
19 | Panssenie Boulangerie Artisanal 30 000 67 200

20 | Station d¢ Lavage avec portique gutomatique 42 000
21 | Fabricatton d'une¢ unité¢ des Pories Blindées 112 000 527 400
22| Projet B & V CAPS 240 000 720 000
23 [ Technopole de Tozeur 250 000 0
TOTAL 3 586 500 6 028 600




EROJET.DES RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

[.’Assemblee  Generale Ordinaire  aprés avorr entendu la lecture du rappont du Consell
d’Administration et du rapport géncral du Commissaire aux comptes approuve le rapport du Conseil
d' Administration ainss que les éats financiers relatfs a | exercice 2013

Cette résolution, mise au vote, est adoptée d . RN
DEUXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Géncrale Ordimaire prend acte du rapport spécial du Commussaire aux comptes relatf 2
I'exercice 2013 conformément aux dispositions des articles 200 et 475 du Code des socibiéds
commerciales et approuve les conventions v mentionnées

Cette résolution, mise au vote, est adoptée d . ..
TROISIEME RESOLUTION

L*Assemblee Génerale Ordinaire donne quitus definiuf et sans réserve aux admmistrateurs pour leur
gestion de I'exercice 2013

Cette résolution, mise au vote, est adoptée & .. . . e .
QUATRIEME RESOLUTION

L' Assemblee Générale Ordinaire approuve Faffectation du résultat deficntaire de I'exercice 2013 1l
que propose ci-apres par le Conseil d Administration

Résoltat net de Pexercice2013 -1748381.,540
Amortissement réputés différe -64223,595
Résultat déficatmire de Vexercice 2013 -1684157.945

. Cette résolution, mise au vote, est adoptéed .. . . .
CINQUIFME RESOLUTION

L*Assemblée Generale Ordinaire fixe 4 3 750 dimars brut le montant des jetons de presence a allouer
pour chague membre du Conscil d”Admmmistmation au titre de 'exercice 2013, soit un montant net
d impdt de 3 000 dinars par Administrateur

Cette résolution, mise au vote, est adoptéc &
SIXIEME RESOLUTION

1.’ Assemblée Generale Ordinaire confére tous pouvorrs au representant legal de la societé ou son
mandataire 4 | effet d accomphr toutes les formalites legales
Cette résolution, mise au vote, estadoptéed .. .. . ...




