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CHAPITRE 1 - Apercu sur la

conjoncture économique en 2017
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'La conjoncture économique en 2017 s’est caractérisée par une légere reprise de la croissance
du PIB qui a doublé comparativement a 2016, ainsi que par une inflation tenace qui s’est

accélérée et qui menace de maintenir sa pression en 2018 et qui s’est établie a fin 2017 a
6,4%.

Aussi, 'année 2017 a été une année difficile pour les finances publiques avec une forte
croissance (22%) des dépenses totales, plombées par les dépenses de fonctionnement,
principalement en charges salariales.

Au niveau des ressources, I'amélioration méme remarquable de la collecte des impots s’est
accompagneée par une croissance de pres de 50% des ressources d’emprunt. Ce qui accentue
la dette publique qui a atteint 70% du PIB.

Quant au déficit courant, il a atteint 10% en 2017. Son ampleur a mis de la pression sur le
marché de changes et a pesé sur le taux de change du Dinar ainsi que sur la liquidité
bancaire.

Enfin il est a signaler qu’en 2017, le taux de change du dinar s’est déprécié de 21% vis-a-vis
de l'euro et de 6% vis-a-vis du dollar américain.

Evolution du Produit Intérieur Brut PIB

Le PIB de la Tunisie a enregistré durant 'année 2017 une croissance de 1,9%, soit nettement
mieux que la croissance réalisée durant les deux années précédentes, respectivement de 1%
en 2016 et de 0,8% en 2015 (chiffres actualisés par I'INS). Cette petite amélioration porte la
marque d'une nette reprise du rythme des activités des services marchands, en particulier
les services financiers, les services d'hotellerie et de restauration, et les services de
transport.

De méme, la contribution de I'agriculture a été positive grace a une croissance de 2,5%
contre -8,1% en 2016 et 9,2% en 2015. La croissance globale aurait été meilleure si ce n’est la
contribution négative des industries non manufacturieres (-3,2%) lésées par la régression
du secteur d’extraction de pétrole et des mines, en raison des troubles sociaux qui ont
perturbé la production du pétrole et du gaz naturel..

Inflation

La Tunisie a connu en 2017 une accélération de l'inflation portée, en glissement annuel, a
6,4% a fin décembre.

En moyenne annuelle, le taux d’inflation ressort sur 'ensemble de I'année 2017 a 5,3%
inscrivant ainsi un net rebond aprés une tendance baissiere durant les quatre derniéres
années : 6,1% en 2013, 5,5% en 2014, 4,9% en 2015 et 3,7% en 2016.

Le taux annuel d’inflation sous-jacente (IS]), hors alimentations et boissons et hors énergies,
s’établit a un niveau de 5,5%. D’un autre coté, les prix des produits libres (non administrés)
ont augmenté de 6,1% contre 2,7% pour les prix administrés.

Les principaux facteurs ayant stimulé I'inflation sont :

o Inflation d’origine monétaire: Création monétaire contre garantie de BTA

« Inflation par les cotits de salaires: Cercle vicieux de hausse des prix, revendications
sociales et ajustement des salaires a la hausse non indexé a la productivité

« Inflation d’origine importée: la forte baisse du dinar entraine la hausse des prix des
matiéres premieres et donc du produit final
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