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Rapport Annuel 2014

Document de référence

Informations préliminaires concernant le rapport
d’activité de I’exercice

Présentation de ’information

Le Rapport Annuel intégre les comptes de « La Société » MIP pour I’exercice clos le 31
décembre 2014 ainsi que, par référence, les comptes pour les exercices clos respectivement
les 31 décembre 2014 et 2013.

Les états financiers de « La Société » sont établis conformément aux principes et méthodes
comptables généralement admis en Tunisie et notamment ceux prévus par la norme comptable
générale ;




1.

La Societe

LIMIP

MIP est une société anonyme (SA) de droit tunisien. Son siége social se situe au Rue de
I’énergie solaire, impasse N°5 — 2035, ZI Charguia I - Tunis et son numéro de téléphone est le

(216) 71 112 300.

« La Société» a été constituée en 2004.
« La Société» est inscrite au registre du commerce de Tunis sous le numéro B0167672008.

1.1 Données financiéres clés et faits saillants de I’exercice 2014

Données financieres clés (en milliers de dinars)
Les données financiéres clés présentées ci-aprés sont tirées des états financiers de MIP et des
notes a ces états financiers en conformité avec les normes comptables en vigueur.
Le tableau de ces données n’est qu'un résumé des chiffres clés. Ces dernieres doivent étre
consultées avec les états financiers et les notes afférentes pour les exercices clos les 31
décembre 2014 et 2013 qui figurent en annexe «Rapport Financier» du présent Rapport

Annuel.

Total Bilan 7032197 9402535| 12364931 13550343 | 17 580 756

Capital social 250 000 350 000 350000| 3250000| 4398937
Capitaux Propres avant résultat 325000 825000 1285000 3530000| 8698445
PRODUITS D'EXPLOITATION 8165791 | 8368342 8549817 7898612| 7923033
Chiffre d’affaires 8161 790| 8228442 8402701| 7672418| 7816107
RESULTAT D'EXPLOITATION| 1662160 1609072 1079 829 394 602 -492 735
Résultat Net 1003 156 982 967 480 566 -231 559 -993 229
Eléments 2010 2011 2012 2013 2014
Capital social 250 000 350000 350000 3250 000 4 398 937
Réserves légales 25 000 25 000 35000 35000 35000
Réserves spéciales d'investissement 450000 900 000| 245000| 245000
Primes d'émission 0| 4251067
Résultats reportés 0| -231559
Provisions pour risques 50 000

Capitaux Propres avant résultat 325 000 825000 1285000 3 530000]| 8 698 445
Résultat Net 1003 156 982967| 480566| -231559| -993 229
Total capitaux propres avant affectation 1328156| 1807967 | 1765566| 3298441| 7705216
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Les faits saillants de I'exercice 2014
Les faits saillants de I’exercice 2014 se présentent comme suit :

L’année 2014 a été marquée en Tunisie au niveau sociopolitique par le déroulement des
élections législatives et présidentielles. Une premiére en Tunisie aprés la révolution. Un
événement qui n’a pas manqué de marquer la conjoncture économique du pays d’autant plus
que cette période a duré pendant 4 mois a savoir du mois de septembre date des premieres
inscriptions des partis politiques au 21 décembre, jour de 1’élection du président de la
république.

2014 a été également 1’année de I’introduction du Groupe MIP sur le marché alternatif de la
BVMT, année ou le groupe MIP a connu plusieurs faits marquants :

* Acquisition de ’enseigne « Digidis », enseigne qui s’est vue transférer les activités
« Digital Media » de MIP et surtout I’obtention de la représentation de la carte des
écrans « Samsung Professionnel ». Vu la conjoncture de 1’année précédente, les
chiffres n’étaient pas au RDV contrairement a 2015 ou I’enseigne « Digidis », et rien
que pour les quatre premiers mois de 2015, a vu son CA égalé celui de 1’année 2014.

* Transfert de I’activité signalétique du Groupe vers Soliman dans un espace aménag¢
de plus de 4000m?. L’usine de Soliman a été expertisée a plus quatre Millions de
dinars. Une usine équipée de machines sophistiquée et regroupant différentes activités
de la communication « outdoor » et « indoor ».

* Auniveau de la régie de MIP, et vu son large déploiement en terme de faces statique,
la priorité a été donnée au déploiement de I’affichage dynamique. 3 écrans grands
formats ont été installés au niveau du Grand Tunis couvrant ainsi la route X, I’entrée
d’ennasr 2, quartier qui est en pleine explosion démographique et enfin Bab saddoun.

* Au niveau international, I’expansion du groupe MIP s’est faite au niveau de 1’ Afrique
de I’ouest avec la création de MTPE enseigne spécialisée dans les énergies
renouvelables basée en Mauritanie. Un pays qui a les mémes caractéristiques
d’ensoleillement que la Tunisie voir plus et qui en termes d’infrastructure représente
de trés grandes carences. Des carences auxquelles peut répondre notre enseigne avec
I’installation de centrale photovoltaiques.

* De son coté, la régie d’affichage urbain, MIP Mali, s’est vue augmenter son parc de
panneaux passant de 88 faces a 120 et une extension de son champ d’activité couvrant
ainsi les districts de Bamako et 4 nouvelles régions du pays. A noter que depuis sa
création en 2012, la régie MIP Mali a connu une évolution annuelle de I’ordre de
100%. C’est dire des perspectives d’avenir de ce marché.

* Autre régie qui est encours de constitution, ¢’est MIP Sénégal. Les pourparlers ont
déja été entamés. le Groupe MIP prépare son entrée au Sénégal au travers d’une régie
d’affichage urbain avec I’implantation de plus de 50 panneaux au niveau de la capitale
« Dakar ». L’exploitation de ce réseau sera effective a partir du troisiéme trimestre de
2015




LIMIP

Malgré la conjoncture difficile en 2014 au vu des élections qui ont laissé le marché atone, Le
Business plan qui prévoyait une évolution du CA comme ¢a a été le cas en 2011, ne s’est pas
déroulé comme prévu vu que I’ISIE a interdit la communication outdoor aux partis politiques
pendant la période des législatives. Un manque a gagner qui a affecté directement les activités
du Groupe néanmoins MIP a continué pour sa part sa progression au niveau International
avec la création d’une nouvelle régie d’affichage au Sénégal, I’extension de son réseau au
Mali et enfin la création d’une enseigne spécialisées dans les énergies renouvelables en
Mauritanie.

1.2 Informations sur « La Société »

1.2.1 Capital Social

Au 31/12/2014, le capital social de « La Société » est de 4 398 937 dinars réparti en 4 398 937
d’actions de valeur nominale de 1 dinar chacune.

Dans le cadre d’une stratégie de croissance axée sur ’expansion de son activité principale
qu’est ’affichage publicitaire, ainsi que dans le but de développer ses activités sur des
marchés et secteurs a fort potentiel, la société MIP a mis en place un plan d’investissement sur
les 5 prochaines années.

1.2.2 Objet Social
La société a pour objetla publicité commerciale, services et fabrication des moyens de

communication publicitaire, affiches etc... en utilisant toute matiére nécessaire en Tunisie et
a D’étranger ; Et généralement toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles,
civiles, mobiliéres et immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a I’un
des objets spécifiés ou a tout objet similaire ou connexe ou de nature a favoriser le
développement du patrimoine social.

1.2.3 Information générale

Dénomination sociale : Maghreb International Publicité « MIP»

Siege social : Rue de I’énergie solaire, impasse N°5 — 2035, ZI Charguia I - Tunis
Tél:71 112 300

Fax : 71112 301

E-mail : contact@mip.com.tn

Site web: www.mip.com.tn

Forme juridique : Société¢ anonyme

Date de constitution : 11Mars 2004

Durée : 99 ans a compter du jour de sa constitution

Numéro du registre de commerce : B0167672008

Exercice social : Du 1 janvier au 31 décembre de chaque année.

Nationalité : Tunisienne

Capital social : Le capital social s’éleve a 4 398 937 dinars divisé en 4 398 937 actions
de nominal un (01) dinar entiérement libérées.

Matricule fiscal : 867795NAMO000

Régime fiscal: Droit commun.



1.2.4 Histoire et évolution de « La Société »

« La Société MIP» est a la téte d’un groupe composé de sept sociétés, intervenant dans
plusieurs domaines d’activité. Ces sociétés figurent dans le périmetre de consolidation du
Groupe MIP, a savoir:

* MIP:

Créée en 2004, la société MIP intervient dans le domaine de I’affichage depuis

I’achat d’espaces publicitaires jusqu’a la pose et la gestion des panneaux
d’affichage.

En 2012, MIP lance une nouvelle activit¢ d’affichage a travers son réseau
d’abribus répartis sur tout le territoire tunisien.

Par ailleurs, elle intervient également dans le domaine du webmarketing, a
travers ses sites web : www.lesannonces.tn et www.automag.tn et les Solutions
Media Numériques par la gestion de I’affichage dynamique sur les réseaux
d’écrans et tout autre support numérique.

e MIME:
Fondée en 2004, la société Maghreb Industries Métalliques et Electriques
(MIME) vient compléter I’offre de MIP relative a I’affichage par le biais de la
fabrication métallique des supports publicitaires et signalétiques, leur
maintenance et les travaux de sous-traitance.

* MIME ENERGY :

Créée en Juin 2013. Elle est spécialisée dans les ventes et installations de kit d’assemblage
photovoltaique et éclairage LED. De ce fait, elle se positionne comme fournisseur de
solutions performantes et innovantes, notamment dans 1’étude, la fabrication, I’installation et
la maintenance des équipements liés aux €nergies renouvelables.

e MIP PRINT :
Elle a été créée en 2012, suite au spin-off de I’activité impression dans MIME.

MIP PRINT est spécialisée dans 1’impression numérique et pose de grands
formats et I’habillage de véhicules.

* DIGIDIS:
Elle a été acquise par la société MIP en Mai 2014. Entité digital et représentant
de Samsung Professionnel en Tunisie. L'activité affichage dynamique de MIP a
été transférée a partir du 01/04/2014 a la filiale DIGIDIS.

e MIP Mali:

MIP Mali est une société a responsabilité limitée de droit malien créée en septembre 2009, et
ce dans le cadre d’une stratégie de développement régional du Groupe MIP. La société est
spécialisée dans la communication « Outdoor » et notamment I’affichage publicitaire urbain.
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En 2014, MIME a participé dans le capital de la société Mauritanienne Tunisienne de la
Publicité et de I’Energie «MTPE», une société qui opére dans le secteur des énergies
renouvelables. Elle offre des services d’études technico-financiéres et d’installations de
panneaux photovoltaiques. Elle offre ses services en partenariat avec la référence mondiale
SOLAR WORLD. MTPE propose également des solutions d’éclairage écologique, avec ses
solutions LED.

* MTPE:

Etat des participations entre les différentes sociétés du groupe MIP au 31/12/2014

Sociétés
0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00%
67,99% | 0,00% 0,00% 32,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 99,99%
80,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 80,00%
96,67% | 3,33% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 100,00%
99.89% | 0,11% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 100,00%
0,00% | 55,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 55,00%
98,00% | 2,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 100,00%

L’organigramme juridique du Groupe MIP au 31/12/2014 se présente comme suit :

67,99% 96,667% 99,889% 80%

3,33%
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1.3 Rapport d’activité
1.3.1 Activité du marché : Chiffre d’affaires du marché national

INVESTISSEMENT PUBLICITAIRE GLOBAL 2014
EN TUNISIE PAR MEDIA : 195,9 M DT HT (+20,6%)

AFFICHAGE e
13,4% 5,2MDT l-a,g%
26,3 M DT
A +6,1%

RADIO 15,1%

29,5MD TV
114,6 M DT 58,5%

f+3,2% 20,3 M DT

f +38,4%

Les investissements publicitaires en 2014 ont connu une évolution de plus de 5% depuis
I’année 2010, ceci dit, relativement a 2013, ’évolution a été beaucoup plus marquante soit
plus de 20,5%, une évolution qui prouve la croissance en dents de scie de ce secteur.

Un secteur dont les différentes composantes connaissent des mutations de fond et qui au
niveau des IP n’évoluent pas a la méme vitesse (IP TV : 58,5%, radio : 15,1%, affichage
urbain : 13,4%, presse : 10,4% et enfin Internet : 2,7%). Remarquons que pour ce qui est de
I’affichage urbain, la part des IP se maintient quasiment. Avec une évolution de 6,1% vs
2013, ce support est malheureusement tiré vers le bas a cause d’un manque de contréle au
niveau des instances de régulation surtout avec les gouvenements de transition successifs
depuis la révolution et qui se traduit essentiellement par un affichage sauvage et anarchique.

En effet depuis la révolution, beaucoup de régies et d’implantation de panneaux d’une fagon
anarchique ont vu le jour. Dans I’état actuel des choses, le paysage urbain connait une
pollution visuelle flagrante qui a poussé 1’observatoire des travaux municipaux et de la
planification urbaine a tirer la sonnette d’alarme et 8 demander aux institutions de tutelle a
intervenir rapidement afin de réguler le paysage médiatique et urbain et surtout assainir le
marché d’intervenants hors la loi.

Cet assainissement prévue ne fera que tirer le secteur vers le haut et lui permettra surtout
d’investir et d’agrandir ces champs de compétences.

10
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1.3.2 Activité de « La Société »

1.3.2.1 Rapport du conseil a ’assemblée générale ordinaire

Messieurs les actionnaires,

Nous vous avons réuni en Assemblée Générale Ordinaire conformément a la loi et aux statuts de votre
société pour vous présenter les résultats de I’exercice social clos au 31 décembre 2014 et pour

soumettre a votre approbation les états financiers arrétés a cette date.

RAPPORT D’ACTIVITE MIP INDIVIDUEL

Au cours de I’exercice allant du premier janvier au 31 décembre 2014, nous avons réalisé¢ un chiffre

d’affaires de 7 816 106,877 Dinars.

Une comparaison de nos chiffres d’affaires permet de constater que ceux ci sont passés de

7672 417,735 Dinars en 2013 a 7816 106,877
143 689,142 Dinars par rapport a I’exercice écoulé.

Dinars en 2014, soit une augmentation de

Les perspectives pour I’exercice en cours se présentent assez rassurantes et nous pensons a force de

vigilance et de dévouement vous présenter des résultats bien plus performants.

Notre Chiffre d’ Affaires s’€l€Ve a..........coceevevviiviniinciiiniiicce
Autres produits d’exploitation...............cooeiiiiiiiiiiiii
Vientes IMmMODIMSEES i usus st ces ssisiss o 58553 nas abidann Goiisie senere s naios s R S50 6515 s 3554
Apres déduction des :

N BB 0 SROCIES i v wvinss it e vwmn s e o HE04 5 FE AT P 4 B PR A S A 8
Achats des espaces publicitaires, des emplacements, de services et de fournitures
CHATEES 08 POTSOMIEE 5555505 5 5050 500545 554 5500968 i kS S 3 28 b B B W
Dotations aux amortissements et auX ProviSions...........ccceeeevivuereresesesnsenes
Antres charges O explOBatION::s s mmms s e e

Nous avons ainsi enregistré un résultat d’exploitation de

Les autres charges et produits de ['exercice se détaillent ainsi :

B0ty T (e 1 DR ———————
P10 TR 1 [ R ——
Autres pertes ONdIBIPES: » onin o6 v 0500 568 0earinpens soms s waos v s w o s

Le résultat des activités ordinaires avant impots est de...........c..ceeveeene.

L’impot sur les sociétés s éleve a :
ImpOis sur les S00KES. .« nanumanumusa s

Le résultat se traduit par une perte nette de

7 816 106,877
106 925,747
0,000

-47 807,284

4 467 963,703
1 325 683,838
1 340 564,929
1329 362,821
-492 735,383
402 231,371
6 994,318

87 082,662

-975 055,098

18 173,805

-993 228,903
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Enfin nous vous proposons d’affecter le résultat de 1’exercice comme suit :

RESUMAT 2014.......c000000nsm00n0rs0msenssssnnsssnsnsensansesassasshssissssinsossssmsssons isasasssiassns -993 228,903
Report a nouveau au 31 décembre 2013.........ccciviiiiiiininiiiie -231 558,774
Affectation:

RESErves 1€2ales. ... ..ouuuuniieiiii e 0,000
Réserve spéciale d'investisSement. ... ........ooevviiiiiiiiiiiiiiiiininiennn 0,000
REPOTIt A NOUVEANL. c:5evsssisisnsss sussssssssmssssssesssssssssaesssussnsssees ot s sm s siie sino s i v -1224 787,677
DAVIACNACS 55105035550 ssvossusasimuasonssnsassvissonsisssssinssssessssssdvsnsasassinaysassssnsn 0,000
RESEIVE OTAINAITE .. .vveeeeee ettt et ettt et e e e e e e eeeanaaeen 0,000

1.3.2.2 Indicateurs d’activité de « La Société »

DT
DT

DT
DT
DT
DT
DT

Comme le montre le tableau ci-dessous, sur I’exercice 2014, le chiffre d’affaires affichage de

« La Société MIP » affiche une croissance de 3,91%, soit un montant de 7 100 481 dinars
contre 6 833 128 dinars I’année précédente.

Le marché global enregistre une progression du chiffre d’affaires a 6,1%. Ainsi, les parts de

marché de « La Société » en affaires s’établissent en 2014 a 26,99% contre 27,56% un an
auparavant.

Evolution des Indicateurs d'activité de la société MIP au 31/12/2014

Variation

En TND

De Janvier a Décembre

Rubriques

Produit d'Exploitation (1) 7923 033 7 898 612 24 421 0,31%
Affichage urbain 7100 481 6 833 128 267 353 3,91%
Ventes d'espaces web 27 135 57750 - 30616 | -53,01%
Affichage dynamique 68 020 214 755 |- 146 735 | -68,33%
Autres revenus 727 397 792 979 | - 65582 | -8,27%

Produits financiers | 68 702,81 I 7 536| 61 166 | 811,60%

Charges financiéres l 470 934 | 649 656 I - 178 721 ] -27,51"/d

Charges d'Exploitation **(2) 7 075 067 6 509 994 565 074 8,68%
Charges de personnel 1325 548 1 324 381 1167 0,09%
Charges d'exploitation autres que les

charges de personnel 5749 519 5185613 563 906 10,87%

Marge d'EBITDA (1)-(2)/(1) 10,70% 17,58% - - J

(*)L'activité affichage dynamique a été transférée a partir du 01/04/2014 a la filisle DIGIDIS
(**) Les charges d'exploitation n'incluent pas les dotations aux amortissements et aux provisions
(***) Les chiffres arrétés ont été audités par le commissaire aux comptes
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L’analyse de la structure ou la répartition par branche d’activité du chiffre d’affaires de « La
Société » montre que les produits d’exploitation de la société MIP sont passés de 7 898 612
dinars au 31 décembre 2013 a 7 923 033 dinars au 31 décembre 2014 enregistrant une
évolution de 0,31% se détaillant essentiellement comme suit:

- Pour I’affichage urbain : Au 31 décembre 2014, le chiffre d’affaires pour cette

catégorie a connu une évolution de 3,91% par rapport au chiffre d’affaire de la
méme période de I’exercice 2013,

- Pour I'affichage dynamique : Au 31 décembre 2014, le chiffre d’affaires pour
cette catégorie a connu une baisse de 68,33% par rapport au chiffre d’affaire de
la méme période de I’exercice 2013,
Il est a signaler a cet effet que l'activité de vente de solutions et médias
numériques est transférée a partir du 01/04/2014 exclusivement a la filiale
DIGIDIS récemment détenue a 99% par la société MIP. Le volume des ventes
des Solutions Media Numérique totalise un montant de 503 547 TND au
31/12/2014 dans les comptes de la société DIGIDIS.

En tenant compte de 1’évolution réelle des revenus de I’activité d’affichage dynamique
(+166,15%), les produits d’exploitation afficheraient une progression de +6,68%.

1.3.2.3 Engagements financiers des sociétés du groupe MIP au 31/12/2014

Dettes a Moyen & Long terme Dettes a cours terme lEngagement total
Sociétés du groupe T
Emprunts Emprunts autres crédits
Leasing bancaires Leasing bancaires bancaires
MIP 1034 581,821 1502 785,761 823 880,382 546 797,553 1 885 386,302 5793 431,819
MIME 70 192,225 735 962,141 76 018,408 381 895,001 818 187,780 2 082 255,555
MIP MALI - - - s = -
MIP PRINT 23 523,309 26 559,169 118 849,920 168 932,398
DIGIDIS 63 619,609 63 619,609
MTPE “ .
MIME ENERGIE 199 423,970 199 423,970
1128 297,355 2 238 747,902 926 457,959 928 692,554 3 085 467,581 8 307 663,351
1.3.2.4 Chiffres clés des sociétés du groupe MIP au 31/12/2014
Capitaux Charges
Produits Résultat
Sociétés du groupe d'rex:lolutlon r d‘::plolhtlon IRésulut net propres avant |Total passifs financiéres Dividendes
MIP 7923033 492 735 993 229 8 698 445 9 875 540 402 231
MIME 2481012 37434 314 501 839 354 5 356 349 211 963
MIP MALI 269 736 31475 22114 21881 353 025 -
MIP PRINT 1959 952 57 266 52375 161 304 1634 588 23592
DIGIDIS 625 442 17950 10 485 24 455 584 462 3409
MTPE 32 500 20 470 19 831 25 000 195 249 45
MIME ENERGIE 702 231 158 045 151177 251 480 726079 7931
13 993 907 716525 |- 1498515 | 10021919 | 18725292 586 126

1.3.2.5 Résultat net de I’exercice de « La Société »
Au terme de 2014, I’activité de « La Société MIP» a dégagé un résultat net déficitaire de
993 229 Dinars contre un résultat net déficitaire de -231 559 de dinars en 2013.

‘ Résultat net i

2014

2013

Evolution

993 229 -

231 559

-329%

13
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1.3.2.6 Evolution des capitaux propres de « La Société »
Le tableau ci-dessous retrace 1’évolution des capitaux propres de « La Société » mettant en
exergue 1’augmentation de capital et I’affectation du résultat de 1’exercice 2014.

Les capitaux propres sont passés de 3 250 000 DT au 31/12/2013 a 4398 937 DT au
31/12/2014. Cette variation est détaillée dans le tableau suivant :
Libellé Capital social " Pﬂ.mf‘ Réserves légales R:fs"ve.wéﬂale Résultats reportés R,ésum? de Total
d'émissions d'investissement I'exercice

Total des capitaux propres au 31/12/2012 350 000| 35 000 900 000 480 566/ 1 765 566
Affectation assemblée générale 2013 245 000 235 566 -480 566,000] 0
Dividendes distribués en 2013 -235 566 -235 566
Résultat au 31/12/2013 -231 559 -231 559
Augl ion du capital en 2013 2 900 000 -900 000 2 000 000}
Total des capitaux propres au 31/12/2013 3 250 000, 35 000, 245 000 -231 559 3298 441
Affectation assemblée générale 2014 -231 559 231 559 0
Dividendes distribués en 2014 0
Résultat au 31/12/2014 -993 093 -993 093
Aug ion du capital en 2014 1148 937 4251 067 5 400 004
Total des capitaux propres au 31/12/2014 4 398 937 4 251 067 35 000 245 000] -231 559 -993 093] 7 705 352

- Décisions ayant autorisé I’opération

Sur proposition du Conseil d’Administration du 06/11/2013, 1’Assemblée Générale
Extraordinaire tenue le 08/11/2013 a décidé d’introduire la société sur le marché Alternatif
de la cote de la Bourse, a travers une augmentation de capital par Appel Public a I’Epargne.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a donné tous les pouvoirs au conseil d’administration
pour accomplir toutes les procédures et formalités nécessaires a la finalisation de
I’introduction de la société MIP au marché Alternatif et de fixer les modalités de cette
introduction.

- Autorisation d’augmentation de capital :

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 25/01/2014 a décidé d’augmenter le capital social
pour le porter de 3 250 000 dinars a 4 398 937 dinars et ce, par la création et I’émission de 1
148 937 actions nouvelles a souscrire en numéraire d’une valeur nominale de 1 dinar. Le prix
d’émission a été fixé a 4,7 dinars, soit 1 dinar de nominal et 3,7 dinars de prime d’émission a
libérer intégralement a la souscription.

- Droit préférentiel de souscription :

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 25/01/2014 a décidé de réserver I’intégralité de
I’augmentation du capital projetée a de nouveaux souscripteurs. En conséquence de cette
décision, les anciens actionnaires ont renoncé a leurs droits préférentiels de souscription dans
ladite augmentation de capital au profit de nouveaux souscripteurs. Cette renonciation s’est
traduite par la suppression de ces droits préférentiels de souscription pour la totalité¢ de
I’augmentation du capital.
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Le prix de I’action de la société MIP a été fixé dans le cadre de la présente offre a 4,7 dinars,
tous frais, commissions, courtages et taxes compris.

- Le prix de ’offre :

L’évaluation de I’action de la société MIP a été effectuée par I'intermédiaire en Bourse
MENA CAPITAL PARTNERS « MCP », sur la base des états financiers certifiés au
31/12/2012 et sur la base d’un business plan consolidé de la période s’étalant de 2013 a 2017,
approuvé par le Conseil d’Administration de MIP du 01/04/2014 et examiné par le
commissaire aux comptes de la société.

1.3.2.7 Evolution du cours boursier et des transactions

Le cours boursier de la société n’a pas cessé de baisser depuis son introduction en bourse en
date du 01 aout 2014, le prix d’introduction a été de 4.7 dinars pour une valeur nominale de 1
dinar. En date du 17 Avril 2015, le cours de la société s’établi a 1.270 dinars, soit une
dépréciation de 72,9% depuis son introduction.

®ilboursa.com

4.0
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1.3.2.8 Les éléments sur le controle interne:

I convient de signaler que les procédures actuellement en vigueur au sein de la société sont
dans leur ensemble satisfaisantes, et répondent dans une large mesure aux principes
organisationnels et de contrdle interne généralement admis, hormis certains volets ou mesures
qui pourraient étre pris a des fins d’amélioration.

Le Commissaire aux comptes de la société avait répertorié un certain nombre de domaines
dans lesquels le controle devrait étre renforcé prioritairement, et sur la base des
recommandations formulées, il a demandé des précisions sur la qualité globale des procédures
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et contrdles au sein de MIP. Le Commissaire aux comptes a confirmé qu'il considérait le
systtme général de contrdle comme plus que raisonnable. Bien que le rapport signale
quelques aspects qui nécessitent des améliorations a traiter en premiére priorité.

Le Commissaire aux comptes a affirmé que ces défaillances ne constituaient pas des erreurs
fondamentales susceptibles de compromettre l'exactitude des états financiers de la société,

Le commissaire aux comptes recommande notamment de procéder a un inventaire exhaustif
des immobilisations afin de se conformer a la réglementation en vigueur et de procéder aux
ajustements comptables nécessaires éventuels.
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2. Gouvernement d’entreprise

2.1 Mandataires sociaux, dirigeants et salariés
Soumise aux pratiques et obligations en vigueur en Tunisie, la mise en ceuvre des principes de
gouvernement d’entreprise est une priorité pour « La Société ».

2.2 Administration de « La Société¢ MIP» :
2.2.1 Composition du Conseil d’Administration
« La Société » est administrée par un Conseil d’Administration composé de 3 administrateurs.

Les membres du Conseil d’ Administration comptent 3 personnes physiques dont la liste est
détaillée ci-dessous.

Administrateur* Il)l::)resente Qualité Mandat Adresse
Mehdi Cheriha | Lui-méme Président 2012-2014 Tunis
Mohamed Hédi Cheriha Lui-méme Membre 2012 -2014 Tunis
Sabri Cheriha Lui-méme Membre 2012 -2014 Tunis

* Nommés par 'AGE du 11 Octobre 2012, et ce suite 4 la transformation de la
forme juridique de la société d’'une SARL a une SA.

2.2.2 Missions et attributions

Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir
au nom de la Société et accomplir ou autoriser tous les actes et opérations relatifs
a son objet qui ne sont pas de la compétence de I’ Assemblée Générale.

I a notamment les pouvoirs suivants, lesquels sont énonciatifs et non limitatifs:

Il représente la Société vis a vis des tiers et de toutes les Administrations,

- Il établit les réglements intérieurs de la Société,

- Il crée des siéges administratifs, agences, bureaux et succursales partout ou
il le juge utile, en Tunisie et a I'Etranger. Il les déplace et les supprime,

« Il nomme et révoque le Président, le Vice-président, le Directeur Général et,
éventuellement, le ou les Directeurs Généraux Adjoints,

- Il nomme et révoque tous les agents et employés de la Société, fixe leurs
traitements,  salaires, remises, gratifications et  participations
proportionnelles, ainsi que les autres conditions de leur admission et leur
retrait, il organise toute caisse de secours et de prévoyance pour le
personnel;

Il remplit toutes formalités pour soumettre la Société aux lois des pays dans
lesquels elle pourrait opérer, nomme tous agents responsables;
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- Il fixe les dépenses générales d’Administration, effectue les
approvisionnements de toutes sortes ;

| « Il touche les sommes dues a la société et paie celles qu’elle doit ;

‘ . Il détermine le placement des sommes disponibles et reégle I’emploi des

| fonds de réserves.

| - Il contracte et résilie toutes polices ou contrats d’assurances concernant les

‘ risques de toute nature ;

| - Il souscrit, endosse, accepte et acquitte tous les effets de commerce ;

‘ - Il passe et autorise tous traités, marchés, entreprises rentrant dans I’objet de

‘ la société, il peut notamment conclure avec toute personne physique ou

morale tous contrats de commission, d’agence ou de représentation, avec
exclusivité ou non ;

. Il demande et accepte toutes concessions, fait toutes soumissions prend part
a toutes adjudications, fournit tous cautionnements ;

- Il autorise toutes acquisitions, tous retraits, transferts, aliénations de rentes,
valeurs, créances, fonds de commerce, brevets ou licences de brevets
d’invention et autres droits mobiliers quelconques ;

- Il consent ou accepte, céde et réalise tous baux de location avec ou sans
promesse de vente,

. Il décide et réalise toutes acquisitions, toutes ventes de tous biens et droits
mobiliers et immobiliers, il achéte et vend tous immeubles ou droits réels
dans la limite de 1’objet social ;

. Il fait toutes constructions, aménagements, et installations ainsi que tous
travaux ;

. Il se fait ouvrir a toutes banques, tous comptes courants d’avances sur titres
et crée tous cheques et effets pour le fonctionnement de ces comptes ;

- Il souscrit toutes participations,

« Il autorise tous crédits et avances ;

- Il contracte tous emprunts, par voie d’ouverture de crédit ou autrement.

« Il donne la caution, simple ou solidaire, de la société pour assurer le
paiement des dettes contractées par des tiers sous forme d’obligations ou
autrement, et avalise tous effets de commerce ou garantit I’exécution de
toutes conventions passées avec les tiers ainsi que tous engagements
contractés par ceux-ci, le tout lorsqu’il juge utile, dans I’intérét de la société,
ou en vue de la réalisation de 1’objet social ;

- I confére, s’il y a lieu, toutes garanties mobilieres et immobiliéres,
notamment toutes hypothéques et tous nantissements sur les biens de la
société ;

. Il fonde toutes sociétés tunisiennes ou étrangéres ou concourt a leur
fondation ;

« Il fait a des sociétés constituées ou a constituer tous apports qu’il juge
convenables, il souscrit, achéte et ceéde toutes actions, obligations, part de
fondateurs, parts d’intéréts et tous droits quelconques, il intéresse la société
dans toutes participations et tous syndicats a condition qu’ils aient un objet
social similaire ou connexe ;

. Il exerce toutes actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant,
dépose toutes réquisitions d’immatriculation ;

- Il représente la société dans toutes opérations de faillite et de liquidation,
adheére a tous réglements amiables, fait toutes remises de dettes, consent a la
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transformation de créances en parts sociales, actions ou obligations.

. Il autorise aussi tous traités, transactions, compromis, tous acquiescement et
désistements, ainsi que toutes délégations, antériorités et subrogations, avec
ou sans garantie, et toutes mainlevées d’inscription, saisies et autres
empéchement avant ou aprés paiement.

. Il accomplit au nom de la société tous actes qui ne sont pas expressément
réservés a I’assemblée générale par la loi ou par les présents statuts.

. Il convoque les assemblées générales ordinaires et extraordinaires et en
regle I’ordre du jour ;

. Il statue sur toutes propositions a faire a ’assemblée générale des
actionnaires et arréte 1’ordre du jour ;

« Il peut déléguer, sous sa responsabilité tout ou partie de ses pouvoirs, mais
par un mandat spécial, et pour des cas déterminés a toute personne qu’il
désignera ;

- 1l peut instituer un comité composé d’administrateurs dont il détermine les
attributions et le fonctionnement.

2.3 Fonctions des membres des organes d’administration et de direction dans la société :

Mandat/Date
Membre Fonction au sein de la société d'entrée en Adresse
fonction
Mehdi CHERIHA Président Directeur Général 11 Octobre 2012 Tunis
Bilel CHAABENE Directeur Général Adjoint 27 Novembre 2013* Tunis

* Le DGA n’a pas ét¢ nommé par le conseil d’administration. La société s’engage a régulariser
cette nomination conformément a ’article 212 du code des sociétés commerciales.

La société MIP a procédé, début janvier 2015, a la nomination d’un deuxiéme DGA (Mr
Moncef Karoui) qui sera chargé principalement du développement commercial du groupe.

Les autres membres du Conseil d'Administration n'ont pas de fonction dans la société.

2.4 Controle :
Commissaire aux comptes Adresse Mandat

51 bis rue Tarek Ibn Zied -

Auditing & Consulting Company,
Mutuelle ville — Tunis

société inscrite au tableau de I’Ordre des

Experts ~Comptables de  Tunisie, 141 . 71 801 844 — Fax : 71 801
représentée par M. Néjib MARRAKCHI ¢34

2012 - 2014*

* Mandat renouvelé par 'AGO du 25 juin 2012
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2.5 Actionnariat

La liste des principaux actionnaires de « La Société » détenant plus que 5% du capital social

au 31/12/2014 est présentée comme suit :

, . montant de Participation en
Actionnaires 22 o
participation pourcentage

Mehdi CHERIHA 1407 688 32,00%
Mohamed Hedi CHERIHA 1405176 31,94%
DB PC duet MENA opportunites 418 768 9,52%
Sicar AMEN 207 880 4,73%
AMEN bank titres de placement 207 030 4,71%
« Autres » 752 395 17, 10%
TOTAL 4 398 937 100,00%
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3. Facteurs de risque

De nombreux risques sont inhérents a la nature des activités des sociétés du groupe ainsi qu’a
’environnement réglementaire, concurrentiel, événementiel, politique, social et économique
dans lequel nous exergons nos métiers.

Nous attirons I’attention du lecteur sur les risques décrits ci-dessous.

Ces risques sont susceptibles d’affecter nos résultats ou notre situation financiére et méme
d’entrainer des écarts entre nos prévisions et les résultats obtenus. La description des risques
n’est pas limitative.

D’autres risques et incertitudes, aujourd’hui inconnus, pourraient dans I’avenir affecter notre
activité ou nos flux de trésorerie.

» Risques liés a la conjoncture nationale

La situation économique, politique et sociale que traverse actuellement le pays est susceptible
d’impacter les activités de la société. Les budgets publicitaires des investisseurs sont en effet
tributaires de la situation économique locale. Ainsi les principaux annonceurs peuvent revoir
rapidement leurs investissements publicitaires a la baisse suivant 1’évolution de la situation.

» Risques liés a la concurrence

Le secteur de I'affichage urbain post-14 janvier 2011 a vu lirruption d’un nombre
d’afficheurs opérant sans autorisation. Cette concurrence déloyale est en train de grignoter les
parts de marché des régies historiques.

» Risque de taux de change

Le groupe MIP régle son approvisionnement en panneaux photovoltaiques (MIME Energy) et
en Ecrans LED (Digidis) en devises ce qui I’expose de ce fait aux fluctuations des taux de
change, d’autant plus que la société n’est pas entrain de se couvrir contre le risque de change
par ’achat de devises a terme ou par I’utilisation d’autres instruments financiers.

» Risque de taux d’intérét

Etant donné le recours important de la société au financement par les crédits bancaires et les
crédits leasing, elle fait face au risque d’augmentation des taux d’intérét sur le marché
monétaire tunisien qui risque d’alourdir ses charges financiéres.

» Autres Risques
* En période de crise économique la concurrence peut s’intensifier en raison des conditions de
marché et affecter négativement notre résultat,
* Les pertes dues aux défaillances de paiement des clients,
» Des initiatives législatives et réglementaires liées a la crise financiére pourraient avoir un
impact négatif sur ’activité, le résultat net consolidé et la situation financiére de la Société
* Des conditions défavorables sur les marchés de capitaux et de crédit peuvent affecter de
maniére significative notre capacité a satisfaire nos besoins de liquidité, notre acces au capital
ainsi que le cott du capital,
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4. Bilan social et Risques Sociaux

Le risque social dans une entreprise est une réalité ; « La Société » y accorde aujourd’hui une
attention bien particuliére. La gestion humaine est un enjeu de développement durable.
Conformément aux dispositions du code du travail et des conventions collectives nationales,
figurent ci-aprés les informations essentielles sur la maniere dont « La Société » prend en
compte les conséquences sociétales, sociales, économiques et environnementales de son
activité. Au-dela de la loi, « La Société » inscrit la transformation au cceur de son métier.

MIP s’investit en tant qu’employeur responsable, faisant de 1’engagement des collaborateurs
un élément crucial de sa stratégie d’entreprise. Il s’agit de créer un mouvement de travail
fondé sur les valeurs de la société promouvant la diversité et I’égalité des chances, interdisant
toutes discriminations, suscitant la participation des employés, encourageant le
développement professionnel.

Au-dela de la loi, notre société inscrit pro-activement la transformation au cceur de son métier
et la conduite quotidienne de I’entreprise. « La Société », consciente des efforts qu’elle doit
consentir pour inverser certaines tendances, agit chaque jour pour que la culture d’entreprise
devienne un élément indispensable a sa réussite sur le long terme. Cette culture que nous
voulons développer, comme partout dans le monde, rime avec confiance, y compris dans la
culture des résultats.

Les difficultés rencontrées sur les marchés en 2014 et le nouveau contexte économique et
social de notre Pays, marqués par d’importants vecteurs de risques, n’ont pas frappées la
contraction des effectifs alors que tous les indicateurs imposeraient un désinvestissement de
nos composantes et de notre masse salariale. « La Société », au contraire, a décidé de
continuer d’investir dans les Hommes.

4.1 Politique sociale et effectif

4.1.1 Politique sociale
La société MIP est régie par la convention collective de la presse écrite signée le 25 novembre
1975 et modifiée par des textes subséquents.

Sur le plan de la sécurité sociale, la société est soumise aux dispositions du droit commun. A
ce titre, les cotisations sociales a charge de I’employeur sont calculées sur la base de la masse
salariale aux taux de :

V' 16,57% au titre de la sécurité sociale ; et
v’ au titre de I’accident de travail 0,5% pour MIP, 0,8% pour MIP PRINT, 2,4% pour
MIME, et MIME Energy.

Les cotisations salariales sont, quant a elles, retenues au taux de 9,18% sur la base des salaires
bruts servis y compris tout avantage en nature accordé.

4.1.2 Effectif
L’effectif de la société MIP a enregistré une augmentation annuelle moyenne de 3% sur la
période historique 2009-2014 passant de 27 salariés en 2009 a 31 salariés en 2014.
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Cette croissance de I’effectif est expliquée par I’effet des recrutements effectués par la société
afin de supporter 1’évolution de ses activités et au changement d’affectation de certain
personnel a d’autres société du groupe notamment la société MIP Print.

Le capital humain de la société est prédominé par les cadres représentant 19,4% et des Agents
de maitrise représentant 64,5% du nombre total des salarié¢s de MIP a fin 2014.

La répartition de I'effectif par catégorie socioprofessionnelle est présentée au niveau du
tableau ci-dessous :

Effectif déc-14 | En %
6 19,4%
20 64,5%
5 16,1%
Total 31 100%

L’effectif de la société est essentiellement affecté a la direction administrative et financiére

avec une contribution de 44% au 31 décembre 2014 :

Répartition de I'effectif par direction

= Direct. Administrative &
financiére

= Direct. S| & WEB

= Direct. Commerciale

= Direct. Exploitation affichage

= Direct. Générale

Direct. Logistique & technique

Direct. Marketing

4.1.3 Politique de rémunération

Le personnel de MIP a pergu 12,5 mois de salaire courant ’année 2014. Les principaux

éléments de la rémunération sont comme suit :

salaire de base ;
prime de transport ;
prime de présence ;

prime de déplacement ;

AN NN N

commission sur vente pour le personnel commercial.
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Les frais de personnel de « La Société MIP» s’élevent en 2014 a 1 325 684 dinars contre

1 324 381 dinars un an auparavant, en augmentation de 0,1%

Les frais de personnel de I’ensemble des sociétés du groupe MIP» s’élévent en 2014 a 3 006
310 dinars contre 3 085 714 dinars un an auparavant, en diminution de -2,57% et sont ventilés
comme suit :

Frais de personnel des sociétés du groupe (en dinars)

Charges de personnel 2014 2013
1 325 684 1324 381
851012 1200 043
17 158 14 195
592 401 537 054
17 562 4503
7 600 -
R 194 893 5537
Total 3 006 310 3 085 714

4.2 Les axes d’évolution

4.2.1 Les axes d’évolution a caractere fédérateur

Notre construction ouvre les portes aux qualités managériales, a I’engagement ou chacun des
collaborateurs doit progressivement ceuvrer dans le sens de I’intérét collectif. C’est I’identité
singuliere de MIP.

Notre volonté de batir « La Société » préférée de notre secteur de communication et des
médias est notre ambition. « Nous » nous investissons en tant qu’employeur responsable dans
un environnement de travail fondé sur des valeurs et des attitudes. C’est une maniere
d’assurer 1’égalité des chances, promouvoir 1’évolution professionnelle des Collaborateurs,
encourager leur développement. Autant de fagon de contribuer a une nouvelle vision du
service au client.

4.2.2 Les axes de progreés a caractére social
MIP a réalisé d’importants progrés dans tous les domaines a caractére social.

Dans le cadre de I’opération d’introduction de la société sur le marché alternatif de la bourse
de tunis, et afin d’améliorer le sentiment d’appartenance du personnel de la société, MIP a
accordé a chaque salarié une prime brute sous forme de stock option égale au montant
initialement souscrit par le salarié.

Cette prime d’introduction totalise un montant net de 41800 TND et a été versée directement
dans le compte épargne en action du salari€.

Chaque salarié bénéficiant de cette prime s’est engagé de conserver le placement dans I’action
MIP jusqu’a I’expiration d’une période de trois années a partir de la date de signature de la
dite convention
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Prime d'introduction en bourse "stock option"

Nombre de salarié nombre.: ; e salarié Montant
bénéficiaire

MIP 20 41 800
MIME 5 5000
MIP MALI

MIP PRINT 5 2 500
DIGIDIS
MTPE

MIME ENERGIE 4 5000
Total 34 54 300

4.2.3 Les axes de progres par la formation
En 2014, 12 actions de formation ont été engagées, notre taux de formation individuelle
représente 2,5 actions par individu.

L’inscription aux séminaires de formation organisés en inter-entreprises demeure le mode de
formation privilégi€ par notre société.
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5. Les conventions réglementées de
l’exercice 2014

En application des dispositions de I’article 200 et suivants et de ’article 475 du code des
sociétés commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions et opérations visées par
les textes sus-indiqués.

Nous vous avisons des conventions suivantes :

A- Conventions et opérations se rapportant aux sociétés du groupe

A-1-Transactions commerciales avec les sociétés du groupe et les administrateurs

1-1 Transactions commerciales avec la société « MIME » :

Sous- location a la société « MIME » des locaux a usage de siége social, d’usine et de
dépdt pour un montant annuel, toutes taxes comprises, de 5 311 Dinars au titre de 1’exercice
2014 ;

Facturation a la société « MIME » de la mise a disposition des véhicules pour un montant
de 56 765 Dinars — TTC ;

Facturation a la société « MIME » de la mise a disposition de personnel pour un montant
de 119 279 Dinars — TTC ;

Achats aupres de la société « MIME » pour un montant de 532 941 Dinars-TTC ;

La société « MIME » a facturé a la société « MIP » la mise a disposition des véhicules
pour un montant de 12 390 Dinars — TTC ;

1-2 Transactions commerciales avec la société « MIP PRINT »:

Sous-location a la société « MIP PRINT » du local a usage de siége social et usine sis a la

rue de I’Energie solaire, impasse N° 5 la Charguia I Tunis pour un montant annuel, toutes

taxes comprises, de 29 742 Dinars au titre de I’exercice 2014 ;

Facturation a la société « MIP PRINT » de la mise a disposition des véhicules pour un

montant de 123 876 Dinars — TTC ;

Facturation a la société « MIP PRINT » de la mise a disposition du personnel pour un

montant de 213 555 Dinars — TTC ;

Achats auprés de la société « MIP PRINT » pour un montant de

1911 817 Dinars - TTC ;

La société «MIP PRINT » a facturé a la société « MIP » la mise a disposition des
vehlcules pour un montant de 4 075 Dinars — TTC ;
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1-3 Transactions commerciales avec la société « DISMATIC » :
Sous-location a la société « DISMATIC » du local a usage de siége social et usine sis a la
Rue de I’Energie solaire, impasse N° 5 la Charguia I Tunis pour un montant annuel, toutes
taxes comprises, de 16 998 Dinars au titre de I’exercice 2014 ;
Facturation a la société « DISMATIC » de la mise a disposition des véhicules pour un
montant de 16 304 Dinars — TTC ;

1-4 Transactions commerciales avec la société « DIGIDIS » :

Sous-location a la société « DIGIDIS » du local a usage de siége social et usine sis a la rue
de I’Energie solaire, impasse N° 5 la Charguia I Tunis pour un montant annuel, toutes
taxes comprises, de 7 083 Dinars au titre de I’exercice 2014 ;

Facturation a la société « DIGIDIS» de la mise a disposition des véhicules pour un montant
de 22 981 Dinars — TTC ;

Facturation a la société « DIGIDIS» de la mise a disposition du personnel pour un montant
de 122 440 Dinars — TTC ;

Achats auprés de la société «DIGIDIS» de fournitures de bureau et de supports
publicitaires pour un montant de 134 959 Dinars- TTC;

1-5 Transactions commerciales avec la société « MIME ENERGY »:

Sous-location a la société « MIME ENERGY » du local a usage de siége social et usine sis
a la rue de I’Energie solaire, impasse N° 5 la Charguia I Tunis pour un montant annuel,
toutes taxes comprises, de 7 083 Dinars au titre de I’exercice 2014 ;

Facturation a la société « MIME ENERGY» de la mise a disposition des véhicules pour un
montant de 11 005 Dinars — TTC ;

Facturation a la société « MIME ENERGY» de la mise a disposition du personnel pour un
montant de 45 963 Dinars — TTC ;

La société «MIME ENERGY» a facturé a la société « MIP » la mise a disposition du

personnel pour un montant de 13 224 Dinars — TTC ;

A-2- Comptes courants productifs d’intéréts :

2-1 Société « MIME » :

« Les intéréts sur Compte courant de la société « MIME » relatifs aux années antérieures a
2014 ont été facturés au cours de cet exercice pour un montant de 1 515 Dinars TTC ;

2-2 Société « MIP PRINT »:

Compte courant débiteur de la société « MIP PRINT » pour un montant de
464 371 Dinars. Ce compte est rémunéré aux taux de 8%. Les intéréts de I’année s’éleévent
a4 231 Dinars HT.

Les intéréts relatifs aux années antérieures a 2013 ont été facturés au cours de cet exercice
pour un montant de 1 216 Dinars TTC.
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Compte courant débiteur de la société « DISMATIC » pour un montant de 44 394 Dinars. Ce compte

est rémunéré aux taux de 8%. Les intéréts de I’année s’élévent a 3 185 Dinars HT.
Les intéréts relatifs aux années antérieures a 2014 ont été facturés au cours de cet exercice
pour un montant de 4 279 Dinars TTC.

. La société « MIP » a facturé a la société« DISMATIC » une partie des intéréts de I’année
2014 sur compte courant pour un montant de 1 501 Dinars— TTC.

2-3 Société « DISMATIC » :

2-4 Société « DIGIDIS » :

Compte courant débiteur de la société « DIGIDIS » pour un montant de 52 123 Dinars. Ce
compte est rémunéré aux taux de 8%. Les intéréts de I’année s’élevent a 1 824
Dinars HT.

Les intéréts relatifs aux années antérieures a 2014 ont été facturés au cours de cet exercice
pour un montant de 2 Dinars TTC.

2-5 Société « MIPA » :

. Compte courant débiteur de la société « MIPA » pour un montant de 37 Dinars. Ce
compte est rémunéré aux taux de 8%.

2-6 Société « MIME ENERGY »:

Les intéréts de I’année 2014 du compte courant « MIME ENERGY » non facturées
s’éleventa 1 137 DT

Les intéréts relatifs aux années antérieures a 2014 ont été facturés au cours de cet exercice
pour un montant de 225 Dinars TTC.

La société « MIP » a facturé a la société« MIME ENERGY » une partie des intéréts de
I’année 2014 sur compte courant pour un montant de 902 Dinars— TTC ;

2-7 Société « TOUTA » :

Compte courant débiteur de la société « TOUTA » pour un montant de 143 867 Dinars. Ce
compte est rémunéré aux taux de 8%. Les intéréts de I’année non facturées s’élévent a
5766 Dinars HT.

Les intéréts relatifs aux années antérieures a 2014 ont été facturés au cours de cet exercice
pour un montant de 2 102 Dinars TTC.

La société « MIP » a facturé a la société« TOUTA » une partie des intéréts de I’année 2014
sur compte courant pour un montant de 6 483 Dinars— TTC ;

A- 3- Comptes courants non productifs d’intéréts:
. Compte courant débiteur de la société « MIP MALI » pour un montant de 37 280 Dinars.
- Compte courant créditeur « Autres actionnaires » pour un montant de 182 Dinars.
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La société « MIME » a donné une caution solidaire et hypothécaire au profit de la banque
« QNB » et ce pour garantir un crédit leasing contracté par la société¢ « MIP » et relatif a
I’acquisition de cent abris bus. Ce crédit s’éleve a 424 200 Dinars hors TVA.
La société « MIME » a donné une caution hypothécaire de 2éme rang portant sur le lot
n°18 sis a la zone industrielle Soliman objet du titre foncier n® 503012 Tunis; au profit de
I’AMEN BANK, et ce pour garantir un crédit contracté par la société « MIP ». Ce crédit
s’éléve a 550 000 Dinars.
Monsieur Mehdi CHERIHA a donné son aval a la société « MIP » pour tous les crédits de
leasing dont I’encours en principal s’éléve au 31 décembre 2014 a 1 858 462 Dinars hors
TVA.
La société a obtenu des cautions personnelles et solidaires de Monsieur « Mohamed Hédi
CHERIHA. Ces cautions se rattachent aux crédits suivants :
-Crédit QNB : montant 1407 143 Dinars.
-Crédit QNB : montant 150 000 Dinars.
- Crédit de gestion BTK : montant 1 850 000 Dinars.
- Crédit de gestion QNB : montant 850 000 Dinars.
- Crédit de gestion Amen bank : montant 1 100 000 Dinars.
La société a obtenu des cautions personnelles et solidaires de Monsieur « Mehdi
CHERIHA ». Ces cautions se rattachent aux crédits suivants :
-Crédit QNB: montant 1407 143 Dinars.
-Crédit AB : montant 200 000 Dinars.
-Crédit QNB : montant 150 000 Dinars.
- Crédit de gestion BTK : montant 1 850 000 Dinars.
- Crédit de gestion QNB : montant 850 000 Dinars.
- Crédit de gestion Amen bank : montant 1 100 000 Dinars.

A-4-Cautions recues:

A-5-Cautions données:

La société a donné une caution hypothécaire de 1 er rang portant sur la totalité¢ du duplex
N°B 157 situé a la résidence les UV4, type 7Bis, sise a El menzah VI, ariana , ainsi que les
parts indivises y afférentes, a distraire du titre foncier N°12389 Ariana, acquise suivant
acte sous seing privé enregistré le 18-10-2008 sous le N°8106327; au profit de I’AMEN
BANK, et ce pour garantir un crédit contracté par la société « MIME ». Ce crédit s’éleve a
400 000 Dinars.

La société a donné une caution hypothécaire portant sur la totalité du duplex N°B 157 situé
a la résidence les UV4, type 7Bis, sise a El menzah VI, ariana , ainsi que les parts indivises
y afférentes , a distraire du titre foncier N°12389 Ariana, au profit de ’AMEN BANK, et
ce pour garantir un crédit contracté par la société « DISMATIC ». Ce crédit s’éléve a 150
000 Dinars.

A-6-Acquisition des titres auprés des actionnaires :

La société « MIP » a acquis auprés Monsieur « Mehdi CHERIHA » 899 parts sociales de
la société « DIGIDIS» pour 89 900 Dinars.
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La société « MIP » a acquis auprés de Monsieur « Mohamed Hédi CHERIHA» 899 parts
sociales de la société « DIGIDIS» pour 89 900 Dinars.

B- Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements de la société « MIP » envers le Président Directeur Général,
tels qu’ils ressortent des états financiers de 1’exercice clos au 31 décembre 2014 se présentent
comme suit :

Charges de Passifs au
Dexercice 31/12/2014
Salaire brut annuel 419 005 12 588
Charges sociales légales et fiscales 528 136
TOTAL 419 533 12 723

Toutes ces conventions ont été entérinées par le conseil d’administration réuni le 20 Avril
2015.
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6. Le rapport financier de I’exercice 2014

6.1 - Etats financiers de ’exercice 2014

BILAN
CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Norgs 31décembre 31 décembre
2014 2013
CAPITAUX PROPRES
Capital social 4398 937 3250 000
Réserves légales 35000 35000
Réserves spéciales d'investissement 245 000 245 000
Primes d'émission 4251067 0
Résultats reportés -231 559 0
Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice 8 698 445 3530 000
Résultat de l'exercice -993 229 -231 559
Total capitaux propres avant affectation 13 7705216 3298 441
PASSIFS 14
Provisions pour risques 235914 40 000
Emprunts a plus d'un an 2537 368 2747 762
Cautions regues 1800 1 800
Total des passifs non courants 2775082 2789 562
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 15 2386 979 2327727
Autres passifs courants 16 1403639 1426 677
Concours bancaires et autres passifs financiers 17 3309 840 3707 935
Total des passifs courants 7100458 7462 340
Total des passifs 9 875 540 10 251 901

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES & PASSIFS 17 580 756 13 550 343
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BILAN
CAPITAUX PROPRES & PASSIFS ~otes ! dj;‘;;"b o= d;;;;"”' ¢
CAPITAUX PROPRES
Capital social 4398 937 3250000
Réserves légales 35000 35000
Réserves spéciales d'investissement 245 000 245 000
Primes d'émission 4251067 0
Résultats reportés -231 559 0
Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice 8 698 445 3530 000
Résultat de l'exercice -993 229 -231 559
Total capitaux propres avant affectation 13 7705216 3298 441
PASSIFS 14
Provisions pour risques 235914 40 000
Emprunts a plus d'un an 2537 368 2747762
Cautions regues 1 800 1 800
Total des passifs non courants 2775082 2789 562
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 15 2386 979 2327727
Autres passifs courants 16 1403 639 1426 677
Concours bancaires et autres passifs financiers 17 3309 840 3707 935

Total des passifs courants

Total des passifs

7100 458 7462 340

9875 540 10 251 901

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

17 580 756 13 550 343
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ETAT DE RESULTAT
31 décembre 31 décembre
DESIGNATION NOTES 2014 2013
PRODUITS D'EXPLOITATION
Prestations de services et ventes 7816 107 7672418
Autres produits d'exploitation 106 926 118 786
Productions immobilisées 0 107 408
Total des produits d’exploitation 18 7923 033 7898612
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks -47 807 1 896
Achcfts des espaces publicitaires, des emplacements, de services et de 4467 964 4097 826
Sfournitures
Charges de personnel 1325 684 1324 381
Dotations aux amortissements et aux provisions 1340 565 994017
Autres charges d'exploitation 19 1329 363 1085891
Total des charges d’exploitation 8415768 7504 010
RESULTAT D'EXPLOITATION -492 735 394 602
Charges financiéres nettes 20 402 231 642 119
Autres gains ordinaires 6 994 82 428
Autres pertes ordinaires 87 083 50540
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT -975 055 -215 630
Impaéts sur les bénéfices 18174 15929
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT -993 229 -231 559
Eléments extraordinaires 0 0
RESULTAT NET -993 229 -231 559
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

31 décembre 31 décembre

NOHLES 2014 2013
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
RESULTAT NET =993 229 -231 559
Ajustements pour:
- Amortissements et provisions 1340 565 994 017
- Variations des:
Stocks: -47 807 1896
Créances: 21 179 981 242 669
Autres actifs: 22 -942 378 -392 347
Fournisseurs & autres dettes: 23 47 154 510723
- Plus ou moins values de cession: -3 656,362 -32673
- Reprise sur provision -14 587,065 -17 400
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) l'exploitation -433 957 1075326
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
_Decatssements affectés a l'acquisition des immobilisations corporelles et 1425818 1323511
incorporelles
Encaissements provenant de la cession des immobilisations corporelles et 3656,362 66 800
incorporelles
Décaissements affectés a l'acquisition des immobilisations financiéres el -597 423
Encaissements provenant de la cession des immobilisations financiéres 0 9000
Décaissements affectés aux autres actifs non courants -894 779 -210 423
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités -4 496 740 -2 055 556
d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

Encaissement suite a l'augmentation du capital 5400 004 2000 000
Dividendes et autres distributions 0 -235 566
Encaissements provenant des emprunts 1646 689,155 2178 360
Remboursements des emprunts -2 469 552,838 -2 921 645
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement sSasiae bashire
VARIATION DE TRESORERIE -353 557 40920
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE -367 885 -408 805
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 24 -721 442 -367 885
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6.2 - Notes aux états financiers de ’exercice 2013

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

1-1/ Constitution

La société MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE « MIP » est une société qui a
été constituée le 10 mars 2004 sous la forme d’une SARL suivant acte sous seing
privé.

Elle a été transformée en société anonyme suivant décision de 1’assemblée générale
extraordinaire du 11 octobre 2012.

Le capital social de la société s’éléve au 31 décembre 2014 a 4 398 937 DT et se divise
en 4 398 937 actions de 1 DT.

1-2/ Objet social

La société a pour objet la publicité commerciale.

Et plus généralement, toute opération commerciale, industrielle, financiére, mobili¢re
ou immobiliére se rattachant directement ou indirectement a I'objet social.

1-3/ Siege social

Le siége social est fixé a la Rue de 1’énergie solaire, Impasse N° 5 la Charguia I
Tunisie.

NOTE 2 : PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers de l'exercice 2014 sont établis conformément aux dispositions du
nouveau systéme comptable promulgué par la loi n°® 96-112 du 30 décembre 1996.

Ces états financiers comprennent :
- Le bilan ;

- L'état de résultat ;

- L’état des flux de trésorerie ;

- Et les notes aux états financiers.

La méthode de présentation retenue des produits et des charges est celle autorisée.
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Au niveau de I’état des flux de trésorerie, les flux liés aux activités d’exploitation sont
présentés en utilisant la méthode autorisée. Cette méthode consiste a présenter ces flux
en corrigeant le résultat de 1’exercice pour tenir compte des opérations n’ayant pas un
caractére monétaire, de tout report ou régularisation d’encaissements ou de
décaissements passés ou futurs et des éléments de produits ou de charges associés aux
flux de trésorerie concernant les investissements ou le financement.

NOTE 3 : CONVENTIONS COMPTABLES

Les conventions prévues par le décret n° 96-2459 du 30 décembre 1996, portant
approbation du cadre conceptuel de la comptabilité, sont respectées.

NOTE 4 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Aucun événement significatif n’est survenu entre la date de cloture et la date d’arrété
des comptes par le conseil d’administration.

NOTE S : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La valeur brute des immobilisations incorporelles s'éléve au 31 décembre 2014 a
280 275 DT. Elle n’a pas subi de variation par rapport a I’exercice précédent.

Ces immobilisations incorporelles se justifient comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Concession de marque 260 260
Logiciels 135 141 135 141
Fonds commercial 32500 32 500
Droit d'usage 112374 112 374
Total des immobilisations incorporelles 280 275 280 275

Les immobilisations incorporelles sont amorties aux taux suivants:

Immobilisations Type d'amortissement Taux
Concession de marque linéaire 33%
Logiciels linéaire 33%
Fonds commercial linéaire 5%

Droit d'usage linéaire 33%
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NOTE 6 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

La valeur brute des immobilisations corporelles s’éléve au 31 décembre 2014 a
11 948 626 DT contre 10 560 878 DT a la cloture de I’exercice précédent, soit une
augmentation de 1 387 747 DT.

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Terrain 1196 1196 0
Aménagement terrain 25 321 25 321 0
Constructions 1 885 1 885 0
Matériel et outillage industriel 425 676 422 182 3494
Agencements & installations techniques 276 311 272 582 3728
Matériel de transport 602 029 528 481 73 548
Matériel informatique & M.M.B 495 154 480 817 14 338
Panneaux publicitaires 3340 195 2991 183 349012
Panneaux a statut juridique particulier 4 662 749 4 089 499 573 250
Matériel de transport a statut juridique particulier 426 333 358 724 67 609
Immobilisations en cours corporelles 1691 777 1389 008 302 769
Total des immobilisations corporelles 11 948 626 10 560 878 1387 747

Ces immobilisations sont amorties de la maniére suivante :

Immobilisations Type d'amortissement Taux
Aménagement terrain Linéaire 10%
Constructions Linéaire 5%
Matériel et outillage industriel Linéaire 15%
Agencements & installations techniques Linéaire 15%
Matériel de transport Linéaire 20%
Matériel informatique & M.M.B Linéaire 20%
Panneaux publicitaires Linéaire 6,67%
Panneaux a statut juridique particulier Linéaire 6,66%
Matériel de transport a statut juridique particulier Linéaire 33,00%

Les immobilisations dont la valeur d’acquisition ne dépasse pas 200 DT, sont amorties
intégralement au cours de leur année d’acquisition.

Un tableau récapitulatif des immobilisations est présenté en annexes.




NOTE 7 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES
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La valeur des immobilisations financiéres s’éléve au 31 décembre 2014 a 3 751 379

DT contre 1 571 579 DT au 31 décembre 2013.

Cette rubrique se détaille comme suit :

Rubriques 31/12/2014
Titres de participation 1704 393
Placement a long terme 2 000 000
Dépdts et cautionnements 46 986
Total des immobilisations financiéres 3751 379

7-1/ Titres de participation

31/12/2013
1 524 593
0
46 986
1571 579

Variation
179 800

2 000 000

0

2179 800

La valeur des titres de participation s’éléve au 31 décembre 2014 a 1 704 393 DT et se

détaillent comme suit :

Rubriques 31/12/2014
Participation MIME 1 100 000
Participation MIP MALI 34593
Participation MIP PRINT 145 000
Participation DIGIDIS 179 800
Participation MIME ENERGY 245 000
Total titres de participation 1704 393

31/12/2013
1 100 000

34 593

145 000

0

245 000

1524 593

Variation

179 800
0
179 800

Les titres de participation sont comptabilisés a leurs couts d acquisition. A la cloture de ['exercice,

ces titres sont évalués a leur valeur d'usage. Les plus-values dégagées ne sont pas constatées alors

que les moins-values potentielles font | 'objet de provisions pour dépréciation.

Les pourcentages de contrdle aux seins des diverses sociétés se présentent comme

suit :
Participation Coat d'acquisition
"MIME" 1100 000
"MIP MALI" 34 593
"MIP PRINT" 145 000
"DIGIDIS" 179 800
"MIME ENERGY" 245 000

TOTAL 1704 393

% de controle

67,998%
80,000%
96,667%
99,889%
98,000%

Provision constatée
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7-1-1/Participation DIGIDIS

La société « MIP » a acquis 1798 parts sociales au capital de la société « DIGIDIS » pour un
montant de 179 800 Dinars.

7-2/PLACEMENT A LONG TERME

La société « MIP » a placé aupreés de |’ Amen BANK jusqu’au 02 janvier 2016 la somme de Deux
Millions de Dinars (2.000.000 DT) au taux du marché monétaire (TMM).

7-3/ DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS

La valeur des dépots et des cautionnements s’éleve au 31 décembre 2014 a 46 986 DT
et se détaille comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Dépots et cautionnements "SNCFT" 25751 25751 0
Cautionnement Ministére/communication 10 000 10 000 0
Cautionnements divers 11235 11235 0
Total des dépots et cautionnements 46 986 46 986 0

NOTE 8 : AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Les « Autres actifs non courants » s’élévent au 31 décembre 2014 a 1043 097 DT
contre 554 200 DT au 31 décembre 2013.

Ils se justifient comme suit :

VALEUR BRUTE VALEUR BRUTE RESORPTION
NATURE AU 31122013 ACQUISITION 2014 AU 3122014 ANTERIEURE RESORPTION 2014\ VCN AU 31/12/2013 | VCN AU 31/12/2014
Frais préliminaires 482 293 0 482 293 178 480! 160 221 303 813 143 592
Charges a répartir 332 667 894 779, 1227 447, 82 280! 245 661 250 387 899 506!
TOTAL 814 960 894 779 1709 740| 260 760 405 882 554 200| 1043

8-1/Frais Préliminaires

Les «Frais préliminaires » s’élévent au 31 décembre 2014 a 143 592 DT et
représentent les frais nets engagés par la société pour le lancement de la nouvelle
activité des annonces et a la conception du site web
détaillent comme suit :

« les annonces.tn » qui se
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Rubriques 31/12/2014
Site " Les annonces.tn " 59 529
Site "Automag .tn" 84 063
Total 143 592

8-2/Charges a répartir
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31/12/2013 Variation
178 515 -118 986
125 298 -41 235
303 813 -160 221

Les « Charges a répartir» s’élévent au 31 décembre 2014 a 899 506 DT et

représentent :

- les frais engagés par la société et se rapportant au nouveau marché de fourniture,
installation, maintenance et exploitation des emplacements d’abris bus avec la société

« TRANSTU » et d’autres sociétés régionales de transport.

- les frais engagés par la société et se rapportant a 1’introduction en bourse.

Elles se justifient comme suit :
Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Frais d'installation et de maintenance des abris bus 82 756 165 262 -82 506
Frais d'introduction en bourse 816 750 85125 731625
Total 899 506 250 387 649 119

NOTE 9: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances totalisent au 31 décembre 2014 un montant de 3 078 693 DT contre
3258674 DT au 31 décembre 2013, soit une variation négative de 179 981 DT

détaillée comme suit :

Rubriques 31/12/2014
Clients locaux 2223 545
Clients effets a recevoir 69117
Clients effets impayés 88 365
Clients douteux 509 894
Clients produits non encore facturés 187 772
Total 3078 693

31/12/2013 Variation
2414 100 -190 554
401 490 -332373
209 728 -121 363
152 306 357 588
81051 106 721
3258 674 -179 981

Les créances douteuses totalisent au 31 décembre 2014 la somme de 509 894 Dinars.
Ces créances n’ont été provisionnées que pour 177 886 Dinars.
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Le détail des transactions intervenues au cours de I’exercice 2014 entre la société
« MIP » et les parties liées se présente comme suit :

9-1/ Parties liées

Pourcentage de. i
Partie lice v 31/12/2013 Facturation  Encaissements ;Iimlduu.g 22014

"MIME" 99,998% 237372 182 870 420 242 0
"DISMATIC" Dirigeants communs 136 779 37212 0 173 991
"MIP PRINT" 96,667% 39 541 368 387 9387 398 541
"MIPA" Dirigeants communs 289 423 1 50 898 238 526
"TOUTA" Dirigeants communs 0 7926 0 7926
"MIME ENERGY" 98,000% 0 65 086 10901 54 185
"DIGIDIS" 99,889% 35 855 155 694 0 191 549

Total 738 969 817 176 491 428 1064 717

NOTE 10 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Les « Autres actifs courants » totalisent 1 895 743 DT au 31 décembre 2014 contre
1006 991 DT a la cloture de I’exercice 2013, soit une variation positive de 888 752
DT détaillée comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation

Fournisseurs avances et acomptes 217 190 129 720 87470
Personnel et comptes rattachés 42 067 3000 39 067
Etat crédit d'impdt sur les sociétés 445 655 316 549 129 106
Opération particuli¢re avec I'Etat 160 834 160 834 0
Sociétés du groupe et parties liées 742 035 291 396 450 639
Débiteurs divers 22 190 14743,644 7 447
Charges constatées d'avance 265 772 90 749 175 023

Total 1895743 1006 991 888 752

10-1/Opération particuliére avec l’Etat

La société a fait I’objet au cours de I’exercice 2009 d’un contrdle fiscal approfondi
portant sur :

Impéts Période concernée par le controle
- Impét sur les sociétés du 01/03/2004 au 31/12/2007
- Acomptes provisionnels du 01/01/2006 au 31/12/2007
- T.V.A du 01/01/2005 au 31/12/2007
- Retenue a la source du 01/01/2005 au 31/12/2007
- T F P/ FOPROLOS du 01/01/2005 au 31/12/2007

- TCL du 01/01/2005 au 31/12/2007
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Ce contrédle s’est dénoué par une taxation d’office d’un montant de Deux cent onze
mille huit cent vingt cinq dinars. La société s’est opposée a cette taxation. Elle a perdu
le proces en premicére instance.

La société a signé une reconnaissance de dette au titre de ce redressement afin de
bénéficier de I’amnistie fiscale notamment en matieére d’abattement des pénalités de
retard.

Le montant pay¢ a ce titre au 31 décembre 2014 s'éléve a 160 834 DT.

10-2/ Sociétés du groupe et parties liées

Le solde de cette rubrique s’éleve au 31décembre 2014 a 742 035 DT et correspond au
solde des opérations réalisées par la société « MIP » avec les sociétés du groupe et les
parties liées.

Ce compte se détaille comme suit :

i Pourcentage de Solde au Solde au
Société Srr—— er—rn

controle 31/12/2014 31/12/2013 Lttt

"MIME" 67,998% 0 12574 -12 574
"DISMATIC" Dirigeants communs 44 394 43 727 667
"MIP MALI" 80,00% 37 280 37 280 0
"MIPA" Dirigeants communs 0 37 -37
"MIP PRINT" 96,667% 464 370 49 962 414 408
"DIGIDIS" 99,889% 52123 0 52123
"MIME ENERGY" 98,000% 0 9193 -9193
"TOUTA" Dirigeants communs 143 867 138 621 5245

Total 742 035 291 396 450 639

NOTE 11 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Cette rubrique accuse au 31 décembre 2014 un solde s’élevant a 60 585 DT contre
6 959 DT a la cloture de I’exercice précédent, soit une variation positive de 53 626 DT
qui se détaille comme suit :

Teayey Pourcentage de Intér Solde au_

Désignation m 31/12/2013 dutérdts [ . Encaissements 25014
"MIME" 99,998% 1429 0 1429 0
"DISMATIC" Dirigeants communs 2187 3185 3688 1 684
"MIP PRINT" 96,667% 1146 4231 1146 4231
"MIME ENERGY" 98,000% 212 1903 976 1139
"DIGIDIS" 99,889% 2 1824 2 1824
"TOUTA" Dirigeants communs 1983 11260 7477 5766
Intéréts sur placement Amen BANK 0 45941 0 45941

Total 6959 68 344 14717 60 585
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NOTE 12 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Cette rubrique totalise 252 184 DT au 31 décembre 2014 contre 402 308 DT au 31
décembre 2013, soit une variation négative de 150 123 DT détaillée comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Cheques en caisse 108 533 179 071 -70 538
Cheques impayés 50 761 217 337 -166 576
Caisses 5 496 5899 -404
Blocage de fonds 87394 0 87 394
Total 252 184 402 308 -150 123

NOTE 13 : CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres avant affectation totalisent 7 705 216 DT au 31 décembre 2014
contre 3 298 441 DT au 31 décembre 2013, soit une variation positive de 4 406 775
DT qui s’analyse ainsi :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation

Capital social 4 398 937 3250 000 1 148 937
Réserves légales 35000 35000 0
Primes d'émission 4251 067 0 4 251 067
Réserves spéciales d'investissement 245 000 245 000 0
Résultats reportés -231 559 0 -231 559
Résultat de I'exercice -993 229 -231 559 -761 670

Total 7705 216 3298 441 4406 775

13-1/Mouvements des capitaux propres

Les capitaux propres sont passés de 3 298 441 DT au 31/12/2013 a 7705 216 DT au
31/12/2014. Cette variation est détaillée dans le tableau suivant :

g Primes Réserve spéciale Résultat de

i 1

Libellé Capital social Ealsitons Réserves légales FAH I E Résultats reportés Vextrcice Total
Total des capitaux propres au 31/12/2013 3 250 000 35 000) 245 000 -231 559 3298 441
Affectation assemblée générale 2014 -231 559 231 559 0
Dividendes distribués en 2014 0
Résultat au 31/12/2014 -993 229 -993 229
Augmentation du capital en 2014 1148 937 4 251 067 5400 004
Total des capitaux propres au 31/12/2014 4398 937 4251 067 35 000 245 000, -231 559 -993 229 7705 216

NOTE 14 : PASSIFS NON COURANTS

Les passifs non courants totalisent 2 775 082 DT au 31 décembre 2014 contre

2 789 562 DT a la cloture de I’exercice précédent soit une variation négative de 14 480
DT détaillée comme suit :
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Rubriques 31/12/2014
Provisions pour risques 235914
Emprunts a plus d'un an 2537 368
Cautions regues 1 800
Total 2775 082

14-1/Provisions pour risques

LIMIP

31/12/2013 Variation
40 000 195914
2747 762 -210 394
1 800 0
2 789 562 -14 480

Les « Provisions pour risques » totalisent 235 914 DT au 31 décembre 2014 contre
40 000 DT a la cloture de I’exercice 2013, soit une variation positive de 195 914 DT

qui se détaille comme suit :

* Une provision de 105 914 Dinars au titre du contrdle fiscal approfondi.
* Une provision de 90000 Dinars au titre du risque fiscal conséquent a

I’augmentation du capital par
d’investissement.

14-2/Emprunts a plus d’un an

incorporation de la

réserve spéciale

Cette rubrique accuse au 31 décembre 2014 un solde s'élevant a 2 537 368 DT contre
2 747 762 DT a la cloture de I’exercice 2013, soit une variation négative de 210 394

DT justifiée comme suit :

Rubriques 31/12/2014
Emprunts bancaires 1 502 786
Crédits leasing 1 034 582
Total 2537 368

14-2-1/ Crédits bancaires

31/12/2013 Variation
1532678 -29 892
1215084 -180 502
2 747 762 -210 394

Les crédits bancaires s’élévent au 31 décembre 2014 a 1 502 786 DT détaillés comme

suit :
Rubriques 31/12/2014
Emprunt Q.N.B. 300 000 DT 0
Emprunt Q.N.B.1 150 000 DT 0
Emprunt Q.N.B.consolidé 993 277
Emprunt Q.N.B. 150 000 DT 101 786
Emprunt AB. 56 000 DT 42 473
Emprunt AB. 550 000 DT 365 250

Total 1502 786

31/12/2013 Variation

171 429 -171 429

766 667 -766 667

0 993 277

128 571 -26 786

0 42473

466 011 -100 761
1532 678 -29 892
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14-2-2/ Note sur les emprunts a long terme et a court terme
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Durée PL -Solde au 1/1/2014 Nouveaux crédits| Remboursements PL-Solde au 31/12/14
S Taux
en mois Long Terme |Court terme | Total 1 2014 2014 Long Terme |Court terme [ Total 2
Emprunt AB 1 150 000 DT: 48 6,47% 0 154 003 154 003 154 003 0 0 0
Emprunt BTK 327 900 DT: 60 6,36% 0 57 922 57 922 57922 0 0 0
Emprunt QNB 300 000 DT: 48 5,34% 171 429 75 000] 246 429 10 714 0 0 0
Emprunt QNB 1 150 000 DT: 84 5,34% 766 667 383 333| 1150 000 0 0 0 0
Emprunt QNB consolidé: 60 6,73% 0 0 0 1407 143 0 993 277 413 866 1407 143
Emprunt QNB 150 000 DT : 84 7,23% 128 571 21429 150 000! 0 16 071 101 786 32 143 133 929
Emprunt AB 200 000 DT: 24 6,63%| 0 88 201 88 201 88 201 0 0 0
Emprunt AB 550 000 DT : 60 7,75%| 466 011 83 989] 550 000 0 83 989 365 250 100 761 466 011
Emprunt AB 56 000 DT : 60 7,45%) 0 0 0 56 000 2 785 42 473 10 742 53215
Total 1532 678 863 877| 2 396 555 1463 143, 413 686 1502 786 557 512| 2 060 298
14-2-3/ Crédits leasings
Les crédits leasing s’élévent au 31 décembre 2014 a 1034 582 DT et se détaillent
comme suit :
Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Crédit leasing/HL CT 132140 0 3 309 -3309
Crédit leasing/ HL CT 136070 0 2441 -2 441
Crédit leasing /HL CT 138850 0 3 600 -3 600
Crédit leasing /TL CT 100882 0 50 991 -50 991
Crédit leasing /TL CT 101944 0 60 037 -60 037
Crédit leasing/ CT103218 5524 69019 -63 495
Crédit leasing/ CT 103152 1210 5812 -4 602
Crédit leasing/ CT 104626 13776 52970 -39 194
Crédit leasing/ CT 104963 5258 17 204 -11 946
Crédit leasing/ CT 106055 30678 88 269 -57 591
Crédit leasing/ CT 106423 99 239 237974 -138 735
Crédit leasing/ CT 105267 12 033 25394 -13 361
Crédit leasing/ CT 107467 56 700 119 378 -62 677
Crédit leasing/ CT 107079 102 438 228 732 -126 295
Crédit leasing/ CT 107081 4787 10 077 -5290
Crédit leasing/ CT 719-2013 173 525 239 878 -66 353
Crédit leasing/ CT 3238 82 308 0 82308
Crédit leasing/ CT 3393 447 107 0 447107
Total 1034 582 1215084 -180 502

14-3/ Note sur la présentation des cautions regues :

Selon les dispositions de la norme comptable NC 1, les cautions regues doivent étre
présentées parmi les passifs non courants de la société dans un compte spécifi€ a cet
effet intitulé « 167- Dépots & cautionnements regus ».

Ce compte totalise au 31/12/2014 un solde de 1 800 DT et concerne une caution sur un
loyer annuel d’un immeuble propriété de la société.
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NOTE 15 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Les « Fournisseurs et comptes rattachés » présentent au 31 décembre 2014 un total de
2386 979 DT contre 2 327 727 DT a la date de cloture de 1’exercice précédent, soit
une variation positive de 59 251 DT détaillée comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Fournisseurs d’exploitation 2359279 2 065 044 294 235
Fournisseurs d’exploitation Effets a payer 27 700 178 683 -150 984
Fournisseurs factures non parvenues 0 84 000 -84 000
Total 2 386 979 2327727 59 251

15-1/ Parties liées

Le détail des transactions intervenues au cours de ’exercice 2014 entre la société
« MIP » et les parties liées est présenté ainsi :

Partie liée Lowrcontuge de. ”d ﬂZsﬁi Achats Réglements Z&M%Lii

"MIME" 99,998% 0 548 325 468 482 79 843
"DISMATIC" Dirigeants communs 492 0 492 0
"MIP PRINT" 96,667% 0 1916 461 1916 461 0
"MIPA" Dirigeants communs 0 44 859 44 859 0
"MIME ENERGY" 98,000% 0 13224 13 224 0
"DIGIDIS" 99,889% 0 134 959 134 959 0

Total 492 2657 828 2578477 79 843

NOTE 16 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Les « Autres passifs courants » totalisent 1 403 639 DT au 31 décembre 2014 contre
1426 677 DT a la cloture de I’exercice 2013, soit une variation négative de 23 038
DT détaillée comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Clients avances et acomptes 14 088 14 088 0
Personnel et comptes rattachés 41389 119 349 =77 959
Etat impots et taxes 893 611 690 383 203 228
Comptes courants des actionnaires 182 42 352 -42 170
Créditeurs divers 0 14 165 -14 165
CNSS 66 228 53143 13 086
Compte d’attente 21183 21183 0
Charges a payer 39001 42 352 -3 351
Produits constatés d’avance 327957 429 663 -101 706

Total 1 403 639 1426 677 -23 038
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16-1/ Etat impéts et taxes
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Les dettes envers I'Etat s'élévent au 31 décembre 2014 a 893 611 DT et s'analysent

comme suit :
Rubriques 31/12/2014

Retenues a la source 135072
Etat TFP/FOPROLOS 7122
Etat TCL 13
TVA a payer 80 301
Droit de timbre 37
Reconnaissances de dettes 670 424
Autres 641

Total 893 611

16-2/ Produits constatés d’avance

31/12/2013 Variation
193 292 -58 220
7 324 -202
5401 -5 387
256 140 -175 839
75 -38
227 511 442 914
641 0
690 383 203 228

Les produits constatés d’avance s'élévent au 31 décembre 2014 a 327 957 DT et
représentent les loyers des espaces publicitaires facturés en 2014 et relatifs a 2015.

NOTE 17 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les « Concours bancaires et les autres passifs financiers » s'élévent au 31 décembre
2014 a 3309 840 DT contre 3 707 935 DT a la fin de I’exercice précédent soit une

variation négative de 398 095 DT détaillée comme suit :

Rubriques 31/12/2014

Echéances a moins d’un an sur DLMT 2282438
Intéréts courus 53 776
Découvert B.T.K 337579
Découvert Amen Bank 258 842
Découvert Q.N.B 377 206
Cheques a décaisser 0

Total 3 309 840

17-1/ Echéances a moins d’un an sur DLMT

31/12/2013 Variation

2 894 908 -612 470

42 835 10 941

59 040 278 539
321207 -62 366

319 945 57 261

70 000 -70 000

3707 935 -398 095

Les échéances a moins d’un an des différents crédits s’élévent au 31 décembre 2014 a
2 282 438 DT contre 2 894 908 DT a la fin de I’exercice 2013.

Elles s’analysent comme suit:
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Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation
Echéances a moins d'un an /Emprunts bancaires 546 798 863 877 -317 079
Crédit de gestion 0 210 000 210 000
Crédits leasing 823 880 892 031 -68 150
Créances BTK 911 760 929 000 99 819
Total 2 282 438 2 894 908 -75 411

17-1-1/ Echéances a moins d’un an des crédits bancaires

Les échéances a moins d’un an des crédits bancaire s’élevent au 31 décembre 2014 a
546 798 DT contre 863 877 DT a la fin de I’exercice 2013. Elles s’analysent comme
suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation

Emprunt AB. 1 150 000 0 154 003 -154 003
Emprunt B.T.K. 327 900 0 57 922 -57 922
Emprunt Q.N.B 300 000 -10714 75 000 -85714
Emprunt Q.N.B 1 150 000 0 383 333 -383 333
Emprunt Q.N.B consolidé 413 866 0 413 866
Emprunt AB 200 000 0 88 201 -88 201
Emprunt AB 550 000 100 761 83 989 16 773
Emprunt AB 56 000 10 742 0 10 742
Emprunt Q.N.B 150 000 32 143 21429 10714

Total 546 798 863 877 =317 079

17-1-2/ Echéances a moins d’un an des emprunts leasing:

Les échéances a moins d’un an des emprunts leasing s’élévent au 31 décembre 2014 a
823 880 DT contre 892 031 DT a la fin de I’exercice 2013.

Elles s’analysent comme suit:
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Rubriques
Crédit leasing/TL CT62216
Crédit leasing/TL CT66053
Crédit leasing/AL CT 225380
Crédit leasing/TL CT°66623
Crédit leasing/HL CT129410
Crédit leasing/AL CT226630
Crédit leasing/HL CT 132140
Crédit leasing/ HL CT 136070
Crédit leasing /HL CT 138850
Crédit leasing /TL CT 101944
Crédit leasing /TL CT 100882
Crédit leasing/ CT103218
Crédit leasing/ CT 103152
Crédit leasing/ CT 104626
Crédit leasing/ CT 104963

Crédit leasing/ CT 106055
Crédit leasing/ CT 106423
Crédit leasing/ CT 105267

Crédit leasing/ CT 107467
Crédit leasing/ CT 107079
Crédit leasing/ CT 107081
Crédit leasing/ CT 719-2013
Crédit leasing/ CT 3238
Crédit leasing/ CT 3393
Total

NOTE 18 : REVENUS

31/12/2014

SO OO OO

3308
2 440
3599
60 036
50990
63 495
4 602
39 194
11 946

57 591
138 735
13 361

62 677
126 295
5290
66 353
17 809
96 160
823 880

CoMIP

31/12/2013

2157
25958

8962
56 885
64 705
22 831
18 950

9287
10 259
66 970
63412
58 629

4 249
36 191
11057

52914
127 468
12276

57 302
115463
4 837
61268
0

0

892 031

Variation

-2 157
-25958
-8 962
-56 885
-64 705
-22 831
-15 642
-6 847
-6 660
-6 935
-12 422
4 866
353
3004
889

4677
11267
1085

5375
10 831
454
5085
17 809
96 160
-68 150

Les revenus, qui totalisent au 31 décembre 2014 un montant de 7 923 033 DT contre
7 898 612 DT a la fin de ’exercice 2013, se détaillent comme suit :

Rubriques
Ventes et services
Autres produits d'exploitation
Productions immobilisées
Total

NOTE 19 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

31/12/2014

7816 107
106 926
0

7923 033

31/12/2013
7672418
118 786
107 408
7 898 612

Variation

143 689
-11 861
-107 408

24 421

Les « Autres charges d'exploitation » s'élévent au 31 décembre 2014 a 1329 363 DT
contre 1 085 891 DT au 31 décembre 2013, soit une augmentation de 243 472 DT qui

se détaille comme suit :
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Rubriques
Achats non stockés
Services extérieurs
Autres services extérieurs

Impots et taxes
Total

19-1/ Services extérieurs

31/12/2014
254 039
411 294
582 449
81 581
1329 363

CoMP

31/12/2013
265974
366 144
358 119
95 654
1085 891

Variation

-11 936

45 151
224 330
-14 073
243 472

Les services extérieurs s'élévent au 31 décembre 2014 a 411 294 DT contre 366 144
DT au 31 décembre 2013, soit une augmentation de 45 151 DT qui se détaille comme

suit :

Rubriques
Loyer siége
Loyers divers
Entretien et réparation
Primes d’assurance
Etudes et services extérieurs
Total

19-2/ Autres services extérieurs

31/12/2014
128 750
69170
114916

50 070

48 389

411 294

31/12/2013
123 750
88 098
103 574
48 821
1 901
366 144

Variation

5000
-18 928
11342
1249
46 488
45151

Les autres services extérieurs s'élévent a 582 449 DT au 31 décembre 2014 contre
358 119 DT au 31 décembre 2013, soit une augmentation de 224 330 DT qui se

détaille comme suit :

Rubriques
Honoraires
Publicités et relations publiques
Dons et subventions
Frais de déplacement
Frais de missions
Frais postaux et de télécommunication
Services bancaires

Total

19-2-1/ Services bancaire

31/12/2014

84 435
242759
7064

73 934

18 739

43010

112 507

582 449

31/12/2013

58 985

141 527

1 680

54 158

22 301

47 570
31899

358 119

Variation

25 450
101 232
5384
19 776
-3 562
-4 560
80 608
224 330

Les services bancaires s'élevent a 112 507 DT au 31 décembre 2014 contre 31 899 DT
au 31 décembre 2013, soit une augmentation de 80 608 DT. Cette augmentation est du
essentiellement du faite que la société a fait recours a la société de recouvrement

Factoring.
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NOTE 20 : CHARGES FINANCIERES NETTES

Les « Charges financiéres nettes » s'élevent au 31 décembre 2013 a 402 231 DT
contre 642 119 DT au 31 décembre 2013, soit une diminution de 239 888 DT qui se
détaille comme suit :

Rubriques 31/12/2014 31/12/2013 Variation

Intéréts sur découverts bancaires 107 154 178 673 -71 519
Agios /escomptes bancaires 158 561 99 334 59227
Intéréts sur emprunts 29 045 127 448 -98 403
Agios /crédits leasing 175 835 243 777 -67 942
Pertes de changes 339 423 -84
Produits financiers -68 703 -7 536 -61 166

Total 402 231 642 119 -239 888

NOTE 21 : VARIATION DES CREANCES

La variation des créances s’éléve a 179 981 DT et se détaille comme suit :

Rubriques AU 31/12/2014 AU 31/12/2013 Variation
(-) Créances 3078 693 3258674 179 981
Ajustement pour :
(+) Caution regue 1 800 1 800 0
Total 3 080 493 3260474 179 981

NOTE 22 : VARIATION DES AUTRES ACTIFS COURANTS

La variation des autres actifs courants s’éléve a (942 378) DT et se détaille comme
suit :

Rubriques AU 31/12/2014 AU 31/12/2013 Variation
(-) Autres actifs courants 1 895 743 1 006 991 -888 752
(-) Intéréts courus 60 585 6 959 -53 626
Total 1 956 328 1013 950 -942 378

NOTE 23 : VARIATION DES FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES

La variation des fournisseurs et des autres dettes s’éléve a 47 154 DT et se détaille
comme Ssuit :

Rubriques AU 31/12/2014 AU 31/12/2013 Variation
(+) Fournisseurs et comptes rattachés 2386 979 2327727 59 251
(+) Autres passifs courants 1403 639 1426 677 -23 038
Ajustement pour :
(+) Intéréts courus 8299 30926 -22 627
(+) Intéréts échus et non payés 45 477 11909 33 568

Total 3 844 394 3797 240 47 154
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NOTE 24 : NOTE SUR LE RAPPROCHEMENT DES MONTANTS DES
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Le montant de la trésorerie et équivalent de trésorerie totalise un solde négatif de
721 442 DT au 31/12/2014 contre un solde négatif de 367 885 DT au 31/12/2013 et se
détaille comme suit :

Libellé 31/12/2014 31/12/2013

Cheques a encaisser 108 533 179 071
Cheques impayés 50761 217 337
A.B (107176) -258 842 -321 207
B.T.K (050965) -337 579 -59 040
Q.N.B (106080) -377 206 -319 945
Caisse 5496 5899
Blocage et déblocage de fonds 87 394 0
Cheques a décaisser B.T.K 0 -70 000

Total -721 442 -367 885

NOTE 25: TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR NATURE AUX
CHARGES PAR DESTINATION

Rubriques Coiit des Frais de Frais Autres Total
ventes distribution | d'administration charges
Achats consommés 4420 156 4420 156
Charges financiéres nettes 221172 131 103 118 659 470 934
Impots sur les sociétés 18 174 18 174
Autres pertes ordinaires 87 083 87 083
Charges de personnel 549 023 774 712 1 949 1325 684
Dotations aux amortissements 471 996 84 967 547 521 1 104 484
Autres charges d'exploitation 251991 242 759 320 977 513 636 1329 363
Dotations aux provisions 40 167 195914 236 081
Total 5954 505 242 759 1311759 1 482 935 8 991 959
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NOTE 26 : ENGAGEMENTS SUR CONTRATS DE LOCATION-
FINANCEMENT

AU 31/12/2014 AU 31/12/2014
Rubriques paiements minimaux valeur actualisée des
HT paiements HT
Moins d'un an 950 284 823 880
Plus d'un an et moins de 5 ans 1155178 1031177
Plus de S ans 0 0
Total des paiements minimaux futurs au titre de la location 2 105 462 1 855 057
Moins les montants représentants des charges financiéres -250 405
Valeurs actualisées des paiements minimaux futurs 1 855 057
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NOTE 27 : SOLDE INTERMEDIAIRE DE GESTION

CoMIP
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NOTE 28 : ENGAGEMENTS HORS BILAN

28-1/ Emprunt AMEN BANK

Pour silireté, garantie et conservation de remboursement du montant du prét en
principal de la créance de ’AMEN BANK, soit la somme de UN MILLION CENT
CINQUANTE MILLE DINARS (1 150 000 DT), ainsi que les intéréts conventionnels,
indemnités, frais accessoires, la société « MIP » affecte spécialement au profit de
I’AMEN BANK, qui accepte :

1- Un nantissement de matériel roulant sur des véhicules;

2- Un nantissement de matériel de premier rang, sur un matériel exploité par la
société emprunteuse dans son activité et implanté dans divers emplacements, sis
a Tunis, 1 Rue 8612, impasse N°5, Zone industrielle de la Charguia :

28-2/ Emprunt BTK

Pour slreté, garantie et conservation de remboursement du montant du prét en
principal de la créance de la BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE, soit la somme de
TROIS CENT VINGT SEPT MILLE NEUF CENT DINARS (327 900 DT), ainsi que
les intéréts conventionnels, indemnités, frais accessoires, la société « MIP » affecte
spécialement au profit de la BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE, qui accepte :

1- Un nantissement de rang utile sur I’ensemble, sans aucune exception ni réserve, des
¢léments corporels et incorporels composant un fonds de commerce sis au numéro 1
rue 8612 impasse numéro 5 zone industrielle Charguia 1, comprenant notamment:

- L’enseigne, le nom commercial, la clientéle et I’achalandage y attachés.

- Le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité ledit fonds ainsi que le
débiteur ne serait pas propriétaire des lieux.

- La totalit¢ du matériel fixe, mobile et roulant, outillage, ustensiles et
installation, du mobilier commercial et de tous accessoires servant a
I’exploitation du fonds ainsi que toute marchandise, matiére premiére et
outillage acquis et a acquérir qui pourraient se trouver dans ledit fonds lors de la
réalisation éventuelle du gage.

2- Un nantissement de premier rang, sur un ensemble de matériel roulant.
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28-3/ Emprunt ONB

Pour sireté, garantie et conservation de remboursement du montant du prét en
principal de la créance de QATAR NATIONAL BANK, soit la somme d’UN
MILLION QUATRE CENT SEPT MILLE CENT QUARANTE DEUX DINARS 856
MILLIMES (1407 142,856 DT), ainsi que les intéréts conventionnels, indemnités,
frais accessoires. La société « MIP » affecte spécialement au profit de la QATAR
NATIONAL BANK, qui accepte :

1-Une hypothéque immobilieére de 1° rang sur terrain d’une superficie
approximative de 2 170 m” sis a la Z.I de soliman, représentant le lot n° 9.

2- Des cautions personnelles et solidaires de Mr Mohamed Hédi CHERIHA et Mr
Mehdi CHERIHA qui déclarent se porter cautions personnelles et solidaires de
I’emprunteuse et ce jusqu'a parfait paiement.

28-4/ Emprunt AMEN BANK

Pour siireté, garantie et conservation de remboursement du montant du prét en
principal de la créance de I’AMEN BANK, soit la somme de DEUX CENTS MILLE
DINARS (200 000 DT), ainsi que les intéréts conventionnels, indemnités, frais
accessoires : la société « MIP » affecte spécialement au profit de ’AMEN BANK, qui
accepte des cautions personnelles et solidaires de Mr Mohamed Hédi CHERIHA et Mr
Mehdi CHERIHA qui déclarent se porter cautions personnelles et solidaires de
I’emprunteuse et ce jusqu'a parfait paiement.

28-5/ Emprunt AMEN BANK

Pour slreté, garantic et conservation de remboursement du montant du prét en
principal de la créance de '’AMEN BANK, soit la somme de CINQ CENT
CINQUANTE MILLE DINARS (550 000 DT), ainsi que les intéréts conventionnels,
indemnités, frais accessoires la société « MIP » affecte spécialement au profit de
I’AMEN BANK, qui accepte :

1-Une hypothéque immobiliére de 2 rang d’une superficie approximative de 1
890 m’ sis a la Z.I de soliman, représentant le lot n°® 9 dont la propriété
revenant a la société MIME.

2-Une hypothéque immobiliére de 2“ rang d’une superficie approximative de
2170 m’ sis a la Z.I de soliman, représentant le lot n° 9 dont la propriété
revenant a la société MIP.
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Pour sireté, garantie et conservation de remboursement du montant du prét en
principal de la créance de QATAR NATIONAL BANK, soit la somme de CENT
CINQUANTE MILLE DINARS (150 000 DT), ainsi que les intéréts conventionnels,
indemnités, frais accessoires. La société « MIP » affecte spécialement au profit de la
QATAR NATIONAL BANK, qui accepte une hypothéque immobiliere de 1 rang
d’une superficie approximative de 2 170 m’ sis a la Z.I de soliman, représentant le
lot n° 9 dont la propriété revenant a la société MIP.

28-6/ Emprunt ONB

28-7/ Crédits de gestion BTK

Pour siireté, garantie et conservation du remboursement et du paiement de toutes les
sommes générées par des opérations généralement quelconque et notamment de
compte courant , d’effets de commerce souscrits, acceptés ou endossés par
I’emprunteuse ,Aval et caution pouvant étre dues par ’emprunteur a la BTK a
quelque titre et sous quelque dénomination que ce soi, & concurrence d’un montant en
principal de UN MILLION HUIT CENT CINQUANTE MILLE DINARS (1 850 000
DT), la société « MIP » affecte spécialement au profit de la BANQUE TUNISO-
KOWEITIENNE, qui accepte :

1- Un nantissement de rang utile sur I’ensemble, sans aucune exception ni réserve,
des éléments corporels et incorporels composant un fonds de commerce sis au
numéro 1 rue 8612 impasse numéro 5 zone industrielle charguia 1, comprenant
notamment:

- L’enseigne, le nom commercial, la clientéle et I’achalandage y attachés.

- Le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité ledit fonds ainsi que le
bénéfice de toute prorogation et des droits de renouvellement qui pourraient
étre attachés audit fonds, ceci au cas ou le débiteur ne serait pas propriétaire des
lieux.

- La totalit¢ du matériel fixe, mobile et roulant, outillage, ustensiles et
installation, du mobilier commercial et de tous accessoires servant a
I’exploitation du fonds ainsi que toute marchandise, matiére premicre et
outillage acquis et a acquérir qui pourraient se trouver dans ledit fonds lors de la
réalisation éventuelle du gage.
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Pour siireté, garantie et conservation du remboursement et du paiement de toutes
sommes générées par des opérations généralement quelconque et notamment de
compte courant, d’effets de commerce souscrits, acceptés ou endossés par
I’emprunteuse, Aval et caution, ouverture d’accréditif que la société doit ou
pourrait devoir a la QNB a hauteur d’un montant de HUIT CENT CINQUANTE
MILLE DINARS (850 000 DT)

28-8/ Crédits de gestion ONB

1- Un nantissement de rang utile sur I’ensemble, sans aucune exception ni réserve,
des éléments corporels et incorporels composant un fonds de commerce sis au
numéro 1 rue 8612 impasse numéro 5 zone industrielle Charguia 1, comprenant
notamment:

- L’enseigne, le nom commercial, la clientele et I’achalandage y attachés.

- Le droit au bail des lieux dans lesquels est exploité ledit fonds ainsi que le
bénéfice de toute prorogation et des droits de renouvellement qui pourraient
étre attachés audit fonds, ceci au cas ou le débiteur ne serait pas propriétaire des
lieux.

- La totalit¢ du matériel fixe, mobile et roulant, outillage, ustensiles et
installation, du mobilier commercial et de tous accessoires servant a
I’exploitation du fonds ainsi que toute marchandise, matiére premicre et
outillage acquis et a acquérir qui pourraient se trouver dans ledit fonds lors de la
réalisation éventuelle du gage.

28-9/ Cautions recues

La société « MIME » a donné une caution solidaire et hypothécaire au profit de la
banque « QNB » et ce pour garantir un crédit leasing contracté par la société
« MIP » et relatif & I’acquisition de cent abris bus. Ce crédit s’éleve a 424 200
Dinars hors TVA.

La société « MIME » a donné une caution hypothécaire de 2éme rang portant sur le
lot n°18 sis a la zone industrielle Soliman objet du titre foncier n® 503012 Tunis;
au profit de ’AMEN BANK, et ce pour garantir un crédit contracté par la société
« MIP ». Ce crédit s’éleve a 550 000 Dinars.

Monsieur Mehdi CHERIHA a donné son aval a la société « MIP » pour tous les
crédits de leasing dont I’encours en principal s’éleve au 31 décembre 2014 a
1 858 462 Dinars hors TVA.

La société a obtenu des cautions personnelles et solidaires de Monsieur « Mohamed
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Hédi CHERIHA». Ces cautions se rattachent aux crédits suivants :
- Crédit QNB : montant 1 407 143 Dinars.

-Crédit QNB : montant 150 000 Dinars.
- Crédit de gestion BTK : montant 1 850 000 Dinars.
- Crédit de gestion QNB : montant 850 000 Dinars.

- Crédit de gestion Amen bank : montant 1 100 000 Dinars.

La société a obtenu des cautions personnelles et solidaires de Monsieur « Mehdi
CHERIHA ». Ces cautions se rattachent aux crédits suivants :
-Crédit QNB: montant 1407 143 Dinars.

-Crédit AB : montant 200 000 Dinars.

-Crédit QNB : montant 150 000 Dinars.

- Crédit de gestion BTK : montant 1 850 000 Dinars.
- Crédit de gestion QNB : montant 850 000 Dinars.

- Crédit de gestion Amen Bank : montant 1 100 000 Dinars.

28-10/ Cautions donnés

La société a donné une caution hypothécaire de 1 er rang portant sur la totalité du
duplex N°B 157 situé a la résidence les UV4, type 7Bis, sise a El menzah VI, ariana
, ainsi que les parts indivises y afférentes, a distraire du titre foncier N°12389
Ariana, acquise suivant acte sous seing privé enregistré le 18-10-2008 sous le
N°8106327; au profit de ’AMEN BANK, et ce pour garantir un crédit contracté par
la société « MIME ». Ce crédit s’éleve a 400 000 Dinars.

La société a donné une caution hypothécaire portant sur la totalit¢ du duplex N°B
157 situé a la résidence les UV4, type 7Bis, sise a El Menzah VI, Ariana , ainsi que
les parts indivises y afférentes , a distraire du titre foncier N°12389 Ariana, au profit
de PTAMEN BANK, et ce pour garantir un crédit contract¢ par la société
« DISMATIC ». Ce crédit s’éleéve a 150 000 Dinars.
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Rapport Genéral et Spécial des
Commissaires aux Comptes

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE

MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE « MIP »

RAPPORT GENERAL

Exercice clos le 31 décembre 2014

Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a ¢té confiée par votre assemblée générale
ordinaire du 25 juin 2012, nous avons effectué I’audit des états
financiers ci-joints de la société MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE
« MIP » arrétés au 31 décembre 2014, comprenant le bilan, 1’état de résultat, le tableau
des flux de trésorerie et les notes aux états financiers. Ces états financiers font ressortir

des capitaux propres positifs de 7 705 216 Dinars, y compris le résultat
déficitaire de I’exercice qui s’éleve a 993 229 Dinars.
I- Responsabilité de la direction dans I’établissement et la présentation des états

financiers :

Les organes de gouvernance sont responsables de 1’établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes.
Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contréle
interne relatif a 1’établissement et la présentation sincére d’états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.
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II-  Responsabilité de I’auditeur :

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession
applicables en Tunisie. Ces normes requie¢rent de notre part de nous conformer aux
regles d’éthique, de planifier et de réaliser 1’audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers.
Le choix des procédures reléve du jugement de I’auditeur, de méme que 1’évaluation
du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque,
’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans ’entité relatif a
I’établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I’efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également ’appréciation du caracteére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que ’appréciation de la présentation de 1’ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

- La société a fait ’objet au cours de 1’exercice 2009 d’un contrdle fiscal approfondi
qui s’est dénoué par une taxation d’office d’un montant de deux cent onze mille huit
cent vingt cinq dinars. La société s’est opposée a cette taxation mais 1’affaire a été
perdue en premiére instance.

Cette taxation n’a été provisionnée qu’a hauteur de 105 914 Dinars.

- La société a procédé a la date du 25 juin 2013 a I’augmentation de son capital par
incorporation de la réserve spéciale d’investissement. Cette opération risque
d’entrainer la déchéance des dégrévements fiscaux déja obtenus et s’élevant a deux
cent soixante dix mille dinars.

Ce risque fiscal n’a été provisionné que pour 90 000 Dinars.

- Les immobilisations de la société totalisent des montants brut et net respectivement
de 12228901 Dinars et 7 622 304 Dinars. Contrairement aux dispositions du code de
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commerce et du systéme comptable des entreprises tunisien, ces immobilisations n’ont
pas été inventoriées a la date de cloture de I’exercice.

L’incidence éventuelle du résultat d’un éventuel inventaire sur les états financiers ne
peut étre valablement appréhendée.

- Les créances douteuses totalisent au 31 décembre 2014 la somme de 509 894 Dinars.
Ces créances n’ont été provisionnées que pour 177 886 Dinars.

III-  Opinion avec réserves:

A notre avis et sous réserves des observations ci-dessus mentionnées, les états
financiers donnent une image fidéle de la situation financiere de la société MAGHREB
INTERNATIONAL PUBLICITE « MIP » au 31 décembre 2014, ainsi que de la
performance financiére et des flux de trésorerie pour la situation arrétée a cette date,
conformément aux normes comptables tunisiennes.

IV-  Vérifications et informations spécifiques :

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la concordance, avec les
états financiers, des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiére et les comptes annuels.

V- Tenue des valeurs mobiliéeres

Par ailleurs et en application des dispositions de I’article 19 du décret n® 2001-2728 du
20 novembre 2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et n’avons pas
d’observations a formuler sur la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par la
Société eu égard a la réglementation en vigueur.

Tunis, le 6 mai 2015

Néjib MARRAKCHI

62




CoIMIP



